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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
ll A los accionistas de Sociedad Espariola del Acumulador Tudor, S.A.

|| 1. Hemos auditado las cuentas anuales de Sociedad Espanola del Acumulador Tudor,

| S.A. que comprenden el balance de situacion al 31 de marzo de 2005, la cuenta de
perdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyod la auditoria de las
cuentas anuales de Sociedade Portuguesa do Acumulador Tudor, S.A., en la que la
Sociedad participa en un 58,34% y cuyo valor neto contable en las cuentas anuales
adjuntas asciende a 15.715 miles de euros. Las mencionadas cuentas anuales de
Sociedade Portuguesa do Acumulador Tudor, S.A. han sido auditadas por otros
auditores y nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales
de Sociedad Espaiiola del Acumulador Tudor, S.A. se basa, en lo relativo a la

participacion en Sociedade Portuguesa do Acumulador Tudor, S.A., Unicamente en
el informe de los otros auditores.

- ————— ———— — -

2. De acuerdo con la legislacidbn mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2005, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 2005. Con fecha 1 de julio de 2004 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2004 en el
que expresamos una opinion con salvedades.

3. La Sociedad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con Io

; establecido en el Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre. La presentacion de
cuentas anuales consolidadas es requerida, de acuerdo con principios y normas
contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion

. financiera y de los resultados del Grupo. Segun se indica en la Nota 7 de Ia

; memoria, la Sociedad ha formulado cuentas anuales consolidadas por separado. El
; efecto de la consolidacién al 31 de marzo de 2005, realizada en base a las cuentas
anuales de las sociedades que componen el Grupo Tudor, en comparacioén con las
cuentas anuales individuales adjuntas, supone un incremento de activos y del
Importe neto de la cifra de negocios de 70.950 miles de euros y 70.157 miles de
euros, respectivamente, un aumento de las reservas de 21.711 miles de euros y
una disminucion del beneficio del ejercicio de 655 miles de euros.
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4. Como se indica en la Nota 7 de la memoria, al 31 de marzo de 2005 la Sociedad
mantiene saldos a cobrar por creditos concedidos a empresas del grupo por importe
de 64.842 miles de euros. Como consecuencia de la situacion financiera del grupo
Exide, al que tanto la Sociedad como sus deudores pertenecen, y que los
administradores describen en la Nota 17, no estamos en posicion de determinar si
los mencionados saldos seran total o parcialmente recuperados y, en
consecuencia, sl las cuentas anuales adjuntas deberian recoger alguna provision
por este concepto.

0. Como se explica en la Nota 15 de la memoria, al 31 de marzo de 2005 la Sociedad
se encontraba incursa en varios procedimientos legales suscitados como
consecuencia de las reclamaciones de ciertos antiguos empleados del Grupo
Tudor. Debido al grado de avance procesal en que se encuentran estos
procedimientos y a las incertidumbres inherentes a los mismos, no es posible
conocer su eventual desenlace ni los efectos, si alguno, que podrian tener sobre las
cuentas anuales adjuntas.

==

6. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros
auditores, excepto por aquellos ajustes que podrian haberse considerado
necesarios si se conociera el desenlace final de las incertidumbres descritas en los
parrafos 4 y 5 anteriores, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Sociedad Espanola del Acumulador Tudor, S.A. al 31 de marzo de
2005 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

— - -
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7. Elinforme de gestidn adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de Sociedad Espafiola del
Acumulador Tudor, S.A., la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacioén
contable que contiene el citado informe de gestidén concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
Incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.
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Francisco Rodriguez Guanter
S0cio0 — Auditor de Cuentas

29 de julio de 2005
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SOCIEDAD ESPANOLA DEL ACUMULADOR TUDOR, S. A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 de MARZO de 2005 v 2004

ACTIVO

INMOVILLZADO

Inmovilizaciones Inmateriales (Nota 5).

Gtos. Investig, y Desarrollo
Patentes, Licenc. y Marcas
Fondo de Comercio

(-) Amortizaciones

Inmovilizaciones Materiales (Nota 6).
Terrenos y Construcciones
Maquinaria, Instal, y Utillaje
Mobiliano
Inmovilizaciones en curso
Otros Inmovilizados
(-) Amortizaciones

Inmovilizaciones Financieras (Nota 7).
Part. Empresas Grupo
Depositos y Fianzas a Largo

Creditos a Empresas Grupo Largo Plaza

Acciones Propias (Nota 10).

GASTOS A DISTRIBUIR
EN VARIOS EJERCICIOS

ACTIVO CIRCULANTE

Existencias (Nota 8),
Comerciales
Materias Primas y otros
Productos en curso y terminados
(-) Provisiones

Deudores
Clientes por Ventas y Servicios
Emp.Grupo y asociad., Deudores
Deudores varnos
Personal
Administraciones Pablicas (Nota 14).

(-} Provisiones

Inversiones Financieras Temporales
Creditos a Empresas Grupo (Nota 7).
Cartera de valores a corto plazo

Tesoreria
Ajustes por Periodificacion (Nota 9)

TOTAL GENERAL

(en miles de Euros)

31.03.05 31.03.04
148.218 128.639
3.980 3.624
8.268 7.403
1.937 1.937
4.902 4,902
(11.127)  (10.618)
53.180 061.655
26.452 29.541
155416 163.276
2.308 2371
1.901 3.165
5421 5.441
(138.318) (142.139)
81.564 55.299
17.625 19.755
1.690 606
62.249 34 938
9.494 8.061
209 263
110,913 124.422
29 424 29.686
1.765 500
8.586 10.371
19.690 19.397
(617) (582)
76.314 53.411
62.142 20.054
15.988 13,352
1.984 21.785
77 81

561 1.637
(4.438) (3.498)
3.581 39.613
2.593 38.625
088 088
1.459 1.701
135 11

FPASIVO

FONDOS PROPIOS (Nota 10).

Capital suscrito
Prima emision de acciones
Reserva de Revalorizacion
Reservas
Reserva Legal
Reserva para acciones propias
Otras Reservas
Pérdidas y Ganancias

ING. DIST. VARIOS EJERC (Nota 11).

PROVIS.RIESGOS Y GTOS. (Nota 12).

ACREED. LARGO PLAZO,

ACREED. CORTO PLAZ(O

Deudas con Entidad. Crédito (Nota 13).
Deudas con Empresas del Grupo.

Acreedores Comerciales
Anticipos recib. por pedidos
Deudas por compras 0 serv,
Deudas por Efectos a pagar

Otras Deudas no comerciales
Administraciones Piblicas (Nota 14).
Otras Deudas
Remuneraciones Pdtes. pago

Provisiones para operaciones
de trifico

PROV. RIESGOS Y GTOS. (Nota 12).

TOTAL GENERAL

Las notas 1 a 20 forman parte integrante del Balance de Situacion, al 31 de marzo de 2005

31.03.05  31.03.04
197302  194.073
82.965 82.965
40,927 40.927
14,608 14.608
16.593 16.593
9.494 9.494
29.486 28.397
3.229 1,089
1.839 2.372
2.351 956
30 30
56.551 54,302
; 658
10.403 9,957
33.646 34.296
841 502
16.183 16.402
16.622 17.392
10.090 6.723
5.896 2.178
260 197
3.934 4,348
2.412 2.668
1.267 1.591
..




lr SOCIEDAD ESPANOLA DEL ACUMULADOR TUDOR, S, A.

!* CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES

Ii A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31.03.05 v 31.03.04

(en miles de euros)

GASTOS 31.03.05 31.03.04 INGRESOS 31.03.05 31.03.04
Disminucion de existencias de productos Importe neto ¢ifra de negocios (Nota 16) 245.270 225.404
terminados y en curso - 1.916 Ventas 248.862 228.848
Prestaciones de servicios 222 215
Aprovisionarnientos Devoluciones y "rappels”
Consumos de mercaderias (Nota 16) 9.400 10.040 sobre ventas (3.814) (3.659)
Consumos de materias primas y otros
matenales consumibles (Nota 16) 126.602 09.452
Aumento de existencias de productos 293 -
Gastos de personal terminados y en curso
Sueldos, salaros y asimilados 40.250 39.381 Trabajos efectuados por la empresa .
Cargas sociales (Nota 16) 15.179 15.026 para el inmovilizado 885 861
Dotacion para amortizacion inmovilizado 0.323 9.956
Vanacion de las provisiones de trafico Otros ingresos de explotacion
Variacién provisiones de existencias 35 28 Ingresos accesorios y otros de
Variacion provisiones y pérdidas de gestion cormente ) 7.313 7.847
creditos incobrables 940 1.008 Subvenclones 88 |58
Variacion otras provisiones de trafico (212) 1.215
Otros gastos de explotacion
Servicios extertores 49.650 50.219
Tnbutos 410 458
Beneficios de Explotacion 2.272 5.571 Pérdidas de Explotacion ,, .
Gastos financicros y asimilados
Por deudas y gastos asimilados Ingresos de participaciones de capital
con terceros 1.048 2.175  De Empreas del Grupo (Nota 16) 2.917 -
Con empresas del prupo (Nota 16) 79 1,229  Ofros intereses e ingresos asmmilados
De empresas del grupo (Nota 16) 3.626 3.758
Diferencias negativas de cambio 72 335 Otros mmtereses 65 84
Resultados Financieros Positivos 5.409 N 103  Resultados Financieros Negativos - -
Beneficio Actividades Ordinarias 7.681 __ 5.674  Pérdidas Actividades Ordinarias - -
Perdidas procedentes de inmov. inmat,, Beneticios enaj. de inmov. inmat.,
matenal y cartera de control (Nota 16) 2.150 100  mat. y cartera de control (Nota 16) 3.684 653
Subvenciones de capital transferidas
a resultado del ejercicio (Nota 16) 533 533
(iastos extraordinarios (Nota 16) 7.739 3.46]1  Ingresos extraordinarios (Nota 16) 3.120 -
Resultados Extraord. Positivos - -  Resultados Extraord. Negativos 2.552 2.375
Beneficios antes de impuestos 5.129 3.299  Pérdidas antes de impuestos - -
Impuestos sobre Sociedades (Nota 14) 1.900 2.210
RESULTADO DEL EJERCICIO 3229  1.089 RESULTADO DEL EJERCICIO - -

(Beneficio)

(Pérdida)

Las notas 1 a 20 forman parte mtegrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, al 31 de marzo de 2005




MEMORIA_CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2005.

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Sociedad tiene por objeto toda clase de actos, contratos, explotaciones,
empresas, operaciones Industriales o financieras y asuntos que directa o
indirectamente se relacionen con la fabricacion y explotacion de productos

industriales y, mas especificamente, de aquellos que se relacionen con la
produccidn, almacenamiento o control de la energia, asi como los relativos
a Instalaciones, aparatos o componentes de naturaleza eléctrica o
electronica, habiendo sido tradicionalmente su actividad peculiar la de

fabricacidon y venta de acumuladores eléctricos.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2005, la Sociedad ha
trasladado su domicilio social a calle Cantabria, 2, Alcobendas (Madrid).
La Sociedad mantiene diversas instalaciones industriales en Espafia, entre
las que se encuentran las ubicadas en Manzanares (Ciudad Real),
Azuqueca de Henares (Guadalajara), San Esteban de Gormaz (Soria) y la

Cartuja (Zaragoza).

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables
de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de

Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como de los
recursos generados y aplicados en el ejercicio por la misma. Estas cuentas
anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion y se
presentaran a la Junta General de Accionistas. La Direccion de la Sociedad

estima que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

3. ~APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio finalizado el 31 de
Marzo de 2005, formulada por los Administradores de la Sociedad para ser
sometida a su aprobacién por la Junta General de Accionistas, es la

siguiente, en miles de euros:




Bases del reparto:

Beneficio del Ejercicio 3.229

Reparto:
A Otras Reservas 3.229
3.229

A 31 de marzo de 2005 el saldo de la reserva legal alcanza un importe total
de 16.593 miles de euros, lo que representa el 20% del capital social de la

Sociedad.

4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la
elaboracion de sus cuentas anuales para el ejercicio 2005, de acuerdo con
las establecidas en la Ley de Sociedades Anonimas, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Inmaterial

Los gastos de investigacion y desarrollo estdn especificamente
individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para que
pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, la Direccion de la Sociedad
considera que existen motivos fundados del éxito técnico y de la
rentabilidad econémico-comercial de dichos proyectos, sin que existan
dudas sobre la continuidad de la financiacion de los proyectos que al cierre

s€ encontraban en curso.

Estos gastos se contabilizan cuando se incurren por su precio de
adquisicion o coste de produccion y se vienen amortizando a razén del 20%
anual a partir del momento en que finaliza la ejecucién de cada proyecto.
En el caso en que para un proyecto determinado no existieran expectativas
de rentabilidad, el saldo no amortizado se carga en la cuenta de Pérdidas y
(ranancias del ejercicio en que se conoce esta situacion.

La cuenta “Patentes, licencias y marcas” incluye los importes satisfechos
para la adquisicién de la propiedad o derecho de uso de las diferentes
manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del
registro de las desarrolladas por la empresa. y se amortiza linealmente a

razon del 20% anual.

El Fondo de Comercio surge como consecuencia de la liquidacion de una

compailia adquirida a titulo oneroso y la absorcion de activos y pasivos por

parte de la matriz. L.a Sociedad recoge en la cuenta Fondo de Comercio la
4




diferencia entre el valor neto contable de la participacién en diversas
compaiias y el valor patrimonial de las mismas en el momento de su

liquidacion y cesion de activos y pasivos.

La Sociedad sigue el criterio de amortizar linealmente dichos fondos de
comercio desde la fecha de adquisicién, en el periodo de tiempo en el cual
se estima se producirdn beneficios para Sociedad Espafiola del Acumulador

Tudor, S.A., con un plazo maximo de 20 afios.

b) Inmovilizado Material

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de

- 1983 se halla valorado a precio de coste actualizado conforme a lo

dispuesto en la Ley 9/83 del 13 de julio. Las adiciones posteriores a esa
fecha se encuentran valoradas a precio de adquisicion o coste de

produccién.

La Sociedad no tiene capitalizados intereses, diferencias de cambio ni otras
cargas financieras andlogas, como mayor importe de los bienes de

inmovilizado.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficacia o un alargamiento de la
vida util de los bienes se capitalizan como mayor coste de los

correspondientes bienes, sin embargo, los gastos de conservacion y
mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de

Pérdidas y Ganancias.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se
incorporan al activo como un mayor coste de produccién de cada uno de

los bienes en que tienen lugar dichos trabajos.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida til estimada,

segun el siguiente detalle:




Afios de vida % Anual de
util estimada Amortizaciéon

Construcciones industriales 25 4
Maquinaria e instalaciones 10 10
Otras mstalaciones y pequefios utillajes 5-10 20-10
Mobiliario 10 10
Equipos proceso de informacion 5-7 20 — 14
Elementos de transporte 5-7 20— 14

¢) Valores mobiliarios y otras inversiones analogas

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas
sociedades. La valoracion de estos titulos, sin cotizacién oficial, se realiza
al coste de adquisicién minorado, en su caso, por las necesarias provisiones
para depreciacion, por el exceso del coste sobre su valor razonable al cierre
del ejercicio. Este valor razonable se obtiene por el criterio del valor tedrico
contable, corregido por las plusvalias tdcitas existentes en el momento de la
adquisicion, y que subsistan a la fecha del Balance. Estas provisiones se
revierten en caso de incrementarse el valor tedrico contable en ejercicios

SUCEesSIvVos.

d) Acciones Propias

Las acciones propias en cartera se reflejan en el balance a su precio de
adquisicion o a su valor razonable de mercado si fuera menor, dotindose la

correspondiente reserva requerida por la legislacion vigente.

¢) Inversiones financieras temporales y Créditos no comerciales

Las mversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquisicién
0 al de mercado, si fuera menor. Los créditos no comerciales, tanto a largo

como a corto plazo, se registran por el importe entregado.

Los ingresos por intereses se computan en el afio que se devengan,
siguiendo un criterio financiero.

f) Existencias

Las materias primas, auxiliares y comerciales, se valoran al precio medio
de adquisicidn, o al de mercado si este fuera menor.




Los productos terminados y en curso de fabricacion se valoran al coste de
producciéon o valor de mercado, el menor. El coste de producciéon se
obtiene incorporando al coste directo de produccion la parte proporcional
de los gastos de estructura de fabricacidn.

[Las correcciones valorativas de las existencias por obsolescencia u otros
motivos, aparecen bajo el epigrafe de provisiones para depreciacién de

existencias.

g) Deéudores Comerciales
Los créditos comerciales figuran en el balance por su valor nominal.

La sociedad sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias con el
fin de cubrir los saldos en los que concurren circunstancias que permiten

razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

Durante el ejercicio 1998 la Sociedad entré en un sistema de financiacion,
consistente en la venta sin recurso, de parte de sus créditos comerciales a
clientes para su posterior titulizacion. Con fecha 5 de mayo de 2004, la
Soctedad procedid a la cancelaciéon de dicho contrato, mediante la
recompra de los créditos comerciales vendidos. Por este motivo, el saldo
del epigrate “Clientes por ventas y servicios” a 31 de marzo de 2004 se
encontraba reducido en un importe de 41.794 miles de euros,
correspondientes al valor nominal de los créditos comerciales vendidos a
esa fecha. La diferencia entre este valor y el efectivo realmente recibido,
correspondiente a la reserva realizada por la entidad financiera como
anticipo para gastos del programa de titulizacion y otros riesgos, se hallaba
recogida a esa fecha en el epigrafe “Deudores varios” por importe de

14.629 miles de euros.

h) Provisiones para riesgos y gastos
- Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo.

Se recogen en este epigrafe las provisiones correspondientes al importe
estimado para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas
de litigios en curso y por obligaciones de cuantia indeterminada,
incluyendo la provision de premios de permanencia para los empleados en
virtud de los compromisos adquiridos en los convenios colectivos

firmados.




- Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo.

El saldo de este epigrafe recoge la provisién para cubrir costes de
reestructuracion que se materializardn en los primeros meses del proximo
gjerciclo asi como para cubrir otros riesgos a corto plazo. Las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacidén razonable se

registran como gasto en el egjercicio en el que se adopta y comunica la
decision de despido o se genera una expectativa cierta.

1) Provisiones para operaciones de trafico.

En este apartado se incluyen las provisiones por las garantias a clientes en
relacion con el material suministrado y los descuentos por volumen

concedidos a clientes.

j) Deudas

Las deudas, tanto las de largo plazo como las de corto plazo, se
contabilizan por su valor de reembolso, reflejdndose eventuales intereses

implicitos incorporados en el valor nominal o de reembolso bajo el epigrafe
(yastos a distribuir en varios ejercicios.

[.a imputacion a resultados del ejercicio por los intereses de tales deudas se
hace en el momento del devengo, atendiendo a un criterio financiero.

Las “Deudas con empresas del Grupo” del pasivo a corto plazo
corresponden a deudas comerciales, asi como al saldo acreedor por

Impuestos sobre beneficios (ver nota 4k).

k) Impuesto sobre Sociedades.

El gasto por Impuesto sobre sociedades se calcula en funcion del resultado

economico antes de impuestos, ajustado por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal, entendiendo éste, como la base imponible del citado
impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota;

excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

El impuesto diferido o anticipado que surge como resultado de diferencias

temporales derivadas de la aplicacién de criterios fiscales en el
reconocimiento de mgresos y gastos, se refleja en el balance de situacion

hasta su reversion.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, asi como el
3




etecto impositivo de la aplicacion de pérdidas compensables, se consideran
como minoracion del gasto por impuestos en el ejercicio en que se aplican

0 compensan.

El criterio seguido en el reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos
es el de provisionar todos, incluso aquellos cuya reversion no esta prevista
de inmediato. Dicha provision se ajusta para reflejar eventuales cambios en

el tipo del Impuesto sobre sociedades. Por otra parte, los impuestos
anticipados sélo se reconocen en el activo en la medida en que su
realizacion futura esté€ razonablemente asegurada en el plazo maximo de 10
afnos, o siempre que existan impuestos diferidos que los compensen, a partir

de 10 afios.

La Sociedad tiene concedido por la Administracién Tributaria el régimen
de tributacion consolidada de grupo de empresas n°® 213/02, siendo la
sociedad dominante Exide Transportation Holding Europe, S.L. vy

sociedades dominadas las siguientes:

- Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, S.A.
- Tudor Electronica, S.L.

- Oxivolt, S.L
- Chloride Motive Power Ibérica, S.L.

Asi, la cantidad a pagar resultante de la liquidacién del impuesto de
sociedades del ejercicio se presenta en el epigrafe “Deudas con Empresas

del Grupo” del balance de situacion adjunto.
l) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Los elementos patrimoniales cuyo precio de adquisicioén estaba expresado
en moneda extranjera, se contabilizan en euros mediante la conversion de
estos importes al tipo de cambio vigente en la fecha en que se produjo cada
adquisicion o en la fecha en que los bienes se incorporan al patrimonio.

La conversion a euros de los saldos por créditos y débitos expresados en
moneda extranjera, se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el
momento de la operacion. Al final del ejercicio, si como consecuencia del
nuevo tipo de cambio en ese momento, aparecieran diferencias de cambio
netas negativas, se dota la correspondiente provision con cargo al resultado
del ejercicio, actualizandose de esta forma los importes de tales créditos y
débitos. Para ello se agrupan los saldos, tanto deudores como acreedores,

por grupos homogéneos de vencimiento y moneda. En el caso de que
aparecieran diferencias de cambio netas positivas, se registraria el
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correspondiente ingreso a distribuir en varios ejercicios en el pasivo del
balance de situacion.

Las diferencias de cambio en cobros y pagos se cargan o abonan, segun su
signo, al resultado del ejercicio.

m ) Ingresos y (Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la

corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo un criterio de prudencia, la Sociedad unicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ¢jercicio; en
tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se

contabilizan tan pronto son conoc1dos.

Los ingresos por contratos de larga duraciéon que la Sociedad suscribe en

relacion con el suministro de grandes baterias cuyo periodo de produccion
vy entrega supera sensiblemente el habitual para los suministros mas

frecuentes en la actividad de la Sociedad y para los que dispone de
informacion fiable en relacion con el precio y los costes totales y sobre los

que tiene seguridad razonable acerca de buen fin, se registran siguiendo el
criterio de grado de avance. '

n) Clasificacién entre corto y largo plazo

[a clasificacion de los saldos, tanto a cobrar como a pagar, se efectiia en
funcion del periodo comprendido entre la fecha de cierre de las cuentas
anuales y la de vencimiento de los respectivos saldos, clasificandose como

corto plazo aquellos para los que el periodo anterior no excede de doce
Mmeses.

0) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se contabilizan cuando se obtiene la concesion
oficial de las mismas y se registran bajo el epigrafe “Ingresos a distribuir en
varios ejercicios”, imputandose al resultado del ejercicio en proporcién a la

amortizacion correspondiente a los activos financiados por las mismas.
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p) Medioambiente

Los elementos incorporados al patrimonio de la Sociedad con el objeto de
ser utilizados de forma duradera en su actividad, cuya finalidad principal
sea la minimizacion del impacto medioambiental asi como la proteccién y
mejora €l medio ambiente, se reflejan en el epigrafe correspondiente del

inmovilizado material, capitalizandose a su precio de adquisicion o a su
coste de produccion y se amortizan en funcién de su vida dtil estimada en

base a los coeficientes expuestos para inmovilizaciones materiales
similares.

Los gastos medioambientales derivados de las citadas actividades se
consideran gastos de explotacion del ejercicio en el que se devenguen,
considerandose como extraordinarios, aquellos que se produzcan fuera de

la actividad ordinaria de la Sociedad.

Se registrard una provision de naturaleza medioambiental cuando se
originen gastos en el presente ejercicio o cuando los gastos provengan de
los anteriores, asi como cuando a fecha de cierre del ejercicio, sean
probables o ciertos pero indeterminados en fecha o importe exacto.
T'ambi€n se creard una provision para actuaciones medioambientales, como
consecuencia de obligaciones legales o contractuales de la Sociedad, asi
como para compromisos adquirtdos para la prevencidén y reparacion de

dafios al medio ambiente.

S. - INMOVILIZADO INMATERIAL

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2005 en las diferentes
cuentas del 1nmovilizado inmaterial y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas, han sido los siguientes, en miles de euros:
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Saldo Inicial Adiciones  Retiros Saldo Final

Gtos. de Investig, y 7.403 885 (20) 8.268
Desarrollo

Amortizacion (5.411) 500 - (5.911)
Acumulada

NETO 1.992 385 (20) - 2.357
Propiedad Industrial 1.937 - - - 1.937
Amortizacion (1.937) - - (1.937)
Acumulada '

NETO - - - -

F Qndo de Comercio

- Metalurgica de 4.801 - - 4.801
Cubas, S.L. |

- Deta Ibérica, 101 - - 101
S.A.
Amortizacion (3.270) (9) (3.279)
Acumulada
NETO 1.632 (9) - 1.623
TOTAL NETO 3.624 376 (20) 3.980

La totalidad de los gastos de I+D corresponden a proyectos realizﬁdos por
la propia Sociedad en su centro de investigacion y desarrollo de Azuqueca

de Henares.

La cuenta de Fondo de Comercio recoge principalmente el que surgié como
consecuencia de la fusion por absorcion de la Sociedad “Metalargica de

Cubas, S.L.”, aprobada el 31 de enero de 1997, y realizada en el ejercicio
1997 con efectos 1 de abril de 1996.

Desde el ejercicio terminado el 31 de marzo de 2004, las instalaciones

adquiridas por la Sociedad como consecuencia de la absorcion de
“Metalurgica de Cubas, S.L.”, han estado fuera de uso como consecuencia
del cierre de las mismas. La Sociedad ha cesado la amortizacién del fondo
de comercio y del resto de activos, que al 31 de marzo de 2005 se
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encuentran en venta. La Sociedad no ha realizado provision alguna por
estimar que tanto ¢l fondo de comercio neto al cierre del ejercicio como el
valor neto contable de los activos materiales correspondientes (3.424 miles

de euros) seran recuperados en su totalidad.

Con fecha 13 de marzo de 2001, la Sociedad adquirié el 100% de la
compaiiia Deta Ibérica, S.A. y posteriormente, con fecha 31 de marzo de
2001, la misma fue disuelta por cesiéon global de activos y pasivos a la

matriz.

Por este motivo, a 31 de marzo de 2001 se registrd un fondo de comercio

de 101 miles de euros, diferencia entre el importe pagado por la adquisicion
de Deta Ibérica y el valor patrimonial de dicha compaiiia a esa fecha, que

sera amortizado en 10 afios.

6. - INMOVILIZADO MATERIAL

[Los moVimientos habidos durante ¢l ejercicio 2005 en las diferentes
cuentas del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones

acumuladas, han sido los siguientes, en miles de euros:

Saldo Adiciones Traspasos Retiros Saldo Final

Inicial
COSTE
Terrenos y 29.541 156 (665) (2.580) 26.452
Construcciones
Magquinaria, Instal. y 163.276 2.253 3.730(13.843) 155.416
pequefio utillaje |
Mobiliario 2.371 - - (63) 2.308
Inmovilizado Material 3.165 1.801  (3.065) - 1.901
en Curso |
Otro inmovilizado 5.44] - - (20) 5.421
TOTAL 203.794 4.210 -(16.506) 191.498
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AMORTIZACION

Construcciones 15.621 705 - (1.368) 14.958
Maquinaria, Instal. y 119.193 7.981 -(11.188)  115.986
pequefio utillaje

Mobiliario 2.041 52 - (60) 2.033
Otro inmovilizado 5.284 76 - (19) 5.341
TOTAL 142.139 8.814 -(12.635) 138.318

180

TOTAL NETO 61.655 (4.604) - (3.871)  A3.

La politica de la Sociedad es formalizar po6lizas de seguros para cubrir los
posibles riesgos a que estén sujetos los diversos elementos de su
inmovilizado material. La Sociedad considera que dicho riesgo esta

cubierto.

Al 31 de marzo de 2005, aproximadamente el 54,6% de los activos
materiales de la Sociedad estan completamente amortizados.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2005, la Sociedad ha
procedido a la venta, por 7.500 miles de euros, de los activos

correspondientes a la instalaciones situadas en Poligono de Malpica

(Zaragoza). El valor neto contable de los bienes vendidos ascendia a 3.838
miles de euros. La Sociedad ha registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias al 31 de marzo de 2005 un ingreso extraordinario de 3.662 miles
de euros como consecuencia de dicha operacion.

Al 31 de marzo de 2005 el inmovilizado material revalorizado de acuerdo a
la nota 4b esta practicamente amortizado, por lo que el efecto de dicha
revalorizacion sobre la dotacion a la amortizacion del ejercicio es

inmaterial.

Al 31 de marzo de 2005 se encontraban fuera de uso las instalaciones
adquiridas mediante la absorcion de “Metaltrgica de Cubas, S.1..” descritas

en la nota 5.

Al 31 de marzo de 2005 la Sociedad no tenia compromisos significativos
para la adquisicion de inmovilizado material.
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7. - INVERSIONES FINANCIERAS

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2005, en las diversas cuentas

de “Inmovilizaciones

Financieras”

y de

“Inversiones

temporales”, han sido los siguientes, en miles de euros:

Inmovilizaciones financieras

COSTE
Part. Empresas Grupo

Depésitos y Fianzas L/P
Créditos a

Grupo Largo Plazo
TOTAL
Provisiones (Nota 16)

TOTAL NETO

Inversiones financieras temporales

COSTE

Créditos a Empresas
Grupo

Cartera de valores Corto
Plazo

TOTAL

financieras

Saldo Aumentos Disminuciones Traspasos Saldo

Inicial

19.755

606

Empresas 34.938

53.299

55.209

1N |

Final

19.755
1.690

62.249

sSaldoAumentos Disminuciones Traspasos Saldo

Inicial

38.625

988

39,613

1

(36.032)

(36.032)

I |

Final

2.593

9838

3.581

Las empresas del grupo y la informacién relacionada con las mismas al 31
de marzo de 2005 se detallan en el Anexo n® 1. Las actividades de las
sociedades incluidas en el menctonado Anexo, ninguna de las cuales cotiza

en bolsa, no difieren significativamente de la actividad de la Sociedad.
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Anénimas, la Sociedad ha presentado las
notificaciones requeridas a sus participadas directa e indirectamente en mas

de un 10% de su capital.

A fecha de cierre del ejercicio la sociedad ha constituido una provision de
cartera por las inversiones mantenidas en Renovacion Urbana, Tudor
Hellenic y Tudor Electrénica S.L. por importe de 1.017 mil euros, 735 mil
euros y 378 mil euros respectivamente, atendiendo a la evolucion de los

fondos propios de dichas sociedades participadas.

La Sociedad ha formulado cuentas anuales consolidadas por separado. El
efecto de la consolidacion al 31 de marzo de 2005, realizada en base a las

cuentas anuales de las sociedades que componen el Grupo Tudor, en
comparacion con las presentes cuentas anuales individuales, supone un
incremento de activos y de las ventas de 70.950 y 70.157 miles de euros
respectivamente, un aumento de las reservas de 21.711 miles de euros vy
una disminucion del beneficio del ejercicio de 655 miles de euros.

El importe de “Créditos con Empresas Grupo” dentro los epigrafes
“Inmovilizaciones financieras” e “Inversiones Financieras temporales” a
31 de marzo de 2005 corresponde a las cuentas corrientes que la Sociedad

“mantiene con compafiias del grupo segtin el siguiente detalle, en miles de
euros: -

Créditos a empresas del grupo a largo plazo

Exide Holding Netherlands, B.V.  62.249

Créditos a empresas del gTupo a corto plazo:

Exide Transportation Holding Europe 2.287

Oxivolt 306
2.593

La tasa media de rentabilidad de estos créditos concedidos en euros, se
sitia en el 6,7% para el ejercicio 2005.

Al 31 de marzo de 2005 se incluyen en el epigrafe “Empresas del Grupo y
Asociadas, Deudores” del balance de situacion adjunto 363 miles de euros
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correspondientes a intereses de créditos con empresas del grupo
| devengados y no cobrados.

J— ! - - S - -
—rEm-—-— -

8. - EXISTENCIAS

Al 31 de marzo de 2005 no existian compromisos firmes de venta de
producto terminado. Los compromisos de compra corresponden a los
habituales en el curso del negocio, estimandose que estos compromisos no
| - daran lugar a pérdidas para la Sociedad. Al cierre del ejercicio no existen
contratos de futuros que afecten a las existencias. Las existencias de la

Sociedad se encuentran aseguradas mediante una poéliza de seguros
contratada a nivel global por el Grupo Exide.

l___ ___.I_. |.I__. _ .I_.. - I |_
nl

9. — AJUSTES POR PERIODIFICACION

Al 31 de marzo de 2005, en el epigrafe “Ajustes por periodificacion” del
activo del balance de situacion adjunto, se incluyen principalmente gastos
pagados por anticipado por la Sociedad, correspondientes a servicios que
seran prestados durante el ejercicio 2006.

l_..__-_ _.‘_ I - _.I

10. - FONDOS PROPIOS

| LL.os movimientos habidos en las cuentas de “Fondos Propios” durante el
ejercicio 2005 han sido los siguientes, en miles de euros:

ll ' Reserva Resultado
| Capital Prima  Reserva Reserva Acciones  Otras Del
Suscrito de  Revaloriz Legal Propias Reservas Ejercicio

Emision

Saldo al 82965 40.927 14.608 16.593 9.494 28.397 1.089
01/04/04

Aplicacion - - - -
Rtdo.

Resultado - . - -
€]€ICICIO

2004

Saldo al 82965 40.927 14.608 16.593 9.494 29.486 3.229
31/03/05

1.089  (1.089)

- 3.229

-
—
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E]l Capital Social estd representado por 27.562.980 acciones ordinarias de
3,01 euros de wvalor nominal cada una, totalmente suscritas vy
desembolsadas.

Todas las acciones tienen los mismos derechos econdémicos y politicos.

I.a Sociedad tiene admitidas a cotizacion oficial en Bolsa la totalidad de sus
acciones emitidas.

Al 31 de marzo de 2005 el Unico accionista con participacion directa
superior al 10% de su capital suscrito es, segtin las oportunas notificaciones
recibidas, EXIDE TRANSPORTATION HOLDING EUROPE, S.L., con el
95,78%, incluyendo en este porcentaje la participacion indirecta derivada

de la autocartera. Esta sociedad, ubicada en Espafia, esta participada en su

totalidad por la compafiia francesa EXIDE HOLDING EUROPE, S.A.,
quien a su vez  estd participada en su totalidad por EXIDE

TECHNOLOGIES, residente en Estados Unidos de América.

La Sociedad adquirid con fecha 22 de diciembre de 1994, un 5% de
Autocartera, equivalente a 1.378.125 acciones con un valor nominal de
4.148 miles de euros, compradas al precio de 6,89 euros por accion.
Simultineamente se dotd la correspondiente “Reserva para Acciones
Propias”, indisponible en tanto en cuanto la autocartera no sea enajenada o
amortizada, por un importe de 9.494 miles de euros, con cargo a Reservas
Voluntarias.

Al 31 de marzo de 2005, no existe acuerdo de la Junta General de
Accionistas para la amortizaciéon o venta de esta autocartera, por lo que el
valor neto de las mismas (ver nota 4d) se presenta en el epigrafe “Acciones
Propias” del Balance de Situacion. '*

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite
expresamente la utilizacion del saldo de la Prima de Emision para ampliar
el Capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la

disponibilidad de dicho saldo.

La reserva de Actualizacion Ley de Presupuestos 1983, en aplicacion de la
Disposicion Transitoria decimoctava de la Ley 43/1995, del 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, a partir del ejercicio impositivo
que comenzo el 1 de enero de 1996, es de libre disposicion una vez cubierta

la reserva legal.
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De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la
Reserva Legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del Capital Social.

La Reserva Legal podra utilizarse para aumentar el Capital, en la parte de
su saldo que exceda del 10% del Capital ya aumentado. Salvo para la
Ialidad mencionada y mientras no supere el 20% del Capital Social, esta
Reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que
no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Hasta que las partidas de “Gastos de investigacidn y desarrollo” y “Fondo
de Comercio” que figuran en el activo del Balance no hayan sido
totalmente amortizadas, no se pueden distribuir beneficios, a menos que el
importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de
los saldos no amortizados. En consecuencia, del saldo de las reservas

designadas en otros apartados de esta nota como de libre disposicion,
3.980 miles de euros son indisponibles al 31 de marzo de 2005.

11. - SUBVENCIONES

El mmporte incluido en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios
ejercicios” del pasivo del balance de situacion adjunto, corresponde
integramente a subvenciones recibidas para la ejecucidon de inversiones,
cuya imputacion a resultados se realiza de acuerdo a la vida til de dichas

inversiones.

[La Sociedad recibié en el gjercicio 2000 de la Direccion General de
Incentivos Econdémicos Regionales del Ministerio de Economia vy

Hacienda, una subvencidon de 4.967 miles de euros como ayuda para la
ejecucion de mversiones destinadas a incrementar la capacidad productiva.

Asimismo en el ejercicio 2002 la Sociedad recibi6 de la Junta de
Comunidades de Castilla — La Mancha, una subvencion como incentivo a
la innovacién de 1.631 miles de euros, de los cuales 591 miles de euros
corresponden a proyectos de inversion. La compaiifa registré este altimo
Importe como un ingreso a distribuir en varios ejercicios que serd imputado
a resultados en el periodo de vida til de dichas inversiones.

En el epigrate “Subvenciones de capital transferidas al resultado del
ejercicio” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta se han registrado

en el presente ejercicio 533 miles de euros (Nota 16) correspondientes a las
dos subvenciones descritas. En el apartado “Ingresos a distribuir en varios
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? ejercicios” del Balance de Situacion adjunto se incluyen 1.839 miles de
euros pendientes de ser transferidos a resultados.

12. — PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2005, en la cuenta de
provisiones para riesgos y gastos, han sido los siguientes, en miles de

euros:
Largo Plazo Corto Plazo
Saldo al 31.03.04 956 1.591
Dotaciones 695 1.170
Aplicaciones - (794)
Traspasos 700 (700)
Saldo al 31.03.05  2.351 1.267

13. - DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La Sociedad, a 31 de Marzo de 2005, no mantiene deudas con entidades de
crédito.

14. - SITUACION FISCAL

Como se menciona en la nota 4 k) la Sociedad tiene concedido por la
Administracion Tributaria el régimen de tributacién consolidada de grupo
de empresas n° 213/02, siendo la sociedad dominante de dicho grupo

EXIDE TRANSPORTATION HOLDING EUROPE, S.1..

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a
efectos de la tributacion por el Impuesto sobre sociedades y de la
elaboracion de estas cuentas anuales, la base imponible del ejercicio difiere
del resultado contable. El impuesto diferido o anticipado surge de la
imputacion de ingresos y gastos en periodos diferentes a efectos de la
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normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacién de las cuentas
anuales.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio 2005, con la base
imponible del Impuesto sobre sociedades es como sigue, en miles de euros:

Aumento Disminucion Importe
Resultado antes de 3.129
Impuestos
Diferencias 3.216 (2.917) 299
Permanentes
Diferencias
temporales:
¢/ origen en el 79 - 79
€]ereicio
¢/ origen en - (3.130) (3.130)
€jercicios anteriores
Base Imponible 2.377

(Rtdo. Fiscal)

El efecto impositivo se ha calculado mediante la aplicacion del tipo
Impositivo vigente (35%).

El cargo por el Impuesto sobre sociedades se compone de lo siguiente:

Miles de euros

Impuesto corriente 832
Impuesto anticipado  1.068

1.900
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La Sociedad ha registrado a 31 de marzo de 2005 en el epigrafe “Deudas
con empresas del grupo” del balance de situacion adjunto, un pasivo de 832

miles de euros con EXIDE TRANSPORTATION HOLDING EUROPE,

>.L. correspondiente a la prevision del pago del impuesto de sociedades
del presente ejercicio.

Al 31 de marzo de 2005 la compaiiia no tiene bases imponibles negativas
pendientes de compensar.

El detalle de los saldos deudores y acreedores al 31 de marzo de 2005 de
las cuentas de Administraciones Publicas es el siguiente, en miles de euros.

Saldos Saldos
Deudores Acreedores

Impuesto a recuperar / 42 1.654
pagar
(IVA, IRPF, otros)

Impuesto anticipado 519 -

Actas fiscales - 3.000
Seguridad Social - 1,242
TOTAL 561 5.896

Las diferencias temporales pendientes de reversion al 31 de marzo de 2005,
obedecen al siguiente detalle por conceptos, en miles de euros:

Importe
Provisién para reestructuracion 167
Provision para garantias 926
Provision para premio de permanencia - 385
Otros 4
TOTAL 1.482
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La Sociedad mantenia recurridas ciertas actas de Inspeccién de Hacienda
correspondientes al Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1982. El
importe inicial de dichas actas ascendia a 2.559 miles de euros, que tras
varias resoluciones quedo reducida a 1.101 miles de euros.

Estas actas no fueron provisionadas en ejercicios anteriores por mantener la
Sociedad un recurso de casacién en relacion con las mismas ante el

Tribunal Supremo. No obstante, con posterioridad al cierre del ejercicio,
este tribunal ha emitido sentencia desestimando el recurso presentado por
la Sociedad, motivo por el cual, los administradores han dotado una
provision por importe de 3.000 miles de euros destinada a cubrir ¢l importe
de dichas actas, asi como los correspondientes intereses de demora
acumulados al 31 de marzo de 2005. Dicho importe ha sido registrado con

cargo a gastos extraordinarios (Nota 16).

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion los ejercicios 2002, 2003, 2004
y 2005 para los principales impuestos que le son aplicables, a excepcion del
impuesto de sociedades, para el que también estd abierto a inspeccion el

ejercicio 2001,

La Sociedad no tiene deducciones pendientes de compensar en ¢jercicios
futuros.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones
de la legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como

resultado de una inspeccidn. En todo caso, los administradores consideran
que dichos pasivos, en caso de producirse, no afectarian significativamente

a las cuentas anuales.

15. - GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y
OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Garantias comprometidas

La Sociedad, como garante de los préstamos sindicados firmados por el
grupo EXIDE TECHNOLOGIES, mantiene pignorados ciertos activos a 31
de marzo de 2005 hasta un importe total de 80 millones de euros (Ver Nota

17 ¢).
Pasivos contingentes

La Direccién de la Sociedad estima que existe una contingencia de orden

laboral, cuya cuantia no puede ser determinada de forma precisa, como
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consecuencia de la solicitud de incapacidad permanente de wvarios
extrabajadores de la antigua compaiia participada Electro Mercantil
Industrial, S.L. ante el Instituto Nacional de la Seguridad Social y de los
posibles recargos de prestaciones que este proceso pudiera originar.

160. - INGRESOS Y GASTOS

El desglose de las partidas de consumos incluidas en el debe de la cuenta
de Pérdidas y Ganancias para el ejercicio 2005, es como sigue, en miles de

. euros:
. Importe
_Consumo de mercaderias:
- Compra de mercaderias 10.665
- Variacion de existencias (1.265)
TOTAL 9.400
Consumo de materias primas y
otro material consumible
- Compra de materias primas 124.817
y otros materiales
- Variacion de existencias 1.785
2

TOTAL 126.60

El detalle de la partida relativa a cargas sociales es el siguiente, en miles de
€uros. '

| Importe
Cargas sociales:
- Aportaciones 11.882
Seguridad Social
- Aportaciones Plan 1.876
Pensiones -
- Otras cargas sociales _1.421
TOTAL 15.179
Los trabajadores de la Sociedad pertenecen de forma voluntaria a un “Plan

de Pensiones de Sistema de Empleo” con el que la Sociedad mantiene el

convenio de aportacion del 5% de la base de cotizacién de todos los
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trabajadores acogidos a dicho Plan. El cargo a la cuenta de Pérdidas y
Ganancias en el ejercicio 2005 por este concepto es el registrado en la

cuenta “Aportaciones al plan de pensiones”, que ha ascendido a 1.876
miles de euros.

Las transacciones efectuadas con empresas del grupo con incidencia en la

Cuenta de Pérdidas y Ganancias para el ejercicio 2005, han sido las que a
continuacion se indican, en miles de euros:

Grupo Grupo

Concepto Tudor Exide Total
Compras efectuadas 7.008 15.779 22.787
Servicios recibidos 3 9.496 9.499
Ventas realizadas 12.078 97.712 109.790
Servicios prestados 36 5.722 5.758
(Gastos financieros - 79 79
p/Intereses
Ingresos financieros p/ 2.917 - 2.917
dividendos
Ingresos tinancieros 19 3.607 3.626
p/intereses

Las. ventas de mayor volumen efectuadas en monedas no incluidas en la

zona Euro durante el ejercicio 2003, con el detalle por divisas, han sido las
siguientes, en miles de euros: '

Importe
Délar USA 1.685
Dolar canadiense 9

LLas compras de mayor volumen efectuadas en monedas no incluidas en la
zona Euro durante el ejercicio 2005, corresponden a compras de materias

primas realizadas en dolares USA. El importe de estas compras ascendid a
6.524 miles de dbélares USA.

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios por lineas de

actividad y clasificado por mercados geograficos para el ejercicio 2005, es
la que a continuacidn se indica, en miles de euros:
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Mercado Mercado
Espaiiol Exterior Total

Venta de baterias 130.020 113.751 243.771
Otras ventas 865 634 1.499
TOTAL 130.885 114.385 245.270

T L T e——

La clasificacion del nimero medio de personas empleadas, distribuidas por
categorias, se resume en el siguiente cuadro, para el ejercicio 2005:

T'écnicos y titulados superiores 87
Técnicos de grado medio 29
Administrativos, comerciales y 203
similares -

Operarios 1.309
Plantilla media total 1.628

El detalle de los resultados extraordinarios imputados al ejercicio 2005, es
como sigue, en miles de euros:
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CONCEPTO Negativos Positivos
2005 2004 2005 2004

Subvenciones de capital transferidas

al resultado del ejercicio (Nota 11) - - 333 533
Gastos Extraordinarios:. 7.739 3.461 - -

- Costes de reestructuracion 1.397 2.302 - -

- Actas fiscales (Nota 14) 3.000 147 - -

- Otros gastos extraordinarios 3.342 1.012 - -
Ingresos Extraordinarios: - - 3.120 -

- Provisién para acciones propias - - 1.433 -

- Otros ingresos extraordinarios - - 1.687 -
Resultados procedentes del 2.150 100 3.684 653
inmovilizado:

- Por inmovilizado inmaterial (Nota 20 18 -
)

- Por inmovilizado material (Nota 6) - 82 3.684 -

- Por inmovil. financiero (Nota 7) 2.130 - - 653
TOTALES 9.889 3.561  7.337 1.186

Dentro del epigrafe “Otros gastos extraordinarios” se encuentran
registrados los costes derivados de diversos litigios resueltos durante el
gjercicio por un importe de 2.475 miles de euros.

17. - OTRA INFORMACION

a) Retribuciones al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 20035, la Sociedad ha registrado como retribuciones

devengadas por su Consejo de Administracion, por el concepto de sueldos,
dietas y otras retribuciones, un importe total de 129 miles de euros.

b) Honorarios de auditores de cuentas y Sociedades de su grupo o
vinculadas. '

LLos honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria y otros servicios en el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2005

ascienden a 273 miles de euros. No existen otros honorarios por otros
servicios prestados por otras sociedades que utilizan la marca

PricewaterhouseCoopers.
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¢) Otra informacion

EXIDE TECHNOLOGIES, cabecera del grupo propietario del 90,98% de
las acciones de Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor S.A. present6

con fecha 15 de abril de 2002 solicitud del procedimiento previsto en el

Capitulo 11 del Titulo 11 del Cédigo de Insolvencias de E.E.U.U. El
alcance de este hecho se limité Ginicamente a EXIDE TECHNOLOGIES y
a ciertas de sus filiales americanas, por lo que las operaciones de las
participadas europeas y por tanto de la Sociedad no se vieron afectadas por

el mismo.

Con fecha 5 de mayo de 2004, EXIDE TECHNOLOGIES salié de la
situacion contemplada en dicho Capitulo 11.

En esa misma fecha, EXIDE TECHNOLOGIES, firmé un contrato de
préstamo de hasta 600 millones de délares estadounidenses concedido por
un grupo de bancos liderado por Deutsche Bank AG. A este contrato estan -
- adheridas varias compafiias europeas del Grupo EXIDE TECHNOLOGIES
entre las que se encuentra la Sociedad. El citado contrato, proporciona

medi0s financieros a largo plazo a tipos de interés variable.

En marzo de 2005, EXIDE TECHNOLOGIES, procedi6 a la devolucion de
250 millones de dolares estadounidenses de dicho préstamo medlante la
emis10n de bonos con vencimiento en el afio 2013.

Sociedad Espafiola del Acumulador participa de dicho préstamo como

garante exclusivamente de la parte del préstamo adquirido por las
compafiias europeas del grupo EXIDE TECHNOLOGIES, que a 31 de

marzo de 2005 ascendia a 177 millones de dolares, manteniendo -
pignorados a 31 de marzo de 2005 parte de sus activos hasta un maximo de
80 millones de euros. Adicionalmente, como parte de los acuerdos
incluidos en dicho contrato la Sociedad firmé el llamado “Subordination
agreement” que subordina la devolucién de los préstamos entre compaiiias
del grupo, al cumplimiento por parte todas las compafiias del grupo de
EXIDE TECHNOLOGIES de los compromisos contenidos en el contrato

de préstamo.

Todas las facilidades financieras que Exide Technologies mantenia con
Credit Suisse First Boston y Citicorp USA adquiridas con anterioridad al 5
de mayo de 2004, quedaron canceladas en esta fecha, asi como las

garantias concedidas a su favor.
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Como parte de la cancelacién de dichas fuentes de financiaciéon, la
Sociedad procedid adicionalmente a la cancelacion del acuerdo de cesion

de créditos comerciales descrito en la nota 4g).

El 29 de junio de 2005, EXIDE TECHNOLOGIES emitié los estados
financieros referidos al ¢jercicio terminado el 31 de marzo de 2005 junto

con el informe de auditoria.

Dicho informe incluye una salvedad de los auditores externos, en la cual
expresan su incertidumbre sobre la capacidad de Exide Technologies para
cumplir en el ejercicio 2006 con los compromisos contenidos en el contrato

de financiacion sindicado firmado en mayo de 2004.

Esta salvedad suponia en si misma un incumplimiento del contrato de
financiacidn, si bien con fecha 29 de junio Exide Technologies firmé con
sus acreedores bancarios una modificacion del contrato que resuelve dicho
incumplimiento y permite a la Sociedad mantener el acceso a los medios
linancieros proporcionados por dicho contrato. No obstante, dicha
modificacion no altera la obligacién de cumplir el resto de compromisos
contentdos en dicho contrato, sobre los que el auditor de Exide

Technologies expresd su incertidumbre.

Habida cuenta de la estructura de financiacion de la compaiiia, Sociedad
Espafiola del Acumulador Tudor, S.A. no ha requerido acceder a las
facilidades financieras suscritas por el Grupo Exide vy, al 31 de marzo de
2005, no mantiene deudas con entidades de crédito significativas. Los
admimistradores de la Sociedad confian en que su estructura de
financiacion, asi como los beneficios y flujos de caja obtenidos con sus
propias operaciones, garantizan la continuidad de las operaciones de
Sociedad Espaiiola del Acumulador Tudor, S.A.

d) Informacion en relacién con el articulo 127 ter de la Ley de
Sociedades Andnimas.

Durante el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2005 vy hasta la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales, ninguno de los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad ha poseido participaciones en el
capital ni ostentado cargos en ninguna sociedad con el mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de
la Sociedad, salvo en determinadas sociedades dentro del Grupo Exide.

Asimismo, durante el mismo periodo, ninguno de los administradores ha
realizado a titulo personal, ya sea por cuenta propia o ajena, actividades del

mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye
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el objeto social de la Sociedad, salvo por lo que respecta a otras sociedades
del Grupo Exide.

18. MEDIOAMBIENTE

Durante el ejercicio 2005 la Sociedad ha realizado inversiones destinadas a
minimizar el impacto medioambiental por un total de 176 miles de euros.
Los elementos objeto de dichas inversiones serdn amortizados de acuerdo a
los coeficientes de amortizacién descritos en la nota 4b).

Por otro lado, en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio finalizado
el 31 de marzo de 2005, se incluyen como gastos de explotacion 613 miles
de euros relativos a gastos ordinarios incurridos por la Sociedad para

minimizar el impacto medioambiental.

Al 31 de marzo de 2005 la Sociedad no tiene registrada provision alguna
para hacer frente a posibles riesgos o litigios de indole medioambiental.

Como consecuencia del cese de la actividad durante el presente ejercicio de
la planta metalirgica que la compafifa posee en Cubas de La Sagra
(Madrid), la Direccién de la Sociedad estima que existe una contingencia
medioambiental derivada de los posibles requerimientos de limpieza de los
terrenos sobre los que se ubica la planta por parte de la administracién
medioambiental competente, en caso de enajenacion de dichos terrenos.

lLa Direccion de la Sociedad estima en un millén de euros el importe
maximo de dicha contingencia a la fecha de la formulacion de las presentes
cuentas anuales. En cualquier caso, dicho importe estara sujeto a los
posibles requerimientos por parte de las autoridades medioambientales.

19. - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha firmado dos

compromisos de venta de sendos terrenos no operativos, cuyo valor
contable asciende a 3.424 miles de euros, habiendo recibido como anticipo

un 1mporte de 3.380 miles de euros. En el caso de cumplirse los
condicionantes incluidos en dichos contratos, se procedera a ejecutar en

firme la venta en el ejercicio 20086.
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Variacion del capital circulante

Existencias

Deudores

Deudas con Entidades de Crédito
Proveedores y Acreedores

Prov. Para Riesgos y Gastos C/P
Inversiones Financieras Temporales
Tesoreria

Ajustes por periodificacion

TOTAL
VARIACION

TOTALES

Resultado Contable

Mas:
Dotacion a las amortizaciones:

- Inmovilizado material e inmaterial
Dotacion provisidn riesgos y gastos
Gastos anticipados transferidos a

resultados
Pérdidas procedentes del inmovilizado

Menos:

Subvenciones de capital transferidas a
resultados
Provision acciones propias

Beneficios enajenacion inmovilizado

RECURSOS DE LAS OPERACIONES

32

Aumentos

2.005 2.004
22.903 -
658 -
324 354
124 -
24.009 354
15.434 24.202
39443  24.556
2.005 2.004
3.229 1.089
9.323 9.956
695 292
54 53
2.150 100
(533) (533)
(1.433) -

(3.684) 653
9.801 10.304

Disminuciones_
2.005  2.004
262 1.027

_ 12306

2907  2.127
36.032 5.424
242  2.598
- 1.074
30443  24.556
39443  24.556
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I. INTRODUCCION

El presente Informe de Gestidén estd referido al ejercicio
fiscal comprendido entre el 1 de abril de 2004 y el 31 de
marzo de 2005, y ha sido redactado por el Consejo de

Administracion de SOCIEDAD ESPANQOLA DEL ACUMULADOR TUDOR,
5.4, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 202 de
la Ley de Socliedades Anonimas, para ofrecer a los Sedores

Accionistas una exposicion fiel sobre la evolucidn de los

negocios y la situaciodn de la Comparfia.

El capital social de SOCIEDAD ESPANOLA DEL ACUMULADOR
T'UpoOk, S.A. es de 82.964.569,80 Furos vy se encuentra
representado por 27.562.980 acciones al portador de la
misma clase y serie de 3,01 Euros cada una de ellas. ILas

acciones de la Compafia cotizan en la Bolsa de Comercio.

El capital social estd distribuido de la siguiente forma:

a) La sociedad unipersonal EXIDE  TRANSPORTATION
HOLDING EUROPE, S5.L. es propietaria de 25.078.513 acciones,

(90,99 % del capital social). Dicha sociedad pertenece al
grupo de empresas de EXIDE TECHNOLOGIES, sociedad con sede

central en Estados Unidos, 13000 Deerfield Parkway,
Building 200, Alpharetta, GA 30004.




b) Otros Sefores Accionistas son propietarios de
1.106.342 acciones (4,01 % del capital social), sin que se
pueda especificar mds informacidén al respecto al ser

acciones al portador.

c) Autocartera de 1.378.125 acciones, (5 % del capital

soclal) .

Pagina web de la Sociedad.

SOCIEDAD ESPANOLA DEL ACUMULADOR TUDOR, S.A. ha dado a lo

largo de los ejercicios pasados los pasos necesarios para

adaptar la entidad a la legislacidén de las sociedades

cotizadas.

Nuestra Sociedad dispone a tal efecto de la pdgina web
www. tudor.es en Jla cual 1los Sefiores Accionistas tienen
acceso a consultar el Reglamento Interno de Conducta, el
Reglamento del Consejo, el Reglamento de la Junta y toda la

informacioén relevante y general de nuestra compafia.

Analisis general del ejercicio

La evolucidn de los negocios de nuestra Sociedad durante el
ejercicio 2005 ha venido marcada por un escenario
macroeconomico de significativa dificultad, caracterizado
por el encarecimiento de las materias primas y por una
relacién Euro/Dolar que penaliza la competitividad de

nuestras exportaciones fuera de la zona euro.

kEn este entorno, nuestra comparfiia ha sido capaz de elevar
la cifra de negocios un 8,8%. La causa fundamental es el
incremento de nuestras exportaciones de baterias destinadas
-a fabricantes de automéviles en la =zona euro, vy la
consolidacidén de nuestras cuotas de participacidn en el

mercado espafiol en todos los productos.




Sin embargo el encarecimiento de las principales materias
primas, y la constante presidén sobre nuestros precios de
venta, han impedido trasladar este incremento de actividad
a los margenes de explotacidn, que han sufrido una cierta

disminucién frente al ejercicio anterior. Asi el resultado

de explotacion ha sido de 2.272 miles de euros, que supone

un descenso de 3,299 miles de euros sobre el resultado del

ejercicio anterior.

La obtencion de resultados extraordinarios por venta de

activos, junto con los resultados financieros positivos del
ejercicio han permitido compensar la pérdida de resultados
operacionales y conseguir unos resultados netos de 3.229
miles de euros, frente a 1.089 miles de euros del afo

anterior.

Recursos Humanos

Cabe destacar en esta drea los siguientes programas:

rPrograma de Desarrollo de Personas denominado internamente
de “People Review”:
Creado con el objetivo de identificar dentro de

organizacion, a aquellas personas con talento suficiente

como para que puedan desarrollar los mds altos cargos y
desempenos y cuyo potencial de proyeccidn al futuro sea
digno de tenerse en cuenta,; igualmente este Programa se
destina a crear instrumentos de mejora para todos los
trabajadores que participen en ellos. E]l Programa estad

basado en el andlisis por consenso del eqguipo de

Direccion.

Programa de Jubilaciones Parciales con Contratos de Relevo:
Creado con la finalidad de proceder a dar la oportunidad

de anticipar voluntariamente la jubilacidén a aquellos




trabajadores que, cumpliendo los requisitos que exige la
legislacion vigente, deseen acogerse al mismo en
condiciones ventajosas y a permitir a la Sociedad el
proceder a un paulatino rejuvenecimiento general de la
plantilla. Este Programa, desarrollado en colaboracidn
con los Representantes Sindicales, ha tenido muy buena
aceptacion, habiéndose adherido al mismo 49 trabajadores
en el ejercicio, lo cual eleva a 143 el total de

trabajadores beneficiados por el mismo de su inicio.

Las relaciones laborales se desarrollaron en el ejercicio
en un buen clima de entendimiento entre trabajadores, sus
representantes y la direccidn de la Compadia. La
participacion de los trabajadores y sus representantes. ha
sido decisiva, destacando su participacion en el programa

de reduccidon de absentismo

II. ANALISIS DE LAS DISTINTAS AREAS DE ACTIVIDAD
o S ferors A LAs DISIINTAS AREAS DE ACTIVIDAD

Primer Equipo:

En este ejercicio, la produccidn de vehiculos en Espafa ha
permanecido estable habiendo mantenido nuestra compaliia en
este segmento del mercado un porcentaje de participacion.
similar al de afios anteriores en 1o que se refiere al

mercado nacional.

Durante este afo fiscal se han sentado las bases para el
suministro de nuestras baterias a la fdbrica que Ford tiene
en kspana, habiendo alcanzado nuestra fabrica sita en
Manzanares (Ciudad Real) la homologacidn general como
proveedor para dicho fabricante de automdviles y las
baterias alli producidas igualmente la  homologacidn

particular como producto para ser suministrado.




For 1o que se refiere al segmento de mercado de
exportacion, la participacidén en el mismo de nuestra
Socledad ha aumentado considerable en este ejercicio, como
consecuencia de haberse Iincorporado como nuevos clientes
las fabricas de los grupos Renault-Nissan y Peugeot-Citroen

en Francia e Inglaterra.

Reposicion:

En este ejercicio que se somete a consideracidén de los
Serniores Acclonistas, el mercado de reposicidén de baterias
ha cantinuada'vﬁéﬁdbse'aféctad@ por la elevada cotizaclion
que mantiene hélq_plamb,' materia prima bdsica para la
producci-cﬁn de las mismas. Una primera dificultad, como es
adecuar 1:.,}3 precios de venta de las bhaterias a la realidad
de los incrementos en los costes gque el plomo como materia
prima sufre, estd resultando un f&zct@r determinante en la
actual situacion 1inestable del mercado. Otro punto a
considerar es que, si bien se pudo especular en un primer
momento con que el precio del plomo volveria a situarse, a
corto plazo, en pardmetros similares a los pasados, a lo
largo del ejercicio los hechos han demostrado gque el precio
seguia alto y el propio mercado ha terminado imponiendo

politicas comerciales e industriales mds realistas.

Otro factor que condiciona el mercado de reposicidén de las
baterias en gran medida, es la sostenida renovacidén que en
nueétr@ pais se estd 1llevando a cabo en el parque
automovilistico en los udltimos afos. Si bien es cierto qgue,
a mayor numero de vehiculos, mayor serd el potencial futuro
del mercado de nuestros productos, por otro lado la actual
juventud del parque automovilistico esparfiol estd provocando
en el presente una leve ralentizacidén del crecimiento
habitual en el mercado de baterias de reposicidén. De hecho,

en este ejercicio se ha podido constatar que el mercado de




nuestros productos no estd creciendo al ritmo sostenido en
que lo venia haciendo en ejercicios precedentes, siendo el

inerementoe del mismo este afo mas moderado de 1o habitual.

A pesar de ello nuestra Compafiia es optimista respecto al
futuro de nuestros productos en este segmento del mercado,
puesto que el aumento del pargque automovilistico habra de
generar excelentes perspectivas para el mercado de
recambios en general y la mejora e 1ncremento de 1os
dispositivos eléctricos de los vehiculos los hara cada vez

mas necesilitados de baterias.

Submarino:

En este ejercicio se ha firmado wun contrato para el
suministro a la Armada Espafcla de una bateria para el
submarino S-74. La entrega de la misma esta prevista se

realice en el mes de Enero de Z2006.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el pasado ejercicio se ha potenciado el Centro
Técnico que Tudor tiene en la fabrica de Azugueca de
Henares (Guadalajara), habiéndose habilitado un edificio
existente en dicho recinto como Laboratorio Central de
Ensayos para la Unidad de Negocio Eurcopea de Automocion
cuyas actividades estdn adscritas al Departamento de
Innovacién del Grupo. En dicho laboratorio se llevan a cabo
los ensayos de homologacién de los nuevog productos
desarrollados para los fabricantes europeos de automoviles
como son los nuevos tipos de baterias para Renault, VW, PSA
v Toyota. Actualmente se estd homologando un nuevo diseno
de baterias para la fédbrica de automéviles que Ford tiene
en Almussafes (Valencia).

Las actividades definidas en el programa que la Sociedad

tiene establecido de I+D han continuado para el perlodo




comprendido entre 2004-2006, vy se estdn enfocando al
desarrollo de baterias plomo-dcido destinadas a los
vehiculos de bajo consumo y emisidén reducida  de
contaminantes que actualmente estan diserando . los
fabricantes de automéviles para cumplir con los compromisos
mediocambientales adquiridos por Espafda y la Comunidad
Europea en el Convenio del Protocolo de Kyoto.

En dicho programa se 1incluyen proyectos cuyo objetivo es el
estudio de nuevos materiales que permitan mejorar la vida

de las baterias en estado parcial de carga. Para el ensayo
de estos prototipos, se simulan en el laboratorio las
condiciones de funcionamiento de la bateria de acuerdo con
las diferentes argquitecturas eléctricas de los vehiculos,
contemplando nuevas funciones como la parada y marcha, la
aceleracion asistida,. la frenada regenerativa, etc. En
estos proyectos se trabaja en estrecha colaboracidn con los
suministradores de materiales y componentes, Incluyendo
nuevas aleaciones de plomo, aditivos y separadores para
mejorar la eficiencia de Jlos materiales activos, su
fiabilidad de funcionamiento y su duracion en condiciones
de temperatura extremas. Tambien se estd estudiando
utilizar nuevoeos aditivos para el electrolito con el fin de
mejorar las actuales baterias y hacer viable su utilizacidn
en vehiculos con nuevas funciones electricas.

Nuestra Compafiia - continua trabajando, en estrecha
colaboracion con fabricantes de otros componentes
electronicos y de automoviles, en proyectos cuyo objetivo
es la integracion de la bateria en el sistema eléctrico del
automovil y asi poder optimizar la gestidn eléctrica vy
energética del vehiculo mediante la monitorizacidén del
estado de la misma a traves de la utilizacidn de sc:aftware
avanzado y sensores de alta tecnologla. Estos sistemas de
gestion van a ser indispensables en las nuevas generaciones

de vehiculos cuyo consumo y emisiones van a ser reducidas.




En este campo, se esta desarrollando conjuntamente con
Siemens VDO un circuito de control de la bateria en el
automovil, habiéndose ya suministrado prototipos de ellas a
diversos fabricantes de automéviles espafoles y europeos
para la reallizaciodn de ensayos en vehiculos avanzados cuyo

lanzamiento estda previsto para los proximos afos.

IV. EVOLUCION PREVISIBLE

Exide Technologies, sociedad <cabecera del grupo de
companias a la gque pertenece nuestra entidad, finalizd con
exito el 5 de mayo de 2004 la reorganizacidén que habia

acometido bajo el Capitulo 11 del Cédigo de Bancarrotas de

Estados Unidos,

Con ello se han abilerto para nuestra sociedad y resto del
grupo de empresas, nuevas posibilidades de cara al futuro
en la mejora de los procesos fabriles y comerciales que nos
permitan mantener nuestra cifra de negocios con resultados

mejorables sobre los obtenidos en los pasados ejercicios.

V. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

En este ejercicio no se ha produclido ningiun cambio respecto
del ejerciclo anterior, continudndose, desde que la Junta
de Accicnistas de la Sociedad de fecha 21 de noviembre de
1994 tomara el acuerdo de adguirir las acciones

representativas del 5% del capital social, en la misma

situacion sin que se haya tomado en este ejercicio acuerdo

alguno respecto de amortizacion o venta de la autocartera.

La Sociedad, como es conocido por los Sefores Accionistas,
Liene creada una reserva indisponible, bajo el epigrafe
"Reserva para acciones propias” la cual figura, dentro de

los fondos propios, por un importe de 9.494 miles de euros,




correspondientes al total de la adquisicidn, tanto en el

balance individual como en el consolidado.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2005 vy en
éjecuciéﬂ del acuerdo tomado en la Junta de Accionistas de
3 de junio de 2004, la Sociedad ha procedido al pago de una
deuda que tenia contraida con su accionista mayoritario por

importe de 658 miles de euros, mediante 88.54]1 acciones de

autocartera, valoradas por un experto independiente a 7,44

euUros por accion.

VI. CONSEJO DE ADMINISTRACION
vL. COUNSRJO Db ADMINISTRACION

T'ras los nombramientos llevados a cabo por la Junta General
de Accionistas del 30 de septiembre de 2004 y el Consejo de

ese mismo dia, el Consejo de Administracidn estd formado

por las siguientes personas:

Presidente: D. Armando Alfonso IThorra Gasftaldo

Consejeros: D, Valentin Alonso Soroa

D Molly Mc Mahon Israel
D. Ian Jeffery Harvie

Secretario-No Consejero: D. Jesuis Lépez-Brea

VIT, HECHOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE DEL
EJERCICIO.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha
firmado dos compromisos de venta de sendos terrenos no
operativos, cuyo valor contable asciende a 3.424 miles de
euros, habilendo recibido como anticipo un importe de 3.380

miles de euros. En el caso de cumplirse los condicionantes




incluidos en dichos contratos, se procedera a ejecutar en

firme la venta en el ejercicio 2006.

Aparte de ello, no hay hecho posterior alguno digno de

resaltarse. | !
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Paseo de la Castellana, 43
28046 Madrd
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Tel. + 34 91 568 44 00
Fax + 34 91 308 35 oo

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de Sociedad Espanola del Acumulador Tudor, S.A.

1.  Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Sociedad Espanola del
Acumulador Tudor, S.A. y sociedades dependientes (Grupo Tudor), que
comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de marzo de 2005, la cuenta
de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de
su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. Nuestro trabajo no ha incluido la auditoria de las cuentas anuales de
determinadas sociedades domiciliadas en Portugal, cuyos activos y resultados
atribuibles a la Sociedad dominante ascienden, respectivamente, a 75.296 miles de
euros y 1.553 miles de euros. Las cuentas anuales de estas sociedades
domiciliadas en Portugal han sido auditadas por otros auditores y nuestra opinion
expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Tudor se basa, en lo relativo a la participacién en estas sociedades, Unicamente en
el informe de los otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacidon mercantil, los administradores de la Sociedad
dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademas
de las cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2005. Con fecha 1 de julio de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 en el que expresamos una
opinion con salvedades.

3. Como se indica en la Nota 7 de la memoria consolidada, al 31 de marzo de 2005 el
Grupo mantiene saldos a cobrar por créditos concedidos a empresas del grupo por
importe de 85.393 miles de euros. Como consecuencia de la situacion financiera del
grupo Exide, al que tanto el Grupo Tudor como sus deudores pertenecen, y que los
administradores describen en la Nota 18, no estamos en posicion de determinar si
los mencionados saldos seran total o parcialmente recuperados y, en
consecuencia, sl las cuentas anuales consolidadas adjuntas deberian recoger
alguna provision por este concepto.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 3"
Inscnita en el R.O.A.C. con ¢l ndmero 50242 - CIF: B-79 031290
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4. Como se explica en la Nota 16 de la memoria consolidada, al 31 de marzo de 2005
el Grupo Tudor se encontraba incurso en varios procedimientos legales suscitados
como consecuencia de las reclamaciones de ciertos antiguos empleados. Debido al
grado de avance procesal en que se encuentran estos procedimientos y a las
incertidumbres inherentes a los mismos, no es posible conocer su eventual
desenlace ni los efectos, si alguno, que podrian tener sobre las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

—

5. Al 31 de marzo de 2005 la Sociedad tiene registrado un fondo de comercio de
consolidacion por importe, neto de amortizacion acumulada, de 7.560 miles de
euros. Segun se indica en la nota 4.A), dicho fondo de comercio surgio de la fusion
de una sociedad participada portuguesa con otra sociedad, también domiciliada en
Portugal, por un importe equivalente a la diferencia existente entre el valor de la
participacion en dicha participada atribuible a la Sociedad dominante al 1 de abril de
2001, fecha en la que se formalizd la fusidon a efectos contables, y el valor de la
participacion en la nueva compaiiia atribuida a la Sociedad dominante en esa
misma fecha, calculada en funcion de las valoraciones asignadas a cada una de las
sociedades fusionadas. L.a recuperabilidad de dicho fondo de comercio dependera,
en consecuencia, del cumplimiento de las expectativas que sirvieron de base para
la valoracion de las sociedades fusionadas.

6. En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros
auditores, excepto por aquellos ajustes que podrian haberse considerado
necesarios si se conociera el desenlace final de las incertidumbres descrita en los
parrafos 3, 4 y 5 anteriores, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
y de |a situacion financiera de Sociedad kspafola del Acumulador Tudor, S.A. y
sociedades dependientes (Grupo Tudor) al 31 de marzo de 2005 y de los resultados
de sus operaciones durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informacion necesaria y suficiente para su interpretaciéon y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

7. El Informe de gestion consolidado adjunto del gjercicio 2005 contiene las
explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante consideran
oportunas sobre la situacion del Grupo Tudor, la evolucién de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informaciéon contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de

informacion distinta de la obtenida a partir de los reqgistros contables de las
sociedades del Grupo.

FPricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Francis¢o Rodriguez Guanter
Socio — Auditor de Cuentas

29 de julio de 2005
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SOCIEDAD ESPANOLA DEL ACUMULADOR TUDOR, §. A.

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 de MARZO de 2005 v 2004

(en miles de Euros)

ACTIVO 31.03.05
INMOVILIZADO) 175,187
Inmovilizaciones Inmateriales (Nota 5). 4.112
Bicnes y derechos inmateriales 16.376
Provisiones y amortizaciones (12.264)
Inmaovilizaciones Materiales (Nota 6). 75.256
Terrenos y Construcciones 43 850
Maquinana, Instal. y Utillaje 216476
Mobiliano vy otras instalacioncs 4.439
Otros Inmovilizados 7415
Anticipos e inmov. Materiales en curso 5452

Provisiones y amortizaciones (202,376)
Inmovilizaciones Financicras (Nota 7). 86.325
Cartera de valores a largo plazo 2,778

(OMros créditos 6(0)

Créditos a empresas del Grupo a Largo Plazo 83.106
Fianzas y depositos 2,159
Provisiones (1.778)
Acciones Propias (Nota 10), 0.494
FONDO DE COMERC10 DE CONSOLIDACION 7.560

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIO#S 209

ACTIVO CIRCULANTE 147.334
Existencias (Nota 8). 42.213
Deudores 08.943
Chentes por Ventas v Servicios 74.517
Otros deudores 30,704
Provisioncs (6.278)
Inversiones Financieras Temporales (Nota 7) 3.275
Creditos a Empresas (Grupo 2287
Cartera de valorcs a corto plazo Q88
Tesorerfa 2.243
Ajustes por Periodificacion (Nota 9). 660
TOTAL GENERAL 330.290

31.03.04

157.683
3757

15.454
(11.697)

85427

48729
221.492
4 645
7.4006
6.607
(203.452)

60.438
2778
60
37.227

1.058
(685)

B.061

B.820
263

157.230
42.048

73.464
49 161
29219
(4.916)

39.307
38,319
Q88
2.167

244

24996

PASIVO

FONDOS PROPIOS (Nota 10).

Capital suscrito
Prima emision de accioncs
Reserva para acciones propias

Otras reservas de la sociedad dominante
Reservas no distribuibles
Reservas distribuibles

Reservas en Soc¢. cons, Por integracion global o prop.

Diferencias de conversion
De soc. cons. Por integracién global o propor.

Pérd. Y gananc. Atrib. A la soc, dom. (bI.0 pérd.)
De soc. cons. Por integracion global o propor.

SOCIOS EXTERNOS (Nota 11),
Por patrimonio
Por resultados

ING. DIST. VARIOS EJERC (Nota 12).

PROVIS.RIESGOS Y GTOS L/P (Nota 13).

ACREED. LARGO PLAZO

Deudas con Entidad. Crédito (Nota 14).
Otros Acrecdores (Nota 14).

ACREED, CORTO PLAZO

Deudas con Entidad. Crédito (Nota 14).
Acreedores Comerciales

Otras Dendas no comerciales (Nota 14).
Provisiones para operaciones de trafico
A justcs por periodificacion

PROV. RIESGOS Y GTOS. (Nota 13).

TOTAL GENERAL

l.as notas 1 a 21 forman parte itegrante del Balance de Situacién, al 31 de marzo de 2005

31.03.05

218,358
82,965

40,927
$.494

31.201
29,486

17,895
3.816
2,574

20.768
18.801
1.967

2.044

1.068

1.038
30

80,564

89
62.09]
15210

3.149

25

1.892

31,03.04

215,784

82.965
40.927
9494

31.201
28397

16.739

3.816

2.2435

2(), 886
20.630
256

2,548
4.393

1.068

1.038
30

76.903

2.429
58,834
11.851]

3.361

428

2.414




SOCIEDAD ESPANOLA DEL ACUMULADOR TUDOR, 8. A,

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31.03.05y 31.03.04

(en miles de euros)

GASTOS 31.03.05 31.03.04 INGRESOS 31.03.05 31.03.04
Disminucion de existencias de productos Importe neto cifra de negocios (Nota 17) 315.427 288.550
terminados y en curso - 1.878
Consumos y otros gastos externos 181.604 151.386  Aumenio de existencias de producios
termmados v en curso 501 402
(Gastos de persomal 71.192 69,843
Sueldos, salarios v asimilados 51879 50.828 Trabajos efectuados por la ¢mpresa
(Cargas sociales 19.313 19.015 para el inmovihzado 943 861
Dotacion para amortizacion immovilizado 14.085 14.829
Variacion de Jas provisiones de tratico B31 1.432  Otros ingresos de explotacion 7.487 8.140
Otros gastos de explotacion 52.371 53.594
Beneficios de Explotacion 4.275 ' 4.991  Pérdidas de Explotacion - e
(Gastos financieros y asimilados 2.017 4.521 Otros ingresos financieros 5.360 5.323
Diferencias negativas de cambio 29 73
Resultados Financieros Positivos 3.314 9 Resultados Financieros Negativos - -
Amortizacion fondo de comergio de consolidacion 1.260 1.260
Beneficio Actividades Ordinarias 6.329 4,460 Pérdidas Actividades Ordinarias - -
Pérdidas procedentes de inmovihizado (Nota 17) 1.113 103  Beneficios procedentes del inmowvilizado (Nota 17) 5.341 3.625
Subvenciones de capital transferidas
Gastos extraordinanos (Nota 17) R.976 5.223 a tesultado del gjercicio (Nota 12 y 17) 590 627
Ingresos o beneficios extraordinarios (Nota 17) 3873 1.581
Resultados Extraord. Positivos - 507 Resultados Extraord. Negativos _ 283 -
Beneficios antes de impucstos 6.046 4.967 Pérdidas antes de Impucsios . - -
Impuestos sobre Sociedades (Nota 15) 1.505 2.466
RESULTADO CONS. DEL EJERCICIO (BENEFICIO) _ 4.541 2501 RESULTADO CONS. DEL EJERCICIO (PERDIDA) - -
Resultado atribuido a socios externos (Beneficio) 1.967 266  Resultado atribuido a socios externos (Perdida) - -
RESULTADOS ATRIBUIDO A __ RESTULTADOS ATRIBUIDR(O A
LA SOCIEDAD DOMINANTE (BENEFICIO) 1.574 2.245 LA SOCIEDAD DOMINANTE (PERDIDA) - -

(Beneficio)

(Pérdida)

Las notas | a 21 forman parte integrante de 1a Cuenta de Pérdidas y Ganancias, al 31 de marzo de 2003
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3.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A) Actividad de la Sociedad dominante

La Sociedad dominante, Sociedad Espaiiola del Acumulador Tudor, S.A., tiene por
objeto toda clase de actos, contratos, explotaciones, empresas, operaciones industriales o
financieras y asuntos que directa o indirectamente se relacionen con la fabricacion y
explotacion de productos industriales y, mas especificamente, de aquellos que se
relacionen con la produccion, almacenamiento o control de la energia, asi como los
relativos a instalaciones, aparatos o componentes de naturaleza eléctrica o electronica,
habiendo sido tradicionalmente su actividad peculiar la de fabricacidn y venta de
acumuladores eléctricos.

Durante el ¢jercicio finalizado el 31 de marzo de 2005, la Sociedad dominante ha
trasladado su domicilio social a calle Cantabria, 2, Alcobendas (Madrid).

-—

B) Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad de Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, S.A., vy de sus sociedades
participadas (que se detallan en las notas 1 y 2) cuyas respectivas cuentas han sido
formuladas por los Administradores de cada sociedad. Las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2005 adjuntas han sido preparadas de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad Espafiol y el Real Decreto 1815/1991 que regula la formulacién de
Cuentas Anuales Consolidadas, y formuladas por los Administradores de Sociedad
Espafiola del Acumulador Tudor, S.A. Las cuentas anuales individuales y consolidadas
del ejercicio 2005 de Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, S.A. y de sus
sociedades participadas, se someteran a la aprobacion de las Juntas Generales Ordinarias
correspondientes, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

- mg— ey mmmem= == @

Todas las cuentas y transacciones importantes entre sociedades consolidadas han sido
eliminadas en el proceso de consolidacidn.

—— e —————

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global de todas las
sociedades incluidas en el perimetro de consolidacidn, al existir dominio efectivo, por
tener mayoria de votos en sus oOrganos de representacion y decision (nota 1). Las
-‘ sociedades en las que cumpliéndose alguna de las condiciones anteriores han sido
excluidas del perimetro de consolidacion por su inactividad o su inmaterialidad, se
indican en la nota 2. El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el
| patrimonio y en los resultados de las sociedades dependientes consolidadas se presenta
en el capitulo "Socios externos” del pasivo del balance de situacion consolidado y
"Resultado atribuido a socios externos" de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, respectivamente.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal correspondiente a
la incorporacion de las reservas de las sociedades consolidadas en el patrimonio de la
Sociedad dominante, por considerarse que las citadas reservas seran utilizadas como
fuente de autofinanciacion en cada sociedad consolidada.
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4.- NORMAS DE VALORACION

-_— - ———— — -

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas han sido las siguientes:

—_ — - ——

A) Inmovilizado inmaterial

Los gastos de investigacion y desarrollo estdn especificamente individualizados por
proyectos y su coste claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

Asimismo, la Direccion del Grupo tiene motivos fundados del éxito técnico y de la
rentabilidad econdomico-comercial de dichos proyectos, sin que existan dudas sobre la
continuidad de la financiacion de los proyectos que al cierre se encontraban en curso.
Estos gastos se contabilizan cuando se incurren por su precio de adquisicion o coste de
produccion y se vienen amortizando a razon del 20% anual a partir del momento en que
finaliza la ejecucion de cada proyecto. En el caso en que para un proyecto determinado
no existieran expectativas de rentabilidad, el saldo no amortizado se carga a la cuenta de
Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se conoce esta situacion.

.!. [ - - - —r. - — — - --

- —

Las cuentas Propiedad Industrial, Derechos de Traspaso y Aplicaciones Informaticas se
recogen por los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o derecho a uso
de las diferentes manifestaciones de las mismas, o por los gastos incurridos con motivo
del registro de las desarrolladas por la empresa, y se amortizan linealmente a razon del

20% anual.

I_-_ - ‘ - I I

El Fondo de Comercio surge como consecuencia de la liquidacion de una compafiia
adquirida a titulo oneroso y la absorcion de activos y pasivos por parte de la matriz. El
Grupo recoge en la cuenta Fondo de Comercio la diferencia entre el valor neto contable
de la participacion en diversas compailias y el valor patrimonial de las mismas en el
momento de su liquidacion y cesion de activos y pasivos.

;T El Fondo de Comercio de Consolidacién surge como consecuencia de la fusion de la
participada “Sociedad Portuguesa do Acumulador Tudor, S.A.” y la compaiiia “Deta
Portuguesa, Lda”.

Se origina como diferencia entre el valor patrimonial atribuible a la Sociedad
dominante a 1 de abril de 2001 por su participaciéon en “Sociedad Portuguesa do
Acumulador Tudor, S.A.” y el valor patrimonial de la nueva compaiiia generada por la
fusion, atribuible a la Sociedad dominante a esa misma fecha segin el acuerdo de
fusion. El movimiento del ejercicio en este epigrafe corresponde en su totalidad a la
amortizacion dotada en el ejercicio.

El Grupo sigue el criterio de amortizar linealmente dichos fondos de comercio desde la
| fecha de adquisicién, en el periodo de tiempo en el cual se estima se producirn
beneticios para el Grupo, con un plazo maximo de 20 afios. Los periodos concretos
estimados por la direccidn de la Sociedad dominante a este respecto son de 10 afios,
tanto para el fondo de comercio como para el fondo de comercio de consolidacion.

8
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B) Inmovilizado material

El inmovilizado materal se halla valorado a precio de coste actualizado, en su caso,
conforme a lo dispuesto en las correspondientes disposiciones legales.

El Grupo no tiene capitalizados intereses, diferencias de cambio ni otras cargas
financieras analogas como mayor importe de los bienes de inmovilizado.

Los costes de ampliacion, modernizaciéon o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes, sin embargo, los gastos de
conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se incorporan al activo
como un mayor coste de produccion de cada uno de los bienes en que tienen lugar
dichos trabajos.

El Grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo €l método lineal, distribuyendo el
coste de los activos entre los afios de vida util estimada, segun el siguiente detalle:

Afos de

vida util % Anual

estimada amortizacion
Construcciones 235 4
Magquinaria e instalaciones 10 10
Oftras Instalaciones y pequefios utillajes 5 - 10 20 - 10
Mobiliario y otras instalaciones 10 10
Equipo proceso informacidn 5—7 20 - 14
Elementos de transporte 5-17 20 - 14
Otro inmovilizado material 10 10

) Valores mobiliarios v otras inversiones financieras analoeas

La cartera de valores a largo plazo estd compuesta por participaciones en empresas no
cotizadas, valoradas al coste de adquisicion minorado, en su caso, por las necesarias

provisiones para depreciacion por ¢l exceso del coste sobre su valor razonable a cierre
del ejercicio.

Este valor razonable se obtiene por el criterio del valor teérico contable. Las provisiones
se revierten en caso de incrementarse €l valor teorico contable en ejercicios sucesivos.

En el caso de ser compaiiias localizadas fuera de la zona euro, las bases de calculo
descritas se convierten a euros tomando el cambio del Gltimo dia del ejercicio.

' ' V razonable se registran en la cuenta "Provisiones
Las minusvalias entre ¢l coste y ¢l valor razonabl gist I ta "P
para ¢l inmovilizado financiero”.
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Las fianzas y depositos se valoran por el importe entregado o por su valor recuperable,
el menor de los dos.

Las inversiones financieras con vencimiento inferior a doce meses se registran bajo el
epigrate Inversiones financieras temporales.

—_

D) Acciones Propias

Las acciones propias en cartera se reflejan en el balance a su precio de adquisicion o a
su valor razonable de mercado si fuera menor, dotandose la correspondiente reserva
requerida por la legislacion vigente.

[

- =
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E) Créditos no comerciales

; Los créditos no comerciales, tanto a largo como corto plazo, se registran por el importe
entregado, dotandose las oportunas provisiones cuando existen dudas sobre su
recuperabilidad y reflejandose eventuales intereses implicitos incorporados en el valor
| nominal 0 de reembolso con vencimiento superior a un afio en el epigrafe Ingresos a
.! distribuir en varios ejercicios. Los ingresos por intereses se computan en el afio en que
' se devengan, siguiendo un criterio financiero.

) Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran al precio medio de adquisicién o al de

mercado s1 este fuera menor. Igual procedimiento es el utilizado para las existencias
comerciales. '

Los productos terminados y en curso de fabricacion se valoran al coste de produccién, o
valor de mercado, si éste es menor. El coste de produccion se obtiene incorporando al

coste directo de produccién la parte proporcional de los gastos de estructura de
tabricacion.

Las correcciones valorativas de las existencias por obsolescencia u otros motivos,
aparecen bajo el epigrafe "Provisiones por depreciacion de existencias".

(») Deudores comerciales

Los creditos comerciales figuran en el balance por su valor nominal.

El Grupo sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias con el fin de cubrir los
saldos en los que concurren circunstancias que permiten razonablemente su calificacion
como de dudoso cobro.

Durante ¢l ejercicio 1998 la Sociedad entrd en un sistema de financiacién, consistente
en la venta sin recurso, de parte de sus créditos comerciales a clientes para su posterior
titulizacion. Con fecha 5 de mayo de 2004, la Sociedad procedié a la cancelacién de

dicho contrato, mediante la recompra de los créditos comerciales vendidos. Por este
10
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motivo, ¢l saldo del epigrafe “Clientes por ventas y servicios” a 31 de marzo de 2004 se
encontraba reducido en un importe de 41.794 miles de euros, correspondientes al valor
nominal de los créditos comerciales vendidos a esa fecha. La diferencia entre este valor
y el efectivo realmente recibido, correspondiente a la reserva realizada por la entidad
financiera como anticipo para gastos del programa de titulizacién y otros riesgos, se
hallaba recogida a esa fecha en el epigrafe “Otros deudores” por importe de 14.629
miles de euros.

H) Provisiones para riesgos vy gastos

H.1 Largo plazo
H. 1.1 Pensiones y obligaciones similares

En este epigrafe se recogen las obligaciones contraidas por Sociedad Portuguesa del

Acumulador Tudor, S.A. con sus jubllados para complementar las pensiones por
jubilacion estatales.

H. 1.2 Otras provisiones para riesgos y gastos

Corresponden al importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables o
ciertas, nacidas de litigios en curso y por obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada, incluyendo la provision por premio de permanencia para los empleados
de Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, S.A. en virtud de los compromisos
adquiridos en los convenios colectivos.

H.2 Corto plazo.

El saldo de este epigrafe recoge principalmente la provisidon para cubrir los costes de
reestructuracion que se materializaran en el ejercicio 2005 asi como para cubrir otros
riesgos a corto plazo. Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion
razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta y comunica la
decision de despido, 0 se genera una expectativa cierta.

1) Provisiones para operaciones de trafico

En este apartado se incluyen las provisiones por las garantias a clientes en relacion con
el material suministrado y los descuentos por volumen concedidos a clientes.

J) Deudas

Las deudas, tanto las de largo plazo como las de corto plazo, se contabilizan por su valor
de reembolso, reflegjandose eventuales intereses implicitos incorporados en el valor
nominal o de reembolso bajo el epigrafe Gastos a distribuir en varios ejercicios.
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La imputacidn a resultados del ejercicio por los intereses de tales deudas se hace en el
momento del devengo, atendiendo a un criterio financiero.

K) Impuesto sobre sociedades.

El gasto por ¢l Impuesto sobre sociedades s¢ calcula en funcion del resultado econdmico
antes de impuestos, ajustado por las diterencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

El impuesto diferido o anticipado que surge como resultado de diferencias temporales
derivadas de la aplicacion de criterios fiscales en el reconocimiento de ingresos y gastos,

se refleja en el balance de situacion hasta su reversion.

Las bonificactones y deducciones en la cuota del impuesto, asi como el efecto
impositivo de la aplicacidn de pérdidas compensables, se consideran como minoracion
del gasto por impuestos en el ejercicio en que se aplican o compensan.

El criterio seguido en ¢l reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos es ¢l de
provisionar todos, incluso aquellos cuya reversion no esta prevista de inmediato. Dicha
provision se ajusta para reflejar eventuales cambios en ¢l tipo del Impuesto sobre
sociedades. Por otra parte, los impuestos anticipados s6lo se reconocen en el activo en

la medida en que su realizacion futura esté razonablemente asegurada en el plazo
maximo de 10 afios, o siempre que existan impuestos diferidos que los compensen, a
partir de 10 anos.

La Sociedad dominante tiene concedido por la Admimistracion Tributaria el régimen de
tributacion consolidada de grupo de empresas n°® 213/02, siendo Exide Transportation

Holding Europe, S.L. la cabecera del grupo fiscal consolidado y sociedades dominadas
las siguientes:

- Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, S.A.
- Tudor Electronica, S.L.

- Oxivolt, S.L.

- Chloride Motive Power Ibérica, S.L.

Asi, la cantidad a pagar resultante de la liquidacion del impuesto de sociedades del
ejercicio de las sociedades del grupo Tudor incluidas dentro del régimen de tributacidn

consolidada se presenta dentro de las deudas con empresas del grupo a corto plazo.

L) Transacciones en moneda extranjera

Los elementos patrimoniales cuyo precio de adquisicion esta expresado en moneda

extranjera se contabilizan mediante la conversidon de estos importes al tipo de cambio
vigente en la fecha en que se produjo cada adquisicion o en la fecha en que los bienes se

incorporaron al patrimonio.
12



= e = B

La conversion a euros de los saldos por créditos y débitos expresados en moneda
extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de la operacion.
Al final del ejercicio, si como consecuencia del nuevo tipo de cambio en ese momento
aparecieran diferencias de cambio negativas, se dota la correspondiente provision con
cargo al resultado del ejercicio, actualizandose de esta forma los importes de tales
créditos o débitos. Para ello se agrupan los saldos, tanto deudores como acreedores, por
orupos homogéneos de vencimiento y moneda. Las diferencias positivas de cada grupo
se recogen en el pasivo del balance, dentro del epigrafe "Ingresos a distribuir en varios
gjerciclos’.

Las diferencias de cambio en cobros y pagos del ejercicio se cargan o abonan segun su
signo al resultado consolidado del ejercicio.

M) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera

derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo Unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, aln las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por contratos de larga duracion que la Sociedad dominante suscribe en
relacion con el suministro de grandes baterias cuyo periodo de produccion y entrega
supera sensiblemente el habitual para los suministros mas frecuentes en la actividad de
la Sociedad y para los que dispone de informacion fiable en relacion con el precio y los
costes totales y sobre los que tiene seguridad razonable acerca de su buen fin, se
registran siguiendo el criterio de grado de avance.

N) Clasificacion de las deudas entre corto v largo plazo

La clasificacion de los saldos, tanto a cobrar como a pagar, se efectia en funcion del
periodo comprendido entre la fecha de cierre de las cuentas anuales y la de vencimiento
de los respectivos saldos, considerandose a corto plazo aquellos para los que el periodo
anterior no excede de doce meses.

O) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se contabilizan cuando se obtiene la concesion oficial de
las mismas y se registran bajo ¢l epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”,
imputandose al resultado del ejercicio en proporcion a la amortizacidn correspondiente
a los activos financiados por las mismas.

13
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P) Homogeneizacion de partidas

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen
las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado a todas las sociedades
incluidas en la consolidacion, los principlos y normas de valoracidon seguidos en la
Sociedad dominante.

()) Métodos de conversion

El capital y reservas de las sociedades extranjeras consolidadas se ha convertido a euros
utilizando los tipos de cambio histdricos.

Las diferencias de cambio originadas como consecuencia de la aplicacién de este
criterio se incluyen en el epigrafe "Diferencias de conversion" bajo el capitulo Fondos
propios de los balances de situacion ¢onsolidados adjuntos. Habida cuenta de que estas
sociedades estan radicadas en paises que adoptaron el euro como moneda oficial, no han
surgido diferencias de conversion desde la fecha en que éste fue adoptado como tal.

R) Medio ambiente

Los elementos incorporados al patrimonio del Grupo con ¢l objeto de ser utilizados de
forma duradera en su actividad, cuya finalidad principal sea la minimizacion del
impacto medioambiental asi como la proteccion y mejora el medio ambiente, se reflejan
en el epigrate correspondiente del inmovilizado material, capitalizandose a su precio de
adquisicion o0 a su coste de produccion y se amortizan en funciéon de su vida util
estimada en base a los coeficientes expuestos para inmovilizaciones materiales
similares.

Los gastos medioambientales derivados de las citadas actividades se consideran gastos
de explotacion del ejercicio en el que se devenguen, considerandose como
extraordinarios, aquellos que se produzcan fuera de la actividad ordinaria del Grupo.

Se registrard una provision de naturaleza medioambiental cuando se originen gastos en
el presente ejercicio o cuando los gastos provengan de los anteriores, asi como cuando a
fecha de cierre del ejercicio, sean probables o ciertos pero indeterminados en fecha o
importe exacto. También se creara una provision para actuaciones medioambientales,
como consecuencia de obligaciones legales o contractuales del Grupo, asi como para
compromisos adquiridos para la prevencion y reparacion de dafios al medio ambiente.

5.- INMOVILIZADO INMATERIAL

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2005 en las diferentes cuentas de
Inmovilizado inmaterial v de sus correspondientes amortizaciones acumuladas han sido
los siguientes en miles de euros:

14




Saldo Inicial Adiciones Retiros Saldo Final
Gtos. de Investig, y 8.221 942  (20) 9.143
Desarrollo
Propiedad Industrial 2.156 - - 2.156
Fondo de comercio 4.902 - - 4.902
Derechos de traspaso 90 - - 90
Aplicaciones 85 - - &5
informaticas
TOTAL 15.454 942 (20) 16.376
AMORTIZACION
Gtos. de Investig, y 6.093 358 - 6.651
Desarrollo
Propiedad Industrial 2.156 - - 2.156
Fondo de comercio 3.273 9 - 3.282
Derechos de traspaso 90 - - 90
Aplicaciones 85 - - 85
informaticas
TOTAL 11.697 567 - 2.264
TOTAL NETO 3.757 375  (20) 4.112

La practica totalidad de los gastos de 1+D corresponden a proyectos realizados por la
propia Sociedad dominante en su centro de investigacion y desarrollo de Azuqueca de
Henares.

La cuenta de Fondo de Comercio recoge principalmente el que surgid¢ como
consecuencia de la fusiéon por absorcion de la sociedad “Metalurgica de Cubas, S.L.”,
aprobada el 31 de enero de 1997 y realizada en el ¢jercicio 1997 con efectos 1 de abril

de 1996.

Durante el ejercicio terminado el 31 de marzo de 2003, las instalaciones adquiridas por
la Sociedad dominante como consecuencia de la absorcion de “Metalirgica de Cubas,
S.L.”. han estado fuera de uso como consecuencia del cierre de las mismas al cierre del
ejercicio anterior. La Sociedad dominante ha cesado la amortizacion del fondo de
comercio y del resto de activos, que al 31 de marzo de 20035 se encuentran en venta. La
Sociedad dominante no ha realizado provision alguna por estimar que tanto el fondo de
comercio neto al cierre del ejercicio como el valor neto contable de los activos
materiales correspondientes (3.424 miles de euros) seran recuperados en su totalidad.

15




Con fecha 13 de marzo de 2001, la Sociedad dominante adquirié el 100% de la
l compailia Deta Ibérica, S.A. y posteriormente, con fecha 31 de marzo de 2001, la misma
fue disuelta por cesiéon global de activos y pasivos a la matriz.

Por este motivo, a 31 de marzo de 2001 registré un fondo de comercio de 101 miles de
euros, diferencia entre el importe pagado por la adquisicion de Deta Ibérica y el valor
patrimonial de dicha compafiia a esa fecha, que es amortizado en 10 afios.

6.- INMOVILIZADO MATERIAL

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2005 en las diferentes cuentas de
Inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, han sido
los siguientes, en miles de euros:

COSTE
Saldo Adiciones Traspasos Retiros Saldo
Inicial Final
.. - Terrenos y 48.729 156 (394) (4.641) 43.850
‘ Construcciones
Maquinaria, Instal. y 221.492 2.258 6.923 (14.197) 216.476
pequefio utillaje
Mobiliario 4.645 3 - (209) 4.439
Inmovilizado Materal 6.607 5.668 (6.823) - 5.452
€n curso y anticipos
Otro inmovilizado 7.406 17 294 302 7.415
TOTAL 288.87 102 - (19.349) 277.632
AMORTIZACION
Construcciones 28.266 1.113 - (2.584) 26.795
Maquinaria, Instal. y 163.987 12.149 - (11.539) 164.597
pequenio utillaje
Mobihiario 4.144 81 - (206) 4.019
Otro inmovilizado 7.055 175 - 265 6.965
TOTAL 203.452 13.518 - (14.394) 202.376
TOTAL NETO 85.427 (3.416) - (4.758) 75.256
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Durante el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2005, se ha procedido a la venta, por
7.500 miles de euros, de los activos correspondientes a la instalaciones situadas en el
Poligono Industrial de Malpica (Zaragoza). El valor neto contable de los bienes
vendidos ascendia a 3.838 miles de euros. Se ha registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias al 31 de marzo de 2005 un ingreso extraordinario de 3.662 miles de euros
como consecuencia de dicha operacion. El resto de las bajas de inmovilizado
corresponde principalmente a la venta de inmuebles situados en Portugal. El beneficio
de estas operaciones ha ascendido a 1.657 miles de euros.

Conforme a lo que se Indica en la nota 4B, determinadas sociedades del Grupo
procedieron en su momento a la actualizacion de los valores de su inmovilizado material
al amparo de la correspondiente legislacion. Las actualizaciones realizadas no tienen sin
embargo un efecto significativo sobre la dotacion a la amortizacion del ejercicio.

Al 31 de marzo de 20035, aproximadamente ¢l 54,6 % de los activos del Grupo estan
completamente amortizados.

El importe de inmovilizado material del Grupo al 31 de marzo de 2005 localizado fuera
del territorio espafol asciende a un importe bruto de 83.106 miles de euros y su
amortizacion acumulada a esa fecha es de 62.041 miles de euros.

Al 31 de marzo de 2005 se encontraban fuera de uso las instalaciones adquiridas
mediante la absorcion de “Metalirgica de Cubas, S.L.” descritas en la nota 5.

Por otra parte, a 31 de marzo de 2005 el Grupo no tenia compromisos significativos para
la adquisicion de inmovilizado material.

Es politica del Grupo formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a
que estén sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. El Grupo
considera que dichos riesgos estan cubiertos.

7.- INVERSIONES FINANCIERAS

Inmovilizado financiero

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2005 en las distintas cuentas de
“Inmovilizaciones financieras™ asi como de las correspondientes provisiones, han sido
los siguientes, en miles de euros:
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Saldo Aumentos Disminuciones Saldo

Inicial Final
COSTE
Cartera de valores a L/P 2.778 - - 2.778
Créditos a  Empresas 57.227  27.310 (1.431)  83.106
Grupo Largo Plazo
Otros créditos a largo 60 - - 60
plazo
Fianzas y depositos a largo 1.058 1.101 - 2.159
plazo
TOTAL 61.123  28.411 (1.431)  88.103
Provisiones
Cartera de valores a I/p (685) (1.093) - (1.778)
TOTAL NETO 60.438 27.318 (1.431) 86,325

La composicion de la cartera de valores a largo plazo, constituida por participaciones en
empresas ho cotizadas que no se encuentran dentro del conjunto consolidable a 31 de
marzo de 2003, es la siguiente, en miles de euros:

PORCENTAJEDE COSTE
PARTICIPACION  NETO EN

SOCIEDAD DOM. SOCIAL NOMINAL LIBROS
EMACEL ANGOLA 83,3 -
GEOFINANCA PORTUGAL 1,8 -
RENOV. URBANA PORTUGAL 100,0 1.000
1.000

Inversiones financieras temporales

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2005 en las distintas cuentas de
“Inversiones tinancieras temporales”, han sido los siguientes, en miles de euros:

18




-l .

e —— =

Saldo Aumentos Tr Dismi : Saldo
il s Iraspasos Disminuciones Final

Créditos a
empresas del

grupo 38.319 - - (36.032) 2.287
Cartera de valores

a corto plazo

38

(36.032) 3,275

E

=
~J oo
]
|

TOTAL

El importe de “Créditos a Empresas Grupo” a 31 de marzo de 2005 corresponde a las
cuentas corrientes que mantienen Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, S.A. y sus
sociedades dependientes con las siguientes compaiiias del grupo, en miles de euros:

Créditos a Empresas Grupo a Largo Plazo
Exide Holding Netherlands, B.V. 83.106

—-—— - ! r— —— l I i, -

Creéditos a Empresas Grupo a Corto Plazo
Exide Transportation Holding Europe, S.L 2.287

—

La tasa media de rentabilidad de estos créditos, concedidos en euros, ha sido del 6,7 %
para el ejercicio 2005.

A 31 de marzo de 20035 se incluyen en ¢l activo circulante del balance de situacién
adjunto 324 miles de euros correspondientes a intereses de créditos a corto plazo con
empresas del grupo devengados y no cobrados.

8.- EXISTENCIAS

La composicion de las existencias del Grupo al 31 de marzo de 2005 es la siguiente, en
miles de euros:

. Importe
Comerciales 4,353
E Materias y primas y otros aprovisionamientos 11.754
Productos en curso y terminados 27.117
Provisiones (1.011)
42.213
19
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Al 31 de marzo de 2005, no existian compromisos firmes de venta de producto
terminado. Los compromisos de compra corresponden a los habituales en el curso del
negocio, estimandose que estos compromisos no dardn lugar a pérdidas para la
Soctedad. Al cierre del ejercicio no existen contratos de futuros que afecten a las
existencias,

_ - — !- !l—u

Es politica del Grupo consolidado contratar pélizas de seguro para cubrir los riesgos a
que estan sujetos las existencias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

—

9. — AJUSTES POR PERIODIFICACION

Al 31 de marzo de 2005, en el epigrafe “Ajustes por periodificacion” del activo del
balance de situacion adjunto, se incluyen principalmente gastos pagados por anticipado,
correspondientes a servicios que seran prestados durante el ejercicio 2006.
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El Capital Social al 31 de marzo de 2005 estd representado por 27.562.980 acciones
ordinanas, de 3,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones tienen los mismos derechos econdémicos y politicos.

Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, S.A., tiene admitidas a cotizacion oficial en
Bolsa la totalidad de sus acciones emitidas.

Al 31 de marzo de 2005 el nico accionista con participacién directa superior al 10% de
su capital suscrito es, segun las oportunas notificaciones recibidas, EXIDE
TRANSPORTATION HOLDING EUROPE, S.L., con el 95,78%, incluyéndose en este
porcentaje la participacion indirecta derivada de la autocartera. Esta sociedad, ubicada en
Espafia, estd participada en su totalidad por la compailia francesa EXIDE HOLDING
EUROPE, S.A., quien a su vez estd participada en su totalidad por EXIDE
TECHNOLOGIES, residente en Estados Unidos de América.

[La Sociedad dominante adquiri6, con fecha 22 de diciembre de 1994, un 5% de
autocartera, equivalente a 1.378.125 acciones con un valor nominal de 4.148 miles de
euros, compradas al precio de 6,89 euros por accion. Simultaneamente, se dotd la
correspondiente “Reserva para acciones propias”, indisponible en tanto en cuanto la
autocartera no sea enajenada o amortizada, por mmporte de 9.494 miles de euros, con
cargo a Reservas Voluntarias.

Al 31 de marzo de 20035, no existe acuerdo de la Junta General de Accionistas para la
amortizacion o venta de esta autocartera, por lo que el valor neto de las mismas (ver nota
4 D) se presenta en el epigrafe "Acciones Propias" del Balance de Situacidon consolidado
adjunto.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas permite expresamente la
utilizacion del saldo de la Prima de Emision para ampliar el Capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la dispombilidad de dicho saldo.

Las reservas no distribuibles de la Sociedad dominante corresponden a la actualizacion de
los valores de su inmovilizado al amparo de la correspondiente legislacién (Ley 9/83),
segun s¢ indica en la nota 6. La reserva generada por dicha actualizacion, a partir del
glercicio impositivo que comenzé el 1 de enero de 1996, es de libre disposicidén una vez
cubierta la reserva legal.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse

una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la Reserva Legal hasta que ésta alcance,
al menos, el 20% del Capital Social.

l.a Reserva Legal podra utilizarse para aumentar el Capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del Capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada y mientras
no supere el 20% del Capital social, esta Reserva sélo podra destinarse a la compensacion
de perdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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Hasta que las partidas de “Gastos de investigacion y desarrollo” y “Fondo de Comercio”,
que figuran dentro del inmovilizado mmaterial del balance individual de la sociedad
dommante no hayan sido totalmente amortizados, ésta no podra distribuir beneficios, a
menos que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los
saldos no amortizados.

En consecuencia, del saldo de las reservas de la Sociedad dominante designadas en otros
apartados de esta nota como de libre disposicidon, 3.980 miles de euros son indisponibles al

31 de marzo de 2005.

Asmmismo, dentro del epigrafe de “Reservas en Sociedades consolidadas por integracion
global o proporcional”, se incluyen 3.125 miles de euros de reservas no distribuibles
correspondientes a las reservas restringidas de las sociedades dependientes.

A contmuacion se presenta el desglose, por sociedades, de los siguientes epigrafes
mcluidos en el capitulo de "Fondos propios” del balance de situacion consolidado adjunto.

Reservas en sociedades consolidadas por integracion global, en miles de euros:

SOCIEDAD Importe
TUDOR HELLENIC 105
GRUPO SPAT 17.861
TUDOR ELECTRONICA (310)
OXIVOLT 239
TOTAL 17.895

Diferencias de conversion, en miles de euros:

SOCIEDAD Importe
TUDOR HELLENIC (343)
GRUPO SPAT 4.159
TOTAL 3.816

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2005.
formulada por los Administradores de la Sociedad dominante para ser sometida a su
aprobacion por la Junta General de Accionistas, es la siguiente, en miles de euros:

Bases del reparto:

Beneficio del Ejercicio 3.229
Reparto:
A Otras Reservas 3.229
23




11.- SOCIOS EXTERNOS

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto recoge el
valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas por
el procedmuento de integracion global. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada adjunta, en el capitulo “Resultado atribuido a socios
externos’ representa la participacion de dichos accionistas minoritarios en los resultados
del ejercicio.

—mq-n“--! - - -

El movimiento habido en el ejercicio 2005 en este capitulo del balance de situacién
consolidado adjunto es el siguiente en miles de euros:

Resultado Distribucion de
Saldo inicial del ejercicio dividendo Saldo final
Grupo 20.886 1.967 (2.085) 20.768
SPAT
Total 20.886 1.967 (2.085) 20.768

La composicién del saldo final por conceptos es la siguiente, en miles de euros:

Capital Reservas Reservas libre Resultados Total
restringidas disposicion
Grupo SPAT 9.634 1.806 7.361 1.967 20.768

12.- SUBVENCIONES

Algunas sociedades del Grupo han recibido diversas subvenciones de capital por
adquisiciones de inmovilizado material, registrandose el importe recibido por las mismas
en el pasivo del balance de situacidn en el epigrafe "Ingresos a distribuir en varios
gjercictos”. El saldo a 31 de marzo de 2005 es de 2.044 miles de euros.

Las principales subvenciones registradas por el Grupo corresponden a subvenciones
concedidas a la Sociedad dominante, que recibié en el ejercicio 2000 de la Direccion
General de Incentivos Econdmicos Regionales del Ministerio de Economia y Hacienda,
una subvencion de 4.967 miles de euros como ayuda para la ejecucién de inversiones
destinadas a incrementar la capacidad productiva. Asimismo, en el ejercicio 2002 la
Sociedad dominante recibié de la Junta de Comunidades de Castilla — La Mancha, una
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subvencidn como incentivo a la innovacion de 1.631 miles de euros, de los cuales 591
miles de euros corresponden a proyectos de inversion.

El abono a la cuenta de Pérdidas y Ganancias se produce en funcidon de las
correspondientes amortizaciones de los activos para los cuales fueron concedidas. El

abono en el ejercicio 2005 ha sido de 590 miles de euros, registrados en el epigrafe
"Subvenciones de capital transferidas a resultado del ejercicio” (Nota 17).

13.- PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento habido en las distintas cuentas de "Provisiones para riesgos y gastos"
durante el ejercicio 2005, ha sido el siguiente, en miles de euros:

Saldo Dotaciones Traspasos Aplicaciones Saldo

mnicial Final
Provisiones para
pensiones y
oblig.similares 1.422 - - - 1.422
Otras prov. Para riesgos y
2astos 2.971 702 700 (199) 4.174
Total a largo plazo 4.393 702 700 (199) 5.596
Provisiones para riesgos y
gastos a ¢/p 2.414 1.323 (700) (1.145) 1.892
Total a corto plazo 2.414 1.323 (700) (1.145) 1.892

La Sociedad Portuguesa del Acumulador Tudor, S.A. tiene contraida con sus jubilados la
obligacion de complementar las pensiones por jubilacién y otros conceptos concedidos por
la Seguridad Social portuguesa. El saldo de provisiones creado al 31 de marzo de 2005
por este concepto, mcluido en el epigrafe “Provisiones para pensiones y obligaciones
similares™ asciende a 1.422 miles de euros.

El otorgamiento del complemento de pensiones para el personal actualmente en activo de
esta Socledad es voluntario por parte de la Direccién, en el momento de la jubilacién, y
esta no ha decidido hacerlo vitalicio, no existiendo obligacion legal de que asi sea.

El epigrate otras provisiones para riesgos y gastos a largo plazo corresponde, entre otros
conceptos, a la provision para premio de permanencia de la Sociedad dominante y ala
provision para riesgos diversos de la Sociedad Dominante y la Sociedad Portuguesa del
Acumulador Tudor.
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El epigrafe otras provisiones para riesgos y gastos a corto plazo corresponde a la
provision para cubrir los costes de reestructuracion y otros riesgos que se materializaran
en el ejercicio 2005, con el siguiente detalle

Importe
Reestructuracion SPAT 626
Reestructuracion Tudor 166
Provisiones para litigios Tudor 950
Otros riesgos a corto plazo 150
1.892

14.- DEUDAS NO COMERCIALES

La composicion de las deudas no comerciales por préstamos o creditos recibidos al 31 de
marzo de 2005 de acuerdo con sus vencimientos, es la siguiente, en miles de euros:

VENCIMIENTOS

o | TOTAL | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
ENTIDADES FIN. A LARGO 1.038 | - | 260 | 260 | 259 | 259
PLAZO | |
OTROS ACREEDORES A L. 30 i 3() i i i
PLAZO
ENTIDADES FIN. A CORTO ‘ 39 89 | - i i i
PLAZO | ]

TOTALES | 1157 | 89 | 290 | 260 | 259 | 259

Las deudas no comerciales a largo plazo al 31 de marzo de 2005, corresponden,
basicamente, a fianzas recibidas.

Los tipos de mterés de todas las deudas descritas en los cuadros anteriores coinciden
basicamente con los de mercado.

La composicion de otras deudas no comerciales a corto plazo al cierre del ejercicio 2005
es la siguiente, en miles de euros:

Importe
ADMINISTRACIONES PUBLICAS 7.076
REMUNERACIONES PENDIENTES DE PAGO 6.889
OTROS 1.245
TOTAL 15.210

26




—rr— I ——m—a -

————

- bl -

Nmguna de las deudas descritas se encuentran cubiertas con garantia real a 31 de marzo
de 2005.

15.- SITUACION FISCAL

La Direccion de la Sociedad dommnante considera que dada la complejidad del Grupo
Tudor con sociedades participadas en diferentes paises sometidas a regimenes fiscales muy
diterenciados, la concibacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto
sobre sociedades no proporciona ninguna informacion relevante, por lo cual ha sido
omitida la conciliacion indicada.

Las sociedades mndividuales efectuan la conciliacion indicada, y a partir del proceso de
agregacion de las mismas se determma el gasto por mmpuesto sobre sociedades y los
correspondientes impuestos anticipados y diferidos.

La Sociedad Domimante mantenia recurridas ciertas actas de Inspeccion de Hacienda
correspondientes al Impuesto sobre sociedades del ejercicio 1982. El importe inicial de
dichas actas ascendia a 2.559 miles de euros, que tras varias resoluciones quedé reducida
a 1.101 miles de euros.

Estas actas no fueron provisionadas en ejercicios anteriores por mantener la Sociedad
dommante un recurso de casacion en relacién con las mismas ante el Tribunal Supremo.
No obstante, con posterioridad al cierre del ejercicio, este tribunal ha emitido sentencia
desestimando el recurso presentado por la Sociedad, motivo por el cual, los
administradores han dotado una provision por importe de 3.000 miles de euros destinada a
cubrir el mmporte de dichas actas, asi como los correspondientes intereses de demora
acumulados al 31 de marzo de 2005. Dicho importe ha sido registrado con cargo a gastos
extraordmarios (Nota 17).

Los ejercicios abiertos a mspeccidon en relacidon con los impuestos que les son de
aplicacién varian para las distintas sociedades del Grupo consolidado, si bien generalmente
abarcan los cinco ultimos ejercicios.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legisiaci6n fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una
mspeccion. En todo caso, los administradores de la Sociedad dominante consideran que
dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales
consolhidadas.

La Socledad Dominante no tiene deducciones ni bases imponibles negativas pendientes de
compensar en gjercicios futuros.
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16.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS
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Garantias comprometidas

El Grupo, como garante de los prestamos sindicados firmados por el grupo EXIDE
TECHNOLOGIES, mantiene pignorados ciertos activos a 31 de marzo de 2005 hasta un
importe total de 102 millones de euros (Ver Nota 18 ¢).

Pasivos contingentes

| La Direccidén de la Sociedad dominante estima que existe una contingencia de orden
laboral, cuya cuantia no puede ser determinada de forma precisa, como consecuencia de la
solicitud de incapacidad permanente de varios extrabajadores de la antigua compaifiia
participada Electro Mercantil Industrial, S.L. ante el Instituto Nacional de la Seguridad
Social y de los posibles recargos de prestaciones que este proceso pudiera originar.
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17.- INGRESOS Y GASTOS

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacion a los
resultados del ejercicio 2005 ha sido la siguiente, en miles de euros:

Resultado Resultado
Resultado atribuido consolidado

Resultado  Ajustes consolidado a socios Soc.
| individual consolidado total externos dominante
S.E.ATUDOR 3.229 (1.806) 1.423 - 1.423
* S.P.AT. 2.403 (135) 2.268 (1.967) 301
TUDOR
ELECTRONICA (68) 30 (38) - (38)
TUDOR HELLENIC (35) (487) (522) - (522)
SONALUR 1.252 - 1.252 - 1.252
OXIVOLT. 158 - 158 : 158
TOTAL 6.939 (2.398) 4.541 (1.967) 2.574

— I - I ‘-. I I .
- - - - - - - - -

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios por lineas de actividad vy
clasificacidn por mercados geograficos, ha sido durante el ejercicio 2005 la que a
continuacion se indica, en miles de euros:

—— e
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Mercado
Mercado espaiol exterior Total
BATERIAS 131.900 180.103  312.003
OTRAS VENTAS 2.522 902 3.424
TOTALES 134.422 181.005  315.427

El nimero medio de personas empleadas, distribuidas por categorias durante el ejercicio
2005 ha sido el siguiente:

Tecnicos superiores y licenciados 134
Titulados medios 36
Admmstrativos, comerciales y siml. 324
Operarios 1.790

TOTAL 2.284

El detalle de los resultados extraordmnarios imputados al ejercicio 2005 es como sigue, en
miles de euros:

RESULTADOS EXTRAORD.

NEGATIVOS
PERDIDAS PROCEDENTES DEL INMOVILIZADO 1.113
- Por Inmovilizado Inmaterial (Nota 5) 20
- Por Inmovilizado Financiero (Nota 7) 1.093
GASTOS Y PERDIDAS EXTRAORDINARIOS: 3.976
- Gastos por reestructuracion 1.823
- Ejercicios anteriores 121
- Actas fiscales (Nota 15) 3.000
- Otros gastos extraordinarios 4.032
TOTALES 10.089
RESULTADOS EXTRAORD.
POSITIVOS

BENEFICIOS PROCEDENTES DEL INMOVILIZADO 5.341

- Por Inmovilizado Material (Nota 6)

SUBVENCIONES DE CAPITAL (Nota 12).
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INGRESOS O BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS: 3.8735
- Reversion de provisiones 2.036
- Reversion provision acciones propias 1.433
- Otros mgresos extraordinarios 406
TOTALES 9.806

Dentro del epigrate “Otros gastos extraordinarios” se encuentran registrados los costes
derivados de diversos Iitigios resueltos durante el ejercicio por un importe de 2.475 miles
de euros.

Las ventas de mayor volumen efectuadas en monedas no incluidas en la zona Euro durante
el ejercicio 2005, con el detalle por divisas, han sido las siguientes, en miles de euros:

Importe
Délar USA 2.324
Dolar Canadiense 9

Las compras de mayor volumen efectuadas en monedas no incluidas en la zona Euro
durante el ejercicio 2005, coresponden a compras de materias primas realizadas en dolares

USA por la Sociedad dominante. El importe de estas compras ascendié a 6.524 miles de
ddlares USA.

18- OTRA INFORMACION
a) Retribuciones al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2003, el Grupo ha registrado como retribuciones devengadas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, por sueldos, dietas y otras
retribuciones un importe de 129 miles de euros.

b) Honorarios de auditores de cuentas y Sociedades de su grupo o vinculadas

Los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de auditoria y
otros servicios en el gjercicio cerrado el 31 de marzo de 2005 ascienden a 273 miles de

euros. No existen otros honorarios por otros servicios prestados por otras sociedades que
utilizan la marca PricewaterhouseCoopers.

Los honorarios por servicios de auditoria prestados por otras firmas que utilizan la marca
PricewaterhouseCoopers, encargadas de las auditoria de otras sociedades dependientes
situadas fuera del territorio espatiol han ascendido a 75 miles de euros.

Los honorarios percibidos por los auditores de las sociedades del grupo no auditadas por
los auditores de la Sociedad dominante ascienden a 57 miles de euros.
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¢) Otra informacion

EXIDE TECHNOLOGIES, cabecera del grupo propietario del 90.98% de las acciones de
Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor S.A. present6 con fecha 15 de abril de 2002
solicitud del procedimiento previsto en el Capitulo 11 del Titulo 11 del Codigo de
Insolvencias de E.E.U.U. El alcance de este hecho se limitd unicamente a EXIDE
TECHNOLOGIES vy a ciertas de sus filiales americanas, por lo que las operaciones de las
participadas europeas y por tanto de las Sociedades del Grupo Tudor no se vieron
afectadas por el mismo.

Con fecha 5 de mayo de 2004, EXIDE TECHNOLOGIES sali6 de la situacién
contemplada en dicho Capitulo 11.

En esa misma fecha, EXIDE TECHNOLOGIES, firm6 un contrato de préstamo de hasta
600 millones de délares estadounidenses concedido por un grupo de bancos liderado por
Deutsche Bank AG. A este contrato estan adheridas varias compafifas europeas del Grupo
EXIDE TECHNOLOGIES entre las que se encuentran las Sociedades del Grupo Tudor.
El citado contrato, proporciona medios financieros a largo plazo a tipos de interés
variable.

En marzo de 2005, EXIDE TECHNOLOGIES, procedié a la devolucidon de 250 millones
de dolares estadounidenses de dicho préstamo mediante la emisién de bonos con
vencimiento en €l afio 2013,

Sociedad Espaiiola del Acumulador y varias de las compafifas del Grupo participan de
dicho preéstamo como garantes exclusivamente de la parte del préstamo adquirido por las
compaiiias europeas del grupo EXIDE TECHNOLOGIES, que a 31 de marzo de 2005
ascendia a 177 millones de dolares, manteniendo pignorados a 31 de marzo de 2005 parte
de sus activos hasta un maximo de 102 millones de euros. Adicionalmente, como parte de
los acuerdos incluidos en dicho contrato la Sociedad firmo el llamado “‘Subordination
agreement” que subordina la devolucion de los préstamos entre compaiias del grupo, al
cumplimiento por parte todas las companias del grupo de EXIDE TECHNOLOGIES de
los compromisos contenidos en el contrato de préstamo.

Todas las facilidades financieras que Exide Technologies mantenia con Credit Suisse First
Boston y Citicorp USA adquiridas con anterioridad al 5 de mayo de 2004, quedaron
canceladas en esta fecha, asi como las garantias concedidas a su favor.

Como parte de la cancelacion de dichas fuentes de financiacion, la Sociedad dominante
procedio adicionalmente a la cancelacion del acuerdo de cesidén de créditos comerciales
descrito en la nota 4g).

El 29 de junio de 2005, EXIDE TECHNOLOGIES emitié los estados financieros
referidos al ejercicio terminado el 31 de marzo de 2005 junto con el informe de auditoria.

Dicho informe incluye una salvedad de los auditores externos, en la cual expresan su
mcertidumbre sobre la capacidad de Exide Technologies para cumplir en el ejercicio 2006
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con los compromisos contenidos en el contrato de financiacién sindicado firmado en mayo
de 2004.

Esta salvedad suponia en si misma un incumplimiento del contrato de financiacién, si bien,
con fecha 29 de junio Exide Technologies firmd con sus acreedores bancarios una
modificacién del contrato que resuelve dicho incumplimiento y permite a las compaiitas
del grupo mantener el acceso a los medios financieros proporcionados por dicho contrato.
No obstante, dicha modificacion no altera la obligacion de cumplir el resto de
compromisos contenidos en dicho contrato, sobre los que el auditor de Exide
Technologies expresé su incertidumbre.

Habida cuenta de la estructura de financiacién de la compafiia, Sociedad Espanola del
Acumulador Tudor, S.Aly sus sociedades dependientes no han requerido acceder a
lasfacilidades financieras suscritas por el Grupo Exide y, al 31 de marzo de2005, el grupo
no mantiene deudas con entidades de crédito significativas. Los administradores de la
Sociedad dominante confian en que su estructura definanciacion, asi como los beneficios y
flujos de caja obtenidos con suspropias operaciones, garantizan la continuidad de las
operaciones del grupo.

d) Informacion en relacion con el articulo 127 ter de la Ley de Sociedades Anénimas.

Durante el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2005 v hasta la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales, ninguno de los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante ha poseido participaciones en el capital ni ostentado cargos en
ninguna sociedad con el mismo, anadlogo o complementario genero de actividad del que
constituye el objeto social de las sociedades que componen el grupo encabezado por la
Socledad dominante, salvo en determinadas sociedades dentro del Grupo Exide.

Asimismo, durante el mismo periodo, ninguno de los administradores ha realizado a titulo
personal, ya sea por cuenta propia o ajena, actividades del mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de las sociedades
que componen el grupo encabezado por la Sociedad dominante , salvo por lo que respecta
a otras sociedades del Grupo Exide.

19.- TRANSACCIONES CON VINCULADAS

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio 2005 por las sociedades del Grupo, asi
comeo los debitos y créditos al cierre del ejercicio 2005, con vinculadas a la fecha de cierre
del gjercicio, han sido los siguientes, en miles de euros:
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Importe
.- SALDOS DE
BALANCE
- Chientes por ventas y prestaciones de  26.764
SETVICIOS
- Creditos a largo Plazo 33.106
- Inversiones financieras temporales 2,287
- Acreedores comerciales 17.227

2.- CUENTA DE

PERDIDAS'Y

GANANCIAS
- Importe neto cifra de negocios 148.217
- Otros mmgresos de explotacion 5.722
- Consumos y otros gastos externos 25.355
- Otros gastos de explotacion 11.833
- Otros mgresos financieros 5.072
- Gastos Fmancieros 78

20. -MEDIOAMBIENTE.

Durante el ejercicio 2005 el Grupo ha realizado inversiones destinadas a minimizar el
impacto medioambiental por un total de 598 miles de euros. Los elementos objeto de
dichas mversiones seran amortizados de acuerdo a los coeficientes de amortizacién
descritos en la nota 4b).

Por otro lado, en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio finalizado el 31 de marzo
de 2005, se incluyen como gastos de explotacion 2.154 miles de euros relativos a £astos
ordnar1os incurridos por el Grupo para minimizar el impacto medioambiental.

Como consecuencia del cese de la actividad durante el ejercicio 2003, de la planta
metalurgica que la compafiia posee en Cubas de La Sagra (Madrid), la Direccidn de la
Socledad dominante estima que existe una contingencia medioambiental derivada de los
posibles requerimientos de limpieza de los terrenos sobre los que se ubica la planta por
parte de la administracién medioambiental competente, en caso de enajenacion de dichos
terrenos.

La Direccion de la Sociedad dominante estima en 1 millén de euros el importe maximo de
dicha contingencia a la fecha de la formulacién de las presentes cuentas anuales. En
cualquier caso, dicho importe estara sujeto a los posibles requerimientos por parte de las
autoridades medioambientales.
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21. - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

compromisos de venta de sendos terrenos no operativos, cuyo valor contable asciende a
3.424 miles de euros, habiendo recibido como anticipo un importe de 3.380 miles de
euros. En el caso de cumplirse los condicionantes incluidos en dichos contratos, se
procedera a ejecutar en firme la venta en el gjercicio 2006.

' Con postertoridad al cierre del ejercicio, la Sociedad dominante ha firmado dos
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INFORME DE GESTION

I. INTRODUCCION

Las cuentas consolidadas del Grupo Tudor estan integradas
por SOCIEDAD ESPANOLA DEL ACUMULADOR TUDOR, S.A. como
cabecera del grupo, junteo con las siguientes compalfiias

filiales:

a) OX1VoLT, S§.L., empresa dedilcada a recuperacion de
plomo, situada en Sant Julia del Llor-Bonmati
(Girona).

b) TUDOR ELECTRONICA, S.L., empresa dedicada a 1a

fabricacidén de transformadores para cargadores de

baterias cuya fabrica esta situada en Loeches
(Madrid) .

) SOCIEDADE PORTUGUESA DO ACUMULADOR TUDQOR S.A.,
empresa dedicada a la fabricacion de baterias de
plomo~acido, con sede en Castanheira (Portugal)

d) SOCIEDADE NACIONAL DE METALURGIA, S.L., empresa

dedicada a recuperacion de plomo, situada en
Azambuja (Portugal).

e) TUDOR HELLENIC S.A., empresa comercializadora de
baterias, con sede en Metamorfosi (Grecia).

II. ANALISIS DE LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO

Debido a la concentracion de actividades en la
Sociedad cabecera del grupo realizada de forma paulatina en
los pasados ejercicios, la evolucion de las actividades del
Grupo viene marcada de forma significativa por 1os

resultados i1individuales de Sociedad Espariola del Acumulador

Tudor, S.A.

Asi la cifra de negocios consolidada ha experimentado un
crecimliento del 9%, como consecuencia del incremento de 1a

cifra de negocios de la Sociedad matriz, gque no ha podido




traducirse en unos resultados mejores frente al ejercicio

anterior como  consecuencia del encarecimiento de las

materias primas.

El resultado de explotacidn consolidado ha sido de 4.275

miles de euros, frente a 4.99]1 miles de euros del ejercicio

2004,

La sensible mejora de los resultados financieros, junto con
obtencion de resultados extraordinarios por venta de
activos, han permitido alcanzar unos resultados netos de

2.574 miles de euros, frente a 2.245 miles de euros del ano

anterior,




