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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los accionistas de Banco de Andalucia, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco de Andalucia, S.A. que comprenden el balance de situacién al
31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y

l la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que el Banco prepara aplicando ias normas
contables contenidas en la Circular 4/2004 de Banco de Espana, que requieren, con caracter general, que los
estados financieros presenten informacion comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacion
mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de
cambios en el patrimonio neto y de la memoria de cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2005,
las correspondientes al ejercicio anterior que han sido obtenidas mediante la aplicacién de la citada Circular
4/2004. Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren de las contenidas en las
cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2004 que fueron formuladas conforme a los principios y normas
contables vigentes en dicho ejercicio desarrollados por la Circular 4/1991, detallandose en la nota 4 de la
memoria de las cuentas anuales, adjunta, las diferencias que supone la aplicacién de la Circular 4/2004 sobre
el patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados del ejercicio 2004 del
Banco. Nuestra opinién se refiere exclusivameante a las cuentas anuales del gjercicio 2005. Con fecha 31 de
marzo de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2004,
formuladas conforme a ios principios y normas contabies vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos
una opinion que incluia una mencion a la falta de uniformidad en el tratamiento contable de las
prejubilaciones, efectuado de acuerdo con ia normativa de Banco de Espana, el cual figura adecuadamente
contabilizado en las cuentas comparativas de 2004 que se presentan adjuntas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banco de Andalucia, S.A. al 31 de
diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen {a informacién
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con las normas
contables contenidas en la Circular 4/2004, que guardan uniformidad con las aplicadas en la preparacion de
las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anterior que se han incorporado a las cuentas anuales del
ejercicio 2005 a efectos comparativos.

El informe de gestion adjunto del gjercicio 2005 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre |a situacion de Banco de Andalucia, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2005, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de
los registros contables de Banco de Andalucia, S.A.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Socio-Auditor de Cuentas

31 de marzo de 2006

PricewaterhouseCaopers Auditores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3°
Inscrita en el R.(O).A.C. con el namero 50242 - CIF: B-79031290

l Antonio Greno Hidalgo
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_Informacién general

Ei Banco de Andalucia fue fundado en Jerez de la Frontera en el
afio 1844 y esta inscrito en el Registro Mercantit de Sevilla, tomo 1353,
libro 818 de la seccion 3° de Socledades, folio 38, hoja 17.982, ins-
cripcion 2% Es miembro del Fondo de Garantia de Depdsitos en
Establecimientos Bancarnos. En 2005 ha cumplido su ejercicio social
numero 162. El domicilio social esta establecido en la calle Fernandez
vy Gonzalez 4, 41001 Sevilla.

La documentacion financiera, contable y estadistica que aparece a
continuacion, ha sido elaborada con criterios analiticos de maxima
objetividad, detalle, claridad informativa y homogeneidad en el tiempo,
a partir de los estados financieros que se rinden periddicamente con
caracter reservado al Banco de Espania.

En el calculo de los saldos medios se han utilizado saldos diarios,
mensuales o trimestrales, segun casos. Las cifras entre parentesis
indican que los correspondientes valores se restan en |os procesos de

calculo, 0 que se trata de diferencias o tasas de variacion negativas.
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El Banco de Andalucia en cifras

(Miles de €, salvo indicacion en contrario)

Vanacion
2005 2004 en %
Votlumen de neqocio
Activos totales gestionados ... 10.724.105 8.772.635 22,2
Activos totales en Dalance ... 9.543.034 7.776.711 227
FONdOs Propios ... 880.155 782.209 12,5
Recursos de clientes: 7.896.430 6.694.172 18,0
En balance (bruto)........cooviiivii 6.715.359 5.698.248 17.8
Htros recursos intermediados 1.181.071 995,924 18,6
Cradito a la clientela (bruto) ..., 8.936.964 7 124 211 25 4
Riesgos sin INVersion ... 1.313.511 1.146.852 14 5
Gestion del riesgo
Riesgos totales ..., 10.250.475 8.271.063 23,9
Deudores moroSoS ... vvivieniinninrieeieisne e 79.428 92.584 (14,2)
Provisiones para insolvencias...............ocoev e, 179.348 148.941 20,4
Ralio de morosidad (%) ....cocovv v Q,77 1.12
Ratio de cobertura de morosos (%) .....ooovveveeen. 225,80 160,87
Resultados
Margen de intermediacion ............................. 283.679 254 362 11.5
Margen ordinario ..ot e 364 758 331.918 9.9
Margen de explotacion ... ... 252 .236 221.879 13,7
Beneficio antes de impuestos...................cool. 224 B09 153.325 46,6
BenefiCio Neto ..o 146.271 100.369 457
Rentabilidad y eficiencia
Activos totales medios .....cceevvvee e 8.786.842 6.938.486 26,6
Recursos propios medios ......ocovvvevvivieeeiniieneieene, 832.703 694 536 19,9
ROA (Y8} et ee e 1,66 1,45
ROE (Y8) oo e e e st s, 17,57 14,45
Eficiencia operativa (%) ......oooooiiii i, 27,05 29,13
Datos por accion .
Numero de acciones (miles) ...........covvvrininnnn, 21.729 21.729 -
Ultima coltizacion (&) ..o 79,65 71,65 11,2
Valor contable de la accion (&) .......................... 40,51 36,00 12,5
Beneficio por accion (&) .....oocooviiiiiciieccni i 6,732 4,619 45,7
Dividendo por accion (&) ........coeovviiivie e 2,268 2,180 4.0
Precio/Valor contable (P/BV)..................c..coiil. 2,0 2,0
Precio/Beneficio (P/E) ......coooveeiiiiiiioniii e 11,8 15,5
Otros datos
Numero de accionistas ..o 5.262 5.444 (3,3)
Numero de empleados ......coooe i, 1.526 1.5617 0,6
NUMero de ofiCiNas ... v 307 306 0,3
Numero de cajercs automaticos ... 433 443 (2,3)
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INFORME DE GESTION

parada con la del ejercicio anterior. Dicho ana-
lisis recoge los capitulos mas significativos del
balance: recursos propios, recursos de clien-
tes, inversiones crediticias, incluida la gestion

En este Informe de Gestion se analiza la  del resgo y su cobertura, asi como los resulta-
actividad del Banco de Andalucia en 2005 com-  dos.

Cuadro 1. Balances resumidos a fin de afio

(Datos en miles de €)

Recursos y empleos

306

Variacion
2005 2004 Absoluta En %
"ACTIVO

Caja y depdsitos en bancos centrales ... 156.772 147 104 9.668 6,6
Cartera de neqociacion ... 119 86 33 38 4
Activos financieros disponibles para la venta. .. 118.808 112.804 65.004 53
Inversiones crediticias ..........ooooeevviieeee 9.030.063 7.272.355 1.757.708 24 2
Cartera de inversidén a vencimiento ................. - - - -
Derivados de cobertura ... 67.565 53.264 14.301 26.8
Activos no corriertes enventa ..o 6.734 6.027 707 11,7
Participaciones .....................ccooveeviiiiieeee, 361 361 - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones 11.876 14 299 (2.423) (18,9)
Activomaterial ..., 64.689 64.569 120 0,2
Activo intangible ......................co e 167 140 27 19,3
Activos fiscales ... 77.143 97.830 (20.687) (21,1)
Penodificacionas.. ..........ccccoceceveeee i, . 2.833 3.188 (355) (11,1)
Otros activos . .o 5.904 4. 684 1.220 260

Total e, 9.543.034 7.776.711 1.766.323 22,7
PASIVO
Cartera de negociacion .............ccoceeeeeeeeeeeeniin, 637 125 512 >
Pasivos financieros a coste amortizado............ 8.551.688 6.853.908 1.697.780 24 8
Derivados de cobertura ..., 4616 8.162 (3.546) (43,4)
PrOVISIONES .. 44 291 61.117 (16.826) (27.,5)
Pasivos fiscales ..., 25.946 29.006 (3.060) (10,5)
Periodificaciongs. ............ccccceiieinren e, 32.081 28 619 3.462 12,1
Otros pasiVos .....oooeeeeee e 3.457 13.396 (9.939) (74,2)
Capital con naturaleza de pasivo financiero.. ... - - - - -

Total pasivo ..., 8.662.716 6.994.333 1.668.383 23,9
Patrimonioneto ... ... 880.318 782.378 97.940 12,5

Total pasivo y patrimonio neto............ 9.543.034 7.776.711 1.766.323 227
Pro memoria:
NOde empleados ... 1.526 1.517 9 06
NOde oficings ............coveeeeeee e 307 1 0,3

por ciento. Los activos medios mantenidos en el
afno se elevaron a 8.786.842 miles de €, un 26,6
por ciento mas que en 2004, Sumando a los acti-
vas en balance los recursos intermediados por el
Banco, los activos totales gestionados o velumen
total de negocio alcanzaron 10.724.105 miles de
€ a final del ejercicio, con un aumento del 22,2 por
ciento en &l afo.

Activos totales

Al cierre del ejercicio 2005, los activos tota-
les en balance ascendian a 9.543.034 miles de €
frente 2 7.776.711 miles de € a final del afio ante-
rior, lo que significa un crecimiento anual de 22,7




El cuadro 1 presenta los balances resumi-
dos a 31 de diciembre de 2005 y de 2004,
junto a la informacién sobre numero de emple-
ados y de oficinas a esas fechas.

A continuacion se analiza la evolucion de
los principales capitulos de estos balances.

Recursos propios

Los recursos propios computables del
Banco ascendian a 758.358 miles de € a 31 de
diciembre de 2005. Un afo antes, su importe

se elevaba a 705.385 miles de €, lo que repre-
senta un incremento en el afio del 8,9%.

Los requerimientos minimos de recursos
nropios son 399.885 y 335.929 miles de €. Por
tanto, los excedentes de recursos proplos al

finalizar los anos 2005 y 2004 ascienden a
358.473 y 369.456 miles de €.

El numero de accionistas del Banco es de
5.262 a final del afio 2005, 182 menos que un
afio antes. E|l mayor accionista es el Banco

Popular Espanol, que posee un 80,07 por cien-
to del capital.

~ ' Cuadro 2. Recursos de clientes a fin de afio_

(Datos en miles de €)

Variacion
2005 2004 Absoluta En %
Depositos de la clientela 5.132.327 4 598.441 533.886 11,6
Administraciones Puablicas 140.708 25H2.812 (112.104) (44,3)
Cuentas corrientes .......ccoooeiiiieeennnnn. 139.658 251.802 (112.144) (44.5)
Cuentas de ahorro .....oooevviiciiivevenenn. - 889 (889) (100,0)
Depdsitos a plazo ......ooeeeiiveenieneene, 1.050 121 929 >
Cesion temporal de activos .............. . - - .
Otras cuentas .........ccoeooviiniiinnenninnn, - - - -
Sector privado 4.991.619 4 345,629 645.990 14,9
Residertte .............ccccoceiciivinii v 4.604.929 3.913.639 6971.290 17,7
Cuentas corrientes ........cooeeveveivvernennn. 1.322.879 1.144.190 178.689 15,6
Cuentas de ahorro  .....oooviiveeiiienennnn. 842.887 740.462 102.425 13,8
Depésitos a plazo ..., 2.359.939 1.950.214 409.725 21,0
Cesion temporal de activos .............. 44 365 39.963 4.402 11,0
Otras cuentas .........ccooeveviveeieeinnenen 34.859 38.810 (3.951) (10,2)
NO rasiderntes ........ooeveeeivieiiiieeieeeeenn, 386.690 431,990 (45.300) (10,5)
Cuentas cornentes .......occcevve i 139.119 129.690 9.429 7.3
Cuentas de ahorro ..., 121.267 135.054 (13.787) (10,2)
Depdsitos a plazo .....cccooceniiinn, 123.257 163.437 (40.180) (24,6)
Cesion temporal de activos .............. 40 54 (14) (25,9)
Otras cuentas ... 3.007 3.755 (748) (19,9)
Débitos representados por valores negoc. .... 1.583.032 1.089.807 483.225 43,9
Pasivos subordinados ..., - - - -
Ajustes por valoracion (+/-) .......cceeeiiiinnne e 93.081 30.638 62.443 >
Total recursos en balance (2) .......... 6.808.440 5.728.886 1.079.554 18,8
Fondos de inversion ...........ccoceicciciviivennenn 800.194 664.735 135.459 204
Gestion de patrimonios.................... - | - - -
Planes de pensiongs .........c.cceevveeviiniinnnn, 380.877 331.189 49.688 15,0
Total otros recursos intermediados (b) 1.181.071 995.924 185.147 18,6
Total (2+D) v 7.989.511 6.724.810 1.264.701 18,8




Recursos de clientes

£l cuadro 2 muestra la composicion de
estos recursos por sectores y tipos de cuentas
al final de los afos 2005 y 2004.

A 31 de diciembre de 2005, los recursos de
clientes en balance sumaban 6.808.440 miles de
€, con un aumento de 18,8 por ciento en e! afio.

Los recursos de clientes representan el
71,3 por ciento de los activos totales a final del

ejercicio 2005.

Los recursos intermediados por el Banco
que no figuran en el balance por estar materia-
lizados en otros instrumentos de ahorro -aporta-
ciones a fondos de inversioén o de pensiones y

(Datos en miles de €)

patrimonios gestionados- totalizaron 1.181.071
miles de € a final de 2005, con un aumento del
18,6 por ciento en el afo.

El total de recursos de clientes gestiona-
dos ascendid a 7.989.511 miles de € con un
crecimiento de 18,8 por ciento en el ejercicio.

Crédito a la clientela

Al cierre del ejercicio 2005, los créditos a la
clientela sumaban 8.761.541 miles de €, frente a
6.983.228 miles de € a final del afio anterior. con
un aumento de 25,5 por ciento.

El cuadro 3 desglosa, por sectores y tipo de
operaciones, los créditos a la clientela totales en
las dos fechas consideradas.

Cuadro 3. Créditﬁ: a'la clientela a fin 'de aﬁﬁ |

Variacion
2005 2004 Absoluta En %

Credifo a las Administraciones Publicas 58.232 56.329 1.903 3.4
Crédito a sectores privados 8.878.732 7.067.882 1.810.850 256
Credito a residerntes.............ccvveeiveeeeeinnl 8.583.622 6.806.829 1.746.793 257
Credito comercial ............ccooooi 672.963 645.332 27.631 43
Deudores con garantiareal.................... _ 5.606.128 4.238.996 1.367.132 32,3
Hipotecaria ............coooeviiee i, . 5.577.170 4.205 545 1.371.625 32,6
Oras ..o 28.958 33.451 (4.493) (13,4)

Adquisicion temporal de activos............. - - - -
Otros deudores a plazo ......occccoevieeee, 1.564 697 1.285.849 278.848 21,7
Arrendamiento financiero..........ooevveeeni o, 451.422 396.299 55123 13,9
Deudores ala vistay varios _................. 183.384 151.830 (31.5564 20,8
ACtivos dudosos. ... 75.028 88.523 (13.495) (15,2)
Credito a no residentes .....................ccoo.... 325.110 261.053 64.057 (24,5
Credito comercial ...........c...ccocoonn, 1.889 2.947 (1.058) (35,9)
Deudores con garantiareal .................... 272,274 211.993 60.281 28 4
Hipotecaria ...........c...coooooiivviiiiini, . 270,738 211101 59.637 28,3
Oras ... 1.536 892 644 72,2

Adquisicion temporal de activos ... - - - - -
Otros deudores aplazo ....................... 42.779 40.731 2.048 5.0

Arrendamiento financiero......................... - - - -
Deudores a la vista y varios ... 4.409 2248 2.161 96,1
Activos dudosos. ..o 3.759 3.134 625 19,9
Total crédito a la clientela,.................. 8. 936.964 7.124 211 1.812.753 25,4
Ajustes por valoracion (+/-) ... (175.423) (140.983) (34.440) 24 .4
de los que correcc.valor deterioro de activos  (164.665) (134.171) (30.494) 22,7
Total 8.761.541 6.983.228 1.778.313 255
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(Gestion del riesgo

E| Banco dedica una atencion rigurosa al mante-
nimiento en todo momento de un perfil de riesgo pru-
dente, equilibrado y adecuado a la experiencia y la
capacidad de la organizacion, preservando los obje-
tivos basicos de solvencia, rentabilidad y adecuada
liquidez en la linea del Grupo al que pertenece.

La politica de riesgos constituye una sintesis

de criterios estrictamente profesionales en el
estudio, valoracién y asuncion de riesgos.

En el apartado D, denominado Sistemas de
Control de Riesgos, del adjunto Informe de
Gobierno Corporativo, se aborda esta cuestion
con mayor amplitud, destacando seguidamente
algunos de los aspectos mas relevantes.

Para el analisis que sigue, se ha destacado e!
riesgo de credito, el riesgo de mercado y el ries-
qo de liquidez.

(Datos en miles de €)

Deudores morosos™
=Y Lo o I VI B0 (= I = 1 1= £ o DTV VU T U

Variacion neta ........oovvvvvvinns ettt et earaerernertanan s vararrreres
IR D I 0 ittt v v rrera vt eaiarissaasesiaserrasannes

X aa (ol a{ra: (vl o) 111 T
Saldo al 31 de diCIemMbBIE oottt

Provisién para insolvencias:
Saldoal 1 de ener0 ...
Dotacion del ano:

OHTAS VANIACIONES oot et iisrsrersnasrasntnssrrnrnenenrnss
DUAOS0S AMmMOTZAO S it rre v e riaisasiisiriassacns

Saldo al 31 de diciembre ..o

Pro memoria:

Riesgas 10taleS ..o e
Activos en suspenso regulanzados ...

Medidas de calidad del riesgo (%).

Marosidad (Morosos sobre riesgos totales) ...............
Insolvencia (Amortizaciones sobre riesgos totales) ......

Cobertura; (Provisién para insolvencias

SODIE MOTOSOS) .ovviveviei e s riareaaes

Riesgo de credito

Este riesgo nace de |a posible perdida causa-
da por el incumplimiento de las obligaciones con-
tractuales de las contrapartes de la entidad. En el
caso de las financiaciones reembolsables otorga-
das a terceros (en forma de creditos, préstamos,
depdsitos, titulos y otras) se produce como con-
secuencia de la no recuperacion de los principa-
les, intereses y restantes conceptos en los térmi-
nos de importe, plazo y demas condiciones esta-
blecidos en los contratos. En los riesgos fuera de
balance, se deriva del incumplimiento por la con-
fraparte de sus obligaciones frente a terceros, 1o
que implica que la entidad los asuma como pro-
pIos en virtud del compromiso contraido.

El cuadro 4 presenta la informacion relevante
sobre la gestion del riesgo de crédito realizada en
et ejercicio 2005, en comparacion con el afo
anterior, que permite analizar en detalle la cali-
dad del activo del Banco.

. Cuadro 4. Gestién del riesgo de crédito

Variacion
20058 2004 Absoluta En%
92.584 99.405 (6.821) (6,9)
3,742 17.522 (13.780) (78,6)
4.0 17,6
(16.898) (24.343) 7.445  (30,6)
79.428 92.584 (13.156) (14,2)
148.941% 110.289 38.652 351
47 167 62.289 (15.122) (24,3)
(865) (1.494) 629  (42,1)
(15.895) (22.143) 6.248 (28,2
179.348 148.941 30.407 204
10.250.475 8.271.063 1.979.412 23,9
167.829 159.065 8.764 5,5
0,77 1,12 (0,35)
016 0,29 (0,13)
225,80 160,87 654,93

* Incluidos riesgos de firma de dudosa recuperacion y con paisas an dificultades y las correspondiantes Aravisiones por fiesgqo-pais.




A 31 de diciembre de 2005, el saldo de los
deudores morosos y dudosos del Banco suma-
ba 79.428 miles de €, lo que representa una
ratio de morosidad de 0,77 por ciento sobre los
riesgos totales, frente a 1,12 por ciento al cie-
rre del ano anterior.

Durante el ejercicio se produjo un incre-
mento neto del saldo que ascendid a 3.742
miles de €, inferior en un 78,6 por ciento a la
cifra correspondiente al ejercicio precedente.

En el ano 2006 se dieron de baja en el
balance 16.898 miles de € de deudores maro-
s0s por calificarse como fallidos, conforme a
las normas del Banco de Esparna. Estos acti-
vos fueron amortizados con utilizacion de fon-
dos de provision por 15.895 miles de € y 1.003
miles de €, con cargo directo a resultados por
no estar aprovisionados en el momento de la
amortizacion. Las amortizaciones del ejercicio
suponen 0,16 por ciento de los riesgos totales,
frente al 0,29 del afio anterior.

Para la cobertura de los deudores morosos,
al cierre del ejercicio 2005 el Banco tenia
constituidos fondos de provisidon para insolven-
cias por 179.348 miles de €, resultando una
ratio de cobertura de 225,80 por ciento, frente
a 160,87 por ciento a final de 2004.

Durante el afio 2005 las dotaciones netas a
fondos de insolvencias, con cargo a resultados
del ejercicio, sumaron 47.167 miles de €, con
disminucion de 24,3 por ciento sobre el ejerci-
cio precedente. Ademas, en el ejercicio, como
se ha indicado anteriormente, se han amorti-
zado asuntos directamente ¢on cargo a resul-
tados por 1.003 miles de €.

Riesgo de mercado

Este concepto comprende los riesgos
resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interées de los activos y pasi-
vos, de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales o fuera
del balance, y de los precios de mercado de
los instrumentos financieros negociables. Su
analisis y seguimiento se aplica teniendo en
consideracion al Banco y al Grupo consolida-

do en el que la Entidad se integra.

Dada la actividad del Banco y la estructura
de su balance, el riesgo de mercado se limita
al de tipo de interés y de negociacion de ins-
trumentos financieros. El riesgo de tipo de
cambio es préacticamente inexistente como
consecuencia del crniterio que aplica en esta
materia: las posiciones de tesoreria y activos
financieros en monedas diferentes del euro se
limitan a la colocacién de los fondos exceden-
tes de la actividad de banca comercial en la
misma divisa y a plazos similares.

Riesgo de tipo de interes

Para el andlisis y control de este riesgo se
evalua la sensibilidad ante variaciones de [a
curva de tipos de interés y de los tipos de cam-
bio en distintos escenarios y establece politi-
cas a corto y medio plazo para la gestion de
los precios, las duraciones y las masas de los
empleos y recursos.

Para ello se realizan simulaciones dinami-
cas, utilizando diferentes escenarios de creci-
miento de las masas patrimoniales, de com-
portamiento de los margenes y de variacion de
la curva de tipos de interés, con objeto de
medir la sensibilidad del margen financiero en
el horizonte temporal deseado.

Adicionalmente, se evalua el desfase o gap
de vencimientos y repreciaciones. Para los
activos y pasivos sensibles que vencen o revi-
san el tipo de interés en un periodo determina-
do, se tiene en cuenta unicamente la primera
revision contractual. Para aquellas partidas de
balance que no tienen vencimiento pero gue
revisan el tipo de interés, aunque no lo hacen
en una fecha determinada, se establece una
frecuencia de revision en base a su comporta-
miento historico.

Finalmente se analiza la duracion del
balance y la sensibilidad del margen financie-
ro y del valor patrimonial en un horizonte tem-
poral de un ano, ante variaciones de un 1% de
los tipos de las principales divisas en que se
denominan los activos y pasivos.
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| - Cuadro 5. Gap de vencimientos y repreciaciones del balance a fin de afio

(Datos en millones

Hasta De1ta De2a PDelda Ded a DeSa DeBal1?2 Mayorde NG
Tmes 2meses  3meses 4meses Smeses 6 meses meses 12meses sensible Total
Mercado monetario....._.__.. 217.3 12,0 3,7 - - 27,0 1,7 61,3 82 405,0
Mercado de creditos ............ 1.030.8 840.2 1.108.7 6615 593 8 650,56 32238 565.5 86,7 8.7615
Mercado de capitales .......... 7,5 16,2 63,5 1,0 - 0,2 - 30,1 . 18,5
Resto de activo................. - - - - - - - 2580 258.0
Total activo ...........o.oov. 1.255 6 g6g4 11759 6625 593 8 677,7 32255 6569 4267 9.543.0
Mercado monetario.............. 4094 19,0 1565 6 120,4 40,9 36 9 71,9 794 9 18,3  1.668,3
Mercado de depdsitos ... BO4 2 173.,5 25607 76 5 55 8 392 2 B6. 5 8680 21376 52150
Mercado de capitales .......... 806,5 2819 306,6 45,5 12,4 19,9 110,3 - 10,4 1.593,5
Resto de pasivo .................. - - - - - - - - 1.066,2 1.066,2
Total pasivo y
patrimonio neto.......... 2.110,1 4744  1.012 9 242 4 1091 448 0 248,7 16629 3.233,5 9.5430
Op. fuera de balance .......... - - - - 30,0 - - (30,0)
1 1 o S (854,58) 394 .0 163,0 4201 5147 2287 29768 (1.036,0) (2.806,8)
Gap acumulade .................. (854,5)  (460,5) (297.5) 1226 637,3 866,0 38428 2.80G,8 -

de €)

mlw

Riesgo de liquidez para el analisis y seguimiento de la liquidez,
incluidos planes de contingencia ante eventuales
desviaciones de esta por causas internas o por ef
comportamiento de los mercados. Para ello se
analiza periodicamente la sensibilidad de la liqui-
dez en distintos escenarios de cancelacion de
activos y pasivos en intervalos de tiempo que van
desde un dia hasta un afio en el corto plazo y

hasta diez afios en el largo plazo.

Este concepto refleja la posible dificultad de una
entidad de crédito para disponer de fondos liquidos,
0 para poder acceder a ellos, en la cuantia suficien-
te y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

El Banco dispone de procedimientos formales

.7 Cuadro 6. Gap de liquidez a fin de afio

(Datos en millones de &)

Hasta De8a De 1 a De2a Deda De6a Detlafto Masde No
7 dias 31cdias 2Zmeses 3meses 6meses 12meses aSafos Safos  sensible Total
Mercado monetario............., 207 .5 9.8 12,0 3,7 27 0 1,7 61,3 - 82,0 405 0
Mercado de créditos............ 146.6 326.4 313,1 355,68 532,7 7642 16799 45563 88,7 B761.5
Mercado de capitales .......... - 7.5 16,2 0.4 1.0 0,2 - 032 - 118,5
Resto de activo................... - - - - ~ - - - 2580 258.0
Total activo .................... 354 .1 3437 341,3 3597 560,7 /66,1 1.741,2 46495 4267 95430
Mercado monetario._............. 268 2 141,2 19,0 155,86 198, 1 71,9 7868 8,1 194 1.668,3
Mercado de depositos ........ 137,2 757.,0 173,49 161,4 2247 66,5 68,5 8000 28258 52150
Mercado de capitales .......... 3548 4627 2819 308,68 77,8 99 2 . - 10,6 1.683,5
Resto de pasivo .................. . - - - - . - - 1.066,2 1.066,2
Total pasivo y
pd rimonio neto........... 7602 1,360 9 474 8 6236 5006 237 .6 B565,3 BOB, 1 3.921.9 9.5431.0
T |+ S (406,1) (1.017,2) (133,5) (263,9) 60,1 228 5 B8LY 3.8414 (3.4952)
Gap acumutado .................. (406,1) (1.423,3) (1.556,8) (1.820,7) (1.760,6) (1.232,1) (346,2) 3.48572



Resultados y rentabilidad

La cuenta de resultados

El cuadro 7 muestra un resumen de la cuenta de
resultados de 2005 comparada con la del afo ante-
ror,

Los empleos totales medios en el ejercicio
sumaron 8.786.842 miles de €, un 26,6 por ciento
mas que en el ano anterior.

Los productos de empleos se elevaron a
407.620 miles de €, con un aumento del 18,3 por
ciento sobre el afo anterior. De esta cifra,
406.985 miles de € corresponden a intereses y
rendimientos asimilados, y 635 miles de € a divi-
dendos, con tasas de variacién de 18,3 por cien-
to y 11,6 por ciento respectivamente. El tipo
medio de rendimiento de los empleos fue 4,64

por ciento frente a 4,96 por ciento en 2004, lo que
supone una bajada de 0,32 puntos.

Los costes financieros de los recursos aje-
nos ascendieron a 123.941 miles de €, con un
aumento de 37,5 por ciento sobre el ejercicio
anierior,

El tipo medio de coste ascendié a 1,41 por
ciento, con un aumento de 0,11 puntos sobre el
ano anterior.

Margen de intermediacion y margen
ordinario

La diferencia entre los productos de emple-
0s y los intereses y cargas constituye el mar-
gen de intermediaciéon, que se ha elevado a
283.679 miles de €, con un crecimiento de 115
por clento sobre el afilo anterior.

Cuadro 7. Resultados comparadns :

(Datos en miles de €)

Productos de empleos ..o
Intereses y cargas asimiladas ...

Margen de intermediacion........................c...........

COMISIONES NBLAS .t
Resultados de operaciones financieras ....................
Diferencias de cambio ..o :

Margen ordinario _.._............ccccceeeiiiies

Costes de explotacion .............oooirii e
Gastos de personal ... ..
Otros gastos generales de administracién ...
Otros productos (comisiones compensatorias) ..

AMOMIZACIONBS e

Margen de explotacion _................ccocccccceeeeenel

Pérdidas por deterioro de activos y ofras
dotaciones a provisiones (neto) ...

Otros resultados (Net0) ... s
Resultado antes de impuestos .......cocoeeveeeeernnan,
Impuesto sobre beneficios ...

Resultado del efercicio ..........cooovveecvocenn,

Variacion
2005 2004 Absoluta En %
AQ7.620 344 483 63.137 18,3
123.941 00.121 33.820 37.5
283.679 254 362 29 317 11,5
78.4649 73.286 5.183 7,1
(1.133) 1.264 (2.397) -
3.743 3.006 737 24 5
364 758 331.918 32.840) g9
98.659 96.693 1.966 2.0
71.393 71.289 104 0 1
37.231 34.195 3.036 89
9. 965 8791 1.174 13.4
8.130 7.809 321 41
5733 H.537 196 3.5
252, 236 221.879 30.357 13,7
29 539 659.960 (40.421) (57.8)
2. 112 1.406 706 50,2
224 809 153.325 /1.484 46 6
78.538 a2.956 25 582 48 3
146.271 100.369 45 902 45 7
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Mediante la diferencia entre el tipo medio del
{otal de empleos (4,64) y el del total de recursos
(1,41) se llega al margen de intermediacion como
porcentaje de los activos totales, que ha ascendi-

do a 3,23 puntos, frente a 3,66 puntos en el ano
2004,

l.as comisiones netas del ejercicio sumaron
78.469 miles de €, con un aumento de 7,1 por cien-
to sobre el ano anterior. Este capitulo comprende
las comisiones por servicios de las operaciones
activas y de los riesgos sin inversién mas las gene-
radas por la prestacion de otros servicios banca-
ros, menos las comisiones pagadas.

Seguidamente figuran los resultados de
operaciones financieras, que incluyen los obte-
nidos en la negociacion de activos financieros y

derivados y los resultados de diferencias de
cambio.

(Datos en miles de €)

Ei margen de intermediacion, méas los produc-
tos de servicios y los resultados de operaciones
financieras y de cambio constituyen los productos
totales de explotacion o margen ordinario, que
ascendido a 364.758 miles de € frente a 331.918
miles de € en el ejercicio anterior, lo que supone
un aumento de 9,9 por ctento.

Costes operativos, amortizaciones vy
otros resulitados de explotacion

Los gastos de personal sumaron 71.393
miles de €, un 0,1 por ciento superiores a los de
2004. Los gastos generales de administracion
ascendieron a 37.231 miles de €, con un aumento
de 8,9 por ciento en relacion con el afio anterior,
Sumando estos dos capitulos y restando los otros
productos se obtienen los costes de explotacion,
que se elevaron a 98.659 miles de €, lo que supo-
ne un crecimiento anual de 2,0 por ciento.

Variacion
2005 2004 Absoluta En %
Gastos de personal: 71.393 71.289 104 0,1
sueldos y salarios ..., 54.082 23.176 906 1,7
Cuotas de la Seguridad Social ................ 13.971 13.776 195 1.4
Otros gastos de personal ..., 1.226 1.526 (300) (19,7)
Pensiones .., 2.114 2.811 (697) (24 ,8)
Gastos generales de administracton: 37.231 34.195 3.036 8,9
Alguileres y servicios comunes ................ 4.741 4.091 650 15,9
COMUNICACIONES ...oevevnvriienrrninrenereninrnns 3.185 3.189 (4) (0,1)
Conservacion del inmovilizado ................ 2.056 2.039 17 0.8
Recursos teCnICOS ....cooovvvvvr e criae i aeinan,s 12.194 12.129 65 0,5
Impresos y material de oficina.................. 949 786 163 20,7
Informes técnicos y gastos judiciales ...... 578 672 (94) (14.0)
Fublicidad y propaganda........................ . 3.521 1.489 2.032 =
Y o L1 o - 240 297 (57) (19,2)
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 1.922 1.879 43 2,3
Vi) .o ioviiiice i e s sei b 862 819 43 5,3
Impuesto sobre inmuebles, IVAy otros.... 5.232 4.974 258 52
Otros gastos generales .............cceeeevveen, 1.751 1.831 (80 (4,4)

La ratio de eficiencia operativa que se define
como la parte del margen ordinario absorbida por

los costes de explotacion, se situa en el 27,05 por
ciento en el ejercicio, frente al 29,13 por ciento en

el afio precedente. Para valorar estas cifras, hay
que indicar que esta ratio es del 47,11 por ciento
en el conjunto de la banca espafola, segun datos
a 31 de septiembre de 2005.




Las amortizaciones del inmovilizado matenal e
inmatenal sumaron 8.130 miles de €, con un aumento
de 4,1 por ciento sobre el ejercicio precedente.

En Otras cargas de explotacion se incluyen
la contribucion al Fondo de Garantia de Depdsitos
por 2.122 miles de €, la aportacion de caracter
social por 3.323 miles de € y otros conceptos por
288 miles de €.

Margen de explotacion

El margen ordinario menos los costes de
explotacion, las amortizaciones y otras cargas
constituyen el margen de explotacion, que repre-
senta el resultado operativo del negocio. En el
ano 2005 alcanzd la cifra de 252.236 miles de €
frente a 221.879 miles de € en el afio anterior,
con un aumento de 13,7 por ciento en el afo.

Ofras dotaciones a provisiones y las perdidas
por deterioro de activos suman 29.539 miles de €.
De estas ultimas et 95,8 por ciento corresponden
a Inversiones crediticias; que se descomponen en
15.580 miles de € para provisiones especificas

para riesgos en dificultad, 31.648 miles de € para
provisiones genericas, 1.003 miles de € para
amortizar riesgos no aprovisionados y 28 miles de
€ para riesgo-pais, menos 6.894 miles de € por
recuperacion de activos regularizados.

Beneficio neto

Tras computar todas las partidas anterio-
res y los otros resultados, la cifra resultante
constituye el beneficio antes de impuestos,
que suma 224.809 miles de €, un 46,6 por
ciento mas que en el afio anterior.

Detrayendo el impuesto sobre beneficios a la
cifra anterior se llega finaimente al beneficio neto del
gjercicio, que ascendié a 146.271 miles de €, con un
aumento del 45,7 por ciento sobre el ejercicio 2004.
Este importe significa una rentabilidad neta final de
1,66 por ciento sobre los activos totales medios,
frente a 1,45 por ciento en el afio anterior

El cuadro 9 resume las cuentas de resultados
de 2005 y 2004 expresadas en porcentaje sobre
los activos totales medios

Cuadro 9. Rentabilidad de gestién

(Datos en % de los activos totales medios)

Rendimiento de 105 empleos i,
Coste de 108 FECUISOS oo oo

Margen de intermediacion ............ccocoeeeeiiiieee e

Rendimiento neto de sernvicios .

Rendimiento neto de operaciones financieras y

diferencias de cambiO ...
Margen ordinario .............coeee e,

Costes de explotacion ...
AMOMIZACIONES oottt ee ettt ee et et e e e
Otras cargas de explotacion ......ooooveie i

Rentabilidad de explotacion ...........cccoe e eeeceesiiaries.

Provisiones y saneamientos por deterioro (neto) ..............
Otros resuitados (Net0) ..o

Rentabilidad antes de impuestos ...........cccccoeeeeeeiiinnan..

lmpuesto sobre elbeneficio................. .

2005 2004 Diferencia
...... 4 64 4 96 (0,32)
...... 1,41 1,30 0,11
..... , 3,23 3,66 (0,43)
..... , 0,89 1,06 (0,17)
...... 0,03 0,06 (0,03)
..... _ 4,15 4,78 (0,63)
...... 1,12 1,39 (0,27)
..... . 0,09 0,11 (0,02)
...... 0,07 0,08 (0,01)
,,,,,, 2,87 3,20 (0,33)
...... 0,34 1,01 (0,67)
...... 0,02 0,02 -
...... 2,85 2,21 0,34
...... 0,89 0,76 0,13

Rentabilidad neta final (ROA) ..., 1,66 1,45 0,21

™ e LW el el e——]"
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| a accion del Banco

Ei cuadro 10 recoge los valores por accion del
beneficio, dividendo y valor contable, asi como
las cotizaciones de la accion -maxima, minima y
ultima- de 2005 y 2004.

El beneficio por accion es de 6,732 € en
2005, 45,7 por ciento superior al de 2004,

El dividendo por accion que se propone a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas
es de 2,268 € brutos. A cuenta de este divi-

dendo se han hecho dos pagos de 0,567 £
cada uno en los meses de septiembre vy
diciembre de 2005b. Quedarian pendientes
otros dos pagos de 0,567 € cada uno, a reali-
zar en los meses de marzo y junio de 20086.

El dividendo propuesto es superior en un
4.0 por ciento al del ano 2004.

Tambien en el cuadro 10 se expone la evo-
lucion de las principales medidas de valoracion

de las acciones del Banco.

" Cuadro 10. La accién del Banco

2005 2004

NUmero de acciones ........coovveevivvvieiiivieineennen, 21.729.240 21.729.240
Datos por accion (€)
BenefiCio ......coeve e e e 6,732 4,619
DIVIdendo ..o 2,268 2,180
Valor contable ... e 40,51 36,00
Cotizacién

MAXIMIEA Lot 79,85 75,90

i T L0 T TR OO U 68,30 68,50

8114 4 F= 79,65 71,65
Valoracién de las accrones por el mercado (%)
Precio / Beneficio (P/E) .......ccceeiiiinann, 11,8 15,5
Precio / Valor contable (P/BV) ..vevviviirieienens 2.0 2.0
Rentabilidad en dividendo (%) ...ooevvvevieninnnn. Z 85 3,04

(Y Ratios caleulados sobre cotizacion dltima,

El Banco no ha realizado operaciones con
acciones propias en 2005 ni en 2004.

Medio ambiente

Durante el ejercicio |la Entidad no ha
realizado inversiones de caracter
medioambiental y, asimismo, no se ha
considerado necesario registrar ninguna
dotacién para riesgos y gastos de caracter
medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccidén y mejora del
medicambiente.

(Gastos de investigacion y desarrollo

Durante el afo 2005, el Banco no ha incurrido
en coste de Investigacion, Desarrollo e
Innovacion en materia propia de su actividad

Acontecimientos postenores al clerre

Desde |la fecha de cierre del 31 de diciernbre
de 2005 hasta la de formulacion de estas cuentas

anuaies por el Consejo de Administracion del
Banco, realizada el 28 de marzo de 2006 no se
han producido hechos dignos de mencion.
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Informe de auditores independientes




Responsabilidad de I'af”i'hfurmacién:

La Direccion del Banco se responsabiliza de la preparacion vy
presentacion de toda la documentacion financiera que aparece en las
paginas siquientes.

En su opinidén la informacion presentada responde fielmente a la
realidad y los procesos operativos y contables estan de acuerdo con
las normas legales y administrativas en vigor y con las instrucciones y
recomendaciones del Banco de Espaia.

Con este fin, se han establecido procedimientos que se revisan y
perfeccionan periddicamente, estudiados para asegurar un registro
contable consistente de las operaciones, mediante un sistema
adecuado de controles internos.

Estos procedimientos incluyen, de una parte, el control de gestion
mensual a todos los niveles de decisidn, el examen y aprobacion de las
operaciones dentro de un sistema formal de delegaciones, la
formacion permanente y profesionalizacion del personal, y 1a emision y
actualizacién de manuales y normas de actuacion. De otra parte, esta
institucionalizada, incluso organizativamente, la independencia
profesional de actuacién de los correspondientes 6rganos de control.

Las cuentas anuales han sido auditadas por la firma
FPricewaterhouseCoopers Auditores, S.1.., cuyo informe se publica en la
pagina anterior. Para profundizar en el contenido de estas cuentas,
teniendo presente los hechos o resultados significativos que les
afectan, es recomendable remitirse al Informe de Gestidn que aparece
en las paginas anteriores.
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Balances antes de la distribuciéon de beneficios

Miles de euros

ACTIVO

Caja y depositos en bancos centrales (Nofa 20) ...........cooovvin,

Cartera de negociacion (Nota 2171)....
Depositos en entidades de crédito ..

Qperaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida...........

Crédito alaclientela......................
Valores representativos de deuda ...
Ctros instrumentos de capital..........

Derivados de negociacion

lllllllllllllll

TTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTT

--------------------------------------------

TTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTT

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

---------------------------------------------

.............................................

FPro memoria: Frastados o en qarantia..............cooccivvvivineinns

Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (Nofa 22)........................
Depositos en entidades de crédito ..

Operaciones del mercado monetario a traves de
entidades de contrapartida ... ...

Creditoalaclientela....................
Valores representativos de deuda ...

Otros instrumentos de capital

---------------------------------------------

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

FPro memoria: Prastados o en garantla ............ccoveeeenins

Activos financieros disponibles para la venta (Nofa 23) ...
Valores representativos de deuda .
Otros instrumentos de capital..........

Fro memoria: Prestados oengarantia.............cccccoooveiieennn,

Inversiones crediticas (Nofa 24)......
Depositos en entidades de Crédito ..o,

Operaciones del mercado monetano a traves de
entidades de contrapartida...........

Greditoalaclhentela.......................
Valores representativos de deuda ..
Otros aclivos fiNanGiaros ... ... _
FPro memoria: Prestadesoen garantla ................cocoiv,
Cartera de inversion a vencimiento (Nefa 258)...................cooeie.
Pro memoria; Prestadosoengaranffa ...

A]ustes a activos financieros por macro-coherturas (Nﬂfa 25)
Derivados de cobertura (Nota 27)

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

TTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTT

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

Activos no corrientes en venta (Nota 28} ........cooiciiiiiienninnnen
Dendsitos de entidades de crédito ..
Crédito a la clientela.............cc.c.......
Valores representativos de deuda...
Instrumentos de capital ..................
Activo matenal ..o
Restode activos ...,

Participaciones (Nofa 28)...............
Entidades Asociadas ........coceve e,

Entidades Multigrupo
Entidades del Grupo

lllllllllllllllllll

llllllllllllllllllllllll

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

---------------------------------------------

---------------------------------------------

---------------------------------------------

---------------------------------------------

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Contratos de seguros vinculados a pensiones (Nota 30) ...
Activo matertal (Nola 371) e, .

De uso propio

Invearsionas inmobiliarias ................
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo......ooveeeennn,

Pro memoria: Adquirido en arrendamiento financiero........

Activo intangible (Nota 32)............
Fondo de COMErCIO.....ccoveveevrrnsrenrans

Otro activo intangible

Activos fiscales (Nota 33)
Corrientes
Difendos

Periodificaciones (Nota 34)
Otros activos (Nota 35)

------------------------------------------

TOTAL ACTIVC

lllllllllllllllllllllllllllllllll

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

-------------------------------------------- -

--------------------------------------------

TTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTT

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

-------------------------------------------

---------------------------------------------

31 de diciembre

2005

156.772
119

118.808
118.501
307
459

9.030.063
248.239

8,761,541

20.283
43.976

167

77.143
2 574
74.569

2,833
5.904

9.543.034

2004

147.104
86

112.804
112,597
207

7.272.355
259,298

6.983.228

29.829

140

97.830
19.283
82.547

3.188
4.684

7.776.711




Balances antes de la distribucion de beneficios

Miles de euros

PASIVO

Cartera de negociacion (Nofa 21) .. ...
Depositos de entidades de Crédito ..o,

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida.....................

Depositos de laclientela ... ...
Debitos representados por valores negociables ..o,
Dearivados de NegOCIBCION ...
Posiciones cortas de valores.........cccee oo

Otros pasivos financieros a valor razonahle con
cambios en pérdidas y ganancias (Nota 22) ........................

Depositos de entidades de crédito ...,
Depositos de laclientela ...
Debitos representados por valores negociables ...,

Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto (Nota 36) ............oooveevei,

Depositos de entidades de crédito ..o,
Depositos de laclientela ...,
Debitos representados por valores negociables ...

Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 37)....................
Depositos de bancos centrales ...,
Depositos de entidades de crédito ..o e

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de comtrapartida. . ..o

Depositos de laclientela ...,
Débitos representados por valores negociables .. ...

Pasivos sUDOrdiNados ..o e

Ajustes a pasivos financieros por macro-cobertura kNﬂta 26)..
Derivados de cobertura (Nola 27) ... i

Pasivos asociados con activos no corrientes enventa. ...
Depositos delacliemtela ..o T
Resto de pasivos........... L7 e e

e

Provisiones (Nota 38). ... ... ... e
Fondos para pensiones y obligaciones similares..........oo
Provisiones para impuestos ...
Provisiones para resgos y compromisos contingentes ...............
Ora8 PrOVISIONES . i e,

Pasivos fiscales (NOta 33) .,
GO IS
DI = g o To - S OO

Paeriodificaciones (Nota 34) ...

Otros pasivos (NOIE 35) ... e,

Capital con naturaleza de pasivo financiero (Nota 39)..............

TOTAL PASIVO ...

31 de diciembre

2005

637

=ik

8.551.6838

1.668.330

9.214 9566
1.583.484

74 918

4.616

44_291
25.500
3,381
14,208
1.202

25.946
25.457
489

32.081

3.457

8.662.716

2004

125

wll

6.853.908

1.063.991

4 622 487
1.106.399

61.031

8.162

61.117
27.196

3.268
14,051
16.602

29.006
26.110
2.896

28.619
13.396

6.994.333
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Balances antes de la distribucion de beneficios

Miles de euros

31 de diciembre

PATRIMONIO NETO 2005
Ajustes por valaoracion (Nofa 40)..............coeeiveiii v e 163
Activos financieros dispontbles parala venta. ..., 163
Pasivos financieros a valor razonable con |

cambios en el patrimonio NELO ... e -
Coberturas de los flujos de efectivo........ e -
Coberturas de inversiones netas en negocios extranjeros ... -
Diferencias de ¢ambio ... ..o -
Activos no corrientes en venta ... s -
Fondos propios (NOfa 47} . 880.155
Capital o fondo de dotacion..........c..ooo 16.297
311 [0 L TR U UP 16.297
Pendiente de desembolso no exigido (=) ..o -
Prirmna e emisSion. ..o s, 13
117 A= L T T O PRSP 742 215
Reservas (pérdidas) acumuladas ..........ooo o 742215

R M AN . ... -
Otros instrumentos de capital........ -
De instrumentos financieros compuestos................... -

o L) (o J D OO SRR P RPN -
Menos: Valores PIODIOS..........cocvvierriieeseavee e et a e e -
Resultado del ejercicio ......cov v 146,271
Menos: Dividendos y retribuciones ..., (24.641)
TOTAL PATRIMONIO NETO ... ..., 880.318

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO................. 9.543.034

PRO MEMORIA

Rliesgos contingentes (Nota 45) .............ccoeve i s 1.313.511
Garantias fINANGIBIAS ..oiv v ey mrer e e th s aeaari e 1.249.235
Activos afectos a obligaciones de {erceros ..., 6
Ofros riesgos CoNMtiNgemM e . 64 270

Compromisos contingentes (Nota 46) ... 1.608.724
Disponibles por terceros........cocrvveee e 1.463.485

Otros riesgos contingentes.......ocovvevee e 145239

2004

169
124

-r
-
-

45

782.209
16.297

16.297

-

13
689.215
689.215

[

100,369
(23.685)

782.378

7.776.711

1.146.852
1.082.210
6

64.636

1.434.573
1.303.444
131.129




Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Miles de euros

Intereses y rendimientos asimilados (Nofa 47)......................

Intereses y cargas asimiladas (Nofa 48).............ccoceeeviivveinnn,
Remuneracion de capital con naturaleza

de pasivo financiero,

08 i

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

------------------------------------------------------

Rendimiento de instrumentos de capital (Nofa 49)...................
Parlicipaciones en entidades asociadas ...............................
Participaciones en entidades multigrupo..........cniinnn,

Participaciones en entidades del grupo ............ooceveviinnn,
Otros instrumentos de capital ...

MARGEN DE INTERMEDIACION

Comisiones percibidas (Nola

EG) IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

Comisiones pagadas (Nofa 57) ...,
Resultados de operaciones financieras (neto) (Nofa 52)..........

Cartera de negociacion ...,

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Otros instrumentos financieros a valor razonable

cambios en perdidas

Y aNANCIAS .oiveii it eieia

Activos financieros disponibles para la venta (Neota 23) ...

inversiones crediticias ......
OrO8 e

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

Diferencias de cambio (neto) (Nofa 53) ..o,

MARGEN ORDINARIO .............

------------------------------------------------------

Otros productos de explotacion (Nota 54) ... ...

Gastos de personal (Nofa 55)

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Otros gastos generales de administracién (Nota 56)................

Amortizacion (Nofa 57)..........
Activo matenial..................
Active intangible .............

Otras cargas de explotacion

MARGEN DE EXPLOTACION ..

---------------------------------------------------
------------------------------------------------------

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

(Nota 98) ... ...

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

Perdidas por deterioro de activos (neto) (Nofa 59)..................
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 23) ...
Inversiones crediticias (Nota 24) ... ... i,
Cartera de inversion a vencimiento...................l,
Activos no comertes enventa (Nota 28) ...

Participaciones .................
Achivo matenial...............h ..

Otro activo intangible ...
Resto de activos ...............

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

......................................................

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

-----------------------------------------------------

......................................................

Dotaciones a provisiones (neto) (Nofa 60) ............cooiviiiiieee .

Otras ganancias (Nofa 87).....

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

Ganancias por venta de activo material ..............cccce i,
Ganancias par venta de participaciones................oc e,

Otros conceptos ...,
Otras peérdidas (Nota 61) ...

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

......................................................

Perdidas por venta de activo material ...
Pérdidas por venta de participaciones ..........coooeeee .

Otros conceptos................

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS ...,

Impuesto sobre beneficios (Nota 42) . ..,

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA .............................

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (Nofa 62) ...

RESULTADO DEL EJERCICIO

------------------------------------------------------

2005

406.985
123.841

-k

123.941
635

602

33
283.679

96.685
18.216

(1.133)

5.169

398

(6.700)

3.743
364.758

9.965
71.393

37.231

8.130
8.005

125
5.733

252.236
43.177

(235)

41,365

348

[

1,699

[

(13.638)

3.272
1.479

-—h

1.793

1.160
16

1.144
224.809
78.538
146.271

146.271

2004

343.914
90.121

90.121
569

245
24

254.362

89.672
16,386

1.264
5,214

H.079

(9,02:;;)

3.006
331.918

8.791
71.289
34.195

7.809
7.689
120

5.637
221.879

53.498

53.211

287

16.462

5.193
3.203

-

1.988

3.787
191

J3.596
163.325
22,956
100.369

e

100.369
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Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Miles de euros

2005 2004
Ingresos netos reconocidos directamente en el
PAtrimonio NetO..........coorvi e (6) 42
Activos financleros ﬂiﬂpﬂﬂiblﬁ"S paralaventa. ...................... 39 42
Ganancias/Perdidas por valoracion.........coveeveei e 60 65
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y
GAMANGIAS tovv vttt ettt - .
Impuesto sobre beneficios ........ococovevvvsceie e (21) (23)
ReClasificaciones ... . -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios
en &l patrimﬂnin PT0 ..r eae - -
Ganancias/Pérdidas por valoracion.........ococeee e . -
Importes trgnﬁferidnﬁ a la cuenta de pérdidas y
QANANCIAS Lo e et e - .
Impueasto sobre beneficios ..o - -
Reclasificaciones ............. v vveeein it - -
Cobherturas de los flujos de efectivo ... - -
Ganancias/Perdidas por valoracion...........ocoooeee - -
Importes transfendos a la cuenta de perdidas y
8 = = | T = - ~ -
Importes transteridos al valor contable inicral
de las partidas cubiertas ... e, - -
Impuesto sobre beneficios ... Sy b vy ey aees - -
YT FEY ) ke ol (o] ) U T SRR - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en &l
= = L] =T o TSSOV UP - -
Ganancias/Pérdidas por valoragion.............. e - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y
GANANCIAS . oeiiaiiiciieiit i ee e rerrrn e rrrerrrrrrrra et arninsaes - -
Impuesto sobre benelicios ... B, -
ReclasifiCaciones . ..o e . -
Diferencias de cambio ... (45) -
Ganancias/Pérdidas por valoracion...........coee e, (69) -
Importes trqnsferidﬂﬁ a la cuenta de perdidas y
o = L1 1= 1g [od = 1 RPN - -
Impuesto sobre beneficios ..., 24 -
Reclasficacionas. ... i ST - -
Activos no corrientes en venta ..........ooivn. e - -
Ganancias por vaioracion ....................ccoveee PEPRPR - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y
QANANCIAS Lo - -
Impuesto sobre benefiCios ... - -
R S A OB L i - -
Resultado del gjercicio. ... PR PR PR RRTY 146.271 100.369
Resultado publicado ... 146,271 100.369
Ajustes por cambios de criteric contable .............c..ccccee, - -
AJUSIES POI BITONES v s - -
Ingresos y gastos totales el ejercicio........................., 146,265 100.411
Pro memoria: ajustes en el patrimonio neto
imputados a periodos anteriores ... - -
Por cambigs en chiterios contables ... - -
FONAOs PO O (e e e - .
AJUStes PO ValoraCION. ..o e - .
e =T o = P PPN - -
FOMUOS PIOPIOS ovvser s et s s sisbassanarseee s, - -
Ajustes por valoracion .. e - -




Estados de Flujos de Efectivo

Miles de euros

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

Resullado del ejercicio. ... e

Ajustes al resullado ...
Amortizacion de activos materiales (+).......cocceeeivine,
Amortizacion de activos intangibles (+) ......................
Perdidas por detenoro de activos (neto) (+/-)...............
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) ...
Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-) ...
Ganancias/Pérdidas por venia de participaciones (+/-)...
ENPUESTOS (F/-)
Otras partidas no monetanas (+/-)..................ccorvvvenn

Resultado ajustado ... s

Aumento/Disminucion neta en los activos de
BXPIOtAGION e e
Cartera de negoCiacion ... e
Depositos en entidades de crédito ...,

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida........................

Credito a la clientela ...
Valores representativos de deuda ..................ccceevenne,

Otros instrumemtos de capital .................................
Derivados de negociacion. ... ee e

Otros activos financieros a valor razonabile con
cambios en perdidas y ganancias ..o s
Depositos en entidades de credito ..o eeeeeee e

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida....._.......................

Credito ala cllentela ... e
Valores representativos de deuda ...
Otros instrumentes de capital................coo e

Activos financieros disponibles para la venta............cooo. oo
Valores representativos de deuda .................occeevienene,
Otros instrumentos de capital ...........................ooa..

Iversiones Crediticias oo,
Depositos en entidades decrédito ..o

QOperaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida............_...._............. ..

Credito a la clientela ..o
Valores representativos dedeuda ............................
Otros activos fiNanCIarOS. ..o

Otros activos de explotacion ... . e

Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacién ..........

Cartera de negoCiacion ...t rrere e,
Depdsitos de entidades de crédito ...,

Operaciones del mercado monetario a través
de entidades de contrapantida..................ccccieviinn,

Depdsites de laclientela........................oicninn,

Deébitos representados por valores negociables...........
Derivados de neqociacion. . .. e

Posiciones cortas de valores . ..o
Otros pasivos financieros a valor razonable con

cambics en perdidas y gananCias .....oooovvovvvenr e

Depositos de entidades de crédito ..o

Depositos de la clientla...... ..o

Debitos representados por vaiores negociables. ...

2005

146.271

141.725
8.005
125
43.177

(13.638)

(1.463)
78.538
26.981

287,996

1.798.736

5571
D.946
29

1.807.077
(11.100)

1.828.426

e

(10.249)
(13.912)
1.573.459

2004

100.369

139.925
7.689

120
23,498

16.462
(3.014)

22,956
12.214

240.294

1.782.101

1.495

1.482
13

1.764 380
21.311

-

1.717.085

(4.016)
16,226

802.800
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Estados de Flujos de Efectivo
Miles de euros
2005 2004
Pasivos financieros a valor razonable con cambios
&N PaiMONIO NI e, - -
Depositos de entidades de crédito ..., - -
Depositos delaclientela ... ... - .
Debitos representados por valores negociables........... - -
Pasivos financieros a coste amortizado ...................... e 1.634.832 865.166
Depdsitos de bancos centrales............................. - -
Depositos de entidades de credito ............................... 629.944 (418.586)
Operaciones del mercado monetario a traves
de enticdades de contrapartida.............cooooiv, - -
Depositos de la clientala. ..., 533.886 280,932
Débitos representados por valores negociables......., 483,225 696,953
Otros pasivoSs fINANCIBIOS . ... e are e s (12.223) 5,867
Otros pasivos de explotacion ..., (61.373) (62,366)
Total flujos de efectivo netos de las actividades (739.007)
de eXpPlotacion (1) .. . 62.719 (739.007)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION
Inversiones (-) ..., (8.154) (9.773)
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas............... - -
Activos MAateriales ..o v e 8.002 9.765
AcCtivos Iftangibles ..., 152 8
Cartera de inversion a vencimiento ..............ooooeeivvnenn, - -
Otros activos fINaNCIBrOS . . i iienens - -
D08 ACtIVOS .. - -
DesiNVErSIONES (F)....ciiiii it e 3.388 8.307
Entidades del grupo, multigrupo vy asociadas............... - -
ACtivos materiales. ... 3.388 8.307
ACtivos Intangibles ... - -
Cartera de inversion a vencimiento..........coivvieniennn - -
Otras activos fiNanCIEIOS....covcivrii it i i - -
MO8 BClIVOS L. - -
Total flujos de efectivo netos de las actividades .
de inversion (2) . . (4.766) (1.466)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIACION
Ermisién/Amaortizacion de capital o fondo de dotacion (+/-) ... . -
Adquisicion de instrumentos de capital propios (<) .......cool. - -
Enajenacion de instrumentos de capital propios (4) ............. - -
Emisionf/Amortizacion de cuotas panticipativas (+/-)............... - -
Emision/Amortizacion de otros instrumentos de
CRPIEAL (F/=) i - -
Emision/Amortizacion de capital con naturaleza
de pasivo fINANCIEND (/=) oo - -
Emision/Amortizacion de pasivos subordinados (+/-) ... - -
Emision/Amortizacion de otros pasivos a largo plazo (+/-) ... . 800.000
Dividendos/Intereses pagados (=) ..o 48.325 45 414
Otras partidas relacionadas con las actividades de
fiNAnCIacion (F/-) oo - -
Total flujos de efectivo netos de las actividades
de fiInanciacion (3) ... (48.325) 754.586
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio an el
efectivo o equivalentes (4)................. . -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (1+2+3+4) ..., 9.628 14.113
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio............ 146.988 132.875
Efectivo 0 equivalentes al final de ejercicio...................... 156.616 146.988




Memoria

1. Naturaleza de la Entidad

El Banco de Andalucia, S.A. es una entidad de derecho privado, cuyo objeto social
es la actividad bancaria, segun establece el articulo 4° de sus Estatutos Sociales, y esta
sujeta a la normativa y regulacion de las entidades bancarias operantes en Espafia.

El Banco fue fundado en Jerez de la Frontera en el afio 1844 y esta inscrito en
el Registro Mercantii de Sevilla, tomo 1.353, libro 818 de la seccién 32 de
Sociedades, folio 38, hoja 17.982, inscripcién 2*. Es miembro del fondo de Garantia
de Depositos en establecimientos bancarios. La sede social se encuentra en la calle
Fernandez y Gonzalez, 4 de Sevilla, donde puede consultarse, al igual que en la
pagina web del Banco (www.bancoandalucia.es), la documentacion social y la
Informacién ptblica del Banco.

El Banco forma parte de un grupo financiero encabezado por el Banco Popular
tspanol, que esta integrado, ademas, por los Bancos de Castilla, Crédito Balear,
Galicia, Vasconia, Bancopopular-e, Popular Hipotecario, Popular Banca Privada,
Popular France y Popular Portugal (antes Banco Nacional de Crédito) y varias
sociedades de financiacion, cartera y servicios financieros. Dada la mayoria de
control que el Banco Popular Espafol tiene sobre las entidades que integran el
grupo, este funciona a todos [os efectos como un todo, con plena unidad de direccion
y gestion, disponiendo a la vez de servicios técnicos y administrativos comunes.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad de la Entidad y de conformidad con lo establecido por la Circular 4/2004, de
Banco de Espafia, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. No existe ninguin Principio
y norma contable ni criterio de valoracion obligatorio que, siendo significativo su efecto,
se haya dejado de aplicar en su preparacion, incluyéndose en la Nota 15 un resumen de
los principios y normas contables y de los criterios de valoracion mas significativos
aplicados en las presentes cuentas anuales. La informacion contenida en estas cuentas
anuales es responsabilidad de los Administradores del Banco.

En la citada Circular 4/2004, de 22 de diciembre (la cual ha derogado la anterior
Circular 4/1991), sobre “normas de informacion financiera pablica y reservada vy
modelos de estados financieros de entidades de crédito”, Banco de FEspaia
manitiesta de manera expresa que la misma tiene por objeto modificar el régimen
contable de dichas entidades, adaptandolo al entorno contable derivado de la
adopcion por parte de la Unién Europea de las Normas Internacionales de
Infermacion Financiera, con el objeto de hacer dicha Circular plenamente compatible
atendiendo al marco conceptual en que se basan, LLa mencionada Circular 4/2004, es
de aplicacion obligatoria desde el 1 de enero de 2005 a las cuentas anuales

individuales de las entidades de crédito espanolas.
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En consecuencia, las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 han sido las primeras
elaboradas de acuerdo con la Circular 4/2004. La aplicacion de la nueva normativa
supone con respecto a la anterior (la mencionada Circular 4/1991), entre otros
aspectos, la incorporacion de importantes cambios en [0S principios y normas
contables, criterios de valoracion y forma de presentacion de los estados financieros
que s50n parte de las cuentas anuales, |a incorporacion a las cuentas anuales de dos
nuevos estados que son el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo y un incremento significativo en la informacion facilitada en las notas
a las cuentas anuales.

Conforme a lo exigido por la Circular 4/2004, el Banco ha elaborado, a los
efectos de preparar sus cuentas anuales del ejercicio 2005, un balance de situacion
de apertura correspondiente al 1 de enero de 2004 aplicando dichas Normas v,
asimismo, ha aplicado dichos principios y normas contables y criterios de valoracion
a las operaciones realizadas durante el ejercicio 2004. La informacion contable
formulada en relacion con el ejercicio 2005 se presenta, a efectos comparativos, en
todos los casos haciendo referencia a las cifras correspondientes al ejercicio 2004.
En el proceso de revision continua de la adecuacion de la informacion financiera a la
nueva normativa contable, se han modificado determinadas partidas publicadas con
anterioridad, siendo en su mayor parte reclasificaciones, sin efecto significativo en
resultados ni en patrimonio neto.

En la Nota 4 se incluye el detalle de la informacion referente a la conciliacion
del patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2004 y de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2004, entre las cifras consecuencia de |la aplicacion de los principios
y normas contables y los criterios de valoracion de la mencionada Circular 4/1991,
de Banco de Espana, en relacion con las que resuitan de los prinCipios y normas
contables y los criterios de valoracion de la Circular 4/2004,

Las cuentas anuales del ejercicio 2005 de la Entidad han sido formuladas por
sus Administradores en la reunién del Consejo de Administracion de fecha 28 de
marzo de 2006, estando pendientes de aprobaciéon por la Junta General de
Accionistas del Banco, la cual se espera que las apruebe sin cambios
significativos. Estas cuentas anuales, salvo mencién en contrario, se presentan en

miles de euros.

3. Tratamiento de los cambios y errores en los criterios y estimaciones
contables

La informacion incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de
los Administradores del Banco. En las presentes cuentas anuales se han utilizado, en
suU ¢aso, estimaciones para la valoracion de determinados activos, pasivos, Ingresos,
gastos y compromisos que han sido realizadas por la Direccion del Banco y
ratificadas por sus Administradores. Dichas estimacicnes corresponden a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 135.h).

- Las hipotesis actuariales utilizadas en el calculo de los pasivos y
compromisos por retribuciones post-empleo (Nota 15.p).

- La vida 0til aplicada a los elementos del Activo material y del Activo




Intangible (Nota 15.ry s).
- Elvalor razonable de determinados activos no cotizados (Nota 44).

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor
informacion disponible al 31 de diciembre de 2005 sobre las partidas afectadas. es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en cualquier sentido en los proximos ejercicios. Dicha modificacion se
realizara, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

a) Cambios en 10s criterios contables.

Al tratarse de las primeras cuentas anuales que se publican adaptadas a la
Circular 4/2004 no se ha producido ningiin cambio de criterio contable.

b) Errores y cambios en las estimaciones contables.

En estas cuentas anuales el Banco no ha efectuado correccion de errores ni
cambio de estimaciones contables.,

4. Conciliacion de los saldos del ejercicio 2004

A continuacion se incluye el detfalle de la informacion referente a la conciliacion
de los saldos del balance de situacion al 1 de enero de 2004 y al 31 de diciembre de
2004 y de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2004, elaborados segun los principios y normas
contables y los criterios de valoracion de la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco
de Espana, con |os elaborados segun los principios y normas contables y los criterios
de valoracion de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre. Los conceptos incluidos en
dichas conciliaciones son los siguientes:

- Saldos anteriores: Corresponden a los saldos que figuraron en las cuentas
anuales del Banco de los ejercicios 2003 y 2004 que se realizaron de
acuerdo con los principios y normas contables y con los criterios de
valoracion establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de
Esparia (Nota 2).

- Reclasificaciones: Corresponden a los cambios en la presentacion de las
cuentas anuales.

- Ajustes: Corresponden a los cambios en los principios y normas contables
y en los criterios de valoracion.

- Saidos actuales: Corresponden a los saldos realizados de acuerdo con los
principios y normas contables y con los criterios de valoracion establecidos
por la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia (Nota 2).
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a) Conciliacién del Balance de Situacion al 1 de enero de 2004

Miles de euros

oaldos
Activo anteriores
Caja y depisitos en bancos centrales ... 132.875
Cartera de negoclacion ..., -
Depodsitos en entidades de credito ...................... -
Operacioneas del mercado monetano a traves
de entidades de contrapartida .................... -
Credito a la clientela ............ooov i, -
Valores representativos de deuda.................... -
Otros instrumentos de capital ..........coooeinnn . -
Derivados de negociacion ... -
Pro-memaoria; Prestados 0 en garantia .......... -
Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias ... -
Dendsitos en entidades de crédito .................. -
Operaciones del mercado monetario a traves
de entidades de contrapartida ................... -
Créditoalaclientela ..., -
Valores representativos de deuda.................... -
Otros instrumentos de capitat ... -
Pro-memoria. Prestados o en garantia .......... -
Activos financieros disponibles para la venta 103.529
Valores representativosde deuda ... 103.427
Otros instrumentos de capital ..._.................... 102
Pro-memoria: Prestados o en garantla ... -
Inversiones crediticias ... ... ... 5.550.443
Depodsitos en entidades de credito ........ooeveev, 207.371
Operaciones del mercado monetario a traveés
de entidades de contrapartida .................... -
Créditoalaclientela ...........cc.cooviiniiien, 5.343.072
Valores representativos de deuda...........c.oeeeee, -
Otros activos financieros ... ererererer e -
Pro-memauoria; Prestados o en garantia............ -
Cartera de inversién a vencimiento ............ .. -
Pro-memoria: Frestados o en garantla .......... -
Ajustes a activ. financ. por macro-coberturas -
Derivados de cobertura ... -
Activos no cormrientes enventa ........................ -
Depodsitos en entidades de credito ..., -
Credito alaclientela ............coeevrin v, -
Valores representativos de deuda ... -
Instrumentos de capifal ... S
Activo material ..........ccooo -
Rasto de activos .....covvviv e -
Participaciones ... 361
Entidades as0Ciadas .........coov e e, -
Entidades multigrupo.............. -
Entidades del grupo ... i o, 361
Contratos de sequros vinculados a pensiones -
Activo material .................cco i, 70,724
D& UST PIOPID .oivieviiierverrvenrrrrnrerrerrrreeermerrernas 63.475
Inversiones INMobIlanas ... 7.244
Otros activos cedidos en arrendam, operativo -
Pro-memoria: Adquirido en arrendam. financiero -
Activo intangible ..., 242
FOndo de COMENCIO ..cocoirviiii e -
Otro activo intangible.......cooccee, 242
Activos fiscales. ... e -
ey ) -
D I0S. e -
Periodificaciones ...............cocceevvvvv i vrnir e, 28.513
OHtros actiVOSs .. 87.385

Total actiVO ..o e 5,974,072

Reclasifica-
ciones

33

361
(361)

(7.537)
(708)

(6.831)

38.639
3.871
32.768

(23,757)
(79.878)

(21.729)

Ajustes

62

(22.628)

(17)

(32.691)

=k

10.080

-r

29

31.009

31,009
(1.617)
(3.250)

16.998

Saldos
actuales

132.908
62

111.267
111.080
187

5.568.793
207.790

5.331.413

29.590

wr

29
7.536

-

7.236

361

361

i

7.912
63,187
62.769

418

-

242

242

69,6448
5.871

63.777
3.139
4.257

2.963.341




Las reclasificaciones y ajustes mas significativos en el balance inicial de
adaptacion a la Circular 4/2004, son los siguientes, en el activo:

Aclivos financieros disponibles para la venta: La reclasificacion procede de
periodificaciones y los ajustes se deben a ajustes a valor razonable.

Inversiones crediticias: En la reclasificacién se han incorporado traspasos de
entidades de crédito y cuentas que figuraban en otros activos y con las nuevas
normas se recogen en esta rubrica dentro de otros activos financieros, asi como las
periodificaciones de las comisiones cobradas y no devengadas y de los intereses
devengados y no cobrados, restando y sumando, respectivamente, para valorar
estos activos al coste amortizado. El importe del ajuste es el efecto neto, entre otros,
de los siguientes conceptos: reduccion de 25.029 miles de euros del importe bruto
por las comisiones cobradas pendientes de devengar que figuran como ajuste
negativo y un incremento de 10.080 miles de euros por valoracion, en funcion de las
comisiones, de los riesgos contingentes que con la normativa anterior sélo figuraban
en cuentas de orden y no en cuentas patrimoniales.

Activos no corrientes en venta: La reclasificacion recoge el traspaso desde
activo material de los activos adjudicados.

Contratos de seguros vinculados a pensiones: El importe del ajuste recoge los
compromisos derivados de la poliza de seguros con Allianz por prejubilaciones en el
Banco.

Activo matlerial: La disminucion por reclasificacion como se ha indicado
anteriormente corresponde al traspaso de los activos adjudicados a activos no

corrientes en venta.

Activos fiscales; Como reclasificacion refleja los corrientes y diferidos por
traspaso desde otros activos. El ajuste representa basicamente la activacion de
iImpuestos por cambio de normativa cuya contrapartida es patrimonio neto.

Ferodificaciones: La reclasificacion supone el traspaso a otras cuentas para
que se presenten valoradas al coste amortizado. El ajuste representa basicamente la
eliminacion de la cuenta compensadora de operaciones realizadas a descuento
sequn los anteriores criterios contables.
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a) Conciliacion del Balance de Situacion al 1 de enero de 2004 (continuacién)

Miles de euros

Saldos

Pasivo antenores

Cartera de negoctacion ... ...
Depositos de entidades de credito ...

Operaciones del mercado monetaric a traves
de entidades de contrapartida ....................

Depositos de laclientela ...
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacion ........coocceiiieeiiieenn
Posiciones cortas de valores...........ooeeeennn.

Otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias........ cerereen

Depédsitos de entidades de crédito ..................
Depdsitos de laclientela ............................
Débitos representados por valores negociahles

Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto..........................
Depositos de entidades de credito ..................
Depositos de la clientela ......cooivii i,

Deébitos representados por valores negociables

Paslvos financieros a coste amonrtizado ... . 5.074.674

Depositos de bancos cenlrales .......................

Depadsitos de entidades de crédito .................. 1,450,037

Operaciones del mercado monetario a travas
de entidades de contrapartida ....................

Depositos de laclientela ..., 3.218.014

Deébitos representados por valores negociables

Pasivos subordinados ... e be e
Otros pasivos financieros ...

Ajustes a pasivos financ.por macro-coberturas
Derivados de cobertura .................oovvviiiiviinrinnn,

Pasivos asoc. con activos no corrientes en venta

Depositos de fa clientela ....................oo e,
Restode pasivos.............

406.623

-r

Provisiones ... 48.210
Fondos para pensiones y obligaciones similares .
Frovisiones para impuestos ..., 3.050
Provisiones para riesgos y CoOmpromisos |

CONtINGENEBS ... -
Otras ProVISIONES. ... ..cccevvvin v s e rerrr e 45.160

Pasivos fIScales ............ccoocccev e, -
O =] o= -
DIfendos. ... e e e -

Periodificaciones .............ccoco i sinin, 25.764

Otros pasivos ... 87.391

Capital con naturaleza de pasivo financiero .. -

Total PasIVO ......coocoiiiii e, 5.236.039

Reclasica-

ciones

10.946
(10.946)

750

750
(20.426)
(69.245)

Ajustes

4.329

(2.183)

(1)

(2.700)
7.912

(10.612)
2.308

2.308
16.281

(15.177)

5.870

Saldos
actuales

4,329

L]
-l

5.161.412

1.454,083

3.221.094
404 562

81.273

3.012

-'u

45.510
7.912

=.020

10.946
23.602

3.058

3.008
21.619

2.969

5.241.909




En el pasivo los conceptos basicos que han supuesto reclasificaciones y ajustes
en el balance inicial son los siguientes:

Cartera de negociacion: El ajuste recoge la valoracion de los derivados de
negociacion que con la nueva normativa contable aparecen reflejados también en
cuentas patrimoniales cuando con las normas anteriores solo se reconocian en
cuentas de orden por 10s valores nocionales.

Pasivos financieros a coste amortizado: La reclasificacion registra la
Incorporacion de las periodificaciones de estos pasivos para reconocerlos a su coste
amortizado y otras cuentas que anteriormente se reflejaban en otros pasivos,
basicamente como obligaciones a pagar.

Derivados de cobertura: El ajuste supone la valoracion de los derivados a los
que se aplica este criterio por primera vez.

FProvisiones: El ajuste corresponde a prejubilaciones y liberacion de otros fondos
especiales.

Pasivos fiscales: La reclasificacion procede de otros pasivos. El ajuste neto

refleja los impuestos diferidos por aplicacion de la Circular 4/2004 con contrapartida
en patrimonio neto.

Feriodificaciones. Como en el activo la reclasificacion supone el traspaso a otros
epigrafes del balance donde se presentan los valores al coste amortizado y en
ajustes el cambio de criterio en las operaciones a descuento.
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a) Conciliacion del Balance de Situacion al 1 de enero de 2004 (continuacion)

Miles de euros

Patrimonio Neto

Ajustes por valoracion ..............c.ooccienen,
Activos financieros disponibles para la venta _,

Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto ...

Cobertura de los flujos de efectivo ................. _

Coberturas de inversiones netas en negocios
hegocios en el extranjero .........................

DI erenCias e CamI . o v errrsrartrrrarrarraiass
Activos no corrientes enventa ...

FOndos propios..........ccooceiiiiinc s .

Capital o fondo de dotacion..._....._............
Emitido e
Pendiente de desembolso no exigido (-) ...

P rimMa G OIS O . . cveeiesverernnrrrsiesisrarieresroiesrasiins

RESBIVAS .. i i
Reservas (perdidas) acumuladas ................
Remanemie ... e

Otros instrumentos de EEI[JitE| ..............................
De instrumentos financieros compuestos

Menos, Valores propids ..o,

Resultado del ejercicio ........ccoccceivvcciniiiieinnn, .

Menos, Dividendos y refribuciones ................

Total patrimonio neto......................

Total patrimonio neto y pasivo ...

PRO-MEMORIA

Riesgos contingentes............cocoeiciinn i,
Garantias fiNanCIEras .........cccevevnviiiveinninennn,
Activos afectos a obligaciones de terceros......
Otros nesgos confingentes ...

Compromisos contingentes ... ...
Disponibles por terceros ..o vecninnn,
OIrOs COMPIOMISOS ..o i

Saldos
antenores

-—

738.033

16.2497
16,297

13

7121723
604.694
117.029

-r

738.033

5.974.072

913.729
842.616

20
71.083

1.059,582
980.975
78.607

Reclasifica-

cliones

(21.729)

-

(21.729)

(21.729)

(21.729)

(21.729)

10.642

(10.642)

-

Ajustes

127
82

45

11.001

11.128

16.398

205
205

6.325

5.325

Saldos
actuales

127
g2

45

727.305

16.297
16.297

13

710.995
615.696
95,299

-r

727.432

5.9693.341

913.934
853.463

20
60.451

1.065.907
980.975
84.932




Fondos propios: El importe de la reclasificacion por 21.729 miles de euros
corresponde al dividendo a cuenta satisfecho por el Banco en septiembre y diciembre
de 2003, que en el balance segun criterios anteriores figuraba en otros activos. El
ajuste total por cambio a la Circular 4/2004 ha supuesto 11.001 miles de euros como
contrapartida det conjunto de cambios comentados.

Sin embargo, para facilitar la comprensién del impacto a continuacion se resume
por su naturaleza el efecto que ha tenido en el conjunto del patrimonio neto,
presentando los conceptos netos de impuestos ya que éstos se registran en
impuestos anticipados:

0] 413 Y [ ORI (16.631)
Fondo de pensiones................ccccviviini i, (1.706)
Impuestos anticiPados ... 18.837
Derivados financieros y resultados oper. financieras (111)
Otros fondos especiales............coovvr i, . 10.612
Total ... . 11.001

La naturaleza conceptual de los ajustes anteriores al patrimonio neto en las
partidas mas significativas es |la siguiente:

Las comisiones financieras cobradas en las operaciones crediticias con clientes y
registradas en su momento por el criterio de caja, corresponden a la parte pendiente de
devengo hasta el vencimiento de las operaciones que estaban vivas al 1 de enero de
2004. La nueva normativa contempla que las citadas comisiones se periodifiquen a lo
largo de la vida de la operacion. Por lo tanto, el importe que corresponde periodificar
desde la fecha de implantacion de la Circular 4/2004, 1 de enero de 2004, hasta el
vencimiento de todas y cada una de las operaciones crediticias vigentes a esa fecha se
han deducido de patrimonio neto, por su importe neto de impuestos, incorporandolas
como ajuste de comisiones para que los activos se presenten valorados al coste
amortizado. Desde esa fecha y hasta el vencimiento de cada operacion se rebajaran
incorporando la parte correspondiente a periodificar a la cuenta de resultados.

Asimismo, como el importe deducido de patrimonio neto habia liquidado y
pagado el impuesto de sociedades, estos impuestos se han activado con
contrapartida en patrimonio neto, de forma que al mismo tiempo que se reconocen
los Ingresos se correlacione su efecto fiscal, pero contemplando que éste no
producira flujo de efectivo pues ya fue pagado en su momento.

Al adecuar |la cobertura de los fondos de pensiones por la Entidad a la que le es
de aplicacidon, et importe que figura corresponde basicamente a la amortizaciéon de la
cuenta de diferencias que existia en el activo por la norma anterior.

Los impuestos anticipados son los que permite registrar contablemente la hueva
normativa y no se reconocian con las normas anteriores.

Otros fondos especiales que con la nueva normativa no debian figurar en
balance se han liberado incorporandose a patrimonio neto.
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b) Conciliacion del Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2004

Miles de euros

Activo

Caja y depdsitos en bancos centrales ...

Cartera de negociacion .............................ceee
Depositos en entidades de crédito .................

Operaciones del mercado monetario a traves
de entidades de contrapartida ....................

Crediioalaclentela ... e
Valores representativos de deuda ...
Ofros instrumentes de capital ..
Derivados de negaciacion.......coeeeeeeveeeeine e
FPro-memornia; Prestados 0 en garanﬁa ..........
Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias ...
Depdsitos en entidades de crédito ..................

Operaciones del mercado manetario a través
de entidades de contrapartida ....................

Creditoalaclientela ...,
Valores representativos de deuda....................
Otros instrumentos de capital ..........................
Pro-memaoria: Prestados o en garantia ..........

Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda................. ..
Otros instrumentos de capal ...,
Fra-memoaoria: Prestacdos o en garantia ...

Inversiones crediticias ........................ccoooonv o,
Depositos en entidades de credifo ..................

Operaciones del mercado monetario a traves
de entidades de contrapartida ....................
Credito alaclientela ..........c.cooo o1

Valores representativos de deuda....................
Otros activos financieros ...,
Fra-memoria’ Prestados o en garantla............
Cartera de inversion a vencimiento ................
Pro-memoria: Prestados o en garantia ......... :

Ajustes a activ. financ. por macro-coberturas
Derivados de cobertura ..................coovvivinnn,

Activos no corrientes enventa........................
Depositos en entidades de credito ..................
Creditoalachentela ...

Restode activos ..., .
Participaciones ... .
Entidades asociadas ........c.ocoove v
Entidades multigrup0........cccccceiiiiicn e
Entidades del grupo .......ooviiinn e,

Contratos de seguros vinculados a pensiones

ACHIVO MIALEIIAL oot ivrrrrr s rrrarrrarrerasarss

De US0 Propi0 vt ieeieere
Inversionas inmobiliarias .........ooci s e,
Otros activos cedidos en arrendam, operativo
Afecto ala obra soCial........cooeviviiiiiiiiiniii
Pro-memoria: Adquindo en arrendam. financiero

Activo intangible ...
Fondo de comerti oo is it iaiiainians

Otro activa imtangible........coo v,

ActiVOs flaCales .

:
O S i
& L
= I L4 0

ST g el [p f{r: Toed [ 1 1= - T
P08 ATV OIS o ettt ettt

Total activo ...

aaldos
antencres

146.988

103.137

103,021
116

7.285.304
258.682

7.026.622

Reclasifica Saldos
clones Ajustes acluales
116 - 147.104
- 86 86
- 86 56
3.038 6.629 112,804
3.039 6.637 112.597
(1) 92 207
43.627 (6.576) 7.272.355
638 (22) 259.298
20.592 (69.986) (.983.228
16.397 13.432 29.829
- 53.264 53.264

6.723 (696) 6.027
5,723 (696) 6.027

- - 361

361 - 361
(361) - -

- 14.299 14.299
(6.723) + 64.569
15 - 64.177
(6.738) - 392
- - 140

i} - 140
55.004 42.826 97.830
19.283 ~ 15.283
39.721 42,826 82.547
(30.384) (12.069) 3.188
(95.086) (34.017) 4.684
- {23.685)  13.746 7.776.711




b) Conciliacién del Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2004 (continuacion)

Miles de euros

Saidos

Pasivo antenores

Cartera de negociacion ...
Depdsitos de entidades de credio ..................

Qperaciones del mercado monetano a traves
de entidades de contrapartida .................

Depositos de la clientela ...
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociagion ...
Posiciones cortas de valores........................
Otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias................
Depositos de entidades de crédito ..................
Depositos de laclientela ................cccevi,
Débitos representados por valores negociables
Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto.........................
Depdsitos de entidades de credito ...............e..

Depositos de l[aclientela ...,
Débitos representados por valores negociables

Pasivos financieros a coste amortizado ... 6.741.835

Depdsitos de bancos centrales .......................

Depdsitos de entidades de credito .................. 1.031.451

Operaciones del mercado monetario a traves
de entidades de contrapartida ....................

Depdsitos de la clientela ... 4,599,280
Dehitos representados por valores negociables  1.111.104

Pasivos subordinados ..o,
Otros pasivos fINANCIETOS ..o,

Ajustes a pasivos financ.por macro-coberturas
Derivados de cobertura ....................co e,

Pasivos asoc. con activos no corrientes en venta
Depositos e lachentela ...
Restode pasivos ...

ProvISIONesS 48.391
Fondos para pensiones y obligaciones similares 12.897
Provisionas para impuestos ... 3.129
FProvisiones para resgos y cCompromisos |

contingentes ..., -
OUr38 ProviSIONES....coviii s e, 32.365

Pasivos fiscales ... -
e 1= T o] (= -
Difendos.........ooor -

Periodificaciones ... 09.265

Ofros pasivos ... 112,704

Capital con naturaleza de pasivo financiero .. :

Total pasivo ..., 6.962.195

Reclasifica-
Clones

14.051
(14.051)

26.097

26.110
o87

(52.896)
(72.467)

AJustes

125

(4.343')
(11.297)

(1.712)

2.309

2.309
22.250

(26.341)

32.138

Saldos
actuales

125

bk

—h

6.853.908

1.063.991

4.622.487
1.106.399

61.031

8.162

61.117
27.196
3.268

14,051
16.602

29.006
26.110
2.896

28.619
13.396

6.994.333




b) Conciliacion del Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2004 (continuacion)

Miles de euros

Saldos Reclasifica- Saldos
Patrimonio Neto anteriores clones Ajustes actuales
Ajustes por valoracion ..o . - 169 169
Activos financieros disponibles para la venta .. - - 124 124
Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en el patnmono neto ... - - - -
Cobertura de los flujos de efectivo .................. - - - -
Coberturas de inversiones netas en
neqgocios en el extran|ero ..., - - -
Diferencias de cambio_ ..., . - 45 45
Activos no corrientes enventa ..o - - - -
Fondos Propios...........ccceiiiiin i 824.455 (23.685) (18.561) 782.209
Capital o fondo de dotacion..........c.o.cooce v, 16.297 - - 16.297
Emutido ... 16.297 - - 16,297
Pendiente de desemboiso no exigido (-) ... - - - _
Prima de emision. .. ... ..., 13 - - 13
RS BIVAS 678.214 - 11.001 689.215
Reservas (pérdidas) acumuladas ................ 678.214 - 11.001 6589.215
Remanente ........ccoooeeiiiiiiiici e i, - - -
Otros instrumentos de capital .............oocovve, - - - -
De instrumentos financieros compuestos.... - - . -
a4 =31 (o OO - - - -
Menos: Valores propios  ........coicceevvieieains, . . - “ -
Resultado del ejercicio ... 129,931 - (29.562) 100.369
Menos: Dividendos y retribuciones ............... . (23.685) - (23.685)
Total patrimonio neto..................... 824.455 (23.685) (18.392) 782.378
Total patrimonio neto y pasivo ... 7.786.650 (23.685) 13.746 7.776.711
PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes. ..., 1.146.692 - 160 1.146.852
Garantias fINANCIBras ... ....oivrirrirr e, 1.049.353 32.697 160 1.082.210
Activos afectos a obligaciones de terceros ...... | 6 - - B
Otros riesgos contingentes ..o, 97.333 (32.697) - 64.636
Compromisos contingentes ..., . 1.434.505 : 638 1.434.573
Disponibles parterceros ..............ccovvvvvevveennen, 1.303.444 - - 1.303.444
Otros compromisos ... ... 131.061 - 68 131.129

La reclasificaciones y los ajustes a 31 de diciembre de 2004 se corresponden
conceptualmente con lo descrito en el balance de adaptacion al 1 de enero de 2004,
pues todo lo indicado a esa fecha se traslada a fin de 2004, mas lo especifico de
operaciones durante ese afo.




l c) Conciliacion de la Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2004,
l Miles de euros
Importas Importes
antenones Diferencias aciuales
Interesas y rendimientos asimilados ... 364.790 (20.876) 343.914
Intereses y cargas asimiladas ..o 90.133 (12) 90,121
Rermunaraciones de capital con naturaleza de
pasivo financiero................ T DR - - -
l oS o, U OT RO 90.133 (12) 90.121
Rendimientos de instrumentos de capital ... 669 - 269
Margen de Intermediacion ...................... 275.226 (20.864) 254.362
Comisiones percibidas ..o 89.592 80 §9.672
Comisiones pagadas ..., 16.469 (83) 16.386
Resultados de operaciones financieras (neto).................... 413 851 1.264
Cartera de negociacion ..................ooiiiiiiie 3 521 5.214
Otros instrumentos financieras a valor razonable con
camnbios en perdidas y ganancias ..., - - -
Activos financieros disponibles parala venta .................. 4,175 8904 5.079
Inversiones creditiCias ... - - -
(3 U (3.765) (5.264) (9.029)
l Diferencias de cambio (Net0) ... .. i, 2.967 39 3.006
Margen ordinario..................oooooii 351.729 (19.811) 331.918
Otros productos de explotacion .., 134 B.657 8.791
Gastos de personal ... 71,378 (89) 71.289
Otros gastos generales de administracion.......................... 34.276 (81) 34.195
AT ZaC O 7.687 122 7.809
Activo material ... ... ., 7.687 2 7.689
Activo intangible - 120 120
Otras cargas de explotacion ... 5,622 15 5. 537
Margen de explotaclon. ... . ..., 233.000 (11.121) 221.87%
Pérdidas por deterioro de activos (Neto) ..., 31.033 22 465 53.498
Activos financieros disponibles para la venta .................. - . -
Inversioneas CreditiCias ..o 31.462 21.749 03.211
Cartera de inversion a vencimiento .............coce v - - -
Activos no cormentes en venta ... (429) 716 287
PartiCIPACIONES ... ..o, - - -
Activo matenial ... . e - - -
FONdo de ComMerCil . . s - - -
Otro activa intangible...............o e, - - -
Resto de activos ., - - -
l Dotaciones a provisionas (Neto) ... e, 7423 9.039 16,462
OIras QananCias ... 8.333 (3.140) 5.193
Ganancias por venta de activo material ......................._. 1,765 1.440 3.205
Ganancias por venta de participaciones . ............coocceeeeinn. - - -
Otros conceplos ., 6.568 (4.580) 1.988
Otras perdidas ... 8.169 (4,382) 3,787
Pérdidas por venta de activo material.............................. 107 84 191
Ferdidas por venta de paricipaciongs ....................... s - - -
Oros conceptos ..o e - B.062 (4.466) 3.506
Resultado antes de impuestos _............................... 194.708 (41.383) 153.325
impuestos sobre heneficios ... 64,777 (11.821) 22.956
l Resultado de la actividad ordinaria ........................ 129.931 (29.562) 100.369
Resuitado de operaciones interrumpidas (neto) ............... - - -
Resultado del ejercicio................ooiii 129.931 (29.562) 100.369
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l.a columna Diferencias recoge tanto reclasificaciones dentro de la cuenta de
perdidas y ganancias sin que afecten al resultado del periodo como los ajustes

inherentes a la adaptacion a las nuevas normas contables, en los que cabe destacar
por su significaciéon los siguientes:

Infereses y rendimientos asimilados: En su mayor parte se corresponde con el
cambio de criterio del reconocimiento de las comisiones financieras en las operaciones
de activo al hacerse segun el criterio de devengo en lugar del de caja. Esto significa que
las comisiones cobradas en el afo y reconocidas por la anterior normativa se han tenido
que deducir, quedando en balance como ajustes pendientes de devengar, las que
corresponden hasta el vencimiento. Por el contrario, el devengo en el afio de todas las
comisiones cobradas en ejercicios anteriores de operaciones vivas durante 2004 se han
reconocido en la cuenta de resultados, por traspaso de importes periodificables desde

ajustes pendientes de devengar. El impacto neto de ambos efectos de signo contrario
ha supuesto la reduccion de 22 millones de euros.

Otros productos de explotacion: El importe de la diferencia por 9 millones de
euros cormresponde practicamente en su totalidad al reconocimiento contable como
Ingresos 0 menos gastos por el reconocimiento de los costes directos relacionados
con las operaciones de activo en los que no se habria incurrido si no se hubiera
contratado la operacién.

Perdidas por delterioro de activos (neto). La diferencia corresponde
practicamente en su totalidad a la inversion crediticia.

Dotaciones a provisiones (nefo): Recoge la anulacidn de provisiones dispuestas

a lo largo de 2004 y que con motivo de la primera aplicacion se traspasaron a
reservas.

Otras ganancias y Ofras pérdidas: Reclasificaciones con otros renglones de |la
cuenta de perdidas y ganancias.

Al igual que se ha presentado en el balance inicial de cambio a la Circular
4/2004 tambien en los resultados reflejamos la relacidn de conceptos que han
motivado los impactos, expresados por sus importes brutos:

Provisiones para inSolvencias ...........ccovvveeveviviieeeiinn.. (21.749)
COMISIONES ....oovvieeeeeeee e e erans STTRUURURUNRUORIOR (12.964)
Otros fondos especiales ..., (9.039)
IMpuestos antiCiPaUdOS ... 452
Derivados financieros y resultados oper. financieras..... 1.049
Activo material ... 637
Fondo de pensiones. ..., 625
Otros (NBLO) ..o e, 38
IMPUESEOS ... 11.369
Total. .. e (29.562)

Los 13 millones de euros de comisiones mas los 9 millones de euros de
menores costes directos relacionados suman el importe del ajuste en intereses y
rendimientos asimilados por el cambio de criterio en el reconocimiento de las
comisiones financieras.




9. Distribucion del resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2005 que el Consejo de
Administracion del Banco sometera a la aprobacion de su Junta General, asi como
la ya aprobada para el ejercicio 2004, es la siguiente, en datos expresados en euros.

Bnlee—

2005 2004

Distribucion:
Reserva estatutana .........oocoevcev e - -
Reservas voluntarnas ..o, 96.989.617,67 82.560.803,00
Reserva Inversion en Cananas.........ccve v, - -
Dividendos activos .............oo oo, 49.281.916,32 47.369.743,00

Dividendos acuenta............ocorniii e 24.640.958,16 23.684.871,60

Dividendos pendhentes de pago............ccoceeeveivne 24 .640.958,16 23.684.871,40
Resultado distribuido ... 146.271.533,99 129.930.546,00
Ajustes al resuliado por primera

aplicacion (Notas 2y 4) ..., ~ (29.561.288,37)
Resultado del gjercicio ... .. 146.271.533,99 100.369.257,63

Los ajustes al resultado por primera aplicacion (Notas 2 y 4) corresponden a los
incluidos en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejerciclo anual
terminado el 31 de diciembre de 2004 como consecuencia de las diferencias entre los
principios y normas contables y los criterios de valoracion de la Circular 4/1991, de
Banco de Espana, y los principios y normas contables y los criterios de valoracion de
la Circular 4/2004.

A continuacion se detallan los dividendos pagados a cuenta del ejercicio de
2005 comparados con el beneficio neto acumulado a fin de cada trimestre anterior:

Miles de euros

Junio/Septiembre Septiembre/Diciembre

2005 2005
Beneficio neto acumulado ... e 66.551 103.848
Dividendos a cuenta acumulados .......coooevvia. e 12.320 24 641

6. Beneficio por accion

Los beneficios basicos por accion se calculan dividiendo el Resultado neto
entre el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacidén durante el
ejercicio, excluidas, en su caso, las acciones propias adquiridas por la Entidad. El
calculo del beneficio basico por accion es el siguiente:

2005 2004
Beneficio neto (miles de euros)............coovervvcviniinn., 146.271 100.369

Numero medio ponderado de acciones ordinarias en
CIFCUIACION (MIBS) i e e, 21.729 21.729

Beneficio basico por accion (8uros) ..., 6,732 4619
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/. Recursos propios minimos

El cumplimiento de la normativa espafiola de recursos propios minimos en las
Entidades de Credito en Espafia, tanto a nivel individual como de Grupo consolidado,
viene establecido por la Ley 13/1992, de 1 de junio, que se desarrolla por el Real
Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, y [a Orden de 10 de diciembre de 1992 asi
como por la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espafia y sus sucesivas
modificaciones. La Circular 3/2005, de 30 de junio, de Banco de Espafia ha
modificado la mencionada Circular 5/1993, de 26 de marzo, entrando en vigor para

las declaraciones de recursos propios minimos realizados a partir del primer
semestre de 2003.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los recursos propios computables de la
Entidad exceden de los requerimientos minimos exigidos por la citada normativa en
328.473 miles de euros y 369.456 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los recursos propios computables de la
Entidad son los siguientes: |

Miles de euros

2004
saldos Saldos

2005 anteriores (*) actuales (™
Recursos propios basicos......................oeee, 758.358 696.096 705.385
Otros conceptos y deducciones......... b e . - -
Total recursos propios computables.............. 758.358 696.096 705,385
Requerimientos de
recursos propios minimos.............., e 399.885 335.929 335.929

(*) Saldos anteriores: Corresponden a los saldos de acuerdo con los principios y normas contables y con

l0s criterios de valoracion establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafia
(Notas 2 y 4).

(**) Saldos actuales: Corresponden a |os saldos de acuerdo con los principios y normas contables y con
los criterios de valoracion establecidos por |a Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espana

(Notas 2 y 4).

8. Combinaciones de negocios y adquisicion de participaciones de
Entidades Dependientes, Multigrupo y Asociadas

En el afo 2005 el Banco no ha realizado operaciones de adquisicién o
constitucion de entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

9. Operaciones interrumpidas

En los ejercicios 2005 y 2004 el Banco no ha tenido operaciones de esta
naturaleza.




10. Retribuciones de los Administradores y de la Alta Direccion de Ia
Entidad

A continuacion se relacionan los componentes del Consejo de
Administracion al 31 de Diciembre de 2005 con informacién complementaria
sobre los mismos.

Miles de euros

Retribuciones Riesgos
Alenciones De partes
Estatutarias  Fijo Variable Directos  vinculadas
Migue! Angel de Solis .............. - _ . _ 2 587
(Presidente)
José Cabrera Padilla ................ - - - - -
Luis Diez Serra......................... 2 - - 375 -
Jose Ramon Estevez Puero.... - - - - 3 433
Manuel Laffon de [a Escosura.. - - - - .
Banco Popular Espaniol............ - - - 308.935 .
(Consejero Delegado)
Total ..o 2 - - 309.310 6.020

Estos datos, referidos a 2004, fueron los siguientes: 2 miles de euros de
atenciones estatutarias, sin retribuciones a consejeros y 340.720 miles de euros en
riesgos directos e indirectos, principalmente de Banco Popular.

De los riesgos a consejeros personas fisicas 375 miles de euros son directos y
6.020 miles de euros corresponden a partes vinculadas con los mismos. Dichos
resgos se desglosan en 5.769 miles de euros de créditos y préstamos y 626 miles
de euros en avales. Los tipos de interés de los préstamos y créditos oscilan entre el
2,900% y el 6,56%, y las comisiones de avales varian entre 0,10% v el 1,00%
timestral. Con estos administradores y sus partes vinculadas existen depdsitos y

cuentas a la vista por 18.897 miles de euros, los tipos de interés oscilan entre el
0,00% vy el 2,00%.

Con respecto a Banco Popular, los riesgos concedidos se desglosan en 48.547
miles de euros en adquisicidon temporal de activos, 99.970 miles de euros en
depositos a plazo en euros y divisas y 160.418 miles de euros en avales. Los
depositos a plazo y cuentas a la vista a su favor ascienden a 1.564.339 miles de
euros. Todas estas operaciones pertenecen al trafico ordinario y estan formalizadas

a tipos de mercado.

Al igual que el ejercicio anterior, no existe coste a cargo del Banco por la
cobertura de compromisos por pensiones de los consejeros, ni derechos
pensionables.

La remuneracion bruta de los cuatro miembros de la Direccion Ejecutiva,
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asciende a un importe agregado de 649 miles de euros en el ejercicio 2005, Este
importe comprende 626 miles de euros de retnibucidén dineraria, y 23 miles de euros
en especie (fundamentalmente primas de seguros de vida y de salud y utilizacion de

vivienda). En el ano 2004 las retribuciones dinerarias agregadas de este colectivo
ascendieron a 591 miles de euros,

Durante el ano 2005 el coste a cargo del Banco por la cobertura de los
compromisos por pensiones, mediante planes de pensiones y contratos de seguros
complementarios, a favor de los mismos asciende a 220 miles de euros. En 2004
este importe ascendio a 272 miles de euros. |

Los derechos consolidados y las reservas matematicas vinculadas a los

derechos pensionables de este personal ascendian a 31 de diciembre de 2005 y
2004 a 2.446 miles de euros y 2.147 miles de euros, respectivamente.

El Banco no tiene ningun sistema de remuneracién de sus directivos que esteé
relacionado directa o indirectamente con la valoracién de la accion del Banco ni de

otros valores del Grupo, ni tampoco con opciones sobre las mismas.

Los créditos y préstamos de la Entidad a este colectivo y de sus partes
vinculadas suman 373 miles de euros y los depositos a la vista y a plazo ascienden
a 109 miles de euros.

11. Contratos de agencia

El Banco carece de agentes a los gue se refiere la exigencia informativa del
Real Decreto 1.245/1995, de 14 de julio.

12. Impacto medioambiental

Las operaciones globales del Banco se rigen por Leyes relativas a la
proteccion del medioambiente. La Entidad considera que ha adoptado las
medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del medioambiente y
la minimizacidén, en su caso, del impéc:tcr medioambiental, cumpliendo la
normativa vigente al respecto y manteniendo procedimientos disefados para
garantizar y fomentar lo regulado en esas disposiciones especificas. Durante los
ejercicios 2005 y 2004, el Banco no ha realizado inversiones significativas de
caracter medioambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna
DrovISION para riesgos y cargas de caracter medioambiental, ni considera que
existan contingencias significativas relacionadas con la proteccion y mejora del
medioambiente.

13. Fondo de Garantia de Depositos

En “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias se
recoge la contribucion al Fondo de Garantia de Depdsitos, la cual se imputa a los
resultados del ejercicio en que se satisface,

Dicha aportacion es del 0,6 por mil de [a base de calculo en 2005 al igual que
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en 2004, ascendiendo a 2.122 y 1.897 miles de euros en los ejercicios 2005 y 2004,
respectivamente.

14. Honorarios de aucditoria

El importe de los honorarios pagados a PricewaterhouseCoopers por los servicios
de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2005 de la Entidad y por otros servicios
vinculados ha ascendido a un importe de 95 miles de euros. El importe de los honorarios
por otros servicios prestados por la firma antes indicada ha ascendido en el ejercicio
2005 a un importe de 8 miles de euros. La facturacion por estos servicios en 2004
ascendio a 59 miles de euros y 6 miles de euros, respectivamente.

15. Principios y normas contables y criterios de valoracion aplicados

Los principios y normas contables y criterios de valoracion mas significativos
aplicados para la elaboracion de las presentes cuentas anuales, se describen a

continuacion:
a) Principio de empresa en funcionamiento

En la preparacion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de
la Entidad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
cortables no esta encaminada a determinar el valor del Patrimonio neto a efectos de
su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b) Principio del 'devengﬂ

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su ¢aso, en lo relacionado con los
Estados de flujos de efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de
bienes y servicios, con independencia de [a fecha de su pago o de su cobro.

c) Otros principios generales

|as-cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste
historico, aunque modificado por el valor razonable, en su caso, cuando es de
aplicacion a terrenos y construcciones, activos financieros disponibles para la
venta y activos y pasivos financieros, incluidos derivados.

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso de ciertas estimaciones
contables. Asimismo, exige a la Direccidn que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables del Banco. Dichas estimaciones pueden afectar al
importe de los activos y pasivos y al desglose de los activos y pasivos
contingentes a la fecha de las cuentas anuales y el importe de los ingresos y
gastos durante el periodo de las cuentas anuales. Aunque las estimaciones estan
basadas en el mejor conocimiento de la Direccion de las circunstancias actuales
y previsibles, los resullados finales podrian diferir de estas estimaciones.

d) Derivados financieros

Los derivados financieros son instrumentos que ademas de proporcionar
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una perdida o una ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condiciones,
compensar la totalidad o parte de los riesgos de crédito y/o de mercado
asociados a saldos y transacciones, utiizando como elementos subyacentes
tipos de interes, determinados indices, los precios de algunos valores, los
tipos de cambio cruzado de distintas monedas u otras referencias similares. El
Banco utiliza derivados financieros negociados en mercados organizados o
negociados bilateralmente con la contraparte fuera de mercados organizados

(OTC).

Los derivados financieros son utilizados para negociar con clientes que los
solicitan, para la gestion de los riesgos de las posiciones propias del Banco
(derivados de cobertura) o para beneficiarse de los cambios en los precios de
los mismos. Los derivados financieros que no pueden ser considerados de
cobertura se consideran como derivados de negociacion. Las condiciones para
que un derivado financiero pueda ser considerado como de cobertura son las
siguientes:

i) Elderivado financiero debe cubrir el riesgo de variaciones en el valor de
los activos y pasivos debidas a oscilaciones del tipo de interés y/o del
tipo de cambio (cobertura de valores razonables), el riesgo de
alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en activos vy
pasivos financieros, compromisos y transacciones previstas altamente
probables (cobertura de flujos de efectivo) o el riesgo de la inversion

neta en un negocio en el extranjero (cobertura de inversiones netas en
negocios en el extranjero).

i) El derivado financiero debe eliminar eficazmente algun riesgo inherente al
elemento o posicion cubierto durante todo el plazo previsto de cobertura. Por
tanto, tener eficacia prospectiva, eficacia en el momento de contratacion de
la cobertura en condiciones normales, y eficacia retrospectiva, evidencia
suficiente de que la eficacia de la cobertura se mantendré durante toda la
vida del elemento o posicion cubierto.

1) El cumplimiento de las exigencias para el tratamiento de la cobertura
contable se justifica mediante la realizaciéon de tests que permitan
considerar a la cobertura como altamente eficaz tanto en el momento
de la contratacion, evaluando una valoracion prospectiva del derivado
con respecto a la misma valoracion prospectiva del riesgo que se
pretende cubrir, como a lo largo de la vida de la operacién mediante
tests retrospectivos que aseguren la bondad de [a cobertura realizada,
observando gque los resultados por la variacion del valor del derivado de
cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta
al ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de la partida
cubierta; este intervalo de tolerancia es el admitido segin fas normas
contables.

Se debe documentar adecuadamente que la contratacion del derivado
financiero tuvo lugar especificamente para servir de cobertura de
determinados saldos o transacciones y la forma en que se pensaba
consequir y medir esa cobertura eficaz, siempre que esta forma sea
coherente con la gestion de los riesgos propios que lleve a cabo la

Entidad,




lLas coberturas se pueden aplicar a elementos o saldos individuales o a
carteras de acltivos y pasivos financieros. En este dltimo caso, el conjunto de los
activos o pasivos financieros a cubrir debe compartir el mismo tipo de riesgo,
entendiendose que se cumple cuando la sensibilidad al cambio de tipo de interés de
los elementos individuales cublertos es similar.

Los derivados financieros pretenden cubrir, cuando las expectativas de
tipos de interes lo aconsejan el riesgo existente por gaps en la repreciacion de
los activos y pasivos del balance, utilizando instrumentos que permitan
comparar las fechas de revision de tipos de ambos lados del balance o convertir
modalidades de tipo fijo a variable o viceversa de tal manera que las variaciones
de tipos de interés afecten igualmente a las partidas de activo y pasivo.

Los derivados financieros implicitos en otros instrumentos financieros o en
otros contratos principales se registran separadamente como derivados cuando
sus riesgos y caracteristicas no estan estrechamente relacionados con los de
los contratos principales y siempre que dichos contratos principales no se
encuentren clasificados en los epigrates de Cartera de negociacidén y de Otros
activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy

ganancias.
e) Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de situacion de acuerdo
con los siguientes criterios;

1) Cajay depdsitos en bancos centrales que corresponden a los saldos en
efectivo y a los saldos mantenidos en Banco de Espafia y en otros

bancos centrales.

i) Cartera de negociacion que incluye los activos financieros que se han
adquirido con el objeto de realizarlos a corto plazo, son parte de una
cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para
ta obtencion de ganancias a corto plazo ¢ son instrumentos derivados
no designados como instrumentos de cobertura contable.

i) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias que incluye los activos financieros que, no formando parte de
la cartera de negociacion, tienen la consideracion de activos financieros
hibridos y estan valorados integramente por su valor razonable y los
que se gestionan conjuntamente con Pasivos por contratos de seguro
valorados por su valor razonable o con derivados financieros que tienen
por objeto y efecto reducir significativamente su exposicion a
variaciones en su valor razonable o que se gestionan conjuntamente
con pasivos financieros y derivados al objeto de reducir
significativamente la exposicion global al riesgo de tipo de interés.

Iv) Activos financieros disponibles para la venta que corresponde a los
valores representativos de deuda no clasificados como inversién a
vencimiento, como otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, como inversiones crediticias o como
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Vi)

Vil)

cartera de negociacion y los instrumentos de capital de Entidades que
no son Dependientes, Multigrupo o Asociadas y que no se han incluido
en las categorias de cartera de negociacion y de otros activos a valor
razonable con cambios en perdidas y ganancias.

Inversiones crediticias que Iincluye los activos financieros que, no
negoclandose en un mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por
su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado
por la Entidad, excluidas las razones imputables a la solvencia del
deudor. Se recoge tanto la inversion procedente de la actividad tipica de
credito, tal como los importes de efectivo dispuestos vy pendientes de
amortizar por los clientes en concepto de préstamo o los depésitos
prestados a otras entidades, cualguiera que sea su instrumentacion
juridica, y los valores representativos de deuda no cotizados, asi como
las deudas contratdas por los compradores de bienes o usuarios de
servicios, que constituye parte del negocio de la Entidad.

Cartera de inversion a vencimiento que corresponde a los valores
representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de
importe determinado, que la Entidad ha decidido mantener hasta su
amortizacion por tener, basicamente, la capacidad financiera para
nacerlo o por contar con financiacion vinculada.

Ajustes a activos financieros por macro-coberturas que corresponde a la
contrapartida de los importes abonados a la cuenta de péerdidas y
ganancias con origen en la valoracidon de las carteras de instrumentos
financieros que se encuentran eficazmente cubiertos del riesgo de tipo
de interés mediante derivados de cobertura de valor razonable.

viil) Derivados de cobertura que incluye los derivados financieros adquiridos

IX)

X1)

o emitidos por la Entidad que cualifican para poder ser considerados de
cobertura contable.

Activos no correntes en venta de caracter financiero que corresponde al valor
en libros de las partidas individuales cuya venta es altamente probable que
tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran
actualmente, en el plazo de un ano a contar desde la fecha a la que se refieren
las cuentas anuales. Por tanto, 1a recuperacion del valor en libros de estas
partidas, que pueden ser de naturaleza financiera, previsiblemente tendra
lugar a traves del precio que se obtenga en su enajenacion. Incluye los activos
iInmobiliarios u otros no cormentes recibidos por la Entidad para la satisfaccion,
total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas de sus deudores.

Participaciones gue incluye los instrumentos de capital en Entidades
Dependientes, Multigrupo o Asociadas.

Contratos de seguros vinculados a pensiones que corresponde a 10s
derechos al reembolso exigibles a entidades aseguradoras de una parte
o de la totalidad del desembolso requerido para cancelar una obligacidon
por prestacion definida cuando las pdlizas de seguro no cumplen las
condiciones para ser consideradas como un activo del Plan.




Los actlivos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste
de adquisicion. Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de
acuerdo con los siguientes criterios:

1)

i)

V)

Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las
inversiones crediticias, la Cartera de inversion a vencimiento, los
iInstrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva, las participaciones en Entidades
Dependientes, Multigrupo y Asociadas y los derivados financieros que
tengan como activo subyacente a dichos instrumentos de capital y se
liquiden mediante la entrega de los mismos.

Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha
dada el importe por el que podria ser entregado entre partes interesadas
debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones
de independencia mutua. La mejor evidencia del valor razonable es el
precio de cotizacion en un mercado activo que corresponde a un
mercado organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo
financiero, se recurre para estimar su valofr razonable al establecido en
transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados. Asimismo, se
tienen en cuenta las peculiaridades especificas del activo a valorar vy,
muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo
financiero lleva asociados. No obstante, las propias limitaciones de los
modelos de valoracidon desarrollados y las posibles inexactitudes en las
asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor
razonable asi estimado de un activo financiero no coincida exactamente
con el precio al que el mismo podria ser comprado o vendido en la fecha
de su valoracion.

El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacion
en un mercado activo es su precio de cotizacidn diaria y si, por razones
excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha dada,
se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para
valorar los derivados financieros OTC.

El valor razonable de los derivados financieros OTC se estima utilizando
métodos reconocidos por los mercados financieros.

Las Inversiones crediticias y la Cartera de inversidon a vencimiento se
valoran a su coste amortizado, utilizandose en su determinaciéon el
metodo del tipo de interés efectivo. Por coste amortizado se entiende el
coste de adquisicion de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacion del meéetodo del tipo de interés
efectivo, de |la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor
de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminucion del importe
del activo o mediante una cuenta correctora de su valor. En el caso de
que se encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de valor
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razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su
~ valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en
dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interes efectivo es el tipo de actualizacién que iguala
exactamente el valor de un instrumento financiero con los flujos de
efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a
partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de
amortizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de
credito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el
tipo de Iinteres efectivo coincide con el tipo de interés contractual
establecido en el momento de su adguisicidbn mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés.
En los instrumentos financieros a lipos de interés variable, el tipo de
interes efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que
vaya a tener lugar.

v) Las participactones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable
no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los
derivados financieros que tengan como activo subyacente estos
instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos se
mantienen a su coste de adquisicién corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

vi) Las participaciones en el capital de Entidades Dependientes, Multigrupo
y Asociadas se registran por su coste de adquisicién corregido, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que se hayan producido.

l.as variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran,
en general, con contrapartida en la cuenta de peéerdidas y ganancias,
diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y
conceptos asimilados, y las que corresponden a otras causas, que se registran,
por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones financieras de
la cuenta de perdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos
incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta se
registran transitoriamente en el epigrafe Ajustes por valoracion del Patrimonio
neto salvo que procedan de diferencias de cambio. Los importes incluidos en el
epigrafe de Ajustes por valoracion permanecen formando parte del Patrimonio
neto hasta que se produzca la baja en el balance de situacion del activo en el
que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de
perdidas y ganancias,

Asimismo, las variaciones del valor en libros de los elementos incluidos en
el epigrafe de Activos no corrientes en venta se registran con contrapartida en
el epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto.

En los activos financieros designhados como partidas cubiertas y de
cobertura contable, las diferencias de valoracion se registran teniendo en cuenta
l0s siguientes criterios:




i} En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto
en los elementos de cobertura comao en los elementos cubiertos, en lo
que se refiere al tipo de riesgo cubierto, se reconocen directamente en
la cuenta de perdidas y ganancias.

i) Las diferencias en valoracion correspondientes a la parte ineficiente de
las operaciones de cobertura de flujos de etectivo y de inversiones netas
en negocios en el extranjero se llevan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias, en resultado por operaciones financieras.

iii) En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion
surgidas en la parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura
se registran transitoriamente en el epigrafe de Ajustes por valoracion del
Patrimonio neto.

iv) En las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las
diferencias de valoracion surgidas en la parte de cobertura eficaz de los
elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe de
Ajustes por valoracion del Patrimonio neto.

En estos dos ultimos casos, las diferencias de valoracion no se reconocen
como resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se
registren en la cuenta de pérdidas y ganancias o hasta la fecha de vencimiento

del elemento cubierto.

En relacion con las coberturas aplicadas, no se han realizado macro-
coberturas, en el sentido de relacionar carteras de activos y pasivos, si bien
se han considerado operaciones de micro-cobertura con tratamiento individual
a aquellas campafas de captacion de pasivo cuyas caracteristicas han sido
idénticas en el inicio, plazo y remuneracion ofrecida a cada uno de los
impositores. Para la justificacion de tal tratamiento contable se ha contratado
el derivado correspondiente a la totalidad de la campafa concreta a cubrir,
con flujos a recibir, por el derivado financiero, similares a los pagables a la
totalidad de los impositores, distribuyéndose |0s mismos en proporcion a sus
saldos.

En las coberturas de los flujos de efectivo del riesgo de tipo de interées de
una cartera de instrumentos financieros, la parte eficaz de la variacion del valor
del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe de
Ajustes por valoracion del Patrimonio neto hasta el momento en gque ocurran las
transacciones previstas, registrandose entonces en la cuenta de perdidas y
ganancias. La variacion del valor de los derivados de cobertura por la parte
ineficaz de la misma se registra directamente en la cuenta de perdidas y

ganancias.
f) Pasivos financieros

| 05 pasivos financieros se clasifican en el balance de situacion de acuerdo
con los siguientes critenos:

iy Cartera de negociacion que incluye los pasivos financieros que se han
adquirido con el objeto de realizarlos a corto plazo, son parte de una
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i)

ii)

V)

V)

Vi)

Vi)

cartera de Instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para
la obtencion de ganancias a corto plazo, son instrumentos derivados no
designados como instrumentos de cobertura contable o son originados
por la venta en firme de activos financieros adquiridos temporalmente o
recibidos en préstamos.

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias que corresponden a los que no formando parte de la
Cartera de negociacion tienen la naturaleza de instrumentos
financieros hibridos y no es posible determinar con fiabilidad el valor
razonable del derivado implicito que contienen,

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto
que incluye los pasivos financieros asociados con Activos financieros
disponibles para la venta originados como consecuencia de
transferencias de activos en las que la entidad cedente ni transfiere ni
retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de los mismos.

Pasivos financieros a coste amortizado que corresponde a los pasivos
financieros que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance
de situacion y que corresponden a las actividades tipicas de captacion
de fondos de las entidades financieras, cualquiera que sea su forma de
instrumentalizacién y su plazo de vencimiento.

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas que corresponde a
la contrapartida de los importes abonados a la cuenta de pérdidas vy
ganancias con origen en la valoracion de las carteras de instrumentos
financieros que se encuentran eficazmente cubiertos del riesgo de tipo
de Interes mediante derivados de cobertura de valor razonable.

Derivados de cobertura que incluye los derivados financieros adquiridos
0 emitidos por la Entidad que cualifican para poder ser considerados de
cobertura contable.

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta que corresponde
a los saldos acreedores con origen en los Actives no corrientes en
venta.

L.os pasivos financieros se registran a su coste amortizado, tal y como se
define para los activos financieros en ia Nota 15.e, excepto en los casos

siguientes:

)

Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de
negociacion, de Ofros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias y de Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en patrimonio neto que se valoran a valor
razonable, tal y como se define para los actives financieros en la Nota
15.e. Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de
valor razonable se ajustan, registrandose aquellas variaciones que se
producen en su valor razonable en relacion con el riesgo cubierto en la
operacion de cobertura.




) Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentos de
capital cuyo wvalor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva y se liquiden mediante entrega de los mismos se
valoran por su coste.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran,
en deneral, con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias,
diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y
conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y cargas
asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su
importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones financieras de la
cuenta de péerdidas y ganancias.

No obstante, las varnacicnes del valor en libros de los instrumentos
iIncluidos en el epigrate de Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto se registran transiforiamente en el epigrafe Ajustes por
valoracion del Patrimonio neto. Los importes incluidos en el epigrafe Ajustes por
valoracion permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que se
produzca la baja en el balance de situacién del pasivo en el que tienen su
origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y

ganancias.

Para los pasivos financieros designados como partidas cubiertas y de
cobertura contable, las diferencias de valoracién se registran teniendo en cuenta
los criterios indicados para los activos financieros en la Nota 15.e.

g) Transferencias y baja del balance de situacion de instrumentos financieros.

Las transferencias de instrumentos financieros se contabilizan teniendo
en cuenta la forma en que se produce el traspaso de los riesgos y beneficios
asociados a los instrumentos financieros transferidos, sobre la base de los
criterios siguientes:

1) S5ilos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros,
como en las ventas incondicionales, las ventas con pacto de
recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra, las
ventas de activos financieros con una opcidon de compra adquirida o
de venta emitida profundamente fuera de dinero, las titulizaciones de
activos en que las que el cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningdn tipo de mejora crediticia a los nuevos
titulares, etc., el instrumento financiero transferido se da de baja del
balance de situacidén, reconociéndose, simultaneamente, cualquier
derecho u obligacién retenido o creado como consecuencia de la
transferencia.

i) Si se retienen sustancialmente los riesqos y beneficios asociados al
instrumento financiero transferido, como en las ventas de activos
financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de
venta mas un interés, los contratos de préstamos de valores en los que
el prestatario tiene la obligacién de devolver los mismos o similares
activos, etc., el instrumento financiero transterido no se da de baja del
balance de situacion y se continta valorandolo con los mismos criterios
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utilizados antes de la transferencia. No obstante, se reconocen
contablemente el pasivo financiero asociado por un importe igual al de
la contraprestacion recibida, que se valora posteriormente a su coste
amortizado, los ingresos del activo financiero transferido pero no dado
de baja y los gastos del nuevo pasivo financiero.

ol no se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos vy
beneficios asociados al instrumento financiero transferido, como en las
ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida ¢ de
venta emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, las
titulizaciones en las que el cedente asume una financiacion subordinada

u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido, se
distingue entre:

- o1 la entidad no retiene el control del instrumento financiero
transferido, en cuyo caso se da de baja del balance de situacién y se
reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado como
consecuencia de ia transferencia.

- oi la Entidad retiene el control del instrumento financiero
transferido, en cuyo caso continda reconociéndolo en el balance de
situacion por un importe igual a su exposicion a los cambios de
valor que pueda experimentar y se reconoce un pasivo financiero
asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo
transferido y del pasivo asociado sera el coste amortizado de los
derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide
por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y
obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su valor
razonable.

FPor tanto, los activos financieros solo se dan de baja del balance de
situacion cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando
se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan ¢ cuando se adquieren
con la intencion de cancelarlos o de recolocarlos de nuevo.

h)

Deterioro del valor de los activos financieros.

El valor en libros de los activos financieros se carrige, en general, con cargo
a la cuenta de perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de
que se ha producido una perdida por deterioro, io que se produce:

)

1)

En los instrumentos de deuda, entendidos como los creditos y los
valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inictal ocurra un evento 0 se produzca el efecto
combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en sus
flujos de efectivo futuros.

En los instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento
inicial ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios
eventos que suponga gue no se va a poder recuperar su valor en libros.

[




Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos
financieros por deterioro se efectua con carge a la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y la recuperacion
de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse,
s€ reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el
deterioro se elimina o0 se reduce. En el ¢caso de que se considere remota la
recuperacion de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina de!
balance de situacion, aunque la Entidad pueda llevar a cabo las actuaciones
necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos por prescripcion, condonacion u otras
causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste
amortizado el importe de las perdidas por deterioro incurridas es igual a la
diferencia negativa entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados. En el caso de instrumentos de deuda cotizados se
puede utilizar, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivos futuros,
su valor de mercado siempre que éste sea suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la Entidad.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son
todos los importes, principal e intereses, que la Entidad estima que obtendr3
durante la vida del instrumento. En dicha estimacion se considera toda la
iInformacion relevante que se encuentra disponible en la fecha de elaboracion
de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de
cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimacion
de los flujos de efectivo tuturos de instrumentos que cuenten con garantias
reales, se tienen en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion,
menos el importe de los costes necesarios para su oblencion y posterior venta,
con independencia de |la probabilidad de la ejecucidon de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
se utiliza como tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del
instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha
a que se refieran los estados financieros determinado de acuerdo con las
condiciones del contrato, cuando sea variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes vy
compromisos contingentes, cualquiera que sea su titular, instrumentacion o
garantia, se analizan para determinar el riesgo de crédito al que esta expuesta
la Entidad y estimar las necesidades de cobertura por deterioro de su valor.
Para la confeccidon de los estados financieros, la Entidad clasifica sus
operaciones en tuncion de su riesgo de credito analizando, por separado, el
riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al que, en su caso,

estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para
todos los instrumentos de deuda que sean significativos e individual o
colectivamente para los grupos de instrumentos de deuda que no pueda incluir
en ningun grupo de activos con caracteristicas de riesgos similares, se
analizara exclusivamente de forma individual para determinar si esta
deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.
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La evaluacidn colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus
perdidas por deterioro se realiza de [a siguiente forma:

) Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan
caracteristicas de riesgo de crédito similares, indicativas de la
capacidad de los deudores para pagar todos los importes, principal e
intereses, de acuerdo con las condiciones contractuales. Las
caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para agrupar a
los activos son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad
del deudor, el area geografica de la actividad, el tipo de garantia, la
antiguedad de los importes vencidos y cualquier otro factor que sea
relevante para la estimacion de los flujos de efectivo futuros.

1) Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda
se estima sobre la base de la experiencia de pérdidas historicas del
sector calculadas por Banco de Espafa para instrumentos con
caracteristicas de riesgo de credito similares a las del respectivo grupo,
una vez realizados los ajustes necesarios para adaptar los datos
historicos a las condiciones actuales del mercado.

iii) La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en
libros de todos los instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de
sus flujos de efectivo futuros estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, los riesgos contingentes y los
compromisos contingentes se clasifican, en funcion del riesgo de insolvencia
imputable al cliente ¢ a la operacidn, en las siguientes categorias: riesgo
normal, riesgo subestandar, riesgo dudoso por razon de la morosidad del
cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y
riesgo fallido. Para los instrumentos de deuda no clasificados como riesgo
normal se estiman, sobre |a base de la experiencia del Grupo de la Entidad vy
del sector, las coberturas especificas necesarias por deterioro, teniendo en
cuenta la antigiedad de los importes impagados, las garantias aportadas y la
situacion econémica del cliente y, en su caso, de los garantes. Dicha
estimacion se realiza, en general, sobre la base de calendarios de morosidad
elaborados sobre la base de la experiencia del Grupo de la Entidad y de la
informacion que tiene del sector y, en particular, para aquellos otros
clasificados como dudosos por razones distintas de la morosidad mediante un

analisis individualizado de los mismos.

Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable
con cambios en la cuenta de perdidas y. ganancias y los riesgos contingentes,
cualquiera que sea el cliente, se analizan para determinar su riesgo de crédito por
razdn de riesgo-pais. Se entiende por riesgo-pais el riesgo que concurre en los
clientes residentes en un determinado pais por circunstancias distintas del riesgo

comercial habitual.

Adicionalmente a las coberturas especificas por deterioro indicadas
anteriormente, la Entidad cubre las pérdidas inherentes incurridas de los
instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos contingentes clasificados como




riesgo normal mediante una cobertura colectiva. Dicha cobertura colectiva, que
se corresponde con la pérdida estadistica, se realiza teniendo en cuenta la
experiencia historica de deterioro y las demas circunstancias conocidas en el
momento de la evaluacion y corresponden a las pérdidas inherentes incurridas
a la fecha de los estados financieros, calculadas con procedimientos
estadisticos, que estan pendientes de asignar a operaciones concretas.

En este sentido, la Entidad ha utilizado |los parametros establecidos por
Banco de Espafia, sobre la base de su experiencia y de la informacién que
tiene del sector, que determinan el método e importe a utilizar para la
cobertura de las perdidas por deterioro inherentes incurridas en los
Instrumentos de deuda y riesgos contingentes clasificados como riesgo
normal, que se modifican periodicamente de acuerdo con la evolucion de los
datos mencionados. Dicho método de determinacion de la cobertura de las
perdidas por deferioro inherentes incurridas en 1os instrumentos de deuda se
realiza mediante la aplicacion de unos porcentajes a los instrumentos de
deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de
perdidas y ganancias y de los riesgos contingentes clasificados como riesgo
normal. Los mencionados porcentajes varian en funcion de la clasificacion
realizada de dichos instrumentos de deuda dentro del riesgo normal entre las
siguientes subcategorias: Sin riesgo apreciable, Riesgo bajo, Riesgo medio-
bajo, Riesgo medio, Riesgo medio-alto y Riesgo alto.

E! reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de
intereses sobre la base de los terminos contractuales se interrumpe para todos
los Instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados y para
aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente pérdidas por
deterioro por tener importes vencidos con una antigiedad superior a tres meses.

El importe de las perdidas por deterioro incurridas en valores
representativos de deuda e instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de
Activos financieros disponibles para la venta es igual a la diferencia positiva
entre su coste de adquisicion, neto de cualquier amortizacién de principal, y su
valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor
razonable se debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas
directamente en el epigrafe de Ajustes por valoracién en el Patrimonio neto se
registran Iinmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda, en la
cuenta de perdidas y ganancias del periodo de recuperacion y, para el caso de
instrumentos de capital, en el epigrafe de Ajustes por valoracién en el
Patrimonio neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en el
epigrafe Activos no corrientes en venta, las pérdidas previamente registradas
dentro del Patrimonio neto se consideran realizadas reconociéndose en la

cuenta de perdidas y ganancias en la fecha de su clasificacion.

Las perdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su
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coste de adquisicion corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares. Dichas pérdidas por
deterioro se registran en la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que
se producen minorando directamente el coste del activo financiero, sin que su
importe pueda recuperarse salvo en caso de venta.

En el caso de las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y
asociadas se estima el importe de las pérdidas por deterioro comparando su
importe recuperable con su valor en libros. Dichas pérdidas por deterioro se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
producen y las recuperaciones posteriores se registran en la cuenta de pérdidas
Y ganancias del periodo de recuperacion.

1) Valoracion de las cuentas en moneda extranjera,

La moneda funcional de |la Entidad es el Euro. En consecuencia, todos los
saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al euro se
consideran denominados en moneda extranjera.

El contravalor en euros de 10s activos, pasivos y riesgos contingentes en

moneda extranjera, clasificados por su naturaleza, mantenidos por la Entidad al
31 de diciembre de 2005 y 2004, es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004

ACTIVO
Caja y depdsitos en bancos centrales.........c..cooiiee, 281 176
Activos financieros disponibles paralaventa .................... - -
Inversiones crediticias .....coooveiviieinn PRV T 96.291 129,527
Derivados de cobertura ... - -
PeariodifiCaciones ... - -
OO ACIVOS i e . -
Total ACtiVO ..o 96,572 129.703

PASIVO
Pasivos financieros a coste amortizado ....ooovevvveevennennn, 95.646 130.265
oA L (o] 1= - 211
PeriodifiCaciONgS .o . -
(OHrOS PASIVOS ..o e e e - -
Total PAsSIVO .. 95.646 130.476

Riesgos contingentes ... 23.163 28.749




En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores
denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
utiizando el tipo de cambio de contado de la fecha de reconocimiento, entendido
como el tipo de cambio para entrega inmediata. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la conversion de
saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional.

) Los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten al tipo de
cambio de cierre, entendido como el tipo de cambio medio de contado
de la fecha a que se refieren los estados financieros.

I1) Las partidas no monetarias valoradas al coste historico, se convierten al
tipo de cambio de |la fecha de adquisicion.

i) Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten
al tipo de cambio de la fecha en que se determina el valor razonable.

lv) Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la
fecha de la operacion. No obstante, se utiliza un tipo de cambio medio
del periodo para todas las operaciones realizadas en el mismo, salvo
que haya sufrido variaciones significativas. las amortizaciones se
convierten al tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de los saldos
deudores y acreedores denominados en moneda extranjera se registran, en
general, en la cuenta de perdidas y ganancias. No obstante, en el caso de las
diterencias de cambio que surgen en partidas no monetarias vaioradas por su
valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa en el epigrafe de
Ajustes por valoracion del Patrimonio neto, se desglosa el componente de tipo
de cambio de la revalorizacidon del elemento no monetario.

}) Reconocimiento de ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
registran contablemente, en general, en funcion de su periodo de devengo y por
aplicacién del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de
otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el
derecho a percibirios.

lLas comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con
independencta de |la denominacién que reciban contractualmente, se clasifican
en las siguientes categorias, que determinan su imputacion en la cuenta de
perdidas y ganancias:

1}  Comisiones financieras que son aquéllas que forman parte integral del
rendimiento o coste efectivo de una operacién financiera y se imputan a
la cuenta de perdidas y ganancias a lo largo de |a vida esperada de la
operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

i) Comisiones no financieras que son aquellas derivadas de las
prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un servicio
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que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un
servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los Ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se

registran en la cuenta de perdidas y ganancias, en general, de acuerdo con los
siguientes criterios:

) Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

i) Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan

durante un periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales
transacciones 0 serviclos.

i) Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un
acto singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion
del principio del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran
contablemente por el importe resultante de actualizar financieramente los flujos
de efectivo previstos a tasas de mercado.

k) Compensacion de saldos.

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una Norma Legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan en el balance de situacién por su importe neto.

) Permutas de activos.

Las permutas de activos materiales e intangibles son las adquisiciones de
activos de esa naturaleza a cambio de la entrega de otros activos no monetarios
0 una combinacion de activos monetarios y no monetarios, salvo los activos
adjudicados que se tratan de acuerdo con lo preceptuado para los Activos no
corrientes en venta.

El activo recibido en una permuta de activos se reconoce por el valor
razonable del activo entregado mas, si procede, las contrapartidas monetarias
entregadas a cambio, salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor
razonable del activo recibido.

m) Prestamos de valores.

Los préstamos de valores son transacciones en las que el prestatario recibe
la plena titularidad de unos valores sin efectuar mas desembolso que el pago de
unas comisiones, con el compromiso de devolver al prestamista unos valores de
la misma clase que los recibidos.

Los contratos de prestamo de valores en los que el prestatario tenga la
obligacion de devolver los mismos activos, otros activos sustancialmente iguales



u otros similares que tengan identico valor razonable se consideran como

operaciones en las gue los riesgos y peneficios asociados a la propiedad del
activo son retenidos sustancialmente por el prestamista.

n) Garantias financieras.

se consideran garantias financieras los contratos por los que la Entidad se
obliga a pagar unas canlidades especificas por un tercero en el supuesto de no
hacerlo este, con independencia de su forma juridica que puede ser, entre otras,
la de flanza, aval financiero o téecnico y crédito documentario irrevocable emitido
o confirmado por la Entidad.

Las garantias financieras se clasifican, en funcion del riesgo de insolvencia

imputable al cliente o a la operacién y, en su caso, se estima la necesidad de

constituir provisiones para etlas mediante la aplicacion de criterios similares a

los indicados en la Nota 15.h. para los instrumentos de deuda valorados a su
coste amortizado.

i) Arrendamientos.

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo
econémico de la operacion con independencia de su forma juridica y se
clasitfican desde el Inicio como arrendamiento financiero u operativos.

1) Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando
se transfieren sustancialmente todos 10s riesgos y beneficios inherentes
a la propledad del activo objeto del contrato.

Cuando la Entidad actia como arrendadora de un bien, la suma de 10s
valores actuales de los importes que recibird del arrendatario mas el
valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la
opcion de compra del arrendatario a la finalizacion del contrato, se
registra como una financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye
en el epigrafe de Inversiones crediticias del balance de situacion, de
acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Por otra parte, cuando la kEntidad actua como arrendataria, se registra el
coste de los activos arrendados en el balance de situacidén, segun la
naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, un pasivo
por el mismo importe, que sera el menor del valor razonable del bien
arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a
pagar al arrendador mas, en su caso, el precio del ejercicio de |la opcion
de compra. Estos activos se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se
abonan y cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias

de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de la vida
de los contratos.

i) Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos
flnancieros se clasifican como arrendamientos operativos.
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Cuando la Entidad actia como arrendadora, se registra el coste de
adquisicion de los btenes arrendados en el epigrafe de Activo material.
Dichos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas
para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos
procedentes de los contratos de arrendamientio se reconocen en la
cuenta de perdidas y ganancias de forma lineal.

Por otra parte, cuando la Entidad actia como arrendataria, los gastos
del arrendamiento incluyendo incentives concedidos, en su caso, por el
arrendador, se registran linealmente en la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

0) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Entidad que son propiedad de terceros
no se incluyen en el balance de situacién. LLas comisiones generadas por esta

actividad se registran en el epigrafe de Comisiones percibidas de la cuenta de
perdidas y ganancias.

El detalle de estos patrimonios gestionados por el Banco segin su
naturaleza es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004

FONAOS de INVEISION ...ttt e e e e e, . 800.194 664.735
GESTION A& PaAlIIMIONIOS . e et e e re e e e eeaas - -
Planes de penSIONES. ... 380.877 331.189
TORal L e 1.181.071 995.924

p) Gastos de personal-retribuciones post-empleo

Se consideran retribuciones post-empléo las remuneraciones a los empleados
que se liquidan tras la terminacion de su periodo de empleo. Las retribuciones post-
empleo, incluso las cubiertas con fondos Internos o externos de pensiones, se
clasifican como planes de aportaciones definidas o planes de prestaciones definidas,
en funcién de las condiciones de dichas obligaciones, teniendo en cuenta todos los
compromisos asumidos tanto dentro como fuera de los términos pactados
formalmente con los empleados.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, la totalidad de los compromisos por
pensiones del Banco con los empleados activos, pasivos y los beneficiarios.
reconocidos a éstos en el convenio colectivo o norma similar, estan exteriorizados
mediante un plan de pensiones, tanto de aportacién definida como de prestacion
definida asegurado y contratos de seguro, en los términos del Real Decreto
1588/1999. Como consecuencia de estas operaciones, el Banco ha transferido a la
entidad aseguradora, directamente ¢ a través del plan de pensiones del que es
promotor, todos los compromisos por pensiones, no reteniendo ningtn riesgo
actuarial, financiero o de otra naturaleza por tal concepto.
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Personal en activo.

Con fecha 8 de noviembre de 2001, el Banco instrumentd la exteriorizacion
de sus compromisos por pensiones con sus empleados en activo mediante la
aportacion del fondo interno, ya dotado, al plan de pensiones de prestacion
definida constituido -el cual, simultaneamente, suscribio el contrato de
aseguramiento de tales compromisos-, 0 a un contrato de sequro por el exceso
de limite financiero. La entidad aseguradora es Allianz, Compaiia de Sequros y
Reaseguros, S.A., con la garantia solidaria irrevocable de su matriz Allianz
Aktiengesellschaft. Las aportaciones quedaron desembolsadas en su totalidad a
31 de diciembre de 2001. De este modo quedaron culminados los acuerdos de
exteriorizacion tirmados enel afdo 2001 por el Banco y la representacion de su

personal,

El plan de pensiones de empleo esta inteqrado en el fondo de pensiones
Europopular Integral. La entidad gestora del fondo es Europensiones, S.A.,
cuyos accionistas son Banco Popular Espafol (b1%) y Allianz (49%). El
depositario del Fondo es el Banco Popular Espafol.

El plan cubre dos colectivos a los que corresponden los siguientes
COMpPromisos:

- Empleados con derecho a complemento de jubilacién y sus coberturas
adicionales de viudedad y orfandad, asi como para los riesqgos en
actividad. Por la parte devengada en cada ejercicio, incluyendo las
variaciones puntuales, se realiza la aportacién anual que ha sido de
2.542 y 2.876 miles de euros en 2005 y 2004, respectivamente.

- Resto de empleados. En cuanto a los riesgos en actividad los
compromisos se corresponden con 10s del primer colectivo.
Adicionalmente, el Banco asume el compromiso de realizar
aportaciones anuales al fondo, para los empleados con mas de dos
anos de antigledad, del 1,25% 0 1,30% de su salario nominal de
convenio en funcion de su edad, mas una cantidad adicional, hasta un
limite, condicionada a una aportacion voluntaria de la misma cuantia por
parte del empleado. Las aportaciones realizadas por el Banco, en
regimen de aportacion definida, han ascendido a 320 y 292 miles de
euros en los afios 2005 y 2004 respectivamente.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004 las reservas matematicas
correspondientes a los contratos de seguros que cubren compromisos de
prestacion definida a la jubilacién del personal activo suman 51.629 y 50.302
miles de euros respectivamente para el - seguro del plan de pensiones y 746 y
894 miles de euros para el relativo a los excesos de limite financiero.

lLas hipotesis actuariales y financieras mas significativas utilizadas en los
estudios actuariales realizados a 31 de diciembre de 2005 y 2004 son las siguientes:
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Tablas de monalidad PERM/F 2000-F

Tabla de incapacidad permanente OM de enero de 1977, corregida al 85%.

Tipo de interes tecnico Anos 1 a 40: Tipo vinculado a la IRS Euribor sequin contrato
“de seguro.

Periodo posterior; Tipo maximo permitido por la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones para operacio-

nes que no se encuadren dentro de los supuestos de polizas
ne macheadas incluidos en la Orden Ministerial de 23 de

diciembre de 1998, que desarrolla el articulo 33.2 del Regla-

mento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados,
con clausuia de participacion en beneficios al 95%.

Tasa ce variacion:

De salarios 2,5% anual mas los deslizamientos por trienios de antigiiedad
y jefatura.
De pensiones de |a Seguridad Social 1,6% anual.
Metodo de valoracion actuarial Unidad de creditc proyectada, tomando como referencia el

namero de afios en el colectivo respecto a la primera edad de
jubilacion segun el convenio colectivo.

El cuadro siguiente resume las hipdtesis actuariales mas significativas
utilizadas:

2005 2004
Tipo de interés técnico (Anos 1a40)...............ccooceiviiiinnel, 3,60% 4 69%
Tipo de interes técnico (Resto de afios) ..o, 2,42% 2,68%
Tablas de mortalidad.............oooo e, PERM/F2000FP PERM/F2000P
Tipo anual de revision de pensiones publicas .................... 1,5% 1,5%

Tipo anual de crecimiento de 05 salarios () .o, 2 5% 2.5%

(*) Los deslizamientos por trienios de antigiedad y jefatura son adicionales a estos porcentajes.

Las ganancias y perdidas actuariales son las que proceden de las diferencias
entre hipotesis actuariales y financieras previas y los valores realmente
constatados y las que proceden de cambios en las hipotesis utilizadas.

En el caso de los beneficios de prestacion definida se exige, en general, ef
reconocimiento inmediato de las obligaciones devengadas, excepto para el
personal activo en el caso del coste por servicios pasados que se imputara
linealmente en el periodo que reste hasta adquirir el derecho a percibirlo; y en las
ganancias y perdidas actuariales que pueden no reconocerse como gasto hasta un
10% del valor actual de las obligaciones; del exceso sobre este porcentaje, como
minimo, una quinta parte se reconocera como gasto del gjercicio. Esto es lo que se
conoce como metodo corredor.

No obstante, dadas las caracteristicas de adquisiciéon de derechos de los
empleados, el reconocimiento de coste por servicios pasados y de pérdidas y
ganancias actuariales se produce de manera inmediata.

Las retribuciones post-empleo se registran en la cuenta de pérdidas vy




ganancias de la forma siguiente:

i) En el epigrafe de (Gastos de personal se registra el coste de los
servicios del periodo corriente que corresponde al incremento en el
valor actual de tas obligaciones que se origina como consecuencia de
los servicios prestados en el ejercicio por los empleados.

i) En el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas se registra el coste por
intereses que corresponde al incremento producido en el ejercicio en el
valor actual de las obligaciones como consecuencia del paso del tiempo.
En el caso de que las obligaciones se presenten, netas de los activos
del plan, en el pasivo, el coste de los pasivos que se registra en la

cuenta de peérdidas y ganancias corresponde exclusivamente a las
obligaciones registradas en el pasivo.

n) En el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados se registra el
rendimiento esperado de los activos asignados a la cobertura de los

compromisos menos cualquier coste originado por su administracion y
los impuestos que les afecten.

Ll sistema elegido por el Banco para instrumentar sus compromisos
post-empleo con el personal activo y pasivo permite presentar las
obligaciones netas de los activos afectos que, al ser del mismo importe,
no supone reconocimiento de intereses y cargas ni de intereses y
rendimientos por este concepto.

Iv) En el epigrate de Dotaciones a las provisiones (neto) se registra la
amortizacion de las pérdidas y ganancias actuariales en aplicacion del

tratamiento de la banda de fluctuacion y el coste de los servicios
pasados no reconocidos.

|.as caracteristicas del plan de beneficios post-empleo del Banco con
sus empleados hacen que el devengo del derecho a la prestacion y la
adquisicion del derecho a la misma sean simultaneos, por lo que
cualquier desviacion de las hipotesis utilizadas o cambio de las
mismas &s reconocido de manera inmediata. Por lo tanto, al cierre del

ejercicio las posibles pérdidas y ganancias actuariales y los costes por
servicios pasados estan completamente reconocidos.

Personal pasivo.

l.os compromisos por pensiones con el personal pasivo anterior al 8 de
noviembre de 2001 del Banco estan exteriorizados desde octubre de 1995
mediante un seguro suscrito por el Banco, con Allianz Compaiiia de Seguros y
Reaseguros 5.A., con la garantia solidaria irrevocable de su matriz Allianz
Aktiengesellschaft. Los contratos se adaptaron a lo dispuesto en el Real Decreto
1588/1999 en el ano 2001.

A 31 de diciembre de 2005, el importe de las reservas matematicas
correspondientes a este sequro asciende a 46.394 miles de euros. Esta cifra era
de 48.794 miles de euros a 31 de diciembre de 2004,
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Los compromisos por pensiones con el personal pasivo a partir del 8 de
noviembre de 2001 en el Banco estan cubiertos con las pdlizas contratadas
directamente por el Banco o por el plan de pensiones descrito anteriormente. En
2005, las reservas matematicas correspondientes a (os derechos econdmicos
del personal pasivo en estos contratos suman 5.312 miles de euros en |a poliza
del plan de pensiones y 476 miles de euros en la relativa a los excesos del limite
financiero. A fin del aiio anterior estos importes eran 4.397 y 521 miles de euros,
respectivamente.

De acuerdo con los contratos de seguro anteriores, el Banco ha transferido
a la entidad aseguradora todos los compromisos por pensiones con su personal
pasivo, no reteniendo ningun riesgo actuarial, financiero o de otra naturaleza por
tal concepto.

FPrejubilados

El Banco tiene adquiridos con algunos de sus empleados compromisos
derivados de acuerdos de prejubilacion, la mayoria de ellos instrumentados en
un contrato de seguro de rentas temporales, con la aseguradora Allianz, S.A.,
que asume la totalidad del riesgo actuarial y de inversion.

Este seguro se ha diseflado de manera tal que las prestaciones recibidas
periodicamente de la entidad aseguradora coinciden en plazo y cuantia con las
obligaciones que el Banco mantiene con su personal prejubilado. Dichas
obligaciones consisten tanto en las rentas que mensualmente se abonan a los
empleados prejubilados, como los importes equivalentes al convenio especial
que cada prejubilado tiene suscrito con la Seguridad Social, como las
cantidades necesarias para hacer frente a las prestaciones en pasividad:
jubilacion y viudedad y orfandad de jubilado, como las primas necesarias para
mantener la adecuada cobertura de riesgos en actividad hasta alcanzar la edad
pactada de jubilacion.

En consecuencia, la Entidad tiene constituidos, en el epigrafe Provisiones
para riesgos, fondos para cubrir los compromisos adquiridos con el personal
prejubilado, tanto en materia de salarios como de otras cargas sociales, desde
el momento de su prejubilacion hasta [a fecha de su jubilacion efectiva, asi como
la totalidad de las aportaciones necesarias complementarias al plan de
pensiones hasta la jubilacion efectiva o por riesgos de viudedad y orfandad si
estos se produjeran con anterioridad a la fecha de jubilacién.

Simultaneamente, por la parte cubierta por l[a aseguradora Allianz, S.A., el
Banco tiene reconocidos activos por contrato de seguro por el mismo importe
del pasivo en relacion a idénticos compromisos.

En el afno 2005 el Banco no ha estimado necesaria la realizacion de ningun
plan extraordinario de prejubilacion.

-n el afio 2004, el Banco aprobé un plan extraordinario de prejubilacién que
afectd a 54 empleados. A 31 de diciembre de 2004 se estimo6 el coste del plan
en 12.800 miles de euros, y se financidé con cargo a resultados del ejercicio de
2004, registrado en Dotaciones a provisiones. A 31 de diciembre de 2005 figuran
contabilizados 13.564 miles de euros en fondo para pensionistas. Este plan




finalizo en el primer trimestre de 2005,

Ll detalle de los fondos constitudos por la Entidad como consecuencia de
las prejubilaciones es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004

Compromisos exteriorizados con Allianz
Plan prejubilaciones 2001, ..., U 1.279 1.747
Plan prejubilaciones 2002, e, 3.899 4,721
Plan prejubilaciones 2003 ... ., 6.475 7.532
Prejubiiactones 2004 . 223 299

Fondo interno prejubilados

Plan prejubilaciones 2004 s 13.564 12.800
TOtal e 25.440 27.099

De acuerdo con la normativa vigente, la Entidad esta obligada a indemnizar
a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
alguno de reduccion de personal que haga necesaria la creacion de una
provision por este concepto.

q) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en
el epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias
excepto cuando es consecuencia de una transaccién registrada directamente en
el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimonio
neto, y de una combinacién de negocios, en la que el impuesto diferido se
registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

| gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por
el impuesto a pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una
vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las
diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de
bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del
Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya
que excluye las partidas de ingresos o0 gastos que son gravables o deducibles
en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos
impuestos que se prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y las bases
imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el
balance de situacion y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito
que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito
por deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas,
se reconoce siempre que sea probable que la Entidad obtenga en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se
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considera probable que la Entidad obtendra en el futuro suficientes ganancias
fiscales, entre otros supuestos, cuando:

1} Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo
ejercicio que el de la realizacion del activo por impuesto diferido o en
otro posterior en el que pueda compensar la base imponible negativa
existente o producida por el importe anticipado.

i) Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas
identificadas que es improbable que se repitan.

No obstante lo anterior, solo se reconoce el activo por impuesto diferido que
surge en el registro contable de inversiones en Entidades Dependientes,
Muitigrupo o Asociadas, cuando es probable que se vaya a realizar en un futuro
previsible y se espera disponer de suficientes ganancias fiscales en el futuro
contra las que se podra hacer efectivo el mismo. Tampoco se reconoce cuando
inicialmente se registra un elemento patrimontal, que no sea una combinacion
de negocios, que en el momento det reconocimiento no haya afectado al
resultado contable ni al fiscal.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando
se reconozca un fondo de comercio o surjan en la contabilizacion de inversiones
en Entidades Dependientes, Multigrupo o Asociadas, si la Entidad es capaz de
controlar el momento de reversion de la diferencia temporaria y, ademas, es
probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un
pasivo por impuesto diferido cuando Inicialmente se registra un elemento
patrimonial, que no sea una combinacion de neqocios, que en el momento del
reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados,
tanto activos como pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen
vigentes y efectuandose las oportunas correcciones en los mismos.

r) Activo material

Fl activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que el
Banco estima que se dara un uso continuado, asi como al inmovilizado material
que se adquiere por arrendamiento financiero. Se valora a coste de adquisicion
menos su correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, menos
cualquier perdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada
elemento con su correspondiente importe recuperable.

En el caso de los activos adjudicados clasificados en Activos no corrientes
en venta, el coste de adquisicion corresponde al importe neto de los activos
financieros entregados a cambio de su adjudicacion.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun el méetodo lineal,
aplicando los afos de vida util estimada de los diferentes elementos sobre el
coste de adquisicion de los activos menos su valor residual. En el caso de los
terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se
entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de
amortizacion. Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo




material se registran con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se
calculan en funcion de los siguientes afos de vida util estimada, como
promedio, de los diferentes grupos de elementos:

T L L —— ™

Anos de vida

util estimada
EdIfiCIOs de USO PIOPIO . 25-50
Mobillario. ..., 4-8
INStalaCIONES ... 4-16

En cada cierre contable, la Entidad anahza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, 1a Entidad reduce el valor en libros
del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros
en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva
vida util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Por otra
parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la
Entidad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversion de
la pérdida por deterioro de un elemento en ningun caso puede suponer el incremento de
su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas
por deterioro en ejercicios anteriores.

La Entidad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida Gtil
estimada de los elementos del activo material de uso propio con la finalidad de
detectar cambios significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se
ajustan mediante la correspondiente correccion del registro en la cuenta de pérdidas
y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de la
nueva vida util estimada.

L.os gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso

propio se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren.

Las inversiones inmobiliarias del activo material corresponden a los valores
netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que la Entidad mantiene
para su explotacion en régimen de alquiler o para la obtencion de una plusvalia
en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el
futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados por la Entidad para el reconocimiento del coste de
adquisicion de los activos cedidos en arrendamiento operativo, para su
amortizacion y para la estimacion de sus respectivas vidas utiles y para el
registro de sus perdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion
con los activos materiales de uso propio.

s) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin
apariencia fisica. Se considera que los activos intangibles son identificables
cuando son separables de otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o
disponer de ellos de forma individual o surgen como consecuencia de un
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contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se reconoce un activo intangible
cuando, ademas de satisfacer la definicion anterior, la Entidad estima probable
la percepcion de beneficios econdomicos derivados de dicho elemento y su coste
puede estimarse de manera fiable.

l.os activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisicion o de produccion y, posteriormente, se valoran por su coste menos,
cuando proceda, la amartizacion acumulada y cualquier pérdida por deteriora.

El Fondo de comerclo representa el pago anticipado realizado por la
Entidad de los beneficios econdmicos futuros derivados de activos de una
entidad adquirida que no sean individual y separadamente identificables vy
reconocibles y solo se reconoce cuando se haya adquirido a titulo oneroso en
una combinacion de negocios. En cada cierre contable la Entidad estima si se
ha producido en los Fondos de comercio algin deterioro que reduzca su valor
recuperable a un importe inferior al coste neto registrado y, en su caso, procede
a su oportuno saneamiento con contrapartida en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las perdidas por deterioro de los Fondos de comercio no pueden ser
objeto de reversion posterior.

El resto de los activos intangibles pueden ser de vida Util indefinida,
cuando, sobre |la base de los analisis realizados de todos los factores
relevantes, se ha concluido que no existe un limite previsible del periodo
durante el cual se espera que generen flujos de efectivo netos a favor de la
Entidad, o de vida util definida. Los activos intangibles de vida (til indefinida no
se amortizan aunque, en cada cierre contable, la Entidad revisa sus respectivas
vidas utiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen siendo
indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia. Los activos
intangibles con vida definida se amortizan en funcion de la misma, aplicandose
criterios similares a los del activo material.

En cualquier caso, la Entidad registra contablemente cuaiquier pérdida que
haya podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su
deterioro con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios
para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su
caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los del activo material.

t) Provisiones

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Entidad, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente
especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién.
al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, la Entidad espera que debera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdémicos. Dichas
obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

1} Una disposiciéon legal o contractual.

i) Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitla en una
expectativa valida creada por la Entidad frente a terceros respecto de la




asuncion de ciertos tipos de responsabilidades. Tales expectativas se
crean cuando la Entidad acepta publicamente responsabilidades, se
derivan de comportamientos pasados o de politicas empresarnales de
dominio publico.

iii) La evolucion practicamente segura de la regulacion en determinados
aspectos, en particular, proyectos normativos de los que la Entidad no

podra sustraerse.

Las provisiones se caonstituyen en funcion de la probabilidad de que ocurra
un suceso. Estos se califican como probables cuando existe mayor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicidon es

extremadamente rara.

La Entidad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se

tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario.

as provisiones se& cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en
cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones
especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o

parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o0 disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2000 y 2004 se encontraban en curso distintos
procedimientos judiciales y reclamaciones entablados contra la Entidad con
origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales
de la Entidad como sus Administradores entienden que la conclusién de estos
procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo, adicional
al, en su caso, incluido como provision, en las cuentas anuales de los ejercicios
en los que finalicen.

En este capitulo de los balances se recogen las respectivas provisiones
para pensiones, para impuestos, para riesgos y compromisos contingentes vy
para Qtras provisiones.

u) Activos y pasivos contingentes

Se consideran activos contingentes los activos posibles, surgidos como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada y debe
confirmarse cuando ocurran 0 no eventos que estan fuera de control de la Entidad.

Los activos contingentes no se reconocen en el balance de situacion ni en
la cuenta de perdidas y ganancias. La Entidad informa acerca de su existencia
siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que incorporan
heneficios econdmicos por esta causa.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Banco, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a
que ocurra ¢ no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la voluntad del
Banco. Los riesgos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Banco
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cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucién de recursos que
incorporan beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente
raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabiligad.

v) Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital.

n los ejercicios de 2005 y 2004, el Banco no tiene remuneraciones al
personal basadas en instrumentos de capital propio.

w) Activos no corrientes en venta y Pasivos asociados con activos no
corrientes en venta.

El epigrafe de Activos no corrientes en venta del balance de situacion
incluye el valor en libros de las partidas de activos adjudicados cuya venta es
altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos

se encuentran actualmente, en el plazo de un afo a contar desde |a fecha a la
que se refieren las cuentas anuales.

Por fanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la
Entidad para la satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a
ella de sus deudores se consideran activos no corrientes en venta, salvo que la
Entidad haya decidido hacer un uso continuado de estos activos.

Por otra parte, el epigrafe de Pasivos asociados con activos no corrientes
en venta incluye los saldos acreedores asociados a los grupos de disposicion o
a las operaciones en interrupcion de la Entidad, cuando existan, pues a fin de
2005 y 2004, el Banco no tiene ningun saldo de esta naturaleza.

Los activos clasificados como Activos no corrientes en venta se valoran, en
general, por el menor importe entre su valor en libros en el momento en el que son
considerados como tales y su valor razonable neto de los costes de venta estimados
de dichos activos. Mientras que permanecen clasificados comao Activos no corrientes

en venta, los activos materiales e inmateriales amortizables por su naturaleza no se
amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los
activos neto de sus costes de venta, |la Entidad ajusta el valor en libros de
los activos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe
de Perdidas por deterioro de activos (neto) - Activos no corrientes en venta
de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores
incrementos del valor razonable de los activos, la Entidad revierte las
perdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de
los activos con el limite del importe anterior a su posible deterioro, con
contrapartida en el epigrafe de Pérdidas por deterioro de activos (neto) -
Activos no corrientes en venta de la cuenta de pérdidas y ganancias.

x) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que
tienen las definiciones siguientes:

) Flujos de efectivo que son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de




sus equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de
gran liquidez y bajo nesgo de alteraciones en su valor.

i) Aclividades de explotacidn que son las actividades tipicas de la Entidad y otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversioén o de financiacion.

i) Actividades de inversion que son las correspondientes a la adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

iv) Actividades de financiacion que son las actividades que producen
cambios en el tamano y composicion det Patrimonio neto y de los
pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion, asi como
aquellos pasivos financieros a largo plazo.

16. Deberes de lealtad de los Administradores

En relacion con los requerimientos del apartado 4 del articulo 127.ter de la Ley
de Sociedades Andnimas, a continuacion se indican las sociedades con el mismo,
analogo o complementario géenero de actividad al que constituye el objeto social de
Banco de Andalucia, en cuyo capital participan los miembros del Consejo de
Administracion, asi como los cargos y funciones que en ellas ejercen:

Nombre o
denominacion Denominacion de A Cargo 0 funcion
soclal del consejero la sociedad objeto Participacion desempenado

Banco Popular Espanol Banco de Castilla, $.A. 95,16 Consejero Delegado
Banco de Crédito Balear, 5.A, 64,50 Consejero Delegado
Banco de Galicia, 5.A. 9262 . Consejero Delegado
Banco de Vasconia, 5.A. 06,86 Consejero Delegado
Bancopopular-e, 5.A. 100,00 -
Popular Banca Privada, 5. A. 60,00 -
Banco Popular Hipotecario, S.A. 100,00 -
Banco Popular France 100,00 -
Banco Popular Portugal 100,00 .
BNC International Cayman 100,00 -
Heller Factoring Espancla, 5.A. 20,00 -
Heller Factoring Portuguesa, S.A. 49,76 -
lberia Cards, S.A. 42 50 .
Sistemas 4B, 5.A. 23,31 .
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S A, 0,44 -
Bankinter, 5.A. 0,04 -
Banco de Sabadell, S A, 0,01 -
Banco Santander Central Hispano, S.A. 0,45 -

Miguel Angel de Solis Banco Popular Espanal, S.A. 0,08 Consejero
Banco de Credito Balear, S.A. 0,02 Consejero
Banco de Galicia, S A. 0,02 -
Banco de Vasconia, S.A. 0,01 Consejero

Jose Cabrera Fadilla - - -

| uis Diez Serra - - -

José Ramon Estévez Puerto  Banco Popular Espaiiol, S.A. 0,25 -

Banco Santander Central Hispano, S.A. 0,00 -

Manuel Laffon de la Escosura Banco Popular Espanol, 5.A. (0,01 -
Banco de Galicia, 5. A. 0.00 -
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El consejero Banco Popular Espariol realiza por cuenta propia el mismo
género de actividad que Banco de Andalucia.

17. Atencion al cliente

La orden 734/2004 del Ministerio de Economia, de 11 de marzo, establecio,
entre otras cuestiones, la obligaciéon de elaborar, por parte de los
departamentos y servicios de atencidn al cliente de las entidades financieras,
un informe explicativo del desarrollo de su funcidon durante el ejercicio
precedente. En la referida Orden, se indicaba que un resumen de dicho informe
se debia integrar en la memoria anual de las entidades.

En aplicacion de esta normativa, el Servicio de Atencién al Cliente del
Grupo Banco Popular ha elaborado la Memoria de Actividades correspondiente

al ano 2005, presentada al Consejo de Administracién de Banco Popular en su
reunion del 23 de enero de 2006.

En dicha Memoria, en la que se recogen datos de todo el Grupo, también
se especitican las cifras correspondientes a las quejas y reclamaciones de
clientes de cada entidad que han sido analizadas y resueltas por el Servicio.

En lo que afecta a Banco de Andalucia, cuya memoria de actividades se
presenta al Consejo de Administracion de 28 de marzo de 2006, el nimero de
incidencias que fueron resueltas en el affio 2005 ascendid a 401 casos. 112 mas
que el ano anterior, lo que representa un crecimiento del 38,8%. Atendiendo a su
naturaleza, estas incidencias se descomponen en 133 reclamaciones, 225 quejas
y 43 consultas 0 sugerencias.

Los dictamenes emitidos por el Servicio sobre las 133 reclamaciones fueron
favorables al cliente en 83 ocasiones; en 42 se fallo a favor de la actuacion del Banco
y en 8 se estimo en parte el fundamento de la reclamacion. Respecto a las 225
quejas, en 119 casos se dictaminé a favor del Banco, en 67 a favor del cliente, en 7

se encontro parcialmente justificada la queja y en 32 no hubo pronunciamiento por
no poder verificar los argumentos expuestos por ambas partes.

Acogiendose a la normativa que regula el funcionamiento de los Servicios de
Atencién al Cliente, 13 clientes acudieron al Banco de Espafia a presentar su
reclamacion por no quedar conformes con la respuesta recibida. Sobre estos casos
el Banco de Espafa emitio 10 informes, ya que en 3 ocasiones se llegé a un acuerdo
entre el Banco y el cliente antes de que se pronunciara el Banco de Espafia. De los
10 informes emitidos, 6 fueron favorables a la actuacidén del Banco (60,0%); en 1 el
informe fue favorable al reclamante y en otros 3 se abstuvo de pronunciarse como

consecuencia de que el objeto de la reclamacion no estaba en el ambito de su
competencia.

En cuanto a la apelacion a la Comision Nacional del Mercado de Valores no
ha habido ningun cliente que se haya dirigido a dicho Qrganismo para plantear su
reclamacion.




de 2005 y 2004 es el siguiente:

18. Riesgo de crédito

En la Nota 24. Inversiones crediticias de estas cuentas anuales se presenta

una amplia informacion relativa a ese capitulo. Adicionalmente, en el Informe de
Gestidbn que conforma este mismo documento, en el capitulo Gestion del riesgo
se amplia informacion y se analiza el riesgo de credito. Tambien en el Informe de
(Gobierno Corporativo se amplia informacion.

19. Riesgo de mercado
En el Informe de Gestion y en el Informe de Gobierno Corporativo,

complementarios a estas cuentas anuales, se informa sobre este riesgo, incluyendo
el riesgo de mercado, el riesgo de tipo de interes, asi como el riesgo de liguidez.

20. Caja y depositos en bancos centrales

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre

Miles de euros

2005 2004

A it e e e 67 .246 71.906
Bancos CENIrales ... e 89.370 75.082
Banco de Espana ... 89.370 75.082
Otros Bancos centrales. .. - 2
AJUSEES POT VAIOTACION L. i e 156 116

Total 156.772 147.104

271. Cartera de negociacion de activo y de pasivo

La totalidad de los importes de este capitulo corresponden a Derivados de
negociacion.

El valor razonable de los elementos incluidos en |la Cartera de negociacion de
activo y pasivo se ha calculado:

En el 100% de los activos y el 100% de los pasivos se ha tomado como
referencia para calcular su valor razonable las cotizaciones, precios y curvas de
tipos de Interés de mercado sequn les sea aplicable. Para los derivados
contratados en mercados organizados la cotizacion y precio de los mismos
comcide exactamente con la valoracion de mercado. Para aquellos derivados
negociados de forma bilateral con una contrapartida individual (OTC) su valor
razonable se obtiene con referencia a aquellos contratos de derivado que
existan en el mercado organizado. Cuando por la naturaleza del contrato del
derivado no exista una referencia aplicable en un mercado organizado, la
valoracion se obtiene mediante técnicas que incluyen una estimacion realista del
precio del instrumento, usandose en cada caso la que habitualmente utilizan
otros miembros del mercado, incluyendo |la consideracion de factores como el
valor temporal del dinero, el riesgo de crédito, el tipo de cambio, los precios de
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instrumentos de capital, la volatilidad, la liquidez, su riesgo de cancelacién
anticipada y los costes de administracién. Los saldos de cartera de negociacion a
fin de los dos ejercicios son en euros. El detalle por plazos de este capitulo aparece
recogido en |la Nota 43 de estas cuentas anuales.

El efecto de este epigrafe del balance en la cuenta de pérdidas y ganancias se
detalla en la Nota 52.

El desglose del saldo de Derivados de negociacion del activo y del pasivo de
los balances de situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siquiente:

Miles de euros

2005 2004
Valor Valor razonable Valor Valor razonable

nacional Activo Pasivo nocional Activo Pasivo

Compra-venta de divisas no vencidas ........... 44 647 H1 S 45 424 12 12
0] 1 4] 317 1T OUURTR ORI ORSI 22.146 51 - 22.713 12 -
VENIAS o 22.501 - 5 22.711 - 12
Compra-venta de activos financieros ............. - - - . - -
COMIPIAS. ...t s - - . - - .
=] L= - ST - - - - - -

Futuros sobre valores y tipos de interes ... - - - - - -
Comprados..........ocov oo - - - - - .

V=T oL (o [ T- J T . - . - - i

Opciones SODre Valores.....covveer e eeeeeeeeeen s - - - - - -
COMPradas......co.cciv e - - - - - -
NeNAIQas. . oo - - - - “ -

Opciones sobre fipos de interés............ooceee0 2.010

COMPradas...........cov i, - .
VENdidas.. ..o veeeeeieecre e e 2.010 40 - . - -

Opciones sobre divisas ........oocovveci e, s - - - - .
CoOmMPradas........coo e e - - - - _ -
VaNdidas. ... - - - - . -

Otras operaciones sobre tipos de interés ...... 135.957 28 632 17.219 74 13

Permutas financieras .....c.ooocevvvvenenene, 135.957 28 632 17.219 74 113
] = YT U USRS - - .. = - - .

Operaciones sobre mercancias ............ - - | - - - -
0001107 0] = o =T . - - - _ ,
Vendidas ......cocoveeviee e e - - - - " -

Total................cicvrvvnenn, e 182.614 119 637 62.643 86 125

El importe nocional de los contratos de derivados de negociacion no significa el
riesgo asumido por la Entidad. Este puede deducirse del diferencial entre los valores
razonables de activo y pasivo de los distintos instrumentos.

22. Oftros activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios
en perdidas y ganancias

El Banco no tiene activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias en 2005 ni en 2004,

s
-
-
-
-
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23. Activos financieros disponibles para la venta

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de

2005 y 2004 es el siguiente:
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Miles de euros
2005 2004
Valores representatives dedeuda ..., 118.501 112.597
Deuda Publica Espanola ... 1.697 954
Letras de TeSOM0 oo et e s s 1.412 522
Obligaciones y bonos del Estado ... 285 423
Otras deudas an0tadas ... ~ 4
Deuda de otras Administraciones Publicas Espanolas ................ 33.792 34617
Deuda PuUblica extraniera .....c... oo e - .
Emitidos por entidades de credito ... 19.956 9
ResIdem s 19.956 9
N TSI S - -
Otros valores representativos de deuda ..o 63.372 77.736
Emitidos por el Sector Publico ... - -
Emitidos por otros residentes .o 63.372 77.7386
Emitidos por otros nNo residentes. ..., - -
ACHIVOS QUADS0S .o i e - -
AJustes POr valoracion (F/-) .. i e e e (316) (719)
Otros Instrumentos de capital .. 307 207
Participaciones en entidades Espanolas ..........cccceeo e iennennn 307 207
Entidades de credifo ... o, . -
SeCtor resIdente 307 207
Participaciones en entidades extranjeras.............coooioviivienivnn, - -
TOtal . 118.808 112.804

tl valor razonable de los elementos incluidos en el epigrafe de Activos
financieros disponibles para la venta se ha caiculado:

a) En el 99,75% tomando como referencia las cotizaciones publicadas en
mercados activos.

b) En el 0,22% se ha estimado utilizando el valor conocido de transacciones
efectuadas en fechas cercanas a la valoracion y de similares caracteristicas
a los activos valorados. |

c) En el 0,03% se ha estimado utilizando el valor tedrico de los valores en
funcion de la escasa liquidez o falta de mercado de los valores asi valorados.

El efecto de este epigrafe de balance en la cuenta de pérdidas y ganancias
incluido en el concepto de "Resultados por operaciones financieras (neto)” para los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004 es:

Miles de euros Beneficios Pérdidas
2005 2004 2005 2004
En valores representativos de deuda ............. 5.169 7.882 4.771 2.803
En otros instrumentos de capital ...................... - - - -
Total ... 5.169 7.882 4.771 2.803
Neto
2005 2004
En valores representativos de deuda .............. 398 5.079
En otros instrumentos de capital ...................... - -
Total ... 398 5.079
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El desglose por plazos se recoge en 1a Nota 43 de este informe.

El saldo del epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto al 31 de

diciembre de 2005 y 2004 producido por los cambios en el valor razonable de los
elementos Incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta es
el siguiente:

T T VETAET T W T e rr—rrarm

Miles de euros

2005 2004

Valores representativos de deuda ............_................... 23 68
Otros instrumentos de capital...........coev o, 140 h6
Total .. 163 124

El desglose del saldo del epigrafe de Pérdidas por deterioro de activos (neto) -
Activos financieros disponibles para la venta de la cuenta de pérdidas y ganancias de

los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004 se muestra a
continuacion:

Miles de euros

2005 2004

Valores representativos de deuda ..., (244) -

Otros instrumentos de capital ..o 9 .

T Al . s, (235) -
Miles de euros

2005 2004

Dotaciones con cargo a resultados ... (235) -

Determinadas individualmente .., 9 -

Determinadas colectivamente ..o (244) -

TOLAL oo, S (235) -

El movimiento durante los ejercicios 2005 y 2004 del saldo de Correcciones de
valor por deterioro de activos del epigrate de Valores representativos de deuda es el
siguiente: |

Miles de euros

Cobertura Cobertura

especifica generica Total
Saldo inicio del ejercicio 2004 ........................ - 428 428
Con afectacion a resultados:
Dotaciones del gjercicio actual.................... | - - -
Otros traspPasos . ..o - 291 291
Saldo cierre del ejercicio 2004 ........................ - 719 719
Con afectacion a resuitados:
Dotaciones del ejercicio actual .................... - 78 78
Disponibles del gjercicio actual .................. - 78 78
Recuperaciones de ejercicios anteriores ... - 244 244
Otras variaciones y traspasos ......oooovevvvivnennn, - - -

Saldo cierre del ejercicio 2005 . ... ... . - 475 475




24. Inversiones crediticias

Este epigrafe de los balances incluye
valor a coste amortizado, mediante la ut

05 activos financieros registrados por su

izacion del método del tipo de interés

efectivo. En el primer cuadro se presentan los datos tanto de inversidn procedente de
la actividad tipica de credito como 105 depositos prestados a otras entidades y otras

deudas contraidas por usuarios de servicios financieros.

Miles de euros

2005 2004
Depositos en entidades de credito ... 248 239 259 298
Qperaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida ... ... s -
Crédito alaclientela ..o s 8.761.541 6.983.228
Vaiores representativos de deuda ..., - -
Otros activos fINaNCIBIOS ... 20.283 29.829
Total ., : 9.030.063 7.272.355

En el siguiente cuadro se ampliia la informacién anterior presentando la

inversion bruta y los ajustes por valoracion, con determinados detalles.

Miles de euros

Depositos en entidades de credito ..........................

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida ........................ccoee .

Credito alaclientela .......co.oovoviii oo _

Activos dudosos de Administraciones Publicas

Otros sectores privados. ..o
Residentes................,
No residentes ...,

Valores representativos de deuda..................... 1.
Otros activos financieros ...,

Subtotal ...

Ajustes por valoracion (/=) ...,
Correcciones de valor por deterioro de activos: ......

Depositos en entidades de crédito ..................... ,

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida ._.._...._.._...............

Crédito alaclientela ....ooooovevvee v
Valores representativos de deuda .........o.covev 1.
Otros activos financieros .....ooeevveveeieeeeeeie
Otros ajustes por valoracion: ......coovveevereeieeieenn,
Depositos en enlidades de credito ...,

Operaciones del mercado monetario a traves de
entidades de contrapartida ...

Credito alachentela ..o e,
Valores representativos de deuda ...
Otros activos fINANCIBIOSE . .o ans

2005 2004
247 582 258.682
8.936.964 7.124.211
58.232 56.329
58.232 56.329
8.878.732 7.067.882
8.553.622 6.806.829
325.110 261.053
20.283 29.829
9,204,829 7.412.722
(174.766) (140.367)
(164.665) (134.171)
(164.665) (134.171)
(10.101) (6.196)
657 616
(10.758) (6.812)
9.030.063 7.272.355
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El desglose entre euros y moneda extranjera del epigrafe de Inversiones crediticias
de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros 2005 2004

Euros M.extranjera Euros M.extranjera

Depdsitos en entidades de crédito ................. 173.119 74 463 148,774 109.908

Operaciones del mercado monetario
a través de entidades de contrapartida ...... - . . _

Créditoalaclientela ..., 8.915.688 21,276 7.106.029 19,182
Valores representativos de deuda .................. - - - -
Otros activos financieros..........o.ooooee o, 19.918 365 29.354 475

Subtotal ... 9.108.725 96,104 7.283.157 129.565

Ajustes por valoracion:
Depositos en entidades de crédito ... 526 131 530 86

Qperaciones del mercado monetario
a traves de entidades de confrapartida ... - i, _ .

Credito alaclientela ..o (175.479) 318 (140.859) (124)
Valores representativos de deuda ................ - - . -
Otros activos financieros ... - - - .

Subtotal ... (174.953) 187 (140,329) (38)
Total ... 8.933.772 96.291 7.142.828 129.527

La Nota 43 de estas cuentas anuales recoge informacion sobre plazos
remanentes de este capitulo de los balances.

El desglose del saldo de Depbsitos en entidades de crédito del epigrafe de
inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros

Por naturaleza 2005 2004
Bancos operantes en Espana ..............cceeeiiennnn, 179282 191.117
Cajas de ahormo ... e - -
Cooperativas de créedito ........coceevve v — - -
Establecimientos de crédito residentes .................... 16.218 20.814
Entidades de crédito no residentes ....................._... : 3.534 918
Adquisicion temporal de activos: ..o, i 48 548 45.833

Bancos operantes en Espafa............ccoooeen, 48.548 45.833

Cajas de ahorro - -

Entidades de crédito no residentes ..................... - -
ACHIVOS QUAOSOS oot r e ane e e ene e enrnrnns - -

(o OO S U - -
SUBLOtAl ... 247.582 258.682
Ajustes por valoracion (V=) ..., 657 616
de los que correce. de valor por deterioro de activos - -
TOAL ..o s 248.239 259,298

Por moneda
I UMD oottt et e e e e et 173.645 149,304
En moneda extranjera ........cocceiviiie e 74 594 109.994
TOtal 248.239 259.298




El detalle de inversion neta en moneda extranjera por las principales divisas en
que estan materializadas las operaciones es el siguiente:

Miles de euros
Entidades de crédito (Activo) 2005 2004
D o e 44 138 79.942
OB e 29 829 28.819
I e e e e 147 44
DY o e e 51 35
] €= 1= T P 429 1.154
Total . 74.594 109.994

Los saldos de Credito a la clientela del epigrafe de Inversiones crediticias al 31
de diciembre de 2005 y 2004 sin considerar los ajustes de valoracién segun la
modalidad es el siguiente:

Miles de euros -
Por modalidad y situacion 2005 2004
Créedito COMErCIal......co.oo vt 674 852 648.279
Deudores con garantia hipotecaria .......................... 5.847.908 4.416.646
Deudores con otras garantias reales........................ 30.494 34.343
Adquisicion temporal de activos ... - -
Otros deudores a plazo ..o 1.665.628 1.382.730
Arrendamiento financiero .........oooevieeeoe e 451 422 396.299
Deudores alavistay vanos.........cooooeoe e, 187.873 164,257
ACVOS dUdOS0S .o 78.787 91.657
Totalcredito alachenteda _................................ 8.936.964 7.124.211
Ajustes por valoracion (+/=) ..., (175.423) (140.983)
de los que correc. de valor por deterioro de activos  (164.665) (134.171)
Total ... 8.761.541 6.983.228

En la Nota 64 de este informe se presentan los datos y comentarios sobre las
titulizaciones realizadas.
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La Informacion anterior atendiendo al sector sequn los deudores se presenta a

continuacion:

Miles de euros

2005

Por sector de actividad del acreditado
Crédito a las Administraciones Pablicas: ............ 58.232
Administracion Publica Central.............................. -
Otros dedores aplazo ..., -
Adquisiciéon temporal de activos........................ -
Administracion Publica Autondmica ..... R 27.453
Credito comercial ..o -
Otros deudores a plazo ..o.ocovveeeveeeecieve e, 27.373
Adquisicion temporal de activos........................ -
Deudores ala vista y varios ...........ccceev e, 80
Administracion Publica Local ... 30.779
Otros deudores aplazo ...................... e 30.779
Adguisicion temporal de activos........................ -
Administracion Publica Seguridad Social ... -
Otros deudores aplazo ..........oooovvevviveveveenannnn, -
Adquiscion temporal de activos .........cooevvin. -
ACHIVOS dUAOSO0S i s -
Sectores privados: ..., 8.878.732
Residentes ... 8 553622
Credito comercial .........oooo v 672,963
Deudores con garamtiareal ..o, 5.606,128
Hipotecarna ..o 2.577.170
Rest0 e, 28.958
Adquisicion temporal de activos ... -
Otros deudores aplazo ..., 1.564.697
Arrendamiento financiero ..............ccceee e 451.422
Deudores alavistay varios .........cooccoeviivinvin, 183.384
Activos dUdOS0S .ooeiieeieee e 75.028
NO eSS, 325.110
Crédito Comercial ....cooovee e, 1.889
Deudores con garantia real ..................ccocovvie, 272.274
Hipotecaria ... 270.738
RS0 oo 1.536
Adquisicidon temporal de activos ............................ -
Otros deudores a plazo ........ooovivivceeeecci i, 42,779
Arrendamiento financiero ..........coovevvieeeieeee e -
Deudores ala vista y varos ..........ccceeveevveiniiceennn, 4 409
ACtiVOs dUdoSOS ..o s 3.759
Total creditoalaclientela.............................. 8.936,964
Ajustes por valoracion (+/-) ... (175.423)

de los que correc. de valor por deterioro de actives  (164.665)

Total 8.761.541

2004

7.067.882

6.806.829

645.332

4.238.996
4.205.545
33.451

1.285.849
396.299
151.830

88.523

261.053
2.947

211.993
211101

892

40.731

2.248
3.134

7.124.211

(140.983)
(134.171)

65.983.228

Los plazos residuales del saldo de este capitulo de los balances se presentan

en la Nota 43 de este informe,




El desglose geografico atendiendo a la ubicacion de las sucursales en las que
se han formalizado las operaciones de inverston crediticia con el sector residente
publico y privado, con independencia de la aplicacion de esos recursos, es el

Miles de euros

siguiente:

2005 2004

AN e 447 625 342.472
Badajoz .., 26.723 19.217
Cadiz ..o e 1.259 656 960.156
Cordoba 671787 450,223
Granada ... 459.611 371.983
HUBIVA 453.771 367.179
JAGN L 3890.082 327.373
Madrid . 720.716 608.762
Malaga 1.888.857 1.489.305
SOV ... s 2.393.056 1.926.488
Total ., 8.611.854 6.863.158




El desglose entre euros y moneda extranjera del crédito a la clientela atendiendo
a la moneda en que debe producirse su reembolso, independientemente de la
moneda en que se formalizd, es el siguiente:

Miles de euros
2005 2004

. Euros M.extranjera Euros M.extranjera
Cradito a las Administraciones Publicas: 58.232 56,329 ;
Administracion Publica Central ........._.... - . .
Administracion Publica Autonémica........ 27.453 - 56.329 -
Administracion Publica Local.................. 30.779 - - -
Admimistracion Pablica Segundad Social - - - -
Activos dudosoS.......ovieviv e, - - - -
Sectores privados: 8.857.456 21.276 7.048.700 19.182
Residentes: ..o e 8.546.200 7.422 6.799.355 7.474
Credito comerCial....ovoe e, 672.963 - 645.332 .
Deudores con garantia real ................... . 5.604.146 1.882 4.238.209 787
Hipotecario ........cooeeeie e, 5.575.188 1.982 4.204.758 787
RESIO oo 28.958 - 33.451 -
Adquisicion temporal de activos ... - - - -
Otros deudores a plazo ......covcevveeeveveeenn, 1.559.262 5.435 1.279.162 65.687
Arrendamiento financiero..........cooooove... 451.422 - 396.299 :
Deudores a la vista y varios .................. 183.380 4 151.830 -
Activos dudosos......coeeve i 75.027 1 88.523 -
No residentes: ...........coovi i, 311.256 13.854 249.345 11.708
Credito comercial........cooeevvievvii i, 1.889 : 2.947 -
Deudores con garantiareal.................... 270.738 1.536 211.101 892
HIPOECANIO oovvvi e, 270.738 - 211.101 -
RSt oo - 1.536 - 892
Adquisicion temporal de activos ............ - - - -
Otros deudores aplazo ..o, 32.756 10.023 29 954 10.777
Arrendamiento financiero........................ - - - -
Deudores alavistayvarios .................. 2.114 2.295 2.209 39
ACtIVOS dudoS0S.......oicieie e, 3.759 - 3.134 -
Total credito a la clientela............... 8.915.688 21.276 7.105.029 19.182
Ajustes por valoracion (+/-) ... (175.479) H6 (140.859) (124)

De los que correcciones de valor por
deterioro de activos ..................... (164.665) - (133.979) (192)
Total.....ooooi e, 8.740.209 21.332 6.964.170 19.058

El importe de la inversion neta en moneda extranjera por las distintas monedas
en las que estan realizadas las operaciones es la siguiente:

Miles de euros

Credito a Ia clientela

20035

18.882
331

1.355
677

84

21.332

2004

17.768
407
557
270

19.058




87

El movimiento del deterioro por esta inversion en clientes que ha pasado por la
cuenta de pérdidas y ganancias de 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004

Creditos:
Dotaciones .........cooeeiiiini 55,792 75.315
Disponibles ejercicio actual ... 6.454 8.650
Recuperaciones de ejercicios anteriores .............. 2,042 7.481
AMOIZACIONES ... 1.003 2.200
Recuperaciones de activos fallidos ...................... 6.894 8.173

TOAl oo  41.365 53.211

El detalle al 31 de diciembre de 2005 y 2004 del saldo de Correcciones de valor
por deterioro de activos del epigrafe de inversiones crediticias es el siguiente:

Miles de euros

Por el tipo de cobertura:

Cobertura especifica ...........oco v,

Residentes e,
Noresidentes ..o

Coberturagenérica ............cocco i
Residentes .. ... ... ..

No residentes ...

Cobertura riesgo-pais...................................
Entidades de credito no residentes ...
Otros no residentes ..o

-----------

lllllllllll

IIIIIIIIIII

lllllllllll

TTTTTTTTT

-----------

IIIIIIIIIII

2005

24,805
24 268

237

139.461
136.161

3.300
399

399
164.665

2004

25.120
25.033
87

108.679
106.385
2.294

372

372
134,171

El movimiento durante los ejercicios 2005 y 2004 del saldo de correcciones de
valor por deterioro de activos del epigrafe de inversiones crediticias es el siguiente:

Miles de euros

Cobertura Cobenrtura Coberfura
especifica generica resgo-pais Total
Saldo inicio del ejercicio 2004 ............ 30.238 68.488 189 98.915
Con afectacion a resultados:
Dotaciones del ejercicio actual ............ 30.516 44 580 219 75.315
Disponibles del ejercicio actual ... 8.650 - - 8.650
Recuperaciones de gjercicios anteriores 4.301 3.147 33 7.481
Utilizaciones de los fondos.................. 22.143 - - 22,143
(Hros traspasos ..o (540) (1.242) (3) (1.785)
Saldo cierre del ejercicio 2004 ... 25.120 108.679 372 134.171
Con afectacion a resuitados:
Dotaciones del gjercicio actual............ 23.445 32.236 111 55.792
Disponibles del ejercicio actual .......... 5.823 588 83 6.494
Recuperaciones de ejercicios anteriores 2.042 - - 2.042
Utilizaciones de los fondos.................. 19.895 - - 15.895
Otras variaciones y traspasos ................ - (8656) (1) (867)
Saldo cierre del ejercicio 2005........... 24.805 139.461 399 164,665
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El detalle de las coberturas determinadas de forma individual y colectiva es el
siguiente:;

Miles de euros

2005 2004

Determinadas individualmente ................................ 5.606 4 806
Determinadas ColeCtiVamen e ..o e 159.059 129.365
TOAL oo 164.665 134171

25. Cartera de inversion a vencimiento

Al 31 de diciembre de 2005 y de 2004, el Banco no mantuve saldos en este tipo
de cartera.

26. Ajustes a activos y pasivos financieros por macro-coberturas

El Banco no ha realizado operaciones de esta naturaleza,

27. Derivados de cobertura de activo y de pasivo

Estos capitulos de los balances recogen los valores razonables a favor (Activo)
0 en contra (Pasivo) de la entidad de [os derivados designados como de cobertura en
coberturas contables.

Un derivado puede ser designado como instrumento de cobertura cuando su

valor razonable o flujos de efectivo compensen las variaciones en el valor razonable
0 en los flujos de efectivo del elemento designado como cubierto.

Las coberturas contables se clasifican en funcion del tipo de riesgo a cubrir:

cobertura de valor razonable, de flujos de efectivo o las coberturas de inversion neta
en negocios en el extranjero.

Una cobertura se clasificara como contable tunicamente cuando se cumplan las
siguientes condiciones:

a) La relacion de cobertura se designa y documenta en el momento inicial,
fijandose su objetivo y estrategia.

b} La cobertura ha de ser altamente eficaz durante todo el plazo previsto,

consistente con la estrategia de gestion del riesgo inicialmente
documentado.




El desglose del saldo de derivados de cobertura del activo y del pasivo de los

balances de situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:
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Miles de euros - S |
2005
Valor Valor razonable Valor

nocional Activo Pasivo nocional
Compra-venta de divisas no vencidas .. - - - -
COMPIaS . - - - -
Vertas ..o i) . - _ -
Compra-venta de activos financieros.. . - - _ )
COMPIaS . e - - - -
Ventas ... - - . .
FFuturos sobre valores y tipos de interés - . . i
ComMpPrados........coove . - . -
Vendidos oo . - . -
Opciones sobre valores......................... 41.481 801 - -
Compradas.........ooceeeiie e 41.481 891 - -
Vendidas ... . - - -
Opciones sobre tipos de interés............ - » - 60.714
CoOMpPradas.......ocoeevee i, - - - 60.714
Vendidas ..o - - . ,
Opciones sobre divisas ... - - - -
COMPradas.......ooceeeeviiee e, . - - -
Vendidas ..o . - . -
Otras operaciones sobre tipos de interés 895.895 66.674 4616 986.244
FRAS ..o y - ] -
Permutas financieras ......................... 893.885 66.674 4 616 986.244
OtraS. e . . . .
Qperaciones sobre mercancias ............ - - _ -
ComMpradas. ... - - - _
Vendidas ..o, - - - -
Total............... 935.366 67.565 4616  1.046.958

2004
Valor razonable
Activo Fasivo
1.080 -
1.080 -
R2.184 8162
02.184 8.162
H3.264 8.162
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Al 31 de diciembre de 2005 y de 2004 la totalidad de las coberturas
corresponden a coberturas de valor razonable, que presentan la siguiente
composicion porcentual en funcion de las partidas de balance a las que esta
cubriendo.

Datos en %

2005 2004

Caobertura de activo ........ocooo i, 4,01 6,86
Depbsitos en entidades de crédito ........................ - -

Crédito alaclientela...............ococrrivii e, 1,21 1,64

Disponibles para laventa .................cccoeee e, 2,80 5,22

Cobertura de pasivo ... 95,99 93,14
Depdsitos de entidades de crédito ........................ 9,15 -

Depdsitos dela clientela.................... 86,84 93,14
Débitos representados por valores negociables.... - -

TOAD oo oot e 100,00 100,00

28. Activos no corrientes en venta

El dnico componente de este epigrafe del balance para el Banco se corresponde
con el “Activo material adjudicado”. Los "activos adjudicados” son activos que el Banco
recibe de sus prestatarios u otros deudores, para la satisfaccion, total o parcial, de
activos financieros que representan derechos de cobro frente a aquellos. Los importes
correspondientes a ambos gjercicios se expresan a continuacion:

Miles de euros

Activo
2005 2004
Activos no corrientes enventa ...l . B6.734 6.027
ACHVO MALETIAL ..ot e e et e - 6.734 6.027
\V/1 o]l o] (1 (o SRR TSRO 6.734 65.027

Carrecciones Activo material adjudicado .......... - -

Esta partida recibe entradas, fundamentalmente, por la adjudicacion de bienes
que garantizaban operaciones que han sido reclamadas judicialmente, al no ser
reembolsadas en sus plazos correspondientes. Las salidas se producen en todos los
casos mediante su venta o traspaso a inmovilizado de uso propio.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2005 y 2004 en los
Activos no corrientes en venta son los siguientes:

Miles de euros

Saldo inicio del ejercicio 2004 .............................. 7.536
Movimiento (neto) ... (1.209)
Saldo cierre del ejercicio 2004 .............................. 6.027
Movimiento (neto)............................ 707
Saldo cierre del ejercicio 2005 ............................. 6.734

=" b oo's o ehebbel e bl Tl " il T ™ ™ ™7

El deterioro de los inmuebles adjudicados se calcula comparando el importe
menor entre el valor de tasacion y el precio estimado de venta menos los gastos de




enajenacion, con el coste del inmueble. Si el coste del inmueble es superior, [a
diferencia se contabiliza como deterioro.

L.os movimientos registrados durante los ejercicios 2005y 2004 en Correcciones
de valor por activos no corrientes en venta es:

Miles de euros
Saldo inicio del ejercicio 2004 . ... -
Con afectacion a resultados:
Dotaciones del ejercicio actual...............oovin, 287
Disponibles del ejercicio actual ..........................l. -
Recuperaciones de ejercicios anteriores ............. -
Utilizaciones de los fondos ... -
ORrOs trasSPAS0S ... (287)
Saldo cierre del ejercicio 2004 ............................ -
Con afectacion a resultados:
Dotaciones del ejercicio actual ... ... ... 348
Disponibles del ejercicio actual ........................... -
Recuperaciones de ejercicios anteriores ............ -
Ltilizaciones de 10s fondos.........coee i, -
Otros vanaciones y {raspasos.........ocovinnn, (348)
Saldo cierre del ejercicio 2005 .....................ce, -

29. Participaciones

En este capitulo de los balances del Banco se recoge exclusivamente el valor
contable de las participaciones.

Miles de euros

2005 2004

Entidades del grupo ... - -
Cotzadas ... - -
Nocotizadas ... - -
Entidades multigrupo ... 361 361
Cotizadas ..., - -
No cotizadas ... 361 361
Entidades asocladas ... - ~
Cotizadas ... - -
Nocotizadas ... . -
Total ... 361 361
Correcciones de valor por deterio de activos ... - -
Otros ajustes por valoracion ... - -
Total 361 361

Los movimientos registrados durante 10s ejercicios 2005 y 2004 de los saldos en

estas participaciones son los siguientes:

Miles de euros

Saldo inicio del ejercicio 2004 .............................. 361
Ent_radas e e e e e e e e et e e e e .
Salgdas ................................................................... -
Varaciones de vValor oo -

Saldo cierre del ejercicio 2004 ... 361
B adas o -
Salida; ................................................................... -
Variaclones de Valor ..o e -

Saldo cierre del ejercicio 2005 ... 361
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30. Contratos de seguros vinculados a pensiones

En este epigrafe se incluyen los importes de las provisiones matematicas de las
polizas de prejubilados exteriorizadas con la compaifiia de seguros Allianz, S.A. de
Sequros vy Reasequros.

31. Activo material

A continuacion se presenta la inversion contable en inmovilizado material neto
de amortizaciones y correcciones de valor por deterioro de activos.

Miles de euros

Equipos informaticos y sus instalaciones ... 6.060 6.135
Mabiliario, vehiculos y resto de instalaciones. ..., 29073 30.805

Lo [} (oo - STV U TSV T 29.013 27 148
ez A= T LT =T TR - -
] { o1 U - 89

INVErsSIones INMODI AN S o e e i H43 392

s 1] { (ol o 1 PRI 543 392
Fincas rdsticas, parcelas ¥ SOlares .o v, - -

Total 64.689 64.569

La evolucion de las distintas partidas de este epigrafe de los balances de
situacion desglosando importes brutos, amortizacion acumulada, correccion de valor
e importes netos al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es la siguiente:

Miles de euros

De uso Inversiones
Propio inmobiliarias Total
Bruto
Saldoal1deenerode 2004 ............... ... 129.085 840 129,925
Movimientos (neto)...........co..oic 7.217 (11) 7.206
Saldo al 31 de diciembre de 2004 .................... 136.302 829 137.131
Movimientos (neto) ... et (5) 255 250
Saldo al 31 de diciembre de 2005 ... 136.297 1.084 137.381
Amortizacion acumulada
Saldoalideenerode 2004 ................................ . 66.316 422 66,738
Movimientos (neto).............co - (1.865) - (1.865)
AN g g Yol gilrat: Tod (0] 4= ST 7.674 15 7.689
Saldo al 31 de diciembre de 2004 ............ccooivei 1, 72125 437 72.562
Movimientos (Net) ..., (7.964) 89 (7.875)
AMON I ZACION S it 7.990 15 8.005
Saldo al 31 de diciembre de 2006 ...l 72.151 H41 72.692
Neto
Saldoallideenerode 2004 ..........ooiiiiininiiinii.., 52.769 418 63.187
Movimientos (Neto) . ....ooveeiievr e, 9.082 (11) 9.071
AMOTHZACIONES ..o . (7.674) (158) (7.689)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 ...........oooovii 64,177 392 64.569
Maovimientos (neto) ..., 7.959 166 8.125
AMORIZACIoONes ... (7.990) (15) (8.005)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 ..o, 64.146 543 654.689

2005 2004 I
D& USO PIRORIO oo e e et . 64.146 64.177
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El detalle del activo material de uso propio de los balances de situacion para
cada ejercicio se detaila a continuacién:

Bl . B ™[ g——y T w el bl e " ' ™ LN TEETT T T T ™

Miles de euros

Amortizacion Correcciones

Bruto acumulada  por deterioro Neto
Al 31 de diciembre de 2004
Mobiliario, equipos informaticos e
instalacionas ..........oooeevvveenneen s 96.395 59.455 - 36.940
Edificios de uso propio................ 39.818 12.670 - 27.148
Resto inmovilizado uso propio.... 89 - - 89
Total....oooooo 136.302 72.125 - 64177
Al 31 de diciembre de 2005
Mobiliarto, equipos informaticos e
instalaciones . ..o 93.937 58.804 . 35.133
Edificios de uso propio................ 42 360 13.347 - 29.013
Resto inmovilizado uso propio ... - - - -

Total.................co 136.297 72.151 - 64.146

32. Activo intangible

Los activos intangibles contabilizados por el Banco, segun los criterios descritos
en los Principios de contabilidad (Nota 15.s), se ofrecen a continuacion junto con
diversos detalles significativos:

Miles de euros

2005 2004

FOondo de COmMEBICIO .. .o e e e eae - -
Otro activo intangible

Coste amortizado ... 167 140

Correcciones de valor por deterioro de activos (<) .................. - “

Total otro activo intangible................. ... ________________________ 167 140

Total activos intangibles....................cooco i, 167 14()

Todos los activos intangibles tienen una vida util definida

A continuacion se presenta el importe bruto de la partida otro activo intangible,
sus amortizaciones acumuladas y el saldo neto.

Miles de auros

2005 2004
Activo intangible (bruto) ... 516 364
Amortizacidn acumulada ... 349 224

Activo intangible (neto)............. . 167 140




94

La evolucion de la partida otro activo intangible se detalla sequidamente:

Miles de euros

Saldoa1deenerode 2004.............................. 242
Movimiento (neto) ... 18
AMOMIZACIONES ... e 120

Saldo al cterre de 2004 ...........co.oo 140
Maovimiento (neto).......oooociiiiiiie e 152
AMOMIZACIONGS .o e 125

Saldo alcierrade 2005............coovvivei L 167

33. Activos y pasivos fiscales

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion al 31 de diciembre

de 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros

Activo Pasivo
2005 2004 2005 2004
Impuestos corrlentes ...................occeeen e 2.574 15.283 25.457 26.110
Impuesto sobre Sociedades ..o - - 23.137 23.902
Impuesto sobre el Valor Afadido ............... 2.574 15.283 2.320 2,208
Impuestos diferidos ... 74.569 B82.547 489 2.896
1. Ajustes por valoracion (con cargo/abono
aPatrimonio).............cccooooiviie e 2 90 a1
Activos financieros disponibles para su venta 2 - 80 75
Otros ajustes por valoracion ..................... - - _ 16
2. Ajustes por diferencias temporarias (con
cargo/abono a Perdidas y Ganancias) ... 74.567 82.547 399 2,805
Amortizacion RD Ley 3/93 ... ... : - 399 H87
DarivadOS ... - 737 - 1.862
Activos disponibles para su venta .............. - 835 - .
Comisiones y garantias _........................... 8.505 13.848 - 355
Cobertura por insolvencias ........................ 40.602 33,162 - -
Fondos de pensionas y .
obligaciones similares .................cceeel. 24 601 28,126 - .
Otras provision@s .............cciiiieiiieiiinane, 1158 5.528 - 1
Otros ajustes ..., 744 311 - -

Como consecuencia de la normativa fiscal vigente del Impuesto sobre
Sociedades aplicable a la Entidad, en los ejercicios 2005 y 2004 han surgido
determinadas diferencias entre los criterios contables y fiscales que han sido
registradas como Impuestos diferidos de activo y de pasivo al calcular y registrar el
correspondiente Impuesto sobre Sociedades.
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Los movimientos expenmentados durante los ejercicios 2005 y 2004 en los

saldos de Impuestos diferidos de activo y de pasivo se muestran a continuacion:

Miles de euros

Activo Fasivo
2005 2004 2005 2004

Saldo al inicio del ejercicio ... ... .. §2.547 63.777 2.896 3.058
Ajustes de valoracion en el

patrimonioneto .............................. 2 (3) (1) 19
Ajustes por diferencias contra

Pérdidas y Ganancias ...................... (7.980) 18.773 (2.406) (181)

Amortizacion RD Ley 3/93 .................. - - (188) (163)

Derivados .........coo oo (737) (1.204) (1.862) (16)

Activos disponibles para su venta ... (835) 835 - -

Comisiones y garantias ...................... (5.343) 4.537 (355) -

Cobertura por insolvencias ................ 7.440 13.242 - -

Fondos de pensiones y

obligaciones similares..................... (3.525) 979 - -

Otras provisiones .........coooeeiiviineninn, (56.413) 73 (1) 1

Otros ajustes ...........coovvieeirciiiie e 433 311 . (3)
Saldo al cierre del ejercicio ................ 74.569 82.547 489 2.896

En la Nota 42 se incluyen los detalles correspondientes a la Situacidn fiscal de
la Entidad.

34. Periodificaciones de activo y pasivo

Este epigrafe contiene los saldos de periodificaciones no clasificados como
ajustes de valoracion por intereses devengados. La partida correspondiente a
garantias financieras es la contrapartida del valor actual de los flujos de efectivo a
recibir y se descarga lineaimente imputandose a comisiones cobradas a lo largo de
|]a vida esperada de la garantia.

D ———————— e e — [ . k 1 o N i ekl N T TR NN T T ——T Bkl

Miles de euros

Activo Pasivo
2005 2004 2005 2004
Por garantias financieras ..................... - - 15.978 15.275
RS0 o 2.833 3.188 16.103 13.344

Total................... 2,833 3.188 32.081 28.619

35. Otros activos y pasivos

Estos epigrafes recogen los importes de |0s activos y pasivos no registrados en
otras partidas de los balances.

Miles de euros

Activo Pasivo
2005 2004 2005 2004
Qperaciones en camino ... 1.866 2.796 812 981
Otros conceptos ... 4018 1.888 2 645 12.415

Total........... 5.904 4.684 3.457 13.396
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36. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio
neto

El Banco no tiene pasivos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto en 2005 ni en 2004.

37. Pasivos financieros a coste amortizado

En este epigrafe de los balances se incluyen los importes reembolsables
recibidos por el Banco. Estos pasivos se valoran a su coste amortizado mediante e
método del tipo de interés efectivo.

Los desgloses por plazos residuales de los componentes de este capitulo se
presentan conjuntamente en la Nota 43 de estas Cuentas Anuales.

| detalle de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004
Depositos de bancos centrales ... e - -
Depositos de entidades de crédito ......ccoo o 1.668.330 1.063.991

Operaciones del mercado monetario a través de entidades
de CONrapartida ... ..o s - -
Depositos de la clientela ..., 2.214.956 4.622.487
Debitos representados por valores negociables ...l 1.593.484 1.106.399
Pasivos subordinados ... e - -
Otros pasivos fiNanCIeros ..., 74.918 61.031
TOtal a1 8.551.688 6.853.908

De l0s que:

=TT o L PSSO 8.456.042 6.723.643
moneda extranierd ..., . 95.646 130.265

A continuacion se presenta el detalle de depositos de entidades de crédito por
instrumentos: -'

Miles de euros

2005 2004

CUEMAS MIUIUAS ..o et eeee s 4,465 -
Cuentas 8 PIAZO ..., 1.648.956 1.020.180

Cesion temporal de activos ..o, 30 .

OraS CUBIAS ..o e e 7.944 11.271

Ajustes por valoracion ..o, 6.935 32.540

oAl e 1.668.330 1.063.991




El detalle por entidades de contrapartida y su desglose entre euros y moneda
extranjera es el siguiente:

Miles de euros
2005 2004

U ianera EU% Eranera
Bancos operantes en Espana .................. 1.649.617 4163 1.029.147 841
Cajas de ahorro _.......ccooevvciiiiccn 101 2 186 -
Cooperativas de credito ... - - 188 -
Instituto de Creditc Oficial ....................... . - - .
Entidades de crédito no residentes ... 2.008 6 110 979
Establecimientos financieros de crédito.. .. 5.500 - - -
Ajustes por valoracion ... 5.934 1 32.540 -
Total . 1.664.160 4170 1.062.171 1.820

Los saldos en moneda extranjera tienen la siguiente composicion en divisas:

Miles de euros

2005 2004
................................................. 2.208 758
................................................. - 211
................................................. 1.225 282
................................................. 720 301
................................................. 17 268
................................................. 4170 1.820

La rabrica correspondiente a Depdsitos de la clientela de los balances de
situacién al 31 de diciembre de 2005 y 2004 tiene el siguiente desglose por

sectores:

Miles de euros

2005 2004

Administraciones Publicas ..., 140.708 252.812
Residentes. ..., 140.708 252.812
NO Residentes . ..., - -
Sectorprivado...... 4.991.619 4.345.629
Residentes. .. .., 4 604,929 3.913.639
No Residentes .. ... e, 386.690 431.990
Total depodsitos de laclientela...................coviinn, 5.132.327 4.598.441
AJUstes por valoracion ..o 82.629 24.046
Total balance ... 5.214.956 4.622.487
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La composicion de esos saldos en virtud de su instrumentacion aparece
recogida en el cuadro sigutente:

Miles de euros
2005 2004
Cuentas cormientes ... 1.601.656 1.525.682
CUENtas de AR0ITO .o 964 154 876 405
Depositos a plazo.......... T U POV VOO SRS . 2.484.248 2.113.772
Cesion temporal de activos ..., 44 405 40.017
OUras CUBNLAS ... e s 37.866 42 565
Ajustes por valoracion ... 82.629 24.046
TOtAl L 5.214.956 4.622.487

Los depositos de clientes residentes en Espana, de los sectores publico y
privado, a fin de los dos ultimos afios, atendiendo a la distribucion geografica de las
Sucursales donde se ha captado es la siguiente:

Miles de euros
2005 2004
1N |1 aL=T A= TR 152.665 132.985
Badajoz......... e 2.369 2.056
CaAdIZ. . e e e h15.697 448.916
Cordaba ... 226.192 205.698
€ r= o= Lo - TSRO 177.583 142.609
H UV A . e e e et e e e e 203.7 11 192.786
=1 o LU U 197.188 172.955
1 E= Lo L [« OO RSO UP ORI 606.596 208.181
Malaga ... 696.1527 650.733
VI A Lo 1.967.484 2.009 532
I o] = [ OO 4,745.637 4.166.451
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A continuacion se presenta la informacion de depdsitos de la clientela de forma

conjunta y atendiendo a su desglose entre euros y moneda extranjera:

[e— r e U ECETET

Miles de euros

2005 2004
Moneda

Euros Extranjera Euros Exﬁzz{ﬁ:
Administraciones Publicas .................... 140.708 - 252812 -
Cuentas corrientes ...........ooceevvinrinne 139.658 - 251.802 -
Cuentas de ahorro .......o.oovviiinenn - - 889 -
Depésitos a plazo ..o 1.050 - 121 -
Cesion tempoaral de activos................ - - - -
Otras cuentas .......oooeveviiiieinrieeenne - - . -
Sector Privado ..., 4.901.375 90.244 4218469 127.160
Residentes ... 4 575.626 29.303  3.882.240 31.399
Cuentas corrientes ....................... . 1.302.173 20.706 1.120069 24 121
Cuentas de ahorro ._.................... . 842.887 - 740 462 -
Depositos aplazo.......... ... 2.3561.714 §.225 1.943.410 6.804
Cesion temporal de activos ......... . 44,365 - 39.963 -
Otras cuentas .......ooooeveeveciecn o, 34.487 372 38.336 474
No residentes ..., 325.749 60.941 336.229 95,761
Cuentas comientes ....................... 127.519 11.600 1156.740 13.950
Cuentas de ahorre ......ooovvivvveeennn. 116.945 4,322 129.917 5.137
Depésitos aplazo...................... 78.334 44 923 87.095  76.342
Cesion temporal de aclivos ... 40 - H4 -
Otras cuentas ...........cocoeeeiiin.. 2.911 96 3.423 332
Ajustes por valoracion (+/-) ... 82.343 286 23.831 215
Total ... 5.124.426 90.530 4.495112 127.375

lLas divisas gque componen el saldo en moneda extranjera son las siguientes:

Miles de euros
2005
L D o 59.970
OB o e 30.037
9 20 | 243
N TR 7
) { = 1 PP 273
TOtal e 90.530

Los valores negociables emitidos por el Banco, valorados a coste amortizado,

se detallan por instrumentos en el cuadro siguiente:

2004

97.218
29.103
357

7

690

127.375

Miles de euros

2005

Pagarés y efeclos ..., 1.583.032
TitUlos NIPOIECATIOS. ... e e -
QObligaciones ¥y BONOS ... -
Ajustes por valoracion ... 10.452
Total .. 1.593.484

Detalle de la rubrica Otros pasivos financieros, de este capitulo se muestra a

continuacion:

2004

1.099.807

£6.592

1.106.399

99
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Miles de euros

Obligaciones a pagar ...........ccvvvveveieeee e
Dividendos a pagar .............cooveveeee e
Acreedores cComerciales ...
Acreedores porfactoring ...
OIS o

Camaras de compensacion .............. v
Cuentas de recaudacion.........coooeeee e

Cuentas especiales ..o
TS e e

2005
12.366

7.566

4.800
594

57.644
4.314

74.918

38. Provisiones

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de

2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004

Fondos para pensiones y obligaciones similares............. , 25.500 27.196
Provisiones para impuestos .............. TV UU PP 3.381 3.268
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes .. 14.208 14.051
Provisiones para riesgos contingentes ......................... 14,208 14.051
Provisiones para compromisos contingentes................ - -
OFAS PrOVISIONES ..t e e, 1.202 16.602
TOAL .. e, 44.291 61.117

Las provisiones correspondientes a los compromisos por pensiones y obligaciones
similares que figuran en el balance al cierre de 2005, por un importe de 25.500 miles de
euros se corresponde fundamentalmente con los sucesivos planes de prejubilacion
aprobados por el Banco y mencionados en otros capitulos de esta Memoria.

El importe a fin de 2004 era de 27.196 miles de euros vy corresponde a [0s mismos
conceptos.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2005 y 2004 en las
partidas mas importantes de Provisiones se muestran a continuacion:

Miles de euros

2005 2004

Saldoa 1 deenero..........c..covoeivieioee e 27.196 7.912

APORACIONES ., 6.971 23.520

R VIS IONGS .. (2.962) (702)

Pagos a pensionistas y prejubilades...................... (4.756) (2.833)
Fondos utilizados, diferencias de cambio

y otros movimientos ... (949) (701)

Saldo a 31 de diciembre ................cocoivii 25.500 27.196

El desglose del saldo de Fondos para pensiones y obligaciones similares de los
balances de situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:




Miles de euros

2005 2004

Compromisos por retribuciones post-empleo............ 25.500 27.196
G aUsadOS oL - .
Persanal prejubilado ... , 25 440 27.099

Personal en activo ... 60 Q7

A continuacidn se presenta la evolucion de la partida Provisiones para riesgos
contingentes:

Miles de euros

Cobertura
Riesgo-
Especifica Genérica pais Total
Saldo al iniciode 2004 ............................ 1.318 9.627 1 10.946
Dotaciones ..., - 4.059 - 4.059
RECUPEracCIONeS ......oovvvveeeeeeeeeeeeee 954 - - 954
Otras variaciones y {raspasos.................. - (4) 4 -
Saldo de cierre gjercicio 2004 ... . 364 13.682 5 14.0561
Dotaciones ... 261 1.815 - 2.076
Recuperaciones ..., 230 1.691 - 1.927
Otras variaciones y traspasos...........ooev. - 1 1 2

Saldo de cierre ejercicio 2005.................. 395 13.807 b 14.208

39. Capital con naturaleza de pasivo financiero

El Banco no tiene capital con naturaleza de pasivo financiero en 2005 ni en 2004.

40. Ajustes por valoracién del Patrimonio neto

Este componente del patrimonio neto incluye los importes, netos del efecto
fiscal, de los ajustes realizados a los activos y pasivos registrados transitoriamente
en el patrimonio neto a traves del estado de cambios en el patrmonio neto hasta que
se produzcan su extincion, momento en el que se reconocen definitivamente entre
los fondos propios a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El detalle de los importes de los balances a fin de los dos Ultimos ejercicios es el
siguiente:

Miles de euros

2005 2004

Activos financieros dispontbies para la venta: ...................... 163 124
Valores representativos de deuda ... 23 68
Instrumentos de capital ... . 140 56

Pasivos financieros a valor razonable con cambio
en el patrmonio Neto ... - -

Coberturas de los flujos de efectivo ...........ccoo i, - -

Coberturas de inversiones netas en neqocios
en el extrani@ro. ... - -

Diferencias de Cambio .o e - 45
Activos no corrientes enventa ... - -

TOtal 163 169
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Movimiento de Activos financieros disponibles para la venta en Patrimonio Neto.

Miles de euros

2005 2004

Saldo al inicio del ejercicio ............................. 124 82
Traspaso neto a resultados ..o - -
Movimientos por valoracion.....................o........... 39 42
Saldo al final del ejercicio ..............ccoooveveeieei 163 124

Movimiento de Diferencias de cambio en el Patrimonio Neto.

T UL el uT T bl

Miles de euros

2005 2004

Saldo al inicio del ejercicio................c.oocooo . 45 45
Traspaso neto a resultados ... - .
Movimientos por valoracion ......ccccceeeeveeeeeveiiieenn, (45) -
Saldo al final del ejercicio...................cccoooeei . - 45

41. Fondos propios

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004
Capital o fondo de dotacion ..................ccoovveviiiiinl, 16.297 16.297
Prima de emision . ..o 13 13
RS BIVAS ..ot 742.215 689.215
Otros instrumentos de capttal ..............ooooocevvannl, - -
Menos: Valores propios .......ocoevvveviiiee e, - -
Resultado del jercicio ... 146.27 1 100.369
Menos: Dividendos y retribuciones ........................ 24 641 23.685

Total ...l 880.155 782.209

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, el capital social estaba constituido por
21.729.240 acciones de 0,75 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas.

For acuerdo de la Junta General Ordinaria de 3 de junio de 2005, el Consejo
de Administracion podra aumentar el capital social hasta el maximo legal
permitido, por elevacion del valor nominal de las acciones existentes 0 mediante
la emision de nuevas acciones ordinarias, privilegiadas, rescatables, con o sin
prima, con o sin voto, conforme a las clases y tipos admitidos legal y
estatutariamente, en la oportunidad y cuantia que decida, sin previa consulta a la
Junta General, en una o varias veces, dentro del plazo de cinco afos, que
finalizara el 3 de junio de 2010, de conformidad con lo establecido en el articulo
153.1.b) de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, con la previsidon de 1o
dispuesto en el articulo 161.1 de la Ley de Sociedades Andnimas, y podra excluir

el derecho de suscripcion preferente de acuerdo con el articulo 159.2 de la vigente
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Ley de Socledades Anonimas.

Todas las acciones del Banco , estan admitidas a cotizacion oficial en las bolsas
espanolas y se contratan en el mercado continuo.

El Banco Popular Espafiol, poseia directa o indirectamente el 80,12% del Capital

Social al 31de diciembre de 2005. Un ano antes su participacion era del 80,11%.

Reservas

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de

2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros

‘ST FTTEITTTON T T T T Lk 1T T T T T LELEE B

2005 2004
Reservalegal ... 8.162 8.162
Reservas por instrumentos de capital propios:
Por operaciones contitulos ................ oo, - -
Porgarantia . ... 22.368 8.337
Por ctos. para su adquisicton ... - 2.026
Otras reservas restringltdas......oooo i, 27 27
Estatutaria ..o, - -
Reserva voluntariay otras ..., 711.658 670.663
Total o, 742.215 689.215

La evolucion de las partidas que componen este capitulo son las siguientes:

Miles de euros

Movimientos en 2005

2004  Aumentos Disminuciones 2005
Reservalegal ..ol 8.162 - - 8.162
Reservas por instrumentos de capitat propios:
Por operaciones con titulos .................... - - - -
Porgarantia ........................................ 8.337 14.444 413 22.368
Por créditos para su adquisiciéon.............. - 2.026 - 2.026 -
Otras reservas restringidas .........o.cccooovvn . 27 - - 27
Estatutaria................. - . -
Reserva voluntariay otras ..........o...cooo e e 670.663 55.439 14.444 711.658
Total............oo 689.215 69.883 16.883 742.215
Causas de las variaciones:
Distribucion resultado del ejercicio antenor
adaptado a Circular 4/2004 ............. .. 53.000 -
Traspasos entre reservas ........................ 16.883 16.883
Total ..l 69.883 16.883

Valores propios

El Banco no opera con acciones propias, motivo por lo gue carece de tales

titulos al cierre de los ejercicios 2005 y 2004.
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El desglose del saldo de dividendos y retribuciones de los balances de situacién
del Banco al 31 de diciembre de 2005 y 2004 se presenta a continuacion:

Miles de euros l
2005 2004
Pagados.....coocooo o 24.641 23.685
ANUNCIAAOS (e e - -
Total 24.641 23.685

El movimiento de esta partida durante estos dos ejercicios ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldoal1deenerode 2004 ........................... 21.729
AUM TS e 23.685
DS MINUCIONGS e 21.729

Saldo al 31 de diciembre de 2004 ... . 23.685
AU i e e e e 24 641
D S MINUCION S e 23.685

Saldo al 31 de diciembre de 2005 .................. 24.641

Por ultimo, se presenta ia conciliacion y evolucion de los fondos propios del
balance.

Miles de euros

Saldo al 1/1/2004 (antes de distribucién de resultados) 621.005
Beneficio neto 2003 ..., 117.028
Dividendos ... _..........c............ et (43.458)

Saldo al 1/1/2004 (despues de distribucién de resultados) 694.575
Ajustes iniciales pase a nuevo sistema contable .. 11.001
DIVIdendos ..o 21,729

Saldo al 1/1/2004 (ajustado) ..., 727.305
Dividendos pagados de 2003 ............................. . (21.729)
Prejublaciones ... , (51)
Beneficio neto de 2004 ..........coocoiiiiiin 100.369
DIVIENAOS ... (23.685)

Saldo al 31/12/2004 (ajustado) .....................cooeiiiin, 782.209
Beneficionetode 2005 ... . 146.271
DIVIAENAOS oo (48.325)

Saldo al 3MM2/2005 ... 880.155




42. Situacion fiscal

La Entidad presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto schre
Socledades de acuerdo con fa normativa fiscal aplicable.

Los importes para el pago de los impuestos gue son de aplicacion a la
entidad figuran, de acuerdo con la normativa, en el ¢capitulo “pasivos fiscales” de
los balances, netos de retenciones y pagos a cuenta.

Al 31 de diciembre de 2005, la Entidad tiene pendientes de inspeccion por
las Autoridades Fiscales los principales impuestos que le son de aplicacion de
los ultimos cinCo ejercicios.

La Entidad, al 31 de diciembre de 2005, tenia incoadas Actas de
Inspeccion en disconformidad por un importe total de 1.242 miles de euros en
concepto de Impuesto sobre Sociedades y de Impuesto sobre el Valor ARadido,
para las que se han presentado los oportunos recursos y apelaciones.

Teniendo en consideracion las provisiones registradas por la Entidad, sus
Administradores estiman que los pasivos que, en su caso, se puedan derivar
como resultado de las Actas incoadas no tendran un efecto significativo en las
cuentas anuales del ejercicio 2005.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas
fiscales aplicables a las operaciones realizadas por la Entidad, podrian existir,
para los afos pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales de
caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacidon objetiva. Sin
embargo, en opinidon de los Administradores de la Entidad, la posibilidad de que
en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota
y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

31 bien no se ha presentado aun la declaracion del impuesto sobre
sociedades para el ejercicio 2005, el cuadro siguiente recoge, para los
ejercicios 2005 y 2004, la conciliacion del resultado contable con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades, asi como los calculos necesarios
para determinar, a partir del resultado antes de impuestos, el gasto por
impuesto sobre beneficios, teniendo en cuenta no s6lo el beneficio antes de
impuestos, sino también el que se deriva de las diferencias permanentes al
resultado contable. |

El gasto por impuesto de ejercicios anteriores es negativo en 163 y 155
miles de euros en 2005 y 2004, respectivamente.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion,
donativos, inversiones, reinversion y aportaciones a planes de pensiones se
considera un menor importe del impuesto sobre sociedades de cada ejercicio.
Para que ias deducciones sean efectivas deberan cumplirse los requisitos que
establece la normativa vigente.

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2005 y 2004 con la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

105



106

Miles de euros

Resultado contahle antes de impuestos

Diferencias permanentes ...........cooooee e
AUMETIIOS oot e e

Diferencias temporales ............oooovvvoiiiion

Con arigen en el gjercicio

Con origen en ejercicios anteriores ..............cocooceeenri .
AUMNTOS . e e

Base imponible ...

Cuotaintegra (35%) ..o e

D e OUC IO S ... e e
Por doble Imposicion ... ...,
POr donatiVOS ..o

Impuesto Sobre Sociedades apagar..............coooooei

Impuesto difendo de activo ...
Impuesto diferido de pasiVo ..o,
@] { (ol el0) o] o) (o 1 J0N OSSP P TR

Impuesto sobre Beneficios total .....................................

-------------------------

lllllllll

..................................................

AUM BN O

IIIIIIII

llllllll

IIIIIIIII

El desglose por conceptos de las diferencias permanentes y temporales que se

reflejan en el cuadro anterior, es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004

......... 224.809  153.325
......... 3.950 3.014
......... 4.030 3.332
......... 80 318
(15.874) 54.016

......... 31.117 65.457
......... 31117 70.243
. 4.786
(46.991)  (11.441)

......... 7.722 467
......... 54.713 11.908
________ 212.885  210.355
........ 74.510 73.624
(1.365) (1.608)

........ 50 99
........ 1.000 1.132
........ 50 22
........ 250 350
........ 15 5
........ 73.145 72.016
........ 7.962 (18.724)
........ (2.406) (181)
........ (163) (155)
........ 78.538 52.956

Diferencias permanentes

2005 2004
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
DONATIVOS © oot 3.892 - 3.332 -
Dotaciones, disponibles y utilizacion
otros fondos.......cooveeve 138 - - 105
Correccion por depreciacion monetana - 80 - 213
Total diferencias permanentes ... 4,030 80 3932 318




Miles de euros

Diferencias temporales
2005 2004

Aumentos Disminuciones  Aumenios Disminuciones

Fondo de pensiones y compromisos similares  3.997 14.068 15.264 12.558
Cobertura riesgo de insolvencias.......... 25.749 4,492 37.835 -
Derivados ...... e resieer i e e ab e n s 5.365 2.105 - 3.440
Amortizacion Acelerada RDL 3/93 ........ 536 - 467 -
Correccion de valor activos

disponibles parala venta................... - 2.386 2.386 -
Correccion de valor activos

no corrientes enventa........................ 657 - - 657
Dotaciones, disponibles y utilizacion

otros fondos. ... 4 15.468 210 -
Comisiones y garantias ........................ 1.121 15.371 12.963 -
Otros ajustes.......coccevviiiviiin v cania 1.410 823 1.585 39
Total diferencias temporales ........... ... 38.839 54.713 70.7110) 16.694

Seqguidamente se incluye el desglose del Impuesto sobre beneficios
correspondiente a resultados ordinarios y extraordinarios. Estos ultimos estan
constituidos, en general, por los originados en las operaciones no tipicas de la
actividad financiera.

Miles de euros

2005 2004
REsUtad0S O AN O S . e et ee e aeeere e earanrner e iiists s trsraraanrrens 77.881 52.677
Resultados eXtraordiNamiOs . ..o e iv s v e e s et s st srnrnrananaan s 657 279
Impuesto sobre beneficios total ..o 78.538 £52.956

F| detalle por conceptos de los resultados extraordinarios se refleja en el
siguiente cuadro:

Miles de euros

2005 2004
impuesto Impuesto
Resuitados extraordinarios Importe sobre Importe Imparte sobre
bruto sociedad. neto bruto sociedad.
Otras ganancias
(Ganancias por venta de activo material ........ . 1.479 240 1.239 3.205 697
Otras gQananCIasS.........ccoeciiiiiriniiiiin e 1.783 627 1.166 1.988 900
Total ... 3.272 867 2.405 5.193 1.597
Otras pérdidas
Pérdidas por venta de activo matenal............ 16 6 10 191 67
Otras perdidas ........cocoiiiiviiiner e 1.144 204 940 3.596 1.251
Total o 1.160 210 950 3.787 1.318
2.112 657 1.455 279

1.406

Importe
neto

2.508
1.088

3.596

124
2.345

2.469
1.127
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Conciliacion del gasto por impuesto con el tipo impositivo calculado sobre el
beneficio antes de impuestos:

Miles de euros

2005 2004

Importe Tipo importe Tipo

Resultado contable antes de impuestos (B.A.l.) 224.809 153.325

Tipo de gravamen .. 35,00 35,00
35% sobre B.AL ... 78.683 53.664

Gasto por aumentos permanentes ................ 1.411 0,63 1.166 076
(zasto por disminuciones permanentes .......... (28) (0,01) (111) (0,07)
Deducciones y bonificaciones en la cuota. ..., (1.365) (0,61) (1.608) (1,05)
AJustes en la imposicion sohre beneficios...... (163) (0,07) (155) (0,10)

Gasto por impuesto sobre sociedades ... 78.518 52.956

Tipo medio de gravamen .......................... : 34,94 34,564

En el ejercicio 2005 el Banco se ha acogido a la deduccion por reinversion de
beneficios extraordinarios por las plusvalias que se han generado en el pPropio

ejercicio, por haberse cumplido los requisitos de reinversion exigidos por la
normativa. El importe de la citada deduccién es de 250 miles de euros.

En el siguiente cuadro se detallan los elementos en los que se han materializado
las reinversiones:

Miles de euros l

Elementos en gue se produce la reinversion . .
d P Importe de la reinversion

Mobiliario @ instalaciones ..., 2.703
Equipos de automacion y sus instalaciones...................... eteeenes, 1.785

Las plusvalias acogidas a la deduccion por reinversion de beneficios
extraordinarios se muestran en el cuadro siguiente:

ARO Plusvalias Deduccion ANo de reinversidn

2000 1.902 323 2000
2001 816 | 130 2001
2002 898 180 2003

2003 1.294 259 2003/2004
2004 1.521 304 2004
20035 1.251 250 2005

El tipo impositivo del Impuesto sobre Sociedades vigente en Espafia en los
ejercicios 2005 y 2004, es el 35,0%.
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43. Plazos residuales de los saldos de los balances de situacidn

El desglose por vencimientos residuales de los saldos de determinados
epigrafes de los balances de situacion de |la Entidad del ejercicio 2005 es el siguiente:

Miles de euros

Masta Entre1y Entre3y Entre1y Mas de
A la visia 1 mes 3 meses 12 meses 9 anos a3 anos Total

ACTIVO

Caja y depositos en Bancos
centrales...........ooooviii 156.772 - - - . - 156.772

Cartera de negociacion ....................... . - - - 15 4 119

{(Hros activos financ. a
valor razonable con cambios
en perdidas y ganancias... ... - - - - - - -

Activos financieros
disponibles paralaventa .................. - 7.787 13.233 Z2.9386 6.934 88 268 118.808

Inversiones crediticias: ....................... £3.118 a71.857 639.958 1.338.771 2.390.186 4026173 9.030.063

Depositos en entidades de
credifo ... 21.649 119.717 15.053 28.811 63.009 - 248.239

Operaciones del mercado
monetario a traves de
entidades de contrapartida ........... - - - . . _

Credito a la clientela ..._..................... 21.186 452,140 624,900 1.309.960 2327177 4026173 B8.761.541

deuda .. ... - . - - _ - _

Oftros activos financieros................... 20.283 - - . - . 20.283

PASIVO
Cartera de neqociacion ............c..coo...... - - - - 5499 38 637

Otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en
perdidas y ganancias........................ - - - - - _ _

Pasivos financieros a valor
razonable con cambios an
patnimonioneto ... - - - . . -

Pasivos financieros a coste
AmMOrlZAdO: . 2.658.069 2189.7585 1.137.460 782254  974.284 819.866 8.551.688

Depdsitos de bancos centrales ... _ - - _ - . .

Depdsitos de entidades
decredito.................... 12.461 407.059 157.976 296.362 827.486 6,986 1.668.330

QOperaciones del mercado
monetario a traves de
entidades de contrapartida........... - - - - - - .

Depositos de |a clientela................... 2.645.608  936.209 362.824 310.637 146,798 812.880 5214946

Débitos representados
por valores negociables............... . - 781.569 616.660 195.255 - - 1.593.484

Fasivos subordinados ..., - - - - _ - .

Ofros pasivos financieros.................. - 74 918 - - - - 74918
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Los mismos detalles correspondientes al ejercicio 2004 se presentan a
continuacion:

Miles de euros

Hasta Entrety Entre3y Entrety Mas de
A la vista 1 mes Jd meses 12 meses 5 afos 5 afos Total

ACTIVO

Caja y depositos en Bancos
centrales.............ooooiiei i 147104 - - - - - 147 104

Cartera de negociacion ....................... - - - - - 86 86

Otros activos financieros a
valor razonable con cambios -
en pérdidas y ganancias................... - - . - - - | -

Activos financieros
disponibles paralaventa .................. 207 117 1.234 3,800 16.099 91.347 112.804

Inversiones crediticias: ......o.ovvivievivevenns 28,1849 527 338 a7/ 75536 1.161.505 2.004.481 29673286 7.272.355

Depdsitos en entidades de
(T 1) (o SN 20,997 160.612 5.088 2.848 68.753 - 259.298

Operaciones del mercado
monetario a través de
entidades de contrapartida........... - - . - “ - .

Creditoalaclientela .......coovvvevveniinns 7.192 336.897 971.468 1.168.657 1935728 2973286 6.983.228

Valores representativos
dedeuda........cooeeiiiiiee - - - _ . - "

Oftros activos financieros. ..........._...... - 20 829 - - - . 29.829

Cartera de inversidn a vencimiento...... - - - - - _ -

PASIVO

Cartera de negocCiacion .........cc.vvev e - - - - 125 - 125

Otros paﬁivaa financieros a valor
razonable con cambios
en pérdidas y ganancias...........eeve. - . - - _ . -

Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en
PAITMONI0 NEO .. e - - - - . _ -

Pasivos financieros a
coste amortizado: . ... 1.587.879 2.474.516 714 5G7 688.519 581.918 806.509 6.853.808

Depositos de bancos centrales......... - - . - _ . -

Depositos de entidades
decrédito. ..o 11.355 420.699 59,335 47.895 522 427 2.280  1.063.991

Operaciones del mercado
monetario a traves de
entidades de contrapartida........... - - - - . - B}

Depdsitos de la clientela................... 1.576.524 1.521.465 372.789 287 G864 £9.491 804 229 4.8622.487
Débitos representados |
por valores negociables................ - 471,321 282.443 352.635 - - 1.108.399

Pasivos subordinados ..o, - - - - - ; ]
Qtros pasivos financieros.................. - 51.031 - - - - 61 031
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44. Valor razonable

Como se indica en la Nota 15, los activos financieros de la Entidad figuran
registrados en el balance de situacion adjunto por su valor razonable excepto las
Inversiones crediticias y los instrumentos de capital cuyo valor de mercado no pueda
ser estimado de manera fiable y los derivados financieros que tengan estos
instrumentos como activo subyacente y se liquiden mediante entrega de los mismos.
Asimismo, los pasivos financieros de la Entidad figuran registrados en el balance de
situacion adjunto por su valor razonable excepto los Pasivos financieros a coste
amortizado.

En las Notas anteriores se indica, para todas las carteras de activos y pasivos
financieros valorados a valor razonable, la forma de determinar este valor razonable
y toda la informacién relevante respecto a su calcuio.

La comparacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004 entre el valor al que figuran
registrados en el balance de situacion los activos y pasivos financieros y no
financieros de la Entidad que se valoran con un criterio distinto al del valor razonable
y su correspondiente valor razonable, no presenta diferencias significativas, por
cuanto la mayor parte de estos activos y algunos pasivos son a tipo variable,
revisable anualmente; el resto estan formalizados a tipo fijo, siendo una parte
significativa a plazo Inferior a un ano; situacion distinta es la de los activos materiales,
que se resenan a continuacion:

Miles de euros

2005 2004
Saldos Valor Saldos Valor
contables razanable contables razonable
Activo material ...........oo i 64.689 170.497 64.569 138.625
Deé uso propio ..o, 64.146 168.423 64.177 137.128
Inversiones mobilianas ................ 543 2.074 392 1.497

Activos no corrientes en venta ... y 6.734 18.080 6.027 14.600

Estos activos materiales han sido valorados a valor razonable utilizando para
ello tasaciones, cuando existen, precios de mercado observables en las distintas

zonas donde se ubican, precios de las transacciones realizadas o estimaciones
nropias de la Entidad.

45. Riesgos contingentes

El desglose de este epigrafe, que corresponde a los importes que la Entidad
debera pagar por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente
se encuentran obligados al pago como ¢onsecuencia de los compromisos asumidos

por la Entidad en el curso de su actividad habitual, al 31 de diciembre de 2005 y 2004
es el siguiente:
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Miles de euros

2005 2004

Garantias financieras: ... 1.249.235  1.082.210
Avales y otras cauciones prestadas ... 1.208.703 1.049.513
Créditos documentanos ... 40.532 32.697
Activos afectos a obligaciones de terceros .........oooooia1 . 6 B
Otros riesgos contingentes: ... 64.270 64.636
Total 1.313.511 1.146.852

Pro memona: Riesgos contingentes dudosos ............., 641 927

46. Compromisos contingentes

En este concepto se recogen los compromisos irrevocables, fundamentalmente
disponibles por terceros, que podrian dar lugar al reconocimiento de activos financieros.
En el cuadro adjunto se presentan los saldos a fin de los dos ultimos ejercicios:

Miles de euros

Miles de euros

2005 2004

Disponibles por terCeros:. ..o . 1.463.485 1.303.444
Porentidades de crédito ...................oiiiiiiii i, : 14,782 9.190
Por Administraciones Publicas ............cccooevvveviiiiennnn .. 9416 2.548
Por otros sectores residentes .........coocoeeevieiiiiciiie L. 1.422.956 1.276.384
Por noresidentes ... 16.331 15.322
Compromisos de compra a plazo de activos financieros.. - 68
Contratos convencionales de adquis. de activos financ, - -
Valores suscritos pendientes de desembolso .................. - -
Compromisos de colocacion y suscripcion de valores.. ... . -
Documentos entregados a Camaras de compensacion . 143.800 131.061
Ofros CONCEPLOS ...ooviiee e 1.339 -

TO Al e, 1.608.724

A continuacion, una vez finalizadas las notas sobre los balances, se incorporan

1.434.573

las notas explicativas correspondientes a la Cuenta de pérdidas y ganancias.

47. Intereses y rendimientos asimilados

Comprende los productos devengados, intereses y comisiones, que se obtienen
de aplicar el metodo de interes efectivo, asi como las rectificaciones de productos

COmo consecuencia de las coberturas contables.

En el cuadro siguiente se presenta para los dos ultimos ejercicios el desglose de

estos productos.

Depdsitos en bancos centrales ...,
Depésitos en entidades de credito ..o

Operac. del mercado monetario a través
de enfidades de conmtrapantida ...

IMVersioNes CrediliCias. o s
Valores representativos de deuda ...
Imputables al fondo de pensiones, similares y otros ...

2005

1.910
7.464

393.965
2.864
782

406.985

2004

1.633
6.222

331.342
4.402
315

343.914




113

TAET. T T, L B S L LT

48. Intereses y cargas asimiladas

En este epigrafe se registran los costes devengados, intereses y comisiones,
que se obtienen de aplicar el método del interés efectivo a todos los pasivos
financieros, asi como las rectificaciones de coste como consecuencia de
coberturas contables, y el coste por intereses imputables a los fondos de
pensiones constituidos.

El detalle para los anos 2005 y 2004 de estas cargas es el sigquiente;

Miles de euros

2005 2004
Depositos de bancos centrales ... - -
Depositos de entidades de credito ... 33.891 19177
Operac. del mercado monetario a traves
de entidades de contrapartida ... - -
Recursos de Clientes ..o e e 58.947 53.305
Deébitos representados por valores negociables ... 30.296 21.564
FPasivos subOrdiNados .. s . -
Imputables al fondo de pensiones, similares y ofros ..o.oovceevvierenee, 807 75
Total 123.941 90.121

49. Rendimientos de instrumentos de capital

En este renglon de la cuenta de pérdidas y ganancias se recogen los
dividendos y retribuciones de instrumentos de capital cobrados o anunciados.

Miles de euros

2005 2004

Pariticipaciones en entidades asociadas, multigrupo y del Grupo ... 602 545
Otros instrumentos de capital ..., 33 24
Total i, 635 569
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50. Comisiones percibidas

El desglose de este epigrafe de fa cuenta de pérdidas y ganancias de los

ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros
2005 2004
Por resgos Contingentes ..., 9.635 7.993
Por compromisos CoOMINGeNtes ... e 2.752 2.514
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros ..................... 385 426
Por servicio de cobros ¥ Pagos v 65.089 62.960
O 08 o 14.310 13.125
Cuentas a la vista ..o 10.213 10.687
Tarjetas de creditoy debito ..., 28.838 27.071
ChaUES e 3.800 3.961
OFABNES . ... ovvo ettt et e e e oo s e ereas e 7.928 8.116
Por serviCio de Valores, ... 917 774
Aseguramiento y colocacion de valores ................ccccccvceiiiieeeneeees , 13 30
Compraventade valores ..., 219 156
Administracion y custodia .............ooccciii 685 588
FPor comercializacion de producios financieros no bancarios: ............ 12.3088 10.433
FONAos de INVEISION .o e, . 8.279 7115
FONAOS de PENSIONES .....ooveiiiieee e oo ee e 2.010 1.601
L=l o [V o TR UU RO 2.109 1.717
OUrAS COMISIONES oot ettt e e ettt e e e e e e eras i 5.509 4.572
oAl o e 96.6858 89.672

51. Comisiones pagadas

£l desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los

gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros
2005 2004
Corretajes en operaciones activas y pasivas ...... T + 2 1
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales ................ 14.069 13.562
Por cobro o devolucion de efectos ... s, 256 231
Porriesgo de fIrma ... . 15 13
POr otros CONCEPIOS ..o e : 13.798 13.318
Comisiones pagadas por operaciones de valores.................cocceeeeen,s - -
O aS SO NS .t ettt 4 145 2.823
Total ..o J T 18.216 16.386

52. Operaciones financieras

Este punto de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye fundamentalmente
el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros con
contrapartida en pérdidas y ganancias y los resultados obtenidos en su
compraventa.
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En el cuadro adjunto se presentan los detalles de esta linea de resultados por
conceptos en los dos uitimos anos:

T TR L
—— T T L L
T EE—————

Miles de euros

2005 2004
Cartera de negociacion ..........ccovvieir i e 5.169 5.214
Otros instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias....... - -
Activos financieros disponibles paralaventa ... 398 5.079
INVErsioNes CreditiCIas ..o s . -
Derivados de cobertura y Otr0s ..o e (6.700) (9.029)
Total ... e, (1.133) 1.264

853. Diferencias de cambio (neto)

Recoge el importe de los resultados obtenidos en la compraventa de divisas, asi
como las diferencias que surgen al convertir las partidas monetarias en moneda
extranjera a euros.

94. Otros productos de explotacion

En este apartado se incluyen los ingresos por otras actividades de la
explotacion del Banco no incluidas en otras partidas, sequn se desglosa en el
cuadro siguiente.

Miles de euros

2005 2004

Ingresos por explotacion de inversiones inmobiliarias...................... 224 164
Comisiones financieras compensadoras de costes directos ............ 9.741 8.627
Total 9.965 8.791

En comisiones financieras compensadoras se recoge la compensacion de
costes en operaciones de activo en los que el Banco no habria incurrido de no
haberse realizado las citadas operaciones.

55. Gaslos de personal

Esta linea de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende todas las
retribuciones del personal, fijo o eventual, con independencia de su funcion o
actividad, devengadas en el ejercicio, incluido el coste de los servicios
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corrientes por planes de pensiones y deducidos los importes reintegrados por la

seguridad Social u otras entidades de prevision social. Su detalle es el
siguiente;

Miles de euros

2005 2004

Sueldos y gratificaciones 'al personal activo................................ . 54.082 53.176
Cuotas de la Seguridad S0Cial.......o.oiiiii 13.971 13.776
Dotaciones a planes de prestacion definida. ..., 1.794 2.519
Dotaciones a planes de aportacion definida ............ooooooo o 320 292
Indemnizaciones por despidos ..., 198 622
Gastos de formacién ... U SO UUNUUUPUP TP URT 275 133
Remuneraciones basadas en instrumentos de capital........................ - -
Otros gastos de personal ... 753 771
TR oo e 71.393 71.289

Los importes que han sido imputados como retribucion en especie a los
empleados que disfrutan de las mismas son las siguientes:

Miles de euros

2005 2004

ANLICIPOS ..ot e 175 143
Seguros de VIHA ... 192 263
Sseguros desalud ..., 5 9
VIVIBNAA 773 691
TOMAL oo oot eee e ee e 1.148 1.102

En anticipos se recogen practicamente los concedidos en virtud de lo
regulado en el articulo 40 del Convenio Colectivo de Banca, siendo el limite 9

mensualidades sin interés, para atender las necesidades contempladas en dicho
convenio.

Las viviendas utilizadas por empleados del Banco son propledad del mismo o
bien estan en arrendamiento a su nombre.

Los cuadros siguientes ofrecen informacion referida a la evolucion de la plantitla
del Banco por categorias, a fin de los ultimos afos y en media anual.

1 b, I, A

Miles de euros

A fin de cada ano En media anual
2005 2004 2005 2004
T O IS tavriieieerensrsssrrressasanenteranemeanin 948 Q05 Q37 903
Administrativos ..o . K78 612 595 659
Servicios generales. ..., - - - -
1) 7 | 1.526 1.517 1.627 1.562




La distribucion por edades y antigiedad de la plantilla del Banco en 2005 se

presenta a continuacion.

Datos en % - - m
Edad
De 21 De 21 Dea 41 De 51
Antigledad a 30 a 40 a 50 a 60

Menosde G ..................eee. 26,27 7,54 - -
Debal10..........cii 1,11 9,70 - -
Det1a20........oooo . - - 472 4,00 0,26
De21a30...........ccovviniinnnnn. - - 13,37 14,81
De31a40......ccoiv i, - - 3,54 12,52
Ded1ab0...........cccoiinal, - - - 0,72
Distnbucién por edades ..., 27.38 2196 20 91 28,31

Mas
de 60

0,46
0,59
0,39
1 44

Distribucion
marginal
antiguedad

33,81
10,81
8,98
28,64
16,65
1,11
100,00

56. Oftros gastos generales de administracion

Este capitulo recoge el resto de gastos administrativos del Banco incluyendo las

contribuciones e impuestos afectos a la propia actividad.

T ="k

Miles de euros

De inmuebles, instalaciones y material ...
AlQUI BT S .. e
Entretenimiento de inmovilizado ..o,
Alumbrado, agua y calefaccion . ... s
Impresos y material de oficing ... e

I OTM A G o

Publicidad y propaganda ............................
Gastos judidiciales y de letrados ..o,
I OrMEsS (ECNICOS (o
Servicios de vigilancia y traslado de fondos ..o,
Primas de seguro y autoseguIo ...,
Por organos de gobierno y control ..o
Gastos de representacion y desplazamiento de personal ...............
Cuotas de asociaciones ..o R
Imputacion de gastos de la Central a sucursales extranjeras ..........
Servicios administrativos subcontratados ...

Contribuciones @ IMmPUESIOS ...,
Sobre INMUEDIES ...

2003 2004
7.746 6.916
3.624 2.988
2.056 2.039
1.117 1.103
949 786
1.248 1.099
3.185 3.184
3.521 1.48Y
118 168
460 504
1.922 1.879
240 297
862 819
632 563
10.946 11.030
5.232 4.974
470 242
4,762 4.4372
1.069 1.268
37.231 34.195

117
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57. Amortizacion

A continuacion se presentan las amortizaciones de los dos ultimos ejercicios con

un detalle similar al que se presenta en el balance.

Miles de euros
2005 2004
ACHVO Material ..o, 8.005 7.689
D& USO PTrOPIO oot e 7.990 7 674
Equipos informaticos y sus instalaciones ... 2.743 2.389
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones ................cocoiviil) 4.451 4,493
o 1) {1 Lo L= TSRO O PO UTTTT 794 792
RS 0. e e . -
INVeErsIONes INMODIANAS o e e e e e 15 15
Otros activos cedidos en arrendamiento operativoe ....................., - -
ACHIVO INLANGIDIE L. e 125 120
T Al e 8.130 7.809

58. Otras cargas de explotacién

Incluye los gastos por otras actividades de explotacion no incluidas en otras

partidas.

El desglose de este epigrafe en la cuenta de pérdidas y ganancias de los

ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004

(Gastos por explotacidén de inversiones inmobiliarias ... ... 7 15
Contribucion al Fondo de Garantia de Depésitos ..., 2.122 1.897
Aportaciones a fundacion de caracter social ..o, 3.323 3.323
Atenciones estatutanas ... 2z 2
OHros concCeplos ..., 279 300
TOtal 5,733 5.537

59, Pérdidas por deterioro de activos (neto)

Esta partida recoge los importes de las pérdidas por deterioro de activos neto de

las recuperaciones dotadas en ejercicios anteriores, siguiendo los criterios descritos
en ta Nota 15.h de estas Cuentas Anuales. El detalle de esas perdidas por deterioro

se ofrece a continuacion.

Miles de euros

2005 2004

Activos financieros disponibles paralaventa .................ccoooveie (235) -
INVErSIoNes CreOiCIAS ..ot e e 41.365 £3.211
Activos No Cormientes en Ve a ..o e 348 287
P AT I DA CIONIES ..ottt ettt st e et ~ -
ALV MNAENIA] i e e e e e 1.699 -
Otro activo intangible ..., - -
O Al e e e e e 43177 53.498




60. Dotaciones a provisiones (neto)

Comprende las dotaciones del ejercicio neto de recuperaciones de importes
dotados en ejercicios anteriores para las distintas provisiones excepto las dotaciones
o aportaciones a fondos de pensiones que constituyen gastos de personal del
ejercicio.

Miles de euros

2005 2004

Dotaciones a fondos de pensiones y obligaciones similares............ 1.155 13.214
Fondos de pPensiones ... (1.768) 97
P U A 0N L 2.923 13.117
ProvISICNES Para IMPUESIOS Lo e e e 82 143
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes: .................. 165 3.105
Para riesgos contingentes. ... s 155 3.105
Para compromisos contingentes . i, - -
ORras ProVISIONES ... e e (15.030) -
Total ) (13.638) . 16.462

61. Otras ganancias y pérdidas

Recoge los ingresos y gastos que resultan de las actividades no ordinarias del
Banco, como venta de activos materiales, enajenacion de participaciones, asi como
prestacion de servicios atipicos, apartaciones extraordinarias a planes de pensiones
o Indemnizaciones de entidades aseqguradoras.

El desglose de Otras ganancias de la cuenta de pérdidas y ganancias de los dos
ultimos ejercicios es el siquiente:

T TRTTTIT TRE 7 el " sl T T T T I LU L L T T

Miles de euros

2005 2004
Ganancias por venta de activo material ... 1.479 3.205
Ganancias por venta de particlpaciones ... .. s - ~
Otros conceptos:
Rendimientos por prestacion de servicios atipicos......occovrvcvveevens, 220 211
Indemnizacion de entidades aseguradoras .......oooooeeeecieeneeeeL. 5 24
R0 e 1.568 1.753
TOtal e, 3.272 5.193

A continuacion se presenta un detalle similar para la partida correspondiente a
Otras pérdidas de la cuenta de perdidas y ganancias.

Milaes de euros

2005 2004
Peérdidas por venta de activo material ... e 16 191
‘Pérdidas por venta de participaciones ... - -
Otros conceptos:
FPOr pagos a PensioniSIas ... 84 87
Aportaciones extraordinanas a planes de aportacion definida ...... - 270
RO o 1.080 3.239
O Al o 1.160 3.787
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62. Resultado de las operaciones interrumpidas (neto)

Como se ha indicado en la Nota 9. el Banco no ha tenido operaciones de esta
naturaleza en los ejercicios 2005 y 2004,

63. Operaciones con Entidades Consolidadas del Grupo Banco Popular.

El detalle de los saidos significativos mantenidos a 31 de diciembre de 2005
y 2004 por la Entidad con las Entidades del perimetro de consolidacion del Grupo
Banco Popular, del que forma parte, es el siguiente por conceptos basicos de
balance y resultados en los dos ultimos ejercicios.

Miles de euros

2005
Entidades Entidades Entidades
del Grupo multigrupo asociadas
Balance de situacion:

ACLIVO. .. 336.307 1.589 -
Cartera de negociacion .........c.cvcveviiiiieennn, 119 - -
Activos financieros disponibles para la venta 59,211 - -
Inversiones crediticlas ......c.coevee e vvieieiin e, 212.927 1.589 -
Derivados de cobertura ...........cocooeveienn, 62,849 - -
Otros activos finangieros ........co.coevveeveee 1.201 - -

PasivVo:. ... 2.476.357 - -
Cartera de negociacion ...................c........ 637 - -
Pasivos financieros a coste amortizado ... 2.471.104 - .

Depdsitos de entidades de crédito ... 1.650,381 - -
Depdsitos de la clientela .................. 820,360 - -
Débitos represent. por valores negoc. .. 361 - -
Pasivos subordinados ... - - -
Otros pasivos financieros.......oo.coeeeveeee. 2 - -
Derivados de coberfura..................cov v, 4.616 - -

Cuentas de orden:

Riesgos contingentes .............ccoco e 227.064 - -
Compromisos contingentes ........................ 6.495 13.410 -
Cuentas de peéerdidas y ganancias:

Intereses cobrados .........coocvveiiiiici e, 8.713 70 -

Intereses pagados ....cooooeeeeeiiiii 69.067 - -

Comisiones cobradas .........ccoooociirviiieinrennnn 13.539 - -

Comisiones pagadas .................................... | 110 - -
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Miles de euros

Balance de situacion:

ACLIVO:. L,
Cartera de negociacion .............................
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticlas ...........ooocevvn e
Derivados de cobertura ................ooo o
Otros activos financieros ............coe e,

PasIVO:
Canrtera de negociacion ...
Pasivos financleros a coste amortizado ...

Depositos de entidades de credito ...
Depositos de la clientela......................
Débitos represent. por valores negoc. ..
Pasivos subordinados ...........coveieee
Otros pasivos financieros ......................
Derivados de cobertura ...

Cuentas de orden;
Riesgos contingentes ........ooceeeie e,
Compromisos contingentes .............o.ooe.

Cuentas de pérdidas y ganancias:
Intereses cobrados ...
Intereses pagados ...
Comisiones cobradas ...

Comisiones pagadas ...

Entidades
del Grupo

347.085
86
53.997
243.909
49.093

1.851.089

125
1.842 802
1.023.672

819.130

-

8.162

226.609
6.200

9.214
46.244
10.888

396

2004

Entidades
multigrupo

7.900

310

Entidades
asociadas

64. Detalle de titulizaciones

El siguiente cuadro muestra la situacion contable correspondiente a los
activos titulizados. los activos dados de baja integramente del balance son
aquellos que se tituhzaron antes del 1 de enero de 2004. Con posterioridad no se

ha realizado ninguna titulizacion.

Miles de euros

Inversion crediticia dada de bajadel balance ...,

Activos hipotecarios titulizados a través de certificados

de transmision NipOteCana........oooe ey
Otros actiVos HUNZEAOS oo .

Mantenidos integramente en el balance ...
Otros activos tUlZAadoS ...

2005
12.854

12.854

12.854

12.854

2004
18.444

18.444

18.444

18.444
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65. Acontecimientos posteriores al cierre

Desde la fecha de cierre del 31 de diciembre de 2005 hasta la de formulacién
de estas cuentas anuales por el Consejo de Administracion del Banco, realizada el
28 de marzo de 2006, no se han producido hechos dignos de mencion.




Relacion de oficinas

ALMERIA

Adra

Albox

Alhama de Almeria
Almeria (5)

BADAJOZ
Badajoz

CADIZ

Alcala de los Gaz.
Algeciras (3)

Arcos de la Frontera
Barbate

Cadiz (4)

CORDOBA
Aguilar de la Front,
Almodovar del Rio
Baena

Bujalance

GRANADA
Albolote
Alhama de Granada

Alhendin

HUELVA

Almonte

Aracena

Ayamonte

Beas

Bollullos Par del C,

JAEN

Alcala la Real
Alcaudete
Anduljar (2)
Arjona

MADRID

Alcala de Henares
Alcobendas

MALAGA
Alameda

Alhaurin el Grande
Anteguera
Benahavis

SEVILLA
Alanis

Alcala de Guadaira (2)

Alcala del Rio
Alcolea del Rio
Arahal
Aznalcazar
Aznalcdllar
Bormujos
Brenes
Burguillos

(*) Las cifras entre paréntesis indican el niumero de oficinas en la plaza.

Bera
Cuevas de Almanz.

Dalias
El Ejido (2)

Chiclana de la Fr. (3)
Chipiona

El Puerto de Sta.M9(4)

Espera

Cabra

Cordoba (8)
Fuente Palmera
L.a Rambla

Almunhecar
Barza

Granada (5)

Bonares
Calafas
Cartaya
El Campillo

Beas del Segura
Cazorla

Jaen (2)

La Carolina

Alcorcon
Coslada

Benalmadena (3)
Campillos

Coin

Estepona (3)

Camas

Carmona

Carrion de los Césp.
Casariche

Castilleja de la C,
Coria del Rio

Dos Hermanas (4)
Ecija (2)

El Coronil

El Cuervo

El Parador
Garrucha

Huercal de Alm, (2)
Muercal-Overa

Jerez de la Front. (5)
La Linea de la Conc.
| os Barrios

Medina Sidania

Lucena (3)
Montilla
Moriles
Palima del Rio

La Herradura
Maracena
Motril

Huelva (5)

Lepe

Manzanilla

Minas de Riotinto

Linares (2)
Mancha Real
Marmolejo
Martios

Fuenlabrada

(Getafe

Fuengirola (4)
Malaga (11)
Manilva (2)
Marbelia (10)

El Rubio

- El Viso del Alcor

Estepa

Gilena

(suadalcanal

l.a Algaba

La Campana

- a Puebla de Caz,
_a Rinconada

L as Cabezas de 5.J.

Mojacar
Roquetas de Mar (2)
ota. Maria del Aguila

Oivera

Puerto Real
Puerto Serrano
Rota (3)

Pedro Abad
Posadas

Pozoblanco
Friego de Cérdoba

Orgiva
Ctura
Padul

Moguer

Nerva

Palos de la Frontera
Punta Umbria

Mengibar
Porcuna
Torredelcampo
Torredonjimeno

Las Rozas
Madrid (3)

Mijas (3)

Nerja

Rincon de la Victoria
Ronda

Lebrija

Lora del Rig

Los Molares

LLos Palacios y Vill (2)
Mairena del Alcor
Mairena del Aljarafe
Marchena

Martin de la Jara
Moron de la Frontera
Olivares

Vélez Rubio
Vera
Vicar

San Fernando
Sanlucar de B. (2)
Trebujena
Ubrique

Puente Genil
Rute

Santaella
Villanueva de Card.

Pulianas
Santa Fe

San Juan del Puerto
Trigueros

Valverde del Camino
Zalamea |la Real

Ubeda
Villacarrillo
Villanueva del Arz.

Mostoles
5.5ebastian Reyes

S .Pedro de Alcant.(2)
Torre del Mar.
Torremolinos (2)

Vélez Malaga

QOsuna

Pilas

San José de la Ring.

San Juan de Aznalf.

Sanliucar l[a Mayor

Sevilla (30)

Tomares (2)

Utrera (2)

Villanueva del Rio y
Minas
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Fernandez y Gonzalez, 4. 41001 Sevilla
Telef.: 95 459 47 00
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En Madrid, a 28 de marzo de 2006, de conformidad con o exigido por la legislacion
mercantil vigente y, en particular, por el articulo 171.2 de la Ley de Sociedades Anénimas
y 366 del Reglamento del Registro Mercantil, los administradores proceden a firmar a
continuacion las cuentas y el informe de gestion de Banco de Andalucia, S.A.
correspondientes al ejercicio 2005, formando el presente documento parte esencial e
Inseparable de aquellos.

-

| e
D. Miguel ﬁ de Solis y Martinez-Campos Banco Popular Espanol, S.A.
FPresidente Consejero-Delegado

D. Luis Montuenga Aguayo
)
<

D.José Cabrera Padilla D. Luis Diez Serra
Consejero ; Consejero
D. Manuel Laffén de la Escosura D. José Ramodn Estévez Puerto

Consejero Consejero







FRANCISCO JAVIER ZAPATA CIRUGEDA, CON D.N.I. N° 5.203.051-Z, COMO
SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL BANCO DE ANDALUCIA, S.A.,
DOMICILIADO EN SEVILLA, CALLE FERNANDEZ Y GONZALEZ, N° 4, CON C.I.F. N° A-
11600624, CARGO VIGENTE QUE CONSTA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE SEVILLA,
AL TOMO 3788, LIBRO 0, FOLIO 31, SECCION 32, HOJA N° 2962, INSCRIPCION 247,

CERTIFICO:

Que los presentes ejemplares de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestién del Banco
corresponden a las efectivamente formuladas por su Consejo de Administracion en fecha 28 de

marzo de 2006.

Y para que conste y surta efectos donde proceda, expido la presente certificacion, con
el Visto Bueno del Presidente, en Madrid, a 30 de marzo de 2006.







