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P° de la Castellana, 19
28046 MADRID

Madrid, 19 de mayo de 2006

Les adjuntamos un ejemplar de las Cuentas Anuales e informe de

ges?ién correspondiente al ejercicio cerrado al 31-12-05 debidamente
auditado y firmado por los administradores.

Asimismo les incluimos el texto de |a convocatoria de la proxima
Junta General Ordinaria prevista para .
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1. Hemos auditado las cuentas anuales de INVERSIONES AZALBA, S.A., que comprenden el balance
de situacion al 31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de
los Admunistradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad ¢s expresar una opinién sobre las citadas
cucntas anuales en su conjunto basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacidén de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aphicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del
ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicto 2005. Con fecha 5 de abril de 2005 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2004, c¢n el que expresamos una opinidén
lavorable.

|_sJ

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos
signiticativos, la imagen fiel del patrtimonio y de la situacidén financiera de INVERSIONES
AZALBA, 5. A, al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente acceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la cvolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2005, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con ¢l
alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir dec los registros contables de la Sociedad.

Valencia, 5 de abril de 2006 COLEGIO OFICIAL
| . , e e DE CENSORES JURADOS
GASS0 AUDITORES, S.L. DE CUENTAS DE LA

COMUNIDAD VALENCIANA

Micmibro ejeroienle:

GASS0O AUDITORES, S.L..

Juan Carlos Torres Sanchis Ao 2008 V001040
B IMPORTE COLEGIAL: 67 €

Este informe esta sujeto a la tasa
aplicabie establecida en la
Ley 44/2002 do 22 de noviemnbre.
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BALANCE ABREVIADO (Euros)

Empresa INVERSIONES AZALBA S.A

ACTIVO

B) IMNMOVILIZADOQ

T. Gastos de establacimiento

IT. Inmovilizacionas inmateriales

III. Inmovilizaciones materiales

IV. Inmovilizaciones financieras

V. Acclones proplias

VI. Deudoras por operacionas de trafico a large plazo
D) ACTIVCO CIRCULANTE

I. Accionistas por daesembolsos exigidos

IT. Existencias

ITT. Deudores

V. Inversiones financieras temporalas

V. Acciones propias a corto plazo

V1, Tasorerlia

VII. Ajustes por pariodificacioén
TOTAL GENERAIL

EJERCICIO 2005

2.612.709,95

1.806,17
2610.903,78

97.225 44

2.418,01

94.651,05
156,38
2.709.935,39

EJERCICIO 2004

2.430.237.04

2.499 17
2427 737 87

249 932,74

72,33
192,691 30

96.635,99
33,12
2.680.169,78




BALANGCE ABREVIADO (Euros)

Empresa INVERSIONES AZALBA S.A.

PASIVO EJERCICIO 2005 EJERCICIO 2004
A) FONDOS PROPIOS 2.705.549 25 2.600.150,42
I. Capital suscrito 1.240.000,00 1.240.000,00
II. Prima de emisgsion
III. Reserva de ravalorizacion
IV. Reservas 1.360.150,42 1.221.112,95
7., Resto de reservas 1.360.150,42 1.221.112 95

V. Raesultados de ejercicios anteriores

V1. Pérdidas y Ganancias (beneficioc o pardida) 106.308,83 139.037,47
VII. Dividendo a cuenta entregado en &l ajercicio
VIII. Acciones propias para readuccidn de capital
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
¢) PROVISIONEZ PARA RIESGOS Y GASTOS
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO
E)} ACREEDORES A CORTO PLAZO 4 386,14 80.019,36
TOTAL GENERAL 2.709.935,39 2.680.169,78



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA (Euros)

Empresa INVERSIONES AZALBA S A,

DEBE EJERCICIO 2005
A) GASTOS 353.109,03
A.l Consumos de explotacidon 33,30
A.2 Gastos de personal 7.679 84
a) Sueldos, salarios y asimllados 6,110,12
D) Cargas soclales 1.568 72
A.3 Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 693,00
A.4 Variacién de las provisionas de trafico y péardidas por crad
A.5 Otros gasgtos de explotacién 3248177
Al BENEFICTOS DE EXPLOTACION
A.6. Gagtoa financieros y gastos asimilados 7,46
d) Pérdidas de inversiones financieras 7,46
A.7 Variacién de las provisiones de inversiones financ. -5.504 68
A.B Diferencias negativas de cambio
A,.I1T, EESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 464.005,08
A.I1II. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS A23 117 17
A.9 Variacidn de lasgs provisiones de inmoviligzgados 271.876,77
A.l1QC Perdidas procedentes de inmovilizados
A.ll Péerdidas por operaciones con acgliones y oblig,
A.l2 Gastos extraordinarios 2.004 20
A.l3 Gastos y pérdidas de otros ejercicios
A.IV RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
A.V BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 149, 136,20
A,1l4 Impuestos sobre Sociedades 43.737,37
A.lb Otros impuastos
A.VI RESULTADOS DEL EJERCICIC (BENEFICIOS) 1056.398.83

EJERCICIO 2004

-1.734 87

62,12
7.205,63
5.701,46
1.504 .17

20,83

48.98% 81

~122.251,65

259.380,70
203.102 31
1.803,95

0,01

337,59

201.134 31
62.096,84

139.037,47




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA (Euros)

Empresa INVERSIONES AZALBA S.A

B) INGRESO0S
B.1l Ingresos de axplotacion
BE.I PERDIDAS DE EXPLOTACION

B.2 Ingreasos financiseros

c) Otros

d) Beneficios en inversicnes financleras

HABER

R.3 Difaraencias positivas de cambio

B.IT1I RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

B,.I1I PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

B.
B.
B.
B.
B.

o - o N A

Banaficiosa en enajenacidn de inmovilizados

Benaficios por operacicones con accionas y oblig.
Subvencionas da capital transferidas al resultado del ejerc
Ingrescos extraordinarlios

Ingresos y benaficios de otros ejercicios

B.IV RESULTADOS EXTRAORDIMARIOS NEGATIVOS

B.V PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

B.VI RESULTADOS DEL EJERCICIO

(PERDIDAS)

EJERCICIO 2005

458.507,86

40.887,91

458.507,86
21.880,70

436.627,16

273.980,97

EJERCICIO 2004

137.302,60

56.278,39
137.129,05
25.893 82
111.235,23

173,556
1.968,00
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IDENTIFICACION DE LA EMPRESA
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La entldad INVERSIONES AZALBA 5.A. se constituyd con el nombre de HISPANA
TRES S.A &l Z5 de Mayo de 1971. Con fecha 15 de Junio de 2001 la Junta General de
Acclionlstas resolvilido camblar su denominacidén social peor la actual.

En la fecha de cierre del ejercicio econdmicn, la entidad tiene como

domicilio, ALFONSO EI. MAGNANIMO n®l13, VALENCIA (VALENCTA), siendc su Namero de
Tdentificacidon Fiscal AZ8:63010.
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OBJETO SOCIAL

De acuerdo con sus estatutos, la entidad INVERSIONES AZALBA S.A. tiene como OBJETO SOCTAL

-Adguisicidn, tenencia vy enajenacidén de valores mobiliarios.
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Las consilderaciones a tener en cuenta en materia de BASES DE
FPRESENTACION de las Cuentas Anuales on la entidad INVERSIONES AZALBA S.A. son
Llag Jque a continuacidodn se detallan:

IMAGEN FIEL

DISPOSICIONES LEGALES

No han exlistlde razones excepgionales que hayan recomendado la no
aplicaclon de DISPOSICIONES LEGALES en materia de contabilidad del ejercicio
2005, para mostrar la IMAGEN FIEL, a gue se reflere el art. 34.4 del Cadigo
de Comercio. -

PRINCIPIOS CONTABLES

PRINCIPIOS CONTABLES OBLIGATORIOS

Tanto en el desarrollce del proceso contable del ejercicioc econdmico,
come en la confeccion de las presentes CUENTAS ANUALES no ha sido vulnerado
ningun PRINCIPIO CONTABLE OBLIGATORIC a gue se refiere el articulo 38 del
Codigo de Comercio y parte primera del Plan General de Contabilidad.

COMPARACION DE LA INFORMACION

MODIFICACION DE LA ESTRUCTURA DE LOS ESTADOS CONTARLES

No ha habido ninguna razdn excepcional que justifigue la MODIFICACION
DE LA ESTRUCTURA del Balance ni de la Cuenta de Pérdidas vy Ganancias del
ejercicic anterilor, sedun se prevé en el articule 36 del Cédige de Comercioc y
en la parte ouarta del Plan General de Contabilidad.




CONTENIDO DEL ARTICULO 42 DEL CODIGO DE COMERCIO

Al 31 de diciembre de 2005 INVERSIONES AZALBA, S.A. no estd obligada a
formular cuentas anuales consclidadas peor no ser gociedad dominante de un
grupo de socledades nl ser la sociedad de mayor activo a la fecha de primera
consolidacion en relacidén con el grupo de sociedades al gue pertenece.
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PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

BASEDEREPARTO 1]
| Pérdidasyganancias " [ 105.398,83]
ot OO o [ 105.398,83]

DISTRBUCION T~ |

A reservas voluntarias - " 7105.398,83

Total distribuido 7105.398,83
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NORMAS DE VALORACION
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INMOVILIZADO MATERIAL

CAPITALIZACION

Forma ordinaria de adguisicidon

Durante e] presgente ejercicio no se han capitalizade partidas de
INMOVILIZADO MATERIAL.

AMORT I ZACION

Las amortizaciones practilicadas se 1ldentifican con la depreciacidn que
normalmente sufren los plenes del inmovilizado por:
a) Uso y desgaste fisico esperado,
Ib) Obsolescencia.

c) Limites legales u otros gue afecten al usc del activo.

La dotacién anual realizada se ha determinade aplicande un método
sistematico que permite distribulir ¢l precico de adguiszsicidn o coste de
producclaon durante la vida Gtil estimada del inmovilizaco.

A continuacién se detalla el COEFICTIENTE DE AMORTIZACION aplicado en
¢l wjercicio, agrupado por elementos homogéneos:

__Grupo de elementos N Coeficiente
Equipos para procesos informacién 27,50

VALORES NEGOCIABLES Y OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS ANALOGAS

CRITERIOQOS DE VALORACION INVERSIONES A LARGO PLAZO

Los VALORES NEGOCIABLES Y DEMAS INVERSICNES FINANCIERAS ANALOGAS se
han valcorade por el precic de adguisicidn, incluyendoc, ademas del precio
satisfecheo, los gastos inherentes a la operacidn.




CORRECCIONES VALORATIVAS DE INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

S5& han practicado correcciones valorativas en los VALORES NEGOCIABLES
L DEMAS INVERSIONES FINANCIERAS ANALOGAS A LARGO PLAZO, debido a que el
precio de mercado o valor tedriceo, en los gue no cotizan, es inferior al de
adquislcidn, La forma de efectuar las citadas correcciones ha sido mediante
la dotaclion de Provisiones por la diferencia apreciada si se estimz
reversiible, o computandolos en ol valor del active =i a5t s

=l fuers
irreversibhle.,

CRITERIOS DE VALORACION INVERSIONES A CQORTO PLAZO

No existen INVERSIONES FINANCIERAS A (CORTO PLAZO en el Balance de 1a
Entidad,

CORRECCIONES VALORATIVAS DE INVERSIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
—_— e e s s D e s B e SR

No =e han realizado correcciones valorativas va gue ho existen estos
activos en el Balance de la bEntidad.

CREDITOS NO COMERCIALES

CRITERIOS DE VALORACION DE CREDITOS A CORTO PLAZO

Los CREDITOS NO COMERCIALES A CORTO PLAZO, =se han contabilizado,
asl Ilguran en Jlos estados financieros, por el importe entregado,
incluyéndose en estas ribricas los intereses explicitos,

Y

Nno

CORRECCIONES VALORATIVAS CREDITOS A CORTO PLAZO

No ge han llevado a cabo correcciones valorativas de ningin tipo.

DEUDAS

CRITERIOS DE VALORACION DE DEUDAS A CORTO PLAZO

Las DEUDAS A CORTO PLAZO contraildas por la Entidad figuran en el
Balance por su valor de reembolso,

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

CONTABILIZACION DEL IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El resultado del ejercicico ha side positivo por 105,398,833 euros, una
vez deducido el Tmpuesto sobre Beneflcios, por importe de 43.737,37 euros.

A contlnuaclon se explica el método seguido para la determinacién v
contabillizacidn del IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS.

En primer lugar se han considerado las diferencias existentes entre el
resultado contable y el resultadeo fiscal, entendido éste como la base
imponible del Impuesto sobre Scociedades. Estas diferencias pueden ser debidas
a desigual definicidn de los ingresos v los gastos en los ambitos econdmico Y
tributarioc, a los distintos criterios temporales de imputacién de ingresos Y
Jgastos en los i1ndicados ambitos y a la admisidn, en la esfera fiscal, de la
compensaclon de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores,

Las diferencias resultantes gse han clasificado en:




—) 7 Diferenclas permanentes v, producidas entre la base imponible del
lmpuesto sobre Sociedades y el resultade contable antes de impuesstos del
ojerciclio, Jue no reviertan en periodos subsiguientes, excluidas las pérdidas
compensadas,

El gasto por IMPUESTC SOBRE BENEFICICS ha sido calculado aplicando el
30% y el 35% sobre ¢l resultade contable antes de impuestos, medificado por
las diferencias permanentes,

De la magnitud asl calculada se ha detraldo la siguiente partida:
—) Deduccliones por doble imposicidn.

El importe final asi obtenido se ha contabilizado come gasto del
ejercicio.

INGRESOS Y GASTOS

CRITERIOS DE VALORACION

VENTAS Y OTROS INGRESOS

T

—-) Las wventas se han contabllizadoe s51in incluir los impuestos que
gravan estas operag¢lones, c<culando é&éstos  son recuperables,  Los  gastos
inherentes a las mismas, 1ncluldes los de transportes a cargo de la empresa
se han contabilizado en las cuentas correspondientes del grupo 6.

—) Los descuentos y simllares incluldos en factura gue no obedecian a
pronto pago se han consilderade como menor importe de la venta.

~-) En la contabilizacidn de los beneficios por enajenaciédn del

inmovillizade ¢ de 1nversiones filnanclieras tTemporales, se han incluido como
mencr 1mporte de log mismos los gastos inherentes a la operacidn.

COMPRAS T OTROL GASTOS

-) Los gastos de compras, ilncluldos los  transportes y los impuestos
que han recaldo sobre las adguisicicones, se han considerado come mayor valor
de las compras.,

—) Los descuentos y simllares incluldos en factura Jgue no obedezcan a
prontoc pago, se conslderan como menor importe de la compra.

-) En la contapllizacién de las pérdidas por enajenaciéon o baja en
inventario del inmevilizado © de 1nversicones financieras temporales, se han
inclulde como mayoer 1mporte de las mismas los gastos inherentes a la
cperaclion.
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ACTIVO INMOVILIZADO

ANALISIS DE MOVIMIENTOS

MOVIMIENTO DURANTE EL EJERCICIO

Durante el ejerclicio econdmico se han producido en lag partidas del
ACTIVO INMCOVILIZADO, los movimientos gque a2 continuacidn ze indican

Cuenta Saldo Inicial Salidas Saldo Final
2270 EQUIPOS PARA PROCESOS DE INFOR 2.520.00 2 520 00

2827 AMORT. EQUIP. PROC. INFOR. - -20,83 -693,00 -713,83
TOTAL 2.499,17 1.806,17




Cuenta Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final
2410 PARTICIPACI.EMPRESAS ASOCIADAS 710.086,34 560.000,00

2500 INVERS.FINANC.PERMAN.ACC.COTIZ 1.820.003,65 73.040 22 183,402 22 1.809.641 65
2600 FIANZAS CONSTITUIDAS LARGO PL 700220
2940 PROV.DEP.VALOR.NEG.L.P.EMP.ASO -2.187 63 -271.976.77
2970 PROV.DEPREC VALORES.NEGOC.L.P. -207.166,69 -5.504,68

5420 CREDITOS A CORTO PLAZO 150.000,00
5470 INTERESES C.P. DE CREDITOS

TOTAL | 2.580.429,17 362.624,65 |  332.150,04 2.610.903,78
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CAPITAL SOCIAL

NUMERO Y NOMINAL DE LAS ACCIONES

El CAPITAL SOCIAL de la Entidad estéd representado por los titulos que
a conbtlnuacion se indican, a la fecha de cierre del ejercicio

Tipo accién / Participacion o Valor Nominal
Participaciones

A —_1.240.000 1.000000

Lag 1.240.000 accilcones gotizan en Bolsa, figurando inscritas 2n los
Registros Ofjlclales de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores,

ACCTIONES PROPIAS

La Entidad no tenia al principio del ejercicio ni ha adguiride durante
2]l mismo Acciones Propilas.

PARTICIPACIONES SUPERIORES AL 10% DEL CAPITAL SOCIAL

Inversiones Azalba, S5.A. cotiza en el mercade de valores vy sequn
consta en la Comisidén Nacional del Mercado de Valores, la Participacidn
Directa e Indirecta ¢ue supera el 10% del capital social, es la que a
continuacion se detalla:

Entidad ) % Participacidn Directa % Participacién Indirecta ]
Banco Santander ( Suisse ), | - |
2.A. o | 24,870 I 0, 000
CDM Holdings Limited | 0,000 T 19,500 ]
Ediciones Monte Aneto, S.A. ] 17,650 | - 0,000
Guyerzeller Bank A.G. - 13,000 | 0,000
Marafion Welssemberg, 5.5, 18,000 0,000 )
Welssenberg Reparaz, Cristina U, 000 | | 16,000 [ 3
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Dada 1la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no  tiene
responsabllidades, gastos activeos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medloambliental dque pudleran ser significativeos en relacidén con el patrimonio, 1la
situacidn financiera y los resultados de la misma. Por este motive no =e incluyen
desgloses especlficos en la presente memoria respecto a infermaciédn de cuestiones
medioambientales,
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DEUDAS CON VENCIMIENTO SUPERIOR A LOS 5 ANOS

No existen DEUDAS cuyo vencimiento sea supericor a cincoe afios.

DEUDAS CON GARANTIA LEGAIL

No exXlsten deudas con garantlia legal.,
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Dado gue la empresa [NVERSICNES AZALLBA, S.A. cotiza en Bolsa Y o en
aplicacidn de las N.I.C., a continuacién detallamos la incidencia en los
Fondos FProplos y en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias:

- Fondos Propios ajustades a las Normas Internacicnales de Contabilidad:

| CONCEPTO T 2004 T 2005
FONDOS PROPTIOS L 2.600.150,42 2.705.549,25
PARTICTPACIONES AJUSTADAS .576.160,90 10.271.985, 95
Variacién participacién
ej.anteriores a 2004 3.689,748,71 3,089, 248,71
Variacién participacidn | B " e
€].,2004 ] 17.8BB6.912,19 | 17.B886.912,19
Variacidén participacidn -
ej.2Q0n» e | =11.304.174,95

| Total ajustes B | 17.886,912,19 -11.304.174,9% |
FONDOS PROPIOS AJUSTADOS 24,176,311, 32 12.977,.535,20

- Cuenta de Perdidas y Ganancias ajustada a las Normas Internacionales
de Contapilidad:

~_CONCEPTOQ | ) 2004 ) | 2005 |
PERDIDAS Y GANANCIAS  139.037,47 ] 105.3968,83
tParticipaciones o 17.886,912,192 11.304.,174, 95
Total ajustes | - 17.886.912,19 -11.304.174, 95
PERDIDAS Y GANANCIAS | "
AJUSTADA . 18.025.949,66 -11.198.776,12
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PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Al «clerre del ejercicic econdmico la Entidad poseia determinadas
participacicones de otras socledades de acuerdo con el siguiente detalle

EMPRESAS ASOCIADAS

e enflende por Empresa Asoclada a los efectios de este apartado,
aquella o aquellas gue sin ser calificadas como Empresa del Grupo, alguna
entidad o la persona fisica dominante ejerza sobre ella una influencis
notable.

Ademas de log casos subjetiveos gue puedan considerarsc, se entenders
Jque existe una influencia notable cuande se tenga  sobre  ella una
particlipaclidn minima del 20% o del 3% s5i ésta cotiza en Bolsa.

Tamblén se conceptian como tales, aquellas gestionadas conjuntamente
por una Empresa del grupoe o la entidad o la persona fisica dominante, vy unc o
varlios terceros ajenos al Grupo de empresas.

Las Empresas Asocladas sgeglun la anterior definicidn son las que a
continuacion se detallan,




HisEana Holding S.A.

Domicilic Alfonso El Magnanimo 13 { VALFENCTA)
¥ Participacidn 10,86%

Capital social 1.240 miles de euros,

Reservas 1.449 miles de euros.

Resultado 330 miles de euros.

Valor en lihros 144.539,59 Euros.

Cotlza en Bolsa.
Clerre ejercicio: 31-12-04

VALTISA BSICAV
— Y

Domicilio ¢/ Maria de Molina, n°33% (MADRID)
¥ Participacién 13,19%

Caplital sopcial 32,800 miles de euros

Reservas 8.019 miles de euros

Resultadoe 2,600 miles de euros

Valor en libros 248,716,522 Buros.

Cotiza en Bolsa.
Cierre ejercicio: 31-12=0%

CaEinver SICAV S.A.

Domicilio C/ Maria de Molina, n©39 (MADRID)
T Participacidn 20,37%

Capilital social 12,000 miles de euros
Reservas 2,023 miles de sureos

Resul tado 4.068 miles de euros

Valor en libhros 186.464,8%9 Buros.
Cotlza en Bolsa.,
Cierre ejercicio: 31-12-05

EYADA, S.A.

Domicilio AV Vall D'Uxé 8 (CASTELLON)

% Participacién d,99%

Capital social 2,600 miles de curos

Reservas 1.123 miles de euros

Resultado 326 miles de euros

Resultado negativo e anteriores —330 miles de euros
Valor en Jibros 130,365, 34 Euros.

Cotiza en Bolsa.
Clerre ejercicio; 31-12-05

AZNAR INNOVA., S.A.
Domicilio C/ Enrigue Gimeno, n® 108 (CASTELLON)

¥ Participacian 49, 69%
Capital social 1.127 miles de euros
Resultado -537 miles de euros

Valor en libros 260.000,00 Euros.,
No coliza en Bolsa.
Clerre ejercicio: 30=04-05
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GASTOS
Descripcion Importe
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.569,72

Aportaciones y dotaciones para pensiones

Otras cargas sociales
Suma 1.569,72
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SUELDOS, DIETAS Y OTRAS REMUNERACIONES A LOS MIEMBROS DEL ORGANQ DE
ADMINISTRACION

Purante el ejercicic econdmico a que se refiere 1a presente MEMORTIA NO se han
devengade por el ORGANGO DE ADMINISTRACION de la Entidad conceptos retributivos.




AHTICIPDSE CREDITOS Y GARANTIAS PRESTADAS AL ORCANO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio econémico no se han concedido anticipos ni
créditos a los miembros del ORGANO DE ADMINISTRACION ni tampoaoo figuran en el
Balance al cierre de ejercicio estos conceplbos procedentes de ejercicios
anteriores.

No ha habido obligaciones asumidsas por cuenta de log miembros del
ORGANQ DE ADMINISTRACION a titulo de garantia,

OBLIGACIONES CONTRAIDAS POR PENSTONES Y SEGUROS DE VIDA A MIEMBROS DEL ORGANO
DE ADMINISTRACION

_l-l-rrﬂrr__ﬁﬂ_'_

La Entidad no tiene contraidas ningun tipo de obligaciones en materis
de Pensiones y Sequros de vida respecto de los miembros antiguos Y actuales
del ORGANC DE ADMINISTRACION,

REMUNERACION AUDITORES
So U NERACLON AUDITORES

Los honorarios devengados por los auditores de la sociedad durante el
ejercicio por trabajos de auditorias de cuentas han ascendido a 2,280 eyros

PARTICIPACION DE LOS ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD EN EL CAPITAL DE
SOCIEDADES CON EL MISMO ANAT.OGO © COMPLEMENTARIO GENERD DE ACTIVIDAD AL QUE
CONSTITUYE EL OBJETQ SOCIAL Y CARGO O FUNCIONES EJERCIDAS. — .

En cumplimiento de los deberes de lealtad estableclidos en el art 127. ter
de la ley 26/2003, 5€¢ pagan a detallar los cargos Jque  ocupan los
administradores en otras sociedades con el mismo, analogo o complementaric
denero de actividad al que constituye el objefo social de INVERSIONES AYALBA
5.A,, a5l como los porcentajes de participacion en dichas sociedades,

- Administrador: D* M*® José Aznar Altaba

e — e . __
Socledad CIF Ccargo o funcidén N® Acciones % Part

- . _.;' T — Te— re . _‘—''''—--‘T—--—-_.-.-.._..._,_,.,__,_'__|l

Jnion de A-Z213259679 - 2 () -

Valores,5.A

. —_— — . — —_— — ]
Calpe Invest S5.A4. A~7BBDTD13&_H - 5 -

- — _— —_— —_—m ]
Hispana Holding S.A | A-282890840 — 973 -
S # —_—mmmm e —
Inversiones Azalba, | A-28263010 Presidenta vy 186 —

5.4, Consejera Delegada

_— . 1 —_— _— —_ —_— SV R .

Valtisa SICAV, S.A. | A—4B064257 - 5.576 -

—_ — el — — e S ——— - _—
Capinver SICAV, A=T78780129 - 3,000 -

S, A,

Inmodealer, S.A. A-46383357 I - ) -

- Administrador: D* Teresa M* Aznar Altaba




Socledad T T CIF T Eﬁrgﬁ o funcién N°® Acciones _Elﬁg}t
— — — — —_— — — — N — _ —
Unidn de A=282596719 — 20 —
Valores,5.A
.. — e — - —_ — st S —_
Calpe Invest S.A. A=T78807013 — 5 -
A — : - —— — — —_— —_ re— — e —
Hispana Holding S.A | A-28289940 - 124 -
| — S e — S S — —_ — _— —_ — _— I N — _—
Inversiones Azalba, | A=28263010 Vocal 0l.,.717 —
SLA.
U — _— —_— . — — _ L —_—
Valtisa SICAV, S.A., | A-48064257 - 5.827 -
Capinver SICAV, | A~78780125 - T 3.000 -
SL.A.
L —_ e N B _— _— _— — — — —_
Inmodealer, S5.A4. A-463B3352 - ) ~
_"_"—'-‘_r-—_.—__-_" rrrasia. — — — — — — —— —
Administrador; D° Ernesto Tena Aznar
T e Ty T T———— o S — i
Sociedad ClIF Carge o funcidn N° Accicnhes | ¥ Part
Unidn de '_ A-28259679 | - 710 | 0,154
Valores,S.A
- I - - [ BT e,
Calpe Invest 5.A, A=78H070]3 - 4.077 00,4934
‘Hispana Holding S.A | A—2B285940 - 155 T 0,0125
e IS E—— —_ . L -
Inversiones Azalba, | A=2B263010 Vocal 248 0,02
oA
- — —_ . I | - -
Inmo-Dealer 5.A A-46383352 925 1 0,067
Valtisa S8ICAV, S.A., |A-480647257 -~ 328 -
Central de Valores A=28177475 — hl13.771 -
SICAYV, S5.A.
[Capinver SICAY,  |A-78780126 - I Thoc - T T
SIAI-
Administrador: D® Antonio Garciz Tena
" Sociedad CIF | ~ Cargo o funcian "] N° Accicnes % Part
. — — e, Vo — —_— —_ _— o _— o —_ —_
Inversiones Azalba, | A-28263010 Vaocal - -
SIA'
e — I — —_— —_— — —_— _— —_ —_—




Hispana Holding, A-28289940 |

DLA.

- Administrador: D°® Enrique Barreda Monfort

—_— .
Sociedad CIF Cargo o funecion N° Acciones ¥ Part

, — ro—

Inversiones Azalba, | A-28263010 — - e

oA
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CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE CON LA BASE IMPONIBLFE
- = o 0n VN oA DAaoh LMPONIBLE

Resultado Contable del ejercicio T 105.398,83

-m Disminuciones
Diferencias Permanentes __ 4s7Ms7

Diferencias Temporales R
Base Imponible Previa T 151.140,40
Base Imponible del Impuesto sobre Sociedades T 151.140 40

OTRA TINFORMACION FISCAJ, RELEVANTE
e e e e T SR VANL LG

A Juicio de la Administracién de 13 Scocledad no sSe ha
ninguna cilircunstancia de caricter
fiscal.

producido
sustantivoe en relacidn con la sltuacidn

En Valencia a 31 de marzo d% 2006
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DOfla Maria Josgé Azrfr Altabs

Dofia Teresa Maria Aznar Altabn

N
o
B
|
|
|
N
|
|
n
|
|
o
. RESUMEN DE LA CONCILIACION

|

B

N

n

o

_

|

_

|

_

_

_

_

§

.

|

]

]

|

l

..




INVERSIONES AZALBA, S.A.
Informe de gestién del ejercicio 2005

Evolucién de los negocios

La cartera de valores de la Sociedad al 31 de Diciembre de 2005 ascendia a 2.604 miles
de euros, estando dotada de una provision por depreciacion 476 miles de euros.

Los ingresos en concepto de intereses y dividendos fueron de 22 miles de euros y se
dotaron provisiones por depreciacion de la cartera de valores por importe de 273 miles
de euros, asi como contabilizdandose por exceso de provision valores por 6 miles de
euros.

Los gastos de explotacion ascendieron a 41 miles de euros.

Con todo lo mencionado anteriormente el resultado del periodo después de impuestos se
situd en un beneficio de 105 miles de euros.

Las inversiones financieras realizadas para la adquisicion de participaciones de
sociedades nacionales, son en general inversiones realizadas a largo plazo con la
Intencion de permanecer de un modo estable en el accionariado, si bien estan sujetas a
variaciones patrimoniales no solo como consecuencia de su actividad, sino también por
el etecto de las variaciones en el tipo de cambio.

El grupo, para su gestion y control, clasifica los principales riesgos a los que se
encuentra expuesto en las siguientes categorias:

a) Riesgos estratégicos.

b) Riesgos de los procesos de negocio.

¢) Riesgos relativos a la gestion financiera.

d) Riesgos derivados de la flabilidad de la informacién financiera.

Hechos relevantes

Con fecha 26-05-05 se envié a la CNMV el Informe Anual de Gobierno Corporativo,
correspondiente al ejercicio 2004.

El 26 de junio de 2005 se celebrd Junta General Ordinaria de accionistas, habiéndose
remitido a la CNMV en fecha 01-07-05 como hecho relevante el contenido de la misma.

Perspectivas

Es intencion de la Sociedad actuar en funcion de la evolucion de los mercados dado la
coyuntura y volatilidad de los mismos.




