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Caja de Ahorros y
Monte de Picdad de Cordoba

Francisco Martinez Saco, en calidad de Secretario del Consejo de Administracién de la
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba -CajaSur-, entidad domiciliada en
Cérdoba, Ronda de los Tejares 18-24, C.LF. G-14004485 ¢ inscrita en el Registro
Mercantil de Cérdoba, al folio 104 vuelto, del tomo 569, hoja nimero CO-2423,
inscripcién 673.

CERTIFICO:

I.- Que el Consejo de Administracién de esta Entidad, debidamente convocado
conforme las prescripciones estatutarias, se reunid, en sesién ordinaria, el dfa
treinta de marzo de dos mil seis.

IL- Que en el punto sexto del Orden del Difa, “Formulacién de las cuentas
anuales de la Entidad”, los miembros del Consejo de Administracién, quedando
conformes, procedieron a formular las Cuentas anuales de la Entidad y de su
Grupo Consolidado, firmdndolas posteriormente.

[11.- Que una copia de las mismas, con la firma de los miembros del Conscjo de
Administracién, se adjunta a la presente certificacién.

IV.- Que el acta de la sesién a que sc refiere dicho acuerdo fuc aprobada por el
Consejo de Administracién en su sesién del dia seis de abril de dos mil seis.

Y para que conste y surta los efectos procedentes, expido y firmo la presente
certificacién en virtud de las facultades que me confiere el articulo 53°.1, de los
Estarutos de esta Entidad, con el visto bueno del Excmo. Sr. D. Juan Moreno Gutiérrez,
Presidente de la Institucién, en Cérdoba a treinta y uno de mayo de dos mil seis.
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Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Cérdoba — Cajasur

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2005 junto con el
Informe de Auditoria Independiente



Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 Madrid

Espana

Tel:+34 915 14 50 00

Fax: +34 915 14 51 80
+34 915 56 74 30
www deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de f
CAJA DE AHORROS Y MONTE PIEDAD DE CORDOBA - CAJASUR:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba — Cajasur (en
adelante “la Institucidn”), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2005 y la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio
neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Institucién. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Segdn se indica en la Nota 1 de la Memoria adjunta, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas son
las primeras que la Institucién prepara aplicando la Circular 4/2004, de Banco de Espaiia, de 22 de
diciembre, que contiene las Normas de Informacién Financiera Publica y Reservada y los Modelos de
Estados Financieros aplicables a las entidades de crédito espafiolas, que requieren, con cardcter general,
que las cuentas anuales presenten informacién comparativa. En este sentido y de acuerdo con la
legislacion mercantil, los Administradores de la Institucién presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de
etectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria, ademads de las cifras del ejercicio
2005, las correspondientes al ejercicio anterior, que han sido reelaboradas aplicando la mencionada
Circular 4/2004. Consecuentemente, los datos referidos al ejercicio 2004 que se presentan en las cuentas
anuales del ejercicio 2005 adjuntas, no constituyen las cuentas anuales del ejercicio 2004, dado que
difieren de los contenidos en las cuentas anuales de dicho ejercicio, que fueron elaboradas conforme a
los principios y normas contables entonces vigente (Circular 4/1991 del Banco de Espafia) y aprobadas
por la Asamblea General de 25 de mayo de 2005. En la Nota 4 de la memoria de las cuentas anuales del
ejercicio 2005 adjuntas se detallan los principales efectos que las diferencias entre ambas normativas
han tenido sobre ¢l patrimonio neto de la Sociedad al | de enero de 2004 y al 31 de diciembre de 2004 y
sobre los resultados del ejercicio 2004 de la Sociedad. Nuestra opinién se refiere, exclusivamente, a las
cuentas anuales del ejercicio 2005. Con fecha 10 de mayo de 2005 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2004, formuladas conforme a los principios v
normas contables vigentes en dicho ejercicio (Circular 4/1991 del Banco de Espaiia), en el que
expresamos una salvedad por incertidumbre como consecuencia del incremento significativo de su
riesgo crediticio de financiacion de la actividad inmobiliaria, bien a través de sociedades participadas
conjuntamente con terceros, 0 mediante acuerdos de colaboracién con determinados acreditados y a la
dependencia funcional y de gestion de dichas sociedades participadas de sus restantes accionistas, lo que
llevé a la Institucién a agregar los riesgos contraidos con dichas sociedades a los concedidos a los

grupos economicos de los restantes accionistas de las mismas, excediendo al 31 de diciembre de 2004
los limites de concentracion establecidos por la normativa aplicable.

La Institucion elabord un plan para el retorno al cumplimiento de dicho limite (véanse Notas 1.9 y 2.16).
Al 31 de diciembre de 2005 se cumplen los limites a la concentracién de riesgos establecidos por la
mencionada normativa.

Deloitte, 5.L. Inserita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-534414, Member of
Inscripcion 96, C.LF.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu




En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Institucién al 31 de
diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en su patrimonio neto y de sus
tlujos de efectivo, correspondientes ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con los principios
y normas contables contenidos en la Circular 4/2004, que guardan uniformidad con los aplicados en la
preparacion de los estados financieros y restante informacion correspondientes al ejercicio anterior, que,

como s¢ ha indicado en el parrafo 2 anterior, se presentan en las cuentas anuales del ejercicio 2005
adjuntas, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Institucidn, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn
contable que contiene ¢l citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Institucion.

DELOITTE
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692

Francisco Celma

12 de abril de 2006
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA - CAJASUR

UEN DE PERD Y AN
CORRESP IENTES A EJERCICIOS AN

31 DE DICI RE 2005 Y 2004 (NOTAS 14, 2 4
(Miles de Euros)

B

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
Participaciones en sntidades asociadas
Participaciones an entidades multigrupo
Participaciones an entidades del Grupgo
Otros instrumentos de capital

MARGEN DE INTERMEDIACION

COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (nato)
Cartera de nagociacion
Otros instrurmentos financieras a valor razonable con cambios en pérdidas y gananciasg
Aclivas financieros disponiples para la venta
Inversionas crediticias
Otros
DIFERENCIAS DE CAMBIO {n&to)

MARGEN ORDINARIO
QTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
GASTOS DE PERSONAL
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
AMORTIZACION
Activo matarial

Activo intangible
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

MARGEN DE EXPLOTACHYN

PERDIDAS POR DETERIORD DE ACTIVOS (neto)
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias
Cartera de inversidn a vanéimisnto
Activos no corientes en venta
Participacionas
Activo material

Resto de activas
DOTACIONES A PROVISIONES (neto)

OTRAS GANANCIAS
Ganancia por venta de activo material
Ganancia por venta de participaciones
Otros conceptos

OTRAS PERDIDAS

Férdidas por venta de active matatial
Férdidas por vanta de participacionas
Otrozs concaptos

RESULTADO ANTES DE IMPUERTDS

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

RE3ULTADO DE LA ACTMIDAD ORDINARIA

RESULTADO DEL EJERCICIO

(") Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 42 descritas en |a Memoria adjunta,
forman parte integrante de la cuents ge perdidas y ganancias del sjercicio 2005.
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| £7.194 | 63.300
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()]
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(2.527) (7.490)
I A
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA - CAJASUR

STADOSDEC IOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO EN LOS EJERCICIOS
ANUALES INADOS EL 31 DICIEMB 2005 Y 2004 (NOTAS 1,2 3y 4

il v

(Miles de Euros)

INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO:
Activos financiercs disponibles para la venta:
Gananciaz/Pérdidas por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuasto sobre benaficios Impuestos diferdos
Reclasificaciones
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios an patimaonio neto:
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Impontes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuasato sobre baneficios
Reclazificaciones
Coberturas de los flujos de sfectivo;
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importas transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
importes transferidos al valor contable Inkcial de las partidas cubertas
impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones
Coberturas de inversiones netas en negocios en sl extranjero:
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre baneficios
Reclasficaciones
Diterencias de cambio:
Ganancias/Pérdidas por con verzibn
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones
ACIIVOs Nno cormientes an venta:
Ganancias por valormeidbn
importes transferidos a la cuanta de pérdidas y ganancias
impuesto sobra beneficios
Reclazfficaciones

RESULTADO DEL EJERCICID:
Resultado publicado

Alustes por cambios de criterio contable
Ajusies por srmomes

INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL BJERCICIO

PRO-MEMORIA
AJUSTES EN EL PATRIMONIO NETQ IMPUTABLES A PERIODOS ANTERIORES:
For cambiog an criterios cordables
Fondas propios
Ajustes por valorasion

Efectoz de arroves
Fondos propias
Ajustes por valoracion

(") Se presentan, unica y exclusivaments a efectos comparativos

Las Notas 1 a 42 descritas &n la Memoria adjunta,
forman parte integrante del estado de cambios an el patnmonio neto del ajarcicio 20056,
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA - CAJASUR

TADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO EN LOS | RCICIOS ANUALFES
TERMINADOS EL OE DICIEMBRE [ 105 Y 2004 (NOTAS 1 3 v 4

(Miles g= Euros)
Ejarcicio Eisrciclo
{2005 2004 {*
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE L AS ACTVIDADE S DE EXPLOTACIKON
Resultado del sjercicio 62406/ 54,247
Ajusios at resullndo; 120.173 114,458

Amortizacein de activos mtariales {+) 13.086 12.081

Amorizacisn de acthvos intangibles (+) 1} 556

Pirdidas por detencro de aclivos (nela) {+/-) } B}.256 52640

Dotaciones 3 provisionas (neto) (+/-) ¢ 408 27.200

Ganancias/FPérdicas por venta de activo matarial {+/-) (3.593)' (2.158)

Ganancias/Péndidas por vanta de participacionas (+/-) (208) (232)

Impuasios (+/-) 18,128 24302

Otras partdas no monalarias (+/-) | IO -

Resultada sjusiado 182.579 168.728
Aumanto/Disminucion neta sn ios activos de explotacion: (1413087 (1.887.813

Canera de negociacion: 2.608 10.237
Dapdaiinn an ontidades da crédito - ] -
Opormoionas det mencado monetary a (s de entidadss de conlrapartida - -

Crilito a W clisntala - .-
Valores representativos de deuda | - [ -
Otros inslrumantos de capital 1.103 10.237
Derivados de negociacion 1.505 -

Otros activos financeras s velor mzonable con cambios an pandidas Yy ganancias: 41,823 (76.112)
Depiaiios an ontidades de cridite - ! -
Oparaconos del marcado monelano a trivas de entidaden de contrapanikia - -
Cridite & la clisntaia - -

Valores represanistivos de deuda 41.623 (78.112)
Otros instrumanios de capital ! - | -

Activos finawsos disponibies pars e venta: (7.578)] {71.314)
Valonss represontativos de deuda {7.578) (71.314)
Otros instrumanios de capial . -

Inversiones craditicis; (1.401.171)| (1.694.993)
Dopdsitos wn entidades de cridit 245 368 (161.173)
Oparaciones del mercedo monetanc s travds de antidades dae contrapartida . .

Créciiio & Ip chanieds (1.860.907) (1.505.823)
Valohas repressntativos de dewda - -
Ctros ectivos financiens | 23.383 7003

Crros: activos de explolacion [ (491479 55 837

Avrmmnta/Digminucion netn on los pesivos de sxplotacion: 1.218.147]  1.762.808

C-antem de negociacidn: 140 -
Dapxiwitons de entidades de crédito - | -
Gmchmdﬂmmmmmmmmnmﬂmﬂdlmmm ! - .
Depdsins de a clantela . -

Ddbitos reprosentados por valores: nepociablos - -
Demados de negociaeion ! 1443‘ .
Fosicionsn cortas de wiones . -

Qtros pasivos financeros & valor razonable con cambios an pérdidans y ganancias. . .
Daprinioy de entkiades de cridilo . { .
Dapdaiion de ia clnisie ] _

Deibilon reprasantados por valores nagockibies - -

FPruivos finlncieos 8 velor mzonabls oon cambios &n pertrimonic neta: - -
Depdatos de entidades de crédilo . .
Depdsilon de b clienteln - -

Dabitos reprasantudos por valores negociablas - -

Pasivos finencisios a coste amortizeda: 1.272.841 1.797.226
Depdnilon de bancos centraies ] -
Depdsiton de entidadan de crédito (204 244} 409.777
Oporacionsa del marcado monelano 4 trawhs de entidadss de cortrapartids . -
Deopdsitos de la clhentek | 1.024 548 1.100.381
Dbt represantados por valores MalGOCEa hies 416,608 181.028
Otros pasivos firincierce 35,841 16,041

Otros pasivos da sxplotacidn 56824 4 &17

| Total flyjos de sfectivo netos de Ins actividedes de axpiotacién (1)

{*} Se presentan, Gnica y axchusivaments & efactos compamtivos

Las Notas 1 2 42 deacritas en la Memoria adjunts,
forman pants iMagrants de esteds de fhjoa de efactivo del ejercicio 2005,
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(Miles de Euras)
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2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Invarsiones (-):

Entkdades dal gnupo, multignupo y Bs0ciadas

Activos muiorishes

Activos intangibles

Carears de nversidh a vencimisnto

Otros activos finencisios

Otros activon

Dhadirverniones (+):
Entidades del grupo, multigrupo Y aa0Cadas
Activos materihos
Actvos intangibles
Caraa de inversan a8 vencimiento
Olros activos firsncieros
Ciroe activos

Tntllﬂujm:hlfmﬂvnnﬂﬂdillllﬂﬂvlﬁdudllmﬂdn(!}

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Eminidn/Amortizaciin de fondo de dotacian (+-)

Adquisicidn da instrumentos de CApial propios (=)

Ersjonmcidn de ingirumentos de captal propiog {+)
EmiasiryAmontizacin cuctas paticipativas (+/-)

EmiskiivAmortizaciin otros votromentas de capita) (+/-)
Emimidn/Amonizaciin capat con naluraieza de pagivo financien (+/-)
EmisiévAmortizaciin pasivos subordinados {+/-)

Emwidn/Amoriizacidn otros pasivos 3 o plazo (+/-)
Dividerioa/Interesss pagados {-)

Otras partidas relacionadas con as actividades de financkcion (+/-)
Total fios de wlectivo neto de ins actividedss da financlacidn (3)

4, Efeoto da hwm&mupﬂﬁﬂnﬁnmﬂﬁuﬂwnmm-(ﬂ
6. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL, EFECTIVCO O EQUIVALENTES (1424304)

Efective o squivalenies al cormienzo del ajercicio
Efective o squivalentes al final del sjercicio

(") Sa presentan, inica y axchmivementa » efecios compatativos

Las Notas 1 a 42 descritas en (a Meamora adjurta
forman pante megame del axtado da fos de electivo del sjercicio 2005,
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Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba - CajaSur

Memoria de las Cuentas Anuales Correspondientes al
Ejercicio Terminado el 31 de Diciembre de 2005

1. __Introduccion, bases de presentacion de las cuentas anuales y otra

informacion

1.1. Introducciéon

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba -CajaSur (en adelante, la “Caja” o la “Institucion”), fundacion
del Excelentisimo Cabildo Catedral de Cérdoba, es una Institucién Benéfico-Social ajena al lucro mercantil,
independiente de toda Corporaciéon, Entidad o Empresa, y con personalidad propia v funcionamiento
autonomo, dedicada a fomentar, recibir y administrar los depésitos de ahorros y economias que se le

confien, haciéndolos productivos mediante toda clase de operaciones autorizadas propias de estas
Instituciones, asi como, en la medida de sus posibilidades y de conformidad con las disposiciones vigentes, a

la creacion y sostenimiento de obras benéfico-sociales en el orden econdmico, cultural, sanitario, agricola,

l Industrial o cualquier otro, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias que operan en

Espana. Para el desarrollo de su actividad dispone de sucursales en todo el territorio nacional. La Caja

desarrolla su actividad principalmente en Espaiia, a través de una red de sucursales de 473 oficinas, con

presencia en las siguientes comunidades autdnomas: Andalucia, Extremadura, Castilla la Mancha, Madrid,
Murcia, Comunidad Valenciana y Cataluiia.

Con fecha 31 de diciembre de 1994 se otorgé la correspondiente escritura publica de fusién de Monte de
Piedad y Caja de Ahorros de Cérdoba -CajaSur con Caja Provincial de Ahorros de Cérdoba, mediante la

absorcion de la segunda por la primera, quedando subsistente con sus caracteristicas y circunstancias
fundacionales la personalidad juridica de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Cordoba -CajaSur, con el

marco legal y estatutario en el que se desenvuelve y que le es aplicable, cambiando su razén social por la de
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba, pudiéndose usar también sin perjuicio de dicha

denominacion la abreviada “Caja y Monte de Cérdoba”, manteniéndose asimismo el nombre comercial de

CajaSur con su actual logotipo. Dicha escritura de fusion por absorcién fue inscrita en el Registro Mercantif
de Cdrdoba con fecha 4 de enero de 1077

Los estatutos y otra informacién publica pueden consultarse tanto en la “Web” oficial de la Caja
(www.cajasur.es) como en su domicilio social (Ronda de los Tejares 18-24, Cordoba).

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, la Caja es cabecera de un grupo de
entidades dependientes, entidades multigrupo y asociadas que se dedican a actividades diversas y que

constituyen, junto con ella, el Grupo CajaSur (en adelante, el “Grupo”). Consecuentemente, Ia Caja ha
elaborado, ademas de sus propias cuentas anuales individuales, las cuentas anuales consolidadas del
Grupo de acuerdo a la normativa vigente, que incluyen, asimismo, las participaciones en negocios conjuntos
y en inversiones en entidades asociadas. El efecto de la consolidacion, realizada en base a los registros
contables de las sociedades que componen el Grupo CajaSur, en comparacion con las cuentas anuales
individuales del ejercicio 2005 de la Caja, suponen un incremento (0 una disminucion, en su caso) del

resultado neto atribuible al Grupo, de los activos y de las reservas de 25.065, 828.150 y 61.563 miles de
euros, respectivamente.

Las cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2004 fueron aprobadas por la Asamblea General de la Caja
celebrada el 25 de mayo de 2005. Las cuentas anuales de |la Caja correspondientes al ejercicio 2005 se
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encuentran pendientes de aprobacion por la Asamblea General. No obstante, el Consejo de Administracion
de la Caja entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

Con fecha 13 de diciembre de 2004 se firm6 el acuerdo entre el Obispo de Cérdoba, en el territorio de cuya
diocesis se domicilia la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba (CajaSur) fundada por el Cabildo de
la Santa Iglesia Catedral de Cérdoba y la Junta de Andalucia, en el que se acuerda promover el retorno
voluntario de la Institucion a la tutela, protectorado y control integros de la Junta de Andalucia. Como
consecuencia del mencionado acuerdo, con fecha 30 de diciembre de 2004 la Institucion presentd su
solicitud a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de Economia, segun el
acuerdo de 29 de diciembre de 2004 del Consejo de Administracion, para el retormno a la tutela y protectorado
de la Junta de Andalucia. Con fecha 23 de abril de 2005 fue publicada en el Boletin Oficial del Estado la Ley

de Conglomerados Financieros, habiendo pasado la Institucion, por tanto, a la tutela y protectorado de la
Junta de Andalucia.

Por otra parte, la Ley 15/1999, de 16 de diciembre, de Cajas de Ahorros de Andalucia ha sido modificada por
la Ley 3/2004, de 28 de diciembre, de Medidas Tributarias, Administrativas y Financieras de la Junta de
Andalucia. Dicha modificacion afecta al proceso de adaptacion de los estatutos y regiamentos de las Cajas
de Ahorros con domicilio social en Andalucia y al proceso de renovacion de sus 6rganos de gobierno como
consecuencia de modificaciones normativas, asi como a la representacién en la Asamblea General de
Corporaciones Municipales de otras Comunidades Auténomas. Asimismo, para las Cajas de Ahorros con
domicilio social en Andalucia fundadas por la Iglesia Catélica o entidades de derecho puablico de la misma
que hayan solicitado sujetarse al protectorado y control publico integros de la Junta de Andalucia antes del 1
de enero de 2005, se establecen los porcentajes de representacién de los diferentes grupos que integraran
la Asamblea General, el Consejo de Administracién, la Comisién Ejecutiva y la Comision de Control.

A raiz de la modificacion legal descrita, con fecha 28 de mayo de 2005 la Entidad aprobd sus nuevos
estatutos. Con fechas 16 de noviembre de 2005 y 19 de noviembre de 2005 la Entidad procedi® renovar a
sus Organos de Gobierno, Asamblea General Constituyente y Consejo de Administracién respectivamente.,

Como consecuencia del retorno de la institucion a la tutela de la Junta de Andalucia. a lo largo del ejercicio
2005, se ha puesto término, por las partes que los interpusieron, a todos los recursos y Iitigios iniciados en
ejercicios anteriores en relacion con el anterior acogimiento a la tutela del Ministerio de Economia.

1.2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

El Banco de Espafa publico el 22 de diciembre de 2004 Ia Circular 4/2004 sobre Normas de Informacion
Financiera Publica y Reservada y Modelos de Estados Financieros. Esta nueva Circular contable tiene por
objeto modificar el régimen contable de las entidades de crédito espafolas, adaptandolo al nuevo entomno
contable derivado de la adopcion por parte de la Unidn Europea, mediante diversos Reglamentos
Comunitarios, de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF - UE) conforme a

lo dispuesto en el Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002,
relativo a la aplicacién de las Normas Internacionales de Contabilidad.

Las cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2005 han sido formuladas por los Administradores de la Caja, en
reunion de su Consejo de Administracion celebrada el dia 30 de marzo de 2006. Dichas cuentas anuales se
presentan de acuerdo con lo establecido por la Circular 4/2004 de Banco de Espana, de 22 de diciembre y
se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los
criterios de valoracion de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las citadas cuentas
anuales, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Caja al 31 de
diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los
flujos de efectivo que se han producido en la Caja en el ejercicio anual terminado en esa fecha.
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En la Nota 2 se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracién mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2005.

1.3. Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas
La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Caja.

En las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 2005 se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores de la Caja para cuantificar algunos de los activos, pasivos,

ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a: :

» Las perdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 9, 10, 15).

= Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones
post-empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados (véase Nota 2.12),

= Lavida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 15 y 16).
= El valor razonable de determinados activos no cotizados (véase Nota 14).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2005 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que

puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en préximos ejercicios de manera
significativa lo que se haria, en el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la Norma decimonovena

de la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, de 22 de diciembre, de forma prospectiva reconociendo los
efectos del cambio de estimacién en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

1.4. Nueva normativa

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 han sido las
primeras que han sido elaboradas de acuerdo con la Circular 4/2004 de Banco de Espana, de 22 de
diciembre. Esta normativa supone, con respecto a la que se encontraba en vigor al tiempo de formularse las
cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2004 (la Circular 4/1991 del Banco de Espafa, de 14 de junio):

" Importantes cambios en los criterios de valoracién y forma de presentacién de los estados
financieros que forman parte de las cuentas anuales.

" Laincorporacion a las cuentas anuales de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en
el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo.

" Unincremento significativo en la informacién facilitada en la memoria de las cuentas anuales.

En la Nota 4 se presentan las siguientes conciliaciones exigidas por la Disposicion Transitoria Primera de la
Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, de 22 de diciembre:

* Una conciliacién entre el patrimonio neto de la Caja al 1 de enero de 2004 calculado de acuerdo a I3
Circular 4/1991 de Banco de Espafia, de 14 de junio, y dicho patrimonio calculado a dicha fecha de
acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espana, de 22 de diciembre.
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= Una conciliacion entre el patrimonio neto de la Caja al 31 de diciembre de 2004 calculado de
acuerdo a la Circular 4/1991 de Banco de Espana, de 14 de junio, y dicho patrimonio calculado a

dicha fecha de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de
diciembre.

* Una conciliacion entre la cuenta de pérdidas y ganancias de la Caja del ejercicio 2004 elaborada de
acuerdo a la Circular 4/1991 de Banco de Espaiia, de 14 de junio y la cuenta de pérdidas y

ganancias de la Caja de dicho periodo elaborada de acuerdo a la Circular 4/2004 de Banco de
Espana, de 22 de diciembre.

1.5. Informacion referida al ejercicio 2004

Conforme a lo exigido por la Circular 4/2004 de Banco de Espaia, de 22 de diciembre, la informacion
contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2004 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos

con la informacion relativa al ejercicio 2005 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales de la Caja

del ejercicio 2004, las cuales se elaboraron y presentaron de acuerdo a lo establecido en la Circular 4/1991
de Banco de Espana, de 14 de junio.

1.6. Contratos de agencia

Ni al cierre del ejercicio 2005 ni en ningin momento durante el mismo, la Caja ha mantenido en vigor

‘contratos de agencia” en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto
1245/1995, de 14 de julio.

1.7. Participaciones en el capital de entidades de crédito

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 20 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, a continuacion se

presenta la relacion de participaciones en el capital de entidades de crédito, nacionales y exiranjeras
mantenidas por la Caja que superan el 5% del capital o de los derechos de voto de las mismas:

Porcentaje de
Participacion

Comerciantes Reunidos del Sur, EFC, S.A. 05,10%

1.8. Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica fundamentalmente, ia Caja no genera un impacto significativo en

el medio ambiente. Por esta razén, en las cuentas anuales de la Caja del gjercicio 2005 no se desglosa
ninguna informacion relativa a esta materia.
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1.9. Coeficientes minimos

1.9.1. Coeficiente de Recursos Propios Minimos

La Ley 13/1992, de 1 de junio, y la Circular 5/1993 del Banco de Espafa y sus sucesivas modificaciones
regulan los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito espariolas - tanto a titulo
individual como de grupo consolidado - y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios.

Asimismo, la Circular 5/1993 del Banco de Espafia establece que las inmovilizaciones materiales netas y €l
conjunto de los riesgos de los grupos consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo

economico no podran exceder del 70% y del 25% de los recursos computables, respectivamente,
estableciéndose también limites a las posiciones en divisas.

Al 31 de diciembre de 2004, la Institucion excedia los limites establecidos por la mencionada Circular en
relacion con la concentracion de determinados riesgos con una misma persona o grupo economico, al sumar
el endeudamiento de los citados grupos y el de las sociedades participadas por la Caja con los mismos
(hasta dicha fecha dichas sociedades participadas se habian considerado como multigrupo).

Con fecha 21 de enero de 2005 la Institucion presenté al Banco de Espafia un plan para el retorno al
cumplimiento de dicho limite, del cual el Banco de Espafia tomo nota con fecha 13 de abril de 2005. Al 31 de
diciembre de 2005 la Institucion cumplia con los mencionados limites de concentracién de nesgos.

A 31 de diciembre de 2005, los recursos propios computables del Grupo excedian de los requeridos por la
citada normativa.

1.9.2. Coeficiente de Reservas Minimas

De acuerdo con la circular monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, con efecto 1 de enero de 1999, quedd

derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido dicho coeficiente de caja por el coeficiente de
reservas minima,

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, asi como a lo largo de los ejercicios 2005 y 2004, la Caja cumplia con los
minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espanola aplicabie.

1.10. Fondo de Garantia de Depésitos

La Caja esta integrada en el Fondo de Garantia de Depésitos.

En el ejercicio 2005, el gasto incurrido por las contribuciones realizadas a este organismo por la Caja
ascendieron a 2.712 miles de euros (2.505 miles de euros en el ejercicio 2004), aproximadamente, que se
han registrado en el capitulo “Otras Cargas de Explotacion® de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

1.11. Consolidacién

Las cuentas anuales de la Institucion y las del Grupo Consolidado del que ésta es la Entidad matriz se
preparan, basicamente, aplicando los mismos principios contables.

!_a gestion de las operaciones del Grupo se efectia en bases consolidadas, con independencia de Ia
Imputacion individual del correspondiente efecto patnmonial y de los resultados relativos a las mismas. En
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consecuencia, las cuentas anuales individuales de la Institucion han de considerarse en el contexto del
Grupo, dado que no reflejan las variaciones financiero — patrimoniales que resultan de aplicar criterios de

consolidacion (integracion global o proporcional) o del método de la participacion.

Dichas variaciones se reflejan, de hecho, en las cuentas anuales consolidadas del Grupo CajaSur,
correspondientes al ejercicio 2005 que la Institucion asi mismo formula y cuyos datos basicos se presentan

a continuacion:

-

Caja y Depositos en bancos centrales 236.678

Cartera de negociacion 751
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas

y ganancias | 64.695
Activos financieros disponibles para la venta t 1.099.187
Inversiones crediticias 11.551.120
Cartera de inversion a vencimiento 116.157
Derivados de cobertura 83.324
Activos no corrientes en venta 7.705

Participaciones 02434
ACt1VOS por reaseguros 7.342
Activo material 520.507
Activo intangible 9.181

Activos fiscales 157.150
Periodificaciones 10.612
Otros activos 430.855

244,976
3.359

105.571
1.017.193
10.237.727
115.739
23.697
9.107
36.914
5.138
494135
0.480
144.516
10.378
367.782

(") Se presentan, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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140
12.659.647 | 11.352.470
17
294,527
190.607
106.447
14.960

Cartera de negociacion
| Pasivos financieros a coste amortizado
Derivados de cobertura

Pasivos por contratos de seguros
Provisiones

Pasivos fiscales

Periodificaciones
Otros pasivos 20.397 16.825

Capital con naturaleza de pasivo financiero 150.000 150.000

Total pasivo 13.568.428 |12.125.853

Patrimonio neto:
Intereses minortarios
Ajustes por valoracion
Fondos propios:

Fondo de dotacion
Reservas

Resultado del ejercicio
Menos. retribuciones

Total patrimonio neto y pasivo 14.387.698 | 12.877.712

(*) Se presentan, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos.

426.268
199.386
90.445
22.145

3.113
29.365

6
630.814
88.561

012030010
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Cuenta de Resultados 2005 2004 (¥)

484.964 | 421.805
(189.513) | (149.924)

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

Rendimiento de instrumentos de capital 4,999 4.757
Margen de intermediacion 300.450 | 276.638
7.137

69.018
(15.778)

12.643
70.471
(13.730)

8.616

Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion
Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Actividad de seguros 16.882
Resultados de operaciones financieras (neto) 11.022 016
Diferencias de cambio (neto) 683 305

Margen ordinario 389414 | 355.859

Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 139.274 | 180.337
Coste de ventas (62.676) | (108.383)

Otros productos de explotacién

(Gastos de personal

Otros gastos generales de admmmstracion
Amortizacion

(Otras cargas de explotacion

Margen de explotacidon

Perdida por deterioro de activos (neto)
Dotaciones a provisiones (neto)

Ingresos financieros de actividades no financieras
(yastos financieros de actividades no financieras
Otras ganancias

Otras perdidas

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales

Resultado de la actividad ordinaria
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
Resultado consolidado del ejercicio

71.250 |  55.909
(146.273) | (138.524)
(115.979) | (100.850)
(43.094) | (38.019)
(2.721

- 229.195 | 203.814

(86.595)| (58.447)

(10.092) | (27.937)
647 222

(6.525)

18.932

(11.902)
8.181

5.167

124.267 m

88 158

Resultado atribuido a la minoria
Resultado atribuible al grupo 87.471 88.561

(") Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

1.12. Hechos posteriores

Con fecha 26 de enero de 2006 el Consejo de Administracion de la Caja acordé la propuesta de inversion en
el Banco Europeo de Finanzas, S.A. Se prevé que Grupo de Empresas Cajasur S.L., sociedad participada al

100% por la Caja, adquiera una participacion en el capital social de dicho banco de un 16,50% con una
iInversion aproximada de 16,5 millones de euros.

No se han producido otros hechos posteriores significativos entre la fecha de cierre del ejercicio 2005 y la de
formulacién de las presentes cuentas anuales.
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2. Principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Caja comrespondientes al ejercicio 2005 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

2.1. Participaciones

2.1.1. Entidades del Grupo

Se consideran “entidades del Grupo” aquélias que, junto con la Caja, constituyen una unidad de decisioén:
esta unidad de decision se manifiesta, general aunque no Gnicamente, por la propiedad por parte de la Caja,
directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de las entidades participadas 0, aln siendo

inferior 0 nulo este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos que determinen Ia
existencia de unidad de decision.

En la Nota 14 de esta Memoria se facilita informacion significativa sobre las participaciones mas relevantes
en este tipo de sociedades.

Las participaciones en entidades del Grupo se presentan en estas cuentas anuales registradas en el epigrafe
‘Participaciones — entidades del Grupo” del balance de situacién y valoradas por su coste de adquisicion,
neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, de 22 de diciembre, existen
evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como la diferencia
negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor razonable de la
participacion menos los costes necesarios para su venta, 0 su valor en uso, definido éste como el valor

actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de la participacion en forma de dividendos y los
correspondientes a su enajenacion o disposicién por otros medios) y su valor contable. Las pérdidas por

deterioro sobre estas participaciones y las recuperaciones de dichas pérdidas se registran, con cargo o

abono, respectivamente, en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos (neto) - Participaciones” de la
cuenta de perdidas y ganancias. -

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en el epigrafe

"‘Rendimientos de instrumentos de capital — Participaciones en entidades del Grupo” de la cuenta de perdidas
Y ganancias.

En la Nota 14 se facilita informacién sobre las adquisiciones y enajenaciones mas significativas que han

tenido lugar por parte de la Caja en el ejercicio 2005 de entidades dependientes, a través de las cuales estas
entidades han pasado a constituir una Unica unidad de decision junto con la Caja.

2.2. Instrumentos financieros

2.2.1. Registro inicial de instrumentos financieros

L os instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando ia (aja se convierte en una parte
del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En concreto, los instrumentos
de deuda, tales como los créditos y los depositos de dinero se registran desde la fecha en la que surge el

derecho legal a recibir o la obligacion legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados
financieros, con caracter general, se registran en la fecha de su contratacion.
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L as operaciones de compra-venta de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse
dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones del mercado y que no
pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursatiles o las compra-ventas a plazo de divisas,
se registran desde la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo
propietario sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado ¢ vendido
puede ser la fecha de contratacion o la fecha de liquidacién o entrega. En particular, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liquidacion; las operaciones
realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores espafioles se
registran en la fecha de contratacion y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda negociados en
mercados secundanos de valores espanoles se registran en la fecha de liquidacion.

2.2.2. Baja de los instrumentos financieros
Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
* Los derechos contractuales sobre ios flujos de efectivo que generan han expirado: o

= Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, 0 aun no existiendo ni transmision ni retencién sustancial de éstos, se transmita el
control del activo financiero (véase Nota 2.7).

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que

genera o cuando se readquieren por parte de la Caja, bien con la intencién de recolocaros de nuevo, bien
con la intencion de cancelarlos.

2.2.3. Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una transaccién
realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable

de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y
profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose

en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su cotizacion diaria vy si, por
razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre para valorarlos a
metodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados organizados.

El valpr razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados
argamzados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en
el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual” o “cierre teodrico”), utilizdndose en el

proceso de valoracion meétodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos
de determinacion de precios de opciones, u otros.

10
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CLASE 8:

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicidbn de un activo o pasivo financiero
corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y, mas o
menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del
método del tipo de interés efactivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos
instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las
correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interes efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su caso, por las
comisiones y por los costes de transaccion que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de
Espafa, de 22 de diciembre, deban incluirse en el calculo del dicho tipo de interés efectivo. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera analoga a
las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo de interés
contractual de la operacion, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la
misma.

2.2.4. Clasificacion y valoracion de los aclivos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de la Caja de acuerdo a las siguientes
categorias:

= Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en peéerdidas y ganancias: esta
categoria la integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de negociacion, asi

como otros activos y pasivos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en
perdidas y ganancias:

e Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociaciéon aquellos que
se adqguieren con la intencion de realizarse a corto plazo o que forman parte de una cartera
de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que hay
evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo y los
instrumentos derivados que no hayan sido designados como instrumentos de cobertura,
incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos en aplicacion de lo
dispuesto la Circular 4/2004 de Banco de Espaia, de 22 de diciembre.

« Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacién aquellos que
se han emitido con la intencion de readquinrios en un futuro proximo o forman parte de una
cartera de instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los
que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo, las
posiciones cortas de valores fruto de ventas de activos adquindos temporaimente con
pacto de retrocesion no opcional o de valores recibidos en préstamo y los instrumentos

derivados que no se hayan designado como instrumentos de cobertura, incluidos aquellos
segregados de instrumentos financieros hibridos en aplicacion de lo dispuesto en la
Circular 4/2004 de Banco de Espana, de 22 de diciembre.

» Se consideran otros activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
aquellos instrumentos financieros hibridos compuestos simultaneamente por un derivado
implicito y por un instrumento financiero principal que, no formando parte de la cartera de
negociacion, cumplen los requisitos establecidos en la Circular 4/2004 de Banco de
Espana, de 22 de diciembre para contabilizar de manera separada el derivado implicito y el
instrumento financiero principal, no siendo posible realizar dicha separacion.

11
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e Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en perdidas
y ganancias se valoran inicialmente por su valor razonable. Las posteriores variaciones
producidas en dicho valor razonable se registran con contrapartida en el epigrafe de
“Resultado de las operaciones financieras™ de la cuenta de pérdidas y ganancias, a
excepcion de las variaciones en dicho valor razonable debidas a los rendimientos
devengados del instrumento financiero distinto de los derivados de negociacion, que se
registraran en los epigrafes de “Intereses y rendimientos asimilados”, “Intereses y cargas
asimiladas” o “Rendimientos de instrumentos de capital” de dicha cuenta de pérdidas y
ganancias, atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos de deuda
incluidos en esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interes efectivo.

Cartera de inversion a vencimiento: en esta categoria se incluyen valores representativos de
deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que la Caja
mantiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, con intencion y con la capacidad financiera
de mantenerios hasta su vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a
la adquisicion del activo financiero, 10s cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de
Banco de Espana, de 22 de diciembre. Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado
mediante el tipo de interés efectiva de los mismos.

Los intereses devengados por estos valores, calcuiados mediante la aplicacion del método del tipo
de interes efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de ia cuenta de
pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del
euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4, Las posibles

perdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota
2.8

Inversiones crediticias: En esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de
deuda, la financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y
préstamo realizadas por la Caja y las deudas contraidas con ella por los compradores de bienes y
por los usuarios de los servicios que presta. Se incluyen también en esta categoria los importes a
cobrar por las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Caja actia como arrendadora.

l.os activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,

ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de transaccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicion dei activo financiero, y que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular
4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, deban imputarse a la cuenta de pérdidas y
ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Con

posteriondad a su adquisicion, los activos incluidos en esta categoria se valoran a su coste
amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia
entre su valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros
conforme al metodo del tipo de interés efectivo durante el periodo que resta hasta su vencimiento.

En terminos generales, es intencién de la Caja mantener los préstamos y créditos que tienen

concedidos hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance de situacion por
su coste amortizado.

12
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Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del metodo del tipo
de interés efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del
euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4, Las posibles
pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota
2.8. Los instrumentos de deuda incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se
registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3.

Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda no clasificados como inversibn a vencimiento, como inversiones
crediticias, 0 a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, propiedad de la Caja y los
instrumentos de capital propiedad de la Caja correspondientes a entidades que no sean del Grupo y
que no se hayan clasificado como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la
adquisicién del activo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular
4/2004 de Banco de Espana, de 22 de diciembre, hasta su vencimiento, salvo que los activos
financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de perdidas y
ganancias cuando se produzca su deterioro 0 se produzca su baja del balance. Posteriormente a su
adquisicion, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable,

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales por su coste, neto de
los posibles deterioros de su valor, calculado de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.8.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran
con contrapartida en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” (calculados en aplicacion del
método del tipo de interés efectivo) y en el epigrafe “Rendimientos de instrumentos de capital —
Oftros instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente. Las perdidas
por deterioro que hayan podido sufrir estos instrumentos, se contabilizan de acuerdo a lo dispuesto
en la Nota 2.8. Las diferencias de cambio de los activos financieros denominados en divisas
distintas del euro se registran de acuerdo a lo dispuesto en |la Nota 2.4. Las variaciones producidas
en el valor razonable de los activos financieros incluidos en esta categoria cubiertos en operaciones
de cobertura de valor razonable se valoran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros clasificados
como disponibles para la venta desde el momento de su adquisicion se contabilizan con
contrapartida en el patrimonio neto de la Caja en el epigrafe "Patrimonio neto — Ajustes por
valoracion — Activos financieros disponibles para la venta” hasta el momento en el que se produce
la baja del activo financiero, momento en el cual el saldo registrado en dicho epigrafe se registra en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Resultado de las operaciones financieras (neto) —
Activos financieros disponibles para la venta’.

Pasivos flnancieros a coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros se

incluyen aquellos pasivos financieros que no se han incluido en ninguna de las categorias
anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de 10s costes de transaccidén que sean directamente atribuibles a la emision

13
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del pasivo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de perdidas y ganancias mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de
Espana, de 22 de diciembre, hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste
amortizado, calculado mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en |a
Circular 4/2004 de Banco de Espaina, de 22 de diciembre.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del metodo del tipo

de interes efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del
euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Los pasivos
financieros incluidos en esta categoria cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se
reqistran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3.

No obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no
corrientes en venta de acuerdo a lo dispuesto en la Norma trigésima cuarta de la Circular 4/2004 de

Banco de Espafia, de 22 de diciembre, se presentan registrados en las cuentas anuales de acuerdo a los
critenos explicados en la Nota 2.17.

2.3. Coberturas contables y mitigacion de riesgos

de tipo de interes y de tipo de cambio de |a moneda extranjera, entre otros. Cuando estas operaciones
cumplen determinados requisitos establecidos en las Nomas trigaésima primera o trigésima segunda de la

Circular 4/2004 de Banco de Espafa, de 22 de diciembre, dichas operaciones son consideradas como de
“cobertura”,

Cuando la Caja designa una operacion como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las
operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacion de cobertura
de manera adecuada. En la documentacién de estas operaciones de cobertura se identifican
adecuadamente el instrumento o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura,

ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir; asi como los criterios 0 métodos seguidos por la
(Caja para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de toda la duracion de la misma, atendiendo al riesgo
que se pretende cubrnr.

La Caja sélo considera como operaciones de cobertura aquéllas gque se consideran altamente eficaces a lo

largo de la duracion de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz si durante el plazo previsto
de duracion de la misma las variaciones que se produzcan en el valor razonable atribuido al riesgo cubierto

en la operacion de cobertura del instrumento o de los instrumentos financieros cubiertos son compensados

en su practica totalidad por las variaciones en el valor razonable del instrumento o de los instrumentos de
cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, 1a Caja analiza si desde el
inicio y hasta el final del plazo definido para |a operacién de cobertura, se puede esperar, prospectivamente,

que los cambios en el valor razonable de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean
compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable del instrumento o instrumentos de

cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de la partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por la Caja se clasifican como coberturas de valor razonable vy

cubren la exposicion a fa variacion en el valor razonable de activos y pasivos financieros o de compromisos
en firme aun no reconocidos, o de una porcién identificada de dichos activos, pasivos 0 compromisos en

firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de
cobertura contable, las diferencias de valoracion producidas tanto en los elementos de cobertura como en los
elementos cubiertos - en 1o que se refiere al tipo de riesgo cubierto -, se reconocen directamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

La Caija interrumpe la contabilizacion de las operaciones de cobertura como tales cuando el ingtmmento de
cobertura vence o es vendido, cuando la operacion de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal, 0 se procede a revocar la consideracion de la operacion como de cobertura.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produzca la interrupcion de la operacion de
cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes
en su valor realizados con motivo de la aplicacién de la contabilidad de coberturas arriba descritas se
imputan a la cuenta de resultados hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de
interés efectivo recalculado en la fecha de interrupcion de dicha operacion de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcion de una operacion de cobertura de flujos de efectivo, el
resultado acumulado del instrumento de cobertura registrado en el epigrafe “Patrimonio neto — Ajustes por
l valoracion — Coberturas de flujos de efectivo” del patrimonio neto del balance permanecera registrado en
dicho epigrafe hasta que la transaccion prevista cubierta ocurra, momento en el cual se procedera a imputar
a la cuenta de pérdidas 0 ganancias o, en el caso de las coberturas de fiujos de efectivo, corregira el coste
I de adquisicién del activo o pasivo a registrar, en el caso de que la partida cubierta sea una transaccion

prevista que culmine con el registro de un activo o pasivo financiero.
2.4. Operaciones en moneda extranjera

2.4.1. Moneda funcional

La moneda funcional de la Caja es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferantes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera’.

El contravalor en euros de los activos y pasivos en moneda extranjera asciende a 32.013 y 24.227 miles de
euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2005 (47.377 y 34.955 miles de euros, respectivamente, al
cierre del ejercicio 2004). De estos importes, el 34% y el 65% aproximadamente, corresponden a Dolares
USA 'y a Libra Esterlina, y el resto, a otras divisas cotizadas en el mercado esparniol.

2.4.2. Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por la Caja se registran iniciaimente en los estados
financieros por el contravalor en euros resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en que
se realizan las operaciones. Posteriormente, la Caja convierte los saldos monetarios en moneda extranjera a
su moneda funcional utilizando el tipo de cambio al cierre del ejercicio.

ASImMISmo:

= Las partidas no monetarias valoradas a su coste histérico se convierten a la moneda funcional al
tipo de cambio de la fecha de su adquisicion.

= | as partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda funcional al
tipo de cambio de la fecha en que se determiné tal valor razonable.
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* Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion,
pudiendo utilizarse un tipo de cambio medio del periodo para todas las operaciones realizadas en el
mismo.

2.4.3. Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por la Caja para realizar la conversion de los saldos denominados en moneda
extranjera a euros a efectos de la elaboracion de las cuentas anuales, considerando los criterios
anteriormente expuestos han sido los tipos de cambio medios, publicados por el Banco de Espana a tal
efecto. |

2.4.4. Reqgistro de las diferencias de cambio

l.as diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la moneda
funcionai de la Caja se registran, con caracter general, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de
cambio (netas)’ de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las diferencias de cambio producidas
en instrumentos financieros clasificados a su vaior razonable con cambios en perdidas y ganancias, las

cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que
pueda sufrir su valor razonable.

No obstante lo anterior, se registran en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por valoracion — Diferencias
de cambio” del balance de situacion hasta el momento en que éstas se realicen, las diferencias de cambio
surgidas en partidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto.

2.5. Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la Caja para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

2.5.1. Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Los

dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el
derecho a percibirlos por la Caja.

2.5.2. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

l.os ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados que no deban formar parte del
calculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de adquisicion de
activos o pasivos financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su
naturaleza. Los mas significativos son:

" Los vinculados a la adquisicion de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en la cuenta de resultados en el
momento de su pago.
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= Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, los
cuales se contabilizan en la cuenta de resultados durante la vida de tales transacciones o servicios.

= Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de resultados cuando se
produce el acto que los origina.

2.5.3. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

2.5.4. Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado
los flujos de efectivo previstos.

2.6. Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacioén por su importe
neto - los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo

de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidaros por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

2.7. Transferencias de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

= 3l los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros, el

activo financiero transferido se da de baja del balance, reconociéndose simultaneamente cualquier
derecho u abligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

* i se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido,
este no se da de baja del balance y se continia valorandolo con los mismos criterios utilizados
antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse entre si:

» Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacién recibida; que
se valora posteriormente a su coste amortizado.

» Tanto los ingresos del a<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>