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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Espafiola del Zinc, S.A.;

I. Hemos auditado las cuentas anuales de Espafiola del Zinc, S.A., que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada ¢n ¢l trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion,
ademas de las cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2005. Con fecha 1 de abril de 2005 emitimos
nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2004 en el que expresamos una opinién
con salvedades.

3. De acuerdo con la legislacion vigente, y en concreto con el “ Real Decreto 9/2005, de 14 de enero, por
el que se establece la relacidn de actividades potencialmente contaminantes del suelo y los criterios y
estandares para la declaracion de suelos contaminados™, la declaracién de un suelo ¢como contaminado
obligara a la realizacion de las actuaciones necesarias para proceder a su recuperacion ambiental en los
terminos y plazos dictados por el Organo competente, de forma tal que se garantice que la
contaminacion remanente, si la hubiera, se traduzca en niveles de riesgo aceptables de acuerdo con el
uso del suelo. Segin se indica en el parrafo siguiente, la Sociedad ha sido objeto de una inspeccién que
ha dado lugar a determinadas sanciones. Para hacer frente a esta situacion dispone de un Plan de
acondicionamiento y clausura de depdsitos de residuos en forma de jarositas que genera su proceso
productivo. Este plan establece las medidas necesarias para la clausura y control postclausura de los
pantanos donde se realizan los vertidos de este tipo de residuos industriales pero no permite establecer
una estimacion del grado de contaminacion real de los suelos ni contempla un presupuesto que permita
conocer las inversiones necesarias para llevar a efecto el plan conforme a la normativa medioambiental
vigente. En consecuencia, no podemos determinar las posibles pérdidas en el valor de los terrenos que
supondran los costes de remediacion a los que debera hacer frente la Sociedad para cumplir con la
mencionada legislacién, considerando adicionalmente el posible uso futuro de estos terrenos en caso de

cumplirse los planes previstos por el Consejo de Administracién, tal y como se describen en la nota 1
de las cuentas anuales.

4. Tal y como se indica en la nota 1, con fecha 28 de enero de 2005 el Consejo de Administracion de 1a
Sociedad decidio solicitar la Declaracion Judicial de Concurso Voluntario, al no haber logrado un
acuerdo de pago con los principales acreedores. Con fecha 31 de enero de 2006 se celebré la Junta de
Acreedores en la que se procedio a la aceptacion del convenio presentado por la Sociedad, concurso en
el que ésta se encuentra inmersa a la fecha de este informe debido a la impugnacién por parte de dos
acreedores. Asimismo, como consecuencia de las pérdidas continuadas durante los tres tltimos afios, la
Sociedad presenta unos fondos propios negativos por lo que, de acuerdo con la Ley de Sociedades
Andmmas, los Administradores, una vez se apruebe el convenio, disponen de un plazo de dos meses
para convocar Junta General de Accionistas y tomar los acuerdos oportunos que restablezcan el
equilibrio patrimonial dado que en caso contrario se estaria en causa de disolucién.
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Adicionalmente, durante el ejercicio 2005, la Sociedad ha sido objeto de un expediente sancionador por
parte de la Consejeria de Medio Ambiente y Ordenacion del Territorio de la Regién de Murcia que ha
supuesto, entre otras medidas, la suspension de la autorizacion de actividades de gestion de residuos
industriales y ha impuesto temporalmente la clausura total del vertedero de los mismos, lo que puede
suponer sanciones adicionales en caso de continuar con los vertidos que necesariamente se producen en

el proceso productivo.

Asimismo, durante el mes de mayo del ¢jercicio 2005, ante las dificultades de suministro de materias
primas imprescindibles para poder tener la fabrica en condiciones de produccion, el Consejo de
Administracion ha presentado un expediente de reguiacion de empleo para 234 trabajadores ante la
autoridad judicial prolongando dicho expediente posteriormente para 202 empleados hasta el 31 de
diciembre de 2005 y cesando su actividad productiva desde el mes de abril de 2005.

Para la resolucidn de todas estas situaciones y, tal y como se indica en la nota 1, los Administradores de
la Sociedad han elaborado un Plan de Viabilidad que contempla, entre otras medidas, la realizacion de
inversiones adicionales que permitan una produccion mas eficiente asi como el uso alternativo de los
terrenos donde se encuentra la actual factoria y el traslado de la actividad a la zona industrial de
Escombreras construyendo una nueva factoria que duplicaria la produccion actual con ahorros
importantes en los costes de produccion. Todas esta medidas, asi como el cumplimiento del Convenio
de Acreedores propuesto, supone necesariamente la obtencion de financiacién adicional a aportar por
terceros por un importe de aproximadamente 40 millones de euros cuya garantia estaria
fundamentalmente vinculada a los terrenos en los que se encuentra instalada la Sociedad en la
actualidad. Hasta la fecha actual dicha financiacién adicional no ha sido obtenida. Asimismo, tampoco
han sido recogidos en las cuentas anuales pasivos adicionales de origen laboral que pudieran surgir de
futuros expedientes de regulacién de empleo.

En consecuencia, la continuidad de las operaciones de la Sociedad, de forma que pueda realizar sus
activos y liquidar sus pasivos por los importes y en los plazos que figuran en el balance de situacién
adjunto, dependera del éxito de las medidas que los Administradores de la Sociedad incluyan en el Plan
de Viabilidad que estidn elaborando, de la aprobacion definitiva del Convenio con los Acreedores
originado como consecuencia de la situacion concursal en la que se encuentra la Sociedad, de la
obtencion de la financiacion adicional prevista que permita tanto ¢l cumplimiento del Convenio como
la reanudacion de la actividad productiva y del apoyo financiero y patrimonial que sus accionistas le
puedan facilitar.

La memoria adjunta no contiene informacion sobre las principales variaciones que se originarian en los
fondos propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad si se hubieran aplicado las normas
internacionales de contabilidad aprobadas por los Reglamentos de 1a Comisién Europea requerida por el
articulo 107 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas incluido en la Ley, 62/2003 de 30

de diciembre.

Debido a la gran importancia de lo indicado anteriormente, especialmente en las incertidumbres
descritas en los parrafos 3 y 4, no podemos expresar una opinion sobre las cuentas anuales del ejercicio
2005 adjuntas. )




7. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de Espafiola del Zinc, S.A., la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisiéon de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692

Jesus Gil

29 de marzo de 2006
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Espaiiola del Zinc, S.A.

Memoria del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2005

1. Actividad de la empresa

Espafiola del Zinc, 8.A. fue constituida el 28 de abril de 1956. Su domicilio social y fiscal, asi como sus
instalaciones industriales, estan ubicadas en Avenida Tito Didio, s/n, Cartagena.

De acuerdo con sus estatutos, el objeto social de la Sociedad es el siguiente:
-  La explotacién y comercializacién minera y siderometalurgica en general, especiaimente del zinc.

—  La promocion y desarrollo de negocios en el sector energético, especialmente la construccion y explotacion
de instalaciones de produccion de energia electrica y termica, utilizando la cogeneracion u otras
instalaciones basadas en energias renovables, como la edlica y la de tratamiento de residuos.

- La promocién y desarrolio de proyectos de inversién en el sector de tercera edad, tales como residencias
para mayores, apartamentos tutelados y otras figuras analogas; la gestién y explotacion en regimen de
propiedad o arrendamiento de esta clase de residencias, asi como el desarrollo de servicios hospitalarios
destinados a personas mayores.

—  La adquisicién, tenencia y venta de bienes inmuebles y valores mobiliarios.

Las actividades enumeradas podran también ser desarrolladas de modo indirecto, total o parcialmente, mediante
la titulacién de acciones o participaciones en sociedades con objeto social analogo.

Con fecha de 28 de enero de 2005 el Consejo de Administracién de la Sociedad decidié solicitar la Declaracion
Judicial de Concurso Voluntario, al no haber logrado un acuerdo de pago con uno de los principales acreedores.
Posteriormente, con fecha 2 de febrero de 2005, el Juzgado de lo Mercantil n® 1 de Murcia a instancias de la
demanda del mismo acreedor de fecha 26 de enero de 2005, declard en “Concurso necesario” con auto 11/05 a
la Sociedad, manteniendo no obstante las facultades de direccion a la misma, al considerar que existen una
serie de factores que asi lo aconsejan ademas de por haber solicitado su concurso voluntario antes de ser
emplazada en el necesano.

Con facha 27 de enero de 2005, la Comision Nacional del Mercado de Valores, al amparo del Articulo 33 de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, suspendid cautelarmente la negociacion de la totalidad de las acciones de la

Sociedad como consecuencia de 1a nueva situacion concursal.

Con fecha 30 de noviembre de 2005, el Consejo de Administracion de la Sociedad presento la Propuesta de
Convenio de Acreedores en el que se establecen [as causas motivadoras del concurso, la propuesta de pago y
la financiacién del convenio. Con fecha 31 de enero de 2006 se celebrd la Junta de Acreedores en |a que se
procedié a la aceptacion del convenio presentado por la Sociedad (Veanse Notas 4-e y 12). A fecha de
formulacién de estas cuentas anuales la aceptacion del convenio se encuentra impugnado por dos acreedores,
estando pendiente de resolucion por parte de la autoridad judicial. No obstante, los Administradores de la
Sociedad estiman que la resolucidon no variara el contenido del mismo.

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo de 9,2 miliones de euros y
unos fondos propios negativos como consecuencia de las pérdidas significativas generadas en el ejercicio actual
y ejercicios anteriores, estableciéndose por la Ley de Sociedades Andnimas un plazo de dos meses desde que
se conoce esta situacion para la convocatoria de Junta General, a fin de adoptar las medidas correctoras
oportunas. Dado que la Sociedad se encuentra en concurso necesario los efectos de esta situacion se

encuentran en suspenso.
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Desde el mes de abril de 2005, y como consecuencia de 1a situacion econdbmico-financiera y judicial, la Sociedad
cesod su actividad productiva. Dada la situacion, los Administradores de la Sociedad presentaron durante el mes

de mayo de dicho afio un Expediente de Regulacion de Empleo para 234 trabajadores ante la autoridad judicial
prolongando dicho expediente posteriormente para 202 empleados hasta el 31 de diciembre de 2005.

Los Administradores de la Sociedad han elaborado un Plan de Viabilidad con el que estiman que se dotara a la

Sociedad de la financiacion y las inversiones necesarias para restablecer su equilibrio patrimonial y voiver a
iniciar la produccion. Las acciones contempladas en este plan para relanzar a la Sociedad se sustentan en las

siguientes variables:

— Aprobacién del convenio que permitira una carencia en el pago de la deuda concursal de entre 9 y 36
meses. |

- Obtencién de financiacion por 40 millones de euros aproximadamente, concedidos por terceros
utilizando como garantia los terrenos déndeuse encuentra la Sociedad actualmente.

— Reestructuracion de sus instalaciones productivas, con la intencién de trasladar la actividad productiva
a |la zona de Escombreras (Cartagena) en un periodo de 4 afios (2006-2009), lo que permitiria destinar
los terrenos actuales a una posible venta.

Los Administradores de la Sociedad esperan obtener las fuentes de financiacion necesarias para reiniciar la
produccion durante el presente ejercicio y restablecer el equilibrio patrimonial de la Sociedad. Ejecutando el Plan

de Viabilidad descrito en el parrafo anterior recuperando la Sociedad y dando una continuidad al funcionamiento
normal de la misma.

2. _Bases de presentacién

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, de forma que muestran la imagen fiel de
su patrimonio, de su situacion financiera y de sus resultados.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna

modificacion.

b) Pnrincipios contables

Los principios contables utilizados en [a elaboracién de las cuentas anuales se detallan en la Nota 4 y no
difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados.

¢) Comparacién de la informacion

Debido a la situacién financiera en la que se encuentra la Sociedad, desde el mes de abril del presente
gjercicio se ha cesado la actividad productiva, disminuyendo sustanciaimente la produccién respecto al ano

2004, por lo que las cuentas anuales del ajercicio no pueden ser comparadas con las del ejercicio anterior.

ci resultados

La propuesta de distribucién de resultados formulada por los Administradores de la Sociedad consiste en el

~ traspaso de las pérdidas del ejercicio al epigrafe “Resultados negativos de ejercicios anteriores®,

M o



. Criterios contables

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales para
el ejercicio 2005, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se valoran a su coste de adquisicion, actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996 (Veanse Notas 5 y 9).

Las mejoras en hienes existentes que alargan la vida util de los activos son capitalizadas. Los gastos
financieros y diferencias de cambio directamente relacionados con el inmovilizado material y devengados
antes de su puesta en funcionamiento son igualmente capitalizados. lL.os gastos de mantenimiento y
conservacion se cargan a resultados en el momento en que se producen. |

El inmovilizado material se amortiza de acuerdo con su depreciacion estimada efectiva, siguiendo el metodo
lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afos de vida util estimada, de acuerdo con el siguiente

detalie:
Afios de Vida
Util Estimada

Construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria

Otras instalaciones, utillaje, mobiliario
Otro inmovilizado

Asimismo, en el Plan de Viabilidad elaborado por los Administradores de la Sociedad se estima que en un
plazo aproximado de cinco anos la actividad productiva sera trasladada a una nueva factoria en fa zona de
Escombreras (Cartagena). Por este motivo, la Sociedad mantiene un plan de amortizacion especifico para
que la totalidad del inmovilizado material amortizable esté totaimente amortizado al 31 de diciembre de 2009.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de actualizacion se amortizan en
los periodos impositivos que restan por completar la vida Util de los elementos patrimoniales actualizados.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que resulta
de afiadir a los costes externos los costes intemos, determinados en funcién de los consumos propios de
materiales de aimacén, y los costes de fabricacién, aplicados segun tasas horarias de absorcion similares a
las usadasg para la valoracion de las existencias. El importe adicionado por este concepto durante el presente
gjercicio no ha sido significativo.

b) Inmovilizaciones financieras e Inversiones financieras temporales
La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacion de sus inversiones financieras:

- Titulos sin cotizacién oficial: a coste de adquisicion, minorado, en su caso, por las provisiones para
depreciacion, por el exceso del coste sobre su valor tedrico-contable, corregido en el importe de las
plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en el de la valoracion

posterior.

- Créditos a largo plazo: Se contabilizan por el importie entregado no considerandose los intereses
implicitos en el aplazamiento de la deuda por no ser significativos.

¢) Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran a coste medio de adquisicion o valor de mercado, el menor,
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Los productos terminados y en curso de fabricacién, asi como los subproductos, residuos o matenal
recuperado, se valoran a coste medio de produccion, que incluye el coste de los materiales incorporados, la
mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion. En el supuesto de que el precio de mercado
sea inferior al de coste, se valoran por el de mercado, entendiendo por precio de mercado el valor de
realizacion de las existencias en las condiciones actuales de cese de la produccion de la Sociedad.

Asimismo, la Sociedad registra dentro de su almacén general los repuestos para maquinana e instalaciones
necesarios para el continuo funcionamiento de la planta a precio de adquisicién. La Sociedad mantiene e
criterio de valorar estos repuestos en funcién de la vida Gtil del inmovilizado a los que estan asociados segun
el Plan de Viabilidad elaborado por los Administradores (Vease Nota 1).

d) Acciones proplas

|.as acciones propias en autocartera se refiejan en el balance de situacidn a su coste de adquisicion o al
menor de los siguientes valores: valor teérico contable, cotizacion del Gitimo dia del cierre del ejercicio o |a
cotizacion media del dltimo trimestre. Al 31 de diciembre de 2005 las acciones propias se encueniran
provisionadas en su totalidad dada la situacion de patrimonio negativo que tiene la Sociedad. Al 31 de
diciembre de 2005, las acciones propias de la Sociedad se encuentran actualmente pignoradas por una
entidad financiera.

e) Clasificacioén entre largo y corto plazo

Deudas acogidas a convenio de Suspension de Pagos

Se valoran por el valor de reembolso que resulta de la aplicacion del convenio, y se clasifican atendiendo al
nuevo vencimiento descrito y aceptado en Junta de Acreedores (Véanse Notas 1y 12).

A la fecha de fomulacion de estas cuentas anuales el convenio de acreedores de la Sociedad aceptado en
Junta de Acreedores el 31 de enero de 2006 se encuentra impugnado por dos acreedores, estando
pendiente de resolucion por parte de la autoridad judicial.

Otras deudas no acogidas a convenio de Suspension de Pagos

L as deudas no comerciaies, tanto a largo como a corto plazo, figuran en el balance por el valor de reembolso
de las mismas.

Las cuentas de crédito y préstamos figuran en el balance por el importe dispuesto.

f) Provisiones para riesgos y gastos

Las responsabilidades probables o ciertas de cualquier naturaleza, con origen en litigios en curso,
reclamaciones, avales, garantias, indemnizaciones y obligaciones pendientes de cuantia indeterminada se
provisionan contra los resultados del ejercicio de acuerdo con una estimacion razonable de su cuantia.

g) Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado economico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citade impuesto, y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta. Las diferencias entre el impuesto
sobre Sociedades a pagar y el gasto por dicho impuesto se registran como “Impuesto sobre beneficios
anticipado” o “Impuesto sobre beneficios diferido” segun corresponda.
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h) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Los elementos patrimoniales cuyo precio de adquisicion o coste de produccion estaba expresado en moneda
extranjera, entendiendo como tal a las divisas no incluidas en |a zona euro, se contabilizaron en euros
mediante conversion de los importes en moneda extranjera al tipo de cambio vigente en la fecha en que se
produjo cada adquisicién o en la fecha en que los bienes se incorporaron al patnmonio.

Las cuentas a cobrar y a pagar formalizadas en moneda extranjera se valoran en euros aplicando los tipos
de cambio vigentes en el momento en el que se perfecciond la transaccion que las origino, valorandose al
cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento. Las diferencias de cambio que
se producen a la fecha de cierre se imputan a resultados del ejercicio, en caso de ser negativas, y se difieren

en caso de ser positivas.

) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcion de la commiente real
de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que se produce |a comente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad uUnicamente contabiliza los beneficios
- realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos previsibles y las peérdidas, aun las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

J) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a los empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescinda sus relaciones laboraies. El balance de

situacion adjunto no incluye provision alguna por dicho concepto.

k) Medio ambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y mejora del medio
ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren.

Cuando dichos gastos suponen incorporaciones al inmovilizado material cuyo fin sea la minimizacion del
impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente se contabilizan como mayor valor del

inmovilizado.

9. Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el ejercicio 2005 en el epigrafe “Inmovilizaciones materiales® del balance de
situacion adjunto ha sido el siguiente:
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Inicial dotacioncs final

Coste:

Terrenos y consirucciones 6.189.330 - 6.209.330
Instalaciones técnicas y maquinaria 36.783.264 36.834.908
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 4,212.313 4213381
Inmovilizado ¢én curso - 27.585
Otro inmovilizado 456.117 0,323 465.440

Amortizacion;

Terrenos y construcciones: (5.260.531) (14.921) (5.275.452)
Instalaciones técnicas y maquinaria (25.491.785) (1.472.580) | (26.964.365)
Otras mstalaciones, utillaje y mobiliario (3.046.895) - (233.193) | (3.280.088)
Otro inmovilizado 205,975 44.704 250,679

Total amortizacién acumulada (34.005.186)|  (1.765.398) | (35.770.584)
Valor neto contable 13635838 | | 11.980.060 |

En el gjercicio 2004 la Sociedad enajené un terreno de su propiedad en el término municipal de Cartagena y
registro dicho ano la venta del mismo asi como un beneficio por enajenacion en la cuenta de pérdidas y
ganancias de 2.680 miles de euros. Sin embargo, como consecuencia de la declaraciéon del concurso necesario
el 2 de febrero de 2009, la Sociedad decidio registrar, con fecha 31 de diciembre de 2004, bajo el principio de
prudencia una provision por igual importe que el beneficio, dado que congiderd que pudieran existir
circunstancias que dieran lugar a una posible restitucion de Ia operacion por considerarse hechos contra la masa
de acreedores, tal y como establece la Ley Concursal. |

Con fecha 12 de julio de 2005 el Juzgado de lo Mercantil de Murcia sentencid la reintegracién del terreno
enajenado por considerar el acto perjudicial contra la masa concursal. Los Administradores de la Sociedad en
cumplimiento de dicha sentencia han restituido la operacion adicionando el coste del terreno enajenado | 20.000
euros y cancelando el derecho de cobro asociado a dicha operacion registrado en 2004 en el epigrafe “Créditos
a largo plazo por enajenacion del inmovilizado™ (Véase Nota 6), y la provisién registrada en esa misma fecha en |
el epigrafe “Provisiones para responsabilidades® (Véase Nota 11). Asimismo, la Sociedad ha reconocido una
deuda por importe de 1.585.332 euros, en el epigrafe “Otras deudas a largo plazo™ del pasivo del balance de
situacion al 31 de diciembre adjunto, por las cantidades cobradas por esta operaciéon en el ejercicio 2004 que
deberan ser restituidas a los compradores y cuyo vencimiento no esta establecido.

El importe de las actualizaciones acumuladas netas al cierre del ejercicio y su efecto sobre la dotacién a la
amortizacion del ejercicio 2005 no son significativas.

Al 31 de diciembre de 2005 existe inmovilizado material con un coste revalorizado de 25.357.825 euros
totalmente amortizado y que todavia se encuentra en uso.

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estén sujetos los elementos de su
iInmovilizado matenal. Al 31 de diciembre de 2005 la cobertura de estas pélizas era suficiente.

8. Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante el ejercicio 2005 en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras® del balance de
situacion adjunto ha sido el siguiente:
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Saldo Retiros o Traspasos Saldo
Inicial Aplicaciones ota 6 final

Coste:

Cartera de valores a largo plazo 429,065 - - 429,065

Créditos a largo plazo por enajenacion | |
de inmovilizado (Nota 5) 1.314.668 | (1.314.668) | - -

Créditos a largo plazo por operaciones de trafico - - 284.243 284,243

Provision por depreciacion 429.065) 429 065

Valor neto contable 1.314.668 314, 284.243 284.243

Al 31 de diciembre de 2005 las ribricas “Cartera de valores a largo plazo” y “Provision por depreciacion de
inversiones financieras® corresponden en su totalidad al coste y a la provisidn, respectivamente, de una
participacion del 0,00975% en el capital social de Fertiberia, S.A.
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7. istencias

El detalle del epigrafe “Existencias” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 adjunto, es el siguiente:

| Materias primas 865.812
Repuestos 1.547.372
Productos en curso 6.237.988

Productos terminados 140.346
Subproductos, residuos y matenal recuperado 1.967

Anticipos a proveedores
Provisiones

l.a Sociedad mantiene como existencias una serie de productos en curso, subproductos y material recuperado
con diversos contenidos en zin¢ y ofros minerales, necesarios para su proceso productivo. Sin embargo, dada la
situacién de la Sociedad y la capacidad y expectativas de la realizacion de estos materiales, los Administradores
han provisionado en el ejercicio 2005 estas existencias registradas en las rdbricas de “Material primas” y
“Productos en curso” por importe de 500.881 y 2.025.940 euros, respectivamente, en espera de la realizacion de
las inversiones necesarias para su recuperacion, que se suman a las provisiones por depreciacion de
existencias por importe de 4.212.048 euros realizadas en el ejercicio 2004.

Asimismo, en la ribrica “Repuestos” la Sociedad mantiene fundamentalmente piezas y repuestos para
maquinaria e instalaciones de la actual factoria. Los Administradores de la Sociedad han provisionado 150.000
euros en base al Plan de Viabilidad descrito en la Nota 1. |

Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad no tenia adquiridos compromisos significativos de compra de zin¢ para
el ejercicio 2006.

La Sociedad sigue la politica de contratar pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas sus
existencias.

8. Acciones propias a corto Ela;o

El detalle del epigrafe “Acciones propias” del balance de situacion adjunto, es el siguiente:
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Saldo al 1 de enero de 2003
Distribucion del resultado del ejercicio 2004:

- A resultados negativos de €. antenores
Resultado del ejercicio 2005 -

Saldo al 31 de diciembre de 2005 11.700.000 | 7.545.894 | (28.561.487) | (14.250.529) | (23.566.122)

__Euros

06)

[fow

El saldo registrado en el epigrafe de “Acciones propias™ del balance de situacion adjunto corresponde a la
compra de 583.238 acciones propias adquiridas en ejercicios anteriores. El coste medio de las citadas acciones
fue de 2,09 euros por accion. Al 31 de diciembre de 2005, las acciones propias de la Sociedad se encuentran

actuaimente pignoradas por una entidad financiera.

9. | Fondos proplos

El movimiento habido durante el ejercicio 2005 en el epigrafe “Fondos propios” del balance de situacién adjunto
ha sido el siguiente:

Resultados
Negativos de

Capital Ejercicios Resultado |
Suscrito Reservas Anteriores del Ejercicio Total

71.545.894

g

11.700.000

(21.420.529) | 21.420.529

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2005 el capital suscrito se compone de 11.700.000 acciones ordinarias, al portador, de 1
euro de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas. No existen restricciones para la libre
transmisibilidad de las mismas, estando la totalidad de las acciones de la Sociedad admitidas a cotizacion oficial
en las Bolsas espafiolas, pero suspendida cautelarmente su negociacion como consecuencia de la situacion

concursal de la misma.

Al 31 de diciembre de 2005 el Gnico accionista con un porcentaje superor al 10% del capital social es
Metainversion, $.A., que ostenta el 10,49%. |

La Ley de Sociedades Andnimas establece que debera disolverse la Sociedad cuando las pérdidas dejen
reducido el patrimonio a una cantidad inferior a la mitad del capital social, a no ser que éste se aumente o se
reduzca en la medida suficiente. Los Administradores de la Sociedad deberan convocar a la Junta General de
Accionistas como méximo en un plazo de dos meses desde que se conoce esia situacion a fin de adoptar las
medidas correctoras oportunas. A ia fecha de la formulacion de estas cuentas anuales se mantiene en suspenso
esta situacion, debido a la declaracion de la Sociedad del concurso necesario (véase Nota 1).

Reservas

El detslle de las cuentas incluidas bajo la ribrica “Reservas® del epigrafe “Fondos propios™ del balance de
situacion adjunto es el siguiente:
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Diferencia
Por Ajusts

del Capital a Total |

_ as

Saldo al 31 de diciembre de 2005 2.340.000 19.736 7.545.894

2.340,000 19.736 5.186.158 7.545.894

a) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas debe destinarse una cifra igual al
10% de! beneficio del ejercicio a |a reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podréa utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2005 esta reserva esta totaimente constituida.

10. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento habido durante el ejercicio 2005 en el epigrafe “ingresos a distribuir en varios ejercicios” del
balance de situacion adjunto ha sido el siguiente:

Saldo Saldo
Inicial Aplicaciones Final
|
Diferencias positivas de cambio 216.867 190.771 26.096

11. Provisiones para riesgos y gastos

El movimiento habido durante el ejercicio 2005 en el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” del balance de

gituacion adjunto ha sido el siguiente:
Inicial Final

| Provisiones para responsabilidades | 3.230.000 | 1.000.000 (3.130.000)| 1.050.000
Otras provisiones 185.109 18.000 - 203,109

La dotacion realizada durante el ejercicio 2005 en ia ribrica de “Provisiones para responsabilidades® del balance
de situacion adjunto corresponde en su totalidad a la provision de gastos derivados de la situacion concursal en
la que se encuentra inmersa la Sociedad, por importe de 1.000.000 euros con cargo al epigrafe “Otros gastos de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 adjunta.

Las aplicaciones realizadas durante el ejercicio 2005 en la ribrica de “Provisiones para responsabilidades” del
balance de situacién al 31 de diciembre de 2005 adjunto son las siguientes:

__M |




S |

- Aplicacién de la provision del beneficio de la venta de un terreno, enajenado en el ejercicio 2004,
por importe de 2.680.000 euros, como consecuencia del registro de la restitucion de la venta

(Véase Nota 5).

- Aplicacion de la provision de 500.000 euros, registrada en el ejercicio 2004 por los gastos
derivados del proceso concursal satisfechos durante el presente gjercicio.

12. Deudas acoqidas a convenio de suspension de pagos

Con fecha 2 de febrero de 2005 la Sociedad fue declarada en concurso necesario por el Juzgado Mercantil n® 1
de Murcia. Durante el ejercicio 2005 se ha desarrollado la fase comin del proceso concursal para la
conformacién de la deuda concursal. El total de los créditos concursales presentado por los Administradores

concursales asciende a 31.930.481 euros.

Con fecha 30 de noviembre de 2005 el Consejo de Administracién presenté al los acreedores la Propuesta de
Convenio. Segln lo establecido en dicho convenio, la Sociedad cancelara los nominales integros de los creditos

afectados por proceso concursal de la forma siguiente:

- La Sociedad procedera al pago del 25% del total de la deuda concursal en un plazo maximo de
9 meses desde la eficacia del convenio.

. La Sociedad procedera al pago del 75% del total de la deuda concursal en un plazo de 36
meses desde la eficacia del convenio, es decir, vencimiento previsto durante el ejercicio 2009.

Asimismo, una vez transcurridos 18 meses de la fecha de eficacia del convenio, la deuda viva devengara
intereses financieros del tipo de interés (Euribor a 6 meses) en vigor. Dichos intereses se abonaran a los

acreedores cada seis meses hasta el vencimiento final de la deuda.

Sin embargo, los Administradores de la Sociedad consideran destinar los fondos recibidos de la proxima
enajenacién de los terrenos en los que la Sociedad desarrolla su actividad, a la cancelacion anticipada de los

créditos concursales.

Con fecha 31 de enero de 2006 la Junta de Acreedores procedioé a la aprobacidén del convenio presentado. No
obstante, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el convenio se encuentra impugnado por dos

. acreedores. Hasta la resolucion judicial de estas impugnaciones el convenio no cobra eficacia plena.

El detalle de las deudas acogidas a convenio de suspension de pagos, registradas en el balance de situacion al
31 de diciembre de 2005 adjunto, es el siguiente:

Euros
Corto Largo |
nlazo Plazo | Total |

Deudas con entidades de crédito 3.632.415 | 10.897.246 | 14.529.661
3.068.693 | 11.906.079 | 15.874.772

Deudas con acreedores comerciales acogidas a convenio
Deudas con Accionistas y Administradores acogidas a convenio 381.512 | 1.144.536 | 1.526.048 |

i
Total 7.982.620 | 23.947.861 | 31.930.481

13. Situacion fiscal

El desglose de las cuentas con las Administraciones Publicas del balance de situacién adjunto al 31 de
diciembre de 2005 es el siguiente:
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Hacienda Publica, deudora huesto sobre el Valor Afiadido 374.705 .

Saldos acreedores:
Hacienda Pblica, acreedora por LR.P.F.

Hacienda Pablica, acreedora por varios conceptos 11.098
Organismos de la Seguridad Social acreedores 906,383

Total 982.707

65.226

Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable, obtenido por la aplicacion
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado

fiscal entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades se

detalla a continuacion:

— porte

Pérdidas antes de impuestos (14.250.529)
Diferencias permanentes 22.786 154.160 131.374

Base imponible (resultado fiscal) _ (14.381.903)

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar por la Sociedad y sus correspondientes plazos
maximos de compensacion son |0 siguientes:

Ii

Base Ultimo

Ejercicio | Imponible t Ejercicio para

de Orig Negativa Compensar

| 1996 | 732.622 256.418 2011
; 2002 4.395.997 1.538.599 2017
2003 6.631.054 | 2.320.869 2018
2004 17.435.773 6.102.521 2019
2005 14381903 | 5.033.666 2020

| [es7ra9 |152:2073| 0000

|.a Sociedad tiene pendientes de inspeccion fiscal los cinco (itimos ejercicios en relacion con sus declaraciones
del Impuesto sobre Sociedades y los cuatro Gltimos ejercicios en relacion con el resto de impuestos que le son
de aplicacion. Los Administradores de la Sociedad no esperan que se devenguen pasivos adicionales
significativos por este concepto.
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Impuesto sobre el Valor Afiadido

Tras la reforma de la Ley 37/1992 del Impuesto sobre el Valor Afdadido introducida por la Ley 62/2003, de 30 de
diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden social, con efectos desde el 1 de enero de 2004 se
suprime el nimero 27.° del apartado uno del articulo 20 de la Ley 37/1992, el cual establecia la exencion del
iImpuesto para la entrega de determinados metales de recuperacion, al que se ariade un parrafo ¢) en el nimero
2 ° del apartado uno del articulo 84 de la Ley 37/1992, en virtud del cual se establece la inversion de sujeto
pasivo del Impuesto para las entregas de determinados metales entre los que se encueniran el zinc y los
derivados de su fundicion. Como consecuencia de este cambio legislativo la Sociedad ha dejado de repercutir
Impuesto sobre Valor Anadido generando una cuenta deudora con la Hacienda Publica por las cuotas

soportadas.

Organismos de la Seguridad Social

El importe registrado en la cuenta “Organismos de la Seguridad Social, acreedores® corresponde
fundamentaimente a las cuotas patronales pendientes de pago de los meses de febrero a junio del ejercicio

2005.
14. Ingres

a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del "Importe neto de Ia cifra de negocios™ corespondiente al ejercicio 2005 es el siguiente:

| Zinc 3.618.015
Aleaclones 1.531.854
, Acido sulfiirico 346.679

Subproductos y otros 579.461

Total 6.076.009

El importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2005 corresponde integramente al mercado nacional.

b) Aprovisionamientos

El detalle del epigrafe "Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 adjunta
es el siguiente:

Euros
| Consumo de materia prima y otras materias consumibles
- Compras de materia prima 4.471.068 |
- Compras de otros aprovisionamientos 563.432 |
- Variacién de existencias de materia prima 903.088
- Devoluciones de compras de materia prima 858.788
Total 5.078.800

Wb
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¢) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

El contravalor en euros de las transacciones efectuadas en moneda extranjera, fundamentalmente dolar
norteamericano, se presenta a continuacion. |

Euros

| i
- Compras 4.012.416
Servicios recibidos 7.706

o i

d) Gastos de personal

El epigrafe "Gastos de Personal" de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 adjunta presenta la
siguiente composicion:

Sueldos y salarios 3.612.037

Seguridad social 1.557.553
Otras cargas sociales 37.082

La ribrica “Sueldos y salarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 adjunta, presenta el
efecto de los Expedientes de Regulacién de Empleo presentados por la Sociedad durante el presente

ejercicio (vease Nota 1).

El nimero medio de empleados en el ejercicio 2005, clasificados por categorias, ha sido el siguiente:

Numero
Medio de
Categoria Profesional Empleados

Direccion 3
Supervision 14
Encargados y administrativos 32
Operarios 215

e) Variacién de las provisiones de circulante

El importe ragistrado en el epigrafe “Variacién de las provisiones de circulante” de la cuenta de p_én:c!idas Y
ganancias del ejercicio 2005 adjunta corresponde en su totalidad a la dotacion a la provision por
depreciacién de existencias, (vease Nota 7).

M

13




f) Otros gastos de explotacion

La composicién del epigrafe "Otros gastos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2004 y 2005 adjuntas es la siguiente:

Suministros 1.702.817 4.534.590
Reparacidn y conservacion 349,008 2.734.909
Servicios de profesionales independientes 370.797 449 887
Primas y seguros 214.644 224.754

Otros tributos 144,815 131.503
Transportes y fletes 108,760 855.173
Servicios bancarios y similares 38.253 265.848 |
Arrendamientos y canones 17.97% 27.638
Otros servicios 1.637.110 554.572

Total B 5,134,183

Los honorarios relativos a la auditoria de cuentas anuales de la Sociedad del gjercicio de 2005 ascienden a
40.000 euros y se registran en la rubrica “Servicios de profesionales independientes”.

15. Informacién sobre el Consejo de Administracién

a) Transacciones y saldos mantenidos con los Administradores

" El importe de las retribuciones devengadas durante en el ejercicio 2005 por el conjunto del Consejo de
Administracion ha ascendido a 15.000 euros en concepto de dietas y asistencias.

Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad mantiene saldos acreedores por importe de 4.570.909 euros con
distintos Administradores de la Sociedad, de los cuales, 3.044.861 devengan un interés del 3%. Del total
adeudado a los Administradores de la Sociedad existen 1.526.048 euros acogidos al convenio de

acreedores, cuyo vencimiento es el establecido en dicho convenio (Véase Nota 12).

La totalidad de la deuda ha sido contraida con tres miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad,
como consecuencia de la financiacién concedida por los consejeros ante la situacion de falta de liquidez de
la Sociedad. El vencimiento de la deuda a largo plazo es 2009 de acuerdo al convenio de acreedores (Vease
Nota 12).

Asimismo, ante la dificil situacién financiera por la que atraviesa la Sociedad, durante los primeros meses del
ejercicio 2006, y con conocimiento de la Administracion Concursal, se ha recibido financiacion por parte de
varios miembros del Consejo de Administracion por un importe adicional de 500.000 euros

aproximadamente.

La Sociedad no tiene concedidos avales, préstamos, anticipos o créditos a los miembros de su Consejo de
Administracién, ni tiene contraida obligaciéon alguna en materia de pensiones 0 seguros de vida respecto a
los mismos. |

De acuerdo a los estatutos de Ja Sociedad, los miembros del Consejo de Administracion percibiran, por el
desempefio de sus funciones y en concepto de remuneracion, el equivalente de hasta el 4% de los

beneficios liquidos anuales, después de haber dotado la reserva legal (y en su caso la estatutana) y de
haberse reconocido a los accionistas un dividendo del 4%.
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b) Informacién complementaria

Ninguno de los miembros que han formado parte del Consejo de Administracion durante el ejercicio 2003
han mantenido participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario genero
de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad. Asimismo, no han realizado ni realizan
actividades por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario genero de actividad del que
constituye el objeto social de |la Sociedad.

16. Medio amblente

En el proceso productivo se generan residuos en forma de jarositas que se almacenan en depositos controlados
acondicionados para tal fin y que estan autorizados por sucesivas resoluciones de la Consejeria de Agricultura,
Agua v Medio Ambiente de la Comunidad Auténoma de la Regioén de Murcia. En el arfio 1988 se puso en marcha
la Planta Excinres para el tratamiento de las jarositas, tanto las almacenadas anteriormente en los pantanos
como las generadas posteriormente para la recuperacion de zinc de las mismas, depositandolas en verlederos
controlados. El ejercicio 2002 la Sociedad sustituyd esta planta por otra de lavado a contracomiente con filtracion
continua a vacio. Los resultados obtenidos en recuperacion de zinc en esta nueva planta son superiores a los
del Excinres, generandose ademas una considerable disminucion de costes.

Asimismo, las aguas residuales de la fabrica, antes de ser vertidas al mar, se tratan en una depuradora para
eliminar cualquier clase de sustancia contaminante. Estos vertidos estan igualmente autorizados por resolucion
de [a Consejeria de Agricultura, Agua y Medio Ambiente de la Comunidad autonoma de la Region de Murcia.

Por otra parte, las emisiones dei dioxido sulfurico generado durante el proceso productivo se encuentran muy
por debajo de los limites establecidos por las distintas Administraciones, y estan iguaimente autonzadas por
resolucion de la Consejeria de Agricultura, Agua y Medio Ambiente de la Comunidad Auténoma de Ja Region de

Murcia.

Con fecha 27 de enero de 2005 la Consejeria de Medio Ambiente y Ordenacion del Territorio de la Region de
Murcia ha impuesto sanciones a la Sociedad en concepto de infracciones medioambientales, que han sido
recurridas, v que al 31 de diciembre se encuentran provisionadas en su totalidad en la rubrica "Otras
provisiones” del epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” del balance de situaciéon adjunto, (véase Nota 11).
Asimismo, junto con el expediente sancionador, la Consejeria remitio un acuerdo en el que se imponia la
clausura temporal total del vertedero de residuos industriales explotado por la Sociedad que ha sido igualmente
recurrido por la misma.

17. Garantias y otras contingencias

Al 31 de diciembre de 2005, los avales prestados por la Sociedad frente a terceros no son significativos.

18. Cuadro de financiaciéon

A continuacion se recogen los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios 2005 y 2004:
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La congiliacion entre el resultado contable con los recursos aplicados en las operaciones para los ejercicios 2005
y 2004 as la siguiente:

EBuros
20035 2004

Resultado del ejercicio (14.250,529) | (21.420.529)
Mas -

Provision por inversiones financieras - 25.000

Provisiones para riesgos y gastos 1.018.000 | 3.376.043

Amortizaciones 1.765.398 | 1.773.156

Cancelacion crédito fiscal -~ 4.115.886
Menos -

Beneficio por enajenacién de inmovilizado material - (2.680.000)

Traspaso de ingresos a distribuir en varios ejercicios a resultado (216.867)] (211.017)

Crédito fiscal activado -
Resultados aplicados en las operaciones (11.683.998) | (15.021.461)

M

17




® 000 00 000 OO0 0O 0 S 905 00 00 OO OOOOBSOEOSEE

T T ™ ™ ek e T o —— T T TTEEEEETT ™ " "Wl el — r " - ——EE LW . o iem L LLTT LY, N del.

Formulacién de cuentas anuales

La formulacion de las presentes cuentas anuales ha sido realizada por el Consejo de Administracion, en su
reunion de 28 de marzo de 2006, para ser sometidas a |a aprobacion de la Junta General de Accionistas. Dichas
cuentas que constan de balance de situacion y cuenta de pérdidas y ganancias y memoria, estan numeradas de
y firmadas en todas sus hojas por el Secretario del Consejo, firmando en esta dltima hoja la totalidad de los
Consejeros, que son los siguientes:

Cartagena, a 28 de marzo de 2006
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Espaiola del Zinc, S.A.

Informe de gestion corréspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

1. Datos del ejercicio

El hecho mas significativo del ejercicio 2005 ha sido la declaracién de concurso necesario por el Juzgado de lo
Mercantil n® 1 de Murcia de fecha 2 de febrero de 2005, tras el acuerdo del Consejo de Administracion celebrado
el dia 27 de enero de 2005 de solicitar la declaracién judicial de concurso voluntario, al no haberse alcanzado un
acuerdo de pago con los principales acreedores. |

Posteriormente, y debido a los problemas financieros que obligaron a la solicitud de concurso voluntario, y puesto
que se habian interrumpido las actividades de produccion de la fabrica de Cartagena a finales del mes de marzo
de 2005 por la imposibilidad de adquirir materias primas, el Juzgado de lo Mercantil n® 1 de Murcia acordd un
expadiente de regulacién de empleo, con efectos desde el 1 de mayo de 2005 a 31 de agosto de 2005, que
afectd a 234 trabajadores de la empresa. Este expediente de regulacibn de empleo se prorrogd por el mismo
Juzgado hasta el 31 de diciembre de 2005, afectando dicha prorroga a 202 trabajadores.

Las producciones tanto de zinc metal como de acido sulfurico han estado condicionadas por los hechos
anteriormente descritos, por lo que la produccion de zinc metal experimentd una reduccién de un 84,07%, al

situarse en 5.228 t frente a las 32.807 t del ano anterior. La misma tendencia mostrd la produccion de acido
sulfarico con unas cifras de 9,189t y 57.686 t en ambos ejercicios, debido basicamente a los citadas causas.

La reduccion de la produccion ha afectado a las ventas de zinc metal que disminuyeron en un 85,48% por la
diferencia entre las 33.350 t de 2004 y las 4.842 t de 2005. Igualmente, las ventas de acido sulfurico cayeron un
81,88%, en concreto de 47,827t 2 8.668 t

La evolucion de la cotizacion de los precios del zinc durante el pasado ano 2005 en el LME tuvo una trayectoria
fuertemente ascendente, especialmente en los Gltimos meses del ejercicio. Este se inicid con un nivel de

1.246,375 USD/t de media en el mes de enero, alcanzando el nivel de 1.821,825 USD/t de media en el mes de
diciembre. El precio medio del ano fue de 1.381,768 USDA, lo que representa una sublda del 31,88% en

comparacion con los 1.047,753 USD/ de 2004.

La tendencia durante el pasado ano 2005 de la paridad USD/EURO fue también positiva, especiaimente en los
altimos meses del ano, pasando de 1,3119 USLYEURO de media en el mes de enero a 1,1856 USD/EURO de

media en el mes de diciembre, situandose el valor medio en 1,2448 USD/EURO para el total del ano, en
comparacion con el valor medio de 1,2433 USD/EUROQO para el afio 2004, lo que supone, én definitiva, una

variacion del 0,12% respecto al valor medio del ejercicio pasado.

La resultante definitiva de estas tendencias, fue que los precios del metal, cotizados en euros, experimentaron
durante 2005 un importante aumento del 31,73% sobre el aito anterior, al pasar de los 842,694 EUR/t como valor
medio en &l ano 2004, a los 1.110,052 EUR/t como media en 2005.

La reducciéon del volumen de ventas en unidades, a pesar de la mejora de las cotizaciones del zinc en la LME, ha
provocado un descanso dei 83,59% de la cifra de ventas que se situd en 6.074.386 euros frente a los 37.007.681
euros en 2004.

Como gastos extraordinarios figura una provision por importe de 18.000 euros por una sancion administrativa, asi
como 1.000.000 euros de una provision para gastos de la situacion concursal en la que esta inmersa la Sociedad

Se ha efectuado provisiones por depreciacion de existencias por un importe total de 2.526.821 euros, tanto por
aprovisionamientos de materias primas como por productos en curso de los que se espera recuperar el zinc

contenido una vez se reinicien las actividades de produccion de la fabrica de Cartagena. Igualmente, se ha
efectuado una provision por depreciacion de existencias por un importe total de 150.000 euros por repuestos de

fabrica.
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2. . Resultados econémicos

Con el impacto negativo de los factores extemos e intemos comentados anteriormente las pérdidas antes de
impuestos del ejercicio 2004 ha sido de 14.250.529 euros frente a unas pérdidas de 17.304.644 euros del

anterior, El resultado despues de impuestos ha pasado de —21.420.529 euros en 2004 a ~14.250.529 euros en
2005.

3. Coyuntura econémica y de mercados

El ejercicio de 2005 ha continuado ia tendencia positiva de la economia en su conjunto y muy especialmente en
lo que afecta a la industria del zinc. El primer semestre continuaron los altos niveles de crecimiento econémico
que contagio al mercado de zinc y se llegd en el mes de diciembre a los méximos en la cotizacion del metal de
los Ultimos anos, alcanzandose los 1.915,000 USD/t el dia 31 de dicho mes. La demanda fisica continuaba fuerte
con buenas primas en todos los mercados europeos y nuestro mercado doméstico, pero a pesar de ello, a partir
del mes de abril se vivio un bache en dichas cotizaciones que duré hasta el mes de septiembre, coincidiendo con
los meses de mayor producciéon de la fabrica de Cartagena. En el dltimo trimestre, con la recuperacién de las
expectativas de crecimiento moderado de las economias mundiales, volvié a mejorar la cotizacién del zinc hasta
alcanzar los 1.821,825 USD/t de media en el mes de diciembre, Esta escalada de precios ha continuado en los
primeros meses de 2006 de forma espectacular, superandose en febrero de 2006 Ja barrera de los 2.391.000

USDA, y todos los analistas indican que se consolidard esta situacién para el préximo trienio tanto por las
expectativas de crecimiento como por la situacion de cierres y agotamiento de minas y fundiciones.

El consumo de zinc en el mundo ascendié en el affto 2005 a 10,71 Mt, con un crecimiento del 3.6% sobre Ia
demanda del afio 2004. El consumo en las economias occidentales crecié en el afio 2005 hasta los 7,39 Mt, un
0,6% sobre el ano anterior, y en Espaiia llegé a las 0,23 Mt. El mas fuerte crecimiento correspondié a China
seguida del resto de economias asidticas, Latinoamérica y Africa, cuyos potenciales de crecimiento son muy
fuertes para los proximos anos. |

Basado en la multiplicidad de la utilizacién del zinc, ia prediccion de crecimiento global mundial de zinc se estima
en un-2,6% anual hasta el ano 2016, Las previsiones de crecimiento en &l consumo mundial de este se cifran en
el 4,4% y el 3,9% para los afos 2006 y 2007 respectivamente, alcanzando el consumo la cifra de 11,19 Mt en
2006 y 11,62 Mt en 2007. En Europa occidental el crecimiento esperado para el 2006 es del 3,1% y para el 2007
rozara el 3,8%.

4. | ion bursétil
L.a capitalizacion bursatil de la Sociedad se situaba al final de 2005 en 21.528.000 euros.

El hecho mas relavante ocurrido fue la suspension de la cotizacién de la accion el dia 26 de enero de 2005.

Por otra parte, la Compania no ha realizado operaciones con acciones propias durante el presente ejercicio de
2005 conservando al 31 de diciembre de 2005 la cantidad de 583.238 acciones propias, ¢uyo valor nominal
supone el 4,985% del capital social.

. Desarrol | Concurso

Tal y como se ha adelantado en el apartado primero, el hecho mas significativo del ejercicio 2005 ha sido la
declaracion de concurso necesario por ¢l Juzgado de lo Mercantil n® 1 de Murcia de fecha 2 de febrero de 2005.

El dia 1 de agosto de 2005, la Sociedad fimé un contrato de pres{ac:ién de servicios con la Compania Houlihan
Lockey Howard & Zukin (Europe) Limited para la estructuracién y ejecucién de una operacién de financiacion
para conseguir fondos por un importe aproximado de entre 40 y 50 millones de euros.

En los primeros dias del mes de octubre de 2005, aprobado por el Consejo de Administracién de la Compafiia en

sesion celebrada el dia 21 de septiembre de 2005, se presenté ante dicho Juzgado el Plan de Viabilidad
elaborado por la Sociedad para los afios 2006 a 2009, y que comprende tres etapas:




1. Etapa de apuntalamiento o de urgencia, cuyo fin es mejorar manteniendo la continuidad, y que
incluye el ejercicio 2006.

2. Etapa de consolidacion, para alcanzar y mantener el umbral de rentabilidad, y que incluye los
ejercicios 2007, 2008 y 2009,

3. Etapa de despegue, para la superacion definitiva de la situacion de crisis, a partir de 2010.

El Plan de Viabilidad incluye tanto las inversiones a realizar en la fabrica de Cartagena como la futura inversion
en la Ultima etapa en una planta electrolitica totalmente automatizada para una produccién de aproximadamente
100.000 t de zinc vendible en unos nuevos terrenos. Asimismo, incluye la financiacion tanto de las inversiones en
la planta actual, del capital circulante necesario a corto plazo para reiniciar la actividad productiva, de la deuda
contra |la masa y de la deuda concursal, mediante una colocacion de productos financieros por importe
aproximado de 45 millones de euros, como de la nueva planta, que se haria mediante la recalificacién y posterior
enajenacion de los terrenos en los que se asienta actuaimente la factoria.

Como consecuencia del contrato firmado con la Compatiia Houlihan Lockey Howard & Zukin (Europe) Limited
antes mencionado, el Consejo de Administracion celebrado el dia 4 de noviembre de 2005 acordé por mayoria la
suscripcion con una entidad financiera de una Propuesta de Financiacion de la Sociedad.

El dia 8 de noviembre de 2005 se dicté auto poniendo fin a la fase comin del concurso, abriendo ia fase de
convenio y fijando como fecha para la celebracion de la Junta de Acreedores el dia 31 de enero de 2006.

El dia 30 de noviembre de 2005 se presentd ante el Juzgado de lo Mercantil n® 1 de Murcia la propuesta de
convenio elaborada por la Sociedad, y aprobada por el Consejo de Administracion de la Compadiia en sesién
celebrada el dia 29 de noviembre de 2005

El Consejo de Administracion, en sesién celebrada el dia 30 de enero de 2006, acordé presentar a la Junta de
Acreedores de la Sociedad que iba a tener lugar el siguiente dia, una propuesta de financiacion conjunta de Bank
of America Securities Limited y Morgan Stanley & Co Intemational Limited, que incluye una propuesta de
préstamo puente, desechando otras alternativas de financiacion.

El dia 31 de enero de 2006 se celebré Junta de Acreedores de la Sociedad, con votacion favorable del convenio
propuesto por la Sociedad.

6. Informacién sobre el Consejo de Administracion

En sesion celebrada el 14 de enero de 2005, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordd aceptar la
renuncia de D José Luis Gomez Quilez como Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad, y de D.
Rafael Femandez-Flores Sainz y D, Caros Alfonso Gila Gonzdlez como miembros del Consejo de
Administracion, y nombrar a D. Juan Martinez Martinez como Presidente del Consejo de Administracién de la
Sociedad.

En sesion celebrada el 31 de marzo de 2005, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordé nombrar por
cooptacion a D. Tomas Borchert Munoz y a D. Antonio Sevilla Recio miembros del Consejo de Administracion de
la Sociedad en sustitucion de D. Rafael Femandez-Flores Sainz y D. Carlos Alfonso Gila Gonzéalez, aceptar la
renuncia de la mercantil Metainversion, S.A. como Consejero Delegado de 1a Sociedad, continuando como Vocal
del Consejo de Administracion, y con efectos desde la celebracion del proximo Consejo de Administracion, ia
renuncia de la mercantil Metacartera, S.A. como Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad con
efectos desde la celebracion del proximo Consejo de Administracion, y la renuncia de las mercantiles
Metacartera, S.A. y Montebalito, S.A. como miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad.

En sesién celebrada el 21 de abril de 2005, el Consejo de Administracién de la Sociedad acordd ratificar la
renuncia de la mercantil Metainversion, $.A. como Consejero Delegado de ia Sociedad, efectuada en la reunién
del Consejo de Administracion del pasado 31 de marzo de 2005, y con efectos desde la celebracién del presente
Consejo, continuando como Vocal del Consejo de Administracién, y aceptar la renuncia de la mercantil
Metacartera, S.A. como Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad, efectuada en la reunién del
Consejo de Administracion del pasado 31 de marzo de 2005, y con efectos desde la celebracién del presente
Consejo. Asimismo, acorddé nombrar al Letrado D. Antonio Bartolomé Mufioz-Vidal Bemal como Secretario no
Consejero y Asesor Juridico de la Companiia, que acepta el cargo.
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En sesion celebrada el 30 de junio de 2005, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad acordé
ratificar los nombramientos de D. Tomas Borchert Muiioz y D. Antonio Sevilla Recio como miembros del Consejo
de Administracion de la Sociedad, efectuados por cooptacién en la reunién del Consejo de Administracion de 31
de marzo de 2005, y que aceptaron expresamente sus cargos, asi como nombrar al accionista Metacartera S.A.
como Consejero por el plazo legal y estatutario de cinco anos a contar desde la celebracion de la presente Junta
General, y que aceptara su designacion posteriormente. Igualmente, acordé reelegir y nombrar como miembro
del Consejo de Administracion, una vez cumplido el plazo legal de su nombramiento, a D. José Carvajal Conesa,
por el plazo legal y estatutario de cinco anos a contar desde la celebracion de la presente Junta General.

En sesion celebrada el 13 de julio de 2005, el Consejo de Administracién de la Sociedad tuvo constancia de la
renuncia de D. Tedfilo Vergara Pérez como persona fisica representante de la mercantil Metainversién, S.A.,
compareciendo en ésta sesidn del Consejo de Administracion con poderes suficientes para representar a la
Sociedad, quien expresé que en el futuro se designaria una representante fisico de . Metainversion, S.A

En sesion celebrada el 21 de septiembre de 2005, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordé aceptar
la renuncia de D, Antonio Bartolomé Munoz-Vidal Bemnal como Secretario no Consejero y Asesor Juridico de |a
Compania, y nombrar provisionaimenie a D. José Carvajal Conaesa como Secretario del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

Tras los mencionados cambios, el Consejo de Administracién de la Sociedad, que quedé ampliado a
diez miembros en la Junta General Extraordinaria de Accionistas del pasado dia 1 de octubre de 2004 , queda
integrado por los siguientes ocho miembros, quedando dos plazas vacante;

v D. Juan Martinez Martinez Presidente

v D. Miguel Caballero Sandoval Vicepresidente
v D. José Carvajal Conesa Secretario

v' D, Toméas Borchert Mufioz Vocal

v D, Antonio Sevilla Recio Vocal

v D, Carlos Esteban Tapia Vocal

v Metainversion, S.A. Vocal

v'" Metacartera, S.A. Vocal

Cartagena, a 28 de marzo de 2006.




