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CNMYV
D. PAULINO GARCIA SUAREZ - DIRECTOR
Paseo De la Castellana, 25 CERTIFICADO
206 MADRID

Mollet, 7 de Junio de 2006
Sefiores:;

Recibido en el dia de hoy su escrito de fecha 26-5 ppdo. y de acuerdo con su solicitud,
adjunto a la presente nos es grato enviarles ejemplar original de CUENTAS ANUALES

de nuestra Sociedad relativas al Ejercicio 2005.

Confiando haberles complacido les saludamos con toda consideracion.

LEFA, S A

Y

Higinio Soler Lopez
Consejero-Delegado




OSITO EN PAPEL EN EL. REGISTRC MERCANTIL

NO APTO PARA SU PRESENTACIGN COMO DEp

£= EUROS DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

| IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

NiF- | A08119042

Lenominacion Social

Domicilio Social: | INDUSTRIA, 5-7

Municipio: | MOLLET DEL VALLES Provincia: BARCELONA
Codigo Postal: 08100 Teléfono: ':l

ACTIVIDAD

| Actividad Principal: FABR'CTODA GAMA'Y APL'CEN CUERO,PLASTICO Y FIBRA

|
Cadigo CNAE: 1910 [ (1) (F5)

PERSONAL

ANO 2005 aNO 2004

Personal asalariado (cifa media del ejercicio) FUO(2)] 810100

| NO FIJO (3)] 810110

PRESENTACION DE CUENTAS MES  DIA

ANO
hecha deinicio a la que van referidas las cuentas: 810290 2005

ANO MES  DIA

Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 810190 2005
Numero de paginas presentadas al deposito: 810200

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios indique la causa;

UNIDADES

Euros
Marque con una X la unidad en ia que ha elaborado todos
los documentos que integran sus cuentas anuales Miles de Euros

(1) Segun las clases (cuatro digitos) de ta Clasificacién Nacional de Actividades Economicas, aprobadas por Real Decreto 1560/1992
de 18 de diciembre (BOE DE 22.12.1992).

(2)  Para calcular el nimero medio de personal fijo tenga en cuenta los siguientes criterios:
a) o en el ano no ha habido importantes movimientos de plantilla, indique aqui la semisuma de los fijos al principio y al fin de ejerc
b) Si ha habido movimientos, calcule la suma de |a plantilia en cada uno de los meses del afio y dividala por doce,

¢y Sihubo regulacion temporal de empleo o de jornada, el personal afectado por la misma debe induirse como personal fijo, pero
solo enda proporcion que corresponda a la fraccién del afo o jornada del afio efectivamente trabajada.

(3) Fuede calcular el personal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus enpleados no fijos y dividiendo por
o7 semanas.
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EL EN EL REGISTRC MERCANTIL

ON COMO DEPOSITO EN PAP

il

MO APTO PARA Si PRESENTACI

BALANCE NORMAL

/?\081 19042

DENOMINACION SOQOCIAL
LEFA, S.A.

ACTIVO

A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLS0S NO EXIGIDOS o

B} INMOVILIZADO

------
----------
Ll ] -
--------
1 L

. Gastos de establecimiento. . . . . . . . ...

. Inmovilizaciones inmateriales

------
lllllllllllll

-------

2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares . ..

3. Fondo de comercio. . . ... .

4. Derechos de traspaso

-------------------
- - -

2. Aplicaciones informaticas

6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero

----------------
lllll
--------

&. Provisiones., . .

9. Amortizaciones. . . . . . . ...

[, Inmovilizaciones materiales

................
- - - 1

--------
------------

---------------

---------

--------------
1 - - -
r

I, Inmovitizaciones financieras

lllllllllllllllllll
-

|||||||||||||

2, Creditos a empresas del grupo

-----------------

3. Paticipaciones en empresas asociadas . . . . . . . . .

4. Creditos a empresas asociadas

2. Larterade valores alargo plazo. . . . . . . ... .

6. Otros créditos

.........
..............
. - .

/. Depodsitos y fianzas constituidos a largo plazo, . . .

. FProvistones. . . ..

--------------------
] -

V. Acciones propias ..

VI Deudores por operaciones de trafico a largo plazo

||||||||

B1

/ |

E 20061 UNIDAD

|
. EUros

Miles 999115

999114

- EJERCICIO 2005

| 110000

EJERCICIO 2004

1.342.324,89 1.398.446,66

119.448,01

120000

121000

122000 90.691,80

11.627,31 11.627 31
| 122060 135.588,62 155.722,53
'
122080
122090 56.524.03 47.90183] |
23000 | 1.203.074.88|  1.270.44054 | |
123010 | 1.018.299.30|  1.018.299 30| |
123020 | 1.024.928,04|  1.032.480.82| |
123030 195.318,06 188.951,06
123040 74.534.12 32.136,67
123050 | 107.002,75 115.650,89 | |
-1.217.007,39
| 124000 4855811
124020 -
124030 | 8.558,11 8.558,11
124040
124050 |
124060

—

124100

126000
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EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO

| TOTAL GENERAL (A+ B+ C +D)

BALANCE NORMAL

DENOMINACION SOCIAL
LEFA. S.A.

AC THVO

C)  GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

’
.........

ACTIVO CIRCULANTE

----------------
- -
-

L - - -
..........

| Acaonistas por desembolsos exigidos

. Existencias

........
-------------------
--------------
------------
----------
-----

------------------
- Ll -

5. subproductos, residuos y materiales recuperados . . . . .

i3, Anticipos

------------------------
- - [ ] 4

I Deudores . . . 0 . Lo
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios . . . .
2. Empresas del grupo, deudores. . . . . . .

3. bmpresas asociadas, deudores

,
---------------

--------------
-----
---------

---------

-----------

V. loversiones financieras temporales . . . . . . . . ..

1. Participaciones en empresas del grupo

------------

L 2. Creditos a empresasdelgrupo. . . . . . .. .. ..
3. FParticipaciones en empresas asociadas . . . . . . . ..

4. Creditos a empresas asociadas

---------------

0. Ganera de valores a corto plazo

----------------

6 Otroscreditos, . . . . ..
7. Depositos y flanzas constituidas a corto plazo . . . .

& Prowsiones . . .. . . . .. ... ...

...............
- - -

V. Acciones propias a corto plazo

Vi

-----
-----------

Vil Ajustes por periodificacion

- - .
.................

2 DE 2000

i

e

131.195,41
140000 2.911.687,68

142000 | 1.105.674 38

147.281,28
=
142040 901.701,69
142050
142060 | 56.691,41

143000 028.853,90

.. | 143010 800.672,43
.

145030 |

143040 71.787,05

143060

67.840,04
-11.445,62

B2

EJERCICIO 2004
1.887,36

2.764.375,07

1.196.194,63

182.012,90

952.078,36

62.103,37

1.476.676,10
1.401.302,77

65.555,28

37.836,53
-28.018,48

145000
146000 877.159.40
)

4.385.207,98

91.504,34 |

4.164.709,09




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

el = S,

L

BALANCE NORMAL B3

T EUROS ——— _74__— _

NIF l - "ma,z I

DENOMINACION SOCIAL
LEFA, S.A. 4=

DE 2006

EJERCICIO 2005 |EJERCICIO 2004

A} FONDOSPROPIOS . . . . . . .
|, Capitalsuscrito . . . . . . . .o

I, Primadeeamision . . . . . ..

I1l. Reserva de revalorizacion. . . . . .. . .. ., R

IV RESernvas . . . .. L .,

1. Reservalegal . . . . . . . Lo

2. Reservas para acclones proplas - . . . . . . 0 o .

3. Reservas para acciones de la sociedad dominante . . . . . .
4 Keservas estatutarias, . . . . 0 00000000
5. Diferencias por ajuste del capitat aeuros . . . . . . . . . .
G. Otras reservas . . . . . . . . L L,
V. Resultados de ejerccios anteriores . . . . . .. 0L L L L
1. Remanente . . . . . . . . .. Lo Lo
2. Resultados negativos de ejercicios antenores . . . . . ., ..
3. Aportaciones de s0cios para compensacion de pemdidas . |
VI. Perdidas y Ganancias (beneficooperdida) . . . . . .. . . ..
Vil. Dividendo a cuenta entregado enelejercicio . . . . . .. . . ..
VIII. Acciones propias para reduccion de capital. . . . . . .. . .,
) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS . . . . |
1. Subvenciones decapital . . . . .. L Lo,
2. titerencias positivas de cambio 0 L 0 0 0 000 L L
3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios . . . ., . . . .
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios gercicios . . . . . . ..

(. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS . © 0 0 o . . . ...

T L

1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares . . . . .
2. Provisiones para impuestos . . .. . 0000 L

3.0tras provisiones . . . . L

4. Fondo de reveysion. . . . . . . L L Lo
[y ACREEDORES ALARGO PLAZO. . . .. . ..
. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables
1. Obligaciones no convertibles . . . . . . . . . . ...,
2. Obligaciones convertibles . . . . . . . . .00 L L0,

3. Otras deudas representadas en valores negociables . . . . .

210000  1.872.95467|  1.971.626,21

378.630,00 |  378.630,00
B2

213000
214000 1.592.996,21 1.680.854 34

214010 75.727.,53 75.727 .53

B .

214060 /.63 {03
214050 1.517.261,05 1.505.119,18

215000 -
215010 -

psoz0| |
vswo|

-98.671,54 12.141,87

o0}
0|

oot

0|

220030

220050 | I

230000 -
230010 -

230020 -
) N

230040

s0000 | 1.089.541,08|  48.365,51

241000 '

241010 '




| B4
BALANCE NORMAL

£= EUROS
NIF A08119042 | " 2006 |

DENOMINACION SOCIAL 5
LEFA, S.A. e

e .
,.-""“ e
-
P

R e . é_, e
PASIV EJERCICIO 2005 | EJERCICIO 2004
[ )

L) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Coninuacion)

11

®

Q
\

It Dewdas con entidades de crédito . .. . . . ... . 242000 1.089.541,08 48.365,51

48.365,51

1. Leudas a largo plazo con entidades de crédito . ., . . . . . 242010 1.083.371,13

2. Acreedores por arendamienio financiero alargo plazo. . . . | 242020
E- 1. Dewdas con empresas del grupo v asociadas . . . . . . . 243000 _
%l 1. Deudas con empresas del grupo . . . . . . .. . .. 243010 _
= 2. Deudas con empresas asociadas . . . . . ... . ... —
V. Otros acreedores. . . . . . . _—
| 1. Devdas representadas porefectosapagar. . . . . .. . —-
| 2 Otrasdeudas . .. . .. . . . . . ... ... 244020 _
| 3. Flanzas y depositos recibidos alargo plazo. . . . . .. . . .| 244070 _
| 4. Administraciones Publicas a largoplazo . . . . . . ..
V. Llesembolsos pendientes sobre acﬂiﬁaﬂea no exigidos., . . . . .
1. De empresasdelgrupo - . . 0 . C .
r 2. Deempresasasociadas. . . . . .. . .. ... .. _
3. Deotrasempresas . . . . ... | 245030 _
VI Acreedores por operaciones de trafico a largo plazo . . . . . 246000 -

E)  ACREEDORES ACORTOPLAZO . . . .., . . ... . . 230000

1.422.712,23 2.144.717,37

| Emisiones de obligaciones y otros valores negociables . . . . . | 251000

1, Obligaciones no convertibles . . . . . . . .. .. ... 251010

2. Obligaciones convertibles . . . . .. . . .. . .. . . 251020

3. Qtras deudas representadas en valores negociables . . . . . | 251070

Mnlle'

4. Intereses de obligaciores y otros valores . . . . . .. . 251040

. Deudas con entidades de crédite . .. . . . ... .. 252000 594.899 25

054,899 25

822.176,93

1. Préstamos yotras deudas. . . . .. . . . ... 252010 822.176,93

Z. Leudas porintereses . . . . ... 252020

NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO

3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo. . . . | 252030

lit.  Deuwdas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. . . | 253000

1. Deudas con empresas del grupo . . . ., . . . . . 253010

Z. Deudas con empresas asoctladas . . . . . . . ... 2653020




£ EUROS

NIF | AQB11

DENOMINACION SOCIAL
LEFA S A.

PASIVO

TOTAL GENERAL (A+B+C +D + E + F)

ALUREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion)

BALANCE NORMAL

B5

EJERCICIO 2005

E)
V. Agreedores comerciales . 0
1. Anticipos recibidos porpedidos . . . . . . .
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios. . .. . .
3. Deudas representadas por efectosapagar., . . . . .. .
| V. Otras deudas no comerciales . . . .. . ., . ..
1. Admmistraciones Publicas. . . . . . . . . . . . . . 255010
2. Deudas representadas porefectosapagar. . . . .. | 255020
J.Otrasdeudas .~ . . . .. L 255030
4. Remuneracenes pondientes & pago. . .
| b Flanzas y depositos recibidos a corto plazo. . . . . . . . .
VI, Provisiones para operacionesde trafico. . . . . . . ..
Vil Ajustes por periodificacion . . . . . ... 257000
F)  PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO . 260000

272.507,63
140.247,54
36.100,09

96.160,00

10.000,00

.................

L2800

4.164.709,09




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL RE

:@ EUROS

]

GISTRO MERCANTIL

P el

CUENTA DE PERDIDAS

NIF

A08119042 ’ .33

DENOMINAGCION SOCIAL
LEFA S.A.

Al

AL,

AT
AG,

Al

| Al

AV,

At

AL

A3

A4,

5. Otros gastos de explotacion

(B.2+B.3-A 6-A.7-A8) .

(AL + AL T -8B1)

(B.4+B 5+B.6+8 7+B.8-A 9-A,10-A 11-A 12-A 13)

A)  GASTOS (A1 a A 15)

-------------------------

Consumeos de explotacion.. . . .

.............
....................
- -

(Gastos de personal

Dy Cargas socidles . . . . L L

otaciones para amortizaciones de inmovilizado

llllll

Variacion de {as provisiones de trafico y pérdidas

de creditos incobrables

....................

------------------

BENEFICIOS DE EXPLOTACION (B.1-A.1-A.2-A . 3A 4-A 5)

(astos financieros v gastos asimilados

------------

-----------

a) Por deudas con empraesas del gnipo
b) Por deudas con emprasas asociadas. . . . . ., . . ...

¢) Por otras deudas

......................

............

) Perdidas de inversiones financieras
Vanacion de las provisiones de inversiones financieras. . .
Viferencias negativas deecambie . . . . L.
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVO S

BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDARES ORDINARIAS

---------------------

A9, Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial,

matenal y carteradecontrol. . . . . .. . .

A 10Ferdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, mate-

nal y canera de cortrol

-------------------

A 13 Gastos y pérdidas de otros ejercicios. . . . . . . ..

HE: SULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

.........

A T4 Impuesto sobre Sodiedades. . . . 0 0 L L L L L L

ATH Otros mpuestos. . L L L

AV RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (A V-A14-A15) | 306900 12.141 87

300000

Y GANANCIAS ABREVIADA

_—

) DE 2006

FJERCICIO 2005

3.088.544 11

PA 1

UNIDAD
E-uros 999514
ol

EJERCICIO 2004

4.459.865,59

a) sueldos, salarios y asimilados . . . . . . L. L.

305000

111.471.77

21.815,92

201.465,46

| 48.060,93

948.120,16 |  1.390.821,60

3067000

307010

35.762,96

307020
307030

307040

308000 |

35.762,96

308000

3.122,20

302900

303900

310000 I

311000

4.632,40

AV, BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (AH+ANV-BII-B.AV)Y | 305900

38.906,006

38.906,06

9.018,28

A.11 Perdidas por operacionas con acciones y obligaciones propias| 312000 —

A 12 Gastos extraordinarios

382.825,99 ]
314000 6.259,59 1.236,60
304900 6.442 34 59.161,52

9.945,79
315000 4347273 -2.196,08
316000




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO D

il

EPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

CUENTA DE PERDIDAS PA2

T [ |

DENOMINACION SOCIAL
LEFA, S.A

b —— 3 z y —
LWB) INGRESOS (B,I:lma B.8) . . . T 4.472.007 46
B.1. ngresos de explotacion . . . . . . .. . 401009 3.088.219.67 4.392.558 11

d4) impore neto de la cifradeneqgocios . . . . . .. 401000 3.082.723,97

b) Otros ingresos de explotacion . . . .. . . . . . . . |
3.l PERDIDAS DE EE)(PLCJTAG!C)N(A.1-+-A.2+A.3+A,4+A.5-B.‘1) CoL

B.2. Ingresos financieros . . . . . .. . . 749 23
ayenempresasdelgrupo . . . ... oL, 402019
by En empresas asociadas . . . ... L L L. 402029
OOUWOS . . .. 402039 1.492,58 749,23
d) Bereficos eninversiones financieras. . . . . .., . . .| 402040
B.3 . Diferencias positivas decambio. . ., . . . .. . .. . . 408000 18.302,00 |
Bl RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
(AB+AT+A8-B2-B3). . .. ... ... { 402900 37.392.64 28.873 11 |
B.ill. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS | B
BA+BI-AT-AlY - 0 403000 148.586 61 4921573
3.4, Beneficlos en enajenacion de inmovilizado inmaterial, | ! I
materiaty carterade control . . . . . . ... . . ... . 409000
B.5. Benelicios por operacion con acciones v obligacio- I | |
nes propias. ... .. . oo 410000
B.6. Subvenciones de capital transfendas al resultado del |
SErcIClo . . L 411000
| £3.7. Ingresos extraordinarios. . . . ., . . .. . . .. 412000 38967814 _
B.8. ingresos y beneficios de ofros ejercicios . . . . ., . . . . 413000 10_482, 18
B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

404900

405900 142.144 .27
406900 08.671 54

A+ A10+ AT +A12+A13-B4-B5-B6-87-B8) .

B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.II+B.IV-ANLAIV) . . . .

B VLRESULTADOS DEL EJERCICIQPERDIDAS)(B.V4A . 14+A.15)




LEFA. S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2005

COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2005 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE
2005 QUE FORMULA EL ADMINISTRADOR DE LA SOCIEDAD.

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA -

La empresa LEFA, S.A. fue constituida el 13 de abril de 1960, con una duracidn
indetinida, con domicilio social en Mollet del Valles, Calle Industria, n°® 5-7.

Su objeto social consta en sus Estatutos como sigue: “La sociedad tiene por objeto la

tabricacion de toda la gama y aplicaciones cn cuero artificial, plastico y fibras
sintcticas’ .

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES .-

a) Imagen Fiel: No han cxistido circunstancias excepcionales que hayan originado la
necesidad de no aplicacién de las disposiciones legales en materia contable, ni existen
informaciones complementarias a las incluidas en las cuentas anualcs necesarias para
mostrar la imagen fiel.

b) Principios Contables: En la elaboracién de las cucntas anuales se han aplicado los
principios contables definidos en la normativa vigente a la fecha de clerre, que son, en
concreto, los siguientes:

* Prudencia Valorativa: a fecha de cicrre del cjercicio se han contabilizado
unicamentc los beneficios realizados, micntras los riesgos previsibles y las pérdidas
eveuntuales se han contabilizado tan pronto han sido conocidas. Se han tenido en cuenta
las depreciacioncs de todo tipo que hayan podido acaecer en el transcurso del €)ercicio.

* Empresa cn Funcionamicnto: las cuentas anuales, asi como los detalles,
cxplicaciones y declaracioncs inherentes contenidos en la presentc Memoria se han
prescntado sobre la base y concepto de continuidad en la gestion, En consccuencia todos
los critcrios de valoracion se han aplicado bajo este principio general de continuidad en
la actividad empresarial.

* Registro y Devengo: los ingresos, gastos, derechos y obligaciones se imputan vy
s¢ rceconocen ¢n las adjuntas cuentas anuales en virtud de la fecha en que se hayan
gencrado, con independencia de la fecha de su cobro o pago efectivos.

La sociedad contabiliza los hechos econémicos v sociales en base al nacimiento de los

dercchos y obligaciones que se gcneran en la marcha y funcionamiento de la actividad
empresarial.

SR, JOSE VICTOR VILLALOBOS FERNANDEZ SR JAVIER MENDICOUAGUE CORCHO
i eI - P ()} -




Asimismo existen politicas definidas para afectar a los activos o pasivos los derechos y
obligaciones que sc generan en la marcha y funcionamiento de la actividad empresarial.

 Precio de Adquisicion: cl criterio de valoracién scguido para la preparacién vy
presentacion de las cucntas anuales ha sido el del coste de adquisicion o fabricacion,
ajustandosc en su caso por el valor de mercado cuando éste sc demuestre menor que el
valor de adquisicion o produccion.

e Corrclacion de ingresos y gastos: la sociedad reconoce sus Ingresos (tanto
ordinarios como extraordinarios), conjuntamente con los costes y g4stos necesarios para
la obtencidn de estos ingresos, incluyéndose también las previsioncs necesarias en
cumplimiento del Principio de Prudencia asumido por la socicdad.

* No Compensacion: los activos y pasivos del balance se presentan
separadamente, en orden a mantener claramente especificados los derechos vy
obligaciones que talcs activos y pasivos representan. De la misma mancra, también se
presentan scparadamente los gastos ¢ ingresos que integran la cuenta de pérdidas vy
ganancias del ejercicio.

e Uniformidad: los principios, criterios vy politicas no han sido variados con
respecto a los aplicados en ¢l periodo precedente.

 Importancia relativa: no se han considerado en la aplicacion de los principios
contables, desviaciones cuando la incidencia de cstas partidas no altera
substancialmente el concepto de la imagen ficl de la sociedad.

c) Comparacién de la informacion: No se han producido razones qu¢ aconsejaran la
modilicacion de la estructura de las cuentas anuales respecto a los criterios establecidos
en cl ejercicio anterior.

d) Agrupacion de partidas: Las agrupacioncs de partidas efectuadas en el balance y la
cucnta de pérdidas y ganancias de la Sociedad estan desagregadas y explicadas en otros
apartados de csta memoria.

¢) Elementos recogidos en varias partidas: No se han segregado elementos en varias
partidas o conceptos del balance de situacion o cuenta de resultados.

A efectos de presentacion de la imagen ficl. la sociedad ha reagrupado vy clasificado de
lorma distinta las partidas de la cuenta dc resultados, distribuyendo dcterminados
clcmentos o componentes de las cuentas de gastos por naturalcza entre varios conceptos
de actividad o gestién de 1a sociedad.

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

No procede la distribucion de resultados del presente ejercicio por cxistir pérdidas
despues de impuestos por valor de 98.671.54 euros.
e procederd a su compensacion en periodos futuros.
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4.- NORMAS DE VALORACION.-

a) Gastos de Establecimicnto: No figuran gasios de establecimiento pendientes de
amortizar a 31/12/2005.

b) Inmovilizado Inmaterial: Las Aphicaciones Informaticas cstan valoradas a su
precio de adquisicion. Se ha dotado la correspondiente amortizacidon en funcién de la
vida util estimada del bien.

En cuanto a los Derechos sobre bienes en regimen de arrendamiento financiero se
contabilizan como activos inmaleriales por ¢l valor al contado del bien, reflejandose
en el pasivo la deuda total por las cuotas mas ¢l importe de la opcidn de compra. La
dilerencia entre ambos 1mportes, constittida por los gastos financieros de la
opcracion, sc contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios. Los derechos
registrados y su correspondiente amortizacion acumulada se daran de baja en cucntas,
pasando a formar parte del valor del bicn adquirido. Los gastos a distribuir en varios
glerciclos se impularan a resultados, de acuerdo con un criterio financiero.

¢) Inmovilizado Matenal: El mmmovilizado material se presenta a su coste de
adquisicion, deducida la correspondicnte amortizacién acumulada, en ¢l cual se
mcluye la tfactura dc compra, los gastos de transportes, instalacién y puesta en
marcha.

[Las ampliaciones, modernizacion, mejoras y grandes reparaciones, cuando suponen
unt alargamiento dec la vida util estimada del bien se capitalizan. En caso contrario se
considcran gasto del gjercicio.

Recparaciones menores y mantenimiento s¢ consideran gasto del ejercicio.

Las adquisiciones de inmovilizado sc empiezan a amortizar a partir del momento de
su puesta en funcionamiento. La amortizacion se calcula de forma lineal, con objeto
de climinar el coste del inmovilizado en el periodo de vida util.

Detalle de los cocficientes de amortizacion:

mmuebles 2%
Maquinaria ¢ instalaciones 12%
Utensilios y accesorios 12%
Mobiliario 10%
Equipos de proccsos mformaticos  25%
Aplicaciones informaticas 25%
Elementos de transporte 12%

En la partida B.111.4 del activo del balance de la socicdad aparecen 74.534,12 curos

que corresponden a mmovilizaciones materiales en curso y sc distribuyen de la
siguicnte forma:

Acondicionamiento tienda PTO XIL.......oooveeeeieiieill, 32.136.,67
[NStalACTION A S A e e, 40.848,05
Instalacion Ghana........ocooi e, 1.549.,40)
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d) Valores Negociables y otras inversiones financieras analogas: Los créditos se
registran por el importe entregado. Sc contabilizan a corto o largo plazo dependiendo
dc s1 su vencimicnto ¢s inferior o superior al afio.

Los valores ncgociables estan valorados a su precio de adquisicion.

¢) Creditos no comerclales: Se han registrado por ¢l importe entregado. La sociedad

los clasifica a corto o largo plazo dependicndo dc si su vencimiento es inferior o
supcrior al ano.

) Existenctas: Estan valoradas al precio de adquisicion o coste de produccion.

g) Acciones proplas: La emprcsa no tiene acciones propias en su poder.

h) Subvenciones: La sociedad no posee subvenciones a distribuir en varios
ejercicios ni subvenciones a la explotacidn en el ejercicio 2005.

1) Provisioncs para pensiones y obligaciones similares: La sociedad no recaliza
provisioncs para pensiones u obligaciones similares, puesto que las asume la
Seguridad Social.

1) Otras provisiones del grupo 1: No se han dotado provisiones dcl grupo uno.

k) Deudas: Las deudas sc rcgistran a corto o largo plazo dependiendo de que su
vencimiento sea mferior o supcrior al afio. Figuran en ¢l balance por su valor dc
reembolso.

1)  Impucsto sobre beneficios: l.a sociedad establece el impuesto de sociedadcs
sobrc la base de su beneficio contable ajustado por aquellos conceptos quc sean
nceesarios para llegar a la basc imponible y tributable, bajo los términos exigibles por
el R.LS., as1 como por aquellos derechos a los que puede la sociedad acogerse.

m) Transacciones en moneda extranjcra: Se llevan cuentas de diferencias positivas y
ncgativas de cambio donde sc reflejan los beneficios o pérdidas obtenidos en el
cambio de divisa.

n) Ingresos v gastos: Los ingresos y gastos se registran en el periodo cn el que se
devengan. En su valoracidon se han aplicado los criterios contables definidos en el
Plan General de Contabilidad en vigor.

5.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO.-

[Los Gastlos de Establccimiento se encucentran totalmente amortizados.
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0.- INMOVILIZADO INMATERIAL.-

Su movimiento y composicion es el que figura segun cl siguiente detalle:

Terreno y construcciones

1.018.299,30

1.018.299 30

Magquinana ¢ Instalaciones 1.032.480.82 7.952,78  1.024.928.04
Utillaje 176.548,64 5.587,00 182.135,64
Mobiliario 12.402.42 780,00 13.182.42
Elcmentos de transporte 08.451.54 20.133.91 31.810.34 80.773,11
_Equipos proccso inform. [7.199,35 3.028,29 20.227.,64
TOTAL 2.355.382.07 29.529,20 39.363,12 2.345.548.15

SR, JOSE VICTOR VILLALOBOS FERNANDEY.
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INMOVILIZADO SALDO ENTRADAS SALIDAS SALDO
INMATERIAL INICIAL FINAL
Aplicacioncs informaticas [1.627,31 0,00 0,00 11.627,31
Derechos s/ bicnes cn regimen 155.722,53 0,00 20.133,91 135.588,62
de arrendamiento financicro B
TOTAL. 167.349,84 0,00 20.133,91 147.215,93
AMORTIZACION ACUM. SALDO ENTRADAS SALIDAS SALDO
INMOVIL. INMATERIAL. INICIAL FINAL
A.A. Aplicaciones informaticas  7.968,38 2.292,68 0,00 10.261,06
A.A. Derechos s/ bienes cn rég. 39.933 .45 17.545,84 11.216,32  46.262,97
dc arrendamiento financiero
TOTAL 47.901,83 19.838,52 11.216,32  56.524,03
El dctalle de los contratos de arrcndamiento financicro es el siguiente:
Entidad Concepto Valor Opcion Cuotas Duracion Valor Cuotas
o bien compra  pdtes. contrato  31/12/05 2005
BSCIHI 373381  Prensa 31.879,21 222.61 17 6() 24.180,00 12
BSCH 356804 Carretilla elevadora 24.999,79 075,67 0 36 0;00 1
BBVA 30741  Magq. Gemata 41.217,32 963,92 2 36 33.887;15 12
BBVA 30099  Plataforma elevadora  24.391,63 570,43 4 36 20.090,87 12
BBVA 30734  Maqg. Gemata 23.883.13  1.260,13 4 36 44.310,135 12
BBVA 7856 Picadora Picas 16.235,68 435,19 20 36 13.120,45 12
TOTAL 192.606,76 4.427,95 " " 135.588.62 o
/- INMOVILIZADO MATERIAL.-
Su movumniento y composicion es el que figura segun el siguiente detallc:
INMOVILIZADO SALDO  ENTRADAS SALIDAS SALDO
MATERIAL INICIAL FINAL




AMORTIZACION SALDO ENTRADAS SALIDAS SALDO

ACUMULADA INICIAL B FINAL
Terreno y construcciones 422.369,83 17.841,20 440.211,03
Maquinaria e Instalaciones  583.848,28 46.580,74 2.920,38 627.514,64
Utillajc 69.154,76 14.289,30 83.444.,06
Mobiliario 9.045,39 1.240,25 10.285,64
Equipos proceso mlorm. 7.459,31 1.894,19 9.353,50
Flementos dc transportc 25.200,63 2099789 40.198,52
TOTAL 1.117.078.20 102.849,57 2.920,38 1.217.007,39

8.- INMOVILIZADO FINANCIERO .-

Su movimicnto y composicion €s el que figura segun el siguiente detalle:

INMOVILIZADO SALDO ENTRADAS SALIDAS SALDO
__FINANCIERO  INICIAL ~ _FINAL
Invers. financieras en capital 8.558,11 3.558,11
Depositos Constitwidos L/P 4().000,00 40.000,00
TOTAL 8.558,11  40.000,00 48.558,11

[l mmporte de las inversiongs financieras en capital corresponde a una inversion
realizada el 04/06/04 en la cmpresa Cinturones Alvi (India) PVT. LTD.

Empresas del grupo v asociadas: La sociedad a 31/12/05 no posee participaciones en
emprecsas dcl grupo o asociadas.

9.- EXISTENCIAS.-

[.a sociedad no ticnc compromisos firmes ni de compra ni de venta, ni existen
limitacioncs en la disponibilidad de las existencias.

Las existencias a 31/12/2005 ascienden a 1.105.674,38 euros. Su valoracién se ha
realizado de acuerdo con lo expucsto en el apartado 4.f de las Normas de Valoracion.
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10.- FONDOS PROPIOS.-

El detalle dec los movimientos de Fondos Propios cs el siguiente:

Sdo. Inicial Disminuciones Aumentos  Sdo. Ifinal

Capital Social 3178.630,00 378.630,00
Reserva [.cgal 75.727,53 75.727,53
Reservas Voluntarias 1.233.645,40 12.141.,87 1.245.787,27
Pérdidas y Ganancias 12.141.87 110.813,41 -98.671,54
Reserva act. RD7/96 271.473,78 271.473,78
Rescrva Indisp.Adap.Euro 7,63 7,63
TOTAL 1.971.626,21 110.813,41 12.141,87 1.872.954,67

El Capital Social de la entidad se cifra en 378.630 euros, compuesto por 12.600
acciones de 30,05 curos de valor nominal cada una de ellas.

11.- SUBVENCIONES.-

No se han rccibido subvenciones durante ¢l presente ejcreicio.

12.- PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES .-

[La sociedad no ha realizado aportacioncs a planes de pensiones ni similares.

13.- OTRAS PROVISIONES DEL GRUPO 1.-

No se han dotado provisiones del grupo 1 por no haberse considerado necesarias.

14.- DEUDAS NO COMERCIALES.-

[ as deudas con acreedorcs a largo plazo ascicnden a 1.089.541,08 euros y corrcsponden
al apartado D.I. del pasivo del balance, donde figuran las deudas con entidades dc
crédito a largo plazo que ascienden 1.083.371,13 curos, y 6.169,95 euros en cuanto a
acrcedores por arrendamiento financicro a largo plazo. Dentro de las deudas con
entidades dc crédito hay un préstamo concedido por Banco Sabadell con garantia real
cuyo saldo al cicrre del ejercicio es de 1.077.661,53 euros y vencimiento superior a los 3
4Nos.

Las deudas con acreedores a corto plazo ascienden a 1.422.712,23 curos, dentro de las
cuales figuran en el apartado E.IT del pasivo del balance las deudas con entidades de
crédito por efectos descontados por importe de 260.695,42 euros, las dcudas
instrumentadas cn polizas de crédito por importe de 203.713,96 euros y otras deudas por
importce dc 90.489,87 euros.
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15.- SITUACION FISCAL.-

CUOTA A PAGAR/DEVOILVER IMPUESTO SOCIEDADES

RESULTADO NETO CONTABLE 2005, -98.671,54
DIFERENCTAS PERMANENTES
Impueslo sobre Socicdades (negativo) -43.472,73
Regularizacion difcias.temporales e imptos.anticipados........ 704,67
DIFERENCIAS TEMPORALLES ..o, 21.049,29
BASE IMPONIBLE. ... -120.330,31
CUOTA LIQUIDA POSITIVA. ... 0,00
RETENCIONES E INGRESOS A CUENTA......oovevve.. -223,89
PAGOS A CUENTA LS., ~ -3.457,71
TOTAL ADEVOLVER ......ooiiiiii e 3.681,60

m

COSTE IMPUESTO PARA [.A EMPRESA 2.005
RDO. CONTABILE ANTES IMPUESTOS -141.379,60 euros
T1PO IMPOSITIVO 30% hasta 120.202,41 euros
35% resto 21.177,19 euros
CUOTA INTEGRA -43.472,73 euros
TOTAIL COSTE IMPUESTO -43.472,73 euros

La basc imponible ncgativa se compensara en proximos ejercicios.

16.-_GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES .-

La sociedad ha sido afianzada por una sociedad de garantia reciproca. dc la cual es asi
mismo socio participe, ante Banc de Sabadell en el préstamo descrito en el apartado
A1V "Deudas no comerciales”. La sociedad constituye una garantia hipotccaria a favor
de dicha sociedad de garantia reciproca para garantizarle de esta manera el pago de la
dcuda descrita.

17.- INGRESOS Y GASTOS.-

Los Consumos dc cxplotacion del apartado A.1 de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
ascicnden a 995.010,26 euros, compuestos por la partida de Compras por importe de
1.139.901,97 euros, la partida dc Variacién de existencias dc Mercaderias por importe
de 195.208,38 euros y la partida de Variacion de existencias de Productos Terminados

por importe de 50.3706,67 euros.
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La Variacion de las provistones de trafico y pérdidas de créditos incobrables del
apartado A.4 de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias asciende a 21.815.92 euros
corrcspondientes a la Dotacion a la provision para insolvencias de trafico.

El numero medio dc personas empleadas durante el ejercicio asciende a 34,50 y su
distribucion por categorias cs la siguiente:

2005
Personal Directivo y mandos imtermedios........ovveeen. . 6,5
Resto Personal.......oooii e, 28
TOTAL PLANTILLA MEDIA ANUAL 34,5

La diterencia de cambio gue pudicra surgir en el momento de recibir el cobro respecto al
momento de cxpedicion de la factura se carga o abona en sendas cuentas de diferencia
de cambio. Las dilerencias negativas ascienden 3.122,26 euros.

El detalle de los Gastos ¢ Ingresos extraordinarios es el siguiente:

2005 2004
(1astos extraordinarios 3182.825,99 0,00
(Gastos y perdidas otros ejercicios 0.239,59 1.236,60
Ingresos extraordinarios 389.678,14 0,00
Ingrecsos y beneficios cjcreicios anteriores 10.482,18 60.398,12

Rl detalle dec los gastos e ingresos extraordinarios es el siguiente:

GASTOS EXTRAORDINARIOS . ) -~ IMPORTE
Perdidas provocadas por tornado 2005 2.861,006
Perdidas provocadas por incendio 2005 58.079,55
Indemnizacioncs al personal 298.212,32
Otros pastos extraordinarios . 23.673,006
TOTAL GASTOS EXTRAORDINARIOS 382.825,99
INGRESOS EXTRAORDINARIOS . IMPORTE

Indemnizacion cobrada por siniestro | _ 389.678,14
TOTAL INGRESOS EXTRAORDINARIOS | | 389.678,14

Las Cargas Sociales ascienden a 207.435,060 euros de las cuales 196.813,10 curos
corresponden a la Seguridad Social a cargo de la empresa y 10.621,96 euros a Otros
gastos sociales,
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18.- OTRA INFORMACION.-

Durante cl presentc ejercicio la sociedad ha retribuido a un micmbro del Consejo de
Administracion la cantidad de 23.043,55 curos en concepto de sueldo por Gerencla de la
misma.

No existen créditos concedidos por la empresa a ningun miembro del organo de
Administracion de la misma.

Las opcraciones cn las que cxiste algin tipo de garantia estan descritas en cl apartado 16
de la prescnte memoria. Los activos afectos a la garantia descrita estan contabilizados en
el activo del balance de situacién cn el apartado B.III de ¢ste, en la partida terrenos y
construcclones.

[l coste previsto para la realizacion de la Auditoria de la socicdad asciende a 4.500
EUros.

En la rcunién del Consejo de Administracion celebrada el dia 4 de octubre de 2.005 en
el Hotel Majestic de Barcelona, a la que concurrieron por si mismos la totalidad de los
componentes dcl Consejo de Administracion, esto es: DON JOSE VICTOR
VILLLALOBOS FERNANDEZ, DON JAVIER MENDICOUAGUE CORCHO, DON
HIGINIO SOLER LOPEZ, DON JORGE CLARET BALLESTE Y DON JOSE RAUL
CARRERAS PEREZ vy actuando como Presidente y Secretario DON JOSE VICTOR
VILLLALOBOS FERNANDEZ y DON HIGINIO SOLER LOPEZ, rcspectivamente, se

lomaron por unanimidad los siguicntes acuerdos:

1. Revocar los poderes otorgados a DON JOSE RAUL CARRERAS PEREZ en
virtud de¢ Escritura autorizada por el Notario de Mollet dcl Valles DON
POMPEYOQ CREHUET el dia 3 dc marzo de 1.971 bajo el numero 293 de su
protocolo.

2. Revocar los poderes otorgados a DON ALFONSO CARRERAS CANALS en
virtud de Escritura autorizada por el Notario de Mollet del Valles DON
ENRIQUE CRIADO FERNANDEZ, el dia 4 dc julio de 2.001, bajo el numero
2.331 de su protocolo.

3. Nombrar nucvos Consejeros Delegados por un plazo de cinco afios a DON JOSE
VICTOR VILLALOBOS FERNANDEZ y a DON HIGINIO SOLER LOPEZ,
miembros ambos del Consejo de Administracién, para que puedan ejercer la
totalidad dc las facultades legalmente delegables por el Consejo dc
Administracion y con caracter solidario.

En la Junta General Extraordinaria de 20 de diciembre de 2.005 cn el Restaurant Can
Prat de Mollet dcl Vallés, a la que concurrieron por sl mismos tres soclos €stos mismos
en representacion de once socios mas, representando cn total el 69,06% del total capital
social, se tomaron, entre otros, los siguientes acuerdos por ¢l 100% del Capital Social
presente o represcentado:
1. Cesar a DON JOSE RAUL CARRERAS PEREZ como Consejero de la
sociedad.
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2. Accptar la dimision de DON JORGE CLARET BALLESTE como Consejero de
la sociedad, que presentd por motivos personales, con fecha 30 de noviembre de
2.000, agradeciéndole los servicios prestados durante los afios que ha
pertenecido al Consejo y asi mismo por su honorabilidad y profesionalizad que
ha sido de gran ayuda para la empresa.

3. Para rcsolver las incidencias detectadas por el Registro Mercantil y a fin de
1gualar la duracion de sus cargos como Consejeros Delegados a la duracidn de
sus cargos como Consejeros de la sociedad, se acuerda modificar la duracidn de
los cargos de Consejeros Dcelecgados de los Sres. HIGINIO SOLER LOPEZ Y
JOSE VICTOR VILLALOBOS FERNANDEZ hasta el dia 18 de junio de 2.007.

19.- INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE.-

La entidad presentd proyecto ¢ informe de evaluacidon ambiental ante el Ayuntamiento
dc Mollet del Valles en fecha 14 de marzo de 2005.

20.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.-

Con fecha 24 de marzo de 2.0006 se ha recibido de la Comision Nacional del Mercado de
Valorcs un expediente sancionador por la falta de elaboracién del Informe Anual de
Goblerno Corporativo a que sc rcficre el articulo 116 de 1a Ley 24/1988 de 28 de junio
del Mercado de Valores correspondiente al ¢jercicio 2.004, que resulta ser constitutito
de una infraccion grave del articulo 100 letra b)bis dcl mismo texto legal, cuya
cuantificacion todavia no establecida a la fecha de elaboracion de las presentes Cuentas
Anualcs dc la entidad.

21.- CUADRO DE FINANCIACION .-

El cuadro de financiacion c¢s el que se presenta a continuacion:

NOTA AL CUADRO DE FINANCIACION

2.005 2.004

Resultado Neto Después de Impuestos -98.671,54 12.141,87
Provision Amortizaciones 111.471,77 114.306,87
Prevision Amortizacion Acelerada
Gastos a distribuir en diferentes ejercicios 1.662,88 4.028,49
Ingresos y Gastos de otros ejercicios
Beneficio Venta inmovilizado 4.632,40
RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES 19.095,51 130.477,23
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CUADRO DE FINANCIACION
APLICACIONES 2.005 2.004
1. Recursos aplicados en las operaciones

2. (Gastos establecimiento y formacion de deudas

3. Adguisiciones de inmovilizado

a) Inmovilizaciones Inmateriales 13.462,45
b) Inmovilizaciones Materiales 18.095,05 166.096,95
Revalorizacion Activos RD 7/96

¢) Inmovilizaciones Financieras
¢1) Empresas del Grupo 8.558,11
c2) Empresas Asociadas
c3) Otras Inversiones Financieras 40.000,00

4. Adguisicion Acciones Proplas

5. Reducciones de Capital

5. Dividendos y participacion en beneficios -217.635,82

/. Cancelacion o traspaso a c/p de deuda a l/p
a) Emprestitos y otros pasivos anal.
b) De empresas del grupo
' c) De empresas asociadas
d) De otras deudas 48.584,80
e) De proveedores de inmavilizado

I 3. Provision para riesgos vy gastos

l TOTAL APLICACIONES 58.095,05 19.066,49
EXCESOS DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES 869.317,74 111.410,74
' CUADRO DE FINANCIACION
' ORIGENES 2.005 2.004
1. Recursos procedentes de las operaciones 19.095,51 130.477,23

2. Aporfaciones de accionistas
l a) Ampliaciones de Capital
b) Para compensacion de Pérdidas
¢) Dividendo a cuenta no pagado

3. Subvenciones de Capital
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4. Deudas a largo plazo

a) De empréstitos y otros pasivos 1.041.175,57
' ) De empresas del Grupo

¢) De otras empresas
l ) De proveedores de inmovilizado

5. Enajenacion de inmovilizado
a) Inmovilizaciones Inmateriales
b) Inmovilizaciones Materiales
) Inmovilizaciones Financieras
G1 ) Empresas del Grupo
c2) Empresas Asociadas
c3) Otras Inversiones Financieras
5. Gastos a distribuir en varnos anos -132.858,29

TOTAL ORIGENES 927.412,79 130.477,23

EXCESOS DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES

ANO ACTUAL 2005 AUMENTOS DISMINUCIONES
1. ACCIONISTAS DESEMBOLS0S EXIG.
2. EXISTENCIAS 110.743,99 139.160,87
3. DEUDORES 70.828,37 656.501,94
4. ACREEDORES 838.655,84 106.650,70
' 5. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPO.
5. ACCIONES PROPIAS
7. TESORERIA 785.655,06
l 3. AJUSTES POR PERIODIFICACION 34.252,00
TOTAL 1.805.883,26 936.565,51
I VARIACION CAPITAL CIRCULANTE aumento 869.317,75
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INFORME DE GESTION

EJERCICIO 2005

Podcmos alirmar que la mmportante pérdida habida en el Ejercicio, que ha sido la
primera en muchos afios, no se ha producido por razones directas dc la explotacidon, sino
por causas absolutamente ajenas a ¢sta. Entendemos que el principal motivo fue un
conjunto de actuacioncs del Consejero que habia cstado al frente de la Sociedad desde
su lundacion, ejerciendo como Dircctor General, iniciadas, al parccer, hace afios, pero
que solo fueron detectadas c¢n este Ejercicio y que llecvaron a la Junta General
Extraordinaria de Accionistas del 20 dc Diciembre a acordar, por unanimidad, su
scparacion del cargo y su destitucion como Consejero. Se entendid que muchas de sus
actuaciones tuvieron 1mportantcs consecuencias negativas cn el FEjercicio quc
comentamos. A sumar a lo dicho, tuvimos también que soportar, en el mes d¢ Junio la
baja, sorpresiva y sin aviso previo, del que fuera Jefe de Ventas y responsable de las
rclaciones 1nternacionales de venta de maquinaria, que incidid también muy
negativamente en los resultados.

Hemos de aclarar que, afortunadamente, segiun se dird, esos problemas se cstan
superando exitosamentc.

Entre dichas erroneas actuaciones, cstuvo la apreciacion de las posibilidades dc la
Socicdad en el mercado y cn su consecuencia en sus perspectivas, que llcvaron al
Conscjo —defectuosamente informado- a aceptar la propuesta de extincion de 11
contratos dc trabajo un 28 % de la plantilla-, con un costo dc¢ 298.212,32 € absorbido
en ¢l Ejercicio, que se han contabilizado como Gastos Extraordinarios y, en su
consecuencia, afectando directamente en la Cuenta de Resultados. La justificacion
basica de dicha reestructuracion de la plantilla fue la caida de las expectativas de Venta,
calificada de estrepitosa por quien tenia la mision de informar al Consejo, justificandola
con qu¢ la disminucion del consumo mundial de nuestros productos cra irreversible y
porque la competencia de otros paises los hacia casi invendibles. Y efectivamente

caycron las Ventas anualcs, con un desccnso de exactamentc ¢l 30 % respecto al
Ejercicio anterior.

También es importantc destacar que la pérdida citada del Ejercicio, se ha producido a
pesar de obtener unos Ingresos Extraordinarios de 389.678,14 €. Y también lo es afiadir
y aclarar que tlales ingresos proceden principalmente de la liquidacion del siniestro
producido por un tornado y sobre todo del incendio habido en ¢l Almacén de Productos
Acabados durantc el periodo de Vacaciones del afio 2005. De éste ultimo resultd un
beneficio contable, fruto de la diferencia dc valor habida por la prudente valoracion de
dichos productos, debida a la tradicional politica marcada por el Consejo.
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Por otra parte, los proyeclos de expansidn en otros paises (no se olvide la tradicion de
LEFA como 1nnovadora en las técnicas de fabricacion de productos de cuero
conglomerado y desarrollo d¢ la maquinaria especial necesaria para ello, que la han
[levado a la implantacion de 135 fabricas alrededor del mundo entero), en lo que hemos
invertido a lo largo de  los ultimos afios —incluido ¢l comentado- cantidades
importantes, verificamos a final de este Ejercicio que se habian perdido. A ello no debi6
de ser ajeno, el hecho de que dos familiares muy dircctos del cesado Consejero y ex-
Director General, constituyeran una Socicdad quc s¢ dedico, ya en los primeros meses
del Ejercicio, a las mismas actividades que han caractcrizado a LEFA en ¢l extranjero.
Al parecer y segin nuestras noticias —pendientes de una demostracion documental que
esperamos obtener- se asociaron con algunos de los que debian ser nuestros soc10s y con
los quc no solo se estuvo negociando desde hace tiempo y durantc ¢l mismo Ejercicio,
sino que se habia suscrito con ellos un documento de intenciones.

Graclas a la importante solvencia dc la Socicdad, con unas Reservas acumuladas de
1.321.514,60 € representativas de mas del 340 % de su Capital y a la rapida decision del
Conscjo, tan pronto tuvo evidencias de la situacion, la Compafiia ha superado las
condiciones adversas a las que se le habia conducido, con ¢l nombramicnto dos
Conscjeros Delegados, en concreto Dn. Jose Victor Villalobos y Dn. Higinio Soler —
pcrsona ¢sta que gjercia como Secretario y de excepcional experiencia en la gerencia de
empresas mdusiriales-, que tomo inmediatamente y de forma provisional la Direccion y
permitio quc ¢l Conscjo tomara inmediatamente conciencia de las verdaderas
posibilidades de la Sociedad, por cierto muy distintas dc las quc conocia, como
consecuencia de los informes verbales del cesado Consejero y ex-Director General.

Una dc las medidas inmediatas tomadas por la nueva Direccion, fue el nombramiento a
primeros de Noviembre como Jele de Ventas, de Diia. Roser Garzon, en la que se reunia
una condicion muy particular. Hacia 3 afios habia sido despedida de LEFA, después de
llevar en la sociedad 15, precisamente en el Departamento de Ventas. En aquel largo
periodo, no sc lc habia permitido desarrollar su competencia, que s1 que pudo al muy
poco ticmpo de Iincorporarse a su nuevo puesto, con un espectacular aumento de las
cifras de Ventas de meses anierniores y con la recuperacion mmmediata de chientes
abandonados, o la sorprendente consecucion de algunos nuevos en los lugares mas
imprevisibles, como para citar un ejemplo Israel, Tailandia o Australia. Ademas, el
Departamento, se ha reforzado con otro empleado mas, al que le seguiran sin duda
suceslvas incorporaciones, porque hemos verificado en este poco tiempo, no solo cl
abandono en el quc estaba dicho Departamento, smo las enormes posibilidades de
nuestros productos en el mundo entero. Porque dichos productos, son sin duda s1 no los
mejores del mercado internacional, st estan al nivel de los mas atamados y porque en lo
que se refiere a los de cuero regenerado —que seran en el futuro nuestros productos
“cstrella”-, estamos sin duda en perfecta competencia de calidad y precios con cualquier
otro fabricante mundial. Y en prueba palpable de ello, es que somos capaces con dichas
calidad y precios, de exportar a la misma China.
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[gualmente cs importante hacer constar, que en lo que s€ reflere a innovacion de
productos, también hemos verificado que ha habido durante afios una total inmovilidad.
La realidad es que LEFA ¢staba haciendo exactamente los mismos productos desde hace
muchos afios. cuando cn el mercado mundial en cambio, la innovacion ha sido notable y
constantc.

A pesar de todo lo cxpuesto y las muchas dificultades que ha rcpresentado para la
Gociedad todo lo sucedido, se ha cumplido puntualmente con todos nuestros
Proveedores, a los quc ni siquiera se les ha solicitado un simple aplazamiento. Tampoco
por supuesto, se ha incumplido ningiin compromiso bancario.

En definitiva, hay que considerar que el Ejercicio de 2005, ha constituido una excepelon
negra excepcidon lamentablemente- en nuestro historial, que hemos sido capaces de
solventar —repetimos-, gracias a nucstra importante solvencia. En cambid c¢n el lado
positivo, los hechos comentados daran lugar sin género de duda, a una nueva y firme
etapa de expansion, quc esperamos lleguc en un futuro no muy lejano, a cotas jamas
alcanzadas anteriormente.

Entendemos deben hacerse diversas aclaraciones relativas a diversas Cuentas del
Ljercicio.

En Cuanto al punto n® 3 de la Auditoria, debe aclararse que los 64.720,95 € que no se
han amortizado del Inmovilizado Material, corresponden en su mayoria (460.748,92 €) a
los motores dc cogeneracidn y su instalacion, cuya venta estaba prevista a 31 de
Diciembre v actualmente a punto de firmarse, por un precio muy superior al contablc.
Del resto dc partidas incluidas en este capitulo, la tinica cifra de clerta importancia
(10.212,01 €), corresponde a unos gastos a cuenta de una instalacion en Asia, que
esperan rccuperarse con una venta de maquinaria actualmente en tramaite.

En cuanto al punto n° 4 de la Auditoria, que se refiere a los Depositos de Mercancias no
provisionadas, una parte (21.970 € del afio 2001) corresponde a un “Deposito en Hong
Kong”, cuya recuperacion o venta no parece que sc haya mi intentado en cstos afnos
altimos afios, a 31 dc¢ Diciembre estdbamos negociando su recuperacion, que
actualmente sigue cn marcha. La otra partida importante (18.597,75 € procedente de
opcraciones sin movimicnto desde 2003 y 2004) cn el Depésito de Elche, fue imposible
aclararlas a 31 de Diciembre, razon por las que elcctivamentce no se provisionaron.

Iin cuanto al punto n® 5 de la Auditoria, cabe aclarar que el importe de saldos de
Clientes con antigiiedad mayor dc un afio (28.141,89 €), no se ha dotado porque se han
iniciado intensas gestioncs —no realizadas anteriormente- para su cobro, con buenas
pcrspectivas.

En cuanto al punto n® 6 de la Auditoria, la no periodificacion de los gastos dc
indemnizacion al personal 24.252,00 €) no se efectud, porque en cambio se aplicaron a
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(rastos cn ¢l Ejercicio —a pesar de quc podian haberse periodificado-, otros 298.212.32
C por el mismo concepto.

En cuanto al punto n” 8 debe hacerse mencion al expediente sancionador anunciado con
fccha 24 de Marzo de 2006 por parte de la Comisiéon Nacional del Mcrcado de Valores,
relativa a la “mfraccion grave” por la no elaboracion del Informe Anual de Gobierno
Corporativo, correspondicnte al Ejercicio 2004 y que es demostrativa otra vez del

descontrol habido en la Sociedad antes de la incorporacion de la nueva Direccidn a
partir dcl 7 de Octubre de 2005.

Al objcto de cumplir con lo cstablecido en el apartado 4 del articulo 202 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas en relacion con ¢l uso de instrumentos
Imancieros utilizados por la sociedad cuando resulte relevante para la valoracion de los
aclivos, pasivos, situacion financiera y resultados, cabe destacar lo siguiente:

l. En cuanto a objetivos y politicas de gestién del riesgo financiero de la sociedad,
tenicndo cn cuenta que la dnica cantidad importantc en el activo de la sociedad
cs la que existe cn la cuenta de clientes, se ha procedido a realizar la
correspondicnte dotacion por insolvencias de acuerdo con lo establecido en la
lcgistacion fiscal en vigor, sin que sea nccesario aplicar ningiin tipo de
contabilidad de cobertura de riesgos distinto del anterior.

2. En cuanto a las inversiones cn empresas del grupo o asociadas, ¢l importe
contabilizado de 8.558,11 euros (Cinturoncs Alvi (India) PVT.LTD), su escaso
importe no requicrc ningun tipo de objetivo ni politica de gestién del riesgo
financiero.

3. la sociedad no csta expuesta a ninglin riesgo inmincnte de modificacion de
precios de venta provocada por el mercado o por cualquier otra causa. La
sociedad no incurre en riesgo significativo de créditos otorgados, por lo que no
hace falta efectuar dotacion alguna en este sentido. No existe riesgo de falta de
liquidez n1 riesgo de flujo de caja negativo a corto y medio plazo, dado que la
sociedad disponc de un Fondo de Maniobra de¢ 1.620.170,86 euros positivo, 1o
cual significa un 86,50% de los Fondos Propios de la misma.

PERSPECTIVAS DE 20006

Fabrica de Mollet

Que duda cabe que la tarca que nos proponemos no sera facil de desarrollar en un corto
periodo de tiempo, dado ¢l abandono cxplicado que nos hemos encontrado
cspecialmente cn los Departamento de Ventas de productos y maquinaria, que sin duda
vivian en los altimos aflos “‘de las rentas”. La Sociedad habia llegado afios atras a tener
una cuota nada despreciable del mercado de articulos de cuero regenerado, que
ultimamente habia descendido considerablemente y que pretendemos no solo recuperar,
sino incrementar de forma importante. Y en lo que se refierc a venta de maquinaria,
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hace mas de 5 anos que no se conscguia ninguna, tendencia que estamos seguros de
INVertr.

Nuestro provyecto es relorzar los Departamentos de Ventas y Técnico en la medida de lo
nccesarto. Concretamente en este ultimo, ya se ha contratado una persona experta y
probablcmentc sc cerrara un contrato con un técnico externo, que nos aporte productos
novedosos. Igualmente se incorporard la necesarla maquinaria paras dichos nuevos
productos.

Asi, nuestra meta es remontar en 2006 intentando situarnos en aproximadamente la cifra
de Ventlas de 2004, que significaria un incremento del 42 % sobre la del afio pasado.
Pero ademas, el nuevo planteamiento no e¢s a corto sino a largo plazo. Pretendemos
simplemente que nuestra Socicedad sc situe en un {uturo no muy lejano, en la cota de los
0.000.000 de €, porque considcramos que esa cifra es perfectamente alcanzable, en
funcion del consumo mundial y la calidad y precios de nuestros productos.

Expansion inversionista extranjera.

El revés sulrido con la marcha de los directivos anteriores y la presunta asoclacion dcl
resto de su lamulia, precisamente con los socios con los que LEFA 1ba a hacerlo, no va a
cambiar nuestros proyectos. Seguimos con la firme decision de implantarnos en China y
$1 se presenta la ocasion, cn cualquier otro pais en vias de desarrollo, que presentc
cstabilidad, perspectivas y seguridad ¢n la mnversién.

Nucstros citados proyectos, no sc basaran ni mucho menos en “producir barato para
exportar a paiscs quc pagan caro’, que como cs sabido constituye ¢l comun
denominador de las empresas que se implantan en esos paises y particularmente en
China. Nuestro proyecto e¢s instalarnos en aquellos paiscs cn desarrollo —y repetimos
particularmente en China en donde segun qucda dicho ya vendemos ahora-, en los que
seamos capaces de vender a los consumidores del propio pais, la produccion de
cualquier nueva tabrica. Esto nos parecc cconéomicamente mucho mas seguro y hasta
mas prudente. S1 posteriormente la produccion permite ademas cxportar, sera una

ventaja anadida, pero entendcmos que no debc ser la base de nuestras nuevas
mmstalacioncs en el exterior.

En linea con lo indicado y para evitar sorpresas respecto a los previos y obligados
estudios de mercado, que deben siempre preceder a toda nugva fabrica -pero no siempre
absolutamente fiables-, pretendemos montar una red comercial propia por delante del
inicio de las nucvas fabricas. Significard evidentemente un coste de inversiéon y no
pcqueno, como lo ¢s un proyecto o una instalacion, pero debe evitar un posiblc fracaso
posterior, quc seria obviamentc mucho mas costoso.
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Avda. Prat de la Riba,79
Julian £ Julian, asozc. Tel /fax 93 865 71 98
AUDITORES - CONSULTORES - 08415 BIGUES (Barcelona)

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
A los accionistas de [a sociedad LEFA, S, A, :

.- Hemos auditado las cuentas anudles de la sociedad LEFA, S. A, que
comprenden el balance de situacion al 31 de Diciembre de 2005, la cuenta de
perdidas v ganancias v Ia memoria correspondientes al ejercicio anudl
ferminado en dicha fechaq, cuya formulacion es responsabilidad de |os
administradores de la socliedad. Nuestra responsabllidad es expresar und
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
reqlizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante |la realizacion de pruebas selectivas, de |la

evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su

oresentacion, de los principios contables aplicados vy de las estimaciones
realizadas.

2~ De acuerdo con la legislacion mercantil, 10s administradores presentan, G
etectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de perdidas y ganancias vy del cuadro de financiacion, ademads de las
cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al egjercicio anterior. Nuestrg
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2005. Con
fecha 256 de Abril de 20056 emitimos huestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2004, en el que expresamos una opinion
favorable.

3.- Dentro de |os epigrmfea de “Inmovilizado Material” e “Inmovilizado Material
en Curso’, excepcionaimente durante el ejercicio 2005, no se ha readlizado g

dotacion de amortizacion por importe de 64.720,95 Euros, segun el siguiente

detdlle:

concepto  Valor activo Dotacion 2005 Dotac. Pdte. 70
Utensillos y Acces. 53.404,7 4 0,- 6.408,57 |12
Motores cogenerac. 365.144,90 0,- 29.211,59 8
sist.electry control  226.746,47 602,39 18.139,72 8
Acond.tienda Pio XIl 32.136,67 0,- 264,10 3
nstalacion Asia 40.848,05 0,- 10.212,01 25
nstalacion Ghna 1.549,40 0.- 387,35 25
Total /19.830,23 602,39 65. 323 34
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4.- En el epigrafe “Existencias” existen dos partidas en el inventario de
mercancia en depaosito situados en Hong Kong por importe de 21.970,- Euros vy
deposito situado en Elche (Alicante) por importe de 18.579,75 Euros, que no
han tenido rotacion alguna durante los tres ejercicios anteriores, no
hablendose efectuado la correspondiente dotacion por depreciacion de

ex|istencias.




5.- Dentro del epigrafe "Clientes” existen clientes deudores por importe total
de 28.141,89 Euros, cuyos vencimientos de la obligacion expird hace mas de 18
meses y No se ha efectuado la correspondiente provision para insolvencias.

6.- Dentro del epigrafe "Provisiones por operaciones trafico” no se ho
contabllizado como gastos una periodificacion de indemnizaciéon de personal
realizada en el gjercicio 2004 por importe de 24.252,- Euros.

/.- En el epigrafe “Inversiones Financieras empresas del grupo v asociadas” 1o
sociedad fiene registrado un importe de 8.558,11 Euros correspondiente a la
inversion el 4/6/2004 en la empresa Cinturones Alvi (India) PVT. LTD situada en
satdarung Enclave, New Delhi — 11029 India, de la cual hasta la fecha no nos
nan poaido facilitar la documentacion a nombre de Lefa, S.A., ni los estados
financieros de la mencionada empresa, que nos permitan determinar o
razonabilidad de la valoracion de la citada inversion.

3.- Con fecha 24/3/2006 se ha recibido de la Comisidon Nacional del Mercado
de Vdalores un expediente sancionador incoado a Lefa, S.A. por falta de
elaboracion y publicacion del informe anual de gobierno corporativo a que se
refiere el articulo 116 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
correspondiente al ejercicio 2004, que resulta ser constitutivo de una infraccion

grave del articulo 100, letra b) bis del mismo texto legal y cuya sancién no esta
establecido a la fecha de elaboracion del presente informe.

7.- En nuestra opinion, excepto por los efectos de los gjustes descritos en 10s
pmrr@fos 3,4, 5y 6, excepto por cualquier gjuste que pudiera ser necesario sino
hubiesemos tenido las limitaciones descrita en el parrafo 7 y excepto por
cudlguler gjuste que pueda ser necesario si se pudiera conocer el desenlace
final de la incertidumbre descrita en el pdarrafo 8, las cuentas anuales del
ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, |a
magen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad LEFA, S.A.
al 31 de Diciembre de 2008, y de los resultados de sus operaciones v de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y confienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion
y comprension adecudada, de conformidad con principios v normas contables
generdimente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

-l Informe ae gestion adjunto del ejercicio 2005, contiene las explicaciones que
os administradores consideran oportunas sobre |a situacion de la sociedad, 1a
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos no forma parte iNntegrante de
las cuenfas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contienen el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2005. Nuestro frabajo como auditores se limita a o
verificacion del informe de gestidon con el alcance mencionado en este mismo
oarrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de Ia obtenida o oartir
de los registros contables de la sociedad.

Bigues i Riells a 25 de Mayo de 2006 JULIAN & JULIAN AUDITORES, S. L.
Miembro del ROAC S0834
Firma SDCiPJ'JESUS Jl;JHc"m Pachas




