BANESTO PREFERENTES, S.A. e
Av. Gran Via de Hortaleza n° 3 {4 “l{EN_ il
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Madrid, 29 de junio de 2006

COMISION NACIONAL DEL MERCADO
DE VALORES
Direccion de Informes Financieros y Contables

Paseo de la Castellana, 15
28046 — Madnd

Muy Sres. nuestros:

Con ¢l fin de que se produzca la mscripcion en los Registros Oficiales de esa Comision,
adjunto remitimos el Informe de Auditornna y las Cuentas Anuales abreviadas
corr¢spondientes al ejercicio 2005, formulados y firmados por todos y cada uno de los
sefiores Consejeros de la entidad con techa 30 de Marzo de 2006.




BANESTO PREFERENTES, S.A.
Av. Gran Via de Hortaleza n° 3
28043 - Madrid

RAMON HERNANDEZ PENASCO, Sccretario no Consejero del Consejo de
Administracion de BANESTO PREFERENTES, S.A., entidad mercantil con
domicilio social en Madnd, Avda. Gran Via de Hortalezan® 3 y C.I.LF. A-83787580

CERTIFICA

Que las Cuentas Anuales abreviadas de Banesto Preferentes, S.A., correspondientes al
ejercicio 2005, que se adjuntan a la presente certificacion, fueron formuladas y firmadas =~

por todos los Administradores de Banesto Preferentes, S.A. en la sesion del Consejo de
Administracion celebrada el 30 de marzo de 2006, segun aparece debidamente reflejado
en diligencia original de firmas que aparece al final de la citada documentacion.

Y para que asi conste, y surta los efectos legales oportunos, expido y firmo la presente
certificacion, en Madrid a 29 de junio de dos mil seis.
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Banesto Prefrntes,
S.A.

Cuentas Anuales Abreviadas
Correspondientes al

Ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2005, junto con el
Informe de Auditoria




Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso
28020 Madrid

Espana

Tel.: +34 915 14 50 Q0
Fax: +34 915 14 51 80

+34 91556 74 30
www_deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

A los Acclonistas de
Banesto Preferentes, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de BANESTO PREFERENTES, S.A., (en adelante,
la Sociedad), entidad integrada en el Grupo Banco Espaiiol de Crédito — véase Nota 7 -, que
comprenden el balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria, abreviadas, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales abreviadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales abreviadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y
gananclas, abreviados, ademas de las cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio
anterior, Nuestra opimion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales abreviadas del ejercicio
2005. Con fecha 1 de abril de 2005, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales abreviadas del ejercicio 2004, en el que expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas del ¢jercicio 2005 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banesto
Preferentes, S.A. al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones, durante el
gjercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

DELOITTE -
Inscrita en el R.O.A.C. n° S0692

IIIIIIIII

Carlos Giménez ambea

31 de marzo de 2006

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414. Member of
inscripaon 96, CILF: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Daloitte Touche Tohmatsu




Banesto Preferentes, S.A.

Cuentas Anuales Abreviadas
Correspondientes al
Ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2005
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TRES CENTIMOS

CLASE 8. L Betigos | e Ny

Banesto Preferentes, S.A.

S A QR WY
Memoria Abreviada Correspondiente . ;2:f'ﬁ*°‘“ S T
al Ejercicio Anual terminado L
el 31 de Diciembre de 2005 -

1. Actividad de Ia Sociedad

Banesto Preferentes. S.A., (en adelante. Ia Sociedad) es una Sociedad Anodnima Integrada en ol Grupo
Banco Espariol de Crédito - Nota 7 - de nacionalidad éspanola, que se constituyd el 27 de octubre de
2003 por tiempo indefinido.

La Sociedad tiene su domicilio social en la calle Gran Via de Hortaleza, 3 (Madrid).

Dada la actividad a |a que se dedica Ia Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, acltivos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacidn con
el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este mofivo, no se Incluyan
desgloses especificos en la presente memoria abreviada respecto a informacion de cuestiones

medicambientales.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales abreviadas

a) Imagen fiel

Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, y se presentan siguiendo los modelos establecidos
por el Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, por el que se aprobd el Plan General de
Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del ejercicio de |3 Sociedad.

b) Principios contables y normas de valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales abreviadas se han seguido los principios contables Y
normas de valoracion descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de
valoracion de caracter obligatorio que, siendo sy efecto significativo en Ias cuentas anuales
abreviadas, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.
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La dotacion a la amortizacion correspondiente al ejercicio 2005 ascendio a 3 miles de eyros y se

incluye en el epigrafe de “Dotaciones para amortizacién de gastos de establecimiento” de la cuenta
de perdidas y ganancias abreviada adjunta.

b) Participaciones preferentes

Las participaciones preferentes se clasifican como un pasivo financiero (Nota 8).

¢) Impuesto sobre Sociedades

establecido en el articulo 84 de |3 ley 43/1995, de 27 de Diciembre, del impuesto sobre Sociedades y

especificamente con lo dispuesto en el Titulo VIII, capitulo VIl de dicho cuerpo legal y demas
disposiciones complementarias
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La propuesta de distribucion del resultado de ejercicio que el Consejo de Administracion propondra para
SuU aprobacidn a la Junta General de Accionistas es [a siguiente:

Resultado del ejercicio

Distribucién:
Reserva Legal
Reserva Voluntaria |

5. Inmovilizaciones financieras
= vlsaciones financieras

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe de! balance de situacién abreviado
durante el ejercicio 2005 se muestra a continuacién:

hasta el vencimientio
nte y se liquidara por trimestres vencidos a partir de la fecha
slacion vigente, los recursos Obtenidos por las emisiones
realizadas deben estar depositados, en sy totalidad, en I1a entidad de credito dominante o en otra entidad
del grupo o subgrupo consolidable (Nota 8).

Los intereses devengados durante el ejercicio por dicho deposito a plazo han ascendido a 3.128 miles de
EUros y se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros” de I3 cuenta de pérdidas Yy
ganacias abreviada adjunta. Fl lipo de interés medio anual devengado durante dicho elercicio ha sido del
2,45%. Al 31 de diciembre de 2005 estaban pendientes de cobro intereses por importe de 78 miles de
CUuros, registrados en el epigrafe “Periodificaciones” del activo del balance de situacién abreviado

adjunto.
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6. Tesoreria

El epigrafe de “Tesorerig” d
: el balance de situacié ' *
integramente. por i | dcion abreviado adjunto al 31 iCi

Lo Espanol de Crédito, S.A., denominada en euros 1 cormente due la Sociedad

. __Fondos propios

El movimiento que se ha j
T producido en . N
ejercicio 2005 ha sida of Siguients este saldo del balance de situacion abreviado adjunto durante e!

| : Resultado
(Miles de Euros) Capl-tal Reserva | Reserva | Megativo de Pérdida
Social Legal Voluntariﬂ, Ejercicios Gana > Total

- | anteriores Helas

Saldos al inicio del ejercicio T —

C e ] | - 13
Distribucion del resultado del ejercicio 2004 - 7 53 (] 3)
Resultado del ejercicio 2005 - - | |
— - 1 . - - I
Sal90§ al_l3l_de_ di_ciembre de 2005 60 7 53 —
- -— . _ _ 1 _ _ i ) | _ L -

Capital Social

El capital social al 31 de dici
' Iclembre de 2005 estaba 1 '
nominal cada una, totalmente suscritas y desembnlsgggzaentadﬂ Por &5 acdones de 150 curos de valor

Al 31 de diciembre de 2005, el joni
. » Bl accionista mayoritario de la Soci g
(integrado, a su vez, en el Grupo Santander), que poseia el QSgggjﬁag: :ir ?:gg?tglizz?ar}m e Credio, S.A

Reserva Legal

reserva alcance el 20% del Ca ital Soci

la parte de su saldo o cial. La reserva podra utilizarse para aum ' -

mientras no supere Elq gg‘ff}écjdga?it;:j ;Aogigll Ca?!tal >ocial ya aumentado, Saﬁgtir;; (-;i?:ar:”i?g:é e;
ardid . , €518 reserva solo podrs ' o

P a5y siempre que no existan otras reservas disponibles suﬂgegtr:sd:::;n:;: f?nua -ompensacion de
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autorizacion previa del Banco de Espaia, en cualquier rmomento a partir del quinto afio desde la fecha de
desembolso.

Su retribucion estara condicionada a la obtencién de beneficios distribuibles suficientes vy a las

Durante el ejercicio 2005, esta emision de participaciones preferentes ha devengado unos intereses de
3.076 miles de euros. registrados en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de perdidas y
ganancias abreviada adjunta. De ellos, estaba pendiente de Pago a 31 de diciembre de 2005 un importe

de 77 miles de €Uros, recogido en el epigrafe de "Periodificaciones” del pasivo del balance de situacion
abreviado adjunto.

9  Im puesto sobre sociedades

La Sociedad tributa en regimen de tributacion consolidada formando parte del grupo tributario de
sociedades cuya sociedad dominante es Banco Santander Central Hispano, S A.

La Sociedad no ha mantenido trabajadores en plantila durante e ejercicio. Los servicios de
administracion han sido prestados por Sercopyme, S.A. (Sociedad perteneciente af Grupo Banco Espafiol
de Crédito). Durante e ejercicio se han registrado por este concepto gastos por importe de 11 miles de
CUros, que se encuentran contabilizados en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
perdidas y ganancias abreviada adjunta.

11. Otra informacién
—_ud informacion

Los Administradores de |a Sociedad no han percibido de ésta durante e ejercicio ningtin tipo de
retribucion, sueldo, o dieta de cuaiquier clase.
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De conformidad con Io establec;
cido en el articulo 127 =
orla L . ter de la Ley ¢ - . |
p ey 26/2003, de 17 fde Julio, por Ia que se modifica la Ley 54/’?92?'52?353;%2'rr;a;' Nllntmd;cldo
- . : ercado de

Honorarios facturados por los auditores de cuentas

Incluido en el epj :
epigrafe "Otros gastos d .,
- e explotacion” d .
adjunta, se recogen | - e la cuenta de pérdidas - .
| gen 10s honorarios relativos 3 servicios de auditoria de cuentas a}r"rt?:lzzn; IE;S aSbrevlada
ercic € 1a socledad




Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion para hacer constar que, formuladas las
cuentas anuales abreviadas de BANESTO PREFERENTES, S.A., correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005 por los Administradores de la Sociedad, los miembros del Consejo de
Administracion han procedido a suscribir el presente documento que se compone de 8 hojas de papel timbrado,
numeradas del OH9506147 al OH9506154, ambas inclusive, firmando todos y cada uno de los sefores
Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.




