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D. ENRIC MONTIEL GUI, Secretario del Consejo de Administracion de Caixa
d’'Estalvis de Girona, con domicilio social en Calle de la Creu, 31, 17002
GIRONA, C.I.F. G17008079, e inscrita en el Registro Mercantil de Girona, en el
tomo 302, folio 1, hoja Gl 5887, inscripcion 12.

CERTIFICO
1.- Que las Cuentas Anuales Consolidadas e Individuales correspondientes
al ejercicio 2005 que se adjuntan al presente certificado, se formularon por
el Consejo de Administracion de Caixa d’Estalvis de Girona de fecha 27 de

marzo de 2006, siendo éstas firmadas en el mismo acto por todos sus
Administradores.

Y para que asi conste, se expide la presente certificacion, en Girona, a 29 de

junio 2006.

EL SECRETARIO

Enric Montiel Gui
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Yo, ENRIQUE BRANCOS NUNEZ, Notario del Tlustre Colegio
Notarial de Catalufia con residencia en Girona, DOY FE:
Que conozco y considero legitima la firma de
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" Girona. a 29 JN 2006
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CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA
Cuentas Anuales e Informe de Gestién
31 de Diciembre de 2005

(Junto con el Informe de Auditoria)




KPMG Auditores S.L.
Edifici Sequia

Séquia, 11

17001 Girona

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales P

A la Asamblea General de

Caixa d’Estalvis de Girona

Hemos auditado las cuentas anuales de Caixa d’Estalvis de Girona (la Entidad) que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que la Entidad prepara
aplicando los principios y normas contables contenidos en la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia, de 22 de diciembre (la Circular 4/2004), que requieren, con caracter general, que
las cuentas anuales presenten informacién comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la
legislacién mercantil, los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la
memoria, ademds de las cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior
que han sido obtenidas mediante la aplicacién de los principios y normas contables
contenidos en la Circular 4/2004. Consecuentemente, las cifras correspondientes al gjercicio
anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2004 que
fueron formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho gjercicio
(Circular 4/1991 de Banco de Espafia, de 14 de junio), detallandose en las notas 1.4 y 4 de
la memoria de las cuentas anuales adjunta las diferencias que supone la aplicacién de la
Circular 4/2004, sobre el patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2004 y sobre
los resultados del ejercicio 2004 de la Entidad. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 2005. Con fecha 29 de marzo de 2005 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2004 en el que expresamos
una opinion favorable.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caixa
d’Estalvis de Girona al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
contenidos en la Circular 4/2004, que guardan uniformidad con los aplicados en la
preparacién de las cifras e informacién correspondientes al ejercicio anterior que se han
incorporado a las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas, tinica y exclusivamente, a
efectos comparativos. ’

Inscrita en al Registro Oficial de Auditores de Cuantas con el n. 50702,
y en &l Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de

Cuentas con el n.% 10,

KPMG Auditores S.L., firma espafniola miembro da Reg. Mer. Madrid, T. 11.961, F 90, Sec, 8, H. M—188.007 Inscrip. 9.*

KPMG International, socisdad suiza. N.L.F. B-78510153




4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de Caixa d’Estalvis de Girona, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir

de los registros contables de la Entidad.

KPMG AUDITORES, S.1..

anuel Blanco Vera

3 de abril de 2006

COL-LEGI

DE CENSORS JURATS
DE COMPTES

DE CATALUNYA

Mermbre exarcent;
KPMG
Ay 2006 NUmCCOOO486

COPIA GRATUITA

Aquest informe esla subjecte a
la taxa aplicable establerta a la
Llei 44/2007 de 22 de novembre.
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Caixa de Girona

CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA

Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio
acabado el 31 de diciembre de 2005,
elaboradas de acuerdo con la Circular 4/2004
del Banco de Espana de 22 de diciembre,

e Informe de Gestion

Datos en miles de euros




Caixa de Girona

CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA

Balance de Situacion y Cuentas de Pérdidas
y Ganancias a 31 de diciembre
de 2005 y 2004

Datos en miles de euros




Caixa de Girona

ACTIVO 31.12.2005 31.12.2004
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Caixa de Girona

PASIVO
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PATRIMONIO NETO

31.12.2005 31.12.2004

o

61.084
61.084
287.398

348.482
025.260"




P

Cb(

Caixa de Girona

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

31.12.2004
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Caixa de Girona

CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA
Estados de flujos de efectivo 2005

Datos en miles de euros




1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
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3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO
O EQUIVALENTES (4)

5. AUMENTO/ DISMlNUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4)
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Caixa de Girona

CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA
Estados de flujos de efectivo 2004

Datos en miles de euros
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Caixa de Girona
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Caixa de Girona

CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

para los ejercicios anuales acabados
el 31 de diciembre de 2005 y 2004

Datos en miles de euros
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Caixa de Girona

CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA

Memoria de las Cuentas Anuales

correspondientes al ejercicio acabado
el 31 de diciembre de 2005

Datos en miles de euros
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Caixa de Girona

1. Introduccion, bases de presentacion de las

cuentas anuales y otras informaciones

1.1. Introduccion

Caixa d’Estalvis de Girona (de ahora en adelante, Caixa de Girona o la Entidad) es
una institucion financiera, de caracter benéfico y social, sin finalidad de lucro,
fundada en 1940 con naturaleza de Caja General de Ahorros Popular. Figura inscrita
con el nimero de codificacion 2030 en el Registro Especial del Banco de Espania y
con el numero 9 en el Registro de Cajas de Ahorros de Catalufia. La Entidad tiene

personalidad juridica propia y duracion ilimitada.

Su objeto social es promover, custodiar y administrar el ahorro, canalizar de forma
adecuada la inversion con el fin de contribuir al desarrolio socio-econdmico de las
comarcas donde se encuentra establecida, y destinar los resultados obtenidos a la
creacion y mantenimiento de obras de interés benéfico-social y a su

autofinanciacién.

La Entidad se halla sujeta a la normativa y a las regulaciones de las entidades
bancarias que operan en Espafia. Su domicilio social se encuentra situado en

Girona.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, Caixa de Girona es
cabecera de un grupo de entidades dependientes que se dedican a actividades
diversas y que constituyen, junto con ella, el Grupo Caixa d’Estalvis de Girona (de
ahora en adelante, el “Grupo” o el “Grupo Caixa de Girona”). Por consiguiente, Caixa
de Girona esta obligada a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales
individuales, las cuentas anuales del Grupo, que incluyen, asimismo, las

participaciones en negocios conjuntos y en inversiones en entidades asociadas.

13
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Caixa de Girona

Las principales actividades llevadas a cabo por el Grupo son las siguientes:
* Intermediacion financiera
* Gestion de Instituciones de Inversion Colectiva
s Actividades auxiliares de seguros y planes de pensiones

e Participacion accionarial en sociedades

Las cuentas anuales de Caixa de Girona del ejercicio 2004 fueron aprobadas por la
Asamblea General de Caixa de Girona celebrada el 17 de junio de 2005. Las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2005 se encuentran pendientes de
aprobacion por la Asamblea. No obstante, el Consejo de Administracion de Caixa de
Girona entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios

significativos.

1.2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de Caixa d’Estalvis de Girona del ejercicio 2005 han sido
formuladas por los Administradores de Caixa de Girona, en la reunion de su Consejo
de Administracion celebrada el dia 27 de marzo de 2006. L.as cuentas anuales de la
Entidad se presentan de acuerdo con lo que se establece en la Circular 4/2004 de

Banco de Espana, de 22 de diciembre.

Las cuentas anuales se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables y los criterios de valoracién de aplicacion obligatoria
que tienen un efecto significativo, de manera que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Caixa de Girona a 31 de diciembre de 2005
y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de
los flujos de efectivo que se han producido en el ejercicio anual acabado en esta
fecha. En determinadas ocasiones se ha optado por suprimir aquellas partidas que
no presentaban datos a 31 de diciembre de 2005 y 2004.



Caixa de Girona

En la Nota 2 se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion
mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales del ejercicio
2005.

Las cuentas anuales se han elaborado a partir de los registros de contabilidad

mantenidos por Caixa de Girona.

1.3. Responsabilidad de la informacion y estimaciones

realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los

Administradores de Caixa de Girona.

En las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2005 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por los Administradores de la Entidad para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que

figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:
e Las pérdidas por deterioro de determinados activos.

e Las hipotesis utilizadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos
por retribuciones post empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos

con los empleados.
e La vida util de los activos materiales e intangibles.
+ Elvalor razonable de determinados activos no cotizados.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de
la mejor informacién disponible a 31 de diciembre de 2005 sobre los hechos
analizados, es posible que acontecimientos que puedan ocurrir en el futuro obliguen
a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios de manera significativa; lo

cual se realizaria, si fuera necesario, tal y como establece la Circular 4/2004 de

15
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Banco de Espafia, de manera prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de

estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

1.4. Nueva normativa

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio acabado el 31 de diciembre de

2005 han sido las primeras que se han elaborado de acuerdo con la Circular 4/2004

de Banco de Espafa. Esta normativa supone, respecto a la que se encontraba en

vigor a la hora de formularse las cuentas anuales del ejercicio 2004 (la Circular
4/1991 de Banco de Espafa, de 14 de junio):

Importantes cambios en los criterios de valoracion y forma de presentacion de

los estados financieros que forman parte de las cuentas anuales;

La incorporacion en las cuentas anuales de dos nuevos estados financieros:

el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo; y

Un incremento significativo en la informacion facilitada en la memoria de las

cuentas anuales.

En la Nota 4 se presentan las siguientes conciliaciones exigidas por la Circular
4/2004 de Banco de Espana:

Una conciliaciéon entre el activo, el pasivo y el patrimonio neto en la fecha de
transicion a la Circular 4/2004 de Banco de Espafia (1 de enero de 2004),
calculado de acuerdo con la Circular 4/1991 de Banco de Espafa, de 14 de
junio, y dicho patrimonio calculado en la fecha mencionada de acuerdo con la
Circular 4/2004 de Banco de Espafa, de 22 de diciembre.

Una conciliacién entre el activo, el pasivo y el patrimonio neto a 31 de
diciembre de 2004 calculado de acuerdo con fa Circular 4/1991 de Banco de
Espafa, de 14 de junio, y el mencionado patrimonio calculado en dicha fecha

de acuerdo con la Circular 4/2004 de Banco de Espaia, de 22 de diciembre.

16



Caixa de Girona

» Una conciliacion entre la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004,
elaborada de acuerdo con la Circular 4/1991 de Banco de Espafa, y la cuenta
de pérdidas y ganancias de dicho periodo, elaborada de acuerdo con la

circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre.

Tal y como se puede observar en el anexo, con fecha 1 de enero de 2004 y como

consecuencia de la aplicacién de las nuevas normas contables, respecto de la

circular 4/1991, se han producido una serie de diferencias, las mas significativas de

las cuales son:

Con la nueva normativa contable, las comisiones financieras ya no se devengan
y registran como ingreso en el momento inicial en el que se cobran, sino que
deben periodificarse a lo largo de la vida de la operacién, incorporandose al TIE
de ésta. Esto implica que buena parte del ingreso ya registrado en ejercicios
anteriores deba retrocederse neto del efecto impositivo; es decir, un impacto de
menos Reservas por 4.003 miles de euros, generacion de Activos fiscales
diferidos por 2.155 miles de euros y disminuyendo el valor actual de los Créditos

a la clientela por 6.158 miles de euros, aproximadamente.

Algunos de los Activos financieros disponibles para la venta ahora figuran en el
balance de situacion valorados a valor razonable, 10 que ha generado un
incremento de valor de la cartera de renta variable (Otros instrumentos de capital)
en 32.084 miles de euros, y de la cartera de renta fija (Valores representativos de
deuda) en 50.706 miles de euros. Como contrapartida, hay un impacto en Ajustes
por valoracion del Patrimonio Neto de 42.331 miles de euros, y el impacto fiscal
correspondiente a registro en Pasivos fiscales diferidos por 20.738 miles de
euros. Asimismo, han disminuido las periodificaciones de activo por un importe

aproximado de 19.721 miles de euros.

17
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De acuerdo con lo permitido por la nueva circular, también se han revalorizado
algunos edificios de uso propio, al mismo tiempo que se han incrementado las
vidas utiles de los mismos, en funcién de las tasaciones realizadas por terceros
independientes debidamente autorizados. A tal efecto, la revalorizacion de los
Activos materiales ha sido de 20.129 miles de euros, incrementando las
Reservas por importe de 13.083 miles de euros y originandose un Pasivo fiscal

diferido de 7.046 miles de euros.

Otros epigrafes que han sufrido modificaciones a partir de la aplicacion de la
nueva circular 4/2004 del Banco de Espafia de 22 de diciembre son los fondos de
insolvencias, que, debido a la disminuciéon de su valor global, han tenido un
impacto neto de 6.628 miles de euros de mas Reservas. Asimismo, en cuanto a
compromisos por pensiones, ahora se registran tanto los contratos de seguros
vinculados a pensiones como las provisiones constituidas para cubrirlos,

registradas en el epigrafe “Provisiones” del pasivo.

1.5. Informacion referida al ejercicio 2004

De acuerdo con lo que exige la Circular 4/2004 de Banco de Espana, la informacion

contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2004 se presenta, exclusivamente, a

efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2005 y, por lo tanto, no

constituye las cuentas anuales del ejercicio 2004, que se elaboraron y presentaron

de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco de Espafa.

18



Caixa de Girona
1.6. Impacto medioambiental

Debido a la actividad a la que se dedica fundamentalmente, la Entidad no genera un
impacto significativo en el medio ambiente. Por esta razdn, en las cuentas anuales

del ejercicio 2005 no se desglosa ningun tipo de informacion relativa a esta materia.
1.7. Coeficientes minimos

1.7.1. Coeficiente de Recursos Propios [ Ainimoes

La Ley 13/1992, de 1 de junio, y la Circular 5/1993 de Banco de Espana y sus
sucesivas modificaciones regulan los recursos propios minimos que deben mantener
las entidades de crédito espafiolas —tanto a titulo individual como de grupo

consolidado— y la forma en que deben determinarse estos recursos propios.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, los recurses propios computables de la Entidad

excedian de los requeridos por la citada normativa.

1.7.2. Coeficiente de Reservas Minimas

De acuerdo con la circular monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, con efecto 1 de
enero de 1999, quedd derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido

dicho coeficiente de caja por el coeficiente de reservas minimas.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, asi como a lo largo de los ejercicios 2005 y 2004,
la Entidad cumplia con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa

espafiola aplicable.
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1.8. Fondo de Garantia de Depdsitos

Caixa de Girona esta integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos de las cajas

de ahorros.

En el ejercicio 2005, el gasto incurrido por las contribuciones realizadas a este
organismo ascendio a 966 miles de euros (934 miles de euros en el ejercicio 2004),
que se han registrado en el capitulo “Otros Gastos de Explotacion® de la cuenta de

pérdidas y ganancias adjunta.

1.9. Hechos posteriores

Antes de la formulacién de las presentes cuentas anuales, han quedado archivadas
la practica totalidad de las actuaciones judiciales contra determinados
administradores y directivos de la Entidad que se iniciaron en el afio 2002, quedando
tinicamente una demanda pendiente en la fecha de formalizacion de estas cuentas

anuales.
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2. Principios y politicas contables y criterios de

valoracion aplicados

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio
2005 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de
valoracién. No existe ningun principio contable obligatorio que, siendo significativo su

efecto en la elaboracion de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

2.1. Participaciones

2.1.1. Entidades del Grupo

Se consideran “Entidades del Grupo” aquellas que, junto con Caixa de Girona,
constituyen una unidad de decisién. Esta unidad de decision se manifiesta
generalmente, aunque no Unicamente, por la propiedad por parte de Caixa de
Girona, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de las entidades
participadas o, aun siendo inferior este porcentaje, si hay otras circunstancias o

acuerdos que determinan la existencia de unidad de decision.

En esta Memoria se facilita informacién significativa sobre las participaciones mas

relevantes en este tipo de sociedades.

Las participaciones en entidades del Grupo se presentan en estas cuentas anuales
registradas en el epigrafe “Participaciones - Entidades del Grupo” del balance de
situacion y estan valoradas por su coste de adquisicion, neto de los deterioros que,

en su caso, pudiesen sufrir dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo con lo que dispone la circular 4/2004 de Banco de Espana, de
22 de diciembre, hay evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de
dicho deterioro se estima como la diferencia negativa entre su valor recuperable

(calculado como el mayor importe entre el valor razonable de la participacion menos
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los costes necesarios para su venta; o su valor en uso, definido como el valor actual
de los flujos de efectivo que se espera recibir de la participacion en forma de
dividendos vy los correspondientes a su enajenacion o disposicion por otros medios)
y su valor contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones se
registran, con cargo o abono, respectivamente, en el epigrafe “Pérdidas por

deterioro de activos (neto) - Participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en
el epigrafe "Rendimientos de instrumentos de capital" de la cuenta de pérdidas y

ganancias.

2.1.2. Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que Caixa de
Girona tiene capacidad para ejercer una influencia significativa, aunque no
constituyen una unidad de decisién con Caixa de Girona ni se encuentran bajo
control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion
(directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad
participada.

Las participaciones en entidades consideradas como “Entidades asociadas” se
presentan en estas cuentas anuales registradas en el epigrafe “Participaciones.
Entidades asociadas” del balance de situacion y estan valoradas por su coste de
adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso, hubiesen podido tener dichas

participaciones.

Cuando, de acuerdo con lo que dispone la circular 4/2004 del Banco de Espana de
22 de diciembre, hay evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de
dicho deterioro se estima como la diferencia negativa entre su valor recuperable
(calculado como el mayor importe entre el valor razonable de la participacién menos
los costes necesarios para su venta; o su valor en uso, definido como el valor actual
de los flujos de efectivo que se espera recibir de la participacién en forma de
dividendos y los correspondientes a su enajenacion o disposicion por otros medios)

y su valor contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas paricipaciones se
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registran, con cargo o abono, respectivamente, en el epigrafe “Pérdidas por

deterioro de activos (neto) - Participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En esta Memoria se facilita informacion significativa sobre las participaciones mas

relevantes en este tipo de sociedades.

2.1.3. Negocios conjunios

Se consideran “negocios conjuntos” los acuerdos contractuales en base a los que
dos 0 mas entidades (participes) realizan operaciones o mantienen activos de forma
que cualquier decision estratégica de caracter financiero u operativo que les afecte
requiera el consentimiento undnime de todos los participes, sin que dichas
operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras diferentes

de las de los participes.

Asimismo, se consideran “negocios conjuntos” aquellas operaciones en entidades

que, no siendo dependientes, estan controladas por dos 0 mas entidades.

l.as participaciones de Caixa de Girona en entidades consideradas como “negocios
conjuntos” se presentan en estas cuentas anuales registradas en el epigrafe
“Participaciones - entidades multigrupo” del balance de situacion y estan valoradas
por su coste de adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber

sufrido dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo con lo que dispone la Circular 4/2004 de Banco de Espafa, de
22 de diciembre, existan evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe
de dicho deterioro se estima como la diferencia negativa entre su importe
recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor razonable de la
participacion menos los costes necesarios para su venta; o su valor en uso, definido
como el valor actual de los flujos de efectivo que se espera recibir de la participacion
en forma de dividendos y los correspondientes a su venta o disposicion por otros
medios) y su valor contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones y
las recuperaciones de dichas pérdidas se registran, con cargo o abono,
respectivamente, en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos (neto) -

Participaciones” de la cuenta de perdidas y ganancias.



di

Qh(

Caixa de Girona

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en
el epigrafe “Rendimientos de instrumentos de capital - Participaciones en entidades

multigrupo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En esta Memoria se facilita informacion significativa sobre las participaciones mas

relevantes en este tipo de sociedades.

2.2. Instrumentos financieros

2.2 1. Reaqistro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando Caixa
de Girona se convierte en una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las
condiciones de dicho contrato. En concreto, los instrumentos de deuda, como los
créditos y los depositos de dinero, se registran desde la fecha en que surge el
derecho legal a recibir o la obligacion legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por
su parte, los derivados financieros, con caracter general, se registran el dia de su

contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante
contratos convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las
obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco
temporal establecido por la regulacion o por las convenciones del mercado y que no
pueden liquidarse por diferencias, como los contratos bursatiles o la compraventa a
plazo de divisas, se registren desde la fecha en que los beneficios, riesgos,
derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte adquiriente, que,
dependiendo de! tipo de activo financiero comprado o vendido, puede ser la fecha de
contratacion o la fecha de liquidacion o entrega. En particular, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas de contado se registran el dia de liquidacion; las
operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados
secundarios de valores espafoles se registran el dia de contratacion; y las
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operaciones realizadas con instrumentos de deuda negociados en mercados

secundarios de valores espafioles se registran el dia de liquidacion.

2.2.2. Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance de situacion cuando se produce

alguna de las circunstancias siguientes:

¢ Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han

expirado; o

o Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo financiero, 0 aunque no exista ni transmision ni retencion

sustancial, se transmita el control del activo financiero (véase Nota 2.7.).

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se readquieren por parte de Caixa
de Girona, ya sea con la intencién de recolocarlo de nuevo, ya sea con la intencion

de cancelarlo.

228 Valor razonable v coste amortizado de  los instrumenios
N

CIeros

1l

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha
determinada el importe por el que podria ser comprado o vendido en esta fecha
entre dos partes, debidamente informadas, en una transaccion realizada en
condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria en un mercado

organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero,
para estimar su valor razonable se recurre a lo establecido en transacciones
recientes de instrumentos analogos y, si no existen, a modelos de valoracion

suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniendo en
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consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy

especialmente, los diferentes tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en
mercados organizados, transparentes y profundos incluidos en las carteras de
negociacion se asimila a su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se
puede establecer su cotizacion en una fecha dada, para valorarlos se recurre a
métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en

mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o
negociados en mercados organizados poco profundos o poco transparentes se
asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el instrumento,
descontados en la fecha de la valoracion (“valor actual” o “cierre teérico”),
utilizdndose en el proceso de valoracién métodos reconocidos por los mercados
financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de determinacion de precios de

opciones, etc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o
pasivo financiero corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los
reembolsos de principal y de intereses y, mas o menos, segun el caso, la parte
imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método
del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros,
el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el

deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor
inicial de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados
para todos los conceptos a lo largo de su vida restante. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de
interés contractual establecido en el momento de su adquisicién, ajustado, en su

caso, por las comisiones y por los costes de transaccién que, de acuerdo con lo que
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dispone la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, deban ser incluidos en el calculo de
dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipo de interés
variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera analoga a las operaciones
de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo de
interés contractual de la operacién, teniendo en cuenta los cambios que hayan

sufrido sus flujos de efectivo futuros.

2.2.4. Clasificacion v valoracion de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de acuerdo con

las siguientes categorias:

o Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias: esta categoria la integran los instrumentos financieros
clasificados como cartera de negociacion, asi como otros activos y pasivos
financieros clasificados como valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias.

e Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociacion
aquellos que se adquieren con la intencién de realizarse a corto plazo o que
forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo y los instrumentos derivados
que no hayan sido designados como instrumentos de cobertura, incluidos
aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos en aplicacion de lo

que dispone la Circular 4/2004 de Banco de Espafa.

e Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacion
aquellos que se han emitido con la intencién de readquirirlos en un futuro
préximo o que forman parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados o gestionados conjuntamente, para los que existen evidencias
de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo; las posiciones
cortas de valores fruto de ventas de activos adquiridos temporalmente con

pacto de retrocesién no opcional o de valores recibidos en préstamo; y los

27



o

Caixa de Girona

instrumentos derivados que no se hayan designado como instrumentos de
cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos

en aplicacién de lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espana.

¢ Se consideran otros activos o pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias aquellos instrumentos financieros
hibridos compuestos simultdneamente por un derivado implicito y por un
instrumento financiero principal que, no formando parte de la cartera de
negociacién, cumplen los requisitos establecidos en la Circular 4/2004 de
Banco de Espafia para contabilizar de manera separada el derivado implicito
y el instrumento financiero principal, no siendo posible realizar dicha

separacion.

Asimismo, se incluiran en la categoria de “Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias” aquellos activos financieros
que, no formando parte de la cartera de negociacion, se gestionen
conjuntamente con pasivos de contratos de seguros valorados a su valor
razonable; o con derivados financieros que tengan por objeto y efecto reducir
significativamente su exposicion a variaciones en su valor razonable; y
aquellos que se gestionan conjuntamente con pasivos financieros y derivados
con el fin de reducir significativamente la exposicion global al riesgo de tipos

de interés.

En relacion a lo dispuesto en el parrafo anterior, Caixa de Girona utiliza esta
categoria para reducir la posible inconsistencia entre el momento del tiempo
en que se puedan registrar los efectos en la cuenta de pérdidas y ganancias
de estos activos financieros y de los pasivos financieros y derivados

gestionados conjuntamente con ellos.

También se incluirdn en la categoria de “Otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias®™ aquellos pasivos

consistentes en seguros de vida vinculados a determinados fondos de
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inversion, cuando los activos financieros a los que se encuentren vinculados

también se valoren a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

En relacidon con lo dispuesto en el parrafo anterior, la Entidad utiliza esta
categoria para reducir la posible inconsistencia entre el momento del tiempo
en que se puedan registrar los efectos en la cuenta de pérdidas y ganancias
de estos pasivos financieros y de los activos gestionados conjuntamente con

ellos.

Los instrumentos financieros clasificados como valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias se valoran inicialmente por su valor razonable,
registrandose posteriormente las variaciones producidas en dicho valor
razonable con contrapartida en el epigrafe de “Resultado de las operaciones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las
variaciones en dicho valor razonable debidas a los rendimientos devengados
del instrumento financiero diferentes de los derivados de negociacion, que se
registraran en los epigrafes de “Intereses y rendimientos asimilados”,
“Intereses y cargas asimiladas” o “Rendimientos de instrumentos de capital”
de dicha cuenta de pérdidas y ganancias, segun su nhaturaleza. Los
rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en esta categoria se

calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los derivados financieros que tienen como activo subyacente
instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede determinarse de
manera suficientemente objetiva y que se liquidan mediante su entrega,

aparecen valorados en las presentes cuentas anuales por su coste.

Cartera de inversion a vencimiento: en esta categoria se incluyen valores
representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe
determinado o determinable que Caixa de Girona mantiene, desde el inicio y
en cualquier fecha posterior, con intencién y con la capacidad financiera de

mantenerios hasta su vencimiento.
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Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran
inicialmente a su valor razonable, ajustado por el importe de los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero, los cuales se imputaran en la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en la
Circular 4/2004 de Banco de Espafia. Posteriormente se valoran a su coste

amortizado, calculado mediante su tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se registran en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa diferente del
euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo que dispone la
Nota 2.4. Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se

registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.9.

Inversiones crediticias: En esta categoria se incluyen los valores no cotizados
representativos de deuda, la financiacion prestada a terceros con origen en
las actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas y las deudas
contraidas con ellas por los compradores de bienes y por los usuarios de los
servicios que prestan. Se incluyen también en esta categoria las operaciones
de arrendamiento financiero en las que Caixa de Girona actia como

arrendadora.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por
su valor razonable, ajustado por el importe de las comisiones y de los costes
de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero y que, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco
de Espafa, deban imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Con
posterioridad a su adquisicion, los activos adquiridos en esta categoria se

valoran a su coste amortizado.
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Los activos adquitidos a descuento se contabilizan por el efectivo
desembolsado, y la diferencia entre su valor de reembolso y dicho efectivo
desembolsado se reconoce como ingresos financieros conforme al método

del tipo de interés efectivo durante el periodo que queda hasta el vencimiento.

En términos generales, es intencién de Caixa de Girona mantener los
préstamos y créditos que tienen concedidos hasta su vencimiento final, razén

por la que se presentan en el balance de situacién por su coste amortizado.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la
aplicacion del método de! tipo de interés efectivo, se registran en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa diferente del
euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la
Nota 2.4. Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se
registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.9. Los valores
representativos de deuda incluidos en operaciones de cobertura de valor

razonable se registran segun lo dispuesto en la Nota 2.3.

Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen
los valores representativos de deuda no clasificados como inversion a
vencimiento, como inversiones crediticias, o a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias propiedad de Caixa de Girona, y los instrumentos de
capital propiedad de Caixa de Girona correspondientes a entidades que no
sean del grupo, negocios conjuntos o asociados y cuando hayan sido

clasificados como valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que
sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero, los cuales
se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del
método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de

Espafa, hasta su vencimiento, salvo que los activos financieros no tengan

31



Caixa de Girona

vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se produzca su deterioro 0 se produzca su baja del
balance. Posteriormente a su adquisicidn, los activos financieros incluidos en

esta categoria se valoran por su valor razonable.

No obstante, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
determinarse de manera suficientemente objetiva aparecen valorados en
estas cuentas anuales por su coste, neto de los posibles deterioros de su
valor, calculado de acuerdo con los criterios explicados en la Nota 2.9.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos
financieros clasificados como disponibles para la venta correspondientes a
sus intereses o dividendos devengados se registran con contrapartida en los
epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados” (calculados en aplicacion del
método del tipo de interés efectivo) y “Rendimientos de instrumentos de
capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente. Las pérdidas
por deterioro que hayan podido sufrir estos instrumentos se contabilizan de
acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.9. Las diferencias de cambio de los
activos financieros denominados en divisas diferentes del euro se registran de
acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.4. Las variaciones producidas en el
valor razonable de los activos financieros cubiertos en operaciones de
cobertura de valor razonable se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la
Nota 2.3.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos
financieros desde el momento de su adquisicion de aquellos titulos
clasificados como disponibles para la venta se contabilizan con contrapartida
al patrimonio netoo en el epigrafe “Patrimonio netoo - Ajustes por valoracion -
Activos financieros disponibles para la venta” hasta el momento en que se
produce la baja del activo financiero, momento en que el saldo registrado en
dicho epigrafe se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe

“Resultado de las operaciones financieras”.
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Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio netoo: en
esta categoria se incluyen aquellos pasivos financieros asociados con activos
financieros clasificados como disponibles para la venta y que tienen su origen
en transferencias de activos que, segun lo dispuesto en la Nota 2.7, deban

valorarse por su valor razonable con cambios en el patrimonio netoo.

Pasivos financieros al coste amortizado: en esta categoria de instrumentos
financieros se incluyen aquellos pasivos financieros que no han sido incluidos

en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por
su valor razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que
sean directamente atribuibles a la emision del pasivo financiero, los cuales se
imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del
método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia, hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste
amortizado, calculado mediante la aplicacién del método del tipo de interes

efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espania.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se registran en el epigrafe
“Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
diferencias de cambio de los valores denominados en divisa diferente del euro
incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota
2.4. Los pasivos financieros incluidos en operaciones de cobertura de valor

razonable se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.3.

A pesar de lo que se ha dicho anteriormente, los instrumentos financieros que deban

ser considerados como activos no corrientes en venta, de acuerdo con lo dispuesto

en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, se presentan registrados en los estados

financieros segun los criterios explicados en la Nota 2.20.
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2.3. Coberturas contables y mitigacion de riesgos

Caixa de Girona utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para
disminuir su exposicion a los riesgos de tipos de interés y de tipos de cambio de la
moneda extranjera, entre otros. Cuando estas operaciones cumplen determinados
requisitos establecidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espana, dichas

operaciones son consideradas como de “cobertura”.

Cuando la Entidad designa una operacion como de cobertura, lo hace desde el
momento inicial de las operaciones 0 de los instrumentos incluidos en dicha
cobertura, documentando dicha operacion de cobertura de manera adecuada. En la
documentacion de estas operaciones de cobertura se identifican adecuadamente el
instrumento o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura,
ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir, asi como los criterios o
métodos seguidos para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de toda su

duracién, segun el riesgo que se pretende cubrir.

Caixa de Girona solo considera como operaciones de cobertura aquellas que se
consideran altamente eficaces a lo largo de su duracién. Una cobertura se considera
altamente eficaz si durante el plazo previsto de su duracién las variaciones que se
produzcan en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo
cubierto en la operacion de cobertura del instrumento o de los instrumentos
financieros cubiertos son compensados en su practica totalidad por las variaciones
en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segun el caso, del instrumento o de

los instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas comos tal, Caixa
de Girona analiza si, desde el inicio y hasta el final del plazo definido para la
operacion de cobertura, se puede esperar, prospectivamente, que los cambios en el
valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles
al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los cambios en el
valor razonable o en los flujos de efectivo, segin el caso, del instrumento o

instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura
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hayan oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por

ciento respecto al resultado de la partida cubierta.
Las operaciones de cobertura realizadas por Caixa de Girona corresponden a:

¢ Coberturas de valor razonable: cubren la exposicion a la variacion en el valor
razonable de activos y pasivos financieros o de compromisos en firme aun no
reconocidos, o de una porcion identificada de dichos activos, pasivos 0
compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que

afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados
como partidas cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de valoracion se

registran segun los siguientes criterios:

e En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los
elementos de cobertura como en los elementos cubiertos —en lo que se
refiere al tipo de riesgo cubierto— se reconocen directamente en la cuenta de

pérdidas y ganancias.

Las diferencias en valoracion del instrumento de cobertura correspondientes a la
parte ineficiente de las operaciones de cobertura de flujos de efectivo y de
inversiones netas en negocios en el extranjero se registran directamente en el
epigrafe “Resultado de las operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y

ganancias.

Caixa de Girona interrumpe la contabilizacion de las operaciones de cobertura como
tal cuando el instrumento de cobertura vence o es vendido, cuando la operacion de
cobertura deja de cumplir los requisitos para ser considerada como tal o se procede

a revocar la consideracion de la operacién como de cobertura.

Cuando, de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior, se produzca la interrupcién
de la operacion de cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas
valoradas a su coste amortizado, los ajustes a su valor realizados con motivo de la

aplicacion de la contabilidad de coberturas arriba descritas se imputan a la cuenta de
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resultados hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés
efectivo recalculado el dia de interrupcion de dicha operacion de cobertura.

2.4, Operaciones en moneda extranjera

2.4.1. Moneda funcional

La moneda funcional de la Entidad es el euro. Por consiguiente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran

denominados en “moneda extranjera’.

El desglose del contravalor en miles de euros de los principales saldos de activo y
pasivo del balance mantenidos en moneda extranjera, teniendo en cuenta la
naturaleza de las partidas que los integran y las divisas mas significativas en las que

se encuentran denominados, es el siguiente:

Naturaleza de los Saldos en Moneda Extranjera 2005 2004
Activos | Pasivos | Activos | Pasivos

T

-

oneda extranjera’’
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2 4.2 Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

Los saldos en monedas extranjeras se convierten a la moneda funcional.
La moneda funcional coincide con la moneda de presentacion.

Conversién de la moneda extranjera a la moneda funcional: las transacciones en
moneda extranjera se registran inicialmente por el contravalor en la moneda
funcional resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en que se
realizan las operaciones. Posteriormente, se convierten los saldos monetarios en
moneda extranjera a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio al cierre del

ejercicio.
Asimismo:

e lLas partidas no monetarias valoradas a su coste histérico se convierten a la

moneda funcional al tipo de cambio de la fecha de su adquisicion.

¢ Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la
moneda funcional al tipo de cambio de la fecha en que se determino el valor

razonable.
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2.4.3. Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados para realizar la conversion de los saldos denominados
en moneda extranjera a euros a efectos de la elaboracién de las cuentas anuales,

considerando los criterios descritos anteriormente, han sido:
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2.4.4. Registro de las diferencias de cambio

Los saldos y las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros

utilizando las siguientes reglas de conversion:

o Los activos y pasivos de caracter monetario se han convertido a euros
utiizando los tipos de cambio medios de contado del mercado de divisas al

cierre del ejercicio.

e Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico se han convertido a

euros utilizando los tipos de cambio de la fecha de adquisicion.
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« Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se han convertido a
euros utilizando los tipos de cambio de la fecha en que se determiné el valor

razonable.

¢ Los ingresos y gastos se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio de la fecha de la operacion (utilizando los tipos de cambios medios
del ejercicio para todas las operaciones realizadas). Las amortizaciones se

han convertido a euros al tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda
extranjera a la moneda funcional se registran, con caracter general, por su importe
neto en el epigrafe “Diferencias de cambio (netas)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, a excepcion de las diferencias de cambio producidas en instrumentos
financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,
las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del

resto de variaciones que pueda tener su valor razonable.

A pesar de lo dicho anteriormente, se registran en el epigrafe del patrimonio neto
“Ajustes en el patrimonio por valoracion - Diferencias de cambio” del balance de
situacion, hasta el momento en que éstas se realicen, las diferencias de cambio
surgidas en partidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida

en el patrimonio neto.

2.5. Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables més significativos utilizados para el

reconocimiento de los ingresos y gastos:

2.51. Ingresos v qastos por intereses, dividendos vy concepios

asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a

ellos se reconocen contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por
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aplicacion del método de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de
Espana. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso

en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

2.5.2,. Comisiones, honorarios y conceplos asimilados

Como parte del calculo de los tipos de interés efectivo, la Entidad periodifica las
comisiones financieras cuando surgen de la formalizacion de préstamos, excepto por
la parte que compensen costes directos relacionados, en la cuenta de pérdidas y

ganancias a lo largo de la vida esperada de las operaciones.

Se consideran costes directos relacionados todos aquellos costes en los que no se
habria incurrido si no se hubiese concertado la operacion. El importe de las
comisiones liguidadas que podran registrarse como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, para compensar los costes directos relacionados,
no podra ser superior al 0,4% del principal del instrumento financiero, con el limite
maximo de 400 euros, y se podra reconocer su totalidad cuando el importe no sea

superior a 90 euros.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados que no
deban formar parte del célculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que
no formen parte del coste de adquisicion de activos o pasivos financieros diferentes
de los clasificados como valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios diferentes segun cual

sea su naturaleza. Los mas significativos son:

e Los vinculados a la adquisicion de activos y pasivos financieros valorados a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, que se reconocen en

la cuenta de resultados en el momento de su pago.

¢ Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo
largo del tiempo, que se contabilizan en la cuenta de resultados durante la

vida de tales transacciones o servicios.
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e Los que responden a un acto singular, que se imputan a la cuenta de

resultados cuando se produce el acto que los origina.

2.5.3. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

2.5.4. Cobros y paqos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar

financieramente a tasas de mercado los flujos de efectivo previstos.

2.6. Compensaciones de saldos

Sélo se compensan entre ellos —y, por consiguiente, se presentan en el balance de
situacion por su importe neto— los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencion de liquidarlos por
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de manera

simultanea.

2.7. Transferencias de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta
condicionado por la manera en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios

asociados a los activos que se transfieren:

e Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan
sustancialmente a terceros —caso de las ventas incondicionales; de las
ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra; de las ventas de activos financieros con una opcion de compra

adquirida o de venta emitida fuera de dinero; de las titulizaciones de activos

41



Caixa de Girona

en las que el cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede
ningun tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares; y otros casos
similares—, el activo financiero transferido se da de baja del balance,
reconociéndose simultaneamente cualquier derecho u obligacion retenido o

creado como consecuencia de la transferencia.

¢ Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido —caso de las ventas de activos financieros con pacto
de recompra por un precio fijo o por el precio de venta méas un interés; de los
contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion
de devolver los mismos activos o similares; las titulizaciones de activos
financieros en las que se mantengan financiaciones subordinadas u otro tipo
de mejoras crediticias que absorban sustancialmente las pérdidas crediticias
esperadas para los activos titulizados; y otros casos analogos—, el activo
financiero transferido no se da de baja del balance y se continda valorando
con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario,

se reconocen contablemente, sin compensarse entre ellos:

¢ Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion

recibida, que se valora posteriormente a su coste amortizado.

¢ Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja como

los gastos del nuevo pasivo financiero.

* Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios
asociados al activo financiero transferido —caso de las ventas de activos
financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida que no
estan dentro ni fuera de dinero; de las titulaciones de activos financieros en
las que el cedente asume una financiacion subordinada u otro tipo de mejoras
crediticias por una parte del activo transferido; y otros casos parecido—, se

distingue entre:

e Si la Entidad cedente no retiene el control del activo financiero

transferido: en este caso, se da de baja del balance el activo
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transferido y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o

creado como consecuencia de la transferencia.

» Sila Entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido:
continua reconociéndolo en el balance por un importe igual a su
exposicion a los cambios de valor que pueda experimentar y reconoce
un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importe
neto del activo transferido y el pasivo asociado sera el coste
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo
transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de l0s
derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por

su valor razonable.

De acuerdo con lo dicho anteriormente, los activos financieros sélo se dan de baja
del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se
han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan

implicitos.

2.8. Permutas de activos

Se entiende por “permuta de activos” la adquisicion de activos materiales o
intangibles a cambio de la entrega de otros activos no monetarios o de una
combinacion de activos monetarios y no monetarios. A los efectos de estas cuentas
anuales, la adjudicacion de activos que llevan su causa del proceso de recuperacion

de importes debidos por terceros no se considera una permuta de activos.

Los activos recibidos en una permuta de activos se valoran a su valor razonable,
siempre que en dicha operacion de permuta se pueda entender que hay sustancia
comercial, tal y como ésta se define en la Circular 4/2004 de Banco de Espana, y
cuando el valor razonable del activo recibido, o si no hay, del activo entregado,
pueda estimarse de manera fiable. El valor razonable del instrumento recibido se

determina como el valor razonable del activo entregado mas, si es procedente, el
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valor razonable de las contrapartidas monetarias entregadas, salvo que se tenga

una evidencia mas clara del valor razonable del activo recibido.

En aquellas operaciones de permuta que no cumplan los requisitos anteriores, el
activo recibido se registra por el valor neto contable del activo entregado mas el
importe de las contraprestaciones monetarias pagadas o comprometidas en su

adquisicion.

2.9. Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado —y, por consiguiente, se corrige su
valor en libros para reflejar el efecto de su deterioro— cuando existe una evidencia
objetiva de que se han producido acontecimientos que dan lugar a:

e En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de
deuda), un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron

en el momento de formalizarse la transaccion.

e En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse

integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos
financieros por causa de su deterioro se realiza con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de
las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro

se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste
se elimina del balance de situacién, sin perjuicio de las actuaciones que se puedan
lievar a cabo para intentar conseguir su cobro hasta que no se hayan extinguido

definitivamente sus derechos, ya sea por prescripcion, condonacion u otras causas.
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A continuacion se presentan los criterios aplicados por Caixa de Girona para
determinar las posibles pérdidas por deterioro existentes en cada una de las
diferentes categorias de instrumentos financieros, asi como el método seguido para

el calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

2.0.1. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos
coincide con la diferencia positiva entre sus respectivos valores en libros y los
valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos. El valor de mercado de
los instrumentos de deuda cotizados se considera una estimacion razonable del

valor actual de sus flujos de efectivo futuros.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se

tiene en consideracion:

¢ La totalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida restante
del instrumento; incluso, si procede, de aquellos que puedan tener su origen
en las garantias con las que cuente (una vez deducidos los costes necesarios
para su adjudicacion y posterior venta). La pérdida por deterioro considera la
estimacion de la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y

no cobrados.
o |os diferentes tipos de riesgo a los que esté sujeto cada instrumento, y
¢ Las circunstancias en las gue previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del
instrumento (si su tipo contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo

en la fecha de la actualizacion (cuando éste sea variable).

Por lo que respecta especificamente a las pérdidas por deterioro que llevan su
causa en la materializacion del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo

de crédito), un instrumento de deuda tiene deterioro por insolvencia:
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Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado
a hacerlo, ya sea puesto de manifiesto por su morosidad o por razones

diferentes de ésta, y/o

Por materializacion del “riesgo - pais”, entendiendo como tal el riesgo que
concurre en los deudores residentes en un pais por circunstancias diferentes

del riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se

lleva a cabo:

Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para
los que, no siendo significativos, no son susceptibles de ser clasificados en
grupos homogéneos de instrumentos de caracteristicas similares segun el tipo
de instrumento, sector de actividad del deudor y area geogréafica de su
actividad, tipo de garantia, antigiedad de los importes vencidos, etc.

Colectivamente: Se establecen diferentes clasificaciones de las operaciones
en atencion a la naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del
pais donde residen, situacion de la operacion y tipo de garantia con la que
cuenta, antigledad de la morosidad, etc., y se fijan para cada uno de estos
grupos de riesgo las pérdidas por deterioro (“pérdidas identificadas”) que

deben ser reconocidas en las cuentas anuales.

Sobre el resto de saldos de los instrumentos de deuda no valorados por su valor

razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como sobre los

riesgos contingentes, clasificados como riesgo normal, se ha calculado una

cobertura genérica para cubrir las pérdidas inherentes. El método de calculo es el

establecido en el Anexo IX de la Circular 4/2004, que consiste en el célculo de la

suma del resultado de multiplicar el valor de la variacion en el periodo del importe de

cada una de las clases de riesgo (desde la categoria “Sin riesgo apreciable” hasta la

categoria “Riesgo alto”) por el parametro correspondiente (oscila entre 0% y 1°64%)

menos el importe de la dotacion neta para la cobertura especifica global realizada en

el periodo. Estos parametros han sido establecidos por el Banco de Espana en base
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a su experiencia y a la informacién que posee del sector bancario espafiol, y se

modifican cuando lo aconsejan las circunstancias.

29.2 Instrumenios de deuda _clasificados como disponibles para la

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la
cartera de activos financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la
diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier amortizacion de
principal) y su valor razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro

previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razon de insolvencia del emisor de
los titulos de deuda clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento
seguido para el calculo de dichas pérdidas coincide con el criterio explicado
anteriormente en el apartado 2.9.1. para los instrumentos de deuda valorados a su

coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la
valoracion de estos activos tienen su origen en su deterioro, éstas dejan de
presentarse en el epigrafe del patrimonio neto “Ajuste en el patrimonio por
Valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” y se registran por todo el
importe acumulado hasta ese momento en la cuenta de pérdidas y ganancias. En
caso de recuperarse posteriormente la totalidad o una parte de las perdidas por
deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del

periodo en el que se produjese la recuperacion.

De la misma manera, las diferencias negativas surgidas en la valoracion de los
instrumentos de deuda que sean clasificados como “activos no corrientes en venta”
que se hallasen registradas dentro del patrimonio neto se consideran realizadas vy,
por consiguiente, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento

en que se produce la clasificacion de los activos como “no corrientes en venta”.
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2.8.3. Instrumentos de capital clasificados como_disponibles para ia

venta

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de
activos financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia
positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier amortizacion de principal) y
su valor razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente

reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los
instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta son similares a
los aplicables a “instrumentos de deuda” (segun se explican en la Nota 2.9.2.), salvo
por el hecho de que cualquier recuperacion que se produzca de estas pérdidas se
reconoce en el epigrafe “Ajustes en el patrimonio por valoracion - Activos financieros

disponibles para la venta”.

2.9.4, Instrumentos de capital valorados a coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de
adquisicion equivalen a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado

para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento.
Estas pérdidas solo pueden recuperarse posteriormente en el caso de venta de los

activos.

La estimacion y contabilizacién de las pérdidas por deterioro de las participaciones
en entidades del grupo, muitigrupo y asociados, las cuales, a efectos de la
elaboracion de estas cuentas anuales no tienen la consideracion de “Instrumentos
Financieros”, se realizan por parte de la Entidad de acuerdo con los criterios

indicados en la nota 2.1. anterior.
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2.10. Garantias financieras y provisiones constituidas sobre
ellas

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga
a pagar cantidades concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo
éste, independientemente de la manera como esté instrumentada la obligacion:
fianza, aval financiero o técnico, crédito documentario irrevocable emitido o

confirmado por la Entidad, etc.

Las garantias financieras, sea cual sea su fitular, instrumentacion u otras
circunstancias, se analizan peridédicamente con el fin de determinar el riesgo de
crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar las necesidades de constituir
provision para ellas, que se determina por aplicaciéon de criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los
instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado que se han explicado en la

Nota 2.9.1 anterior.

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran contabilizadas
en el epigrafe “Provisiones - Provisiones para riesgos y compromisos contingentes”
del pasivo del balance. La dotacién y recuperacion de dichas provisiones se registra
con contrapartida en el epigrafe “Dotacion a las provisiones (neto)” de la cuenta de

pérdidas y ganancias.

En la circunstancia de que fuera necesario constituir una provision para estas
garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas
operaciones, que se encuentran registradas en el epigrafe “Periodificaciones” del

pasivo del balance de situacion, se reclasificaran en la correspondiente provision.
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2.11. Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

2.11.1. Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del

arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando la Entidad actla como arrendadora de un bien en una operacion de
arrendamiento financiero, la suma de los valores actuales de los importes que
recibira del arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio
de ejercicio de la opcion de compra del arrendatario al término del contrato, se
registra como una financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye en el
capitulo “Inversiones Crediticias” del balance de situacion, de acuerdo con la

naturaleza del arrendatario.

Cuando la Entidad actia como arrendataria en una operacién de arrendamiento
financiero, presenta el coste de los activos arrendados en el balance de situacion,
segun la naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultaneamente, un pasivo por
el mismo importe (que sera el menor del valor razonable del bien arrendado o de la
suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su
caso, el precio de ejercicio de la opcion de compra). Estos activos se amortizan con
criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio

del Grupo (vease Nota 2.16.).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se
abonan y cargan, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias en los
epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas”,
respectivamente, aplicando para estimar su devengo el método del tipo de interés
efectivo de las operaciones, calculado de acuerdo con lo dispuesto en la Circular
4/2004 de Banco de Espafa.
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2.11.2. Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen

en el arrendador.

Cuando la Entidad actla como arrendadora en operaciones de arrendamiento
operativo, presenta el coste de adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe
“Activo Material”, bien como “Inversiones inmobiliarias”, bien como “Otros activos
cedidos en arrendamiento operativo’, dependiendo de la naturaleza de los activos
objeto de dicho arrendamiento. Estos activos se amortizan de acuerdo con las
politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio, y los
ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias de manera lineal en el epigrafe “Otros productos de

explotacion”.

Cuando la Entidad actia como arrendataria en operaciones de arrendamiento
operativo, los gastos del arrendamiento, incluidos los incentivos concedidos, en su
caso, por el arrendador, se cargan linealmente en sus cuentas de pérdidas y

ganancias en el epigrafe “Otros gastos generales de administracion”.

51



P

Caixa de Girona

2.12. Recursos de terceros gestionados

Los recursos gestionados por la Entidad que son propiedad de terceros no se
incluyen en el balance de situacion. Las comisiones generadas por esta actividad se
incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. En la Nota 32.5. se facilita informacién sobre los recursos de terceros
gestionados por la Entidad a 31 de diciembre de 2005 y a 31 de diciembre de 2004 y
durante los ejercicios terminados en estas fechas.

2.13. Fondos de inversidon y fondos de pensiones

comercializados por la Entidad

L.os fondos de inversion y los fondos de pensiones comercializados por la Entidad no
se presentan registrados en el balance, al ser su patrimonio propiedad de terceros.
Las comisiones devengadas en el ejercicio por los diversos servicios prestados a
estos fondos (depodsito de carteras, etc.) se encuentran registradas en el epigrafe

“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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2.14. Gastos de personal

2.14.1. Retribuciones post-ocupacion

Caixa de Girona tiene asumido el compromiso de complementar las prestaciones de
los sistemas publicos de Seguridad Social que correspondan a determinados
empleados, y a sus derechohabientes, con posterioridad a la finalizacion del periodo

de ocupacion.

Los compromisos post-ocupaciéon mantenidos por Caixa de Girona con sus
empleados se consideran “Compromisos de aportacion definida” cuando realiza
contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada, sin tener
obligacion real ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad
separada no pudiese atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los
servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores. Los compromisos
post-ocupacién que no cumplan las condiciones anteriores seran considerados como

“compromisos de prestacién definida”.

La totalidad de los compromisos por pensiones con el personal actual y anterior de

Caixa de Girona se encuentra cubierto segun se indica a continuacion.

Planes de aportacion definida

De acuerdo con lo que establece el Convenio Colectivo para las Cajas de Ahorros, la
Entidad esta obligada a complementar las percepciones que en su momento reciban
los empleados de la Seguridad Social en concepto de jubilacion, viudedad, orfandad

e incapacidad laboral permanente, segun el régimen de pensiones oficiales.

La Entidad, durante el ejercicio 2002, exteriorizd parte de sus compromisos en
materia de pensiones mediante Planes de Pensiones y Fondos de Pensiones y

Poliza de Seguros.

En consecuencia, se exteriorizaron los compromisos que la Entidad mantenia con su

personal activo en concepto de jubilacion, mientras que los compromisos con los
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empleados en materia de viudedad, orfandad e incapacidad laboral se exteriorizaron

mediante un seguro renovable anualmente.

El registro de la aportacion devengada durante el ejercicio por este concepto se
registra en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, no existia ningun compromiso pendiente de

exteriorizacion en planes externos de aportacion definida.

Planes por prestacion definida

La Entidad registra en el epigrafe “Provisiones - Fondos para pensiones y
obligaciones similares” del pasivo del balance de situacion (o en el activo, en el
epigrafe “Otros activos - Resto”, dependiendo del signo de la diferencia y siempre
que se cumplan las condiciones establecidas en la Circular 4/2004 de Banco de
Espafna para su registro) el valor actual de los compromisos por pensiones de
prestacion definida, netos, segun se explica a continuacion, del valor razonable de
los activos que cumplan con los requisitos para ser considerados como “Activos
afectos al plan”; de las ganancias o pérdidas actuariales puestas de manifiesto en la
valoracion de estos compromisos, que son diferidas en virtud del tratamiento de la
“vanda de fluctuacion” y que se hayan puesto de manifiesto con posterioridad al 1 de
enero de 2004; y del “coste por los servicios pasados” cuyo registro se ha diferido en

el tiempo, segun se explica a continuacion.

Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que proceden de las
diferencias entre hipotesis actuariales previas y la realidad y de los cambios en las

hipotesis actuariales utilizadas.

L.a Entidad registra las ganancias o pérdidas actuariales que pudiesen surgir en
relacién con sus compromisos post-ocupacion con los empleados en el ejercicio en
el que se producen, mediante el correspondiente cargo o abono en la cuenta de

resultados.
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El “coste de los servicios pasados” se reconoce en la cuenta de pérdidas vy
ganancias, linealmente, a lo largo del periodo comprendido entre el momento en el
que surgen los nuevos compromisos y la fecha en la que el empleado tenga el

derecho irrevocable a recibir las nuevas prestaciones.

Las retribuciones post-ocupacion se reconocen en la cuenta de pérdidas y

ganancias de la forma siguiente:

e« FEl coste de los servicios del periodo corriente, en el capitulo “Gastos de

Personal”.

» El coste por intereses, en el capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas”. Cuando las
obligaciones se presenten en el pasivo netas de los activos afectos al plan, el
coste de los pasivos que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
sera exclusivamente el correspondiente a las obligaciones registradas en el

pasivo.

e FEl rendimiento esperado de los activos registrados en el activo del balance de
situacion asignados a la cobertura de los compromisos y las pérdidas y
ganancias en su valor, menos cualquier coste originado por su administracion y
los impuestos que los afecten, en el capitulo “Intereses y Rendimientos

asimilados”.

2.14.2. Otras relribuciones a largo plazo

£2.14.2. 1. Jubilaciones Parciales

En el ejercicio 2003, como consecuencia del acuerdo laboral suscrito el 18 de
diciembre de 2003, se puso en marcha un programa de jubilacion parcial para el
personal de la Entidad que haya cumplido los 60 ahos de edad y reuna las
condiciones exigidas para tener derecho a la pension contributiva de jubilacion de la
Seguridad Social, con excepcién de la edad en la cual se garantiza el 100% de la
retribucion bruta en activo del trabajador. Este acuerdo, que tenia una vigencia inicial
hasta el 18 de diciembre de 2005 y que se ha renovado por un afio mas, tiene unas

condiciones generales aplicables durante todo el periodo de vigencia.
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Con este motivo, en los ejercicios 2005 y 2004 se constituyeron fondos para cubrir
los compromisos adquiridos con el personal jubilado parcialmente —tanto en materia
de salarios como de otras cargas sociales— desde el momento de su jubilacion

parcial hasta la fecha de su jubilacion efectiva.

Los compromisos por jubilaciones parciales hasta la fecha de jubilacion efectiva se
tratan contablemente, en todo lo aplicable, con los mismos criterios explicados
anteriormente para los compromisos de prestacion definida, con la excepcion de que
todo el coste por servicios pasados y las ganancias o pérdidas actuariales se

registran de manera inmediata en el momento en el que surgen.

Los importes registrados por estos conceptos al cierre de los ejercicios 2005 y 2004
ascendian a 2.653 y 3.408 miles de euros (véase Nota 42.), aproximadamente, y se
encuentran registrados en el epigrafe “Provisiones - Fondos para pensiones y

obligaciones similares” de los balances consolidados en dichas fechas.

2 14.2 2 Muerte ¢ invalidez

Los compromisos asumidos por Caixa de Girona para la cobertura de las
contingencias de muerte e invalidez de los empleados durante el periodo en el que
permanecen en activo, y que se encuentran cubiertos mediante polizas de seguros
contratadas con ESTALVIDA D'’ASSEGURANCES | REASSEGURANCES, SA, se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias por un importe igual al importe de las

primas de dichas pdlizas de seguros devengados en cada ejercicio.

El importe devengado por estas pdlizas de seguros en el ejercicio 2005, que se
encuentra registrado en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, ha ascendido a 939 miles de euros (657 miles de euros en el ejercicio
2004).

214.2.5. Premios por antioliedad

Caixa de Girona no tiene asumido especificamente ningin compromiso con el

personal por el concepto de premio por antigiiedad.
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2.14.3. indemnizaciongs por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades espafiolas estan obligadas a
indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No hay
ningun plan de reduccion de personal que haga necesaria la creacion de una

provision por este concepto.

Los gastos incurridos por este concepto en el ejercicio 2005 han ascendido a 45
miles de euros (129 miles en el 2004).

2.14.4. Retribuciones en especie

La Entidad concede a sus empleados préstamos personales y préstamos
hipotecarios en condiciones preferenciales, establecidas en el Convenio Colectivo
del Sector de las Cajas de Ahorro y en el acuerdo laboral de fecha 27 de octubre de
2004.

Estos préstamos devengan un interés que oscila entre el 70 por ciento y el 100 por

ciento del Euribor.

Estas remuneraciones en las que se entregan servicios propios parcialmente
subvencionados tienen la consideracion de retribuciones en especie.

Los importes de retribucion en especie se registran en el capitulo “Sueldos y
salarios” de las cuentas de resultados consolidadas.

Estos importes han sido calculados por la diferencia entre los intereses

efectivamente liquidados por los empleados y las condiciones de mercado.
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2.15. Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados
se registren directamente en el patrimonio neto, supuesto en el que el impuesto
sobre beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a
pagar respecto al resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las
variaciones producidas durante el ejercicio en los activos y pasivos registrados
derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones vy
bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véase la Nota
25.8.).

Caixa de Girona considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una
diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un elemento patrimonial. Se
considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe que se le atribuye
a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aquella que
generard en el futuro la obligacién para la Entidad de realizar algun pago a la
administracion correspondiente. Se considera una diferencia temporaria deducible
aquella que generara para la Entidad algun derecho de reembolso o un menor pago

a realizar a la administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles
negativas son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u
obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la
declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para los mismos, considerandose probable

por parte de Caixa de Girona su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se
prevén recuperables o pagadores de la administracion correspondiente en un plazo
que no excede los 12 meses desde [a fecha de su registro. Por su parte, se

consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se
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espera recuperar o pagar, respectivamente, de la administracion correspondiente en

ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles. A pesar de lo dicho anteriormente, se reconoce un pasivo por impuestos
diferidos para las diferencias temporarias imponibles derivadas de inversiones en
sociedades dependientes y empresas asociadas, y de participaciones en negocios
conjuntos, salvo cuando el Grupo puede controlar la reversion de las diferencias

temporarias y es probable que éstas no sean revertidas en un futuro previsible.

Por su parte, Caixa de Girona sélo registra activos por impuestos diferidos con
origen en diferencias temporales deducibles, en créditos por deducciones o
bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas, si se cumplen las

siguientes condiciones:

» Los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en el caso de que se
considere probable que se vayan a obtener en el futuro suficientes ganancias

fiscales contra las que poder hacerlos efectivos; y

e En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles
negativas, cuando éstas se han producido por causas identificadas que es

improbable que se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando
inicialmente se registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacion
de negocios y que en el momento de su registro no haya afectado ni al resultado

contable ni al fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados
(tanto activos como pasivos) con el fin de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose en elios las oportunas correcciones de acuerdo con los resultados de

los analisis realizados.
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2.16. Activos materiales

2.16.1. Inmovilizado malterial de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aguellos activos, en propiedad o adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero, que Caixa de Girona tiene para su uso actual
o futuro con propositos administrativos diferentes de los de la Obra Social o para la
produccion o suministro de bienes y que se espera que sean utilizados durante mas
de un ejercicio econdémico. Entre otros, se incluyen en esta categoria los activos
materiales recibidos para la liquidacion, total o parcial, de activos financieros que
representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé darles un uso
continuado y propio. El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado en
el balance de situacion a su coste de adquisicion, formado por el valor razonable de
cualquier contraprestacion entregada mas el conjunto de desembolsos dinerarios

realizados o comprometidos, menos:
¢ Su correspondiente amortizacion acumulada y,

o Siprocede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de

cada partida con su correspondiente importe recuperable.

A tales efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados que pasan a
formar parte del inmovilizado material de uso propio se asimila al importe neto de los
activos financieros entregados a cambio de su adjudicacion, o bien el valor
razonable del activo adjudicado en el caso que éste sea inferior al valor neto de los

activos financieros entregados a cambio.

La amortizacion se calcula aplicando el método constante, lineal o de cuota fija,
sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor residual, entendiendose
que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen

una vida indefinida y que, por lo tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se
realizan con contrapartida en el epigrafe “Amortizacion - Inmovilizado material” de la
cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de
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amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida util

estimada, como media, de los diferentes elementos):

orcentaje actual |

kg m% “‘}M 2%

Lt «
nformaticos y sus i

En cada cierre contable, la Entidad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material exceda de su
correspondiente importe recuperable, caso en el que se reduce el valor en libros del
activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos futuros
en concepto de amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su
nueva vida util restante, en el caso de que sea necesaria una reestimacion de la
misma. Esta reduccion del valor en libros de los activos materiales de uso propio se
realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Pérdidas por deterioro de

activos (neto) - Activo material” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un
activo material deteriorado, la Entidad registra la reversion de la pérdida por
deterioro contabilizada en periodos anteriores mediante el correspondiente abono en
el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos (neto) - Activo material” de la cuenta
de pérdidas y ganancias y ajusta en consecuencia los cargos futuros en concepto de
su amortizacion. En ninglin caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima del que tendria

si no se hubiesen reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida util
estimada de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran
mediante la correspondiente correccion del cargo en la cuenta de pérdidas y
ganancias de ejercicios futuros en concepto de su amortizacion en virtud de las

nuevas vidas utiles.
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Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio
se cargan a los resultados del ejercicio en el que incurren, en el capitulo “Otros
gastos generales de administracién” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
costes financieros ocurridos como consecuencia de la financiacion de los elementos
del inmovilizado material de uso propio se imputan en la cuenta de resultados en el

momento de su devengo, no formando parte del coste de adquisicion de los mismos.

2 16.2, Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance de situacion recoge los valores
netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen, bien para
explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como
consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos

precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las
inversiones inmobiliarias, para su amortizacion, para la estimacién de sus
respectivas vidas utiles y para el registro de sus posibles pérdidas por deterioro
coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio
(véase Nota 2.16.1).

2.16.3. Otros activos cedidos en arrendarmiento operativo

El epigrafe “Otros activos cedidos en arrendamiento operativo” del balance de
situacion recoge los valores netos de aquellos activos materiales diferentes de los

terrenos y de los inmuebles que se tienen cedidos en arrendamiento operativo.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos
cedidos en arrendamiento para su amortizacion, para la estimacion de sus
respectivas vidas Utiles y para el registro de sus posibles pérdidas por deterioro
coinciden con los descritos en relacién con los activos materiales de uso propio
(véase Nota 2.16.1.).
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2.16.4. Afeclo a la Obra Social

En el epigrafe “Inmovilizado material - afecto a la Obra Social” del balance de
situacion se incluye el valor neto contable de los activos materiales afectos a la Obra

Social de Caixa de Girona.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos
afectos a la Obra Social para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas
vidas (tiles y para el registro de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con
los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio (véase Nota
2.16.1.), con la unica excepcidon de que los cargos a realizar en concepto de
amortizacion y el registro de la dotacion y de la recuperacion del posible deterioro
que pudiesen sufrir estos activos no se contabiliza con contrapartida en la cuenta de
pérdidas y ganancias, sino con contrapartida en el epigrafe “Otros pasivos - Fondos

Obra Social” del balance de situacion.
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2.17. Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables,
aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico
o han sido desarrollados internamente por las entidades. Sdélo se reconocen
contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera
razonablemente objetiva y de los que las entidades estiman probable obtener en el

futuro beneficios econdmicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o de
produccién vy, posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su
correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan

experimentado.

Los activos intangibles, diferentes del fondo de comercio, se registran en el balance
por su coste de adquisicién o produccion, neto de su amortizacion acumulada y de

las posibles pérdidas por deterioro que hubiesen podido tener.

L.os activos inmateriales pueden ser de “vida util indefinida” —cuando, sobre la base
de los andlisis realizados de todos los factores relevantes, se concluye que no existe
un limite previsible del periodo durante el que se espera que generaran flujos de

efectivo netos a favor de la Entidad— o de “vida util definida”, en los restantes casos.

Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, si bien, con ocasion
de cada cierre contable, la Entidad revisa sus respectivas vidas (tiles restantes con
el fin de asegurarse de que éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de

proceder en consecuencia.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcion de su vida,
aplicandose criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos
materiales. La amortizacion anual de los elementos del inmovilizado inmaterial de
vida util definida se registra en el epigrafe “Amortizacion - Activo intangible” de la

cuenta de pérdidas y ganancias.

64



qwtzﬁ

Caixa de Girona

Tanto para los activos intangibles de vida Util indefinida como para los de vida util
definida, se reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse
en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro de Activos - Otros activos
intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los aplicados para los activos materiales de uso propio (véase Nota
2.16.1.).

2.18. Provisiones y pasivos contingentes
A la hora de formular las cuentas anuales, los Administradores diferencian entre:

¢ Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes en la
fecha del balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los
que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Entidad, y que se
consideran probables en cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de

cancelacion, y

¢ Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que pase, 0 no,
uno o mas acontecimientos futuros independientes de la voluntas de la
Entidad.

lLas cuentas anuales recogen todas las provisiones significativas respecto a las que
se estima que la probabilidad que deba atenderse la obligacion es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sin que
se informa de ellos, conforme a los requerimientos de la Circular 4/2004 de Banco

de Espafa (véanse Notas 32.1.y 32.3.).
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Las provisiones —que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que llevan su causa y que son
reestimadas con ocasion de cada cierre contable— se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de

existir o disminuyen.

La contabilizacion de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo con
los criterios anteriores se registran con cargo 0 abono en el epigrafe “Dotaciones a

las provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.18.1. Procedimisntos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio 2005 se encontraban en curso diferentes procedimientos
judiciales y reclamaciones interpuestos contra Caixa de Girona con origen en el
desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales de la Entidad
como sus Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y
reclamaciones no producira un efecto significativo en las cuentas anuales de los

ejercicios en los que finalicen.

2.19. Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los

siguientes sentidos:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por estos equivalentes las inversiones a corto

plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de

financiacion.

66



£

CD(

Caixa de Girona

Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el

efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamano
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las

actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado

como “efectivo y equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran

liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor. De esta manera, Caixa de Girona

considera efectivo o equivalentes de efectivo los siguientes activos y pasivos

financieros:

El efectivo propiedad de Caixa de Girona, que se encuentra registrado en el

epigrafe “Caja y Depésitos en Bancos Centrales” del balance.

Los saldos netos mantenidos con Bancos Centrales, que se encuentran
registrados en los epigrafes “Caja y depositos en Bancos Centrales” (los
saldos deudores mantenidos con Bancos Centrales) y “Pasivos financieros a
coste amortizado - Depésitos en bancos centrales” (los saldos acreedores) del

activo y del pasivo, respectivamente, del balance.

El saldo neto (posicion activa menos pasiva) de las cuentas mutuas con
entidades de crédito, asi como el saldo neto de los depédsitos de interbancario
con vencimiento no superior a 10 dias, que se encuentran registrados, por lo
que respecta a la posicion activa, en los epigrafes “Cartera de negociacion -
depdsitos en entidades de crédito”, “Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias” e “Inversiones crediticias -

Depdsitos en entidades de crédito” del balance de situacion.

En cuanto a la posicion pasiva, en los epigrafes “Cartera de negociacion -
Depdsitos de entidades de crédito”, “Otros pasivos financieros con cambios
en pérdidas y ganancias - Depdsitos de entidades de credito”, “Pasivos
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financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto - Depdsitos
de entidades de crédito” y “Pasivos financieros a coste amortizado - Depdsitos
de entidades de crédito” del pasivo del balance de situacion.

Por su parte, los saldos acreedores a la vista mantenidos con entidades de crédito
diferentes de los Bancos Centrales se encuentran registrados, entre otros, en los
epigrafes “Cartera de negociacién - Depésitos de entidades de credito”, “Otros
pasivos financieros con cambios en pérdidas y ganancias - Depdsitos de entidades
de crédito”, “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
- Depédsitos de entidades de crédito” y “Pasivos financieros a coste amortizado -

Depdsitos de entidades de crédito” del pasivo del balance reservado.

2.20. Activos no corrientes en venta y pasivos asociados

con activos no corrientes en venta

El capitulo “Activos no Corrientes en Venta” del balance recoge el valor en libros de
las partidas —individuales o integradas en un conjunto (“grupo de disposicion”) o
que forman parte de una unidad de negocio que se pretende enajenar (“‘operaciones
en interrupcién”— cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las
condiciones en que estos activos se encuentran actuaimente, en el plazo de un ano

a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

También se consideran como activos no corrientes en venta aquellas participaciones
en empresas asociadas 0 negocios conjuntos que cumplan los requisitos

mencionados en el parrafo anterior.

Por tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas —que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera— previsiblemente tendra lugar a través del

precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos para la

satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas de sus
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deudores se consideran activos no corrientes en venta, salvo que Caixa de Girona

haya decidido hacer un uso continuado de los mismos.

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se
valoran por el menor importe entre su valor en libros en el momento en que son
considerados como tales y su valor razonable, neto de sus costes de venta
estimados. Mientras se mantengan clasificados en esta categoria, los activos

materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos
de sus costes de venta, se ajusta el valor en libros de los activos por el importe de
dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe “Pérdidas por deterioro (neto) -
Activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En caso de
producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, se revierten
las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los
activos con el limite del importe anterior a su posible deterioro, con contrapartida en
el epigrafe de “Pérdidas por deterioro (neto) - Activos no corrientes en venta” de la

cuenta de pérdidas y ganancias.

Esto no obstante, los activos financieros, los activos procedentes de retribuciones a
empleados, los activos por impuestos diferidos y los activos por contratos de
seguros que formen parte de un grupo de disposicion o de una operacion en
interrupcion no se valoraran de acuerdo con lo dispuesto en los parrafos anteriores,
sino de acuerdo con los principios y normas aplicables a estos conceptos, que se

han explicado en los apartados anteriores de la Nota 2.
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2.21. Obra Social

El fondo de la Obra Social se registra en el epigrafe “Otros pasivos — Fondo de Obra

Social” del balance.

Las dotaciones a dicho fondo se contabilizan como una aplicacion del beneficio de

Caixa de Girona.

Los gastos derivados de la Obra Social se presentan en el balance deduciendo el
fondo de la Obra Social, sin que en ningun caso se imputen a la cuenta de pérdidas

y ganancias.

Los activos materiales y los pasivos afectos a la Obra Social se presentan en
partidas separadas del balance. Los activos materiales afectos a la Obra Social se
trataran, a efectos contables, con los mismos criterios que el activo material de uso

propio.

El importe de la Obra Social que se materializa mediante actividades propias de
Caixa de Girona se registra simultdneamente mediante la reduccion del fondo de la
Obra Social y mediante la contabilizacion de un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias de acuerdo con las condiciones normales de mercado para dicho tipo de

actividades.
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3. Distribucién de los resultados de Caixa de Girona

La propuesta de distribucion del beneficio neto de Caixa de Girona del ejercicio 2005

que su Consejo de Administracion propone a la Asamblea General para su

aprobacion es la siguiente:

Importe 7

9.0004 ¢
i
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4. Conciliacion de los saldos de inicio y cierre del

ejercicio 2004

En el anexo se encuentra la conciliacion de los saldos de inicio y cierre del ejercicio
2004.
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5, Retribuciones del Consejo de Administracion vy la

Alta Direccidn

5.1. Remuneracion al Consejo de Administracion

Todas las remuneraciones percibidas por el Consejo de Administracion
corresponden exclusivamente a dietas por asistencia a reuniones, dentro de los
maximos fijados por la Generalitat de Catalunya. Los Organos de Gobierno no

perciben ninguna otra retribucién por el desempefio de sus funciones.

En el siguiente cuadro se muestra el desglose de las remuneraciones de dietas por
asistencia y desplazamiento de los ejercicios 2005 y 2004 de los miembros del
Consejo de Administracion de Caixa de Girona, que les han correspondido,

exclusivamente, en su calidad de Consejeros de Caixa de Girona:
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Dietas
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Juli Fernandez lruela
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Salvador Ferrer Mach
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i

Las retribuciones obtenidas por los miembros del Consejo de Administracion en su
condicion de empleados de Caixa de Girona ascienden a 163 miles de euros en el

afno 2005 y 136 miles de euros en el ano 2004.

Asimismo, las remuneraciones obtenidas por los miembros del Consejo de
Administracion de Caixa de Girona en concepto de dietas por asistencia y
desplazamiento por su pertenencia al consejo de otras entidades del grupo
consolidado han ascendido en el ejercicio 2005 a 78 miles de euros (77 miles de

euros en el gjercicio 2004).
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5.2. Remuneraciones a la Alta Direccion

A efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anuales, se ha considerado
como personal de la Alta Direccion de Caixa de Girona a los 10 miembros del
Comité de Direccion en el afio 2005 y a los 7 miembros de dicho Comité en el afio
2004.

En el cuadro siguiente se muestra la remuneracion devengada por la Entidad a favor

del personal de la Alta Direccién:

T
(RIS

st ciones post-ocupacion

‘g’( 2004 5
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6. Caja y depositos en bancos centrales

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion a 31 de

diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

En el cuadro siguiente se muestra la rentabilidad media anual de los ejercicios 2004
y 2005 correspondiente a los depositos en el Banco de Espana:

Porcentajes
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7. Carteras de negociacion

7.1. Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo -

Saldos deudores

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta
categoria a 31 de diciembre de 2005 y 2004, clasificados por areas geograficas
donde se encuentra localizado el riesgo, por clases de contrapartes y por tipos de

instrumentos:

U

: Mﬁ

‘ﬁ[ ”8‘

' i

d goﬁg
\ c”’%ﬁ i

ﬁ»@@ i

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicién
maximo al riesgo de crédito en relacion con los instrumentos financieros que estan

incluidos en los mismos.
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7.2. Composicion del saldo - Saldos acreedores

A continuacion se presenta un desglose de los pasivos financieros incluidos en esta
categoria a 31 de diciembre de 2005 y 2004, clasificados por dreas geograficas
donde se encuentra localizado el riesgo, por clases de contrapartes y por tipos de

instrumentos:

G —
i LW .50
\»w;g(gg" : i
:
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7.3. Derivados financieros de negociacion

A continuacién se presenta un desglose, por clases de derivados, del valor

razonable de los derivados de negociacion, asi como su valor nocional (importe en

base al que se calculan los pagos y cobros futuros de estos derivados) a 31 de
diciembre de 2005 y 2004:

2005

2004

Saldos deudores

Saldos acreedores

Saldos deudores

Saldos acreedores

Valor
razonable

Nocional

Valor

Nocional

Valor Nocional

Valor

Nocional

sobre; |
divisas;

| Compradas

TR P
Opciones.

T

razonable

LT EENALEIR T

razonable

i V’\o'u5‘7(,»8,»7 l N

98018

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido,

ya que

la posicion neta en estos

compensacién y/o combinacion.

instrumentos financieros resulta de su

La Entidad no dispone de titulos de deuda dentro de la Cartera de Negociacion, por

lo que no procede informar de la rentabilidad media anual de los ejercicios 2004 y

2005.

79



Caixa de Girona

8. Otros activos y pasivos financieros a valor

razonable con cambios en pérdidas y ganancias

8.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta
categoria a 31 de diciembre de 2005 y 2004, clasificados por areas geograficas
donde se encuentran localizados los riesgos, por clases de contrapartes y por tipos

de instrumentos:

2005 | 2004
2‘\\‘“ it o ‘\) e rz‘l’)ﬂ‘["‘"’ﬁgu“?‘?ﬁﬂﬁuﬂﬂwnﬂ[ﬂw
L sor \2’:00&94%

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicion
maximo al riesgo de crédito en relacion con los instrumentos financieros que estan

incluidos en los mismos.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta
cartera a 31 de diciembre de 2005 era del 3,50% (2,23% a 31 de diciembre de
2004).

80




Caixa de Girona

9. Activos financieros disponibles para la venta

9.1. Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo

A continuacién se presenta un desglose de l0s activos financieros incluidos en esta
categoria a 31 de diciembre de 2005 y 2004, clasificados por areas geograficas
donde estan localizados los riesgos, por clases de contrapartes y por tipos de

instrumentos:

Espafa el
Paises de la Unign:
«Resto-del mu
(Pérdidas por d

“& i

b it

~Adminis
Otros sectores readentes ,
.Otros'sectores no residentes.” "
(Pérdidas por deterioro)
Otros ajustes por valoracion

ﬁ ;; @‘% |

de i instru mentos s
N i ¢ A i
S Vrepresentatwos ded

»
#wﬁf W‘F M’ Hs
Letras e esar

cio nes ‘de éomedades espafiplas, c 1
cuones de socuedades espanolas

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicion al

riesgo de crédito en relacién con los instrumentos financieros que estan incluidos en

los mismos.
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®
El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta
cartera a 31 de diciembre de 2005 era del 4,50% (4,78% a 31 de diciembre de
2004).
®
La rentabilidad media anual de los ejercicios 2004 y 2005 correspondiente a los
valores representativos de la deuda fue del 4,70% y 4,28%, respectivamente.
Todos los valores de este epigrafe estan denominados en euros.
En la Nota 26 sobre riesgo de liquidez de los instrumentos financieros se detallan los g
plazos de revision de tipos de interés de las partidas que componen este epigrafe.
¢
o
®
o
®
®
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10. Inversiones crediticias

10.1. Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta

categoria a 31 de diciembre de 2005 y 2004, clasificados por areas geograficas

donde se encuentran localizados los riesgos, por clases de contrapartes y por tipos

de instrumentos:

Por areas gabg raficas

! de\xlnc t el (M
Créditos'y préstamos a tipc
Créditos y préstamos a tipo de interés fuo
Adquisiciones temporales de actwos

it

Ajustes por valoramon
Correc IO es.vi ;or‘<p

i
i

or: deterloro de actwos

3 002 542

616 492
125,000
120.500
169.393

2 285 618
494; 572

3 002"5421
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El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de
exposicion al riesgo de crédito en relacion con los instrumentos financieros que

estan incluidos en los mismos.

La rentabilidad media anual de los ejercicios 2004 y 2005 correspondiente a los
créditos a la clientela fue del 4,18% y del 3,82%, respectivamente.

10.2. Activos vencidos y deteriorados

A continuacion se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados
como inversiones crediticias y considerados como deteriorados por razén de su
riesgo de crédito a 31 de diciembre de 2005 y de 2004, asi como de aquéllos que,
sin estar considerados como deteriorados, tienen algun importe vencido en dichas
fechas, clasificados segln las areas geogrédficas donde estan localizados los
riesgos, por contrapartes y por tipos de instrumentos, asi como en funcién del plazo
transcurrido desde el vencimiento del importe impagado en dichas fechas mas

antiguo de cada operacion.

Activos deteriorados a 31 de diciembre de 2005

Entre 6 | Entre Entre Mas de

y12 12y 18
meses meses
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Activos deteriorados a 31 de diciembre de 2004

y12

Entre 6

Entre 12
y18

Entre 18
y 24
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Mas de
24
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meses

red!
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Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados a 31 de diciembre
de 2005 y 31 de diciembre de 2004, todos ellos con antigiedad inferior a 3 meses:

2005

T
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F’or clases de contrapartes

Or}?

it

il W‘

e

areas geograﬂcaaw’»w s

T

10.262
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10.3. Cobertura del riesgo de crédito

A continuacién se presenta el movimiento del ejercicio 2005 de las pérdidas por
deterioro registradas para la cobertura del riesgo de crédito y su importe acumulado
al inicio y al final de dicho ejercicio, desglosado por areas geograficas donde esta
localizado el riesgo, contrapartes y tipos de instrumentos financieros de aquellos

instrumentos de deuda clasificados como inversiones crediticias:

Pérdidas por deterioro estimadas individualmente

Saldo a1 | Dotacion con | Recuperacién Recuperacion | Saldo a

de enero cargo a con abono al de importes 31de
de 2005 resultados resultado del dotados en diciem
del ejercicio ejercicio gjercicios bre de

anteriores

s

Pérdidas por deterioro estimadas colectivamente

Recuperacion | Saldo a

Dotacién con | Recuperacion de importes 31de

Saldo a 1

cargo a con abono al -
céee 2%%? resultados resultado del dgzzfﬁoesn glrcgedn;
del ejercicio ejercicio ]

anterlores 2005

'Val res re Bo
"’f’\ v W\( "‘“m‘“,é]« i -
gs;’%: M I jﬂw’ﬁ g@ﬁ gﬂ
3 Mol Yo i i g‘?f !
, g:ontingentes
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10.4. Otros activos financieros

La composicion de los otros activos financieros de los balances de situacion a 31 de
diciembre de 2004 y 2005 es la siguiente:

i

Cheques'a cargo de eﬁftld&‘q
Operaciones financieras pendi

‘Fianzag'dadas en efectivo :
Camaras de compensacion
Comisiones por garantias finaj
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11. Derivados de cobertura (deudores y acreedores)

11.1. Coberturas de valor razonable

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de productos, del valor razonable
y del nocional de aquellos derivados designados como instrumentos de cobertura en

operaciones de cobertura de valor razonable a 31 de diciembre de 2005 y 2004:

2005 2004
Saldos deudores Saldos acreedores Saldos deudores Saldos acreedores
Valor . Valor . Valor . Valor .
razonable Nocional razonable Nocional razonable Nocional razonable Nocional

o W‘Mﬂ’%@WM - T y q ‘fiw, Pl %W&% W*%M . W 2)2‘1';%’%%“)’[%

| i 1 |

!
o ,J!ﬂl',.‘ o
975, 272an m’) 608 T ‘lg."m‘m.‘m& il

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido

en relacidon con dichos instrumentos.

Dado que la Entidad esta expuesta a cambios en el valor razonable de diferentes
activos y pasivos por cambios en los tipos de interés de mercado, su politica

financiera requiere que se limite esta exposicion.
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12. Activos no corrientes en venta

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, los saldos de estos capitulos de los balances de

situacion presentaban la siguiente composicion:

2005

Durante los ejercicios 2005 y 2004, asi como durante ejercicios anteriores, la
Entidad ha realizado diversas operaciones de venta de activos no corrientes en
venta en las que ha procedido a financiar al comprador el importe del precio de
venta establecido. El importe de los préstamos concedidos por la Entidad durante el
ejercicio 2005 para la financiacion de este tipo de operaciones ascendio a 36 miles
de euros. El importe pendiente de cobro por este tipo de financiaciones a 31 de
diciembre de 2005 ascendia a 630 miles de euros. El porcentaje medio financiado de
las operaciones de financiacién de este tipo vivas a 31 de diciembre de 2005 era,
aproximadamente, del 75,31% de su precio de venta (74,87% para las operaciones
vivas a 31 de diciembre de 2004).

Asimismo, y al no estar razonablemente asegurada la recuperacion del importe
financiado en determinadas operaciones de venta de activos no corrientes en venta,
la Entidad no ha registrado la diferencia positiva entre el precio de venta y el valor
neto contable de estos activos en el momento de la venta. Estos beneficios
pendientes de registro, que se van registrando en la cuenta de pérdidas y ganancias
de manera proporcional a como se produce la recuperacion del importe financiado,
ascendian a 305 y 362 miles de euros a 31 de diciembre de 2005 y 2004,

89




Lo

Caixa de Girona

respectivamente, hallandose registrados en el epigrafe "Otros activos’ de los

balances en dichas fechas.

Para poder realizar estos activos en el menor tiempo posible, la Entidad utiliza
diversos canales, entre ellos intermediarios, oficinas y otros. El tiempo de realizacion
estimado de las ventas depende del tipo de activo del que se trate, en cualquier

caso, siempre inferior a un afio para este tipo de activos.
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i

13. Participaciones

13.1. Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y

asociadas

Se adjunta un detalle de las participaciones a 31 de diciembre de 2005 y 2004, junto

con diversas informaciones relevantes sobre ellas.

) Datos So«amqad EjerCIClO 2005
- ,SOCIEDADES '

patnmomo

pasivos

participacion) -

Girona, SA ...

Polingesa
Cementm de
| Gironal A

B17496779 |

U Mige
GRUPO {integracion global):
Caixa Girona

Gestio SGlIC A08216640

Ser\ucxos

g%w%w@hvos ’
cw b“”ﬁw “cm

hr‘Qorredurla

H ¥
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El valor en libros neto de pérdida por deterioro de las participaciones en entidades

del Grupo, multigrupo y asociadas es el que se muestra a continuacion

% PARTICIPACION VALOR NETO
D/l dlrecta/mdwecta) EN LIBROS

pomicILIO
SOCIAL

SOCIEDADES

Construccxons Relxach SL
Palau “Mlgdxﬁ Sl

Corredona Assegufa
;Girona,SA ..

(*) Sociedad participada mediante Estuimmo, SA

L.a Entidad, haciendo uso de lo que se establece en el apartado 6.c de la Norma 46a
de la Circular del Banco de Espana 4/2004, de 24 de diciembre, ha decidido aplicar,
como alternativa al método de integracion proporcional, el método de la participacion
en los procesos de consolidacion de las participaciones en entidades multigrupo tal y
como ha comunicado por escrito al Banco de Espafia con fecha 24 de febrero de
2005.
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A continuacion se muestra un detalle del ndmero de acciones de las empresas
dependientes propiedad de Caixa de Girona, del valor nominal de cada una de ellas
y de los desembolsos pendientes, emitidas por las empresas del Grupo y que a 31
de diciembre de 2005 y 2004 eran propiedad de Caixa de Girona:

2005 2004
Numero de Nominal de Desemb. Numero de | Nominal | Desemb.
acciones cada accién | pendientes | acciones de cada | pendientes
propiedad de | (euros) propiedad | accién
Caixa de de Caixa (euros)
Girona de Girona
T

G

SR
.y

Ninguna de las acciones de las empresas del Grupo se encontraba admitida a

cotizacion en ningin mercado organizado a 31 de diciembre de 2005 y 2004.
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14, Activos materiales

l.os saldos y movimientos correspondientes a este capitulo del balance de situacion

durante el ejercicio 2005 han sido los siguientes:

De uso inversiones Obra Social
Propio Inmobiliarias |

¢ m\,w»,ws“ 53,‘ ?

En el apartado “Altas”, correspondiente a la amortizacion acumulada, 4.760 miles de

euros corresponden a la dotacién de la amortizacion correspondiente al ano 2005.
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14.1. Activo material de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de
este epigrafe del balance de situacion a 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el

siguiente:

| Amortizacion acumulada Salcjo Neto

2 :! o

% el lln ,'[ W v | il mu @%@um

. - ﬂ‘]ﬁ[ﬁ M . i:a i mm ) ™ ‘Mﬂmﬂmﬂ
i 4 g i

'gt’ﬁf\:.’)ﬁﬁ}m it:

Coste

quipoe] ic0s, sus instalacionesiin

"'mmw' atioy vehicu %‘W Mislalagione

‘*‘*'@%M%ﬂw@m, ) ™
.t\g ¢ i R

Formando parte del saldo neto a 31 de diciembre de 2005 que figura en el cuadro

anterior, hay partidas por un importe aproximado de 40.402 miles de euros (39.930
miles de euros a 31 de diciembre de 2004) que se encontraban totalmente

amortizadas.

Durante el afo 2005 se han realizado unos desembolsos en relacion con los activos

en curso de construccidn de 1.154 miles de euros aproximadamente.

En la nota correspondiente al valor razonable figuran las partidas mas significativas

del inmovilizado de uso propio valoradas a su valor razonable (Nota 27.).

De acuerdo con la Disposicion Transitoria Primera de la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, de Banco de Espafia, con fecha 1 de enero de 2004 la Entidad procedio a
valorar parte de su activo material por su valor razonable. Fruto de esta valoracion,
el activo material de uso propio se incrementé en la cantidad de 20.129 miles de
euros. Todos estos activos materiales valorados a su valor razonable son de libre
disposicién y se reconocieron en los estados financieros individuales. Esta decision
se comunicé anteriormente al Banco de Espafa, tal y como establece dicha

Disposicion.
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Los ajustes por la valoracién a su valor razonable estan reflejados en el patrimonio

neto de la Entidad como reservas acumuladas.

L.a dotacion a la amortizacion correspondiente a la revalorizacion de estos inmuebles

ascendid a 140 miles de euros durante el 2005.

14.2. Inversiones inmobiliarias

Durante los ejercicios 2005 y 2004, los ingresos derivados de rentas procedentes de
las inversiones inmobiliarias propiedad de la Entidad ascendieron a 365 y 337 miles
de euros, respectivamente y aproximadamente, y los gastos de explotacion por
todos los conceptos relacionados con las mismas ascendieron a 24 miles de euros,

aproximadamente (15 miles de euros, aproximadamente, en el ejercicio 2004).

A 31 de diciembre de 2005, los principales contratos de arrendamiento recogidos en
este epigrafe se regian por la nueva Ley de Arrendamientos Urbanos 29/1994, de 24

de noviembre.

14.3. Pérdidas por deterioro

La Entidad no ha contabilizado ninguna pérdida por deterioro después de valorar
todos los indicios, tanto internos como externos, como caidas significativas de su
valor de mercado, evidencia de la obsolescencia del elemento e incrementos en los

tipos de interés que puedan afectar materialmente al importe recuperable del activo.
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15, Activo intangible

15.1. Otro activo intangible

15.1.1. Composicion del saldo y movimientos significativos:

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion a 31 de
diciembre de 2005 y 2004, que corresponde, en su mayor parte, a programas

informaticos, es el siguiente:

2004

i

15 1.2 Arnortizacion de los activos intangibles de vida definida:

El movimiento que ha habido en este epigrafe del balance de situacion durante el

ejercicio 2005 ha sido el siguiente:
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A 31 de diciembre de 2005, activos intangibles en uso por un importe bruto de 2.282
miles de euros, aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados (2.154

miles de euros a 31 de diciembre de 2004).

15.1.3. Perdidas por delerioro

La Entidad no ha contabilizado ninguna pérdida por deterioro después de valorar
todos los indicios, tanto internos como externos, como caidas significativas de su
valor de mercado, evidencia de la obsolescencia del elemento e incrementos en l0s

tipos de interés que puedan afectar materialmente al importe recuperable del activo.
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18. Periodificaciones deudoras

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion es, a 31 de
diciembre de 2005 y 2004, el siguiente:

e l1ul]||||n,ma||(||[1|[.,|mm '
i g,

Biros gastos pagados no.de
mmw@wifww M@W&
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17. Otros activos

El saldo de este epigrafe se desglosa a continuacion:

2004

de AEiches (Nota 4 ; > 355 ANAL
° ; o : 7.487:
®
®
®
®
[ J
o
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18. Pasivos financieros a coste amortizado

18.1. Depdsitos de entidades de crédito

La composicién de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion a 31 de

diciembre de 2005 y 2004, segun la naturaleza de las operaciones, se indica a

continuacion:

2004

‘ i ’”%W[%%

En el cuadro siguiente se muestra el tipo de interés efectivo medio (TIE) de los

depdsitos en entidades de crédito.

Porcentajes
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18.2. Depositos de la clientela

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion a 31 de
diciembre de 2005 y 2004, segun la situacion geogréfica donde tienen su origen los
pasivos financieros, su naturaleza y las contrapartes de las operaciones, se indica a

continuacion:

i

b %v wmﬁ@ am
83

L le@, AR : ’

%’W@m |

‘*4@ asuncyoh

Hr‘ss

Denvados n‘nphc

Dentro de los “Depositos a plazo” se recogen las emisiones de cédulas hipotecarias
efectuadas en los ejercicios 2003, 2004 y 2005 por un importe total de 700.000 miles

de euros. Estas cédulas presentan el detalle siguiente:
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Ceédula hipotecaria Fecha Vencimiento | Tipo Miles Fondos
| em|5|on interés euros
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Estas cédulas, excepto el tramo “A” de la emision de 14-12-2005, que reportan
intereses a tipo fijo, quedaron integradas en los fondos de titulizacion antes
mencionados. La Entidad afecta expresamente, en garantia de estos titulos, las
hipotecas que en cualquier momento figuren inscritas a su favor. Asimismo, la
Entidad ha contratado, para todas las emisiones a tipo fijo, excepto la de fecha 15-
06-2005, swaps de cobertura sobre estos depdsitos, a un tipo de interés Euribor a 6
meses mas un diferencial que oscila entre el 0,095 y el 0,165 por ciento,
dependiendo de la emisién, contabilizados en cuentas de orden por su importe
nominal. Para la emisién de 15-06-2005, el swap de cobertura contratado es a un

tipo de interés Euribor a 12 meses mas un diferencial del 0,15426%.
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19. Provisiones para riesgos y compromisos

contingentes y otras provisiones

A continuaciéon se muestran los movimientos durante el ejercicio 2005 y la finalidad
de las provisiones registradas en estos epigrafes del balance de situacion a 31 de
diciembre de los ejercicios 2005 y 2004:

Provisiones para riesgos y compromisos
contingentes
o, Otras
Provisiones o e Otras
para garantias Provisiones Litigiosy | provisiones

financieras | Para resgosy conceptos

prestadas compromisos Similares
contingentes

o \W | 1 \(( ” '; i (3‘

Durante el 2002 se iniciaron actuaciones judiciales contra determinados
administradores y directivos de la Entidad que estan en la actualidad pendientes de
resolucion. Los administradores, conjuntamente con sus asesores legales,

consideran que su resolucion no tendra impacto para la Entidad.
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20. Periodificaciones acreedoras

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion a 31 de

diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

| keei@dlflcaqugn s.av e;mw
Gastos devengados no
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2005

2004
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21. Otros pasivos - Resto

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion a 31 de

diciembre de 2005 y 2004 es la siguiente:

—_—
I

§ T
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g

108




Caixa de Girona

22. Ajustes por valoracion

22.1. Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe de los balances de situacion recoge el importe neto de aquellas
variaciones del valor razonable de los activos clasificados como disponibles para la
venta, los cuales, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben clasificarse como
parte integrante del patrimonio; variaciones que se registran en las cuentas de
pérdidas y ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos donde tienen su

origen o cuando se produce el deterioro de estas participaciones.

AJUSTES POR VALORACION 2005
“Activos financieros disponibles para la vertar i, o o, | TRATT d
tr ecapital e 53,045
a'b"e &p géﬁ'ktaﬁy@s‘m Cl€ G e 17(!\532“’( i w i

Veéase el estado de cambios en el patrimonio neto.
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23. Fondo de dotacidon

El fondo de dotacién de Caixa de Girona es de 6 miles de euros.

No se han registrado movimientos durante el ejercicio 2005 por este concepto.
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24, Reservas

El importe de las reservas registradas en el balance de la Entidad a 31 de diciembre
de 2005 y 2004 ascendia a 278.892 y 257.689 miles de euros, respectivamente, y se
encontraba registrado en el epigrafe “Fondos propios - Reservas - Reservas

acumuladas” del patrimonio neto de los balances de situacién en dichas fechas.

A continuacion se presenta el movimiento de estas reservas durante el ejercicio
2005:

Reservas

acumuladas Total
Reservas de R
; L esto
Revalorizacion
‘Saldoa ede2004 T 257.689 |
Resultado del'p P
Dotacion a la Obra Socnai

Traspaso entre partldas .

"@;pnzacnon Real Decreto | ey
hcacmn Circ

El saldo de esta reserva es indisponible. El saldo de la reserva no podra ser
distribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido realizada

mediante la venta o amortizacién totales de los elementos actualizados.

* Reservas de primera aplicacion
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La aplicacion por primera vez, a 1-1-2004, de los nuevos criterios de valoracion que
marca la nueva normativa contable, en determinadas partidas patrimoniales origina
unas contrapartidas registradas dentro del epigrafe “Fondos propios - Reservas -
Reservas acumuladas”, de las cuales se indica el detalle a continuacion: ¢
| CONCEPTO ‘ n RESERVAS
®
Otros conceptos‘, . L : ,,j . . L1818
TOTAL RESERVAS ¢ C ) “%},},,,,,,,,,,,,‘”’ L e 609 ®
(*) Importe neto en miles de euros del efecto fiscal correspondiente.
(**) En el anexo de consolidacion a 1 de enero de 2004 este importe se encuentra
recogido directamente como mas reservas en la columna correspondiente a la °
Circular 4/1991.
o
o
®
[ J
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25, Situacion fiscal

25.1. Grupo Fiscal Consolidado

De acuerdo con la normativa vigente, el Grupo Fiscal Consolidado incluye Caixa de
Girona como sociedad dominante y, como dominadas, aquellas sociedades
dependientes espafiolas que cumplen los requisitos exigidos al efecto por la
normativa reguladora de la tributacion sobre el beneficio consolidado de los Grupos
de Sociedades. De esta manera, el Grupo consolidado estd formado por Caixa de
Girona, por Caixa de Girona Gestio, SA SGIIC, por Estugest, SA, por Estuimmo, SA

y por Corredoria d'Assegurances Caixa de Girona, SA.

25.2. Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

A 31 de diciembre de 2005, se encontraban sujetos a revision por las autoridades
fiscales los Ultimos cuatro ejercicios, respecto de los principales impuestos que son
de aplicacion a la Entidad. A 31 de diciembre de 2005, la Entidad tenia incoadas
Actas de Inspeccion referidas a los ejercicios 1995 a 1998 y correspondientes en su
mayor parte a diferencias temporales derivadas de las divergencias entre normas

contables y fiscales.

A pesar de que una parte de estas Actas fueron firmadas en disconformidad y fue
presentada reclamacion econdmico-administrativa ante el Tribunal Econdmico-
Administrativo Regional de Catalufia, la Entidad, a 31 de diciembre de 2005,
mantiene provisiones para la cobertura de los riesgos maximos que pudiesen

derivarse de ellas.

Teniendo en consideracion las provisiones registradas por el Grupo para este

concepto, los Administradores de Caixa de Girona estiman que los pasivos que, en
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su caso, puedan derivarse como resultado de las Actas incoadas no tendran un

efecto significativo en las cuentas anuales del ejercicio 2005.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas
fiscales, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudiesen llevar a cabo
las autoridades fiscales para los afos sujetos a verificacion pueden dar lugar a
pasivos fiscales cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una
manera objetiva. No obstante, segin la opinién de los asesores fiscales del Grupo y
de sus Administradores, la posibilidad que se materialicen pasivos significativos por

este concepto adicionales a los registrados es remota.

25.3. Conciliacion de los resultados contable y fiscal

A continuacién se presenta un desglose del saldo del capitulo “Impuestos sobre

beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2005 y 2004:

A continuacion se presenta una conciliacion entre el gasto por Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio contabilizado en la cuenta de resultados del ejercicio 2005 y
el resultado antes de impuestos de dicho ejercicio para el tipo impositivo vigente en

el mismo aplicable en Espafa:
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Varlacion mfer idos dei::dores 0 acree ores)

Pagos“ a cuenia del |mpu‘é” 65 sobre e Socié )
) Cuota del Impuesto. Sabre Beneflcnoa, i

Durante el ejercicio 2005, la Entidad ha reconocido como menor gasto del impuesto
de sociedades en la cuenta de pérdidas y ganancias el impuesto anticipado
generado por la exteriorizacion en el afio 2002 de los compromisos de pensiones del

personal activo, por importe de 4,501 miles de euros.

25.4. Impuestos repercutidos en el patrimonio neto

Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en los ejercicios 2005 y 2004 Caixa de Girona ha repercutido

en su patrimonio neto los siguientes importes en concepto de impuesto sobre

sociedades por los conceptos siguientes:

2005
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25.5. Impuestos diferidos

Al amparo de la normativa fiscal vigente, en los ejercicios 2005 y 2004 han surgido
determinadas diferencias temporales que deben ser tenidas en cuenta a la hora de
cuantificar el correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios. Los origenes de
los impuestos diferidos registrados en los balances a 31 de diciembre de 2005 y

2004 son los siguientes:

QOﬁﬁwf1

| 1“" ! %ﬁ Wﬁﬁ‘

Imouemosdﬁendosdeudmesconon-enen

% Q%%c;nfere noias e
-ordekﬂmﬁoﬁﬁﬂ 0

25.6. Provisiones para impuestos

Seguidamente se muestra el movimiento registrado en el epigrafe “Provisiones -

Provisiones para impuestos” del balance de situacion en los ejercicios 2005 y 2004
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El movimiento de la partida correspondiente a las reservas por revalorizacion fruto

de valorar parte de su activo material por su valor razonable es el siguiente:

2005

E ;’ ); ‘6 (6‘]

iy m il

(\Saldo a 1'de’ enero '

Por otra parte, el importe neto acumulado, al cierre del ejercicio, correspondiente a la
actualizacion efectuada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,

ascendio a 6.022 miles de euros aproximadamente.

25.7. Deduccion por reinversion

En el presente ejercicio, la Entidad ha transmitido diferentes elementos del
inmovilizado material por un valor de 2.656 miles de euros, obteniendo un beneficio

de 1.918 miles de euros.

La Entidad ha reinvertido la totalidad de las rentas obtenidas en la adquisicion de
elementos patrimoniales, contemplados en el apartado 3 del articulo 42 del Real
Decreto Legislativo 4/2004, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades (en adelante, TRLIS) dentro del ejercicio 2005, los
cuales estaran afectos a la actividad econdémica desarrollada por la Entidad, por lo
que procede al calculo de la deduccion por reinversion conforme a lo establecido en

dicho articulo.

A efectos del cumplimiento del requisito de informacién establecido en el apartado 8
del articulo 42 del TRLIS, se hace constar que la renta acogida a la deduccion es de
2.656 miles de euros, cuya reinversion se ha materializado integramente en activos
del inmovilizado material adquiridos durante el ejercicio 2005, concretamente
durante los meses de enero, febrero, marzo, abril, mayo, junio, julio, agosto,

septiembre, octubre y diciembre.
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26. Riesgo de liguidez de los instrumentios

financieros

Caixa de Girona gestiona y pone especial énfasis en la identificacion, medida,

control y seguimiento de los riesgos siguientes:
* Riesgo de liquidez
» Riesgo de crédito
» Riesgo estructural de interés
* Riesgo de mercado

* Riesgos operativos

Los sistemas de auditoria y control interno abarcan, también, otros riesgos de la
actividad de la Entidad, como riesgos legales y fiscales, riesgos de fraude y riesgos

tecnoldgicos.

A nivel ejecutivo, hay una segregacion de funciones entre las unidades de negocio

donde se origina el riesgo y sus unidades de seguimiento y control.

La Entidad sigue avanzando en un proyecto interno destinado al analisis de las
innovaciones de todo orden que comportara la futura regulacion del BIS (Bank of
International Settiements) en sus diferentes aspectos (riesgos de mercado, de
crédito, operativo, etc.) y en la optimizacion de la gestién de los recursos propios y la
liquidez de la Entidad.

El Comité de Activos y Pasivos (COAP) constituye el organo directamente
responsable de la gestion de los riesgos de tipos de interés, liquidez y de mercado.
El COAP adopta las estrategias de inversion o cobertura mas adecuadas para
mitigar el impacto de la variacién de los tipos de interés, asi como las politicas de

financiacion.
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La direccion de Caixa de Girona (concretamente, la unidad de Tesoreria,
dependiente del area de Direccion Financiera) gestiona el riesgo de liquidez
inherente a la actividad y sus instrumentos financieros para asegurar que dispondra
en todo momento de suficiente liquidez para cumplir sus compromisos de pago
asociados a la cancelacion de sus pasivos, en sus respectivas fechas de
vencimiento, sin comprometer la capacidad de la Entidad para responder con

rapidez frente a oportunidades estratégicas de mercado.

En la gestién del riesgo de liquidez, la Entidad utiliza un enfoque centralizado,
aplicando herramientas informaticas integradas con las que se realizan los analisis
del riesgo de liquidez, en base a los flujos de tesoreria estimados para sus activos y
pasivos, asi como a garantias o instrumentos adicionales de que dispone para
garantizar fuentes adicionales de liquidez que pudiesen ser requeridas (por ejemplo,
lineas de liquidez no utilizadas por la Entidad). La posicion en cuanto al riesgo de
liquidez de la Entidad se establece en base a diversos anadlisis de escenarios y de
sensibilidad. Los andlisis de sensibilidad y de escenarios tienen en cuenta no sélo
situaciones normales de mercado, sino también condiciones extremas que pudiesen
llegar a presentarse y que pudiesen afectar al corriente de cobros y pagos de la

Entidad, debidas a factores de mercado o a factores internos de la Entidad.

Seguidamente se presenta el desglose por plazos de vencimientos de los saldos de
determinados epigrafes del balance de situacion a 31 de diciembre de 2005 y a 31

de diciembre de 2004, en un escenario de “condiciones normales de mercado™
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27. Valor razonable

27.1. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

no registrados a su valor razonable

A continuacién se detalla el valor razonabie de los activos y de los pasivos
financieros de la Entidad a 31 de diciembre de 2005 y 2004, que, de acuerdo con los
criterios explicados en la Nota 2, no se encontraban registrados en los balances
individuales en dichas fechas por su valor razonable, segun las carteras en las que
éstos se encontraban clasificados, junto con sus correspondientes valores en libros

en dichas fechas:

2005 2004
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Aclivos financieros T L R
Caija y depdsitos en bancos centr 5.526 55.526 77.438

inversiones crediticias: \‘ ' [»
Prestamos y credltos

2.792.963
197.267

e rg e mversmn a venmmlento

\ W "g.():lero

147 239 147 751

El valor razonable de los activos y de los pasivos financieros que no se encontraban
registrados en los balances individuales en dichas fechas por su valor razonable ha
sido estimado mediante la aplicacién de técnicas de valoracion generalmente
aceptadas que utilizan datos observables en el mercado. La técnica utilizada con
caracter general consiste en la actualizacién a valor actual de todos los flujos
esperados de los activos financieros a partir de las curvas de tipos de interés

observadas en los mercados.
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27.2. Valor razonable del inmovilizado material

La partida mas significativa del inmovilizado material corresponde a las oficinas y
locales de uso propio (su valor en libros es de 34.491 y 33.558 miles de euros
aproximadamente para los afios 2005 y 2004, respectivamente).

El valor razonable de estos activos materiales, a 31 de diciembre de 2005 y 2004,
asciende a 46.940 y 41.453 miles de euros aproximadamente para los afos 2005 y

2004, respectivamente.

El valor razonable del inmovilizado material mostrado en el parrafo anterior se ha

estimado de la manera siguiente:

o Para aquellos activos de los que no se dispone de una tasacion actualizada
realizada por un tasador autorizado por el Banco de Espana, el valor
razonable incluido en el parrafo anterior se ha obtenido a partir de
estimaciones realizadas por la Entidad tomando en consideracion los datos
del mercado hipotecario relativos a la evolucién del precio de los activos

materiales de similares caracteristicas a los de la Entidad.

e Para los activos de los que se dispone de una tasacion actualizada realizada
por un tasador autorizado por el Banco de Espana, se ha tomado como valor
razonable su valor obtenido de dicha tasacion realizada segun lo que dispone
la OM/805/2003.
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28. Exposicion al riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Grupo en el caso de que
un cliente o alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago.
Este riesgo es inherente en los productos bancarios tradicionales de las entidades
(préstamos, créditos, garantias financieras prestadas, etc.), asi como en otros tipos

de activos financieros (cartera de renta fija del Grupo, derivados...).

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros
aparecen contabilizados por su coste amortizado, como a activos que en dichos
estados se registran por su valor razonable. Independientemente del criterio
contable por el que los activos financieros de la Entidad se han registrado en estos
estados financieros, la Entidad aplica para los mismos las mismas politicas y

procedimientos de control del riesgo de crédito.

La politica, métodos y procedimientos de la Entidad relacionados con el control del
riesgo de crédito son aprobados por el Consejo de Administracién de Caixa de
Girona. La Comisién de Control de Caixa de Girona, asi como el Departamento de
Auditoria Interna de Caixa de Girona, tiene entre sus funciones velar por el
adecuado cumplimiento de las politicas, métodos y procedimientos de control de
riesgo del Grupo, asegurando que éstos son adecuados, se implantan de manera

efectiva y son revisados de manera regular.

La estrategia que en materia de riesgo sigue la Entidad viene marcada por el
Consejo de Administracion, que también fija fos limites de facultades de los comités
de riesgos y sanciona las operaciones cuyo riesgo excede de las facultades

delegadas a organos inferiores.

El Consejo de Administracion, ademas de aprobar las politicas de riesgo para los
diferentes negocios de la Entidad, fija los limites de las facultades delegadas a todos
los niveles y sanciona las operaciones que por su importe no entren en el capitulo

anterior.
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La Direccion de Inversiones Crediticias de Caixa de Girona es independiente de las
unidades de negocio, y estd estructurada respondiendo a las diferentes areas y
segmentos de clientes, realizando desde el estudio, formalizacion y administracion

de operaciones hasta, en su caso, el recobro de las posiciones morosas.

Las actividades de control del riesgo de crédito en Caixa de Girona estan
desempefiadas en funcién de los instrumentos que se traten por el Departamento de
Control Crediticio y Seguimiento, que depende directamente de la Subdireccion
General, el departamento de Control de Gestion y el Comité de Activos y Pasivos
(COAP) para tesoreria y mercado de capitales, dependiente de la Direccion General.
Estas unidades son responsables de poner en practica las politicas, métodos y
procedimientos de control del riesgo de crédito aprobados por el Consejo de
Administracion de Caixa de Girona. Estas unidades realizan las labores de control
del riesgo de contraparte, estableciendo, entre otros, los parametros de calidad
crediticia a asignar a las operaciones realizadas por la Entidad, asi como las
necesidades de cobertura del riesgo de crédito, en concordancia con las politicas
internas de Caixa de Girona y con la normativa que le es aplicable. Asimismo, estas
unidades son responsables de la aplicacion de los limites de concentracion de

riesgos de Caixa de Girona aprobados por el Consejo de Administracion.

Caixa de Girona dispone de politicas y de procedimientos que limitan Ia
concentracion del riesgo de crédito por contrapartes individualmente consideradas,
asi como de grupos de empresas. Caixa de Girona establece los limites a la
concentracion de riesgos tomando en consideracién factores como las actividades a
las que se dedican las contrapartes, su localizacion geografica, asi como otras
caracteristicas econémicas que les son comunes. Caixa de Girona realiza analisis de
sensibilidad para estimar los efectos de las posibles variaciones en las tasas de

morosidad de los diferentes grupos de concentracion de riesgos.

Asimismo, Caixa de Girona dispone de un sistema de “credit scoring”, que considera
las diferentes caracteristicas de las operaciones y de los deudores que, segun la
experiencia historica y las mejores practicas del mercado, sirven a Caixa de Girona

para segregar aquellas operaciones que, de acuerdo con su riesgo de crédito,
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pueden ser asumidas por Caixa de Girona de aquellas que no lo son. Los criterios
de segregacion de operaciones en el momento de su contratacion mediante la
aplicacién de este sistema son aprobados por el Consejo de Administracion de
Caixa de Girona, disponiendo el Grupo de los procedimientos de revision que

permiten que este sistema se encuentre constantemente actualizado.

A continuacion se muestra el movimiento producido durante el ejercicio 2005 de los
activos financieros deteriorados de Caixa de Girona que no se encuentran
registrados en el balance por considerarse remota su recuperacion, aunque Caixa
de Girona no haya interrumpido las acciones para conseguir la recuperacion de los

importes debidos:
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29. Exposicion al riesgo de interés

El riesgo de tipos de interés es consecuencia de que la composicion del activo y del
pasivo es diferente en cuanto a plazos e indices de revisién, asi como en los
vencimientos de las operaciones. Estos desajustes provocan que la Entidad se
encuentre expuesta, en mayor o menor medida, ante una variacion en los tipos de

interés en variaciones en la cuenta de resultados o en el valor neto patrimonial.

Las labores de gestion y control del riesgo de tipos de interés se realizan por el
Comité de Activos y Pasivos (COAP), por la Direccién Financiera y por el
Departamento de Control de Gestion. Este departamento es el encargado de poner
en practica los procedimientos que aseguren que la Entidad cumple en todo
momento las politicas de control y gestién del riesgo de tipos de interés. El objetivo
que persigue la Entidad mediante la implantacién de estas politicas es limitar al
maximo los riesgos de tipos de interés a los que esta sometida, alcanzado un

equilibrio con la rentabilidad de la Entidad.

En el analisis, medida y control del riesgo de tipos de interés asumido por la Entidad,
se utilizan técnicas de medida de sensibilidad y analisis de escenarios,
estableciéndose los limites adecuados para evitar la exposicion a niveles de riesgos
que pudiesen afectarlo de manera importante. Estos procedimientos y técnicas de
anadlisis son revisados con la frecuencia necesaria para asegurar su funcionamiento
correcto. Ademas, todas aquellas operaciones individualmente significativas para la
Entidad se analizan tanto de manera individual como de manera conjunta con el
resto de operaciones de la Entidad, para asegurar el control de los riesgos de tipos
de interés, junto con otros riesgos de mercado, a los que esta expuesta la Entidad

por su emision o adquisicion.

La Entidad utiliza operaciones de cobertura para la gestion individual del riesgo de
tipos de interés de todos aquellos instrumentos financieros de caracter significativo

que puedan exponer a la Entidad a riesgos de tipos de interés igualmente
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significativos, reduciendo asi este tipo de riesgo en su practica totalidad. La Entidad

no tiene constituidas macro-coberturas de tipos de interés.

El cuadro siguiente muestra el grado de exposicion de la Entidad al riesgo de tipos

de interés en euros a 31 de diciembre de 2005 y 2004, indicando el valor en libros de

aquellos activos y pasivos financieros afectados por dicho riesgo,

los cuales

aparecen clasificados en funcion del plazo estimado hasta la fecha de revision del

tipo de interés (para aquellas operaciones que contengan esta caracteristica de

acuerdo con sus condiciones contractuales) o de vencimiento (para las operaciones

con tipo de interés fijo) y el valor en libros de aquellos instrumentos cubiertos en

operaciones de cobertura de riesgo de tipos de interés.

A 31 de diciembre de 2005

Plazos hasta la revision del tipo de interés efectivo o de vencimiento
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A 31 de diciembre de 2004

Plazos hasta la revisidn del tipo de interés efectivo o de vencimiento
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En relacion con el nivel de exposicién al riesgo de tipos de interés de la Entidad,
cabe sefialar que a 31 de diciembre de 2005 se estima que una variacion inmediata
del Euribor de 100 puntos basicos tendria un efecto del mismo signo en el
patrimonio de la Entidad de aproximadamente 111 puntos basicos (83 a 31 de
diciembre de 2004) (medido sobre los recursos propios de la Entidad a 31 de
diciembre de 2005) y una variacion del mismo signo en la cuenta de resultados de
381 puntos béasicos (273 puntos basicos a 31 de diciembre de 2004) (medido sobre

el margen de intermediacion de la Entidad en el ejercicio 2005).
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30. Exposicion a otros riesgos de mercado

La Entidad no mantiene posiciones en moneda extranjera de caracter especulativo.
Asimismo, la Entidad no mantiene posiciones abiertas (sin cobertura) de caracter no

especulativo de importes significativos en moneda extranjera.

L.a sensibilidad de la cuenta de resultados y del patrimonio neto a 31 de diciembre
de 2005 y 2004 para las variaciones provocadas sobre los instrumentos financieros
de la Entidad de variaciones porcentuales de un 1% de las diferentes monedas

extranjeras con las que la Entidad mantiene saldos es de cardcter no significativo.

Para medir el riesgo de mercado de la cartera de renta fija y renta variable, se utiliza
metodologia del Valor en Riesgo (VaR), que cuantifica la pérdida potencial maxima
que puede generar una determinada cartera, con un nivel de confianza del 99% y un
horizonte temporal de 10 dias. El modelo que se sigue para el calculo del VaR es el
“paramétrico”, que se basa en hipdtesis estadisticas de normalidad de la distribucion

de probabilidad de los cambios en los precios de mercado.

Adicionaimente al calculo del VaR, se realiza un analisis de tension (“Stress testing”).
Las estimaciones de stress cuantifican la pérdida potencial maxima en el valor de la
cartera en escenarios extremos de cambios en los factores de riesgo a los que esta

expuesta dicha cartera.

A su vez, el modelo de VaR se completa con un analisis diario de consistencia (back
testing) definido siguiendo las recomendaciones del Comité de Supervision de
Basilea, que consiste en comparar el valor calculado de VaR con el resultado total

de gestion del dia siguiente.
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31. Obra Social

A continuacién se presenta un desglose de las partidas del balance de situacion

donde se incluyen los activos y pasivos afectos a la Obra Social de Caixa de Girona,

junto con sus respectivos saldos a 31 de diciembre de 2005 y 2004:

"
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A continuacion se presenta el movimiento registrado en la partida “Otros pasivos -

Fondo de la Obra Social” del cuadro anterior durante el ejercicio 2005:
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32. Otra informacidn significativa

32.1. Garantias financieras

Se entienden por garantias financieras aquellos importes que Caixa de Girona
debera pagar por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente
se encuentran obligados al pago, en respuesta a los compromisos asumidos por

ellas en el curso de su actividad habitual.

Seguidamente se muestra el detalle a 31 de diciembre de 2005 y 2004, segun el

riesgo maximo asumido por la Entidad en relacion con las mismas:

| 2005

T e

“Avales financieros

oo 10T
90,305 |+
Wz

2701

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se
materialice ninguna obligacion de pago por Caixa de Girona, por lo que el saldo
conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad

futura real de financiacién o liquidez a conceder a terceros.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en los capitulos
“Comisiones Percibidas” e “Intereses y rendimientos asimilados” (por el importe
correspondiente a la actualizacion del valor de las comisiones) de las cuentas de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2005 y 2004, y se calculan aplicando el tipo
establecido en el contrato del que llevan causa sobre el importe nominal de la

garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, que se
han calculado aplicando criterios similares a los aplicados para el calculo del

deterioro de activos financieros valorados a su coste amortizado, se han registrado
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en el epigrafe “Provisiones - Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

del balance (véase Nota 19).

32.2. Activos cedidos en garantia

No hay activos propiedad de Caixa de Girona que garanticen operaciones realizadas

por ella o por terceros, ni ningun pasivo contingente asumido por Caixa de Girona.

32.3. Otros pasivos contingentes

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, los pasivos contingentes podian clasificarse, de

acuerdo con su naturaleza, de la manera siguiente:

Avalgs dudosos
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32.4. Disponibles por terceros

A 31 de diciembre de 2005 y 2004,

los importes pendientes de disponer

correspondientes a los contratos de financiacion para los que Caixa de Girona habia

asumido algun compromiso de crédito superior al importe registrado en el activo del

balance eran los siguientes:
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32.5. Recursos de terceros gestionados y comercializados

por el Grupo Caixa de Girona y depositaria de valores

El detalle de los recursos fuera de balance gestionados por el Grupo Caixa de

Girona a 31 de diciembre de 2005 y 2004 se indica a continuacion:

2005

2004

‘*Somedades y Fonck;oaf de

312, 948 ,

517 926
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A continuacion se muestra un detalle de los recursos de clientes fuera de balance
que han sido comercializados por Caixa de Girona pero no gestionados por el

Grupo, en los ejercicios 2005 y 2004:

é}dmlmstr

pﬁ ros
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32.6. Titulizacion de activos

Durante los ejercicios 2005 y 2004, la Entidad no ha realizado operaciones de
titulizacion de activos. Las Ultimas operaciones de titulizacion de activos, mediante
las que se procedi6 a ceder a diversos fondos de titulizacion de activos préstamos y
créditos de su cartera, habiendo transferido en su totalidad a dichos fondos de
titulizacién las ventajas y riesgos significativos que estan asociados a los mismos
(basicamente, riesgo de crédito y de tipo de interés y la rentabilidad que asociada al
mismo), se realizaron durante el afio 2002. A continuacion se muestra un detalle del
valor de los activos titulizados en el ejercicio 2002 que se dieron de baja del balance

y que se mantienen vivos a 31 de diciembre de 2005 y 2004:

2005 2004
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32.7. Arrendamientos financieros

2005

2004
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33. Intereses y rendimientos asimilados

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas
significativos devengados por Caixa de Girona durante los ejercicios 2005 y 2004:

(‘,;}) ) ’\ ~,“)\);
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34. Intereses y cargas asimiladas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2005 y 2004 es el siguiente:
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35. Rendimiento de instrumentos de capital

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2005 y 2004 por carteras y por naturaleza de los instrumentos financieros

es el siguiente:
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36. Comisiones percibidas

A continuacion se presenta el importe del ingreso por comisiones devengadas en los
gjercicios 2005 y 2004, clasificadas de acuerdo con los principales conceptos por los
que se han originado, asi como los epigrafes de las cuentas de perdidas y

ganancias de dichos ejercicios en los que se han contabilizado:

l

2005

linteroses.y. rendlmlentoﬁ as W

i

Comls iones de apertu

Comisiones por servicios de: cobroé\;,
Comisiones por cambio de divisas y bxllat'
Comisiones de comercializacion
QOtros

Otros i mgresos ‘qu 2xplo 'lv g
‘Comisiones financieras. oi’nﬁ nsadoras de. coétgs dlrectos
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37. Comisiones pagadas

A continuacién se presenta el importe del gasto por comisiones devengadas en los

ejercicios 2005 y 2004, clasificadas de acuerdo con los principales conceptos por los

que se han originado, asi como los epigrafes de las cuentas de pérdidas y

ganancias de dichos ejercicios en los que se han contabilizado:
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38. Resuliado neto de operaciones financieras

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias
correspondiente a los ejercicios 2005 y 2004, en funcién de las carteras de

instrumentos financieros que los originan, es el siguiente:

i
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39, Diferencias de cambio

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2005 y 2004 es el siguiente:

Netos en la:

Resultados
Conversion
o ’

5005 | 2004
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40. Otros productos de explotacién

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2005 y 2004 es el siguiente:

| Ingresos de las’inversiones

g

f:;mggmisi;tms;J;immi%mﬁpmema

e




Caixa de Girona

41. Gastos de personal

La composicion del capitulo “Gastos de personal’ de las cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2005 y 2004 es la siguiente:

e 6 e
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El coste financiero de los rendimientos por intereses generados a favor del fondo de
pensiones interno figura registrado en el epigrafe “2. Intereses y cargas asimiladas”

de la cuenta de pérdidas y ganancias, con un importe en el 2005 de 354 miles de

euros.

lgualmente, el coste financiero de la provision por prejubilaciones figura registrado
en el mismo epigrafe y por un importe, en el mismo ejercicio, de 126 miles de euros.

El numero medio de empleados de Caixa de Girona, distribuido por categorias

profesionales, a 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

Numero de Personas
2005

A continuaciéon se presenta un desglose por conceptos de los importes registrados
en los epigrafes “Provisiones - Provisiones para pensiones y obligaciones similares”
y “Contratos de seguros vinculados a pensiones” de los balances a 31 de diciembre
de 2005 y 2004

144



Caixa de Girona

41.1. Compromisos post-ocupacion

s At gt
Provisiones -

2005 | 2004

T
L

< Provisiones par’  pensiones y obligaciones similares.

i

Planes de aportacién definida

Caixa de Girona tiene asumido con sus empleados, en funcion de los Acuerdos
suscritos con los representantes sindicales de los mismos, el compromiso de realizar
una aportacion, consistente basicamente en un 4% sobre el salario pensionable de
sus empleados (calculado en funcion de la categoria profesional y de la edad del
empleado), al fondo de pensiones externo Caixa de Girona “Fondo de Empleo, FP”,

gue incluye un Plan de pensiones del Sistema de Ocupacion.

Asimismo, los empleados gozan de coberturas adicionales en materia de viudedad,
orfandad e invalidez, que se encuentran cubiertas mediante pdlizas de seguros

contratadas con Estalvida d'Assegurances i Reassegurances, SA.

El saldo de estas pdlizas en el aino 2005 ha sido de 405 miles de euros.
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Planes de prestacién definida

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, el valor actual de los compromisos asumidos en
materia de retribuciones post-ocupacion por la Entidad —considerando la forma en
la que estos compromisos se encontraban cubiertos; el valor razonable de los
activos, afectos y no afectos, destinados a su cobertura; el valor actual de los
compromisos no registrados en los balances en dichas fechas, en aplicacion de lo
dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafa; y considerando los epigrafes
de los balances en dichas fechas en los que, en su caso, es encontraban

contabilizados— se muestra a continuacion:

de seg

o5 enplanes

Los compromisos asumidos con el personal pasivo jubilado antes del 31-12-2000
corresponden al compromiso asumido por la Entidad de completar la prestacion de
jubilacién de los empleados hasta un importe igual al 100% del salario pensionable

del empleado en el momento de producirse su jubilacion.

Las bases técnicas utilizadas para los calculos correspondientes a la valoracion de
las pensiones que se estdn abonando desde el fondo interno de la Entidad son las

siguientes:
¢ Tipos de interés técnico: 4,00% anual

e Revalorizacion anual de los complementos por pensiones: crecimiento de las

pensiones del 2% anual

Tablas de supervivencia; GRM-95 (hombres) / GRF-95 (mujeres)
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41.2 Compromisos por jubilaciones parciales

I

Valores Actualeside | os’compromlsos
Compromlsos con el pers '
:Provisiones constltundas

u 3 ‘1

La edad estimada de jubilacion de cada empieado es la pactada.

El movimiento registrado en el epigrafe “Provisiones - Compromisos por pensiones y
obligaciones similares” asociado con los importes que cubren los compromisos por

jubilaciones parciales de Caixa de Girona durante el ejercicio 2005 se muestra a

continuacion:

Movimientos sin reiile,gc ﬁ

- Pagos a prejubllados

“Saldos al cierre del ejercicio:

Las retribuciones en especie al personal reconocidas en la cuenta de pérdidas y
ganancias se corresponden con el diferencial habido entre los intereses de las
operaciones crediticias del personal, calculados al tipo de interés preferencial
determinado en los Pactos de Empresa vigentes en el momento, y el tipo de interes
de mercado establecido para las operaciones de analoga naturaleza, para el resto
de la clientela de la Entidad. Estas remuneraciones han ascendido a 370 miles de
euros en 2005 (308 miles de euros en 2004) y han sido sometidas a la retencion a
cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas correspondiente a cada

uno de los empleados titulares de estas operaciones.
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42. Otros gastos generales de administracion

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2005 y 2004 es el siguiente:

S
il

e

Incluidos en el saldo de “Otros gastos de administracion” se recogen los honorarios
satisfechos por la auditoria de la Entidad, para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2005, independientemente del momento de su facturacion, que suman
un importe de 90.685 euros. Asimismo, este saldo incluye 37.000 euros
correspondientes a asesoramiento en relacion a la implantacion de la nueva circular
4/04 de Banco de Espaia de 22 de diciembre.
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43. Otras cargas de explotacion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2005 y 2004 es el siguiente:
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44. Otras ganancias y pérdidas

E! desglose del saldo de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias de

los ejercicios 2005 y 2004 es el siguiente:

2005

2004

ias

Pérdidas

! i R
3685
i
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Ganancias
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45. Partes vinculadas

A continuacion se presentan los saldos registrados en los balances de situacion a 31
de diciembre de 2005 y 2004 y en las cuentas de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2005 y 2004 que tienen su origen en operaciones con partes vinculadas:

® 2005 2004
Empresas | Administradores Otras Empresas del | Administradores Otras
del grupo | y Personal Clave partes grupo y Personal Clave partes
asociadas de la Direccion vinculadas | asociadasy de la Direccién | vinculadas
y Negocios Negocios
Conjunios Conjuntos .
: ACTIVG:.... R e B P
Py 5 Préstamo

Ingresos:
i

rend
: asimilados -

Los riesgos directos, crediticios y de firma, asumidos por los miembros del Consejo
de Administracion y de la Alta Direccion a 31 de diciembre de 2005 y 2004, han sido
realizados dentro del giro o trafico habitual de Caixa de Girona con sus clientes y

formalizados en condiciones de mercado.

No obstante, en los casos en que procediera, se han aplicado las condiciones
normalmente concertadas con los empleados de Caixa de Girona, segun los
convenios y pactos laborales vigentes en cada momento, ascendiendo los importes
4 de riesgo en estas condiciones a 1.023 miles de euros a 31 de diciembre de 2005, y
@ a 493 miles de euros a 31 de diciembre de 2004.
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46. Prevencion del Blanqueo de Capitales

Durante el afio 2005 se han producido importantes cambios en la legislacion de
prevencion del blanqueo de capitales con la entrada en vigor del Real Decreto
54/2005, de 21 de enero, que modifica el reglamento de la Ley 19/1993. Esto ha
supuesto la necesidad, para nuestra Entidad, de avanzar en el desarrollo de
nuestras estructuras, politicas y procedimientos en la materia, prestando cada vez
mas atencidon a la gestion de los diversos riesgos derivados del blanqueo de

capitales, como pueden ser el reputacional, el operativo y el legal.
Los cambios mas significativos llevados a cabo durante el ano pueden resumirse en:

» La aprobacion por el Comité de Direccién de una nueva normativa interna de

prevencion del blanqueo de capitales.

e La implantacién de nuevas aplicaciones informaticas para permitir la adecuada

supervision de operaciones.

» El refuerzo de la estructura de prevencion, funcion adscrita al departamento de

Control Crediticio y Seguimientos.

o La realizacion de un importante esfuerzo en formacion, impartiéndose formacion
especifica en la materia a directivos y empleados, representando al final de afio

el 40% de la plantilla.

Nuestra Entidad permanecera atenta a los futuros cambios legales en la materia,
especialmente a la transposicion a la normativa espanola durante el 2007 de la
Directiva 2005/60/CE aprobada el 26 de octubre de 2005, con el objetivo de
garantizar el cumplimiento mas estricto de la legalidad y continuar gestionando de la

forma mas adecuada los riesgos derivados del blanqueo de capitales.
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47. Servicio de atencion al cliente

El Consejo de Administracion de Caixa de Girona, en su reunion celebrada el 28 de

junio de 2004, aprobo la creacion del Servicio de Atencién al Cliente. En la misma

sesion, el Consejo de Caixa de Girona aprobd el Reglamento que ha de ajustar el

funcionamiento de dicho servicio.

Con este acuerdo, Caixa de Girona finalizo su adaptacion a lo dispuesto en la Ley

44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, en el

Real Decreto 303/2004 de febrero que aprueba el Reglamento de los Comisionados

para la Defensa del Cliente de Servicios Financieros y en la Orden ECO/734/2004,

de 11 de marzo, sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente y

Defensor del Cliente de las Entidades Financieras.

Durante el ejercicio 2005, los principales datos relativos a reclamaciones de clientes

han sido:

i
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En el afio 2005 se presentaron 3 reclamaciones al Comisionado para la Defensa del
Cliente de Entidades Financieras (Servicio de Reclamaciones del Banco de Espafa).
En dos reclamaciones el Banco de Espafa se pronuncid en favor de la Entidad,

quedando la tercera pendiente de respuesta.

27 de marzo de 2006
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Anexo

Balance de situacién individual: Conciliacion a 1 de enero de 2004 - Activo

Activo

Datos segun CBE
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Balance de situacion individual: Conciliacién a 1 de enero de 2004 - Pasivo y patrimonio neto
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Datos segun

CBE 4/1 991 Diferencias

Datos sequn
CBE 4/2004

TOTAL PATRIMONIO NETOvy PASIVO |

Este Anexo forma parte integrante de la Nota 4 de las cuentas anuales del ejercicio 2005.
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Anexo

Balance de situacion individual: Conciliacion a 31 de diciembre de 2004 - Activo

Datos segun CBE
4/ 1 991

Datos segin

Diferencias CBE 4/2004
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Este Anexo forma parte integrante de la Nota 4 de las cuentas anuales del ejercicio 2005.
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Anexo

Cuenta de pérdidas y ganancias individuales: Conciliacion de la cuenta de resultados del

ejercicio 2004

Cuenta de resultados

Datos segun CBE

Diferencias

Datos segun CBE

4/2004

Intereses 'y rendimientos asirﬁigdd

Diferencias de camb
‘Margen ordinario

‘Otros productos de e*plotacién

Gastos de personal

(W i

Litados del ejen

obre banefncuos

nﬂ,‘ %anw mw, ke

14989 1

tB145

-798

-4.347:)

Este Anexo forma parte integrante de la Nota 4 de las cuentas anuales del ejercicio 2005.

157




Caixa de Girona

CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA

Informe de Gestion correspondiente
al ejercicio acabado el 31 de diciembre
de 2005

Datos en miles de euros
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INFORME DE GESTION

Durante el ano 2005, la evolucion de Caixa de Girona ha sido muy positiva, como lo
prueba tanto la mejora de los resultados obtenidos como las tasas de crecimiento en
la concesion de préstamos y créditos y en la captacion de depdsitos y otros recursos

financieros.

Durante el ejercicio, Caixa de Girona ha alcanzado de manera suficiente los
objetivos fijados en el Plan Estratégico 2005-2008. Para conseguirlo, Caixa de
Girona ha continuado disefiando y poniendo al alcance de sus clientes nuevos
productos y servicios, adecuandolos a las condiciones del entorno econdmico con el
objetivo de responder satisfactoriamente a las necesidades y preferencias de los

clientes con la maxima calidad de servicio.

La agencia internacional de evaluacion Fitch Ratings ha confirmado la buena
evolucién de Caixa de Girona y ha realizado una valoracion positiva de la gestion y
el negocio de la Entidad. Caixa de Girona mantiene una calificacion a largo plazo
“A”, a corto plazo “F2”, e individual “B”. La calificacion de las perspectivas a largo
plazo es “estable”. Segun la agencia de evaluacion, los ratings de Caixa Girona a
largo plazo, a corto plazo e individual reflejan la fuerte implantacion, los bajos
riesgos, la sélida rentabilidad, unas ratios de calidad del activo excepcionales y una

sélida base de capital.

En el ejercicio 2005 ha entrado en vigor la circular 4/2004 de Banco de Espafa de
adaptacion de las normas contables a los criterios de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). La aplicacion de la nueva circular ha comportado la
reelaboracion de los estados financieros de 2004 con el fin de que la comparacion

del ultimo ejercicio 2005 sea homogénea.

Los recursos totales de clientes gestionados por Caixa de Girona han alcanzado al
final del afo 2005 un saldo de 4.983,35 millones de euros, con un aumento anual del

21,4 por ciento. Esta cifra incluye los depdsitos de la clientela, contabilizados en el
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balance de Caixa de Girona, y los productos intermediados, como los fondos de

inversion, los planes de pensiones y los productos de prevision comercializados.

A 31 de diciembre de 2005, los depdsitos de la clientela dentro del balance de Caixa
de Girona registran un saldo de 4.285,44 millones de euros, un 22,9 por ciento mas

que el aho pasado.

Los fondos de inversion comercializados por Caixa de Girona han registrado un
patrimonio de 340,92 millones de euros y un crecimiento anual del 15,2 por ciento.
También destaca la evolucién de los productos de prevision, con un patrimonio

gestionado de 356,99 millones de euros y un incremento del 11,4 por ciento.

El 2005 se ha caracterizado, como en afios anteriores, por el elevado ritmo de
crecimiento de la actividad crediticia, que ha llegado a una tasa del 28,5 por ciento,
hasta alcanzar un saldo de 3.590,07 millones de euros. Por modalidades, se
mantiene, favorecido por el fuerte dinamismo del mercado de la vivienda y del sector
inmobiliario en general, el buen comportamiento de los créditos con garantia real,
que presentan una tasa de variacion del 28,8 por ciento. Un 73 por ciento del total
del crédito a la clientela corresponde a posiciones con garantia real, basicamente

hipotecaria, destinado a la financiacion de la vivienda.

A 31 de diciembre de 2005, el valor de mercado de la cartera de renta fija, tanto
publica como privada, acumulaba el importe de 710,21 millones de euros, una parte
importante de los cuales se encuentra cedida con compromiso de recompra. La
inversion al final del afio 2005 en la cartera de renta variable disponible para la venta
supone 169,62 millones de euros y corresponde a titulos de compafiias de primera
linea y maxima solvencia, basicamente en el sector de servicios. Esta inversion se
complementa con la cartera de participaciones de empresas del Grupo, que

acumulan una inversiéon de 20,36 millones de euros.

El coeficiente de solvencia de Caixa de Girona al cierre del ejercicio se situa en el
9,26 por ciento, superior al 8 por ciento minimo exigido por la normativa de recursos

propios de entidades financieras. Los recursos propios computables se elevan, al
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cierre del ejercicio 2005, a 328,75 millones de euros, con un aumento de 41,67

millones de euros respecto al afio anterior, equivalente a un 14,5 por ciento.

El andlisis de la cuenta de resultados muestra una evolucién muy favorable, con
incrementos de todos los margenes, hasta alcanzar un resultado neto de 34,62
millones de euros, un 16,6 por ciento mas que el afo anterior. Se propone aplicar 9
millones de euros a actividades propias de la Obra Social (asistenciales, culturales,
educativas y cientificas) y el resto a constituir reservas para consolidar el crecimiento

futuro.

El margen de intermediacion del afo 2005 ha sido de 94 miliones de euros y un
crecimiento del 7,5 por ciento, mejora muy significativa si se tiene en cuenta que ha
tenido lugar dentro de un marco de bajos tipos de interés y fuerte competencia
bancaria. El margen ordinario, resultado de anadir las comisiones netas y los
resultados de operaciones financieras, supone un volumen de 111,69 millones de
euros y aumenta un 8,5 por ciento. ElI comportamiento de los ingresos,
conjuntamente con una politica de contencion de gastos, ha generado un margen de

explotacion de 43,09 millones de euros, con un incremento anual del 11,1 por ciento.

El equipo humano de Caixa de Girona es de 1.000 personas, un 9,4 por ciento
superior al aho anterior. De entre éstas, 39 se han acogido durante el afo a la
situacion de jubilacion parcial. La red de oficinas se ha ampliado durante el ejercicio,

con la apertura de 10 nuevas oficinas, hasta alcanzar 210 oficinas abiertas.

Siguiendo la linea marcada por el Plan Estratégico 2005-2008, Caixa de Girona,
durante el ejercicio 2006, continuara potenciando su actividad principalmente en los
segmentos de mercado correspondientes a las economias domésticas y a la

pequefa y mediana empresa.

Girona, 27 de marzo de 2006
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Informe de Auditeria de Cuentas Anuales Consolidadas

A la Asamblea General de 2

Caixa d’Estalvis de Girona

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caixa d’Estalvis de Girona y
Sociedades Dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacién consolidado al
31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de flujos
de efectivo consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y la
memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de Caixa d’Estalvis de Girona (la
Entidad). Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que la
Entidad prepara aplicando los principios y normas contables contenidos en la Circular
4/2004 de Banco de Espaiia, de 22 de diciembre (la Circular 4/2004), que requieren, con
caracter general, que las cuentas anuales consolidadas presenten informacion comparativa.
En este sentido, y de acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la
Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de
flujos de efectivo consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y
de la memoria consolidada, ademas de las cifras del gjercicio 2005, las correspondientes al
gjercicio anterior que han sido obtenidas mediante la aplicacion de los principios y normas
contables contenidos en la Circular 4/2004. Consecuentemente, las cifras correspondientes
al ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas
aprobadas del ejercicio 2004 que fueron formuladas conforme a los principios y normas
contables vigentes en dicho ejercicio (Circular 4/1991 de Banco de Espaiia, de 14 de junio),
detallandose en las notas 1.4 y 4 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjunta
las diferencias que supone la aplicacion de la Circular 4/2004, sobre el patrimonio neto al |
de enero y al 31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados del gjercicio 2004 del Grupo.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2005. Con fecha 29 de marzo de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 en el que expresamos una opinion
favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacion financiera consolidada de Caixa d’Estalvis de Girona al 31 de diciembre de 2005
y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
contenidos en la Circular 4/2004, que guardan uniformidad con los aplicados en la
preparacion de las cifras e informacién correspondientes al ejercicio anterior que se han
incorporado a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas, anica v
exclusivamente, a efectos comparativos.

Inacrta an el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n.* 50702,

y &n el Registro de Sociedades del Instituto do Censoras Jurados de
Cuentas con el n.” 10
KFMG Auditores 5 L., firma espariola miembro de Reg. Mer. Madnid, 1. 11.961, F 90, Sec. B, H. M-188.007 Inscrip. 8.°

KEMG Intermational, sociadad suiz N.I.F. B-78R10163



4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Caixa d’Estalvis de Girona
y Sociedades Dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del gjercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestiéon consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Entidad y de las sociedades dependientes.
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Datos en miles de euros
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CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacioén Consolidados

y Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas a 31 de diciembre de 2005
y 2004

Datos en miles de euros
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CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de flujos de efectivo consolidados
a 31 de diciembre de 2005 y 2004

Datos en miles de euros
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CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de cambios en el Patrimonio Neto
Consolidados para los ejercicios anuales
acabados el 31 de diciembre de 2005 y 2004

Datos en miles de euros
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acabado el 31 de diciembre de 2005
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1. Introduccion, bases de presentaciéon de Ilas

cuentas anuales consolidadas y otras informaciones

1.1. Introduccion

Caixa d’Estalvis de Girona (de ahora en adelante, Caixa de Girona o la Entidad) es
una institucion financiera, de caracter benéfico y social, sin finalidad de lucro,
fundada en 1940 con naturaleza de Caja General de Ahorros Popular. Figura inscrita
con el nimero de codificacion 2030 en el Registro Especial del Banco de Espana y
con el nimero 9 en el Registro de Cajas de Ahorros de Catalufia. La Entidad tiene

personalidad juridica propia y duracion ilimitada.

Su objeto social es promover, custodiar y administrar el ahorro, canalizar de forma
adecuada la inversion con el fin de contribuir al desarrollo socioeconémico de las
comarcas donde se encuentra establecida, y destinar los resultados obtenidos a la
creacion y mantenimiento de obras d’interés benéfico-social y a su autofinanciacion.

La Entidad se encuentra sujeta a la normativa y a las regulaciones de las entidades
bancarias que operan en Espahfa. Su domicilio social se encuentra situado en

Girona.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, Caixa de Girona es
cabecera de un grupo de entidades dependientes que se dedican a actividades
diversas y que constituyen, junto con ella, el Grupo Caixa d'Estalvis de Girona (de

ahora en adelante, el “Grupo” o el “Grupo Caixa de Girona”).

Las principales actividades lievadas a cabo por el Grupo son las siguientes:
- Intermediacion financiera
- Gestién de Instituciones de Inversion Colectiva

- Actividades auxiliares de seguros y planes de pensiones
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- Participacion accionarial en sociedades

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2004 fueron aprobadas
por la Asamblea General de Caixa de Girona celebrada el 17 de junio de 2005. Las
cuentas anuales consolidadas del Grupo y las cuentas anuales de las entidades
integradas en el Grupo, correspondientes al ejercicio 2005, se encuentran
pendientes de aprobacién por sus respectivas Asambleas y Juntas Generales de
Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion de Caixa de Girona entiende

que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

1.2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Caixa de Girona del ejercicio 2005 han
sido formuladas por los Administradores de Caixa de Girona, en la reunion del su
Consejo de Administracion celebrada el dia 27 de marzo de 2006. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo se presentan de acuerdo con lo que se establece

en la circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre.

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas, de manera que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo,
consolidados, que se han producido en el Grupo en el ejercicio anual acabado en
esta data. En determinadas ocasiones se ha optado por suprimir aquellas partidas

que no presentaban datos a 31 de diciembre de 2005 y 2004.

En la Nota 2 se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion
mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas

del Grupo del ejercicio 2005.
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Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por Caixa de Girona y por las restantes entidades
integradas en el Grupo. No obstante, y teniendo en cuenta que los principios
contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2005 pueden diferir de los utilizados
por algunas de las entidades que estan integradas en el mismo, en el proceso de
consolidacion se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarias para
homogeneizar entre ellos estos principios y criterios y para adecuarlos a la circular
4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, aplicada por Caixa de Girona.

1.3. Responsabilidad de la informacion y estimaciones

realizadas

lL.a informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los

Administradores de Caixa de Girona.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2005
se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los Administradores del
Grupo para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos vy
compromisos que figuran registrados en las mismas. Bdsicamente, estas

estimaciones se refieren a:
- Las pérdidas por deterioro de determinados activos.

- Las hipotesis utilizadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por
retribuciones post-ocupacién y otros compromisos a largo plazo mantenidos con

los empleados.
- La vida dtil de los activos materiales e intangibles.

El valor razonable de determinados activos no cotizados.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de
la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2005 sobre los hechos

14
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analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios de manera
significativa, lo que se realizaria, si fuese necesario, tal y como establece la Circular
4/2004 de Banco de Espafia, de manera prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacién en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los

ejercicios afectados.

1.4, Nueva normativa

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
acabado el 31 de diciembre de 2005 han sido las primeras que han sido elaboradas
de acuerdo con la circular 4/2004 de Banco de Espafia. Esta normativa supone,
respecto a la que se encontraba en vigor a la hora de formularse las cuentas
anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2004 (la Circular 4/1991 de Banco de

Espafia, de 14 de junio):

- Importantes cambios en los criterios de valoracion y forma de presentacion de

los estados financieros que forman parte de las cuentas anuales.

- La incorporacion en las cuentas anuales consolidadas de dos nuevos estados
financieros: el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y el estado

de flujos de efectivo consolidado, y

- Un incremento significativo en la informacion facilitada en la memoria de las

cuentas anuales consolidadas.

En la Nota 4 se presentan las siguientes conciliaciones exigidas por la circular
4/2004 de Banco de Espana:

- Una conciliacion entre el activo, el pasivo y el patrimonio neto del Grupo en la
fecha de transicién a la circular 4/2004 de Banco de Espafia (1 de enero de
2004) calculado de acuerdo con la Circular 4/1991 de Banco de Espana, de 14
de junio, y dicho patrimonio calculado en esta fecha de acuerdo con la circular
4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre.

15
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Una conciliacion entre el activo, el pasivo y el patrimonio neto del Grupo a 31 de

diciembre de 2004 calculado de acuerdo con la Circular 4/1991 de Banco de
Espafia, de 14 de junio, y dicho patrimonio calculado en esta fecha de acuerdo
con la circular 4/2004 de Banco de Espafa, de 22 de diciembre.

Una conciliacion entre la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2004, elaborada de acuerdo con la Circular 4/1991 de Banco de
Espafia y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de dicho periodo
elaborada de acuerdo con la circular 4/2004 de Banco de Espana, de 22 de

diciembre.

Tal y como se puede observar en el anexo, con fecha 1 de enero de 2004 y como

consecuencia de la aplicacion de las nuevas normas contables, respecto de la

circular 4/1991, se han producido una serie de diferencias, las mas significativas de

ias cuales son:

Con la nueva normativa contable, las comisiones financieras ya no se devengan
y registran como ingreso en el momento inicial en el que se cobran, sino que
debe periodificarse a lo largo de la vida de la operacién, incorporandose al TIE de
la misma. Esto implica que buena parte del ingreso ya registrado en ejercicios
anteriores deba retrocederse neto del efecto impositivo, es decir, un impacto de
menos Reservas por 4.003 miles de euros, generacion de Activos fiscales
diferidos por 2.155 miles de euros y disminuyendo el valor actual de los Créditos

a la clientela por 6.158 miles de euros, aproximadamente.

Algunos de los Activos financieros disponibles para la venta ahora figuran en el
balance de situacién valorados a valor razonable, lo que ha generado un
incremento de valor de la cartera de renta variable (Otros instrumentos de capital)
de 32.084 miles de euros, y de la cartera de renta fija (Valores representativos de
deuda) de 50.706 miles de euros. Como contrapartida, hay un impacto en Ajustes
por valoracion del Patrimonio Neto de 42.331 miles de euros y el impacto fiscal

correspondiente a registro en Pasivos fiscales diferidos es de 20.738 miles de
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euros. Asimismo, han disminuido las periodificaciones de activo por un importe

aproximado de 19.721 miles de euros.

e De acuerdo con lo permitido por la nueva circular, también se han revalorizado
algunos edificios de uso propio, a la vez que se han incrementado las vidas utiles
de los mismos, en funcién de las tasaciones realizadas por terceros
independientes debidamente autorizados. A tal efecto, la revalorizacion de los
Activos materiales ha sido de 20.129 miles de euros, incrementando las
Reservas por importe de 13.083 miles de euros y originandose un Pasivo fiscal

diferido de 7.046 miles de euros.

e Otros epigrafes que han sufrido modificaciones a partir de la aplicacion de la
nueva circular 4/2004 del Banco de Espafia de 22 de diciembre, son los fondos
de insolvencias, que, debido a la disminucién de su valor global, han tenido un
impacto neto de 6.628 miles de euros de méas Reservas. Asimismo, en cuanto a
compromisos por pensiones, ahora se registran tanto los contratos de seguros
vinculados a pensiones como las provisiones constituidas para cubrirlos,

registradas en el epigrafe “Provisiones” del pasivo.

1.5. Informacién referida al ejercicio 2004

De acuerdo con lo exigido por la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, la informacion
contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2004 se presenta, exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2005 y, por tanto, no
constituye las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2004, las cuales
se elaboraron y presentaron de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 de

Banco de Espana.
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1.6. Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedican fundamentalmente, las entidades
integradas en el Grupo no generan un impacto significativo en el medio ambiente.
Por esta razon, en las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2005 no

se desglosa ningun tipo de informacion relativa a esta materia.

1.7. Coeficientes minimos

1.7.1. Coeficiente de Recursos Propios Minimos

La Ley 13/1992, de 1 de junio, y la Circular 5/1993 de Banco de Espafa y sus
sucesivas modificaciones regulan los recursos propios minimos que deben mantener
las entidades de crédito espafolas —tanto a titulo individual como de grupo
consolidado— y la forma en la que deben determinarse estos recursos propios.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, los recursos propios computables del Grupo

excedian de los requeridos por la citada normativa.
1.7.2. Coeficiente de Reservas Minimas

De acuerdo con la circular monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, con efecto 1 de
enero de 1999 quedd derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido

dicho coeficiente de caja por el coeficiente de reservas minimas.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, asi como a lo largo de los ejercicios 2005 y 2004,
el Grupo cumplia con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa

espahnola aplicable.
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1.8. Fondo de Garantia de Depositos

Caixa de Girona estd integrada en el Fondo de Garantia de Depoésitos de las cajas

de ahorros.

En el ejercicio 2005, el gasto incurrido por las contribuciones realizadas a este
organismo ascendié a 966 miles de euros (934 miles de euros en el ejercicio 2004),
que se ha registrado en el capitulo “Otros Gastos de Explotacion” de la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

1.9. Hechos posteriores

Antes de la formulacién de las presentes cuentas anuales, han quedado archivadas
la practica totalidad de las actuaciones judiciales contra determinados
administradores y directivos de la Entidad que se iniciaron en el afio 2002, quedando
Unicamente una demanda pendiente en la fecha de formalizacion de estas cuentas

anuales.
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2. Principios y politicas contables y criterios de

valoracion aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes
al ejercicio 2005 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y
criterios de valoracion. No existe ningtin principio contable obligatorio que, siendo
significativo su efecto en la elaboracién de las cuentas anuales, haya dejado de

aplicarse.

2.1. Consolidacion

El grupo de sociedades incluidas en la consolidacién comprende 10 entidades, de

las que se facilita informacion significativa en la nota 13.

Todas las sociedades consolidadas preparan sus cuentas anuales individuales para
el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2005.

Los criterios utilizados en la consolidacion se corresponden con los establecidos por
la Circular 4/2004 de Banco de Espana, de 22 de diciembre.

La definicion del perimetro de consolidacion se ha efectuado de acuerdo con la
Circular 4/2004 de Banco de Espafa, de 22 de diciembre. Por consiguiente, el
Grupo incluye todas las sociedades en cuyo capital la Entidad participa, directa o
indirectamente, ejerciendo un control efectivo sobre ellas y constituyen, junto con
ésta, una unidad de decision. Los métodos utilizados han sido los siguientes:

2.1.1. Entidades del Grupo

Se consideran “Entidades del Grupo” aquellas que, junto con Caixa de Girona,
constituyen una unidad de decision. Esta unidad de decision se manifiesta,
generalmente aunque no unicamente, por la propiedad por parte de Caixa de
Girona, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de las entidades
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participadas o, aun siendo inferior este porcentaje, si hay otras circunstancias o

acuerdos que determinan la existencia de unidad de decision.

Para este tipo de sociedades se aplica como método de consolidacion el método de

la integracion global.
2.1.2. Entidades asocladas

Se consideran entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que Caixa de
Girona tiene capacidad para ejercer una influencia significativa, aunque no
constituyen una unidad de decision con Caixa de Girona ni se encuentran bajo
control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion
(directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad

participada.

Para este tipo de sociedades se aplica como método de consolidacion el metodo de

la participacién.
2.1.3. Negocios conjuntos

Se consideran “negocios conjuntos” los acuerdos contractuales en base a los que
dos o mas entidades (participes) realizan operaciones o mantienen activos de forma
que cualquier decision estratégica de caracter financiero u operativo que las afecte
requiera el consentimiento unanime de todos los participes, sin que dichas
operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras diferentes

de las de los participes.

Asimismo, se consideran “negocios conjuntos” aquellas operaciones en entidades

que, no siendo dependientes, estan controladas por dos 0 mas entidades.

Para este tipo de sociedades la Entidad ha decidido aplicar como metodo de
consolidacion el método de la participacién y no el método de integracion
proporcional, una vez comunicada esta decisién al Banco de Espana, tal y como
marca la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre.
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2.2. Instrumentos financieros

2.2.1. Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance consolidado
cuando el Grupo se convierte en una parte del contrato que los origina, de acuerdo
con las condiciones de dicho contrato. En concreto, los instrumentos de deuda,
como los créditos y los depdsitos de dinero, se registran desde la fecha en la que
surge el derecho legal a recibir o la obligacion legal de pagar, respectivamente,
efectivo. Por su parte, los derivados financieros, con caracter general, se registran el

dia de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante
contratos convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las
obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de uno marco
temporal establecido por la regulacién o por las convenciones del mercado y que no
pueden liquidarse por diferencias, como los contratos bursatiles o la compraventa a
plazo de divisas, se registran desde la fecha en la que los beneficios, riesgos,
derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte adquirente, que,
dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido, puede ser la fecha de
contratacion o la fecha de liquidacion o entrega. En particular, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas de contado se registran el dia de liquidacion; las
operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados
secundarios de valores espaiioles se registran el dia de contratacion; y las
operaciones realizadas con instrumentos de deuda negociados en mercados

secundarios de valores espanoles se registran el dia de liquidacion.
2.2.2. Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance consolidado cuando se produce

alguna de las circunstancias siguientes:

e Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han

expirado; o
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e Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo financiero, o a pesar de no existir ni transmision ni retencion
sustancial de los mismos, se transmita el control del activo financiero (véase Nota
2.7.).

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que genera o cuando se readquieren por parte del
Grupo, ya sea con la intencion de recolocarlos de nuevo, ya sea con la intencién de

cancelarlos.

223 Valor razonable y coste amortizado de los instrumenios

financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha
determinada el importe por el que podria ser comprado o vendido en esta fecha
entre dos partes, debidamente informadas, en una transaccion realizada en
condiciones de independencia mutua. La referencia méas obijetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un
mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de

mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero,
para estimar su valor razonable se recurre al establecido en transacciones recientes
de instrumentos analogos y, si no hay, a modelos de valoracién suficientemente
contrastados por la comunidad financiera internacional, teniendo en consideracion
las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los

diferentes tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en
mercados organizados, transparentes y profundos incluidos en las carteras de
negociacién se asimila a su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se
puede establecer su cotizacion en una fecha dada, para valorarlos se recurre a
métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en

mercados organizados.
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El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o
negociados en mercados organizados poco profundos o transparentes, se asimila a
la suma de los flujos de caja futuros con origen en el instrumento, descontados en la
fecha de la valoracién (“valor actual” o “cierre tedrico”); utilizadndose en el proceso de
valoracion métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto”

(VAN), modelos de determinacion de precios de opciones, etc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o
pasivo financiero corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los
reembolsos de principal y de intereses y, mds 0 menos, segun el caso, la parte
imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, mediante la utilizacion
del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el
valor de reembolso de los citados instrumentos financieros. En el caso de los activos
financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor

motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor
inicial de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados
para todos los conceptos a lo largo de su vida restante. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de
interés contractual establecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su
caso, por las comisiones y por los costes de transaccion que, de acuerdo con lo
dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espana, deban ser incluidos en el
calculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipo de
interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera andloga a las
operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del
tipo de interés contractual de la operacion, conforme a los cambios que hayan

sufrido sus flujos de efectivo futuros.
2.2 4. Clasificacion y valoracion de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance consolidado del

Grupo de acuerdo con las siguientes categorias:
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e Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias: esta categoria la integran los instrumentos financieros clasificados
como cartera de negociacion, asi como otros activos y pasivos financieros

clasificados como valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Se consideran activos financieros inciuidos en la cartera de negociacion
aquellos que se adquieren con la intencion de realizarse a corto plazo 0 que
forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados vy
gestionados conjuntamente, para la que existe evidencia de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo, y los instrumentos derivados que
no hayan sido designados como instrumentos de cobertura, incluidos aquellos
segregados de instrumentos financieros hibridos en aplicacion de lo dispuesto en

la Circular 4/2004 de Banco de Espafia.

Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacion
aquellos que se han emitido con la intencidn de readquirirlos en un futuro proximo
o que forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados o
gestionados conjuntamente, para los que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo; las posiciones cortas de valores
fruto de ventas de activos adquiridos temporalmente con pacto de retrocesion no
opcional o de valores recibidos en préstamo; y los instrumentos derivados que no
se hayan designado como instrumentos de cobertura, incluidos aquellos
segregados de instrumentos financieros hibridos en aplicacion de lo dispuesto en
la Circular 4/2004 de Banco de Espana.

Se consideran “Otros activos o pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias” aquellos instrumentos financieros hibridos
compuestos simultaneamente por un derivado implicito y por un instrumento
financiero principal que, no formando parte de la cartera de negociacion, cumplen
los requisitos establecidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espafa por
contabilizar de manera separada el derivado implicito y el instrumento financiero

principal, no siendo posible realizar dicha separacion.
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Asimismo, se incluiran en la categoria de “Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias” aquellos activos financieros
que, no formando parte de la cartera de negociacion, se gestionen
conjuntamente con pasivos de contratos de seguros valorados a su valor
razonable; o con derivados financieros que tengan por objeto y efecto reducir
significativamente su exposicion a variaciones en su valor razonable; y aquellos
gue se gestionan conjuntamente con pasivos financieros y derivados con el fin de
reducir significativamente la exposicién global al riesgo de tipos de interés.

En relacion con lo dispuesto en el parrafo anterior, el Grupo utiliza esta categoria
para reducir la posible inconsistencia entre el momento del tiempo en que se
puedan registrar los efectos en la cuenta de pérdidas y ganancias de estos
activos financieros y de los pasivos financieros y derivados gestionados

conjuntamente con ellos.

También se incluirdn en la categoria “Otros pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias” aquellos pasivos consistentes en seguros
de vida ligados a determinados fondos de inversién, cuando los activos
financieros a los que se encuentren ligados también se valoren a valor razonable

con cambios en pérdidas y ganancias.

En relacién con lo dispuesto en el parrafo anterior, el Grupo utiliza esta categoria
para reducir la posible inconsistencia entre el momento del tiempo en que se
puedan registrar los efectos en la cuenta de pérdidas y ganancias de estos

pasivos financieros y de los activos gestionados conjuntamente con ellos.

Los instrumentos financieros clasificados como valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se valoran inicialmente por su valor razonable,
registrandose posteriormente las variaciones producidas en dicho valor razonable
con contrapartida en el epigrafe “Resultado de las operaciones financieras” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, a excepcion de las variaciones en
dicho valor razonable debidas a los rendimientos devengados del instrumento

financiero diferentes de los derivados de negociacion, que se registraran en los
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epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas” o
“Rendimientos de instrumentos de capital” de dicha cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, segin su naturaleza. Los rendimientos de los
instrumentos de deuda incluidos en esta categoria se calculan aplicando el

método del tipo de interés efectivo.

A pesar de ello, los derivados financieros que tienen como activo subyacente
instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede determinarse de manera
suficientemente objetiva y que se liquidan mediante su entrega, aparecen

valorados en las presentes cuentas anuales consolidadas por su coste.

Cartera de inversion a vencimiento: en esta categoria se incluyen valores
representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe
determinado o determinable que el Grupo mantiene, desde el inicio y en cualquier
fecha posterior, con intencién y con la capacidad financiera de mantenerlos hasta

sSu vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran
inicialmente a su valor razonable, ajustado por el importe de los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero, que se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en Ia
Circular 4/2004 de Banco de Espafa. Posteriormente, se valoran a su coste

amortizado, calculado mediante su tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion
del método del tipo de interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Las
diferencias de cambio de los valores denominados en divisa diferente del euro
incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.4.
Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran de

acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.9.
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Inversiones crediticias: en esta categoria se incluyen los valores no cotizados
representativos de deuda, la financiacion prestada a terceros con origen en las
actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas por las entidades
consolidadas y las deudas contraidas con ellas por los compradores de bienes y
por los usuarios de los servicios que prestan. Se incluyen también en esta
categoria las operaciones de arrendamiento financiero en las que las sociedades

consolidadas actian como arrendadoras.

LLos activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero y que, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia, deban imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo hasta su
vencimiento. Con posterioridad a su adquisicion, los activos adquiridos en esta

categoria se valoran a su coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado
y la diferencia entre su valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado se
reconoce como ingresos financieros conforme al método del tipo de interes

efectivo durante el periodo que queda hasta el vencimiento.

En términos generales, es intencion de las sociedades consolidadas mantener
los préstamos y créditos que tienen concedidos hasta su vencimiento final, razon
por la que se presentan en el balance de situacion consolidado por su coste

amortizado.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion
del método del tipo de interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y
rendimientos asimilados” de la cuenta de péerdidas y ganancias consolidada. Las
diferencies de cambio de los valores denominados en divisa diferente del euro
incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.4.

Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran de
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acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.9. Los valores representativos de deuda
incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo

con lo dispuesto en la Nota 2.3.

Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen
los valores representativos de deuda no clasificados como inversion a
vencimiento, como inversiones crediticias, o a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias propiedad del Grupo y los instrumentos de capital
propiedad del Grupo correspondientes a entidades que no sean dependientes,
negocios conjuntos o asociadas y que no se hayan clasificado como valor

razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero, los cuales se
imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004,
de Banco de Espaia, hasta su vencimiento, salvo que los activos financieros no
tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se produzca su deterioro o se produzca su baja del balance
consolidado. Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros incluidos en

esta categoria se valoran por su valor razonable.

No obstante, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
determinarse de manera suficientemente objetiva aparecen valorados en estas
cuentas anuales consolidadas por su coste, neto de los posibles deterioros de su

valor, calculado de acuerdo con los criterios explicados en la Nota 2.9.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros
clasificados como disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o
dividendos devengados se registran con contrapartida en los epigrafes “Intereses
y rendimientos asimilados” (calculados en aplicaciéon del método del tipo de

interés efectivo) y “Rendimientos de instrumentos de capital’ de la cuenta de
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pérdidas y ganancias consolidada, respectivamente. Las pérdidas por deterioro
que hayan podido sufrir estos instrumentos se contabilizan de acuerdo con lo
dispuesto en la Nota 2.9. Las diferencias de cambio de los activos financieros
denominados en divisas diferentes del euro se registran de acuerdo con lo
dispuesto en la Nota 2.4. Las variaciones producidas en el valor razonable de los
activos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se

valoran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.3.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos
financieros desde el momento de su adquisicion de aquellos titulos clasificados
como disponibles para la venta se contabilizan con contrapartida en el patrimonio
neto del Grupo en el epigrafe “Patrimonio neto - Ajustes por valoracion - Activos
financieros disponibles para la venta” hasta el momento en que se produce la
baja del activo financiero, momento en el que el saldo registrado en dicho
epigrafe se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en el

epigrafe “Resultado de las operaciones financieras™

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: en
esta categoria se incluyen aquellos pasivos financieros asociados con activos
financieros clasificados como disponibles para la venta y que tienen su origen en
transferencias de activos que, de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.7., deban

valorarse por su valor razonable con cambios en patrimonio neto.

Pasivos financieros a coste amortizado: en esta categoria de instrumentos
financieros se incluyen aquellos pasivos financieros que no han sido incluidos en

ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos emitidos por las entidades consolidadas que, teniendo la naturaleza
juridica de capital, no retinen las condiciones para poder calificarse como
patrimonio neto, esto es, basicamente, las acciones emitidas por las entidades
consolidadas que no incorporan derechos politicos y que establecen el derecho
para sus tenedores del pago de dividendos en el caso de cumplirse determinadas

condiciones, se clasifican como pasivos financieros a coste amortizado, salvo
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|
que el Grupo los haya designado como pasivos financieros a valor razonable con |
cambios en pérdidas y ganancias, en caso de cumplir las condiciones para ello.

N ) Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran iniciaimente por su
valor razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean
directamente atribuibles a la emisién del pasivo financiero, los cuales se
imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la

o aplicacién del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004,
de Banco de Espafia, hasta su vencimiento. Posteriormente, se valoran a su
coste amortizado, calculado mediante la aplicacién del método del tipo de interés
efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espana.

® l.os intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion
del método del tipo de interés efectivo, se regisiran en el epigrafe “Intereses y
cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Las
diferencias de cambio de los valores denominados en divisa diferente del euro
® incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.4.
Los pasivos financieros incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable

se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.3.

A pesar de lo que se ha dicho anteriormente, los instrumentos financieros que deban
L ser considerados como activos no corrientes en venta de acuerdo con lo dispuesto

en la circular 4/2004 del Banco de Espaia se presentan registrados en los estados

financieros consolidados de acuerdo con los criterios explicados en la Nota 2.20.

L
2.3. Coberturas contables y mitigacion de riesgos
El Grupo utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su
exposicion a los riesgos de tipos de interés y de tipos de cambio de la moneda
® extranjera, entre otros. Cuando estas operaciones cumplen determinados requisitos

establecidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espana, dichas operaciones son

consideradas como de “cobertura”.
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Cuando el Grupo designa una operacion como de cobertura, lo hace desde el
momento inicial de las operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha
cobertura, documentando esta operacion de cobertura de manera adecuada. En la
documentacion de estas operaciones de cobertura se identifican adecuadamente el
instrumento o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura,
ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir, asi como los criterios o
métodos seguidos por el Grupo para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de
tota su duracion, segun el riesgo que se pretende cubrir.

El Grupo sélo considera como operaciones de cobertura aquéllas que se consideran
altamente eficaces a lo largo de su duracion. Una cobertura se considera altamente
eficaz si durante el plazo previsto de su duracién las variaciones que se produzcan
en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo cubierto en la
operacion de cobertura del instrumento o de los instrumentos financieros cubiertos
son compensados en su practica totalidad por las variaciones en el valor razonable o
en los flujos de efectivo, segln el caso, del instrumento o de los instrumentos de

cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, el
Grupo analiza si, desde el inicio y hasta el final del plazo definido para la operacion
de cobertura, se puede esperar, de manera prospectiva, que los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al
riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo, segun el caso, del instrumento o instrumentos
de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento

respecto al resultado de la partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Grupo en la actualidad Unicamente

corresponden a:

e Coberturas de valor razonable: cubren la exposicion a la variacion en el valor

razonable de activos y pasivos financieros o de compromisos en firme aun no
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reconocidos, o d una porcion identificada de dichos activos, pasivos o
compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten

a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados
como partidas cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de valoracion se

registran segun los siguientes criterios:

e En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los
elementos de cobertura como en los elementos cubiertos —en lo que se refiere al
tipo de riesgo cubierto— se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada.

Las diferencias en valoracion del instrumento de cobertura correspondientes a la
parte ineficiente de las operaciones de cobertura de flujos de efectivo y de
inversiones netas en negocios en el extranjero se registran directamente en el
epigrafe “Resultado de las operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada.

El Grupo interrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura como tales
cuando el instrumento de cobertura vence o es vendido, cuando la operacion de
cobertura deja de cumplir los requisitos para ser considerada como tal o cuando se

procede a revocar la consideracion de la operacion como de cobertura.

Cuando, de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior, se produzca la
interrupcion de la operacion de cobertura de valor razonable, en el caso de partidas
cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes a su valor realizados con
motivo de la aplicacién de la contabilidad de coberturas arriba descritas se imputan a
la cuenta de resultados hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos,
aplicando el tipo de interés efectivo recalculado el dia de interrupcion de dicha

operacion de cobertura.
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2.4. Operaciones en moneda extranjera

2.4.1. Moneda funcional

La moneda funcional del Grupo es el euro. Por consiguiente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran

denominados en “moneda extranjera’”.

El desglose de su contravalor en miles de euros de los principales saldos de activo y
pasivo del balance consolidado mantenidos en moneda extranjera, de acuerdo con
la naturaleza de las partidas que los integren y las divisas més significativas en las

que se encuentran denominados es el siguiente:

Naturaleza de los Saldos en Moneda Extranjera 2005 | 2004
_Activos | Pasivos Activos | Pasivos |

2 4.2, Criterios de conversion de los saldos en moneda exiranjera:

Los saldos en monedas extranjeras se convierten a la moneda funcional.
La moneda funcional coincide con la moneda de presentacion.

Conversion de la moneda extranjera a la moneda funcional: las transacciones en
moneda extranjera se registran inicialmente por el contravalor en la moneda
funcional resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en que se
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realizan las operaciones. Posteriormente, se convierten los saldos monetarios en
moneda extranjera a la moneda funcional, utilizando el tipo de cambio al cierre del
ejercicio.

Asimismo, las partidas no monetarias valoradas a su coste historico se convierten a

la moneda funcional al tipo de cambio de la fecha de su adquisicion.

Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la
moneda funcional al tipo de cambio de la fecha en que se determind el valor

razonable.
2.4.3. Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por el Grupo para realizar la conversion de los saldos
denominados en moneda extranjera a euros a efectos de la elaboracion de las

cuentas anuales consolidadas, considerando los criterios descritos anteriormente,

han sido.
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2 4.4. Registro de las diferencias de cambio

Los saldos y las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros

utilizando las siguientes reglas de conversion:

Los activos y pasivos de cardcter monetario se han convertido a euros utilizando

los tipos de cambio medios de contado del mercado de divisas al cierre del

gjercicio.

Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico se han convertido a euros

utilizando los tipos de cambio de la fecha de adquisicion.

Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se han convertido a

euros utilizando los tipos de cambio de la fecha en la que se determino el valor

razonable.

Los ingresos y gastos se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio de
la fecha de la operacion (utilizando los tipos de cambios medios del ejercicio para
todas las operaciones realizadas). Las amortizaciones se han convertido a euros

al tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda
extranjera a la moneda funcional se registran, con caracter general, por su importe
neto en el epigrafe “Diferencias de cambio (netas)” de la cuenta de péerdidas y
ganancias, a excepcion de las diferencias de cambio producidas en instrumentos
financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,
que se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de

variaciones que pueda tener su valor razonable.

A pesar de lo que se ha dicho anteriormente, se registran en el epigrafe del
patrimonio neto consolidado “Ajustes en el patrimonio por valoracion - Diferencias de
cambio” del balance de situacion, hasta el momento en que éstas se realicen, las
diferencias de cambio surgidas en partidas no monetarias cuyo valor razonable se

ajusta con contrapartida en el patrimonio neto.
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2.5. Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por el

Grupo para el reconocimiento de sus ingresos y gastos :

2.51. Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceplos

asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a
ellos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo, por
aplicacion del método de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso

en el momento en que nace el derecho a percibirlos por las entidades consolidadas.

2.5.2. Comisiones, honoratios y conceptos asimilados

Como parte del calculo de los tipos de interés efectivo, la Entidad periodifica las
comisiones financieras cuando surgen de la formalizacion de préstamos, excepto por
la parte que compensen costes directos relacionados, en la cuenta de pérdidas y

ganancias a lo largo de la vida esperada de las operaciones.

Se consideran costes directos relacionados todos aquellos costes en los que no se
habria incurrido si no se hubiese concertado la operacion. El importe de las
comisiones liquidadas que se podran registrar como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, para compensar los costes directos relacionados,
no podra ser superior al 0,4% del principal del instrumento financiero, con el limite
maximo de 400 euros, y se podra reconocer su totalidad cuando el importe no sea

superior a 90 euros.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados que no
deban formar parte del calculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que
no formen parte del coste de adquisicién de activos o pasivos financieros diferentes

de los clasificados como valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se

37



Caixa de Girona

reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios diferentes segin cual

sea su naturaleza. Los mas significativos son:

e Los vinculados a la adquisicién de activos y pasivos financieros valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, que se reconocen en la cuenta

de resultados en el momento de su pago.

o Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo
del tiempo, que se contabilizan en la cuenta de resultados durante la vida de

tales transacciones o servicios.

o Los que responden a un acto singular, que se imputan a la cuenta de resultados

cuando se produce el acto que los origina.
2.5.3. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
2.5.4. Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar

financieramente a tasas de mercado los flujos de efectivo previstos.

2.6. Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre ellos —y, por consiguiente, se presentan en el balance de
situacién consolidado por su importe neto— los saldos deudores y acreedores con
origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legai,
contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de manera

simultanea.
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2. 7. Transferencias de activos financieros

El

tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta

condicionado por la manera en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios

asociados a los activos que se transfieren:

Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan
sustancialmente a terceros —caso de las ventas incondicionales, de las ventas
con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra, de las
ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de venta
emitida fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en las que el cedente no
retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de mejora crediticia a
los nuevos titulares, y otros casos similares—, el activo financiero transferido se
da de baja del balance, reconociéndose simultaneamente cualquier derecho u

obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido —~caso de las ventas de activos financieros con pacto de
recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un interés, de los
contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos activos o similares, de las fitulizaciones de activos
financieros en las que se mantengan financiaciones subordinadas u otro tipo de
mejoras crediticias que absorban sustancialmente las pérdidas crediticias
esperadas para los activos titulizados, y otros casos analogos—, el activo
financiero transferido no se da de baja del balance y se continta valorandolo con
los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se

reconocen contablemente, sin compensarse entre ellos:

¢ Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion

recibida, que se valora posteriormente a su coste amortizado.

e Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja como

los gastos del nuevo pasivo financiero.
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Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios

asociados al activo financiero transferido —caso de las ventas de activos

financieros con una opcion de compra adquirida o de venta emitida que no estan

dentro ni fuera de dinero, de las titulizaciones de activos financieros en las que el

cedente asume una financiacion subordinada u otro tipo de mejoras crediticias

para una parte del activo transferido, y otros casos parecidos—, se distingue

entre:

Si la entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: en
este caso, se da de baja del balance el activo transferido y se reconoce
cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la

transferencia.

Si la entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido:
contintia reconociéndolo en el balance por un importe igual a su exposicion a
los cambios de valor que pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero
asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo transterido
y el pasivo asociado serd el coste amortizado de los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor
razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se

mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo que se ha dicho anteriormente, los activos financieros solo se dan

de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o

cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que

llevan implicitos.

2.8. Permutas de activos

Se entiende por “permuta de activos” la adquisicion de activos materiales o

intangibles a cambio de la entrega de otros activos no monetarios o de una

combinacion de activos monetarios y no monetarios. A los efectos de estas cuentas
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anuales consolidadas, la adjudicacion de activos que llevan su causa del proceso de
recuperacion de importes debidos por terceros en las entidades consolidadas no se

considera una permuta de activos.

Los activos recibidos en una permuta de activos se valoran a su valor razonable,
siempre que en dicha operacion de permuta se pueda entender que hay sustancia
comercial, tal y como ésta aparece definida en la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia, y cuando el valor razonable del activo recibido o, si no existe, del activo
entregado, se pueda estimar de manera fiable. El valor razonable del instrumento
recibido se determina como el valor razonable del activo entregado, més, si procede,
el valor razonable de las contrapartidas monetarias entregadas, salvo que se tenga

una evidencia mas clara del valor razonable del activo recibido.

En aquellas operaciones de permuta que no cumplan los requisitos anteriores, el
activo recibido se registra por el valor neto contable del activo entregado, mas el
importe de las contraprestaciones monetarias pagadas o comprometidas en su

adquisicion.

2.9. Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado —y, por consiguiente, se corrige su
valor en libros para reflejar el efecto de su deterioro— cuando existe una evidencia

objetiva de que se han producido acontecimientos que dan lugar a:

» En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de
deuda), un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en

el momento de formalizarse la transaccion.

e En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente

su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos
financieros por causa de su deterioro se realiza con cargo en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del periodo en el que tal deterioro se manifiesta, y las
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recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del

periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se
elimina del balance de situacién consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que
puedan lievar a cabo las entidades consolidadas para intentar conseguir su cobro
hasta que no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, bien por

prescripcidn, condonacion u otras causas.

A continuacion se presentan los criterios aplicados por el Grupo para determinar las
posibles pérdidas por deterioro existentes en cada una de las diferentes categorias
de instrumentos financieros, asi como el método seguido para el calculo de las

coberturas contabilizadas por dicho deterioro:
2.8 1. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos
coincide con la diferencia positiva entre sus respectivos valores en libros y los
valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos. El valor de mercado de
los instrumentos de deuda cotizados se considera una estimacion razonable del

valor actual de sus fiujos de efectivo futuros.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se

tiene en consideracion:

e La totalidad de los importes que esté previsto obtener durante la vida restante del
instrumento, incluso, si se procede, de aquellos que puedan tener su origen en
las garantias con las que cuente (una vez deducidos los costes necesarios para
su adjudicacion y posterior venta). La pérdida por deterioro considera la
estimacion de la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no

cobrados.
» Los diferentes tipos de riesgo a los que esté sujeto cada instrumento, y

e Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.
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Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del

instrumento (si su tipo contractual fuese fijo) o al tipo de interes contractual efectivo

en la fecha de la actualizacion (cuando éste sea variable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que llevan su

causa en la materializacion del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo

de crédito), un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia:

Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a
hacerlo, ya sea puesto de manifiesto por su morosidad o por razones diferentes

de ésta, y/o

Por materializacion del “riesgo - pais”, entendiendo como tal el riesgo que
concurre en los deudores residentes en un pais por circunstancias diferentes del

riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se

lleva a cabo:

Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los
que, no siendo significativos, no son susceptibles de ser clasificados en grupos
homogéneos de instrumentos de caracteristicas similares, teniendo en cuenta el
tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y area geografica de su

actividad, tipo de garantia, antigiedad de los importes vencidos, etc.

Colectivamente: el Grupo establece diferentes clasificaciones de las operaciones
en atencion a la naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del pais
donde residen, situacion de la operacién y tipo de garantia con la que cuenta,
antigledad de la morosidad, etc., y fija para cada uno de estos grupos de riesgo
las pérdidas por deterioro (“pérdidas identificadas”) que deben ser reconocidas

en las cuentas anuales de las entidades consolidadas.

Sobre el resto de saldos de los instrumentos de deuda no valorados por su valor

razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como sobre los

riesgos contingentes, clasificados como riesgo normal, se ha calculado una
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cobertura genérica para cubrir las pérdidas inherentes. El método de calculo es el
establecido en el Anexo IX de la Circular 4/2004, que consiste en el calculo de la
suma del resultado de multiplicar el valor de la variacién en el periodo del importe de
cada una de las clases de riesgo (desde la categoria “Sin riesgo apreciable” hasta la
categoria “Riesgo alto”) por el pardmetro correspondiente (que oscila entre 0% y
1,64%) menos el importe de la dotacion neta para la cobertura especifica global
realizada en el periodo. Estos parametros han sido establecidos por el Banco de
Espafa en base a su experiencia y a la informacion que posee del sector bancario

espafiol, y se modifican cuando lo aconsejan las circunstancias.

29.2 Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la

venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la
cartera de activos financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la
diferencia positiva entre su coste de adquisicién (neto de cualquier amortizacion de
principal) y su valor razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro

previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia del emisor de
los titulos de deuda clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento
seguido por el Grupo para el cdlculo de dichas pérdidas coincide con el criterio
explicado anteriormente en el apartado 2.9.1 para los instrumentos de deuda

valorados a su coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la
valoracién de estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas
dejan de presentarse en el epigrafe del patrimonio neto del Grupo “Ajuste en el
patrimonio por Valoracién - Activos financieros disponibles para la venta” y se
registran por todo el importe acumulado hasta el momento en la cuenta de peérdidas
y ganancias consolidada. En caso de recuperarse posteriormente la totalidad o una
parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de

pérdidas y ganancias del periodo en el que se produjese la recuperacion.
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De la misma manera, las diferencias negativas surgidas en la valoracion de los
instrumentos de deuda que sean clasificados como "activos no corrientes en venta'
que se encontrasen registradas dentro del patrimonio neto consolidado del Grupo se
consideran realizadas y, por consiguiente, se reconocen en la cuenta de peérdidas y
ganancias consolidada en el momento en el que se produce la clasificacion de los

activos como “no corrientes en venta”.

2.9.3. Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la

venta

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de
activos financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia
positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier amortizacion de principal) y
su valor razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente

reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los
instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta son similares a
los aplicables a “instrumentos de deuda” (segun se explican en la Nota 2.9.2.), salvo
por el hecho de que cualquier recuperacién que se produzca de tales pérdidas se
reconoce en el epigrafe “Ajustes en el patrimonio por valoracion - Activos financieros

disponibles para la venta”.
2.9.4. Instrumentos de capital valorados a coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de
adquisicion equivalen a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado

para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del periodo en el que se manifiestan, minorando directamente el coste
del instrumento. Estas pérdidas solo pueden recuperarse posteriormente en caso de

venta de los activos.

45




o

@(

Caixa de Girona

La estimacion y contabilizacién de las pérdidas por deterioro de las participaciones
en entidades del Grupo, multigrupo y asociadas, que, a efectos de la elaboracion de
estas cuentas anuales no tienen la consideracion de “Instrumentos Financieros”, se
realizan por parte del Grupo de acuerdo con los criterios indicados en la nota 2.1.

anterior.

2.10. Garantias financieras y provisiones constituidas

sobre ellas

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga
a pagar cantidades concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo
éste, independientemente de la manera en la que esté instrumentada la obligacion:
fianza, aval financiero o técnico, consecutivo irrevocable emitido o confirmado por la

entidad, etc.

Las garantias financieras, sea cual sea su fitular, instrumentaciéon u otras
circunstancias, se analizan periédicamente con el fin de determinar el riesgo de
crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar las necesidades de constituir
provision para ellas, la cual se determina por aplicacion de criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los
instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado, que se han explicado en la

Nota 2.9.1. anterior.

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran contabilizadas
en el epigrafe “Provisiones - Provisiones para riesgos y compromisos contingentes”
del pasivo del balance consolidado. La dotacién y recuperacion de dichas
provisiones se registra con contrapartida en el epigrafe “Dotacion a las provisiones

(neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En la circunstancia de que fuera necesario constituir una provision para estas
garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas
operaciones, que se encuentran registradas en el epigrafe “Periodificaciones” del
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pasivo del balance de situacién consolidado, se reclasificaran en la correspondiente

provisién.

2.11. Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

2 11.1. Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del

arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendadores de un bien en una
operacion de arrendamiento financiero, la suma de los valores actuales de los
importes que recibiran del arrendatario mas el valor residual garantizado,
habitualmente el precio de ejercicio de la opcion de compra del arrendatario al final
del contrato, se registra como una financiacion prestada a terceros, por lo que se
incluye en el capitulo “Inversiones Crediticias” del balance de situacion consolidado,

de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Cuando las entidades consolidadas acttian como arrendatarias en una operacién de
arrendamiento financiero, presentan el coste de los activos arrendados en el balance
de situacion consolidado, segun la naturaleza del bien objeto del contrato, v,
simuitdneamente, un pasivo por el mismo importe (que serd el menor del valor
razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades
a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcién de
compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al

conjunto de los activos materiales de uso propio del Grupo (véase Nota 2.16.).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se
abonan y cargan, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y

cargas asimiladas”, respectivamente, aplicando para estimar su devengo el método
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del tipo de interés efectivo de las operaciones calculado de acuerdo con lo dispuesto

en la Circular 4/2004 de Banco de Espafna.
2.11.2. Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen

en el arrendador.

Cuando las entidades consolidadas actiuan como arrendadores en operaciones de
arrendamiento operativo, presentan el coste de adquisicion de los bienes arrendados
en el epigrafe “Activo Material”, ya sea como “Inversiones inmobiliarias”, o bien como
“Otros activos cedidos en arrendamiento operativo”, dependiendo de la naturaleza
de los activos objeto de dicho arrendamiento. Estos activos se amortizan de acuerdo
con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio, y los
ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada de manera lineal en el epigrafe “Otros

productos de explotacion”.

Cuando las entidades consolidadas actdan como arrendatarias en operaciones de
arrendamiento operativo, los gastos del arrendamiento, incluidos los incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente en sus cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas, en el epigrafe “Otros gastos generales de

administracion”.

2.12. Recursos de terceros gestionados

LLos recursos gestionados por las sociedades consolidadas que son propiedad de
terceros no se incluyen en el balance de situacién consolidado. Las comisiones
generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones
Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. En la Nota 32.5. se

facilita informacién sobre los recursos de terceros gestionados por el Grupo a 31 de

48



Caixa de Girona

diciembre de 2005 y a 31 de diciembre de 2004 y durante los ejercicios acabados en

estas fechas.

2.13. Fondos de inversion y fondos de pensiones

gestionados por el Grupo

Los fondos de inversion y los fondos de pensiones gestionados por las sociedades
consolidadas no se presentan registrados en el balance consolidado del Grupo, al
ser su patrimonio propiedad de terceros. Las comisiones devengadas en el ejercicio
por los diversos servicios prestados a estos fondos por las sociedades del Grupo
(deposito de carteras, etc.) se encuentran registradas en el epigrafe “Comisiones
percibidas” de la cuenta pérdidas y ganancias consolidada.

2.14. Gastos de personal

2.14.1. Retribucionas post-ocupacion

Determinadas entidades del Grupo tienen asumido el compromiso de complementar
las prestaciones de los sistemas publicos de Seguridad Social que correspondan a
determinados empleados, y a sus derechohabientes, con posterioridad a la

finalizacion del periodo de ocupacion.

Los compromisos post-ocupacién mantenidos por el Grupo con sus empleados se
consideran “Compromisos de aportacion definida” cuando el Grupo realiza
contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada, sin tener
obligacion real ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad
separada no pudiese atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los
servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores. Los compromisos
post-ocupacién que no cumplan las condiciones anteriores seran considerados como

“compromisos de prestacion definida”.
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La totalidad de los compromisos por pensiones con el personal actual y anterior de

Caixa de Girona se encuentra cubierta segun se indica a continuacion.

Planes de aportacion definida

De acuerdo con lo que establece el Convenio Colectivo para las Cajas de Ahorros, la
Entidad esta obligada a complementar las percepciones que en su momento reciban
los empleados de la Seguridad Social en concepto de jubilacion, viudedad, orfandad

e incapacidad laboral permanente, segun el régimen de pensiones oficiales.

La Entidad, durante el ejercicio 2002, exteriorizé parte de sus compromisos en
materia de pensiones mediante Plan de Pensiones y Fondos de Pensiones y Poliza

de Seguros.

En consecuencia, se exteriorizaron los compromisos que la Entidad mantenia con su
personal activo en concepto de jubilacion, mientras que los compromisos con los
empleados en materia de viudedad, orfandad e incapacidad laboral se exteriorizaron

mediante un seguro renovable anuaimente.

El registro de la aportacion devengada durante el ejercicio por este concepto se
registra en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004 no existia ningun compromiso pendiente de

exteriorizacion en planes externos de aportacion definida.

Planes por prestacion definida

El Grupo registra en el epigrafe “Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones
similares” del pasivo del balance consolidado (o en el activo, en el epigrafe “Otros
activos - Resto”, dependiendo del signo de la diferencia y siempre que se cumplan
las condiciones establecidas en la Circular 4/2004 de Banco de Espana para su

registro) el valor actual de los compromisos por pensiones de prestacion definida,
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netos, segun se explica a continuacion, del valor razonable de los activos que
cumplen con los requisitos para ser considerados como “Activos afectos al plan”; de
las ganancias o pérdidas actuariales puestas de manifiesto en la valoracion de estos
compromisos que son diferidos en virtud del tratamiento de la “banda de fluctuacion”
y que se hayan puesto de manifiesto con posterioridad al 1 de enero de 2004; y del
“coste por los servicios pasados” cuyo registro se ha diferido en el tiempo, segun se

explica a continuacion.

Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que proceden de las
diferencias entre hipétesis actuariales previas y la realidad y de cambios en las

hipétesis actuariales utilizadas.

El Grupo registra las ganancias 0 pérdidas actuariales que pudiesen surgir en
relacion con sus compromisos post-ocupacion con los empleados en el ejercicio en
el que se producen, mediante el correspondiente cargo o abono a la cuenta de

resultados consolidada.

El “coste de los servicios pasados” se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, linealmente, a lo largo del periodo comprendido entre el
momento en el que surgen los nuevos compromisos y la fecha en la que el

empleado tenga el derecho irrevocable a recibir las nuevas prestaciones.

Las retribuciones post-ocupacion se reconocen en la cuenta de perdidas y

ganancias consolidada de la forma siguiente:

e El coste de los servicios del periodo corriente, en el capitulo “Gastos de

Personal”.

« El coste por intereses, en el capitulo "Intereses y Cargas Asimiladas". Cuando las
obligaciones se presenten en el pasivo netas de los activos afectos al plan, el
coste de los pasivos que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
serd exclusivamente el correspondiente a las obligaciones registradas en el

pasivo.
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El rendimiento esperado de los activos registrados en el activo del balance de
situacion consolidado asignados a la cobertura de los compromisos y las
pérdidas y ganancias en su valor, menos cualquier coste originado por su
administracién y los impuestos que los afecten, en el capitulo "Intereses y

Rendimientos asimilados”.
2.14.2. Otras retribuciones a largo plazo

2.14.2.1. Jubilaciones parciales

En el ejercicio 2003, como consecuencia del acuerdo laboral suscrito el 18 de
diciembre de 2003, se puso en marcha un programa de jubilacién parcial para el
personal de la Entidad que haya cumplido los 60 afios de edad y reuna las
condiciones exigidas para tener derecho a la pension contributiva de jubilacion de la
Seguridad Social, con excepcion de la edad en la cual se garantiza el 100% de la
retribucion bruta en activo del trabajador. Este acuerdo, que tenia una vigencia inicial
hasta el 18 de diciembre de 2005 y que se ha renovado por un afo mas, tiene unas

condiciones generales aplicables durante todo el periodo de vigencia.

Con este motivo, en los ejercicios 2005 y 2004 se constituyeron fondos para cubrir
los compromisos adquiridos con el personal jubilado parcialmente -——tanto en materia
de salarios como de otras cargas sociales— desde el momento de su jubilacion

parcial hasta la fecha de su jubilacion efectiva.

Los compromisos por jubilaciones parciales hasta la fecha de jubilacidn efectiva se
tratan contablemente, en todo lo aplicable, con los mismos criterios explicados
anteriormente para los compromisos de prestacion definida, con la excepcion de que
todo el coste por servicios pasados y las ganancias o pérdidas actuariales se

registran de manera inmediata en el momento en el que surgen.

Los importes registrados por estos conceptos al cierre de los ejercicios 2005 y 2004
ascendian a 2.653 y 3.408 miles de euros (véase Nota 42), aproximadamente, y se
encuentran registrados en el epigrafe “Provisiones - Fondos para pensiones y

obligaciones similares” de los balances consolidados en dichas fechas.
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214.2.2 Muerle e invalidez

Los compromisos asumidos por el Grupo para la cobertura de las contingencias de
muerte e invalidez de los empleados durante el periodo en el que permanecen en
activo, y que se encuentran cubierta mediante polizas de seguros contratadas con
ESTALVIDA D'ASSEGURANCES | REASSEGURANCES, SA, se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por un importe igual al importe de las

primas de dichas polizas de seguros devengadas en cada ejercicio.

El importe devengado por estas pélizas de seguros durante el ejercicio 2005, que se
encuentra registrado en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, ha ascendido a 939 miles de euros (657 miles de euros en el

ejercicio 2004).
2.14.2.3. Premios por antigiedad

Las entidades del Grupo no tienen asumido especificamente ningtn compromiso con

el personal por el concepto de premio por antigliedad.
2.14.3. Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades consolidadas espafnolas y
algunas entidades extranjeras estan obligadas a indemnizar a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada. No existe ningun plan de reduccién de

personal que haga necesaria la creacién de una provision por este concepto.

Los gastos incurridos por este concepto en el ejercicio 2005 han ascendido a 45
miles de euros (129 miles de euros en el afio 2004).

2.14.4. Retribuciones en especie

La Entidad concede a sus empleados préstamos personales y préstamos
hipotecarios en condiciones preferenciales, establecidas en el Convenio Colectivo
del Sector de las Cajas de Ahorro y en el acuerdo laboral de fecha 27 de octubre de
2004.

53



=
Caixa de Girona

e Estos préstamos devengan un interés que oscila entre el 70 por ciento y el 100

por cien del Euribor.

o Estas remuneraciones, en las que se entregan servicios propios parciaimente

subvencionados, tienen la consideracion de retribuciones en especie.

e Los importes de retribucion en especie se registran en el capitulo "Sueldos y

salarios” de las cuentas de resultados consolidadas.

Estos importes han sido calculados por la diferencia entre los intereses
efectivamente liquidados por los empleados y las condiciones de mercado.

2.15. Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, excepto cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos
resultados se registren directamente en el patrimonio neto, supuesto en el que el
impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonio

neto del Grupo.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a
pagar respecto al resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las
variaciones producidas durante el ejercicio en los activos y pasivos registrados
derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véase la Nota
25.3.).

El grupo considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia
entre el valor en libros y la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera
como base fiscal de un elemento patrimonial el importe que se le atribuye a efectos
fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aquélla que generara en
el futuro la obligacion para el Grupo de realizar algin pago a la administracion

correspondiente. Se considera una diferencia temporaria deducible aquélla que
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generara para el Grupo algun derecho de reembolso 0 un menor pago a efectuar a

la administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles
negativas son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u
obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la
declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte

del Grupo su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se
prevén recuperables o pagadores de la administracion correspondiente en un plazo
que no excede los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se
consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se
espera recuperar o pagar, respectivamente, de la administracion correspondiente en

ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles. A pesar de lo que se ha dicho anteriormente, se reconoce un pasivo por
impuestos diferidos para las diferencias temporarias imponibles derivadas de
inversiones en sociedades dependientes y empresas asociadas y de participaciones
en negocios conjuntos, salvo cuando el Grupo puede controlar la reversion de las
diferencias temporarias y es probable que éstas no sean revertidas en un futuro

previsible.

Por su parte, el Grupo solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporales deducibles, en creditos por deducciones o bonificaciones o
por la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen las siguientes

condiciones:

e |los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en el caso de que se
considere probable que las entidades consolidadas van a tener en el futuro

suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos; y
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e En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles
negativos, éstas se han producido por causas identificadas que es improbable

que se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando
inicialmente se registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacion
de negocios y que en el momento de su registro no haya afectado ni al resultado

contable ni al fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados
(tanto activos como pasivos) con el fin de comprobar que se mantienen vigentes,
efectudandose las oportunas correcciones en los mismos de acuerdo con los

resultados de los analisis realizados.

2.16. Activos materiales

2.16.1. Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero, que el Grupo posee para su uso actual o
futuro, con propositos administrativos diferentes de los de la Obra Social o para la
produccion o suministro de bienes y que se espera que sean utilizados durante mas
de un ejercicio econémico. Entre otros, se incluyen en esta categoria los activos
materiales recibidos por las entidades consolidadas para la liguidacion, total o
parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros y
a los que se prevé darles un uso continuado y propio. El inmovilizado material de uso
propio se presenta valorado en el balance consolidado a su coste de adquisicion,
formado por el valor razonable de cualquier contraprestacion entregada mas el

conjunto de desembolsos dinerarios realizados o comprometidos, menos:

o Su correspondiente amortizacion acumuladay,
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e Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de

cada partida con su correspondiente importe recuperable.

A tales efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados que pasan a
formar parte del inmovilizado material de uso propio del Grupo se asimila al importe
neto de los activos financieros entregados a cambio de su adjudicacion, o bien al
valor razonable del activo adjudicado en el caso de que éste sea anterior al valor

neto de los activos financieros entregados a cambio.

La amortizacion se calcula aplicando el método constante, lineal o de cuota fija,
sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor residual, entendiendose
que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen

una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se
realizan con contrapartida en el epigrafe “Amortizacion - Inmovilizado material” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y, basicamente, equivalen a los

porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los anos de la

vida Util estimada, como media, de los diferentes elementos):

A cada cierre contable, las entidades consolidadas analizan si existen indicios, tanto
internos como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material
excede de su correspondiente importe recuperable, en cuyo caso reducen el valor en
libros del activo del que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos
futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a
su nueva vida util restante, en el caso de que fuera necesaria una reestimacion. Esta

reduccion del valor en libros de los activos materiales de uso propio se realiza, si es
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necesario, con cargo en el epigrafe “Pérdidas por deterioro — activo material” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

De manera similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un
activo material deteriorado, las entidades consolidadas registran la reversion de la
pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el
correspondiente abono en el epigrafe “Pérdidas por deterioro - Activo material” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y ajustan en consecuencia los cargos
futuros en concepto de su amortizacion. En ningun caso, la reversion de la perdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por
encima del que tendria si no se hubiesen reconocido pérdidas por deterioro en

ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida util
estimada de los elementos del inmovilizado material de uso propio, con vista a
detectar cambios significativos en ellos que, de producirse, se ajustaran mediante la
correspondiente correccion del cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de los ejercicios futuros en concepto de su amortizacion en virtud de las

nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio
se cargan a los resultados del ejercicio en el que se incurren, en el capitulo “Otros
gastos generales de administracion” de la cuenta de perdidas y ganancias
consolidada. Los costes financieros incurridos como consecuencia de la financiacion
de los elementos del inmovilizado material de uso propio se imputan a la cuenta de
resultados en el momento de su devengo, no formando parte de su coste de
adquisicion.

2.16.2. inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance de situacion consolidado recoge
los valores netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen
ya sea para explotarlos en régimen de alquiler, o bien para obtener una plusvalia en
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su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en

sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las
inversiones inmobiliarias, para su amortizaciéon, para la estimacion de sus
respectivas vidas Utiles y para el registro de sus posibles pérdidas por deterioro
coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio
(véase Nota 2.16.1.).

2.16.3. Otros activos cedidos en arrendamiento operativo

El epigrafe “Otros activos cedidos en arrendamiento operativo” del balance de
situacion consolidado recoge los valores netos de aquellos activos materiales
diferentes de los terrenos y de los inmusbles que se tienen cedidos por el grupo en

arrendamiento operativo.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos
cedidos en arrendamiento, para su amortizaciéon, para la estimacion de sus
respectivas vidas Gtiles y para el registro de sus posibles pérdidas por deterioro
coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio
(véase Nota 2.16.1).

2.16.4. Afecto a la Obra Social

En el epigrafe “Inmovilizado material - afecto a la Obra Social” del balance de
situacion consolidado se incluye el valor neto contable de los activos materiales

afectos a la Obra Social de Caixa de Girona.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos
afectos a la Obra Social, para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas
vidas (tiles y para el registro de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con
los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio (véase Nota
2.16.1.), con la unica excepcion de que los cargos a realizar en concepto de
amortizacion y el registro de la dotacion y de la recuperacion del posible deterioro

que pudiesen sufrir estos activos no se contabiliza con contrapartida en la cuenta de
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pérdidas y ganancias consolidada, sino con contrapartida en el epigrafe “Otros

pasivos - Fondo Obra Social” del balance de situacion consolidado.

2.17. Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables,
aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico
o han sido desarrollados internamente por las entidades consolidadas. Sélo se
reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse
de manera razonablemente objetiva y de los que las entidades consolidadas estiman

probable obtener en el futuro beneficios economicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o de
produccion y, posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su
correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan

experimentado.

Los activos intangibles, diferentes del fondo de comercio, se registran en el balance
consolidado por su coste de adquisicion o produccion, neto de su amortizacion
acumulada y de las posibles pérdidas por deterioro que hubiesen podido sufrir.

Los activos inmateriales pueden ser de “vida util indefinida“ —cuando, sobre la base
de los andlisis realizados de todos los factores relevantes, se concluye que no existe
un Iimite previsible del periodo durante el que se espera que generaran flujos de
efectivo netos a favor de las entidades consolidadas— o de “vida util definida”, en los

restantes casos.

Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, si bien, con ocasion de
cada cierre contable, las entidades consolidadas revisan sus respectivas vidas Utiles
restantes con el fin de asegurarse de que éstas siguen siendo indefinidas o, en caso

contrario, de proceder en consecuencia.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcion de su vida,

aplicandose criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos
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materiales. La amortizacién anual de los elementos del inmovilizado inmaterial de
vida util definida se registra en el epigrafe “Amortizacién - Activo intangible” de la

cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Tanto para los activos intangibles de vida Util indefinida como para los de vida Util
definida, las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que
haya podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su
deterioro, utilizindose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro de
Activos - Otros activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de
estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las perdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos

materiales de uso propio (véase Nota 2.16.1.).

2.18. Operaciones de seguros

De acuerdo con las précticas contables generalizadas en el sector asegurador, las
entidades de seguros consolidadas abonan a resultados los importes de las primas
en el momento de la emision de la correspondiente poliza de seguros y cargan a sus
cuentas de resultados el coste de los siniestros en el momento de su pago. Estas
préacticas contables obligan a las entidades aseguradoras a periodificar, al cierre de
cada ejercicio, tanto los importes abonados en sus cuentas de pérdidas y ganancias
y no devengados en esta fecha como los costes incurridos no cargados en las

cuentas de péerdidas y ganancias.

2.19. Provisiones y pasivos contingentes

A la hora de formular las cuentas anuales de las entidades consolidadas, sus

respectivos Administradores diferencian entre:
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e Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes en la fecha
del balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden
derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades, y que se consideran
probables en cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a su naturaleza, pero

indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion; y

e Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno
0 mas acontecimientos futuros independientes de la voluntad de las entidades

consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones
significativas respecto a las que se estima que la probabilidad que deba atenderse la
obligacién es mayor que el caso contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre ellos,
conforme a los requerimientos de la Circular 4/2004 del Banco de Espafa (véanse
Notas 32.1. y 32.3.).

Las provisiones —que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que llevan su causa y que son
reestimadas con ocasion de cada cierre contable— se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejen de

existir o disminuyen.

La contabilizacién de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo con
los criterios anteriores se registran con cargo o abono en el epigrafe “Dotaciones a

las provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
2.19.1. Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio 2005 se encontraban en curso diferentes procedimientos
judiciales y reclamaciones interpuestos contra las entidades consolidadas con origen

en el desempefio habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales del Grupo
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como sus Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y
reclamaciones no producird un efecto significativo en las cuentas anuales de los

ejercicios en los que finalicen.

2.20. Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, se utilizan las siguientes

expresiones en los siguientes sentidos:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por estos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez

y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

o Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de

financiacion.

¢ Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y

sus equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamaho y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las

actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo consolidado, se han
considerado como “efectivo y equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto
plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor. De esta manera, el
Grupo considera efectivo o equivalentes de efectivo los siguientes activos y pasivos

financieros:

e El efectivo propiedad del Grupo, que se encuentra registrado en el epigrafe “Caja

y Depositos en Bancos Centrales” del balance consolidado.
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e Los saldos netos mantenidos con Bancos Centrales, que se encuentran
registrados en los epigrafes “Caja y depositos en Bancos Centrales” (los saldos
deudores mantenidos con Bancos Centrales) y “Pasivos financieros a coste
amortizado - Depdsitos en bancos centrales” (los saldos acreedores) del activo y

del pasivo, respectivamente, del balance consolidado.

e El saldo neto (posicién activa menos pasiva) de las cuentas mutuas con
entidades de crédito, asi como el saldo neto de los depoésitos de interbancario
con vencimiento no superior a 10 dias, que se encuentran registrados, por lo que
se refiere a la posicion activa, en los epigrafes "Cartera de negociacion -
depdsitos en entidades de crédito”, "Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias" e "Inversiones crediticias - Depositos en

entidades de crédito" del balance de situacion consolidado.

e Por lo que se refiere a la posicion pasiva, en los epigrafes “Cartera de
negociacion - Depdsitos de entidades de crédito”, “Otros pasivos financieros con
cambios en pérdidas y ganancias - Depdsitos de entidades de crédito”, “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - Depositos
d’entidades de crédito” y “Pasivos financieros a coste amortizado - Depdsitos de

entidades de crédito” del pasivo del balance de situacion consolidado.

Por su parte, los saldos acreedores a la vista mantenidos con entidades de crédito
diferentes de los Bancos Centrales se encuentran registrados, entre otros, en los
epigrafes “Cartera de negociacion - Depésitos de entidades de credito”, “Otros
pasivos financieros con cambios en pérdidas y ganancias - Depositos de entidades
de crédito”, “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto -
Depdsitos de entidades de crédito” y “Pasivos financieros a coste amortizado -

Depositos de entidades de crédito” del pasivo del balance reservado.
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2.21. Activos no corrientes en venta y pasivos asociados
con activos no corrientes en venta

El capitulo “Activos no Corrientes en Venta” del balance consolidado recoge el valor
en libros de las partidas —individuales o integradas en un conjunto (“grupo de
disposiciéon”) o que forman parte de una unidad de negocio que se pretende
enajenar (“operaciones en interrupcion”)— cuya venta es aitamente probable que
tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente,
en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas

anuales consolidadas.

También se consideran como activos no corrientes en venta aquellas participaciones
en empresas asociadas o negocios conjuntos que cumplan los requisitos citados en

el parrafo anterior.

Por tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas —que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera— previsiblemente tendra lugar a través del

precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por las
entidades consolidadas para la satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de
pago frente a ellas de sus deudores se consideran activos no corrientes en venta,
salvo que las entidades consolidadas hayan decidido hacer un uso continuado de

estos activos.

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se
valoran por el menor importe entre su valor en libros en el momento en el que son
considerados como tales y su valor razonable, neto de sus costes de venta
estimados. Mientras permanezcan clasificados en esta categoria, los activos

materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos
de sus costes de venta, el Grupo ajusta el valor en libros de los activos por el

importe de dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe “Pérdidas por deterioro
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(neto) - Activos no corrientes en venta’ de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. En caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de
los activos, el Grupo revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas,
incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su
posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe “Pérdidas por deterioro (neto) -

Activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

A pesar de lo dicho anteriormente, los activos financieros, los activos procedentes de
retribuciones a empleados, los activos por impuestos diferidos y los activos por
contratos de seguros que formen parte de un grupo de disposicién o de una
operacion en interrupcién no se valoraran de acuerdo con lo dispuesto en los
parrafos anteriores, sino de acuerdo con los principios y normas aplicables a estos

conceptos que se han explicado en los apartados anteriores de la Nota 2.

2.22. Obra Social

El fondo de la Obra Social se registra en el epigrafe “Otros pasivos — Fondo de Obra

Social” del balance consolidado.

Las dotaciones a dicho fondo se contabilizan como una aplicacion del beneficio de

Caixa de Girona.

Los gastos derivados de la Obra Social se presentan en el balance deduciendo el
fondo de la Obra Social, sin que en ninglin caso se imputen a la cuenta de pérdidas

y ganancias consolidada.

Los activos materiales y los pasivos afectos a la Obra Social se presentan en

partidas separadas del balance consolidado.

El importe de la Obra Social que se materializa mediante actividades propias de
Caixa de Girona se registra simultdneamente mediante la reduccion del fondo de la
Obra Social y mediante la contabilizacion de un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de acuerdo con las condiciones normales de mercado para
dicho tipo de actividades.
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3. Distribucion de los resultados de Caixa de Girona

La propuesta de distribucion del beneficio neto de Caixa de Girona del ejercicio

2005, que su Consejo de Administracién propone a la Asamblea General para su

aprobacion, es la siguiente:

Y

&
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4. Conciliacién de los saldos de inicio y cierre del

ejercicio 2004

En el anexo se encuentra la conciliacién de los saldos de inicio y cierre del ejercicio
2004.
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5. Retribuciones al Consejo de Administracion y la

Alta Direccion

5.1. Remuneracion al Consejo de Administracion

Todas las remuneraciones percibidas por el Consejo de Administracion
corresponden exclusivamente a dietas por asistencia a reuniones, dentro de los
méximos fijados por la Generalitat de Catalunya. Los Organos de Gobierno no

perciben ninguna otra retribucioén por el desempefo de sus funciones.

En el siguiente cuadro se muestra el desglose de las remuneraciones de dietas por
asistencia y desplazamiento de los ejercicios 2005 y 2004 de los miembros del
Consejo de Administracion de Caixa de Girona, que les han correspondido,

exclusivamente, en su calidad de Consejeros de Caixa de Girona:
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Las retribuciones obtenidas por los miembros del Consejo de Administracion en su

condicién de empleados de Caixa de Girona han sido de 163 miles de euros en el
afio 2005 y 136 miles de euros en el afio 2004.

Asimismo, las remuneraciones obtenidas por los miembros del Consejo de
Administracién de Caixa de Girona en concepto de dietas por asistencia y
desplazamiento por su pertenencia al consejo de otras entidades del grupo
consolidado han ascendido en el ejercicio 2005 a 78 miles de euros (77 miles de

euros en el ejercicio 2004).
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5.2. Remuneraciones a la Alta Direccion

A efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anuales consolidadas, se han
considerado como personal de la Alta Direccion de Caixa de Girona los 10 miembros
del Comité de Direccion en el afio 2005, y los 7 miembros de dicho Comite en el ano
2004.

En el cuadro siguiente se muestra la remuneracion devengada por el Grupo Caixa

de Girona a favor de la Alta Direccion del Grupo:

Retribuciones a corto Prestaciones post-
plazo ocupacion

e

! i
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6. Caja y depdsitos en bancos centrales

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situaciéon consolidados a
31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

2005 2004 |

En el cuadro siguiente se muestra la rentabilidad media anual de los ejercicios 2004

y 2005 correspondiente a los depdsitos en el Banco de Espana:

Porcentajes

2004
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7. Carteras de negociacion

7.1. Composicién del saldo y riesgo de crédito maximo -
saldos deudores

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta
categoria, a 31 de diciembre de 2005 y 2004, clasificados por areas geograficas
donde esta localizado el riesgo, por clases de contrapartes y por tipos de

instrumentos.

: I f” "%%j

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicion
maximo al riesgo de crédito del Grupo en relacién con los instrumentos financieros

inciuidos en el mismo.
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7.2. Composicion del saldo - saldos acreedores

A continuacion se presenta un desglose de los pasivos financieros incluidos en esta
categoria, a 31 de diciembre de 2005 y 2004, clasificados por areas geograficas
donde esta localizado el riesgo, por clases de contrapartes y por tipos de

instrumentos:

| ‘ . e el 2004

o
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7.3. Derivados financieros de negociacion

A continuacion se presenta un desglose por clases de derivados, del valor razonabie

de los derivados de negociacion del Grupo, asi como de su valor nocional (importe

en base al cual se calculan los pagos y cobros futuros de estos derivados) a 31 de
diciembre de 2005 y 2004:

razonable

razonable

] 2005 ]
Saldos deudores Saldos acreedores
Valor Nocional Valor Nocional

2004
Saldos deudores Saldos acreedores
Valor Nocional Vator Nocional
razonable

razonable

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido,

ya que

la posicion neta en estos

compensacion y/o combinacion.

instrumentos financieros

resulta de su

El Grupo no dispone de titulos de deuda dentro de la Cartera de Negociacion, con lo

que no procede informar del la rentabilidad media anual de los ejercicios 2004 y

2005.
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8. Otros activos y pasivos financieros a valor

razonable con cambios en pérdidas y ganancias

8.1, Activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta
categoria, a 31 de diciembre de 2005 y 2004, clasificados por areas geograficas
donde se encuentran localizados los riesgos, por clases de contrapartes y por tipos

de instrumentos:

2005 | 2004

ks

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicion

maximo al riesgo de crédito del Grupo en relacion con los instrumentos financieros

que incluidos en el mismo.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta
cartera a 31 de diciembre de 2005 era del 3,50% (2,23% a 31 de diciembre de
2004).
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9. Activos financieros disponibles para la venta

9.1. Composicién del saldo y riesgo de crédito maximo

A continuacion es presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta
categoria, a 31 de diciembre de 2005 y 2004, clasificados por areas geograficas
donde estan localizados los riesgos, por clases de contrapartes y por tipos de

instrumentos:

TR

AL
95« 799
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El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicion al

riesgo de crédito en relacion con los instrumentos financieros incluidos en el mismo.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta
cartera, a 31 de diciembre de 2005, era del 4,50% (4,78% a 31 de diciembre de
2004).

En el cuadro siguiente se muestra la rentabilidad media anual de los ejercicios 2004

y 2005 correspondiente a los valores representativos de deuda:

Porcentajes

En la Nota 26, riesgo de liquidez de los instrumentos financieros, se detallan los

plazos de revision de tipos de interés de las partidas que componen este epigrafe.
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10. Inversiones crediticias

10.1. Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta
categoria, a 31 de diciembre de 2005 y 2004, clasificados por areas geograficas
donde se encuentran localizados los riesgos, por clases de contrapartes y por tipos

de instrumentos:

| oA1s67
28

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de
exposicion al riesgo de crédito del Grupo en relacion con los instrumentos

financieros incluidos en el mismo.
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En el cuadro siguiente se muestra la rentabilidad media anual de los ejercicios 2004

y 2005 correspondiente a los créditos a la clientela

Porcentajes

[

e Y
&

10.2. Activos vencidos y deteriorados

A continuacién se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados
como inversiones crediticias y considerados como deteriorados por razén de su
riesgo de crédito a 31 de diciembre de 2005 y de 2004, asi como de aquellos que,
sin estar considerados como deteriorados, tienen algun importe vencido en dichas
fechas, clasificados segun las areas geograficas donde estan localizados los riesgos,
por contrapartes y por tipos de instrumentos, asi como en funcién del plazo
transcurrido desde el vencimiento del importe impagado en dichas fechas mas

antiguo de cada operacion:

Activos deteriorados a 31 de diciembre de 2005

Hasta6 | Entre6y | Entre 12 | Entre 18 | Mas de Total
meses 12 y18 y 24 24
meses meses meses meses

i i

i

e

e
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Activos deteriorados a 31 de diciembre de 2004

Hasta 6 Entre6y | Entre 12 | Entre 18 | Masde | Total
meses 12 y 18 y 24 24

Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados hasta 6 meses, a
31 de diciembre de 2005 y 31 de diciembre de 2004, todos ellos con vencimientos

con una antigedad inferior a 3 meses.

10.3 Cobertura del riesgo de crédito

A continuacion se presenta el movimiento del ejercicio 2005 de las pérdidas por
deterioro registradas para la cobertura del riesgo de crédito y su importe acumulado
al inicio y al final de dicho ejercicio, desglosado por areas geograficas donde esta

81




Caixa de Girona

localizado el riesgo, contrapartes y tipos de instrumentos financieros de aquellos

instrumentos de deuda clasificados como inversiones crediticias:

Pérdidas por deterioro estimadas individualmente

Dotacion Recuperacion | Recuperacién | Saldo a 31
concargoa | con abono al de importes de
resultados resultado del dotados en diciembre
del ejercicio | ejercicio ejercicios de 2005

anteriores
m !!I“‘l ! .

Pérdidas por deterioro estimadas colectivamente

Saldo a | Dotacion Recuperacién Recuperacion Saldo a 31

1de concargoa | con abonoal de importes de

enero resultados resultado del dotados diciembre

de 2005 | del ejercicio | ejercicio en gjercicios de 2005
anteriores

10.4. Otros activos financieros

La composicion de los otros activos financieros de los balances de situacion a 31 de
diciembre de 2004 y 2005 es la siguiente:

i o(;ﬁ:» i
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11. Derivados de cobertura (deudores y acreedores)

11.1. Coberturas de valor razonable

A continuacién se presenta un desglose, por tipos de productos, del valor razonable

y del nocional de aquellos derivados designados como instrumentos de cobertura en

operaciones de cobertura de valor razonable a 31 de diciembre de 2005 y 2004:

2005

2004

Saldos deudores

Saldos acreedores

Saldos deudores

Saldos acreedores

Valor

Nocional

Valor Nocional

Valor
razonable

razonabl

i

razonable

. wwwm me:i{% ‘ﬂ“

(éﬁ

g e
i SRR

Nocional

Valor

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido

por el Grupo en relacién con dichos instrumentos.

Debido a que la Entidad esta expuesta a cambios en el valor razonable de diferentes

activos y pasivos por cambios en los tipos de interés de mercado, su politica

financiera requiere que se limite esta exposicion.

83



£

C.."!Y

Caixa de Girona

12. Activos no corrientes en venta

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, los saldos de estos capitulos de los balances de

situacion consolidados presentaban la siguiente composicion:

Durante los ejercicios 2005 y 2004, asi como durante ejercicios anteriores, el Grupo

Caixa de Girona ha realizado diversas operaciones de venta de activos no corrientes
en venta en las que ha procedido a financiar al comprador el importe del precio de
venta establecido. El importe de los préstamos concedidos por el grupo durante el
ejercicio 2005 para la financiacion de este tipo de operaciones ascendio a 36 miles
de euros. El importe pendiente de cobro por este tipo de financiaciones a 31 de
diciembre de 2005 ascendia a 630 miles de euros. El porcentaje medio financiado de
las operaciones de financiacion de este tipo vivas a 31 de diciembre de 2005 era,
aproximadamente, del 75,31% de su precio de venta (74,87% para las operaciones
vivas a 31 de diciembre de 2004).

Asimismo, y al no estar razonablemente asegurada la recuperacion del importe
financiado en determinadas operaciones de venta de activos no corrientes en venta,
el Grupo no ha registrado la diferencia positiva entre el precio de venta y el valor
neto contable de estos activos en el momento de la venta. Estos beneficios
pendientes de registro, que se van registrando en la cuenta de pérdidas y ganancias
de manera proporcional a como se produce la recuperacion del importe financiado,
ascendian a 305 y 362 miles de euros a 31 de diciembre de 2005 y 2004,
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respectivamente, halldndose registrados en el epigrafe "Otros activos" de los

balances en dichas fechas.

Para poder realizar estos activos en el menor tiempo posible, el Grupo utiliza
diversos canales, entre ellos intermediarios, oficinas y otros. El tiempo de realizacion
estimado de las ventas depende del tipo de activo del que se trate, en todo caso,

siempre inferior a un afo para este tipo de activos.
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13. Participaciones
Se adjunta un detalle de las sociedades que forman el Grupo Caixa de Girona a 31

de diciembre de 2005 y 2004, junto con diversas informaciones relevantes sobre

ellas.

Datos Somedad Ejercmlo 2005
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| )Datos Somedad EIEFCICIO 2004
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El valor en libros neto de pérdida por deterioro de las participaciones en entidades

del Grupo, multigrupo y asociadas es el que se muestra a continuacion:

SOCIEDADES

DOMICHLIO % PARTICIPACION VALOR NETO

D/l (directavindirecta EN LIBROS

() Somedad parhmpada medlante EstUImmo SA
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La Entidad, haciendo uso de lo que se establece en el apartado 6.¢) de la Norma 462
de la Circular del Banco de Espana 4/2004, de 24 de diciembre, ha decidido aplicar,
como alternativa al método de integracion proporcional, el método de la participacion
en los procesos de consolidacion de las participaciones en entidades multigrupo
(Estalvida de Seguros y Reaseguros, SA, Construcciones Reixach, SL y Palau
Migdia, SL.) tal y como ha comunicado por escrito al Banco de Espafia con fecha 24

de febrero de 2005.

A continuaciéon se muestra un detalle del nimero de acciones de las empresas
dependientes propiedad de Caixa de Girona, del valor nominal de cada una de ellas
y de los desembolsos pendientes, emitidas por las empresas del Grupo y que a 31
de diciembre de 2005 y 2004 eran propiedad de Caixa de Girona:

2005 2004
Numero de Nominal Nur_nero de Nominal
acciones acciones
propiedad de cada Desembolsos propiedad de cada Desembolsos
de Caixa accion pendientes de Caixa accion pendientes
de Giro (euros) (euros)

Ninguna de las acciones de las empresas del Grupo se encontraban admitidas a

cotizacion en ningun mercado organizado a 31 de diciembre de 2005 y 2004.

88




Lo

C.".'h(

Caixa de Girona

14. Activo material

Los saldos y el movimiento correspondiente a este capitulo dei balance de situacion

consolidado del ejercicio 2005 ha sido el siguiente:

De uso Inversiones
Inmobiliarias

| pet

el
q{;-
i

e
19

En el apartado de altas correspondiente a la amortizacion acumulada, 4.792 miles de

euros corresponden a la dotacion de la amortizacion correspondiente al afo 2005.
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14.1. Activo material de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de
este epigrafe del balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 2005 y
2004 es el siguiente:

Coste Amortizacion Saldo
Acumulada Neto

31.dé diciebre.de 2005

Formando parte del saldo neto a 31 de diciembre de 2005 que figura en el cuadro
anterior, hay partidas por un importe aproximado de 40.629 miles de euros (40.154
miles de euros a 31 de diciembre de 2004), que se encontraban totalmente

amortizadas.

Durante el afio 2005 se han realizado unos desembolsos en relacion con los activos

en curso de construccion de 1.154 miles de euros, aproximadamente.

En la nota 27, correspondiente al valor razonable, figuran las partidas mas
significativas del inmovilizado de uso propio valoradas a su valor razonable.

De acuerdo con la Disposicion Transitoria Primera de la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, del Banco de Espafa, con fecha 1 de enero de 2004 el Grupo procedio a
valorar parte de su activo material por su valor razonable. Fruto de esta valoracion,
el activo material de uso propio se incrementd en la cantidad de 20.129 miles de
euros. Todos estos activos materiales valorados a su valor razonable son de libre

disposicion y se reconocieron en los estados financieros individuales. Esta decisién
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se comunicéd anteriormente al Banco de Espafia, tal y como establece dicha
Disposicion.
Los ajustes por la valoracion a su valor razonable estan reflejados en el patrimonio

neto del Grupo como reservas acumuladas.

La dotacion a la amortizacion correspondiente a la revalorizacion de estos inmuebles

ascendid a 140 miles de euros durante el 2005.

14.2. Inversiones inmobiliarias

En los ejercicios 2005 y 2004, los ingresos derivados de rentas procedentes de las
inversiones inmobiliarias propiedad del Grupo ascendieron a 365 y 337 miles de
euros, respectivamente y aproximadamente; y los gastos de explotacion por todos
los conceptos relacionados con las mismas ascendieron a 24 miles de euros,

aproximadamente (15 miles de euros, aproximadamente, en el ejercicio 2004).

A 31 de diciembre de 2005, los principales contratos de arrendamiento recogidos en
este epigrafe se regian por la nueva Ley de Arrendamientos Urbanos 29/1994, de 24

de noviembre.

14.3. Pérdidas por deterioro

El Grupo no ha contabilizado ninguna pérdida por deterioro después de valorar todos
los indicios, tanto internos como externos —como caidas significativas de su valor de
mercado, evidencia de la obsolescencia del elemento e incrementos en los tipos de

interés—, que puedan afectar materialmente al importe recuperable del activo.
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15. Activo intangible

El desglose de los movimientos mas significativos de este epigrafe de los balances

de situacién consolidados a 31 de diciembre de 2005 y 2004, que corresponden en

su mayor parte a programas informaticos, es el siguiente:

15.1.1. Amortizacion de los activos infangibles de vida definida

El movimiento reqistrado en este epigrafe del balance de situacién durante el

ejercicio 2005 ha sido el siguiente:

2005
i

i L

A 31 de diciembre de 2005, activos intangibles en uso por un importe bruto de 2.434
miles de euros, aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados (2.302

miles de euros a 31 de diciembre de 2004).
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15.1.2. Pérdidas por deterioro

El Grupo no ha contabilizado ninguna pérdida por deterioro después de valorar todos
los indicios, tanto internos como externos —como caidas significativas de su valor de
mercado, evidencia de la obsolescencia del elemento e incrementos en los tipos de

interés—, que puedan afectar materialmente al importe recuperable del activo.
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16. Periodificaciones deudoras

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situaciéon consolidados
a 31 de diciembre de 2005 y 2004 es la siguiente:

m?‘%ﬁ“’”’”"”é’tos pagados no de\rehqadg
gy t t
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17. Otros activos

El saldo de este epigrafe se desglosa a continuacion:
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18. Pasivos financieros a coste amortizado

18.1. Depositos de entidades de crédito

La composicién de los saldos de este epigrafe de los balances de situacidn
consolidados a 31 de diciembre de 2005 y 2004, segin la naturaleza de las

operaciones, se indica a continuacion:

En el cuadro siguiente se muestra el tipo de interés efectivo medio (TIE) de los

depositos en entidades de crédito.

Porcentajes
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18.2. Depédsitos de la clientela

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados
a 31 de diciembre de 2005 y 2004, segun la situacién geografica donde tienen su
origen los pasivos financieros, su naturaleza y las contrapartes de las operaciones,

se indica a continuacion:
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Dentro de los “Depésitos a plazo” se recogen las emisiones de cédulas hipotecarias
efectuadas en los ejercicios 2003, 2004 y 2005 por un importe total de 700.000 miles

de euros. Estas cédulas presentan el detalle siguiente:

Fecha emision vencimiento Tipo interés | Miles euros | Fondos

BEL ‘MW i : ¥
(0001

Estas cédulas, excepto el tramo “A” de la emision de 14-12-2005, reportan intereses
a tipo fijo y quedaron integradas en los fondos de titulizacion antes mencionados. El
Grupo afecta expresamente, en garantia de estos titulos, las hipotecas que en
cualquier momento figuren inscritas a su favor. Asimismo, el Grupo ha contratado,
para todas las emisiones a tipo fijo, excepto la de fecha 15-06-2005, swaps de
cobertura sobre estos depdsitos a un tipo de interés euribor a 6 meses mas un
diferencial que oscila entre el 0,095 y el 0,165 por ciento, dependiendo de la
emision, contabilizados en las cuentas de orden por su importe nominal. Para la
emision de 15-06-2005, el swap de cobertura contratado es a un tipo de interés

euribor a 12 meses mas un diferencial del 0,15426%.
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contingentes y otras provisiones

riesgos y compromisos

A continuacién se muestran los movimientos en el ejercicio 2005 y la finalidad de las

provisiones registradas en estos epigrafes del balance de situacion consolidado a 31

de diciembre de los ejercicios 2005 y 2004:

Provisiones para riesgos y Compromisos
contingentes

Provisiones Otras
para Provisiones Litigios y
garantias para riesgosy | congceptos
financieras | compromisos similares

Oftras
Provisiones

%restadas
5!

contingentes |
L

Durante el afio 2002 se iniciaron actuaciones judiciales contra determinados

administradores y directivos de la Entidad que estan en la actualidad pendientes de

resolucion.

Los administradores,

conjuntamente con sus asesores

consideran que su resolucion no tendra impacto para la Entidad.
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20. Periodificaciones acreedoras

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados
a 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

2005

G T

2004
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21. Otros pasivos - Resto

La composicién de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion

consolidados a 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:
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22. Ajustes por valoracion

Este epigrafe de los balances de situacion consolidados recoge el importe neto de
aquellas variaciones del valor razonable de los activos clasificados como disponibles
para la venta, que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben clasificarse como
parte integrante del patrimonio consolidado del Grupo; variaciones que se registran
en las cuentas de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos
donde tienen su origen o cuando se produce el deterioro de estos activos.

A continuacion se muestra el detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2005 y
de 2004:

Caixa Caixa . Corredoria
de Girona gituQeSt’ gitu'mmo’ Caixa TOTAL

Girona Gsté SA

AJUSTES )
POR VALORACION 2005

n

AJUSTES , Caxa | Caa | Eggest, | Estuimmo, | SOTOdORa |
POR VALORACION 2004 Grona_| Gestio, 5 | A SA e A
I(?Ecﬁv( - VCleroc G RIR i oy i W i i km" i w‘ i /ﬁ . N:

Véase el estado de cambios en el patrimonio neto.
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23. Fondo de dotacion

El fondo de dotacion de Caixa de Girona es de 6 miles de euros.

No se han registrado movimientos durante el ejercicio 2005 por este concepto.
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24. Reservas

El importe de las reservas registradas en el balance consolidado a 31 de diciembre
de 2005 y 2004 ascendia a 300.709 y 277.260 miles de euros, respectivamente, el
cual se encontraba registrado en el epigrafe “Fondos propios - Reservas - Reservas
acumuladas” del patrimonio neto de los balances de situacion consolidados en

dichas fechas.

A continuacion se presenta el movimiento de estas reservas durante el ejercicio
2005:

Integracion Método
Global | Participacion Total

Dominante

Seguidamente se presenta informacién sobre estas reservas registradas en el

balance consolidado.

o Reservas de primera aplicacion
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Tal como se indica a lo largo de la Nota 2, la aplicacion por primera vez a 1-1-2004
de los nuevos criterios de valoracion que marca la nueva normativa contable, en
determinadas partidas patrimoniales, origina unas contrapartidas registradas dentro
del epigrafe “Fondos propios - Reservas - Reservas acumuladas”, de las que se

indica el detalle a continuacion:

(*) Importe neto en miles de euros del efecto fiscal correspondiente.

(**) En el anexo de consolidacién a 1 de enero de 2004 este importe se encuentra
recogido directamente como mas reservas en la columna correspondiente a la
Circular 4/1991.

¢ Reservas de revaloracion Real Decreto - Ley 7/1996, de 7 de junio:

Esta reserva puede destinarse, sin devengo de impuestos, a ampliar el capital social.
A partir del 1 de enero del afio 2007, el remanente podra destinarse a reservas de
libre disposicion siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se
entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan

sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

El saldo registrado en el epigrafe “Fondos propios - Reservas - Reservas
acumuladas” del patrimonio neto de los balances de situacion consolidados a 31 de
diciembre de 2005 y 2004 en concepto de reservas de revaloracion del Real Decreto
Ley 7/1996, de 7 de junio, ascendia a 10450 y 10.450 miles de euros,

respectivamente.
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Por otro lado, y registrado en el mismo epigrafe del Patrimonio Neto, se incluyen las
reservas de revalorizacion de inmovilizado correspondientes a la aplicacion del valor
razonable a los elementos de activo que permite la primera aplicacién de la Circular
4/2004, del Banco de Espafa, y que ascienden a 12.819 miles de euros a 31 de
diciembre de 2005 (13.084 miles de euros a 31 de diciembre de 2004), generadas

integramente por la Entidad dominante.

24.1. Reservas de entidades integradas globalmente

El desglose por entidades de los saldos del epigrafe del patrimonio neto “Fondos
propios - Reservas - Reservas acumuladas” de los balances de situacion
consolidados a 31 de diciembre de 2005 y 2004, en la parte de dicho saldo que tiene
su origen en el propio proceso de consolidacién, desglosado para entidades
integradas global o proporcionalmente en los estados financieros consolidados, a
excepcion de la Entidad dominante, se indica seguidamente:

20056 2004

Reservas Reservas
uladas

LA o e
B i
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24.2. Reservas de entidades valoradas por el método de la
participacion

El desglose por entidades de los saldos del epigrafe del patrimonio neto “Fondos
propios - Reservas - Reservas de entidades valoradas por el método de la
participacién” de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de 2005y
2004, en la parte de dicho saldo que se ha puesto de manifiesto como parte del
proceso de consolidacion, desglosado para cada entidid valorada por el método de

la participacion en los estados financieros consolidados. se indica seguidamente:

2005 2004
Reservas de Reservas de
entidades entidades
valoradas por el valoradas por el
método de la meétodo de la
participacion participacion

24.3. Otras Reservas de la Entidad dominante

El desglose por conceptos de los saldos del epigrafe del patrimonio neto “Fondos
propios - Reservas - Reservas acumuladas” de los balances de situacion
consolidados correspondientes a la Entidad dominante, a 31 de diciembre de 2005y
2004, en la parte de dicho saldo que se ha puesto de manifiesto como parte del

proceso de consolidacion, se indica seguidamente:

2005 2004
Reservas Reservas
‘oon 256908 | H 634,003
256,908 " 234903
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24.4. Heservas lotales del Grupo

El desglose por entidades de los saldos del epigrafe del patrimonio neto “Fondos
propios - Reservas" de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de
2005 y 2004, desglosado por los importes correspondientes a los diferentes métodos
empleados en los procesos de consolidacion, asi como las reservas de

revalorizacion, se indican seguidamente:

2005 2004
Reservas | Reservas

i 303 145 | 978907
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25. Situacion fiscal

25.1. Grupo Fiscal Consolidado

De acuerdo con la normativa vigente, el Grupo Fiscal Consolidado incluye Caixa de
Girona, como sociedad dominante, y, como dominadas, aquellas sociedades
dependientes espafiolas que cumplen los requisitos exigidos al efecto por la
normativa reguladora de la tributacion sobre el beneficio consolidado de los Grupos
de Sociedades. Asi, el Grupo Consolidado esta formado por Caixa de Girona, por
Caixa de Girona Gestid, SA, SGIIC, por Estugest, SA, por Estuimmo, SA y por

Corredoria d’Assegurances Caixa de Girona, SA.

El resto de las entidades dependientes del Grupo presenta individualmente sus
declaraciones de impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables a cada

una de ellas.

25.2. Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

A 31 de diciembre de 2005, se encontraban sujetos a revisién por las autoridades
fiscales los ultimos cuatro ejercicios respecto a los principales impuestos que son de

aplicacion al Grupo Fiscal Consolidado.

A 31 de diciembre de 2005, el Grupo Fiscal Consolidado tenia incoadas Actas de
Inspeccion referidas a los ejercicios 1995 a 1998 y correspondientes, en su mayor
parte, a diferencias temporales derivadas de las divergencias entre normas

contables y fiscales.

A pesar de que parte de estas Actas fueron firmadas en disconformidad y fue
presentada reclamacion econdmico-administrativa ante el Tribunal Econdmico-
Administrativo Regional de Catalufia, la Entidad, a 31 de diciembre de 2005,
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mantiene provisiones para la cobertura de los riesgos maximos que pudiesen

derivarse de las mismas.

Teniendo en consideracién las provisiones registradas por el Grupo por este
concepto, los Administradores de Caixa de Girona estiman que los pasivos que, en
su caso, pudiesen derivarse como resultado de las Actas incoadas no tendran un

efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas
fiscales, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudiesen llevar a cabo
las autoridades fiscales para los afos sujetos a verificacidn pueden dar lugar a
pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una
manera objetiva. No obstante, segtin la opinidn de los asesores fiscales del Grupo y
de sus Administradores, la posibilidad de que se materialicen pasivos significativos

por este concepto adicionales a los registrados es remota.

25.3. Conciliacion de los resultados contable y fiscal

A continuacién se presenta un desglose del saldo del capitulo “Impuestos sobre

beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2005 y 2004
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A continuacion se presenta una conciliacion entre el gasto por Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio contabilizado en la cuenta de resultados del ejercicio 2005 y
el resultado antes de impuestos de dicho ejercicio multiplicado por el tipo impositivo

vigente en el mismo aplicable en Espaia:

Durante el ejercicio 2005, el Grupo ha reconocido como menor gasto del impuesto

de sociedades en la cuenta de pérdidas y ganancias el impuesto anticipado
generado por la exteriorizacion en el afio 2002 de los compromisos de pensiones del
personal activo, por importe de 4.501 miles de euros.
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25.4. Impuestos repercutidos en el patrimonio neto

Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en los ejercicios 2005 y 2004 el Grupo ha repercutido en su
patrimonio neto los siguientes importes en concepto de impuesto sobre sociedades

por los conceptos siguientes:

25.5. impuestos diferidos

Al amparo de la normativa fiscal vigente, en los ejercicios 2005 y 2004 han surgido
determinadas diferencias temporarias que deben ser tenidas en cuenta en el
momento de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios. Los
origenes de los impuestos diferidos registrados en los balances a 31 de diciembre de

2005 y 2004 son los siguientes:
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25.6. Provisiones para impuestos

A continuacion se muestra el movimiento registrado en el epigrafe “Provisiones -
Provisiones para impuestos” del balance de situacion en los ejercicios 2005 y 2004:

2005 [ 2004 |

El movimiento de la partida correspondiente a las reservas por revalorizacion, fruto

de valorar parte de su activo material por su valor razonable, es el siguiente:

Por otra parte, el importe neto acumulado, al cierre del ejercicio, correspondiente a la

actualizacion efectuada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,

ascendio a 6.022 miles de euros, aproximadamente.
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25.7. Deduccion por reinversion

En el presente ejercicio, el Grupo ha transmitido diferentes elementos del
inmovilizado material por un valor de 2.656 miles de euros, obteniendo un beneficio

de 1.918 miles de euros.

El Grupo ha reinvertido la totalidad de las rentas obtenidas en la adquisicién de
elementos patrimoniales, contemplados en el apartado 3 del articulo 42 del Real
Decreto Legislativo 4/2004, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades (en adelante, TRLIS) dentro del ejercicio 2005, los
cuales estaran afectos a la actividad econémica desempefiada por el Grupo, por lo
que se procede al cdlculo de la deduccién por reinversion conforme a lo establecido

en dicho articulo.

A efectos del cumplimento del requisito de informacion establecido en el apartado 8
del articulo 42 del TRLIS, se hace constar que la renta acogida a la deduccion es de
2 656 miles de euros, cuya reinversién se ha materializado integramente en activos
del inmovilizado material adquiridos durante el ejercicio 2005, concretamente
durante los meses de enero, febrero, marzo, abril, mayo, junio, julio, agosto,

septiembre, octubre y diciembre.
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26. Riesgo de liquidez de los instrumentos

financieros

Caixa de Girona gestiona y pone especial énfasis en la identificacion, medicién,

control y seguimiento de los riesgos siguientes:
* Riesgo de liquidez

* Riesgo de crédito

e Riesgo estructural de interés

¢ Riesgo de mercado

e Riesgos operativos

Los sistemas de auditoria y control interno abarcan, también, otros riesgos de la
actividad del Grupo, como son riesgos legales y fiscales, riesgos de fraude y nesgos

tecnologicos.

A nivel ejecutivo, hay una segregacion de funciones entre las unidades de negocio

donde se origina el riesgo y sus unidades de seguimiento y control.

El Grupo sigue avanzando en un proyecto interno destinado al analisis de las
innovaciones de todo orden que puede comportar la futura regulacion del BIS (Bank
of International Settlements), en sus diferentes aspectos (riesgos de mercado, de
crédito, operativo...) y en la optimizacién de la gestién de los recursos propios y la
liquidez del Grupo.

El Comité de Activo y Pasivos (COAP) constituye el organo directamente
responsable de la gestion de los riesgos de tipos de interés, liquidez y de mercado.
El COAP adopta las estrategias de inversién o cobertura mas adecuadas para
mitigar el impacto de la variacion de los tipos de interés, asi como las politicas de

financiacion.
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La direccién del Grupo (concretamente, la unidad de Tesoreria, dependiente del
area de Direccién Financiera) gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad y
a sus instrumentos financieros para asegurar que dispondra en todo momento de
suficiente liquidez para cumplir sus compromisos de pago asociados a la
cancelacién de sus pasivos, en sus respectivas fechas de vencimiento, sin
comprometer la capacidad del grupo para responder con rapidez frente a

oportunidades estratégicas de mercado.

En la gestion del riesgo de liquidez, el Grupo utiliza un enfoque centralizado,
aplicando herramientas informaticas integradas con las que se realizan los analisis
del riesgo de liquidez, en base a los flujos de tesoreria estimados por el Grupo para
sus activos y pasivos, asi como en base a garantias o instrumentos adicionales de
los que dispone el Grupo para garantizar fuentes adicionales de liquidez que
pudiesen ser requeridas (por ejemplo, lineas de liquidez no utilizadas por el Grupo).
La posicion en cuanto al riesgo de liquidez del Grupo se establece en base a
diversos andlisis de escenarios y de sensibilidad. Los analisis de sensibilidad y de
escenarios tienen en cuenta no solo situaciones normales de mercado, sino también
condiciones extremas que pudiesen llegar a presentarse y que pudiesen afectar el
corriente de cobros y pagos del Grupo, debidas a factores de mercado o a factores

internos del Grupo.

A continuacién se presenta el desglose por plazos de vencimientos de los saldos de
determinados epigrafes del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de
2005 y a 31 de diciembre de 2004, en un escenario de “condiciones normales de

mercado™;
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27.Valor razonable

274 Valor razonable de los activos y pasivos financieros

no registrados a su valor razonable

A continuacién se detalla el valor razonable de los activos y de los pasivos
financieros del Grupo a 31 de diciembre de 2005 y 2004, que, de acuerdo con los
criterios explicados en la Nota 2, no se encontraban registrados en los balances
consolidados en dichas fechas por su valor razonable, de acuerdo con las carteras
en las que estos se encontraban clasificados, junto con sus correspondientes valores

en libros en dichas fechas:

2005 2004

Valor en Valor Valor en Valor
__libros _ razonable libros razonable

El valor razonable de los activos y de los pasivos financieros que no se encontraban

registrados en los balances individuales en dichas fechas por su valor razonable, ha
sido estimado mediante la aplicacion de técnicas de valoracion generaimente
aceptadas, que utilizan datos observables en el mercado. La técnica utilizada con
cardcter general consiste en la actualizacién a valor actual de todos los flujos
esperados de los activos financieros a partir de las curvas de tipos de interés
observadas en los mercados.
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27.2. Valor razonable de! inmovilizado material

La partida mas significativa del inmovilizado material corresponde a las oficinas y
locales de uso propio (su valor en libros es de 34.491 y 33.558 miles de euros,

aproximadamente, para los afnos 2005 y 2004, respectivamente).

El valor razonable de estos activos materiales a 31 de diciembre de 2005 y 2004
asciende a 46.940 y 41.453 miles de euros, aproximadamente, para los afios 2005 y

2004, respectivamente.

El valor razonable del inmovilizado material mostrado en el parrafo anterior se ha

estimado de la manera siguiente:

e Para aquellos activos para los que no se dispone de una tasacién actualizada
realizada por un tasador autorizado por el Banco de Espafa, el valor razonable
incluido en el parrafo anterior se ha obtenido a partir de estimaciones realizadas
por el Grupo tomando en consideracion los datos del mercado hipotecario
relativos a la evolucion del precio de los activos materiales de similares

caracteristicas a las del Grupo.

o Para los activos para los que se dispone de una tasacion actualizada realizada
por un tasador autorizado por el Banco de Espafa, se ha tomado como valor
razonable el valor obtenido de dicha tasacion, realizada segun lo dispuesto en la
OM/805/2003.
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28. Exposicién al riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Grupo en el caso de que
un cliente o alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago.
Este riesgo es inherente en los productos bancarios tradicionales de las entidades
(préstamos, créditos, garantias financieras prestadas, etc.), asi como otros tipos de

activos financieros (cartera de renta fija del Grupo, derivados...).

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros
consolidados aparecen contabilizados por su coste amortizado, como a activos que
en dichos estados consolidados se registran por su valor razonable.
Independientemente del criterio contable por el que los activos financieros del Grupo
se han registrado en estos estados financieros consolidados, el Grupo aplica las

mismas politicas y procedimientos de control del riesgo de crédito.

La politica, métodos y procedimientos del Grupo relacionados con el control del
riesgo de crédito son aprobados por el Consejo de Administracion de Caixa de
Girona. La Comisién de Control de Caixa de Girona, asi como el Departamento de
Auditoria Interna de Caixa de Girona, tiene entre sus funciones velar por el
adecuado cumplimiento de las politicas, métodos y procedimientos de control de
riesgo del Grupo, asegurando que éstos son adecuados, se implantan de manera

efectiva y son revisados de manera regular.

La estrategia que en materia de riesgo sigue la Entidad viene marcada por el
Consejo de Administracion, que también fija los limites de facultades de los comités
de riesgos y sanciona las operaciones cuyo riesgo excede de las facultades

delegadas a drganos inferiores.

El Consejo de Administracion, ademas de aprobar las politicas de riesgo para los
diferentes negocios de la Entidad, fija los limites de las facultades delegadas a todos
los niveles y sanciona las operaciones gue por su importe no entren en el capitulo

anterior.
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La Direccidn de Inversiones Crediticias de Caixa de Girona es independiente de las
unidades de negocio y esta estructurada respondiendo a las diferentes dreas y
segmentos de clientes, realizando desde el estudio, formalizacion y administracién

de operaciones hasta, en su caso, el recobro de las posiciones morosas.

Las actividades de control del riesgo de crédito en Caixa de Girona son
desempenadas en funcion de los instrumentos por el Departamento de Control
Crediticio y Seguimiento, que depende directamente de la Subdireccion General, el
departamento de Control de Gestion y el Comité de Activos y Pasivos (COAP) para
tesoreria y mercado de capitales, dependiente de la Direccion General. Estas
unidades son responsables de poner en practica las politicas, métodos vy
procedimientos de control del riesgo de crédito aprobados por el Consejo de
Administracion de Caixa de Girona. Estas unidades realizan las labores de control
del riesgo de contraparte, estableciendo, entre otros, los parametros de calidad
crediticia que se deben asignar a las operaciones realizadas por el Grupo, asi como
las necesidades de cobertura del riesgo de crédito, en concordancia con las politicas
internas de Caixa de Girona y con la normativa que le es aplicable. Asimismo, estas
unidades son responsables de la aplicacion de los limites de concentracion de

riesgos de Caixa de Girona aprobados por el Consejo de Administracion.

Caixa de Girona dispone de politicas y de procedimientos que limitan la
concentracion del riesgo de crédito para contrapartes individualmente consideradas,
asi como para grupos de empresas. Caixa de Girona establece los limites a la
concentracion de riesgos tomando en consideracion factores como las actividades a
las que se dedican las contrapartes, su localizacion geogréafica, asi como otras
caracteristicas econdmicas que les son comunes. Caixa de Girona realiza analisis de
sensibilidad para estimar los efectos de las posibles variaciones en las tasas de

morosidad de los diferentes grupos de concentracién de riesgos.

Asimismo, Caixa de Girona dispone de un sistema de “credit scoring” que considera
las diferentes caracteristicas de las operaciones y de los deudores que, de acuerdo
con la experiencia histérica y las mejores practicas del mercado, sirven a Caixa de

Girona para segregar aquellas operaciones que, segun su riesgo de crédito, pueden
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ser asumidas por Caixa de Girona de aquellas que no lo son. Los criterios de
segregacién de operaciones en el momento de su contratacion mediante la
aplicacion de este sistema son aprobados por el Consejo de Administracion de Caixa
de Girona, disponiendo el Grupo de los procedimientos de revision que permiten que

este sistema se encuentre constantemente actualizado.

A continuacién se muestra el movimiento producido en el ejercicio 2005 de los
activos financieros deteriorados de Caixa de Girona que no se encuentran
registrados en el balance por considerarse remota su recuperacion, aunque Caixa de
Girona no haya interrumpido las acciones para conseguir la recuperacion de los

importes debidos:

):(ﬁ}:ﬁ ar
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29. Exposicion al riesgo de interés

El riesgo de tipo de interés es consecuencia de que la composicién del activo y del
pasivo es diferente en cuanto a plazos e indices de revision, asi como en los
vencimientos de las operaciones. Estos desajustes provocan que el Grupo se halle
expuesto, en mayor o menor medida, ante una variacién en los tipos de interés, a

variaciones en la cuenta de resultados o en el valor neto patrimonial.

Las labores de gestion y control del riesgo de tipos de interés se realizan por parte
del Comité de Activos y Pasivos (COAP), por la Direccién Financiera y por el
Departamento de Control de Gestién. Este departamento es el encargado de poner
en practica los procedimientos que aseguren que el Grupo cumple en todo momento
las politicas de control y gestion del riesgo de tipos de interés. El objetivo que
persigue el Grupo mediante la implantacién de estas politicas es limitar al maximo
los riesgos de tipos de interés a los que estd sometido el Grupo, alcanzando un

equilibrio con la rentabilidad del Grupo.

En el analisis, medicion y control del riesgo de tipos de interés asumido por el Grupo,
se utilizan técnicas de medicion de sensibilidad y andlisis de escenarios,
estableciéndose los limites adecuados para evitar la exposicion a niveles de riesgos
que pudiesen afectarlo de manera importante. Estos procedimientos y técnicas de
analisis son revisados con la frecuencia necesaria para asegurar su correcto
funcionamiento. Ademés, todas aquellas operaciones individualmente significativas
para el Grupo se analizan tanto de manera individual como de manera conjunta con
el resto de operaciones del Grupo, con el fin de asegurar el control de los riesgos de
tipos de interés, junto con otros riesgos de mercado, a los que esta expuesto el

Grupo por su emision o adquisicion.

El Grupo utiliza operaciones de cobertura para la gestion individual del riesgo de
tipos de interés de todos aquellos instrumentos financieros de caracter significativo

que puedan exponer al Grupo a riesgos de tipos de interés igualmente significativos,
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reduciéndose asi este tipo de riesgo en su practica totalidad. El Grupo no tiene

constituidas macro-coberturas de tipos de interés.

El cuadro siguiente muestra el grado de exposicion del Grupo al riesgo de tipos de
interés en euros a 31 de diciembre de 2005 y 2004, indicando el valor en libros de
aquellos activos y pasivos financieros afectados por dicho riesgo, que aparecen
clasificados en funcion del plazo estimado hasta la fecha de revision del tipo de
interés (para aquellas operaciones que contengan esta caracteristica segun sus
condiciones contractuales) o de vencimiento (para las operaciones con tipo de
interés fijo) y el valor en libros de aquellos instrumentos cubiertos en operaciones de

cobertura de riesgo de tipos de interes.

A 31 de diciembre de 2005

Plazos hasta la revision del tipo de interés efectivo o de vencimiento

Hasta 1 Entre 1y Entre 3 Entre 1 Entre2 | Entre 3 Entre4 | Masde5

mes 3 meses y 2 aios | y 3 afos | y4afos | y5afios afos

T T
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A 31 de diciembre de 2004

Plazos hasta la revisidn del tipo de interés efectivo o de vencimiento

e
deri aﬁgﬁ

s

Entre 1y ‘
3 meses ’

Entre 3
mesesy 1

Entre 1y
2 afnos

Entre 2y
3 afios

Entre 3
y 4 anos

Entre 4
y 5 ahos

ano

En relacién con el nivel de exposicidén al riesgo de tipos de interés del Grupo, hay

que sefialar que, a 31 de diciembre de 2005, se estima que una variacion en el

futuro del Euribor de 100 puntos basicos tendria un efecto del mismo signo en el

patrimonio del Grupo de aproximadamente 111 puntos basicos (83, a 31 de
diciembre de 2004) (medido sobre los recursos propios del Grupo a 31 de diciembre
de 2005) y una variacion del mismo signo en la cuenta de resuitados de 377 puntos

basicos (271 puntos basicos a 31 de diciembre de 2004) {medido sobre el margen

de intermediacion del Grupo en el ejercicio 2005).
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30. Exposicion a otros riesgos de mercado

El Grupo no mantiene posiciones en moneda extranjera de caracter especulativo.
Asimismo, el Grupo no mantiene posiciones abiertas (sin cobertura) de caracter no

especulativo de importes significativos en moneda extranjera.

La sensibilidad de la cuenta de resultados y del patrimonio neto a 31 de diciembre
de 2005 y 2004 para las variaciones provocadas sobre los instrumentos financieros
del Grupo, de variaciones porcentuales de un 1%, de las diferentes monedas

extranjeras en las que el Grupo mantiene saldos es de caracter no significativo.

Para la medicion del riesgo de mercado de la cartera de renta fija y renta variable, se
utiliza metodologia del Valor en Riesgo (VaR), que cuantifica la perdida potencial
maxima que puede generar una determinada cartera, con un nivel de confianza del
99% y un horizonte temporal de 10 dias. EI modelo que se sigue para el célculo del
VaR es el “paramétrico”, que se basa en hipotesis estadisticas de normalidad de la

distribucion de probabilidad de los cambios en los precios de mercado.

En el cuadro adjunto se informa de los Ultimos valores de VaR de las posiciones del

Grupo:

Adicionalmente al calculo del VaR, se realiza un andlisis de tension (“Stress testing”).
Las estimaciones de stress cuantifican la pérdida potencial maxima en el valor de la
cartera en escenarios extremos de cambios en los factores de riesgo a los que esta

expuesta dicha cartera.

A su vez, el modelo de VaR se completa con un andlisis diario de consistencia (back
testing), definido siguiendo las recomendaciones del Comité de Supervision de
Basilea, que consiste en comparar el valor calculado de VaR con el resultado total

de gestion del dia siguiente.
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31. Obra Social

A continuacion se presenta un desglose de las partidas del balance de situacién
consolidado en el que se incluyen los activos y pasivos afectos a la Obra Social de
Caixa de Girona, junto con sus respectivos saldos a 31 de diciembre de 2005 y
2004:
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A continuacion se presenta el movimiento habido en la partida “Otros pasivos -
Fondos de la Obra Social” del cuadro anterior durante el ejercicio 2005:
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32. Otra informacién significativa

32.1. Garantias financieras

Se entiende por garantias financieras aquellos importes que las entidades
consolidadas deberan pagar por cuenta de terceros, en el caso de no hacerlo
quienes originalmente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los

compromisos asumidos por las mismas en el curso de su actividad habitual.

Seguidamente se muestra el detalle, a 31 de diciembre de 2005 y 2004, segun el

riesgo maximo asumido por el Grupo en relacion con las mismas:

Una parte significativa de estos importes llegard a su vencimiento sin que se
materialice ninguna obligacion de pago por parte de las sociedades consolidadas,
por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como
una necesidad futura real de financiacién o liquidez a conceder a terceros por el

Grupo.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en los capitulos
“Comisiones Percibidas” e “Intereses y rendimientos asimilados™ (por el importe
correspondiente a la actualizacion del valor de las comisiones) de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2005 y 2004, y se calculan
aplicando el tipo establecido en el contrato del que llevan causa sobre el importe

nominal de la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, que se
han calculado aplicando criterios similares a los aplicados para el calculo del

deterioro de activos financieros valorados a su coste amortizado, se han registrado
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en el epigrafe “Provisiones - Provisiones para riesgos y compromisos contingentes”

del balance consolidado (véase Nota 19).

32.2. Activos cedidos en garantia

No hay activos propiedad del Grupo que garanticen operaciones realizadas por él o

por terceros ni ningun pasivo contingente asumido por el Grupo.

32.3. Otros pasivos contingentes

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, los pasivos contingentes del grupo podian
clasificarse, segun su naturaleza, de la manera siguiente:

PR
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32.4. Disponibles por terceros

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, los importes pendientes de disponer
correspondientes a los contratos de financiacion para los que el Grupo habia
asumido algtin compromiso de crédito superior al importe registrado en el activo del

balance consolidado eran los siguientes:

2005 2004
Importe pendiente de Importe pendiente de
disponer i

32 5. Recursos de terceros gestionados y comercializados

por el Grupo y depositaria de valores

El detalle de los recursos fuera de balance gestionados por el Grupo a 31 de
diciembre de 2005 y 2004 se indica a continuacion:

A continuacion se muestra un detalle de los recursos de clientes fuera de balance
que han sido comercializados, pero no gestionados, por el Grupo en los ejercicios
2005 y 2004
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32.6. Thulizacion de activos

Durante los ejercicios 2005 y 2004, la Entidad no ha realizado operaciones de
titulizacion de activos. Las Ultimas operaciones de titulizacion de activos, mediante
las que se procedié a ceder a diversos fondos de titulizacion de activos préstamos y
créditos de su cartera, habiendo transferido en su totalidad a dichos fondos de
titulizacion las ventajas y riesgos significativos asociados con los mismos
(basicamente, riesgo de crédito y de tipo de interés, y la rentabilidad asociada con el
mismo) se realizaron durante el afio 2002. A continuacion se muestra un detalle del
valor de los activos titulizados en el ejercicio 2002 que se dieron de baja del balance

Y que permanecen vivos a 31 de diciembre de 2005 y 2004:
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33. Intereses y rendimientos asimilados

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas

significativos devengados por el Grupo en los ejercicios 2005 y 2004:
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34. Intereses y cargas asimiladas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de perdidas y ganancias

consolidadas de los ejercicios 2005 y 2004 es el siguiente:
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35. Rendimiento de instrumentos de capital
El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de perdidas y ganancias

consolidadas de los ejercicios 2005 y 2004, por carteras y por naturaleza de los

instrumentos financieros, es el siguiente:

200,
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36. Resultado de entidades valoradas por el método

de la participacion

El desglose por sociedades del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y

ganancias consolidadas de los ejercicios 2005 y 2004 es el siguiente:

i »Wti’jé)ﬁu o i
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37. Comisiones percibidas

A continuacion se presenta el importe del ingreso por comisiones devengadas en los
ejercicios 2005 y 2004, clasificadas de acuerdo con los principales conceptos por los
que se han originado, asi como los epigrafes de las cuentas de perdidas y

ganancias consolidadas de dichos ejercicios en los que se han contabilizado:

2005 2004
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38. Comisiones pagadas

A continuacion se presenta el importe del gasto por comisiones devengadas en los
ejercicios 2005 y 2004, clasificadas segun los principales conceptos por los que se
han originado, asi como los epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas de dichos ejercicios en los que se han contabilizado:
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39. Resultado neto de operaciones financieras

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas correspondientes a los ejercicios 2005 y 2004, en funcién de las

carteras de instrumentos financieros que las originan es el siguiente:
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40. Diferencias de cambio

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas de los ejercicios 2005 y 2004 es el siguiente:
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41. Otros productos de explotacion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas de los ejercicios 2005 y 2004 es el siguiente:

e : _ _ 2005 | 2004
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42. Gastos de personal

La composicién del capitulo “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y

ganancias consolidadas de los ejercicios 2005 y 2004 es la siguiente:

El coste financiero de los rendimientos por intereses generados a favor del fondo de
pensiones interno figura registrado en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias con un importe, en 2005, de 354 miles de euros.

Igualmente, el coste financiero de la provisidn por prejubilaciones figura registrado

en el mismo epigrafe y por un importe, en el mismo ejercicio, de 126 miles de euros.

El numero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales,
a 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

Numero de Personas
2005 | 2004

W i xz‘ﬁ;‘ r:
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A continuacion se presenta un desglose por conceptos de los importes registrados

en los epigrafes “Provisiones - Provisiones para pensiones y obligaciones similares”
y “Contratos de seguros vinculados a pensiones” de los balances a 31 de diciembre
de 2005 y 2004.
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42.1. Compromisos post-ocupacion

Planes de aportacion definida

Caixa de Girona tiene asumido con sus empleados, en funcion de los Acuerdos
suscritos con los representantes sindicales de sus empleados, el compromiso de
realizar una aportacién consistente basicamente en un 4% sobre el salario
pensionable de sus empleados (calculado en funcién de la categoria profesional y de
la edad del empleado), al fondo de pensiones externo “Caixa de Girona Fondo de
Empleo, FP”, que incluye un Plan de pensiones del Sistema de Ocupacion.

Asimismo, los empleados gozan de coberturas adicionales en materia de viudedad,
orfandad e invalidez que se encuentran cubiertas mediante pdlizas de seguros

contratadas con Estalvida d'Assegurances i Reassegurances, SA.

El saldo de estas polizas en el afio 2005 ha sido de 405 miles de euros.

Planes de prestacion definida

A continuacion se muestra, a 31 de diciembre de 2005 y 2004, el valor actual de los
compromisos asumidos en materia de retribuciones post-ocupacion por el Grupo, de
acuerdo con la forma en la que estos compromisos se encontraban cubiertos, asi
como el valor razonable de los activos, afectos y no afecto, destinados a su
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cobertura, y el valor actual de los compromisos no registrados en los balances en
dichas fechas en aplicacion de lo dispuesto en la Circular 4/2004, de Banco de
Espafia, y de acuerdo con los epigrafes de los balances en estas fechas en los que,

en su caso, se encontraban contabilizados.

| Valores Actuales de los comprom
e isos conel person

Los compromisos asumidos con el personal pasivo jubilado antes del 31-12-2000
corresponden al compromiso asumido por el Grupo de completar la prestacion de
jubilacién de los empleados hasta un importe igual al 100% del salario pensionable

del empleado en el momento de producirse su jubilacion.

Las bases técnicas utilizadas para los calculos correspondientes a la valoracion de
las pensiones que se estdn abonando desde el fondo interno de la Entidad son las

siguientes:
. Tipo de interés técnico: 4,00% anual

J Revalorizacion anual de los complementos por pensiones: crecimiento de las

pensiones del 2% anual

e  Tablas de supervivencia: GRM-95 (hombres) / GRF-95 (mujeres)
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42.2. Compromisos por jubilaciones parciales

El movimiento registrado en el epigrafe “Provisiones - Compromisos por pensiones y
obligaciones similares”, asociado con los importes que cubren los compromisos por

jubilaciones parciales del Grupo en el ejercicio 2005, se muestra a continuacion:

2005

42.3. Retribuciones en especie

Las retribuciones en especie al personal reconocidas en la cuenta de pérdidas y
ganancias se corresponden con el diferencial habido entre los intereses de las
operaciones crediticias del personal, calculados al tipo de interés preferencial
determinado en los Pactos de Empresa vigentes en el momento, y el tipo de interés
de mercado establecido para las operaciones de analoga naturaleza para el resto de
la clientela de la Entidad. Estas remuneraciones han ascendido a 370 miles de euros
en el afio 2005 (308 miles de euros en 2004) y han sido sometidas a la retencion a
cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas correspondiente a cada

uno de los empleados titulares de dichas operaciones.

144



Ao

Caixa de Girona

43. Otros gastos generales de administracion

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada de los ejercicios 2005 y 2004 es el siguiente:

Incluidos en el saldo de “Otros gastos de administracion” se recogen los honorarios
satisfechos para la auditoria de la Entidad y sociedades del Grupo, para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2005, independientemente del momento de su
facturacion, que suman un importe de 113.083 euros. Asimismo, este saldo incluye
37.000 euros correspondientes a asesoramiento en relacion con la implantacion de

la nueva circular 4/04 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre.
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44. Otras cargas de explotacion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de
consolidadas de los ejercicios 2005 y 2004 es el siguiente:

pérdidas y ganancias

146



oo

PY Caixa de Girona

45. Ingresos y gastos financieros de actividades no

financieras

La Entidad, durante el ejercicio 2005, no ha tenido ni ingresos ni gastos por estos

conceptos.
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46. Otras ganancias y pérdidas

El desglose del saldo de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas de los ejercicios 2005 y 2004 es el siguiente:

2005 2004

Pérdida El Pérdida

i
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47. Partes vinculadas

A continuacion se presentan los saldos registrados en los balances de situacion
consolidados a 31 de diciembre de 2005 y 2004 y en las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas de los ejercicios 2005 y 2004 que tienen su origen en

operaciones con partes vinculadas:

o 2008 2004
aggﬂlcegzzzs Administradores Otras ai?g;%;? Administradores Qtras
Negociosy y Personal Clave partes Negociosy y Personal Clave partes

Conjuntos de la Direccion vinculadas Conjuntos de la Direccion vineuladas

il LT e e
1708911 29001 |

el
a4 5

Los riesgos directos, crediticios y de firma, asumidos por los miembros del Consejo

de Administracion y de la Alta Direccion a 31 de diciembre de 2005 y 2004 se han
realizado dentro del giro o trafico habitual de Caixa de Girona con sus clientes y se

han formalizado en condiciones de mercado.

No obstante, en los casos en que era procedente, se han aplicado las condiciones
normalmente concertadas con los empleados de Caixa de Girona, segun los
convenios y pactos laborales vigentes en cada momento, ascendiendo los importes
de riesgo en estas condiciones a 1.023 miles de euros, a 31 de diciembre de 2005, y
a 493 miles de euros, a 31 de diciembre de 2004.
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48. Prevencion del Blanqueo de Capitales

Durante el afo 2005 se han producido importantes cambios en la legislacion de
prevencion del blanqueo de capitales con la entrada en vigor del Real Decreto
54/2005, de 21 de enero, que modifica el reglamento de la Ley 19/1993. Esto ha
supuesto la necesidad, por parte de nuestro Grupo, de avanzar en el desarrolio de
nuestras estructuras, politicas y procedimientos en la materia, prestando cada vez
mdas atencién a la gestion de los diversos riesgos derivados del blanqueo de

capitales, como pueden ser el reputacional, el operativo y el legal.
Los cambios mas significativos llevados a cabo durante el afio pueden resumirse en:
« La aprobacion de la normativa interna de prevencion del blanqueo de capitales.

e La reestructuraciéon del Comité de Prevenciéon del Blanqueo de Capitales para
que actue a nivel de grupo, abarcando la totalidad de las sociedades del grupo

con cardacter de sujetos obligados.

« La implantacién de nuevas aplicaciones informéticas para permitir la adecuada

supervision de operaciones.

e El refuerzo de la estructura de prevencion, funcion adscrita al departamento de

Control Crediticio y Seguimientos de Caixa de Girona.

¢ La realizacién de un importante esfuerzo en formacién, impartiéndose formacion
especifica en la materia a directivos y empleados, representando al final del anho
el 40% de la plantilla de todo el Grupo.

El Grupo Caixa de Girona permanecera atento a los futuros cambios legales en la
materia, especiaimente a la transposicion a la normativa espanola durante el 2007
de la Directiva 2005/60/CE, aprobada el 26 de octubre de 2005, con el objetivo de
garantizar el cumplimiento més estricto de la legalidad y continuar gestionando de la

forma mas adecuada los riesgos derivados del blanqueo de capitales.
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49. Servicio de atencion al cliente

El Consejo de Administracion de Caixa de Girona, en su reunion celebrada el 28 de
junio de 2004, aprobé la creacion del Servicio de Atencion al Cliente. En la misma
sesidn, el Consejo de Caixa de Girona aprobo que el Servicio de Atencidn al Cliente
fuese unico para todo el Grupo, junto con el Reglamento que ha de ajustar el

funcionamiento de dicho servicio.

Con este acuerdo, Caixa de Girona finalizé su adaptacion a lo dispuesto en la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, en el
Real Decreto 303/2004, de febrero, que aprueba el Reglamento de los
Comisionados para la Defensa del Cliente de Servicios Financieros y en la Orden
ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al

Cliente y Defensor del Cliente de las Entidades Financieras.

Durante el ejercicio 2005, los principales datos relativos a reclamaciones de clientes

han sido:

Senndo de las resolucuones
avorables al cliente
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Tipologia de las quejas y reclamaciones recibidas

En el afio 2005 se presentaron 3 reclamaciones al Comisionado para la Defensa del
Cliente de Entidades Financieras (Servicio de Reclamaciones del Banco de Espafa).
En dos reclamaciones el Banco de Espaifia se pronuncié a favor de la Entidad,

quedando la tercera pendiente de respuesta.

27 de marzo de 2006
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Anexo

Balance consolidado: Conciliacion a 1 de enero de 2004 - Activo

Activo

“Total activo

Datos segun CBE
4/1991

e

Diferencias

Datos segun

Balance de situacion consolidado: Conciliacion a 1 de enero de 2004 - Pasivo y patrimonio

neto

Pasivo

Datos segun CBE
4/1991

Diferencias

Datos segun
CBE 4/2004

Este Anexo forma parte integrante de la Nota 4 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2005.
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Anexo

Balance consolidado: Conciliacién a 31 de diciembre de 2004 - Activo (miles de euros)

Datos segun
CBE 4/2004

. Datos segun CBE
Activo 4/1991

Diferencias
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Balance de situacion consolidado: Conciliacién a 31 de diciembre de 2004 - Pasivo y

patrimonio neto

Datos segun CBE Diferencias Datos segun

Pasivo 4/1991 CBE 4/2004

Este Anexo forma parte integrante de la Nota 4 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2005.
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Anexo

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: Conciliacién de la cuenta de resuitados del

ejercicio 2004

Datos segun
CBE 4/1 991

Cuenta de resultados consolidada

ol MaF

(Otros produé: \os dé\ex

Hesultado consohdado del e.]ercicm

Diferencias

Datos segun
CBE 4/2004

Este Anexo forma parte integrante de la Nota 4 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio

2005.
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CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion Consolidado
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

Caixa de Girona ha cerrado muy satisfactoriamente el ejercicio 2005 con un
beneficio neto consolidado de 38,49 millones de euros, superior en un 15,2 por
ciento al afo anterior. Estos excelentes resultados se han obtenido en un entorno de
tipos de interés reducidos y muy elevada competencia bancaria, aspectos que se

han contrarestado con un fuerte y equilibrado crecimiento de la actividad financiera.

Durante el ejercicio, la Entidad ha cumplido de manera suficiente con los hitos
marcados en el Plan Estratégico 2005-2008 y se ha mantenido en el objetivo
permanente de satisfacer las necesidades de los clientes, ofreciendo un servicio de
calidad, agil y eficiente y reforzando la oferta de productos y servicios, adecuandola

a las condiciones del entorno econémico.

La agencia internacional de evaluacion Fitch Ratings ha confirmado la buena
evolucion de Caixa de Girona y ha realizado una valoracion positiva de la gestion y
el negocio de la Entidad. Caixa de Girona mantiene una calificacion a largo plazo
“A“, a corto plazo “F2”, e individual “B”. La calificacion de las perspectivas a largo
plazo es “estable”. Segun la agencia de evaluacion, los ratings de Caixa Girona a
largo plazo, a corto plazo e individual reflejan la fuerte implantacion, los bajos
riesgos, la sélida rentabilidad, unas ratios de calidad del activo excepcionales y una
sélida base de capital. Segun el informe, Caixa de Girona ha presentado una
rentabilidad robusta, basada en un fuerte crecimiento de los préstamos, un margen

de intermediacion relativamente amplio y un control de costes adecuado.

En el ejercicio 2005 ha entrado en vigor la circular 4/2004 de! Banco de Espana de
adaptacion de las normas contables a los criterios de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). La aplicacion de la nueva circular ha comportado la
reelaboracion de los estados financieros del afo 2004 con el fin de que la

comparacion del ultimo ejercicio 2005 sea homogénea.
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INVERSIONES

Activos - BEstructura

Los activos consolidados del Grupo Caixa de Girona se situan muy cerca de los
5.000 millones de euros, un 23 por ciento mas en relacion con los estados

financieros del 2004.

La estructura de las inversiones se caracteriza por un predominante peso de los
créditos a clientes, que representan un 72,4 por ciento de los activos totales, 3,2

puntos mas que hace un ano.

La inversidon en activos financieros disponibles para la venta equivalen al 18 por
ciento del activo, mayoritariamente constituidos por valores representativos de
deuda, en un 80 por ciento de su total, correspondiendo el resto a inversiones en

instrumentos de capital fuera del Grupo.

La posicion activa de depdsitos en entidades de crédito representa un 4,4 por ciento
del balance, mientras que las inversiones en activos materiales e intangibles

acumulan un 1,7 por ciento.

ESTRUCTURA DE ACTIVOS

Millones de euros % Variacion Estructura en %
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Cradito a la clientela

El crédito a la clientela ha alcanzado los 3.589,66 millones de euros al final del
ejercicio 2005, aumentando en 799,79 millones, un 28,7 por ciento. Si anadimos los
préstamos a pymes titulizados, el volumen total de inversién crediticia se situa en

3.598,03 millones de euros.

Este fuerte crecimiento del crédito a la clientela se inscribe en la linea de los ultimos
gjercicios que ha permitido duplicar de largo el saldo vivo de la cartera crediticia en

los dltimos cuatro afos.

Este fuerte crecimiento se ha producido tanto en ef crédito a las familias como en el
sector empresarial y refleja la permanente contribucién de Caixa de Girona al
desarrollo econdémico del territorio. Una extensa gama de productos y servicios
complementarios al crédito a la clientela se adapta constantemente para cubrir las
necesidades de los clientes: créditos personales e hipotecarios, préstamos
indexados o a tipo fijo, descuento comercial, lising, cuentas de crédito o préstamos

en divisas, entre otros.

El crédito a la clientela se clasifica sectorialmente en el otorgado a las

administraciones publicas, a los otros sectores residentes y al sector no residente.

La financiacién al sector privado, a 31 de diciembre de 2005, era de 3.505,55
millones de euros, después de haber aumentado durante el ano 790,09 millones de

euros, lo que supone un 29,1 por ciento.

El crédito a la clientela concedido a los sectores no residentes acumula 36,19

millones de euros y una variacion anual de 34,6 por ciento.

El saldo de inversion crediticia concedido al sector publico, basicamente
administraciones territoriales (comunidades auténomas, diputaciones, consejos
comarcales y ayuntamientos) era, al final de 2005, de 47,92 millones de euros, con

un crecimiento anual del 0,8 por ciento.
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CREDITO A LA CLIENTELA
MILLONES EUROS Variacion 04-05
2005 Importe %

El afio 2005 se ha significado especialmente por la gran actividad hipotecaria que se

ha llevado a cabo. Asi, la cartera de préstamos destinada a la financiacion de la
vivienda se ha incrementado alrededor de un 31,6 por ciento. Este crecimiento ha
sido apoyado por el hecho de disponer de productos especializados, tanto para

promotores como para particulares.

CREDITO A LA CLIENTELA POR FINALIDADES”

MILL.ONES EUROS Variacion 04-05

2005 importe Y%

* Sin tener en cuenta los ajustes por valoracion

La financiacion empresarial ocupa también una atencion especial para Caixa de
Girona ofreciendo un amplio abanico de instrumentos de financiacion orientados a
las pequefias y medianas empresas. Caixa de Girona ofrece recursos para cubrir las
necesidades de liquidez inmediatas, como la cuenta de crédito, el descuento
comercial, el factoring, el confirming... También pone a disposicion del sector
productivo instrumentos de financiacion a medio y largo plazo adaptados a las
necesidades de la clientela, como los préstamos, el lising, el renting y las mejores
formulas de financiacion internacional, asi como coberturas que permiten reducir o

eliminar el riesgo de tipos de interés y de tipos de cambio.
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A 31 de diciembre de 2005 el crédito concedido a los sectores productivos acumula
un saldo de 787,17 millones de euros y un aumento anual del 25,1 por ciento. Por
modalidades de financiacion, esta expansion ha sido también considerable, tanto en
crédito comercial, que crece un 31,2 por ciento anual, como en cuentas de crédito,
un 37,5 por ciento; lising, un 22,1 por ciento; o la financiacion en moneda extranjera,

un 17,3 por ciento.

CREDITO A LA CLIENTELA

MILLONES EURQS Variacion 04-05

* Sin tener en cuenta los ajustes por valoracion

El fuerte crecimiento del crédito a la clientela se ha realizado manteniendo la mayor
parte de la inversion en activos de riesgo bajo. De acuerdo con el tipo de garantia
que ampara los créditos, se observa que el crédito con garantia real, basicamente
préstamos hipotecarios, acumula un saldo de 2.643,07 millones de euros y supone el
72,3 por ciento del total, poniendo de manifiesto el bajo perfil de riesgo de la
inversion. Durante el aino 2005 ha crecio por importe de 621,03 millones de euros,

cifra que representa una variacién del 30,7 por ciento.

Por lo que respecta a los préstamos con garantia personal, a 31 de diciembre de
2005 el saldo era de 963,30 millones de euros, con un aumento del 25,1 por ciento

en relacion con el aflo anterior.

Caixa de Girona tiene lineas especiales de financiacién propias y en convenio con
organismos estatales y autonémicos, dirigidas especificamente a cada uno de los
diferentes perfiles de empresa. Se han firmado convenios de colaboracion con el
Instituto Catalan de Finanzas con el fin de ofrecer financiacidén a proyectos de
inversion en Catalufia en condiciones preferentes. También es entidad colaboradora
del Instituto de Crédito Oficial y ofrece a sus clientes los convenios que tienen por
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objeto cubrir inversiones en activos fijos productivos, inversiones en tecnologia, para
empresas de transportes, etc. Se han continuado ofreciendo a las empresas l0s
instrumentos para la gestion empresarial, como lising, renting, factoring y confirming,
asi como para la financiacion de inversiones en el exterior (ICO-
internacionalizacién) o créditos preferenciales con convenios con instituciones
publicas, como el de inversiones para las pequefias y medianas empresas (linea
ICO-Pymes 2005), empresas de transporte por carretera o los préstamos o lisings
para trabajadores auténomos, microempresas o pymes con sede social en Cataluna
(ICF CREDITO 2005).

A 31 diciembre de 2005 la tasa de morosidad que relaciona los saldos de deudores
en mora con el total de la inversion crediticia se sitia en un 0,42 por ciento. Los
activos calificados de morosos son de 15,47 millones de euros y, cumpliendo con la
normativa del Banco de Espafia, se tiene dotado un fondo de insolvencias de 58,42
millones de euros. De la comparacion entre estas dos partidas se observa una ratio

de cobertura del 378 por ciento sobre la base de mora total.

Asi pues, el grado de riesgo de crédito de Caixa de Girona se mantiene en niveles
muy reducidos gracias a la diversificacion de la cartera crediticia, el valor de las

garantias complementarias y las elevadas coberturas en provisiones.

inversiones Financieras

Al cierre del ejercicio las disponibilidades de efectivo de Caixa de Girona, que
queden registradas en el epigrafe “caja” del balance de situacion, son de 32,99

millones de euros, cifra superior en un 15,5 por ciento a la del ejercicio anterior.

Por otro lado, el saldo de la partida “Banco de Espafia” acumula 22,54 miliones de
euros. En este apartado se recogen los depdsitos mantenidos en el Banco de
Espafia para cumplir el coeficiente de caja, fijado en un 2 por ciento del volumen de

recursos de clientes, y tienen una retribucién variable en funcién de los mercados.

162



™

q«:ﬁu

Caixa de Girona

La adaptacion a las NIIF ha supuesto, entre otras cosas, la aplicacion del criterio de
valor razonable en las carteras de activos financieros disponibles para la venta. De
acuerdo con esto, a 31 de diciembre de 2005, el valor de mercado de la cartera de
deuda publica acumula un saldo de 502,82 millones de euros, superior en un 6,4 por
ciento al afio anterior. Esta inversion financiera presenta unas plusvalias de 26,75
millones de euros. Buena parte de esta cartera, compuesta por bonos y obligaciones

del Estado, se cede a clientes con compromiso de recompra.

INVERSIONES FINANCIERAS

MILLONES EUROS " Variacién 04-05

Dentro del balance del Grupo Caixa de Girona se mantiene una posicion en otros
titulos de renta fija por valor de 207,58 millones de euros, con un crecimiento anual
del 16,6 por ciento. Estos valores constituyen en parte una segunda linea de liquidez
dentro del balance del Grupo Caixa de Girona y presentan una muy amplia
diversificacion entre emisores privados de la maxima categoria crediticia, tanto

espafoles como de la zona euro.

La cartera de renta variable en patrticipaciones en empresas del Grupo, que al final
de 2005 presentaba un valor de 21,70 millones de euros, ha experimentado un

crecimiento del 3,5 por ciento a lo largo del ejercicio.
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El valor de mercado a 31 de diciembre de 2005 de la cartera de otros instrumentos
de capital asciende a 177,99 millones de euros, de entre los cuales, el valor de las
participaciones cotizadas es de 175,59 millones de euros, con unas plusvalias
latentes de 86,99 millones de euros que garantizan, aun mas, la solidez y seguridad
del Grupo Caixa de Girona. Esta cartera estd materializada en titulos de companias

de primera linea, sobre todo del sector servicios, y de maxima solvencia.

Gestién de riesgos

Caixa de Girona gestiona y controla los riesgos propios del negocio bancario con el
fin de garantizar el equilibrio entre riesgo y rentabilidad. Por este motivo tiene
definidas politicas en relacion con los riesgos y, al mismo tiempo, tiene disenados y

en aplicacion métodos para identificar, valorar e integrar las diferentes exposiciones.

Los riesgos que merecen una atencién preferente por parte de Caixa de Girona son

los riesgos de interés, liquidez, mercado, crédito y operacional.

Para el andlisis y control de los tres primeros tipos de riesgos la Entidad tiene
constituido el Comité de Activos y Pasivos, 6érgano que se reune mensuaimente y
que tiene como labores encomendadas la de evaluar, definir criterios, fijar limites y
realizar el seguimiento de los riesgos, asi como la tutela de la gestion de la tesoreria

y del balance de la Entidad.

Por riesgo de tipos de interés del balance se entiende el efecto negativo que el
movimiento de las curvas de tipos de interés puede tener sobre el valor econdémico

del balance y sobre el margen de intermediacion.

Una de las técnicas utilizadas es la de analisis de gaps. El balance esta formado por
masas de activo y pasivo con diferentes vencimientos y tipos de interés, y la técnica
de gaps permite identificar de forma avanzada los desajustes que podrian

producirse, asi como las desviaciones sobre el margen financiero previsto que puede
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provocar un movimiento inesperado en los tipos de interés, y hace posible el
establecimiento de politicas a corto y medio plazo para la gestion de los precios,

plazos y las masas de las aplicaciones y recursos.

Tambien se utiliza como técnica el analisis de la sensibilidad de la posicion de
mercado del balance a partir de las duraciones. Al mismo tiempo, se realizan
ejercicios de simulacion, utilizando diferentes escenarios de crecimiento de las
masas patrimoniales, de comportamiento de los precios y de variacion de la curva de
tipos de interés, con el objetivo de medir la sensibilidad del margen financiero y del

patrimonio neto.

Como se observa en los cuadros adjuntos a las cuentas anuales, a 31 de diciembre
de 2005 Caixa de Girona muestra una exposicién moderada al riesgo de tipos de

interés.

De la misma manera que en relacion con el riesgo de tipos de interés, Caixa de
Girona ha fijado politicas de actuacion en el riesgo de liquidez. Este concepio refleja
la posible dificultad para la Entidad de disponer de fondos liquidos, o de acceder a
ellos en la cuantia necesaria y a un coste apropiado, con el fin de hacer frente en

todo momento a los compromisos de pago.

Este riesgo, gestionado por el Area Financiera, estd supervisado por el COAP, que
ha aprobado un conjunto de procedimientos formales para el analisis y seguimiento
de la liquidez de Caixa de Girona, inciuidos planes de contingencia ante posibles
desviaciones por causas internas o por el comportamiento de los mercados.

También mediante técnicas de gaps y modelos de simulacidon se evalla la evolucién
previsible de la liquidez y se anticipan posibles acciones que permitan minimizar el
riesgo. Anualmente, Caixa de Girona establece un plan de liquidez que prevé y
cubre las necesidades de financiacion de la Entidad y programa emisiones que

garanticen niveles de liquidez adecuados.
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La Entidad gestiona activamente el riesgo de mercado de las posiciones de balance,
entendido como la posibilidad de sufrir pérdidas en el valor econdmico de las
operaciones contratadas como consecuencia de evoluciones desfavorables en las

cotizaciones de los mercados financieros.

Por lo que respecta al control del riesgo de mercado, la entidad utiliza la aplicacion
Panorama, una herramienta que hace uso de la metodologia VaR (Valor en Riesgo),
definido como la pérdida potencial maxima que resultaria de una variacion
determinada de precio en un periodo de tiempo dado. Actualmente, la Entidad utiliza
el VaR paramétrico como metodologia de medicién con un horizonte temporal de 10

dias y un intervalo de confianza estadistico del 99%.

Con el fin de verificar esta estimacion de riesgo, se realiza la comparacion de los
resultados diarios con la pérdida estimada por el VaR, técnica conocida como
backtesting. L.os resultados obtenidos, de cara a la validacion del modelo de

estimacion de riesgo, estan siendo recurrentemente satisfactorios.

Adicionalmente al calculo del VaR, se realiza un anélisis de tensién, técnica
conocida como stress-testing, con el fin de evaluar la sensibilidad del VaR ante
movimientos de los factores de riesgo mas significativos.

Caixa de Girona también gestiona y controla activamente el riesgo de crédito. Tiene
establecido un sistema formal de atribuciones para la concesion de riesgos segun el
cual los diferentes niveles jerarquicos de la Entidad tienen asignadas facultades
delegadas para la autorizacion de las operaciones, que varian en funcion de la
naturaleza y cuantia del riesgo. Este sistema se distingue por el considerable grado

de descentralizacion y, al mismo tiempo, de control que comporta.

Como apoyo en la toma de decisiones, Caixa de Girona dispone de herramientas de
andlisis de la calidad crediticia de los acreditados: utiliza modelos de scoring para
operaciones de personas fisicas y modelos internos de rating, diferenciados para

grandes empresas y para pymes. En ambos casos, la metodologia se basa en el
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tratamiento de las variables mas representativas de su situacién econémica, sector

de actividad en el que opera y otras de caracter macroeconomico.

En el tltimo ejercicio se ha producido una segregacion de la responsabilidad de la
funcion de concesion y de la de seguimiento del riesgo de crédito con la creacion del
departamento de Control de Riesgo Crediticio. Ademas, se han implementado
nuevas herramientas de seguimiento de riesgos con el objetivo principal de detectar,
mediante alertas y su tratamiento agregado a nivel de cliente, el posible deterioro de

su solvencia.

Caixa de Girona también se ocupa de hacer un analisis y seguimiento del riesgo
operacional. Se trata del riesgo de pérdida debido a la inadecuacién o a errores de
los procesos, del personal y de los sistemas internos, o bien debidos a
acontecimientos externos. Por este motivo se estan desarrollando herramientas de
tipo cualitativo y cuantitativo con el fin de identificar, realizar un seguimiento y

controlar el riesgo operacional, con el objetivo de mitigar su impacto en la Entidad.
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RECURSOS

Pasivos - Estructura

El balance del Grupo Caixa de Girona presenta la tipica estructura de recursos de la
actividad bancaria. La fuente de financiacién basica corresponde a los depositos de
la clientela, que suponen un 86,0 por ciento de los pasivos totales, que se
complementan con los depdsitos obtenidos de entidades de crédito, que representa

so6lo un 3 por ciento.

ESTRUCTURA DE PASIVOS
Millones de euros % Variacion Estructura en %

Los recursos ajenos se complementan con una sdlida estructura de patrimonio neto,
que representa un 8,4 por ciento del balance. L.a parte mayoritaria, un 6,9 por ciento,

corresponde a fondos propios y el resto a las plusvalias latentes netas de impuestas

de la cartera de activos financieros disponibles para la venta.
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Hecursos de clienies

La captacion de recursos de clientes gestionados por el Grupo Caixa de Girona
presenta un intenso ritmo de crecimiento a lo largo del afio 2005, con un incremento

del 21,5 por ciento, hasta situarse en un saldo de 4.961,31 millones de euros.

Bajo el concepto de recursos de clientes gestionados se engloban los depdsitos de
la clientela, contabilizados en el balance de Caixa de Girona, y las modalidades
externas de productos de intermediacién, como los fondos de inversion, los planes
de pensiones y los productos de prevision comercializados. La evolucion de los
recursos de clientes captados durante el afio 2005 se inscribe en el buen ritmo de

crecimiento registrado a lo largo de los Ultimos afos.

L.os depdsitos de la clientela dentro del balance consolidado de Caixa de Girona se
han incrementado en un 23 por ciento, situandose en 4.263,40 millones de euros,

797,43 millones mas que el afio pasado.

Del total de depdsitos, un 96,2 por ciento pertenecen al sector privado, un 2,1 por

ciento al sector de no residentes y el 1,7 por ciento restante al sector publico.

DEPOSITOS DE LA CLIENTELA

MILLONES EUROS Variacién 04-05

finistracionas Publicas
)5 residentes;
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Durante el afio 2005, los recursos procedentes de las administraciones publicas han
aumentado su saldo en un 35,7 por ciento, hasta alcanzar un volumen acumulado de

73,78 millones de euros.

Los recursos del sector privado, denominado contablemente “otros residentes”,
superan los 4.100 millones de euros al final del afo, lo que supone un crecimiento
del 25,2 por ciento respecto al ejercicio anterior. Las partidas que mas han
contribuido a este notable incremento han sido las cuentas a plazo, con 567,96
millones de euros de incremento, en las que se incluyen las cédulas hipotecarias
destinadas a fondos de titulizacion, y las cuentas a la vista, con 222,05 millones mas.
Estas estan formadas por los depdsitos de ahorro y cuentas corrientes, que se han
situado en un saldo final de 1.485,48 millones de euros, y representan un 34,8 por

ciento de los recursos de clientes.

ESTRUCTURA DE RECURSOS

El saldo de los recursos captados a través de los productos de cesion temporal de
activos financieros era, a final de afio, de 500,12 millones de euros, con un peso del
11,7 por ciento sobre la estructura de depdsitos de clientes del Grupo Caixa de

Girona.

El conjunto de productos de intermediacién del Grupo Caixa de Girona, conformado
por los fondos de inversion y los planes de jubilacion, de prevision y de pensiones,
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entre otros, ha experimentado un crecimiento conjunto del 13,2 por ciento, hasta
llegar a un volumen de cerca de 700 millones de euros. Estos productos que estan
gestionados por las sociedades del grupo y que también se comercializan a través
de la red de oficinas, de acuerdo con la normativa vigente, no quedan reflejados en

los estados contables de las entidades financieras.

Los fondos de inversion han sido, un ano mas, un producto de captacion de recursos
de clientes que ha registrado un notable dinamismo. A los clientes que optan por
esta modalidad de ahorro, Caixa de Girona les ofrece una diversificada gama de
productos: fondos de renta fija, mixtos, de renta variable y aiternativos. Los fondos
de inversidon mobiliaria gestionados por la sociedad filial Caixa Girona Gestid, SA,
SGIIC, son: Caixa Girona Monetari FI, Caixa Girona Estalvi Fl, Caixa Girona
Euromixt 20 FI, Caixa Girona Euromixt 40 Fl, Caixa Girona Euroborsa FI, Caixa
Girona Telenet Fl, Caixa Girona Global Fl, Caixa Girona Emergent FI, Caixa Girona
Patrimoni Fl, Caixa Girona Capital Fl y Caixa Girona Dinamic Fl y constituyen una

oferta muy amplia y representativa de los principales mercados financieros.

En el afio 2005, y por seqgundo afno consecutivo, fondos gestionados por Caixa
Girona Gestié SA han sido reconocidos por el sector. Caixa Girona Euromixt 40 Fl y
Caixa Girona Emergent FI han obtenido premios concedidos por Standard &
Poor's/Expansion y Morningstar, que miden el grado y la consistencia de la

rentabilidad de los fondos respecto a su sector.

El total de fondos de inversion comercializados por Caixa de Girona ha alcanzado la
cifra de 340,92 millones de euros en diciembre de 2005, lo que supone un

incremento del 15,2 por ciento respecte al afio 2004.

A 31 de diciembre de 2005, Caixa de Girona cerrd el gjercicio con unos recursos
comercializados, en Planes de Jubilacion, de Prevision, de Inversion, de

Capitalizacion y de Pensiones, por volumen de 356,99 millones de euros.

lLa distribucion de estos productos de prevision, gestionados por la compafia filial

asequradora Estalvida d’Assegurances, SA y por otras sociedades aseguradoras, ha
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mostrado una trayectoria de crecimiento excelente. Con un incremento anual del
11,4 por ciento, siguen en la ténica ascendente registrada afio tras afio que ha

permitido duplicar de largo su volumen en los tres ultimos ejercicios.

Recursos propios

Los recursos propios computables para el 2005 presentan un volumen de 328,75
millones de euros, con un incremento de 41,67 millones respecto del ejercicio

anterior, un 14,5 por ciento.

El coeficiente de solvencia de Caixa de Girona a 31 de diciembre del 2005 se sitia
en un 9,26 por ciento, por encima del minimo exigido por el Banco de Espafa, el 8
por ciento. Este nivel de solvencia se obtiene de dividir los recursos propios
computables por la estructura ponderada de activos del balance que viene
determinada por el grado de riesgo, oscilando entre el 0% para los activos de riesgo
nulo, garantia del Estado o adineraria, y el 100% para los activos con garantia

personal, para el inmovilizado y la cartera de valores.
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RENTABILIDAD

Resultados

Caixa de Girona ha mantenido un crecimiento significativo de todos los méargenes
que conforman la cuenta de resuttados consolidada del ejercicio 2005. Asi pues, el
resultado neto consolidado ha sido de 38,49 millones de euros, superior en un 15,2

por ciento al obtenido en 2004.

Para conseguir estos buenos resuitados en un marco de bajos tipos de interés de
mercado, el Grupo Caixa de Girona ha aumentado de manera notable el volumen de
negocio y ha practicado una politica de precios que, junto con una mejora de la
eficiencia operativa, ha permitido paliar el efecto de la reduccion de los margenes

entre las operaciones de activo y pasivo.

Los ingresos financieros han ascendido a 158,29 millones de euros, un 13,9 por
ciento superiores a los obtenidos en el ejercicio anterior. Los gastos financieros han
sido de 65,24 millones de euros y han experimentado un crecimiento del 25,2 por
ciento respecto al 2004.

La evolucién gue han mostrado los ingresos y los gastos financieros ha tenido como
consecuencia una mejora significativa del margen de intermediacion, que ha
ascendido a 93,05 millones de euros, con un crecimiento anual del 7,1 por ciento. En
relacion a los activos totales medios, el margen de intermediacion representa un

2,07 por ciento.

Por o que respecta a las comisiones netas ingresadas por servicios prestados, junto
con los resultados de operaciones financieras, ha supuesto una aportacion a los
resultados de 23,12 millones de euros, que representa un aumento del 14,3 por
ciento. Estos mayores ingresos por comisiones corresponden, principalmente, al
mayor volumen de negocio con la clientela y a la contribucion de las comisiones por

comercializacion de productos financieros no bancarios, como los fondos de
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inversion y los planes de pensiones. Los resultados de sociedades puestas en
equivalencia durante el afio 2005 han aportado 1,50 millones de euros al margen

ordinario del Grupo.

El margen ordinario del ejercicio 2005 ha alcanzado los 117,67 millones de euros,
9,02 millones mas que el afio anterior. Esta variacién, que supone un aumento anual
del 8,3 por ciento, situa el margen ordinario en un 2,62 por ciento sobre los activos

totales medios gestionados.

RESULTADQOS

MILLONES EUROS En funcion
Variacion 04-05 ATM

Los gastos de explotacién han sido de 68,73 millones de euros, y su evolucion ha
reflejado un aumento del 6,6 por ciento, que puede calificarse como de crecimiento

contenido y motivado por las nuevas inversiones en capital humano e
infraestructuras comerciales. Estos gastos estdn compuestos por 45,98 millones de

gastos de personal, 22,18 millones de gastos generales de administracion, 5,32
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millones de amortizaciones y el resto, por valor de 4,75 millones de euros,

corresponde a otros productos netos de explotacion.

La politica de contencién y racionalizacion de costes, junto con las mejoras de
productividad, han permitido que el margen de explotacion haya aumentado un 10,8
por ciento hasta los 48,94 millones de euros, que representa un 1,09 por ciento

respecto a los activos totales medios.

La normativa del Banco de Espafia establece que las Entidades financieras, con
caracter preventivo, deben dotar en todo caso un fondo de cobertura genérico en
funcion del saldo y del crecimiento de la inversidon crediticia. Esto hace que las
provisiones y saneamientos del ejercicio 2005 sean de 7,56 millones de euros. Caixa
Girona ha seguido la politica de maximo saneamiento de activos y tiene totalmente
cubiertas las provisiones para insolvencias establecidas por la normativa del Banco

de Espana.

Los resultados consolidados antes de impuestos se elevan a 44,99 millones de
euros, un 11,3 por ciento mas que en el afio anterior, mientras que los resultados
netos de impuestos muestran un comportamiento aun mas favorable, hasta superar
los 38,49 millones de euros, con un aumento del 15,2 por ciento respecto al ejercicio

anterior y consecuencia de la mejora generalizada de todos los margenes.

l.a rentabilidad sobre los activos totales medios (ROA) supone una ratio del 0,86 por
ciento, ligeramente por debajo de la obtenida en el ejercicio anterior, 0,06 puntos, y
justificada por el fuerte crecimiento del volumen de negocio que el Grupo Caixa de

Girona ha experimentado en el transcurso del afio 2005.

L.a rentabilidad sobre los recursos propios (ROE), relacion entre el beneficio neto y

los recursos propios, es del 12,50 por ciento, 0,30 puntos mejor que el afio anterior.

La ratio de eficiencia operativa consolidada ha mejorado hasta situarse en el 58,41
por ciento. Esta ratio nos indica el importe que se dedica a gastos de explotacion por

cada cien euros que se ingresan de margen ordinario. Por tanto, cuanto mas baja,
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mejor es la eficiencia. En esta linea, el Grupo Caixa de Girona ha mejorado su
eficiencia en 0,96 puntos durante el ejercicio 2005.

Respecto a la contribucion a la generacion de resultados, el beneficio individual neto
de Caixa de Girona es de 34,62 millones de euros, con una mejora del 16,6 por

ciento respecto al aiio anterior.

La distribucién de los resultados individuales del afio 2005 de Caixa de Girona
propuesta a la Asamblea General prevé destinar 9 millones de euros ai Fondo de la
Obra Social y 25,62 millones de euros al capitulo de Reservas, con el objetivo de

incrementar la solvencia de la Entidad de cara al futuro.
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MEDIOS HUMANOS Y OPERATIVOS

Recursos humanos

A lo largo del ejercicio 2005, la politica de Recursos Humanos se ha reorientado con
la finalidad de alinearse con las directrices y estrategias corporativas derivadas del
Plan Estratégico 2005-2008. El objetivo principal es conseguir la adecuacion del
capital humano dentro del marco de la Organizacion, en términos de talento y

desarrollo profesional.

Durante el ejercicio 2005, la plantilla del Grupo Caixa de Girona se ha incrementado
en 87 personas. En total, la plantilla se compone ya de 1.036 personas, de las
cuales 1.000 corresponden a Caixa de Girona y 36 a las empresas participadas. De
la plantilla de Caixa de Girona, 39 personas se han acogido durante el 2005 a la

situacion de jubilacion parcial.

Del analisis de la plantilla se desprende un incremento porcentual de mujeres,
representando ya a finales del ejercicio un 42% sobre el total. Respecto a la mediana
de edad de los trabajadores, hay una ligera disminucion respecto al afio anterior,
siendo ésta de 38,7 afos. La antigliedad media es inferior a los 13 afios. En el afio
2005, la ratio de empleados de Servicios Centrales se ha situado en el 21%,
habiéndose reducido en 3 puntos en el Ultimo afio, frente al 79% de la red comercial.

El 58% de los empleados tienen titulacidén académica universitaria.

Durante el 2005, se ha gestado el disefio y configuracién del plan de formacion
2005-2008, basado en itinerarios profesionales y de conocimiento. En este sentido,
en la ultima parte del afio se han puesto a disposicién de los empleados 72 acciones
formativas que conforman el eje central de este plan, apostando por el crecimiento
de las persones, la formacion continuada y el desarrollo de sus competencias

personales y profesionales.
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Sin abandonar la metodologia presencial o0 combinada, y en linea con la voluntad de
propiciar la conciliacion de la vida personal y profesional, se ha apostado por las
nuevas tecnologias: se ha puesto en marcha el Campus Virtual de Caixa de Girona,
Druid @, con acceso abierto al 100% de los empleados, facilitando el establecimiento

de un plan de carrera y de auto-desarrollo personal.

A lo largo de este ejercicio, se han incrementado un 32% las horas destinadas a
formacion estratégica y funcional respecto al 2004, impartiendo un total de 21.378
horas de formacién, de las cuales mas del 50% pertenece a formacion orientada a la

gestion comercial y al logro de objetivos.

Durante el 2005, gracias a la via de pruebas de ascenso por capacitacion
establecida en el Acuerdo sobre beneficios sociales y mejoras laborales de Caixa de

Girona, 16 personas han promocionado y accedido al Nivel X.

En 2005, se ha obtenido la maxima subvencién de la “Fundacién Tripartita para la
Formacién en el Empleo” (FORCEM) en concepto de ayudas a la formacion para los

empleados.

El desarrollo profesional ha sido el principio basico en el que se ha basado la

estrategia de Caixa de Girona.

A través del desarrollo de las personas, la Entidad trabaja para motivar,
comprometer, atraer, retener y potenciar el crecimiento de los profesionales,
incentivandolos para que trabajen con la maxima excelencia, apoyandolos con
planes de desarrollo personalizados y reconociendo sus progresos a través de la
promocion interna. En este sentido, se ha potenciado la promocién interna publica
para todos los empleados de la Entidad y se han abierto 4 convocatorias de

promocién interna, ofreciendo en total 43 posiciones directivas.

A lo largo del 2005, se ha trabajado para homogeneizar criterios, disefar e implantar
herramientas con el fin de definir mejor la dptima trayectoria profesional de los

empleados:
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Plan Integral de Acogida: Acciones para desarrollar, con implicacion de todas las
areas funcionales de la Organizacion, durante los primeros meses de la

incorporacion de los nuevos empleados.

Planes de carrera: Una vez definida la trayectoria profesional estandar que se
puede seguir, los colectivos que configuran el Area Comercial siguen un completo

plan curricular de formacion y capacitacion profesional.

Con el objetivo de implicar el logro de los objetivos de negocio y mejorar el
rendimiento, se ha puesto en marcha un Programa de Objetivos de Negocio que ha
permitido la implantacién de la primera fase del modelo de gestion personalizada de
clientes y su carterizacion. De esta forma, los clientes reciben una atencion personal,

cercana y de calidad que permitiré incrementar su fidelizacion.

Durante el afio 2005, se han implementado los procedimientos necesarios para
gozar de las ventajas que la legislacion fiscal prevé para poder obtener un
incremento neto de las percepciones salariales para los empleados de la Entidad. En
este sentido, se han ofrecido los vales guarderia a los empleados con hijos menores
de tres afios y el tratamiento fiscal favorable para los empleados con pdliza de

seqguro de salud.

Tecnologia

Durante el ano 2005 se han efectuado las adaptaciones en los sistemas de pago
(TPV’s y cajeros) pare el tratamiento de las nuevas tarjetas EMV y se ha incorporado
a los cajeros la nueva aplicacion con los estandares WOSA. También se han

cambiado las comunicaciones de los cajeros desplazados.

Se ha continuado con el cambio y actualizacion de los equipos informaticos de las
oficinas, con mejoras en la red de comunicaciones (instalacion de un switch

gestionado) en las oficinas. También se ha homologado e iniciado la instalacion de
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equipos multifuncionales, destinados a facilitar la digitalizacion de todo tipo de
documentos. Se ha ampliado y renovado el sistema de almacenamiento de los datos

corporativos, incorporando un nuevo sistema de disco, mas rapido y segur.

Se ha realizado la unificacion y consolidacion de servidor, aplicando el procedimiento

de “virtualizacion de servidores”, ganando en eficacia y seguridad.

Se han incorporado nuevas funcionalidades a la Oficin@24 Horas de la Caixa de
Girona, habiendo llegado a casi 10 millones de operaciones y con mas de 40.000
clientes usuarios del servicio. Asimismo, se han incorporado nuevas operativas para
realizar ingresos de cheques vy transferencias desde la Oficin@24 Horas,

transferencias predefinidas al extranjero o cargas del movil desde el movil.

Oficinas

Caixa de Girona ha abierto diez nuevas oficinas en el ano 2005. Asi pues, la red de
Caixa de Girona, a 31 de diciembre de 2005, estd formada por 210 oficinas,
distribuidas por 15 comarcas, ademas de una oficina de representacion abierta en
Madrid. Las oficinas estan ubicadas en las comarcas de: El Gironés, La Selva, L’Ait
Emporda, El Baix Emporda, La Garrotxa, El Ripolles, La Cerdanya, El Pla de
PEstany, L'Osona, El Maresme, El Barcelonés, El Baix Llobregat, El Valles
Occidental, El Vallés Oriental y El Bages. Asi pues, se ha reforzado la presencia de
Caixa de Girona, en todo su ambito de actuacién, con la apertura selectiva de
oficinas en nuevas plazas financieras con fuerte potencial de negocio y crecimiento

demografico.

Paralelamente, se ha llevado a cabo un programa de modernizacion y renovacion de
un conjunto de oficinas con el fin de que dispongan de un espacio mas amplio,

confortable y operativo, siempre orientado a dar un mejor servicio al cliente.
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Productos y servicios

Caixa de Girona, durante el afio 2005, ha continuado ampliando la oferta de
productos y servicios financieros para adecuarla a las condiciones del entorno
econdmico y satisfacer las necesidades y las preferencias de clientes particulares,

empresas e instituciones.

La situacion de los tipos de interés y unos mercados bursatiles en expansion han
favorecido la comercializacién de nuevos productos de pasivo que proporcionan
rentabilidades indexadas en los mercados de renta variable o en los tipos de cambio,
con la garantia de los capitales invertidos. Asi, cabe subrayar las diversas emisiones
realizadas de Depositos Bolsa Asegurados referenciados a la cotizacion de las
acciones de grandes compafiias del IBEX, al tipo de cambio del ddlar respecto ai
euro, a la variacion positiva o negativa del IBEX o un interés proporcional al nimero

de dias en los que el Euribor se mantenia en una determinada franja de tipos.

También se han potenciado las imposiciones a medio y largo plazo con un tipo de
interés  progresivo cada ano, el Depdsito Creciente y un Ahorro a Plazo con
intereses anticipados a 3 0 5 afios. Un afio mas, se han realizado nuevas campanas
de productos con la Libreta Obsequio, que ofrece una retribucion en especie
consistente en articulos de consumo familiar, como cunas de viaje, planchas para
cocinar, DVD portatiles, camaras digitales, sandwicheras, baterias de cocina..., y

que tiene una muy buena acogida entre los clientes.

Caixa de Girona comercializa un amplio abanico de fondos de inversion de renta fija,
mixta y variable que se han potenciado durante el ano 2005 con mejoras operativas
y de contratacion telematica. Hay que remarcar el lanzamiento de la Plataforma de
Fondos Internacional, que permite a los clientes invertir en renta variable
internacional de paises o sectores econémicos concretos con gestoras de fondos tan
reconocidas como Aviva, BNP Paribas, Schroders, MorganStanley, Merrill Lynch, JP

Morgan, etc.
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En la linea de ampliar la oferta de productos de prevision, se han creado dos nuevos
planes de pensiones individuales garantizados: el Plan CaixaGirona Futuro 2005,
con una rentabilidad en funcién del IBEX 35 durante 8 afios y con un 8% garantizado
adicional, y el Plan CaixaGirona Plus 2005, que asegura un capital final del 130% a
12 afios, aprovechando las oportunidades que ofrece el mercado de renta fija a largo
plazo. Las aportaciones y los traspasos de otras entidades a estos planes han

gozado de un regalo del 2% en efectivo.

También se han ofrecido nuevos seguros mediados por la Corredoria
d’Assegurances de Caixa de Girona, como diversas modalidades de seguros de
vehiculos, el seguro de repatriacién para inmigrantes, seguros agrarios y seguros de

salud.

En relacion a la inversion crediticia, hay que mencionar el ofrecimiento de nuevas
modalidades de hipoteca adaptadas a las nuevas situaciones del mercado. Asi, se
ha comercializado la Hipoteca Cuota Minima, dirigida especialmente a los jovenes,
con interés variable y cuotas crecientes, que permite pagar menos los primeros
afios, y la Hipoteca Bonificada, en la que el tipo de interés va en funcion de la

vinculacion del cliente.

Respecto a las acciones concretas de segmentacion de créditos para determinados
grupos de clientes, se ha ofrecido la financiacién a particulares para la adquisicion
del coche y su seguro, videocamaras microcompactas, camaras de fotografia digital,
televisores extraplanos, asi como préstamos para estudios universitarios y de post-
grado. También se han ofrecido préstamos para proyectos de inversion en nuevos
activos fijos destinados al aprovechamiento de fuentes de energias renovables (ICO-
IDAE), préstamos bonificados para explotaciones y empresas agrarias (DARP, ICCA
y AVALIS) o el avance de las subvenciones agrarias de la DUN. También hay que
destacar el ofrecimiento de micro-créditos, en convenio con el Instituto de Crédito
Oficial, para la financiacion de proyectos laborales o empresariales que fomenten la

auto-ocupacion de los inversores con dificultades de acceso a los canales habituales
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de financiacion. De esta manera, se hace patente el compromiso social y fundacional
de la Entidad de contribuir a erradicar la exclusion social y financiera.

Con la voluntad de incrementar la fidelizacion de los clientes, Caixa de Girona ha
continuado ofreciendo ventajas especificas para determinados colectivos. Asi, los
clientes que tienen domiciliada la nomina en Caixa de Girona han recibido un
talonario Lleure Nomina con mas de 50 vales de descuento en establecimientos
culturales y de ocio, asi como en productos y servicios y condiciones especiales en
promociones y en viajes. También los clientes de la tercera edad, a través del
Servicio Pension, se han beneficiado de un conjunto de ventajas, descuentos en
promociones y viajes y el sorteo de 1.600 excursiones por la ruta literaria de Miquel
Marti i Pol. Para los nifios y jovenes titulares de la Primera Libreta y la Libreta Joven,
también se han realizado a lo largo del afo promociones especificas con obsequios

como toallas de playa, descuentos y sorteos de moviles con MP-3 y radio.

Asimismo, se han puesto al alcance del publico viajes en grupo o individuales
organizados con unas condiciones de pago y financiacidon preferenciales y con
descuentos adicionales para clientes con nomina, pension o recibo de auténomos

domiciliados.

Un afio mas, se ha realizado la campana de Puntos Tarjeta, que premia, con un
amplio abanico de regalos, la utilizacion de las tarjetas de crédito, la contratacién de
Planes de Pensiones y de otros productos y servicios. Asimismo, hay que referirse,
por su singularidad, a las promociones destinadas a Tarjeta Preferente, que tiene el
pago fraccionado con tarifa plana y que ha devuelto hasta un 4% de las compras con

esta tarjeta en determinados periodos.

También se ha comercializado la Tarjeta Empresa para pagar, a cargo de la
empresa, los gastos de representacion que, desde la Oficin@24 Horas, se pueden
controlar en tiempo real, anotar informacién complementaria sobre los mismos,
modificar los créditos individuales y solicitar tarjetas personalizadas con la imagen de

la empresa.
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GRUPO CAIXA DE GIRONA

Empresas del grupo

El grupo Caixa de Girona esta constituido por Caixa de Girona y ocho sociedades
que facilitan y complementan sus actividades. A continuacion se destaca la
informacién mas significativa de cada una y la evolucién de su actividad en el afio
2005:

CAIXA GIRONA GESTIO, SA, SGIIC. Es la sociedad que centra su actividad en la
gestion de fondos de inversion creados para ser comercializados por Caixa de
Girona. Durante el ejercicio 2005 ha alcanzado un incremento del patrimonio
gestionado del 14,7 por ciento hasta llegar a los 312,95 millones de euros. Esta
totalmente participada por Caixa de Girona, tiene unos recursos propios de 15,69
millones de euros y en el afio 2005 ha obtenido un resultado neto de 1,28 millones

de euros, con un incremento anual del 9,6 por ciento.

CORREDORIA D’ASSEGURANCES CAIXA DE GIRONA, SA. Esta sociedad,
participada al 100%, actia como intermediaria de sequros en general. Tiene unos
recursos propios de 4,77 millones de euros, y su resultado neto ha experimentado un
crecimiento del 23,3 por ciento anual hasta alcanzar los 1,82 millones de euros.

ESTUGEST, SA. Se creé con la finalidad de prestar servicios complementarios a la
actividad financiera de la Entidad y esta totalmente participada por Caixa de Girona.
Sus recursos propios llegan a los 5,16 millones de euros y el resultado neto ha sido

de 0,942 millones de euros.

ESTUIMMO, SA. El Grupo Caixa de Girona canaliza su actividad de promociones
inmobiliarias a través de esta sociedad, que esta participada al 100 por cien. Sus
recursos propios son de 12,51 millones de euros y el resultado neto consolidado es

de 0,44 millones de euros. A su vez, esta sociedad tiene una participacion del 50 por
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ciento en dos promotoras inmobiliarias, Construccions Reixach, SL y Palau Migdia,
SL.

ESTALVIDA DE SEGURQOS, SA. Centra sus actividades en la gestion de fondos de
pensiones y seguros de vida. Esta sociedad esta participada en un 25 por ciento por
Caixa de Girona. Sus recursos propios son de 45,54 millones de euros y el resultado

neto es de 0,81 millones de euros.

GIRONA, SA. La actividad fundamental de esta empresa se centra en actividades de
distribucion de agua y otras complementarias. Caixa de Girona tiene una
participacion del 34 por ciento. Sus recursos propios son de 3,19 millones de euros y

el resultado neto es de 0,42 millones de euros.

POLINGESA, SA. Es una sociedad constituida para realizar la promocion del
Poligono Industrial mas importante del cinturén de la ciudad de Girona. Caixa de
Girona tiene un 35 por ciento de su capital. Tiene un volumen de recursos propios de
7,88 millones de euros y el resultado neto del afio 2005 es de 1,95 millones de

euros.

CEMENTIRI DE GIRONA, SA. Empresa de servicios de la que Caixa de Girona
participa en un 30 por ciento de su capital. Sus recursos propios son de 0,95

millones de euros y el resultado neto de impuestos es de 0,03 millones de euros.

Girona, 27 de marzo de 2006
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