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Informe de auditoria

Al Accionista Unico de
El Monte International Capital Limited:

Hemos auditado el balance de situacion adjunto de EL. MONTE INTERNATIONAL CAPITAL
LIMITED (sociedad constituida en las Islas Caimdn y participada al 100% por Monte de Piedad y
Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla - El Monte — ver Nota 1) al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de variaciones patrimoniales y el estado de cash flows
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, cuya preparaciéon es responsabilidad de la
Direccion de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los citados estados
financieros basada en nuestro trabajo de auditoria.

Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria internacionales. IDichas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que

los estados financieros estdan libres de errores significativos. Una auditoria incluye el examen, en
bases selectivas, de la evidencia que justifica los importes y los desgloses incluidos en los estados

financieros. Asimismo, incluye la evaluacion de los principios contables utilizados y de las
estimaciones significativas realizadas por la Direccidn, asi como la evaluacién de la presentacion
clobal de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable
para nuestra opinion.

En nuestra opinidon, los estados financieros presentan adecuadamente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2005 y los resultados de
sus operaciones y los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio terminado en dicha techa, de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera publicadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad.
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Traduccién de unos estados financieros originalmente formulados en ingles.
En caso de discrepancia, prevalece la version de ios documentos emitidos en ingles.

EL MONTE INTERNATIONAL CAPITAL LIMITED

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (NOTAS 1Y 2)

(En euros)
ACTIVO:
Activo circulante:
Tesoreria y activos financieros liquidos (Nota 3) B82.806 62.305
Ingresos por intereses devengados (Nota 4) ! 153.863 147.595
Ajustes por periadificacion _ 5 - 627
Total activo circulante - ) 216.669 210,527
inmovliiizado:
Inversiones a vencimiento (Nota 4) 130.000.000 130.000.000
Otro inmovilizado- Depdsitos a largo plazo L 876 732
Total Inmovilizado L 130.000.876 130.000.732
TOTAL ACTIVQ 130.217.545 130.211.25%

Acreadores a corto plazo: i

Acreedores (Nota 6 - l _162.355 147.911

Total acreedores a corto plazo o _162.355 147.911
FONDOS PROPIOS:

Participaciones ordinarias (Nota 5) 1.076 1.076
Participaciones preferentes (Nota 6) 130.000.000 130.000.000
Ramanente | 1. 54114 62.272
Total fondos propios . - ~130.0585.190 130.063.348
TOTAL PASIVO 130.217.545 130.211.258

Las Notas 1 a 7 adjuntas forman parte integrante de estos balances de situacidn,



Traduccion de unos estados financieros originalmente formulados en inglés.
En caso de discrepancia, prevalece la version de los documentos emitidos en ingles.

EL MONTE INTERNATIONAL CAPITAL LIMITED

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (NOTAS 1Y 2)

(En EUros)
2005 2004

Ingresos

Ingresos por intereses (Nota 4) 3.548.690 3.4058.495

Diferencias de cambio (Nota 2.d) - | N 216 -

Intereses e ingresos asimilados, neto 3.548.906 3.459.495

Gastos

Gastos de explotacion (37.820) (17.113)

Diferencias de cambio (Nota 2.d I N S— 94

Total gastos _ - 37.820 17.207

|

Resultado neto del gjercicio 3.511.086 3.442.288

Dividendo pagado o declarado a cuenta de participaciones preferentes (Nota 6) (3.919.244) (3.413.511)

Aumento de remanente (8.158) - 28,777

Remanente al inicio del ejercicio 62.272 33.495
54114 62.212

Las Notas 1 a 7 adjuntas forman panre integrante de estas cuentas de perdidas y ganancias.
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Traduccidon de unos estados financieros originalmente formulados en inglés,

En caso de discrepancia, prevalece Ia version de los documentos emitidos en ingles.

EL MONTE INTERNATIONAL CAPITAL LIMITED

ESTADOS DE CASH FLOWS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (NOTAS 1Y 2)

(En Euros)

FLUJO DE CAJA PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:

Beneficio neto
Ajustes para conciliar el beneficio neto con la tesoreria neta

procedente de actividades de explotacion:

Ingresos por interesas
Beneficio de explotacion antes de variaciones en &l capital circulante

Disminucion (aurmento) de ajustes por pericdificacion
Tesoreria neta procedente de (aplicada en) actividades de explotaclon

FLUJO DE CAJA PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Interasas recibidos

Daepdsitos a largo plazo
Tesoreria neta procedente de (apticada en) actividades de inversion

FLUJO DE CAJA PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAGION:

Dividendos pagados a cuenta de panicipaciones preferentes
Tesoreria neta procedante de {(aplicada en) actlvidades de financ¢iacion

Aumento neto de tesoreria y activos financieros liquidos
Tesoreria y activos financleros liquildos al Inicio del ejercicio

TESORERIA Y ACTIVOS FINANCIEROS LIQUIDOS AL CIERRE DEL EJERCICIO

Las Notas 1 a 7 adjuntas forman parte integrante de estos estados de cash flows.

2005 2004
3.511.086 3,442,288

| (3.548.690)| 3.459.495
(37.604) (17.207

627 49

(36.977)] (17.158
3,542,422 3.467.474

144 59

3.542.278 3.467.533
(3.504.800) (3.421,600
3.504.800 3.421.600

501 28,775

62.305 33.530

62.806 62.305



Traduccion de unos estados financieros originalmente formulados en inglés.
En caso de discrepancia, prevalece la version de los documentos emitidos en ingles.

EL MONTE INTERNATIONAL CAPITAL LIMITED

ESTADOS DE FONDOS PROPIOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (NOTAS 1Y 2

(En Euros)
~__Euros
Participaciones | Participaciones Total
___ordinarias oreferentes Remanents fondos propios
Saldo al 31 de diciembre de 2003 1.076 130.000.000| = 33.495 130.034.571
Resultado neto del ejercicio - - 3.442 288 3.442.288
Dividendo pagado ¢ declarado a cuenta de acciones preferentes - - J.413.511)| 3.413.511
Saldo al 31 de diciemhre de 2004 1.076 130.000.000 62.272 130.063.343
Resultado neto del ejercicio - - 3.511.086 3.511.086
Dividendo pagado o declarado a cuenta de acciones preferentes - - 3.519.244 3.519.244
Saldo al 31 de diciembre de 2005 1.076 130.000.000 54.114 130.055.190

| as Notas 1 a 7 adjuntas forman parte integrante de estos estados de fondos propios.
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Traduccidn de unos estados financieros originalmente formulados en ingles.
En caso de discrepancia, prevalece la version de los documentos emitidos en ingles.

EL MONTE INTERNATIONAL CAPITAL LIMITED

Notas a los Estados Financieros
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005

(1) DESCRIPCION DE LA SOCIEDAD

Ei Monte International Capital Limited (la “Sociedad”) fue constituida el 4 de agosto de 2000 como sociedad
exenta del pago de impuestos segun la Ley de Sociedades (Revisada) de las Islas Caiman e inicio su actividad

el 3 de noviembre de 2000. Su domicilio social es P.O. Box 309, George Town (Islas Caiman).

La Sociedad es una filial participada al 100% por Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (la
“Caja™), que la utiliza para operaciones de captacién de fondos. La Sociedad no tiene empleados.

la Sociedad fue constituida principalmente con objeto de emitir Participaciones Preferentes en Euros sin

Derecho a Voto Garantizadas No Acumulativas (las “Participaciones Preferentes en Euros” o las "Participaciones
Preferentes”™) de conformidad con un Folleto Informativo y un Contrato de Colocacion y Agencia celebrado con la

Caja vy la Confederacién Espafola de Cajas de Ahorros. Los ingresos procedentes de la emision de
participaciones preferentes se depositan en la Caja en una cuenta remunerada.

El consejo de Administracion de Monte de Piedad de Huelva y Sevilla en su sesion del 23 de noviembre de 2004
autorizd el trastado del domicilio social de la Sociedad a Espana mediante el procedimiento estatutario
denominado "transferencia de jurisdiccidon mediante continuacion' con mantenimiento de la personalidad juridica
de la Sociedad y la consiguiente adaptacién subjetiva al ordenamiento juridico espanol. Asimismo, ef Gonsejo de
Administracion de la Caja en dicha sesién declaré el mantenimiento de la garantia solidaria e irrevocable
otorgada en la emision de Participaciones Preferentes serie A realizada por la Sociedad. A la fecha de estos
estados financieros se han iniciado los tramites para llevar a cabo dicho traslado pero estan pendientes de

finalizacion.

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha aprobado estos estados financieros tras su reunion celebrada el
3 de octubre de 2006 en las Islas Caiman.

(2) RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con el principio del precio de
adquisicién y con Normas Internacionales de Infermacién Financiera, segun las cuales la Direccion debe realizar

estimaciones ¢ hipdtesis que afectan a los importes de los activos y pasivos y desglosar los activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los importes de los ingresos y gastos durante el ejercicio

que se presenta. Los resultados reales podrian variar con respecto a dichas estimaciones. Las politicas
contables mas significativas son:

a) Ingresosy gastos por intereses-

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen en funcidon del criterio del devengo.

b) Tesoreriay activos financieros liquidos-

El epigrafe “Tesoreria y activos financieros liguidos™ incluye caja y caja en bancos. Los activos financieros
iquidos son inversiones a corto plazo de alta liquidez inmediatamente convertibles en importes conocidos
de efectivo con vencimientos originales a tres meses o inferiores que estan sujetos a un riesgo de variacion

de valor no significativo.



c)

d)

Inversiones-

El importe total del saldo de este epigrafe en el balance de situacidon adjunto al 31 de diciembre de 2005,
corresponde al saldo dispuesio de una inversion a vencimiento.

Las inversiones a vencimiento se incluyen en el inmovilizado salvo que venzan en los 12 meses siguientes a
la fecha del balance de situacion.

Todas las compras y ventas de inversiones se registran en la fecha de la operacion. Las inversiones se
valoran inicialmente al coste, que es el valor razonable del precio pagado por ellas, incluidos los costes de

la operacion.

Las inversiones a vencimiento se valoran al coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Conversion de moneda extranjera-

Dado el caracter internacional de las actividades de la Sociedad y el hecho de que la Sociedad realiza 1a
mayor parte de sus negocios en euros, los estados financieros se preparan en euros, que ha sido
determinada la moneda de valoracion.

La conversion de los activos y pasivos expresados en monedas distintas de |la moneda de valoracion se
realiza aplicando los tipos de cambio vigentes en la fecha del balance de situacion. Las diferencias de
cambio, en su caso, se cargan al epigrafe “Diferencias de cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Participaciones Preferentes

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivas ¢ patrimonio neto de acuerdo con el objeto del

contrato obligacional en la fecha de reconocimiento inicial. Las distribuciones a titulares de instrumentos
financieros clasificados como patrimonio neto se cargan directamente al patrimonio neto.

(3) TESORERIA Y ACTIVOS FINANCIEROS LIQUIDOS

El desglose de los saldos de este epigrafe en los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

Euros Tipo de interés aplitadr:i -
T _ (minimo-maéximo)
2005 [ 2004 | h
Activo:
Cuentas bancarias 62806 | 062300 | 0% ]

Esta cuenta se mantiene en Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla, accionista unico de la
Sociedad.

Esta cuenta no ha devengado intereses en 2005 y 2004,



(4) INVERSIONES A VENCIMIENTO

El desgiose de los saldos de este epigrafe en los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

. Tipode interés o | “_____]_E_uﬂ__
2003 2004 2005 2004
Depdsitos a plazo en Monte de Piedad y
Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (a) (b) 130.000.000 { 130.000.000

(a) Los depdsitos a plazo han mantenido un tipo de interes anual medio del 2,75%
desde el 156 de diciembre de 2004 hasta el 15 de junio de 2005; del 2,70%
desde el 15 de junio de 2005 hasta el 15 de diciembre de 2005; del 2,84%
desde el 15 de diciembre de 2005 hasta el 15 de marzo de 2008.

(b) Los depdsitos a plazo han mantenido un tipo de interés anual medio del 2,73%
desde el 15 de diciembre de 2003 hasta el 15 de junio de 2004; del 2,59%
desde el 15 de junio de 2004 hasta el 15 de diciembre de 2004; del 2,75%
desde el 15 de diciembre de 2004 hasta el 15 de marzo de 2005.

Los depdsitos a plazo devengan intereses a un tipo variable vinculado a las emisiones de participaciones
preferentes mas un diferencial previamente determinado convenido por la Sociedad con la Caja, a pagar
trimestralmente al cierre de cada periodo. Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el epigrafe "Ajustes por
periodificacion” del Activo del balance de situacion adjunto incluye 153.863 y 147.595 euros correspondientes a
los intereses devengados por los depdsitos mencionados.

Los intereses devengados en 2005 y 2004 por dichos depdsitos a plazo ascendieron a 3.548.690 y 3.459.495
euros, respectivamente.

El vencimiento de estos depédsitos esta vinculado a la fecha de rescate de las Participaciones Preferentes de la
Serie A (ver Nota 6).

El valor razonable de estos depésitos a 31 de diciembre de 2005 y 2004 no difiere significativamente de su valor
en libros a dicha fecha.

(5) FONDOS PROPIOS

Capital social autorizado-

—'-—l_m T

Euros

10.000 Participaciones Ordinarias de 1,00 dolar cada una | 10.760
10.760

Capital social emitido-

————————_——_—_———.,
Buros

1.000 Participaciones Ordinarias de 1,00 dolar cada una 1.076
' 1.076

El capital autorizado y emitido al 31 de diciembre de 2005 y 2004 sigue siendo el mismo.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, se habian emitido y desembolsado totalmente a la par 1.000 Participaciones
Ordinarias, cuyo titular es Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (la “Caja”).
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(6) PARTICIPACIONES PREFERENTES

Participaciones Preferentes Autorizadas-

Euros

400.000 Participaciones Preferentes sin Derecho a Voto

Garantizadas No Acumulativas de la Serie A de 500 euros
cada una 200.000.000

| 200.000.000

Participaciones Preferentes Emitidas-

0 Euros |

|

260,000 Participaciones Preferentes sin Derecho a Voto
Garantizadas No Acumulativas de la Serie A de 500 euros
cada una 130.000.000

130.000.000

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, 260.000 Participaciones Preferentes de la Serie A habian sido emitidas y
totalmente desembolsadas.

Las Participaciones Preferentes de [a Serie A son rescatables a eleccion de la Sociedad, con sujecion al
consentimiento del Banco de Espana y la Caja, a 500 euros (mas dividendos devengados) por cada

Participacion Preferente de la Serie A en cualquier fecha posterior al 29 de diciembre de 2005. Los titulares de
las Participaciones Preferentes de la Serie A no tienen derecho a votar en Juntas Generales de Accionistas,

salvo en circunstancias muy especificas, ni tendran derecho a participar en otros beneficios de la Sociedad gue
no sean dividendos. Los dividendos tienen caracter no acumulativo.

El pago de dividendos devengados no pagados (tanto si han sido declarados como si no) y los pagos en la fecha
de liquidacion de la Sociedad o de rescate de las Participaciones Preferentes en Euros de la Serie A y de

cualquier Importe Adicional (segun se define en los Estatutos) estan garantizados por la Caja en virtud de una
garantia (la “Garantia”) ejecutada por la Caja tras la firma por parte de ésta del Folleto informativo relativo a la

emision de las Participaciones Preferentes en Euros de la Serie A presentado ante la Comisidon Nacional del
Mercado de Valores. La Garantia es (a) subordinada con respecto a todos los pasivos de la Caja (distintos a

cualquier garantia o derecho contractual que gocen de la misma prelacion o sean subordinados con respecto a
la Garantia) y (b) preferente con respecto a las “Cuotas Participativas” de la Caja y, en caso de liquidacién de
ésta, a los proyectos de Obra Benéfico-social de la Caja de conformidad con el Articulo 61 de los Estatutos de la
Caja.

La Caja no estara obligada a efectuar pago alguno en relacién con dividendos u otros importes en virtud de [a
Garantia;

1. entanto que dicho pago, junio con cualesquiera dividendos (y pagos efectuados por la Caja en relacién con
los mismos, incluidos Importes Adicionales, segun se definen en los Estatutos) desembolsados

anteriormente durante el ejercicio en curso y que se propone que sean desembolsados durante el trimestre
en curso, en cada caso, en relacion con las Participaciones Preferentes en Euros de la Serie A, y todas las
demas participaciones preferenciales ¢ preferentes de cualquier filial de la Caja con derecho a obtener
beneficios de cualquier garantia que goce de la misma prelacion que la Garantia, supere el Beneficio
Disponible de la Caja (segun se definen en 10s Estatutos) correspondientes al ejercicio anterior; 0



2. aunque alguno de los pagos mencionados no supere los Beneficios a Distribuir de la Caja correspondientes
al ejercicio anterior, en tanto que, de acuerdo con la normativa bancaria espanola aplicable que afecta a las
Cajas que no alcanzan su coeficiente de solvencia con respecto a la matriz solamente o de forma
consolidada, la Caja estaria limitada a la hora de efectuar pagos a cuenta de “Cuotas Paticipativas”
emitidas por ella (distintos de pagos efectuados con el Fondo de Estabilizacién) o de destinar fondos a la
Obra Benéfico-social (distintos de fondos destinados de acuerdo con el Articulo 11.5 de la Ley 13/1985 de

Espana).

Las restricciones anteriores se imponen mutatis mutandis a pagos de la Sociedad de dividendos en relacion con
las Participaciones Preferentes en Euros de [a Sernie A, segun se establece en los Estatutos.

Con sujecion a dichas limitaciones, el primer dividendo de la Participacion Preferente en Euros de la Serie A fue
pagado a los accionistas el 15 de marzo de 2001 y sera proporcional al tiempo transcurrido desde la fecha del
desembolso efectivo. Se aplicara un tipo del 5,87% anual hasta el 15 de junio de 2001 y el EURIBOR maés un

diferencial del 0,40% a partir de entonces.

Las pnncipales caracteristicas de las emisiones de Participaciones Preferentes realizadas por la Sociedad

fueron:
- 2005 | 2004
Fecha de| Fecha de Valor  [Iipo de interés aplicado [l'ipo de interés aplicado
Emision | Vencimiento | Nominal (minimo-maximo) (Minimo-mAaximo)
Participaciones .
Preferentes 29/12/00 Perpetua | 130,000,000 2,67% - 2,81% (a) 2,56% - 2,72% (h)
I N E— 1)1, VLU .

(&) Eltipo de interés fue el 2,72% desde sl 15 de diciembre de 2004 hasta el 15 de junio de 2005; el 2,67% desde el 15
de junio de 2005 hasta el 15 de diciembre de 2005; y el 2,81% desde el 15 de diciembre de 2005.

(b) Eltipo de interés fue el 2,70% desde sl 15 de diciembra de 2003 hasta el 15 de junio de 2004; el 2,56% desde el 15
de junio de 2004 hasta el 15 de diciembre de 2004; y &l 2,72% desde el 15 de diciembre de 2004 hasta el 15 de

junio de 2005.

Durante 2005 y 2004, los dividendos totales de las Participaciones Preferentes pagados o declarados
ascendieron a 3.519.244 y 3.413.511 euros, respectivamente, y estan incluidos en el epigrafe “Dividendo a
cuenta de participaciones preferentes pagado ¢ declarado” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el epigrafe “Acreedores” del balance de situacién adjunto incluye 162.355
euros y 147911 euros, respectivamente, que corresponden a los dividendos devengados en el periodo

comprendido entre el ditimo pago de dividendos vy la fecha del cierre de cada ejercicio.
Las Panticipaciones Preferentes en Euros de la Serie A cotizan en el Mercado AIAF de Madrid (Espanfia).

El valor razonable de las participaciones preferentes a 31 de diciembre de 2005 y 2004 no difiere
significativamente del valor en libros a dicha fecha.

(7) SITUACION FISCAL

En virtud de las leyes de exenciones fiscales de las Islas Caiman (revisadas), el Gobernador en Consejo
(Governor-in-Councif) de las Islas Caiman asumié un compromiso con la Sociedad el 15 de agosto de 2000 por
el que quedaba exenta de todos los impuestos locales sobre ingresos, beneficios o plusvalias. El compromiso se
ha asumido por un periodo de veinte afios vy, en este momento, dichos impuestos no se gravan en las Islas
Caiman. En consecuencia, no se han dotado provisiones para impuestos con respecto al beneficio de la

Sociedad en las Islas Caiman.




