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Hortaleza, nim. 3 y C.LF. A-28000032,

CERTIFICA

Que las Cuentas Anuales ¢ Informe de Gestién, individuales y consolidadas y la
Propuesta de Aplicacion del Resultado de Banco Espafiol de Crédito, S.A,
correspondientes al Ejercicio 2006 que se adjuntan a la presente certificacion,
fueron formuladas en el Consejo de Administracion celebrado con fecha 17 de
Enero de 2007 y firmadas por todos y cada uno de los Administradores de Banco
Espafiol de Crédito, S.A., habiendo sido propuesta su aprobacion a la Junta General
de Accionistas de Banco Espafiol de Crédito, S.A. convocada para el proximo dia 27
de Febrero de 2007, en primera convocatoria 0, en su €aso, el dia siguiente, a la
misma hora y lugar, en segunda convocatoria.

Y para que asi conste, y surta los efectos legales oportunos, expido y firmo la
presente certificacion, en Madrid, a veinticinco de Enero de dos mil siete.

El Secretario del Consejo de Administracion
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A los Accionistas de
Banco Espaiiol de Crédito, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales del Banco Espaiiol de Crédito, S.A. (en lo sucesivo, el “Banco™), que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de flujos de cfectivo, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad ¢s expresar una opinion sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en Espafia, que requieren ¢l examen, mediante la realizacion de prucbas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado
de cambios en el patrimonio neto y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al
ejercicio anterior, que difieren de las cuentas anuales aprobadas del ¢jercicio 2005 en que, como consecuencia de la
venta de la participacion en Inmobiliaria Urbis, S.A. descrita en la Nota 12 y conforme a lo dispuesto en la normativa
vigente, los dividendos percibidos de dicha entidad participada en el ejercicio 2005, que figuraban incorporados a la
cuenta de resultados de dicho ejercicio, se han reclasificado, unica y exclusivamente a efectos comparativos, desde cl
epigrafe “Rendimiento de Instrumentos de Capital”, tal y como figuraba en las cuentas anuales de dicho ejercicio, al
epigrafe “Resultado de Operaciones Interrumpidas” de la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2005 adjunta
(véase Nota 1-c). Nuestra opinién se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del gjercicio 2006. Con fecha 25 de
enero de 2006, emitimos nuestro Informe de Auditoria sobre las cuentas anuales individuales del Banco del ejercicio
2005 en la que expresamos una opinion sin salvedades.

3. Los Administradores del Banco han formulado, simultaneamente, a las cuentas anuales individuales del Banco del
gjercicio 2006, las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Espaiiol d¢ Crédito correspondicntes a dicho gjercicio,
sobre las que hemos emitido nuestro Informe de Auditoria de fecha 23 de enero de 2007 en el que expresamos una
opinion sin salvedades. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas, preparadas conforme a
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, el importe total de los activos y del
patrimonio neto consolidado del Grupo Banco Espafiol de Crédito al cierre del ejercicio 2006 asciende a 105.348 y 4.372
millones de euros, respectivamente, y ¢l beneficio neto consolidado atribuide al Grupo de dicho ejercicio a 1.451
millones de curos.

4. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen ficl del patrimonio y de la situacién financiera del Banco al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en su patrimonio ncto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables contenidos en la Circular 4/2004, que guardan uniformidad
con las aplicadas en los estados financieros correspondientes al ejercicio anterior, presentados a efectos comparativos.

5. El informe de gestion del ejercicio 2006 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante
dc las cuentas anuales. Hemos verificado que la informaci6n contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de
la obtenida a partir de los registros contables del Banco,

DELOITTE, S.L.
Inscrita en ¢l R.O.A.C, N° §069

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414, Member of
inscripcion 96, C.1.F.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1 a 4)

011514241

(Miles de Euros)
ACTIVO Nota 2006 2005 (M) PASIVO Y PATRIMONIO NETOQO Nota 2006 2005 (*)
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 418.008 512.616 | PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION: 3.064.633 1.910.781
ARTERA DE NEGOCIACION: 5.621.397| 5.826.184 | Derivados de negociacion 9 2.967.572 1.735.925
Valores representativos de deuda 7 1.334.777}  2.982.783 | Pasiciones cortas de valores 97.061 174.856
QOtros instrumentos de capital 8 1.575.694 1.074.646
Derivados de negociacion 9 2.710.926| 1.768.755 OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS
TROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR Y GANANCIAS - -
RAZONABLE CON CAMBIOS EN
PERDIDAS Y GANANCIAS - - PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO - -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA
LA VENTA: 7.053.906| 6.735.629 [PASIVOS FINANCIEROS A COSTE
Valores representativos de deuda 7 6.927.970| 6.616.308] AMORTIZADO: 68.738.291 | 80,899.056
Orros instrumentos de capital 8 125.936 119.321\ Depdsitos de bancos centrales 17 1.150.348 500.067
Depositos de entidades de crédito 17 | 24103472 24.302.702
VERSIONES CREDITICIAS: 85.036.521 | 66.893.112| Depdsitos de la clientela 18 | 51720825 | 37.601.331
Depdasitos en entidades de crédito 6 | 23.813.106| 19.370.168| Débitos representados por valores negociables 19 | 17.066.707 ) 14.553.396
Crédito a la clientela 10 | 60.568.677| 46.963.326| Pasivas subordinados 20 2181945 2.222.564
Orros activos financieros 21 6354.738 559.618 | Otros pasivos financieros 21 2,504,994 1.718.996
ARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 7 6.883.238} 4.426.018 | DERIVADOS DE COBERTURA 11 723.286 294,198
DERIVADQOS DE COBERTURA 11 471.790 658.006 | PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO
CORRIENTES EN VENTA - -
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 19.216 14.537
PROVISIONES: 22 2.711.57) 2.579.673
ARTICIPACIONES: 12 934.994| 1.226.602! Fondos para pensiones y obligaciones similares 2417370 2.209.628
Entidades usociadas 9.105 8.938 Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 112.219 104.254
Entidades multigrupo 82.327 15.040| Otras provisiones 181.982 265.791
Entidades del grupo 843.562| 1.202.624
PASIVOS FISCALES 23 13,652 28.571
ONTRATOS DE SEGUR(OS VINCULADOS A
ENSIONES 1.504.032| 1.495.139 |PERIODIFICACIONES 15 324.732 396.022
CTIVO MATERIAL: 13 845.763 712.236 |OTROS PASIVOS 16 4.472 2
De uso propio 827.486 694.222
Inversiones inmobiliarias 18.277 18.014|CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO
FINANCIERO - -
ACTIVO INTANGIBLE 14 31.486 34.936
TOTAL PASIVO 105,580.637 | 86,108.303
CTIVOS FISCALES: 23 634.839 616.995
Corrientes 20.907 28.284| PATRIMONIO NETO
Diferidos 613.932 588.711 | ATUSTES POR VALORACION: 24 (48.348) 32276
Activos financieros disponibles para la venta (1.626) 15.994
PERIODIFICACIONES 15 62.778 93.005} Coberturas de los flujos de efectivo (46.722) 16.282
OTROS ACTIVOS 16 159.345 118.510 | FONDOS PROPIOS; 25 4.145.024 | 3.226.946
Capital emitida 26 548.521 805.423
Reservas acumuladas 27 2421468 | 1.902.437
Menos: Valores propios 28 - (233)
Resultado del ejercicio 1,487,484 519319
Menaos: dividendos y retribuciones 4 (312.449) -
OTAL ACTIVO 109.677.313 |89.367.525 | TOTAL PATRIMONIO NETO 4.096.676 |  3.259.222
romemoria; TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 109.677.313 | 89.367.525
Riesgos contingentes 29 | 11.019.6071 9.666.020
Compromisos contingentes 29 | 16.659.427| 17.327.859

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 46 descritas en la Memoria adjunta y los Anexos | a V, adjuntos, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006,
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BANCO ESPANOL DE CREDITO S.A.

i

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

011514242

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1 a 4)
(Miles de Euros)

Ingresos/(Gastos)
Nota | Ejercicio 2006 | Ejercicio 2005(*
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 32 3.395.227 2.496.280
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 33 (2.241.674) (1.427.992)
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 34 60.362 38.437
MARGEN DE INTERMEDIACION 1.213.915 1.106.725
COMISIONES PERCIBIDAS 35 643.130 605.211
COMISIONES PAGADAS 36 (108.339) (103.622)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto). 37 81.431 91.621
Cartera de negociacion 64.298 68375
Activos financieros disponibles para la venta 19.483 24,244
Otros : (2.350) (998)
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 26.759 16.408
MARGEN ORDINARIO 1.856.896 1.716.343
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 38 35.740 32.625
GASTOS DE PERSONAL 39 (584.051) (556.508)
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 40 (207.924) (196.395)
AMORTIZACION: (91.831) (87.836)
Activo material 13 (68.142) (62.876)
Activo intangible 4 (23.689) (24.960)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 41 (36.223) (29.878)
MARGEN DE EXPLOTACION 972.607 878.351
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (neto): (178.198) (138.380)
Activos financieros disponibles para la venta 41 -
Inversiones crediticias 10 (180.351) (140.867)
Activos no corrientes en venta 7.517 9.174
Participaciones 12 (4.611) (5.830)
Activo material 13 (1.889) (5.024)
Resto de activos 1.095 4.167
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) 22 (257.890) (42.263)
OTRAS GANANCIAS: - 42 22,672 31.008
Ganancia por venta de activo material 20.838 22.006
Ganancia por venta de participaciones 2 898
Otros conceptos 1.832 8.104
OTRAS PERDIDAS: 42 (31.146) (3.940)
Pérdidas por venta de activo material (874) (303)
Pérdidas por venta de participaciones (99) -
Otros conceptos (30.173) (3.637)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 528.045 724.776
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 23 (241.685) (224.767)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 286.360 500.009
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (Neto) 12 1.201.124 19.310
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.487.484 519.319

(*) Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 46 descritas en la Memoria adjunta y los Anexos | a V, adjuntos, forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2006,
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1 a 4)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2006 2005 (%)
INGRESOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO: 24 (80.624) (23.120)
Activos financieros disponibles para la venta- (17.620) (3.626)
Ganancias/Perdidas por valoracion (31.422) (4.053)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 2,804 (992)
Impuesio sobre beneficios 10.998 1.419
Coberturas de los flujos de efectivo- (63.004) (19.494)
Ganancias/Pérdidas por valoracion (76.088) 19.094
Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias (13.547) (31.905)
Impuesto sobre beneficios 26.631 (6.683)
RESULTADO DEL EJERCICIOQ:
Resultado publicado 1.487.484 519.319
INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO 1.406.860 496.199

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 46 descritas en la Memoria adjunta y los Anexos | a V, adjuntos, forman parte integrante
del estado de cambios en el patrimonio neto del ejercicio 2006.
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

011514244

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1a 4)

(Miles de Euros)

Fjercicio Ejercicio
2006 2005 (*)

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del gjercicio 1.487.484 519.319

Ajustes al resultado- 245878
Ameartizacion de activos materiales 68.142 62.876
Amortizacidn de activos intangibles 23.689 24.960
Pérdidas por deterioro de activos (neto) 178.198 138.380
Dotaciones a provisiones (neto) 257.890 42.263
Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (19.964) (21.703)
Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (1.177.910) (896)
Impuestos 241.685 225.178
Otras partidas no monetarias (26.759) (16.408)

Resultado ajustado 1.032.455 973.967

Aumento/Disminucion neta en los activos de explotacion:

Cartera de negociacion- (204.787) 3.206.116
Valores representativos de deuda (1.648.006) 2.062.785
Otros instrumentos de capital 501.048 J26.952
Derivados de negociacion 942,171 616.379

Activos financieros disponibles para la venta- 345344 (1.292.251)
Valores representativos de deuda 338729 (1.330.887)
Otros instrumentos de capital 6.615 38.636

Inversiones crediticias- 18.595.530 14.038.614
Depésitos en entidades de crédito 4.714.708 5.736.792
Crédito a la clientela 13.785.702 8.046.156
Otros activos financieros 92.120 255.666

Otros activos de explotacion (2.616) (12.237)

18.733.471 15.940.242

Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion:

Cartera de negociacion- 1.153.852 427.370
Derivados de negociacion 1.231.647 366,720
Posiciones cortas de valores (77.795) 60.650

Pasivos financieros a coste amortizado- 18.416.001 15.263.981
Depdsitos de entidades de crédito 249.035 2.999.963
Depésitos de bancos centrales 1,150,348
Depdsitos de la clientela 14.119.4%4 5175593
Débitos representados por valores negociables 2.513.311 6.836.019
Orros pasivos financieros 383.813 252.404

Otros pasivos de explotacion (203,136) 8.599

19.366.717 15.699.950

Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacién (1) 1.665.701 733.675
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1a 4)

(Miles de Euros)

011514245

Ejercicio Ejercicio
2006 2005 (*)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones-
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas : 48.829 50.859
Activos materiales 338.532 130.654
Activos intangibles 2(.239 29.131
Cartera de inversion a vencimiento 2.457.220 440.494
2.864.820 651.138
Desinversiones-
Entidades del Grupo, multigrupo, y asociadas ‘ 1.674.236 -
Activos materiales 154,938 -
1.829.174 -
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2) (1.035.646) (651.138)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Emision/Amortizacion de capital o fondo de dotacion (256.902) (222.186)
Enajenacion de instrumentos de capital propios 233 477
Emisiéon/Amortizacion pasivos subordinados (40.619) (116.284)
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacion 212.428 70.803
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacidn (3) (84.860) (267.190)
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
EN EL EFECTIVO O EQUIVALENTES (4) 26.759 16,408
5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4) 571.954 (168.245)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 154.332 322577
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 726.286 154.332

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas ] a 46 descritas en la Memoria adjunta y los Anexos 1 a V, adjuntos, forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2006.
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Banco Espanol de Crédito, S.A.
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2006

Resgefa del Banco. bases de presentacién de las cuentas anuales y otra

informacién

a) Resefa del Banco

Banco Espafiol de Crédito, S.A. (en adelante, el "Banco” o “Banesto”), es una entidad de derecho privado,
sujeta a la normativa y regulaciones de {as entidades bancarias operantes en Espaiia. En la pagina “web" del
Banco (www.banesto.es) y en su domicilio social, Gran Via de Hortaleza, 3 de Madrid, pueden consultarse
los Estatutos sociales y demas informacion publica sobre el Banco.

Su objeto social estd constituido por las actividades propias de las entidades bancarias privadas en general
y, en particular, por las determinadas en el articulo 175 del Codigo de Comercio y en la demas legislacién en
vigor relativa a la actividad de tales entidades.

Para el desarrolio de su actividad en el ambito nacional, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Banco
disponia de 1.843 y 1.701 sucursales, respectivamente, distribuidas por todo el temitorio nacional, y
controlaba un grupo financiero que realiza actividades de financiacion, factoring, mercado de capitales, etc.
Al 31 de diciembre de 2006, el Banco tenia 63 agentes a los que les es aplicable la Circular 5/1995 del
Banco de Espafa, cuya relacién se incorpora en el Anexo V. Como soporte adicional a su actividad
internacional, el Banco cuenta con una sucursal en el extranjero y controla determinadas entidades
financieras que operan, exclusivamente, fuera de Espafa.

Adicionaimente, el Banco es propietario de distintas participaciones en el capital de empresas (dependientes
y asociadas) que realizan actividades aseguradoras, industriales y comerciales.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2005 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas en su reunién celebrada el 28 de febrero de 2006. Las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 2006 se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. No obstante, el
Consejo de Administracion del Banco entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al egjercicio 2006 han sido formuladas por los
Administradores (en la reunion del Consejo de Administracion celebrada el dia 17 de enero de 2007), de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/2004 del Banco de Espafa, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera del Banco al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo generados durante el ejercicio
anual terminado en esa fecha. Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de
contabilidad del Banco.

Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion que se han aplicado en la preparacién
de las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2006 se indican en la Nota 2. No existe ningin principio
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contable ni criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en dichas cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar en su elaboracion.

En las cuentas anuales del ejercicio 2006 se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la
Alta Direccién del Banco, ratificadas posteriormente por sus Administradores, para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos o compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 6, 7, 8,9, 10 y 12);

- Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromises por refribuciones post-
empleo (Notas 2u y 2v) y,

- Lavida Gtil de los activos materiales e intangibles (Notas 13 y 14).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidén de la mejor informacion disponible al cierre

‘del ejercicio 2006, pudiera ser que acontecimientos gue, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a

modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en la Circular 4/2004 del
Banco de Espafa, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion gue, en su
caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

Los Administradores del Banco, como sociedad dominante de un grupo empresarial, han formulado,
simultdneamente a las cuentas anuales individuales del Banco del ejercicio 2006, las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Banco Espaiiol de Crédito correspondientes a dicho ejercicio. De acuerdo con el
contenido de dichas cuentas anuales consolidadas, que han sido preparadas conforme a Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea, el importe total de los activos y
del patrimonio neto consolidado del Grupo Banco Espafiol de Crédito al cierre del ejercicio 2006, asciende a
105.348 y 4.372 millones de euros, respectivamente, y el beneficio neto consolidado atribuido al Grupo del
ejercicio 2006, a 1.451 millones de euros,

La totalidad de las cifras que figuran en esta Memoria referidas al ejercicio 2005 se presentan, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos.

Comparacion de la informacion

L.a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 adjunta difiere de la aprobada en su dia por ia Junta
General de Accionistas del Banco en que, como consecuencia de la venta efectuada por el Banco de su
participacion en el capital social de Inmobiliaria Urbis, 8.A. (véase Nota 12), los dividendos percibidos por el
Banco de dicha sociedad en el ejercicio 2005 (19 millones de euros) se han reclasificado, dnica y
exclusivamente a efectos comparativos, de acuerdo con la normativa en vigor, del capituio “Rendimiento de
instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 al capitulo “Resultado de
Operaciones Interrumpidas” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

Impugnaciones de acuerdos sociales

En los ejercicios 1995 y 1996, anteriores Administradores de! Banco, sustituidos por acuerdo del Consejo
Ejecutivo del Banco de Espaiia de 28 de diciembre de 1993, presentaron unas demandas de impugnacion de
determinados acuerdos sociales adoptados por las Juntas Generales de Accionistas celebradas en los
ejercicios 1994 y 1995, que aprobaron, entre otros aspectos, el Plan de Saneamiento del Banco y las
cuentas anuales de los ejercicios 1993 y 1994 del Banco y del Grupo. En el ejercicio 2000, la Audiencia
Provincial de Madrid desestimé todos los recursos presentados por los demandantes en relacién con la
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demanda interpuesta contra la legalidad de los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas que
aprobo el Plan de Saneamiento, interponiendo los demandantes recurso de casacion. La demanda
interpuesta contra los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas que aprobd las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 1993, fue rechazada por el Juzgado de Primera Instancia, habiéndose
apelado la sentencia por los demandantes ante la Audiencia Provincial. En el ejercicio 2001, la Audiencia
Provincial desestimé integramente el recurso de apelacion, y tras la inadmisién por la Audiencia del recurso
de casacion interpuesto por los apelantes, se ha planteado por estos la nulidad de actuaciones, que ha sido
rechazada por Auto de fecha 7 de febrero de 2006, quedando asi la sentencia firme. La demanda interpuesta
contra la aprobacién de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1994 fue también desestimada en
el ejercicio 2000 por el Juzgado de Primera Instancia y posteriormente apelada por los demandantes.
Durante el ejercicio 2003, la Audiencia Provincial desestimé integramente el recurso de apelacion y el
anuncio de recurso de casacién y, tras plantear los apelantes recurso de reposicion, nuevamente rechazado
por la Audiencia, se ha planteado por estos recurso de queja ante el Tribunal Supremo. En opinion de los

Administradores del Banco y de sus asesores legales, no se espera ninglin efecto como consecuencia de
dichas demandas.

Recursos propios

Con la publicacion de la Ley 13/1992, de 1 de junio, asi como de la Circular 5/1993 del Banco de Espafa y
sus sucesivas modificaciones, entré en vigor la normativa relativa al cumplimiento de los recursos propios
minimos de las entidades de crédito, tanto a nivel individual como de grupo consolidado.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los recursos propios computables del Banco excedian los minimos
requeridos por la normativa al efecto en vigor.

Fondo de Garantia de Depdésitos

El Banco esta integrado en el Fondo de Garantia de Depésitos. El gasto incurrido por las contribuciones
realizadas a este Organismo en el ejercicio 2006 ha ascendido a 12.425 miles de euros, que figuran

registrados en el capitulo “Otras Cargas de Explotacion® de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho
ejercicio (véase Nota 41).

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica el Banco, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Informe anual del servicio de atencién al cliente

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del
Ministerio de Economia, sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente y el Defensor del Cliente
de las Entidades Financieras, se resume en el Informe de Gestion el Informe Anual presentado por el titular
del Servicio en el Consejo de Administracion celebrado el 17 de enero de 2006.
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i} Hechos posteriores

Entre el 1 de enero de 2007 y la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales no se ha producido ningin
hecho que tenga un efecto significativo sobre las mismas.

Principios vy politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la preparacién de estas cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y
criterios de valoracion:

a) Definiciones y clasificacién de los instrumentos financieros

i

Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” es un negocio juridico que evidencia una participacién residual en los activos
de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios
en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un
instrumento financiero o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacién a otros
instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se
liquida, generalmente, en una fecha futura.

Los ‘instrumentos financieros hibridos” son contratos que incluyen, simultineamente, un contrato
principal diferente de un derivado junto con un derivado financiero, denominado derivado implicito, que no
es individualmente transferible y que tiene el efecto de que algunos de los flujos de efectivo del contrato
hibrido varian de la misma manera que lo haria el derivado implicito considerado aisladamente.

Los "instrumentos financieros compuestos” son contratos que para su emisor crean, simultaneamente, un
pasivo financiero y un instrumento de capital propio (como, por ejemplo, las obligaciones convertibles que
otorgan a su tenedor el derecho a transformarias en instrumentos de capital de 12 entidad emisora).

Las operaciones sefaladas a continuacion no se tratan, a efectos contables, como instrumentos
financieros:

- Las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas (véase Nota 12).

- Los derechos y obligaciones surgidos como consecuencia de planes de prestaciones para los

empleados (véanse los apartados u) y v) de esta misma Nota).

- Los derechos y obligaciones con origen en contratos de seguro.

- Los contratos y obligaciones relativos a remuneraciones a los empleados basadas en instrumentos de

capital propio (véase Nota 39).
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jii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion

Con caracter general, los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracion en alguna de las
siguientes categorias:

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

- Cartera de negociacion: Incluye los activos financieros adquiridos con el objeto de beneficiarse a
corto plazo de las variaciones que experimenten sus precios y los derivados financieros que no se
consideran instrumentos de cobertura contable.

- Oftros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: Incluye los
activos financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de negociacion, sea obligatorio
valorar integramente por su valor razonable y los activos financieros que, no formando parte de la
cartera de negociacion, se gestionen conjuntamente con “pasivos por contratos de seguro”
valorados por su valor razonable, o con derivados financieros que tengan por objeto y efecto
reducir significativamente su exposicidon a variaciones en su valor razonable, o que se gestionan
conjuntamente con pasivos financieros y derivados al objeto de reducir significativamente la
exposicion global al riesgo de tipo de interes.

Los instrumentos financieros involucrados en esta categoria estan sometidos pemmanentemente a un
sistema de medicién, gestion y control de riesgos vy resultados, integrado y consistente, que permite el
seguimiento e identificacién de todoes los instrumentos financieros involucrados y la comprobacion de
que el riesgo se reduce efectivamente. Los activos financieros solo podran incluirse en esta categoria
en la fecha de adquisicion u originacion.

Cartera de inversion a vencimiento,

Incluye los valores representativos de deuda que tienen una fecha de vencimiento fija y flujos de
efectivo de importe determinado o determinable y que el Banco tiene, desde el inicio, y en cualquier
fecha posterior, intencion y capacidad financiera demostrada de conservar hasta su vencimiento.

Activos financieros disponibles para la venta.

Incluye los valores representativos de deuda no calificados come “inversién a vencimiento” o a “valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, y los instrumentos de capital emitidos por entidades
distintas de las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan incluido en la
categoria de "activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

. Inversiones crediticias.

Incluye los activos financieros que no negocidndose en un mercado activo ni siendo obligado
valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y
en los que se recuperara todo el desembolso realizado por el Banco, excluidas las razones
imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge los valores no cotizados representativos de
deuda, la financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo
realizadas por el Banco y las deudas contraidas con ellas por los compradores de hienes y por los
usuarios de los servicios que prestan.
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Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcién de su naturaleza, en los siguientes epigrafes del balance
de situacion:

Caja y depdsitos en bancos centrales: Saldos en efectivo y saldos deudores con el Banco de Espafia
y demas Bancos Centrales.

Depositos en entidades de crédito: Créditos de cualquier naturaleza a nombre de entidades de
crédito.

Créditos a la clientela; Saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por el Banco,
salvo los instrumentados como valores negociables, las operaciones del mercado monetario
realizadas a través de contrapartidas centrales, los derechos de cobro de las operaciones de
arrendamiento financiero; asi como los concedidos a entidades de crédito.

Valores representativos de deuda: Obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente e instrumentados en titulos o0 en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el
sujeto emisor,

Otros instrumentos de capital: Instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo que se irate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. En esta
partida se incluyen las participaciones en Fondos de Inversion.

Derivados de negociacion: Incluye el valor razonable a favor del Banco de los derivados financieros
que no formen parte de coberturas contables.

Otros activos financieros: Otros saldos deudores a favor del Banco por operaciones que no tengan la
naturaleza de créditos (cheques a cargo de entidades de crédito, saldos pendientes de cobro de las
Camaras y Organismos liquidadores por operaciones en Bolsa y mercados organizados, fianzas
dadas en efectivo, dividendos pasivos exigidos y comisiones por garantias financieras pendientes de
cobro, entre otros conceptos).

Derivados de cobertura: Incluye el valor razonable, a favor del Banco, de los derivados designados
como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

Participaciones: Incluye los instrumentos de capital emitidos por entidades del Banco, multigrupo vy
asociadas.

Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en alguna de las siguientes categorias:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

- Cartera de negociacion: Incluye los pasivos financieros emitidos con la intencion de readquiririos
en un futuro proximo, contraidos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las variaciones
que experimenten sus precios, los derivados financieros que no se consideran de coberfura

011514251



011514252

Fanean THRA"

CLASE 8°

contable, y los pasivos financieros originados por la venta en firme de activos financieros
adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo (“posiciones cortas de valores”).

- Oftros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: Incluyen todos
los pasivos financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de negociacién, sea
obligatorio valorarlos integramente por su valor razonable, inciuidos los seguros de vida ligados a
Fondos de Inversion que no expongan al emisor del contrato a un riesgo de seguro significativo,
cuando los activos financieros a los que se encuentren ligados también se valoren a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

it. Pasivos financieros a coste amortizado.

Pasivos financieros no incluidos en ninguna de las categorias anteriores y que responden a ias
actividades tipicas de captacion de fondos de las entidades financieras; cualquiera que sea su forma
de instrumentalizacion y su plazo de vencimiento.

Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacién

Los pasivos financieros se presentan en el balance de situacién agrupados en las distintas categorias en
las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion (véase apartado iv anterior), salvo que se deban
presentar como “pasivos asociados con activos no corrientes en venta” o correspondan a “derivados de
cobertura” y “capital con naturaleza de pasivo financiero” que se muestran de forma independiente.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su instrumentacion, en las siguientes partidas:

- Depdsitos de Bancos Centrales y de entidades de crédito: Dep6sitos de cualquier naturaleza,
incluidos los créditos y operaciones del mercado monetario recibidos del Banco de Espafia u otros
Bancos Centrales, asi como los créditos recibidos y operaciones del mercado monetario a nombre de
entidades de crédito.

- Depoésitos de la clientela: importes de los saldos reembolsables recibidos en efectivo por el Banco,
salvo los instrumentados como valores negociables, las operaciones del mercado monetario
realizadas a través de contrapartidas centrales y los que tengan naturaleza de pasivos subordinados.

- Débitos representados por valores negociables: Incluye el importe de las obligaciones y demas
deudas representadas por valores negociables, distintos de los que tengan naturaleza de pasivos
subordinados. Se incluye el componente que tiene la consideracion de pasivo financiero de los
valores emitidos que son instrumentos financieros compuestos.

- Derivados de negociacion: Incluye el valor razonable, en contra del Banco, de los derivados gue no
forman parte de coberturas contables,

- Posiciones cortas de valores: Importe de los pasivos financieros originados por la venta en firme de
activos financieros adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo.

- Pasivos subordinados: Importe de las financiaciones recibidas, que, a efectos de prelacion de
créditos, se sittan detras de los acreedores comunes.

- Otros pasivos financieros: Incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidas en otras partidas.
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- Derivados de cobertura: incluye el valor razonable, en contra del Banco, de los derivados designados
como instrumentos de cobertura en coberturas contables,

b) Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Con caracter general, los instrumentos financieros se registran iniciaimente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, sera su coste de adquisicién. Posteriormente, y con ocasién de cada cierre
contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i, Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros, excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y
los derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se
liquiden mediante entrega de los mismos, se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningdn coste de
transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de
independencia mutua, y debidamente informadas en la materia, que actuasen libre y prudentemente. La
referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se
pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de
mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, para estimar su valor
razonable se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su
defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacionat:
teniendo en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especiaimente,
los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias
limitaciones de los modelos de valoracion desarroliados y las posibles inexactitudes en las asunciones
exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento
financiero no coincida exactamente con el precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en
la fecha de su valoracion.

Las “Inversiones Crediticias” y la "Cartera de Inversién a Vencimiento” se valoran a su “coste amortizado”,
utilizando en su determinacidn el método del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende
el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido (en mas o en menos, segun sea el
caso) por los reemboisos de principal y la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y
ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento,
En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor
motivadas por el deterioro que hayan experimentado. En las inversiones crediticias cubiertas en
operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su
valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados durante la vida estimada del instrumento
financiero, a partir de sus condiciones contractuales, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito
futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interes contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones
que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipo de
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interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la proxima revision del tipo de interés de referencia.

Las participaciones en el capital de ofras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva y los derivados financieros que tengan como activo subyacente estos
instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos se mantienen a su coste de adquisicion;
corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

ii. Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran, generaimente, a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente, excepto los incluidos en el capitulo “Pasivos Financieros a Valor Razonable con Gambios
en Pérdidas y Ganancias” que se valoran a su valor razonable.

iii. Técnicas de valoracion

A continuacién se indica un resumen de las diferentes técnicas de valoracion seguidas por el Banco en la
valoracién de los instrumentos financieros recogidos en los capitulos “Cartera de Negociacion” |, “Activos
Financieros Disponibles para la Venta" y “Derivados de Cobertura” del activo del balance de sifuacion; y
“Cartera de Negociacién” y “Derivados de Cobertura” del pasivo del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2006:

Porcentaje
Valor de Mercado Basado en Activo Pasivo
Cotizaciones publicadas en mercados activos 81% 9%
Modelos internos de valoracion con datos observables de mercado 18% 90%
Modelos internos de valoracion con datos que no proceden de mercado 1% 1%
100% 100%

Las principales técnicas usadas por los “‘maodelos internos de valoracién con datos observables de mercado”
y por los “modelos internos de valoracion con datos que no proceden de mercado” son los siguientes:

- En la valoracion de instrumentos financieros que permiten una cobertura estdtica (principalmente
“forwards” y swaps”), se emplea el método del “valor presente”.

- En la valoracién de instrumentos financieros que requieren una cobertura dinamica se emplea,
basicamente, el modelo de "Black-Scholes”.

- En aquellos instrumentos financieros afectados por el riesgo de tipo de interés, se emplea el modelo de
“Heath-Jarrow-Morton" a la hora de analizar la correlacion por divisas.

- Elriesgo de crédito se valora conforme a modelos dinamicos similares a los empleados en la valoracion
del riesgo de interés.

Los Administradores de! Banco consideran que los activos y pasivos financieros registrados en el balance de
situacion, asi como los resultados generados por estos instrumentos financieros son razonables y reflejan su
valor de mercado.
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A continuacion se presenta un desglose de los instrumentos financieros en funcién del método de valoracién

empleado;
Millones de Euros
2006
Cotizaciones
Publicadas
en Mercados Modelos
Activos Internos Total

Cartera de negociacion (activo) 3.568 2.053 5.621
Activos financieros disponibles para la venta 7.044 10 7.054
Derivados de cobertura (activo) - 472 472
Cartera de negociacion (pasivo) 322 2.743 3.065
Derivados de cobertura (pasivo) - 723 723

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las gue tienen su origen en
el devengo de intereses o como dividendos, (que se registran en los capitulos “Intereses y Rendimientos
Asimilados”, “Intereses y Cargas Asimiladas" y “Rendimiento de Instrumentos de Capital”, segin
proceda); las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos; vy las que correspondan a
ofras causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de Operaciones
Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Excepcionalmente, los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros
disponibles para la venta”, se registran transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes por
valoracion”; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios,
gue se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el
epigrafe "Ajustes por Valoracion” permanecen en el patrimonio neto del Banco hasta que no se produzca

la baja del activo en el que tiene su origen; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Operaciones de cobertura

El Banco utiliza los derivados financieros, bien con el propésito de negociar con clientes que solicitan
estos instrumentos para gestionar sus propios riesgos de mercado, de crédito y de sus operaciones
financieras estructuradas, bien para la gestién de riesgos de las posiciones propias del Banco y de sus

activos y pasivos (“derivados de cobertura”), o bien con el objetivo de beneficiarse de las alteraciones que
experimenten estos derivados en su valor.

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tres tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el tipo

de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeta la posicion o saldo a cubrir (“cobertura de
valores razonables”);
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b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y ftransacciones previstas altamente probables que se prevea llevar a cabo
(“cobertura de flujos de efectivo”),

c¢. Lainversion neta en un negocio en el extranjero (“cobertura de inversiones netas en negocios en
el extranjero”).

2. Eliminar eficazmente algin riesgo inherente al elemento o posicidén cubierto durante todo el plazo

previsto de cobertura, lo que implica que:

a. En el momento de la contrataciéon de la cobertura, se espera que, en condiciones nomales, ésta
actie con un alto grado de eficacia ("eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del
elemento o posicidn cubierto ("eficacia retrospectiva”).

El Banco se asegura de la eficacia prospectiva y retrospectiva mediante los siguientes
procedimientos:

En eltaso de coberturas del valor razonable, retrospectivamente se calcula un ratio entre Ia variacién
de la valoracién, durante el periodo de medicién, del elemento cubierto v ta variacion de la valoracion,
durante el mismo periodo, del instrumento de cobertura; para que la cobertura se considere eficaz,
dicho ratio debe situarse dentro del rango del B0-125 por ciento. Para el calculo de la eficacia
prospectiva, se compara la sensibilidad (ante movimientos de la curva de tipos de interés) del
elemento cubierto con la sensibilidad del elemento de cobertura; para gque la cobertura sea
considerada eficaz, dicha comparacion debe mostrar que ambas sensibilidades se compensan.

En cuanto a las coberturas de flujos de efectivo, la medicion retrospectiva se realiza mediante el
calculo del ratio entre los fiujos de efectivo por intereses generados, durante el periodo de medicién,
por el elemento cubierto y los generados, durante el mismo periodo, por el instrumento de cobertura;
para gue la cobertura se considere eficaz, dicho ratio debe situarse dentro del rango det 80-125 por
ciento. La eficacia prospectiva se obtiene comparando los flujos futuros por intereses (obtenidos a
partir de Ia curva de tipo de interés de mercado correspondiente) del elemento cubierto y del
instrumento de cobertura, debiendo compensar los flujos correspondientes.

Tener documentado adecuadamente que la contratacion del dervado financiero se efectuo,
especificamente, para servir de cobertura a determinados saldos o transacciones asi como la forma
en que se tenia previsto conseguir y medir dicha cobertura eficaz; siempre que fuera coherente con la
gestion de los riesgos propios que lleva a cabo el Banco,

Las diferencias de valoracion de las coberturas contables se registran segun los siguientes criterios:

a. En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de
cobertura como en los elementos cubiertos (en lo que refiere al tipo de riesgo cubierto), se
reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b. En las coberturas de flujos de efectivo, la parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de
cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por Valoracién-Coberturas de fiujos
de efectivo” del balance de situacion hasta que ocurran las transacciones previstas; momento en
el que se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. La variacién de valor de los derivados de
cobertura, por la parte ineficaz de la misma, se registra directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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¢. Las diferencias en valoracion del instrumento de cobertura correspondientes a la parte ineficiente
de las operaciones de cobertura de flujos de efectivo se llevan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacién, por su inefectividad o por cualquier otra
causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser
considerado como un “derivado de negociacion”.

Cuando la “cobertura de valores razonables” es discontinuada, los ajustes previamente registrados en el
elemento cubierto se imputan a resultados utilizando el método del tipo de interés efectivo recalculado en la
fecha que cesa de estar cubierto, debiendo estar completamente amortizado a su vencimiento,

Cuando se interrumpen las “coberturas de flujos de efectivo”, el resultado acumulado del instrumento de
cobertura, que figura reconocido en el capftulo “Ajustes por Valoracion” de patrimonio neto (mientras la
cobertura era efectiva), se continuard reconociendo en dicho capitulo hasta que ocurra la transaccion
cubierta, momento en el que se registra en resultados, salvo que se prevea que no se va a realizar la
transaccion, en cuyo caso se registra inmediatamente en resultados. ‘

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros 0 en otros contratos principales se registran
separadamente como derivados cuando sus riesgos y caracteristicas no estan estrechamente relacionados
con los de los contratos principales, y siempre que dichos contratos no se encuentren clasificados en las
categorias de "Otros Activos o Pasivos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas y
Ganancias” 0 como “Cartera de Negociacion”.

Todo derivado financiero que no reuna las condiciones que permiten considerario como de cobertura se
trata, a efectos contables, como un “derivado de negoctacion”.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas incondicionales,
de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra, de las ventas de
activos financieros con una opcidén de compra adquirida o de venta emitida profundamente fuera de
dinero, de las titulizaciones de activos en que las que el cedente no retiene financiaciones subordinadas
ni concede ningun tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos similares -, el activo
financiero transferido se da de baja del balance; reconociendo separadamente cualquier derecho u
obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

2. Sise retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de los contratos de prestamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver
los mismos o similares activos y otros casos analogos -, el activo financiero transferido no se da de baja
del balance y se continta valorando con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el
contrario, se reconocen contablemente:

a. Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la coniraprestacion recibida; que se valora
posteriormente a su coste amortizado.
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b. Tanto los ingresos del activo financiero transferido (pero no dado de baja) como los gastos del nuevo
pasivo financiero.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta
emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulizaciones en las que el cedente
asume una financiacién subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido
y otros casos semejantes -, se distingue entre:

a. Sila entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: se da de baja del balance y
se reconoce separadamente cualquier derecho u cbligacién retenido o creado como consecuencia de
la transferencia.

b. Sila entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido: continda reconociéndolo en el
balance por un importe igual a su exposicioh a los cambios de valor que pueda experimentar
reconociendo un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo
transferido y el pasivo asociado sera el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si
el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos vy
obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros ios riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencion de
cancelarios, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo),

Durante el gjercicio 20086, se han producido transferencias de instrumentos financieros por aproximadamente
1.000 millones de euros que no han supuesto la baja de los mismos del balance de situacién (véase Nota
10).

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacidn en el balance de
situacidn por su importe neto, sélo cuando el Banco tiene tanto el derecho, exigible legalmente, de
compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencién de liguidar la cantidad
neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

Deterioro del valor de los activos financieros
i.  Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia cbjetiva de que se han producido eventos
que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse Ia
transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.
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Como criterio general, la correccion del vator en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectta con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que tal deterioro se
manifiesta. Las recuperaciones de las peérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que el deterioro se
elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance
de situacién, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Banco para intentar conseguir su
cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcién,
condonacion u otras causas.

Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos es igual a la diferencia entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros estimados, que se
presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro se lleva a cabo:
- Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos.

- Colectivamente: El Banco establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencion a la
naturaieza de los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacién de la
operacion y tipo de garantia con la que cuenta, antigliedad de la morosidad, etc. y fija para cada uno
de estos grupos de riesgo las peérdidas por deterioro que estan pendientes de asignar a operaciones
concretas.

El conjunto de las coberturas existentes en todo momento es la suma de las correspondientes a las
pérdidas por operaciones especificas y a las pérdidas por deterioros inherentes (pérdidas incurridas a la
fecha de los estados financieros, calculadas con procedimientos estadisticos). Banco de Espafia, sobre la
base de su experiencia y de la informacion que tiene del sector bancario espafol ha determinado unos
parametros para la cuantificacion de las pérdidas por deterioros inherentes.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para
todos los instrumentos de deuda calificados individuaimente como deteriorados, asi como para aquelios
para los gue se han calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una
antigiiedad superior 2 3 meses,

Instrumentos de deuda o de capital clasificados como disponibles para la
venta

lL.a pérdida por deterioro equivale a la diferencia entre el coste de adquisicién de dichos instrumentos
(neto de cualquier amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable;
una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas que surgen en la valoracién de
estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el epigrafe
“Ajustes por valoracion — Activos financieros disponibles para la venta” del balance de situacion
registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de que la iotalidad o parte de dichas
perdidas por deterioro se recuperen posteriormente, su importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y
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ganancias del ejercicio en que se produce dicha recuperacion (en el epigrafe “Ajustes por Valoracién —
Activos financieros disponibies para la venta” del balance de situacion, en el caso de instrumentos de
capital).

iv. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia entre el valor en libros y el valor actual de los flujos
de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic en que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas so6lo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

Adquisicién (Cesibn) temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de retrocesion no opcional a un precio
determinado (“repos”) se registran en el balance de situacion como una financiacion concedida (recibida) en
funcién de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor), en los epigrafes “Depoésitos en Entidades de
Crédito” o "Crédito a la Clientela” ("Depdsitos de Entidades de Crédito" o “Depositos de la Clientela”).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato.

Activos no corrientes en venta y Pasivos asociados con activos no
corrientes en venta

El capitulo "Activos no Corrientes en Venta" del balance de situacion recoge el valor en libros de partidas
individuales o integradas en un conjunto (“grupo de disposicion”) o que forman parte de una unidad de
negocio que se pretende enajenar (“operaciones en interrupcidon”) cuya venta es altamente probable que
tenga lugar, en las condiciones en las gue tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a
contar desde la fecha a la que se refieren estas cuentas anuales. Por lo tanto, la recuperacion del valor en
libros de estas partidas (que pueden ser de naturaleza financiera y no financiera) previsiblemente tendra
lugar a traves del precio que se obtenga en su enajenacion. Concretamente, los activos inmobiliarios u ofros
no corrientes recibidos por el Banco para la satisfaccién, total o parcial, de {as obligaciones de pago frente a
ellas de sus deudores se consideran "Activos no Corrientes en Venta”; salvo que el Banco haya decidido
hacer un uso continuado de esos activos.

Los activos no corrientes en venta se valoran, generalmente, por el menor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y su valor en libros calculado en la fecha de su asignacién a esta categoria. Los
activos no corrientes en venta no se amortizan mientras pemrmanecen en esta categoria.

Las pérdidas por deterioro de un activo, o grupo de disposicion, debidas a reducciones de su valor en libros
hasta su valor razonable (menos los costes de venta) se reconocen en el epigrafe "Pérdidas por Deterioro de
Activos no Corrientes en Venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las ganancias de un activo no
corriente en venta, por incrementos posteriores del valor razonable (menos los costes de venta) aumentan su
valor en libros, y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta un importe igual al de las
perdidas por deterioro anteriormente reconocidas.
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h) Activos materiales

Incluye el importe de los inmuebles, terrenos, mobiiiario, vehiculos, equipos de informatica y otras
instalaciones propiedad del Banco o adquiridas en régimen de arrendamiento financiero. Los activos se
clasifican en funcién de su destino en:

i. Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propic se presenta a su coste de adquisicion, regularizado y actualizado, en su
caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables, menos su correspondiente amortizacion
acumulada, y, si procede, las pérdidas por deterioro que resultan de comparar el valor neto de cada
partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos
su valor residual, eniendiendo que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y ofras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de
amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de vida Util estimada, como promedio, de
los diferentes elementos):

Porcentaje

Anual
Edificios de uso propio 2,0%
Mobiliario 7,7%
Instalaciones 7,0%
Equipos de oficina y mecanizacion 25,0%
Remodelacion de oficinas alquiladas 7,0%

Con ocasién de cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios de que el valor neto de los
elementos de su activo material exceda de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, reduce
el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en
concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en
el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, el
Banco registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacidn. En ningln caso, la reversion de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que
tendria si no se hubieran reconocido perdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asirmismo, al menos al final del ejercicio, se procede a revisar la vida atil estimada de los elementos del
inmovilizado material de uso propio, con la finalidad de detectar cambios significativos en las mismas
que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccidén del cargo a la cuenta de

pérdidas y ganancias de gjercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de la nuevas vidas
utiles.
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Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del gjercicio en que se incurren,

Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance de situacidn recoge, a coste de adquisicién, los valores
netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen, bien para explotarios en
régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos
que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

i) Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

Arrendarnientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que se transfieren,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

Cuando el Banco actia como arrendador de un bien, la suma de los valores actuales de los importes que
reciba del arrendatario més el valor residual garantizado, habituaimente el precio de ejercicio de la opcion
de compra del arrendatario a la finalizacién del contrato, se registra como una financiacion prestada a
terceros, por lo que se incluye en el capitulo *Inversiones Crediticias” del balance de situacién.

Cuando el Banco actiia como arrendatario, presenta el coste de los activos arrendados en el balance de
situacion, segln la naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultaneamente, un pasivo por el mismo
importe (que serd el menor entre el valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores
actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcién de

compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos
materiales de uso propio.

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,

respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma que el rendimiento se mantenga
constante durante la vida de los contratos.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos
ios riesgos y ventajas que recaen sobre ef bien, permanecen en el arrendador,

Cuando el Banco acttia como arrendador, presenta el coste de adquisicion de los bienes arrendados en
el capitulo “Activo Material’ del balance de situacién (véase Nota 13). Estos activos se amortizan de
acuerdo con las politicas establecidas para los activos materiales similares de uso propio. Los ingresos

procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias de
forma lineal.

Cuando el Banco actla como arrendatario, los gastos del arrendamiento, incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Activo intangible

Son activos no monetarios identificables (susceptibles de ser separados de ofros activos), aunque sin
apariencia fisica (listas de clientes, patentes, derechos de traspaso, programas informaticos, entre otros
conceptos), que, 0 bien surgen como consecuencia de un negocio juridico o bien han sido desarrollados por
el Banco. Sélo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y para los que el Banco estima probable obtener beneficios econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran por su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada
y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los activos intangibles pueden ser de “vida dtil indefinida® (cuando, sobre la base de los analisis realizados
de todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el que se
espera que generaran flujos de efectivo netos a favor del Banco) o de “vida Util definida *, (en los restantes
casos).

Los activos intangibles de vida til indefinida no se amortizan, si bien, con ocasién de cada cierre contable, el
Banco revisa sus respectivas vidas Utiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen siendo
indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia. Los activos intangibles con “vida util definida”
se amortizan en funcion de la misma, aplicandose criterios similares a los adoptados para la amortizacion de
ios activos materiales.

Los cargos efectuados a la cuenta de pérdidas y ganancias en concepto de amortizacion de estos activos se
registran en el epigrafe “Amortizacion — Activo intangible”.

En ambos casos, el Banco reconoce contablemente cualqguier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizando como contrapartida el epigrafe "Pérdidas
por Deterioro de Activos - Otro activo intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
perdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales.

Programas informaticos desarrolfados por la propia entidad

Los programas informaticos desarrollados internamente se reconocen como activos intangibles cuando,
entre otros requisitos (basicamente la capacidad para utilizarios o venderlos), dichos activos puedan ser
identificados y demostrarse su capacidad de generar beneficios econdémicos en el futuro.

Los gastos incurridos durante la fase de investigacién se reconoceran directamente en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que se incurran, no pudiendo incorporarse, posteriormente, al valor en libros del
activo intangible.

Activos fiscales

El capitulo “Activos Fiscales” del balance de situacion incluye el importe de todos los activos de naturaleza
fiscal, diferenciando entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en los préximos doce meses) y
“Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).
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Periodificaciones (activo y pasivo)

Incluye el saldo de las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a intereses devengados, que
se recogen en los epigrafes en que estan recogidos los instrumentos financieros que los generan,

m) Otros activos y Otros pasivos

El capitulo “Otros Activos” del balance de situacién incluye el importe de los activos no registrados en otras
partidas, que hacen referencia, basicamente, a:

- Existencias: Incluye el importe de los activos, distintos de los instrumentos financieros, que se tienen para
su venta en el curso ordinario del negocio, o van a ser consumidos en el proceso de prestacion de
servicios.

- Resto: Recoge, el importe de las fianzas constituidas, fundamentaimente como consecuencia de Ia
operativa en mercados organizados, asi como el importe de los restantes activos no incluidos en otras
partidas.

El capitulo “Otros Pasivos” incluye las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no
inciuidos en otras categorias.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaciones actuales del Banco, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que
estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados
financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, a cuyo
vencimiento, y para cancelarlas, el Banco espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles del Banco surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia est4 condicionada a que ocurra, o no, uno 0 mas eventos futuros independientes
de ta voluntad del Banco. Incluye las obligaciones actuales del Banco cuya cancelacién no es probable que
origine una disminucion de recursos que incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no pueda ser
cuantificado con-la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en ¢aso de existir, se informa sobre ellos en
la memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponibie sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para atender las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediendo a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Las provisiones se clasifican en funcion de las obligaciones cubiertas en;

- Fondos para pensiones y obligaciones similares: incluye el importe de todas las provisiones constituidas
para la cobertura de las retribuciones post-empleo, incluidos los compromisos asumidos con el personal
prejubilado y obligaciones similares,
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- Provisiones para riesgos y compromisos contingentes y otras provisiones: Incluye el importe de las
provisiones constituidas para la cobertura de riesgos contingentes, entendidos como aquellas
operaciones en las que el Banco garantice obligaciones de un tercero, surgidas como consecuencia de
garantias financieras concedidas u otro tipo de contratos, y de compromisos contingentes, entendidos
como compromisos irrevocables que pueden dar lugar al reconocimientos de activos financieros asi
como el importe de las restantes provisiones constituidas por el Banco.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Adicionalmente a o indicado en la Nota 1, al cierre del sjercicio 2006 se encontraban en curso distintos
procedimientos judiciales y reclamaciones contra el Banco con origen en el desarrollo habitual de sus
actividades. Tanto los asesores legales del Banco como sus Administradores consideran que el perjuicio
econdmico final que, en su caso, pueda derivarse de estos procedimientos y reclamaciones no tendré un
efecto significativo en ias cuentas anuales.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Banco es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y ftransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

El contravalor en euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos por el Banco al 31
de diciembre de 2006 asciende a 2.622.663 y 2.968.715 miles de euros respectivamente (2.262.679 y
3.720.260 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2005). Aproximadamente, el 84% de estos

importes corresponden a délares estadounidenses y el resto son, en su practica totalidad, divisas cotizadas
en el mercado espafiol.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, generaimente, por su importe neto, en el capitulo "Diferencias de cambio” de
la cuenta de pérdidas y ganancias; a excepcion de las diferencias de cambio producidas en instrumentos
financieros clasificados a su valor razonable con cambios en perdidas y ganancias, que se registran en la

cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor
razonable.

Instrumentos de capital propio
Se consideran instrumentos de capital propio aquellos que cumplan las siguientes condiciones:

- No incluyen ningun tipo de obligacion para la entidad emisora que suponga: (i) entregar efectivo u otro
activo financiero a un tercero; o (i) intercambiar activos financieros o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables para la entidad.

- Si pueden ser, o seran, fiquidados con los propios instrumentos de capital de la entidad emisora: (i)
cuando sea un instrumento financiero no denvado, no supondra una obligacion de entregar un numero
variable de sus propios instrumentos de capital; o (i) cuando sea un derivado, siempre que se liquide por
una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero, a cambio de un numero fijo de sus propios
instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisién y amortizacion, se registran
directamente contra patrimonio neto.
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Los cambios de valor de ios instrumentos calificados como de capital propio no se registran en los estados
financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos se afaden o
deducen directamente del patrimonio neto.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Banco para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y concepltos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el
derecho a percibirios por el Banco.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segun
sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan en el tiempo, se difieren
durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular, cuando se realiza
el acto singular que los origina.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

iv. Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de
mercado los fiujos de efectivo previstos,

Garantias financieras

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades por
cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste; independientemente de Ia forma juridica en que esté
instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero o técnico, crédito documentario irrevocable emitido o
confirmado por la entidad, etc.
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El Banco, af emitir estas garantias financieras, las reconoce en ol pasivo por su valor razonable que, en el
inicio serd el valor actual de los flujos de efectivo a recibir (comisiones), utilizando un tipo de interés similar al
de activos financieros concedidos por el Banco con similar plazo, registrando, simultaneamente en el activo,
el valor actual de los flujos de efectivo futuros pendientes de recibir, utilizando el tipo de interés indicado
anteriormente.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentaciéon u otras circunstancias, se analizan
periodicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al gue estdn expuestas vy, en su caso, estimar
las necesidades de constituir provision por ellas; que se determina por aplicacion de criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro expetimentadas por los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado.

En los supuestos en que sea preciso constituir una provision para estas garantias financieras, las comisiones
pendientes de devengo, que se encuentran registradas en el epigrafe “Periodificaciones” del pasivo del
balance de situacién, se reclasifican a la correspondiente provision.

Patrimonios gestionados -

Los patrimonios gestionados por el Banco que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance de
situacién. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el capitulo “Comisiones Percibidas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 31 se facilita informacion sobre los patrimonios de terceros
gestionados por el Banco al 31 de diciembre de 2006,

Retribuciones post-empleo

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, el Banco tiene asumido el compromiso de
complementar las prestaciones de los sistemas publicos de Seguridad Social que correspondan a
determinados empleados, v a sus derechohabientes, en el caso de jubilacion, incapacidad permanente,
viudedad u orfandad, asi como otras prestaciones.

i. Planes de prestacién definida

El Banco registra en el epigrafe “Provisiones-Fondo para pensiones y obligaciones similares” de! pasivo
del balance de situacién, el valor actual de los compromisos por pensiones de prestacion definida, netos
del valor razonable de los “activos del Plan” y de las ganancias o perdidas actuariales netas acumuladas
no registradas, en virtud del fratamiento de la denominada “banda de fluctuacion”.

Se consideran *activos del Plan™ aquellos con los que se liquidaran directamente las obligaciones y
cumplen las siguientes condiciones:

- No son propiedad del Banco, sino de un tercero separado legaimente y sin el cardcter de parte
vinculada al Banco.

- Sdlo estan disponibles para pagar o financiar retribucionses post-empleo, no estando disponibles por
los acreedores del Banco, ni siquiera en caso de situacion concursal, no pudiendo retornar al Banco,
salvo cuando los activos que quedan en dicho Plan sean suficientes para cumplir todas las
obligaciones del Plan o de Ia entidad relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales o
pasados o para rembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por el Banco.

- No son instrumentos financieros intransferibles emitidos por las entidades consolidadas,
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Si el Banco puede exigir a las entidades aseguradoras el pago de una parte o de la totalidad del
desembolso requerido para cancelar una obfigacion por prestacion definida, resultando practicamente
cierto que dicho asegurador vaya a rembolsar alguno o todos los desembolsos exigidos para cancelar
dicha obligacion, pero la péliza de seguro no cumple las condiciones para ser un activo del Plan, el Banco
registra su derecho al reembolso en el activo del balance de situacion en el epigrafe “Contratos de
Seguros Vinculados a Pensiones” que, en los demas aspectos, se trata como un activo del Plan,

Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que procedan de las diferencias entre hipétesis
actuariales previas y la realidad, asi como de cambios en las hipétesis actuariales utilizadas. El Banco
aplica, por Planes, el criterio de la “banda de fluctuacion”, por lo que registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias la cuantia que resulta de diferir en un periodo de cinco afios el importe neto de las ganancias
y/o pérdidas actuariales acumuladas no reconocidas al inicio del ejercicio que exceda el 10% del valor
actual de las obligaciones o el 10% del valor razonable de los activos al inicio del ejercicio, el mayor de
los dos.

Un detalle del valor actual de los compromisos asumidos por el Banco en materia de retribuciones post-
empleo al cierre de los ejercicios 2006 y 2005, atendiendo a la forma en que estos compromisos se

" encontraban cubiertos, al valor razonable de los activos del plan destinados a la cobertura de los mismos

y al valor actual de los compromisos no registrados a dichas fechas, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

2006 2005
Valor actual de las obligaciones:
Con el personal en activo 361.180 351.308
Causadas por el personal pasivo 1.459.936 |1.478.646
1.821.116 |1.829.954
Valor razonable de los activos del Plan | 203.244 | 211.289
Pérdidas actuariales no reconocidas 73.245 80.387
Coste de los servicios pasados pendientes de reconocer 4.578 316
Provisiones — Fondos para pensiones (Nota 22) 36.017 38.823
Contratos de seguros vinculados a pensiones (Nota 22):
Entidades aseguradoras de] Grupo Banesto 1.229.632 |1.213.566
Otras entidades aseguradoras 274,400 285.573

1.504.032 11.499.139
1.821.116 {1.829.954

El importe de estos compromisos ha sido determinado por actuarios independientes, quienes han
aplicado para cuantificarios, entre otros, los siguientes criterios;

1. Método de célculo: “de la unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de servicio como
generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de forma
separada,

2. Hipotesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si, Concretamente, las hipotesis
actuariales mas significativas que han considerado en sus calculos son:
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2006 2005
Tipo de interés téenico anual 4% 4%
Tablas de mortalidad PERM/F 2000 |PERM/F 2000
I.P.C. anual acumulativo 1,5% 1,5%
Tasa anual de crecimiento de los salarios 2,9% 2,9%
'Tasa anual de revision de pensiones de la Seguridad Social 1,5% 1,5%

3. La edad estimada de jubilacion de cada empleado es la primera en la que tienen derecho a jubilarse o

la pactada, en su caso.

El valor razonable de los contratos de seguro se ha determinado como el importe de las provisiones
técnicas matematicas constituidas por la correspondiente entidad aseguradora, considerando las

siguientes hipdtesis:

2006 2005
Tipo de rendimiento esperado de los activos del Plan 4,0% 4,0%
Tipo de rendimiento esperado de los derechos de reembolso 4.0% 4,0%

Las retribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de la forma siguiente:

- El coste de los servicios del periodo corriente - entendiendo como tal el incremento en el valor actual
de las obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el ejercicio por

los empleados en el capitulo “Gastos de Personal”,

- Bl coste por intereses — entendiendo como tal el incremento producido en el ejercicio en el valor
actual de las obligaciones como consecuencia del paso del tiempo-, en el capitulo “Intereses y cargas

Asimiladas”.

- El rendimiento esperado de los activos asignados a la cobertura de los compromisos y las pérdidas y
ganancias en su valor, menos cualquier coste originado por su administracion y los impuestos que les

afecten, en el capitulo “Intereses y Rendimientos Asimilados”.

- La amortizacion de las pérdidas y ganancias actuariales en aplicacion del tratamiento de Ia “banda de

fluctuacion” en el capitulo “Dotaciones a las Provisiones (neto)".

El movimiento que se ha producido, en los ejercicios 2006 y 2005, en los saldos netos acumulados de las

pérdidas actuariales no registradas, ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
2006 2005
Saldo al inicio del ejercicio 80.387 77.338
Incrementos/ (Disminuciones) por:
Ganancias y/o pérdidas actuariales netas con origen en el ejercicio (7.142) 3.049
Saldo al cierre del ejercicio 73.245 80.387

ii. Planes de aportacion definida

En el ejercicio 2006, el Banco ha realizado aportaciones a planes de aportacion definida por importe de
1.030 miles de euros (992 miles de euros en el gjercicio 2005). Ni al 31 de diciembre de 2006 ni al 31 de
diciembre de 2005, existian aportaciones devengadas pendientes de realizar, por este concepto.

Otras retribuciones a largo plazo

Los compromisos asumidos con el personal prejubilado (aquel que ha cesado de prestar sus servicios en la
entidad pero que, sin estar legalmente jubilado, continua con derechos econémicos frente a ella hasta que
pase a la situacion legal de jubilado), los premios de antigliedad, los compromisos por viudedad e invalidez
anteriores a la jubilacion que dependan de la antigliedad del empleado en la entidad, y otros conceptos
similares se tratan contablemente, en lo aplicable, segdn lo establecido anteriormente para los Planes post-
empleo de prestacion definida, con la salvedad de que todo el coste del servicio pasado y las pérdidas y
ganancias actuariales se reconoce de forma inmediata.

En los ejercicios 2006 y 2005, el Banco ofrecié a algunos de sus empleados la posibilidad de cesar con
anterioridad a su jubilacion. Con este motivo, en ambos ejercicios, se constituyeron fondos para cubrir los
compromisos adquiridos con el personal prejubilado — tanto en materia de salarios como de otras cargas
sociales — desde el momento de su prejubilacidn hasta la fecha de su jubilacion efectiva, por importes de
48.270 y 49.773 miles de euros en 2006 y 2005, respectivamente (véase Nota 22),

Adicionalmente, el Consejo de Administracion del Banco, en su reunién celebrada el 20 de diciembre de
2006, aprobé un Plan Extraordinaric de Prejubitaciones, que tendra lugar durante los ejercicios 2007 a 2009,
gue afecta a 700 empleados, aproximadamente que, por razones organizativas, serdn susceptibles de
prejubilacion en dichos afios. El fondo constituido por este concepto asciende a 256.390 miles de euros y se
ha calculado teniendo en consideracion el coste de cada persona a la fecha estimada de su cese en activo,
actualizado actuariaimente hasta la fecha de valoracion, y se ha dotado con cargo al epigrafe “Dotaciones a
provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 22).

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el valor actual de las obligaciones y el valor razonable de los activos del
Plan y de los derechos de reembolso son los siguientes:
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Miles de Euros

2006 2005
Valor actual de las obligaciones:
Con el personal prejubilado 618.025 668.875
Premios de antigiiedad y otros compromisos 2.848 2.791
Plan extraordinario de prejubilaciones 256.390 -

877.263 671.666

Provisiones- Fondos para pensiones (Nota 22) 877.320 671.666
877.320 | 671.666

El importe de estos compromisos ha sido determinado por actuarios cualificados independientes, quienes
han aplicado para cuantificarlos los mismos criterios utilizados en la determinacion de los compromisos por
Planes de prestacion definida, indicados anteriormente.

w) Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital

y)

La entrega a los empleados de instrumentos de capital propio como contraprestacion a sus servicios, cuando
dichos instrumentos se entregan una vez terminado un periodo especifico de servicios, se reconoce como un
gasto por servicios (con el correspondiente aumento de patrimonio neto) a medida que los empleados 10s
presten durante el periodo citado. En la fecha de la concesién, se valoran los servicios recibidos (y el
correspondiente aumento de patrimonio neto) al valor razonable de ios instrumentos de capital concedidos.

Cuando, entre los requisitos previstos en el acuerdo de remuneracién, existan condiciones externas de
mercado (tales como que la cotizacion de los instrumentos de capital alcance un determinado nivel), el
importe que finalmente quedara registrado en el patrimonio neto dependera del cumplimiento del resto de
requisitos por parte de los empleados, con independencia de si se han satisfecho o no las condiciones de
mercado. Si se cumplen los requisitos del acuerdo, pero no se satisfacen las condiciones externas de
mercado, no se revierten los importes previamente reconocidos en el patrimonio neto, inciuso cuando los
empleados no gjerzan su derecho a recibir los instrumentos de capital.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, el Banco est4 obligado a indemnizar a aquellos empleados gue sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la
dotacion de una provision por este concepto.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resuttado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones producidas en dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporales, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases
imponibles negativas.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias, que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre el valor en libros de los
elementos patrimoniales y sus correspondientes bases fiscales (“valor fiscal").

Los activos por impuestos diferidos, los créditos por deducciones y bonificaciones y bases imponibles
negativas solo se reconocen en el caso de que se considere probable que el Banco vaya a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Los pasivos por impuestos diferidos siempre se registran contablemente salvo que se reconozca un fondo de
comercio 0 se pongan de manifiesto en la contabilizacion de inversiones en entidades dependientes,
asociadas, o participaciones en negocios conjuntos, si la entidad inversora es capaz de controlar el momento
de la reversion de la diferencia temporaria y, ademas, sea probable que no revierta en un futuro. No obstante
lo anterior, los activos y pasivos por impuestos diferidos no se reconocen cuando se registre inicialmente un

elemento patrimonial, que no sea una combinacién de negocios, que en el momento del reconocimiento no
haya afectado al resuitado contable ni fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados (véase Nota 23).

Los ingresos o gastos registrados directamente en el patrimonio se contabilizan como diferencias
temporarias.

Grupo Banesto

Banesto es la sociedad matriz del Grupo Banesto. El activo del Banco representa la practica totalidad del activo
consolidado del Grupo al 31 de diciembre de 20086, sus fondos propios el 95% de los fondos propios del Grupo a

dicha fecha y su beneficio neto del ejercicio 2006 la practica totalidad del beneficio neto consolidado atribuido al
Grupo en dicho ejercicio,

A continuacién se presentan los balances de situacion, las cuentas de perdidas y ganancias, los estados de flujo

de efectivo y el estado de cambios en el patrimonio neto, consolidados, resumidos del Grupo Banesio
correspondientes a los ejercicios 2006 y 2005:
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Millones de Euros

2006 2005

Activo;
Caja y depbsitos en bancos centrales 418 514
Cartera de negociacion 5.242 5.679
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 936 253
Activos financieros disponibles para la venta 3.296 4,393
Inversiones crediticias 85.600 66.802
Cartera de inversion a vencimiento 6.883 4.426
Derivados de cobertura 472 658
Activos no corrientes en venta 21 16
Participaciones 29 37
Contratos de seguros vinculados a pensiones 274 286
Activos por reaseguros 84 19
Activo material 941 1.444
Activo intangible 55 112
Activos fiscales 702 745
Periodificaciones 132 127
Oftros activos 263 2.472

105.348 88.043
Pasivo y patrimonio neto:
Cartera de negociacion 2.689 1.761
Pasivos financieros a coste amortizado 92.828 76.729
Derivados de cobertura 723 294
Pasivos por contratos de seguros 1.403 1.832
Provisiones 2.779 2.653
Pasivos fiscales 89 252
Periodificaciones 395 439
Otros pasivos 9 9
Capital con naturaleza de pasivo financiero 60 68
Total pasivo 100.975 84.037
Intereses minoritarios 54 505
Ajustes por valoracion 4 75
Fondos propios 4.315 3.426
Total patrimonio neto 4.373 4.006

105.348 88.043
Cuentas de orden 27.134 27.001




TRES ‘CENTIMOS
DE EURO

CLASE 8"

jik

Grupo Banesto - Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas Resumidas
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de

2006 y 2005

011514274

Millones de Euros
(Debe) / Haber
2006 2005

Intereses y rendimientos asimilados 3.270 2,290
Intereses y cargas asimiladas (2.080) (1.203)
Rendimientos de instrumentos de capital 43 20
Margen de intermediacion 1.233 1.107
Resultado en entidades valoradas por el método de la participacion 1 1
Comisiones percibidas 695 646
Comisiones pagadas (143) (131)
Actividad de seguros 82 63
Resultado de operaciones financieras (neto) 98 89
Diferencias de cambio (neto) 27 16
Margen ordinario 1.993 1.791
Ventas e ingresos por prestaciones de servicios no financieros 131 191
Coste de ventas (21) (89)
Otros productos de explotacion (neto) 46 37
(Gastos de personal (649) (631)
Otros gastos generales de administracion (274) (235)
Amortizacién (101) (96)
Otras cargas de explotacion 47 (35)
Margen de explotacién 1.078 933
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (191) (149)
Dotaciones a provisiones (neto) (261) (54)
Ingresos financieros de actividades no financieras 1 2
Gastos financieros de actividades no financieras 1 -
Otras ganancias y otras pérdidas 29 46
Resultado antes de impuestos 657 778
Impuestos sobre beneficios {278) (247)
Resultado de la actividad ordinaria 379 531
Resultado de operaciones interrumpidas (Neto) 1.171 124
Resultado consolidado del ejercicio 1.550 655
Resultado atribuido a la minoria (99) (85)
Resultado atribuido al Grupo 1.451 570
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Grupo Banesto - Estados resumidos de cambios en el patrimonio neto
consolidado correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2006 y 2005

011514275

Millones de Euros

2006 2005
Activos financieros disponibles para la venta (8) (6)
Coberturas de los flujos de efectivo (63) (19)
Resultado consolidado del ejercicio 1.550 655
Ingresos y gastos totales del ejercicio 1.479 630
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Miles de Euros
2006 2005
1. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado consolidado del ejercicio 1.550.322 654.807
Ajustes al resultado (151.288) 624.282
Resulrado ajustado 1.399.034 1.279.089
Aumento/disminucion neta en los activos de explotacion:
Cartera de negociacion (437.363) 2.766.063
Otros activos financieros a valor razonable con cambio en pérdidas y ganancias 683.168 (41.431)
Activos financieros disponibles para la venta (1.084.609) 194.938
Inversiones crediticias 18.739.290 13.742.452
Otros activos de explotacion (2.261.324) 902,223
Aumento/disminucion neta en los pasivos de explotacién:
Cartera de negociacién 928.321 8.485
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambio en pérdidas y ganancias-
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto
Pasivos financieros a coste amortizado 16.662.767 16.484.594
Otros pasivos de explotacion (1.445.351) 751.860
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (1) 1.905.609 959.783
2. Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Inversiones (2.841.133) (734.649)
Desinversiones 2.056.541 2415
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversién (2) (784.592) (732.234)
3. Flujos de efectivo de las actividades de financiaciéon
Emision/amortizacion de capital o fondo de dotacion (256.902) (222.186)
Adquisicion de instrumentos de capital propios - (4.168)
Enajenacion de instrumentos de capital propios 56 -
Emision/amortizacion capital por naturaleza de pasivo financiero (7.831) 9.254
Emisiér/amortizacion pasivos subordinados (44.184) (132.802)
Aumento/disminucion de los intereses minoritarios (550.368) (21.412)
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacion 219.940 64.261
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion (3) (639.289) (307.053)
4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo o equivalentes (4) 26.759 16,393
5. Aumento/disminucién neta del efectivo o equivalentes (1+2+3+4) 508.487 (63.111)
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 324.813 387.924
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 833.300 324.813
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Estructura del Grupo

Las variaciones o hechos mas relevantes que se han producido en el Grupo durante los ejercicios de 2006 y
2005 son los siguientes:

Ejercicio 2006

1.

4.

5.

6.

Venta de la participacion en el capital social de Inmobiliaria Urbis, S.A. a terceros ajenos al Grupo (véase
Nota12)

Fusion por absorcion de Compafiia Aseguradora Banesto Seguros, S.A.U. por Santander Seguros y
Reaseguros Compaiiia Aseguradora, $.A, (véase Nota 12).

Venta a Banco Santander Central Hispano, S.A. del 100% de Sercopyme, S.A., al precio determinado por un
experto independiente,

Venta a terceros ajenos al Grupo de la totalidad de la participacion en Poligono Industrial de Gerona, S.A.

(29,96%).

Suscripcion en la constitucion del 50% de Habitat Elpi, S.A.

Liquidacién de Banestur, S.A.

7. Compra a terceros ajenos al Grupo del 9,83% de Aljarafe Golf, S.A.

Ejercicio 2005

1.

Fusion de Elerco, S.A. con AG. Activos y Participaciones, S.A., Agricola Los Juncales, S.A. y Nordin, S.A.,
mediante absorcidn por parte de la primera de las otras tres sociedades.

Cesion global de activos y pasivos de Efla 2003, S.A. y Wex Point Finance, S.A. a Wex Point Espana, S.A.
Compra a terceros ajenos al Grupo del 30% de Cambios Sol, S.A.

Venta a terceros ajenos al Grupo del 28,57% de Retos Cartera, S.A.

Venta a terceros ajenos al Grupo de la totalidad de la participacién en Concentronic, S.A. (99,88%).

Venta a terceros ajenos al Grupo del 100% de la participacion en Negocios Interactivos y Virtuales, S.L.
Venta a Ingenieria de Software Bancario, S.L. del 100% de la participacion en Geoban, S A,

Suscripcion del 50% del capital en la constitucion de Drago Promocat, S.L. y Prodesur Mediterraneo, S.L.

Venta al fondo de capital riesgo Banesto Sepi Desarrollo del 29,95% del capital de Top 30, S.A.

10. Suscripcion mediante ampliacion de capital del 10,01% de Helena Activos Liquidos, S.L.
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11. Suscripcion de las ampliaciones de capital realizadas por Sodepro, S.A., Banesto Factoring E.F.C., S.A. y

Dinsa Soluciones, S.A.

Distribucion de resultados del Banco

La propuesta de distribucion del beneficio neto del Banco del ejercicio 2006 que el Consejo de

Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Miles de
Furos
Dividendo 312.449
Reservas voluntarias 1.175.035
Beneficio neto del ejercicio 1.487.484

El Consejo de Administracion del Banco, en su reunion celebrada el 20 de diciembre de 2006, acordé la

distribucion de un dividendo a cuenta de los resultados. del ejercicio 2006 de 0,45 euros por accion, por un
importe de 312.449 miles de euros. Dicho dividendo se hara efectivo el 1 de febrero de 2007, por lo gue se
encuentra registrado en el epigrafe “Otros Pasivos Financieros” del pasivo del balance de situacion adjunto

(véase Nota 21).

El estado contable provisional que, conforme a lo establecido en el articulo 216 del Texto Refundido de la

Ley de Sociedades Anodnimas, formuld el Consejo de Administracion de Banco Espafiol de Crédito, S.A.,
poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para el pago de un dividendo a cuenta, es el

siguiente;

Miles

de Euros
Beneficio antes de impuestos al 30 de
noviembre de 2006 795.342
Estimacién de beneficios antes de
impuestos al 20 de diciembre de 2006 830.342
A deducir; -
Impuesto sobre sociedades estimado (235.471)
Dividendos satisfechos hasta el 20 de
diciembre de 2006 -
Liquidez 594.871
Dividendo a cuenta a distribuir (312.449)
Dividendo bruto por accién (euros) 0,45
Fecha de pago 1-2-2007
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5. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de! Banco y

a la Alta Direcciéon

a) Retribuciones al Consejo de Administracién

0115142783

A continuacidén se indica el detalle individualizado de los importes por conceptos devengados por los
Consejeros del Banco, en su condicion de tales, en el ejercicio 2006, con cargo a la cantidad aprobada por la
Junta General de Accionistas del Banco, en su reunién celebrada el 4 de febrero de 2003, prorrogada para
los ejercicios 2004, 2005 y 2006, de conformidad con lo establecido en el parrafo primero del articulo 27 de

los Estatutos Sociales:

Euros
2006 2005
Atenciones Estatutarias Dietas
Comision Comité de
Comision | Delegada | Auditoriay Otras
Consejeros Consejo | Ejecutiva | de Riesgos | Cumplimiento | Consejo | Dietas Total Total
D. Victor Manuel Menéndez Millan 55.000 24,000 . 24.000 15.000 13.000 130.000f 108.900
D. José Corral Lope 55.000 - - 24.000 9.000 4,500 92.500 88.900
D* Isabel Polanco Moreno 55.000 - - - 9.000 750 64.750 58.820
D. Rafael del Pino y Calvo-Sotelo 55.000 - - - 13.500 - 68.500f 60.080
D. Franeisco Daurella Franco 55.000 - - - 12.000 - 67.000 60.080
D. José Luis Lopez Combarros 55.000 - - 24.000 13.500 12.000 104.500]  90.790
D. Carlos Sabanza Teruel 55.000 24,000 24.000 - 15.000 - 118.000 -
Total ejercicio 2006 385.000 48.000 24.000 72.000 87.000 | 30.250 645.250
Total ejercicio 2005 300.000 20.000 - 60.000 60.480 27.090 467.570

El resto de Consejeros no ha percibido importe alguno en virtud de su condicién de miembros del Consejo de
Administracién del Banco.

La Junta General de Accionistas del Banco, en su reunion celebrada el 28 de febrero de 2006, aprobé un
Plan de Incentivos a medio/largo plazo, que supone la concesion a sus beneficiarios de opciones sobre
acciones del Banco Santander Central Hispano, S. A. y la entrega, en caso de cumplirse las condiciones del
Plan, de acciones de Banco Espafiol de Crédito, S. A. a los miembros de la Alta Direccion asi como de un
importe en efectivo al resto de beneficiarios.

El detalle de las acciones de Banco Espafiol de Credito, S.A. concedidas a los miembros de su Consejo de
Administracion se indica a continuacion:
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Numero
de

Acciones
Plan de incentivos a medio/largo plazo:
D" Ana Patricia Botin-Sanz de Sautuola y O'Shea 54,166
D. José Garcia Cantera 16.920
D. Federico Outon del Moral 43.834
D. Juan Delibes Liniers 26.015
D. José Maria Fuster Van Bendegem 18.570
D. José Maria Nus Badia 15.566

175.071

011514280

El detalle de fas opciones sobre acciones de Banco Santander Central Hispano, S.A. concedidas a los
miembros del Consejo de Administracion del Banco se indica a continuacién:

Numero
de Precio
Opciones de Fecha
sobre Ejercicio | Fecha Inicio | Finalizacion

Acciones | (euros) | del Derecho | def Derecho
Plan de incentivos a medio/largo plaze:
D" Ana Patricia Botin-Sanz de Sautuola y O'Shea 203.692 9,07 2-3-2008 15-1-2009
D. José Garcia Cantera 91.743 9,07 2-3-2008 15-1-2009
D. Federico Outén del Moral 237,672 9,07 2-3-2008 15-1-2009
D. Juan Delibes Liniers 141.055 9,07 2-3-2008 15-1-2009
D. José Maria Fuster Van Bendegem 100.688 9,07 2-3-2008 15-1-2009
D. José Maria Nus Badia 84.403 9,07 2-3-2008 15-1-2009

949.253

b) Retribuciones a la Alta Direccion

A continuacion se incluye un detalle de la remuneracion de los Consejeros-Ejecutivos y de los Altos
Directivos del Banco durante los ejercicios 2006 y 2005, que comprende la retribucion fija de los ejercicios

2006 y 2005 asi como fa retribucién variable imputable a los resultados de dichos ejercicios:

Miles de Euros
Oftras
Nimero de Retribuciones Salariales Retribu-
Ejercicio Personas Fijas Variables Total ciones Total
2005 11 4.698 5.741 10.439 13 10.452
2006 16 5.818 8.168 13.986 46 14.032
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En las cifras anteriores se incluyen los importes que corresponden, por cada uno de los conceptos descritos,
a D® Ana P. Botin-Sanz de Sautuola y O'Shea, D. José Garcia Cantera, D, Federico Outén del Moral, D.
Juan Delibes Liniers, D. José Maria Fuster Van Bendegem y D. José Maria Nus Badia, por la prestacién de
servicios distintos de su condicién de Consejeros, al amparo de lo establecido en el parrafo segundo del
articulo 27 de los Estatutos Sociales. Si bien la Circular 4/2004, del Banco de Espafia, solo exige que la
retribucién percibida por los Consejeros en su calidad de directivos conste de forma agregada junto con las
retribuciones del resto de miembros de la Alta Direccion, tal como consta en el cuadro anterior, a
continuacion se indican los importes individualizados que corresponden a los Consejeros Ejecutivos por la
prestacion de servicios distintos de su condicion de Consejeros:

Miles de Euros
2006 2005
Retribuciones Salariales Otras
Fijas Variables Total Retribuciones | Total Total
D" Ana Patricia Botin-Sanz 1.030 1.696 2.726 3 2.729
de Sautuola y O'Shea ‘ 2.439
D. José Garcia Cantera 457 700 1.157 2 1.159 ™*)
D. Federico Outén del Moral 378 1.207 1.585 1 1.586 1.771
D. Juan Delibes Liniers 520 660 1.180 4 1.184 1.044
D. Jose Maria Fuster Van
Bendegem 433 805 1.238 2 1.240 *
D. Jose Maria Nis Badia 416 355 771 1 772 (*)
Total ejercicio 2006 3.234 5.423 8.657 13 8.670
Total ejercicio 2005 2.195 3.051 5.246 8 5.254

(") No formaban parte del Consejo de Administracion del Banco en el ejercicio 2005.

Adicionalmente, a los miembros de la Alta Direccién no Consejeros beneficiarios de! Plan de incentivos a
medio/largo plazo aprobado por la Junta General de Accionistas del Banco, mencionada anteriormente, les
corresponden 540.770 opciones sobre acciones de Banco Santander Central Hispano, 8.A., 70,836 acciones
de Banesto y un importe en efectivo que asciende a 514 miles de euros (véase Nota 39)

¢) Compromisos por pensiones, otros seguros y otros conceptos

El pasivo actuarial registrado con origen en las retribuciones post-empleo devengadas por Altos Directivos y
Consejeros del Banco (en activo o jubilados), ascendia a 52.503 miles de euros, aproximadamente, al cierre
del ejercicio 2006 (34.668 miles de euros al 31 de diciembre de 2005). La dotaciéon efectuada por ese

concepto con cargo a los resultados del ejercicio 2006 ha ascendido a 10.566 miles de euros,
aproximadamente (2,337 miles de euros en el gjercicio 2005).

El capital garantizado, al 31 de diciembre de 2006 y 2008, por seguros de vida de los Consejeros-Ejecutivos
asciende a 4.301 y 1.447 miles de euros, respectivamente.

d) Créditos

Al 31 de diciembre de 20086, los riesgos directos con Consejeros del Banco ascendian a 290 miles de euros.
No habia riesgos directos con Consejeros del Banco al 31 de diciembre de 2005,
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e) Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y

realizacién por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de
Consejeros del Banco

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Anonimas, con el fin de
reforzar la transparencia de las sociedades anénimas cotizadas, se sefialan a continuacion las
participaciones de los miembros de! Consejo en el capital social de entidades cuyo objeto social sea: (i)
banca, financiacion o crédito; (ii) seguros; (iii) gestion de Instituciones de Inversién Colectiva; o (iv)

intermediacion de valores; asi como las funciones de administracion o direccion que, en su caso, ejercen en
eflas;
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Banco Popular, 5.A., BBVA.

Administrador Denominacién Social Actividad | Participacion Funciones
Ana P. Botin-Sanz de Banco Santander Central Hispano, S.A. Banca 0,144 Consejero ejecutivo
Sautuola y 0’Shea Bankinter Banca |inferior 0,001 -
Assicurazioni Generali, §.P.A. Seguros - Consejero
Santander Investment Services, S.A. Banca - Consejero
Banco Santander de Negocios Portugal Banca - Consejero no ejecutivo
Matias Rodriguez Inciarte Banco Santander Central Hispano, S.A. Banca 0,010 Vicepresidente tercero y
: Consejero ejecutivo
Rafael del Pino Calvo-Sotelo Pactio Gestion, SGIIC, S.A. Gestora [IC 24,69 -
David Arce Torres Banco Santander Central Hispano, S.A. Banca 0,014 Director General de
Auditoria Interna
José Luis Lopez Combarros Corporacién Mapfre Sepuros 0,003 -
Bankinter Banca 0,007 -
BBVA, Banco Santander Central Hispano, S.A. Banca |Inferior 0,001 -
Juan Delibes Liniers Banco Santander Central Hispano, S.A. Banca 0,001 -
Aegon, Allianz, Seguros  |Inferior 0,001 -
Santander Seguros y Reaseguros, Cia. Consejero
Aseguradora, 5.A. Seguros .
BNP Paribas Banca |Inferior 0,001 ]
Victor Manuel Menéndez Millin |Banco Santander Central Hispano, $.A. Banca 0,018 -
ABN Amro, Aegén, Axa, ING, Bancay |Inferior 0,001 -
Allianz, Muenchener Seguros
Francisco Daurella Franco Banco Santander Central Hispano, S.A. Banca  |{Inferior 0,001 -
Banco Vitalicio de Espafia Seguros - Consejero
Federico Outon del Moral Banco Santander Central Hispano, S.A. Banca |Inferior 0,001 Director General
Banco Popular, S.A., BBVA Banca Inferior 0,001 -
Carlos Sabanza Teruel Banco Santander Central Hispano,S.A. Banca 0,004 -
José Maria Nus Badia Banco Santander Central Hispano, S.A. Banca |Inferior 0,001 -
José Maria Fuster Van Bendegem |Banco Santander Central Hispano, S.A, Banca |{Inferior 0,001 -

Ninguno de los miembros del Consejo realiza, por cuenta propia o ajena, actividades del género recogido en
la tabla anterior. Asimismo, de acuerdo con lo requerido por el articulo 114.2 de la Ley del Mercado de
Valores, se hace constar que durante los ejercicios 2006 y 2005, los Administradores del Banco no han
realizado por si ni por persona interpuesta, ninguna operacion con el Banco o con ofras sociedades del
Grupo Banesto ajenas al trafico ordinario o en condiciones que no hayan sido de mercado.
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La composicion de los saldos de este epigrafe del activo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la
clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros

2006 2005
Clasificacion;
Inversiones crediticias _ 23.813.106 19.370.168
23.813.106 19.370.168
Naturaleza:
Cuentas mutuas 1.993 15.187
Cuentas a plazo 6.653.561 7.905.008
Adquisicidn temporal de activos 16.546.184 11.055.261
Otras cuentas 461.383 306.898
23.663.121 19.282.354
Mas: Ajustes por valoracidn 149.985 87.814
De los que:
Intereses devengados 150.049 91.823
Correcciones de valor por deterioro (54) (54)
Otros ajustes (10) (3.953)
23.813.106 19.370.168
Moneda:
Euro 23.062.954 18.474,520
Moneda extranjera 750.152 895.648
23.813.106 19.370.168

En la Nota 43 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos a
asi como los tipos de interés medios del ejercicio 2006.

Vaiores representativos de deuda

El desglose de los saldos de este epigrafe del activo de los balan

naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:

ctivos al cierre de! ejercicio 2006,

ces de situacion, atendiendo a su clasificacion,
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Miles de Euros
2006 2005
Clasificacion:
Cartera de negociacion 1.575.694 | 1.074.646
Activos financieros disponibles para la venta 125.936 119.321]
1.701.630 | 1.193.967
Naturaleza: T
Acciones de sociedades espafiolas 1.568.858 | 1.174.752
Acciones de sociedades extranjeras 129.678 18.961
Participaciones en el patrimonio de Fondos de Inversién 3.094 2.194
1.701.630 | 1.195.907
Menos- Correcciones de valor por deterioro - (1.940)
1.701.630 | 1.193.967
Moneda: .
Euro 1.686.318 | 1.182.765
Moneda extranjera 15.312 11,202
1.701.630 | 1.193.967

b) Adquisiciones y enajenaciones

Las principales adquisiciones y enajenaciones realizadas por el Banco durante los ejercicios 2006 y 2005

corresponden a movimientos de la cartera de negociacion y a compras y ventas en Fondos de inversion

Mobiliaria.

¢) Notificaciones sobre adquisicién de participaciones

Las notificaciones sobre adquisicién y venta de participaciones efectuadas por el Banco, en cumplimiento de
lo dispuesto en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Anodnimas y en el articulo 53 de |a Ley 24/1988, del

Mercado de Valores, se indican en el Anexo IV.

d) Correcciones de valor por deterioro

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a las pérdidas por deterioro del
cuadro anterior y de los “Valores representativos de deuda” clasificados como disponibles para la venta

(véase Nota 7) durante de los ejercicios 2006 y 2005:
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Miles de Euros
2006 2005
Clasificacién:
Cartera de negociacion 1.334.777 | 2.982.783
Activos financieros disponibles para la venta 6.927.970 | 6.616.308
Cartera de inversién a vencimiento 6.883.238 | 4.426.018
15.145.985 |14.025.109
Naturaleza:
Deuda Piiblica espafiola-
Letras del Tesoro 492.520 208.922
Obligaciones y bonos del Estado 286.643 | 2.253.070
Otras deudas anotadas 6.157.293 | 3.689.890
Intereses devengados 146,927 138.476
Deuda Pitblica extranjera 883.819 | 1.104.845
Emitidos por entidades financieras 5.621.646 | 5.043.565
Otros valores de renta fija 1.568.179 | 1.516.367
15.157.027 |13.955.135
Mas/Menos- Ajustes por valoracion (11.042) 69.974
De los que:
Ajustes por coberturas contables - 70.062
Correcciones de valor por deterioro (11.042) (88)
15.145.985 |14.025.109
Moaneda:
Euro 15.082.363 113,935.530
Moneda extranjera 63.622 89.579
15.145.985 [14.025.109

Al 31 de diciembre de 2006, el importe nominal de los valores representativos de deuda afecta a determinados
compromisos, propios o de terceros, ascendia a 10.840 miles de euros (10.660 miles de euros al 31 de

diciembre de 2005)..

En la Nota 8-d se informa de las comecciones de valor por deterioro de los activos financieros disponibles para la

venta.

En la Nota 43 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos activos al cierre del ejercicio 2006,

asi como los tipos de interés medio de dicho ejercicio.

Otros instrumentos de capital

a) Desglose

El desgiose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion atendiendo a su clasificacion, naturaleza

y moneda es el siguiente:
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Miles de Euros
2006 2005
Saldo al inicio del ejercicio 2.028 8.229
Dotaciones (Recuperaciones) netas del ejercicio (40) 494
Traspaso de “Crédito a la clientela” (Nota 10) 10.994 -
Otros movimientos {1.940) (6.695)
Saldo al final del ejercicio 11.042 2.028

9. Derivados de negoclacion (activo v pasivo)

A continuacion se presenta un desglose del valor razonable de los derivados de negociacion contratados por el
Banco al 31 de diciembre de 2006 y 2005, clasificados en funcion de los riesgos inherentes:

Miles de Euros
2006 2005
Saldo Saldo Saldo Saldo

Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Riesgo de interés 1.462.419 1.391.588 958.517 921.206
Riesgo de cambio 458.439 196.984 174.871 111.094
Riesgo de precio 591.691 1.378.999 635.307 703.569
Otros riesgos 198.377 1 60 56

2.710.926 | 2.967.572 1.768.755 | 1,735.925

10. _Crédito a la clientsla

A continuacién se indica el desglose del saldo de este e
considerar el saldo de los ajustes por valoracion
sector de actividad del acreditado, al area geogra

operaciones:

pigrafe del activo de los balances de situacion, sin
, atendiendo a la modalidad vy situacion de las operaciones, al
fica de su residencia y a la modalidad del tipo de interés de las
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Miles de Euros
2006 2005
Por modalidad y situacién del erédito;
Credito comercial 4.421.710 3.788.939
Deudores con garantia real 32.427.703 | 25.191415
Adquisicién temporal de activos 1.180.381 1.2776.335
Préstamos personales 12.424.532 8.733.771
Cuentas de crédito 8.214.886 6.805.774
Arrendamientos financieros 1.854.843 1.264.312
Deudores a la vista y varios 686.204 520.004
Activos deteriorados 289.028 267.269
61.499.287 47.847.819
Menos- Ajustes por valoracion (930.610) (884.493)
De los que:
Correcciones de valor por deterioro (1.057.999) (924.261)
Comisiones (139.519) (109.697)
Intereses devengados 272.308 147.875
Otros ajustes {3.400) 1.590
60.568.677 | 46.963.326
Por sector de actividad del acreditado:
Administraciones Publicas espafiolas 711,903 696.812
Otros sectores residentes 57.317.195 44 .461.457
No residentes 3.470.189 2.689,550
61.499.287 47.847.819
Por érea geogrifica:
Espaiia 57.738.414 45.158.269
Resto Unién Europea 2.608.564 1.860.494
Estados Unidos de América y Puerto Rico 129.158 60.152
Resto OCDE 581.141 339.439
Iberoameérica 3133.184 307.801
Resto del mundo 108.826 121.664
61.499.287 47.847.819
Por modalidad del tipo de interés;
A tipo de interés fljo 14.510.444 12.620.880
A tipo de interés variable 46,988.843 35.226.939
61.499.287 47.847.819

En la Nota 43 se muestra un detalle del plazo de vencimiento de estos activos al cierre del ejercicio 2006, asi
como los tipos de interés medios de dicho ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 no existian créditos a la clientela de duracion indeterminada por importes
significativos.

En el sjercicio 2006, el Banco ha titulizado préstamos de su cartera por importe de 1.000 millones de eurgs,
aproximadamente. La totalidad de las participaciones fueron suscritas por el fondo de titulizacion FTPYME
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Banesto 2, constituido por Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidon, $.A. Dicha
titulizacion no ha supuesto la baja de estos préstamos del balance de situacidn (véase Nota 2-c).

Entre los ejercicios 1999 y 2003 el Banco titulizé préstamos de su cartera por importe de 4.016 miles de euros,
aproximadamente. La totalidad de las participaciones emitidas fueron suscritas por fondos de titulizacion
(constituidos por Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.). Al 31 de
diciembre de 2006 y 2005, bonos de titulizacion en circulacion a dichas fechas emitidos por los mencionados
Fondos — cuyo valor nominal total ascendfa a 625.383 y 818.451 miles de euros, respectivamente — eran
propiedad del Banco.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Banco tenia registrados créditos por importe de 39.580 y 70.670 miles de
euros, respectivamente, correspondientes a la financiacién concedida a sus empleados para la adquisicion de
acciones del Banco y de Banco Santander Central Hispano, S.A.

Adicionalmente, en determinados casos, el Banco ha financiado la adquisicion por terceros de sus propias
acciones y ha concedido préstamos a terceros con la garantia de acciones del Banco o de Banco Santander
Central Hispano, S.A. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el importe total de esas financiaciones y garantias,
netas de las perdidas por deterioro, ascendia a 2.041 y 1.780 miles de euros, respectivamente, para las que, de
acuerdo con los articulos 75, 79, 80 y 81 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se ha
constituido una reserva indisponible equivalente al valor contable de las financiaciones y garantias sefaladas,
neta, en su caso, de las correspondientes pérdidas por deterioro, en su caso (véase Nota 27).

Correcciones de valor por deterioro

El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Correcciones de valor por deterioro” del cuadro
anterior, durante los ejercicios 2006 y 2005, se muestra a continuacion:

011514289

Miles de Euros
2006 2005
Saldo al inicio del ejercicio 024,261 821.070
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio: 248.354 200.240
De las que:
Determinadas individualmente 68.433 65.578
Determinadas colectivamente 179.921 134.662
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados (31.934) (18.776)
Dotaciones netas del ejercicio ] 216.420 181.464
Traspaso a “Activos financieros disponibles para la venta”
(Notas 7y 8) (10.994) -
Cancelaciones netas por fallidos v otros (71.688) (78.273)
Saldo al cierre del ejercicio 1.057.999 924.261
En funcion de la forma de su determinacion:
Determinado individualmente 132,397 179.179
Determinado colectivamente 925.602 745.082
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Los activos en suspenso recuperados durante el ejercicio 2006 han ascendido a 36.069 miles de euros (40.597
miles de euros en el ejercicio 2005), que se presentan minorando el saldo del epigrafe “Perdidas por Deterioro
de Activos- Inversiones crediticias” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos deteriorados

A continuacion se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como inversiones crediticias y
considerados como deteriorados por razén de su riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2006, asi como de
aquellos que, sin estar considerados como deteriorados, tienen algin importe vencido a dicha fecha, en funcién
del piazo transcurrido desde el vencimiento del importe impagado mas antiguo de cada operacion:

Miles de Euros

Con Saldos Vencidos o Impagados

011514290

Entre 6y | Entrel2y | Entre 18y
Hasta 6 12 18 24 Mis de 24
Meses Meses Meses Meses Meses Total
80.453 55932 31.991 16.860 103.792 289.028

De este importe, el 98,1%, aproximadamente, corresponde a residentes en Espana.

Derivados de cobertura

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonable de los derivados

designados como de cobertura contable:

Miles de Euros
2006 2005
Activo Pasivo Activo Pasivo
Coberturas del valor razonable 448.107 636.617 624.930 288.275
Coberturas de flujos de efectivo 23.683 86.669 33.076 5.923
De las que:
Registradas en patrimonio (Nota 24) - (46.722) - 16.282
471,790 723.286 658.006 294.198

Las coberturas del valor razonable son utilizadas para cubrir el valor actual de los elementos cubiertos ante
variaciones de los tipos de interés. Dichas coberturas estdn compuestas, principalmente, por emisiones
referenciadas a un tipo de interés fijo, que se transforma en un tipo de interés variable mediante los instrumentos
de cobertura correspondientes (derivados de tipo de interés).

Las coberturas de flujos de efectivo son empleadas para reducir la variabilidad de los flujos de efectivo
(atribuibles al tipo de interés) generados por los elementos cubiertos (inversiones crediticias referenciadas a un
tipo de interés variable). En estas coberturas se transforma el tipo de interés variable de las inversiones
crediticias a tipo de interés fijo, utilizando para ello derivados de tipo de interés.
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Este capitulo recoge los instrumentos de capital emitidos por entidades del Grupo, muitigrupo y asociadas
propiedad del Banco.

Se consideran “entidades dependientes” o “entidades del grupo” aquellas sobre las que el Banco tiene
capacidad para ejercer control; capacidad que se manifiesta, en general aunque no Unicamente, por la
propiedad, directa o indirecta, de al menos el 50% de los derechos politicos de las entidades participadas o aun,
siendo inferior o nulo este porcentaje si, como en el caso de acuerdos con accionistas de los mismos, se otorga
al Banco dicho control. Se entiende por control el poder de gobernar las politicas financieras y operativas de una

entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Se consideran “negocios conjuntos” los que, no siendo entidades dependientes,

estdn controlados

conjuntamente por dos 0 mas entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante acuerdos
contractuales en virtud de los cudles dos o mas entidades (“participes”) participan en entidades (“multigrupo”) o
realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision estrategica de caracter financiero u
operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes.

Las entidades asociadas son aquellas sobre las que el Banco tiene capacidad para ejercer influencia
significativa, aunque no control o control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una
participacion igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

En los Anexos | a Il se incluyen dichas sociedades, indicandose los porcentajes de participacion, directa e
indirecta, y otra informacidn relevante.

Al 31 de diciembre de 2006, no existian ampliaciones de capital en curso en ninguna sociedad del Grupo,
multigrupo o asociada de importe significativo.

i

Compasicion

El detalle del saldo de este capitulo, atendiendo a la moneda de contratacién y a la admision o no a

cotizacién en Bolsa de los valores, es el siguiente:

Miles de Euros

2006 2005
Por moneda:
En euros 932.790 1.224.385
En moneda extranjera 2.204 2.217
934.994 | 1.226.602
Por cotizacion:
Cotizados - 308.013
No cotizados 1.066.518 1.083.885
Menos- Pérdidas por deterioro (131.524) (165.296)
Saldo al cierre del ejercicio 934994 | 1.226.602
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ii. Movimiento

El movimiento que se ha producido en el saido de este capitulo, durante los ejercicios 2006 y 2005, sin

considerar las pérdidas por deterioro, se muestra a continuacion:

011514292

Miles de Euros
2006 2005
Saldo al inicio del gjercicio 1.391.898 1.342.859
Compras y ampliaciones de capital 48.829 56.730
Ventas, diferencias de cambio y otros movimientos (374.209) (7.691)
Saldo al cierre del ejercicio 1.066.518 | 1.391.898

A continuacién, se describen las operaciones mas significativas:

inmobiliaria Urbis S.A. (Urbis)

Con fecha 27 de julio de 2006, el Banco y Construcciones Reyal, $.A.U. (Reyal) suscribieron un acuerdo en
virtud del cual Reyal se comprometi6 a formular una oferta publica de adquisicién por la totalidad del capital
social de Urbis, a un precio de 26 euros por accion, condicionado a la aceptacion de un porcentaje minimo del
50,267% del capital social de la entidad. El Banco se comprometié a transmitir a Reyal la totalidad de su
participacion en Urbis, representativa de dicho porcentaje del capital social, asi como a no aceptar ofertas
competidoras. Una vez cumplidos los plazos establecidos por la normativa vigente, el 15 de diciembre de 2006
la Comision Nacional del Mercado de Valores comunico la validez de la Oferta Publica de Adquisicion, al haber

sido aceptada por el 96,40% del capital social de la entidad. La operacion fue definitivamente liquidada el 21 de
diciembre de 2006.

Como consecuencia de la venta descrita en el parrafo anterior, y de acuerdo con la normativa en vigor, el saido
del capitulo “Resultado de Operaciones interrumpidas” de la cuenta pérdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio 2006 adjunta, recoge el importe percibido de Urbis en concepto de dividendos asi como el beneficio

después de impuestos reconocido como resultados de la venta, neto de su efecto impositivo, segun el siguiente
detalle:

Miles de Euros
2006 2005
Dividendos percibidos 23.117 19.310
Resultado obtenido de la venta 1.338.507 -
Gasto por impuestos sobre el resultado obtenido de la venta (160.500) -
Resultado neto de la venta 1,178.007 -
Total 1.201.124 19.310

Compariia Aseguradora Banesto Seguros, S.A.U. (Banesto Seguros)

El 17 de octubre de 2006 tuvo lugar la escritura de fusion de Banesto Seguros, que queda disuelta y extinguida,
sin liguidacion, con Santander Seguros y Reaseguros, Compafia Aseguradora, S.A., mediante la absorcion de
la primera por la segunda, adquiriendo ésta en blogue, a titulo de sucesion universal, todos los elementos
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patrimoniales de aquella, y quedando, la sociedad absorbente, plenamente subrogada en cuantos derechos y
obligaciones procedan de la entidad absorbida. En cumplimiento de lo estabiecido en la normativa vigente, el
proyecto de fusion de ambas entidades, obtuvo el preceptivo informe favorable del experto independiente
designado, a tal efecto, por el Registro Mercantil.

Banesto, como accionista (nico de la sociedad extinguida, se adjudicéd 559.360 acciones de la sociedad
absorbente, procedentes de una ampliacion de capital del mismo nimero de acciones de 30,06 euros de valor

nominal y una prima de emision de 89,35 euros por accién, por lo que su participacion en la sociedad resultante
de la fusidn asciende al 39,01% de su capital social.

La fecha a partir de Ia cual las operaciones de Banesto Seguros se consideran realizadas a efectos contables
por cuenta de la sociedad absorbente, es el 1 de enero de 2006.

La Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones autorizé dicha fusién con fecha 26 de septiembre de
2006,

Esta operacién no ha supuesto modificacion en el coste de adquisicion.
iii. Pérdidas por deterioro

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Pérdidas por deterioro”, durante los ejercicios
2006 y 2005, se indica a continuacién:

Miles de Euros
2006 2005
Saldo al inicio del ejercicio 165.296 162.184
Dotacion neta del ejercicio 4611 5.830
Utilizacion en ventas, saneamientos y otros movimientos (38.383) (2.718)
Saldo al cierre del ejercicio 131.524 165,296

13. Activo material

a) Movimiento

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion durante los
ejercicios 2006 y 2005, ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
De Uso Inversiones
Propio Inmobiliarias Total
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2005 1.078.464 14.974 1.093.438
Adiciones 224336 7.418 231.754
Retiros (111.082) (704) (111.786)
Saldos al 31 de diciembre de 2005 1,191,718 21.688 1.213.406
Adiciones 337.285 1.247 338.532
Retiros (158.350) (1.307) (159.657)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 1.370.653 21.628 1.392.281
Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2005 . 462.289 3.370 465,659
Dotaciones netas 62.565 311 62.876
Retiros (27.358) (7 (27.365)
Saldos al 31 de diciembre de 2005 497.496 3.674 501.170
Dotaciones netas 67.833 309 68.142
Retiros (22.162) (632) (22.794)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 543.167 3.351 346.518
Activo material neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2005 694.222 18.014 712.236
Saldos al 31 de diciembre de 2006 827.486 18.277 845,763

El importe de los saneamientos directos por deterioro del activo material ha ascendido a 1.889 miles de
euros en el ejercicio 2006 (5.024 miles de euros en el ejercicio 2005).

b) Activo material de uso propio

E! desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe de los

balances de situacién adjuntos, es el siguiente:
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Miles de Euros
Amortizacién| Saldo
Coste Acumulada Neto
Terrenos y edificios 504,953 106.584 398.369
Mobiliario 83.900 67.408 16.492
Instalaciones 345.330 173.542 171.788
Equipos de oficina y mecanizacién 221.653 148.831 72.822
Otros 35.882 1.131 34.751
Saldos al 31 de diciembre de 2005 1.191.718 497.496 694.222
Terrenos y edificios 612,946 114,641 498.305
Mobiliario 91.569 72.754 18.815
Instalaciones 377.251 187.550 189.701
Equipos de oficina y mecanizacion 232.544 162.436 70.108
Otros 56.343 5.786 50.557
Saldos al 31 de diciembre de 2006 1.370.653 543.167 | 827.486

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el Banco tenia contraidos derechos sobre bienes utilizados en régimen
de arrendamiento financiero por importe de 13.311 y 464 miles de euros, respectivamente.

c) Inversiones inmobiliarias

En los ejercicios 2006 y 2005, los ingresos derivados de las rentas procedentes de las inversiones
inmobiliarias propiedad del Banco ascendieron a 1.669 y 1.653 miles de euros, respectiva y
aproximadamente, y los gastos de explotacion, por todos los conceptos, relacionados con las mismas
ascendieron a 208 y 260 miles de euros, respectiva y aproximadamente.,

14. Activo intangible

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

Vida Util Miles de Euros

Estimada 2006 2005
Con vida qtil definida;
Desarrollos informaticos 3 afios 113.860 92.617
Concesiones 3 afios 1.141 5478
Total bruto 115.001 98.095
Menos- Amortizacion acumulada (83.515) | (63.159)
Total neto 31.486 34.936




Movimiento

El movimiento (importes brutos) que se ha producido en el saldo de este epigrafe de los balances de situacidn

adjuntos durante los sjercicios 2006 y 2005, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2006 2005
Saldo al inicio del ejercicio 98.095 73.045
Adiciones / retiros (netos) 16.906 25.050
Saldo al final del ejercicio 115.001 98.095

15. Periodificaciones (activo y pasivo)

16.

011514296

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances de situacion adjuntos es Ia siguiente:

Miles de Euros
Activo Pasivo
2006 2005 2006 2005

Gastos pagados no devengados 59.252 §3.825 - -
Por garantias financieras - - 30,634 | 142.909
Costes devengados no vencidos - - 294.075 7 253.079
Otros conceptos 3.526 9.180 23 34

62.778 93.005 324,732 | 396.022

Otros activos y Otros pasivos

17.

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances de situacion adjuntos es la siguiente:

Miles de Euros
Activo Pasivo
2006 2005 2006 2005
Existencias 10.180 7.294 - -
Garantias sobre operaciones de futuro y otros conceptos 149.165 111.216 4.472 2
159345 | 118.510 4.472 2

Depébsitos de bancos centrales y Depdsitos de entidades de crédito

l.a composicion del saldo de estos epigrafes del pasivo de los balances de situacién adjuntos atendiendo a los

criterios de clasificacion, a su contrapartida, a su naturaleza y moneda, se indica a continuacion:
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Miles de Furos
2006 2005
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 25.263.820 | 24.802.769
25.263.820 | 24.802.769
Contraparte;
Bancos centrales 1.150.348 500.067
Entidades de crédito 24,113,472 | 24,302,702
25.263.820 | 24.802.769
Naturaleza:
Cuentas mutuas 68.386 1.132
Cuentas a plazo 10.357.559 | 12.892.363
Pasivos financieros hibridos 9.282 10.463
Cesion temporal de activos 14.173.392 | 11.285.490
Otras cuentas 379.525 476.684
24.988.144 | 24.666.132
Mas- Ajustes por valoracion 275.676 136.637
De los que:
Intereses devengados 279.293 137.053
Orros ajustes (3.617) (416)
25.263.820 | 24.802.769
Moneda:
Euro 24.597.958 | 23.139.143
Moneda extranjera 665.862 1.663.626
25.263.820 | 24.802.769

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el limite asignado por el Banco de Espafa al Banco para el sistema de
creditos con garantia de Fondos Publicos y de otros activos ascendia a 1.369.389 y 645.897 miles de euros,
respectivamente.

En la Nota 43 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos pasivos al cierre del ejercicio 20086,
asi como los tipos de interés medio del ejercicio 2006,

Depositos de la clientela

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a los criterios de
clasificacion, a su naturaleza y a su moneda se indica a continuacion:
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En la Nota 43 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos pasivos al cierre del ejercicio 2006,
asi como los tipos de interés medio del ejercicio 2006.

18. Débitos representados por vaiores negociables

a) Composicion

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a su
clasificacion y a su naturaleza es la siguiente:
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Miles de Euros
® 2006 2005
) Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado 51.720.825 37.601.331
® 51.720.825 | 37.601.331
Naturaleza:
. A la vista-
Cuentas corrientes 14.068.226 12.077.658
. Cuentas de ahorro 6.044.115 5.842.816
Otros fondos a la vista 326.673 263.421
. A plazo-
Imposiciones a plazo fijo 14.256.827 6.567.176
) Participaciones emitidas 950.433 -
Cuentas de ahorro-vivienda 67.433 75.686
® Depésitos a descuento 246 330
Pasivos financieros hibridos 2.774.356 2.509.901
o Otros fondos a plazo 16.368 43.173
Cesion temporal de activos 12.976.225 10.096.131
. 51.480.902 37.476.292
1Mas- Ajustes por valoracion 239,923 125.039
. De los que:
Intereses devengados 135,125 104.980
. Otros ajustes 104.798 20.059
51.720.825 37.601.331
Moneda:
. Euros 49.700.941 35.816.652
Moneda extranjera 2.019.884 1.784.679
o 51.720.825 | 37.601.331
®
o
®
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Miles de Euros
2006 2005
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado |17.066,707 |14.553.396
17.066.707 114.553.396
Naturaleza:
Bonos y obligaciones en circulacion 3.750.000 | 3.750.000
Céedulas hipotecarias 13.250.000 ]10.250.000
17.000.000 (14.000.000
Mas- Ajustes por valoracién 66.707 553.396
De los que:
Intereses devengados 264.324 160.831
Ajustes por coberturas (197.617) 392.565
17.066.707 {14.553.396

b) Bonos y obligaciones en circulacion

su tipo de interés, es el siguiente:

~ “El desglose del saldo de esta cuenta del cuadro anterior en funcion de su moneda de emision asi como de

Tipo de
Miles de Euros Interés Fecha de

Moneda de Emision 2006 2005 Anual (%) Vencimiento
Euros:
Emisién junio 2004 1.000.000 1.000.000 2,23 Junio, 2009
Emision octubre 20035 1.250.000 1.250.000 2,20 Octubre, 2007
Emisién octubre 2005 1.500.000 1.500.000 2,25 Qctubre, 2008
Saldo al cierre del ejercicio | 3.750.000 3.750.000

¢) Ceédulas hipotecarias

El desglose del saldo de esta cuenta del cuadro anterior, en funcion de su moneda de emisién asi como de

su tipo de interés, es el siguiente:
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Tipo de Fecha de
Miles de Euros Interés Vencimiento
Moneda de Emision 2006 2005 Anual (%)

Euros:

Interés fijo:
Emision marzo 2002 1.000.000 | 1.000,000 5,75 Marzo, 2017
Emision mayo 2003 1.500.000 1.500.000 4 Mayo, 2010
Emision febrero 2004 2.000.000 | 2.000.000 3,75 Febrero, 2011
Emision septiembre 2004 1.750.000 | 1.750.000 4,25 Septiembre, 2014
Emisién enero 2005 2,000.000 | 2.000.000 3,50 Enero, 2015
Emisidn septiembre 2005 2.000.000 § 2.000.000 2,75 Septiembre, 2012
Emision enero 2006 2.000.000 - 3,50 Enero, 2016
Emisién julio 2006 1.000.000 - 4,25 Julio, 2013

Saldo al cierre del ejercicio | 13.250.000 | 10.250.000

En las emisiones de cédulas hipotecarias existe la posibilidad de amortizacion anticipada por el emisor sélo
con el fin de cumplir con los limites al volumen de cédulas hipotecarias en circulacion establecidos en la
normativa reguladora del mercado hipotecario,

20. Pasivos subordinados

a) Composicién

El detalle del saldo de este epigrafe de los balances de situacion, adjuntos, en funciéon de su moneda de
emision asi como del tipo de interés, es el siguiente:
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Banesto Preferentes, S5.A.:
Depdsito subordinado 131.145 131.145 Euros Euribor 3 meses + 0,2% Perpetuo

2.170.040 2,183.296

Mas- Ajustes por valoracion 11.905 39.268

Saldo al cierre del ejercicio 2.181.945 2.222.564

Miles de Euros Fecha de

Entidad Emisora 2006 2005 Divisa Tipo de Interés Vencimiento
Banco Espafiol de Crédito, 5.A.:
Deposito subordinado 600.000 600.000 Euros Euribor 3 meses + 0,32%, a | Junio, 2014

partir del quinto afio + 0,5%
Participaciones preferentes 125.000 125.000 Euros Flotante CMS+0,125% Perpetua
(Cupoén fijo 6% 1er.aho)

Participaciones preferentes 200.000 200.000 Euros Cupén fijo 5,5% Perpetua
Banesto Finance, Ltd.:
Bonos subordinados 113.895 127.151 | Délar USA 7,5% Marzo, 2007
Banesto Banco Emisiones, S.A.:
Obligaciones subordinadas 500.000 500.000 Euros Euribor 3 meses + 0,4% | Sepbre., 2013
Obligaciones subordinadas 500,000 500.000 Euros Mid IRS a 1 afio + 0,6% Marzo, 2016

b) Otra informacion

Las participaciones preferentes se sitian a efectos de prelacion de créditos detras de todos los acreedores
comunes y de los depositos subordinados. Su retribucion esta condicionada a la obtencion de beneficios
distribuibles suficientes y a las limitaciones impuestas por la normativa bancaria espafiola sobre recursos
propios, y carecen de derechos politicos. Si por estas razones no se pagaran las remuneraciones
correspondientes a las participaciones preferentes, el Banco no pagara dividendos a sus acciones ordinarias.
Son amortizables previa autorizacion del Banco de Espaia, a partir de diciembre de 2008 la emision
realizada por Banesto Preferentes, S.A., y de noviembre de 2009 y abril de 2011 las emisiones realizadas por
el Banco.

El resto de emisiones tienen el cardcter de subordinadas y, a efectos de prelacion de créditos, se situan
detras de todos los acreedores comunes de las entidades emisoras. Los bonos perpetuos de Banesto
Finance Lid. son amortizables a partir de octubre de 2.010, o antes de dicha fecha previa autorizacién del
Banco de Espafia.

Al 31 de diciembre de 2006 no existen emisiones convertibles en acciones de! Banco, ni que otorguen
privilegios o derechos que puedan, por alguna contingencia, hacerlas convertibles en acciones.

Los intereses devengados por los pasivos subordinados han ascendido a 86.934 miles de euros en el
ejercicio 2006 (75.751 miles de euros durante el ejercicio 2005).

Otros activos financieros y Otros pasivos financieros

A continuacion se presenta la composicion del saldo de estos epigrafes de los balances de situacion adjuntos:
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Miles de Euros
2006 2005

Activo Pasivo Activo Pasivo
Deudores/Acreedores comerciales 209,333 851.157(*) | 184.435 | 337.653
Comisiones por garantias financieras 21.710 - 135.665 -
Cémaras de compensacion 8.237 - - 43,127
Administraciones Publicas - §41.175 - 702.391
Otros conceptos netos 415.458 §12.662 239.518 | 635.825

654,738 (2.504.994 559.618 |1.718.996

(*) Incluye, 312.449 miles de euros correspondientes al dividendo a cuenta acordado por el Consejo de
Administracion del Banco y pendiente de pago (véase Nota 4).

En ia Nota 43 se muestra el detalle de los plazos de vencimiento de los otros activos y pasivos financieros al
cierre del ejercicio 2006.

22. Provisiones

a) Composicion

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos se indica a confinuacién:

Miles de Euros
2006 2005
Fondos para pensiones y obligaciones similares (Notas
2-uy2-v) 2417370 | 2.209.628
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 112.219 104.254
Otras provisiones 181.982 265.791
Provisiones 2,711,571 | 2.579.673

b) Movimiento

A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido en el capitulo “Provisiones” del cuadro
anterior, durante los ejercicios 2006 y 2005:
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Miles de Euros
2006 2005
Saldo al inicio del ejercicio 2.579.673 2.672,186
Dotacion neta con cargo a resultados 358.077 144 .472
De las que:
Coste financiero(Nota 33) 85.592 §8.802
Gastos de personal (Nota 39) 14.595 13.407
Dotaciones a provisiones 257.890 42.263
Fondo de pensiones y obligaciones
Similares 304.182 49.882
Otras provisiones (46.292) (7.619)
Pagos a pensionistas (67.040) (64.288)
Pagos a prejubilados (124.007) (133.191)
Primas de seguro pagadas (2.934) (8.323)
Aplicaciones y otros (32.198) (31.183)
Saldo al cierre del ejercicio 2.711.571 2.579.673

23. Situacion fiscal

Desde el ejercicio 1999, el Banco tributa en el Régimen de Grupos de Sociedades dentro del Grupo de
sociedades dominado por Banco Santander Central Hispano, S.A. (véase Nota 26),

El saldo del epigrafe “Pasivos Financieros a Coste Amortizado-Otros pasivos financieros” de los balances de
situacion adjuntos, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables.

Segun se indica en la Nota 2-y, durante los ejercicios 2006 y 2005 el Banco ha contabilizado impuestos diferidos
activos correspondientes a los compromisos salariales con los empleados prejubilados hasta la fecha de su
jubilacion efectiva, por importe de 91.267 y 17.420 de euros, respectivamente.

El importe total de impuestos diferidos activos asciende a 613.932 miles de euros al 31 de diciembre de 2006
(588.711 miles de euros al 31 de diciembre de 2005). En el ejercicio 2006, se ha registrado, con abono a dicho
impuesto, la parte correspondiente a los pagos a pensionistas y prejubilados realizados en el ejercicio (39.014
miles de euros) y, con cargo al mencionado impuesto diferido, el procedente de las dotaciones al fondo de
pensionistas (91.267 miles de euros) y a otros conceptos (36.380 miles de euros), basicamente por resultados
reconocidos directamente en patrimonio neto por ajustes por valoracion.

Los impuestos diferidos pasivos ascienden al 31 de diciembre de 2006 a 13.652 miles de euros (28.571 miles de
euros al 31 de diciembre de 2005). Corresponden, basicaments, a resultados reconocidos directamente en
patrimonio neto por ajustes por valoracion.

La Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de madificacion
parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio,
establece, entre otros aspectos, la reduccion a lo largo de dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto
sobre Sociedades que, hasta 31 de diciembre de 2006, se situaba en el 35%, de forma que dicho tipo queda
establecido en el 32,5% para el ejercicio 2007 y en el 30% para el ejercicio 2008 y siguientes. Por este motivo,
en el ejercicio 2006 el Banco ha procedido a reestimar, teniendo en cuenta el ejercicio en el que previsiblemente
se producira la reversion correspondiente, el importe de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos
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fiscales registrados. Consecuentemente, se ha registrado un cargo neto en el epigrafe “Impuesto sobre
Beneficios” de fa cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2006 adjunta por importe de 63.412 miles de
euros,

Si bien no se ha presentado aun la declaracion individual del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al
ejercicio 2006, a continuacion se muestra la conciliacion entre el resultado contable y el resultado a efectos
impositivos estimado, correspondiente a dicho ejercicio:

Miles de Euros
2006 2005

Resultado antes de impuestos 1.889.669 744,086
Diferencias permanentes:

Aumentos- - 20.799

Disminuciones- (345.933) (44.692)
Diferencias temporales;

Aumentos 545.355 244.359

Disminuciones (340.615)| (381.146)
Base imponible (Resultado Fiscal) 1.748.476 583.406

De dicha base imponible seran, no obstante, objeto de eliminacion en la declaracién del Grupo Tributario
Consolidado los dividendos percibidos de entidades integrantes de dicho Grupo Tributario Consolidado y cuyo
importe asciende, al 31 de diciembre de 2006, a 25.809 miles de euros, Asimismo, se realizaran incorporaciones
por un importe aproximado de 5.979 miles de euros.

En el gjercicio 2006, el Banco ha obtenido plusvalias en la transmision onerosa de elementos patrimoniales por
importe de 1.087.400 miles de euros a los que les es de aplicacion la deduccion por reinversion de beneficios
extraordinarios establecida en el articulo 42 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto Sobre Sociedades. De este importe, 1.070 millones de
euros, aproximadamente, corresponden a la venta de la participacion en inmobiliaria Urbis, S.A. (véase Nota
12). El importe derivado de la deduccidn por reinversion de esta plusvalia se ha registrado como menos gasto
por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio.

En el ejercicio 2005, el Banco obtuvo plusvalias en la transmision onerosa de elementos patrimoniales por
importe de 18.336 miles de euros, a los que ha sido de aplicacion la deduccion por reinversion de beneficios
extraordinarios. La efectividad de estos beneficios fiscales estd condicionada a la reinversion del importe
obtenido en dichas transmisiones en los plazos legalmente establecidos.

Asimismo, el Banco ha solicitado la aplicacion del articulo 21 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades para los ejercicios 1996/2000, a los efectos establecidos en la Disposicién
Transitoria Tercera, tres, de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscaies Administrativas y del
Orden Social.

Son susceptibles de actuacion inspectora por las autoridades fiscales para el Banco, los ejercicios desde 2003
en adelante en retacién con el Impuesto sobre Sociedades y con el resto de los principales impuestos. Debido a
las diferentes interpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por el Banco, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son
susceptibles de ser evaluados objetivamente. No obstante, en opinién de los Administradores del Banco y de
sus asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de posibles futuras actuaciones de
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la Administracién Fiscal, o de las ya realizadas pendientes de resolucion final, no tendria una incidencia
significativa en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008.

La informacién a que se refiere el articulo 93 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto Sobre Sociedades, acerca de las operaciones definidas en el
articuio 83 de esta Ley y realizadas desde el gjercicio 2001, fue detallada en la Memoria de cada afio a las que,
de acuerdo con el punto 3° del referido articulo 93, nos remitimos.

24. Ajustes por valoracion

Los saldos del capltulo “Ajustes por Valoracion" de los balances de situacion adjuntos, incluyen los importes,
netos del efecto fiscal, de los ajustes realizados a los activos vy pasivos registrados transitoriamente en el
patrimonio neto a través del estado de cambios en el patimonio neto hasta que se produzca su extincion o
realizacion, momento en el que se reconocen definitivamente entre los fondos propios a través de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En este capitulo se incluyen los siguientes epigrafes:

a) Activos financieros disponibles para la venta

Incluye el importe neto de las variaciones del valor razonable no realizadas de activos incluidos, a efectos de
su valoracién, como activos financieros disponibles para la venta.

Su movimiento, durante los ejercicios 2006 y 2005, es el siguiente:

Miles de Euros
2006 2005
Saldo inicial 15.994 19.620
Importes traspasados a la cuenta de resultados 2.804 (992)
Ganancias(pérdidas) netas por valoracion (20.424) (2.634)
Saldo final (1.626) 15.994

b) Coberturas de los flujos de efectivo

Incluye el importe neto de las variaciones de valor de los derivados financieros designados como
instrumentos de cobertura en coberturas de fiujo de efectivo, en la parte de dichas variaciones consideradas
como “cobertura eficaz” (véase Nota 11).

25. Fondos propios

El capitulo “Fondos Propios” de los balances de situacion adjuntos incluye los importes del patrimonio neto que
corresponden a aportaciones realizadas por los accionistas, resultados acumulados reconocidos a través de la
cuenta de pérdidas y ganancias; y componentes de instrumentos financieros compuestos que tienen caracter de
patrimonio neto permanente,
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El movimiento que se ha producido en los saldos de los diferentes epigrafes que forman parte de este capitulo,
durante los ejercicios 2006 y 2005, se indica a continuacion:

Miles de Euros

Resultados
del Dividendo | Valores
Capital Reservas | Ejercicio | acuenta Propios Total
Saldos al 1 de enero de 2005 1.027.609 | 1.468.473 432.098 - (710) 2.927.470
Resultado del ejercicio - - 515319 - - 519.319
Aplicacion de resultados - 432.098 | (432.098) - - -
Reducciones de instrumentos de (222.186) - - - - (222.186)
capital
Compraventa de instrumentos - 1.866 - - 477 2.343
propios
Saldos al 31 de diciembre de 2005 805.423 | 1.902.437 519.319 - (233) 3.226.946
Resultado del gjercicio - - 1.487.484 - - 1.487.484
Aplicacién de resultados - 519319 | (519.319) - - -
Reducciones de instrumentos de (256.902) - - - - (256.902)
capital
Dividendo a cuenta (Nota 4) - - - (312.449) - (312.449)
Compraventa de instrumentos
Propios - (288) - - 233 (55)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 548.521 | 2.421.468 | 1.487.484| (312.449) - 4.145,024

26. Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2006, el capital social del Banco Espaniol de Crédito, S.A., estaba dividido en 694.330.098
acciones representadas mediante anotaciones en cuenta, de 0,79 euros de valor nominal cada una (1,16 euros
de valor nominal al 31 de diciembre de 2005) todas ellas con idénticos derechos politicos y econdmicos,
totaimente suscritas y desembolsadas y admitidas a cotizacion, en su totalidad, en las Bolsas espafiolas.

Al 31 de diciembre de 2006, el accionista mayoritario del Banco era el Grupo Santander Central Hispano que

poseia el 88,42% de su capital social (88,56% al 31 de diciembre de 2005).

Ejercicio 2006

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 28 de febrero de 2008, acordd la reduccion
del nominal de las acciones en 37 céntimos de euro (256.902 miles de euros), de forma que el valor nominal de
cada accion pasé a ser de 0,79 euros por accion, modificAndose, en consecuencia, los estatutos sociales de!
Banco. El pago de esta cantidad a los accionistas se realizd el 27 de junio de 2006. Adicionalmente, esta Junta
autorizd al Consejo de Administracién la adquisicion derivativa de acciones del Banco vy su sociedad dominante
por éste y sus filiales dentro de los limites legalmente establecidos y delegd en el Consejo de Administracion Ia
facultad de emitir valores de renta fija convertibles y/o canjeables en acciones del Banco, asi como warrants u
otros valores analogos que puedan dar derecho a la suscripcion o adguisicién de acciones del Banco. Al 31 de
diciembre de 2006, no hay emitidos valores de estas caracteristicas.
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Al 31de diciembre de 2006, el Banco no poseia acciones propias.

Ejercicio 2005

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 8 de febrero de 2005, acordé la reduccion del
nominal de las acciones en 32 céntimos de euro (222.186 miles de euros), de forma que el valor nominal de
cada accion pasd a ser de 1,16 euras por accion, modificindose, en consecuencia, los estatutos sociales del
Banco. El pago de esta cantidad a los accionistas se realizé el 30 de junio de 2005. Adicionalmente, esta Junta
autorizé al Consejo de Administracion la adquisicion derivativa de acciones del Banco y su sociedad dominante
por éste y sus filiales dentro de los limites legalmente establecidos y delegd en el Consejo de Administracion la
facultad de emitir valores de renta fija convertibles y/o canjeables en acciones del Banco, asi como warrants u
ofros valores analogos que puedan dar derecho a la suscripcion o adquisicion de acciones del Banco. Al 31 de
diciembre de 2005 no hay emitidos valores de estas caracteristicas.

Al 31 de diciembre de 2005, el Banco poseia 25.599 acciones propias, cuyo coste de adquisicion ascendia a 233
miles de euros (véanse Notas 27 y 28),

. Reservas

a) Definiciones

El saldo del epigrafe “Fondos Propios - Reservas acumuladas” de los balances de situacion adjuntos incluye
el importe neto de los resultados acumulados (beneficios o perdidas) reconocidos en ejercicios anteriores a

través de la cuenta de pérdidas y ganancias que, en la distribucion del beneficio, se destinaron al patrimonio
neto.

b) Composicién

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2006 y 2008, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2006 2005

Reservas acumuladas:
Reservas restringidas-
Legal 216.460{ 216.460
Para acciones propias (Nota 28) y para préstamos para la compra
de acciones del Banco y de Banco Santander Central Hispano, S.A.

(Nota 10) 6.595 6.390

Redenominacion del capital a euros 2.480 2.480
Reservas de libre disposicion-

Reservas voluntarias 2.195.9331 1.677.107

2.421.468( 1.902.437
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Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades espafiolas que
obtengan en el ejercicio econémico beneficios deberan dotar el 10% del beneficio neto del ejercicio a la
reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La

reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital social ya aumentado.

Reservas para acciones propias

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, se ha constituido una reserva
indisponible equivalente al importe por el que figuran contabilizadas las acciones del Banco. Esta reserva
sera de libre disposicion cuando desaparezcan las circunstancias que han obligado a su constitucion.
Adicionalmente, dicha reserva cubre el saldo pendiente de los préstamos concedidos por el Banco con
garantia de acciones del Banco.

28. Valores propios

El saldo del epigrafe “Fondos Propios — Valores propios” de los balances de situacién adjuntos incluye el importe
de los instrumentos de capital en poder del Banco.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisién y amortizacién, se registran
directamente contra el patrimonio neto, sin que pueda ser reconocido ningdn resultado como consecuencia de
ellos. Ademas, los costes de cualquier transaccién realizada sobre instrumentos de capital propio se deducen
directamente del patrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal relacionado con ellos.

El Consejo de Administracion del Banco, en su reunién celebrada el 16 de marzo de 2004, fijo el maximo de
acciones del Banco que éste o / y cualquier entidad dependiente del Grupo puede adquirir en un nimero
equivalente al 1% del capital social, totaimente desembolsadas, a un precio por accién minimo del nominal y

maximo de hasta un 10% al de cotizacion en el Mercado Continuo de las Bolsas espafiolas en ia fecha de
adquisicién,

La totalidad de las acciones del Banco propiedad de las sociedades que integran el Grupo Banesto
representaban el 0,04 % del capital emitido al 31 de diciembre de 2006 (0,13% al 31 de diciembre de 2005).

El precio medio de compra de acciones del Banco en el ejercicio 2006 fue de 13,43 euros por accién y el precio
medio de venta de acciones del Banco en dicho gjercicio fue de 15,32 euros por accién (11,51 y 11,43 euros,
respectivamente, por accién en el ejercicio 2005),

Los resultados netos generados por transacciones con acciones emitidas por el Banco (234 miles de euros en
2006 y 70 miles de euros en 2005) se han registrado como mayor importe de reservas.

29. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas
las operaciones realizadas por el Banco, aunqgue no comprometan su patrimonio,
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Incluye las operaciones por las que una entidad garantiza obligaciones de un tercero, surgidas como
consecuencia de garantias financieras concedidas por la entidad o por otro tipo de contratos. Esta categoria
se desglosa en las siguientes partidas:

Garantias

Corresponde a los importes que el Banco debera pagar por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo
guienes originaimente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los compromisos asumidos por ellas
en el curso de su actividad habitual,

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2006 y 2005:

Miles de Euros
2006 2005
Avales y otras cauciones prestadas 10.139.654 | 9.102.380
Derivados de crédito vendidos 478.250 180.000
Créditos documentarios irrevocables 401.691 383.633
11.019.595 9.666.013

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacion
de pago para el Banco, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como
una necesidad futura real de financiacidn o liquidez a conceder a terceros por el Banco.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo “Comisiones Percibidas”
de las cuentas de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establecido en el contrato del que
traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

Ofros riesgos contingentes

Incluye el importe de cualquier riesgo contingente no incluido en otras partidas (12 miles de euros en el
gjercicio 2006 y 7 miles de euros en el ejercicio 2005).

Compromisos contingentes
integra aquellos compromisos irrevocables que podrian dar lugar al reconocimiento de activos financieros.

Seguidamente se muestra su compaosicién al 31 de diciembre de 2006 y 2005:
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Miles de Euros
2006 2005
Disponibles por terceros (limites de crédito no dispuesto) 11.742.836 | 9.258.848
Contratos convencionales de adquisicién de activos financieros | 2.803.388 | 5.749.089
Otros compromisos contingentes 2,113.203 | 2.319.922
16.659.427 | 17.327.859

30. _Valores nocionales de los derivados de neqociacién y de cobertura

A continuacion se presenta el desglose de los valores nocionales y / o contractuales de los derivades de
negociacion y de cobertura que mantenia el Grupo al 31 de diciembre de 2006 y 2006:

Miles de Euros
2006 2005
Valor Valor de Valor Valor de
Nocional | Mercado (*){ Nocional |Mercado (*)
De negociacion:
Riesgo de interés-
Acuerdos sobre tipos de interés futuros 1.754.000 (333) 622.000 &7
Permutas financieras sobre tipo de interés | 103.421.178 (12.004)) 69.620.661| (69.747)
Opciones vy futuros 97.798.172 85.056 78.863.007| 107.145
Riesgo de cambio-
Compra-venta de divisas 5.743.577 (69.339) 4.480.432| 63.080
Opciones sobre divisas 1.183.820 104 1.835.748 696
Permutas financieras sobre divisas 407.156 186 11.270 1
Derivados sobre valores y mercaderias 22.547.230 (260.315)] 18.986.798| (68.258)
232.855.133 (256.645)| 174.419916} 32.830
De cobertura:
Riesgo de interés-
Permutas financieras sobre tipo de interés 21.816.397 (193.904)] 18.006.497| 383.648
Opciones y futuros 4.335.951 (57.592) 3.325.0001 (19.840)
26.152.348 (251.496)| 21.331.497| 363.808
Total 259.007.481 (508.141)|195.751.413 | 396.638

(") Véanse Notas 2-a y 2-h.

El Banco gestiona la exposicion al riesgo de creditos de estos contratos, manteniendo acuerdos de “netting”
con las principales contrapartidas y recibiendo activos como colaterales de sus funciones de riesgo.

El valor razonable de los derivados de cobertura, en funcién del tipo de cobertura, se indica a continuacion:
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Millones de Euros
2006 2005
Cobertura de valores razonables (188.510) 336.654
Cobertura de flujos de efectivo (62.986) 27.154
(251.496) 363.808

El ajuste por valoracion a los elementos cubiertos por cobertura de valores razonables asciende al 31 de
diciembre de 2006 a 188.480 miles de euros ((336.654) miles de euros al 31 de diciembre de 2005),

El importe nocional y/o contractual de los contratos formalizados, indicados anteriormente, no supone el riesgo
real asumido por el Banco, ya que la posicion neta en estos instrumentos financieros resulta de la compensacion
y / o combinacién de los mismos. Esta posicion neta es utilizada por el Banco, basicamente, para la cobertura
del riesgo de tipo de interés, del precio del activo subyacente o de cambio.

31. _Recursos gestionados fuera de balance
El detalle de los recursos gestionados fuera de balance, al cierre de los ejercicios 2006 y 2005, por el Banco se
indica a continuacion:
Miles de Euros
2006 2005
Fondos de Inversion 12.493.190 |12,268.586
Fondos de Pensiones 1.610.531 | 1.513.158
Patrimonios administrados 1.283.657 | 1.272.006
15.387.378 {15.053.750
32. Intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de peérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por
todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de
interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable; asi como las rectificaciones de
productos como consecuencia de coberturas contables, Los intereses se registran por su importe bruto, sin
deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
por el Banco en los ejercicios 2006 y 2005:
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Miles de Euros
2006 2005

Depésitos en bancos centrales 16.420 10.577
Cartera de negociacién 52.193 66.822
Activos financieros disponibles para la venta 215.288 179.807
Inversiones crediticias 2.798.852 [1.903.124
Cartera de inversion a vencimiento 237.797 249.946
Ajustes a activos financieros por coberturas 15.641 26.020
Contratos de seguros vinculados a pensiones 59.036 59,984

3.395.227 |2.496.280

Intereses y cargas asimiladas

Miles de Euros
2006 2005

Cartera de negociacion 6.727 6.562
Pasivos financieros a coste amortizado 2.373.782 | 1.585.207
Ajustes a pasivos financieros por coberturas | (224.427) | (252.722)
Fondos de pensiones (Nota 22) 85.592 88.802
|Otros - 143
2.241.674 | 1,427.992

34._ Rendimiento de instrumentos de capital

35. Comisiones percibidas

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por
todos los pasivos financieros con rendimiento, implicito o explicito, incluidos los procedentes de remuneraciones
en especie, que se obtienen de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con independencia de que se
valoren por su valor razonable; asi como las rectificaciones de coste como consecuencia de coberturas
contables, y el coste por intereses imputable a los fondos de pensiones constituidos.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y cargas asimiladas mas significativos devengados por el
Banco en los ejercicios 2006 y 2005:

Incluye los dividendos vy retribuciones de instrumentos de capital correspondientes a beneficios generados por
las entidades participadas con posterioridad a la adquisicion de la participacion, excepto los correspondientes a
operaciones interrumpidas que se registran en el capitulo “Resultados de Operaciones Interrumpidas” de las
cuentas de perdidas y ganancias (véase Nota 12).

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que forman parte integral
del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros, que estan incluidas en el capitulo “Intereses y
Rendimientos Asimilados”
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El desglose del saldo de este capitulo es el siguiente:

Miles de Euros
Comisiones Percibidas con Origen en; 2006 2005

Financiacion facilitada a terceros:
Disponibilidad de fondos 17.561 16.505

17.561 16.505

Gestién y administracion:

Fondos de Inversion y otras Instituciones de Inversion Colectiva 173.985 160.424
Fondos y Planes de Pensiones 27.496 25975
Patrimonios propiedad de terceros 4.529 1.867

206.010 188.266

Servicios de inversion:

Aseguramiento y colocacion de valores emitidos por terceros 2.617 794
Intermediacion en operaciones del mercado de valores 6.587 5.008
Mantenimiento de depdsitos de terceros 9.187 11.521
18.391 17.323
Otros:
Cambio de moneda 1.108 1.211
Garantias financieras 66.522 58.890
Servicios de cobros y pagos 288.896 292,108
Otras comisiones 44.642 30.908

401.168 383.117
643.130| 605.211

36. Comisiones pagadas

Recoge el importe de todas las comisiones pagadas o a pagar devengadas en el ejercicio, excepto las que
formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros, que se incluyen en el capitulo
“Intereses y Cargas Asimiladas” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

El desglose del saldo de este capitulo es el siguiente:

Miles de Euros
2006 2005
Comisiones cedidas a terceros 67.204 72.157
Otras comisiones 41,135 31.465
108.339 103.622
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Incluye el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros, excepto los imputables a
intereses devengados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo y a correcciones de valor de activos,
registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias; asi como los resultados obtenidos en su compraventa.

El desglose del saldo de este capitulo, en funcion del origen de las partidas que lo conforman se muestra a

continuacion:
Miles de Euros
2006 2005
Renta fija 4.523 4,779
Renta variable 33.360 37.787
Derivados financieros y otros 43.548 49.055
81.431 91.621

38. Otros productos de explotacion

Incluye los ingresos por otras actividades de la explotacion de las entidades de crédito no incluidos en otras

partidas.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es el siguiente:

Miles de Euros

2006 2005

Comisiones de instrumentos financieros compensatorias de costes directos

Explotacién de inversiones inmobiliarias, arrendamientos operativos y otros conceptos

31.075 29.064
4.665 3.561

35.740 32.625

39. Gastos de personal

Comprenden todas las retribuciones del personal en noémina, fijo o eventual, con independencia de su funcion o
actividad, devengadas en el ejercicio cualquiera que sea su conceplo, incluidos el coste de los servicios
corrientes por planes de pensiones, las remuneraciones basadas en instrumentos de capital propio vy los gastos

que se incorporan al valor de los activos.

a) Composicion

La composicion de los gastos de personal es la siguiente:
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Miles de Euros
2006 2005
Sueldos y salarios 421,952 404.412
Seguridad Social 91.868 88.074
Dotaciones a los fondos de pensiones internos (Nota 22) 14.595 13.407
Aportaciones a fondos de pensiones externos 930 639
Otros gastos de personal 54,706 49.976
584.051 556.508

b) Numero de empleados

El nimero medio de empleados del Banco, distribuido por categorias profesionales, es el siguiente:

Miles de Euros

2006 2005
Altos cargos 15 11
Técnicos 7.393 7.219
Administrativos 1.823 1.841
Servicios generales 13 15
Sucursales en el extranjero 15 17

9.259 9.103

¢) Sistemas de retribucion basados en acciones

La Junta General de Accionistas del Banco, en su reunion celebrada el 28 de febrero de 2006, aprobé un
Plan de incentivos a medio/largo plazo que supone la concesion a sus beneficiarios de opciones sobre
acciones del Banco Santander Centrat Hispano, S. A. y la entrega, en caso de cumplirse las condiciones del
Plan, de acciones de Banco Espafol de Crédito, S. A, a los miembros de la Alta Direccidn asi como la
entrega de un importe en efectivo al resto de beneficiarios. El nimero de beneficiarios del Plan, incluidos los
Consejeros y la Alta Direccidn, detallados en la Nota 5b, es de 271 personas, e implica la concesion de
5.084.000 opciones sobre acciones de Banco Santander Central Hispano, S.A., v la entrega de las 245.907
acciones de Banesto a las que se ha hecho referencia en las Notas 5-a y 5-b,

40. Oftros gastos generales de administracién

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es el siguiente:
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CLASE 8’
Miles de Euros
2006 2005

Tecnologia, sistemas y comunicaciones 56.811 58.022
Publicidad 16.530 14,562
Inmuebles e instalaciones 54.466 51.110
Tributos 10.681 10.360
Informes técnicos 5.853 7.525
Dietas y desplazamientos 18.432 16.371
Servicio de vigilancia y traslado de fondos 10.210 8.223
Primas de seguros 2.053 1.557
Otros gastos de administracion 32.888 28.665

207.924 196.395

E! detalle de los honorarios satisfechos por el Banco a su auditor, se presenta a continuacion:

Miles de euros

2006 2005
Auditoria de las cuentas anuales individuales y
consolidadas del Banco (*) 1.098 1.186
Otros informes requeridos por los Organismos
Supervisores espafioles a los auditores y realizados por
Deloitte 369 250
Otros trabajos e informes realizados por Deloitte 358 195
Otros servicios prestados por otras firmas 6 -
1.831 1.631

(*) Incluye los honorarios satisfechos por la auditoria de control interno requerida por la Ley
norteamericana Sarbanes-Oxley, de obligado cumplimiento para el Grupo Santander

(véase Nota 26).

41. Otras cargas de explotacién

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:

Miles de Euros

2006 2005
Contribucidn al Fondo de Garantia de Depositos (Nota 1-f) 12.425 10.565
Gastos de las inversiones inmobiliarias y otros gastos 23,798 19.313

36.223 29.878
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42. Otras ganancias y Otras pérdidas

Estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancia
actividades no ordinarias no incluidos en otros capitulos,

El saldo del epigrafe “Otras Pérdidas”
material, asi como diversas partidas de na

TRES CENTIMOS
“DE EURO

El saldo del epigrafe “Otras Ganancias ~ Otros conceptos”
concepto de responsabilidad civil adeudada por personas conde
el Banco resulté perjudicado.
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§ recogen los ingresos y gastos que surgen de las

incluye basicamente cantidades recibidas en
nadas en sentencia penal por delitos en los que

incluye, fundamentalmente, pérdidas procedentes del inmovilizado

turaleza diversa de escasa relevancia individual.

43. Plazos residuales de las operaciones y Tipos de interés medjos

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos, de los saldos de determinados epigrafes del balance
de situacién al 31 de diciembre de 2008, asi como sus tipos de interés medios del ejercicio 2006

Tipo de
Miles de Euros Interés
Hasta ] Entre l y Entre3 y Entre | y Mas de 5 Medio
A la Vista Mes 3 Meses 12 Meses 5 Aflos Afiog Total Anual (%)
Activo:
Caja y Depdsitos en Bancos Centrales 256.038 161.970 - - - - 418.008 | 2,90%
Depdsitos en entidades de crédito- Inv. crediticia 308.278 6.320.647 6.179.712 7.096.789 2.870.686 1.036.994 | 23.813.106 | 3.05%
Credito a la clientela- Inv, crediticia 726.911 1.372.066 3.552.915 | 11.759.462 | 10.308.041 | 32.849.282 | 60.568.677 4,28%
Valores representativos de deuda-
Cartera de negociacidn - 1.334 85 156.525 713.555 463.278 1.334.777 | 3,82%
Activos financieros disponibles para la venta - 2.180.151 127.050 2.948.188 238.891 1.433.690 6.927.970 | 2,99%
Cartera de inversién a vencimiento - - 25252 | 2.407.253 1.182.462 3.268.271 6.883.238 3,75%
Otros activos financieros 494.084 - - 21.710 138.944 - 654.738 -
1.785.311 | 10.036.168 9.885.014 | 24.389.927 | 15.452.579 | 39.051.515 100.600.514
Pasivo:
Pasivos financieros a coste amortizado-
Depasitos de bancos centrales y de
entidades de crédito . 602.483 8,587.784 7.397.814 8.675.739 - - 25.263.820  2,83%
Depositos de la clientela- Pasivos financieros
a coste amortizado 21.095.179 9.167.654 | 11.617.278 9.475.769 227.756 137.189 | 51.720825 (| 221%
Deébitos representados por valores negociables- 66.707 - - 1.250.000 6.000.000 9.750.000 | 17.066.707 3.01%
Pasivos subordinados 11.905 - 113.895 - - 2.056.145 2,181,945 4,00%
Otros pasivos financieros 1,372.251 349.546 312 449 470.748 - - 2.504.994 -
23.148.525 | 18.104.984 | 19.441.436 | 19.872.25¢ 6.227.756 | 11.943.334 | 98.738.291

e 0608 000

Este cuadro no refleja la situacion de i
clientes como cualquier otro pasivo e
Banca Comercial. Considerando este
esta dentro de unas magnitudes razonables
Informe de Gestion hay una amplia descripci

efecto, las diferencias

quidez del Banco al considerar las cuentas a la vista y ofros depositos de
xigible, cuando la estabilidad de los mismos es tipica de la actividad de
entre activos y pasivos a cada uno de los plazos
para los volimenes de negocio gestionados. En este sentido, en el
on de la gestidn de liquidez realizada por el Banco.
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Operaciones con vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo Banco Espafiol de Crédito y del
Grupo Santander Central Hispano (Entidades dominante, dependientes y
asociadas)

A continuacion se presenta el detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Banco con sociedades
del Grupo Banco Espafiol de Crédito, y con sociedades del Grupo Santander Central Hispano (véase Nota 26):

Miles de Euros
2006 2005
Asociadas y Asociadas y
Grupo Grupo Grupo Grupo
Banco Santander Banco Santander
Espafiol de Central Espafiol de Central
Crédito Hispano Crédito Hispano
Activo:
Entidades de crédito 1.463.066 3590.147 | 1.183.907 | 6.836.268
Crédito sobre clientes’ 596.773 64.644 620.869 56.426
Provision insolvencias - - - (1.995)
Pasivo;
Entidades de crédito 6.028.900 { 1.722,705 | 7.903.159 | 3.137.178
Débitos a clientes 7.950.442 9.296 1.815.924 5.898
Pérdidas y ganancias:
Debe-
Intereses y cargas asimiladas (283.387) (81.418) (348.484) (55.519)
Comisiones pagadas 91 (727) (500) 22
Otros gastos generales de administracion (37.845) (12,929) (33.675) -
Haber-
Intereses y rendimientos asimilados 188.908 183.830 257.205 139.574
Rendimiento de la cartera de renta variable 109 - 41.416 55
Comisiones percibidas 166.952 2,609 159.997 1.593
Cuentas de Orden:
Pasivos contingentes 54.177 259.242 92.451 720.755
Compromisos 673.189 57.549 345.029 31.006

Adicionalmente a las posiciones detalladas en el cuadro anterior, durante el ejercicio 2006 se han realizado dos
operaciones societarias con el Grupo Santander que se detallan en la Nota 3.

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Directivos
(personal clave de la direccion de la Entidad y de su Entidad dominante)

La informacion sobre los diferentes conceptos retributivos devengados por el personal clave de la direccion
del Banco se detalia en la Nota 5.
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El saldo de las operaciones de riesgo directo concertadas con el personal clave de la direccién del Banco y
de su entidad dominante asciende a 1.705 miles de euros al 31 de diciembre de 2005 y a 3.836 miles de
euros al 31 de diciembre de 2006.

Al margen de lo anterior, el personal clave de la direccion del Banco realiza actuaimente operaciones propias
de una relacién comercial normal con una entidad bancaria.

c) Operaciones con otras partes vinculadas

Las posiciones mantenidas con otras partes vinculadas definidas en Ia normativa aplicable son las
siguientes, al 31 de diciembre de 2006:

- Operaciones de financiacion (descuento comercial, créditos, préstamos con y sin garantia hipotecaria y
otras operaciones de activo): 287.640 miles de euros.

- Riesgos de firma (avales y créditos documentarios); 505.229 miles de euros.
- Operaciones de pasivo (depdsitos de la clientela): 55,735 miles de euros.

Las operaciones comprendidas en todos los apartados anteriores se han realizado dentro del giro o trafico
habitual del Banco con sus clientes (correspondiendo la mayor parte de los saldos al Grupo Ferrovial), y en
condiciones de mercado, si bien, en los casos en que fuese procedente, se han aplicado Ias condiciones
normalimente concertadas con los empleados del Banco, ascendiendo el saldo de las operaciones de riesgo
que tienen estas condiciones a 236 miles de euros al 31 de diciembre de 2006.

Al margen de lo anterior, existen personas fisicas y juridicas, que entran dentro del concepto de partes
vinculadas y que realizan habitualmente con el Grupo Banesto operaciones propias de una relacion
comercial normal con una entidad financiera, por importes no significativos, en condiciones de mercado o de
empleado, seglun proceda en cada caso.

45. Valor razonable de los activos y pasivos financieros no registrados a su valor

razonable

Segin se ha comentado anteriormente, excepto las inversiones crediticias e inversiones al vencimiento, fos
instrumentos de capital cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de manera fiable asi como los derivados
financieros que tengan estos instrumentos como activo subyacente y se liquiden mediante entrega de los
mismos, los activos financieros propiedad del Banco figuran registrados en los balances de situacién adjuntos
por su valor razonable,

De la misma forma, excepto los pasivos financieros incluidos en Ia cartera de negociacidn, los valorados a valor
razonable asi como los derivados financieros que tengan como activo subyacente instrumentos de capital cuyo
valor de mercado no pueda ser estimado de manera fiable, los pasivos financieros del Banco figuran registrados
en los balances de situacion adjuntos a su coste amortizado.

Una parte de los activos y pasivos registrados en los capitulos “inversiones Crediticias” y “Pasivos Financieros a
Coste Amortizado” de! balance de situacion al 31 de diciembre de 20086, estan incluidos en las coberturas de
valor razonable y de flujos de efectivo gestionadas por el Banco y, por tanto, figuran registrados en dicho
balance de situacion por su valor razonable correspondiente al riesgo cubierto (tipo de interés — véase Nota 11).
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La mayor parte del resto de activos y algunos pasivos son a tipo variable, con revisién anual del tipo de interés
aplicable, por lo que su valor razonable como consecuencia de variaciones en el tipo de interés de mercado no
presenta diferencias significativas con respecto a los importes por los que figuran registrados en el balance de
situacién adjunto.

El resto de activos y pasivos son a tipo fijo; de estos, una parte significativa tiene vencimiento inferior a 1 afio y,
por tanto, su valor de mercado como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no es
significativamente diferente def registrado en el balance de situacion adjunto,

Asi pues, el valor razonable del importe de los activos y pasivos a tipo fijo, a plazo, con vencimiento residual
superior al afio y no cubiertos como consecuencia de las variaciones del tipo de interés de mercado, no presenta
diferencias significativas con respecto al registrado en el balance de situacién adjunto.

El valor de mercado del saldo del capitulo “Cartera de Inversion a Vencimiento” del balance de situacién al 31 de
diciembre de 2006 asciende a 6.907.730 miles de euros (véase Nota 7).

46, Gestion del riesgo

a) Exposicion al riesgo de crédito

La gestion def riesgo de crédito en el Banco esta orientada a |a identificacion, medicion, integracion, control
y valoracion de las diferentes exposiciones al riesgo, asi como a establecer la rentabilidad de operaciones y
clientes ajustada al riesgo asumido.,

Para conseguir este objetivo, Banesto dispone de una estructura de admisién de riesgos especializada en
funcion de la tipologia del cliente y tiene sistemas de seguimiento del riesgo que tratan de anticipar
situaciones problematicas, para posibilitar una respuesta agil y adaptada a cada escenario, En ese sentido,
para una gestion global y eficaz del riesgo, el Banco ha desarrollado metodologias y modelos que permiten
la cuantificacién de los elementos basicos del riesgo como son las pérdidas esperadas Y no esperadas,
asociadas a la totalidad de exposiciones del Banco.

Si la precisa cuantificacion del riesgo es un elemento importante, Ia incorporacion de estas estimaciones en
la gestion diaria del mismo es el aspecto fundamental para la gestion del riesgo, tanto a nivel individual como
de carteras. Para el Banco, la incorporacién de las estimaciones de pérdida esperada y capital como
elementos basicos de gestién, ha sido uno de los principales retos de los ultimos afios.

b) Exposicidn al riesgo de interés

La responsabilidad de la gestion de los riesgos estructurales de mercado del Banco estd encomendada al
Comité de Activos y Pasivos (COAP) y su seguimiento asi como ejecucion de las politicas y decisiones
adoptadas a la Unidad de Gestion Financiera. El seguimiento del riesgo estructural hace referencia a las

posiciones del balance exciuyendo las operaciones del Area de Tesoreria y Mercados, debido a que éstas
son gestionadas separadamente.

Et Banco analiza y gestiona el riesgo de interés simulando una variedad de escenarios y horizontes
temporales que son representativos del perfil de riesgo observado.

El Banco presenta una estructura de “Gaps”, como de Sensibilidad del Margen, tipica de un banco con
predominio de la actividad de banca comercial; es decir, en los plazos cortos presentan gaps negativos asi
como una sensibilidad invertida ante bajadas de tipos de interés, mientras que en el largo plazo dichos gaps
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se vuelven positivos asi como la sensibilidad del margen, debido a la repreciacién de la cartera crediticia y el
efecto de las cuentas a la vista.

Exposicién al riesgo de liquidez

La estrategia basica de Banesto relativa a la gestion del riesgo de liquidez se encuentra encaminada a
garantizar que no existan desequilibrios en el cumplimiento de los compromisos del Banco. Adicionalmente,
se complementa con la obtencién de financiacion al menor coste posible a medio y largo plazo, mediante el
mantenimiento de un nivel 6ptimo de activos liquidos, por lo que el Banco mantiene una politica altamente
conservadora en las posiciones que mantiene.

La metodologia de Banesto presenta diferentes herramientas y mediciones. Entre elias, la mas importante es
la realizacidn de cuadros de Gaps, diarios para los plazos més cortos y con agrupaciones mayores para i0s
plazos mas largos.

Exposicién a otros riesgos de mercado

Ademas de al riesgo de interés y de liquidez, el Banco estéd expuesto a los efectos de cambios futuros en los
tipos de cambio. No obstante, debido a la orientacion estratégica de Banesto, las posiciones en divisas son
pocos significativas y su politica es la de cubrir las posiciones estructurales en divisas,

Concentracion de riesgos

Al estar el Banco integrado en el Grupo Santander (véase Nota 26), no le es de aplicacién el limite de
concentracion de de riesgos. En cualquier caso, el Banco no mantiene posiciones, que a los efectos
anteriores, tengan la consideracién de gran riesgo, segun se define en la Circular 5/1993 del Banco de
Espaia.

En el Informe de Gestién del gjercicio 2006 se da informacion mas detallada sobre la gestién del riesgo en el
Banco,
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Notificaciones sobre Adquisicion de Participadas al

31 de diciembre de 2006
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(Art. 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y Art. 53 de Ia Ley 24/1988 del Mercado de

Valores);

Porcentaje de
Participacion Neta Fecha
Adquirido | Al Cierre | Notificacién
en el del a la Sociedad
Sociedad Participada Actividad Ejercicio | Ejercicio | Participada

Adgquisiciones durante 2006:
Habitat Elpi, S.A. Inmobiliaria 50,00% 50,00%| 29-9-06
Aljarafe Golf, S.A. Inmobiliaria 9,83% 89.41%| 27-7-06
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Relacion de agentes a los que es aplicable la
Circular 5/1995 del Banco de Espafia
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Ambito

Domicilio De Actuacion
Abu Road, S.L. Marbella Andalucia
Activa Capital Servicios Financieros Huerta del Rey Castilla- Ledn
Actividad Financiera del Sur, S.L. Pozoblanco Andalucia
Agencia Financiera Ulloa, S.L. Culleredo Galicia
A.LM. Finanzas y Creditos de La Mancha Manzanares Castilla- La Mancha
Montserrat Arbongés Aguila Mora d’Ebre Catalufia
Arespa Gijon Asociados, S.L, Gijon P.de Asturias
Aser Financieros, S.L., Galdacano Pais Vasco
Asesoria Gasar, S.L, Los Barrios Andalucia
B.C.Estudios Hipotecarios, S.L. Barcelona Catalufia
Baeza Reig, José Antonio El Campello C.Valenciana
Banefinsa, S.L. Santa Fé Andalucia
Banescomtf, S.L. S.C.Tenerife Canarias
Business Rokers, S.L. Alhaurin de la Torre Andalucia

Calbo Martinez, Gerardo

Cerda Gil, Miguel Angel

Cibergestién Centro Hipotecario, S.L.
Charuma, S.L.

Dolera Dolera, José

Drimty, S.L.

Finanzas y Servicios de Pueblo Lopez, S.I.
Franquicies Financeres Lleida, S.L.,

Fromaliza Servicios de Formalizacidén y Gestion S.L.

G.5.G. Grupo Corporativo de Servicios, S.L.

Gestinova 99 Asesor, S.L,

Gesvalor Financiacién y Vida, S.L.,
Interalde 2003, S.L.

Isamer Financieros, S.L.

Inversiones y Finanzas Tres Cantos, S,L.
José Manuel Garcia Morante, S.L.

José M® Bauza i1 Associats, S.R.L.

Julia Lépez Garcia, S.L.

Lastras Audismar, S.L.

Llombai

Elche

Madrid

Sevilla

Torres de Cotillas
Mutxamiel
Fuengirola

Lleida

Madrid

Madrid

Madrid

Tarazona

Valle de Trapaga

San Pedro de Alcantara
Tres Cantos

Granada

Ciutadella

Madrid

Pelayos de la Presa

C.Valenciana
C.Valenciana

Arag6n, Navarra, Rioja
Andalucia

Murcia

C.Valenciana
Andalucia

Catalufia

Territorio Nacional
Madrid

Castilla — Le6n vy otras
cinco CCAA

Aragdn

Pais Vasco

Andalucia

Madrid

Andalucia

Islas Baleares
Castilla- La Mancha
Madrid
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Ambito

Domicilio De Actuacion
Meda Financiera, 8.1, Arteixo Galicia
MG Savings Corporation, S.L. Madrid Madrid
Miguel Lipe, José Carlos de Alicante C.Valenciana
Molina Cortés, Nicolas Plasencia Extremadura
Moraleda Ziiliga, Mario Piedrabuena Castilla — La Mancha
Muifioz Rodriguez, Segundo Mazarron Murcia
Navarro Gopar, Juan Teodosio Las Palmas de G.C, |Canarias
Olivares Cristobal, Toméas Pefiaranda de Duero  {Castilla — Ledn
Openoffice, S.L. Roquetas de Mar Andalucia
Pelaez Garcia, José Maria Rute Andalucia
Plaza Fernandez, Rosario Casas de Benitez Castilla- La Mancha
Roca Larrosa, Angel Daniel Alcarras Catalufia
Rodriguez Palmer, Adrian Calpe C.Valenciana
Sanchez Garzon, José Granada Andalucia
Sénchez Hemandez, Alexis La Minilla Canarias
Sanchez Ortega, Sergio Ignacio Sevilla Andalucia
Sé&nchez Sanchez, Maria Teresa Dos Hermanas Andalicia
Sanchez Solera, Felipe Hontanaya Castilla- La Mancha
Sanz Martinez, Javier Molina de Aragédn Castilla- La Mancha
Serarols Associats, S.L. Berga Catalufia
Serban Marbella, S.L. Marbella Andalucia
Sercon Asfico Agentes Financieros, S.L. Oleiros Galicia
Servicios Cartama Directo, S.L. Cartama Andalucia
Servicios de Intermediacion Fianciera Credinorte,S.L. {Moya Canarias
Servicios Financieros Bercianos, S.L. Ponferrada Castilla — Ledn
Sismoint, 5.L. Esparraguera Cataluiia
Tevar Ofiate, Rafael Alonso Quintanar del Rey Castilla- La Mancha
Tinto & Santarosa, S.L. Huelva Andalucia
Tramygest Financiera, S.L. Guardamar del Segura [C.Valenciana
Tribaldos Villar del Saz, Maria Josefa La Alberca de Zancara | Castilla — L.a Mancha




011514329

CLASE 8-

Bttt

Banco Espaiiol de Crédito, S.A.

Informe de Gestion del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2006

Evolucién de ios negocios y situacion del Banco

Bajo un modelo de negocio de crecimiento rentable y eficiente, con un estricto control de costes y de la calidad del riesgo,
Banco Espafiol de Credito SA ha generado unos magnificos resultados durante el gjercicio 2006. El elevado nivel de actividad
desarrollado bajo estas premisas ha llevado a superar los objetivos fijados para el ejercicio.

En este aio se ha iniciado un reforzamiento de la capacidad comercial del Banco, con el lanzamiento de un plan de expansion

de la red que ha supuesto abrir 150 nuevas oficinas en 2006. Este plan tiene continuidad en 2007, con la apertura de unas 150
sucursales mas.

En el segundo trimestre del afio, se procedit al relanzamiento de un ambicioso plan de negocio con Pymes y comercios, con
notables resultados en la segunda parte del afio, y que ha complementado otros planes iniciados en afios anteriores.

Adicionalmente, se ha procedido a la venta de la participacion en Inmobiliaria Urbis. Esto ha supuesto una importante
generacion de plusvalias, y un reforzamiento de la estructura de capital del Banco, aumentando la capacidad de crecimiento
para los proximos ejercicios. Por esta razén, y de acuerdo con lo establecido en la nomativa contable vigente, al suponer esta
venta la enajenacion de una linea de negocio significativa, tanto el resultado neto de la venta, como los dividendos cobrados de
Inmobiliaria Urbis durante 2006 se han registrado en el epigrafe Resultados de operaciones interrumpidas. Igualmente, y de
acuerdo con la citada normativa, Ias cifras comparativas del ejercicio 2005 se han reexpresado para incluir las operaciones en
interrupcion en el presente gjercicio.

Por dltimo, se ha realizado Ia dotacion de 256 millones de euros para un plan extraordinario de jubilaciones anticipadas a
realizar durante los tres proximos afios, que permitira una renovacion adicional de recursos en el Banco.

Con todo ello, el resultado neto ha ascendido a1.487.484 miles de euros con un crecimiento del 186,4%.

No obstante, para el analisis de estas cifras hay que considerar que el Banco es cabecera de un Grupo consolidado, y por

tanto la lectura de este informe de gestion deberia realizarse en concordancia con la lectura del informe de gestién del Grupo
consolidado.

La cuenta de resultados ha evolucionado asf en sus distintas lineas:

El margen de intermediacion ha crecido 107.190 miles de euros, un 9,7%, avance resultante del crecimiento equilibrado y
sostenido del negocio, junto a una adecuada gestién de precios y diferenciales.

La evolucion de las comisiones netas, que han crecido un 6,6%, unido al aumento de 161 miles de euros en resultados por
operaciones financieras y diferencias de cambio, resultados obtenidos basicamente en la actividad de distribucion de productos
de tesoreria a clientes, han llevado a un crecimiento del margen ordinaric del 8,2 %.

El margen de explotacion aumenta en 94.256 miles de euros, lo gue supone un incremento del 10,7%, fruto del efecto conjunto
del crecimiento del margen ordinario y de la evoiucion de los gastos de personal y generales, que crecen un 5,2%, variacion
coherente con la disciplina de control de costes del Banco y dentro de los objetivos de eficiencia en que se enmarca el plan de
expansion de red, que se ha iniciado en este ejercicio.
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Las perdidas por deterioro de activos ascienden a 178.198 miles de euros, de los que 180.351 miles de euros, corresponden a
inversiones crediticias, realizadas basicamente como consecuencia del crecimiento del negocio durante el ejercicio, ya que la
dotacién para ia provision por pérdidas inherentes de la cartera de riesgo vivo supone el 99% del total.

Esta evolucién, unida a unas dotaciones netas a provisiones de 257.890 miles de euros, y a otras ganancias y pérdidas por un
importe neto de 8.474 miles de euros de coste, ha llevado a obtener un resultado antes de impuestos de 528.045 miles de
euros. Este importe es un 27,1% inferior al correspondiente a 2005, pero incluye la dotacién extraordinaria a un plan de
prejubilaciones a realizar durante los proximos tres afios de 256.390 miles de euros, por lo que el beneficio recurrente antes de
impuestos (excluida la citada dotacion extraordinaria), crece un 8,2% sobre el ejercicio 2005. Deducido el impuesto de
sociedades, e incorporando el resultado de operaciones interrumpidas, se obtiene el beneficio neto del ejercicio 2006, que ha
sido de 1.487.484 miles de euros.

Respecto al balance de situacion consolidado los cambios méas significativos han sida:
1. Elactivo total, al 31 de diciembre de 20086, es de 109.677 millones de euros, con un aumento del 22,7% durante el ejercicio.

2. El credito a la clientela ha crecido un 29,0%. Dentro de ella, el crédito al sector privado ha alcanzado la cifra de 57.317
millones de euros, con un crecimiento del 28,9%.

3. Los depasitos de la clientela, junto con los debidos representados por valores negociables, han alcanzado la cifra de 68.728
millones de euros, con un incremento del 31,8%. Si se incluyen los Fondos de Inversion y de Pensiones gestionados por el
Grupo, se alcanza la cifra de 82.832 millones de euros de recursos gestionados, con un incremento del 25,6%.

Durante el ejercicio se ha continuado con la mejora y calidad de activos, a la vez que se ha mejorado en la cobertura de
MOrosos.

En el mismo sentido, se ha procedido a dar de baja del balance de situacion créditos dudosos porimporte de 66.276 miles de
miles de euros, gue estaban totalmente provisionados.

Como resultado de todo ello, al 31 de diciembre de 2008, los créditos morosos en balance ascienden a 289.028 miles de euros,
con una cobertura con provisiones, sin contar la provision para riesgo pais y considerando los riesgos de firma de dudosa
recuperacion, del 386,4%.

Investigacion y Desarrollo

En el ambito tecnologico, los principales esfuerzos han permitido continuar con la politica de aprovechamiento de sus recursos,
obteniendo resultados en la mejora de eficiencia y racionalizacién de procesos. El Grupo ha seguido desarrollando aplicaciones
que permitan el ahorro de costes, elevar la calidad del servicio prestado a nuestros clientes, y a la vez, estar preparado para
afrontar nuevas necesidades de renovacion tecnologica y funcional,

El Grupo ha finalizado el desarrollo del Proyecto Partenén, en un esfuerzo conjunto entre Banesto y en Grupo Santander,
encaminado a disponer de un sistema de informacién con menores costes y fuertes sinergias en ambos bancos. Los recursos
implicados de ambos bancos en el desarrollo del proyecto estan centralizados en una compafiia de software, Ingenieria de
Software Bancario, SL, que es la encargada de suministrar la nueva solucion tecnologica.

Asimismo ha concluido también el desarrollo del denominado proyecto Alhambra, un conjunto de actuaciones encaminadas a
ia mejora de la productividad del Banco en todos sus procesos y operaciones, concentrando los recursos en el negocio
comercial. En este marco, se ha continuado con la centraiizacién de procesos operativos, tanto de Banesto como del Grupo
Santander, ubicandolos en una sociedad participada integramente por ingenieria de Software Bancario.

Cumplido este Plan en 2006, se ha lanzado un nuevo Plan de eficiencia, denominado Plan Menara, con un tripie objetivo:
De eficiencia operativa, que permita compatibilizar el crecimiento del Banco con el control de costes.

De eficacia comercial, mejorando el tiempo comercial en las oficinas
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De mejora de la calidad de servicio al cliente.

Para el desarrolio de estos trabajos y de la ampliacion de la plataforma microinformatica del personal de la organizacion, el
Grupo ha realizado en el 2006 gastos e inversiones en materia informatica en el entorno de 103 millones de euros.

Este esfuerzo no es sélo un esfuerzo individual de aprovechamiento interno de recursos, sino también un deseo de poner
nuestra capacidad al servicio de la sociedad, para facilitar la respuesta a los nuevos retos que ofrecen las tecnologias de ia
informacion. En este sentido, durante el ejercicio 2006 el Banco ha desarrollado los convenios firmados con el Ministerio de
tndustria, Turismo y Comercio, para impulsar actuaciones que faciliten el acceso de los ciudadanos y de las empresas a la
sociedad de ta informacion, a través de la iniciativa “Hogares conectados” y de la linea “Préstamo tecnoldgico”,
respectivamente.

lgualmente, después de ser elegido en diciembre de 2005 el Banco por el Ministerio de Educacion y Ciencia para canalizar una
linea de financiacién de préstamos a pequefias y medianas empresas en condiciones preferentes, para la realizacién de
acciones de Cooperacion en [+D+| y de transferencia de tecnologfa en interaccién con Universidades y Centros publicos de
I+D, ha desarrollado esta labor durante 2006.

La capacidad de innovacion tecnologica y de convertir los avances en mejoras accesibles para la sociedad, forman parte de
nuestro modelo de gestidén corporativo. Nuestro compromiso nos empuja a ir mas lejos, como lo prueban las actuaciones
lievadas a cabo durante 2006 por parte de la Fundacién Banesto Sociedad y Tecnologia, constituida en 2004, y hoy referente
en Espafia en su ambito de actuacion, Es a través de esta Fundacion, uno de los cauces por los que Banesto comparte con la
sociedad sus capacidades tecnolégicas.

El Grupo ha continuado con su esfuerzo de formacion y adaptacion de las plantillas a las nuevas necesidades del negocio y al
desarrollo continuo de sus profesionales. Para facilitar este proceso, se ha impulsado una estrategia de desarrolio de la
formacién enfocada a aprendizaje continuo, al desarrollo profesional y al aprovechamientc de las ventajas de las nuevas
tecnologias.

Acciones propias

En el ejercicio 2006 el Banco y tres sociedades del Grupo consolidable han comprado y vendido 28.257.505 y 28.914,342
acciones respectivaments, de Banco Espafiol de Credito, $.A. El valor nominal de las acciones compradas ha sido de
27.571.524 euros y el de las vendidas de 28.220.898 euros. El precio de compra ascendié a 372.122 miles de euros y el de
venta a 380.123 miles de euros,

Al 31 de Diciembre de 2006 el Banco no tenfa en su cartera acciones propias, Dos sociedades del Grupo poseian 279.431
acciones de Banco Espafiol de Crédito S.A., con un valor nominal de 220.750,49 euros. El coste contable de estas acciones al
31 de diciembre de 2006 es de 4.554 miles de euros.

Perspectivas

Tal como se recogio en el Informe de Gestion correspondiente al ejercicio 2005, los objetivos del Banco se enmarcan en un
marco de referencia a medio plazo. Los proyectos en los que el Banco basa su gestion para el futuro, buscan alcanzar el
objetivo de convertir a Banesto en el mejor banco comercial de Europa dentro de nuestros comparables vy la primera entidad
financiera para nuestros clientes,

Estos objetivos se plantean a medio plazo en términos de crecimiento, eficiencia, riesgo y rentabilidad:
- Crecimiento del negocio, tanto en recursos como en inversion crediticia.

- Incremento de la productividad y apiicacién de control de costes, que conduzca a una mejora continua del ratio de
eficiencia.

- Tasa de morosidad inferior a la del sector, con una cobertura de morosos superior a la del sector,
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- Consecuente con lo anterior, un aumento sostenido de la rentabilidad.

Para el afio 2007 las previsiones son de un crecimiento del PIB levemente inferior al registrado en 2006, y un compartamiento
de los tipos de interés, que arroje una subida media respecto a los registrados en 20086.

Dentro de este entorno, Banesto se plantea en 2007 un objetivo de crecimiento por encima del sector, con una ganancia de
cuota de 0,25%, una mejora de la eficiencia en linea con los objetivos a medio plazo, y el mantenimiento de los estandares de
calidad de riesgo.

Hechos posteriores

Entre el 1 de enero de 2007 y la fecha de este informe de gestion no se ha producido ningdn hecho que tenga efectos
significativos sobre el mismo.

La gestién del riesgo en Banco Espanol de Crédito S.A.

Banesto entiende la gestion del riesgo como una fuente para la obtencién de ventajas competitivas que pemitan la creacion de
valor para los accionistas, teniendo en cuenta que su aplicacion debe ser compatible con una estrategia de crecimiento
sostenible. Esto sdlo es posible maximizando la relacion entre rentabilidad y riesgo asumido, para lo cual es necesario disponer

de un conjunto de modernas estructuras, sistemas de informacion, procedimientos, herramientas y metodologias que permitan
una gestion de riesgos avanzada.

Principios basicos
Los principios basicos sobre los que se apoya la gestion del riesgo del Banco son:

- Laimplicacién de ia alta direccion, que define la politica de riesgos, fija los limites de atribuciones otorgadas a los
organos de decision y dictamina operaciones.

- Compromiso con un elevado nivel de calidad crediticia, exigencia y excelencia en Ia gestion.

- Laindependencia de las areas de negocio en cuanto a la funcidn de riesgos, pero conexién y sintonia con los criterios
y objetivos generales del banco. El resto de areas estan involucradas en los criterios de riesgos.

- Metodologias avanzadas de medicion, valoracion, andlisis y gestion, que facilitan la automatizacién de procesos.
Metodologias complementadas con nuestro equipo de profesionales, con una elevada calificacion y experiencia.

- Estar en la vanguardia del desarrollo y apiicacion de un modelo de enfoque interno avanzado con un doble objetivo.
En primer lugar, optimizar la gestion del riesgo v los requerimientos de capital a través de Ia validacion del modelo que
nos permita nuestra adaptacion a Basilea Il. En segundo lugar, optimizar la creacion de valor para el accionista,

- La incorporacion de los nuevos métodos de cuantificacion del riesgo (pérdida esperada y capital econdmico) en la
gestion diaria del riesgo a nivel individual y de carteras.

- Lagestion del riesgo es fundamental en las politicas de precios y asignacion de capital en Banesto.
- Reevaluacion continua de la cartera a través de sistemas de seguimiento.

- La identificacidén, medicion, valoracion y gestién de todos los riesgos asumidos, no s6lo el de crédito (operacional,
mercado, liquidez, medioambiental,...).

- Calidad de servicio interno y externo, que lleva impilicito la agilidad en la respuesta.
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Banesto asume riesgos como consecuencia de su actividad crediticia, de sus operaciones fuera de balance y de las actividades
de cobertura y de trading por cuenta propia que realiza, Ademas de los riesgos de credito, interés, liquidez y cambio, Banesto
incurre en riesgo operacional, medioambiental y reputacional.

Riesgo de crédito

La gestion def riesgo de crédito en Banesto tiene como funcion la identificacion, medicion, integracion, control y valoracion de
las diferentes exposiciones al riesgo, asi como el establecer la rentabilidad de las operaciones ajustada al riesgo asumido.

Admision de riesgos

Banesto dispone de una estructura de admision de riesgos especializada en funcion de la tipologia del cliente,
distinguiendo entre Riesgo Minorista (Particulares, Pymes y Autonomos), de Empresas, de Promocion Inmobiliaria y
Mayorista.

Riesgo Minorista

Banesto basa su estrategia de admision de clientes a través de sistemas y estructuras diferenciadas, que
permiten alcanzar objetivos de funcionamiento mediante la especializacion en los diferentes mercados
minoristas, la implantacion de un nuevo modelo de admision de riesgos para Pymes basado en la pérdida
desperada del cliente, el aumento de los niveles de productividad sin incremento de costes, el mantenimiento
de estandares de calidad de riesgo y la mejora en la agilidad y calidad de servicio.

Hemos incomorado a nuestros equipos de decisién automatica la variable “pérdida esperada”, capaces de
analizar y tomar de decisiones con un alto grado de fiabilidad. Ademds, contamos con un Centro de Andlisis
de Riesgos (C.A.R.), donde analistas especializados por tipologia de cliente aplican de forma homogénea los
criterios y politicas establecidos por el Banco.

Riesgo de Empresas

La Unidad de Riesgos de Empresas realiza un tratamiento diferencial de nuestros clientes Empresas. Este
tratamiento diferencial estd garantizado mediante un circuito de admision especifico, la carterizacion de
clientes tanto comerciaimente como desde riesgos, la intervencion de analistas especializados, la aportacion
de soluciones financieras de valor afadido y el seguimiento de la evolucion de los clientes.

En linea con el concepto de andlisis y clasificacion de clientes, no de operaciones, se aplica el principio de
adjudicar un limite ¢ clasificacién de riesgos a cada cliente, lo que permite aumentar la capacidad de
respuesta ante necesidades puntuales de los clientes, agilizando los procesos.

Riesgos Inmobiliarios

La Unidad de Riesgos Inmobiliarios comprende las actividades inmobiliarias de caracter mayorista y los
promotores inmobiliarios de viviendas. Con el fin de poder gestionar esta cartera de clientes y de
promociones de forma eficiente y eficaz, existe una red especializada en este tipo de riesgos, asi como unos
sistemas de admision, control y seguimiento ad hoc. Dichos sistemas contemplan la valoracion mediante
ratings internos tanto de los promotores como de las promociones y el seguimiento de los proyectos
inmobiliarios mediante aplicaciones informaticas especificas.

Riesgo Mayorista

La unidad de riesgos de Banca Corporativa cuenta con un equipo de analistas a nivel centralizado, que se
complementa con los equipos en las oficinas corporativas de Madrid, Barcelona y Nueva York.
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Existe una relacion directa tanto con el equipo comercial como con los directores financieros de las empresas
para tener un mayor conocimiento de los clientes y asi poder establecer unos limites de acuerdo con sus
necesidades. Dentro de un enfoque global del riesgo, esta implantada desde hace afios la metodolagia de
rentabilidad ajustada al riesgo {RAROC), que permite asociar riesgo y rentabilidad del cliente, teniendo en
cuenta también Ia asignacion de capital.

Seguimiento del Riesgo

El Banco tiene implantados sistemas de seguimiento del r'ieégo que tratan de anticipar situaciones problematicas, para
posibilitar una respuesta agil y adaptada a cada escenario. Estos sistemas se fundamentan en los siguientes pilares:

- Sistema de Anticipacion de Riesgos (SAR), que realiza una lectura mensual de 120 variables representativas del
riesgo de crédito, incluyendo informacion interna y externa. Su utilizacién permite la identificacion de contrapartidas
que requieran una vigilancia especial (FEVE).

- Revision periddica de los ratings internos de los clientes.

- Monitorizacion de contratos irregulares.

- Personal especializado presente en las distintas Oficinas Territoriales.

- Incorporacion de las labores de seguimiento en nuestra dinamica mediante la celebracion de diferentes Comités de
Seguimiento, que abarcan los dambitos de oficinas, centros de empresas, UBM (unidades de banca minorista) y
territoriales.

- El proceso de seguimiento abarca a los diferentes canales de admision de negocio, para preservar la calidad de la
admision de riesgos.

Recuperaciones

La recuperacion de los créditos impagados forma parte fundamental de la gestion del riesgo. Desde el comienzo del
impago se persigue su regularizacion a través de gestiones extrajudiciales continuas, desarrolladas por gestores
internos o externos en funcion de la cuantia de {a deuda. Para los asuntos de mayor complejidad o importancia,
nuestra entidad cuenta con gestores internos especializados en su tratamiento en funcion de la segmentacion que
realizamos de los clientes.

A la vez que la gestibn extrajudicial, se instan acciones judiciales a través de los letrados adscritos al Centro de
Gestidon Procesal, que tutelan e impulsan las gestiones judiciales en todo el territorio nacional, apoyados en algunos
casos en letrados externos. La eficiencia en el recobro judicial se mantiene gracias a la utilizacién de sistemas de
informacion especificos implantados en el afio 2005, que conectan e integran a través de Internet los despachos de
letrados externos y el Centro de Gestion Procesal que los tutela.

La actividad recuperatoria se completa con la gestién eficaz de la venta de inmuebles adjudicados de dificil realizacion
con resultados altamente satisfactorios.

Gestion global del riesgo

Cuantificacion del Riesgo

Uno de los elementos basicos para la gestion del riesgo es su correcta medicion y cuantificacion, siendo necesario,
para una gestion global y eficaz del riesgo, el desarrollo de metodologias y modelos que permitan la cuantificacién de
los parametros basicos de medicion, como son la pérdida esperada y no esperada.

En este sentido, en los Gltimos afios el Banco ha desarrollado y tiene implantados modelos cuantitativos, que estiman
estos parametros, en base a cuatro elementos basicos: la probabilidad de impago asociada a cada ciiente/contrato
(PD-probability of default), la exposicion con ese cliente en el momento del incumplimiento (EAD-Exposure at default),
la severidad o pérdida en incumplimiento (L.GD-Loss Given Default-) y la correlacion de activos (AC-Asset Correlation),

Con apoyo en los procesos de validacion tanto interna y externa como regulatoria, las metodologias de cuantificacion
del riesgo se van enrigueciendo de manera continua.

6
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Probabilidad de impago (PD): La totalidad de nuestros modelos de calificacién rating/scoring: comporativa, bancos,
empresas, pymes, consumo, hipotecas, tarjetas, y comportamiento de particulares, estan calibrados a probabilidades
de impago. Esta calibracion se sustenta en un proceso estadistico, que en base al historial de incumplimientos de los
distintos clientes/operaciones, asigna a cada categoria de riesgo (rating/score) una probabilidad de sufrir un impago de
mas de 90 dias en un horizonte temporal anual. Estas probabilidades de impago son el término homogéneo que
permite la comparacion entre clientes de distintos segmentos, y que ademas sirve de medida objetiva para la
comparacion del perfil de riesgo entre entidades.

Exposicién en Incumplimiento (EAD): Este concepto mide el riesgo potencial estimando la utilizacién que un contrato
tendria en el momento de entrada en incumplimiento. Se calcula sobre lineas con limite comprometido (“comitted lines
of credit”), como pueden ser cuentas de crédito o descuento comercial.

Severidad en incumplimiento (LGD): Tras conocer la probabilidad de ocurrencia del impago y el importe expuesto en
ese momento, la severidad permite medir pérdida definitiva que la entidad soporta tras el proceso de recobro de
intereses y deuda, incluyendo costes recuperatorios directos e indirectos. Este proceso se realiza en base a la
experiencia histérica de clientes en gestion recuperatoria.

Correlacién de activos (AC) y Diversificacion: El cuarto factor a tener en cuenta es la correlacién de activos, el cual
mide la aportacion que el movimiento conjunto de los activos financieros produce en la distribucion de las pérdidas por
riesgo de crédito. El enfoque adoptado en Basilea Il es una aproximacion unifactorial usando modelos matematicos
en donde se identifica un factor comun a todos los activos (el ciclo econdmico) a la vez que suponen independencia de
las PDs, condicionada a ese factor comin (“one factor models”). El Banco considera que este enfoque es mejorable
por lo que ha desarrollado modelos de varios factores (mulii-factor models) con el objeto inciuir en las estimaciones
de capital economico el efecto de Ia diversificacién que supone tener carteras con diferente procedencia regional,
perfiles de riesgo, o productos.

Pérdida Esperada (EL): De la unién de los cuatro conceptos anteriores se obtiene la pérdida esperada, que serd el
coste del riesgo anual asociado a nuestra exposicion crediticia,

Capital Econémico (EC): la pérdida esperada es un elemento clave en la gestion del riesgo de crédito, pero no es
suficiente si tenemos en cuenta que dicha pérdida no es estable en el tiempo. Por ello es necesario contar con una
medida que ofrezca informacion sobre la variabilidad de esas pérdidas, lo cual permite una gestién avanzada del
capital. Dicha informacion viene proporcionada por el capital econdmico, que no es otra cosa que la volatilidad de esas
pérdidas. El objetivo de Banesto es doble. Por un lado minimizar dicha volatilidad asegurando la maxima rentabilidad
para el accionista y por otro mantener un nivel de maxima solvencia de la entidad en situaciones de stress.

b. Integracion en la Gestion

La cuantificacion del riesgo no es un fin en si mismo, sino que nos proporciona herramientas que, incorporadas en la

actividad diaria de la entidad, son fundamentales para una moderna gestién del riesgo, tanto a nivel individual como
de carteras,

La incorporacion de las estimaciones de pérdida esperada y capital como elementos basicos de gestion, han sido
retos de los dltimos afios. Hemos tratado de incorporarlas en todos los segmentos de negocio y atendiendo a ias
caracteristicas concretas de cada uno,

£n Banca Corporativa los simuladores de precios y las mediciones tanto de RAROC histérico como proyectado son un
elemento clave para la toma de decisiones de riesgos y negocio.

En Banca de Empresas, ademas de utilizar los simuladores de RAROC de forma orientativa, se esta utilizando como
elemento de evaluacion de los gestores el MOAR (Margen Ordinario Ajustado a Riesgo). El MOAR incorpora sobre los
margenes habitualmente utilizados una deduccién por la prima de riesgo. Ademas se mide sobre la exposicion
ajustada a riesgo en lugar del saldo de riesgo dispuesto.
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En el caso de PyMes utilizamos e MOAR vy tablas de recomendacion de precios seg(n los perfiles de riesgo
cliente/producto. La revision de las atribuciones tradicionales para convertirlas en atribuciones en base a pérdida
esperada ha sido un salto cualitativo importante en este segmento.

En el caso de particulares ademas de la linea abierta en PyMes de utilizar atribuciones por pérdida esperada, se esta
avanzando en el desarrollo de un modelo de riesgo-valor que permita maximizar el binomio rentabilidad-riesgo vy la
automatizacion en la gestion de las carteras de consumo.

c. Nuevo Acuerdo de Capitales-Basilea Il

Durante 2006, hemos seguido avanzando en cumplimiento normativo con Banco de Espafa en lo que hace referencia
a la validacién de los modelos internos de calificacion de riesgo con el objetivo de usarlos para estimar nuestras
necesidades de capital. Esto exige un esfuerzo conjunto entre Riesgo y Sistemas de comprobacion cuantitativa y
cualitativa de datos y resultados, usando ya el Datamart desarrollado y aprovisionado en 2006. Dicho ejercicio de
validacion, que requiere interlocucion regular con el supervisor, es visto por Banesto como un sano y enriquecedor
proceso que no hace mas que mejorar el resultado final.

La expectativa es que durante 2007 los modelos estén aprobados para su uso regulatorio,

Consideramos que el Pilar 2, que trata sobre los principios que guian al Supervisor para decidir si una entidad tiene
suficiente capital para afrontar los riesgos asociados a su negocio, es el pilar fundamental sobre el que basar su
estrategia de gestion del capital. Dicho Pilar, por tanto, hace referencia a la discrecionalidad del Supervisor para
evaluar si los requerimientos de capital de una entidad son suficientes para hacer frente a situaciones extremas de
mercado, teniendo en cuenta, aparte de los parametros que vienen directamente de los modelos de calificacién del
riesgo, factores no relacionados directamente con la cuantificacion pura del riesgo, como pueden ser controles
internos o las politicas en cuanto a aplicacién de limites.

En linea con el Pilar 2, hemos realizado diversas pruebas de stress basadas en metodoiogias probadas y estandar en
la industria, sobre su capital regulatorio y economico en carteras clave, usando diversas técnicas de mitigacién y
generando varios escenarios (pesimista, optimista, “mild scenario”, etc.) con el objeto de comprobar su capacidad de
recuperacion (‘resilience skills”") ante choques no esperados y extremos. Todas las simulaciones han sido
satisfactorias y dan prueba de la capacidad de la entidad para hacer frente a este tipo de eventos.

Asimismo y dentro de la estrategia de gestion optima del capital se enmarca el analisis de la utilizacion de nuevos
instrumentos de gestion del riesgo de crédito, como las titulizaciones de diversas partes del activo, o derivados de
crédito Credit Default Swap (CDS). En las primeras, la entidad realiza de manera regular estudios de impacto
simulando tramos 6ptimos de titulizacion necesarios para generar una mejora de crédito que maximice la liberacion de
capital asegurando un nivel maximo de solvencia en la entidad.

Riesgo de interes

La responsabilidad de la gestion de los riesgos de mercado estructurales estd encomendada al Comité de Activos y Pasivos
(COAP) vy su seguimiento y ejecucion de las politicas y decisiones adoptadas a la Unidad de Gestién Financiera. El seguimiento
del riesgo estructural hace referencia a las posiciones del balance excluyendo las operaciones del Area de Tesoreria y
Mercados, debido a que éstas son gestionadas separadamente.

Riesgo de Interés

El balance de Banesto esta expresado en un 97,5% en euros, un 2,1% en ddlares USA y el restante 0,4% en el resto de
monedas, por lo que la gestion del riesgo de interés se centra en las posiciones en euros.

A continuacion se incluye un cuadro que muestra la estructura de gaps de vencimientos y plazos de repreciacion de los activos,
pasivos y operaciones fuera de balance en millones de euros, al 31 de diciembre de 2006:
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Millones de Euros
Entre Entre Entre
Hasta 3 meses y lafioy 3afiosy Mas de No
3 meses 1 afio 3 afios 5 afios 5 afios Sensible Total
Activo
Mercado monetario 8.826 1.519 15 12 15 157 10.545
Sistema Crediticio 31.782 26.703 1.266 1.832 872 9 62.464
Cartera de titulos 22,171 5.058 583 1.686 4327 - 33.825
Resto de activos 289 - - - - 7.658 7.947
Total activo 63.068 33.280 1.864 3.529 5.214 7.825 114.781
Pasivo
Mercado monetario 24,509 6.191 - 7 81 - 30.787
Mercado de depdsitos 23.373 6.899 2.171 4.866 5.608 - 42917
Emisiones 6.380 853 1.949 5.395 10.488 - 25.066
Resto de Pasivos 690 68 80 192 285 14.697 16.011
Total pasivo 54,952 14.011 4,200 10.460 16.462 14.697 114.781
Operaciones fuera de balance |  (20.157) (1.045) 1.551 7.978 11.672 2
Gap Simple (12.039) 18.224 (785) 1.047 424 (6.870)
Gap Acumulado (12.039) 6.185 5.400 6.447 6.870 -
Ratios de sensibilidad:
Activos-Pasivo/A., Totales 7,07% 16,79% (2,04)% (6,04)% (9,80)% (5,99)%
Gap simple / A. Totales (10,49)% (15,88)% (0,68)% 0,91% 0,37% (5,99)%
Gap acumulado / A. Totales (10,49)% (5,39)% 4,70% 5,62% 5,99% -
Ind. Cobertura:
Act. Sensibles / Pas.
Sensibles 144,77% 237,54% 44.38% 33,74% 31,67% 53,24%

Sensibilidad del Margen

El Banco analiza y gestiona el riesgo de interés simulando una variedad de escenarios y horizontes temporales que son
representativos del perfil de riesgo observado en el andlisis anterior. El escenario base, sobre el cual se construye la
sensibilidad, presenta una serie de hipotesis entre las que destacan ias siguientes:

»  Curva de Tipos: tipos cupdn cero (para la actualizacion de flujos futuros) y tipos forward (para repreciacion de partidas
a tipo flotante y para las nuevas entradas), calculados a partir de la curva de tipos de interés cotizada en el mercado a
la fecha de analisis,

s Volimenes de Contratacion: se reproducen los volumenes presupuestados a nivel contable para cada cuenta del
Banco, respetando los posibles cambios que se producen a lo largo del ejercicio.

» Distribucién de Vencimientos: indica el plazo, en meses, al que vencen las nuevas contrataciones. Dichos plazos se
extraen de las distribuciones de vencimientos del nuevo negocio generado para cada cuenta (media de los dltimos los 3
meses anteriores a la fecha de analisis).
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» Diferenciales: al igual que los vencimientos del nuevo negocio, los diferenciales simulados provienen de la nueva
contratacion realizada para cada cuenta (media de los ultimos 3 meses).

¢ Reintegros Anticipados: estas estimaciones se aplican en porcentajes constantes sobre el saldo vivo para cada
periodo y se obtienen fundamentalmente sobre la base de comportamientos historicos de estas cuentas.

« Cuentas a la Vista: asumimos una duracion/permanencia en funcion del tipo de remuneracion. Las cuentas de manor
remuneracion y por tanto menos sensibies presentan un plazo medio de 5 afios.

Para la medicion del riesgo de interés estructural se utilizan dos modelos de gestion interna:

» Modelos Deterministas: se analiza la sensibilidad bajo cuatro escenarios concretos de simulacion de tipos de interés
(desplazamientos paralelos y “flattenings / steepenings”).

» Modelos Estocasticos: se generan hasta 200 escenarios 0 paths de tipos de interés de acuerdo con una simulacion
estocastica de la curva con unas volatilidades especificas de mercado.

Tanto la estructura de “Gaps” como de Sensibilidad del Margen es tipica de un banco con predominio de la actividad de
banca comercial; es decir, en los plazos cortos se observan gaps negativos asi como una sensibilidad invertida ante
bajadas de tipos de interés mientras que en el largo plazo dichos gaps se vuelven positivos asi como la sensibilidad del
margen, debido a la repreciacion de la cartera crediticia y el efecto de las cuentas a la vista.

Riesgo de liquidez

La estrategia basica de Banesto relativa a la gestion del riesgo de liquidez se encuentra encaminada a garantizar que no
existan desequilibrios en el cumplimiento de los compromisos del Banco. Adicionalmente, se complementa con la obtencion de
financiacion al menor coste posible a medio y large plazo, mediante el mantenimiento de un nivel éptimo de activos liquidos,
por lo que el Banco mantiene una politica altamente conservadora en las posiciones que mantiene.

La metodologia de Banesto presenta diferentes herramientas y mediciones. Entre ellas, la mas importante es ia realizacién de
cuadros de Gaps, diarios para los plazos mas cortos y con agrupaciones mayores para los plazos mas largos.

La posicidn neta en los mercados monetarios se procura mantener siempre en valores razonables mediante la programacion
anticipada de la financiacion necesaria en los mercados de capitales y la toma de medidas de gestion del Balance.

Adicionalmente, tanto la gestién del riesgo de tipos de interés como de liquidez se complementa con escenarios de stress-
testing, que ofrecen informacion del riesgo de interés y de liquidez ante situaciones externas o de crisis en los mercados. En
este sentido, se han establecido planes de contingencia para posibles crisis de liquidez que puedan acaecer en los mercados.

El siguiente cuadro muestra la estructura de Gaps de vencimientos de activos y pasivos en millones de euros al 31 de
diciembre de 2006 gue sirve de base para el andlisis de la liquidez.
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Millones de Euros
Entre Entre *Entre
Hasta 3 meses y 1afioy 3aflosy Mas de No
3 meses 1 afio 3 afios 5 afios 5 afios Sensible Total
Activo
Mercado monetario 8.826 1.519 15 12 15 157 10.545
Sistema Crediticio 10.071 14.038 6.017 12.575 19.717 46 62.464
Cartera de titulos 21.950 5.058 583 1.708 4,526 - 33,825
Resto de activos 289 - - - - 7.658 7.947
Total activo 41.136 20.615 6.616 14.295 24,258 7.862 114,781
Pasivo :
Mercado monetario 24.444 6.191 - 7 146 - 30.787
Mercado de depositos 18.615 9.028 2.518 6.310 6.446 - 42.917
Emisiones 62 2.089 3.594 7.425 11.895 - 25.066
Resto de Pasivos 690 68 80 192 285 14.697 16.011
Total pasivo 43.811 17.376 6.192 13.934 18.772 14.697 114.781
Gap Simple (2.674) 3,239 423 360 5.487 (6.835)
Gap Acumulade (2.674) 565 988 1.348 6.835
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Estos “gaps” reflejan una estructura tipica de banca comercial con un alto porcentaje de financiacion de cuentas a la vista.

Otros riesgos de mercado

Ademas de al riesgo de interés y de liquidez, el Grupo estd expuesto a los efectos de cambios futuros en los tipos de cambio.
No obstante, debido a la orientacion estratégica del Grupo Banesto, las posiciones en divisas son pocos significativas y su
politica es la de cubrir las posiciones estructurales en divisas.

Riesgo operacional

El modelo de gestion del riesgo operacional del Banco ha sido definido de acuerdo con los requerimientos del nuevo acuerdo
de solvencia bancaria (BIS II), y la directiva comunitaria de requerimientos de capital de las entidades de crédito.

El Comité de Riesgo Operacional, érgano creado en 2004 encargado de reducir los riesgos operacionales y optimizar los
recursos destinados a su gestion, ha visto refiejado sus trabajos de mitigacion en una importante disminucién del nimero e
importe de los eventos de riesgo operacional en todas las lineas de negocio y en practicamente todos los tipos de riesgo.

La base de datos de pérdidas por riesgo operacional que desde enero de 2004 captura directamente los eventos del sistema
contable se ha implantado este afo en toda la red de oficinas. Cada sucursai tiene gracias a esta herramienta informacion
completa y automatica de todos los eventos de riesgo operacional en que han incurrido, lo que les permite mejorar la gestion
de su riesgo.

La informacion de la base de datos de pérdidas sirve de base para calcular el indicador de calidad operacional, a través del
cual las pérdidas por riesgo operacional inciden directamente en el sistema de retribucion variable, Este indicador se ha
mostrado como una herramienta inmejorable para trabajar con la red de oficinas en su formacién y gestién del riesgo
operacional y en la mejora de las buenas practicas.

Este afio Banesto ha aplicado por primera vez una metodologia de gestion de riesgo operacional a la realizacion de
cuestionarios de auto-evaluacion en la red de oficinas, con el fin de contar con unas mediciones del nivel de riesgo operacional
para la nueva herramienta que implantaremos en su totalidad en el proximo afo. También ha comenzado el desarrollo de los
procesos de captura automatica de indicadores de riesgo operacional para la nueva base de datos de indicadores definida en
nuestro marco general de gestion del riesgo operacional.
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Banesto es miembro desde 2005 del consorcio internacional Operational Riskdata Exchange Association (ORX), cuyo objetivo
principal es intercambiar de forma angnima datos de pérdidas por riesgo operacional, que se utilizan para modelizar este riesgo
y realizar anglisis de benchmarking con el sector. Banesto fue el segundo banco espafiol en formar parte de este consorcio,
constituido actualmente por 28 entidades de diferentes paises (7 entidades espafolas a finales de este ejercicio). Los
miembros del consorcio aplicamos unos criterios comunes para la clasificacion de eventos que garantizan la calidad de los
datos. En este afo se ha avanzado en la definicion de nuevos parametros de andlisis de los datos y en la colaboracion con el
proyecto KRleX de Risk Management Association (RMA).

Riesgo medioambiental

En Banesto venimos utilizando desde hace tiempo, elaboradas metodologias para identificar y cuantificar el riesgo financiero.
La fuerza con la que el medio ambiente y su proteccion han irrumpido en las actividades econémicas, hace que sea necesario
plantear el riesgo ambiental como una posible variable mas dei riesgo financiero.

Por esta razén hemos implantado una metodologia para la valoracion de riesgos medioambientales de nuestros clientes. El
objetivo final de esta metodologia es la identificacion, dentro del proceso de analisis de riesgos crediticios, de los factores de
riesgo medioambiental y medidas adoptadas por nuestros clientes tendentes a su mitigacién y eliminacién, realizando su
medicion a través de un rating que analiza dichos factores.

Actualmente los principales clientes corporativos cuentan con un rating medioambiental que tiene en cuenta la actividad, el
cumplimiento de la legislacion de medioambiente, la emision y vertidos de residuos, los litigios medioambientales, las medidas
correctoras adoptadas y las certificaciones homologadas.

Riesgo reputacional

En Banesto se considera el riesgo reputacional como un elemento muy importante en los procesos de decision.

El riesgo reputacional puede definirse como la posibilidad de dafio en la imagen, prestigio o reputacion de una Entidad derivada
de la percepcion que terceras personas pudieran tener sobre sus actuaciones.

Es un riesgo independiente de los riesgos crediticios y/o econdémicos ligados a las propias operaciones, asi como del riesgo
legal que pudiera existir en el desarrollo e instrumentacién de las mismas. Por tanto, es un riesgo adicional a cualquier otro
soportado,

Servicio de atencion al cliente

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia,
sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades Financieras, a
continuacion se resume el Informe Anual presentado por el titutar del Servicio en el Consejo de Administracion celebrado el 17
de enero de 20086,

a) Resumen estadistico de las quejas y reclamaciones atendidas

El numero de reclamaciones que tuvo entrada en el Servicio de Atencién al Cliente durante el ejercicio 2006 asciende a
3.442 expedientes, lo que supone un incremento del 54% con relacidén al afo anterior, siendo admitidas a tramite en su
totalidad (sin perjuicio de la existencia de causas de inadmision previstas en el Reglamento del Servicio). El 94% de los
asuntos (3.247 expedientes) fueron resueltos y concluidos dentro del mismo ejercicio, quedando pendientes de andlisis a
31 de diciembre un total de 195 expedientes. La tipologia de las reclamaciones presentadas, fue la siguiente:

- Falta de diligencia 35%
- Retrocesiones 17%
- Operativa 16%
- Campafas 8%
- Medios de pago 8%
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- Resto de reclamaciones 16%

b) Resumen de las decisiones dictadas

Del analisis realizado en las contestaciones dadas a los clientes, resulta la siguiente clasificacion:

- Afavor del reclamante 2.113 (61%)
- Afavor del Banco 770 (22%)
- Sin pronunciamiento 364 (11%)
- Pendientes de respuesta 195 (6%)

¢) Detalle de las reclamaciones cursadas a través del Banco de Espafia y Comision Nacional del Mercado de Valores
(C.NM.V)

Del total de reclamaciones gestionadas por el Servicio de Atencion al Cliente 225 fueron cursadas a través del Banco de
Espafia y 26 través de la C.N.M.V., con los desgloses que se detallan a continuacion:

Banco de Espaiia

- Reclamaciones resueltas 160
o A favor del cliente 18 (11%)
o -Allanamientos 60 (38%)
o A favordel Banco 43 (27%)
o Acuerdo con el cliente 13 (8%)
o  Sin pronunciamiento 26 (16%)
- Pendientes de resolucion 65
C.N.M.V,
- Reclamaciones resueltas 21
o A favor del cliente 9 (43%)
o Acuerdo con el cliente 2 (9%)
o Afavordel Banco 10 (48%)
- Pendientes de resolucion 5

d) Criterios generales contenidos en las decisiones

Los criterios de decision utilizados por el Servicio se extraen, fundamentalimente, del sentido de las resoluciones dictadas
por el Banco de Espafia, Comisi6n Nacional del Mercado de Valores y Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones en supuestos similares (aproximadamente el 80% de los casos), y en los supuestos donde no existe esta
referencia, la respuesta se emite con el asesoramiento de los Servicios Juridicos del Banco, en funcion de las
circunstancias concretas que motiven la reclamacion.
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e) Recomendaciones o sugerencias derivadas de su experiencia, con vistas a una mejor

consecucién de los fines que informan su actuacion

Banesto creé un Comité de Seguimiento que, bajo la presidencia del Secretario General y con la participacién de todas las

Areas implicadas, se reine mensualmente y establece criterios que posteriormente se utilizan para mejorar la calidad de
los servicios prestados a los clientes.

Ademas existe un Comité que se retine quincenalmente bajo la presidencia del Secretario General, en el que se analizan
todas las reclamaciones en las que, de acuerdo con los criterios anteriormente expuestos, l0s técnicos del Servicio de
Atencion al Cliente han elaborado una propuesta de contestacion negativa af reclamante, con el objeto de intentar obtener
una solucion satisfactoria para las partes.

Como consecuencia def trabajo de estos 6rganos se han implementado diferentes medidas para mejorar el nivel de calidad
de prestacion de servicios al cliente que redundaran en una significativa reduccion de las reclamaciones atendidas por el
Servicio de Atencion al Cliente.

Entre las medidas adoptadas destaca la puesta en marcha de un ambicioso Plan de Calidad cuyos objetivos son mejorar la

calidad de servicio que perciben los clientes y mejorar su opinion, para, en definitiva, conseguir diferenciamos por calidad
de servicio.
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Banco Espafiol
de Crédito, S.A., D. Jaime Pérez Renovales, para hacer constar que todos y cada uno de
los miembros del Consejo de Administracion del Banco han procedido a formular, por
medio del presente documento que se compone de 102hojas de papel timbrado, impresas
por una sola cara, referenciadas con la numeracion 011514241 @ O0I1514342  ambas
inclusive, las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion y propuesta de aplicacion del
resultado de Banco Espafiol de Crédito, S.A. correspondientes al ejercicio anual cerrado
el 31 de diciembre de 2006, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros del
Banco, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, a 17 de enero de 2.007.

Fdo. . Jair;%i ﬁéf?a?/kgﬁévales /

D* Ana P. Botin-Sanz de Sautuola y O’Shea D. Victor Mahbel Menéndez Millan
Rresidente icepresidente
D. Josd Antdnio Garcia Cantera D. Fe&dcd_(?ﬁt()n" del Moral
Consejer¢-Delegado Conseiero
{ - e —
D. David‘A{ce Torres ..~ ' D. Jyian Delibes Liniers
Consejero Consejera,
D. Matias Rodriguez Inciarte " DPIsabel Polatcd Moreno
Consejero Consejero
D: Rafael del Pino Calvo Sotelo [_)'."El:lanc'imscofaufellé ﬁanéo i
Consejero Consejero
D. José ﬁﬁusk dz Combarros D. José Maria Nus Badia
' Cansej vd Consejero
D%{e’ Mfia Fuster Van Bendegem D. Carlos Sabanza Teruel
Consejero Consejero
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A los Accionistas de
Banco Espaiiol de Crédito, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas del Banco Espafiol de Crédito, S.A. (en lo sucesivo, el “Banco”) y de las
Sociedades que integran, junto con el Banco, el Grupo Banco Espaiiol de Crédito (en lo sucesivo el “Grupo” - véanse Notas
1y 3), que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad s expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas
en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acucrdo con las normas de auditoria gencralmente aceptadas en Espafia,
que requicren el examen, mediante la realizacion de pruebas sclectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del cstado de
flujos de efectivo consolidado, del estado de cambios en ¢l patrimonio neto consolidado y de la memoria, ademés de las
cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior, que difieren de las contenidas en las cuentas anuales
consolidadas aprobadas del gjercicio 2005 en que, como consecuencia de la venta de la participacion cn Inmobiliaria
Urbis, S.A. descrita en la Nota 3-b, y conforme a lo dispuesto en la Norma Internacional de Informacién Financiera n° 5,
los resultados obtenidos por dicha entidad participada en el ejercicio 2005 que figuraban incorporados a la cuenta de
resultados consolidada de dicho ejercicio, se han reclasificado, {nica y exclusivamente a efectos comparativos, desde
cada uno de los epigrafes correspondientes, tal y como figuraban en las cuentas anuales consolidadas de dicho gjercicio,
al epigrafe “Resultado de Operaciones Interrumpidas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
2005 adjunta (véase Nota 1-c). Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anualcs consolidadas del
ejercicio 2006. Con fecha 25 de enero de 2006, emitimos nuestro Informe de Auditoria sobre las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2005, en el que expresamos una opini6n sin salvedades.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen ficl del patrimonio y de la situacién financiera, consolidados, del Grupo Banco Espafiol de Crédito
al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en ¢l patrimonio neto
consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, que guardan uniformidad con las
aplicadas en la elaboracion de los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio anterior, presentados a
efectos comparativos.

4. El informe de gestion consolidado del ejercicio 2006 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores del Banco
consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobrc otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contienc el citado
informe de gestion consolidado concuerda con Ia de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006. Nuestro trabajo
como anditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en cste mismo
pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las entidades
consolidadas.

DELOITTE, S.L.
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Responsabilidad de la informacién

El Consejo de Administracion de Banco Espanol de Crédito, S.A. asume expresamente la funcion general de
supervision de las operaciones del Grupo, ejerciendo directamente y con caracter indelegabie las
responsabilidades que esta funcion comporta.

En su seno, el Comité de Auditoria y Cumplimiento tiene encomendadas, entre otras, las siguientes funciones en
materia de informacion, contral contable y evaluacion de! sistema de cumplimiento:

1. Informar, a través de su Presidente o Secretario, en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones
que en ella pianteen los accionistas en materia de su competencia.

2. Proponer la designacion de! Auditor de Cuentas, las condiciones de su contratacion, el alcance de su
mandato profesional y, en su caso, su revocaciéon o no renovacion.

3. Revisar las cuentas anuales del Banco y las cuentas anuales consolidadas del Grupo, vigilando el
cumplimiento de los requerimientos legales y la correcta aplicacion de los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Servir de canal de comunicacion entre el Consejo de Administracién y el Auditor de Cuentas y evaluar los
resultados de cada auditoria y las respuestas del equipo de gestion a sus recomendaciones.

5. Conocer el proceso de generacion de informacion financiera y los sistemas intemos de control.

6. Vigilar las situaciones que pueden suponer riesgo para la independencia del Auditor de Cuentas y, en
concreto, verificar el porcentaje que representan los honorarios que se le satisfacen por todos los conceptos
sobre el total de los ingresos de la firma auditora, informando publicamente de los honorarios pagados.

7. Revisar, antes de su difusion, la informacion financiera periddica que el Banco y el Grupo facilitan a los

mercados y a sus 6rganos de supervision, velando por que se elabore conforme a los mismos principios y
practicas que las cuentas anuales.

8. Examinar el cumpiimiento del Cédigo de Conducta del Grupo en relacién con los Mercados de Valores, de
los manuales y procedimientos de prevencién de blanqueo de capitales y, en general, de las reglas de
gobiermo del Banco, haciendo las propuestas necesarias para su mejora.

A estos efectos, el Comité de Auditoria y Cumplimiento se reline cuantas veces considere necesario, con los
responsables de las areas de negocio del Grupo, asi como con los de las dreas de soporte y gestién del riesgo,
especialmente con el Area de Intervencién General y con la Division de Auditoria Intema del Grupo, y con sus
auditores externos, para analizar sus informes y sugerencias.

Nuestros auditores externos, Deloitte, examinan anualmente las cuentas anuales de la practica totalidad de las
sociedades que componen el Grupo con objeto de emitir su opinién profesional sobre ellas. Los auditores
externos estan regularmente informados sobre nuestros controles y procedimientos, definen y desarrolian sus
pruebas de auditoria con total libertad y tienen libre acceso a la Presidente, al Vicepresidente y Consejero

Delegado del Banco, para exponer sus conclusiones y comentar sus sugerencias para mejorar fa eficacia de los
sistemas de control interno.

El Comiteé de Auditoria y Cumplimiento se reline periddicamente con los auditores externos para garantizar la
efectividad de su revisibn y analizar las posibles situaciones que podrian suponer un riesgo para su
independencia. En este sentido, y conforme a las practicas mas avanzadas de transparencia en la informacién

»
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surninistrada a nuestros accionistas (tal y como se indica en la Nota 46 de la Memoria), se informa de que los
honorarios en concepto de auditorias de cuentas anuales realizadas por la organizacién mundial Deloitte,
ascendieron en el ejercicio 2006 a 1.723 miles de euros, a 369 miles de euros por otros informes requeridos,
por los organismos supervisores y a 392 miles de euros por otros trabajos.

Con objeto de facilitar el andlisis de las situaciones que pueden suponer un riesgo para la independencia de
nuestros Auditores de Cuentas, desde su doble perspectiva cuantitativa y cualitativa, seguidamente facilitamos
informacion significativa en relacion con los criterios establecidos en el “Panel O'Malley” y en otros documentos
internacionales relevantes para valorar la efectividad de la funcidn auditora externa:

1. La relacion entre el importe facturado por nuestro auditor principal por conceptos distintos a la auditoria
respecto a los honorarios en concepto de auditorias de cuentas anuales ha ascendido durante el ejercicio
20086, al 44,2%.

Los servicios contratados a nuestros auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos en la
ey 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero y en el Reglamento del
Consejo de Administracion.

2. Importancia relativa de los honorarios generados en un cliente con respecto a los honorarios totales
generados por la firma auditora:

El Grupo ha adoptado el criterio de no contratar a aquellas firmas de auditoria en las que los honorarios que
prevea satisfacerles, por todos los conceptos, sean superiores al 2% de sus ingresos totales.

En el caso de Deloitte, y de la organizacion mundial Deloitte, este ratio es el 0,95% y 0,007% de sus ingresos
totales,

A la vista de todo lo anterior, la Comision de Auditoria y Cumplimiento entiende que no existen razones objetivas
que permitan cuestionar la independencia de nuestros Auditores.
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GRUPO BANESTO

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1 A 4)
(Miles de Euros)

ACTIVO Nota | 2006 2005 (%) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2006 2005 ()
A OSITOS EN BANCOS CENTRALES 418.163 514.400 | PASIVO
gp CARTERA DE NEGOCIACION: 2,688 477 1.760.156
RT DE NEGOCIACION: 5.241.681 5.679.044 | Derivados de negociacion 9 2.591.417 1.585.299
lores representativos de deuda 7 1.334.777 2.982.783 | Posiciones cortas de valores 97.060 174.857
ros ingtrumentos de capital 8 1.575.693 1.074.648
riv“e negociacion 9 2.331.211 1.621.615 |OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS
08 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR Y GANANCIAS - -
ONABLE CON CAMBIOS EN
Y GANANCIAS 67,8 935.778 252.610 | PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
RI!N CON CAMBIOS EN FATRIMONIO NETO - -
TV ANCIEROS DISPONIBLES PARA
VENTA: 3.205.449 4.393.173 | PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 92,828,391 76.728.054
‘alorgerepresentativos de deudg 7 2.915.159 4.167.983\ Depositos de bancos centrales 18 1.150.348 500.067
trn‘umenms de capital 8 380.290 225.1901 Depdsitos de entidades de crédito 18 18.092.115 18.559.950
Depositos de la clientela 19 44.434.804 34.895.018
ERSIONES CREDITICIAS: 85.600.199 66.862.130 | Deébitos representados por valores negociables 20 23.860.190 17.859.938
positos en entidades de crédito 6 23.525.448 | 18.285.607| Pasivos subordinados 21 2.178.345 2.222.529
edi clientela 10 61.135.870 47.855.374) Otros pasivos financieros 22 3.112.589 2,690,552
ro.;.s Jfinancieros 22 938.881 721.149
DERIVADOS DE COBERTURA 11 723.286 294,198
TERe DE INVERSION A VENCIMIENTO 7 6.883.238 4.426,018 |[PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO
CORRIENTES EN VENTA - -
V. S DE COBERTURA 11 471.777 658.006 YPASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 13 1.403.015 1.832.236
TVOS NO CORRIENTES EN VENTA 21.118 15.953 | PROVISIONES; 23 2.779.391 2.653.510
Fondos para pensiones y obligaciones similares 2.417.855 2.210.226
TI IONES 12 29.142 37.072| Provisiones para riesgos y compromisos conting 112.219 104,254
Otras provisiones 249.317 339.030
TOS DE SEGUROS VINCULADOQS A
S S 274.400 285.573 | PASIVOS FISCALES: 25 88.832 252,281
ﬁ Corrientes 46.732 152,227
v OR REASEGUROS 13 83.893 19.234| Diferidos 42,100 100.054
PERIODIFICACIONES 16 395.169 439.149
VO MATERIAL: 14 940,821 1.443.752 fOTROS PASIVOS 17 8.793 9.343
us io 878.069 795.452
er. inmobiliarias 62.752 648.300 [ CAPTITAL CON NATURALEZA DE PASIVO
’ FINANCIERO 24 60.012 67.843
TVO INTANGIBLE: 15 54,872 111.792 ' TOTAL PASIVO 100.975.366 84,036,770
ndo mercio 4.984 12.211
ro ‘intangible 49,888 99,58/ | PATRIMONIO NETO
INTERESES MINORITARIOS 26 53.700 505.010
TVOS FISCALES: 25 701.552 744.742 | ATUSTES POR VALORACION: 3.677 75.178
rrient 25.734 88.113 | Activos financieros disponibles para la venta 27 50.408 58.906
erj 675.818 656.629| Coberturas de los flyjos de efectivo 27 (46.723) 16,283
Diferencias de cambio ) (11
16 132,431 127.558 | FONDOS FROPIOS: 28 4.314.865 3.425.675
Capital emitido 29 548.521 805.423
17 263.094 2.471,576 | Reservas: 30 2.632.083 2.054.493
111.277 2.343.380| Reservas acumuladas 2.633,138 2.055.373
151.817 128.196|  De entidades valoradas por el métoda de la participacion (1.055) (880)
Menos: Valores propios 31 (4.554) (4.610)
Resultado atribuido al Grupo 1.451.264 570.36%
Menos: Dividendos y retribuciones (312.449) -
TOTAL PATRIMONIOQ NETO 4.372.242 4.005.863
105.347.608 88.042.633 | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 105.347.608 §8.042,633
32 10.972.440 10.017.733
\l 32 16.161.925 16.982.830

*) Se presentan, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos,
p pi

. Las Notas 1 a 53 deseritas en la Memoria y los Anexos { a V, adjuntos, forman parte integrante del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2006,
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GRUPO BANESTO
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALEE TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1 A 4)
{Miies de Euros)

Ingresos /(Gastos)
Nota Ejercicio 2006 Ejercicio 2005 (*)
RESTS Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 35 3.269.563 2.290.104
RESES Y CARGAS ASIMILADAS: 36 (2.079.352) (1.202.667)
uneggeion de capital con naturaleza de pasive financiero (6.456) (6.512)
o.sl‘}ﬂ (2.072.896) (1.196.155)
D TOQ DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 37 43.176 19.588
MARGEN DE INTERMEDIACION 1.233.387 1.107.025
LTARO EN ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION 38 901 1:245
IS* PERCIBIDAS 39 694.868 645.932
IS 3 PAGADAS 40 (143.070) (131.125)
[VIDAD DE SEGUROS: 41 152.740 164.722
mas ge seguros y reaseguros cobradas : 986.130 322.524
ma aseguros pagadas (36.263) (20.509)
psiat s pagadas y otros gastos relacionados con seguros (410.358) (403.383)
FESOS POY reaseguros 13.995 8297
taciones netas a pasivos por contratos de seguros (623.941) 1.060
res, ncieros 161.155 174.746
10, cieros (8.415) (19.381)
LTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) 42 98.184 88.841
tera de negociacion 65,845 65.856
Vo, cieros disponibles para la venta 34.691 23,981
05 (2.352) (996)
RENCIAS DE CAMBIO (neto) 26.496 16.393
MARGEN ORDINARIO 1.993.069 1.791.665
TA GRESOS POR PRESTACIONES DE SERVICIOS NO FINANCIEROS 43 131.399 191.690
E?ENTAS 43 (21.393) (89.194)
0S PRODUCTOS DE EXPLOTACION 44 45461 36.747
0S DE PERSONAL 45 (648.776) (631.449)
OS TOS GENERALES DE ADMINISTRACION 46 (273.557) (235.387)
m,:ION: (100.,548) (95.932)
ivo malerial 14 (74.712) (73.062)
ive intangible 15 (25.836) (22.870)
AS CARGAS DE EXPLOTACION 47 (46.868) {35.239)
MARGEN DE EXPLOTACION ) 1.078.787 932.901
DIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (neto): (191.119) (148.611)
ivos financieros disponibles para la venta & 41 (87)
ersi crediticias 10 (190.112) (152.238)
ivo*orriemes en venta 8.160 8737
ivo Merial 14 (1.277) (4.764)
do de comercio 15 (7.227) -
to de getivos (704) (259)
Al S A PROVISIONES (neto) 23 (261.182) (53.478)
R INANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS 1.843 1.456
OS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS (1.126) (78)
AS GANANCIAS: 48 68.167 54.390
a or venta de activo material 29.267 23.249
a'ar venta de participaciones 453 2.456
08 conceplos 38.447 28.685
AS PERDIDAS: 48 (38.210) (8.554)
di r venta de activo material (1.363) (993)
di r venla de participaciones (83) -
05 conceptos (36.760) (7.561)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 657.160 778.026
LSS OBRE BENEFICIOS 25 (277.811) (247.052)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 379.34% 530.974
LTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (Neto) 1.170.973 123,833
RESULTADO CONSOLIDADQ DEL EJERCICIO 1.550.322 654.807
L () ATRIBUIDO A LA MINORIA (99.058) (84.438)
RESULTADO ATRIBUIBLE AL GRUPO 1.451,264 570.369

(*) Se presentan, Onica y exclusivameants, a efectos comparativos
Las Notas 1 a 53 descritas en la Memoria y los Anexos | a V, adjuntos, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2006
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GRUPO BANESTO

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1 A 4)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2006 2005 (%)
N 0S5 RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO: (71.501) (25.272)
Act nancieros disponibles para la venta- 27 (8.498) (5.768)
Ganancias/Pérdidas por valoracion (17.388) (7.348)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 2.804 (992)
I to sobre beneficios 6.086 2.572
ol de los flujos de efectivo- 27 (63.006) (19.493)
Ganancias/Pérdidas por valoracion (76.091) 19,094
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (13.547) (31.904)
I to sobre beneficios ‘ 26,632 (6.683)
D it,"'as de cambio- 3 (1)
Ganancias/Peérdidas por conversion 3 (11)
R TADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO:
R cs% consolidado publicado 1.550.322 654.807
NGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO: 1.478.821 629.535
Fntidad dominante 1.379.763 545.097
nigf minoritarios 99 058 84.438

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1a 53 descritas en la Memoria y los Anexos | a V, adjuntos, forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado del ejercicio 2006
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GRUPO BANESTO
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1 A 4)

(Miles de Euros)

011514126
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Ejercicio Ejercicio
2006 2005 (¥)
:.'JJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.530.322 654.807
Resultado consolidado del ejercicio
Aj al resultado- (131.288) 624.282
izacion de activos materiales 74.712 74.089
rtizacion de activos intangibles 25.836 22,944
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (191.119) 148.611
ciones netdas a pasivos por contratos de seguros 623.941 (1.060)
iones a provisiones (neto) 261.181 85.982
ancias/Pérdidas por venta de activo material (27.902) (22.256)
Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (1.171.341) (2,456)
tado de entidades valoradas por el método de la participacion (neto de dividendos) 2.352 (996)
5105 277.811 335817
ras partidas no monetarias (26.759) (16.393)
Resultado ajustado 1.399.034 1.279.089
to/Disminucién neta en los activos de explotacion:
de negociacion- (437.363) 2.766.063
Valores representativos de deuda (1.648.006) 2.062.925
Otros instrumentos de capital 501.047 528.025
ados de negociacion 709.596 175,113
O‘ctivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias- 683,168 (41.431)
Qtros instrumentos de capital 683,168 (41.431)
Activos financieros disponibles para la venta- (1.084.609) 194.938
.es representativos de deuda (1.239.709) 1710.868
instrumentos de capital 155.100 84.070
Inversiones crediticias- ’ 18.739.290 13.742,452
Depdsitos en entidades de crédito 5.431.174 5.149.622
im a la clientela 13.090.384 8.885.780
activos financieros 217.732 (292.950)
Otros activos de explotacién (2.261.324) 902,223
15.639.162 17.564.245
to/Disminucién neta en los pasivos de explotacion:
de negociacién- 928.321 8.485
Derivados de negociacion 1.006.118 (52.166)
Pggiciones cortas de valores (77.797) 60.651
Pg financieros a coste amortizado- 16.662.767 16.484.594
sitos de entidades de crédito 978.503 5.757.702
Depdsitos de la clientela 9.539.786 4.499.659
Dghitos representados por valores negociables 6.000.252 5.973.664
Q pasivos financieros 144,226 253.569
Ot pasivos de explotacion (1.445.351) 751.860
16.145.737 17.244.939
ujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (1) 1.905.609 059,783
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1 A 4)

(Miles de Euros)

Inversiones-

D‘miones—

E

Al
En

Al

Ejercicio Ejercicio
2006 2005 (%)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
des del grupo, multigrupo y asociadas 2.386 -

'0s materiales 379.509 252.027
Activos imtangibles 5.018 42,128
Cartera de inversion a vencimiento 2.457.220 440.494

2.841,133 734.649
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas 1.179.305 2.415
Activos materiales 833.907 -
s intangibles 43.329 -
2.056.541 2415
T“ﬂujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2) (784.592) (732.234)
3, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
igion/Amortizacién de capital o fondo de dotacién (256.902) (222.186)
icion de instrumentos de capital propios - (4.168)
acion de instrumentos de capital propios 56 -
Emision/Amortizacion capital con naturaleza de pasivo financiero (7.831) 9.254
Enpasion/Amortizacion pasivos subordinados (44.184) (132.802)
to/Disminuci6n de los intereses minoritarios (550.368) (21.412)
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacion 219.940 64.261
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacién (3) (639.289) (307.053)
4..1CT O DE LAS YARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (4) 26,759 16.393
5.‘1.ENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4) 508.487 (63.111)
E 0 o equivalentes al comienzo del ejercicio 324 813 387.924
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio §33.300 324813

(*) Se presentan, inica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas | a 53 descritas en la Memoria y los Anexos 1a V, adjuntos, forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado del

ejercicio 2006
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Grupo Banesto

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2006

Introduccion, bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas,
principios de consolidacién y otra informacién

a) Introduccion

Banco Espafiol de Crédito, S.A. (en adelante, el “Banco” o “Banesto”), es una entidad de derecho privado,
sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. En la pagina “web” del
Grupo (www.banesto.es) y en su domicilio social, Gran Via de Hortaleza, 3 de Madrid, pueden consultarse
los Estatutos sociales y demas informacion publica sobre el Banco.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es cabecera de un grupo de
entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con él, el Grupo
Banesto (en adelante, el “Grupo” o el “Grupo Banesto"). Consecuentemente, el Banco estd obligado a
elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales, cuentas anuales consolidadas del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2005 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de! Banco celebrada el 28 de febrero de 2006, Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, las del Banco y las de la casi totalidad de entidades integradas en el Grupo,
correspondientes al ejercicio 2006, se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas
Generales de ‘Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion del Banco entiende que dichas cuentas
anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y de! Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deben presentar
sus cuentas consolidadas correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1 de enero de 2005
conforme a las Normas Internacionales de informacion Financiera que hayan sido previamente adoptadas
por la Unidn Europea.

Con el objeto de adaptar el régimen contable de las entidades de crédito espafolas a la nueva normativa, el
Banco de Espaiia publicé la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre Normas de Informacién Financiera
Publica y Reservada y Modelos de Estados Financieros.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes ai ejercicio 2006 han sido formuladas por los
Administradores del Banco, en la reunién de su Consejo de Administracion celebrada el 17 de enero de
2007, de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
por la Union Europea y tomando en consideracion la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, aplicando los
principios de consolidacion, politicas contables y criterios de valoracion descritos en la Nota 2, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2006 y de
los resuitados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo,
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consolidados, que se han producido en el ejercicio 2006. Dichas cuentas anuales consolidadas han sido
elaboradas a partir de los registros de contabilidad mantenidos por el Banco y por cada una de las restantes
entidades integradas en el Grupo, e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar
las politicas contables y criterios de valoracion aplicados por el Grupo.

Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién que se han aplicado en la preparacion
de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2006 se indican en la Nota 2. No existe ningun
principio contable ni criterio de valoracion obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2006, se hayan dejado de aplicar.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2006 se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Alta Direccion del Grupo y de las entidades consolidadas, ratificadas
posteriormente por sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos o
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Las perdidas por deterioro de determinados activos (Notas 6, 7, 8, 9, 10 y 12);

- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empieo (Notas 2v y 2wy},

La vida 0til de los activos materiales e intangibles (Notas 14y 15) vy ;
- Lavaloracion de los fondos de comercio de consolidacién (Nota 15);

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2006, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en proximos ejercicios, lo que se harfa conforme a lo establecido en la NIIF 8 de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La totalidad de las cifras que figuran en esta Memoria referidas al ejercicio 2005 se presentan, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos.

¢) Comparacidn de la informacién

La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2005 adjunta difiere de la aprobada en su dia
por la Junta General de Accionistas del Banco en que, como consecuencia de la venta efectuada por el
Banco de su participacion en el capital social de inmobiliaria Urbis, S.A. en el ejercicio 2006 (véase Nota 3-
b), los resultados procedentes de la consolidacion de dicha Sociedad (124 millones de euros) se han
reclasificado, dnica y exciusivamente a efectos comparativos, de acuerdo con la normativa en vigor, desde
cada uno de los epigrafes correspondientes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
2005 integrante de las mencionadas cuentas anuales consolidadas al capitulo “Resultado de Operaciones
Interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2005 adjunta (véase Nota 3-b).
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d) Entidades dependientes, participacién en negocios conjuntos (entidades
multigrupo) y entidades asociadas(principios de consolidacién)

i. Entidades dependientes

Se consideran “entidades dependientes” aquéllas sobre las que el Banco tiene capacidad para ejercer
control en la gestion; capacidad que se manifiesta, general aunque no Unicamente, por la propiedad, directa
o indirecta, de al menos el 50% de los derechos politicos de las entidades participadas o a(n, siendo inferior
o nulo este porcentaje, si, por ejemplo, existen acuerdos con accionistas de las mismas que otorgan al
Banco dicho control. Se entiende por control, el poder de dirigir las politicas financieras y operativas de una
entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las del Banco por aplicacion del
método de integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones significativas efectuadas
entre las sociedades consolidadas y entre estas sociedades y el Banco se eliminan en el proceso de
consolidacion.

En el momento de la adquisicion de una sociedad dependiente, sus activos, pasivos y pasivos contingentes
se registran a sus valores razonables en la fecha de adquisicion. Las diferencias positivas entre el coste de
adquisicién y los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos se reconoce como fondo
de comercio (vease Nota 15). Las diferencias negativas se imputan a resultados en la fecha de adquisicion.

Adicionaimente, la participacion de terceros en el patrimonio del Grupo, se presenta en el capitulo “intereses
Minoritarios” del balance de situacién consolidado (véase Nota 26). Su participacién en los resultados del
ejercicio se presenta en el capitulo “Resultado Atribuido a la Minoria” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

lL.a consolidacion de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un ejercicio se realiza
tomando en consideracion, (nicamente, los relativos al periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y
el cierre de ese ejercicio. Paralelamente, la consolidacion de los resultados generados por las sociedades
enajenadas en un ejercicio se realiza tomando en consideracion, unicamente, los relativos al periodo
comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha de enajenacién,

ii. Participacion en negocios conjuntos (entidades multigrupo)

Se consideran “negocios conjuntos” aquellas participaciones que, no siendo entidades dependientes, estan
controladas conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante
acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades (“participes’) emprenden una actividad
economica que se somete a control conjunto para compartir el poder dirigir las politicas financieras y de
explotacion de una entidad, u otra actividad economica, con el fin de beneficiarse de sus operaciones de
forma tal que cualquier decision estratégica de caracter financiero u operativo que los afecte requiere el
consentimiento unanime de todos los participes.

Los estados financieros de aquellas sociedades participadas clasificadas como “negocios conjuntos” se
consolidan con los del Banco por aplicacién del método de integracion proporcional; de tal forma que la
agregacion de saldos y las posteriores eliminaciones tienen lugar, solo, en Ia proporcion que la participacion
del Grupo representa en relacion con el capital de estas entidades.
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iii. Entidades asociadas

Son entidades sobre las que el Banco tiene capacidad para ejercer una influencia significativa; aunque no
control o control conjunto. Habituaimente, esta capacidad se manifiesta en una participacion igual o superior
al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el “método de la participacion™
es dacir, por la fraccién de su neto patrimonial que representa la participacion del Grupo en su capital, una
vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales. En sl caso de
transacciones con una entidad asociada, las pérdidas o ganancias correspondientes se eliminan en el
porcentaje de participacion del Grupo en su capital,

iv. Adquisiciones y retiros

En los Anexos |, I y Il se facilita informacién relevante sobre las entidades dependientes, muitigrupo y
asociadas, respectivamente. En las Notas 3-b y 12 se facilita informacion sobre las adquisiciones y retiros
mas significativos que han tenido lugar en los ejercicios 2006 y 2005,

e) Impugnaciones de acuerdos sociales

En los ejercicios 1995 y 1996, anteriores Administradores del Banco, sustituidos por acuerdo del Consejo
Ejecutivo del Banco de Espafia de 28 de diciembre de 1993, presentaron unas demandas de impugnacion de
determinados acuerdos sociales adoptados por las Juntas Generales de Accionistas celebradas en los
ejercicios 1994 y 1995, que aprobaron, entre otros aspectos, el Plan de Saneamiento del Banco y las
cuentas anuales de los ejercicios 1993 y 1994 del Banco y del Grupo. En el ejercicio 2000, la Audiencia
Provincial de Madrid desestimé todos los recursos presentados por los demandantes en relacion con la
demanda interpuesta contra la legalidad de los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas que
aprobé el Plan de Saneamiento, interponiendo los demandantes recurso de casacién. La demanda
interpuesta contra los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas que aprobd las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 1993, fue rechazada por el Juzgado de Primera Instancia, habiéndose
apelado la sentencia por los demandantes ante la Audiencia Provincial, En el ejercicio 2001, la Audiencia
Provincial desestimo integramente el recurso de apelacion, y tras la inadmisién por la Audiencia del recurso
de casacion interpuesto por los apelantes, se ha planteado por estos la nulidad de actuaciones, que ha sido
rechazada por Auto de fecha 7 de febrero de 2006 quedando asf Ia sentencia firme. La demanda interpuesta
contra la aprobacion de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1994 fue también desestimada en
el ejercicio 2000 por el Juzgado de Primera Instancia y posteriomente apelada por los demandantes.
Durante el ejercicio 2003, la Audiencia Provincial desestimé integramente el recurso de apelacién y el
anuncio de recurso de casacion vy, tras plantear los apelantes recurso de reposicién, nuevamente rechazado
por la Audiencia, se ha planteado por estos recurso de queja ante el Tribunal Supremo. En opinién de los
Administradores del Banco y de sus asesores legales, no se espera ningiin efecto como consecuencia de
dichas demandas.

e) Recursos proplos

Con la publicacion de la Ley 13/1992, de 1 de junio, asl como de la Circular 5/1993 del Banco de Espafia y
sus sucesivas modificaciones, entré en vigor la normativa relativa al cumplimiento de los recursos propios
minimos de las entidades de crédito, tanto a nivel individual como de grupo consolidado.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los recursos propios computables del Grupo excedian de los minimos
requeridos por la normativa al efecto en vigor.
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f) Fondo de Garantia de Depésitos

El Banco esta integrado en el Fondo de Garantia de Depésitos. El gasto incurrido por las contribuciones
realizadas a este Organismo en el ejercicio 2006 ha ascendido a 12.426 miles de euros, que figura registrado
en el capftulc “Otras Cargas de Explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de dicho
ejercicio (véase Nota 47).

g) Impacto mediocambiental

Dadas las actividades a las que se dedican las Sociedades del Grupo, éste no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados, consolidados, del mismo. Por este
motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones
medioambientales,

h) Informe anual del servicio de atencioén al cliente

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECQ/734/2004, de 11 de marzo, del
Ministerio de Economia, sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente y el Defensor del Cliente
de las Entidades Financieras, se resume en el Informe de Gestion el Informe Anual presentado por el titular
del Servicio en el Consejo de Administracion celebrado el 17 de enero de 2006.

i) Hechos posteriores

Entre el 1 de enero de 2007 y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas no se ha
producido ningun hecho que tenga un efecto significativo sobre las mismas.

il Principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados

En la preparacion de estas cuentas anuales consolidadas se han aplicado los siguientes principios y politicas
contables y criterios de valoracion:

a) Definiciones y clasificacién de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un ‘“instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simuitaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” es un negocio juridico que evidencia una participacién residual en los activos de
la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacién a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida,
generaimente, en una fecha futura.




“TIMBRE
'DEL E TADO;

011514133

GLASE 8°
2t B

LT

Los “instrumentos financieros hibridos” son contratos que incluyen simultdneamente un contrato principal
diferente de un derivado junto con un derivado financiero, denominado derivado implicito, que no es
individualmente transferible y que tiene el efecto de que algunos de los fiujos de efectivo del contrato hibrido
varian de la misma manera que lo haria el derivado implicito considerado aisladamente.

Los “instrumentos financieros compuestos” son contratos que para su emisor crean simultidneamente un
pasivo financiero y un instrumento de capital propio, (como por ejemplo, las obligaciones convertibles que
otorgan a su tenedor el derecho a convertirias en instrumentos de capital de la entidad emisora).

Las operaciones sefialadas a continuacion no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financieros:
- Las participaciones en entidades asociadas (véase Nota 12).

- Los derechos y obligaciones surgidos como consecuencia de planes de prestaciones para los empleados
(veéanse los apartados v) y w) de esta misma Nota).

- Los derechos y obligaciones con origen en contratos de seguro.

- Los contratos y obligaciones relativos a remuneraciones de los empieados basadas en instrumentos de
capital propio (véase Nota 45).

ii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion

Con caracter general, los actives financieros se incluyen a efectos de su valoracion en alguna de las
siguientes categorias:

i. Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

- Carera de negociacion: Incluye los activos financieros adquiridos con el objeto de beneficiarse a corto
plazo de las variaciones gue experimenten sus precios y los derivados financieros que no se consideran
instrumentos de cobertura contable.

- Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: incluye los activos
financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de negociacion, sea obligatorio valorarios
integramente por su valor razonable y los activos financieros que, no formando parte de la cartera de
negociacion, se gestionen conjuntamente con “pasivos por contratos de seguro” valorados por su valor
razonable, o con derivados financieros que tengan por objeto y efecto reducir significativamente su
exposicion a variaciones en su valor razonable, o que se gestionan conjuntamente con pasivos
financieros y derivados al objeto de reducir significativamente la exposicion global al riesge de tipo de
interés.

Los instrumentos financieros involucrados en esta categoria estan sometidos permanentemente a un
sistema de medicion, gestion y control de riesgos y resultados, integrado y consistente, que permite el
seguimiento e identificacion de todos los instrumentos financieros involucrados y la comprobacién de que
el riesgo se reduce efectivamente. Los activos financieros solo podran incluirse en esta categoria en la
fecha de adquisicion u originacién.
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ii. Cartera de inversién a vencimiento.

Incluye los valores representativos de deuda que tienen una fecha de vencimiento fija y flujos de efectivo
de importe determinado o determinable y que el Grupo tiene, desde el inicio y en cualquier fecha
posterior, intencidn y capacidad financiera demostrada de conservarios hasta su vencimiento.

iii. Activos financieros disponibles para Ia venta.

Incluye los valores representativos de deuda no calificados como “inversién a vencimignto” o “a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias®, y los instrumentos de capital emitidos por entidades
distintas de las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan incluido en la categoria
de “activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

iv. Inversiones crediticias.

Incluye los activos financieros que no negocidndose en un mercado activo ni siendo obligado valorarlos
por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se
recuperara todo el desembolso realizado por el Grupo, excluidas las razones imputables a la solvencia
del deudor. Por tanto, recoge los valores no cotizados representativos de deuda, la financiacion prestada
a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas por las entidades
consolidadas y las deudas contraidas con ellas por los compradores de bienes y por los usuarios de los
servicios que prestan.

iii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se presentan en el balance de situacion consolidado agrupados dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracion (véase apartado ii.
anterior) salvo que se deban presentar como “activos no corrientes en venta” o correspondan a “caja y
depdsitos en bancos centrales”, “derivados de cobertura” y “participaciones” que se muestran de forma
independiente.

Los activos financieros se desglosan en funcion de su instrumentacion, en los siguientes epigrafes del
balance de situacion consolidado:

- Caja y depositos en bancos centrales: Saldos en efectivo y saldos deudores con el Banco de Espaiia vy
demas bancos centrales.

- Depositos en entidades de crédito: Créditos de cualquier naturaleza a nombre de entidades de crédito.

- Creditos a la clientela: Saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por el Grupo, salvo
los instrumentados como valores negociables, las operaciones del mercado monetario realizadas a través
de contrapartidas centrales, los derechos de cobro de las operaciones de arrendamiento financiero; asi
como los concedidos a entidades de crédito.

- Valores representativos de deuda: Obligaciones y deméas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractuaimente e instrumentados en titulos 0 en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto
emisor,
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- Ofros instrumentos de capital: Instrumentos financieros emitidos por otras entidadss, tales como acciones
y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se
trate de parlicipaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. En esta partida se incluyen
las participaciones en fondos de inversidn,

- Derivados de negociacion: Incluye el valor razonable a favor del Grupo de los derivados financieros que
no formen parte de coberturas contables.

- Oftros activos financieros: Otros saldos deudores a favor del Grupo por operaciones que no tengan la
naturaleza de creditos (cheques a cargo de entidades de crédito, saldos pendientes de cobro de las
camaras y organismos liquidadores por operaciones en Bolsa y mercados organizados, fianzas dadas en
efectivo, los dividendos pasivos exigidos, comisiones por garantias financieras pendientes de cobro, entre
ofros conceptos).

- Derivados de cobertura: Incluye el valor razonable a favor del Grupo de los derivados designados como
instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Participaciones en entidades asociadas: Incluye los instrumentos de capital emitidos por entidades
asociadas.

iv. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en alguna de las siguientes categorias:

I. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

- Cartera de negociacion: Incluye los pasivos financieros emitidos con la intencién de readquiriros
en un futuro préximo, contraidos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las variaciones
que experimenten sus precios, los derivados financieros que no se consideran de cobertura
contable, y los pasivos financieros originados por la venta en firme de activos financieros
adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo (“posiciones cortas de valores"),

- Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: Incluyen todos
los pasivos financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de negociacién, sea
obligatorio valorarlos integramente por su valor razonable, incluidos los seguros de vida ligados a
Fondos de Inversion que no expongan al emisor del contrato a un riesgo de seguro significativo,
cuando los activos financieros a los que se encuentren ligados también se valoren a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

ii. Pasivos financieros a coste amortizado

Pasivos financieros no incluidos en ninguna de las categorias anteriores y que responden a las
actividades tipicas de captacién de fondos de las entidades financieras; cualquiera que sea su forma
de instrumentalizacién y su plazo de vencimiento,

v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion

Los pasivos financieros se presentan en el balance de situacion consolidado agrupados dentro de las
distintas categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracién (véase apartado iv anterior),
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salvo que se deban presentar como “pasivos asociados con activos no corrientes en venta” o correspondan a
“derivados de cobertura” y “capital con naturaleza de pasivo financiero” que se muestran de forma
independiente.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su instrumentacion, en las siguientes partidas:

- Depdsitos de bancos centrales y de entidades de crédito: Depésitos de cualquier naturaleza, incluidos
Jos créditos y operaciones del mercado monetario recibidos del Banco de Espafia u otros bancos
centrales, asi como los créditos recibidos y operaciones del mercado monetario a nombre de entidades
de crédito,

- Depositos de la clientela: Importes de los saldos reembolsables recibidos en efectivo por el Grupo, salvo
los instrumentados como valores negociables, las operaciones del mercado monetario realizadas a través
de contrapartidas centrales y los que tengan naturaleza de pasivos subordinados.

- Débitos representados por valores negociables: Incluye el importe de las obligaciones y demas deudas
representadas por valores negociables, distintos de los que tengan naturaleza de pasivos subordinados.
En esta partida se incluye el componente que tiene la consideracién de pasivo financiero de los valores
emitidos que son instrumentos financieros compuestos.

Derivados de negociacion: Incluye el valor razonable, en contra del Grupo, de los derivados que no
formen parte de coberturas contables.

- Posiciones cortas de valores: Importe de los pasivos financieros originados por la venta en firme de
activos financieros adquiridos temporaimente o recibidos en préstamo.

- Pasivos subordinados: Importe de las financiaciones recibidas, que, a efectos de prelacion de créditos, se
sitien detras de los acreedores comunes.

- Otros pasivos financieros:; Incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidas en otras partidas.

- Derivados de cobertura: Incluye el valor razonable, en contra del Grupo, de los derivados designados
como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

g

Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financleros

Con caracter general, los instrumentos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, setd su coste de adquisicion. Posteriormente, y con ocasién de cada cierre
contable, se procede a valorarios de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros, excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los instrumentos
de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados
financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden mediante
entrega de los mismos, se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningln coste de transaccion en que
pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.
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Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua, y debidamente informadas en la materia, que actuasen libre y prudentemente. La referencia mas
objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un
mercado organizado, fransparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, para estimar su valor .
razonable se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Las “Inversiones Crediticias” y la “Cartera de Inversion a Vencimiento” se valoran a su “"coste amortizado”,
utilizandose en su determinacion el método del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende
el coste de adquisicidn de un activo o pasivo financiero corregido (en mas o en menos, segln sea el caso)
por los reembolsos de principal y Ia parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias
de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente vaior de reembolso al vencimiento. En el caso de
los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el
deterioro que hayan experimentado. En las inversiones crediticias cubiertas en operaciones de cobertura de
valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor razonable relacionadas con
el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero con los fiujos de efectivo estimados durante la vida estimada del instrumento
financiero, a partir de sus condiciones contractuales, pero sin considerar pérdidas por riesgo de créditos
futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo
de interés corntractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipo de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta
la préxima revisién del tipo de interés de referencia.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva y los derivados financieros que tengan como activo subyacente estos instrumentos y
se liquiden mediante entrega de los mismos se mantienen a su coste de adquisicion: corregido, en su caso,
por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran, generalmente, a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente, excepto los incluidos en el capitulo “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
peérdidas y ganancias” que se valoran a su valor razonable.

iii. Técnicas de valoracién

A continuacion se indica un resumen de las diferentes técnicas de valoracion seguidas por el Grupo en la
valoracién de los instrumentos financieros recogidos en los capitulos “Cartera de negociacién” , “Otros
Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas y Ganancias”, “Activos Financieros
Disponibles para la Venta” y “Derivados de Cobertura” del activo del balance de situacion consolidado; y
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“Cartera de Negociacién”, “Derivados de Cobertura” y “Pasivos por Contratos de Seguros” del pasivo del
balance de situacién consolidado, al 31 de diciembre de 2006:

Porcentaje
Valor de Mercado Basado en Activo Pasivo
Cotizaciones publicadas en mercados activos 76% 7%
Modelos internos de valoracion con datos observables de mercado 23% 92%
Modelos internos de valoracion con datos gue no proceden de mercado 1% 1%
100% 100%

Las principales técnicas usadas por los “modelos internos de valoracion con datos observables de mercado”
y por los “modelos internos de valoracién con datos que no proceden de mercado” son los siguientes:

- En la valoracién de instrumentos financieros que permiten una cobertura estatica (principalmente
“forwards” y swaps”), se emplea el método del “valor presente”,

- En la valoracion de instrumentos financieros que requieren una cobertura dinamica se emplea,
basicamente, el modelo de “Black-Scholes”,

- En aquellos instrumentos financieros afectados por el riesgo de tipo de interés, se emplea el modelo de
“Heath-Jarrow-Morton” a la hora de analizar la correlacion por divisas.

- Elriesgo de crédito se valora conforme a modelos dinamicos similares a los empleados en la valoracion
del riesgo de interés.

Los Administradores del Banco consideran que los activos y pasives financieros registrados en el balance de
situacion consolidado, asf como los resultados generados por estos instrumentos financieros son razonables
y reflejan su valor de mercado.

A continuacion se presenta un desglose de los instrumentos financieros en funcién del método de valoracion

empleado:
Millones de Euros
Cotizaciones
Publicadas
En Mercados Maodelos
Activos Internos Total
Cartera de negociacion (activo) 3.571 1.671 5.242
Otros activos financieros a valor
razonable en cambios en pérdidas
y ganancias 691 245 936
Activos financieros disponibles para la venta
para la venta 3.285 10 3.295
Derivados de cobertura (activo) - 472 472
Cartera de negociacion (pasivo) 322 2.366 2.688
Derivados de cobertura (pasivo) - 723 723
Pasivos por contratos de seguros - 1.403 1.403
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iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros se registran con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada; diferenciando entre tas que tienen su crigen
en el devengo de intereses o como dividendos, (que se registran en los capltulos “Intereses y Rendimientos
Asimilados”, “Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimiento de Instrumentos de Capital”, segun proceda);
las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos; y las que correspondan a otras causas,
que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

Excepcionaimente, los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros
Disponibles para la Venta", se registran transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes por Valoracién”;
salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Las partidas cargadas o abonadas en el
epigrafe “Ajustes por Valoracion” permanecen formando parte det patrimonio neto consolidado del Grupo
hasta tanto no se produce la baja en el balance de situacion consolidado del activo en el que tiene su origen;
en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

v. Operaciones de cobertura

Las entidades consolidadas utilizan los derivados financieros, bien con el propésito de negociar con clientes
que solicitan estos instrumentos para gestionar sus propios riesgos de mercado, de crédito y de sus
operaciones financieras estructuradas, bien para la gestion de riesgos de ias posiciones propias de las
entidades del Grupo y de sus activos y pasivos (“derivados de cobertura”),0 bien con el objetivo de
beneficiarse de las alteraciones que experimenten estos derivados en su valor.

Para gue un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tres tipos de riesgo:

a. De variaciones en el vaior de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el tipo de
interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeta la posicion o saldo a cubrir (“cobertura de
valores razonables");

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y transacciones previstas altamente probables que se prevea lievar a cabo (“cobertura
de flujos de efectivo™;

€. La inversion neta en un negocio en el extranjero (“cobertura de inversiones netas en negocios en el
extranjero”). \

2. Eliminar eficazmente algan riesgo inherente al elemento o posicion cubierto durante todo el plazo previsto
de cobertura, io que implica que:

a. En el momento de la contratacion de la cobertura, se espera que, en condiciongs normales, ésta
actie con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del
elemento o posicién cubierto (“eficacia retrospectiva”).
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c. Las entidades consolidadas se aseguran de la eficacia prospectiva y retrospectiva de sus coberturas
mediante los siguientes procedimientos:

Para las coberturas del valor razonable, se calcula retrospectivamente un ratio entre la variacién de la
valoracion, durante el periodo de medicion, del elemento cubierto y la variacion de la valoracion,
durante el mismo periodo, del instrumento de cobertura; para que la cobertura se considere eficaz,
dicho ratio debe situarse dentro del rango del 80-125 por ciento. Para el célculo de la eficacia
prospectiva, se compara la sensibilidad (ante movimientos de la curva de tipos de interés) del
elemento cubierto con la sensibilidad del elemento de cobertura; para que la coberura sea
considerada eficaz, dicha comparacién debe mostrar que ambas sensibilidades se compensan.

En cuanto a las coberturas de flujos de efectivo, la medicion retrospectiva se realiza mediante el
céiculo del ratio entre los flujos de efectivo por intereses generados, durante el periodo de medicién,
por el elemento cubierto y los generados, durante el mismo periodo, por el instrumento de cobertura;
para que la cobertura se considere eficaz, dicho ratio debe situarse dentro del rango del 80-125 por
ciento. La eficacia prospectiva se obtiene comparando los flujos futuros por intereses (obtenidos a
partir de la curva de tipo de interés de mercado comespondiente) del elemento cubierto y del
instrumento de cobertura, debiéndose compensar los fiujos correspondientes.

3. Tener documentado adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se

pensaba conseguir y medir esa cobertura eficaz; siempre que esta forma sea coherente con la gestion de
los riesgos propios que lleva a cabo el Grupo.

Las diferencias de valoracion de las coberturas contables se registran segun los siguientes criterios:

a. En ias coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura
como en los elementos cubiertos (en lo que refiere al tipo de riesgo cubierto), se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

b. En las coberturas de flujos de efectivo, la parte eficaz de la variacién del valor del instrumento de
cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por Valoracion-Coberturas de los flujos
de efectivo” del balance de situacion consolidado hasta el momento en que ocurran las transacciones
previstas; registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La variacion de

valor de los derivados de cobertura, por la parte ineficaz de la misma, se registra directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

¢. Las diferencias en valoracién del instrumento de cobertura correspondientes a la parte ineficiente de

las operaciones de cobertura de flujos de efectivo se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacién, por su inefectividad o por cualquier otra

causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser
considerado como un “derivado de negociacion”.

Cuando la “cobertura de valores razonables” es discontinuada, los ajustes previamente registrados en el
elemento cubierto se imputan a resultados utilizando el método del tipo de interés efectivo recalculado en la
fecha que cesa de estar cubierto, debiendo estar completamente amortizado a su vencimiento.

Cuando se interrumpen las “coberturas de flujos de efectivo”, el resultado acumutado del instrumento de
cobertura reconocido en el capitulo “Ajustes por Valoracion” de patrimonio neto (mientras la cobertura era
efectiva), se continuara reconociendo en dicho capitulo hasta que la transaccion cubierta ocurra, momento
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en el que se registrara en resultados, salvo que se prevea que no se va a realizar la transaccion, en cuyo
caso se registra inmediatamente en resuitados.

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos principales se registran
separadamente como derivados cuando sus riesgos y caracteristicas no estan estrechamente relacionados
con los de los contratos principales y siempre que dichos contratos principales no se encuentren clasificados
en las categorias de “Otros Activos o Pasivos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas y
Ganancias” o como “Cartera de Negociacion",

Todo derivado financiero que no redne las condiciones que permiten considerarlo como de cobertura se trata
a efectos contables como un “derivado de negociacion”.

c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros est4 condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas incondicionales,
de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra, de las ventas de
activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida profundamente fuera de
dinero, de las titulizaciones de activos en que las que el cedente no retiene financiaciones subordinadas
ni concede ningln tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos similares -, el activo
financiero transferido se da de baja del balance; reconociéndose separadamente cualquier derecho u
obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta més un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver
los mismos o similares activos y otros casos anélogos -, el activo financiero transferido no se da de baja
del balance y se continia valorando con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el
contrario, se reconocen contablemente:

a. Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida; que se valora
posteriormente a su coste amortizado.

b. Tanto los ingresos del activo financiero transferido (pero no dado de baja) como los gastos del nuevo
pasivo financiero.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de venta
emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulaciones en las que el cedente
asume una financiacién subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido
y otros casos semejantes -, se distingue entre:

a. Sila entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: se da de baja del balance y

se reconoce separadamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de
la transferencia.

b. Silia entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido: continda reconociéndolo en el
balance por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor que pueda experimentar y
reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido, El importe neto del activo
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transferido y el pasivo asociado sera el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si
el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y
obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y

" beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de
cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).

Durante el ejercicio 2006, se han producido transferencias de instrumentos financieros por aproximadamente
1.000 millones de euros que no han supuesto la baja de los mismos del balance de situacion consolidado
(véase Nota 10).

d) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacién en el balance de
situacion consolidado por su importe neto, s6lo cuando las entidades dependientes tienen tanto el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencion
de liquidar ia cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

e) Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se cormrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros,

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que tal
deterioro se manifiesta, Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso
de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que el
deterioro se elimina o se reduce,

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance de
situacion consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevar a cabo las entidades consolidadas
para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por
prescripcion, condonacion u otras causas.
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ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro. incurrido por estos instrumentos es igual a la diferencia entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus fiujos de efectivo futuros estimados, que se
presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro se lleva a cabo:
- Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos.

- Colectivamente: El Banco establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencion a la
naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacion de Ia
operacion y tipo de garantia con la que cuenta, antigliedad de ia morosidad, etc. y fija para cada uno
de estos grupos de riesgo las pérdidas por deterioro que estan pendientes de asignar a operaciones
concretas.

El conjunto de las coberfuras existentes en todo momento es la suma de las correspondientes a las
perdidas por operaciones especificas y a las pérdidas por deterioros inherentes (pérdidas incurridas a la
fecha de los estados financieros, calculadas con procedimientos estadisticos). Banco de Espafia, sobre la
base de su experiencia y de la informacién que tiene del sector bancario espafiol ha determinade unos
parametros para la cuantificacién de las pérdidas por deterioros inherentes.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para
todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados, asi como para aquellos
para los que se han calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una
antigliedad superior a 3 meses.

fii. Instrumentos de deuda o de capital clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia entre el coste de adquisicién de dichos instrumentos (neto
de cualquier amortizacién de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez
deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tiene su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el epigrafe de patrimonio
“Ajustes por Valoracion — Activos financieros disponibles para la venta” y se registran en la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada. En el caso de que posteriormente se recupere la totalidad o parte de las
pérdidas por deterioro, su importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio en que se produce la recuperacion (en el epigrafe “Ajustes por Valoracion — Activos financieros
disponibles para ia venta” del balance de situacion consolidado, en el caso de instrumentos de capital)

iv. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia entre el valor en libros y el valor actual de los flujos de
caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para valores similares.

Las perdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio en que
se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.
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f) Adquisicién (Cesién) temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de retrocesion no opcional a un precio
determinado (“repos”) se registran en el balance de situacion consolidado como una financiacién concedida
(recibida) en funcion de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor), en los epigrafes “Depésitos en
entidades de crédito” o “Crédito a la clientela” (“Depésitos de entidades de crédito” o “Depositos de la
clientela”).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato.

Activos no corrientes en venta y Pasivos asociados con activos no
corrientes en venta

Q

El capitulo “Activos no Corrientes en Venta” del balance de situacién consolidado recoge el valor en libros
de partidas individuales o integradas en un conjunto (“grupo de disposicién”) o que forman parte de una
unidad de negocio que se pretende enajenar (“operaciones en interrupcion’) cuya venta es altamente
probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo
de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren estas cuentas anuales consolidadas. Por lo tanto, la
recuperacion del valor en libros de estas partidas (que pueden ser de naturaleza financiera y no financiera)
previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion. Concretamente, los
activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por las entidades consolidadas para la satisfaccion, total
o parcial, de las obligaciones de pago frente a elias de sus deudores se consideran “Activos no corrientes en
venta”; salvo que las entidades consolidadas hayan decidido hacer un uso continuado de esos activas.

Los activos no corrientes en venta se valoran, generalmente, por el menor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y su valor en libros, calculado en la fecha de su asignacién a esta categoria. Los
activos no corrientes en venta no se amortizan mientras permanecen en esta categoria.

Las pérdidas por deterioro de un activo, 0 grupo de disposicién, debidas a reducciones de su valor en libros
hasta su valor razonable (menos los costes de venta) se reconocen en el epigrafe “Pérdidas por Deterioro de
Activos- Activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Las ganancias de
un activo no corriente en venta, por incrementos posteriores del valor razonable (menos los costes de venta)
aumentan su valor en libros, y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada hasta un
importe igual al de las pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.

2

Activos por reaseguros y Pasivos por contratos de seguros

El capitulo “Activos por Reaseguros” del balance de situacién consolidado recoge los importes que las
entidades consolidadas tienen derecho a percibir con origen en los contratos de reaseguro que mantienen
con terceras partes y, mas concretamente, la participacion del reaseguro en las provisiones técnicas
constituidas por las entidades de seguros consolidadas. En el supuesto de deterioro de estos activos, la
perdida correspondiente se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada directamente contra
dichos activos.

El capltulo “Pasivos por Contratos de Seguros” del balance de situaciéon consolidado recoge las provisiones
técnicas registradas por las entidades de seguro consolidadas para cubrir los compromisos con origen en los
contratos de seguro vigentes al cierre del ejercicio,

De acuerdo con las practicas contables generalizadas en el sector asegurador, las entidades de seguros
consolidadas abonan a resultados los importes de las primas que emiten y cargan a sus cuentas de
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resultados el coste de los siniestros a los que deben hacer frente cuando se produce la liquidacion final de
los mismos. Estas practicas contables obligan a las entidades aseguradoras a periodificar al cierre de cada
ejercicio tanto los importes abonados a sus cuentas de pérdidas y ganancias y no devengados a esa fecha
como los costes incurridos no cargados a las cuentas de pérdidas y ganancias,

Al cierre de cada ejercicio se comprueba si la valoracion de los pasivos por contratos de seguros
reconocidos en el balance de situacion consolidado es adecuada, calculando la diferencia entre los
siguientes importes:

- Las estimaciones actuales de futuros flujos de efectivo consecuencia de los contratos de seguro de las
entidades consolidadas. Estas estimaciones incluiran todos los flujos de efectivo contractuales y los
relacionados, tales como costes de tramitacion de reclamaciones: y

- El valor reconocido en el balance de situacién consolidado de sus pasivos por contratos de seguros
(vease Nota 13), neto de cualquier gasto de adquisicion diferido o activo intangible relacionado, tal como
el importe satisfecho por la adquisicion, en los supuestos de compra por la entidad, de los derechos
economicos derivados de un conjunto de pélizas de su cartera a favor de un mediador.

Si en dicho calculo se obtiene un importe positivo, dicho importe se carga a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

i} Activos materiales

incluye el importe de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos de informatica y otras
instalaciones propiedad de las entidades consolidadas o adquiridas en régimen de arrendamiento financiero.
Los activos se clasifican en funcién de su destino en:

i. Inmovifizado material de uso propio

El'inmovilizado de uso propio se presenta a su coste de adquisicién, regularizado y actualizado, en su caso,
de acuerdo con las disposiciones legales aplicables, menos su correspondiente amortizacion acumulada v, si
procede, las pérdidas por deterioro que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual; entendiéndo que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y, basicamente, equivalen a los porcentajes de
amortizacion siguientes (determinados en funcién de los afos de Ia vida Gtil estimada, como promedio, de los
diferentes elementos):
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Edificios de uso propio 2,0%
Mobiliario 7,7%
Instalaciones 7,0%
Equipos de oficina y mecanizacién 25,0%
Remodelacion de oficinas alquiladas 7,0%

Con ocasion de cada cierre contable, las entidades consolidadas analizan si existen indicios de que el valor
neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo
caso, reducen el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos
futuros en concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida (til
remanente, en el caso de ser necesaria una reastimacion de ta misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, las
entidades consolidadas registran la reversion de la perdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores
y ajustan, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningln caso, la reversion de
la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél
que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en gjercicios anteriores.

Asimismo, al menos al final del ejercicio, se procede a revisar la vida Otil estimada de los elementos del
inmovilizado material de uso propio, con la finalidad de detectar cambios significativos en las mismas que, de
producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de la nuevas vidas
utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados consolidados del ejercicio en que se incurren.

ii. Inversiones inmabiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance de situacion consolidado recoge, a coste de adquisicion,
los valores netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en
régimen de alquiler, bien para obtener una piusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que
se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones inmobiliarias, para
su amortizacion y para la estimacion de sus respectivas vidas utiles asi como para el registro de sus
perdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacién con los activos materiales de uso propio.

J) Contabllizacién de las operaciones de arrendamiento

I. Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que se transfieren, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.
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Cuando 'as entidades consolidadas actian como arrendadoras de un bien, la suma de los valores actuales
de los importes que reciba del arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de
ejercicio de la opcion de compra del arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra como una
financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo “Inversiones Crediticias” del balance de
situacion consolidado.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias, presentan el coste de los activos arrendados
en el balance de situacion consolidado, segdn la naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultaneamente,
un pasivo por el mismo importe (que sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado o de la suma
de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la
opcién de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los
activos materiales de uso propio.

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma que el rendimiento se mantenga
constante durante la vida de los contratos.

ii. Arrendamientos operativos

En !as operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendadoras, presentan el coste de adquisicion de los
bienes arrendados en el capitulo “Activo Material” del balance de situacion consolidado. Estos activos se
amortizan de acuerdo con las politicas establecidas para los activos materiales similares de uso propio y los
ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de forma fineal.

C O 90088 00O O OO OO OGO OO

Cuando las entidades consolidadas actUan como arrendatarias, los gastos del arrendamiento, incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

k) Activo intangible

Son activos no monetarios identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin
apariencia fisica (listas de clientes, patentes, derechos de traspaso, programas informaticos, entre otros
conceptos), que surgen como consecuencia de un negocio juridico o bien han sido desarrollados por las
entidades consolidadas. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede

estimarse de manera fiable y de los que las entidades consolidadas estiman probable obtener beneficios
economicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran por su coste menos, segin proceda, su correspondiente amortizacion acumulada
y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los activos intangibles pueden ser de “vida Gtil indefinida” (cuando, sobre la base de los analisis realizados
de todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsibie def periodo durante el cual se
espera que generaran flujos de efectivo netos a favor de las entidades consolidadas) o de “vida dtil definida *,
(en los restanies casos).

20




D

#E‘;K:. .._ 3
TIMBRE

DEL..ESTADO
W. 2 ]

GLASE 87 T s
AR I

Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, si bien, con ocasién de cada cierre contable,
jas entidades consolidadas revisan sus respectivas vidas dtiles remanentes con objeto de asegurarse de que
éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia. 1.os activos intangibles
con vida definida se amortizan en funcion de la misma, aplicando criterios similares a los adoptados para la
amortizacion de los activos materiales.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas por la amortizacion de estos activos se
registra en el epigrafe “Amortizacién — Activo intangible”.

En ambos casos, las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizando como contrapartida el
epigrafe "Pérdidas por Deterioro de Activos - Otro activo intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su
caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a
los aplicados para los activos materiales.

Fondo de comercio

Los fondos de comercio (que solo se registran cuando han sido adquiridos a tltulo oneroso) representan
pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de ios beneficios econdmicos futuros derivados de los
activos de la entidad adquirida que no sean individual y separadamente identificables y reconocibles.

Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a su coste de
adquisicion y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor neto registrado al 31 de
diciembre de 2003. En ambos casos, con ocasion de cada cierre contable se procede a estimar si se ha
producido en ellos algun deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto
registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento; utilizando como conirapartida el

epigrafe “Pérdidas por Deterioro de Activos - Fondo de comercio” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. -

Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversion posterior.

Programas informéticos desarrollados por la propia entidad

Los programas informaticos desarroliados internamente se reconocen como activos intangibles cuando,
entre otros requisitos (basicamente la capacidad para utilizarlos o venderios), dichos activos pueden ser
identificados y puede demostrarse su capacidad de generar beneficios econdmicos en el futuro.

Los gastos incurridos durante la fase de investigacién se reconaceran directamente en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada del gjercicio en que se incurran, no pudiendo incorporarse posteriormente al valor
en libros del activo intangible.

Activos fiscales

El capitulo “Activos Fiscales” del balance de situacion consolidado incluye el importe de todos los activos de
naturaleza fiscal, diferenciando entre; “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en los proximos doce
meses) y "Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de

bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de
compensar).
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m) Periodificaciones (activo y pasivo)

Incluye el saldo de las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a intereses devengados, que
se recogen en los epigrafes en que estan recogidos los instrumentos financieros que los generan.

n) Otros activos y otros pasivos

El capituio “Otros Activos” del balance de situacion consolidado incluye el importe de los activos no
registrados en ofras partidas, que hacen referencia, basicamente, a:

- Existencias: Incluye el importe de los activos, distintos de los instrumentos financieros, que se tienen para
su venta en el curso ordinario del negocio, estan en proceso de produccion, construccién o desarrollo con
dicha finalidad, o van a ser consumidos en el proceso de produccion o en el de prestacion de servicios.
Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste y su valor neto realizable al cierre del
ejercicio, entendiendo por tal el precio estimado de venta de las existencias en el curso ordinario del
negocico, menos los costes estimados por terminar su produccién y ios necesarios para llevar a cabo su
venta. Las pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan existir se reconocen como ajustes del gjercicio
en que se produce el deterioro o pérdida. Las recuperaciones de valores posteriores se recogen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se producen.

Resto: Recoge, el importe de las fianzas constituidas, fundamentalmente como consecuencia de la
operativa en mercados organizados, asi como el importe de los restantes activos no incluidos en otras
partidas,

El capitulo “Otros Pasivos” incluye las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no
incluidos en ofras categorias.

o) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaciones actuales del Grupo, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que
estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados
financieros consolidados, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, a

cuyo vencimiento, y para cancelarias, el Grupo espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles del Grupo surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad del Grupo. Incluye las obligaciones actuales del Grupo cuya cancelacion no es probable gue
origine una disminucion de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales consolidadas recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los

pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que, en caso de existir, se
informa sobre ellos en la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediendo a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.
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Las provisiones se clasifican en funcién de las obligaciones cubiertas en:

- Fondos para pensiones y obligaciones similares: Incluye el importe de todas las provisiones constituidas
para la cobertura de las retribuciones post-empleo, incluidos los compromisos asumidos con el personal
prejubilado y obligaciones similares.

- Provisiones para riesgos y compromisos contingentes y otras provisiones: Incluye el importe de las
provisiones constituidas para la cobertura de riesgos contingentes, entendidos como aquelias
operaciones en las que el Grupo garantice obligaciones de un tercero, surgidas como consecuencia de
garantias financieras concedidas u otro tipo de contratos, y de compromisos contingentes, entendidos
como compromisos irrevocables que pueden dar lugar al reconocimientos de activos financieros, asi
como el importe de |as restantes provisiones constituidas por las entidades consolidadas.

p) Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Adicionalmente a lo indicado en la Nota 1, al cierre del ejercicio 2006 se encontraban en curso distintos
procedimientos judiciales y reclamaciones contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo
habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores consideran que
el perjuicio economico final que, en su caso, pueda derivarse de estos procedimientos y reclamaciones no
tendra un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas.

q) Transacciones en moneda extranjera

i. Moneda funcional

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados-en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Ei contravaior en euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos por el Grupo at 31
de diciembre de 2006 asciende a 2.643.256 y 2.992.658 miles de euros respectivamente (2.457.115 y
4.618.696 miles de euros al 31 de diciembre de 2005). Aproximadamente, el 79% de estos importes
corresponden a dolares estadounidenses y el resto son, en su practica totalidad, divisas cotizadas en el
mercado espanol.

i Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera
La conversion a euros de los saldos en monedas extranjeras se realiza en dos fases consecutivas:

- Conversion de la moneda extranjera a la moneda funcional (moneda del entorno econdémico principal en
el que opera el Grupo).

- Conversitn a euros de los saldos mantenidos en las monedas funcionales de las entidades cuya moneda
funcional no es el euro.

Conversion de la moneda extranjera a la moneda funcional

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por las entidades consolidadas no radicadas en
paises de la Union Monetaria se registran inicialmente en sus respectivas monedas. Posteriormente, los
activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se convierten a sus monedas funcionales utilizando el
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tipo de cambio al cierre del ejercicio, entendido como el tipo de cambio medio de contade de la fecha a
que se refieren los estados financieros consolidados. '

Adicionalmente:

- Las partidas no monetarias valoradas a su coste histoérico se convierten a la moneda funcional al tipo
de cambio de la fecha de su adquisicién.

- Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten al tipo de cambio de la fecha
en que se determino tal valor razonabie.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion, pudiendo
utilizarse un tipo de cambio medio del periodo para todas las operaciones realizadas en el mismo.

- Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra euros que no
cubren posiciones patrimoniales se convierten a los tipos de cambio establecidos en la fecha de cierre
del ejercicio por el mercado de divisas a plazo para el corespondiente vencimiento. .

Conversion a euros de las monedas funcionales

En el supuesto de discrepancia entre la moneda funcional y la moneda de presentacion, los criterios de
conversion de los saldos deudores y acreesdores en moneda funcional a la de presentacion son los
siguientes:

- Los activos y pasivos, por aplicacién del tipo de cambio medio oficial del mercado de divisas de
contado espafiol al cierre del gjercicio.

- Los ingresos y gastos, aplicando el tipo de cambio de la fecha de operacion, pudiendo utilizarse un
fipo de cambio medio del periodo para todas las operaciones realizadas en el mismo

- Los elementos que integran el patrimonio neto, a los tipos de cambio historicos.

ifi Registro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, generalmente, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las diferencias de cambio que se producen al converiir a euros los estados financieros denominados en
monedas funcionales distintas del euro se registran en el epigrafe “Ajustes por Valoracion - Diferencias de
cambio” del balance de situacidn consolidado, hasta la baja en balance del elemento al que corresponden,
en cuyo momento se registraran en resultados.

Instrumentos de capital propio
Se consideran instrumentos de capital propio aquellos que cumplan las siguientes condiciones:

- No incluyen ningun tipo de obligacién para la entidad emisora que suponga: (i) entregar efectivo u otro
activo financiero a un tercero; o (i) intercambiar activos financieros o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables para la entidad.

24




T

DEL ESTADO.

011514152

GLASE 87
VAl

AR AT

- Si pueden ser, o seran, liquidados con ios propios instrumentos de capital de la entidad emisora: (i)
cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacion de entregar un ndmero
variable de sus propios instrumentos de capital; o (ii) cuando sea un derivado, siempre que se liquide por
una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero, a cambio de un nimero fijo de sus propios
instrumentos de capital.

L os negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emision y amortizacion, se registran
directamente contra patrimonio neto.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados coma de capital propio no se registran en los estados
financieros consolidados; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos se
anaden o deducen directamente del patrimonio neto.

@

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Grupo para el reconocimiento de
5US ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a elios se reconocen
contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el
derecho a percibirlos por las entidades consolidadas.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con criterios
distintos, segln sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se difieren
durante la vida de tales transacciones ¢ servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, cuando se realiza e!
acto singular que los origina.

iii. Ingresocs y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

iv. Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado
los flujos de efectivo previstos.
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Garantias financieras

Se consideran "garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades por
cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste; independientemente de la forma juridica en que esté
instrumentada la obligacién: fianza, aval financiero o técnico, crédito documentario irrevocable emitido o
confirmado por la entidad, etc.

E! Grupo, al emitir estas garantias financieras, las reconoce en el pasivo por su valor razonable que, en el
inicio seré el valor actual de los flujos de efactivo a recibir (comisiones), utilizando un tipo de interés similar al
de los activos financieros concedidos por el Grupo con similar plazo, registrando, simultaneamente en el
activo, el valor actual de los flujos de efectivo futuros pendientes de recibir, utilizando el tipo de interés
indicado anteriormente.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan
peridédicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar
las necesidades de constituir provision por ellas; que se determina por aplicacion de criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado.

En los supuestos en que sea preciso constituir una provision para estas garantias financieras, las comisiones
pendientes de devengo, que se encuentran registradas en el epigrafe “Periodificaciones” del pasivo del
balance de situacién consoifidado, se reclasifican a ia correspondiente provisién.

Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por las entidades consolidadas que son propiedad de terceros no se incluyen
en el balance de situacién consolidado. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el
capitulo “Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. En la Nota 34 se facilita
informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por el Grupo al 31 de diciembre de 2006.

Retribuciones post-empleo

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, el Banco tiene asumido el compromiso de
complementar las prestaciones de los sistemas pulblicos de Seguridad Social que correspondan a
determinados empleados, y a sus derechohabientes, en el caso de jubilacion, incapacidad permanente,
viudedad u orfandad, asi como otras prestaciones.

i. Planes de prestacion definida

El Grupo registra en el epigrafe “Provisiones-Fondo para pensiones y obligaciones similares” del pasivo del
balance de situacion consolidado, el valor actual de los compromisos por pensiones de prestacion definida,
netos del valor razonabie de los “activos del Plan" y de las ganancias o pérdidas actuariales netas
acumuladas no registradas, en virtud del tratamiento de la denominada "banda de fluctuacion”,

Se consideran “activos del Plan” aquellos con los que se liquidaran directamente las obligaciones y cumplen
las siguientes condiciones:

- No son propiedad de las entidades consolidadas, sino de un tercero separado legalmente y sin el
caracter de parte vinculada al Grupo.
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- Sélo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo, no estando disponibies por los
acreedores del Grupo, ni siquiera en caso de situacién concursal, no pudiendo retornar a las entidades
consolidadas, salvo cuando los activos que quedan en dicho Plan son suficientes para cumplir todas las
obligaciones del Plan o de la entidad relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales o
pasados o para rembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por &l Grupo.

- No son instrumentos financieros intransferibles emitidos por las entidades consolidadas.

Si el Grupo puede exigir a las entidades aseguradoras el pago de una parte o de Ia totalidad del desembolso
requerido para cancelar una obligacion por prestacion definida, resultando practicamente cierto que dicho
asegurador vaya a rembolsar alguno o todos los desembolsos exigidos para cancelar dicha obligacion, pero
la poliza de seguro no cumple las condiciones para ser un activo del Plan, el Grupo registra su derecho al
reembolso en el activo del balance de situacion consolidado en el epigrafe “Contratos de Seguros Vinculados
a Pensiones” que, en los demas aspectos, se trata como un activo del Plan.

Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que procedan de las diferencias entre hipbtesis
actuariales previas y la realidad asi como de cambios en las hipotesis actuariales utilizadas. El Grupo aplica,
por Planes, el criterio de la “banda de fluctuacion”, por lo que registra en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada la cuantia que resulta de diferir en un periodo de 5 afios el importe neto de las ganancias y/o
pérdidas actuariales acumuladas no reconocidas al inicio del ejercicio que exceda el 10% del valor actual de
las obligaciones o el 10% del valor razonable de los activos al inicio del ejercicio, el mayor de los dos.

Un detalle del valor actual de los compromisos asumidos por el Grupo en materia de retribuciones post-
empleo al cierre de los ejercicios 2006 y 2005, atendiendo a la forma en que estos compromisos se
encontraban cubiertos, al valor razonable de los activos del plan destinados a la cobertura de los mismos y al
valor actual de los compromisos no registrados a dichas fechas, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2006 2005
Valor actual de las obligaciones:
Con el personal en activo 361,180 351.308
Causadas por el personal pasivo 1.459.936 | 1.478.646

1.821.116 | 1.829.954

Valor razonable de los activos del Plan 203.244 211.289
Pérdidas actuariales no reconocidas 73.245 80.387
Costes de los servicios pasados pendientes de reconocer 4.578 316
Provisiones — Fondos para pensiones (Nota 23) 1.265.649 | 1.252.389
Contratos de seguros vinculados a pensiones (Nota 23) 274.400 285.573

1.821.116 | 1.829.954

El importe de estos compromisos ha sido determinado por actuarios independientes, bajo su
responsabilidad, quienes han aplicado para cuantificarlos, entre otros, los siguientes criterios:

1. Método de calculo: “de la unidad de crédito proyectada’, que contempla cada afio de servicio como
generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de forma
separada.
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2. Hipétesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las hipdtesis
actuariales mas significativas que han considerado en sus calculos son:

2006 2005
Tipo de interés técnico anual 4% 4%
Tablas de mortalidad PERM/F 2000 |PERM/F 2000
1.P.C. anual acumulativo 1,5% 1,5%
Tasa annal de crecimiento de los salarios 2,9% 2,9%
Tasa anual de revisién de pensiones de la Seguridad Social 1,5% 1,5%

3. La edad estimada de jubilacion de cada empleado es la primera en la que tienen derecho a jubilarse o ia
pactada, en su caso.

El valor razonable de los contratos de seguro se ha determinado como el importe de las provisiones
técnicas matematicas constituidas por la correspondiente entidad aseguradora, considerando las
siguientes hipotesis:

2006 2005
Tipo de rendimiento esperado de los activos del Plan 4,0% 4,0%
Tipo de rendimiento esperado de los derechos de reembolso 4,0% 4,0%

Las retribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de la forma
siguiente:

- El coste de los servicios del periodo corriente — entendiendo como tal el incremento en el vaior actual de
las obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el ejercicio por los
empleados-, en el capitulo “Gastos de Personal”.

- El coste por intereses - entendiendo como tal el incremento producido en el ejercicio en el valor actual de
las obligaciones como consecuencia del paso del tiempo-, en el capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas”.

- El rendimiento esperado de los activos asignados a la cobertura de los compromisos y las pérdidas y
ganancias en su valor, menos cualquier coste originado por su administracion y los impuestos gue les
afecten, en el capitulo “Intereses y Rendimientos Asimilados”.

- La amortizacion de las pérdidas y ganancias actuariales en aplicacion del tratamiento de la “banda de
fluctuacidn” en el capitulo “Dotaciones a Provisiones (neto)".

El movimiento que se ha producido, en los ejercicios 2006 y 2005, en los saldos netos acumulados de las
pérdidas actuariales no registradas, ha sido el siguiente;
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2006 2005
Saldo al inicio del ejercicio 80.387 77.338
Incrementos/ (disminuciones) por:
Ganancias y/o pérdidas actuariales netas con origen en el gjercicio (7.142) 3.049

Saldo al cierre del ejercicio 73.245 80.387

ii. Planes de aportacién definida

En el ejercicio 2006, el Grupo ha realizado aportaciones a planes de aportacién definida por importe de 1.030
miles de euros (992 miles de euros en el ejercicio 2005). Ni al 31 de diciembre de 2006 ni al 31 de diciembre
de 2005, existian aportaciones devengadas pendientes de realizar, por este concepto.

w) Otras retribuciones a largo plazo

Los compromisos asumidos con el personal prejubilado (aquel que ha cesado de prestar sus servicios en la
entidad pero que, sin estar legalmente jubilado, continua con derechos economicos frente a ella hasta que
pase a la situacion legal de jubilado), los premios de antigliedad, los compromisos por viudedad e invalidez
anteriores a la jubilacion que dependan de la antigledad del empleado en la entidad, y otros conceptos
similares se tratan contablemente, en lo aplicable, segun lo establecido anteriormente para los Planes post-
empleo de prestacion definida, con la salvedad de que todo el coste del servicio pasado y las pérdidas y
ganancias actuariales se reconocen de forma inmediata.

En los ejercicios 2006 y 2005, Banesto ofrecié a algunos de sus empleados la posibilidad de cesar con
anterioridad a su jubilacion. Con este motivo, en ambos ejercicios se constituyeron fondos para cubrir ios
compromisos adquiridos con el personal prejubilado — tanto en materia de salarios como de otras cargas
sociales — desde el momento de su prejubilaciéon hasta la fecha de su jubilacion efectiva, por importes de
48.270 y 49.773 miles de euros, respectivamente.

Adicionaimente, el Consejo de Administracién del Banco, en su reunién celebrada el 20 de diciembre de
2008, aprobo un Plan Extraordinario de Prejubilaciones, que tendra lugar durante los ejercicios 2007 a 2009,
que afecta a 700 empleados, aproximadamente, que por razones organizativas se prevé que seran
susceptibles de prejubilacion en dichos afios. El fondo constituido por este concepto al cierre del ejercicio
2006 asciende a 256.390 miles de euros y se ha calculado como el coste para cada individuo a la fecha
estimada de cese en activo, actualizado actuariaimente hasta la fecha de valoracion. Este fondo se ha
dotado con cargo al epigrafe “Dotaciones a Provisiones" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta (véase Nota 23),

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el valor actual de las obligaciones y el valor razonable de los activos del
Plan y de los derechos de reembolso son los siguientes:
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Miles de Euros

2006 2005
Valor actual de las obligaciones:
Con el personal prejubilado 618.025 668.875
Premios de antigitedad y otros compromisos 3.362 3.389
Plan extraordinario de prejubilaciones 256.390

8777177 | 672.264

Provisiones- Fondos para pensiones (Nota 23) 877.803 672.264
877805 | 672.264

El importe de estos compromisos ha sido determinado por actuarios independientes, bajo su
responsabilidad, quienes han aplicado para cuantificarios los mismos criterios utilizados en la determinacion
de los compromisos por Planes de prestacién definida (véase apartado v de esta Nota).

Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital

La entrega a los empleados de instrumentos de capital propio como contraprestacion a sus servicios, cuando
dichos instrumentos se entregan una vez terminado un periodo especifico de servicios, se reconoce como un
gasto por servicios (con el correspondiente aumento de patrimonio neto) en el periodo en que dichos
empleados los presten. En la fecha de la concesién, se valoran los servicios recibidos (y el correspondiente
aumento de patrimonio neto) al valor razonable de los instrumentos de capital concedidos.

Cuando, entre los requisitos previstos en el acuerdo de remuneracion, existan condiciones externas de
mercado (tal como que Ja cotizacién de los instrumentos de capital alcance un determinado nivel), el importe
que finalmente quedara registrado en el patrimonio neto dependeré del cumplimiento del resto de requisitos
por parte de los empleados, con independencia de si se han satisfecho o no las condiciones de mercado. Si
se cumplen los requisitos del acuerdo, pero no se satisfacen las condiciones externas de mercado, no se
revierten los importes previamente reconocidos en el patrimonio neto, incluso cuando los empleados no
ejerzan su derecho a recibir los instrumentos de capital.

y) Indemnizacionés por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades espafiolas estan obligadas a indemnizar a aquelios
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que
haga necesaria la dotacién de una provision por este concepto.

z) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Beneficios del ejercicio se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada; excepto cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran
directamente en patrimonio neto, en cuyo supuesto, su correspondiente efecto fiscal se registra en el
patrimonio neto, o bien de una combinacién de negocios, en la que el correspondiente impuesto diferido se
registra como un elemento patrimonial mas de la misma.
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El gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones producidas en dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporales, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases
imponibles negativas.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre el valor en libros de ios
elementos patrimoniales y sus correspondientes bases fiscales (“valor fiscal”).

Los activos por impuestos diferidos, los créditos por deducciones y bonificaciones y bases imponibles
negativas solo se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas vayan
a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Los pasivos por impuestos diferidos siempre se registran contablemente salvo que se reconozca un fondo de
comercio o0 se pongan de manifiesto en la contabilizacion de inversiones en entidades dependientes,
asociadas, o participaciones en negocios conjuntos, si Ja entidad inversora es capaz de controlar el momento
de la reversién de la diferencia temporaria y, ademas, sea probable que no revierta en un futuro. No obstante
lo anterior, los activos y pasivos por impuestos diferidos no se reconocen cuando se registre inicialmente un
elemento patrimonial, que no sea una combinacién de negocios, que en el momento del reconocimiento no
haya afectado al resultado contable ni fiscal.

Con ocasion de cada cierre contabie, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados (véase Nota 25).

Los ingresos o gastos registrados directamente en el patrimonio se contabilizan como diferencias
temporarias.

3. _Grupo Banesto

a) Banco Espanol de Crédito, S.A.

Banesto es la sociedad matriz del Grupo Banesto. E! activo del Banco representa la practica totalidad del
activo consolidado del Grupo at 31 de diciembre de 2006, sus fondos propios el 95% de los fondos propios

del Grupo a dicha fecha y su beneficio neto del ejercicio 2006 la practica totalidad del beneficio neto
consolidado atribuido al Grupo en dicho ejercicio,

Para el desarrollo de su actividad en el ambito nacional, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Banco
disponia de 1.843 y 1.701 sucursales, respectivamente, distribuidas por todo el territorio nacional y tenia 59
agentes a los que les es aplicable la Circular 5/1995 del Banco de Espaiia, cuya relacion se incorpora en el
Anexo V. Como soporte adicional a su actividad internacional, el Banco cuenta con una sucursal en el
extranjero y controla determinadas entidades financieras que operan, exclusivamente, fuera de Espaia.

A continuacion se presentan los balances de situacion, las cuentas de pérdidas y ganancias, los estados de

flujo de efectivo y el estado de cambios en el patrimonio neto, resumidos, del Banco correspondientes a los
ejercicios 2006 y 2005:
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BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

ACTIVO 2006 2005 PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 2006 2005
Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 418.008 512,616 {PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION 5.621.397| 5.826.184 |CARTERA DE NEGOCIACION 3.064.633 1.910.781
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA PASIVOS FINANCIEROS A COSTE
VENTA 7.053.906| 6.735.629 | AMORTIZADO 98.738.291 80.899.056
Q(SIONES CREDITICIAS 85.036.521] 66.893.112 |DERIVADOS DE COBERTURA 723.286 294.198
ERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 6.883.238| 4.426.018 |PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO
DERIVADOS DE COBERTURA 471.790 658.006 | CORRIENTES EN VENTA - -
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 19.216 14.537 |PROVISIONES 2.711.571 2.579.673
ICIPACIONES 934.994| 1.226.602 |PASIVOS FISCALES 13.652 28.571
RATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PERIODIFICACIONES 324.732 396,022
PENSIONES 1.504.0321 1.499.139 |OTROS PASIVOS 4.472 2
ACTIVO MATERIAL 845.763 712.236 |TOTAL PASIVO . 105.580.637 36.108.303
VO INTANGIBLE 31.486 34,936 |PATRIMONIO NETO
Q\IOS FISCALES 634,839 616,995 |AJUSTES POR VALORACION (48.348) 32,276
PERIODIFICACIONES 62.778 93.005 |FONDOS PROPIOS 4.145.024 3.226.946
OTROS ACTIVOS 159.345 118.510 [TOTAL PATRIMONIO NETO 4.096.676 3.259.222
GL ACTIVO 109.677.313] 89.367.525 |TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 109.677.313 89.367.525
moria:
pos contingentes 11.019.607| 9.666.020
Compromisos contingent 16.659.427] 17.327.859
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS
. CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

. (Miles de Euros)

Ingresos (Gastos)

. 2006 2005
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 3.395.227 2.496.280
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (2.241.674) (1.427.992)
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 60.362 38.437

. MARGEN DE INTERMEDIACION 1213915 1,106,725
COMISIONES PERCIBIDAS 643.130 605.211
COMISIONES PAGADAS (108.339) (103.622)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) - 81.431 91.621

. DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 26759 16.408
MARGEN ORDINARIO 1.856.896 1.716.343
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 35,740 32.625
GASTOS DE PERSONAL (584.051) (556.508)

. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (207.924) (196.395)
AMORTIZACION (91.831) (87.836)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (36.223) (29.878)
MARGEN DE EXPLOTACION 972.607 878.351
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (neto) (178.198) (138.380)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) (257.890) (42.263)
OTRAS GANANCIAS 22.672 31,008
OTRAS PERDIDAS (31.146) (3.940)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 528.045 744.086

. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (241.685) (224.767)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 286.360 519.319
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) 1.201.124 15310

. RESULTADO DEL EJERCICIO 1.487.484 519.319
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 y 2005

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2006 2005

INGRESOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO: (80.624) (23.120)
Activos financieros disponibles para la venta (17.620) (3.626)
Coberturas de los flujos de efectivo (63.004) (19.494)
RESULTADO DEL EJERCICIO:

Resuitado publicado : 1.487.484 519.319
INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO 1.406.860 496,199
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS GENERADOS EN LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 y 2005
(Miles de Euros)

q Ejercicio Ejercicio
2006 2005

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del gjercicio 1.487.484 519.319
Ajustes al resultado-
Amortizacién de activos materiales 68.142 62.876
Amortizacion de activos intangibles 23.689 24,960
Pérdidas por deterioro de activos (neto) 178.198 138.380
Dotaciones a provisiones (neto) 257.890 42.263
Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (19.964) (21.703)

. Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (1.177.910) (898)
Impuestos 241.685 225.178
Otras partidas no monetarias (26.759) (16.408)

Resultado ajustado 1.032.455 973.967

Aumento/Disminucion neta en los activos de explotacién:

q Cartera de negociacion (204,787) 3.206.116
Activos financieros disponibles para la venta 345.344 (1.282.251)
Inversiones crediticias 18.595.530 14.038.614
Otros activos de explotacion (2.616) (12.237)

. 18.733.47) 15.940.242
Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacién:

Cartera de negociacion 1,153.852 427.370
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto
Pasivos financieros a coste amortizado 18.416.001 15.263.981
Otros pasivos de explotacion (203.136) 8.599

19.366.717 15.699.950
Total flujos de efectivo netos de Ias actividades de explotacion (1) 1.665.701 733.675
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS GENERADQS EN LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 y 2005

(Miles de Euros)
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Ejercicio Ejercicio
2006 2005
Zﬁl 0S DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
In| nes-
des del grupo, multigrupo y asociadas 48,829 50.859
Activos materiales 338,532 130.654
iyos intangibles 20.239 29.131
@1} de inversién a vencimiento 2457.220 440.494
2.864.820 651.138
Desinversiones-
i 0s materiales 154.938 -
des del Grupo, multigrupo y asociadas 1.674.236 -
1.829.174 -
T'\ujos de efectivo netos de Ias actividades de inversion (2) (1.035.646) (651.138)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (84.860) (267.190)
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO O
EiiUIVALENTES ) 26.759 16.408
5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (142+3+4) 571.954 (168.245)
E&o o equivalentes al comienzo del ejercicio 154 332 322.577
Efectivo 0 equivalentes al final del ¢jercicio 726.286 154.332
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b) Estructura del Grupo

Las variaciones o hechos mas relevantes que se han preducido en el Grupo referentes a su perimetro de
consolidacion durante los ejercicios de 2006 y 2005 son los siguientes:

Ejercicio 2006
1. Venta de la participacion en el capital social de Inmobiliaria Urbis, S.A. a terceros ajenos al Grupo.

2. Fusion por absorcion de Companlia Aseguradora Banesto Seguros, S.A.U. por Santander Seguros y
Reaseguros Compafiia Aseguradora, S.A.

3. Venta a Banco Santander Central Hispano, 8.A. del 100% de Sercopyme, S.A., al precio determinado por
un experto independiente.

4. Venta a terceros ajenos al Grupo de la totalidad de la participacion en Poligono Industrial de Gerona, S.A.
(29,96%).

5. Suscripcion, en la constitucion, del 50% de Habitat Elpi, S.A.
6. Liguidacion de Banestur, S.A.

7. Compra a terceros ajenos al Grupo del 9,83% de Aljarafe Golf, S.A.

Ejercicio 2005

1. Fusién de Elerco, S.A. con AG. Activos y Participaciones, S.A., Agricola Los Juncales, S.A. y Nordin,
S.A., mediante absorcion por parte de la primera de las otras tres sociedades.

2. Compra a terceros ajenos al Grupo del 30% de Cambios Sol, S.A.

3. Ventaa tercéros ajenos al Grupo del 28,57% de Retos Cartera, S.A.

4. Venta a terceros ajenos al Grupo de la totalidad de la participacion en Concentronic, S.A. (99,88%).

5. Venta a terceros ajenos al Grupo del 100% de la participacion en Negocios Interactivos y Virtuales, S.L.
6. Venta a Ingenieria de Software Bancario, 8.L. del 100% de la participacién en Geoban, S.A.

7. Suscripcion del 50% det capital en la constitucion de Drago Promocat, S.L. y Prodesur Mediterraneo, S.L.
8. Venta al fondo de capital riesgo Banesto Sepi Desarrollo del 29,95% del capital de Top 30, S.A.

9. Suscripcién mediante ampliacion de capital del 10,01% de Helena Activos Liquidos, S.L.

A continuacion se detallan las operaciones mas significativas de las que han tenido lugar en el ejercicio 2006:
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Inmobiliaria Urbis S.A. (Urbis)

Con fecha 27 de julio de 2006, el Banco y Construcciones Reyal, S.A.U. (Reyal) suscribieron un acuerdo en
virtud del cual Reyal se comprometié a formular una oferta pablica de adquisicién por la totalidad del capital
social de Urbis, a un precio de 26 euros por accion, condicionado a la aceptacién de un porcentaje minimo del
50,267% del capital social de la entidad. El Banco se comprometié a transmitir a Reyal la totalidad de su
participacion en Urbis, representativa de dicho porcentaje del capital social, asi como a no aceptar ofertas
competidoras. Una vez cumplidos los plazos establecidos por la nommativa vigente, el 15 de diciembre de 2006
la Comision Nacional del Mercado de Valores comunicé la validez de la Oferta Publica de Adquisicién, al haber
sido aceptada por el 96,40% del capital social de la entidad. La operacién fue definitivamente liquidada el 21 de
diciembre de 20086.

Como consecuencia de la venta descrita en el parrafo anterior, y de acuerdo con la normativa en vigor, el
epigrafe “Resultado de Operaciones Interrumpidas” de la cuenta pérdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio 2006 adjunta, recoge el resultado después de impuestos de Urbis correspondiente al periodo
comprendido entre el 1 de enero y 30 noviembre de 2006 (fecha del ultimo cierre contable realizado con
anterioridad a la venta) asi como el beneficio de la venta, neto de su efecto impositivo, segln el siguiente detalle:

Miles de Euros

2006 (% 2005
Margen ordinario (294) (2.914)
Ventas 762.041 880.459
Costes de ventas (439.838) (578.000)
Gastos de personal (28.116) (16.915)
Otros gastos generales de administracién (14.534) (12.111)
Amortizaciones (1.000) (1.101)
Otras cargas de explotacion (15.979) (12.500)
Dotaciones a provisiones (489) (32.504)
Resultado financiero de la actividad no financiera (33.749) (23.427)
Otras ganancias/(pérdidas) 2.599 (15)
Resultado antes de impuestos 230.641 200.972
Gastos por impuesto sobre beneficios (81.167) (77.139)
Resultado después de impuestos de las operaciones
interrumpidas 149.474 123.833
Resultado obtenido de la venta 1.181.99% -
Gasto por impuesto sobre ¢l resultado obtenido de la venta (160.500) -
Resultado después de impuestos reconocido por la venta 1.021.499 -
Total 1.170.973 123.833

(*) Periodo comprendido entre el 1 de enero y 30 de noviembre de 2006.
Compariia Aseguradora Banesto Seguros, S.A.U. (Banesto Seguros)

El 17 de octubre de 2006 tuvo Jugar la escritura de fusién de Banesto Seguros, que queda disuelta y extinguida,
sin liquidacion, con Santander Seguros y Reaseguros, Compaiiia Aseguradora, $.A., mediante la absorcion de
la primera por la segunda, adquiriendo ésta en bloque, a titulo de sucesién universal, todos los elementos
patrimoniales de aquella, y quedando, ia sociedad absorbente, plenamente subrogada en cuantos derechos y
obligaciones procedan de la entidad absorbida. En cumplimiento de lo establecido en la normativa vigente, el
proyecto de fusion de ambas entidades, obtuvo el preceptivo informe favorable del experto independiente
designado, a tal efecto, por el Registro Mercantil.
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Banesto, como accionista unico de la sociedad extinguida, se adjudico 559.360. acciones de la sociedad
absorbente, procedentes de una ampliacion de capital del mismo namero de acciones de 30,06 euros de valor
nominal y una prima de emision de 89,35 euros por accion, por lo que su participacion en la sociedad resultante
de la fusion asciende al 39,01% de su capital social.

La fecha a partir de la cual las operaciones de Banesto Seguros se consideran realizadas a efectos contables
por cuenta de la sociedad absorbente, es el 1 de enero de 2006.

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones autorizo dicha fusion con fecha 26 de septiembre de
2006.

Distribucion de resultados del Banco y Beneficio por accién

a} Distribucién de resultados del Banco

La propuesta de distribucion del beneficic neto del Banco del ejercicio 2006 que el Consejo de
Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Miles de
Euros
Dividendo 312.449
Reservas voluntarias 1.175.035
Beneficio neto del ejercicio 1.487.484

El Consejo de Administracion del Banco, en su reunion celebrada el 20 de diciembre de 2006, acordo la
distribucion de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2006 de 0,45 euros por accion, por un
importe de 312.449 miles de euros. Dicho dividendo se hara efectivo el 1 de febrero de 2007, por lo que se
encuentra registrado en el epigrafe “Otros Pasivos Financieros” del pasivo del balance de situacion
consolidado al cierre del ejercicio 2006 adjunto (véanse Notas 22 y 28).

El estado contable provisional que, conforme a lo establecido en el articulo 216 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, formulé el Consejo de Administracion de Banco Espariol de Crédito, S.A.,
poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para el pago de un dividendo a cuenta, es el
siguiente:
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de Euros
Beneficio antes de impuestos al 30 de
noviembre de 2006 795.342
Estimacion de beneficios antes de
impuestos al 20 de diciembre de 2006 830.342
A deducir: -
Impuesto sobre sociedades estimado (235.471)
Dividendos satisfechos hasta el 20
de diciembre de 2006 -
Liquidez 594.871
Dividendo a cuenta a distribuir (312.449)
Dividendo bruto por accién (euros) 0,45
Fecha de pago ' 1-2-2007

b) Beneficio bésico por accion

El beneficio basico por accion se determina dividendo el resultado neto atribuido al Grupo en un ejercicio
entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion en ese ejercicio, excluido el nimero medio
de las acciones propias mantenidas durante el mismo.

De acuerdo con ello:

2006 2005

Resultado neto del ejercicio atribuido al Grupo (miles de euros) 1.451.264 570.369
Resultado neto de la actividad ordinaria del gjercicio atribuido al

Grupo (miles de euros) 354.632 508.122
Numero medie ponderado de acciones en circulacion 693.833.658 693.903.841
Beneficio basico por accién (euros)

Del resultado neto del ejercicio 2,09 0,82

Del resultado neto de la actividad ordinaria 0,51 0,73

De Ia variacion del beneficio basico por accion de la actividad ordinaria, 0,26 euros corresponden a la dotacion al
Plan Extraordinario de Prejubilaciones realizada en el ejercicio 2006 (véase Nota 2-w).
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Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion del
Banco y a la Alta Direccion

a) Retribuciones al Consejo de Administracion

A continuacion se indica el detalie individualizado de los importes, por conceptos, devengados por los
. Consejeros del Banco, en su condicion de tales, en el ejercicio 2008, con cargo a la cantidad aprobada por fa
_ Junta General de Accionistas del Banco, en su reunién celebrada el 4 de febrero de 2003, prorrogada para
los ejercicios 2004, 2005 y 2006, de conformidad con lo establecido en el parrafo primero del articulo 27 de

. los Estatutos Sociales:

Euros
2006 2005
‘ Atenciones Estatutarias Dietas
Comité de Comisidn
) Comisién | Auditoriay | Delegada Otras
. Consejeros Consejo | Ejecutiva | Cumplimiento | de Riesgos | Consejo | Dietas | Total Total
D. Victor Manuel Menéndez
Millan 55.000( 24.000 24,000 - 15.000 | 13.000[ 130.000| 108.900
. D. José Corral Lope 55.000 - 24.000 - 9.000 4,500} 925007 88.900
)" Isabel Polanco Moreno 55.000 - - - 9.000 750 64.750{ 58,820
D. Rafael del Pino y Calvo-Sotelo 55.000 - - - 13.500 - 68.5001 60.080
q D. Francisco Daurella Franco 55.000 - - - 12,000 - 67.0001 60.080
D. José Luis Lépez Combarros 55.000 - 24,000 - 13,500 | 12.000| 104.5001 90.790
D. Carlos Sabanza Teruel 55.000 24,000 - 24,000 15.000 - 118.000 -
Total ejercicio 2006 385.000 48.000 72.000 24,000 87.000 | 29.250] 645.250
Total ejercicio 2005 300.000 20.000 60.000 - 60.480 | 27.090 467.570

El resto de Consejeros no ha percibido importe alguno en virtud de su condicién de miembros del Consejo de
Administracion del Banco,

La Junta General de Accionistas del Banco, en su reunién celebrada el 28 de febrero de 2006, aprob6 un
Plan de Incentivos a medio/largo plazo, que supone la concesion a sus beneficiarios de opciones sobre
acciones del Banco Santander Central Hispano, S. A. y la entrega, en caso de cumplirse las condiciones del
Plan, de acciones del Banco Espafiol de Crédito, S. A. a los miembros de !a Alta Direccién, asi como de un
importe en efectivo al resto de beneficiarios.

El detalle de las acciones del Banco Espafiol de Crédito, S.A. concedidas a los miembros de su Consejo de
Administracién se indica a continuacion:
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Numero
de

Acciones
Plan de incentivos a medio/largo plazo:
D" Ana Patricia Botin-Sanz de Sautuola y O'Shea 54.166
D, José Garcia Cantera 16.920
D. Federico Quton del Moral 43.834
D. Juan Delibes Liniers 26.015
D. José Maria Fuster Van Bendegem 18.570
D. José Maria Nus Badia 15.566

175.071 (*)

(*) Véase Nota 45.

011514169

El detalle de las opciones sobre acciones del Banco Santander Central Hispano, S.A. concedidas a los
miembros del Consejo de Administracion del Banco se indica a continuacion:

Nimero
de Precio
Opciones de Fecha
sobre | Ejercicio| Fecha Inicio | Finalizacién

Acciones | (euros) | del Derecho | del Derecho
Plan de incentivos a medio/largo plazo:
I>* Ana Patricia Botin-Sanz de Sautuola y O'Shea 293,692 9,07 2-3-2008 15-1-2009
D. José Garcia Cantera 91,743 9,07 2-3-2008 15-1-2009
D. Federico Outon del Moral 237.672 9,07 2-3-2008 15-1-2009
D. Juan Delibes Liniers 141.055 9,07 2-3-2008 15-1-2009
D. Jos¢ Maria Fuster Van Bendegem 100.688 9,07 2-3-2008 15-1-2009
D. José Maria Nus Badia 84,403 9,07 2-3-2008 15-1-2009

949.253

b) Retribuciones a los Consejeros- Ejecutivos y a la Alta Direccién

A continuacion se incluye un detalle de la remuneracion de los Consejeros-Ejecutivos y de los Altos
Directivos del Banco durante los ejercicios 2006 y 2005, que comprende la retribucion fija de los ejercicios
2006 y 2005 asi como la retribucion variable imputable a los resultados de dichos ejercicios:

Miles de Euros
Otras
Numero de Retribuciones Salariales Retribu-
Ejercicio Personas Fijas Variables Total ciones Total
2005 11 4,698 5.741 10.439 13 10.452
2006 16 5.818 8§.168 13.986 46 14.032
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En las cifras anteriores se incluyen los importes que corresponden, por cada uno de los conceptos descritos,
a D® Ana P. Botin-Sanz de Sautuola y O'S8hea, D. José Garcia Cantera, D. Federico Outén del Moral, D.
Juan Delibes Liniers, D. José Maria Fuster Van Bendegem y D. José Maria Nus Badia, por la prestacion de
servicios distintos de su condicion de Consejeros, al amparo de lo establecido en el parrafo segundo dal
articulo 27 de los Estatutos Sociales. Si bien la Circular 4/2004, del Banco de Espafia, solo exige que la
retribucion percibida por los Consejeros en su calidad de directivos conste de forma agregada junto con las
retribuciones del resto de miembros de la Alta Direccion, tal como consta en el cuadro anterior, a
continuacion se indican los importes individualizados que corresponden a los Consejeros Ejecutivos por la
prestacion de servicios distintos de su condicién de Consejeros:

Miles de Euros
2006 2005
Retribuciones Salariales Otras
Fijas Variables Total Retribuciones | Total Total
D® Ana Patricia Botin-Sanz 2.439
de Sautuola y O'Shea 1.030 1.696 2.726 3 2.729
D. José Garcia Cantera 457 700 1.157 2 1.159 )]
D. Federico Outon del Moral 378 1.207 1.585 1 1.586 1.7
D. Juan Delibes Liniers 520 660 1.180 4 1.184 1.044
D. José Maria Fuster Van
Bendegem 433 805 1.238 2 1.240 *
D, Jos¢ Maria Nus Badia 416 355 771 i 772 (*)
Total ejercicio 2006 3.234 5.423 8.657 13 8.670
Total ejercicio 2005 2.195 3.051 5.246 8 5.254

(*) No formaban parte del Consejo de Administracion del Banco en el gjercicio 2005.

Adicionalmente, a los miembros de la Alta Direccion no Consejeros beneficiarios del Plan de incentivos a
medio/largo plazo aprobado por la Junta General de Accionistas del Banco, mencionada anteriormente, les
corresponden 540,770 opciones sobre acciones del Banco Santander Central Hispano, S.A., 70.836
acciones de Banesto y un importe en efectivo que asciende a 514 miles de euros (véase Nota 45).

¢) Compromisos por pensiones, otros seguros y otros conceptos

El pasivo actuarial registrado con origen en las refribuciones post-empleo devengadas por Altos Directivos y
Consejeros del Banco (en activo o jubilados), ascendia a 52.503 miles de euros, aproximadamente, al cierre
del ejercicio 2006 (34.668 miles de euros al 31 de diciembre de 2005). La dotacién efectuada por ese
concepto con cargo a los resultados del ejercicio 2006 ha ascendido a 10.566 miles de euros,
aproximadamente (2.337 miles de euros en el ejercicio 2005).

E! capital garantizado, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, por seguros de vida de los Consejeros-Ejecutivos
asciende a 4.301 y 1.447 miles de euros, respectivamente.

d) Créditos

Al 31 de diciembre de 2006, los riesgos directos con Consejeros del Banco ascendian a 290 miles de euros.
No habia riesgos directos con Consejeros del Banco al 31 de diciembre de 2005.
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e) Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y
realizacion por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte del
Consejo de Administracién

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la L.ey de Sociedades Anénimas, con el fin de
reforzar la transparencia de las sociedades anénimas cotizadas, a continuacion se sefalan las
participaciones de los miembros del Consejo en el capital social de entidades cuyo objeto social sea: (i)
banca, financiacién o crédito; (i) seguros; (iii) gestion de Instituciones de Inversién Colectiva; o (iv)
intermediacion de valores; asi como las funciones de administracion o direccién que, en su caso, ejercen en
ellas:
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Administrador Denominacion Social Actividad | Participacidn Funciones
Ana P. Botin-Sanz de Banco Santander Central Hispano, S.A. Banca 0,144 Consejero ejecutivo
Sauuola y O’Shea Bankinter Banca |Inferior 0,001 -
Assicurazioni Generali, S.P.A. Seguros - Consejero
Santander Investment Services, S.A. Banca - Consejero
Banco Santander de Negocios Portugal Banca - Consejero no ejecutivo
Matias Rodriguez Inciarte Banco Santander Central Hispano, S.A. Banca 0,010 Vicepresidente tercero y
Consejero ejecutivo
Rafael del Pino Calvo-Sotelo Pactio Gestién, SGIIC, S.A, Gestora IIC 24,69 -
David Arce Torres Banco Santander Central Hispano, $.A. Banca 0,014 Director General de
Auditorfa Interna
José Luis Lopez Combarros Corporacién Mapfre Seguros 0,003 -
Bankinter Banca 0,007 -
BBVA, Banco Santander Central Hispano, S.A. Banca |Inferior 0,001 -
Juan Delibes Liniers Banco Santander Central Hispano, §.A. Banca 0,001 -
Aegdn, Allianz, Seguros  |Inferior 0,001 -
Santander Seguros y Reaseguros, Cia.
Aseguradora, 5.A, Seguros _ Consejero
BNFP Paribas Banca |Inferior 0,001 -
Victor Manuel Menéndez Millan |Banco Santander Central Hispano, S.A Banca 0,018 -
ABN Amro, Aegon, Axa, ING, Bancay {Inferior 0,001 -
Allianz, Muenchener Seguros
Francisco Daurella Franco Banco Santander Central Hispano, 5.A. Banca  |Inferior 0,001 -
Banco Vitalicio de Espafia Seguros - Consejero
Federico Qutén del Moral’ Banco Santander Central Hispano,S.A. Banca  |Inferior 0,001 Director General
Banco Popular, 5.A,, BBVA Banca  |Inferior 0,001 -
Carlos Sabanza Teruel Banco Santander Central Hispano,S.A. Banca 0,004 -
José Maria Nus Badia Banco Santander Central Hispano, 8.A. Banca  |Inferior 0,001 -
José Marfa Fuster Van Bendegem |Banco Santander Central Hispano, S.A. Banca  |ferior 0,001 -
Banco Popular, 5.A., BBVA, Banca  |Inferior 0,001 -

Ninguno de los miembros del Consejo realiza, por cuenta propia o ajena, actividades del género recogido en
ta tabla anterior, Asimismo, de acuerdo con lo requeride por el articulo 114.2 de la Ley del Mercado de
Valores, se hace constar que durante los ejercicios 2006 y 2005, los Administradores del Banco no han
realizado ni por si ni por persona interpuesta, ninguna operacion con el Banco o con otras sociedades del
Grupo ajenas al trafico ordinario o en condiciones que no hayan sido de mercado.
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Depdsitos en entidades de crédito

{

La composicion de los saldos de este eplgrafe del activo de los balances de situacion consolidados, atendiendo

. a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacion: N
Miles de Euros
. 2006 2005
Clasificacion:
. Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 201.811 -
Inversiones crediticias 23.525.448 18.285.607
. ' 23.727.259 18.285.607
Naturaleza:
Cuentas mutuas .1.994 15.187
. Cuentas a plazo 5.233.809 6.759.452
Adquisicién temporal de activos 17.482.248 11,100,027
Otras cuentas 845.377 335.228
. 23.563.428 18.209.894
Mas- Ajustes por valoracion 163.831 75.713
De los que:
. Intereses devengados 163.894 79.721
Correcciones de valor por deterioro (54) (54)
Otros ajustes (9 (3.954)
. 23,727.259 18.285.607
Moneda:
Euro 22.790.563 17.346.157
. Moneda extranjera 756.696 939.450
23.727.259 18.285.607

En la Nota 49 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de las inversiones crediticias al cierre del
ejercicio 2006, asi como sus tipos de interés medio de dicho ejercicio.

@

._Valores representativos de deuda

El desglose de los saldos de este epigrafe del activo de los balances de situacién consolidados, atendiendo a su
clasificacion, naturaleza y moneda de contratacion se indica a continuacién:
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Miles de Euros
2006 2005
Clasificacion:
Cartera de negociacion 1.334.777 | 2.982.783
Otros activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ga-
nancias 267.090 -
Activos financieros disponibles para la venta 2.915.159 | 4.167.983
Cartera de inversién a vencimiento 6.883.238 | 4.426.018
11.400.264 | 11.576.784
Naturaleza:
Deuda Publica espafiola-
Letras del Tesoro 492,520 208.922
Obligaciones y bonos del Estado 328.779 | 2.593.875
Otras deudas anotadas 6.268.688 | 3.689.890
Intereses devengados 163.641 174.570
Deunda Pablica extranjera 980.486 1.825.646
Emitidos por entidades financieras 1.227.793 | 1.195.640
Otros valores de renta fija 1.949.399 | 1.818.412
' 11.411.306 | 11.506.955
Mas/Menos: Ajustes por valoracién (11.042) 69.829
De los que:
Ajustes por coberturas contables - 70.066
Correcciones de valor por deterioro (11.042) (237)
11.400.264 | 11.576.784
Moneda:
Euro 11.336.642 | 11.487.205
Monedza extranjera 63.622 89.579
11.400.264 | 11.576.784

Al 31 de diciembre de 2006, el importe nominal de los valores representativos de deuda afecta a determinados
compromisos, propios o de terceros, ascendia a 10.840 miles de euros, aproximadamente (11.100 miles de
euros al 31 de diciembre de 2005),

En la Nota 8-d se informa de las correcciones de valor por deterioro de los activos financieros disponibles para la
venta,

En la Nota 49 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos activos al cierre del ejercicio 2006,
asi como los tipos de interés medio del ejercicio 2006.
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. Otros instrumentos de capital

a} Desglose

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacién consolidados atendiendo a su moneda,
clasificacion y naturaleza es el siguiente:

Miles de Euros
2006 2005
Moneda:
Euro 2.407.548 | 1.541.244
Moneda extranjera 15.312 11.202
_ 2.422.860 | 1.552.446
Clasificacion:
Cartera de negociacion 1.575.693 | 1.074.646
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias 466.877 252,610
Activos financieros disponibles para la venta 380.290 225.190
2.422.860 | 1.552.446
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas 1.657.093 | 1.231.568
Acciones de sociedades extranjeras 130.262 25.641
Participaciones en el patrimonio de Fondos de Inversién 173.025 49.095
Otros valores 466.877 252,610
‘ 2.427.257 | 1.558.914
Menos- Correcciones de valor por deterioro (4.397) (6.468)
2,422,860 | 1.552.446

b) Adgquisiciones y enajenaciones

Las principales adquisiciones y enajenaciones realizadas durante los ejercicios 2006 y 2005 corresponden a
movimientos de la cartera de negociacion y a compras y ventas de Fondos de Inversion.

L

Notificaciones sobre adquisicién de participaciones

Las notificaciones sobre adquisicion y venta de participaciones efectuadas por el Banco, en cumplimiento de
lo dispuesto en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Anonimas y en el articulo 53 de la Ley 24/1988, del
Mercado de Valores, se indican en el Anexo IV,

A

Correcciones de valor por deterioro

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a las “correcciones de valor
por deterioro” del cuadro anterior y de los “Valores representativos de deuda” clasificados como disponibles
para la venta (véase Nota 7) durante los ejercicios 2006 y 2005:
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Miles de Euros
2006 2005
Saldo al inicio del ejercicio 6.705 14.156
Dotaciones/ (Recuperaciones) con cargo/(abono) a resultados (41 374
Traspaso de “Crédito a la clientela” (Nota 10) 10.994 -
Otros movimientos (2.219) (7.825)
Saldo al final del ejercicio 15.439 6.705

9. Derivados de negociacion {activo y pasivo)

A continuacion se presenta un desglose del valor razonable de ios derivados de negociacion contratados por el
Grupo al 31 de diciembre de 2006 y 2005, clasificados en funcién de los riesgos inherentes:

. Miles de Euros
2006 2005
. Saldo Saldo Saldo Saldo
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
. Riesgo de interés 1.082.704 | 1.015433 811.377 770.580
Riesgo de cambio 458.439 196.984 174.871 111.094
Riesgo de precio 591.691 1.378.999 635,307 703.569
. Otros riesgos 198.377 1 60 56
2.331.211 | 2.591.417 | 1.621.615 1.585.299

%. Crédito a la clientela

. A continuacion, se indica el desglose del saldo de este epigrafe del activo de los balances de situacién
consolidados, atendiendo a la modalidad y situacion de las operaciones, al sector de actividad del acreditado, al
area geografica de su residencia y a la modalidad del tipo de interés de las operaciones:
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Miles de Euros
2006 2005

Por modalidad y situacion del crédito:
Crédito comercial 6.051.372 5.063.568
Deudores con garantia real 32.555.114 | 25.231.761
Adquisicion temporal de activos 380.381 1.276.335
Préstamos personales 10.796.026 8.007.098
Cuentas de crédito 7.232.790 6.361.981
Otros-deudores a plazo 2.217.673 757.386
Arrendamientos financieros 1.852.017 1.248.663
Deudores a la vista y varios 722,637 548.552
Activos deteriorados 293.032 270.497

62.101.006 | 48.765.841
Menos: Ajustes por valoracion (965.136) (910.467)
De los que:
Feriodificaciones y otros ajustes 127.523 39.455
Correcciones de valor por deterioro (1.092.659) (949.922)

61.135.870 | 47.855.374

* | Por sector de actividad del acreditado;

Administraciones Publicas espafiolas 776.122 932.595
Otros sectores residentes 57.093.650 | 44.247.424
No residentes 3.266.098 2.675.355

61.135.870 | 47.855.374

Por drea geogrifica:

Espafia 58.332.837 | 46.075.648
Unién Europea (excepto Espafia) 2.615.773 1.861.406
Estados Unidos de América y Puerto Rico 129.116 59.883
Resto OCDE 581.141 339.439
Iberoamérica 333.185 307.801

Resto del mundo 108.954 121,664
’ 62.101.006 | 48.765.841

Por modalidad del tipo de interés:
A tipo de interés fijo 13.533.653 | 13,562.679%
A tipo de interés variable 48.567.353 | 35.203.162

62.101.006 | 48.765.841

En la Nota 49 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos activos al cierre del ejercicio 20086,
asi como los tipos de interés medios del dicho ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 no existian créditos a la clientela de duracion indeterminada por importes
significativos.

En el ejercicio 2006 el Banco ha titulizado préstamos de su cartera por importe de 1.000 millones de euros
aproximadamente. La totalidad de las participaciones fueron suscritas por el fondo de titulizacion FTPYME
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Banesto 2, constituido por Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. Dicha
titulizacion no ha supuesto la baja de estos préstamos del balance de situacion (véanse Notas 2-c y 20).

En los ejercicios 1999 a 2003 el Banco titulizd préstamos de su cartera por importe de 4.016 miles de euros,
aproximadamente. La totalidad de las participaciones emitidas fueron suscritas por fondos de titulizacion
(constituidos por Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.). Al 31 de
diciembre de 2006 y 2005, bonos de titulizacién en circulacion a dichas fechas emitidos por los mencionados
Fondos — cuyo valor nominal total ascendia a 625.383 y 818.451 miles de euros, respectivamente — eran
propiedad de! Grupo.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Grupo tenia registrados créditos por importe de 39.580 y 70.670 miles de
euros, respectivamente, correspondientes a la financiacion concedida a sus empleados para la adquisicion de
acciones del Banco y de Banco Santander Central Hispano, S.A.

Adicionalmente, en determinados casos, el Banco ha financiado la adquisicion por terceros de sus propias
acciones y ha concedido préstamos a terceros con la garantia de acciones del Banco o de Banco Santander
Central Hispano, S.A. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el importe total de estas financiaciones y garantias,
netas de las perdidas por deterioro, ascendia a 2.041 y 1.780 miles de euros, para las que, de acuerdo con los
articulos 75, 79, 80 y 81 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se ha constituido una reserva
indisponible equivalente al valor contable de las financiaciones y garantias sefaladas, neta de las
correspondientes pérdidas por deterioro, en su caso (véase Nota 30).

Correcciones de valor por deterioro

El' movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Correcciones de valor por deterioro” del cuadro
anterior, durante los ejercicios 2006 y 2005, se muestra a continuacion;

Miles de Euros
2006 2005
Saldos al inicio del ejercicio 940,922 836.613
Dotaciones con cargo a resultados del gjercicio:

Determinadas individualmente 71.544 69.242
Determinadas colectivamente 188.020 146.896
Recuperacién de dotaciones con abono a resultados (33.035) (22.612)
Dotaciones netas del ejercicio 226.529 193.526

Traspaso a Activos financieros disponibles para la venta (Nota 8) (10.994) -
Cancelaciones netas por saldos fallidos v otros movimientos (72.798) (80.217)
Saldos al cierre del ejercicio 1.092.659 949,922
En funcion de la forma de su determinacion:
Determinado individualmente 138.621 184.513
Determinado colectivamente 954.038 765.409

Los activos en suspenso recuperados en el ejercicio 2006 han ascendido a 36.417 miles de euros (41.288 miles
de euros en el ejercicio 2005), que se presentan minorando el saldo del epigrafe “Pérdidas por Deterioro de
Activos — Inversiones crediticias” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

51




"TIMBRE '
DEL ESTADO
TW@: » Q}:ﬁ : o

CLASE 8°
e

PRCMFHMT

. Activos deteriorados

A continuacion se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como inversiones crediticias y
considerados como deteriorados por razén de su riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2006, asi como de
aquelios que, sin estar considerados como deteriorados, tienen algin importe vencido a dicha fecha, clasificados
en funcién del plazo transcurrido desde el vencimiento del importe impagado a dicha fecha mas antiguo de cada
operacion:

Miles de Euros

Con Saldos Vencidos o Impagados
Entre 6y | Entre 12y | Entre 18 y

. Hasta 6 12 18 24 Mas de 24

Meses Meses Meses Meses Meses Total
81,577 56.300 31.991 16.860 106.298 203,032

De este importe, el 98,1% corresponde a residentes en Espaia.

.. Derivados de cobertura

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonable de ios derivados
. designados como de cobertura contable:

Miles de Euros
. 2006 2005
Activo Pasivo Activo Pasivo
. Coberturas del valor razonable 448.107 636.617 624.930 288.275
Coberturas de flujos de efectivo 23.670 86.669 33.076 5.923
471,777 723.286 058.0006 294.198

Las coberturas del valor razonable son utilizadas para cubrir el valor actual de los eiementos cubiertos ante

. variaciones de los tipos de interés aplicables. Dichas coberturas estdn compuestas, principalmente, por
emisiones referenciadas a un tipo de interés fijo, que se transforma a un tipo de interés variable mediante los
instrumentos de cobertura correspondientes (derivados de tipo de interds).

Las coberturas de flujos de efectivo son empleadas para reducir la variabilidad de los flujos de efectivo

(atribuibles al tipo de interés) generados por los elementos cubiertos (inversiones crediticias referenciadas a un

tipo de interés variable). En estas coberturas se transforma el tipo de interés variable de las inversiones
. crediticias a un tipo de interés fijo, utilizando para ello derivados de tipo de interés.
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En el Anexo |1l se incluye el detalle de las participaciones en sociedades asociadas, indicandose los porcentajes
de participacion, directa e indirecta, y otra informacién relevante.

Este capitulo recoge los instrumentos de capital emitidos por entidades asociadas propiedad del Banco.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados,
durante los ejercicios 2006 y 2005, se muestra a continuacion:

Pasivos por contratos de

Las entidades asociadas son aquellas sobre las que el Banco tiene capacidad para ejercer influencia
significativa, aunque no control o control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una
participacion igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

Miles de Euros
2006 2005
Saldo al inicio del ejercicio 37.072 36.035
Compras y ampliaciones de capital 2.386 7.606
Ventas y reducciones de capital {(11.038) (3.865)
Diferencias de cambio y otros 722 (2.704)
Saldo al cierre del ejercicio 29.142 37.072

T...

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el desglose del saldo de estos capitulos de los balances de situacion
consolidados era el siguiente:

seguros y Activos por reaseguros

Miles de Euros

2006 2005
Seguro Reaseguro Seguro
Provisiones Técnicas para: Directo Aceptado Total Directo
Primas no consumidas y riesgos en curso 68.728 28.134 06.862 19.700
Seguros de vida;
Primas no consumidas y riesgos 34.669 3.705 38.374 23.350
Provisiones matematicas 197.286 - 197.286 | 1.496.481
Prestaciones 81.893 11.997 93.890 37.406
Participacion en beneficios y extornos 2.168 1.247 3415 416
Estabilizacion - - - 25
Seguros de vida cuando el riesgo de la
inversién lo asumen los tomadores 922.253 - 922,253 252,610
Otras provisiones técnicas 7.510 43.425 50.935 2.248
1.314.507 88.508 1.403.015 | 1.832.236




D

011514181

CLASE 8 e SR O

b o T =

. A dichas fechas, las entidades de seguros consolidadas tenian saldos a cobrar a reaseguradoras por 83.893 y
19.234 miles de euros, respectivamente.

. __Activo material
. a) Movimiento

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capituio de ios balances de situacion consolidados,
durante los ejercicios 2006 y 2005, ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
Otros
Activos
Cedidos en
Arrenda-
De Uso Inversiones miento
Propio  |Inmobiliarias| Operativo Total

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2005 1.358.689 415.185 11.896 1.785.770
Adiciones / retiros (netos) por modificaciéon

del perimetro de consolidacién (279) - - (279)
Adiciones / retiros (netos) 97.865 132.494 - 230.359
Diferencias de cambio (netas) - 177 - 177
Traspasos y otros (121.002)! 135.816 (11.896) 2.918
Saldos al 31 de diciembre de 2005 1.335.273 683.672 - 2.018.945
Adiciones / retiros por modificacién

del perimetro de consolidacién (Nota 3-b) (58.668) | (639.260) {697.928)
Adiciones / retiros (netos) 178,129 27.683 - 205.812
Diferencias de cambio (netas) (21) (183) - (204)
Traspasos y otros (2.979) (1) - (2.980)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 1.451,734 71.911 - 1.523.645
Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2005 507.523 26.590 587 534.700
Adiciones / retiros (netos) por modificacién

del perimetro de consolidacién (168) - - (168)
Retiros (37.120) (3.534) - (40.654)
Dotaciones 73.714 375 - 74.089
Diferencias de cambio, traspasos y otros (4.128) 5.940 (587) 1.225
Saldos al 31 de diciembre de 2005 539.821 29.371 - 569.192
Adiciones / retiros (netos) por modificacion

del perimetro de consolidacion (Nota 3-b) (10.136) (25.160) (35.296)
Retiros (23.945) (852) - (24.797)
Dotaciones 74.358 354 - 74,712
Diferencias de cambio (6.433) - - (6.433)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 573.665 3.713 - 577.378
Pérdidas por deterioro:
Al 31 de diciembre de 2005 - (6.001) - (6.001)
Al 31 de diciembre de 2006 . (5.446) - (5.446)
Activo material neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2005 795.452 648.300 - 1.443.752
Saldos al 31 de diciembre de 2006 878.069 62.752 - 940.821

El importe de los saneamientos directos por deterioro del activo material ha ascendido a 1.277 miles de euros
en el ejercicio 2006 (4,987 miles de euros en el ejercicio 2005).
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. b) Activo material de uso proplo

E! desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe de los
balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de Euros

. Amortizacién Saldo

Coste Acumulada Neto
Edificios 549.437 109.976 439.461
Mobiliario 78.087 65.189 12,898
Instalaciones 416,118 197.246 218.872
Equipos de oficina y mecanizacion 219.370 146.226 73,144
Otros 72.261 21.184 51.077
Saldos al 31 de diciembre de 2005 1.335.273 539.821 795.452
Terrenos y edificios 647.140 124.441 522.699
Mobiliario 95.901 74.629 21.272
Instalaciones 392.554 198.230 194.324
Equipos de oficina y mecanizacion 236.274 164.862 71.412
Otros 79.865 11.503 68.362
Saldos al 31 de diciembre de 2006 1,451,734 573.665 878.069

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 e! Grupo tenfa contraidos derechos sobre bienes utilizados en régimen de
armrendamiento financiero por 13.311 y 464 miles de euros, respectivamente.

Inversiones inmobiliarias

2

En los ejercicios 2006 y 2005, los ingresos derivados de rentas procedentes de las inversiones inmobiliarias
propiedad de las entidades consolidadas ascendieron a 1.515 y 1.939 miles de euros respectiva y
aproximadamente, y los gastos de explotacion por todos los conceptos relacionados con las mismas
ascendieron a 208 miles de euros, aproximadamente (260 miles de euros, aproximadamente, en el ejercicio
2005).

—
wm

. _Activo intangible

a) Fondo de comercio

El desglose del “Fondo de Comercio”, en funcion de las sociedades que lo originan, es el siguiente:
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Miles de Euros
2006 2005
Corporacion Industrial y Financiera de Banesto, S.A. 1.060 1.060
Cambios Sol, S.A. 3.924 11,151
4.984 12.211

De acuerdo con las estimaciones, proyecciones y valoraciones de que disponen los Administradores del
Banco, los importes recuperables de las “Unidades Generadoras de Efectivo” (grupo identificable mas
pequeno de activos que generan flujos de efectivo a favor de las entidades consolidadas) son superiores a
ios valores netos contables de los fondos de comercio registrados.

Movimiento

El movimiento que se ha producido en el capitulo “Fondo de Comercio”, durante el ejercicio 20086, ha sido el

siguiente:

Miles de

Euros

Saldo al inicio del ejercicio 12.211
Pérdidas por deterioro de activos (7.227)

De las que

Cambios Sol, S.4. (7.227)

Saldo al cierre del ejercicio 4.984

b) Oftro activo intangible

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacién consoiidados es el siguiente:

Vida Util Miles de Euros
Estimada 2006 2005
Con vida util definida:
Desarrollos informaticos 3 afios 145,988 137.075
Investigacién y desarrollo 3 aiios 242 1.697
Entre3 y
Concesiones 50 afios 3.874 47.021
150.104| 185,793
Menos-
Amortizacién acumulada (95.988)| (85.827)
Pérdidas por deterioro (228) (385)
Total neto 49,888 99.581
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Movimiento

El movimiento (importes brutos) que se ha producido en este epigrafe de los balances de situacion
consolidados, durante los ejercicios 2006 y 2005, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2006 2005
Saldo al inicio del ejercicio 185.793 132.778
Retiros (netos) por modificacion del
perimetro de consolidacién (Nota 3-b) (40.707) (62)
Otros 5.018 53.077
Salde al final del ejercicio 150,104 185.793

Periodificaciones (activo y pasivo)

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances de situacion consolidados es la siguiente:

Miles de Euros
Activo Pasivo
2006 2005 2006 2005

Gastos pagados no devengados 67.268 04.328 - -
Por garantias financieras - - 30.612 142.854
Costes devengados no vencidos - - 281.909 171.633
Otros conceptos 65.173 33.230 82.648 124.662

132.431 127.558 395,169 439.149

.. Otros activos y Otros pasivos - Resto

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances de situacion consolidados es ia siguiente:

Miles de Euros
Activo Pasivo
2006 2005 2006 2005
Existencias 111.277 | 2.343.380 - -
Garantias sobre operaciones de futuro 149,165 110.323 - -
Oftros conceptos 2.652 17.873 8.793 9.343
263.094 | 2.471.576 8.793 9.343

La variacion experimentada por el capitulo “Existencias” del detalle anterior se debe, fundamentalmente, a la
venta de Inmobiliaria Urbis, S.A. (véase Nota 3-b).
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_ La composicién del saldo de estos epigrafes del pasivo de los balances de situacién consolidados atendiendo a
los criterios de clasificacion, a su contrapartida, a su naturaleza y moneda, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2006 2005
Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado 19.242.463 19.060.017
Contraparte:
Bancos Centrales 1,150,348 500.067
Entidades de crédito 18.092.115 18.559.950
19.242.463 | 19.060.017
Naturaleza;
Cuentas mutuas 68.385 1.132
Cuentas a plazo 4.636.634 6.302.194
Pasivos financieros hibridos 9.282 10.463
Cesidon temporal de activos 14,173.392 12.185.490
Otras cuentas 281.155 493.805
19.168.848 18.993.084
Mas- Ajustes por valoracion 73.615 66.933
De los que:
Intereses devengados 77.231 67.417
Orros ajustes (3.616) (484)
19.242.463 19.060.017
Moneda:
Euro 18.574.533 17.399.036
Moneda extranjera 667.930 1.660.981
19.242.463 19.060.017

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el limite asignado por el Banco de Espafa al Grupo para el sistema de
créditos con garantia de Fondos Plblicos y de otros activos ascendia a 1.369.389 y 645.897 miles de euros,
respectivamente.

En la Nota 49 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos pasivos al cierre del ejercicio 20086,
as{ como los tipos de interés medios de dicho ejercicio.

=
o

. Depésitos de la clientela

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacién consolidados, atendiendo, a su moneda,
a los criterios de clasificacion, y a su naturaleza se indica a continuacién:
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2006 2005
. Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 44.434.804 | 34.895,018
. Naturaleza:
A la vista-
- Cuentas corrientes 13.455.264 | 11.612.758
‘. Cuentas de ahorro 6.055.110 5.842.817
Otros fondos a la vista * 427,767 269.902
A plazo-
. Imposiciones a plazo fijo 9.128.730 | 5.719.218
Cuentas de ahorro-vivienda 67.434 75.686
Depositos a descuento ‘ 246 330
. Pasivos financieros hibridos 2.348.429 2.175.995
Otros fondos a plazo 16.197 43.173
Cesion temporal de activos 12.724.212 | 9.038.266
. 44.223.389 | 34.778.145
Mas- Ajustes por valoracion _ 211.415 116.873
N De los que:
‘ Intereses devengados 106.617 96.814
Otros ajustes 104.798 20.059
44.434.804 | 34.895.018
. Moneda:
Euros - 42.469.757 | 32.279.442
Moneda extranjera 1.965.047 2.615.576
® 44.434.804 | 34.895.018

. En la Nota 49 se muestra un detalie de los plazos de vencimiento de estos pasivos al cierre del ejercicio 2005,
asi como los tipos de interés medio de dicho sjercicio.

‘. Débitos representados por valores negociables

. a) Composicién

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién consolidados atendiendo a su
clasificacién y a su naturaleza es la siguiente:
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Miles de Euros
2006 2005
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 23.860.190 | 17.859.938
Naturaleza:
Bonos y obligaciones en circulacion 9.574.679 | 17.042.100
Cédulas hipotecarias 13.250.000 | 10.250.000
Otros valores asociados a activos financieros transferidos (Nota
10) 767.599 -
Bonos hipotecarios (Nota 10) 183.722 -
23.776.000 | 17.292.100
Mais- Ajustes por valoracion . 84,190 367.838
De los que:
Intereses devengados 280.796 175.273
Ajustes por coberturas (196.606) 392.565
23.860.190 | 17.859,938

. En la Nota 49 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos pasivos al cierre del ejercicio 2006,
asl como los tipos de interés medios de dicho ejercicio.

.‘ b) Bonos y obligaciones en circulacion

El desglose del saldo de esta cuenta del cuadro anterior en funcion de su moneda de emision, asi como de
'. su tipo de interés, es el siguiente:

Tipo de
Miles de Euros Interés Fecha de
. Moneda de Emision 2006 2005 Anual Vencimiento
Euros:
Interés fijo-
Bonos simples emitidos por Banesto Issuances, Ltd. 104.000 129.000 | 4,55%-5,13% |Hasta agosto 2007
Bonos simples emitidos por el Banco 3.750.000| 3.750.000 | 2,20% - 2,25% | Hasta junio 2009
Interés variable-
Bonos simples emitides por Banesto Banco de Euribor 3 Qctubre 2006
Emisiones, S.A. - 2.000.000 | meses+0,05%
Bonos simples emitidos por Banesto Issuances, Ltd. 1.000 3.000 | Euribor 6 meses | Hasta junio 2008
Bonos simples emitidos por Banesto Banco de Euribor 3 Febrero 2010
Emisiones, S.A. 1.000.000| 1.000.000 | meses+0,05%
Bonos simples emitidos por Banesto Financial Products 4.719.679 160.100 Euribor 3 Hasta junio 2036
meses+vble.
Saldo al cierre del ejercicio 9.574.679| 17.042.100
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El desglose del saldo de esta cuenta en funcién de su moneda de emision asi como de su tipo de interés, es

el siguiente:
Tipo de
Miles de Euros Interés Fecha de
Moneda de Emisién 2006 2005 Amial Vencimiento

Euros:
Emisién marzo 2002 1.000.000 | 1.000.000 5,75% |Marzo, 2017
Emisién mayo 2003 1.500.000 | 1.500.000 4% |Mayo, 2010
Emision febrero 2004 2.000.000 | 2.000.000 3,75% |Febrero, 2011
Emisién septiembre 2004 1.750.000 | 1.750.000 4,25% |Septiembre, 2014
Emision enero 2005 2.000.000 | 2.000.000 3,50% |Enero, 2015
Emision septiembre 2005 2.000.000 | 2.000.000 2,75% |Septiembre, 2012
Emisién enero 2006 2.000.000 - 3,50% |Enero, 2016
Emision julio 2006 1.000.000 - 4,25% |Julio, 2013
Saldo al cierre del ejercicio [ 13.250.000 | 10.250.000

En las emisiones de cédulas hipotecarias existe la posibilidad de amortizacion anticipada por el emisor sélo
con el fin de cumplir con los limites al volumen de cédulas hipotecarias en circulacion establecidos en la
normativa reguladora del mercado hipotecario.

‘ . Pasivos subordinados

a) Composicion

El detalle del saldo de este epigrafe de los balances de situacién consolidados en funcion de su moneda de
emision asi como del tipo de interés, es el siguiente:
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Miles de Euros
Entidad Emisora 2006 2005 Divisa Tipo de Interés Vencimiento
Banco Espaiol de
Crédito, S.A.:
Deposito subordinado 600.000 600.000 Euros Euribor 3 meses + 0,32%, a | Junio, 2014
partir del quinto afio + 0,5%
Participaciones preferentes 125.000 125.000 Euros Flotante CMS8+0,125% Perpetua
{Cupén fijo 6% ler.afio)
Participaciones preferentes 200.000 200.000 Euros Cupén fijo 5,5% Perpetua
Banesto Finance, Ltd.:
Bonos subordinados 113.895 127.151 | Délar USA 7,5% Marzo, 2007
Banesto Banco Emisiones,
S.A.
Obligaciones subordinadas 500.000 500.000 Euros Euribor 3 meses + 0,4% | Sepbre., 2013
Obligaciones subordinadas 500.000 500.000 Euros MidIRS a 1 afio + 0,6% Marzo, 2016
Banesto Preferentes, S.A.;
Depésito subordinado 131.145 131,144 Euros Euribor 3 meses + 0,2% Perpetuo
2.170.040 2.183.295
Miés- Ajustes por valoracion 8.305 39.234
De los que:
Intereses devengados 22.950 22,568
Coberturas contables (14.645) 16,766
Saldo al cierre del ejercicio 2.178.345 | 2.222,529

b) Otra informacién

Las participaciones preferentes se situan a efectos de prelaciéon de créditos detras de todos los acreedores
comunes y de los depésitos subordinados. Su retribucién esta condicionada a la obtencion de beneficios
distribuibles suficientes y a las limitaciones impuestas por la normativa bancaria espafola sobre recursos
propios, y carecen de derechos politicos. Si por estas razones no se pagaran las remuneraciones
correspondientes a las participaciones preferentes, el Banco no pagara dividendos a sus acciones ordinarias.
Son amortizables previa autorizacion del Banco de Espana, a partir de diciembre de 2008 la emisién

realizada por Banesto Preferentes S.A., y de noviembre de 2009 y abril de 2011 las emisiones realizadas por
el Banco.

El resto de emisiones tienen el caracter de subordinadas v, a efectos de la prelacion de créditos, se sitian
detras de todos los acreedores comunes de las entidades emisoras. En el caso de las emisiones de
sociedades dependientes éstas se encuentran garantizadas por Banesto, o por los depdsitos no disponibles
constituidos en Banesto en garantia de dichas emisiones. La emision perpetua de Banesto Finance Ltd. es
amortizable a partir de octubre de 2010, o antes de dicha fecha, previa autorizacion del Banco de Espaiia.

Al 31 de diciembre de 2006, no existen emisiones convertibles en acciones de Banesto, ni que otorguen
privilegios o derechos que puedan, por alguna contingencia, hacerias convertibles en acciones.

Los intereses devengados por los pasivos subordinados han ascendido a 95.611 miles de euros,
aproximadamente, en el ejercicio 2006 (84.476 miles de euros en el gjercicio 2005).
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. En la Nota 49 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos pasivos al cierre del ejercicio 20086,
asi como los tipos de interés medios de dicho ejercicio,

Q. Otros activos financieros y otros pasivos financieros

A continuacién, se presenta la composicién del saldo de estos epigrafes de los balances de situacion
‘ consolidados:

Miles de Euros
[ ] 2006 2005
Activo Pasivo Activo Pasivo
. Deudores/Acreedores comerciales 222.962 867.153(%)| 394.434 1.017.368
Comisiones por garantias financieras 21.710 - 135.665 -
Camaras de compensacion 8§.237 - - 43.127
‘ Administraciones Piblicas - 842.002 - 663.734
Otros conceptos 685.972 1.403.434 236.050 966.323
038.881 3.112.589 721.149 2,690.552
. (") De este importe, 312.449 miles de euros corresponden al dividendo a cuenta a pagar (véase Nota 4).

En la Nota 49 se muestra el detalle de los plazos de vencimiento de los otros activos y pasivos financieros al
cierre del ejercicio 20086.

i. Provisiones

a) Composicion

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados se indica a

b) Movimiento

continuacion:
. Miles de Euros
2006 2005

. Fondos para pensiones y obligaciones similares (Nota

2-vy2-w) 2417.855 | 2.210.226

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 112.219 104.254
. Otras provisiones 249.317 3356.030

Provisiones 2.779391 | 2.653.510

A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido en el capitulo “Provisiones”, durante los
ejercicios 2006 y 2005:
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Miles de Euros
2006 2005
Saldo al inicio del ejercicio 2.653.510 2.673.422
Dotacion con cargo a resultados 361.369 155.687
De las que:
Coste financiero (Nota 36) (85.592) (88.802)
Gastos de personal (Nota 45) (14.595) (13.407)
Dotaciones a provisiones (Nota 2-w)
Fondo de Pensiones y obligaciones similares (304.193) (49.882)
Otras provisiones 43,011 (3.596)
Pagos a pensionistas (67.040) (64.288)
Pagos a prejubilados (124.007) (133.191)
Primas de seguro pagadas (2.934) (8.323)
Fondos utilizados, diferencias de cambio y otros movimientos (41.507) 30.203
|Saldo al cierre del ejercicio 2.779.391 2.653.510

2 ® © 0 & 8 0 0 0 O

<4. Capital con naturaleza de pasivo financiero

. Este capital con naturaleza de pasivo financiero corresponde a la emision de acciones preferentes efectuada por
Banesto Holding Ltd. en el ejercicio 1992, por un importe de 100 millones de délares, garantizada por Banesto,
sin derecho a voto y con un dividendo fijo anual de! 10,5%. Estas acciones son amortizables, por decisién de la
entidad emisora y con el consentimiento previo del Banco de Espafa, en su totalidad o parciaimente, El saldo

‘ vivo, al 31 de diciembre de 2006 y 2005 asciende a 60.012 miles de euros, contravalor de 77.285.400 dblares
(67.843 miles de euros, contravalor de 77.285.400 dolares, al 31 de diciembre de 2005).

‘. Situacién fiscal

Desde el ejercicio 1999, el Banco tributa en el Régimen de Grupos de Sociedades dentro del Grupo de
. sociedades dominado por Banco Santander Central Hispano, 8.A. (véase Nota 29).

El saldo del epigrafé “Pasivos Financieros a Coste Amortizado-Otros pasivos financieros” de los balances de

situacion consolidados (véase Nota 22), incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son
aplicables,

Segun se indica en la Nota 2-z, durante los ejercicios 2006 y 2005 el Banco ha contabilizado activos por
. impuestos diferidos correspondientes a los compromisos salariales con los empieados prejubilados hasta Ia
fecha de su jubilacion efectiva, por importe de 91.267 y 17.420 miles de euros, respectivamente.

. El importe total de impuestos diferidos activos asciende a 675.818 miles de auros al 31 de diciembre de 2006
(656.629 miles de euros al 31 de diciembre de 2005). En el ejercicio 2006 se ha registrado, con abono a dicho
impuesto, la parte correspondiente a los pagos a pensionistas y prejubilados realizados en e gjercicio (39.014
miles de euros) y con cargo al mencionado impuesto diferido, el procedente de las dotaciones al fondo de
pensionistas (91.267 miles de euros) y a otros conceptos (30.348 miles de euros), basicamente por resultados
reconocidos directamente en patrimonio neto por ajustes por valoracion.

La Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
parcial de las Leyes de los impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio,
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establece, entre otros aspectos, la reduccién a lo largo de dos afos del tipo de gravamen general del Impuesto
sobre Sociedades que, hasta 31 de diciembre de 2006, se situaba en el 35%, de forma que dicho tipo queda
establecido en el 32,5% para el ejercicio 2007 y en el 30% para el ejercicio 2008 y siguientes. Por este motivo,
en el ejercicio 2006 el Banco ha procedido a reestimar, teniendo en cuenta el ejercicio en el gue previsiblemente
se producira |a reversion correspondiente, el importe de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos
fiscales registrados. Consecuentemente, se ha registrado un cargo neto en el epigrafe “Impuesto sobre

Beneficios” de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada ejercicio 2006 adjunta por importe de 63.412 miles
de euros.

A partir del ejercicio 1999, las sociedades que hasta el ejercicio 1998 formaban el Grupo de consolidacion fiscal
dominado por el Banco Espafiol de Crédito, S.A., presentan declaracion comsolidada con el Grupo de
consolidacion fiscal dominado por el Banco Santander Central Hispano, S.A. A continuacion, se muestra una
estimacion de la conciliacion entre el resultado contable y el resultado a efectos impositivos, que en caso de que
subsistiera el Grupo consolidado dominado por el Banco Espafiol de Crédito S.A., existiria al 31 de diciembre de

2006 y 2005;
Miles de Euros
2006 2005
Resultado antes de impuestos 2,069.800( 978.998
Diferencias permanentes:
Aumentos-
Banco Espatiol de Crédito, S.A. - 20.799
Otras sociedades individuales y ajustes por consolidacién 448 12
Disminuciones-
Banco Espafiol de Crédito, S.A. (345.933) (44.692)
Otras sociedades individuales y ajustes por consolidacién (38.959)] (38.325)
Diferencias temporales:
Aumentos 580.317f 424981
Disminuciones (357.597)| (452.462)
Base imponible (Resultado Fiscal) 1.908.076; 889.311

De dicha base imponible seran, no obstante, objeto de eliminacion en la declaracién del Grupo Tributario
Consolidado los dividendos percibidos de entidades integrantes de dicho Grupo Tributario Consolidado y cuyo
importe asciende, al 31 de diciembre de 2006, a 27.613 miles de euros. También se realizaran ajustes en

resultados por operaciones intergrupo por 7.415 miles de euros de aumento y 2.834 miles de euros de
disminuciones, respectivamente.

A los efectos de determinar el importe del gasto por Impuesto sobre Beneficios registrado por el Grupo debe
considerarse el hecho de que las bases imponibles negativas generadas por las sociedades del Grupo antes de
que se extinguiera el Grupo de consolidacion fiscal encabezado por Banco Espafiol de Crédito, $.A. s6lo podran
ser aprovechadas por las entidades que las generaron. Tras la presentacion de las declaraciones
correspondientes, las bases negativas pendientes de compensacion de las sociedades del Grupo Banco

Espafiol de Crédito ascienden a 47.405 y 90.787 miles de euros al 31 de diciembre de 2006 y 2005, aproximada
y respectivamente.

En el ejercicio 2006, el Grupo ha obtenido plusvalias en la transmision onerosa de elementos patrimoniales por
importe de 1.090.063 miles de euros a los que les es de aplicacion la deduccién por reinversion de beneficios
extraordinarios establecida en el articulo 42 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
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aprueba el Texto Refundido de ia Ley del Impuesto Sobre Sociedades. De este importe, 1.070 millones de
euros, aproximadamente, corrasponden a la venta de la participacién en Inmobiliaria Urbis, S.A. (véase Nota 3).
El importe derivado de la deduccién por reinversion de esta plusvalia se ha registrado como menos gasto por
impuesto sobre sociedades del ejercicio.

En el gjercicio 2005, el Grupo obtuvo plusvalias en la transmisién onerosa de elementos patrimoniales por

. importe de 19.889 miles de euros, a los que ha sido de aplicacion la deduccién por reinversion de beneficios
extraordinarios, La efectividad de estos beneficios fiscales estd condicionada a la reinversion del importe
obtenido en dichas transmisiones en los plazos legalmente establecidos.

Asimismo, ha solicitado la aplicacién del articulo 21 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre del Impuesto sobre
Sociedades para los ejercicios 1996/2000, a los efectos establecidos en la Disposicién Transitoria Tercera, tres,
. de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales Administrativas y del Qrden Social.

Son susceptibles de actuacion inspectora por las autoridades fiscales, para el Banco y las sociedades filiales, los
ejercicios desde 2003 en adelante en relacion con el Impuesto sobré Sociedades y con el resto de los

. principales impuestos. Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el Grupo, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter
contingente que no son susceptibles de ser evaluados objetivamente. No obstante, en opinién de los

. Administradores del Banco y de sus asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de
posibles futuras actuaciones de la Administracion Fiscal no tendria una incidencia significativa en las cuentas
anuales del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006.

Las sociedades del Grupo Banco Espafiol de Crédito incluidas en el Grupo de consolidacién fiscal, cuya

sociedad dominante es Banco Santander Central Hispano, S.A., son Banco Espafiol de .Crédito, S.A.,

Corporacion Industrial y Financiera de Banesto, S.A., Banesto Bolsa, S.A., S.V.B., y otras 37 y 39 sociedades
. mas, respectivamente, al 31 de diciembre de 2006 y 2005.

El resto de las sociedades del Grupo presentaran individualmente sus declaraciones de impuestos de acuerdo
. con las normas fiscales aplicables en su pais de residencia.

La informacién a que se refiere el articulo 93 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del impuesto Sobre Sociedades, acerca de las operaciones definidas en el

. articulo 83 de esta Ley y reafizadas desde el ejercicio 2001, fue detallada en las Memorias de cada afio a las
que, de acuerdo con el punto 3° del referido articulo 93, nos remitimos.

‘. Intereses minoritarios

El saldo de este caplitulo de los balances de situacién consolidados recoge el importe neto del patrimonio neto
. de las entidades dependientes atribuibles a instrumentos de capital que no pertenecen, directa o indirectamente,
af Banco, incluido la parte que se les haya atribuido del resultado del ejercicio.

. a} Composicion

El detalie, por sociedades del Grupo, del saldo del capitulo “Patrimonio Neto - Intereses Minoritarios” de los
balances de situacion consolidados se presenta a continuacion:
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Miles de Euros

2006 2005
Inmobiliaria Urbis, §.A. - 454.037
Alcaidesa Holding, S.A. 44.158 40.093
Costa Canaria de Veneguera, S.A. 3.816 3.917
Clinica Sear, S.A. 3.003 3.104
Aljarafe Golf, S.A. 1.133 2.169
Otros 1.590 1.690

53.700 505.010

b) Movimiento

El movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacién consolidados, durante los
ejercicios 2006 y 2005, se resume a continuacion;

Miles de Euros
2006 2003
Saldo inicial 505.010 441.984
Modificacion de porcentajes de participacion (1.091) 1.346
Dividendos satisfechos a minoritarios (3.865) (25.196)
Beneficio del gjercicio atribuidos 99.058 84.438
De los que:

Inmobiliaria Urbis, S.A. 91.375 75.219
Aleaidesa Holding, S.A. 7.958 9.706
Otros (275) (487)

Venta de Inmobiliaria Urbis, S.A. (Nota 3) (545.412) -
Otros movimientos - 2.438
. Saldo final 53,700 505.010

‘ Ajustes por valoracién

Los saldos del capitulo “Ajustes por Valoracion” de los balances de situacién consolidados incluye los importes,
netos de su efecto fiscal, de los ajustes realizados a los activos y pasivos registrados transitoriamente en el

. patrimonio neto a través del estado de cambios en el patrimonio neto hasta que se produzca su extincion o
realizacion, momento en el que se reconocen definitivamente entre los fondos propios a través de la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada. Los importes procedentes de las entidades dependientes, multigrupo y
asociadas se presentan, linea a linea, en las partidas que correspondan, seg(n su naturaleza.

En este capitulo se incluyen los siguientes epigrafes:
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a) Activos financieros disponibles para la venta

Incluye el importe neto de las variaciones del valor razonable no realizadas de activos incluidos, a efectos de
su valoracién, como activos financieros disponibles para la venta.

Su movimiento, durante los ejercicios 2006 y 2005, es el siguiente:

Miles de Euros
2006 2005
Saldo inicial 58.906 64.674
Importes traspasados a las cuentas de pérdidas y ganancias 2.804 (992)
Pérdidas netas por valoracion (11.302) (4.776)
Saldo final 50.408 58.906

b) Coberturas de los flujos de efectivo

Incluye el importe neto de las variaciones de valor de los derivados financieros designados como
instrumentos de cobertura en coberturas del fluio de efectivo, en la parte de dichas variaciones consideradas
como “cobertura eficaz” (véase Nota 11),

e 00000000 0 000

28. Fondos propios

. El capitulo “Fondos Propios”, de los balances de situacion consolidados incluye los importes del patrimonio neto
que corresponden a aportaciones realizadas por los accionistas, resultados acumulados reconocidos a través de
la cuenta de pérdidas y ganancias; y componentes de instrumentos financieros compuestos que tienen caracter
de patrimonio neto permanente. Los importes procedentes de las entidades dependientes y multigrupo se
presentan en las partidas que correspondan seguin su naturaleza.

. E! movimiento que se ha producido en los diferentes epigrafes que forman parte de este capitulo, durante los
ejercicios 2006 y 2005, se indica a continuacién:
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Miles de Euros
Reservas
(Pérdidas)
por el
. Método Dividendo
Reservas Resultados | de la Parti- a Valores
Capital Acumuladas | del Ejercicio citacion Cuenta Propios Total

Sa’al 1 de enero de 2005 1.027.609 1.601.631 458.353 (826) - (442) 3.086.325
Resultado consolidado del periodo - - 570.369 - - - 570.369
Dividandos - 160 (160) - - -
R iones de instrumentos de capital (222.186) - - - - - (222.186)
Compraventa de instrumentos propios - (4.665) - - - (4.168). (8.833)
Aplicacién del resultado - 458.013 (458.353) 340 - - -
Tr”os - 234 - (234) - - -
Sal®¥ al 31 de diciembre de 2005 805.423 2.055.373 570.369 (880) - (4.610) 3.425.675
Resultado consolidado del periodo - - 1.451.264 - - - 1.451.264
Diyggndos - 236 - (236) - -
Refggfiones de instrumentos de capital (256.902) - - - - - (256.902)
Compraventa de instrumentos propios - 7.222 - - 56 7.278
Aplicacién del resultado - 569.373 (570.369) 996 - - -

T 08 - 935 - (935) - - -
Div®¥ndo (Nota 4) - - - - (312.449) - (312.449)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 548.521 2.633.138 1.451.264 (1.055) (312.449) (4.554) 4.314.865

. __Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2008, el capital social del Banco Espafiol de Credito, S.A., dnico que figura en el balance
de situacion consolidado a dicha fecha como consecuencia del proceso de consolidacién, estaba dividido en
694.330.098 acciones representadas mediante anotaciones en cuenta, de 0,79 euros de valor nominal cada una
(1,16 euros de valor nominal al 31 de diciembre de 2005) todas ellas con idénticos derechos politicos y

economicos, totalmente suscritas y desembolsadas y admitidas a cotizacién, en su totalidad, en las Bolsas
espaniolas,

Al 31 de diciembre de 2006, el accionista mayoritario de! Banco era el Grupo Santander Central Hispano que
poseia el 88,42% de su capital social (88,56% al 31 de diciembre de 2005).

Ejercicio 2006

L.a Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 28 de febrero de 2006, acordd la reduccion
del nominal de las acciones en 37 céntimos de euro (256.902 miles de euros), de forma que el valor nominal de
cada accién past a ser de 0,79 euros por accion, modificandose, en consecuencia, los estatutos sociales del
Banco. El pago de esta cantidad a.los accionistas se realizé el 27 de junio de 2006. Adicionalmente, esta Junta
autorizo al Consejo de Administracién la adquisicion derivativa de acciones del Banco y su sociedad dominante
por éste y sus filiales dentro de los limites legalmente establecidos y delegé en el Consejo de Administracion la
facultad de emitir valores de renta fija convertibles y/o canjeables en acciones del Banco, asi como warrants u
otros valores analogos que puedan dar derecho a la suscripcion o adquisicion de acciones del Banco. Al 31 de
diciembre de 2006 no hay emitidos valores de estas caracteristicas.
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. Al 31 de diciembre de 2008, el Grupo poseia 279.431 acciones propias, cuyo coste de adquisicidn ascendia a
4.554 miles de euros (véanse Notas 30 y 31).

. Ejercicio 2005

. La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 8 de febrero de 2005, acordé la reduccién del

nominal de las acciones en 32 céntimos de euro (222.186 miles de euros), de forma que el valor nominal de

cada accién paso a ser de 1,16 euros por accién, modificandose, en consecuencia, los estatutos sociales del

Banco. El pago de esta cantidad a los accionistas se realizé el 30 de junio de 2005. Adicionalmente, esta Junta

autorizo al Consejo de Administracién ia adquisicion derivativa de acciones del Banco y su sociedad dominante

por éste y sus filiales dentro de los limites legalmente establecidos y delegb en el Consejo de Administracion la

facultad de emitir valores de renta fija convertibles y/o canjeables en acciones del Banco, asi cormo warrants u

. otros valores analogos que puedan dar derecho a la suscripcién o adquisicion de acciones del Banco. Al 31 de
diciembre de 2005 no hay emitido valores de estas caracteristicas.

Al 31 de diciembre de 2005, el Grupo poseia 936.268 acciones propias, cuyo coste de adquisicion ascendia a
. 4.610 miles de euros (véanse Notas 30 y 31).

‘. Reservas

a) Definiciones

El saldo del epigrafe “Fondos Propios - Reservas - Reservas acumuladas”, de los balances de situacion
consolidados incluye el importe neto de los resultados acumulados (beneficios o pérdidas) reconocidos en
ejercicios anteriores a través de la cuenta de pérdidas Yy ganancias que, en la distribucién del beneficio, se
destinaron al patrimonio neto. De igual forma, el saido del epigrafe “Fondos Propios — Reservas de entidades
valoradas por el método de la participacion” de dichos balances de situacion consolidados incluye el importe
neto de los resultados acumulados en ejercicios anteriores, generados por entidades valoradas por el
método de participacién, reconocidos a través de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada.

g

Composicién

La composiciéon del saldo de ambos epigrafes, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se muestra a
continuacion: .
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Miles de Euros
2006 2005
Reservas acumuladas:
Reservas restringidas-
Legal 216.460 216.460
Para acciones propias (Notas 29 y 31) y para préstamos para la compra de
acciones del Banco y del Banco Santander Central Hispano, S.A. (Nota 10) 6.595 6.390
Revalorizaciéon Real Decreto Ley 7/1996 2,480 2.480
Reservas de libre disposicidn-
Reservas voluntarias3.065 2.195,933 1.677.107
Reservas de consolidacion atribuidas al Banco 64.696 (17.300)
Reservas en sociedades dependientes 146.974 170.236

2.633.138 | 2.055.373

Reservas de entidades valoradas por el método de la participacion:
Entidades asociadas-

De las que:
Sistemas 4B 722 1.013
Redes de Informacidn Sanitaria (2.214) (2.214)
Otros 437 321

(1.055) (880)
2.632.083 | 2.054.493

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades espafiolas que
obtengan en el ejercicio economico beneficios deberan dotar el 10% del beneficio neto del ejercicio a la
reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. l.a

reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital social ya aumentado.

Reservas para acciones propias

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, se ha constituido una reserva
indisponible equivalente al importe por el que figuran contabilizadas las acciones del Banco propiedad de
sociedades dependientes. Esta reserva sera de libre disposicion cuando desaparezcan las circunstancias
que han obligado a su constitucion. Adicionalmente, dicha reserva cubre el saldo pendiente de los préstamos
concedidos por el Grupo con garantia de acciones del Banco.

Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio

Esta reserva puede destinarse, sin devengo de impuestos, a ampliar el capital social. A partir del 1 de enero
del afo 2007, el remanente podra destinarse a reservas de libre disposicion siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada, Se entenderd realizada la plusvalia en la parte comespondiente a Ia

amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.
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Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley, dicho saldo
pasarfa a estar sujeto a tributacion.

Reservas en sociedades dependientes

El desglose por sociedades de dicho saldo, atendiendo a la contribucién de las mismas al Grupo

. (considerando el efecto de ios ajustes de consolidacion), se indica a continuacion:

Miles de Euros
2006 2005
Inmobiliaria Urbis, S.A. (Nota 3-b) - 109.035
Elerco, S.A. 99.822 91.298
Banesto Bolsa, S.A., S.V.B. 49,954 44,489
Dudebasa, S.A. 22.213 10.879
Qil-Dor, S.A. 20.486 17.563
Santander Seguros y Reaseguros Compafiia Aseguradora, S.A, 19.683 19.024
Santander Pensiones, E.G.F.P., §.A. 8.924 7.269
Crinaria, S.A. 2.538 5.229
Banesto Holding, Ltd. ’ (7.394) (6.012)
Aparcamientos y Construcciones, S.A. (11.012) (10.964)
Grupo Inmobiliario La Corporacién Banesto, S.A. (11.132) (14.107)
Inversiones Turisticas, S.A. (14.622) (14.177)
Dinsa Custumer Services, S.A. (33.494) (32.973)
Sercopyme, S.A. (Nota 3-b) - (34.516)
Resto de sociedades 1.008 (21.801)
Total 146.974 170.236

1. Valores propios )

El saldo del epigrafe “Fondos Propios — Valores propios” de los balances de situacion consolidados incluye el
importe de los instrumentos de capital en poder de todas las entidades del Grupo.

. Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emision y amortizacion, se registran
directamente contra el patrimonio neto, sin que pueda ser reconocido ningln resultado como consecuencia de
ellos. Ademas, los costes de cualquier transaccion realizada sobre instrumentos de capital propio se deducen

. directamente del patrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal relacionado con ellos.

El Consejo de Administracién del Banco, en su reunion celebrada el 16 de marzo de 2004, fij6 el maximo de

acciones del Banco que éste o / y cualquier entidad dependiente del Grupo puede adquirr en un numero
. equivalente al 1% del capital social, totaimente desembolsadas, a un precio por accién minimo del nominal y

maximo de hasta un 10% al de cotizacién en el Mercado Continuo de las Bolsas espafnolas en la fecha de
adquisicion.

. La totalidad de las acciones del Banco propiedad de las sociedades que integran el Grupo Banesto
representaban el 0,04 % del capital emitido al 31 de diciembre de 2006 (0,13% al 31 de diciembre de 2005)
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El precio medio de compra de acciones del Banco en el ejercicio 2006 fue de 13,17 euros por accion y el precio
medio-de venta de acciones del Banco en dicho ejercicio fue de 13,15 euros por accién (11,69 euros y 11,71
euros, respectivamente, por accion en el ejercicio 2005).

Los resultados netos generados por transacciones con acciones emitidas por el Banco (4.813 miles de euros en
el ejercicio 2006 y 477 miles de euros en 2005) se han registrado como mayor importe de reservas.

Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas
las operaciones realizadas por las entidades consolidadas, aunque no comprometan su patrimonio.

a) Riesgos contingentes

Incluye las operaciones por las que las entidades consolidadas garantizan obligaciones de un tercero,
surgidas como consecuencia de garantias financieras concedidas o por otro tipo de contratos. Esta categoria
se desglosa en las siguientes partidas:

Garantias

Corresponde a los importes que las entidades consolidadas deberan pagar por cuenta de terceros en el caso
de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los compromisos
asumidos por ellas en el curso de su actividad habitual,

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2006 y 2005:

Miles de Euros
2006 2005
Avales y otras cauciones prestadas 10.092.488 | 9.454.093
Derivados de crédito vendidos 478.250 180.000
Créditos documentarios irrevocables 401,690 383.634
10.972.428 | 10.017.727

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacion
de pago para las sociedades consolidadas, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser
considerado como una necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo “Comisiones Percibidas”
de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y se calculan aplicando el tipo establecido en el
contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

Otros riesgos contingentes

Incluye el importe de cualquier riesgoe contingente no incluido en otras partidas (12 miles de euros en el
ejercicio 2006 y 6 miles de euros en el ejercicio 2005).

74




"J_:_ 5,

TIMBRE

DEL"ESTAD

011514202

CLASE 8° e |
s T e

b) Compromisos contingentes
Incluye aquellos compromisos irrevocables que podrian dar lugar al reconocimiento de activos financieros.

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2006 y 2005;

Miles de Furos
2006 2005
Disponibles por terceros (limites de créditos no dispuestos) 11.245.334 | 8.913.818
Contratos convencionales de adquisicién de activos financieros | 2.803.389 5.749.090
Otros compromisos contingentes 2.113.202 | 2.319.922
16.161.925 | 16.982.830

Q. Valores nocionales de los derivados de negociacién y de cobertura

A continuacion se presenta el desglose de los valores nocionales y / o contractuales de los derivados de
negociacion y de cobertura que mantenia el Grupo al 31 de diciembre de 2006 y 2005.

Miles de Euros
2006 2005
Valor Valor de Valor Valor de
Nocional Mercado (*) Nocional Mercado (*)
De negociacion:
Riesgo de interés- .
Acuerdos sobre tipos de interés futuros 1.754.000 (333) 622,000 (87)
Permutas financieras sobre tipo de interés 101.946.726 (12.004) | 69.594 946 (69.747)
Opciones y futuros 97.798.172 85.056 77.930.352 107.145
Riesgo de cambio-
Compra-venta de divisas 5.743.579 (69.339) 4.370.521 63.080
Opciones sobre divisas 1.183.819 104 1.835.747 696
Permutas financieras sobre divisas 245.340 186 11,270 1
Derivados sobre valores y mercaderias 14.920.592 (260.315) | 13.083.822 (68.262)
223,592.228 (256.645) |167.448.658 32,826
De cobertura;
Riesgo de interés-
Permutas financieras sobre tipo de interés 21.816.397 (193.904) | 18.006.497 383.648
Opciones y futuros 4.335.951 (57.592) 3.325,002 (19.840)
26.152.348 (251.496) | 21.331.499 363,808
Total 294.744.576 (508.141) |188.780.157 396.634

(*) Véanse Notas 2-a y 2-b,

El Grupo gestiona la exposicion al riesgo de créditos de estos contratos, manteniendo acuerdos de “netting”
con las principales contrapartidas y recibiendo activos como colaterales de sus funciones de riesgo,

El valor razonable de los derivados de cobertura, en funcién del tipo de cobertura, se indica a continuacion:
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Millones de Euros
2006 2005
Cobertura de valores razonables (188.510) 336.654
Cobertura de flujos de efectivo (62.986) 27.154
(251.496) 363.808

El ajuste por valoracion a los elementos cubiertos por cobertura de valores razonables asciende, al 31 de
. diciembre de 2006, a 188.480 miles de euros ((336.654) miles de euros al 31 de diciembre de 2005).

El importe nocional y / o contractual de los contratos formalizados, indicados antetiormente, no supone el riesgo
real asumido por el Banco, ya que la posicién neta en estos instrumentos financieros resulta de la compensacion
y / o combinacién de los mismos. Esta posicion neta es utilizada por el Banco, basicamente, para la cobertura
del riesgo de tipo de interés, del precio del activo subyacente o de cambio,

Q. Recursos gestionados fuera de balance

. El detalle de los recursos fuera de balance gestionados por el Grupo al cierre de los ejercicios 2006 y 2005, se
indica a continuacién:

. Miles de Euros
2006 2005
. Fondos de Inversion 12.493.190]12.268.586
Fondos de Pensiones - 1.610.531] 1.513.158
Patrimonios administrados 1.283.657| 1.272.006
. 15.387.378 | 15.053.750

.. Intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada comprende los intereses devengados en el

ejercicio por todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método

del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable; asi como las

rectificaciones de productos como consecuencia de coberturas contables. Los intereses se registran por su
. importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen,

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
por el Grupo en los ejercicios 2006 y 2005:
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Miles de Euros
2006 2005
Depésitos en bancos centrales 16.420 10.577
Cartera de negociacion 52.193 66.822
Activos financieros disponibles para la venta 92.609 57.733
Inversiones crediticias 2,795.892 | 1.819,191
Carta de inversién a vencimiento 237.797 249946
Ajustes a activos financieros por coberturas 15.616 25951
Otros activos 59.036 59.984
3.269.563 | 2.290.104

124
o

Intereses y cargas asimiladas

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada comprende los intereses devengados en el
ejercicio por todos los pasivos financieros con rendimiento, implicito o explicito, incluidos los procedentes de
remuneraciones en especie, que se obtienen de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con independencia
de que se valoren por su valor razonable; asi como las rectificaciones de coste como consecuencia de
coberturas contables, y el coste por intereses imputable a los fondos de pensiones constituidos.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y cargas asimiladas mas significativos devengados por el
Grupo en los ejercicios 2006 y 2005:

Miles de Euros
2006 2005
Cartera de negociacién 6.727 6.562
Pasivos financieros a coste amortizado 2.204.364| 1.403.103
Ajustes a pasivos financieros por coberturas (224.426)| (254.404)
Fondos de pensiones (Nota 23) 85.592 88.902
Otros pasivos 639 375
Capital con naturaleza de pasivo financieros 6.456 6.512
2.079.352| 1.202.667

|

Rendimiento de instrumentos de capital

Incluye los dividendos y retribuciones de instrumentos de capital correspondientes a beneficios generados por
. las entidades participadas con posterioridad a la adquisicion de la participacion,

38. Resultado en entidades valoradas por el método de la articipacion

Comprende el importe de los beneficios o pérdidas generados en el ejercicio por las entidades asociadas, asi

como por las entidades multigrupo cuando se haya optado por su valoracién por el método de la participacion,
. imputables al Grupo.
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El desglose del saldo de este capitulo es:

Miles de Euros
2006 2005
Entidades asociadas:
Polingesa - 108
Carnes Estelles - 543
Sistemas 4B 876 411
Otras 25 183
901 1.245

39. Comisiones percibidas

. Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte integral
del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

. El desglose del saldo de este capitulo es:

Miles de Euros
. Comisiones Percibidas con Origen en; 2006 2005
Financiacion facilitada a terceros: :
. Disponibilidad de fondos 17.514 16.501
Gestion y administracion;
. Fondos de Inversion y otras Instituciones de Inversién Colectiva 182.266 170.830
Fondos y Planes de Pensiones 32,629 29.930
Patrimonios propiedad de terceros 4.529 1.864
. 219.424 202.624
Servicios de inversion:
Aseguramiento y colocacion de valores emitidos por terceros 3.434 991
. Intermediacion en operaciones del mercado de valores 26.564 20.932
Mantenimiento de depésitos de terceros 10.061 11.620
40.059 33.543
. Otros:
Cambio de moneda 1.109 1.211
Garantias financieras 65.945 58.498
. Servicios de cobros y pagos 292,429 293.596
Ofras comisiones 58.388 39.959
417.871 393.264
. 694.868 645.932
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Q. Comisiones pagadas

Recoge el importe de todas las comisiones pagadas o a pagar devengadas en el ejercicio, excepto las que
. formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumantos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo es:

Miles de Euros
2006 2005
. Comisiones cedidas a terceros 92.711 92.304
Otras comisiones 50.359 38.821
. 143.070 131.125

.. Actividad de seguros

. Este capitulo recoge el importe neto de la contribucién al margen ordinario de las entidades dependientes que

son entidades de seguros y reaseguros,

o

Miles de Euros

2006 2005
Vida No Vida Total Vida No Vida Total

rimas cobradas 915.631 70.499 986.130 287.324 35.200 322.524

rimas de reaseguro pagadas (33.362) (2.901) (36.263) (4.227) (16.282) (20.509
Primas netas 882.269 67.598 949.867 283.097 18.918 302.015

restaciones pagadas y otros

gastos relacionados con seguros (377.534) (32.824) (410.358) | (396.021) (7.362) (403,383)
Ingresos por reaseguro 3.861 10.134 13.995 1.306 6.991 8.297
Dotaciones netas a pasivos por

contratos de seguros (581.864) (42.077) (623.941) 4.196 (3.136) 1.060
Ingresos financieros 160.481 674 161.155 173.407 1.339 174.746
Gastos financieros (8.415) - (8.415) (19.289) (92) (19.381)

42. Resultados de operaciones financieras (neto)

Incluye el importe de los ajustes por valoracién de los instrumentos financieros, excepto los imputables a
intereses devengados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo y a correcciones de valor de activos,
. registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada; asi como los resultados obtenidos en su

compraventa.

. E! desglose del saldo de este capitulo, en funcion del origen de las partidas que lo conforman, se muestra a
continuacion:
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Miles de Euros
2006 2005
Renta fija 4,523 4,779
Renta variable 33.360 37.787
Derivados financieros y otros 60.301 46.275
98.184 88.841

el

. Ventas e ingresos por prestacién de servicios no financieros y Coste de
ventas

Estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas recogen, respectivamente, las ventas de
bienes e ingresos por prestacion de servicios que constituyen la actividad tipica de las entidades no financieras y
sus correlativos costes de venta. Las principales lineas de actividad de esas entidades son:

Miles de Euros

. 2006 2005

Ventas/ Coste de Ventas/ Coste de
Linea de Actividad Ingresos Ventas Ingresos Ventas

. Inmobiliaria 38.221 14.727 79.210 49.900
Servicios 12.547 724 14.470 422
. Informatica y otros 80.631 5.942 98.010 38.872
131.399 21.393 191.690 89.194

Iy

.__Otros productos de explotacién

Incluye los ingresos por otras actividades de la explotacion de las entidades de crédito no incluidos en otras
partidas. -

. El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas es el siguiente:

Miles de Euros
2006 2005
Explotacién de inversiones inmobiliarias y arrendamientos operativos 2.086 1.939
Comisiones de instrumentos financieros compensatorias de costes directos 30.574 28.164
Gastos recuperados por su incorporacién al coste de venta de bienes y servicios 12.801 6.644
45.461 36.747
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. Gastos de personal

|

Comprenden todas las retribuciones del personal en némina, fijo o eventual, con independencia de su funcién o
actividad, devengadas en el ejercicio cualquiera que sea su concepto, incluidos el coste de los servicios
corrientes por planes de pensiones, las remuneraciones basadas en instrumentos de capital propio y los gastos
que se incomporan al valor de los activos.

a) Composicién

La composicion de los gastos de personal es la siguients:

Miles de Euros
2006 2005
Sueldos y salarios - 479.635 465.698
Seguridad Social 101.458 98.734
Dotaciones a los fondos de pensiones internos (Nota 23) 14,595 13.407
Aportaciones a fondos de pensiones externos 930 639
Otros gastos de personal 52.158 52.971
648.776 | 631.449

b) Ndamero de empleados

El nimero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales, es el siguiente:

Miles de Euros

2006 2005
Altos cargos 15 13
Técnicos 7.393 7.565
Administrativos 1.823 1.841
Servicios generales 13 15
Filiales y sociedades en el extranjero 76 74
Otras sociedades no financieras 1.372 1.459

10.692 10.967

¢) Sistemas de retribucién basados en acciones

La Junta General de Accionistas del Banco, en su reunién celebrada el 28 de febrero de 20086, aprobd un
Plan de Incentivos a medio/largo plazo que supone la concesion a sus beneficiarios de opciones sobre
acciones del Banco Santander Central Hispano, S. A. y la entrega, en caso de cumpiirse las condiciones del
Plan, de acciones del Banco Espafiol de Crédito, S. A, a los miembros de la Alta Direccion asi como la
entrega de un importe en efectivo al resto de beneficiarios. El nimero de beneficiarios del Plan, incluidos los
Consejeros y la Alta Direccion, detallados en la Nota 5-b, es de 271 personas, e implica la concesion de

81




011514209

CLASE 8°
IR

5.084.000 opciones sobre acciones del Banco Santander Central Hispano, S.A., y la entrega de 245.907
acciones de Banesto a las que se ha hecho referencia en las Notas 5-a y 5-b.

Otros gastos generales de administracion

El desglose del saldo de este capltulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas es el siguiente:

Miles de Euros
2006 2005

Tecnologia, sistemas y comunicaciones 103.586 44,735
Publicidad e Informes técnicos 25,682 30.208
Inmuebles e instalaciones 59.140 56.247
Tributos , 12.838 11.775
Servicio de vigilancia y traslado de fondos 10.529 8.660
Primas de seguros 2.428 2.506
Otros gastos de administracién 59.354 81.256

273.557 | 235387

El detalle de los honorarios satisfechos por auditorias de las sociedades del Grupo (véanse Anexos |, Il y I a
sus respectivos auditores, se presenta a continuacion:

Miles de Euros
2006 2005
Auditoria de las cuentas anuales individuales y
consolidadas del Grupo (*) revisadas por las firmas de la
organizacién mundial Deloitte 1.723 1.819
Trabajos requeridos por supervisores espafioles a los auditores y
realizados por Deloitte 369 250
Otros trabajos e informes realizados por Deloitte 392 199
Honorarios por auditorias realizadas por otras firmas 66 65
Otros servicios prestados por otras firmas 66 50
2.616 2.383

(*) Incorpora los honorarios satisfechos por la auditoria de control interno segin los
requerimientos de la Ley norteamericana Sarbanes-Oxley de obligado cumplimiento para
el Grupo Santander (véase Nota 29).

. Oftras cargas de explotacion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas es el siguiente:
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Miles de Euros
2006 2005

Contribucién al Fondo de Garantia de Depésitos (Nota 1-f) | 12.426 10.565
Gastos de las inversiones inmobiliarias y otros gastos 34.442 24.674

46,868 35.239

.8. Otras qanancias y Otras pérdidas

Estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas recogen los ingresos y gastos que surgen
. de las actividades no ordinarias no incluidos en otros capitulos,

El saldo del epigrafe “Otras Ganancias — Otros conceptos” inciuye cantidades percibidas en concepto de

. responsabilidad civil adeudadas por personas condenadas en sentencia penal por delitos en los que el Banco
result perjudicado, y adicionalmente, en el ejercicio 20086, la diferencia negativa de consolidacion (23.123 miles
de euros) surgida con motivo de la fusion por absorcion de Compaiiia Aseguradora Banesto Seguros, $.A.U. por
parte de Santander Seguros y Reaseguros Compafiia Aseguradora, 8.A. (véase Nota 3-b) .

El saldo del epigrafe “Otras Pérdidas” incluye, fundamentalmente, pérdidas procedentes del inmovilizado
material, asi como diversas partidas de naturaleza diversa de escasa relevancia individual.

49. Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos, de los saldos de determinados epigrafes del balance
de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2006 asi como sus tipos de interés medios del ejercicio 2006:
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Miles de Euros Interés
Hasta 1 Entre 1y Entre3 y Entre 1y Mas de 5 Medio
A la Vista Mes .3 Meses 12 Meses 5 Afios Arlog Total Anual (%)
ctive
aja y Depositos en Bancos Centrales 256,065 161.970 128 - - - 418,163 2,90%
epogitos en entidades de crédito- Inv, crediticia 415.137 6.419,962 6.186.914 6.480.826 2.993.614 1.028.995 | 23,525.448 3,09%
rﬁﬁla clientela- Inv, crediticia 793,417 1.721.843 4.173.539 | 11.127.551 | 10.479.992 | 32.839.528 | 61.135.870 4,15%
alof¥cpresentativos de deuda-
artera de negociacion - 1.334 85 156,525 713.555 463278 1,334,777 3,82%
Actiyes financieros disponibles para la venta - 181.699 149.691 83.688 682,408 1.817.673 2.915,159 3,78%
aﬁc inversién a vencimiento - - 25252 | 2.407.253 1.182.462 3.268.271 6.883.238 3,75%
tros #ttivos financieros 498.547 252.390 4.939 33.648 148.221 1.136 938.881 -
1.963.166 8.739.198 | 10.540.548 | 20.289.491 | 16.200.252 | 39.418.881 97.151.536
asi
isi ancieros a coste amortizado-
Depdsitos de bancos centrales y de
entidades de crédito 408,532 6.604.926 6.377.186 5.761.647 - 172 ] 19.242.463 2,83%
Derj s de la clientela- Pasivos financieros
a amortizado 20.523,189 B.886.372 | 11.615,727 3.235.922 147.643 25.951 | 44.434.804 2,21%
Débitos representados por valores negociables 88.206 21.550 104.842 2272460 | 10.316.521 | 11.056.611 | 23.860.190 3,26%
Pasivos subordinados 8,307 - 113.894 - - 2.056.144 | 2.178.345 4,00%
D ivos financieros 1.499.942 598.292 322.295 471.951 213.947 6.162 3.112.589 -

22.618.176 | 16.111,140 | 18.533.944 | 11.741.980 | 10.678.111 13.145.040 | 92.828.391

clientes como cualquier otro pasivo exigible, cuando la estabilidad de los mismos es tipica de la actividad de
' Banca Comercial, Considerando este efecto, las diferencias entre activos y pasivos a cada uno de los plazos
Informe de Gestién hay una amplia descripcién de la gestién de liquidez realizada por el Grupo.
Q. Informacion segmentada por negocios

. Este cuadro no refleja la situacion de liquidez del Grupo al considerar ias cuentas a la vista y otros depdésitos de
esta dentro de unas magnitudes razonables para los volimenes de negocio gestionados. En este sentido, en el
. Criterios de segmentacion

La informacién por segmentos se estructura en funcion de las distintas lineas de negocio del Grupo. La
distribucion geografica no es significativa, ya que la practica totalidad de los resultados se generan en Espafa.
Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcién de la estructura
organizativa del Grupo Banesto en vigor al cierre del ejercicio 2006; teniendo en cuenta, por un lado, la
naturaleza de los productos y servicios ofrecidos Y. por otro, los segmentos de clientes a los que van dirigidos.
En el gjercicio 2006 el Grupo Banesto centré sus actividades en las siguientes lineas de negocio:

. ~ Banca Comercial (Economias Domésticas y Pequefias y Medianas Empresas)
- Banca Corporativa (Grandes Empresas)

. - Mercados e Internacional.

Los ingresos y gastos que no pueden ser atribuidos especificamente a ninguna linea de caracter operativo 0 que
. son el resultado de decisiones que afectan globalmente al Grupo - vy, entre ellos, los gastos originados por
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proyectos y actividades que afectan a varias lineas de negocio, los ingresos de las participaciones estratégicas,
las perdidas por deterioro de ios fondos de comercio, efc. - se atribuyen a una unidad denominada “Actividades
corporativas”; a la que, también, se asignan las partidas de conciliacién que surgen al comparar el resultado de
integrar los estados financieros de las distintas lineas de negocio (que se formulan con criterios de gestion) con
los estados financieros consolidados del Grupo.

Bases y metodologia de la informacion por segmentos de negocio

La informacion por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes mensuales elaborados a
partir de la informacion facilitada por una apiicacion informética de control de gestion.

La estructura de esta informacion est4 disefiada como si cada linea de negocio se tratara de un negocio
autonomo vy dispusiera de recursos propios independientes, que se distribuyen en funcion del riesgo de los
activos asignados a cada linea conforme a un sistema interno de distribucion porcentual de costes.

Los rendimientos netos por intereses e ingresos ordinarios de las lineas de negocio se calculan aplicando a sus
correspondientes activos y pasivos unos precios de transferencia que estan en linea con los tipos de mercado

vigentes. Los rendimientos de la cartera de renta variable se distribuyen entre las lineas de negocio en funcién
de su participacién,

Los gastos de administracion incluyen tanto los costes directos como indirectos y se distribuyen entre las lineas
de negocio y unidades de servicios de apoyo en funcion de la utilizacion intema de dichos servicios.

Los activos distribuidos entre los distintos segmentos de negocio incluyen la cartera de negociacion y de valores
y los créditos sobre entidades financieras y sobre clientes, netos de su provision para perdidas. Los pasivos y
recursos propios distribuidos entre los distintos segmentos de negocio incluyen los débitos a entidades
financieras y a clientes y los recursos propios. Los demds activos y pasivos y las partidas de conciliacion entre
los activos, pasivos y recursos propios totales asignados a las distintas lineas de negocio y los mostrados en el
balance de situacion consolidado gel Grupo se asignan a Actividades Corporativas.

85




011514213

® 929 ¢ 090

CLASE 8¢ i
AR EN R
Miles de Euros
Mercados e Actividades
Banca Comercial Banca Corporativa Internacional Corporativas Total Grupo
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
gen de intermediacion 1.065.866 939320 89.172 78,830 70.470 66.160 7.879 22,715 1233387 | 1.107.025
ltadps entidades valoradas por el
Fto la participacién - - - - - - 901 1.245 901 1.245
isi netas y actividad de seguros
rdidas por deterioro 516.635 478.220 | . 45.519 42,980 37.040 29.550 34.907 27411 634101 578.161
ltagas de operaciones financieras
fife as de cambio 62.751 52,050 11.356 9.850 48.903 45.020 1.670 (1.686)| 124.680 105.234
gen ordinario 1.645.252 1.469.590 | 146.047 131.660 | 156.413 140,730 45,357 49.685 | 1,993.069 | 1.791.665
tas netas y otros resultados,
0 plotacion 19.805 17.867 (398) (263) (83) (19 63.439 86.419 82.763 104.004
08 ministracién y
ortizaciones (783.603) (754.667)] (21.574)] (19.067)| (38.689) (35.733)| (153.179)| (153.301)| (997.045)} (962.768)
gende explotacién operativos 881.454 732.790 | 124.075 112.330 | 117.641 104.978 (44.383)| (17.197)| 1.078.787 932.901
idd deterioro de activos (173.190) (130.251)| (15.834)] (12.374)| (1.331) (1.456) (764) (4.530)| (191.119) (148.611)
bs resultados netos - - - - - - (230.508) (6.264)| (230.508) (6.264)
Itados antes de Impuestos 708.264 602,539 | 108.241 99.956 | 116.310 103.522 | (275.658) (27.991); 657.160 778.026
ucsfilihre beneficios (219,562) (198.838)| (33.555)| (32.986)| (36.056) (34.162) 11.362 18.934 | (277.811)| (247.052)
Itad0s actividad ordinaria 488.702 403.701 74.686 66.970 | 80.254 69.360 | (264.293) 9.057)| 379.349 530.974
aciones intermumpidas - - - - - - 1.170.973 123.833 1 1.170.973 123.833
Itagiiribuido a la minoria - - - - - - (99.058)| (84.438) (99.058) (84.438)
lta®¥Patribuible al Grupo 488.702 403.701 74.686 66,970 | 80.254 69.360 | 807.622 30.338 | 1.451.264 570,369
vos por segmentos (millones) 51.349 41.011 10427 7.675| 31.176 26,399 12.396 12,958 | 105.348 38.043
VO! segmentos ( ) 29,978 25.182 1.626 1384 39.041 32.381 34.703 29.096| 105.348 85.043

De la cifra total de ingresos del ejercicio 2006, que incluyen los intereses y rendimientos asimilados, los ingresos
de la cartera de valores, las comisiones y honorarios percibidos, el resultado neto de la cartera de negociacion y
otros ingresos de las actividades ordinarias, la practica totalidad se han generado en Espana. Unicamente es

resefable que el 0,5% de estos ingresos se han generado en América en el ejercicio 2006 (1,1% en el ejercicio
2005).

En cuanto a los activos, el 94,8% de los créditos a la clientela corresponde a deudores residentes en Espafa
. (94,5% en el ejercicio 2005), el 4,2% a deudores residentes en el resto de la Union Europea (3,8% en el ejercicio
2005) y el 0,9% a residentes en el resto de paises de la OCDE (0,7% en el ejercicio 2005).

.. Operaciones con vinculadas

a) Operaciones con socledades del Grupo Banco Espafiol de Crédito y del

Grupo Santander Central Hispano (Entidades dominante, dependientes y
asociadas)

Todos los saldos significativos mantenidos al cierre del ejercicio 2006 entre las entidades consolidadas asi
como el efecto de las transacciones realizadas entre si en dicho ejercicio han sido eliminados en el proceso
de consolidacion. El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Grupo con las entidades
asociadas, con sociedades del Grupo Santander Central Hispano (véase Nota 29}, asi como el efecto en las
cuentas de resultados de las transacciones realizadas con ellas, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros
2006 2005
Activo:
Entidades de crédito 3.926.862 | 6.850.430
Crédito sobre clientes +76.378 59.858
Provision de insolvencias - (1.995)
Pasivo:
Entidades de crédito 1.751.147 | 3.172.402
D¢ébitos a clientes 9.619 5.766
Pérdidas y ganancias:
Debe-
Intereses y cargas asimiladas (81.418) (55.519)
Comisiones pagadas (728) (360)
Gastos generales de administracion (25.837) (48)
Haber-
Intereses y rendimientos asimilados 183.830 140.963
Rendimiento de la cartera de renta variable - 145
Comisiones percibidas 7.147 2.022
Cuentas de orden:
Pasivos contingentes 259,242 720.756
‘ Compromisos 57.549 31.006

Adicionalmente a las posiciones detaliadas en el cuadro anterior, en el ejercicioc 2006 se han realizado dos
operaciones sociefarias con el Grupo Santander que se detallan en ia Nota 3.

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Directivos
(personal clave de la direccion de la Entidad y de su Entidad dominante)

La informacién sobre los diferentes conceptos retributivos devengados por el personal clave de la Direccién
del Banco se detalla en la Nota 5.

El saldo de las operaciones de riesgo directo concertadas con el personal clave de la Direccion del Banco y

de su entidad dominante asciende a 1.705 miles de euros al 31 de diciembre de 2005 y a 3.836 miles de
euros al 31 de diciembre de 2006.

Al margen de lo anterior, el personal clave de ia Direccion del Banco realiza actualmente operaciones
propias de una relacién comercial normal con una entidad bancaria.
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¢) Operaciones con otras partes vinculadas

Las posiciones mantenidas con ofras partes vinculadas definidas en la normativa aplicable son las
siguientes, al 31 de diciembre de 2006: -

1. Operaciones de financiacion (descuento comercial, créditos, préstamos con y sin garantia hipotecaria y
otras operaciones de activo). 287.640 miles de euros.

2. Riesgos de firma (avales y créditos documentarios): 505.229 miles de euros.
3. Operaciones de pasivo (depdsitos de la clientela): 55.735 miles de euros.

Las operaciones comprendidas en todos los apartados anteriores se han realizado dentro del giro o trafico
habitual del Banco con sus clientes, y en condiciones de mercado, si bien, en los casos en que fuese
procedente, se han aplicado las condiciones normalmente concertadas con los empleados del Banco,

ascendiendo el saldo de las operaciones de riesgo que tienen estas condiciones a 236 miles de euros al 31
de diciembre de 2006.

Al margen de lo anterior, existen personas fisicas y juridicas, que entran dentro del concepto de partes
vinculadas y que realizan habitualmente con el Grupo Banesto operaciones propias de una relacion
comercial normal con una entidad financiera, por importes no significativos, en condiciones de mercado o de
empleado, segun proceda en cada caso.

. Valor razonable de los activos y pasivos financieros no registrados a su valor
razonable

Segln se ha comentado anteriormente, (excepto las inversiones crediticias e inversiones al vencimiento, los
instrumentos de" capital cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de manera fiable y los derivados
financieros que tengan estos instrumentos como activo subyacente y se liquiden mediante entrega de los

mismos), los activos financieros propiedad del Grupo figuran registrados en los balances de situacion
consolidados por su valor razonable.

De la misma forma, (excepto los pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacion y los valorados a
valor razonable y los derivados financieros que tengan como activo subyacente instrumentos de capital Cuyo
valor de mercado no pueda ser estimado de manera fiable), los pasivos financieros del Grupo figuran registrados
en los balances de situacion consolidados por su coste amortizado.

Parte de los activos y pasivos registrados en los capitulos “Inversiones Crediticias” y “Pasivos Financieros a
Coste Amortizado” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2006, estan incluidos en las
coberturas de valor razonable y de flujos de efectivo gestionadas por el Grupo y, por tanto, figuran registrados en

dicho balance de situacion consolidado a su valor razonable correspondiente al riesgo cubierto (tipo de interés -
véase Nota 11).

La mayor parte del resto de activos y algunos pasivos son a tipo variable con revision anual del tipo de interés
aplicable, por io que su valor razonable como consecuencia de variaciones en el tipo de interés de mercado no

presenta diferencias significativas con respecto a los importes por los que figuran registrados en el balance de
situacién consolidado adjunto.

El resto de activos y pasivos son a tipo fijo; de estos, una parte significativa tiene vencimiento inferior a 1 afio Y,
por tanto, su valor de mercado como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no es
significativamente diferente del registrado en el balance de situacion consolidado adjunto.
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Asl pues, el valor razonable del importe de los activos y pasivos a tipo fijo, a plazo, con vencimiento residual
superior al afio y no cubiertos como consecuencia de las variaciones del tipo de interés de mercado no presenta
diferencias significativas con respecto al registrado en el balance de situacion consolidado adjunto.

El valor de mercado del saldo del capltulo “Cartera de Inversion a Vencimiento” del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2006 asciende a 6.907.730 miles de euros (véase Nota 7).

Gestion del riesgo

G 0000 000000000000 00 0 0O

a) Exposicion al riesgo de crédito

La gestion del riesgo de crédito en el Grupo esta orientada a la identificacion, medicidn, integracion, control
y valoracién de las diferentes exposiciones al riesgo, asi como a establecer la rentabilidad de operaciones y
clientes ajustada al riesgo asumido.

Para conseguir este objetivo, el Grupo dispone de una estructura de admision de riesgos especializada en
funcién de la tipologia del cliente y tiene sistemas de seguimiento del riesgo que tratan de anticipar
situaciones problematicas, para posibilitar una respuesta agil y adaptada a cada escenario. En ese sentido,
para una gestion global y eficaz del riesgo, el Grupo ha desarrollade metodoiogias y modelos que permiten la
cuantificacion de los elementos basicos del riesgo como son las pérdidas esperadas y no esperadas,
asociadas a la totalidad de exposiciones del Grupo.

Si la precisa cuantificacion del riesgo es un elemento importante, la incorporacion de estas estimaciones en
la gestidn diaria del mismo es el aspecto fundamental para la gestion de!l riesgo, tanto a nivel individual como
de carteras. Para el Grupo, la incorporacion de las estimaciones de pérdida esperada y capital como
elementos béasicos de gestidn, ha sido uno de los principales retos de los ultimos afos.

b) Exposicién al riesgo de interés

La responsabilidad de la gestién de los riesgos estructurales de mercado del Grupo esta encomendada al
Comité de Activos y Pasivos (COAP) y su seguimiento y ejecucion de las politicas y decisiones adoptadas a
la Unidad de Gestién Financiera. El seguimiento del riesgo estructural hace referencia a las posiciones del

balance excluyendo las operaciones del Area de Tesoreria y Mercados, debido a que éstas son gestionadas
separadamente.’

El Grupo analiza y gestiona el riesgo de interés simulando una variedad de escenarios y horizontes
temporales que son representativos del perfil de riesgo observado.

El Grupo presenta una estructura de “Gaps” como de sensibilidad del margen tipica de un banco con
predominio de la actividad de banca comercial; es decir, en los plazos cortos presentan gaps negativos asi
como una sensibilidad invertida ante bajadas de tipos de interés mientras que en el largo plazo dichos gaps

se vuelven positivos asi como la sensibilidad del margen, debido a la repreciacion de la cartera crediticia y el
efecto de las cuentas a ia vista.

¢) Exposicion al riesgo de liquidez

La estrategia basica del Grupo Banesto relativa a la gestidn del riesgo de liquidez se encuentra encaminada
a garantizar que no existan desequilibrios en el cumplimiento de los compromisos del Grupo.
Adicionalmente, se complementa con la obtencion de financiacion al menor coste posible a medio y largo
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plazo, mediante el mantenimiento de un nivel Optimo de activos liquidos, por lo que el Grupo mantiene una
politica altamente conservadora en las posiciones gue mantiene.

La metodologia del Grupo Banesto presenta diferentes herramientas y mediciones. Entre ellas, la mas
imporiante es la realizacion de cuadros de Gaps, diarios para los plazos mas coros y con agrupaciones
mayores para los plazos mas largos.

d) Exposicién a otros riesgos de mercado

Ademas de al riesgo de interés y de liquidez, el Grupo esta expuesto a los efectos de cambios futuros en los
tipos de cambio. No obstante, debido a la orientacion estratégica de Banesto, las posiciones en divisas son
poco significativas y su politica es la de cubrir las posiciones estructurales en divisas.

e) Concentracién de riesgos

Al estar el Grupo integrado en el Grupo Santander (véase Nota 29), no le es de aplicacion el limite de
concentracion de de riesgos. En cualquier caso, el Grupo no mantiene posiciones, que a los efectos

anteriores, tengan la consideracion de gran riesgo, segin se define en la Circular 5/1993 del Banco de
Espaiia.

En el Informe de Gestidn del ejercicio 2006 se da informacion mas detallada sobre la gestion del riesgo en el
Grupo.
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Anexo IV

Notificaciones sobre Adquisicién de Participadas al
31 de diciembre de 2006

(Art. 86 del Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Anonimas y Art. 53 de |a Ley 24/1988 del Mercado de Valores):

Porcentaje de
Participacién Neta Fecha
Adquirido | Al Cierre | Notificacion
enel del a la Sociedad
Sociedad Participada Actividad Ejercicio | Fjercicio | Participada

Adquisiciones durante 2006:
Habitat Elpi, S.A. Inmobiliaria 50,00%| 50,00%| 29-9-06
Aljarafe Golf, 8.A. Inmobiliaria 9,83%| 89,41% 27-7-06
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Calbo Martinez, Gerardo

Cerda Gil, Miguel Angel

Cibergestion Centro Hipotecario, S.L.

Charuma, S.L.

Dolera Dolera, José

Drimty, S.L.

Finanzas y Servicios de Pueblo Léopez, S.L.
Franquicies Financeres Lleida, S.L.

Fromaliza Servicios de Formalizacién y Gestién S.L.
G.8.G. Grupo Corporativo de Servicios, S.L.

Gestinova 99 Asésor, S.L.

Gesvalor Financiacion y Vida, S.L.
Interalde 2003, S.L.

Isamer Financieros, S.L.

Inversiones y Finanzas Tres Cantos, S.L.
José Manuel Garcia Morante, S.1..

José M* Bauza i Associats, S.R.L.

Julia Lépez Garcia, S.L.

Lastras Audismar, S.L.

Llombai

Eilche

Madrid

Sevilla

Torres de Cotillas
Mutxamie]
Fuengirola

Lleida

Madrid

Madrid

Madrid

Tarazona

Valle de Trapaga

San Pedro de Alcantara
Tres Cantos

Granada

Ciutadella

Madrid

Pelayos de 1a Presa

- Ambito

Domicilio De Actuacién
Abu Road, S.L. Marbella Andalucia
Activa Capital Servicios Financieros Huerta del Rey Castilla- Leon
Actividad Financiera del Sur, S.1.. Pozoblanco Andalucia
Agencia Financiera Ulloa, S.L. Culleredo Galicia
A.LM. Finanzas y Créditos de La Mancha Marnzanares Castilla- L.a Mancha
Montserrat Arbonés Aguila Mora d’Ebre Catalufia
Arespa Gijon Asociados, 8.L. Gijon P.de Asturias
Aser Financieros, S.L. Galdacano Pais Vasco
Asesoria Gasar, 5.L. Los Barrios Andalucia
B.C.Estudios Hipotecarios, S.L. Barcelona Catalufia
Baeza Reig, José Antonio El Campello C.Valenciana
Banefinsa, S.L. Santa Fé Andalucia
Banescomtf, S.L. S.C.Tenerife Canarias
Business Rokers, S.L. Alhaurin de 1a Torre Andalucia

C.Valenciana
C.Valenciana

Aragén, Navarra, Rioja
Andalucia

Murcia

C.Valenciana
Andalucia

Catalufia

Territorio Nacional
Madrid

Castilla — Ledn y otras
cinco CCAA

Aragoén

Pais Vasco

Andalucia

Madrid

Andalucia

Islas Baleares
Castilla-La Mancha
Madrid
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Tramygest Financiera, S.L.
Tribaldos Villar del Saz, Maria Josefa

Guardamar del Segura
La Alberca de Zancara

Ambito

Domicilio De Actuacion
Meda Financiera, S.L. Arteixo Galicia
MG Savings Corporation, S.L. Madrid Madrid
Miguel Lipe, José Carlos de Alicante C.Valenciana
Molina Cortés, Nicolas Plasencia Extremadura
Moraleda Zufiiga, Mario Piedrabuena Castilla — La Mancha
Mufoz Rodriguez, Segundo Mazarron Murcia
Navarro Gopar, Juan Teodosio Las Palmas de G.C.  |Canarias
Olivares Cristdbal, Tomas Pefiaranda de Duero  |Castilla — Ledn
Openoffice, S.L. Roquetas de Mar Andalucia
Pelaez Garcia, José Maria Rute Andalucia
Plaza Fernandez, Rosario Casas de Benitez Castilla- La Mancha
Roca Larrosa, Angel Daniel Alcarras Catalufia
Rodriguez Palmer, Adrian Calpe C.Valenciana
Sanchez Garzdn, José Granada Andalucia
Sanchez Hernandez, Alexis La Minilla Canarias
Sanchez Ortega, Sergio Ignacio Sevilla Andalucia
Sanchez Sanchez, Maria Teresa Dos Hermanas Andalucia
Sanchez Solera, Felipe Hontanaya Castilla- La Mancha
Sanz Martinez, Javier Molina de Aragdn Castilla- La Mancha
Serarols Associats, S.L. Berga Catalniia
Serban Marbella, S.L. Marbella Andalucia
Sercon Asfico Agentes Financieros, S.L. Oleiros Galicia
Servicios Cartama Directo, S.1.. Cartama Andalucia
Servicios de Intermediacion Financiera Credinorte,S.L. |Moya Canarias
Servicios Financieros Bercianos, S.L. Ponferrada Castilla — Ledn
Sismoint, S.L. Esparraguera Catalufia
Tevar Oiiate, Rafael Alonso Quintanar del Rey Castilla- La Mancha
Tinto & Santarosa, S.L. Huelva Andalucia

C.Valenciana
Castilla — La Mancha
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Banco Espanol de Credito, S.A. y Sociedades que integran, junto con el
Banco, el Grupo Banco Espanol de Crédito

Informe de Gestion Consolidado del
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2006

Evolucién de los negocios y situacion del Banco

Bajo un modelo de negocio, de crecimiento rentable y eficiente, con un estricto control de costes y de la calidad
del riesgo, el Grupo Banesto ha generado unos magnificos resultados durante el ejercicio 2006. El elevado nivel
de actividad desarrollado bajo estas premisas ha llevado a superar los objetivos fijados para el ejercicio.

En este afio se ha iniciado un reforzamiento de la capacidad comercial del Banco, con el lanzamiento de un plan

de expansion de la red que ha supuesto abrir 150 nuevas oficinas en 2006. Este plan tiene continuidad en 2007,
con la apertura de unas 150 sucursales mas.

En el segundo trimestre del afio, se procedié al relanzamiento de un ambicioso plan de negocio con Pymes y

comercios, con notables resultados en la segunda parte del afio, y que ha complementado otros planes iniciados
en afios anteriores,

Adicionalmente, se ha procedido a la venta de la participacién en Inmobiliaria Urbis. Esto ha supuesto una
importante generacion de plusvalias, y un reforzamiento de la estructura de capital del Grupo, aumentando la
capacidad de crecimiento para los proximos ejercicios. Por esta razon, y de acuerdo con lo establecido en la
normativa contable vigente, al suponer esta venta la enajenacién de una linea de negocio significativa, tanto el
resultado neto de la venta, como el resultado neto después de impuestos de los componentes de la cuenta de
resultados de Inmobiliaria Urbis durante su permanencia en el Grupo en 2006 se han registrado en el epigrafe
Resultados de operaciones interrumpidas. Igualmente, y de acuerdo con la citada normativa, las cifras

comparativas del ejercicio 2005 se han reexpresado para incluir las operaciones en interrupcion en el presente
ejercicio,

Por Gltimo, se ha realizado la dotacién de 256 millones de euros para un plan extraordinario de jubilaciones

anticipadas a realizar durante los tres proximos afios, que permitird una renovacion adicional de recursos en el
Banco.

Con todo ello, el resultado consolidado del ejercicio se ha situado en 1.550.322 miles de euros, y el resultado
atribuible al Grupo ha sido de 1.451.264 miles de euros con un crecimiento del 154,4%.

La cuenta de resultados ha evolucionado asi en sus distintas lineas:

El margen de intermediacién ha crecido 126.362 miles de euros, un 11,4%, avance resultante del crecimiento
equilibrado y sostenido del negocio, junto a una adecuada gestion de precios y diferenciales.

La evolucion de las comisiones netas, que han crecido un 7,2%, el positivo comportamiento de la actividad de
seguros, que ha aumentado un 29,9%, y el aumento de 19.446 miles de euros en resuitados por operaciones
financieras y diferencias de cambio, resultados obtenidos basicamente en la actividad de distribucion de
productos de tesorerfa a clientss, han llevado a un crecimiento del margen ordinario del 11,2 %.

| . .
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Las sociedades no financieras han tenido un margen neto de ventas de 110.066 miles de euros, frente a
102.496 miles de euros obtenidos en 2005, contribuyendo asi también al incremento de los resultados del
Grupo.

El margen de explotacién aumenta en 145.886 miles de euros, lo que supone un incremento del 15,6%, fruto del
efecto conjunto del crecimiento del margen ordinario y de la evolucion de los gastos de personal y generales,
que crecen un 6,4,%, y de las amortizaciones, que lo hacen un 4,8%, variaciones coherentes con la discipiina de
control de costes del Banco y dentro de los objetivos de eficiencia en que se enmarca el plan de expansion de
red, que se ha iniciado en este ejercicio.

Las perdidas por deterioro de activos ascienden a 191.119 miles de euros, de ios que 190.112 miles de euros,
corresponden a inversiones crediticias, realizadas basicamente como consecuencia del crecimiento del negocio
durante el ejercicio, ya que la dotacion para la provision por pérdidas inherentes de la cartera de riesgo vivo
supone el 99% del total. '

Esta evolucion, unida a unas dotaciones netas a provisiones de 261,182 miles de euros, y a otras ganancias y
perdidas por un importe neto positivo de 29.957 miles de euros, ha llevado a obtener un resultado antes de
impuestos de 657.160 miles de euros. Este importe es un 15,5% inferior ai correspondiente a 2005, pero incluye
la dotacién extraordinaria a un plan de prejubilaciones a realizar durante los proximos tres afios de 256.390
miles de euros, por lo que el beneficio recurrente antes de impuestos (excluida la citada dotacion extraordinaria),
crece un 17,4% sobre el del ejercicio 2005. Deducido el impuesto de sociedades, e incorporando el resultado de
operaciones interrumpidas, se obtiene el beneficio consolidado del ejercicic 2006, que ha sido de 1.550.322
miles de euros, de los que 99.058 miles de euros corresponden a minoritarios, y el resto 1.451.264 miles de
euros es resultado atribuible al Grupo, que es un 154,4% superior al obtenido en 2005,

Respecto al balance de situacién consolidado los cambios mas significativos han sido:

1. El activo total, al 31 de diciembre de 2006, es de 105.348 millones de euros, con un aumento del 19,7%
durante el ejercicio.

2. El crédito a la clientela ha crecido un 27,7%. Dentro de ella, el crédito al sector privado ha alcanzado Ia cifra
de 57.094 millones de euros, con un crecimiento del 29,0%.

3. Los depositos de la clientela, junto con los debidos representados por vaiores negociables, han alcanzado la
cifra de 68.205 millones de euros, con un incremento interanual del 29,5%. Si se incluyen los Fondos de
Inversién y de Pensiones gestionados por el Grupo, se alcanza la cifra de 84.539 miliones de euros de
recursos gestionados, con un incramento del 27,1%.

Durante el ejercicio se ha continuado con la mejora vy calidad de activos, a la vez que se ha mejorado en la
cobertura de morosos.

En el mismo sentido, se ha procedido a dar de baja del balance de situacion créditos dudosos por importe de
66.594 miles de miles de suros, que estaban totalmente provisionados.

Como resultado de todo ello, al 31 de diciembre de 2006, los créditos morosos en balance ascienden a 293.032
miles de euros, con una cobertura con provisiones, sin contar la provision para riesgo pais y considerando los
riesgos de firma de dudosa recuperacion, del 392,7%.

Investigacion y Desarrolio

En el ambito tecnologico, los principales esfuerzos han permitido continuar con la politica de aprovechamiento
de sus recursos, obteniendo resultados en la mejora de eficiencia y racionalizacion de procesos. El Grupo ha

® i
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seguido desarrollando aplicaciones que permitan el ahorro de costes, elevar la calidad del servicio prestado a -
nuestros clientes, y a la vez, estar preparado para afrontar nuevas necesidades de renovacién tecnoidgica y
funcional.

El Grupo ha finalizado el desarrollo del Proyecto Partendn, en un esfuerzo conjunto entre Banesto y en Grupo
Santander, encaminado a disponer de un sistema de informacién con menores costes y fuertes sinergias en
ambos bancos. Los recursos implicados de ambos bancos en el desarrollo del proyecto estan centralizados en
una compaiia de software, Ingenieria de Software Bancario, SL, que es la encargada de suministrar la nueva
solucion tecnologica.

Asimismo ha concluido también el desarrollo del denominado proyecto Athambra, un conjunto de actuaciones
encaminadas a la mejora de la productividad del Banco en todos sus procesos y operaciones, concentrando los
recursos en el negocio comercial. En este marco, se ha continuado con la centralizacion de procesos operativos,
tanto de Banesto como del Grupo Santander, ubicandolos en una sociedad participada integramente por
Ingenieria de Software Bancario.

Cumplido este Plan en 2006, se ha lanzado un nuevo Plan de eficiencia, denominado Plan Menara, con un triple
objetivo:

De eficiencia operativa, que permita compatibilizar el crecimiento del Banco con el control de costes.
De eficacia comercial, mejorando el tiempo comercial en las oficinas
De mejora de la calidad de servicio al cliente,

Para el desarrollo de estos trabajos y de la ampliacion de la plataforma microinformatica del personal de la
organizacion, el Grupo ha realizado en el 2006 gastos e inversiones en materia informatica en el entorno de
103 millones de euros.

Este esfuerzo no es sélo un esfuerzo individual de aprovechamiento intemo de recursos, sino también un deseo
de ponher nuestra capacidad al servicio de la sociedad, para facilitar la respuesta a los nuevos retos que ofrecen
las tecnologias de la informacion. En este sentido, durante el ejercicio 2006 el Banco ha desarroliado los
convenios firmadaos con el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, para impulsar actuaciones gque faciliten el
acceso de los ciudadanos y de fas empresas a la sociedad de la informacion, a través de la iniciativa "Hogares
conectados” y de la jinea “Préstamo tecnol6gico”, respectivamente.

lgualmente, después de ser elegido en diciembre de 2005 por el Ministerio de Educacion y Ciencia para
canalizar una linea de financiacién de préstamos a pequefias y medianas empresas en condiciones preferentes,
para la realizacion de acciones de Cooperacién en |+D+l y de fransferencia de tecnologia en interaccion con
Universidades y Centros pablicos de |+D, el Banco ha desamollado esta labor durante 2006.

La capacidad de innovacion tecnologica y de convertir los avances en mejoras accesibles para la sociedad,
forman parte de nuestro modelo de gestion corporativo. Nuestro compromiso nos empuja a ir mas lejos, como lo
prueban las actuaciones llevadas a cabo durante 2006 por parte de la Fundacion Banesto Sociedad y
Tecnologia, constituida en 2004, y hoy referente en Espafna en su ambito de actuacion. Es a través de esta
Fundacion, uno de los cauces por los que Banesto comparte con la sociedad sus capacidades tecnoldgicas.

El Grupo ha continuado con su esfuerzo de formacion y adaptacion de las plantillas a las nuevas necesidades
del negocio y al desarrollo continuo de sus profesionales. Para facilitar este proceso, se ha impuisado una
ostrategia de desarrolio de la formacion enfocada a aprendizaje continuo, al desarrollo profesional y al
aprovechamiento de las ventajas de las nuevas tecnologias.
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Acciones propias

En el ejercicio 2006 el Banco y tres sociedades del Grupo consolidable han comprado y vendido 28.257.505 y
28.914.342 acciones respectivamente, de Banco Espafiol de Crédito, S.A. E! valor nominal de las acciones
compradas ha sido de 27.571.524 euros y el de las vendidas de 28.220.898 euros. E! precio de compra
ascendio a 372.122 miles de euros y el de venta a 380.123 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2006 el Banco no tenia en su cartera acciones propias. Dos sociedades del Grupo

posefan 279.431 acciones de Banco Espafiol de Crédito S.A., con un valor nominal de 220.750,49 euros. El
coste contable de estas acciones al 31 de diciembre de 2006 es de 4.554 miles de euros.

Perspectivas

Tal como se recogié en el informe de Gestion correspondiente al ejercicio 2005, los objetivos del Grupo se
enmarcan en un marco de referencia a medio plazo. Los proyectos en los que el Banco basa su gestién para el
futuro, buscan alcanzar el objetivo de convertir a Banesto en el mejor banco comercial de Europa dentro de
nuestros comparables y la primera entidad financiera para nuestros clientes.

Estos objetivos se plantean a medio plazo en términos de crecimiento, eficiencia, riesgo y rentabilidad:
- Cracimiento del negocio, tanto en recursos como en inversion crediticia.

- Incremento de la productividad y aplicacién de control de costes, que conduzca a una mejora continua
del ratio de eficiencia.

- Tasa de morosidad inferior a la del sector, con una cobertura de morosos superior a la del sector.
- Consecuente con lo anterior, un aumento sostenido de la rentabilidad.

Para el afio 2007 las previsiones son de un crecimiento del PIB levemente inferior al registrado en 2006, y un
comportamiento de los tipos de interés, que arroje una subida media respecto a los registrados en 2006.

Dentro de este entorno, Banesto se plantea en 2007 un objetivo de crecimiento por encima del sector, con una
ganancia de cuota .de 0,25%, una mejora de la eficiencia en iinea con los objetivos a medio plazo, vy el
mantenimiento de los estandares de calidad de riesgo.,

Hechos posteriores

Entre el 1 de enero de 2007 y la fecha de este informe de gestion no se ha producido ningtin hecho que tenga
efactos significativos sobre el mismo,

La gestién del riesqo en Banco Egpariol de Crédito S.A.

Banesto entiende la gestién del riesgo como una fuente para la obtencidn de ventajas competitivas que permitan
la creacion de valor para los accionistas, teniendo en cuenta que su aplicacion debe ser compatible con una
estrategia de crecimiento sostenible. Esto sdlo es posible maximizando la relacion entre rentabilidad y riesgo
asumido, para lo cual es necesario disponer de un conjunto de modernas estructuras, sistemas de informacion,
procedimientos, herramientas y metodologias que permitan una gestién de riesgos avanzada.
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Principios Basicos
Los principios basicos sobre los que se apoya la gestién del riesgo del Banco son:

- La implicacion de la alta direccién, que define la politica de riesgos, fija los limites de atribuciones
otorgadas a los érganos de decision y dictamina operaciones.

- Compromiso con un elevado nivel de calidad crediticia, exigencia y excelencia en |a gestion.

- lLaindependencia de las areas de negocio en cuanto a la funcion de riesgos, pero conexién y sintonia
con fos criterios y objetivos generales del banco. El resto de dreas estan involucradas en los criterios de
riesgos.

- Metodologias avanzadas de medicion, valoracion, andlisis y gestion, que facilitan la automatizacion de
procesos. Metodologias complementadas con nuesiro equipo de profesionales, con una elevada
calificacién y experiencia. '

- Estar en la vanguardia del desarrollo y aplicacién de un modelo de enfoque intemo avanzado con un
dobie objetivo. En primer lugar, optimizar la gestién del riesgo y los requerimientos de capital a través

de la validacion del modelo que nos permita nuestra adaptacion a Basilea Il. En segundo lugar,
optimizar la creacion de valor para el accionista.

- La incorporacion de los nuevos métodos de cuantificacion del riesgo (pérdida esperada y capital
econdmico) en la gestion diaria del riesgo a nivel individual y de carteras.

- La gestion del riesgo es fundarmental en las politicas de precios y asignacion de capital en Banesto.
- Reevaluacion continua de la cartera a través de sistemas de seguimiento.

- La identificacién, medicion, valoracion y gestion de todos los riesgos asumidos, no sélo el de crédito
(operacional, mercado, liquidez, medioambiental,...).

- Calidad de servicio interno y externo, que lleva implicito la agilidad en la respuesta.

Banesto asume riesgos como consecuencia de su actividad crediticia, de sus operaciones fuera de balance y de
las actividades de cobertura y de trading por cuenta propia que realiza, Ademas de los riesgos de crédito,
interés, liquidez y cambio, Banesto incurre en riesgo operacional, medioambiental y reputacional.

Riesgo de cradito

La gestién del riesgo de crédito en Banesto tiene como funcién la identificacién, medicién, integracion, control y
valoracion de las diferentes exposiciones al riesgo, asi como el establecer la rentabilidad de las operaciones
ajustada al nesgo asumido.

Admisién de riesgos

Banesto dispone de una estructura de admision de riesgos especializada en funcion de la fipologia del
cliente, distinguiendo entre Riesgo Minorista (Particulares, Pymes y Autonomos), de Empresas, de
Promocién Inmobiliaria y Mayorista.
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a. Riesgo Minorista

Banesto basa su estrategia de admision de clientes a través de sistemas y estructuras
diferenciadas, que permiten alcanzar objetivos de funcionamiento mediante la especializacion
en los diferentes mercados minoristas, la implantacién de un nuevo modelo de admisién de
riesgos para Pymes basado en la pérdida desperada del cliente, el aumento de los niveles de
productividad sin incremento de costes, el mantenimiento de estandares de calidad de riesgo y
la mejora en la agilidad y calidad de servicio.

Hemos incorporado a nuestros equipos de decision automatica la variable “pérdida esperada”,
capaces de analizar y tomar de decisiones con un alto grado de fiabilidad. Ademas, contamos
con un Centro de Andlisis de Riesgos (C.A.R.), donde analistas especializados por tipologia de
cliente aplican de forma homogénea los criterios y politicas establecidos por el Banco.

b. Riesgo de Empresas

La Unidad de Riesgos de Empresas realiza un tratamiento diferencial de nuestros clientes
Empresas. Este tratamiento diferencial estd garantizado mediante un circuito de admisién
especifico, la carterizacion de clientes tanto comercialmente como desde riesgos, la
intervencion de analistas especializados, la aportacion de soluciones financieras de valor
afadido y el seguimiento de la evolucion de los clientes.

En linea con el concepto de andlisis y clasificacién de clientes, no de operaciones, se aplica el
principio de adjudicar un fimite 6 clasificacion de riesgos a cada cliente, lo que permite
aumentar la capacidad de respuesta ante necesidades puntuales de los clientes, agilizando los
procesos.

¢. Riesgos Inmobiliarios

La Unidad de Riesgos Inmobiliarios comprende las actividades inmobiliarias de caracter
mayorista y los promotores inmobiliarios de viviendas. Con el fin de poder gestionar esta
cartera de clientes y de promociones de forma eficiente y eficaz, existe una red especializada
en este tipo de riesgos, asi como unos sistemas de admision, controf y seguimiento ad hog.
Dichos sistemas contemplan la valoracion mediante ratings intemos tanto de los promotores
como de las promociones y el seguimiento de los proyectos inmobiliarios mediante
aplicaciones informaticas especificas.

d. Riesgo Mayorista

La unidad de riesgos de Banca Corporativa cuenta con un equipo de analistas a nivel
centralizado, que se complementa con los equipos en las oficinas corporativas de Madrid,
Barcelona y Nueva York.

Existe una relacion directa tanto con el equipo comercial como con los directores financieros
de las empresas para tener un mayor conocimiento de los clientes y asl poder establecer unos
timites de acuerdo con sus necesidades. Dentro de un enfoque global del riesgo, esta
implantada desde hace afios la metodologia de rentabilidad ajustada al riesgo (RAROC), que
permite asociar riesgo y rentabilidad del cliente, teniendo en cuenta también la asignacion de
capital.
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Seguimiento del Riesgo

El Banco tiene implantados sistemas de seguimiento del riesgo que tratan de anticipar situaciones
problematicas, para posibilitar una respuesta agil y adaptada a cada escenario. Estos sistemas se
fundamentan en los siguientes pilares:

- Sistema de Anticipacion de Riesgos (SAR), que realiza una lectura mensual de 120 variables
representativas del riesgo de crédito, incluyendo informacion interna y externa. Su utilizacion
permite la identificacion de contrapartidas que requieran una vigilancia especial (FEVE).

- Revision periddica de los ratings internos de los clientes.

- Monitorizacién de contratos irregulares.

- Personal especializado presente en las distintas Oficinas Territoriales.

- Incomoracién de las labores de seguimiento en nuestra dindmica mediante |a celebracion de
diferentes Comités de Seguimiento, que abarcan los ambitos de oficinas, centros de empresas,
UBM (unidades de banca minorista) y territoriales.

- El proceso de seguimiento abarca a los diferentes canales de admisién de negocio, para preservar
la calidad de la admisién de riesgos.

Recuperaciones

La recuperacién de los créditos impagados forma parte fundamental de la gestion del riesgo. Desde el
comienzo del impago se persigue su regularizacion a través de gestiones extrajudiciales continuas,
desarroliadas por gestores internos o externos en funcion de la cuantia de la deuda. Para los asuntos
de mayor complejidad o importancia, nuestra entidad cuenta con gestores internos especializados en su
tratamiento en funcién de la segmentacién que realizamos de los clientes.

A la vez que la gestion extrajudicial, se instan acciones judiciales a través de los letrados adscritos al
Centro de Gestion Procesal, que tutelan e impulsan las gestiones judiciales en todo el territorio
nacional, apoyados en algunos casos en letrados externos. La eficiencia en el recobro judicial se
mantiene gracias a la utilizacion de sistemas de informacién especificos implantados en el afio 2005,
que conectan e integran a través de Internet los despachos de letrados externos y el Centro de Gestion
Procesal que los tutela.

La actividad recuperatoria se compieta con la gestion eficaz de la venta de inmuebles adjudicados de
dificil realizacién con resultados altamente satisfactorios.

Gestion global del riesgo

a. Cuantificacion del riesgo

Uno de los elementos basicos para la gestién del riesgo es su correcta medicion y cuantificacion,
siendo necesario, para una gestion global y eficaz del riesgo, el desarrollo de metodologias y modelos

que permitan la cuantificacion de los parametros basicos de medicion, como son la pérdida esperada y
no esperada.

En este sentido, en los ultimos afios el Banco ha desarrollado y tiene implantados modelos
cuantitativos, que estiman estos parametros, en base a cuatro elementos basicos: la probabilidad de
impago asociada a cada cliente/contrato (PD-probability of default), la exposicién con ese cliente en el
momento del incumplimiento (EAD-Exposure at default), la severidad o pérdida en incumplimiento
(LGD-Loss Given Default) y la correlacion de activos (AC-Asset Correlation).
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Con apoyo en los procesos de validacion tanto interna y externa como regulatoria, las metodologias de
cuantificacion del riesgo se van enriqueciendo de manera continua.

Probabilidad de impago (PD):. La totalidad de nuestros modelos de calificacion rating/scoring:
corporativa, bancos, empresas, pymes, consumo, hipotecas, tarjetas, y comportamiento de particulares,
estan calibrados a probabilidades de impago. Esta calibracion se sustenta en un proceso estadistico,
que en base al historial de incumplimientos de los distintos clientes/operaciones, asigna a cada
categorfa de riesgo (rating/score) una probabilidad de sufrir un impago de mas de 90 dias en un
horizonte temporal anual. Estas probabilidades de impago son el término homogéneo que permite la
comparacién entre clientes de distintos segmentos, y que ademas sirve de medida objetiva para la
comparacion del perfil de riesgo entre entidades.

Exposicién en Incumplimiento (EAD): Este concepto mide el riesgo potencial estimando la utilizacion
que un contrato tendria en el momento de entrada en incumplimiento. Se calcula sobre lineas con limite
comprometido ("comitted lines of credit”), como pueden ser cuentas de crédito o descuento comercial,

Severidad en incumplimiento (LGD): Tras conocer la probabilidad de ocurrencia del impago vy el importe
expuesto en ese momento, la severidad permite medir pérdida definitiva que la entidad soporta tras el
proceso de recobro de intereses y deuda, incluyendo costes recuperatorios directos e indirectos. Este
proceso se realiza en base a la experiencia histérica de clientes en gestién recuperatoria.

Correlacién de activos (AC) y diversificacion: El cuarto factor a tener en cuenta es la correlacion de
activos, el cual mide la aportacién que el movimiento conjunto de los activos financieros produce en la
distribucion de las pérdidas por riesgo de crédito. El enfoque adoptado en Basilea Il es una
aproximacién unifactorial usando modelos matematicos en donde se identifica un factor comdn a todos
los activos (el ciclo econémico) a la vez que suponen independencia de las PDs, condicionada a ese
factor comun (“one factor models”). El Banco considera que este enfoque es mejorable por lo que ha
desarrollado modelos de varios factores (multi-factor models) con el objeto incluir en las estimaciones
de capital economico el efecto de la diversificacién que supone tener carteras con diferente procedencia
regional, perfiles de riesgo, o productos.

Pérdida esperada (EL): De la unién de los cuatro conceptos anteriores se obtiene la pérdida esperada,
que serd el coste del riesgo anual asociado a nuestra exposicién crediticia.

Capital econémico (EC): la pérdida esperada es un elemento clave en la gestién del riesgo de crédito,
pero no es suficiente si tenemos en cuenta que dicha pérdida no es estable en el tiempo. Por ello es
necesario contar con una medida que ofrezca informacion sobre la variabilidad de esas pérdidas, lo
cual permite una gestion avanzada del capital. Dicha informacion viene proporcionada por el capital
econdmico, que no es otra cosa que la volatilidad de esas pérdidas. El objetivo de Banesto es doble.
Por un lado minimizar dicha volatilidad asegurando la maxima rentabilidad para el accionista y por otro
mantener un nivel de maxima solvencia de la entidad en situaciones de stress.

I3

b. Integracion en la gestién

La cuantificacion del riesgo no es un fin en si mismo, sino que nos proporciona herramientas que,
incorporadas en la actividad diaria de la entidad, son fundamentales para una modema gestion del
riesgo, tanto a nivel individual como de carteras.

La incorporacién de las estimaciones de pérdida esperada y capital como elementos basicos de
gestion, han sido retos de los uitimos afios. Hemos tratado de incorporarias en todos los segmentos de
negocio y atendiendo a las caracteristicas concretas de cada uno.
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En Banca Corporativa los simuladores de precios y las mediciones tanto de RAROC histarico como
proyectado son un elemento clave para la toma de decisiones de riesgos y negocio.

En Banca de Empresas, ademas de utilizar los simuladores de RARQC de forma orientativa, se esta
utilizando como elemento de evaluacién de los gestores el MOAR (Margen Ordinario Ajustado a
Riesgo). El MOAR incorpora sobre los margenes habituaimente utilizados una deduccién por fa prima
de riesgo. Ademas se mide sobre la exposicion ajustada a riesgo en lugar del saldo de riesgo
dispuesto.

En el caso de PyMes utilizamos el MOAR vy tablas de recomendacion de precios segln los perfiles de
riesgo cliente/producto. La revision de las atribuciones tradicionales para convertirlas en atribuciones en
base a pérdida esperada ha sido un salto cualitativo importante en este segmento.

En el caso de particulares ademas de la linea abierta en PyMes de utilizar atribuciones por pérdida
esperada, se esta avanzando en el desarrollo de un modelo de riesgo-valor que permita maximizar el
binomio rentabilidad-riesgo y ta automatizacién en la gestion de las carteras de consumo.

c. Nuevo acuerdo de Capitales-Basilea I

Durante 2006, hemos seguido avanzando en cumplimiento normativo con Banco de Espafia en lo que
hace referencia a la validacién de los modelos internos de calificacion de riesgo con el objetivo de
usarios para estimar nuestras necesidades de capital. Esto exige un esfuerzo conjunto entre Riesgo y
Sistemas de comprobacién cuantitativa y cualitativa de datos y resultados, usando ya el Datamart
desarrollado y aprovisionado en 2006. Dicho ejercicio de validacion, que requiere interlocucion regular
con el supervisor, es visto por Banesto como un sano y enriquecedor proceso gue no hace mas gue
mejorar el resultado final.

La expectativa es que durante 2007 ios modelos estén aprobados para su uso regulatorio.

Consideramos que el Pilar 2, que trata sobre los principios que guian al Supervisor para decidir si una
entidad tiene suficiente capital para afrontar los riesgos asociados a su negocio, es el pilar fundamental
sobre el que basar su estrategia de gestién del capital. Dicho Pilar, por tanto, hace referencia a la
discrecionalidad del Supervisor para evaluar si los requerimientos de capital de una entidad son
suficientes para hacer frente a situaciones extremas de mercado, teniendo en cuenta, aparte de los
parametros que vienen directamente de los modelos de calificacion del riesgo, factores no relacionados
directamente con la cuantificacion pura del riesgo, como pueden ser controles internos o las politicas en
cuanto a aplicacién de limites.

En linea con el Pilar 2, hemos realizado diversas pruebas de stress basadas en metodologias probadas
y estandar en la industria, sobre su capital regulatorio y econémico en carteras clave, usando diversas
técnicas de mitigacion y generando varios escenarios (pesimista, optimista, “mild scenario”, etc.) con el
objeto de comprobar su capacidad de recupsracién (‘resilience skills") ante choques no esperados y
extremos. Todas las simulaciones han sido satisfactorias y dan prueba de la capacidad de la entidad
para hacer frente a este tipo de eventos.

Asimismo y dentro de la estrategia de gestion 6ptima del capital se enmarca el andlisis de la utilizacién
de nuevos instrumentos de gestion del riesgo de crédito, como las titulizaciones de diversas partes del
activo, o derivados de crédito Credit Default Swap (CDS). En las primeras, la entidad realiza de manera
regular estudios de impacto simulando tramos 6ptimos de titulizacion necesarios para generar una
mejora de crédito gue maximice la liberacion de capital asegurando un nivel maximo de solvencia en la
entidad.
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Riesgo de interés

La responsabilidad de la gestién de los riesgos de mercado estructurales estd encomendada al Comité de
Activos y Pasivos (COAP) y su seguimiento Yy ejecucién de las politicas y decisiones adoptadas a la Unidad de
Gestién Financiera. El seguimiento del riesgo estructural hace referencia a Jas posiciones del balance
excluyendo las operaciones del Area de Tesoreria y Mercados, debido a que éstas son gestionadas
separadamente.

Riesgo de Interés

El balance de Banesto esta expresado en un 97.5% en euros, un 2,1% en dolares USA y el restante 0,4% en el
resto de monedas, por lo que la gestion del riesgo de interés se centra en las posiciones en euros.

A continuacion se incluye un cuadro que muestra la estructura de gaps de vencimientos y plazos de repreciacion
de los activos, pasivos y operaciones fuera de balance en millones de euros, al 31 de diciembre de 2006:

10
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Millones de Euros
Entre Entre Entre
Hasta 3 meses y lafioy 2 afios y Mais de No
. 3 meses 1 afio 2 afios 5 afios 5 afios Sensible Total
cli
e‘o monetario 8.826 1.519 15 12 15 157 10.545
istema Crediticio 31,782 26.703 1.266 1.832 872 9 62.464
de titulos 22.171 5.058 583 1.686 4,327 33.825
e e activos 289 - - - - 7.658 7.947
otal activo 63.068 33.280 1.864 3.530 5.214 7.825 114.781
A
ercado monetario 24,509 6.191 - 7 81 - 30.787
ercado de depdsitos 23.373 6.899 2.171 4.866 5.608 - 42.917
1Y es 6.380 853 1.949 5.395 10.488 - 25.066
esto de Pasivos 690 68 80 192 285 14.697 16,011
otal pasivo 54.951 14.010 4.201 10.460 16.462 14.697
!c;iones fuera de balance (20.157) (1.045) 1.551 7.978 11.672 2
(12.039) 18.224 (785) 1.047 424 (6.870)
ap Acumulado (12.039) 6.185 5.400 6.447 6.870
aroy de sensibilidad:
ctivos-Pasivo/A. Totales 7,07% 16,79% (2,04)% (6,04)% (9,80)% (5,99)%
a ple / A. Totales (10,49)% 15,88% (0,68)% 0,91% 0,37% (5,99)%
mulado / A. Totales (10,49% 5,39% 4,70% 5,62% 5,99%
nsibles / Pas
114,77% 237,54% 44,38% 33,74% 31,67% 53,24%

Sensibifidad del margen

El Banco analiza y gestiona el riesgo de interés simulando una variedad de escenarios y horizontes temporaies
que son representativos del perfil de riesgo observado en el anélisis anterior. E| escenario base, sobre el cual se
construye la sensibilidad, presenta una serie de hip6tesis entre las que destacan las siguientes:

« Curva de Tipos: tipos cupén cero (para la actualizacion de flujos futuros) y tipos forward (para
repreciacion de partidas a tipo flotante y para las nuevas entradas), calculados a partir de la curva de
tipos de interés cofizada en el mercado a la fecha de analisis.

* Volumenes de Contratacion: se reproducen los volimenes presupuestados a nivel contable para cada
cuenta del Banco, respetando los posibles cambios que se producen a lo largo del ejercicio.

+ Distribucion de Vencimientos: indica el plazo, en meses, al que vencen las nuevas contrataciones. Dichos
plazos se extraen de las distribuciones de vencimientos del nuevo negocio generado para cada cuenta
(media de los ultimos los 3 meses anteriores a la fecha de andiisis).

11




s
TIMBRE
DEL -ESTADO

011514236

CLASE 87 RS

[

« Difarenciales:; al igual que los vencimientos del nuevo negocio, los diferenciales simulados provienen de
la nueva contratacion realizada para cada cuenta (media de los Gltimos 3 meses).

¢ Reintegros Anticipados: estas estimaciones se aplican en porcentajes constantes sobre el saldo vivo
para cada periocdo y se obtienen fundamentalmente sobre la base de comportamientos histdricos de
estas cuentas.

e Cuentas a la Vista: asumimos una duracion/permanencia en funcidon del tipo de remuneracion. Las
cuentas de menor remuneracion y por tanto menos sensibles presentan un plazo medio de 5 afios.

Para ia medicién del riesgo de interés estructural se utilizan dos modelos de gestion intermna:

+ Modelos Deterministas: se analiza la sensibilidad bajo cuatro escenarios concretos de simuiacién de
tipos de interés (desplazamientos paralelos y “flattenings / steepenings”)

» Modelos Estocasticos: se generan hasta 200 escenarios o paths de tipos de interés de acuerdo con una
simulacion estocastica de la curva con unas volatilidades especificas de mercado.

Tanto la estructura de “Gaps” como de Sensibilidad del Margen es tipica de un banco con predominio de la
actividad de banca comercial; es decir, en los plazos cortos se observan gaps negativos asi como una
sensibilidad invertida ante bajadas de tipos de interés mientras que en el largo plazo dichos gaps se vuelven
positivos asi como la sensibilidad del rnargen, debido a la repreciacién de la cartera crediticia y el efecto de
las cuentas a la vista.

Riesgo de liquidez

La estrategia hasica de Banesto relativa a la gestion del riesgo de liquidez se encuentra encaminada a
garantizar que no existan desequilibrios en el cumplimiento de los compromisos del Banco. Adicionalmente, se
complementa con la obtencion de financiacion al menor coste posible a medio y largo plazo, mediante el
mantenimiento de un nivel 6ptimo de activos liquidos, por io que el Banco mantiene una politica altamente
conservadora en las posiciones que mantiene.

La metodologia de Banesto presenta diferentes herramientas y mediciones. Entre ellas, la mas importante es la
realizacion de cuadros de Gaps, diarios para los plazos més cortos y con agrupaciones mayores para los plazos
mas largos.

La posicidén neta en los mercados monetarios se procura mantener siempre en valores razonables mediante la
programacion anticipada de la financiacidon necesaria en los mercados de capitales y la toma de medidas de
gestion del balance.

Adicionalmente, tanto la gestion del riesgo de tipos de interés como de liquidez se compiementa con escenarios
de stress-testing, que ofrecen informacion del riesgo de interés y de liquidez ante situaciones extremas o de
crisis en los mercados. En este sentido, se han establecido planes de contingencia para posibles crisis de
liquidez que puedan acaecer en los mercados.

Ei s_,i\guiente cuadro muestra la estructura de Gaps de vencimientos de activos y pasivos en millones de euros al
31 de diciembre de 2006 que sirve de base para el andlisis de la liquidez.
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Millones de Euros
Entre Entre Entre
Hasta 3 mesesy 1 afio y 2 afios y Mais de No

. 3 meses 1 afio 2 afios 5 afios 5 afios Sensible Total
¢

ho monetario 8.826 1.519 15 12 15 157 10.545
Bistema Crediticio 10.071 14.038 6.017 12.575 19.717 46 62.464

ra de titulos 21.950 5.058 583 1.708 4,526 - 33.825

R :be activos 289 - - - - 7.658 7.947
otal activo 41,137 20.615 6.616 14.294 24.258 7.862 114.781
Pa

ercado monetario 24.444 6.191 - 7 146 - 30.787

ercado de depdsitos 18.615 9.028 2518 6.310 6.446 - 42.917
nﬁcs 62 2.089 3.594 7.425 11.895 - 25.066
RestC de Pasivos 690 68 80 192 285 14.697 16.011
otal pasivo 43.811 17.375 6.193 13,934 18.771 14.697 114,781
aﬂmple (2.674) 3.239 423 360 5.487 (6.835)
a.cumulado (2.674) 565 988 1.348 6.835

Estos “gaps” refiejan una estructura tipica de banca comercial con un alto porcentaje de financiacion de cuentas
a la vista. ’

Otros riesgos de mercado

Ademas de al riesgo de interés y de liquidez, el Grupo estad expuesto a los efectos de cambios futuros en los
tipos de cambio. No obstante, debido a la orientacion estratégica del Grupo Banesto, las posiciones en divisas
son pocos significativas y su politica es la de cubrir las posiciones estructurales en divisas.
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Riesgo operacional

El modelo de gestién del riésgo operacional del Banco ha sido definido de acuerdo con los requerimientos del
nuevo acuerdo de solvencia bancaria (BIS I1), y la directiva comunitaria de requerimientos de capital de ias
entidades de crédito.

El Comité de Riesgo Operacional, 6rgano creado en 2004 encargado de reducir los riesgos operacionales y
optimizar ios recursos destinados a su gestidn, ha visto reflejado sus trabajos de mitigacién en una importante
disminucidn del nimerc e importe de los eventos de riesgo operacional en todas las lineas de negocio y en
practicamente todos los tipos de riesgo.

l.a base de datos de pérdidas por riesgo operacional que desde enero de 2004 captura directamente los eventos
del sistema contable se ha implantado este afio en toda la red de oficinas. Cada sucursal tiene gracias a esta
herramienta informacion completa y automatica de todos los eventos de riesgo operacional en que han incurrido,
lo que les permite mejorar la gestion de su riesgo.

La informacién de la base de datos de pérdidas sirve de base para calcular el indicador de calidad operacional, a
través del cual las perdidas por riesgo operacional inciden directamente en el sistema de retribucién variable.
Este indicador se ha mostrado como una herramienta inmejorable para trabajar con la red de oficinas en su
formacion y gestién del riesgo operacional y en la mejora de las buenas practicas.

Este afio Banesto ha aplicado por primera vez una metodologia de gestién de riesgo operacional a la realizacion
de cuestionarios de auto-evaluacion en la red de oficinas, con el fin de contar con unas mediciones del nivel de
riesgo operacional para la nueva herramienta que implantaremos en su totalidad en el proximo afio. También ha
comenzado el desarrollo de los procesos de captura automatica de indicadores de riesgo operacional para la
nueva base de datos de indicadores definida en nuestro marco general de gestion del riesgo operacional.

Banesto es miembro desde 2005 del consorcio internacional Operational Riskdata Exchange Association (ORX),
cuyo objetivo principal es intercambiar de forma andnima datos de pérdidas por riesgo operacional, que se
utilizan para modelizar este riesgo y realizar analisis de benchmarking con el sector. Banesto fue el segundo
banco espaiol en formar parte de este consorcio, constituido actuaimente por 28 entidades de diferentes paises
(7 entidades espafiolas a finales de este ejercicio). Los miembros del consorcio aplicamos unos criterios
comunes para la clasificacién de eventos que garantizan la calidad de los datos. En este afio se ha avanzado en
ja definicién de nuevos parametros de analisis de los datos y en la colaboracion con el proyecto KRieX de Risk
Management Association (RMA).

Riesgo medioambiental

En Banesto venimos utilizando desde hace tiempo, elaboradas metodologlas para identificar y cuantificar el
riesgo financiero. La fuerza con la que el medio ambiente y su proteccion han irrumpido en las actividades
econémicas, hace que sea necesario plantear el riesgo ambiental como una posible variable mas del riesgo
financiero.

Por esta razén hemos implantado una metodologia para la valoracién de riesgos medioambientales de nuestros
clientes. El objetivo final de esta metodologia es la identificacion, dentro del proceso de andlisis de riesgos
crediticios, de los factores de riesgo medioambiental y medidas adoptadas por nuestros clientes tendentes a su
mitigacién y eliminacién, realizando su medicion a través de un rating que analiza dichos factores.

Actualmente los principales clientes corporativos cuentan con un rating medioambiental que tiene en cuenta la
actividad, el cumplimiento de la legislacién de medioambiente, la emision y vertidos de residuos, los litigios
medioambientales, las medidas correctoras adoptadas y las certificaciones homologadas.
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Riesgo reputacional

En Banesto se considera el riesgo reputacional como un elemento muy importante en los procesos de decision.

El riesgo reputacional puede definirse como la posibilidad de dafio en la imagen, prestigio o reputacion de una
Entidad derivada de la percepcién que terceras personas pudieran tener sobre sus actuaciones.

Es un riesgo independiente de los riesgos crediticios y/o econémicos ligados a las propias operaciones, asi
como del riesgo legal que pudiera existir en el desarrollo e instrumentacion de ias mismas. Por tanto, es un
riesgo adicional a cualquier otro soportado.

ervicio de Atencion al Cliente

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio
de Economia, sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente y el Defensor del Cliente de las
Entidades Financieras, a continuacion se resume el informe Anual presentado por el titular del Servicio en el
Consejo de Administracion celebrado el 17 de enero de 2007.

a) Resumen estadistico de las quejas y reclamaciones atendidas

El nimero de reclamaciones que tuvo entrada en el Servicio de Atencién al Cliente durante el ejercicio 2006
asciende a 3.442 expedientes, lo que supone un incremento del 54% con relacion al afio anterior, siendo
admitidas a tramite en su totalidad (sin perjuicio de la existencia de causas de inadmisién previstas en el
Reglamento del Servicio). El 94% de los asuntos (3.247 expedientes) fueron resueltos y concluidos dentro
del mismo ejercicio, quedando pendientes de andlisis al 31 de diciembre de 2006 un total de 195
expedientes. La tipologia de las reclamaciones presentadas, fue la siguiente:

- Falta de diligencia 35%

- Retrocesiones 17%
- Operativa 16%
- Campanas 8%
- Medios de pago 8%
- Resto de reclamaciones 16%

b) Resumen de las decisiones dictadas

Del analisis realizado en las contestaciones dadas a los clientes, resulta la siguiente clasificacion:

- Afavor del reclamante 2.113 (61%)
- Afavor del Banco 770 (22%)
- Sin pronunciamiento 364 (11%)
- Pendientes de respuesta 195 (6%)

¢) Detalle de las reclamaciones cursadas a través del Banco de Espafia y Comisién Nacional del

Mercado de Valores (C.N.M.V.)

Del total de reclamaciones gestionadas por el Servicio de Atencion al Cliente 225 fueron cursadas a través
del Banco de Espafa y 26 través de la C.N.M.V., con los desgloses que se detallan a continuacion:

13

O O 066 0 0600060 00600 06000 0 00 0 0




TIMBRE
ESTADO |

S A

011514240

CLASE 82
L B Ao

Banco de Espafia

- Reclamaciones resueltas 160
o Afavor del cliente 18 (11%)
o Allanamientos 60 (38%)
o Afavor del Banco 43 (27%)
o Acuerdo con el cliente 13 (8%)
o 5in pronunciamiento 26 (16%)
- Pendientes de resolucion 65
C.N.M.V,
- Reclamaciones resueltas 21
o A favor del cliente 9 (43%)
o Acuerdo con el cliente 2 (9%)
o A favor del Banco 10 (48%)
- Pendientes de resolucién 5

d) Criterios generales contenidos en las declisiones

Los criterios de decision utilizados por el Servicio se extraen, fundamentalmente, del sentido de las
Resoluciones dictadas por el Banco de Espafa, Comision Nacional del Mercado de Valores y Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones en supuestos similares (aproximadamente el 80% de los casos),
y en los supuestos donde no existe esta referencia, la respuesta se emite con el asesoramiento de los
Servicios Juridicos del Banco, en funcion de las circunstancias concretas que motiven la reclamacion.

e) Recomendaciones o sugerencias derivadas de su experiencia, con vistas a
una mejor consecucion de los fines que informan su actuacion

Banesto cre6 un Comité de Seguimiento que, bajo la presidencia del Secretaric General y con la
participacion de todas las Areas implicadas, se reGne mensualmente y establece criterios que
posteriommente se utilizan para mejorar la calidad de los servicios prestados a los clientes.

Ademas existe un Comité que se redne quincenalmente bajo la presidencia del Secretario General, en el
que se analizan todas las reclamaciones en las que, de acuerdo con los criterios anteriormente expuestos,
los tecnicos del Servicio de Atencién al Cliente han elaborado una propuesta de contestacién negativa al
reclamante, con el objeto de intentar obtener una solucion satisfactoria para las partes.

Como consecuencia del trabajo de estos 6rganos se han impiementado diferentes medidas para mejorar el
nivel de calidad de prestacién de servicios al cliente que redundaran en una significativa reduccion de las
reclamaciones atendidas por el Servicio de Atencion al Cliente,

Entre las medidas adoptadas destaca la puesta en marcha de un ambicioso Plan de Calidad cuyos objetivos
son mejorar la calidad de servicio que perciben los clientes y mejorar su opinién, para, en definitiva,
conseguir diferenciarnos por calidad de servicio.
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Banco Espafiol de
Crédito, S.A., D. Jaime Pérez Renovales, para hacer constar que todos y cada uno de los
miembros del Consejo de Administracion del Banco han procedido a formular, por medio
del presente documento que se compone de 120 hojas de papel timbrado, impresas por una
sola cara, referenciadas con la numeracion 011514121 a OI1514240 ambas inclusive, las
Cuentas Anuales y el Informe de Gestion consolidados de Banco Espafiol de Crédito, S.A.
y sociedades dependientes que integran, junto con el Banco, el Grupo Consolidado Banco
Espafiol de Crédito, correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2006,
firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros del Banco, cuyos nombres y apellidos

constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, a 17 de enero de 2.007

Fdo. Jaime Péi‘%gi&ﬁbvales T

D* Ana P, Botin-Sanz de Sautuola y O’Shea D. Victpr Manuel Menéndez Millan:

. \Prekidente WVicepresidente
. D. José Ahtonid Garcia Cantera D. Federico Outon del Moral
® Consejgro-elegado Congkiero  /
. D. David Arce TomaA —, ~ D. juanDelibes Liniers
Conseiero Consejero~,
@ D MatiasRodriguezlnciarte D* [sabel Polinics Morerio -
Consejero Consegjero
. D. Rafael del Pino Calvo Sotelo D. Francisco Dfurella Franco
' Consejero Cogsejero
. D. José Li 'E'WCombarros D. José Maria Nus Badia
Cans Consejero
D. Carlog_Sabaﬁga Teruel
. Consejero




