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’ Al Accionista Unico de Lo 30 p2E75
Caixanova Emisiones, S.A. (Sociedad Unipersonal):
1. Hemos auditado las cuentas anuales de Caixapbva Emisiones, S.A. (Sociedad Unipersonal), que
’ comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y
, canancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
-’ formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad
\ es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
) examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de 1a evidencia justificativa de las cuentas

anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
) . estimaciones realizadas.

) 2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas de] balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
) ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2000, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas
) anuales del ejercicio 2006. Con fecha 4 de {febrero de 2006, emitimos nuestro informe de

auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005, en el que expresamos una opinion sin
) , salvedades. -

) 3. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caixanova

) Emisiones, S.A. (Soctedad Unipersonal) al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en

' dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion vy
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente

’ aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

' 4. El informe de gestion del ejercicio 2006 adjunto contiene las explicaciones que los

Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de su
negocio y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
\ verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la

. Sociledad.
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.  Resena de |la Sociedad

Caixanova Emisiones, S.A. (Sociedad Unipersuii;”'-)-

Memoria
correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2006

Caixanova Emisiones, S.A. (Sociedad Unipersonal) (en adelante, “la Sociedad”) se constituyo, por tiempo

indefinido, el 23 de septiembre de 2004.

Constituye su objeto social exclusivo la emision de pardicipaciones preferentes conforme a 10 establecido en |a
Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios
y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, conforme a la redaccion dada a la misma por la
Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de
capitales y de las transacciones economicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion de
blanqueo de capitales, asi como la normativa que ia desarrolle, complemente 6 modifique.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Caixanova cuya entidad matriz (Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra — Caixanova) es el accionista unico de la Sociedad (vease Nota 7).

Su domicilio social se encuentra en la Avenida Garcfa Barbén, nimeros 1-3, de Vigo.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente Memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Regulacion de Sociedades Unipersonales-

El 1 de junio de 1995 entro en vigor la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada, que incorporo la
regulacion de las sociedades unipersonales. En cumplimiento de dicha normativa, se¢ hace constar que la
Sociedad ha formalizado los siguientes contratos con su accionista Unico:

- Cuenta corriente que la Sociedad mantenia en esa Entidad a dicha fecha (véase Nota 6).

- Contrato de agencia de pagos de la emision de participaciones preferentes descrita en la Nota 8, de fecha 5
de enero de 2005. Dicho contrato tiene una vigencia de cinco afios, prorrogable tacitamente.

- Contrato de colocacion de la emision de participaciones preferentes descrita en la Nota 8, con Caixa de
Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra - Caixanova, como entidad colocadora, de fecha 5 de enero de 2005.

- Contrato de deposito subordinado de efectivo por parte de la Sociedad en relacion con la emision de
participaciones preferentes descnta en la Nota 8, garantizadas por Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra - Caixanova (entidad depositaria), de feghla 1 de febrero de 2005 (véase Nota 5).
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2. Bases de presentaciéon de las cuentas anuales

a)

Imagen fiel-

| as cuentas anuales del ejercicio 2006, que han sido formuladas por los Administradores de fa Sociedad, se
han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, de forma que muestra la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de

los resultados de la Sociedad.

La informacién que figura en esta memoria referida al ejercicio 2005 se presenta Unica y exclusivamente a
efectos comparativos.

Principios contables-

En la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y las normas de valoracion
generalmente aceptados que se describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable 0 norma de
valoracion de cardcter obligatorio que, teniendo un efecto significativo sobre dichas cuentas anuales, se haya

dejado de aplicar.

Conforme a lo establecido en el articulo 107 de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, sobre medidas fiscales,
administrativas y del orden social, gue modifica y amplia el contenido del articulo 200 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Anonimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, las
variaciones que se originarian en los fondos propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad
si se hubieran aplicado las normas internacionales de contabilidad aprobadas por los Reglamentos de la
Comision Europea no son significativas.

3. Principios contables y normas de valoracion

Los principios contables y las normas de valoracién mas significativos utilizados por la Sociedad en la

r a)

b)

o A T R A wm T W

elaboracion de las cuentas anuales son los siguientes:

Reconocimiento de ingresos y gaﬁtaS-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo. Los ingresos y
gastos se imputan en funcidn de la comente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produce la carriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad (Gnicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales-

Los depositos constituidos, tanto a corto como a largo plazo, figuran registrados por los importes entregados.

Deudas no comerciales- y

Los creditos no comerciales, tanto a corto comp a largo plazo, se registran por el importe entregado.
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5. Inmovilizaciones financieras
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d) Clasificacion de los acreedores entre corto y largo plazo-

vt - TR
L os acreedores se clasifican en funcion de su vencimiento desde la fecha del balance de“sitomeidn,
considerando como acreedores a corto plazo aquéllos con vencimiento inferior a doce meses desde dicha
fecha y, como acreedores a largo plazo, los restantes.

e) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe |la obligacion de indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad no tenia personal propio, teniendo
los servicios administrativos subcontratados a una asesoria externa.

f) Impuesto sobre beneficios-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se caicula en funcién del resultado econdmico, antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo este como la base imponible del citado impuesto, minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta. La Sociedad se
encuentra sujeta al Impuesto sobre Sociedades al régimen general.

. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2006 que el Consejo de Administracion de la
Sociedad presentara para su aprobacion a su accionista Unico sera la siguiente:

I____ — Miles

Beneticio del gjercicio
Distribucion- |
Compensacion de resultados negativos de |
eJerciclos anteriores 9.329
Reserva legal 3.865
Reserva voluntaria 25.460

38.654

El saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto corresponde al depdsito que la Sociedad mantiene en
Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra —Caixanova- accionista unico de la Sociedad (véase Nota 7),
que fendra vigencia durante la vida de la emisidon de las participaciones preferentes Serie A (véase Nota 8).
Dicho depdsito se reducird en proporcién al valor nominal de las participaciones preferentes Serie A que sean
amortizadas y devengara una remuneracion no acumulativa similar a la establecida para la emision de
participaciones preferentes.

Dicho deposito ha devengado unos intereses por importe de 7.295.305 euros en el ejercicio 2006, que figuran
registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimjlados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho
ejercicio adjunta, de los que 1.070.850 euros se encont N pendientes de cobro al cierre del gjercicio 2006 y
figuran registrados en el epigrafe “Inversiones financiefag temporales” del balance de situacion a dich# fecha
adjunto. El tipo de interés anual medio ha-eidp el 3,28% oh el ejercicio 2006. , ...z /
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7. Fondos propios | r

.  Tesoreria

El saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto corresponde al saldo de la ¢ orriente
mantenida por la Sociedad en Caixa de Aforros de Vigo, Ourense [ Popté’”v*édra —Caixanova-~aedenista Unico
de la Sociedad (véase Nota 7). - ' 9

? concardnd
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La cuenta corriente mantenida por la Sociedad no esta remuneradaj “

)
Al 31 de diciembre de 2006, el capital social esta representado p"; 202 acc‘{ipn?s_ nggpiiila@}triﬁ?s, de 10(¥euros de
icos deré: 0nnmicos y peliticos. El

valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas conMdénticos dere
accionista unico de la Sociedad es Caixa de Aforros de Vigo, Oupénse e Pontevedra —Caixanova- .

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe del balance de situacion durante el ejercicio
2006 es el siguiente:

Eui"'cxsl
Pérdidas l
Capital Ejercicios | Resultado
. Suscrito Anteriores | del Ejercicio Total
Saldos al 1 de enero de 2006 60.200 | (3.060) (6.269) 50.871
Distribucién del resultado del ejercicio 2005 - | (6.269) 6269 | -
Resultado ejercicio 2006 - - - | 38.654 |  38.654
Saldos al 31 de diciembre de 2006 N I 60.200 (9.329) 38.654 | 89.525

8. Acreedores alargo plazo

Con fecha 6 de octubre de 2004, el accionista (nico de la Sociedad, Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra — Caixanova (vease Nota 7). -, adoptd el acuerdo de emitir 2.000.000 de participaciones preferentes
Serie A, con un valor nominal de 60 euros cada, por importe de 120 millones de euros. Posteriormente, con
fecha 30 de noviembre de 2004, dicho accionista Unico acordd ampliar la mencionada emision en 1.300.000
participaciones preferentes Serie A, con idéntico valor nominal, por un importe total de 78 millones de euros.
Como consecuencia de la mencionada ampliacién, el importe total de la emision de participaciones preferentes
Serie A asciende a un total de 198 millones de euros, representados por 3.300.000 participaciones preferentes
Serie A, de 60 euros de valor nominal cada una, sin prima de emision.

Dichas participaciones tendran un caracter perpetuo, no obstante, transcurridos cinco afios desde la fecha de
desembolso, la Sociedad podra amortizar las participaciones en cualquier momento con autorizacion previa del
Banco de Espana y del garante (Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra — Caixanova-, accionista Unico

de I{:l Sociedad, véase Nota 7). Con fecha 1 de febrero de 2005, el folleto de emisién fue inscrito en el Registro
Oficial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, iniciandose el periodo de suscripcion el dia 3 del mismo

mes. Dichas participaciones estan suscritas en su totalidad por terceros ajenos al Grupo Caixanova.
Dicha emision devengara la siguiente remuneracion no acumulativa:
- Fija del 3,25% nominal anual durante los tres p;jmeros anos de vida de la emision.

- A parir del cuarto afo de vida y hasta el dé
de Euribor a 12 meses mas un diferencial
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- A partir del décimosexto ano, fijo, referenciado al tipo de | ; gﬁ&iﬂ&ﬂpemmmeﬁmubﬂmpravemﬁ
' simple al contado de bonos y obligaciones del Estado con un pfazo de 8 a 12 afios publicado en el Boletin
Central de Anotaciones en Cuenta de Deuda Publica del Banco de Espaiia para operaciones realizadas en

el primer trimestre del ejercicio anual de 2020, mas un diferencial del 0,25%.

\ Dicha emision ha devengado unos intereses por importe de 7.229.580 euros en el ejercicio 2006, que figuran
registrados en el epigrafe “Gastos financieros y asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho
ejercicio adjunta, de los que, al 31 de diciembre de 2006, se encontraban pendientes de pago 1.054.625 euros

) (véase Nota 9).

) Es intencion de los administradores de la Sociedad, siempre y cuando las condiciones de mercado lo pemmitan y en
condiciones optimas para la Sociedad, realizar durante el ejercicio 2007, emisiones de participaciones preferentes
) hasta un maximo de 150 millones de euros de Serie B, de 50.000 euros de valor nominal cada una, si bien a la
fecha de formulacidn de estas cuentas anuales no se ha adoptado una decision definitiva al respecto.
)
) 9. Acreedores a corto plazo
) La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion adjunto es la siguiente:
b Emisiones de obligaciones v otros valores negociables (Nota &) 1.054.625
Acreedores comerciales (Nota 11) 4.768
) lOtros acreedores no comerciales- Hacienda Publica acreedora por
conceptos fiscales — Impuesto sobre Sociedades (Nota 10) | 15.790
’ | -
o o 1.075.183 ‘

10. Situacion Fiscal

La Sociedad tiene sujetos a revision todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha de su
constitucion (vease Nota 1). En opinion de los Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que pudieran
) maternalizarse pasivos contingentes como consecuencia de las diferentes interpretaciones de la normativa fiscat
vigente, es remota y, en cualquier caso, no tendria un efecto significativo en estas cuentas anuales.

La base imponible del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2006 se corresponde al resultado contable antes

) de impuestos correspondiente al ejercicio 2006. Adicionalmente, la Sociedad ha compensado las bases
imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores. En consecuencia, al 31 de diciembre de 2006 no
' existen bases imponibles negativas pendiente de compensar.

11. Otros gastos de explotacion

El saldo c!e este capitulo de la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2006 adjunta incluye los honorarios
, de la auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a dicho ejercicio, por importe de 1.800
euros. El importe pendiente de pago al 31 de dicieshbire de 20086, se registra en el epigrafe “Acreedores a Corto

' Plazo- Acreedores comerciales” del balance de sityaCion adjunto.
N
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12. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

En el gjercicio 2006, no se ha devengado ni se ha satisfecho retribucion alguna en concepto de dietas, sueldos y
otras remuneraciones a favor de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2006 no existian creditos o anticipos concedidos por la Sociedad a ningun
miembro de su Consejo de Administracion, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones o
seguros de vida ni atenciones estatutarias.

Informacion exigida por el articulo 127 ter.4 de 1a Ley de Sociedades Andénimas

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de |la Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, vy el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anonimas cotizadas, ningun miembro del Consejo de Administracion ha mantenido participaciones en el capital
de sociedades ajenas a Caixanova Emisiones, S.A. (Sociedad Unipersonal), ni han realizado ni realizan
actividades por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad del que

constituye el objeto social de la Sociedad.

De acuerdo con el Texto mencionado anteriormente, a continuacion, se indica la relacién, por cuenta propia o
ajena, de actividades realizadas por parte de l0s distintos miembros del Consejo de Administracion, del mismo,
analogo o complementarno genero de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad:

Tipo de regimen Cargos o funciones que se
Nombre Sociedad de prestacion de la ostentan o realizan con la
Sociedad Sociedad indicada
| Caixa de Aforros de Vigo, ' : L
,. . . Director de |
Jose Maria Montalvo Moreno QOurense ¢ Pontevedra - Por cuenta ajena Su!:adlrﬁc:tﬂr D ecto de la
Caixanova unidad de valores clientes
Caixa de Aforros de Vigo, Director de administracion d
Gregorio Manuel Garcia Rios Ourense ¢ Pontevedra - Por cuenta ajena 1 ree dm q ; § niums T:m? ¢
S Caixanova a unidad de valores clientes
Caixa de Aforros de Vigo, Director Area d
Juan Gutiérez Ois Ourense e Pontevedra - Por cuenta ajena trector 1 thd fe elnpresas
_Caixanova ” participadas

13. Cuadros de financiacion de los ejercicios 2006 y 2005

A continuacion, se presentan los cuadros de financiacion de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2006
y 2005:
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__ FEuros _ Buros |
Ejercicio Fjercicio Ejercicio Ejercicio
APLICACIONES 2006 2005 (* ORIGENES 2006 2005 {*
Adquisiciones de inmovilizado- Recursos procedentes de las operaciones-
inmovilizaciones financieras - 188.000.000 | Beneficios (Pérdidas) del ejercicio 38.654 | (6.269)
‘ Acreedores a largo plazo 198.000.000
TOTAL APLICACIONES 198.000.000 TOTAL ORIGENES 38.654 | 197.993.731
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO ORIGENES (DISMINUCION
DEL CAPITAL CIRCULANTE 38.654 - DEL CAPITAL CIRCULANTE
TOTAL 38.654 | 198.000.000 TOTAL 38.654 | 198.000.000

VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE

Deudores
Acreedores a corto plazo

Inversiones financieras temporales -
Tesoreria - 230.282 -
772.151 490,327 496,596

810.805 260.045

Be54| - | - | 6269

Ejerciclo 2006 Ejercicio 2005 (*
Digminucién| Aumento | Disminucién

150
496.446

(") Se presentan, unicamente y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Caixanova Emisiones, 5.A. (Sociedad Unipersonal),

Informe de Gestion del
Ejercicio 2006

Evolucién de los negocios y situacion de la Sociedad-

Las cuentas anuales de Caixanova Emisiones, S.A. (Unipersonal) reflejan, tal como se describe en la memoria, |a
situacion patrimonial y el resultado de las operaciones de la Sociedad.

Constituye su objeto social exclusivo la emision de participaciones preferentes. Dicha emision ha devengado
unos intereses durante el gjercicio 2006 de 7.229.580 euros.

Por otra parte, el depdsito contrato con el accionista (nico, ha generado unos intereses de 7.295.305 euros,
cantidad suficiente para cubrir los gastos financieros de la emisién y los gastos generales de la Sociedad.

Evolucion futura de la Sociedad-

Es intencion de los administradores de [a Sociedad, siempre y cuando las condiciones de mercado lo permitan y en
condiciones optimas para la Sociedad, realizar durante el ejercicio 2007, emisiones de participaciones preferentes

hasta un maximo de 150 millones de euros de Serie B, de 50.000 euros de valor nominal cada una.
Hechos posteriores-

Entre el 1 de enero de 2007 y la fecha de elaboracién de este informe no se ha producido ningin hecho
posterior que afecte significativamente a las cuentas anuales.

Actividad en materia de investigacion y desarrollo-
Debido a la actividad desarrollada por la Sociedad no se han realizado actividades de investigacion y desarrollo.
Acciones propias-

Teniendo en cuenta lo establecido en la Seccion IV, Capitulo IV del Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades
Anonimas, al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad no tiene acciones propias, ni ha realizado durante el ejercicio
2006 operaciones con las mismas.

Instrumentos financieros-

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad no tiene contratado ni financia ninguna de sus operaciones con
derivados financieros.
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GONZALO VELASCO PAZOS, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
CAIXANOVA EMISIONES, S.A. (Sociedad Unipersonal)

CERTIFICA:

(ue las cuentas anuales y el informe de gestion de CAIXANOVA EMISIONES, S.A. han sido formuladas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion del 5 de febrero de 2007, con vistas a su verificacion

por los auditores y posterior aprobacion por su Accionista Unico. Dicho informe gestion y cuentas anuales estan
extendidos en 7 folios, fimadas por mi en sefial de identificacion.

Firmado: Gonzalo Velasco Pazos
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