PRICEAVATERHOUSE( QOPERS @

REGITﬁﬁ DE ENTRADA
007031135 10 ABR 2007

AT

BANCO DE CASTILLA, S.A.

Informe de auditoria,
cuentas anuales e informe de gestion al
31 de diciembre de 2006

C.-{16 1



wiC-059

PRICEAVATERHOUSE(COPERS @

Paseo de la Castellana, 43
28046 Madrid

Tel, +34 902 021 111

Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Banco de Castilla, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco de Castilla, $.A. que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 20086, la cuenta de péerdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria de las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre |las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Espafa, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de

los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria de las cuentas
anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior, que
difieren de las contenidas en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2005 debido al registro
contable de las reclasificaciones efectuadas segun se indica en la Nota 3 c¢) de la memoria con
caracter retroactivo, en aplicacion de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia. Nuestra opinion se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del egjercicio 2006. Con fecha 31 de marzo de 2006
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005 en el que
expresamos una opinion tavorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banco de Castilla, S.A. al 31
de diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y
de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad
con las normas contables contenidas en la Circular 4/2004 de Banco de Espafa, que guardan
uniformidad con las aplicadas en |la preparacion de las cifras correspondientes al ejercicio anterior
presentadas a efectos comparativos.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de Banco de Castilla, S.A., la evolucion de sus negocios v
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
iInformacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Banco de Castilla, S.A.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

/ A e
' :

SAAmrava

Antonio Greno Hidalgo
Socio-Auditor de Cuentas

28 de marzo de 2007

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el ndmero 50242 - CiF: B-79031290
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INEORMACION GENERAL

El Banco de Castilla fue fundado en
Salamanca en el afio 1872 y esta inscrito en el
Registro Mercantil de Salamanca, tomo 14,
seccion 32 del libro de Sociedades, hoja 189,
inscripcion 76. Es miembro del Fondo de
Garantia de Depodsitos en Establecimientos

Bancarios. En 2006 ha cumplido su ejercicio
social numero 134. El domicilio social esta

astablecido en la Plaza de los Bandos, nume-
ro 10, 37002 Salamanca.

la documentacion financiera contabie vy

estadistica que aparece a continuacion ha sido
elaborada con criterios analiticos de maxima

objetividad, detalle, claridad informativa y homo-
geneidad en el tiempo, a partir de los estados
financieros que se rinden periodicamente con

caracter reservado al Banco de Espaina.

En el calculo de saldos medios se han utili-
zado datos diarios, mensuales o trimestrales,
de acuerdo con la informacién disponible en
cada caso. Las cifras entre paréntesis indican
que los correspondientes valores se restan en
los procesos de célculo, o que se trata de dife-
rencias o tasas de variacion negativas.

Para cualquier aclaracion esta disponible
la Oficina del Accionista (c/José Ortega y
Gasset, 29. 28006 Madrid. Tfnos.: 91-
520.72.65. Fax: 91-577.92.09. e-mail: accio-
nista@bancocastilla.es). Asimismo puede con-
sultarse en la web de Banco de Castilla:

http://www.bancocastilla.es.
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(Miles de €, salvo indicacion en contrario)

volumen de negocio

Activos totales gestionados ..
Activos totales en balance ....
Fondos propios ..........ccoeeeees

Recursos de clientes:

£n balance (bruto) _.........

llllllllllllllllllllllllllllllllll

................................

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

lllllllllllllllllllllllllllllllll

Otros recursos intermediados ..

Crédito a la clientela (bruto)..
Riesgos contingentes............

Gestitn del riesgo

Riesgos fotales.......oee e,
Daeudores Morosos .ooeenne
Provisiones para iNSOIVENCIAS .......coevvrve i,
Ratio de morosidad (%) .......

lllllllllllllllllllllllllllllllll

llllllllllllllllllllllllllllllll

llllllllllllllllllllllllllllllllll

..................................

--------------------------------

Ratio de cobertura de morasos (%)

Restdtados

Margen de intermediacion ...
Margen ordinario ..................
Margen de explotacion..........

..................................

---------------------------------

.................................

Reneficio antes de impuestos ..o,

Beneficio neto ......cvveeiinnnn-

Rertabilidad y eficiencia

Activos totales medios ..........
Recursos propios medios......
ROA (%) .o,

ROE (%)
Eficiencia operativa (%) ........

Datos por accion
Numero de acciones (miles)

Ultima cotizacion (€).............

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

llllllllllllllllllllllllllllllll

lllllllllllllllllllllllllllll

llllllllllllllllllllllllllllll

--------------------------------

..................................

Valor contable de la accion (€).........coonin

Beneficio por accion (€) ........
Dividendo por accion (€) ......

Precio/\Valor contable (P/BV)

Precio/Beneficio (F/E) ..........

Ofrog datos

Niumero de accionistas..........
Numero de empleados..........
Numero de oficinas .............

llllllllllllllllllllllllllllllllll

llllllllllllllllllllllllllllllll

..................................

lllllllllllllllllllllllllllllllll

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

lllllllllllllllllllllllllllllllll

llllllllllllllllllllllllllllllllll

Numero de cajeros automaticos ...

2006

6.334,152
4.810.983

483.119
5.018.982
3.495.813
1.523.169
4.513.680

580.780

5.094.460
20.142
92.756

0,40
460,51

123.072
179.724
114.647
106.396

65.305

4.434.670
430.223
1,47
15,18
31,89

43.393
20,72
11,13
1505
0,672

1,9
13,8

1.862
832
196
238

2005

5.589.040
4.214.479

441.853
3.856.780
2.482.219
1.374.561
4.044.182

538.288

4.582.470)
23.098
86.400

0,50
374,06

117.482
165.637
101.228
90.115
58.863

3.880.135
394,620
1,52
14,92
34,09

43.393
17,39
10,18
1,357
0,636

1,7
12,8

1.987
834
194
236

...............

Variacion
en %

13,3
14,2

9,3
30,1
40,8
10,8
11,6

7,9

11 2
(12,8)
7.4

4.8
8,2
13,3
18,1
10,9

14,3
9,0

19,4
9,3
10,9
6,7

(6,3)
0,2)
1,0
0,8

-----------------------------------------------------
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ENTORNO ECONOMICO

La economia espafola mostro de nuevo en
2006 una alta capacidad de crecimiento y una
fortaleza que se prolongara, segun todos los
indicios, al afo siguiente.

El crecimiento del PIB (Producto Interior
Bruto) fue durante 2.006 de un 3. 8%, tres
décimas superior al de 2005 y 1,1% mas que
el de la Zona Euro. El motor de la economia
espafiola ha seguido siendo, al igual que en
los tltimos afios, la demanda interna apoyada
sobre todo en el consumo privado y la cons-
truccion. A ello se ha unido la inversion en bie-
nes de equipo que también ha crecido con

tagas elevadas.

Desde una optica sectorial, con datos al
tercer trimestre de 2006, destaca, por su peso
del 60,5% en la formacién del PIB, el sector
servicios con un crecimiento sostenido en el
afio del 3.8%, algo inferior, sin embargo, al
ritmo del 2005. El sector de la construccion,
que aporta el 11,5 % al PIB, registro un fuerte
aumento del 5,71% y la industria acelero la
tendencia de recuperacion que inicidé hace dos
afos hasta alcanzar una tasa de crecimiento
anual del 4%.

Este crecimiento econdomico ha dado lugar
3 unha creacion neta de empleo que se ha
situado en 2006 por encima del 3% en un
contexto demografico en el que, un afio mas,
hubo aumentos apreciables de la poblacion
activa. El mercado de trabajo espanol sigue
mostrando un comportamiento muy dinamico
en 2006 con tasas de crecimiento de la ocu-
pacion del 3,56%. El paro en Espana descen-
dio a lo largo del affio el 1%. El numero de
narados disminuyo en 2006 en 30.600 perso-
nas, lo que supone una reduccion de la tasa
de paro sobre la poblacién activa hasta el
8.2%. Esta bajada supone una importanie
reducciéon de nuestro diferencial respecto a la
UEM-12, desde los 0,6% de 2005 hasta 0,2%
en 2006, diferencia que podriamos todavia
seguir reduciendo en 2007. Esta absorcion de
los fuertes flujos migratorios ha permitido a la
economia espafiola mantener su fuerte ritmo
de. crecimiento sin mayores tensiones infla-

cionistas.

Este favorable entorno ha permitido que
empresas y familias hayan mantenido su
capacidad de pago, lo que se ha traducido en
un comportamiento muy positivo de los Indica-
dores de morosidad que han experimentado
una adicional mejoria sobre la ya muy favora-
ble evolucién de ejercicios anteriores.

Segun los datos publicados por el INE, el
Indice de precios al consumo ha pasado de un
crecimiento del 3,7% en 2005 al 2,7% en
2 006. Esto ha supuesto la reduccion de nues-
tro diferencial negativo con la UEM-12 del
1.4% a 0,8%, principalmente gracias a la con-
tencion en el Gltimo trimestre de los precios
energéticos. En 2007 podriamos ver este dife-
rencial reducido de nuevo hasta 0,6%, situan-
do los objetivos de inflacion en el 26% en
Espafia y el 2% para fa UEM-12.

La politica monetaria aplicada por el BCE
ha sido menos acomodaticia realizando suce-
sivas subidas del tipo minimo de la subasia
orincipal de financiacion, nuestro tipo central.
E| euribor a plazo de un afio, principal tipo de
referencia para los préstamos destinados a la
adquisicion de vivienda, cerro el afio al 4.,03%,
es decir, descontando nuevas subidas del tipo
central hasta ese entorno.

Los elevados precios de la vivienda en
muchas zonas han comenzado a desacelerar
la demanda. Esta tendencia, acentuada por el
encarecimiento de [a financiacion de la vivien-
da que supone la subida de tipos de interés,
es de esperar que confinuara en anos sucesi-
vos. En este escenario, la economia espaiola
puede perder uno de los, hasta ahora, mas
solidos motores de su crecimiento. La fortale-
za de otros componentes de la demanda y la
mejora del sector exterior como consecuencia
de la recuperacidén economica europea pue-
den sostener el ritmo de la actividad economi-
ca espafola en el afio 2007, para el que se
anticipa un fuerte crecimiento del PIB.

Un factor muy importante, y al que se viene
haciendo referencia por parte de las autorida-
des monetarias, es el fuerte crecimiento de la
financiacion captada por los hogares. Lejos de
visiones muy pesimistas, y en base a los pro-
pios estudios de Banco de Espafa, hay indi-



cios de que los pasivos del sector privado han
ido creciendo en paralelo a factores tales
como la riqueza y el empleo. Mientras ello
siga siendo asi durante 2007, el nivel de

endeudamiento alcanzado no debe afectar

muy negativamente a la confianza y, en con-
secuencia, a las decisiones de gasto de los

hogares. Aun asi, es cierto que este sector
esta mas expuesto a movimientos de tipos de

interés al estar mayoritariamente financiado a
tipos de interés variables.

Previsiblemente, la anteriormente citada
desaceleracién del mercado inmobiliario y |4

situacion de endeudamiento del sector priva-
do, anticipa una demanda progresivamente
menor del crédito hipotecario, situacion para
la que el Banco se ha estado preparando para

incrementar su cuota con empresas, especial-
mente PYMEs, con el aumento de productos e
iniciativas dirigidas a la extensa base de clien-

tes que ha adquirido en los ultimos afos. Un
ejemplo de esta actividad de innovacion es el
desarrollo de instrumentos de cobertura para
los riesgos de tipo de interés que permitan a
empresas y particulares la optimizacion de
costes y la disminucion de la exposicion al
riesgo de subida de tipos de interes.




En este Informe de Gestidn se analiza la acti-
vidad del Banco de Castilla en 2006 comparada
con la del ejercicio anterior, Dicho analisis recoge
los capitulos mas significativos del balance: fon-
dos propios, recursos de clientes, crédito a la
clientela, incluida la gestion del riesgo y su cober-
tura, asi como los resultados.

Recursos y empleos

Activos fotales

Al cierre del ejercicio 2006, los activos tota-
les en balance ascendian a 4.810.983 miles de €
frante a 4.214.479 miles de € a final del afio ante-

. . Cuadro1. Balanc

-------

rior, lo que significa un crecimiento anual de 14,2
por ciento. Los activos medios mantenidos en el
afio se elevaron a 4.434.670 miles de €, un 14,3
por ciento mas que en 2009.

Sumando a los activos en balance los recur-
s0s intermediados por el Banco, los activos tota-
les gestionados o volumen total de negocio
alcanzaron 6.334.152 miles de € a final del gjer-
cicio, con un aumento del 13,3 por ciento en el

ano.

El cuadro 1 presenta los balances resumi-
dos a 31 de diciembre de 2006 y de 2005,
junto a la informacion sobre numero de emple-
ados y de oficinas a esas fechas.

Variacion
2006 2005 Absoluta En %

ACTIVO
Caja y depositos en bancos centrales ............. 62.694 55.855 6.839 12,2
Cartera de negociacion ..o 1.541 295 1.246 >
Activos financieros disponibles para la venta.... 14,398 24 244 (9.846) (40,6)
lnversiones crediticias i - 4.645.337 4.025.923 519.414 15,4
Cartera de inversion a vencimiento .................. - - - -
Derivados de coberfura ..., 9217 23.207 (13.990) (60,3)
Activos no corrientes enventa............ 5671 5.000 (329) (5,5)
PartiCipaciones  .....cocovviivroiinrnrine i 270 270 - -
Contratos de sequros vinculados a pensiones 8.085 9 533 (1.448) (15,2)
Activo Matariadl oo 27.550 29.158 (1.608) (5,5)
Activo Intangible ... 100 111 (11) (9,9)
ActiVOs fISCAIES oo e 29.347 35.494 (6.152) (17,3)
PariodifiCaCIONES. ..o 3.103 2.251 852 37,8
PO BOHIVOS .. errcereeirer s invesraeceairanarae s ssairrens 3.675 2.138 1.537 71.9

TOtAY i e e 4.810.983 4.214.479 596.504 14,2
PASIVO
Cartera de negociacion ... 1.269 1.581 (312) (19.7)
Pasivos financieros a coste amortizado............ 4.267.846 3.720.627 547.219 147
Derivados de cobertura ..o 3.726 113 3.613 =
VAL 10111 = T T T U PP PP TR 23,259 24.871 (1.612) (6,5)
Pasivos fISCAIES ... 12.605 10.277 2.328 22,7
PeriodificaCiOnes. i v r e 16.638 14 386 2.252 15,7
OIrOS PASIVOS .orvvvereeiiniinrenrioas e snrrnnr s 2475 627 1.848 s
Capital con naturaleza de pasivo financiero...... - - - -

Total PASIVO .cuvvvieeriiiiinrrr s 4.327.816 3.772.482 555.336 147
Patrimonio NEt0 .o re e 483.165 441.997 41.168 9,3

Total pasivo y patrimonio neto.............. 4.810.983 4.214.479 596.504 14,2
Pro memoria.
N° de empleados .......ccooccevevvni 832 834 (2) (0,2)
N @ OFICITIES vevr et iee v essinens et riareenae 196 194 2 1,0

RS




A continuacién se analiza la evolucidon de
los principales capitulos de estos balances.

Fondos propios

El capital social del Banco se eleva a 26.036
miles de euros, representado por 43.392.900

acciones de 0,60 € de valor nominal

Los fondos propios a 31 de diciembre de

2006 ascendian a 483.119 miles de €, con un
aumento del 9 3% sobre los del afno 2005. E

desglose de los citados fondos aparece detalla-
do en la Nota 40 de las Cuentas Anuales del

Banco

El nimero de accionistas del Banco es de
1.862 a final del ario 2006, 125 menos que un
afio antes. El mayor accionista es el Banco
Popular Espafiol, que posee un 95,16 por cien-
to del capital.

Rocursos de cilentes

Los depdsitos de la clientela alcanzan los
3.440.715 miles de €, con un crecimiento del
40.8% que depurado del efecto de la emision

de una cédula hipotecaria Unica de 550.000
miles de €, refleja un aumento del 18,4%.

Los débitos representados por valores
negociables ascienden.a 46.098 miles de €
con un incremento anual del 39,7%.

En conjunto, a 31 de diciembre de 2006, los
recursos de clientes en balance sumaban
3.520.367 miles de €, con un aumento de
40.0% en el afo. Los recursos de clientes
representan el 73,2% de los activos totales a
final del ejercicio 2006.

Los recursos intermediados por el Banco
que no figuran en el balance por estar materia-
lizados en otros instrumentos de ahorro -apor-
taciones a fondos de inversion o de pensiones
y patrimonios gestionados- totalizaron
1.523.169 miles de € a final de 2006, con un

aumento de 10,8% en el ano.

E| total de recursos de clientes gestiona-
dos ascendid a 5.043.536 miles de €, con un

crecimiento de 29,7% en el ejercicio. El cuadro
2 muestra la composicion de estos recursos

nor sectores y tipos de cuentas al final de los
afios 2006 y 2005.




.. . Cuadro2

(Datos en miles de €)

Variacion
2006 2005 Absoluta En %

Depositos de la clientela 3.449.715 2.449.222 1.000.493 40,8
Administraciones Publicas 48.385 40.218 8.167 203
Cuentas corrientes ..., 45 853 38.157 7.696 20,2
Cuentas de ahormo .....ccvverreciinneanss 55 43 12 27.9
Depdsitos a plazo ..., 2.425 1.966 459 23,3

Cesion temporal de activos ... 52 52 - -

Otras cuentas ..o, . - - - -
Sector privado 3.401.330 2.409.004 992 326 41,2
Yo =Y g (= oY 3.323.179 2.323.631 099 548 43 0
Cuentas corrientes ......oocovvveveinienienn, H28.465 513.662 14.803 29
Cuentas de ahorro ... 630.184 607.346 22.838 3,8
Depdsitos a plazo ..., 2.125.588 1.184.195 941.393 79,5
Cesion temporal de activos .............. 1.040 3.166 (2.126) (67,2)

Otras CUBNLAS . oo nrenrreeais 37.902 15,262 22.640 >
NO residentes ..o vvevievre v enninnnn, 78.1517 85.373 (7.222) (8,5)
Cuentas correntes ....ocvivvreeinnineene, 2.267 4.467 (2.195) (49,2)
Cuentas de ahormo ..., 24.014 25.656 (1.642) (6,4)
Depdsitos @ plazo ..., . 51.347 55.171 (3.824) (6,9)

Cesion temporal de activos .............. - - - -

Otras cuentas .......cooveeiinnnees U . 523 84 439 >
Débitos representados por valores negoc. ... 46.098 32.997 13.101 39,7

Pasivos subordinados .ooooov v, . - - - -
Ajustes por valoracion (+/-) ..., . 24.554 31.811 (7.257) (22.8)
Total recursos en balance (a) ........ 3.520,367 2.514.030 1.006.337 40,0
Fondos de inVersion ... eeiimnnnrnrareinnnnn, 1.199.273 1.088.229 111.044 10,2

Gestion de patrimonios.........ccoein i, 1.359 - 1.359 -
Planes de pensiongs ... 322.537 286.332 36.205 12.6
Total otros recursos intermediados (b) 1.523.163 1.374.561 148.608 10,8
Total (A+h) ..o 5.043.536 3.888.591 1.154.945 29,7

Créditos a la clientela

Al cierre del ejercicio 2006, los créditos a la
clientela sumaban 4.433.871 miles de €, frente
a 3 965.929 miles de € a final del ano anterior,
con un aumento de 11,8 por ciento. Los credi-
tos a clientes representan el 92,2% de los acti-
vos totales en balance al cierre del ejercicio

2006.

El cuadro 3 desglosa, por sectores y tipo de
operaciones, los créditos a la clientela totales en

las dos fechas consideradas.

En septiembre y diciembre de 2006, Banco de
Castilla ha titulizado derechos de crédito por
importes de 186,565 y 199.812 miles de euros,

respectivamente.

Gestién del riesgo

Los diferentes riesgos implicitos en la actividad
bancaria que desarrolla el Banco se gestionan con
criterios de prudencia, preservando permanente-
mente los objetivos basicos de solvencia, rentabili-
dad, eficiencia y adecuada liquidez.




(Datos en miles de £)
Variacion
2006 2005 Absoluta En %
Crédito a las Administraciones Publicas 10.390 10.284 106 1,0
Crédito a sectores privados 4.503.290 4.033.898 469 392 11.6
Credito a residentes...............cccoccevvveennecanns 4.469.143 3.999.746 469,997 11,8
Crédito comercial ... i 488.791 371.511 117.280 31,6
Deudores con garantia real.................... 2.447.208 2.275964 171.244 7.5
HipoteCaria ... 2.446 918 2275522 171.396 7.5
01 = [ T OO PO 290 442 (152) (34.4)
Adquisicion temporal de activos.............. - 58 (58) (100,0)
Otros deudores a plazo .o, 1.194.369 1.018.767 175.602 17,2
Arrendamiento financiero......................... 227.735 213.887 13.848 6,5
Deudores a la vista y varios _.................. 91.405 96.787 (5.282) (5,6)
Activos dudosos......... e, 19.635 22172 (2.537) (11.,4)
Credito a noresidentes ........ccocvevvvnniceeinn 34.147 34.752 (605) (1,7)
Crédito comercial ...........cccoiiniiiiiiiiiereennn. 1.201 1.605 (404) (25,2)
Deudores con garantiareal..................... 6.048 6.380 (332) (5,2)
Hipotecaria ... - 6.010 6.338 (328) (5,2)
O A o . 38 42 (4) (9,5)
Adquisicion temporal de activos............. . - - - -
Otros deudores a plazo ......coovvvveeiin, 26.723 26.554 169 0.6
Arrendamiento financiero..................i, - - - -
Deudores a la vista y varios ................... 94 122 (28) (23,0)
Activos dudosos.........co 81 91 (10) (11,0)
Total crédito a la clientela.................... 4.513.680 4.044 182 469.498 11,6
Ajustes por valoracion (+/-) ..., (79.809) (78.253) (1.556) 2.0
de los que correcc.valor deterioro de activos (86.222) (79.598) (6.624) 8,3
TOtal e 4.433.871 3.965.929 467.942 11,8

----------

---------

La politica de riesgos constituye una sintesis
de criterios estrictamente profesionales en el
estudio. valoracién, asuncion y seguimiento de
riesgos, conducentes a maximizar el binomio ries-
golrentabilidad inherente al riesgo crediticio y de
mercado, y a minimizar el resto de riesgos (ope-
racional, liquidez, interés, concentracion, reputa-
cional y otros).

En el apartado D, denominado Sistemas de
Control de Riesgos, del adjunto informe de
Gobierno Corporativo, se aborda esta cuestion
con mayor amplitud, destacando seguidamente
algunos de los aspectos mas relevantes.

Para el analisis que sigue, l0s riesgos se han
clasificado en cinco grandes categorias: riesgo de
crédito, riesgo de mercado, riesgo de liquidez, rnes-

go operacional y riesgo reputacional.

Riesgo de crédito

Este riesgo nace de la posible pérdida causa-
da por el incumplimiento de las obligaciones con-
tractuales de las contrapartes de la entidad. En el
caso de las financiaciones reembolsables otorga-
das a terceros (en forma de créditos, préstamos,
depositos, titulos y ofras) se produce como con-
secuencia de la no recuperacion de los principa-
les. intereses y restantes conceptos en los termi-
nos de importe, plazo y demas condiciones esta-
blecidos en los contratos. En los riesgos fuera de

halance, se deriva del incumplimiento por la con-
traparte de sus obligaciones frente a terceros, lo
que implica que la entidad los asuma como pro-

pios en virtud del compromiso contraido.




El cuadro 4 presenta la informacion relevante
sobre la gestion del riesgo de crédito realizada en
el ejercicio 2006, en comparacion con el ano

anterior, que permite analizar en detalle la cali-
dad del activo del Banco.

(Datos en miles de €)

Deudores morosos®:

Saldo Al 1 Q8 BT oot it nrr e e e a e r e

AR aCION MR oot i i e e -

INCIEMENT0 81N Y0 o e et rarn s
X0t (o2 A= 1o 1) 0] = DU UT TSP

Salcdo al 31 de diciembre ...

Provision para insolvencias:

Saldo al 1 de BNETO ... et et

Dotacion del ano:

Oras VaNACIONBS ... iiiiiiriir s e ararr s st e s
Dudosos amortiZadOs ..o

Saldo al 31 de diciembre ..o

Pro memoria:

Riesgos tofales ..o
Activos en suspenso regularizados ...

Medidas de calidad del riesqo (%).

Morosidad {Morosos sobre riesgos totales) ...
Insolvencia (Amortizaciones sobre riesgos totales).......

Cobertura: (Provision para insolvencias

SODIE MOTOSOS) ..ooiiieiiivrerieeecirriiiinnnree s .

Vanacion
2006 2005 Absoluta En%
23.098 33.920 (10.822) (31,9)
2.445 (5.493) 7.938 >
10,6 (16,2)
(5.401) (5.329) (72) 1,4
20.142 23 008 (2.956) (12,8)
86.400 73.647 12.753 17,3
12 274 19.258 (6.984) (36,3)
(667) (1.325) 658 (49,7)
(5.251) (5.180) (71) 1.4
92.756 86.400 6.356 7.4
5.094.460 4 .582.470 511.890 11,2
72.958 79178 (6.220) (7,9)
0,40 0,50 (0,10)
011 0,12 (0,01)
460,51 374,06 86 45

* Incluidos riesgos de firma de dudosa recuperacion y con paises en dificultades y tas correspondientes provisiones por riesgo-pais.

s’ s "W

-----------

r L RNERE LY

A 31 de diciembre de 2006, el saldo de los
deudores morosos y dudosos del Banco suma-
ba 20.142 miles de €, lo que representa una
ratio de morosidad de 0,40 por ciento sobre los
riesgos totales, frente a 0,50 por ciento al cie-

rre del ano anterior.

Durante el ejercicio se produjo un aumento
neto que ascendié 2.445 miles de €, frente a
una disminucion de 5.493 en el ejercicio pre-

cedente.

En el afio 2006 se dieron de baja en el
balance 5.401 miles de € de deudores moro-
sos por calificarse como fallidos, conforme a

las normas del Banco de Espafa. Estos actl-
vos fueron amortizados con utilizacion de fon-
dos de provision por 5.251 miles de € y 150
miles de €, con cargo directo a resuitados por
no estar aprovisionados en el momento de |a
amortizacion. Las amortizaciones del ejercicio
suponen 0,11 por ciento de los riesgos totales,

frente al 0.12 del afio anterior.

Para la cobertura de |0os deudores morosos,
al cierre del ejercicio 2006 el Banco tenia
constituidos fondos de provision para insolven-
cias por 92.756 miles de €, resultando una
ratio de cobertura de 460,51 por ciento, frente
a 374,06 por ciento a final de 2005.
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Durante el afio 2006 las dotaciones netas a  Riesgo de iipo de interés
fondos de insolvencias, con cargo a resultados
del ejercicio, sumaron 12.274 miles de € con Para el analisis y control de este riesgo se
disminucion de 36,3 por ciento sobre el ejerci-  evalla la sensibilidad ante variaciones de la curva
cio precedente. Ademas, en el gjercicio, como de tipos de interés y de los tipos de cambio en dis-
se ha indicado anteriormente, se han amorti-  tintos escenarios y establece politicas a corto Yy
-ado asuntos directamente con cargo a resul- medio plazo para la gestién de los precios, las
tados por 150 miles de €. duraciones y las masas de los empleos y recursos.
Riesgo de mercado Para ello se realizan simulaciones dinamicas,
utilizando diferentes escenarios de crecimiento de
Fste concepto comprende los riesgos las masas patrimoniales, de comportamiento de los
resultantes de posibles variaciones adversas margenes y de vanacion de la curva de tipos de
de los tipos de interés de los activos y pasivos,  interés, con objeto de medir la sensibilidad del mar-
de los tipos de cambio en los que estan deno-  gen financiero en el horizonte temporal deseado.
minadas !as masas patrimoniales o fuera del
halance, y de los precios de mercado de |os Adicionalmente, se evalia el desfase 0 gap
instrumentos financieros negociables. Su ana-  de vencimientos y repreciaciones. Para los acti-
lisis y seguimiento se aplica teniendo en consi-  vos y pasivos sensibles que vencen o revisan el
deracién al Banco y al Grupo consolidado en el tipo de interés en un periodo determinado, se
que |la Entidad se integra. tiene en cuenta Unicamente la primera revision
contractual. Para aquellas partidas de balance
Dada !a actividad del Banco y la estructura  que no tienen vencimiento pero que revisan el
de su balance. el riesgo de mercado se limita  tipo de interés, aunque no lo hacen en una fecha
al de tipo de interés y de negociacion de ins- determinada, se establece una frecuencia de revi-
trumentos financieros. El riesgo de tipo de  sién en base a su comportamiento historico.
cambio es practicamente inexistente como
consecuencia del criterio que aplica en esta Finalmente se analiza {a duracion del balance
materia: las posiciones de tesoreria y activos vy la sensibilidad del margen financiero y del valor
Francieros en monedas diferentes del euro se  patrimonial en un horizonte temporal de un ano,
limitan a la colocacion de los fondos exceden-  ante variaciones de un 1% de |0s tipos de las prin-
tes de la actividad de banca comercial en la  cipales divisas en que se denominan los activos y
misma divisa y a plazos similares. pasivos.
(Datos en millones de €) No Hasta Dela De2a De3a De6a Mayor
Total sensible  Sensible . 1mes 2 meses 3 MmMeses Emeses  12meses 12 meses
Inversion crediticia ............. 4.645,3 413 46040 903,5 508,5 561,4 9486 1.509,8 172,2
Interbancarnio .......cc.oeevn. 1973 2,1 195,2 193, 1 2,0 - - 0,1 :
Créditos a la clientela ...... 4.433,9 251  4.408,8 710,4 506,5 5614 948,68 1.509,7 172,2
OMTOS v e 14,1 14,1 - - - - - -
Mercado de titulos .............. 15.9 1.6 14,3 - 0,2 - - - 14,1
Resto de activos................. 1449,8 110,8 39,0 39,0 - - - -
Total activo ._.....cccoeveeeee 4.811,0 153,7  4.657,3 942,5 508,7 561,4 948,6 1.509,8 186,3
Pasivo a coste amortizado .. 4287.8  1.0425  3.2253 7205 542,0 956 8 206 4 2726 4372
Interbancario ... . 7291 28,5 700,6 1440 4.4 11,8 18,1 163,65 358,7
Depositos de la clientela.. 3.4741 9955  2.478,6 535,4 535,9 943,3 278,3 107,3 78,4
Valores negociables ........ 46,2 0.1 46,1 41,1 1,7 1,5 - 1,7 0,1
OfrOS v eene 18,4 18,4 - - - - - - -
Resto de pasivos ..ceeeeeee. 60,0 60,0 - - - - - - .
Patrimonio neto ... 4832 483 2 - - - - - - -
Total pasivo y
patfimonio neto .......... 4.811,0  1.5857  3.225,3 720,5 542,0 956,6 296,4 272,6
€11+ SOOI (1.432,0)  1.432,0 222,0 (33,3)  (395,2) 652,2 1.237,2

2220

188.7

---------------

(206,5)
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Riesgo de liquidez para el analisis y seguimiento de la liquidez,
incluidos planes de contingencia ante eventuales
Este concepto refleja la posible dificultad de una  desviaciones de esta por causas internas o por el
entidad de crédito para disponer de fondos liquidos, comportamiento de los mercados. Para ello se
o para poder acceder a ellos, en la cuantia suficien- analiza periodicamente |a sensibilidad de la liqui-
te y al coste adecuado, para hacer frente en todo dez en distintos escenarios de cancelacion de
momento a sus obligaciones de pago. activos y pasivos en intervalos de tiempo que van
desde un dia hasta un afio en el corto plazo y
El Banco dispone de procedimientos formales  hasta diez afios en el largo plazo.
..... . " Cuadro6.Gapdeliquidezafindeao
(Datos en millones de €)
No Hasta DeBa De1a Deda DeGa Mas de
Total sensible  Sensible 7 dias 31 dias 3 meses 0 meses 12 meses 1 ano
Inversion crediticia ... 4.645,3 413  4.604,0 2978 213.9 3766 335,4 5499  2.8304
Interbancario ... 197,3 2,1 196,2 165,8 16,5 4,8 - 1,7 5,4
Créditos a la clientela ... 4.433,9 251  4.408,8 132,0 197 .4 371,8 335.4 548,2  2.8240
OOS oo aren e 14,1 14 1 - - - - - - -
Mercado de titulos ..o 15,9 1,8 14 4 - 14 4 - - - -
Resto de activos......eveeeee 149 8 110,8 350 39,0 - - - - -
Total activo ..........ccoorvrennne. 4.811,0 1536  4.6574 336,8 228,3 376,6 335,4 5499  2.830,4
Pasivo a coste amortizado .. 4.267.8 1,347 B 2.920.0 197,6 2964 2821 2189 256 9 1.658 1
Interbancano ................oee. 7291 285 7006 68,5 74,3 11,4 8,4 1607 3773
Depdsitos de la clientela .. 3.474,1 1.300,8 21733 1254 184,68 2775 210,4 94,6  1.280,8
Valores negociables ........ 46,2 0,1 46 1 3.7 37.5 3,2 0,1 1,6 .
OITOS e iaiaes 18,4 18,4 - - - - - - -
Resto de pasivos ...eeee 60,0 60,0 - - - - - - -
Patrimonio neto ...t 483 2 483 2 - - - - - - -
Total pasivoy
patrimonio neto ............ 48110  1.891,0  2.920,0 197,8 296,4 292,1 218,9 256,9  1.658,1
AP v ertivs s eieren (1.737,4) 17374 139,2 (68,1) 84,5 116,5 293.0 1.172,3
155,6 272,1 5651  1.737.4

Riesgo operacional

El Banco, al igual que el Grupo en el que s&
integra, ha adoptado como definicion de riesgo
operacional la establecida en el Nuevo Acuerdo
de Basilea, “el riesgo de pérdida debido a la ina-
decuacion o a fallos de los procesos, el personal
y los sistemas internos o bien a causa de aconte-
cimientos externos”, integrando en la gestion glo-
bal del riesgo la elaboracion de los procedimien-
tos de identificacion, seguimiento y control del
mismo. con el objetivo de mitigar su impacto en

nuestra organizacion.

Iniciaimente se ha optado por el metodo
Estandar, previsto en Basilea |l, para el calculo de
capital por riesgo operacional, si bien esta previs-
to aplicar en un futuro el método Avanzado. En
este sentido, se esta generando una base histori-
ca de datos de eventos y se estan dando los
pasos necesarios para la incorporacion al
Consorcio Internacional ORX (Qperational Risk

1392

Exchange) -base de datos de este tipo de even-
tos que incorpora a las entidades financieras mas

importantes a nivel internacional-.

Por otra parte contamos con herramientas de
tipE cualitativo -Mapas de Riesgos, que se actua-
lizan anualmente- para medir la frecuencia e
impacto de este tipo de riesgo y mejorar los con-
troles y coberturas en las areas de mayor exposi-
cion. asi como el estudio de los planes de contin-
gencia necesarios para asegurar la continuidad

de |la operativa
Riesgo reputacional

El Banco vela por la adecuacion permanente
al ordenamiento legal vigente y para ello se ocupa
de identificar, evaluar y prevenir los posibles ries-
gos de incumplimiento relevantes, desde el punto
de vista econémico o reputacional, que pudieran
oroducirse en relacion con las leyes y regulacio-
nes, codigos de conducta y estandares de bue-

e
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nas practicas, especialmente en lo relativo a las
actividades de negocio, prevencién del blangueo
de capitales y financiacion al terrorismo, compor-
tamiento en los mercados de valores, y privacidad

y proteccion de datos.

Ademas, analiza y promueve el desarrollo
de los sistemas establecidos para la formacion
de la plantilla en relacion con estas areas.

En este sentido, identifica y evalua los riesgos
de incumplimiento asociados con las actividades
de negocio del Banco, incluso en relaciéon con el

desarrollo de nuevos productos y practicas de
negocio, velando por el respeto de la normativa

de transparencia y proteccién de la clientela.

Adicionalmente, las operaciones globales
del Banco se rigen por Leyes relativas a la pro-
teccion del medioambiente. El Banco conside-
ra que ha adoptado las medidas oportunas en
relacidon con la proteccion y mejora del medio-
ambiente y la minimizacion, en su caso, del
impacto medioambiental. Este aspecto se
amplia en la Nota 11 de la memoria.



Resultados y rentabilidad

La cuenta de resultados

El cuadro 7 muestra un resumen de la cuenta
de resultados de 2006 comparada con la del ano
anterior.

Los empleos totales medios en el ejercicio
sumaron 4.434.670 miles de €, un 14,3 por ciento

mas que en el afio anterior.

Los productos de empleos se elevaron a
202.002 miles de €, con un aumento del 20,2 por
ciento sobre el afo anterior. De esta cifra,
201.488 miles de € corresponden a intereses y
rendimientos asimilados, y 514 miles de € a divi-
dendos. con tasas de variacion de 20,2 por cien-
to y 6,2 por ciento respectivamente. El tipo
medio de rendimiento de los empleos fue 4,56

nor ciento frente a 4,33 por ciento en 2003, lo que
supone un incremento de 0,23 puntos.

Los costes financieros de los recursos aje-
nos ascendieron a 78.930 miles de €, con un
aumento del 55,9 por ciento sobre el ejercicio
anterior.

El tipo medio de coste ascendio a 1,78 por
ciento, con una subida de 0,48 puntos sobre el
afio anterior.

Margen de intermediacion y margen
ordinario

La diferencia entre los productos de
empleos y los intereses y cargas constituye el
margen de intermediacion, que se ha ele-
vado a 123.072 miles de €, con un crecimien-
to de 4.8 por ciento sobre el afo anterior.

. 0. " " cuadro7.Resultados comparados
(Datos en miles de €)
Variacion
2006 2005 Absoluta En %
Intereses y rendimiento asimilados ... 201.488 167.612 33.876 20,2
Intereses y cargas asimiladas ... 78.930 50.614 28.316 55,9
Rendimiento de instrumentos de ¢apital .................. 514 484 30 6,2
Margen de intermediaCion. . ...........c.ccccvvinnoninnes 123.072 117.482 5.590 4,8
COMISIONES NELAS ... it s i 53.817 46.997 6.820 14,5
Resultados de operaciones financieras .................... 1.292 (53) 1.345 -
Diferencias de cambio ..o . 1.543 1.211 332 27,4
Margen Ordinario . ............coveviic 179.724 165.637 14.087 85
Costes de explotacion ... 57.208 56.396 812 1,4
Gastos de personal ... 40,138 39.059 1.079 2.8
Otros gastos generales de administracion ........ 20.700 21.224 (524) (2,5)
Otros productos (comisiones compensatorias) .. (3.630) (3.887) 257 6,6
ATIOM I Z B G OIS o vt ieieeeieinrr et ia st arr s 4.005 4.099 (94) (2,3)
Otras cargas de explotacion ... 3.864 3.914 (50) (1,3)
Margen de explotacion ............coiinn 114.647 101.228 13.419 13,3
Pérdidas por deterioro de activos y otras
dotaciones a provisiones (neto) ... 10.501 13.101 (2.600) (19,8)
Otros resultados (Neto) ..o 2.250 1.988 262 13,2
Resultado antes de impuestos .........ooccvvivveiine 106.396 20.115 16.281 18,1
Impuesto sobre beneficios ... 41.091 31.252 9 839 31,5
Resultado del gjercicio .................. JETUR R 65.305 58.863 6.442 10,9
o/




Mediante la diferencia entre el tipo medio
del total de empleos (4,56) y el del total de
recursos (1,78) se llega al margen de interme-
diacion como porcentaje de los activos totales,
gue ha ascendido a 2,78 puntos, frente a 3,03
puntos en el ano 2005.

|.as comisiones netas del ejercicio sumaron
53.817 miles de €, con un aumento del 14,5 por
ciento sobre el afio anterior. Este capitulo com-
prende las comisiones por servicios de las opera-
ciones activas y de los riesgos sin inversion mas
las generadas por la prestacion de otros servicios
bancarios, menos las comisiones pagadas.

Sequidamente figuran los resultados de
operaciones financieras, que incluyen los
obtenidos en la negociacion de activos finan-
cieros y derivados y los resultados de diferen-

cias de cambio.

El margen de intermediacion, mas los produc-
tos de servicios y los resultados de operaciones

financieras y de cambio constituyen los productos
totales de explotacion o margen ordinario, que
ascendio a 179.724 miles de € frente a 165.637
miles de € en el gjercicio anterior, lo gue supone
un aumento de 8,5 por ciento.

Costes operativos, amortizaciones y
otros resultados de explotacion

Los gastos de personal sumaron 40.138
miles de €, un 2,8 por ciento superiores a los de
2005. Los gastos generales de administracion
ascendieron a 20.700 miles de €, con una dismi-
nucion de 2.5 por ciento en relacion con &l ano
anterior. Sumando estos dos capitulos y restando
los otros productos -compuestos principalmente

 por comisiones compensatorias de costes direc-

tos- se obtienen los costes de explotacion, que
se elevaron a 57.208 miles de €, lo que supone
un crecimiento anual de 1,4 por ciento.

La ratio de eficiencia operativa que se define
como la parte del margen ordinario absorbida por

(Datos en miles de €)
Variacion
2006 2005 Absoluta En %
Gastos de personal: 40.138 39.059 1.079 2,8
Sueldos y salanos ... 30.999 30.037 062 3,2
Cuotas de la Seqguridad Social ............... 7.940 7.620 320 4 2
Otros gastos de personal .. 451 643 (192) (29,9)
P NS IOMES oo 748 759 (11) (1,4)
Gastos generales de administracion; 20.700 21.224 (524) (2,5)
Alquileres y servicios COmMUNEs ................ 2.887 2.913 (26) (0,9)
COMUNICACIONES ... i eeiaeann 1.79% 2.144 (349) (16,3)
Conservacion del inmovilizado ................ 1.089 8959 140 14,6
Recursos taCNICOS e arerinrarnne e 7.109 6.174 935 151
Impresos y material de oficina................. 426 500 (74) (14,8)
Informes técnicos y gastos judiciales ... 303 313 (10) (3,2)
Publicidad y propaganda ............... e 1.916 2.927 (1.011) (34 ,5)
=Y e [0 1T TP RIPPOP 253 132 121 Q1.7
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 950 971 (21) (2,2)
VIGJBS ..o . 806 754 52 6,9
Impuesto sobre inmuebles, [VAYy otros.... 2.601 2599 2 0,1
Otros gastos generales ... 555 838 (283) (33,8)

los costes de explotacion, se situa en el 31,89 por
ciento en el ejercicio, frente al 34,09 por ciento en

el afio precedente.

| 3 amortizaciones del inmovilizado matenal e
inmatenal sumaron 4.005 miles de €, con una disminu-
cion del 2,3 por ciento sobre el gjercicio precedente.




En Otras cargas de explotacion se incluyen
la contribucion al Fondo de Garantia de
Depositos por 1.289 miles de €, la aportacion de
caracter social por 2.464 miles de € y otros con-
ceptos por 111 miles de €.

Margen de explotacion

E! margen ordinario menos los costes de
explotacion, las amortizaciones y ofras cargas
constituyen el margen de explotacion, que repre-
senta el resultado operativo del negocio. En el
afio 2006 alcanzo la cifra de 114.647 miles de €
frente a 101.228 miles de € en el afo anterior,
con un aumento del 13,3 por ciento en el ano.

Las pérdidas por deterioro de activos y otras
dotaciones a provisiones (neto) suman 10.501
miles de €. De las pérdidas por deterioro de acti-
vos. el 99.3% corresponde a Inversiones crediti-
cias: que se descomponen en 4.577 miles de €
para provisiones especificas para riesgos en difi-
cultad, 8.036 miles de € para provisiones generi-
cas, 150 miles de € para amortizar nesgos no
aprovisionados, menos 9 miles de € de fondo dis-
ponible para riesgo-pais y menos 3.196 miles de
€ por recuperacion de activos regularizados.

(Datos en % de los activos totales medios)

Rendimienta de los empleos

Coste de (08 MBOUIMSOS ....icviiiavae s aaanaaoneisanars
Margen de intermediacion ...

Rendimiento neto de SErvICIOS ..o

Rendimiento neto de operaciones financieras y

diferencias de cambi0 ...
Margen ordinario ...

Costes de explotacion . ...
X3 e 1ni 4= 1o110] 5 1= TRTTTTT T POV PPPRPPRRPRPTSTPEPPITS
Otras cargas de explotacion ...

Rentabilidad de explotacion ..............cccoovieei

Provisiones y saneamientos por deterioro (neto) .............
Otros resultados (REt0) e

Rentabilidad antes de impuestos.............ooovve e,

Impuesto sobre el benefiCio ...

Rentabilidad neta final (ROA) ...,

.................................................

IIIIIII
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Beneficio neto

Computadas todas las partidas anteriores, |a
cifra resultante constituye el resultado antes de
impuestos, que suma 106,396 miles de €, un 18,1
por ciento mas que en el ano anterior.

El impuesto sobre beneficios asciende a
41 091 miles de €, con un crecimiento del 31,5 %
en el ano, consecuencia del impacto negativo
sobre resultados (3.828 miles de euros) que ha
tenido la reduccion a partir de 2007 del tipo iImposi-
tivo general del Impuesto sobre Sociedades para
adecuar los impuestos diferidos activos y pasivos
registrados en el balance del Banco.

A pesar de este efecta negativo, el resultado
del Banco crece un 10,9% respecto al ano 2005
y totaliza 65.305 miles de euros. Sin el citado
impacto, el resultado hubiera sido 69.133 miles
de euros, un 17,4% mas gue un ano antes.

El| cuadro 9 resume las cuentas de resultados
de 2006 y 2005 expresadas en porcentaje sobre
los activos totales medios

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

2006 2005 Diferencia
4,56 4 33 0.23
1,78 1,30 0,48
278 3,03 (0,25)
1,21 1,21 -
0,06 0,03 0.03
4,05 4 27 (0,22)
1,29 1.45 (0,16)
0,09 0,11 (0,02)
0,08 0,10 (0,02)
2 59 267 (0,02)
0,24 0,34 (0,10)
0,08 0.05 -
2 40 232 0 08
..... , 0,93 0,80 0,13
1,47 1,562 (0,05)




La acciéon del Banco

El cuadro 10 recoge los valores por accion del
beneficio, dividendo y valor contable, asi como
las cotizaciones de la accidén -maxima, minima y
uftima- de 2006 y 2005.

El beneficio por accion es de 1,505 € en
2006, 10,9 por ciento superior al de 2005.

El dividendo por accién que se propone a [a
aprobacion de la Junta General de Accionistas es
de 0572 € brutos. A cuenta de este dividendo se

han hecho dos pagos de 0,143 € cada uno en l0s
meses de septiembre y diciembre de 2000.
Quedarian pendientes otros dos pagos de 0,143
€ cada uno, a realizar en los meses de marzo y
junio de 2007.

El dividendo propuesto es superior en un
6,7 por ciento al del ano 20005.

También en el cuadro 10 se expone la evo-
lucion de las principales medidas de valoracion
de las acciones del Banco.

T L L T O L A PP R T D
........
LY

o '
IEER] .

KRRl
KRR 0 0 L TR R e T

delBanco .~

2006 2005

NUMETD 08 S0CI0NES - vttt ire oot s rrr st 43.392.500 43.392.900
Datos por accion (€)
TNV i (oo NETETUUTUT T U T T T U O T OP PP PP PFPPP PRI PP 1,505 1,357
BYTVITe = e v DUVTETUTT T T T T T T U T T OO P PSP ISP PSR ST PRY 0,572 0,536
VIOT COMEBDIE oot ee e e e eeeeeaassesabee s ersasreareie bt b e b st anns 11,13 10,18
Cotizacion

N e 1a 1= TETUT TR T U T PRSPPI S PP 24 00 17 69

NI TsY 5 a7 DT UT TR T T UT T O TP P PRI PRSP TS 17,35 16,30

UJHITI +ovoe oo eeersee e enensues e em b ar s esbeb st it 20,72 17,35
Valoracién de las acciones por el mercado (7)
Precio / Beneficio (P/E) . i 13,77 12,80
Precio / Valor contable (P/BV) ., , 1,86 1,70
Rentahilidad en dividendo (%6) ..o 2,76 3,09

(*y Rahos calculados sobre eotizacion uttima.

CEEEE: a Ra ek,

.......................................

E] Banco no ha realizado operaciones con
acciones propias en 2006 ni en 2005.

Medio ambiente

Durante el ejercicio la Entidad no ha realizado
inversiones de caracter medioambiental vy,
asimismo. no se ha considerado necesario
registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos
de caracter medioambiental al no existir
contingencias relacionadas con la proteccion y
mejora del medioambiente.

b 1 0TI

Gastos de investigacion y desarrolio

Durante el afio 2006, el Banco no ha
incurrido en costes de Investigacion, Desarrollo
e Innovacion en materia propia de su actividad.

Acontecimientos posteriores al cierre

Desde la fecha de cierre del 31 de diciembre
de 2006 hasta la de formulacién de estas cuentas
anuales por el Consejo de Administracion del
Banco. realizada el 27 de marzo de 2007 no se
han producido hechos dignos de mencion.
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Informe de auditores independientes . - - o

-




RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION

La Direccion del Banco se responsabiliza de
la preparacion y presentacion de toda la
documentacion financiera que aparece en las
paginas siguientes.

En su opinién la informacion presentada
responde fielmente a la realidad y los procesos
operativos y contables estan de acuerdo con las
normas legales y administrativas en vigor y con
las instrucciones y recomendaciones del Banco

de Espana.

Con este fin, se han establecido
procedimientos que se revisan Y perfeccionan
periodicamente, que estan estudiados para
asegurar un registro contable consistente de las
operaciones, mediante un sistema adecuado de

controles internos.

Estos procedimientos incluyen, de una parte,
el control de gestién mensual a todos los niveles

de decision, el examen y aprobacion de las
operaciones dentro de un sistema formal de
delegaciones, la formacién permanente vy
profesionalizacion del personal, y la emision vy
actualizacion de manuales y normas de
actuacion. De otra parte, esta institucionalizada,
incluso organizativamente, la independencia
nrofesional de actuacion de los correspondientes

organos de control.

| as cuentas anuales han sido auditadas por |a
firma PricewaterhouseCoopers, incluyen las
explicaciones y los detalles que se consideran
necesarios para una mejor comprension de los
balances y cuentas de resultados. Para
profundizar en el contenido de estas cuentas,
teniendo presente los hechos o resultados
significativos que les afectan, es recomendable
remitirse al Informe de Gestion que aparece en
naginas anteriores en este documento.




Balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 .. '
Miles de euros
ACTIVO 2006 2005 l
Caja y depo6sitos en bancos centrales (Nofa 79) ... 62.694 K5.855
Cartera de negociacion (Nota 20) ... 1.541 295
Depdsitos en entidades de crédito ... . -
Operaciones del mercado monetario a traves de '
entidades de Comrapantida ... bt . -
Rt e =R e 1= 6 L= = WU ETTTEU U PP - -
Valoras representativos de dauda .. - -
Otros inatrumentos de Capilal. ... . -
Derivados de NegOCIACION ... it e e et s 1,641 295
Pro memoria; Prestados o en garanlia..........m i, - -
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (Nota 27).....nnn - -
Depdsitos en entidades de crédito .. - -
QOperaciones del mercado monetario a traves de '
antidades de contrapartida. ... - -
CreaitD A 18 BN B or et ittt e et vy e e e e e i s an e e s - -
Valores representativos de deuda ... - -
Otros instrumentos de capital.. . - - .
Pro memoria: Prestados 0 en Qarantia ... - -
Activos financieros disponibles para la venta (Nofa 22) ... 14,398 24.244
Valores representativos de debda ... 14,251 23.801
Otros instrumentos de capial........oocoo 147 343
Bro memoria: Prestados o en Garantia.......cooeeeeeiiiiiiiie e, 58 774
Inversiones crediticias (Nofa 23) ... 4.645,337 4.025.92]
Depodsitos en entidades de Crédifo ... 1897.307 51.813 |
Operaciones del mercado monetario a traves de '
entidades de contrapartida. ... - -
Craaite 8 18 ClENTRIA ottt et e e e et 4.433.871 3,965,829
Valores representativos de deuda ... - -
Otros BCHVOS fIMAIM I IS (o ettt it s ar e e e e me e it s et 14.159 8.181
Pro memoria: Prestados o en garantia i 374.489 2.444 '
Cartera de inversién a vencimiento (Nofa 24) ... - -
Pro memaoria: Presfados 0 en garantla ..., - -
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas (Vota 25) ... - -
Derivados de cobertura (Nota 26) ... ..o 9.217 23.207
Activos no corrientes en venta (Nofa 27) i e 5.671 6.000
Depbsitos de entidades de Cradito ..o - -
CraaitO 8 18 OB I it oe et ekttt e s i at s s - -
Valares representativos de deuda .. - -
Instrumentos de CapIAl . - - '
Vi1V N 1= 11 = =) TR TE T VT U O PPPTPPP S PRPP PP 5.671 6.000
RN = I [ 10 0s - WUTTT T TT T U T T TSP O TR TPPIIIOY - -
Participaciones (NOE 28) .. 270 270
Ertidades A CIATES ettt ey S s - -
Entidades MUIGrUDO oot e e e s st b sy 270 270 '
Entidades Gl GrUDO . ovrrr oo erniti e m oot e e e oot - -
Contratos de sequros vinculados a pensiones (Nota 29)....... 8.085 9,533
Activo material (Nota 30) ... 27.550 29.158
DI LISO PIORID «.ooeoeotirsartessomeee e e cbeeesasas s s pr o oo e d e s s T r e 1o s oot s bR et s 27.243 29.034 .
TRV Rt (o aTo R Il 1110 S L1 L1 = NPTV PP PSPPI P PPPPPPITES 305 124
Otros activos cedidos en arrendamignto operativo ... e - -
Pro memoria: Adquirido en arrendamiento financiero ... - -
Activo intangible (NOta 37) i 100 111 l
leas [ols I Iue 11 = v UTUTTEETTTT VT T e PPV PP PPPPERREPSPIE . -
Otro activo IManGIDIE ..o 100 111
ACtivos FISCales (NOTE 32) i i e et b 29,342 35.494
e R N1 AN 1 T UT TR T T P UPE PP PREEP PRI PEPPIED 1.074 1.780
DY A s [0 L TUTTTTTT T T OO PP PR PRSPV PPPPPPP 28.268 33.714 l
Periodificaciones (Nota 33) .. 3.103 2.251
Otros activos (NOT 34) .. i b 3.675 2.138 |
TOTAL ACTIVO cooovvrv oot itasi s o _AB10.883 4.214479 _ '
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.................

B R T T - A e U o SR A T I L s U,
Balances de situacion al 31 de diciembre de 2006y 2005 .- .
Miles de euros
PASIVO 2006 2005
Cartera de negociacion (Nofa 20) ... 1.269 1.581
Depdsitos de entidades de Crédito ... . -
Operaciones del mercado monetario a traves de
entidades de contrapartida ... - -
Depdsitos de 1a CHentela.. ... ... - -
Débitos representados por valores Negociables ... - -
Derivados de NEGOCIBTION ... v s 1.269 1.581
Posiciones cortas e VAIOTES ... ... e - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (Nofa 27) ..o - -
Depdsitos de entidades de Crédito ... - -
Depositos de 1@ CleNtela. .. - -
Debitos representados por valores negociabies ... - -
Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto (Nofg 35) ... - -
Depbaitos de entidades de Crédito ... - -
Depdsitos de la CENtIa. o - -
Debitos representados por valores Negociablas ... - -
Pasivos financieros a coste amortizado (Nofa 36) ... 4.267.846 3.720.627
Depdsitos de bancos CeNtrales ... - -
Depositos de entidades de Crédith ... 729.083 1.183.578
Dperacionas del mercado menetario a través de
artidades de contrapartida. . ..o - -
Depdsitos de 1a Clent@la... ... s 3.474,13% 2.480.979
Débitos representados por valores negociables ... 46.228 33.061
Pagivos SUDOMdIMAGOS . it RO - -
OLros Pasivos fINANCIEIOS .. i s 18.396 23.019
Ajustes a pasivos financieros por macro-cobertura (Nofa 25).................... - -
Derivados de cobertura (NOta 26)........ s 3.726 113
Pasivos asociados con activos no corrientes enventa......n - -
Depositos de la clientela. ... - -
RESIO 08 PASIVOS v oot eirerrrce ot s h by oo s - -
ProviSIONES (NOLE 37) .. o e eiiis e b s b 23.259 24.871
Fondos para pensiones y obligaciones SIMIlares..........o s '. 14,334 16.169
Provisiones para IMPUESIOS. ... ..ot 2.559 2.070
Provisiones para riesgos y COmpromisos Contingentes ... 6.366 6.632
OUAS PIOVISIONMES - ootevritiree o bbb - -
Pasivos fiscales (N0 32) ... 12.605 10.277
C OTIETIIES oo oo otvesse e et sebessaessee e rre4emmomei e ire e rEE e e bR b IS S S SsbEa 12.560 10.166
B e e T ETTTUUU U T O S PP P PP P VPSS LT EE LIRS 45 111
Pariodificaciones (NOI 33) . i b 16.638 14,386
Otros Pasivos (VO 34) ..o i 2.475 627
Capital con naturaleza de pasivo financiero (Nota 38) ... - .
TOTAL PASIVO .. i 4.327.818 3.772.482
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Miles de euros
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2005

144
144

441.853

26.036
26,036

368.583
368.583

58.863
(11.629)

441,997

4.214.479

538.288
530.417

7
7.664

851,989
772,249
79.740

PATRIMONIO NETO 2006
Ajustes por valoracion (Nofa 39) ... 46
Activos financieros disponibles para la venta . 46

Pasivos financieros a valor razonable con
camhbios en &l patnimonio Netd ... -
Coberturas de los flujos de efectivo .. -
Coberturas de inversiones netas en negocios extranjeros ..., -
Diferencias de Cambio ..o e -
AcCtivos Mo Cortientes BN VENIA . e e -
Fondos propios (NOE 40) .o 483.119
Capital o fondo de dotacion ... 26.036
a1 k1% [« TUVUTTTUTT T VOO PP PTOTORPPP 20,036
Pandiente de desembolso NO exXigido (=) - -
TR a = T =X = 0 01 Lo} OO TT T OO P PR PPPS -
S =10 7= 1 TV U TR T T T T P U OO ST TU PP PP PRSP 404.188
Reservas (pérdidas) acumuladas.........oooe e, 404,188
= aat= il = 41 (= DV VTP TT T TV r T T U T U POV -
Otros instrumentos de capital....oo -
De instrumentos financieros COMPUESTOS ..o i eaeaa e -
o 1 (0 WETUTTETR T VT U TP T PPR P -
Menos: Valores PropIOS ... e i e b -
Rasultado del ejerCitio. ... e 65.305
Menos: Dividenoos y retribuciones. . ... i e (12.410)
TOTAL PATRIMONIO NETO ..ot 433.165
TOTAL PATRIMONIO NETOQ Y PASIVO ... 4.810.983

PRO MEMORIA

Riesgos contingentes (NOf@ 44) £80.780
O R 18 1o L= L0 1 TT TR TT VORI VUPUPPPIPRPRPPRES 573.831
Activos afectos a obligacionas de terCeros ... 1
Otros riesgos contiNGeNES ..., §.948
Compromisos contingentes (Nota 45) ... 1.036.563
DIispoNibIEs POr BICEIDS ...\ oot 085.909
OrOS COMPIOMIBOS .ivttitirie s eeeeee e et d e bbby 50.654




MIlES de eurua

Intereses y rendimientos asimilados (NOI@ 46)..........ooi e

Intereses y cargas asimiladas (Nota 47) ...

Rermuneracion de capital con naturaleza
de pasivo fINANCIEIO ...

8] a1 T U PO PP PSP Y PP TP EERTT PP PLVRTEEEELS

Rendimiento de instrumentos de capital (Nofa 48) ...
Participaciones en entidades asoCiadas ...
Participacionas en entidades mulligrupo..........c i
Participaciones en enfidades del grupo..........c
Otros inatrumentos de Capital. ...

MARGEN DE INTERMEDIACION ..o oo e
Comisiones percibldas (NOf 49).....o i

Comisiones pagadas (Nofa 50) ..o
Resultados de operaciones financieras (neto) (Nofa BT

Cartera de NEGOGIAGION. ...t
Otros instrumentos financieros a valor razonable
cambios en pérdidas y gananTIAS ...

Activos financieros disponibles para la venta (Nota 22) ...
INVEFSIONES CrEAIICIAS 111 eeeneeoevevrreesbs e me st raae e e e o cbbraa sy e
8] 12o - TN T PSP PO PP PP PSPPSRI T TLL LR S,
Diferencias de cambio (neto) (Nota 52) ...

MARGEN ORDINARID o it e oo b o

Otros productos de explotacion (Nota 53) e

Gastos de personal (NOfa 54) o
Otros gastos generales de administracion (Nota 55) ..o

AMOMIZACION (VOB B6) .. oot bbb
e i o e a L= =) IO U PP PP PSR PPPPRP PR ERET SRR P PRVFLEEEE
ACHVO IMTANGIDIE - s ieir et oo

Otras cargas de explotacién (Nofa 57) ...
MARGEN DE EXPLOTACION ..o itooeoeeesisiamreememam s ot

Pérdidas por deterioro de activos (neto) (Nofa 58) ...,
Activos financieros disponibles para la venta  (Nofa 22) i

Inversiones crediticias (NOla 23) ...
Cartera de inversion a vencimientO ...
Activos no corrientes en venta (NOIa 27) ..

P A CIDACIONES ...ttty
F N o R Lo T 0= 11 T PUUUTT OO P P SO P I PEPPPR LRI EPTP R EEIIRS
Y araleRal- T ee 101 n e I TTTUUTTTTTUUU T P OOt PR ISP L PP PR PP E L LU PR RRRRCLD
Otro activo INtANGIDIE ..o
Y T = I Lo 1YL 1= T U TR U U PP P PRT T PEPP PRSP TTLERLEEEERI LS

Dotaciones a provisiones (neto) (Nofa 99) ...

Otras ganancias (NOfa B0} ..o
Ganancias por venta de activo material..............oonnn

Ganancias por venta de partiCipaciongs ...
OOS CONCEPIOS 1reeeee e iiriirrs e eeteaar s e b i aa et syt

Otras perdidas (N0 BO) oo
Pardidas por venta de activo material ...

Pérdidas por venta de participaCiones ...
OB COMCEDPIOS e tivesteoee ettt eee b ey oo E b sy sk b e

RESULTADO ANTES DE IMPUEST OGS ... i e

Impuesto sobre beneficios (NOIE 47) ...
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA .

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (Nota 67)......nnnneon

RESULTADO DEL EJERCICIO i e et

BENEFICIO BASICO POR ACCION  (NOtE 5} vt
EENEFIGIG DILUIDG F'DR Acclén (Nﬂta B e b

2006 2005
201.488 167.612
78.930 50.614
78.930 50.614
514 484
471 451
43 33
123.072 147.482
63.073 61.967
9.256 14.970
1,292 (53)
200 404
505 563
487 (1.020)
1.543 1.211
179.724 165.637
3.630 3.887
40.138 39.059
20.700 21,224
4.005 4.099
3.048 4015
57 84
31,864 3.914
114.647 101.228
9.621 15.770
(64) (40)
9,558 15.566
59 29
58 215
880 (2.669)
2.825 2.456
2,071 1.697
754 759
575 468
21 37
554 4531
106.396 90.115
41.091 31,252
§5.305 58,863
65.305 58.863
1,505 1,357
1,505 1,357

29




MI|ES de euros

2006
Ingresos netos reconocidos directamente en el
PAtAMONIO NELD ... (98)
Activos financieros disponibles para laventa ... (98)
Ganancias/Pérdidas por valoragion ... e 451
Importes transferidos a la cuenta de perdidas y
oL A F=] o - £ O P TV VDRV PP (393)
Impuesto sobre benefiCios ... (158)
o [ = o 11 0] A =3 TOT TR TR TR S O RO T PP -
Pasivos financieros a vator razonable con cambios
an el patrimonio NetD ... -
Ganancias/Pérdidas por valoracion ..., -
Importes transferidos a la cuenta de perdidas 'y
GJANBINTIAS ovviiiiiissrrrs ree e ioesas e e it b oo oe oo oo e e .
Tou 1= YRR VTR T T T T U U -
Y b= = L[0T (o1 [0 = T TR T S U U PP .
Coberturas de inversiones netas en negocios en el
EXATAM IO -
Ganancias/Pérdidas por valoracion ... e -
Importes transferidos a la cuenta de perdidas y
GANBNCIES -1 oottt e e s e e e e e oo oee e siin e ar oo b -
Impuesto sobre beneficios ... -
o == Lo L] 10 A= SR T PP -
D areNCIas 8 CaIMIID oot st ie e s it a s e a s e e e mb e r e s -
Ganancias/Pérdidas por valoracion ... e -
Importes transferidos a la cuenta de perdidas y
QANENCIES .t iiiiiiiner oo e e ebb s e e -
Impuesto sobre benefiCios ... -
Reclasificaciones......c........ e e——— e e aa e e oo -
Activas no commientes en vanta .. e -
Ganancias/Perdidas por Valoracion ... e, -
Importes transferidos a la cuenta de perdidas y
ANMBNIGHS « oot iereerre e et oe e b -
Impuesto sobre beneficios ... -
= = LR [0 1411010 = = TP TU TR T P DTSR PPPTPIYY -
Resultado del @Jercitio ... 65.305
Resultado publicadt ... 65,305
Ajustes por cambios de criterio contable ... -
AJUSTES POF BITOMBS .o oiiiiisi oo ctts iy s bs e -
Ingresos y gastos totales del ejerciCio...........oo 65.207
Pro memoria: ajustes en el patrimonio neto
imputables a periodos anteriores. ... -
Por cambios &n criterios Contables. ... -
FONAOS PIrODIOS ©ovuviiisicr et e e e e e e s s r e s e e -
AJUSEES PO VAIDIACION ...iiiiiit oot -
T = s oI - - UTT T T T U T U U OU PP P IO PP PP -
FONAOS PrOPIOS wvvvviiit e et e e oottt r e bbb -
Ajustes por valoracion ... -

2003

39

39
54

(19)

58.863
58,863

h8.902

-------------------------




Estados de flllj'n's":'Hﬁ”‘:éfectj_yu correspnndlentes a“”lqs ejéi‘EiEiHé""ﬁﬁuél'éé termlnadns‘"”“*"
ﬂl 31 de dll.‘-lembl'ﬂ dE 2003 Yy 2005"”"'"" i ::;;;;;:j:::“:._: R . . ,.:':::::;::'_;;:;;5;;
Miles de euros
2006 2005
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION
Resultado del @Jercitio...... 65.305 h8.863
Ajustes al reSUAT0 ..o 57.697 55.872
Amortizacion de activos materiales () 3.948 4015
Amortizacion de activos intangibles (£) ... o7 B4
Pardidas por deterioro de activos (neto) (H-) . 9.621 16.770
Dotaciones a provisiones (Nefo) (F/-). 880 (2.669)
Canancias/Pérdidas por venta de activo matenal (/=) i (2.050) (1.660)
Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/-) ... - -
IMPUESTOS (/=) ovorireemieiie et e 41.091 31.252
Otras partidas NG MONEtANas (F/-) ... 4 150 9.080
Resultado ajustado ... 123.002 114.735
Aumento/Disminucién neta en los activos de
EXPIOTACION oot 613.502 686.025
Cartera de NegoGIAGION. ... ..o oot - -
Depositos en entidades de Crédito ... - .
Operaciones del mercado monetario a través de
antidades de contrapartida ... - -
Cradito a 1 ClIEntEla ..ot - -
Valores representativos de deuda ... e - -
Otros instrumentos de capital ... - -
Derivados de negociacion ...t - -
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y gananCIas ... - -
Depositos en entidades de Credito .. - -
Operaciones del mercado monetaro a traves de
entidades de contrapartida ... - -
Crédito a1a client@la ... - -
Valores representativos de deuda ... - -
Otros instrumentos de capital .. - -
Activos financieros disponibles para 1a verfal. ... (9.812) 833
Valores representativos de deuda ... 9.713) 831
Otros instrumentos de capital ... (99) 2
InVersiones CredifiCias ... ... s 623.931 693.320
Depasitos en entidades de Grédito ... 145.506 5.367
Operaciones del mercado monetaro a tfraves de
antidades de contrapartida ... - -
Crédito 2 1a ClENTEIA ... e 474,261 692,493
Valores representativos de deuda ... - -
OUros Activos fINANGIEIOS bbb 4.164 (4.540)
Otros activos de explotacion. ...t 617) (8.128)
Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion. ... (30.325) 581.309
Cartera de NeGOGIATION. .. ..o et - -
Depositos de entidades de Crédito ... - -
Operaciones del mercado monetario a tfravés
de entidades de contrapartidat.......c.oi i - -
Depdsitos de la chentela. ... - -
D&bitos representados por valores negociables. .. - -
Derivados de negoCiBCION. . ... - -
Posiciones coras de VAIOTES ... - -
Otros pasivoes financieros a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias ... - -
Depdsitos de entidades de Crédito ... - -
Depdsitos de la clenteld. ... - -
Debitos r&presentadns por valores negucnables ................................... - -
“4




2003

—

608.426

592,840

5.165
19.485
(10.064)

(27.117)

10.019

(2.158)

2.057
101

3.721

3.721

(22.911)

(11.329)
67.117

55.788

MI|ES de euros 2006
Pasivos financieros a valor razonhable con cambios
en patrimonio neto ... O U PP PP -
Depositos de entidades de crédito ... -
Dapdsitos de la clientela. -
Débitos representados por valores negociables. ... -
Pasivos financieros a coste amontizado ..o e 4.093
Depodsitos de bancos centrales............ -
Depodsitos de entidades de crédito ..o (454.878)
Operaciones del mercado monatario a través
de entidades de contrapartida..............o -
Depositos da la clientela.........ooooe 450.493
Deéhitos representados por valores negociables......................... 13.101
Otros pasivos fiNaNCIBIOS .. ... e e (4.623)
Otros pasivos de explotaCion. ... (34.418)
Total flujos de efectivo netos de las actividades
de explotacion (1) ... e (520.825)
FLU.JOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION
INVEFSIONESE (=) 1ioviire oottt e e oo e e e oot a et (1.937)
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas.......cooveeeeeeeciciiiiiinnnn -
Fa e )L R AT (= = | L= 1= D POy 1.891
ACtVOS INTANGIDIES L. e 46
Cartera de inversion a vencimientO ... e -
Otros activos fiManC RS .. e -
(g0 r= IR T 11720 LI U TR T U TR T U U PP -
D ESINVErSIONESE (). ioiiiiitiiiiurirrre e eea it iaaaban e nnbtarnr by 3.632
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas ... .
ACHVOS MBI S oottt et rra e et e srtar st na e 3.632
Activos INtaNgIDIES . -
Cartera de invarsion a vencimienio ... -
Otros ACtVOS AN RIS vttt e e eeeee e et e -
IO BOHIVO S e ottt e e eb e .
Total flujos de efectivo netos de las actividades
e INVEFSTON (2} . i 1.695
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIACION
Emisidn/Amortizacién de capital o fondo de dotacion (+/-) ... -
Adquisicion de instrumentos de capital proplos (=) -
Enajenacion de instrumentos de capital propios (F) .o -
Ermisidn/Amortizacion de cuotas participativas (H/=) ..o -
Fmision/Amortizacion de otros instrumentos de
CADIEA] (/=) Lt e -
Emision/Amortizacion de capital con naturaleza
de pasivo fINANCIETO (F/-) .y -
Emisidn/Amortizacion de pasivos subordinados (+/-) ... -
Emisién/Amortizacion de otros pasivos a largo plazo (+/-) o 550.000
Dividendos/Intareses pagados (<) ... 24.039
Otras partidas relacionadas con las actividades de
fiINANCIACION {#/-) o .
Total flujos de efectivo netos de las actividades
de fINAaNGIACION (3) v 525.961
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el
afectivo 0 equivalentes (4). ... ..o -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (T+2+3+4) ... 6.831
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio.......................... 55.788
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio ... 62.619
N,




Memoria

1 Naturaleza de la Entidad

El Banco de Castilla fue fundado en
Salamanca en el afo 1872 y se encuentra
domiciliado en la Plaza de los Bandos, 10 de

Salamanca.

C| Banco de Castilla, S.A. es una entidad
de derecho privado, cuyo objeto social es |a
actividad bancaria, segun establece el articulo
4° de sus Estatutos Sociales, y esta sujeta a la
normativa y regulacién de las entidades
bancarias operantes en Espana.

El Banco forma parte de un grupo
financiero encabezado por el Banco Popular
Espafiol, que estd integrado, ademas, por [s}=
Bancos de Andalucia, Crédito Balear, Galicia,
Vasconia, Bancopopular-e, Popular
Hipotecario, Popular Banca Privada, Popular
France y Popular Portugal y varias sociedades
de financiacién, cartera y servicios financieros.
Dada la mayoria de control que el Banco
Popular Espafiol tiene sobre las entidades que
integran el grupo, éste funciona a todos los
afectos como un todo, con plena unidad de
direccion y gestion, disponiendo a la vez de
servicios técnicos y administrativos comunes.

2. Bases de presentacién de las
cuentas antales

Las cuentas anuales adjuntas del Banco
de Castilla se presentan elaboradas de
conformidad con lo establecido por la Circular
4/2004. de Banco de Espafia, de 22 de
diciembre.

Fl Banco de Espafia publicé la circular
4/2004 sobre “normas de informacion
financiera publica y reservada y modelos de
estados financieros de entidades de credito’,
manifestando de manera expresa que la
misma tiene por objeto modificar el regimen
contable de las entidades de credito
espafiolas, adaptandolo al entorno contable
derivado de la adopcion por parte de la Union

Europea de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, con el objeto de hacer
dicha circular plenamente compatible
atendiendo al marco conceptual en que se
basan. La mencionada circular 4/2004, es de
aplicacion obligatoria desde 1 de enero de
2005 a las cuentas anuales individuales de las

entidades de crédito espanolas.

En consecuencia, las adjuntas cuentas
anuales se han preparado a partir de los
registros de contabilidad de! Banco y de
conformidad con lo establecido por la circular

4/2004. de forma que muestren la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera del

Banco al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y de
los resultados de sus operaciones, de [0S
cambios en el patrimonio neto y de los tlujos
de efectivo correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas. No
existe ninguin principio y norma contable ni
criterio de valoracion obligatorio que, siendo
significativo su efecto, se haya dejado de
aplicar en su preparacion, incluyendose en |a
Nota 14 un resumen de os principios y normas
contables v de los criterios de valoracion mas
significativos aplicados en las presentes
cuentas anuales. La informacidén contenida en
estas cuentas anuales es responsabilidad de

los administradores del Banco.

El Banco aplico la circular 4/2004 por
primera vez en la elaboracion de |as cuentas
anuales del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2005. En las citadas cuentas
anuales se incluia el capitulo “Conciliacion de
los saldos del ejercicio 2004" que recogia las
conciliaciones, estados y explciaciones por |a
transicion a dicha Circular.

| as cuentas anuales del ejercicio 2006 de
la Entidad han sido formuladas por sus
Administradores en la reunion del Consejo de
Administracion de fecha 27 de marzo de 2007,
estando pendientes de aprobacion por la Junta
General de Accionistas del Banco, la cual se
espera que las apruebe sin camblos
significativos. Estas cuentas anuales, salvo
mencién en contrario, se presentan en miles

de euros.
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3. Tratamiento de [os cambios y erroras
en los criterins, estimaciones y recla-
sificaciones contables

En las presentes cuentas anuales se han
utilizado, en su caso, estimaciones para la
valoracion de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que han sido
realizadas por la Alta Direccion del Banco vy
ratificadas por sus Administradores. Dichas
estimaciones corresponden a;

- Las pérdidas por deterioro de
determinados activos (Nota 14.h).

- Las hipotesis actuariales utilizadas en
el calculo de los pasivos vy
compromisos por retribuciones post-
empleo (Nota 14.p).

- La vida dtil aplicada a los elementos
del Activo material y del Activo
intangible (Nota 14.ry s).

- El valor razonable de determinados
activos no cotizados (Nota 43).

Dado que estas estimaciones se han
realizado de acuerdo con la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2006 sobre las
partidas afectadas, es posible que aconte-
cimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en cualquier sentido en
los proximos ejerciclos. Dicha modificacion se
realizara, en su caso, de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en la correspondiente cuenta de
pérdidas y ganancias.

a) Cambios en los criterios contables.

Durante el ejercicio 2006 no se ha producido
ningun cambio de criterio contable que tenga
efecto significativo en los resultados del ano y en

e| balance.

h) Errores y cambios en las estimaciones
contables.

Fn estas cuentas anuales el Banco no ha
efectuado correccion de errores ni cambio de
estimaciones contables.

c) Reclasificaciones contables

En 2005 se ha realizado una reclasificacion
de Intereses y rendimientos asimilados a
Comisiones percibidas por 5.803 miles de euros,
segun se recoge en las Notas 46 y 49 de esfas
cuentas anuales.

4.  Distribucion del resultado del
ejercicio

La propuesta de distribucion del
resultado del ejercicio 2006 que el Consejo
de Administracion del Banco sometera a la
aprobacion de su Junta General, asi como |a
ya aprobada para el ejercicio 2005 en la Junta
General de Accionistas el 7 de junio de 2006,
es la siguiente, en datos expresados en

euros,

Distribucién:
Reearvas VOIUNTAMIRS oot rrrnerr e ans

Dividendos activos ......coooierin i,
Dividendos a cuenta pagados ..., .

Dividendos pendientes de pago ...,
Resultado distribuido ...

Resultado del ejercicio............. :

2006 2005
40.484.327,07 35 604.363,04
24.820.738,80 23.258.594,40
12.410.369,40 11.629.297,20
12.410.369,40 11.629.297,20
65.305.065,87 58,862.957,44
65.305.065,87 58.862.957,44

---------------

el L Y

A continuacién se detallan los dividendos
pagados a cuenta del ejercicio de 2006

comparados con el beneficio neto acumulado a
fin de cada trimestre anterior:




Miles de euros

Beneficio neto acumulado ... .

Dividendos a cuenta acumulados ... .

Junio/Septiembre Septiembre/Diciembre

2006 2006
33.681 50.902
6.205 12.410

|||||||

------ e ™", b £ 11

5 Beneficio por accion

Los beneficios basicos por accion se
calculan dividiendo el Resultado neto entre el
aumero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el gjercicio,

excluidas. en su caso, las acciones propias
adquiridas por la Entidad. El calculo del
heneficio basico por acciéon coincide
exactamente en estos dos ejercicios con el
beneficio diluido por accién y es el siguiente:

llllllllllllllllllll

Beneficio neto (miles de euros) ..o,

Numero medio ponderado de acciones ordinarnias en

Girculacion (MIlES) .uever v
Beneficio basico por acCion (BUF0S) ...,

Reneficio diluido por accion (BUr0S) .......covriineanan,

llllllllllllllllllll

2006 2005
................... 55.305 58.863
.................... 43.393 43.393
.................... 1,905 1,357
1,505 1,357

-----

-----

6. Recursos propios mininios

El cumplimiento de recursos propios minimos
an entidades de crédito, tanto a nivel individual
como de grupo consolidado, viene establecido por
la Ley 13/1992, de 1 de junio, que se desarrolla
por el Real Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, y la Orden de 10 de diciembre de
1992, asi como por la Circular 5/1993 de Banco de
Espafia, de 26 de marzo, y SuUS sucesivas

modificaciones.

| a Circular de Banco de Espafia 2/20086, de
30 de junio, modifica la Circular 5/1993,
incorporando, entre  0tros cambios, la
consideracion como recursos propios de segunda
categoria de las plusvalias netas regisfradas
contablemente como ajustes al patrimonio neto
por valoracién de los activos financieros
disponibles para la venta (al 35% las procedentes
de valores representativos de deuda y al 45% las
correspondientes a instrumentos de capital), asi
como la parte de la provision generica para
insolvencias, netas de impuestos, prevista en las

normas contables con el limite del 1,25% de los
riesgos que hayan servido de base para el calculo
de la cobertura, ponderados de acuerdo con esta
normativa. A su vez, la computabilidad como
recursos propios de las provisiones genericas
exige un mayor requerimiento de recursos
propios minimos al no minorar los riesgos a los
que esta cubriendo, Los datos de 2005 se

presentan de acuerdo con la normativa vigente en
ese momento y adaptados a la nueva norma a
efectos comparativos con los de 2006, de torma
que se pueda apreciar el impacto de la

modificacion.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los
recursos propios computables de la Entidad
exceden de los requerimientos minimos exigidos
por la citada normativa en 302.508 miles de euros

y 280.270 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los
recursos propios computables del Banco son los

siguientes:
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Miles de euros 2005

Importes Importes
2006 anteriores (*)  adaptados (™)
RecUrsos propios DaASICOS . e 430,124 394,508 394.508
Recursos propios de segunda categoria.........ccooeeeevoon 54,438 - 48 603
Otros conceptos y deducCiongs . .ivinnieevenene - - -
Total recursos propios computables ........................ 484 .562 394,508 443111
Total recursos propios MINIMOS . ............ooivviiin o 182.064 160.901 162.841

(Y Importes anteriores; coresponden a los publicados en las cuentas anuales de 2005 elaborados de acuerde con |las pormas vigentas en ese momento
segun fa Circular 3/1993 de Banco de Espana.

(™) Importes adaptados: corresponden a los que a efectos comparativos con los de diciembre de 2006 sa habrian registrado de acuardo con la Ciroular
2/2006 de Banco de Espafia gue moedifico la cireular 5/1993, desde julio de 20086.

7. Combinaciones de negocios y adqui-  tenido operaciones de esta naturaleza.
sicion de participaciones en antida-
des dependientes, multigrupo y

asociadas 9. Retribuciones de los Administrado-
res v de la Alta Direccion de la
En el afo 2006 el Banco no ha realizado Eriticdad
operaciones de adquisicibn o constitucion de
entidades dependientes, multigrupo y asociadas. A continuacién se relacionan los

componentes del Consejo de Administracion al
31 de diciembre de 2006 con informacion

8. Qperaciones interrumpidas complementaria sobre los mismos.

En los ejercicios 2006 y 2005 el Banco no ha

e o TETTTTT—— dmwd BT VW ST PTTTTT T

-------------

Miles de euros

Retribuciones Riesgos

Atenciones De paries
estatutarias Fijo Variable Directos  vinculadas

Gabriel Gancedo de Seras .................. . - - - - _
(Presidente)

Eric Gancedo Holmer ..o renns - - . _ _
Javier Junco Aguado .. ... - - - -
José Maria Montuenga Badia............... - - - - 1.001

Ramaén Mora-Figueroa................o, - . - - -

Banco Popular Espanol ... - - - 254,907 -
(Consejero Delegado)

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Total - - - 254.907 1.001

Il by

Estos datos. referidos a 2005, fueron los euros en riesgos directos e Indirectos,
siguientes: Sin atenciones estatutarias, sin  principalmente de Banco Popular.

retribuciones a consejeros y 1156.429 miles de




Los riesgos con consejeros personas
fisicas por 1.001 miles de euros corresponden
a partes vinculadas con los mismos. Dichos
riesgos se desglosan en 996 miles de euros de
créditos y préstamos y 5 miles de euros a
arrendamiento financiero. Los tipos de interes
de los préstamos y créditos oscilan entre el
500% y el 580%, y el arrendamiento finan-
ciero al 525%. Con estos administradores y
sus partes vinculadas existen depositos Y
cuentas a la vista por 17 miles de euros, sin

remuneracion.

Con respecto a Banco FPopular, los
riesgos concedidos se desglosan en 1.207
miles de euros en adquisicion temporal de
activos, 178.792 miles de euros en depdsitos a
plazo en euros y divisas y 74.908 miles de
euros en avales. Los depositos a plazo vy
cuentas a la vista a su favor ascienden a
594 900 miles de euros. TJodas estas
operaciones pertenecen al trafico ordinario y
estan formalizadas a tipos de mercado.

Al igual que el ejercicio anterior, no existe
coste a cargo del Banco por la cobertura de
compromisos por pensiones de los CONSe|eros,

ni derechos pensionables.

| a remuneracion bruta de los cuatro
miembros de la Direccion Ejecutiva, asciende
a un importe agregado de 681 miles de euros
en el ejercicio 2006. Este importe comprende
639 miles de euros de retribucion dineraria, y
42 miles de euros en especie (funda-
mentalmente primas de seguros de vida y de
salud y utilizacion de vivienda). En el afio 2005
las retribuciones dinerarias agregadas de este
colectivo ascendieron a 601 miles de euros.

Durante el afio 2006 el coste a cargo del
Banco por la cobertura de los compromisos
por pensiones, mediante planes de pensiones
y contratos de seguros complementarios, a
favor de los mismos asciende a 174 miles de
euros. En 2005 este importe ascendio a 312

miles de euros.

Los derechos consolidados y las reservas
matematicas vinculadas a los derechos
pensionables de este personal ascendian a 31 de
diciembre de 2006 y 2005 a 2.816 miles de euros

y 2.637 miles de euros, respectivamente.

El Banco no tiene ningun sistema de
remuneracion de sus directivos que este
relacionado directa o indirectamente con la
valoracion de la accion del Banco ni de otros
valores del Grupo Banco Popular, ni tampoco
con opciones sobre las mismas.

Los créditos y préstamos de la Entidad a
este colectivo y de sus partes vinculadas
suman 889 miles de euros y los depdsitos a la
vista y a plazo ascienden a 245 miles de

euros.

10. Contratos de agencia

El Banco carece de agentes a los que se
refiere la exigencia informativa del Real

Decreto 1.245/1995, de 14 de julio.

11. Impacto medioambiental

Las operaciones globales del banco se

rigen por Leyes relativas a la proteccion del
medioambiente. E| Banco considera que ha
adoptado las medidas oportunas en relacion
con la proteccién y mejora del medioambiente
y la minimizacion, en su caso, del impacto
medioambiental cumpliendo la normativa
vigente al respecto Y manteniendo
orocedimientos disefiados para garantizar y
fomentar lo regulado en esas disposiciones
especificas. Durante los ejercicios 2006 vy
2005. el Banco no ha realizado inversiones
significativas de caracter medioambiental ni ha
considerado necesario registrar ninguna
provision para riesgos y cargas de caracter
medioambiental, ni considera que existan
contingencias significativas relacionadas con
la proteccion y mejora del medioambiente.

12. Fondo de Garantia de Depositos

En “Otras cargas de explotacion” (Nota
57) de la cuenta de pérdidas y ganancias se
recoge la contribucién al Fondo de Garantia de
Depésitos, la cual se imputa a los resultados

del ejercicio en que se satisface.

Y




Dicha aportacion es del 0,6 por mil de la
base de calculo en 2006 al igual que en 2005,
ascendiendo a 1.289 y 1.292 miles de euros en
los ejercicios 2006 y 2005, respectivamente.

13, Monorarios de guditoria

C| importe de los honorarios devengados por
PricewaterhouseCoopers por los servicios de
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio
2006 de la Entidad ha ascendido a un importe de
56 miles de euros. El importe de los honorarios
por otros servicios prestados por la firma antes
indicada ha ascendido en el ejercicio 2006 a un
importe de 9 miles de euros. La facturacion por
estos servicios en 2005 ascendid a 76 miles de
euros y 7 miles de euros, respectivamente.

14. Principios y normas contables y
criterios de valoracion aplicados

Los principios y normas contables y criterios
de valoracién mas significativos aplicados para la
elaboracion de las presentes cuentas anuales, se
describen a continuacion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

=n la preparacion de las cuentas anuales
se ha considerado que la gestion de la Entidad

continuara en el futuro previsible. Por tanto, |a
aplicaciéon de las normas contables no esta

encaminada a determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmision global o parcial
ni el importe resultante en caso de su

liquidacion.
b) Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su
caso. en lo relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, se han elaborado en funcion de la corriente
real de bienes y servicios, con independencia de la

fecha de su pago o de su cobro.

c) Oftros principios generales

L as cuentas anuales se han elaborado de
acuerdo con el enfoque de coste histérico,
aungue modificado por el valor razonable, en su

caso, cuando es de aplicacion a terrenos vy
construcciones, activos financieros disponibles
para {a venta y activos y pasivos financieros,
incluidos derivados.

La preparacion de las cuentas anuales exige
el uso de ciertas estimaciones contables.
Asimismo, exige a la Direccidn gue ejerza su juicto
en el proceso de aplicar las politicas contables del
Banco. Dichas estimaciones pueden afectar al
importe de los activos y pasivos y al desglose de los
aclivos y pasivos contingentes a la fecha de las
cuentas anuales y al importe de los Ingresos vy
gastos de las cuentas anuales. Aungue las
estimaciones estan basadas en el mejor
conocimiento de la Direccién de las circunstancias
actuales y previsibles, los resultados finales podrian
diferir de estas estimaciones.

d) Derivados financieros

| os derivados financieros son instrumentos
cuyo valor cambia como respuesta a los cambios
en una variable observable de mercado, en
ocasiones denominada activo subyacente, tal
como tipo de interés, de cambio, el precio de un
instrumento financiero o un indice de mercado,
incluyendo las calificaciones crediticias; no
requiere una inversion inicial o esta es muy
pequefia en relacion a otros instrumentos
financieros similares y, generalmente, se liquida en
una fecha futura.

L os derivados financieros son instrumentos
que ademas de proporcionar una perdida o una
ganancia, pueden permitir, bajo determinadas
condiciones, compensar la totalidad o parte de los
riesqgos de crédito y/o de mercado asociados a
saldos y transacciones, utilizando como elementos
subyacentes tipos de interés, determinados
indices, los precios de algunos valores, los tipos de
cambio cruzados de distintas monedas u otras
referencias similares. El Banco utiliza derivados
financieros negociados en mercados organizados
o negociados bilateralmente con la contraparte
fuera de mercados organizados (OTC).

Los derivados financieros son utilizados
para negociar con clientes que los solicitan, para
la gestion de los riesgos de las posiciones propias
del Banco (derivados de cobertura) o para
beneficiarse de los cambios en los precios de los




mismos. Los derivados financieros que no
pueden ser considerados de cobertura se
consideran como derivados de negociacion. Las
condiciones para que un derivado financiero
pueda ser considerado como de cobertura son

las siguientes:

)  Elderivado financiero debe cubrir el riesgo
de variaciones en el valor de los activos ©
pasivos debidas a oscilaciones del tipo de
interés y/o del tipo de cambio (cobertura
de valores razonables), el riesgo de
alteraciones en los flujos de efectivo
estimados con origen en activos y pasivos
financieros, compromisos y transacciones
previstas altamente probables (cobertura
de flujos de efectivo) o el riesgo de la
inversion neta en un negocio en el
extranjero (cobertura de inversiones netas
en negocios en el extranjero).

i) El derivado financiero debe eliminar
eficazmente algun riesgo inherente al
elemento o posicién cubierto durante
todo el plazo previsto de cobertura. FPor
tanto, debe tener eficacia prospectiva,
eficacia en el momento de contratacion
de la cobertura en condiciones normales,
y eficacia retrospectiva, evidencia
suficiente de que la eficacia de la
cobertura se mantendra durante toda la
vida del elemento o posicion cubierta.

i) El cumplimiento de las exigencias para el
tratamiento de la cobertura contabie se
justifica mediante la realizacion de tests
que permitan considerar a la cobertura
como altamente eficaz tanto en el
momento de la contratacion, mediante
test prospectivos, como a lo largo de la
vida de la operacion mediante tests
retrospectivos que  aseguren la
efectividad de la cobertura realizada,
observando que los resultados por la
variacion del valor del derivado de
cobertura hayan oscilado dentro de un
rango de variacion del ochenta al ciento
veinticinco por ciento respecto al
resultado de la variacién de valor de la
partida cubierta; este intervalo de
tolerancia es el admitido segun las

normas cohtables.

Se debe documentar adecuadamente que
la contratacion del derivado financiero tuvo
lugar especificamente para servir de
cobertura de determinados riesgos o
fransacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura
eficaz, siempre que esta forma sea
coherente con la gestiébn de los riesgos
propios que lleva a cabo la Entidad.

las coberturas se pueden aplicar a
elementos 0 saldos individuales
(microcoberturas) o a carteras de aclivos y
pasivos financieros (macrocoberturas). En este
Gltimo caso, el conjunto de los activos o pasivos
financieros a cubrir debe compartir el mismo tipo
de riesgo, entendiéndose que se cumple cuando
la sensibilidad al cambio de tipo de interés de los
elementos individuales cubiertos es similar.

Fn las coberturas los derivados financieros
pretenden cubrir, cuando las expectativas de tipos
de interés lo aconsejan el riesgo existente por
gaps en la repreciacion de los activos y DASIVOS
del balance, utilizando instrumentos que permitan
comparar las fechas de revision de tipos de
ambos lados del balance o convertir modalidades
de tipo fijo a variable o viceversa de tal manera
que las variaciones de tipos de interes afecten
igualmente a las partidas de activo y pasivo.

| os derivados financieros implicitos en otros
instrumentos financieros o en otros contratos
principales se registran separadamente como
derivados cuando sus riesgos y caracteristicas no
astan estrechamente relacionados con los de los
contratos principales y siempre que dichos
contratos  principales no se encuentren
clasificados en los epigrafes de Cartera de
negociacion y de Otros activos o pasivos
financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias.

Por tltimo, los instrumentos financieros hibridos,
aunque pueden ser separados contablemente, no
pueden ser transferidos individualmente.

e) Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el
balance de situacion de acuerdo con los siguientes

criterios:

~



V)

Caja y depdsitos en bancos centrales
recoge los saldos en efectivo y los
saldos mantenidos en Banco de Espana
y en ofros bancos centrales.

Cartera de negociacion gue incluye los
activos financieros que se han adquirido
con el objeto de realizarlos a corto plazo,
son parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados
conjuntamente para [a que se han
realizado actuaciones recientes para la
obtencion de ganancias a corto plazo o
son  instrumentos  derivados  no
designados como instrumentos de

cobertura contable.

Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y
ganancias que incluye los activos
financieros que, no formando parte de Ia
cartera de negociacion, tlienen la
consideracion de activos financieros
hibridos y estan valorados integramente
por su valor razonable y los que se
gestionan conjuntamente con Pasivos
por contratos de seguro valorados por su
valor razonable o con derivados
financieros que tienen por objeto y efecto
reducir significativamente su exposicion a
variaciones en su valor razonable o que
se gestionan conjuntamente con pasivos
financieros y derivados al objeto de
reducir significativamente la exposicion
global al riesgo de tipo de interes.

Activos financieros disponibles para la
venta que corresponde a los valores
representativos de deuda no clasificados
como inversion a vencimiento, como otros
activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, como
inversiones crediticias 0 como cartera de
negociaciéon y los instrumentos de capital
de entidades que no son dependientes,
multigrupo o asociadas y que no se han
incluido en las categorias de cartera de
negociacién y de otros activos a valor
razonable con cambios en peérdidas vy

ganancias.

Inversiones crediticias que incluye los

Vi)

activos financieros que, no negociandose
an un mercado activo ni siendo obligatorio
valorarlos por su valor razonable, sus
flujos de efectivo son de importe
determinado o determinable y en los que
se recuperara todo el desembolso
realizado por la Entidad, excluidas las
razones imputables a la solvencia del
deudor. Se recoge tanto la inversion
procedente de la actividad tipica de
crédito, tal como los importes de efectivo
dispuesios y pendientes de amortizar por
los clientes en concepto de préstamo o los
depdsitos prestados a otras entidades,
cualquiera que sea su instrumentacion
juridica, las garantias financieras y [0s
valores representativos de deuda no
cotizados, asi como las deudas

contraidas por los compradores de bienes
o usuarios de servicios, que consiituye
parte del negocio de la Entidad.

Cartera de inversion a vencimiento que
corresponde a los valores representativos
de deuda con vencimiento fijo y flujos de
efectivo de importe determinado, que la
Entidad ha decidido mantener hasta su
amortizacion por tener, basicamente, la
capacidad financiera para hacerio o por
contar con financiacion vinculada.

vii) Ajustes a actlivos financieros por macro-

coberturas que corresponde a |a
contrapartida de los importes abonados a
la cuenta de pérdidas y ganancias con
origen en la valoracién de las carteras de
instrumentos  financieros  que  se
encuentran eficazmente cubiertos del
riesgo de tipo de interés mediante
derivados de cobertura de valor razonable.

viii) Derivados de cobertura que incluye los

derivados financieros adquindos o
emitidos por la Entidad que cualifican
para poder ser considerados de

cobertura contable.

ix) Activos no corrientes en venta que

corresponde al valor en libros de las
partidas individuales cuya venta es
altamente probable que tenga lugar, en las
condiciones en las que fales activos se




XI)

encuentran actualmente, en el plazo de un
ano a contar desde la fecha a la que se
refieren las cuentas anuales. Por tanto, la
recuperacion del valor en libros de estas
partidas, que pueden ser de naturaleza
financiera y no financiera, previsiblemente
tendra lugar a través del precio que se
obtenga en su enajenacion. Inciuye [0s
activos inmobiliarios u otros no corrientes
recibidos por la Entidad para- la
satisfaccion, total o parcial, de las
obligaciones de pago frente a ella de sus
deudores.

Participaciones que incluye los
instrumentos de capital en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas.

Contratos de sequros vinculados a
pensiones que corresponde a os
derechos al reembolso exigibles a
entidades aseguradoras de una parte 0
de la totalidad del desembolso requendo
para cancelar una obligacion por
prestacion definida cuando las polizas de
sequro no cumplen las condiciones para
ser consideradas como un activo del

Flan.

Los activos financieros se registran
inicialmente, en general, por su coste de
adquisicién. Su valoracidn posterior en cada
cierre contable se realiza de acuerdo con [0S

siguientes criterios:

i)

Los activos financieros se valoran a su
valor razonable excepto las inversiones
crediticias, la cartera de Inversion a
vencimiento, los instrumentos de capital
cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente
objetiva, los derivados financieros que
tengan como activo subyacente a dichos
instrumentos de capital y se liquiden
mediante la entrega de los mismos, y las
participaciones en entidades depen-
dientes, multigrupo y asociadas.

Se entiende por valor razonable de un
activo financiero en una fecha dada el
importe por el que podria ser entregado
entre partes interesadas debidamente

V)

informadas, en una transaccién realizada
en condiciones de independencia mutua.
La mejor evidencia del valor razonable es
el precio de cotizacién en un mercado
activo que corresponde a un mercado
organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para
un determinado activo financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al
establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos vy, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente
contrastados como descuento de flujos,
multiplos, etc. Asimismo, se deben tener
en cuenta las peculiaridades especificas
del activo a valorar y, muy especialmente,
los distintos tipos de riesgos que el activo
financiero lleva asociados.

El valor razonable de los derivados
financieros con valor de cotizacion en un
mercado activo e incluidos en la cartera
de negociacion es su precio de cotizacion
diaria y si, por razones excepcionales, no
se puede establecer su cotizacion en una
fecha dada, se recurre para valorarlos,
igual que los derivados OTC, a metodos
suficientemente contrastados como los de
Black-Scholes o Montecarlo.

| as Inversiones crediticias y la Cartera de
inversion a vencimiento se valoran a su
coste amortizado, utihizandose en su
determinacion el método del tipo de
interés efectivo. Por coste amortizado se
entiende el coste de adquisicion de un
activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parle
imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacion del
método del tipo de interés efectivo, de la
diferencia entre el coste micial y e
correspondiente valor de reembolso al
vencimiento y menos cualquier reduccion
de valor por deterioro reconocida
directamente como una disminucion del
importe del activo o mediante una cuenta
correctora de su valor. En el caso que se
encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran
aquellas variaciones que se produzcan
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en su valor razonable relacionadas con el
riesgo o con los riesgos cubiertos en
dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de
actualizacién qgue iguala exactamente el
valor de un instrumento financiero con los
flujos de efectivo estimados a lo largo de
la vida esperada del instrumento, a partir
de sus condiciones contractuales, tal
como  opciones de  amortizacion
anticipada, pero sin considerar perdidas
por riesgo de crédito futuras. Para los
instrumentos financieros a tipo de interes
fiio, el tipo de interés efectivo coincide con
el tipo de interés contractual establectdo
en el momento de su adquisicion mas, en
su caso, las comisiones que, por su
naturaleza, sean asimilables a un tipo de
interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interes
efectivo coincide con la tasa de
rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del
tino de interés de referencia que vaya a
tener lugar.

v) Las participaciones en el capital de otras
entidades cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente
objetiva y los derivados financieros gue
tengan como activo subyacente esios
instrumentos y se liquiden medante
entrega de los mismos se mantienen a
su coste de adquisicidén corregido, en su
caso, por las pérdidas por deterioro gue
hayan experimentado.

vi) Las participaciones en el capital de
entidades dependientes, multigrupo y
asociadas se registran por su coste de
adquisicion corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que se hayan
producido.

Las variaciones en el valor en libros de los
activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de perdidas vy
ganancias, diferenciandose entre las que tienen
su origen en el devengo de intereses y conceplos
asimilados, que se registran en el epigrafe de
Intereses y rendimientos asimitados, y las que

corresponden a otras causas, que se registran,
por su importe neto, en el epigrafe de Resultados
de operaciones financieras de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en
libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe
de Activos financieros disponibles para la venta
se registran transitoriamente en el epigrafe
Ajustes por valoracion del Patrimonio neto, neto
del efecto impositivo, salvo que procedan de
diferencias de cambio. Los importes incluidos en
el epigrafe de Ajustes por valoracion permanecen
formando parte del Patrimonio neto hasta que se
produzca la baja en el balance de situacion del
activo en el que tienen su origen, momento en el
que se cancelan contra [a cuenta de perdidas y
ganancias.

Asimismo, las variaciones del valor en libros
de los elementos incluidos en el epigrafe de
Activos no corrientes en venta, que cumplan
determinados requisitos, seé registran con
contrapartida en el epigrafe de Ajustes por
valoracion del Patrimonio neto.

En los activos financieros designados como
partidas cubiertas y de cobertura contable, las
diferencias de valoracion se registran teniendo en

cuenta los siguientes criterios:

) En las coberturas de valor razonable, las
diferencias producidas tanto en 108
alemenios de cobertura como en 0%
alamentos cubiertos, en lo que se refiere al
tipo de riesgo cubierto, se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias, en resultado por operaciones
financieras.

i) Las diferencias en valoracion corres-
pondientes a la parte ineficiente de las
operaciones de cobertura de flujos de
efectivo y de inversiones netas en
negocios en el extranjero se llevan
directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias, en resultado por operaciones
financieras.

i) En las coberturas de flujos de efectivo,
las diferencias de valoracidén surgidas en
la parte de cobertura eficaz de los




elementos de cobertura se registran
transitoriamente en el epigrafe de
Ajustes por valoracion del Patrimonio
neto, neto del efecto impositivo.

iv) En las coberturas de inversiones netas en
negocios en el extranjero, las diferencias
de valoracion surgidas en la parte de
cobertura eficaz de los elementos de
cobertura se registran transitoriamente en
el epigrafe de Ajustes por valoracion del
Patrimonio neto, neto del efecto impositivo.

Cn estos dos tltimos casos, las diferencias en
valoracion no se reconocen como resultados hasta
gue las pérdidas o ganancias del elemento cubierto
se registren en la cuenta de pérdidas y ganancias o
hasta la fecha de vencimiento del elemento

cubierto.

En relacion con las coberturas aplicadas, no
se han realizado macro-coberturas, en el sentido

de relacionar carteras de activos y pasivos, sl
bien se han considerado operaciones de micro-
cobertura con tratamiento individual a aqguellas
campafias de captacion de pasivo cuyas
caracteristicas han sido idénticas en el Inicio,
plazo y remuneracion ofrecida a cada uno de los
impositores. Para la justificacion de tal
tratamiento contable se ha contratado el derivado
correspondiente a la totalidad de la campaha
concreta a cubrir, con flujos a recibir, por el
derivado financiero, similares a los pagables a la
totalidad de los impositores, distribuyéndose los
mismos en proporcion a sus saldos.

En las coberturas de los flujos de efectivo del
riesgo de tipo de interés de una carera de
instrumentos financieros, la parte eficaz de la
variacion de! valor del instrumento de cobertura se
registra transitoriamente en el epigrafe de Ajustes
por valoracion del Patrimonio neto, neto del efecto
impositivo, hasta el momento en que ocurran |as
transacciones previstas, registrandose entonces en
la cuenta de pérdidas y ganancias. La variacion de
valor de los derivados de cobertura por la pare
ineficaz de la misma se registra directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

fy Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el

halance de situacion de acuerdo con los
siguientes criterios:

) Cartera de negociacion que incluye los
pasivos financieros que se han adquindo
con el objeto de realizarlos a corto plazo,
son parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han
realizado actuaciones recientes para la
obtencion de ganancias a corto plazo, son
instrumentos derivados no designados
como instrumentos de cobertura contable o
son originados por la venta en firme de
activos financieros adquiridos temporal-
mente o recibidos en prestamo.

i) Otros pasivos financieros a valor razonable
con cambios en perdidas y ganancias que
corresponden a los que no formando parie
de la Canera de negociacidn tienen la
naturaleza de instrumentos financieros
hibridos y no es posible determinar con
fiabilidad el valor razonable del derivado
implicito que contienen o aquellos que se
gestionan conjuntamente con activos
financieros a valor razonable con cambios

en pérdidas y ganancias.

iy Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto que incluye los
pasivos financieros asociados con activos
financieros disponibles para la venta
originados como  consecuencia  de

transferencias de activos en las que la
entidad cedente ni transfiere ni retiene

sustancialmente los riesgos y beneficios de
los MISMOS.

iv) Pasivos financieros a coste amortizado
que corresponde a los pasivos
financieros que no tienen cabida en los
restantes capitulos del balance de
situacion y que responden a [as
actividades tipicas de captacion de
fondos de |la Entidad, cualquiera que sea
su forma de instrumentalizacion y su
plazo de vencimiento.

v) Ajustes a pasivos financieros por macro-
coberturas que corresponde a la
contrapartida de los importes abonados




a la cuenta de pérdidas y ganancias con
origen en la valoracion de las carteras de
instrumentos  financieros que  se
encuentran eficazmente cubiertos del
riesgo de tipo de interés mediante
derivados de cobertura de valor
razonable.

vi) Derivados de cobertura que incluye [0s
derivados financieros adquiridos o
emitidos por la Entidad que cualifican
para poder ser considerados de
cobertura contable.

vii) Pasivos asociados con activos no
corrientes en venta que corresponde a
los saldos acreedores ¢on origen en |08
Activos no corrientes en venta.

viii) Capital con naturaleza de pasivo
financiero que incluye el importe de los
instrumentos financieros emitidos por la
Entidad que, teniendo la naturaleza
juridica de capital, no cumplen los
requisitos para poder calificarse como
Patrimonio neto y que corresponden,
basicamente, a las acciones preferentes
emitidas que no incorporan derechos
politicos y cuya rentabilidad se establece
en funcion de un tipo de interes, fijo o
variable. Se valoran como los Pasivos
financieros a coste amortizado salvo que

a Entidad los haya designado como

Pasivos financieros a valor razonable en

caso de cumplir las condiciones para ello.

Los pasivos financieros se registran a su
coste amortizado, tal y como se define para los
activos financieros en la Nota 14.e, excepto en

los casos siguientes:.

) Los pasivos financieros incluidos en los
epigrafes de Cartera de negociacion, de
Otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en peérdidas Y
ganancias y de Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en patrimonio neto
que se valoran a valor razonable, tal y
como se define para los activos financieros
en la Nota 14.e. Los pasivos financieros
cubiertos en operaciones de cobertura de
valor razonable se ajustan, registrandose

las variaciones que se producen en su
valor razonable en relacion con el riesgo
cubierto, también en la operacidn de
cobertura.

i) Los derivados financieros que tengan
como subyacente instrumentos de
capital cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente
objetiva y se liquiden mediante entrega
de los mismos se valoran por su coste.

Las variaciones en el valor en libros de los
pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas vy
ganancias, diferenciandose entre las que tienen
su origen en el devengo de intereses y conceptos
asimilados, que se registran en el epigrafe de
Intereses y cargas asimiladas, y las que
corresponden a otras causas, que se registran,
por su importe neto, en el epigrafe de Resultados
de operaciones financieras de la cuenta de
pnerdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros
de los instrumentos incluidos en el epigrafe de
Pasivos financieros a valor razonable con cambios
en patrimonio neto se registran transitoriamente en
el epigrafe Ajustes por valoracién del Patrimonio
neto, neto del efecto impositivo. Los importes
incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoracion
permanecen formando parte del Patrimonio neto
hasta que se produzca la baja en el balance de
situacion del pasivo en el que tienen su origen,
momento en el que se cancelan contra la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Para los pasivos financieros designados
como partidas cubiertas y de cobertura contable,
las diferencias de valoracion se registran
teniendo en cuenta los criterios indicados para los
Activos financieros en la Nota 14.e.

q) Transferencias y baja del balance de
situacion de instrumentos financieros

Las transferencias de instrumentos
financieros se contabilizan teniendo en cuenta [a

forma en que se retienen 0 no los riesgos y
heneficios asociados a los instrumenios
financieros transferidos, sobre la base de los

criterios siguientes:




i)

Si los riesgos y beneficios se transfieren
sustancialmente a terceros, como en las
ventas incondicionales , [as ventas con
pacto de recompra por su valor
razonable en la fecha de la recompra, Ias
ventas de activos financieros con una
opcion de compra adquirida o de venta
emitida profundamente fuera de dinero,
las titulizaciones de activos en las que el
cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningun tipo de
mejora crediticia a los nuevos titulares,
etc., el instrumento financiero transferido
se da de baja del balance de situacion,
reconociéndose, simultaneamente,
cualquier derecho u obligacion retenido o
creado como consecuencia de |a
transferencia.

Si se retiepen sustancialmente los
riesgos y beneficios asociados al
instrumento financiero transferido, como
en las ventas de activos financieros con
pacto de recompra por un precio fijo o
por el precio de venta mas un interes,
los contratos de préstamo de valores en
los que el prestatario tiene la obligacion
de devolver los mismos o similares
activos, etc., el instrumento financiero
transferido no se da de baja del balance
de situacion y se continia valorandolo
con los mismos criterios utilizados antes
de la transferencia. No obstante, se
reconoce contablemente tanto el pasivo
financiero asociado por un importe igual
al de la contraprestacion recibida, que
se valora posteriormente a su coste
amortizado, como los ingresos del
activo financiero transferido pero no
dado de baja y los gastos del nuevo
pasivo financiero.

Si no se transfieren ni se retienen
sustancialmente los riesgos y beneficios
asociados al instrumento financiero
transferido, como en las ventas de
activos financieros con una opcion de
compra adquirida o de venta emitida que
no estan profundamente dentro ni fuera
de dinero, las titulizaciones en las que el
cedente asume una financiacion
subordinada u otro tipo de mejoras

crediticias por una parte del activo
transferido, se distingue entre:

- Si la Entidad no retiene el control del
instrumento financiero transferido, en
cuyo caso se da de baja del balance
de situacion y se reconoce cualquier
derecho u obligacion retenido ©
creado como consecuencia de la

transferencia.

_ 5i la Entidad retiene el control del
instrumento financiero transfendo, en
cuyo caso continda reconociéndolo en
el balance de situacion por un importe
igual @ su exposicion a los cambios de
valor que pueda experimentar y se
reconoce un pasivo financiero
asociado al activo financiero
transferido. El importe neto del activo
transferido y del pasivo asociado sera
el coste amortizado de los derechos y
obligaciones retenidos, si el activo
transferido se mide por su coste
amontizado, o el valor razonable de l0s
derechos y obligaciones retenidos, S
el activo transferido se mide por su
valor razonable.

Por tanto. los activos financieros solo se
dan de baja del balance de situacion cuando se
han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido
sustancialmente a terceros los riesgos Yy
beneficios que llevan implicitos. Similarmente,
los pasivos financieros solo se dan de baja del
balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se
adquieren con la intencion de cancelarlos o de

recolocarlos de nuevo.

h) Deterioro del valor de los activos
financieros

E| valor en libros de los activos financieros
se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una
evidencia objetiva de que se ha producido una
nérdida por deterioro, lo que se produce:

) En los instrumentos de deuda,
aentendidos como los créditos y los




valores representativos de deuda,
cuando después de su reconocimiento
inicial ocurra un evento o se produzca el
efecto combinado de varnos eventos que
suponga un impacto negativo en sus
flujos de efectivo futuros. Entre los
posibles eventos que apuntan una
evidencia objetiva de deterioro se
encuentran 10s siguientes:

a) Cuando el obligado al pago tiene
dificultades financieras significativas.

b) Cuando se ha producido el incum-
plimiento de las clausulas con-
tractuales, como el impago de principal o
intereses en la fecha acordada.

¢) Cuando al obligado al pago se le han
concedido financiaciones o se le ha
reestructurado la deuda por tlener
dificultades financieras.

d) Cuando existen datos que evidencian
una disminucion cuantificable de los
flujos de efectivo futuros de un grupo de
instrumentos de deuda.

i) En los instrumentos de capital, cuando
después de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el efecto
combinado de varios eventos que
suponga gue no $eé va a poder recuperar
su valor en libros. Existe evidencia de
deterioro cuando se produce alguno de
los siguientes casos:

a) El emisor esta declarado o es probable
gque le declaren en concurso o liene
dificultades financieras significativas.

b) Se han producido cambios significa-
tivos en su entorno economico que
pueden tener efectos adversos en la
recuperacion de la inversion.

c) El valor razonable del instrumento
experimenta un descenso significativo o
prolongado por debajo del valor en libros

Como norma general, la correccion del valor
aen libros de los instrumentos financieros por

deterioro se efectia con cargo a la cuenta de
nérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta y la recuperacion de las
pérdidas por deterioro previamente registradas, en
caso de producirse, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que el
deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que
se considere remota la recuperacion de cualquier
importe por deterioro registrado, éste se elimina del
balance de situacion, aunque la Entidad pueda
levar a cabo las actuaciones necesarias para
intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos por
prescripcion, condonacion u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda
valorados por su coste amortizado el importe de las
pérdidas por deterioro incurridas es igual a la
diferencia negativa entre su valor en libros y el valor
actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.
En el caso de instrumentos de deuda cotizados se
utiliza, como sustituto del valor actual de los flujos
de efectivos futuros, su valor de mercado stempre
que éste sea suficientemente flable como para
considerario representativo del valor que pudiera
recuperar la Entidad.

Los flujos de efectivo futuros estimados de
un instrumento de deuda son todos los
importes, principal e intereses, que la Entidad
estima que obtendra durante la vida del
instrumento. En dicha estimacion se considera
toda la informacion relevante que se encuentra
disponible en la fecha de elaboracion de los
estados financieros, que proporcione datos
sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos
de efectivo contractuales. Asimismo, en la
estimacion de los flujos de efectivo futuros de
instrumentos que cuenten con garantias reales,
se tienen en cuenta los flujos gue se obtendrian
de su realizacion, menos el importe de los
costes necesarios para su obtencion y posterior
venta, con independencia de la probabilidad de
la ejecucion de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del
instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el tipo de
interés efectivo a la fecha a gque se refieran los
estados financieros determinado de acuerdo con
las condiciones del contrato, cuando sea vanable.




Las careras de instrumentos de deuda,
resgos contingenties Y COMpromisos
contingentes, cualquiera que sea su titular,
instrumentacion o garantia, se analizan para
determinar el riesgo de crédito al que esia
expuesta la Entidad y estimar las necesidades de
cobertura por deterioro de su valor. Para la
confeccion de los estados financieros, la Entidad
clasifica sus operaciones en funcién de su riesgo
de crédito analizando, por separado, el riesgo de
insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al
gue, en su caso, esten expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se
determinara individualmente para todos |os
instrumentos de deuda que sean significativos e
individual o colectivamente para los grupos de
instrumentos de deuda que no  sean
individualmente  significativos, Cuando  un
instrumento concreto no se pueda incluir en ningun
grupo de activos con caracteristicas de rnesgo
similares. se analizard exclusivamente de forma
individual para determinar si esta deteriorado y, en
su caso, para estimar la pérdida por deterioro.

La evaluacion colectiva de un grupo de
activos financieros para estimar sus pérdidas por
deterioro se realiza de la siguiente forma:

) Los instrumentos de deuda se incluyen
en grupos que tengan caracteristicas de
riesgo de crédito similares, indicativas de
la capacidad de los deudores para pagar
todos los importes, principal e intereses,
de acuerdo con las condiciones
contractuales. Las caracteristicas de
riesgo de crédito que se consideran para
agrupar a los activos son, entre ofras, el
tipo de instrumento, el sector de
actividad del deudor, el area geografica
de la actividad, el tipo de garantia, la
antigiiedad de los importes vencidos y
cualquier otro factor que sea relevante
para la estimacion de los flujos de

efactivo futuros.

iy Los flujos de efectivo futuros de cada
grupo de instrumentos de deuda se
astima sobre la base de la experiencia
de pérdidas historicas del sector
calculadas por Banco de Espana para
instrumentos con caracteristicas de

riesgo de crédito similares a las del
respectivo grupo, una vez realizados 108
ajustes necesarios para adaptar los
datos histéricos a las condiciones
actuales del mercado.

iy La pérdida por deterioro de cada grupo
es |la diferencia entre el valor en libros de
todos los instrumentos de deuda del
grupo y el valor actual de sus flujos de

efectivo futuros estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados
por su valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, los resgos
contingente y los compromisos contingentes se
clasifican. en funcion del riesgo de insolvencia
imputable al cliente o a la operacion, en las
siguientes categorias: riesgo normal, riesgo
subestandar, riesgo dudoso por razon de la
morosidad del cliente, riesgo dudoso pof
razones distintas de ta morosidad del cliente y
riesgo fallido. Para los instrumentos de deuda
no clasificados como riesgo normal se estiman,
sobre la base de la experiencia del Grupo de la
Entidad y del sector, las coberturas especiticas
necesarias por deterioro, teniendo en cuenta la
antigiedad de los importes impagados, las
garantias aportadas y la situacion econdémica
del cliente v, en su caso, de los garantes, Dicha
astimacion se realiza, en general, sobre la base
de calendarios de morosidad elaborados sobre
la base de la experiencia del Grupo de la
Entidad y de la informacion que tiene del sector
y, en particular, para los dudosos por razones
distintas de la morosidad mediante analisis

individualizado.

Similarmente, los instrumentos de deuda no
valorados por su valor razonable con cambios én
la cuenta de pérdidas y ganancias y los riesgos
contingentes, cualquiera que sea el cliente, se
analizan para determinar su riesgo de credito por
razon de riesgo-pais. Se entiende por riesgo-pais
el riesgo que concurre en los clientes residentes
en un determinado pais por circunstancias
distintas del riesgo comercial habitual.

Adicionalmente a las coberturas especificas
por deterioro indicadas anteriormente, la Entidad
cubre las pérdidas inherentes incurridas de los
instrumentos de deuda no valorados por su valor
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razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias y de los riesgos contingentes clasificados
como riesgo normal mediante una cobertura
colectiva. Dicha cobertura colectiva, que se
corresponde con la pérdida estadistica, se realiza
teniendo en cuenta la experiencia historica de
deterioro y las demas circunstancias conocidas en
el momento de la evaluacidon y corresponden a las
pérdidas inherentes incurridas a la fecha de los
estados financieros, calculadas con procedimientos
estadisticos, que estan pendientes de asignar a

operaciones concrefas.

En este sentido, [a Entidad ha utilizado los
parametros establecidos por Banco de Espana,
sobre la base de su experiencia y de la informacion
que tiene del sector, que determinan el metodo e
importe a utilizar para la cobertura de las pérdidas
por deterioro inherentes incurridas en los
instrumentos de deuda y riesgos contingentes
clasificados como riesgo normal, que se modifican
periodicamente de acuerdo con la evolucion de los
datos mencionados. Dicho método de
determinacion de la cobertura de las pérdidas por
deterioro inherentes incurridas en 10s instrumentos
de deuda se realiza mediante la aplicacion de unos
porcentajes a los instrumentos de deuda no
valorados por su valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos
contingentes clasificados como riesgo normal. Los
mencionados porcentajes varian en funcion de la
clasificacién realizada de dichos instrumentos de
deuda dentro del riesgo normal entre las siguientes
subcategorias; Sin riesgo apreciable, Riesgo bajo,
Riesgo medio-bajo, Riesgo medio, Riesgo medio-
alto y Riesgo alto.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y
ganancias del devengo de intereses sobre la base
de los términos contractuales se Iinterrumpe para
todos los instrumentos de deuda calificados
individualmente como deteriorados y para aquellos
para los gue se hubiesen calculado colectivamente
pérdidas por deterioro por tener importes vencidos
con una antigliedad superior a tres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro
incurridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de
Activos financieros disponibles para la venta es
igual a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicién, neto de cualquier amortizacion de

sl

principal, y su valor razonable menos cualquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de gue
el descenso en el valor razonable se debe a su
deterioro, las minusvalias latentes reconocidas
directamente en el epigrafe de Ajustes por
valoracion en el Patrimonio neto, deducido el
efecto fiscal, se registran inmediatamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias. S con
posterioridad se recuperan todas o parte de las
pérdidas por deterioro, su importe se reconoce,
para el caso de valores representativos de deuda,
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo
de recuperacion y, para el caso de instrumentos
de capital, en el epigrafe de Ajustes por
valoracion en el Patrimonio neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de
capital clasificados en el epigrafe Activos no
corrientes en venta, las pérdidas previamente
registradas dentro del Patrimonio neto se consideran
realizadas reconociéndose en la cuenta de perdidas
y ganancias en la fecha de su clasificacion.

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos
de capital valorados a su coste de adquisicion
corresponden a la diferencia entre su valor en libros
y el valor actual de los flujos de caja futuros
esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de
mercado para otros valores similares. Dichas
pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se
nroducen minorando directamente el coste del
activo financiero, sin que su imporie pueds
recuperarse salvo en caso de venta.

En el caso de las participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas, la Entidad
estima el importe de las pérdidas por deterioro
comparando su importe recuperable con su valor
en libros. Dichas pérdidas por deterioro se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo
en el que se producen y las recuperaciones
posteriores se registran en la cuenta de perdidas y
ganancias del periodo de recuperacion.

i) Valoracion de las cuentas en moneda
extranjera.

La moneda funcional de la Entidad es el




Furo. En consecuencia, todos los saldos vy
transacciones denominados en monedas
diferentes al Euro se consideran denominados en

moneda extranjera.

El contravalor en euros de los activos,
pasivos y riesgos contingentes en moneda
extranjera, clasificados por su naturaleza,
mantenidos por la Entidad al 31 de diciembre de

2006 y 2005, es el siguiente:

Miles de euros

ACTIVO

Caja y depdsitos en bancos centrales ...
Activos financieros disponibles para la venta ....................
Inversiones creditiCias ..ooovvv e
Derivados de CobaMUIa ..o r s
Pl oIl CACIONES ireiiee e cieeiiriae st oot e ey
OHFOS BOLIVIOS oornrierieeen oottt iesn e e s rrrarrm e s iiaraa s nae s as

Total A0tV .o et

PASIVO

Pasivos financieros a coste amortizado........e

P r OV B O IS oot iteseees ettt trenava e e aar s rrr e taara s rr e scarnss
PariodifiCaCiONES oot et
OIrOS PASIVOS Loiviiiirrreeeeeiisiiirrrn oo ea sty

Total PASIVO ...

llllllllllllllllllllll

2006 20035
.................... 11 10
.................... 08.424 24 580
..................... 98.435 24.590
..................... 100.285 24.650
..................... 100.285 24.650

42.18% 29.009

llllllllllllllll
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lllllllllllllllllllllll

En el reconocimiento inicial, los saldos
deudores y acreedores denominados en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional
utilizando el tipo de cambio de contado de la
fecha de reconocimiento, entendido como el tipo
de cambio para entrega inmediata. Con
nosterioridad al reconocimiento inicial, se aplican
las siguientes reglas para la conversion de saldos
denominados en moneda extranjera a la moneda

funcional.

) Los activos y pasivos de caracter
monetario, se convierten al tipo de
cambio de cierre, entendido como el tipo
de cambio medio de contado de la fecha
a que se refieren los estados financieros
publicado por el Banco Central Europeo.

i) Las partidas no monetarias valoradas
al coste histérico, se convierten al tipo
de cambio de la fecha de adquisicion.

i) Las partidas no monetarias valoradas
al valor razonable, se convierten al
tipo de cambio de la fecha en que se
determina el valor razonable.

iv) Los ingresos y gastos se convierten
aplicando el tipo de cambio de la fecha
de la operacién. No obstante, se utiliza
un tipo de cambio medio del periodo para
todas las operaciones realizadas en el
mismo, salvo que haya sufrido varia-
ciones significativas. Las amortizaciones
se convierten al tipo de cambio aplicado

al correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en |a
conversion de los saldos deudores y acreedores
denominados en moneda extranjera se registran,
en general, en la cuenta de pérdidas y ganancias.
No obstante, en el caso de las diferencias de
cambio que surgen en partidas no monetaras




valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a
dicho valor razonable se imputa en el epigrafe de
Ajustes por valoracion del Patrimonio neto, se
desglosa el componente de tipo de cambio de la
revalorizacion del elemento no monetario.

i) Reconocimiento de ingresos y gastios.

Los ingresos y gastos por intereses vy
conceptos asimilables a ellos se registran

contablemente, en general, en funcion de su .

neriodo de devengo y por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos
de otras entidades se reconocen Como INgreso en
el momento en que nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por
servicios financieros, con independencia de la
denominacion que reciban contractualmente, se
clasifican en Jlas siguientes categorias, que
determinan su imputacién en la cuenta de
pérdidas y ganancias:

) Comisiones financieras que son aguellas
que forman parte integral del rendimiento
o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en dos fases: en
primer lugar, se reconocera en la cuenta
de pérdidas y ganancias aquella parte de
la comision que compensa costes directos
v, en segundo lugar, el resto de la
comision se periodifica a lo largo de la
vida esperada de la operacion como un
ajuste al coste o rendimiento efectivo de la
misma. En la Nota 46 se Iindica el importe
de estas comisiones.

i) Comisiones no financieras son aquellas
derivadas de las prestaciones de

servicios y pueden ser de dos tipos:

- Las que surgen en la ejecucion de un
servicio que se presta a lo largo de un
periodo de tiempo, y que se periodifica a
medida que se vaya prestando el servicio.

- Las surgidas en la prestacion de un
servicio que se ejecuta en un aclo
singular. Estas comisiones se devengan
y registran en la cuenta de perdidas Yy
ganancias en el momento de Ia

realizacion del serviclo.

Los ingresos y gastos en concepto de
comisiones y honorarios asimilados se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, en general,
de acuerdo a los siguientes criterios:

) Los vinculados a activos y pasivos
financieros valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias se
registran en el momento de su cobro.

i) Los que corresponden a transacciones o
servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el
periodo de tales transacciones o servicios.

i) Los que corresponden a una transaccion
0 servicio gue se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce

el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se
registran contablemente en funcién del principio
del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el
tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos
de efectivo previstos a tasas de mercado.

k) Compensacién de saldos.

Los saldos deudores y acreedores con
origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan |a
posibilidad de compensacion y se tiene la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan en el balance de
situacion por su importe neto.

) Permutas de activos.

Las permutas de activos materiales e
intangibles son las adquisiciones de activos de esa
naturaleza a cambio de la entrega de ofros activos
no monetarios o una combinacién de activos
monetarios y no monetarios, salvo los activos
adjudicados que se tratan de acuerdo con lo
preceptuado para los Activos no corrientes en venta.

El activo recibido en una permuta de activos
se reconoce por el valor razonable del activo




entregado mas, si procede, las contrapartidas
monetarias entregadas a cambio, salvo gue se
tenga una evidencia mas clara del valor
razonable del activo recibido.

m) Préstamos de valores.

| 0s préstamos de valores son transacciones
en las que el prestatario recibe la plena titularidad
de unos valores sin efectuar mas desembolso
que el pago de unas comisiones, con el
compromiso de devolver al prestamista unos
valores de la misma clase que los recibidos al
vencimiento del contrato.

Los contratos de préstamo de valores en los
que el prestatario tenga la obligacion de devolver
los mismos activos, otros activos sustancialmente
iguales u otros similares que tengan idéntico valor
razonable se consideran como operaciones en las
que los riesgos y beneficios asociados a Ia
propiedad del activo son retenidos sustanciaimente
por el prestamista. La entidad prestamista 10s
mantendra en cartera, porque no cumple las
condiciones para su baja del balance, y la entidad
prestataria no los reflejara en sus balances.

n) Garantias financieras.

Se consideran garantias financieras los
contratos por los que la Entidad se obliga a pagar
unas cantidades especificas por un tercero en el
supuesto de no hacerlo éste, con independencia de
su forma juridica que puede ser, entre otras, la de
fianza. aval financiero o técnico y crédito
documentario irrevocable emitido o confirmado por
la Entidad.

| as garantias financieras se valoran por su
valor razonable, que sera el valor actual de los
flujos de efectivo a recibir a lo largo de la vida del
contrato.

Para el calculo de la pérdida por deterioro,
las garantias financieras se clasifican, en funcion
del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a
la operacion y, en su caso, se estima la necesidad
de constituir provisiones para ellas mediante |a
aplicacién de criterios similares a los indicados én
la Nota 14.h. para los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado, estimando las
cuantias que se consideran no recuperables.

i) Arrendamientos.

Los contratos de arrendamienio se
nresentan en funcion del fondo economico de |a
operacion con independencia de su forma juridica
y se clasifican desde el Inicio como
arrendamientos financieros u operativos.

i) Un arrendamiento se considera como
arrendamijento financiero cuando se
transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato.

Cuando la Entidad actua como
arrendadora de un bien, la suma de los
valores actuales de los Importes que
recibiré del arrendatario mas el valor
residual garantizado, habitualmente el
precio de ejercicio de la opcion de compra
del arrendatario a la finalizaciéon del
contrato, se registra como Una
financiacion prestada a terceros, por o
que se incluye en el epigrafe de
inversiones crediticias del balance de
situacion, de acuerdo con la naturaleza
de! arrendatario.

Por otra parte, cuando la Entidad actua
como arrendataria, se registra el coste
de los activos arrendados en el balance
de situacion, segun la naturaleza del bien
objeto del contrato y, simultaneamente,
un pasivo por el mismo impore, que sera
el menor entre el valor razonable del bien
arrendado y la suma de los valores
actuales de las cantidades a pagar al
arrendador mas, en su caso, el precio del
ejercicio de la opcién de compra. Estos
activos se amortizan con criterios
similares a los aplicados al conjunto de
los activos materiales de uso propio.

L.os ingresos y gastos financieros con
origen en estos contratos se abonany
cargan, respectivamente, a la cuenta
de pérdidas y ganancias de forma que
el rendimiento se mantenga constante
a lo largo de la vida de los contratos.

i} Los contratos de arrendamiento que no
se consideran arrendamientos finan-

(v
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cieros se clasifican como arrenda-
mientos operativos.

Cuando la Entidad actua como
arrendadora, se registra el coste de
adquisicion de los bienes arrendados en
el epigrafe de activo material. Dichos
activos se amortizan de acuerdo con las
noliticas adoptadas para los activos
materiales similares en funcién de su
vida dtil estimada y los ingresos y los
costes directos iniciales computables a
los contratos de arrendamiento se
reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal.

Los activos materiales arrendados se
amortizaran de acuerdo con la politica
general seguida por la Entidad para
activos similares.

Por otra parte, cuando la Entidad actua
como arrendataria, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por él
arrendador, se registran lineaimente en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

o) Patrimonios comercializados

| os patrimonios comercializados por la
Entidad que son propiedad de terceros no se
incluyen en el balance de situacion. Las
comisiones generadas por esta actividad se
registran en el epigrafe de Comisiones percibidas
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El detalle de
comercializados por el
naturaleza es el siguiente:

estos patrnmonios
Banco segun Ssu

Miles de euros

Eondos de INVEISION .. .... e s s e
Gestion de patrimonios . ...
Planes de pensiones ...

|||||||||||||||||||||

2006 2003

...................... 1.199.273 1.088.229
...................... 1.359 -
...................... 322.537 286.332
1.5623.169 1.374.561

----------

n) Gastos de personal-retribuciones post-
empleo

Se consideran retribuciones post-empleo las
remuneraciones a los empleados que se liquidan
tras la terminacioén de su periodo de empleo. Las
retribuciones post-empleo, incluso las cubierias
con fondos internos o externos de pensiones, se
clasifican como planes de aportacion definida o
planes de prestacion definida, en funcion de las
condiciones de dichas obligaciones, teniendo en
cuenta todos los compromisos asumidos tanto
dentro como fuera de los términos pactados

formalmente con los empleados.

A 31 de diciembre de 2006 y 2005, Ia
totatidad de los compromisos por pensiones del
Banco con los empleados activos, pasivos y [0S
beneficiarios, reconocidos a éstos en el convenio
colectivo o norma similar, estan exteriorizados

mediante planes de pensiones, tanto de
aportacion definida como de prestacion definida
asegurados y contratos de seguro, en 108
términos del Real Decreto 1588/1999. Como
consecuencia de estas operaciones, el Banco ha
transferido a la entidad aseguradora,
directamente o a través del plan de pensiones del
que es promotor, todos los compromisos por
pensiones, no reteniendo ningun riesgo actuarial,
financiero o de otra naturaleza por tal concepto.

Personal en activo.

Con fecha 8 de noviembre de 2001, el Banco
materializé la exteriorizacion de sus compromisos
por pensiones con sus empleados en activo
mediante la aportacion del fondo interno, ya dotado,
al plan de pensiones de prestacion definida
constituido -el cual, simultaneamente, suscribio el
contrato de aseguramiento de tales compromisos-,




0 a un contrato de seqguro por el exceso de limite
financiero. La entidad aseguradora es Allianz,
Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A., con la
garantia solidaria irrevocable de su matriz Allianz
Aktiengesellschaft. Las aportaciones quedaron
desembolsadas en su totalidad a 31 de diciembre
de 2001, De este modo quedaron culminados los
acuerdos de exteriorizacion firmados en los anos
2000 y 2001 por el Banco y la representacion de su

personal.

El plan de pensiones de empleo esta
integrado en el fondo de pensiones Europopular
Integral. La entidad gestora del fondo es
Europensiones, S.A., cuyos accionistas son Banco
Popular Espaiol (561%) y Allianz (49%). El
depositario del Fondo es el Banco Popular Espanol.

El plan cubre dos colectivos a los que
corresponden los siguientes compromisos:

- Empleados con derecho a complemento
de jubilaciéon y sus coberturas adicionales
de viudedad y orfandad, asi como para [0S
riesgos en actividad. For la pane
devengada en cada ejercicio, incluyendo
las variaciones puntuales, se realiza la
aportacion anual, que ha sido de 632 y
1.025 miles de euros en 2006 y 2005,
respectivamente, desglosado en 2006 en
482 miles de euros como gastos de
personal y 150 miles de euros en concepto
de dotacion a provisiones, ascendiendo en
2005 estos mismos conceptos a 645 y 380

miles de euros respectivamente.

-  Resto de empleados. En cuanto a los
riesgos en actividad los compromisos se

Tabla de incapacidad permangnie

Tipo de intarés tecnuco

corresponden con los del primer colectivo.
La aportacion anual realizada por este
concepto se encuentra integrada en el
dato del parrafo inmediatamente anterior.
Adicionalmente, el Banco asume el
compromiso de realizar aportaciones
anuales al fondo, para los empleados con
mas de dos afios de antigliedad, del
1.25% 6 1,30% de su salario nominal de
convenio en funcion de su edad, mas una
cantidad adicional, hasta un limite,
condicionada a una aportacion voluntaria
de la misma cuantia por parte del
empleado. Las aportaciones realizadas
por el Banco, en régimen de aportacion
definida incluida en el apartado de gasios
de personal, han ascendido a 258 y 244
miles de euros en los anos 2006 y 2005

respectivamente.

A 31 de diciembre de 2006 y 2005 las
reservas matematicas correspondientes a los
contratos de seguro que cubren compromisos de
prestacion definida a la jubilacion del personal
activo suman 16.506 y 15.853 miles de euros
respectivamente para el seguro del plan de
nensiones y 835 y 765 de euros para el relativo
a los excesos de limite financiero. Como
participes de los planes de pensiones figuran
tanto el personal activo como los empleados en
situacion de prejubilacion, los cuales pasaran a
ser beneficiarios del plan en el momento que
alcancen la edad de jubilacion definitiva.

Las hipotesis actuariales y financieras
mas significativas utilizadas en los estudios
actuariales realizados a fin de los ejercicios

2006 y 2005 son las siguientes:

OM de enero de 1977, corregida al 83%.

Anos 1 a 40; Tipo vinculado a la IRS Euribor segun contrato dé seguro.
Periodo posterior: Tipe maximo permitido por la Direccion General de Seguros y

Fondos de Pensiones para operaciones que no se encuadren dentro de los supues-

tos de pélizas macheadas incluidos en la Orden Ministerial de 23 dedictembre
de 1998, que desarrolla el articulo 33.2 del Reglamento de Qrdenacion y Supervi-

sion de los Seguros Privados, con clausula de participacion en beneficios al 95%.

Tasa de variacion:
De salarios

De pensiones de la Seguridad Social 1,5% anual.

Méetodo de valoracion actuarial

2 5% anual mas los deslizamientos por frienios de antigedad y )efatura.

Unidad de crédito proyectada, tomando como referencia el numero de anos en &l

colectivo respecto a la primera edad de jubilacidon segan el convenio colactivo.
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El cuadro siguiente resume las hipotesis
actuariales mas significativas utilizadas:

Tipo de interés técnico (Afios 1 a 40)
Tipo de interés técnico (Resto de afos) ...,
Tablas de mortalidad ..o
Tipo anual de revision de pensiones publicas......................

Tipo anual de crecimiento de los salarios (M.

lllllllllll

IIIIIIIIIIII -

llllllllll

-------------

(*} Los deslizamientos por trienios de antigiiedad y jefatura son adicionales a estos porcentajes.

Las ganancias y pérdidas actuariales son las
que proceden de las diferencias entre las
hipotesis actuariales y financieras previas y la
realidad y las que proceden de cambios en las

hipdtesis utllizadas.

En el caso de los beneficios de prestacion
definida se exige, en general, el reconocimiento
inmediato de las obligaciones devengadas,
excepto para el personal activo en el caso del
coste por servicios pasados que se imputara
linealmente en el periodo que reste hasta
adquirir el derecho a percibirlo; y en las
ganancias y perdidas actuariales que pueden no
reconocerse como gasto hasta un 10% del valor
actual de las obligaciones; del exceso sobre
este porcentaje, como minimo, una quinta parte
se reconocera como gasto del ejercicio. Esto es
lo que se conoce como metodo corredor.

No obstante, dadas las caracteristicas de
adquisicion de derechos de los empleados, el
reconocimiento de coste por servicios pasados y
de pérdidas y ganancias actuariales se produce
de manera inmediata.

Las retribuciones post-empleo se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
de la forma siguiente:

) En el epigrafe de Gastos de personal
se registra el coste de los servicios del
periodo corriente que corresponde al
incremento en el valor actual de las
obligaciones que $e origina como

1)

2006 2005
4,19% 3.60%
2 42% 2 42%
PERM/F2000P PERM/FZ2000F
1.5% 1,5%
2 5% 2 5%
consecuencia de los Servicios

prestados en el ejercicio por oS

empleados.

En el epigrafe de Intereses y cargas
asimiladas se registra el coste por
intereses que corresponde al incremento
producido en el ejercicio en el valor
actual de las obligaciones como
consecuencia del paso del tiempo. En el
caso de que las obligaciones se
presenten, netas de los activos del plan,
en el pasivo, el coste de los pasivos que
se registra en la cuenta de perdidas y
ganancias corresponde exclusivamente
a las obligaciones registradas en el

pasivo.

En el epigrafe de Intereses vy
rendimientos asimilados se registra el
rendimiento esperado de los activos
asignados a la cobertura de los
compromisos menos cualquier coste
originado por su administracion y los
impuestos que les afecten.

El sistema elegido por el Banco para
ingtrumentar sus compromisos post
empleo con el personal activo y pasivo
permite presentar las obligaciones netas
de los activos afectos que, al ser del
mISmo importe, no supone
reconocimiento de intereses y cargas ni
de intereses y rendimientos por este
concepto.




iv) En el epigrafe de Dotaciones a las
provisiones (neto) se registra la
amortizacion de las pérdidas y ganancias
actuariales en aplicacion del tratamiento
de la banda de fluctuacion y el coste de los
servicios pasados no reconocidos.

Personal pasivo.

Los compromisos por pensiones con el
nersonal pasivo anterior al 8 de noviembre de 2001
del Banco estan exteriorizados desde octubre de
1995 mediante un seguro suscrito por el Banco,
con Allianz Compafiia de Seguros y Reaseguros
S.A., con la garantia solidaria irrevocable de su
matriz Alianz Aktiengesellschaft. El contrato se
adapt6 a lo dispuesto en el Real Decreto 1586/1 999

en el afio 2001.

A 31 de diciembre de 2006, el importe de las
reservas matematicas correspondientes a este
sequro asciende a 17.102 miles de euros. Esta
cifra era de 17.768 miles de euros a 31 de

diciembre de 2005.

Los compromisos por pensiones con el
personal pasivo a partir del 8§ de noviembre de 2001
en el Banco estan cubiertos con las pélizas
contratadas directamente por el Banco o por el plan
de pensiones descrito anteriormente. En 2006, 1as
reservas matematicas correspondienies a 108
derechos econdmicos del personal pasivo en estos
contratos suman 1.372 miles de euros en la poliza
del plan de pensiones y 110 miles de euros en la
relativa a los excesos del limite financiero. A fin del
afio anterior estos importes eran 1.095 y 118 miles
de euros, respectivamente.

Las dotaciones netas a provisiones por el
nersonal pasivo ascendieron en 2006 a 151 miles
de euros y a 75 miles de euros en el ejercicio 2005.

De acuerdo con los contratos de seguro
anteriores, el Banco ha transferido a la entidad
asequradora todos 1os compromisos por pensiones
con su personal pasivo, no reteniendo ningun
riesgo actuarial, financiero o de otra naturaleza por

tal concepto.
Prejubilados

El Banco tiene adquiridos con algunos de sus

empleados compromisos derivados de acuerdos
de prejubilacién, la mayoria de ellos
instrumentados en un contrato de seguro de rentas
temporales, con la aseguradora Allianz, 5.A., que
asume la totalidad del riesgo actuarial y de
inversion. El resto corresponde al plan
extraordinario de prejubilacion llevado a cabo en
2004 y que termind en el primer frimestre de 2005
y, por otro lado, a lo realizado en el ejercicio 2006,
mantenido en fondo interno.

Este seguro se ha disefiado de manera tal
que las prestaciones recibidas periédicamente de
la entidad aseguradora coinciden en plazo y
cuantia con las obligaciones que el Banco
mantiene con su personal prejubilado. Dichas
obligaciones consisten tanto en las rentas que
mensualmente se abonan a los empleados
orejubilados, como los importes equivalentés al
convenio especial que cada prejubilado tiene
suscrito con la Seguridad Social, como las
cantidades necesarias para hacer frente a las
prestaciones en pasividad: jubilacion y viudedad y
orfandad de jubilado, como las primas necesarias
para mantener la adecuada cobertura de riesgos
en actividad hasta alcanzar la edad pactada de

jubilacion.

En consecuencia, el Banco tiene
constituidos, en el epigrafe Provisiones para
riesgos, fondos para cubrir los compromisos
adquiridos con el personal prejubilado, tanto en
materia de salarios como de otras cargas
sociales. desde el momento de su prejubilacion
hasta la fecha de su jubilacion efectiva, asi como
la totalidad de las aportaciones necesarias
complementarias al plan de pensiones hasta la
jubilacién efectiva o por riesgos de viudedad y
orfandad si éstos se produjeran con anterioridad
a la fecha de jubilacion.

Simultaneamente, por la parte cubierta por
la aseguradora Allianz, S.A., el Banco tiene
reconocidos activos por contratos de seguros por
el mismo importe del pasivo en relacion a
idénticos compromisos.

En el afio 2006 el coste por prejubilacion
asciende a 185 miles de euros.

Los intereses y cargas asimiladas
reconocidos en la cuenta de pérdidas vy

|||||||||||
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ganancias, con contrapartida en fondos para
pensiones, han ascendido a 457 y 489 miles
de euros en 2006 y 2005, respectivamente.

Por otra parte, los intereses relativos a 10s
seguros vinculados a pensiones han

ascendido a 257 miles de euros en 2006 y 311
miles de euros en 2005,

E| detalle de los fondos constitudos por la
Entidad como  consecuencia de  las
prejubilaciones es el siguiente:

— nmaa® W4T [TTEE o]

Miles de euros

Compromisos exteriorizados con Allianz

Plan prejubilaciones 20071 ...

Fondo interno prejubilados

Plan prejubilaciones 2004 ...,
Prejubilaciones 2006 ...

1 s )7 | T DU

Plan prejubilaciones 2002 ...
Plan prejubilaciones 2003 ...

20086 2005
8.085 0.533
..................... 1,732 2.143
..................... 1.656 1.987
..................... 4.697 5.403
6.236 6.576
..................... 6.091 6.576
..................... 183 -
.................... : 14,321 16.109

De acuerdo con la normativa vigente, la
Entidad esta obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa
justificada. No existe plan alguno de reduccion
de personal que haga necesaria la creacion de
una provision por este concepto.

q) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre Sociedades se considera
como un gasto y se registra en el epigrafe de
impuesto sobre beneficios de la cuenta de
pérdidas y ganancias excepto cuando s
consecuencia de una transaccién registrada
directamente en el Patrimonio neto, o de una
combinacion de negocios, en la que el impuesto
diferido se registra como un elemento patrimonial
mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre
beneficios viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del
ejercicio, una vez consideradas las variaciones
durante dicho ejercicio derivadas de las
diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones y de bases

imponibles negativas. La base imponible dei
ejercicio puede diferir del Resultado bruto del
ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y
ganancias ya que excluye las partidas de ingresos
o0 gastos que son gravables o deducibles en otros
ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos
diferidos corresponden a las diferencias entre
los importes en libros de los activos y pasivos
en los estados financieros y las bases
imponibles correspondientes y se cuantifican
aplicando a la diferencia temporal o credito que
corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un
impuesto anticipado, un crédito por deducciones
y bonificaciones y un credito por bases
imponibles negativas, se reconoce siempre que
sea probable que la Entidad obtenga en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que
pueda hacerlo efectivo. Se considera probable
que la Entidad obtendra en el futuro suficientes
ganancias fiscales, entre otros supuestos,

cuando:




) Existen pasivos por impuestos diferidos
cancelables en el mismo ejercicio que el
de la realizaciéon del activo por impuesto
diferido o en otro posterior en el que pueda
compensar la base imponible negativa
existente o producida por el importe
anticipado.

i) Las bases imponibles negativas han 3ido
producidas por causas identificadas que
es improbable que se repitan.

No obstante lo anterior, solo se reconoce el
activo por impuesto diferido que surge en el registro
contable de inversiones en Entidades Dependientes,
Multigrupo o Asociadas, cuando €s probable que se
vaya a realizar en un futuro previsible y se espera
disponer de suficientes ganancias fiscales en el
futuro contra las que se podra hacer efectivo el
mismo. Tampoco se reconoce cuando inicialmente
se registra un elemento patrimonial, que no sea una
combinacién de negocios, gue en el momento del
reconocimiento no haya afectado al resultado

contable ni al hscal.

Los pasivos por impuestos diferidos se
contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca
un fondo de comercio o surjan en Ia
contabilizacion de inversiones en Entidades
Dependientes, Multigrupo o Asociadas, si &
Entidad es capaz de controlar el momento de
reversion de la diferencia temporaria y, ademas,
es probable que ésta no revierta en un futuro
previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por
impuesto diferido cuando inicialmente se registra
un elemento patrimonial, que no sea una
combinacion de negocios, que en el momento del
reconocimiento no haya afectado al resultado

contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los
impuestos diferidos registrados, tanto activos
como pasivos, con el objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones en los mismos.

A finales de 2006, la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre. del Impuesto sobre la Renta de las
personas Fisicas y de modificacion parcial de las
leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre
la Renta de No Residentes y sobre el Patrimonio,
ha aprobado una reduccion del tipo del Impuesto

sobre Sociedades, pasando del 35% en 2006, al
32 5% en 2007 y al 30% desde 2000.

Como consecuencia de dicha madificacion, se
ha producido una reduccion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos, por importe de
3.831 y 5 miles de euros, respectivamente,
habiendo supuesto en 2006 un mayor gasto neto
por impuesto sobre beneficios de 3.828 miles de
euros y un aumento de los ajustes por valoracion
en patrimonio neto por importe de 2 miles de euros

(Notas 32 y 41).
r) Activo material

£l activo material de uso propio corresponde
al inmovilizado material que el Banco estima que
dara un uso continuado, asi como al inmovilizado
material adquirido por arrendamiento financiero. Sé
valora a coste de adquisicion menos su
correspondiente amortizacion acumulada y, en su
caso, menos cualquier pérdida por deterioro que
resulte de comparar el valor neto de cada elemento
con su correspondiente importe recuperable.

En el caso de los activos adjudicados
clasificados en Activos no corrientes en venta, el
coste de adquisicién corresponde al importe neto
de los activos financieros entregados a cambio de

su adjudicacion.

Las amortizaciones se calculan sistema-
ticamente segun el método lineal, en funcion de los
afios de vida utit estimada de los diferentes
elementos sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual. En el caso de 10s
terrenos sobre los que se asientan los edificios y
otras construcciones, se entiende que tienen una
vida indefinida y que, por tanto, no son objefo de
amortizacion. Las dotacionas anuales en concepto
de amortizacion del activo material se registran con
cargo en la cuenta de perdidas y ganancias y se
calculan en funcion de los siguientes afios de vida
til estimada, como promedio, de los diferentes

grupos de elementos:

Afios de vida

util estimada
Edificios de uso propio .................. 25-50
MODIATIO oo . 4-8
INStAIACIONES ..o tirrarrae e 4-16
€y




En cada cierre contable, la Entidad analiza si
existen indicios, tanto internos como externos, de
que el valor neto de los elementos de su activo
material excede de su correspondiente importe
recuperable. En dicho caso, la Entidad reduce el
valor en libros del correspondiente elemento
hasta su importe recuperable y ajusta los cargos
futuros en concepto de amortizacion en
proporcion a su valor en libros ajustado y a su
nueva vida 0til remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de ia misma. Por otfra
parte, cuando existen indicios de que se ha
recuperado el valor de un elemento, la Entidad
registra la reversion de la perdida por deterioro
contabilizada en periodos anteriores y ajusia los
cargos futuros en concepto de su amortizacion.
La reversion de la pérdida por deterioro de un
elemento en ningun caso puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de
aquél que tendria si no se hubieran reconocido
pérdidas por deterioro en gjercicios anteriores.

La Entidad, al menos al final de cada
ejercicio, procede a revisar la vida util estimada
de los elementos del activo maternial de uso
propio con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de
producirse, se ajustan mediante la
correspondiente correccion del registro en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese gjercicio
y siguientes por la amortizacion en virtud de la

nueva vida util estimada.

Los gastos de conservacion y mante-
nimiento de los activos materiales de uso propio
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se incurren.

Las inversiones inmobiliarias del activo
material corresponden a los valores netos de
los terrenos, edificios y otras construcciones
que la Entidad mantiene para su explotacion
en régimen de alquiler o para la obtencion de
una plusvalia en su venta como consecuencia
de los incrementos que se produzcan en €
futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados por la Entidad para
el reconocimiento del coste de adquisicion de
los activos cedidos en arrendamiento
operativo, para su amortizacion y para la
estimacion de sus respectivas vidas utiles y

para el registro de sus pérdidas por deterioro
coinciden con los descritos en relacion con los

activos materiales de uso propio.
s} Activo intangible

Los activos intangibles son activos no
monetarios identificables pero sin apariencia
fisica. Se considera que los activos intangibles
son identificables cuando son separables de otros
activos porque se pueden enajenar, arrendar o
disponer de ellos de forma individual o surgen
como consecuencia de un contrato o de otro tipo
de negocio juridico. Se reconoce un activo
intangible cuando, ademas de satisfacer la
definicion anterior, la Entidad estima probable la
percepcion de beneficios econémicos derivados
de dicho elemento y su coste puede estimarse de
manera fiable.

_0s activos intangibles se reconocen
inicialmente por su coste, ya sea este el de
adquisicion o de produccioén y, posteriormente, se
valoran por su coste menos, cuando proceda, la
amortizacion acumulada y cualquier perdida por

deterioro.

El Fondo de comercio representa el pago
anticipado realizado por la Entidad de los
beneficios econdmicos futuros derivados de
activos de una entidad adquirida que no sean
individual y separadamente identificables o
reconocibles y so0lo se reconoce cuando se haya
adquirido a titulo oneroso en una combinacion de
negocios. En cada cierre contable la Enfidad
estima si se ha producido en los Fondos de
comercio algun deterioro que reduzca su valor
recuperable a un importe inferior al coste neto
registrado y, en su caso, procede a su oportuno
saneamiento con contrapartida en la cuenta de
perdidas y ganancias. Las pérdidas por deterioro
de los Fondos de comercio no pueden ser objeto

de reversion posterior.

El resto de los activos intangibles pueden
ser de vida (til indefinida, cuando, sobre la base
de los analisis realizados de todos los factores
relevantes, se ha concluido que no existe un
limite previsible del periodo durante el cual se
espera que generen flujos de efectivo netos a
favor de la Entidad, o de vida util definida. Los
activos intangibles de vida util indefinida no se




amortizan aungue, en cada cierre contable, la
Entidad revisa sus respectivas vidas utiles
remanentes con objeto de asegurarse de que
éstas siguen siendo indefinidas o, en caso
contrario, proceder en consecuencia. Los activos
intangibles con vida definida se amortizan en
funcion de la misma, aplicandose criterios
similares a los del activo material. No obstante, la
Entidad no tiene activos intangibles con vida util
indefinida a fin de 2006 y 2005, respectivamente.

En cualquier caso, la Entidad registra
contablemente cualquier pérdida que haya
nodido producirse en el valor registrado de estos
activos con origen en su deterioro con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos vy,
en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas
por deterioro registradas en ejercicios anteriores
son similares a los del activo material.

) Provisiones

Se consideran provisiones las obligaciones
actuales de la Entidad, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, que se encuentran claramente
especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha
de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe o momento
de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para
cancelarlas, la Entidad espera que debera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios
economicos. Dichas obligaciones pueden surgir por
los aspectos siguientes:

) Una disposicion legal o contractual.

i) Una obligacion implicita o tacita, cuyo
nacimiento se situa en una expectativa
valida creada por la Entidad frente a
terceros respecto de la asuncién de ciertos
tipos de responsabilidades. Tales
expectativas se crean cuando la Entidad
acepta publicamente responsabilidades, se
derivan de comportamientos pasados o de
politicas empresariales de dominio publico.

iy La evolucion practicamente segura de la
regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los
que la Entidad no podra sustraerse.

| as provisiones se constituyen en funcion de
la probabilidad de que ocurra un suceso. Estos
se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de gque ocurran que de lo contrario,
posibles cuando existe menor verosimilifud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuando
su aparicion es extremadamente rara.

La Entidad incluye en las cuentas anuales
todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que
se tenga gue atender la obligacion es mayor que
de lo contrario.

Las provisiones se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso gue las
originan y son estimadas en cada cierre contable.
Las mismas son utilizadas para afrontar las
obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose a su reversion, total
o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de

existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se
encontraban en curso distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones entablados contra ia
Entidad con origen en el desarrollo habitual de
sus actividades. Tanto los asesores legales de la
Entidad como sus Administradores entienden que
la conclusion de estos procedimientos Y
reclamaciones no producird un  efeclo
significativo, adicional al, en su caso, incluido
como provision en las cuentas anuales de los
ejercicios en los que finalicen.

En este capitulo de los balances se recogen
las respectivas provisiones para pensiones, para
impuestos, para riesgos Yy COMpromisos
contingentes y para otras provisiones.

u) Activos y pasivos contingentes

Se consideran dctivos contingentes los activos
posibles, surgidos como consecuencia de sSucesos
pasados, cuya existencia esta condicionaday debe
confirmarse cuando ocurran 0 no evenios que
estan fuera de control de la Entidad.

Los activos contingentes no se reconocen
en el balance de situacion ni en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La Entidad informa acerca




de su existencia siempre y cuando sea probable
el aumento de recursos que incorporan beneficios
economicos por esta causa.

Son pasivos contingentes las obligaciones
posibles de la Entidad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra ¢ no,
uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Entidad. Los riesgos contingentes
incluyen las obligaciones actuales de la Entidad
cuya cancelacion no sea probable que origine

una disminucion de recursos que Incorporan
beneficios economicos o cuyo importe, en casos

extremadamente raros, no pueda ser cuantiticado
con la suficiente fiabilidad.

v) Remuneraciones al personal basadas
en instrumentos de capital.

En los ejercicios de 2006 y 2005, el Banco
no tiene remuneraciones al personal basadas en
instrumentos de capital propio.

w) Activos no corrientes en venta y Pasivos
asociados con activos no corrientes en
venta.

El epigrafe de Activos no corrientes en venta
del balance de situacion incluye, entre otros, el
valor en libros de las partidas de activos
adjudicados cuya venta es altamente probable
que tenga lugar, en las condiciones en las que
tales activos se encuentran actualmente, en el
plazo de un afo a contar desde la fecha a la que
se refieren las cuentas anuales.

En consecuencia, la recuperacion del valor
en libros de estas partidas, que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera,
previsiblemente tendra lugar a traves del precio
que se obtenga en su enajenacion, en lugar de
mediante su uso continuado.

Por tanto, los activos inmobiliaros u otros no

corrientes recibidos por la Entidad para Ia

satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de
nago frente a ella de sus deudores se consideran

activos no corrientas en venta, salvo que la Entidad
haya decidido hacer un uso continuado de estos
activos, en cuyo caso se clasifican como activos de
uso propio o inversiones inmobiliarias.

Por otra parte, el epigrafe de Pasivos
asociados con aclivos no corrientes en venta
incluye los saldos acreedores asociados a los
grupos de disposicion 0 a las operaciones en
interrupcién de la Entidad, cuando existan, pues
a fin de 2006 y 2005, el Banco no tiene ningun
saldo de esta naturaleza.

Los activos clasificados como Activos no

corrientes en venta se valoran, en general, por el

menor importe entre su valor en libros en e
momento en el que son considerados como tales

y su valor razonable neto de los costes de venta
estimados de dichos actives. Mientras que
permanecen clasificados como Activos no
corrientes en venta, los activos materniales e
inmateriales amorizables por su naturaleza no se
amortizan. En el caso de que el valor en libros
exceda al valor razonable de los activos neto de
sus costes de venta, la Entidad ajusta el valor en
libros de los activos por el importe de dicho
exceso, con contrapartida en el epigrafe de
Pérdidas por deterioro de activos (neto) - Activos
no corrientes en venta de la cuenta de perdidas y
ganancias. En el caso de producirse posteriores
incrementos del valor razonable de los activos, Ia
Entidad revierte las pérdidas anteriormente
contabilizadas, incrementando el valor en libros
de los activos con el limite del importe anterior a
su posible deterioro, con contrapartida en el
epigrafe de Pérdidas por deterioro de activos
(neto) - Activos no corrientes en venta de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, los activos financieros, los
activos procedentes de retribuciones a empleados,
los activos por impuestos diferidos y los activos por
contratos de seguros que formen parte de un grupo
de disposicion o de una operacion en interrupcion,
no se valoran de acuerdo a lo dispuesto en los
parrafos anteiores, sino de acuerdo a los principios
y normas aplicables a estos conceptos, que se han
explicado en los apartados anteriores de la

presente Nota.

Los resultados generados en el gjercicio por
aquellos grupos de disposicion que hayan sido
considerados como operaciones en interrupcion se
registran en el epigrafe de Resultado de
operaciones interrumpidas (neto) de la cuenta de
pérdidas y ganancias, tanto si el grupo de
disposicion se ha dado de baja del activo como si




permanece en €l al cierre del ejercicio.

x) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan
determinados conceptos que fienen las

definiciones siguientes:

i) Flujos de efectivo que son las entradas y
salidas de dinero en efectivo y de sus

equivalentes, entendiendo por éstos las

inversiones a corto plazo de gran liguidez
y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

iy Actividades de explotacion que son las
actividades tipicas de la Entidad y otras
actividades que no pueden ser calificadas
como de inversion o de financiacion.

i) Actividades de inversion que son las
correspondientes a la adquisicion, enaje-
nacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no

incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

iv) Actividades de financiacion que son las

actividades que producen cambios en el
tamafo, composicion del Patrimonio neto
y de los pasivos que no forman parte de
las actividades de explotacion, asi como
aquellos pasivos financieros a largo plazo.

15 Deperes de lealtad de jos
Administradores

las sociedades con el mismo,
complementario género de actividad al que

En relacién con los requerimientos del
apartado 4 del articulo 127.ter de la Ley de
Sociedades Andnimas, a continuacion se indican

analogo o

constituye el objeto social del Banco, en Cuyo

capital participan los miembros del Consejo de
Administracion, asi como los cargos y funciones
que en ellas ejercen:

2006

Nombre o denominacion
social del consejero

Banco Popular Espanol

Gabriel Gancedo

Eric Gancedo

Javier Junco
José Maria Montugnga

Ramén Mora-Figueroa

o

Denominacion de |a
sociedad objeto

Banco de Andalucia, 5.A.

Banco de Cradito Balear, S.A,
Banco de Galicia, 3.A.

Banco de Vasconia, S.A.
Bancopopular-e, S.A.

Popular Banca Privada, 5.A.
Banco Popular Hipotecario, S.A.
Banco Popular France, 5.A.
Banco Popular Portugal, S.A.
Popular Factoring, =.A.

Heller Factoring Portuguesa, S.A.
Iberia Cards, S.A.

Sistermas 48, S.A.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5 A,
Bankinter, 5.A.

Banco de Sabadell, S5.A.

Banco Santander Central Hispano, S.A.

Banco Popular Espanol, S.A.
Banco de Andalucia, 5.A.
Banco de Crédito Balear, S.A.
Banco de Galicia, 5.A.

Banco Pastor, 5.A,

Banco Santander Central Hispano, S.A.

Bankinter, 5.A.
RBanco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Banco Popular Espanol, S.A,
Bancopopular-e, 3.A,

Banco Popular France, S.A,
Banco de Crédito Balear, S.A.

Banco Popular Espanol, S.A.
Banco de Andalucia, 3.A.

Bancopopular-e, 3.A.

0 /D

IIIIIIIIIIIIIIII

Cargo o funcion

Participacion desempefado
80,13 Consejero Delegado
64,53 Consejero Delegado
93 14 Consejero Delegado
86,80 Consejero Delegado

100,00 -
60,00 -
100,00 -
100,00 -
100,00 -
100,00 -
99 52 -
42,50 -
23,31 -
0,44 -
0,04 -
0,04 -
0,45 -
0,03 -
0,03 -
0,03 Consejero
- Cconsgjero
0,01 -
0,00 -
0,00 -
0,00 -
0,03 Consejero
- Prasidente
- Presidentg
- Representante BPE
0,01 -
0,00 -
- Consejero
! -

IIIIIIIIIII




Nombre o denominacion

Denominacion de la

Yo

Cargo o funcion

social del consejero sociedad objeto Participacian desempefiado
Banco Popular Espafiol Banco de Andalucia, S.A. 80,12 Consejero Delegado
Banco de Crédito Balear, 5.A, 64,50 Consejero Delagado
Banco de Galicia, 5.A. g92.62 Consejero Delegado
Banco de Vasconia, S.A. 96,86 Consejero Delegado
Bancopoputar-e, S.A. 100,00 -
Popular Banca Privada, S.A. 60,00 -
Banco Popular Hipotecario, S.A. 100,00 -
Barico Popular France, 5.A, 100,00 -
Banco Popular Portugal, S.A. 100,00 -
BNC International Cayman, S.A. 100,00 -
Heller Factoring Espanola, 5.A. 50,00 -
Heller Factoring Portuguesa, S.A. 49,76 -
beria Cards, 5.A. 42 50 -
Sisternas 4B, S.A, 23 31 -
Banco Bilbao Vizcaya Argentarna,s.A. 0,44 -
Bankinter, 3.A. 0,04 -
Banco de Sabadell, 5A, 0,01 -
Banco Santander Central Hispano, 5.A. 0,45 -
Gabriel Gancedo Ranco Popular Espanol, S.A. 0,03 -
Banco de Andalucia, 5.A. 0,03 -
Banco de Crédito Balear, 5.A. 0,03 Consejerp
Banco de Galicia, S.A. - Consejero
Banco Pastor, 5.A. 0.01 -
Banco Santander Central Hispano, &.A. 0,00 -
Bankinfer, 5.A. 0,00 -
Banco Bilhao Vizcaya Argentarnia, S.A. 0,00 -
Eric Gancedo Banco Popular Espanol, 5. A 0,03 -
Bancopopular-e, 5.A, - Presidente
Banco Popular France, S.A. - Presidenta
Banco de Crédito Balear, 5.A. - Representante BPE
Javier Junco - - -
José Maria Montuenga Banco Popular Espanol, 5.A. 0,01 -
Banco de Andalucia, S.A. 0,00 -

Ramdn Mora-Figueroa Bancopopular-e, 5.A,

||||||||||||||||||||||||||||||||||||

El consejero Banco Popular Espafiol realiza
por cuenta propia el mismo género de actividad
que Banco de Castilla,

16. Atencion al cliente

La orden 734/2004 del Ministerio de
Economia, de 11 de marzo, establecio, entre
otras cuestiones, la obligacion de elaborar, por
parte de los departamentos y servicios de
atencion al cliente de las entidades financieras,
un informe explicativo del desarrollo de su funcion
durante el ejercicio precedente. En la referida
Orden, se indicaba que un resumen de dicho
informe se debia integrar en la memoria anual de
las entidades,

En aplicacion de esta normativa, el Servicio

- Consejero

de Atencion al Cliente del Grupo Banco Popular
ha elaborade la Memoria de Actividades
correspondiente al afio 2006, presentada al
Consejo de Administracion del Banco en su
reunion del 27 de marzo de 2007.

En dicha Memoria, se especifican las cifras
correspondientes a las quejas y reclamaciones de
clientes que han sido analizadas y resueltas por

el Servicio.

El numero de incidencias que fueron
resueltas en el afo 2006 ascendid a 282 casos,
17 mas que el afio anterior, lo que representa un
crecimiento del 6,41%. Atendiendo a su
naturaleza, estas incidencias se descomponen en
118 reclamaciones, 138 quejas y 26 consultas o
sugerenclas.




| os dictamenes emitidos por el Servicio

sobre las 118 reclamaciones fueron favorables

a] cliente en 84 ocasiones; en 32 se fallo a

favor de la actuaciéon del Banco y en 2 se

estimo en parte el fundamento de Ia
reclamacion. Respecto a las 138 quejas, en 57
casos se dictamino a favor del Banco, en 62 a
favor del cliente, en 1 se encontro
parcialmente justificada la queja y en 18 no
hubo pronunciamiento por no poder verificar
los argumentos expuestos por ambas partes.

Acogiéndose a la normativa que regula el
funcionamiento de los Servicios de Atencion ai
Cliente, 3 clientes acudieron al Banco de Espana
a presentar su reclamacion por no quedar
conformes con la respuesta recibida. Sobre eslos
casos el Banco de Espafa emitio 2 informes, ya
que en uno de ellos se llegd a un acuerdo entre el
Banco y el cliente antes de que se pronunciara el
Banco de Espafa. En los 2 informes emitidos, el
Banco de Espafa se abstuvo de pronunciarse
como consecuencia de que el objeto de la
reclamacion no estaba en el ambito de su

competencia.

En cuanto a la apelacion a la Comision
Nacional del Mercado de Valores hubo 2 clientes
que se dirigieron a dicho Organismo para plantear
su reclamacion. En ambos casos el informe
emitido por la CNMV fue favorable a las
actuaciones del Banco. Ante la Direccion General

de Seguros y Fondos de Pensiones no hubo
ninguna reclamacion.

17. Riesgo de credito

En la Nota 23. Inversiones crediticias de

estas cuentas anuales se presenta una amplia

informacion  relativa a ese  capitulo.
Adicionalmente, en el Informe de Gestion que

conforma este mismo documento, en el capitulo
Gestion del riesgo se amplia informacion y se
analiza el riesgo de crédito. Tambien en el
Informe de Gobierno Corporativo se amplia
informacion.

18. Riesgo de mercado

En el Informe de Gestién y en el Informe de

Gobierno Corporativo, complementarios a estas
cuentas anuales, se informa sobre este riesgo,

incluyendo el riesgo de tipo de interes, asi como
el riesgo de liquidez.

19, Caja y depoésitos en bancos
centrales

El desglose de este epigrafe de los
halances de situacion al 31 de diciembre de

2006 y 2005 es el siguiente:

------------

........................

-----------

Miles de euros

Banco de Espana ...,
Otros bancos centrales ...

llllllllllllllllllll

2006 20035
...................... 21.994 20.319
...................... 40.625 35.469
...................... 40.625 35.46%
...................... 73 67

-----------

20. Cartera de negociacion de activo y
de pasive

Recoge los importes de aquellas partidas de
activo v pasivo que originalmente el Banco ha
definido como realizables a corto plazo, o bien

corresponden a las valoraciones de los derivados
gue no han sido designados como instrumentos
de cobertura contable.

L a totalidad de los importes de este capitulo
corresponden a Derivados de negociacion.

63




El valor razonable de los elementos
incluidos en la Cartera de negociacion de activo
y pasivo se ha determinado de la siguiente
manera:

Para calcular el valor razonable de todos
los activos y pasivos sé han tomado como
referencia las cotizaciones, precios y curvas de
tipos de interés de mercado segun les sea
aplicable. Para los derivados contratados en
mercados organizados la cotizacion y precio de
los mismos coincide exactamente con la
valoracion de mercado. Para aquellos
derivados negociados de forma bilateral con
una contrapartida individual (OTC) su valor
razonable se obtiene con referencia a aquellos
contratos de derivados que existan en el
mercado organizado. Cuando por la naturaleza
del contrato del derivado no exista una
referencia aplicable en un mercado organizado,
la valoracion se obtiene mediante técnicas que
incluyen una estimacién realista del precio del

instrumento, usandose en cada caso la que
habitualmente utilizan otros miembros del
mercado, incluyendo la consideracion de
factores como el valor temporal del dinero, el
riesgo de crédito, el tipo de cambio, los precios
de instrumentos de capital, la volatilidad, la
liquidez, su riesgo de cancelacién anticipada y
los costes de administracion.

| os saldos de cartera de negociacion a fin
de los dos ejercicios son en euros. El detalle por
plazos de este capitulo aparece recogido en la
Nota 42 de estas cuentas anuales.

El efecto de este epigrafe del balance en la
cuenta de pérdidas y ganancias se detalla en la
Nota 51.

Ei desglose del saldo de Derivados de
negociacion del activo y del pasivo de los
balances de situacion al 31 de diciembre de 2006
y 2005 es el siguiente:

-------------

Miles de euros

--------------------------------

._‘:-*

= fmms me b TITFITETTTITTTT T k' IETL. TR TN kLAFT FAT YT Y

i ww k' w1 FEEETTTTITTY

2006 2005

Valor Valoracion Valor Valoracion
Tipos de riesgo e instrumentos nocional Positiva Negativa nocional Positiva Negativa
Riesgo de cambio........... e 74.561 bH22 1.251 150.661 185 185
Compras-venta de divisas no vencidas....... 38,633 842 a7 87.933 64 63
COMPIAS L iiiirer e rierarn e 19.805 842 - 44 036 64 -
BIBS e 19.828 - 571 43,897 - 63
Permutas financieras ..o, - - - - - -
Opciones sobre divisas ... 34.928 680 680 62.728 121 122
Compradas ... 17.464 680 - 31.364 121 -
VenNAidaS . oo e 17.464 - 680 31.364 - 122
Riesgo de tipo de interés ____...................... 154.639 1 - 112.727 110 1.396
Futuros financieros (Merc. Organizad.) ...... - - - - - -
CoOMPrados .oocoreeeeviitinren e | - - - - - -
VEndidoS e - - - - - -
F R A G s e - - - - -
Permutas financieras (IRS5, CMS, etc)) ... 83.915 1 - 112.216 102 1.393
Opciones sobre tipos de interes ................. 60.724 - - 511 8 3
COmpradas e 30,362 - . - - -
VEndidas ... e 30.282 - - 511 8 3
Riesgos sobre acciones ... 1.780 18 18 - - -
Futuros financieros (Merc, Organizad.) ...... - - - - - -
Comprados .....cce oo e i - - - - - -
VIO . e - - - - - -
Opciones sobre valores ... 1.780 18 18 - - -
Compradas ..o 890 18 - - - .
NVendidas .o 890 . 18 - - ~
Total .. e 230.980 1.541 1.269 263.388 295 1.581




£l importe nocional de los contratos de
derivados de negociacion no representa el
riesgo asumido por la Entidad. Este puede
deducirse del diferencial entre los valores
razonables de activo y pasivo de los distintos
instrumentos.

21. Otros activos y pasivos financieros &
valor razonable con cambios en per-

didas y ganancias

El Banco no tiene activos y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias en 2006 ni en 2005.

22 Activos financieros disponibles para
la venia

Incluye los valores representativos de
deuda e instrumentos de capital que no han
sido clasificados en otras categorias.

IIIIIIIII

Miles de euros

Valores representativos de deuda ...

Deuda Publica Espafiola... ..o
Letras del TESOMD ..o eecscr st aa ey
Obligaciones y bonos del Estado.............coinnn

Otras deudas anotadas .o

Deuda de otras Administraciones Publicas Espafolas

Deuda Publica extranjera .......coooveeeocinveiinnnn s

Emitidos por entidades de crédifo.............ocoev e

Y o 1= 11 = - SOT TP TP P PPPPYPPS
NO FESITEMEES ..ttt vririitervreeeesire e iei s s s e r e

Otros valores representativos de deuda ...
Emitidos por el Sector PURNCO ...,
Ermitidos por ofros residentes ...
Ermitidos por otros no residentes ...

ACHVOS QUAOSOS . .n et cer et a

Ajustes por valoracion (#/-) ...

Otros instrumentos de capital ...

Participaciones en entidades Espanolas...................o..
Entidades de crédito ...
Sector residente oo

Participaciones en entidades extranjeras ................o...

llllllllllllllllllll

| os valores representativos de deuda son
obligaciones y demas valores que reconocen
Juna deuda para el emisor, pueden ser

negociables o no y devengan una
remuneracion consistente en un interes
implicito o explicito, cuyo tipo fijo o0
referenciado a  otros, se establece

contractualmente y se instrumentan en titulos
0 anotaciones en cuenta.

En instrumentos de capital se registran
aquellos que no pertenecen a la carlera de
negociacion y no corresponden a entidades
dependientes, multigrupo o asociadas. Se
presentan en balance por su valor razonable y
las diferencias de valor se ajustan, netas del
efecto impoistivo, contra patrimonio neto.

a) Balance

El desglose de este epigrafe de los
balances de situacion al 31 de diciembre de
2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005

..................... 14.251 23.901
..................... 163 1.342
..................... 158 1.327
..................... 4 7
..................... 1 8
..................... 14.194 22.729
..................... 14,194 22.729
..................... (106) (170)
..................... 147 343
..................... 145 341
..................... 145 341
.................... , 2 2
14.398 24,244

----------




E! valor razonable de los elemenios
incluidos en este epigrafe se ha calculado:

) En el 100,00% de los valores
representativos de deuda, tomando
como referencia las cotizaciones
nublicadas en mercados activos.

iy En otros instrumentos de capital, el
46 3% estan referenciados a las
cotizaciones bursatiles, y el resto se ha
estimado utilizando el valor tedrico de los

valores en funcion de la escasa liquidez
o falta de mercado de los valores asi
valorados.

b) Cuenta de resultados

El efecto de este epigrafe en la cuenta de
pérdidas y ganancias incluido en el concepto de
Resultados por operaciones financieras (neto),
por las ventas realizadas en los ejercicios 2006 y
2005 es:

Miles de euros
2006 2005
Valores representativos de deuda ... 2 392
Instrumentos de Gapital..........co e e 603 171
Tl e e e e 605 563

El desglose por plazos se recoge en la
Nota 42 de este informe.

c) Ajustes por valoracion

El saldo del epigrafe de Ajustes por

Miles de euros

Valores representativos de deuda ...
Otros instrumentos de capital ...

valoracion del Patrimonio neto al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 producido por los
cambios en el valor razonable de los
elementos incluidos en el epigrafe de Activos
financieros disponibles para la venta, neto del
efecto impositivo es el siguiente:

el TR IR Em

2006 2005

................... 3 4
................... 43 140
46 144

lllllllllllllllllll

----------------------------------------------------------

d) Pérdidas por deterioro

El desglose del saldo del epigrafe de
Pérdidas por deterioro de activos (neto) - Activos

--------------------

IIIIIII h dnd INRERRNFFF=" | =l BRJERTTHTTT

Miles de euros

financieros disponibles para la venta, de la cuenta
de pérdidas y ganancias (Nota 58) de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2006 y 2005 se muestra a continuacion:

2006 2005
Valores representativos de deuda ... (64) (41)
Otros instrumentos de capital ... - 1
B oS0 | EUTUTT OO SO U UU P PFPRR (64) (40)
Miles de euros
2006 2005
Dotaciones con cargo a resultados ... (64) (40)
Determinadas individualmente o i - 1
Determinadas colectivamente ... - (64) (41)
TORAL oot i ~ (64) ~(40)




67.
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El movimiento durante los ejercicios 2006 y
2005 del saldo de Correcciones de valor por
deterioro de activos del epigrafe de Valores

representativos de deuda, que han sido
calculados de forma colectiva, es el siguiente:

Miles de euros

Saldo inicio del ejercicio 2005 .. ...

Con afectacion a resultados:

Dotaciones del gjerciclo ..

Disponibles del gjercicio ...,
Recuperaciones de ejercicios anteriores...................

Otras variaciones y traspasos ..o,

Saldo clerre del ejercicio 2006,

Con afectacion a resultados:

Dotaciones del gJercicio ...

Disponibles del @Jercicio ...
Recuperaciones de gjercicios anteriores...................

Otras variaciones y fraspasos ...

Tr =

rm=r

& 4 B &

Cobertura Cobertura

especifica generica Total
- 211 211
- 301 901
- 001 901
- 41 41
- 170 170
- 1 1
- 65 65

< & B &

- 106 106

23 Inversiones crediticias

Este epigrafe de los balances incluye los
activos financieros registrados por su valor a
coste amortizado, mediante la utilizacion del
método del tipo de interés efectivo. En el

orimer cuadro se presentan los datos tanto de
inversion procedente de la actividad tipica de
crédito como los depositos prestados a otras
entidades y otras deudas contraidas por
usuarios de servicios financieros.

Miles de euros

Depdsitos en entidades de crédito ...,

Operaciones del mercado monetario a traves de

entidades de confrapartida...............o e
Crédito ala clienteld ..o
Valores representativos de deuda ...

Otros activos fiINanCIBroS .o

2006 2005
...................... 197.307 51.813
...................... 4.433.871 3.965.929
...................... 14,159 8.181
...................... 4.645,337 4.025.923

En el siguiente cuadro se amplia la
informacion anterior presentando la inversion

bruta y los ajustes por valoracion, con

determinados detalles.




Miles de euros

2006 2005
Depdsitos en entidades de crédito ... 197.099 51.531
Operaciones del mercado monetario a traves de
entidades de contrapartida . ... - -
Crédito ala clientela ... e 4.513.680 4.044.182
Crédito a las Administraciones POblicas: ..., 10.390 10.284
a4 (oo B L 11 A u 1= | P 10.386 10.280
Activos dudosos de Administraciones Publicas ... 4 4
Otros sectores privados: . 4 503.290 4.033.6898
A Te (=181 (=1 TP T UTT U T T U PO PO 4.469.143 3.999.146
LR r= o (s 1= 0101 BT T T T U OO TP PRPPPS 34.147 34 752
Valores representativos de deuda ..., - -
Otros activos fINANCIEIOS .ot it i on e 14 159 8.181
o1 7] o} 0o] - | UTUURTUUTETE U POV POV TPP POy . 4.724.938 4.103.894
Ajustes por valoracion (/=) . s (79.601) (77.971)
Correcciones de valor por detenoro de activos: ... (86.284) (79.598)
Depdsitos en entidades de credito ... (62) -
Operaciones del mercado monetario a traves de-
entidades de contrapartida. ..., - -
Cradito a 1a client@la ... et (86.222) (79.598)
Valores representativos de deuda ... - -
OHros ACtVOS fINANCIEIOS et - -
Otros ajustes por valoracion: ... 5.683 1.627
Depdsitos en entfidades de crédito ... 270 282
Operaciones del mercado monetano a traves de
entidades de contrapartida.........c..ooo - -
Crédito a la clientela .. ... et 65.413 1.345
Valores representativos de deuda ..., - -
Otros activos fiNanCIBIrOS ... i - -
I e ] - | T U URPU YUY PP PP 4,645,337 4.025.923

El desglose entre euros y moneda extranjera

del epigrafe de Inversiones crediticias de los 2005 es el siguiente:

balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y

Miles de euros
2006 2005
Euros M.extranjera Euros  M.extranjera
Depdsitos en entidades de crédito.......n 179.756 17.343 39.632 11.899
QOperaciones del mercado moneatario
a traves de entidades de contrapartda .................. - - - -
Crédito a la clientela@.......oo i 4,432 823 80.857 4.031.584 12.598
Valores represantativos de deuda ... - . -
Otros activos financierds ... 14150 0 8.181
SUDLOAL i 4.626.729 98.209 4.079.397 24.497
Ajustes por valoracion:
Depositos en entidades de credito .. 87 121 279 3
Qperaciones del mercado monetario
a través de entidades de contrapartida ................ - - - -
Credito alaclientela . (79.903) 94 (78.333) 80
Valores representativos de deuda ... - - - -
Otros activos fiNanCIeros ... - - - -
SuBtOtal e (79.816) 215 (78.054) 83
TOta] et e 4,546.913 98.424 4.001.343 24.580

IIIIIIIIIIIII




La Nota 42 de estas cuentas anuales recoge
informacion sobre plazos remanentes de este
capitulo de los balances.

El desglose del saldo de
entidades de crédito del epigrafe de inversiones
crediticias al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es

Depodsitos en

el siguiente:

Miles de eurps

Por naturaleza 2006
Bancos operantes en Espafia..........o 186.096
Cajas d8 @hOMTO ..o b -
Cooperativas de Crédito ... -
Establecimientos de crédito residentes ... G.285
Entidades de crédito no residentes ... 3.511
Adguisicion temporal de actiVos! ... 1.207
Bancos operantes en ESpana ... 1.207
Cajas A8 BNOMO .cviiieecei i it -
Entidades de crédito no residentes ... -
Y L e LT o 1010 [0 1= o - ST U PSRV PP PPFP R PR PTSL -
0015 1= TV U O T PP PP PRSP PPPTPTFPEPREPEE -
230 e 10017 | DUTTTTTTE T VTP SUP PRSPPI TTPPIDE 197.099
Ajustes por valoracion (F/=)......r 208
de los que correcc. de valor por deterioro de activos...........c.cons -
(o)1 | EETTTE TR PSRV PP PTPS 197.307

Por moneda
=1L n o - VU TUT T T T T U PR PP PPPSEP ST PPTEY 179.843
EN moneda EXITaNIEIa . ..ooviiecrrirrrrrns e osririnrnrr s s 17.464
L0 v | ETTTTTT T T T e PSPV P PPN EPPEPPRTES 197.307

51.531
282

51.813

39.911
11.902

51.813

IIIIIIIIIIIII

El detalle de depositos en entidades de
crédito en importes brutos, clasificados por

k amd INIF I T "= "==mmscscscssesem===: == DT 1TTY T

....... mmndd BR111"TY

Miles de euro

instrumentos se presenta a continuacion.

2006 2005

T o 141V 11 TT= 1< T T U UV OO PP PP PRPRRIP IR PYPPTERREREE - -
CUENAS 8 PIAZO 1 uviiiie o eere e oo aibr s 193.973 44 249
Adquisicion temporal de activos ... 1,207 4.241
O e 1= 1117 =TTV O P PP PRSPPSO TSP TLLS 1.919 3.041
ACHVOS QUAOSOS it oeee e e et aere it a e e s et s s e a et - -
2 0e) 02| IUTETTT U T T U T OO VV PP PITEPIPE 197.099 51.531

El detalle de inversion neta en moneda
extranjera por las principales divisas en que estan

------

—— Héméﬁros e —
2006 2005

F1] 0 TR rU T T PO U TP PP PSPPI PPIPPPPRNSITTY 16.518 10.454
o] =1 =P PP U PRSP PSP PPPPRPRPRRIY 128 109
o | IR P PO PP TTUSPPPPRRRRRITPPY 05 Q7
JPY e rer e et iieeeearee eyt 96 439
0 £ - DUTTTTUT U U VT U T U OO O PPPPP PRSPPI TITD h27 803

e 1v- | ITOUT TR T T TP PPR PR PUPPIFPPPIFPPREY 17.464 11.902




Los saldos de Crédito a la clientela del
epigrafe de Inversiones crediticias al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 sin considerar los

ajustes de valoracion segun la modalidad son los

siguienies:

-------------

Miles de euros

Por modalidad y situacion

Créadito COMETCIAl ..o et
Deudores con garantia hipotecaria ...
Deudores con ofras garantias reales ..........ooveiere
Adquisicion temporal de activos ...
Otros deudores a PlazZo ... e
Arrendamiento fINANCIEIO ..o
Deudores a la vista Y VaNos ..o e,
AGHVOS AUAOSOS .otieiiiiiiiiiiive e rrissrr e sbnna e an s

Total crédito ala clientela ...,

Ajustes por valoracion (/=)o
de los que correc. de valor por deterioro de activos......

----------------------

2006 2005

...................... 489 992 373.116
...................... 2.452 928 2 281.860
...................... 328 484
...................... _ 58
...................... 1.231.476 1.055.591
...................... 227.735 213.887
...................... 91,501 96.919
...................... 19.720 22 267
...................... 4.513.680 4.044.182
...................... (79.809) (78.253)
...................... (86.227) (79.598)
4.433.871 3.965.929

s o' n o VST TTTTTTTTT

a'ua S TTLVTTEY

Los saldos de las operaciones de
titulizacion realizadas por el Banco durante
2006 que no han sido dadas de baja del activo
por no haberse transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios de estas operaciones,
aparecen recogidos a su coste amortizado en
funcion del instrumento titulizado. En la Nota

63 de este informe se presentan los datos y

comentarios titulizaciones

realizadas.

sobre

La informacion anterior atendiendo al
sector segun los deudores se presenta a

continuacion:




------------------

-----

IIIIIIIII T

Miles de euros

Por sector de actividad del acreditado

Crédito a las Administraciones Publicas:

Administracion Publica Central ...

Otros deudores a plazo ... b
Adquisicion temporal de activas ...

Administracion Poblica Autonomica ...

Otros deudores @ Plazo........ooi s
Adguisicion temporal de activos ...
Deudores a la VIsta y VArios ..o,

Administracion PUblica LOCal. ...

Otros deudores a Plazo.. ...
Adquisicién temporal de activos ...

Administracién Publica Sequridad Social ...

Otros deudores a Plazo.........o s
Adquisicion temporal de actiVOs ...

Fi N F1V70 oI o 1 a [0 1= 1o 1< PO UTT U PR RSP R PPL P RRTTO L L LERL LIRSS

Sectores privados:

o e = 11 = =R TR U SO P PP P P R e ST PPTLLILREELEELLD
CrEOIO COMETCIAL e vn ot eeviis oo trree vt s e rrrr i b s ab s

Deudores con garantia real. ...
HIDOIECAMA .. vvroooreie e e st bbb
= LT 1o UUUUUU U U U PP P PP PP PP P PRSP LT TREEEELILLILLL

Adquisicion temporal de activos ...
Otros deudores 8 PIAZO ... oo :
Arrendamiento fINaNCIEIO. ... i

Deudores a 1a Vista ¥ VANIDS ..o

ACHVOS QUOOSOS oot veeeee e eieeies v brr oot et aa it

NPT e LT =) al s L TR T T RO P PP P PR PRSP P RO ST,
CrEAITO COMIBICIAL .o e et eeeiie s irr et bbb s s asa e r e a b

Deudores con garantia real.......... s
HIDOIECAMA ©oviv i e
N 1o TUTUUTE TN U T OO P PPRRPPREERYPEPPPICOPIPSTELTERL

Adquisicion temporal de @CtiVOS ..o
Otros deudores @ PlAZO0 .. ...
Arrendamiento fiNanGIEIO . ... e
Deudores a la vista ¥ VANOS ...

e (1020 LT s LR (s [0 1-Tv F: TUUTE U TT OO PP PRSPPI ELP R LT LR R AR

Total crédito a laclientela ...

Ajustes por valoracion (+/-}................... s RN
de los que correc. de valor por deterioro de aclivos.........ceeecns

2006

4.503.290
4.469.143
488.791

2.447.208
2.446.918
290

1.194.369

227.739
91.403

19.635

34.147
1.201

6.048
6.010
38

26.723

94
31

4.513.680

(79.809)
(86.222)

4.433.871

IIIIIIIII

2005

4.033.898
3.999.146
371.511

2.275.964

2.275.527
447

58
1.018.767
213.887
96.787
22.172

34.752
1.605

6.380
5.338
42

26.554

122
91

4.044.182

(78.253)
(79.598)

3.965.929

----------

--------------------

Los plazos residuales del saldo de este

42 de este informe.

El desglose atendiendo a la ubicacion

capitulo de los balances se presentan en la Nota geografica de las sucursales en las que se hﬁn
formalizado las operaciones de [nversion




crediticia con el sector residente pulblico vy
privado, con independencia de la aplicacion de
estos recursos, es el siguiente:

Miles de euros

...........................................................................................

...............................................................................................

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

00101 2= 1o = PRI
GUAAIAJATE . e b

Leon ...

--------
..........................................................................................

llllllll
..........................................................................................

llllllllllllllllll
lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

llllllllllllllllllllllllllll
llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

llllllllllllllllllllll
llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

................................................................................................

...............................................................................................

lllll
llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

IIIIIIIIIIIIIIIIII

2006

175.576
362.044
101.172
15.343
23.889
472144
847.058
164.913
1.076.194
163.880
68.578
282.918
597.061
122.763

4,479.533

2005

150.570
309.466
90.924
7.632
29.003
454 764
741.896
158.919
924.339
135.390
655,596
248.956
580.282
111.693

4.009.430




El desglose entre euros y moneda
extranjera del crédito a la clientela atendiendo
a la moneda en que debe producirse su

Miles de euros

Crédito a las Administraciones Publicas:

Administracion Publica Central ...
Administracién Publica Aufonomica ...............eee,
Administracidon Publica Local..........cooei s,
Administracion Pudblica Seguridad Secial ..............
ACHVOS QUADBOG. et eir v e eerrrrrrr e ra e raaea o

Sectores privados:

Residentes:

Craaito COMETCIA] .. oo i r s .

Deudores con garantiareal.........c...oin
HIDOIECATIO (oo :
=T (o TR T OO PP PP RPPPY .

Adguisicion temporal de activos ...
Otros deudores a Plazo ...
Arrendamiento financiero.. ..o
Deudores a la vista y Varios ...
AcCtiVos dUAOSDS ... i rraree s

No residentes:
Credito COmMEITIAl. .o e e caans

Deudores con garantia real............o
HIPOLECANIO ..
=151 (0 TR T OO PIVR PRSP PIPPREY

Adquisicion temporal de activos ...
Otros deudores a plazZo ..o
Arrendamiento financiero. ...

Deudores a la vista y varos ...
ACHVOS QUAOSOS . .o o ie s e ar e

Total crédito a laclientela..............ni
Ajustes por valoracion (+/=) ...

De los que correcciones de valor por
deterioro de actiVOs .o sir e

reembolso, independientemente de la moneda

en que se formalizo, es el siguiente:

2006
Euros M.extranjera
10.390 .
10.002 -
364 -
4 _
4.422.433 80.857
4.388.463 80.680
488.791 -
2.430.340 16.868
2.430.050 16.868
290 -
1.130.923 63.446
227.735 -
91.039 366
19.635 -
33.970 177
1.201 -
65.010 38
6.010 -
- 28
26.584 139
94 a
81 -
4,432.823 80.857
(79.903) Q4
(86.222) -
4,352.920 80.951

2005

Euros M.extranjera

10.284

10.010
270

-r

4

4.021.300

3.986.713

371.911

2.272.068
2.271.626
442

58

1.010.230
213.887

06.787
22172

34.587

1.605

6.338
5.338

26.431

—h

122
91

4.031.584

(78.333)

(79.598)

3.953.251

1 o1 7: 1 T U PO PP

IEERRTETEL Ak k™", "

El importe de la inversion neta en moneda
extranjera por las distintas monedas en las que

IIIIIIIIIIIIIIIIIIII

IIIIIIIIIIII
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-----------------

12.598
12433

3.896
3.896

8.537

165

42

42

123

12.598
80

12.678

20056

8.607
04
3,316
691

12.678




Ei movimiento del deterioro por esta de pérdidas y ganancias de 2006 y 2005 es el
inversion en clientes que ha pasado por la cuenta  siguiente:
Miles de euros
2006 2005
Créditos:
Be1v: 1011014 |- o= TUTTUTT TV O O T PP TPPPY 14 844 25.511
Disponibles ejercicio actual ... 1.222 5.988
Recuperaciones de ejercicios anteriores ... 1.018 1.124
FaN LT R rA= w10 2 L=< TR TR TP PO 150 149
Recuperaciones de activos fallidos ... 3.196 2.982
oAl e e . 9.558 15.566

| detalle al 31 de diciembre de 2006 y 2005
del saldo de Correcciones de valor por deterioro

de activos del epigrafe de inversiones crediticias

es el siguiente:

n's b ol Pl T

-----------------------

Miles de euros

2006 2005

Por el tipo de cobertura:

Cobertura espacifiCa. ... it 6.225 7.566
= Y3 0 = 111 1= - TTUTT T T TR U U U OO POP PRI PP 6.214 7.556
N O TESIEI S .ot ittt ittt e st e s s v A s b 11 10

CobertUra QeNETICA ... .o e o 79.968 71.832
Y [n 1= 8 11 T TR U T T T S VPO PP 79,248 71.207
VR TIa =) 41 0= 1= TTTR U T UT T VOOV PRPP PR 720 725

CoObErtUIa MESGO-PATS . oo iiiiiiii i et e as s e 91 100
Entidades de cradito ... 62 -
TR C=To 0 1= Ta] G T T T PP P PP 29 100

Le 7} ETTTTUTTT T U U OO PO TPUTP 86.284 79.598
El movimiento durante los ejercicios 2006  deterioro de activos del epigrafe de

v 2005 del saldo de correcciones de valor por

inversiones crediticias es el siguiente:

-----------------------

Miles de euros

Saldo inicio del ejercicio 2005

Con afectacion a resultados:
Dotaciones del ejercicio
Disponibles del gjercicio | ...,
Recuperaciones de ejercicios anteriores ..........

Utilizaciones de 1os fondos.......oooe

Otras variaciones y traspasos ...

lllllllllllllllllllllllll

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

Saldo cierre del ejercicio 2005 ...

Con afectacion a resultados:
Dotaciones del gjercicio
Disponibles del ejercicio ............ccooonniie
Recuperaciones de ejercicios anteriores ..........

Utilizaciones de los fondos ..o,

Oftras variaciones y traspasos .......coooccooiininnnnn,

lllllllllllllllllllllllllllllllllll

Cobertura Cobertura Cobartura
especifica generica riesgo-pals Total
8.561 £9.002 143 67.706
8 394 17.005 112 25 511
1.838 4.074 76 5988
1.044 - &0 1.124
5.180 - - 5.180
(1.327) (1) 1 (1.327)
7.566 71.932 100 79.598
5.804 8.985 0h 14.844
273 949 - 1.222
954 - C4 1.018
5251 - - 5.251
(667) - - (667)
6.225 79.968 91 36.284

lllllllllllllllll




El detalle de las coberturas determinadas
de forma individual y colectiva es el siguiente:

Miles de euros
2006 2005
Determinadas INAiViIdUAIMENEE ..o it a e e on s 08 2895
Determinadas colechivamente ... ... e 86.186 79.303
REe 17 | IOV TTTT T U OO PP PP 86.284 79.598
E| valor en libros del crédito a la clientela
vencido vy no deteriorado atendiendo a la
residencia del deudor es el siguiente:
Miles de euros
2006 2005
= N To 1= 123 (- - SRR T T OSSP 15.145 18.202
N R= o 10 =101 (- 1 T U RO O PR URPPRVPPPPPS 1 7
B s - | DV PP 15.146 18.209

El importe de los devengos de Intereses
acumulados, vencidos y no cobrados, de activos
financieros deteriorados hasta el momento de la
interrupcién del devengo por haber sido
clasificados como dudosos ascendia a 725 miles
de euros en 2006 y a 854 en 2005.

A continuacién se presenta los activos

fallidos, definidos como los importes del principal
de los activos financieros deteriorados junto con

sus intereses devengados y no cobrados que han
sido dados de baja del balance al estimarse
remota su recuperacion. La baja del balance no
interrumpe en ningun caso el ejercicio por parte
de la Entidad de las acciones que la ley permite
para su recobro. La baja definitiva de estas
cuentas se produce por la recuperacion de los
importes adeudados, por condonacion de la
deuda, prescripcion u otras causas.

Miles de euros
2006 2005
Saldo al 31 de diciembre del ejercicio anterior................ 79.178 77.927
Altas: Con cargo a correccionas de valor por deterioro de activos ............. 5.257 5.180
Con cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganancias................... : 150 149
Productos vencidos y no cobrados ... - 728 1.950
Or08 CONGEPLOS .ot ettt bbbt ey : - -
(017 LI L 7= 1= I TT U o PO RO PP ORI UUPPTPPPPPRPRS . 5.129 6.879
Bajas: Por recuperacion en efectivo de principal..........onn . 3.043 2.231
Por recuperacion en efectivo de productos vencidos y no cobrados .. 694 1.214
PO CONAONACION . .ttt ieeiis s v e v e ra e s imr e et a i a s a e an i 180 830
POr prescripCion ... . 76 -
Por adjudicacion de activo material ... 78 1.1562
Por adjudicacion de ofros activos ... - -
Por reestructuracion de deuda ... - 200
Por ofros CONCeDIOS o 8.278 1
TOtal BAJAS ...oeoeiieo e s 12.349 5.628
Variacion neta por diferencias de cambio . : - -
Saldo a 31 de diciembre del ejercicio actual................c . 72.958 79.178




El desglose de la rdbrica Otros activos
financieros se muestra a continuacion:

Miles de euros

2006 2005
Cheques a cargo de entidades de Credito ... 6.212 2422
Operaciones financieras pendientes de liquidar..............nn, - -
Fianzas dadas en efECliVO ..o s e 376 363

Camaras de compensacion ... - -
Accionistas. Capital exigitdo ... - -
Comisiones por garantias financieras ... 7.971 5,396

OIr0S CONGEPIOSB L i it ceiririe s re s s o s b e e m o bbb - -
Correcciones de valor por deterioro de activos () ..., - -

24. Cartera de inversion a vencimiagnto valores razonables a favor (Activo) o en contra
(Pasivo) de la entidad de los derivados designados

Al 31 de diciembre de 2006 y de 2005, el  como de cobertura en coberturas contables.

Banco no mantuvo saldos en este tipo de cartera.
Los criterios para determinar lag condiciones

de cobertura y su contabilizacidn figuran

25. Ajustes a activos y pasivos finan- explicados en la Nota 14.d).

cieros por macro-coberturas
| a totalidad de las coberturas a 31 de

=l Banco no ha realizado operaciones de  diciembre de 2006 y 2005 corresponden a
esta naturaleza. cobertura de valor razonable.

La composicion de la tipologia de los riesgos

26. Derivados de cobertura de activo y cubiertos y los instrumentos utilizados para las
tle pasivo coberturas se presentan en el siguiente cuadro

que incluye tanto los valores nocionales Como sus
Estos capitulos de los balances recogen los valoraciones.

semmbee Do bLERETT™Y

Miles de euros

2006 2005

Riesgo cubierto e valor Valoracion Valor Valoracion
instrumentos utilizados nogional Positiva Negativa nocional Positiva Negativa
Riesgo de cambio.............n - - . - - .
Riesgo de tipo de interes ... 968.492 8.313 3.726 314.510 22.935 113
Permutas fiNanCIeras ..o e 868,492 8.313 3,726 314 510 22,935 113
Riesgos sobre acciones ... 21.130 904 - 38.359 272 -
Opciones sobre valores ..o 21.130 304 - 38.359 272 -
COomMPradas .o e 21.130 904 - 38.359 272 -
Y /=Ta 0 (6 = 1= PR T OO TRPTPPPPS - - . - - -
Tota) it i 989.622 9.217 3.726 352.869 23.207 113




Los valores nocionales de los instrumentos
de cobertura del cuadro anterior presentan la

Miles de euros

Cobertura de activo

Depdsitos en entidades de credito ...,

Crédito ala clientela ...,
Disponibles para la venta ...

Cobertura de pasivo

dbdb bl L L L B F L,

27. Activos no corrientes en venta

Fl Gnico componente de este epigrafe del
balance para el Banco se corresponde con el
“Activo material adjudicado”. Los "activos
adjudicados” son activos que el Banco recibe de

siguiente distribucién entre los elementos

cubiertos de balance.

Depositos de entidades de crédito ...

Depositos de laclientela ...
Deébitos representados por valores negociables............

lllllllllllllllllllll

2006 2005
2.441 5.822
................ 5 441 5822
984181 347.047
...................... - 31.864
...................... 984.181 315.183

989.622 352.869

1 LALL
ekl oW "L = 1 W Y e i e el el 'l L

sus prestatarios u otros deudores, para la
satisfaccién, total o parcial, de activos financieros
que representan derechos de cobro frente a
aquellos. Los importes correspondientes a ambos
ejercicios se expresan a continuacion:

------------------------------------

Akt RARFEF R E

Miles de euros

Activos no commienies enventa ...l TR
VN et ia e B aaT:) - 0 = | T TP

Valor BrutD ...
Correcciones Active material adjudicado...................

------------------

M T T u o mn N T

Esta partida recibe entradas, fundamen-
talmente, por la adjudicacion de bienes que
garantizaban operaciones que han sido recla-
madas judicialmente, al no ser reembolsadas en
sus plazos correspondientes. Las salidas se
producen en todos los casos mediante su venta o

-----------------------

ey [ dendns mlallall Bl [ %, "

Miles de euros

Saldo inicio del ejercicio 2005................ et
Movimiento (NBLO) ...

Saldo cierre del ejercicio 2005 ...

Movimiento (Ne10) ...
Saldo cierre del ejercicio 2006 ...

Activo
2006 2005
..................... h.671 6.000
..................... 5671 6.000
..................... 5704 6.000
..................... (33) -

traspaso a inmovilizado de uso propio.

Los movimientos experimentados durante
los ejercicios 2006 y 2005 en los Activos no
corrientes en venta son los siguientes:

--------------------

lllllllllllllllllllll

llllllllllllllllllll

lllllllllllllllllll

---------------------

El deterioro de los inmuebles adjudicados se
calcula comparando el importe menor entre el
valor de tasacion y el precio estimado de venta

4.767
1.233

6.000
(329)
5671

menos los costes de venta, con el valor en libros
del inmueble. Si el valor del inmueble es superior
la diferencia se contabiliza como deterioro.




MWWMWMMH#MWWMW

Los movimientos registrados durante los  por activos no corrientes en venta es.
ejercicios 2006 y 2005 en Correcciones de valor

Miles de euros

Saldo inicio del ejercicio 2005, ... -
Con afectacién a resultados: .
Dotaciones del ejercicio actual. ... : >
Disponibles del ejercicio actual ... e _
Recuperaciones de ejercicios anteriorgs ... .
Utilizaciones de 108 Tondos ...
Otras vanaciones Y traspasOs .. it (29) |
Saldo cierre del ejercicio 2005 .. ... -
Con afectacién a resultados: .
Dotaciones del gjercicio actual........c :
Disponibles del ejercicio @actual........on _
Recuperaciones de ejercicios anteriorgs ... -
Dtilizaciones de 105 Fongdos s
Otras Variaciones Y IraSPAS0OS .. oo vrrreeier i st s i -
Saldo cierre del ejercicio 2006 ... e T 33
28. Participaciones se recoge el valor contable de las participaciones

en entidades dependientes, multigrupo Y
Fn este capitulo de los balances del Banco asociadas.

Miles de euros

2006 2005
ENtidades del GrUDPD ..o oo bbb _ :
e i1 I 1 T T T TT T U T U U T OO PP VPSP PP RP R TP EPEP RN PR _ _
N COMZ AN RS o oottt ir e e ettt tater e et s s s bb AR . -
Entidades MUIGIUDPO ..ooiuvr oeeeeee oot 279 _
T (T e 1= 1 TETUETE T T T T Uy T PP U VPRSP RIPRSPY PR RSP PPTITTTILES -
e R s i v s = LT TUTTEE T T T O Py S PSR ST TP PRI R PP SRR ARCLEE 270
Entidacdes 8800 a0aE. . oo e s _
DTa 742 s 1= - TRV T TR TR T T T O PP PR T PRP PSP PRT PR PSS PPRELERI R R ! F
NI 8 (v Lo - 1 T RT T UU UV T T T U U PSP PIF SRR PP PRI DR PRRTITEERILLS
T Lr=| TR U VT UTT TR TP P OO PP PP PRSP PP PP P TTPREEET PP 270 270
Correcciones de valor por deterioro de activos ... - -
Otros ajustes Por VAIOTACION ... -
1=, v EETTTUETEEE T T TV T OO P TP P PP PP P EE P PO PSPV TTTTEES 270 270

-----------

------

Los movimientos registrados durante los participaciones son los siguientes.
ejercicios 2006 y 2005 en los saldos de estas

Miles de euros

Saldo inicio del ejercicio 2005 ... 27(?-
Tt R e-Te I V- WU UTTTUU U U TR T TP RV P P PRSP PP P PP TTTTIAREEECELLELES _
T | [s L= T DERTEUUUTT VT VU U P S PSS PP S TPV PP RET TR EELRELE )
\Vatiaciones e VAIOE .. ... e .

Saldo cierre del ejercicio 2005 ... ... - 27(1
eVt o= s 1= - I UTUUU TV U TP OO P P PO P PP RPPI PRIV TP PR PALETLLLLLIERE -
T [Ta 1= Y WETEREUUTT TP T PO PP PP PP PP TP RRRLEEEEEELALES - -
\ATACIONES T8 VAIOF 1ot iteieiieresiiermrrmrer s tean s baana s s

Saldo cierre del efercicio 2006 ... ..o 270

--------------------------------------

llllllllllllllll

----------------------------




29. Contratos de seguros vinculados a
pensiones

En este epigrafe se incluyen los importes de
las provisiones matematicas de la poliza de
prejubilados exteriorizada con la compania de
seguros Allianz, S.A. de Seguros y Reaseguros, a
la que se hace referencia en la Nota 14.p) con el
desglose del cuadro de la pagina 56.

Miles de euros

IRV E-To X o] o] o (o TR OIS
Equipos informaticos y sus instalaciones ......................

Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones................
e [\ i[ 1o 1 ST T OO R PR PR P

Inversiones NMOBIANES ... et trar e raarrnees

EifiGIOB ot ee et
Fincas rdsticas, parcelas y solares ...,

30. Activo material

A continuacion se presenta la inversion
contable en inmovilizado material neto de
amortizaciones y correcciones de valor por
deterioro de activos.

2006 2005
...................... 27.245 29.034
...................... 2.272 2.816
...................... 14.669 15.827
...................... 10.304 10.276
e : 15
...................... 305 124
...................... 305 124
...................... 27.550 29.158

| a evolucion de las distintas partidas de este
epigrafe de los balances de situacion

desglosando importes brutos, amortizacion

acumulada, correccién de valor @ importes netos
al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la siguiente:

IIIIIIIIIIIIII

IIIIIIIIIIIIIIIIIII

----------------------------

Miles de euros

Bruto

Saldoalideenerode 2005 ..
Movimientos (Net0) ...

Saldo al 31 de diciembre de 2005 ...
Movimientos (Neto) .

Saldo al 31 de diciembre de 2006 ...,

Amortizacion acumulada

Saldo al 1de enerode 2008 ...

Movimientos (Neto) ...
AT Z A O B . e ve et et e a ettt e e aan e aan

Saldo al 31 de diciembre de 2005 ...
Movimientos (neto) ...
X aale) AR P4z o (0] a]= 1< RUUVETTTT T T OO

Saldo al 31 de diciembre de 2000 ..o,

Neto

Saldo al 1 de enero de 2005 ...

Movimientos (Net0) ...,
A0 Z A0 0N S, . et ee ettt e

Saldo al 31 de diciembre de 2005 ...
Movimientos (Neto) ...
N 410 (74 (v 010 =3 DU TP U

Saldo al 31 de diciembre de 2006 ...........cco oo

IIIIIIIIIIIIIIIIIIII

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

De uso Inversiones

Propio inmobiliarnias Total
...... 72.872 - 72.872
______ 1.9486 185 2.131
...... 74.818 185 75.003
...... 1.575 261 1.836
...... 76.393 446 76.839
...... 43.002 - 43.002
...... (1.233) 61 (1.172)
______ 4.015 - 4.015

45784 61 45.845
...... (583) 79 (504)
...... 3.947 1 3.948
...... 49.148 141 49.289
...... 29.870 - 29.870
...... 3.179 124 3.303
...... (4.015) - (4.015)
...... 29.034 124 29.168
...... 2.158 182 2.340
...... (3.947) (1) (3.948)
...... 27.245 305 27.550

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
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El detalle del activo material de uso propio
de los balances de situacion para cada ejercicio

se detalla a continuacion:
Miles de euros
Amortizacion
Bruto acumulada Neto
Al 21 de diciembre de 2005
iiari ' informaticos e
M?nbsflt’aa |ggini%ﬁ?f% ..................................................... 58.856 40.213 18.643
Edificios de uso propio..... i e 15.847 5.571 10.;;'3’2
Resto inmovilizado uso propi0 ..., 115 -
TORal s 74.818 45784 29.034
Al 31 de diciembre de 2006
iliari ipos informaticos e
M?nbsl.lclaalgiioiqeéP ......................................................... 60.282 43,341 16.941
Fdificios de Uso Propio .. oo 16.111 5.807 10.304
Resto inmovilizado uso proplo.......e i, - - -
TOtal e 76.393 49.148 27.245

------------

Principios de contabilidad (Nota 14.s), se
ofrecen a continuacion junto con diversos
detalles significativos:

31. Activo intangibie

Los activos intangibles contabilizados por
el Banco, segun los criterios descritos en 0s

Miles de euros
2006 2005
Otro actlivo intangible 1
COStE AMOMIZAGO et it tir e s cc s a e 100 11
Correcciones de valor por deterioro de activos (=) ... - - -
Total otro activo intangible ... . 100 111
Total activos intangibles.............. . 100 111

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

Todos los activos intangibles tienen una A continuacion se presenta el importe bruto

vida util definida. de la partida otro activo intangible, sus
amortizaciones acumuladas y el saldo neto.
Miles de euros
2006 2005
' 4
Activo intangible (Brutd) oo 390 34
Amortizacion acumulada ... 290 233
Activo intangible (neto) ... . 100 111
\, "

L RN




La evolucion de la partida otro activo

intangible se detalla seguidamente:

Miles de euros
Saldoa 1 deenerode 2005 .. 94
MOVIMTIENED (NEEO) ..ot e oereriers i e sb et bt 101
N s 1o 51 (ol la 14 = 1< T UUTR U T T TP PP E P EP P RN RIS PTTLEELLD 84
Saldo al cierre de 2005 .. 111
IMIOVIMIENEO (MELO) .. oo oeiee et e et 46
F 2T 18 (P oo 1= - TR T U PP RSP EOEPPE PR P LT PP PPP RIS 57
Saldo al cierre de 2006 ... s 100
32. Activos y pasivos fiscales
El desglose de estos epigrafes de los
balances de situacion al 31 de diciembre de
2006 y 2005 es el siguiente:
Miles de euros
Activo Pasivo
2006 2005 2006 2005
Impuestos COrrentes ... 1.074 1.780 12.560 10.166
Impuesto sobre Sociedades ... - 639 11.162 £.986
Impuesto sobre el Valor Afiadido y ofros.......roes 1.074 1.141 1.398 1.180
Impuestos diferidos ... 28.268 33.714 45 111
1. Ajustes por valoracién (con cargo/abono
a PatriMONio) ..o e . 1 22 78
Activos financieros disponibles para su venta .............. - | 22 78
2. Ajustes por diferencias temporarias {con
cargo/abono a Pérdidas y Ganancias) .................- 28.268 33.713 23 33
Amortizacion RD Ley 3/93 . - - 23 33
Derivados y activos disponibles para
A= 11 1r BTTUTETT T PP PSSP PPN - - - -
Comisionas y garantids ... 1.486 2,795 - -
Cobartura por iNSOIVENCIAS ... 18.585 19,346 -
Fondos de pensiones y obligaciones similares ..., 8.147 11.052 -
OUr0S AJUSTES..covvre et 50 520 - -

Como consecuencia de [a normativa fiscal
vigente del Impuesto sobre Sociedades
aplicable a la Entidad, en |os ejercicios 2006 y
2005 han surgido determinadas diferencias
entre los criterios contables y fiscales
reconocidas como Impuestos diferidos de

activo y de pasivo al calcular y registrar el
correspondiente Impuesto sobre Sociedades.

Los movimientos experimentados durante

los ejercicios 2006 y 2005 en los saldos de

Impuestos diferidos de activo y de pasivo s€
muestran a continuacion, incluido el efecto de
la reduccién del tipo impositivo del Impuesto
sobre Sociedades aprobado en el ejercicio

2006 y aplicable en ejercicios futuros:



IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

Miles de euros

Saldo al inicio del ejercicio...............c...oeeo i

Ajustes de valoracion en el
patrimonio Neto..............oo

Ajustes por diferencias contra
Pérdidas y Ganancias ...

Amortizacion RD Ley 3/83 ...
Derivados vy activos disponibles para su venta ...
Comisiones y garantias ........cooveee e

Cobertura por insolvencias.......coccceviveve e,
Fondos de pensiones y obligaciones similares ...

Otros ajustes...c e,

Saldo al cierre del ejercicio ...

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

A finales de 2006, la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
personas Fisicas y de modificacion parcial de las
eves de los Impuestos sobre Sociedades, sobre
a Renta de No Residentes y sobre el Patrimonio
ha aprobado una reduccion del tipo del Impuesto
sobre Sociedades, pasando del 35% en 2006, al

32 5% en 2007 vy al 30% desde 2008.

Como consecuencia de dicha modificacion,
se ha producido una reduccion de los aclivos y
pasivos por impuestos diferidos, por importe de
3.831 y 5 miles de euros, respectivamente,
habiendo supuesto en 2006 un mayor gasto neto
por impuesto sobre beneficios de 3.828 miles de
euros y un aumento de los ajustes por valoracion
en patrimonio neto por importe de 2 miles de

cuUros.

Activo Pasivo

2006 2005 2006 2005
33.714 +5.645 111 402
(1) (3) (56) 17
(5.445) (1.928) (10) (308)
- . (10) (11)
- (29) - (45)
(1.309) (1.824) - (250)
(761) 2173 - -
(2.9035) (1.472) _ }
(470) (776) - (2)
28.268 33.714 45 111

En la Nota 41 se incluyen los detalles
correspondientes a la Situacion fiscal de la

Entidad.

33, Periodificaciones de activo y pasivo

Este epigrafe contiene los saldos de
periodificaciones no clasificados como ajustes
de valoracion por intereses devengados. La
partida correspondiente a garantias
financieras es la contrapartida del valor actual
de los flujos de efectivo a recibir y se descarga
inealmente imputandose a comisiones
cobradas a lo largo de la vida esperada de la
garantia.

-------------------

Miles de euros

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

Activo Pasivo
2006 2005 2006 2005
- - 8.364 6.550
3.103 2251 8.274 7.836

3.103 2.251

16.638 14.386




34. Otros activos y pasivos

Estos epigrafes recogen los importes de l0s

activos y pasivos no registrados en otras partidas
de los balances.

------

Miles de euros

Activo Pasivo
2006 2005 2006 2005
Qperaciones en Caming ..., : 3.007 1.272 161 328
Otros CONCEPLOS .evvvrrireerieeirii bt 668 866 2.314 299
Total e e 3.675 2,138 2.475 627

15  Pasivos financieros a valor razona-
ble con cambios en patrimonio neto

El Banco no tiene emitidos pasivos
financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto en 2006 ni en 2005.

26 Pasivos financieros a coste amor-
tizado

En este epigrafe de los balances se incluyen
los importes reembolsables recibidos por el

Banco. Estos pasivos se valoran a su coste
amortizado mediante el método del tipo de interes

efectivo.

Los desgloses por plazos residuales de los

componentes de este capitulo se presentan
conjuntamente en la Nota 42 de estas cuentas

anuales.

El detalle de este epigrafe de los balances
de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es

el siguiente:

-----------

----------------------

Miles de euros

Depositos de bancos centrales ...
Depdsitos de entidades de crédito ...
Operaciones dal mercado monetario a traves de entidades

de contrapartida.. ... oo
Depositos de la clientela..... ...
Débitos representados por valores negociables .................
Pasivos sUbordinados ..o
Otros pasivos fiNancieros ...

A continuacion se presenta el detalle de
depositos de entidades de credito por
instrumentos:

2006 2005

................... 729.083 1.183.578
................... 3.474.139 2.480.979
.................. . 46,228 33.051
18.396 23.019

lllllllllllllllllll

4.267.846 3.720.627

lllllllllllllllllll

4.167.561 3.695.977
100.285 24.650

lllllllllllllllllll




IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

Miles de eurps

O RT= 3L 0= 0 a0 101 (U T -

CUentas a plazZo ..
Cesion temporal de activos ...

OEraS CUBNEES ittt st e et s e e e st e saeens
Ajustes por valoracion ...

El detalle por entidades de contrapartida y
su desglose entre euros y moneda extranjera
es el siguiente:

R '

--------------------

..... [TFTTErTy bl ddende’ W S A A R A R

Miles de euros

Bancos operantes en ESpana......o.coevvvviecinin
Cajas de ahorro ...
Cooperativas de crédifo ..o
Instituto de Crédito Oficial......cco. oo
Entidades de crédito no residentes
Establecimientos financieros de crédito ...................

llllllllllllllllllllllll

Ajustes por valoracion...........c.coc

2006 2005
..................... 0.938 11.337
..................... 700.544 1.156.136
..................... 14 872 12.759
..................... 3.729 3.346
..................... 729.083 1.183.578
2006 2005

Eurns Moneda ElLras Moneda

Extranjera . Extranjera

645.170 797496 1.175.726 4.296

140 - 138 -

1 . - -

195 52 72 -

3.683 46 3.345 1

649.189 79.894 1.179.281 4.297

Los saldos en moneda extranjera
clasificados por la divisa en la que se tendra

que producir su reembolso, tienen la siguiente

cComposicion:

Miles de euros

lllllllllllllllllllll

lllllllllllllllll

llllllllllllllllllll

lllllllllllllllllllll

.....................

llllllllllllllllllll

2005

3.344
900
H2

4.297

----------------

La rabrica correspondiente a Depositos de
la clientela de los balances de situacion al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 tiene el siguiente
desglose por sectores:

-------------

L




Miles de euros

Adrministraciones PUBlCaS ..o e e
= o ToR 10 L= 1= =
N T T0 (=) AL = 1= PR ORI

4=t (o) g &) £1'2= [ [« FUUUUU PO P S PUSTOTOPPPPPPPPRPIE
= Tn [ 1 1= TP TP
N To a1 a Y1 ) (= U U U

Total depdsitos de laclientela................. .

Ajustes por VaIOTAGION ...

BEe) = | B o T 1 F2 10 ] - T O SO

l.a composicion de esos saldos en virtud
de su instrumentacién aparece recogida en el

cuadro siguiente:

------------------------

---------------------

Miles de euros

CUENAS COMTIRNIES .o i e e et oo e
OTTT=Ya 17 1N 1= T 1 011 o DU U O OO OO P PO
DEepOSItOS 8 PIAZO o
Cesion temporal de activos ...
O 7= TR 1= 11 1= - TV O OO PP ORIV
Ajustes por valoracion ...

...........

2006

48.385
48.385

3.401.330
3.323.179
78.151

3.449.715
24.424

3.474.139

------------------------------

2006

276.383
654 253
2,179.360
1.092
38.425
24.424

3.474.139

2005

40.218
40.218

2.409.004
2.323.631
85.373

2.449.222
31.757

2.480.979

20035

556.281
633.045
1.241.332
3.218
15.346

31.757

nnnnnnnnn

Depdsitos a plazo incluye dos cédulas
hipotecarias Unicas por importe de $50.000 y
275.000 miles de euros, emitidas en 2006 y

2004, respectivamente.

Los depositos de clientes residentes en

Espafia, tanto de Administraciones Publicas
como del sector privado, a fin de los dos
Ultimos afios, atendiendo a la distribucion
geografica de las sucursales en que se han
captado, tienen la siguiente distribucion:

---------------------------

LALLL ™" LA=Les =

Miles de eurps

BTG OS..  eeeiietee i et e e e
8 Tl 1= - DR
AN ADIIE . oo e
GUAdEIAJara ..
=Ys ) o BT OO

oy F T aa T4 (o DO
SEOVIR it e b
e ) 17 TV PP

B [aY =] s [o OO
| FoTe [o ] T DO

- na o) 0= R

2006 2005
...................... 137 575 125.670
..................... . 155.630 155 731
..................... . 19.233 16.223
..................... . 3.071 3,240
...................... 4.670 4.025
...................... 209.894 204.655
...................... 167.656 151.455
...................... 103.939 92 662
...................... 1.789.163 838.831
...................... 35.603 95 322
...................... 51.794 57 541
...................... 35,769 33.211
..................... 421.211 415.989
...................... 176.266 169.294

2.363.849

3.371.564




A continuacion se presenta la informacion

vy atendiendo a su desglose enire €uros y
moneda extranjera:

Miles de euros 2006 2005
Moneda Maoneda
curos  Extranjera Euros Extranjera
Administraciones Puablicas ... 48.385 - 40,218 -
CURNLES COIIBNIES it rae ety es 45.853 . 38.157 .
CUuemtas de anOI O e iiia e A5 - 43 -
Depdsitos 8 PIAZO ..o 2425 - 1.966 -
Cesién temporal de activos ..o, 52 - 52 -
S CUBIEAS ittt errn st s nrr oo e e saaanaes - - - -
S actOr PrVAG D it tire et raa s e 3.381.414 19.816 2.388.790 20214
REsitdBII S e e 3.310.226 12.953 2.311.959 11.672
CUENias COMMENIES (it eaes 525.450 3.015 H11.649 2.013
CUEtESs O AN OO e iirr e ra s sans 629 311 873 607.346 -
Depdsitos a Plazo ... 2.116.809 8,779 1.174.631 9.564
Cesion temporal de activos.......o 1.040 - 3.166 -
OHraS CUENEAS oot eivear e rrnr e oo retnanneaannses 37.616 286 15.167 g5
N O TSI S . ittt e itibasarsa e ararsran o aaans 71.188 5.963 76.831 8542
CUBMEAS COMIENIES ot iiiar e trrmraraeeeaes 2 071 196 2.890 1672
CUentas de anormO . . e 23.140 874 25.057 599
Depdsitos a Plazo ... 45.486 5.861 48.824 6.347
Cesién temporal de activos........cooinn - - - -
ORras CUBIEAS  ooorrr o iieieenireeeanrenraeamaaosranrnee. 491 32 60 24
Ajustes por valoracion (H/=) ... 24 266 158 31.675 82
1 2 | ETTTTTT T U T O OO 3.454.065 20.074 2.460.683 20,296
las divisas que componen el saldo en  se expresan.
moneda extranjera son las que a continuacion
Miles de euros
20086 2005
L= 0 N UTTTTUTT T T T T U U OO PRSP PP PP PRSP R VPR TELEIE L 19.098 19 267
o)== TV U T U PP PR PP PP EE TP PIPETEIEED 122 98
oL | =TT R T U TR T U T TP P S PP P ST L PR PRSP TTRSERE H8 65
N1 =0 T UU T TR T U TV E U PP P L L PP PP PP EERLEY 268 230
01 - 1= T UUTTUTT U PP P PP PP PP O PP PR LT PERREELLRLE H28 636
10e T TR T T VOV P PR ER DY TR PPTPERTEY 20.074 20.296

Débitos representados por valores negociables pagarés o instrumentos similares.

Los valores negociables emitidos por el
Banco. valorados a coste amortizado, se detallan
por instrumentos en el cuadro siguiente:

| os débitos representados por valores
negociables recogen deudas al portador o a |a
orden. tales como bonos de caja o tesoreria,

cedulas. titulos hipotecarios, obligaciones,
Miles de euros
2006 2005
Pagares Y 8808 .o i : 46.098 32.997
Titulos NIPOLEGAMIOS - et s . - -
OblgAcIONES Y DONOS (.o i - -
AJUSLES POT VAIOTACION Loiii et 130 54
(e v | OTTUUTET T T VT U OSSP U PRSPPI RSP EERTSCRITEEEEL 46.228 33.051




El Banco tiene un programa de emision de
pagarés de empresa cuyo folleto de emision ha
quedado inscrito en los registros oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores. Las
caracteristicas de este programa de emision son

las siguientes:

E| saldo vivo nominal tiene un limite maximo
de 60 millones de euros, ampliable a 120 millones
de euros. El valor nominal de cada pagaré es de
3.000 euros, representados mediante
anotaciones en cuenta con vencimiento a
cualquier plazo entre tres dias y dieciocho meses,

a contar desde la fecha de emision de cada uno
de ellos: son titulos emitidos al descuento cuyo
valor efectivo se determina en el momento de la
emision en funcién del tipo de interés pactado, y
ademas el programa tiene la calificacion de aita
iquidez estando admitido a negociacion en el
Mercado secundario Organizado de la AlAF.

Otros pasivos financieros

Incluye el importe de las obligaciones a
pagar no incluidas en otras partidas, con el
siguiente detalle:

Miles de euros

Obligaciones @ PAGAr ... oo s
Dividendos 8 PAQAT .....cooov it sr e
Acreedores comerciales ..o
Acreedores por factoring .

Otros

Fianzas recibidas ..ot
Camaras de COMPENSACION ....ivoi iy
Cuentas de recaudacion . ... e
Cuentas especialBs.........ccoooiiiine s
ORTOS v e e er v aa e

& &
----------------------------------
IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

-------------

2006 2005

..................... 876 2.936
e 458 2224
..................... 57 241
..................... 361 471
..................... 5 <
..................... 15.889 16.206
..................... 1.626 3.872
18.396 23.019

--------

37. Provisiones

| as provisiones son obligaciones actuales
surgidas como consecuencia de sucesos
pasados donde, en la fecha de balance, existe
una mayor probabilidad de que se tenga que

-----------------------

Miles de euros

Fondos para pensiones y obligaciones similares..............

Provisiones para impuestos ...

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes ...

Provisiones para riesgos contingentes ...........................
Provisiones para compromisos contingentes.................

Otras ProviSIONESs ........viviiiivnrmoesi s i

---------

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
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