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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Finantia Sofinloc TDA n® 1, Fondo de
Titulizacién de Activos que comprenden el balance de situacion al 31 de dici_emt:.)rg de
2006, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al €Jercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado e acuerdp
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y

la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de Ia:s pa_r’qdas del balance y de
la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 2(':)06, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 27 de abril de 2006 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio 2005 en el que

expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Banco Finantia Sofinloc TDA n2 1, Fondo de Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de
2006 y de los resultados de sus operaciones durante e ejercicio anuql terminadgfen
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables_ generaimente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la
situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacioén contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la veri_ficacién del ir)fgfme de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

Priw erhougeCoopepy

I/W” =~
#

Mi}_‘: el Didz Ruiz de Azua
- Socio - Auditor de Cuentas

24 de abril de 2007

PricewaterhouseCoopers Auditores, S, L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, falio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 3°
Inscrita en el R.OAC. con el namero 50242 - CIF: B-79031290

Paseo de la Castellana, 43



&
*
b

v

0172007

PAPEL EXCHELUSIVO FARA DOGUMENTOS NOTARIALES

.c.:l-,ASE 8.’

SRR T

- : LET II- --II . — L v . . . ':'l|'|' L g
X .-.'.-.':'I"'ﬁ'.-.'.'I'-.'-I:""".','-',"-I"I:'-::':'}'':'.'-I'.'-I':-I:15{'II""i:":::l'l'il":llﬁl:l'IEI:Ill"i':'-l:l'I'-:;::iﬁl.I|I'l::E"l-I-I5Illl-llﬁl‘:::ll::::::::llf

ARETER JRIRLIRNRY U

R

R .

"' '|:|'
Iy a1

_DE EURD

f,m,fsﬂ.-u}-s it

e
JJJJJJ

TRES CENTIMOS

L ECRTRY TN

V6577822

017620232

BANCO FINANTIA SOFINLOC TDA N2 1, FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 y 2005

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO

Inmovilizaciones financieras
Derechos de Credito (Nota 5)

Total inmovilizado

Activo circulante
Deudores (Nota 6)

Tesoreria (Nota 7)
Total activo circulante

Total activo

PASIVO

Fondos propios (Nota 8)
Resultado del gjercicio

Acreedores a largo plazo
Bonos de Titulizaciéon (Nota 9)

Total acreedores a largo plazo

Acreedores a corto plazo

Intereses de obligaciones y otros valores (Nota 10)

Otras deudas (Nota 10)

Total acreedores a corto plazo

Total pasivo

64 388

2006 2005

64 388 68 632

68 632

679 . 938
8 581 _ 8673

9260. - . 9611

73648 . 178943
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BANCO FINANTIA SOFINLOC TDA N2 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Expresadas en miles de euros)

Otros ingresos de explotacion

Otros gastos de explotac:ic'm (Nota 11)
Beneficio (pérdida) de explotacion

Ingresos de otros valores negociables y de creditos:

Intereses de Derechos de Crédito (Nota 5)
Otros intereses e ingresos asimilados (Nota 7)

Gastos financieros y gastos asimilados:
Intereses de Bonos de Titulizacion (Nota 9)

Resultados financieros positivos

Dotacién por Derechos de Crédito impagados (Nota 6)
Beneficios (pérdidas) de las actividades ordinarias
Beneficios (pérdidas) antes de impuestos

Impuesto sobre Sociedades (Nota 12)

Resultado del ejercicio - Beneficio / (perdida)

2006

(5301

5 741
156

2005

52

436

384

6 105
106

(3749 (5737)
474

2153

(1 623)
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BANCO FINANTIA SOFINLOC TDA N2 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
(Expresada en miles de euros)

1. Resena del Fondo

Banco Finantia Sofinloc TDA n2 1, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el
Fondo) se constituyd el 1 de julio de 2004, con sujecion a lo previsto en el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, en La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Regimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion de Activos,
v en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. El registro de la
comunicacion previa relativa a la constitucién del Fondo y la emision del Bono de
Titulizacion en la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) se realizo con
fecha 18 de junio de 2004. Su actividad consiste en la adquisicion de activos, en
concreto, Derechos de Crédito Espafoles (Derechos de Crédito Espanoles iniciales y
adicionales) y en la emision de Bonos de Titulizacion. El Fondo tiene caracter de fondo
abierto por el activo y por el pasivo. Durante el Periodo de Restitucidon el Fondo recompra

activos a medida que van amortizandose los activos adquiridos (Nota 5).

El Periodo de Restitucidén comprende el periodo que transcurre entre el 1 de julio de 2004
y la primera de las siguientes fechas:

a) Lafecha de pago correspondiente al mes de octubre de 2007, inclusive.

b) Lafecha de pago en la que se produzca un supuesto de amortizacion anticipada.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Titulizacion de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora). La
gestion y administracién de los activos corresponde al Cedente que es Banco Finantia
Sofinloc, S.A., sin asumir ninguna responsabilidad por el impago de dichos prestamcas
obteniendo por dicha gestion una comisién de administracion, pagadera trimesirs

en cada fecha de pago, cuyo importe sera igual al 0,50% del saldo vivo ge&fe
Derechos de Crédito Espafoles el primer dia del periodo de cobro antegfor.’

oLos gastos de constitucion del Fondo han sido soportados por el Cedg
acuerdo con el apartado 12 de la Escritura de Constitucion del Fondo

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales han sido obtenidas a partir de los registros contables der
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo. Todos

los importes estan expresados en miles de euros.
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En el apartado 14.8 de la Escritura de Constitucion se establece, en relacion con los
criterios contables utilizados por el Fondo, que 10s ingresos y gastos se reconoceran

siguiendo el criterio del devengo, en funcién de la corriente real que tales ingresos y

gastos representan, con independencia del momento en que se produzcan el cobro y
pago de los mismos. En la preparacion de las cuentas anuales, se han seguido los

principios contables y criterios de valoracion descritos en la Nota 3. No existe ningun
principio contable obligatorio que, teniendo un efecto significativo en dichas cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar en su formulacion.

3. Principios de contabilidad y criterios de valoracion aplicados

Los principios contables y normas de valoracion mas significativos utilizados por el Fondo
en la elaboracion de las cuentas anuales han sido los siguientes:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en functon de su periodo de devengo
con independencia de cuando se produce su cobro o pago.

b)  Activos y Bonos de Titulizacion

Los Activos (Derechos de Crédito) y los Bonos de Titulizacion se registran en el balance
por su valor nominal y de reemboiso, respectivamente.

c) Clasificacién de los acreedores entre el corto y largo plazo

Los acreedores se clasifican en funcidn de su vencimiento desde la fecha de balance,
considerando como acreedores a corto plazo aquellos con vencimiento inferior a doce
meses desde dicha fecha y como acreedores a largo plazo los de vencimiento superior a

cdoce meses,

Aunque la totalidad de los Bonos de Titulizacién emitidos se integran bajo el epl'grafe de
"Acreedores a largo plazo” del balance de situacion adjunto, existe una parte d dighos

Bonos que tiene vencimiento inferior a doce de meses pero que, a pI‘ICJI'I _
determinable ni cuantificable. -

d) Derechos de Crédito dudosos.

Las operaciones que tienen cuotas con una antiglledad igual o superidy
consideran en su totalidad, tanto por el importe de las cuotas vencidas’ ,{
pendientes de vencer, como fallidas y se registran cormno perdida del ejerdigid al ddtz N7

correspondiente provision. En el caso de que se cobren las cuotas Venclda “"':.__!_:E"_F.EFT"‘{
la correspondiente provision reglstrada por el importe cobrado permanemendo 519u:end0

un criterio de prudencia, la provision correspondiente a las cuotas pendientes de vencer.
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Las cuotas vencidas y no cobradas estan recogidas en el epigrafe de “Deudores” (Nota 6)
del balance de situacion.

e) Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado del gjercicio antes de
impuestos, considerando las posibles diferencias existentes con los criterios fiscales.

4. Gastos de establecimiento

El importe total de los gastos de establecimiento incurridos en la constitucion fue soportado
por el Cedente de acuerdo con el apartado 12 de la Escritura de Constitucion (Nota 1).

h. Inmovilizaciones financieras - Derechos de Credito

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirio, en virtud del
Contrato Marco de Cesion de Activos de fecha 1 de julio de 2004, Derechos de Credito

derivados de préstamos de financiacién para la adquisicion de vehiculos (Activos
Cedidos) por un importe inicial de 71.759 miles de euros. Dichos Derechos de Credito

representan una participacion en el 100% del principal y el 100% de los intereses
ordinarios, asi como otros intereses, activos o derechos inherentes a cada préstamo,

incluidos los Derechos Accesorios a |0s mismaos.

£l Fondo tiene caracter de fondo abierto por el activo (Nota 1) por lo que los Activos
Cedidos estan integrados, en cada momento, por los Activos Iniciales adquiridos en la

fecha de constitucion del Fondo, en virtud del Contrato Marco de Cesion de Activos, y por
los Activos Adicionales que adquiera mensualmente en cada Fecha de Compra durante

el Periodo de Restitucion.

En todo caso, el saldo vivo de Principal de los Derechos de Credito integrados en el
Fondo no podra superar en ningun momento un importe de 150.000 miles de euros.

El movimiento del epigrafe de “Derechos de Credito” durante el ejercicio 20082 ey
a continuacion;

Saldo al 31 de diciembre de 2005

Amortizaciones del principal de los Derechos de Crédito
Derechos de Crédito dudosos del ejercicio 2006
Recompras

Saldo al 31 de diciembre de 2006 64 388
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El importe de [0s intereses devengados en el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2006 ha ascendido a un importe de 5.741 miles de euros, del que un importe de 659
miles de euros esta pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2006 (Nota 6).

6. Deudores

La composicion del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

Miles de eUuros

Derechos de Crédito dudosos 1713
Provision por insolvencias de Derechos de Credito dudosos (1 713)
Intereses de Derechos de Credito devengados no vencidos (Nota 5) 659
Intereses de Cuenta corriente (Nota 7) 20

679

El movimiento de la Provision por insolvencias de Derechos de Credito dudosos durante
el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006, ha sido el siguiente:

Miles de euros
Saldo a 31 de diciembre de 2005 a0

Dotaciones 1738

Recuperaciones (115)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 1713

7. Tesoreria

Cuenta de Cobros
Cuenta Operativa
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Este epigrafe recoge el saldo de las siguientes cuentas mantenidas por la Socledad

Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y
en el Agente Financiero que es HSBC Bank PLC - Sucursal en Espana:

a) La cuenta de Cobros del Fondo cuyo objeio principal es recibir, diariamente, el
Importe Estimado de Cobros que el Administrador transfiere de la Cuenta de Cobros del

Administrador y transferir dichos importes, semanalmente, y, en todo caso, dos dias
habiles antes de cada fecha de pago, a la Cuenta Operativa del Fondo.

b) L a Cuenta Operativa del Fondo que es desde la que se realizan los cobros y
pagos derivados de Ia operativa del Fondo.

Los intereses devengados por estas cuentas durante el ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2006 ascienden a un importe de 156 miles de euros del que un importe de
20 miles de euros (Nota 6) esta pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2006. Dichos
intereses han sido registrados en el epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias de
“Otros intereses e ingresos asimilados” con cargo al epigrafe del balance de situacion de

"“Deudores”.
8. Fondos propios

La normativa vigente establece que los Fondos de Titulizaciéon de Activos estaran

integrados, en cuanto a su activo, por los activos que agrupen y, en cuanto a su pasivo,
por valores emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial

neto del Fondo sea nulo.
0. Bonos de Titulizacion

Este epigrafe del balance de situacion adjunto recoge los Bonos de Titulizacion de
Activos representados mediante titulos nominativos. El Fondo tiene caracter de fondo

abierto por el pasivo (Nota 1) por lo que se emitiran nuevos Bonos en cada fecha de
compra.

La fecha de vencimiento final de cada Bono sera el dia 25 de Julio de 2015. P
amortizarse parcialmente el principal de los Bonos si el importe de los CDb

de Principal excede de las cantidades a pagar por el Fondo con cargo a r/' @ﬁs S
dicha Fecha de Pago. No obstante, podra amortizarse anticipadamente -n

consecuencia de la liquidacion del Fondo.

3 O
ﬂ
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El movimiento de los Bonos de Titulizacion durante el ejercicio 2006 es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2005 76 750

Emision de nuevos Bonos de Titulizacion 1 155
Amortizacion de Bonos emitidos (5 548)

Saldo al 31 de diciembre de 2006 72 357

2006 han ascendido a un importe de 3.744 miles de euros, del que un importe de 1.068

miles de euros (Nota 10) estan pendientes de pago al 31 de diciembre de 2006. Dichos
intereses han sido registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de
“Intereses de Bonos de Titulizacion” con abono al epigrafe del balance de situacion de

“Acreedores a corto plazo”.
10. Acreedores a corto plazo

La composicion de este saldo del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de
2006 es la siguiente:

Miles de euros

Intereses devengados no vencidos

Intereses de obligaciones y otros valores —
Bonos de Titulizacion (Nota 9) 1 068

Comisiones
Comision de administracion de la Sociedad Gestora (Nota 11)
Comision de administracion del Cedente (Nota 11)
Comision del Agente Financiero (Nota 11)

Otros conceptos (Nota 11)
Otros acreedores
Margen Variable de Intermediacion

' Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
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11. Otros gastos de explotacion

El desglose del epigrafe de “Otros gastos de explotacion” al 31 de diciembre de 2006, es
el siguiente:

Miles de euros

Comisiones |
Comision de administracion de la Sociedad Gestora 23
Comision de administracion del Cedente 369
Comision del Agente Financiero 2
394

Otros gastos de explotacion

Servicios profesionales 11
Otros gastos 125
136
530

En el Folleto de Emision del Fondo se establecen las comisiones a pagar a las distintas
entidades y agentes participantes en el mismo. Las comisiones establecidas son las

siguientes:

- Comisidn de administracion de la Sociedad Gestora que se calcula aplicando el 0,03%
anual sobre el Saldo Vivo de Principal de los Derechos de Crédito el primer dia del periodo

de Cobro anterior. La Comision de Gestion se devenga trimestralmente y se paga en cada
fecha de pago establecida.

Durante el gjercicio 2006, se ha devengado por este concepto una comision por |mpme de
23 miles de euros, del que un importe de 6 miles de euros (Nota 10) esta pendjerit *‘ 08 I PSR
al 31 de diciembre de 2006. Dicha comision esta registrada en el epigrafe dgiagiienta de/

perdidas y ganancias de “Otros gastos de explotacion™ y en el epigrafe dej -r}‘ NI %,
situacion de “Acreedores a corto plazo”. [/ ¥ il *ﬂ%
L, o A3 1. , m

- Comision de administracion del Cedente que se calcula aplicando .\éﬁ' i g“* 5-

el Saldo Vivo del Principal de los Derechos de Crédito el primer dia del pefgdo de nﬁ'izq-, & 4

anterior. La Comision de Gestion se devenga trimestralmente y se paga en \..\ 38 fec !.L _Si%\ﬂ
T -4

pago establecida. -
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Durante el ejercicio 2006, se ha devengado por este concepto una comision por importe de
369 miles de euros, del que un importe de 92 miles de euros (Nota 10) esta pendiente de
pago al 31 de diciembre de 2006. Dicha comisién esta registrada en el epigrafe de la cuenta
de pérdidas y ganancias de “Otros gastos de explotacion” y en el epigrafe del balance de
situacion de “Acreedores a corto plazo”.

- Comision del Agente Financiero que es fija de 2 miles de euros anuales pagaderos en
cada Fecha de Pago.

Durante el ejercicio 2006, se ha devengado por este concepto una comision por importe de
2 miles de euros, del que un importe de mil euros (Nota 10) esta pendiente de pago al 31 de
diciembre de 2006. Dicha comision esta registrada en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias de “Otros gastos de explotacion” y en el epigrafe del balance de situacion de

“Acreedores a corto plazo”.

- Comision variable al Administrador que se calcula como la diferencia positiva, si la

hubiese, entre los ingresos devengados por el Fondo y los gastos devengados por el mismo
durante el ejercicio, de acuerdo con la contabilidad del Fondo, minorada, en su caso, por

el importe correspondiente a bases imponibles negativas de ejercicios anteriores y que se
liguida trimestralmente.

Durante el ejercicio 2006 la diferencia entre los Ingresos devengados y los gastos
devengados por el Fondo ha sido positiva, generandose, por tanto, un margen de
intermediacion negativo de 125 miles de euros, el cual se ha registrado en el epigrale de la
cuenta de pérdidas y ganancias de “Otros gastos de explotacion”. Al 31 de diciembre de
2006 esta pendiente de pago en concepto de comision variable un importe de 112 miles de
euros (Nota 10) recogido en el epigrafe del balance de situacion de “Acreedores a corto

Dlazo”.

Adicionalmente, existen gastos corrientes, por importe de 12 miles de euros (Nota 10),
correspondientes, principalmente, a gastos de auditoria, que se encuentran pendientes
de pago al 31 de diciembre de 2006.

12. Regimen fiscal del Fondo

Segln se establece en el apartado 1.6 del Folleto de Emisidn, el Fondg
regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dig

43/1995, de 27 de diciembre. L.a administracion del Fondo por la Socigderd H"L;- T 1
exenta del Impuesto sobre el Valor Ahadido, de acuerdo con el articulp & 1TegésIatfah o e
19/1992. ” " F
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Por otro lado, la constitucion del Fondo esta exenta del concepto de operaciones
societarias del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de conformidad con la Ley 19/1992.

L os rendimientos obtenidos de las participaciones hipotecarias, préstamos u otros
derechos de crédito no estan sujetos a retencion ni a ingreso a cuenta segun el articulo
57 .k del Real Decreto 537/1997, por el que se aprueba el Impuesto sobre Sociedades.

13. Otrainformacion

Los honorarios facturados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2006 ascienden a 11 miles de euros.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de
oficinas y que, por su naturaleza, debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, 10s
temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador
aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.
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BANCO FINANTIA SOFINLOC TDA N2 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2006

BANCO FINANTIA SQFINLOC TDA N21, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido
por Titulizacién de Activos SGFT, el 1 de julio de 2004, El fondo tiene caracter abierto por el
activo y por el pasivo. Durante el periodo de Renovacion, el Fondo recomprara activos a

medida que vayan amortizadndose los activos adquiridos. La adquisicion de los Activos
Iniciales y el desembolso del Bono de Titulizacion se produjeron el 1 de julio de 2004, Actua

como Agente Financiero del Fondo HSBC Bank plc, Sucursal en Espana, con funciones de
depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

que fueron suscritos por LTR FINANCE N®5 plc.

El bono esta respaldado por una cartera de derechos de credito derivados de
operaciones de financiacion para la adquisicion o leasing de vehiculos, nuevos 0 usados,

concedidos por Banco Finantia Sofinloc.

A 31 de Diciembre de 2008, el saldo vivo de los activos ascendia a 64.387.244,94 euros,
cifra que incluye la amortizacién de los activos y la recompra de nuevos activos al

cedente,

| a cantidad total de impagados acumulados hasta el 31 de diciembre de 2006,
representa un 3,80% sobre el saldo vivo de los activos y el importe de fallidos un 2,66%.

Al 31 de diciembre de 2006, el saldo de las tres cuentas del Fondo ascendia a
8.580.636,96 euros.

El Fondo liquida con la Entidad Cedente del activo con caracter trimestral los dias 25 de los
meses de Enero, Abril, Julio y Octubre y tiene fijadas como Fechas de Pago al bonista los
dias 25 de los meses de Enero, Abril, Julio y Octubre. La primera Fecha de Pago tuvo lugar
el 25 de Octubre de 2004.

Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de
los parametros previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes
correspondientes en concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a

los Contratos y a la Escritura de Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo.

l Fl Fondo emitid 7.175.861.139 bonos nominativos con un valor nominal de 0.01 euros
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MIEMBROS DEL OI\}SEJO}DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

" D. Francisco Javier Soriano Arosa Caja de Ahorros del Mediterrdneo

Presidente D. Juan Luis Sabater Navarro
D. Francisco J’aviﬂf Saiz Alonso mumersiﬂdo Ruiz-Bravo de Mansilla
- /
D. Victor Iglesias Ruiz Caja de Ahorros Municipal- de Burgos o

D). Horacio Mesonero Morales

-

D José Carlos Cdntreras Gomez

Bear Stearns Spanish Securitization Corporation
D. Jests Rio Cortés

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutierrez-Maturana, para hacer
constar que tras la formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de BANCO
FINANTIA SOFINLOC TDA N° 1, Fondo de Titulizacion de Activos, correspondientes al
ejercicro cerrado al 31 de diciembre de 2006, por los miembros del Consejo de
Administracion de Titulizacion de Activos, S.A, S.G.F.T., en la sesion de 19 de Abril de
2007, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 12
folios de papel timbrado, impresos por su anverso encuadernados y numerados
correlativamente del 01 7620232 al O 7620243 ambas inclusive, mas el presente folio
¢stampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en este

ultimo folio, de lo que doy fe.

Madrid, 19 de Abril de 2007

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturarla
Sﬂcrétariﬂ del CGIISEjC{ de Administracion

'.1:




Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de

su Ilustre Colegilo,— S - I —_
DOY FE: de gque la presente fotocopia reproduce

fielmente el original que tengo a la vista para su

cotejo. — — — — — — -
Estid extendida en trece folios del Timbre del
Estado de papel exclusivo para documentos

notariales, de la serie 7V, nimeros 6577852, y los
doce anteriores en orden correlativo decreciente.
Dejo anotado este testimonio con el numero

4.545, en el Libro Indicador numero 3.
En Madrid, a veinte de abril de dos mil siete.—
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