BANESTO PREFERENTES, S.A.
Av. Gran Via de Hortaleza n°® 3
28043 - Madrid

Madrid, 18 de mayo de 2007

COMISION NACIONAL DEL MERCADO
DE VALORES
Direccion de Informes Financieros y Contables

. Pasco de la Castellana, 19
28046 — Madrid

Muy Sres. nuestros:

Con el fin de que se produzea la inscripcion en los Registros Oficiales de esa Comisidn,
adjunto remitimos ¢l Informe de Auditoria y las Cuentas Anuales correspondientes al

gjercicio 2006, formulados y firmados por todos y cada uno de los sefiores Consejeros
de la entidad con fecha 30 de marzo de 2007.

Asimismo y de acuerdo con la indicacion decimosexta del articulo 200 del Texto
Retundido de la Ley de Sociedades Anénimas, en el tltimo apartado de la Nota 11 de
la Memoria, se contiene la informacién de las principales variaciones que se originarian
en los fondos propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las
normas internacionales de contabilidad aprobadas por los Reglamento de la Comision
Furopea.

Atentamente,

=t

"-———_____

Fdo.- Ramén Herndndez Pefiasco
Secretario del Consejo de Administracion




BANESTO PREFERENTES, S.A.
Av. Gran Via de Hortaleza n® 3
28043 - Madrid

RAMON IIERNANDEZ PENASCO, Secretario no CDHS(’:‘JGI‘D del Consejo de
Administracidon d¢  BANESTO PREFERENTES S.A., entidad mercantil con
domicilio social en Madrid, Avda. Gran Via de Hortaleza n° 3 y C.I.F. A-83787580

CERTIFICA

- Que las Cuentas Anuales de Banesto Preferentes, S.A., correspondientes al gjercicio
2006, que se adjuntan a la presente certificacion, fuemn tormuladas y firmadas por

todos los Administradores de Banesto Preferentes, S.A. en la sesion del Consejo de

- Administracién celebrada el 30 de marzo de 2007, segun aparece debidamente reﬂejado- |
en dlhgenma original de firmas que aparece al ﬁnal de la c1tada documentacion.

Y para que asi conste, y surta los efectos legales oportunos, expido y firmo la presente
certificacion, en Madrid a 18 de mayo de dos mil siete.
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BANESTO PREFERENTES, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestiéon
Correspondientes al Ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2006, junto con el
Informe de Auditoria




Deloitte

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 Madrid

Espana

Tel.: +34 915 14 50 00

Fax: +34 915 14 51 80
+34 915 56 74 30

www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banesto Preferentes, 5.A.:

1. Hemos auditado las cucntas anuales de Banesto Preferentes, S.A. (en adclante, la Sociedad), entidad
integrada en el Grupo Banco Espaiiol de Crédito (véase Nota 7)., que comprenden el balance de situacion al
31 de diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria, correspondientes al ejercicio
anual terminado cn dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de 1a evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de 1os principios contables aplicados y de las cstimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a cfectos
comparativos, con cada una de las partidas dcl balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias,
ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra opinién se reficre,
exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 31 de marzo de 2006, emitimos nuestro
informe de auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2005, en ¢l quc expresamos una
opinién sin salvedadcs.

In nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, cn todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banesto Preferentes, S.A. al 31 de
diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién nccesaria y suficiente para su
intcrpretacidon y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en ¢l ejercicio anterior.

4. El mforme dc gestion del ejercicio 2006 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la

Sociedad.
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Banesto Preferentes, S.A.

Memoria Correspondiente
al Ejercicio Anual terminado
el 31 de Diciembre de 2006

1. Actividad de la Sociedad

Banesto Freferentes, S.A. (en adelante, la Sociedad) es una Sociedad Anénima integrada en el Grupo Banco
Espaniol de Credito -véase Nota 7 - de nacionalidad espanola, que se constituyd el 27 de octubre de 2003 por
tiempo indefinido.

La Sociedad tiene su domicilio social en la calle Gran Via de Hortaleza, 3 (Madrid).

Constituye el objeto social exclusivo de la Sociedad la emisién de participaciones preferentes con la garantia de
Banco Espariol de Credito, S.A., conforme a lo establecido en la disposicion adicional segunda de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros, conforme a la redaccion dada a la misma por la disposicion adicional tercera de la
Ley 19/2003, de 4 de juiio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones
economicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006 han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad conforme a lo dispuesto en el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas, y se presentan siguiendo los modelos establecidos por el Real Decreto
1643/1990, de 20 de diciembre, por el que se aprobd el Plan General de Contabilidad, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

b) Principios contables y normas de valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable 0 norma de valoracion de caracter obligatorio
que, siendo su efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.
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3. Principios contables y normas de valoracién aplicados

A continuacion se describen los principios de contabilidad y normas de valoracion mas significativos aplicados
en la preparacion de las cuentas anuales adjunias.

d) Gastos de constitucion y primer establecimiento

Los gastos de constitucion y primer establecimiento se reflejan por el importe total pagado neto de Ia
correspondiente amortizacion acumulada y se amortizan linealmente en un periodo de 5 afios.

La dotacion a la amortizacién correspondiente al ejercicio 2006 ha ascendido a 3 miles de euros y se incluye

en el epigrafe de "Dotaciones para amortizacion de gastos de establecimiento” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

b) Participaciones preferentes

L.as participaciones preferentes se clasifican como un pasivo financiero (véase Nota 8).

¢) Impuesto sobre Beneficios

La Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidada en el Grupo Santander, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 84 de la ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades y

especificamente con lo dispuesto en el Titulo VIll, capitulo VIl de dicho cuerpo legal y demas disposiciones
complementarias.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del resultado econoémico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultade contable
antes de impuestos que no reviertan en periodos subsiguientes.

d) Ingresos y gastos

LLos ingresos y gastos se imputan, generalmente, en funcion del principio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento
‘en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

e) Clasificacion a corto y largo plazo

| as diferentes partidas del balance de situacidn adjunto se han clasificado en corto y largo plazo en funcién
de que su vencimiento vaya a producirse en un plazo inferior o superior a un afo, respectivamente.
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4. . Distribucion de resultados

La distribucion del resultado del ejercicio que el Consejo de Administracién propondra para su aprobacion a la
Junta General de Accionistas es la siguiente:

Miles de Euros

Resultado del ejercicio 18
Distribucién:
Reserva legal | 2
Reserva voluntaria 16
Total 1
_ BT
5. Inmovilizaciones financieras

Con fecha 23 de diciembre de 2003, Banesto Preferentes, S.A. constituyé un depésito a plazo fijo en Banco
Espanol de Crédito, S.A. con vencimiento indefinido por importe de 131.144 miles de euros. Dicho depdsito
devenga un tipo de interés equivalente al euribor a tres meses mas un margen del 0,24% hasta el vencimiento
de la operacion, que se devenga diariamente y se liquida por trimestres vencidos. De acuerdo con la legislacion
vigente, los recursos obtenidos por las emisiones realizadas deben estar depositados, en su totalidad, en la
enfidad de crédito dominante o en otra entidad del Grupo ¢ subgrupo consolidable (véase Nota 8).

Los intereses devengados durante el ejercicio por dicho depoésito a plazo han ascendido a 4.144 miles de euros
y se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganacias adjunta.
De dicho importe, al 31 de diciembre de 2006, 57 miles de euros se encontraban pendientes de cobro, y se han
registrado en el epigrafe “Periodificaciones” del activo del balance de situacion adjunto. El tipo de interés medio
anual devengado durante el ejercicio ha sido del 3,30%.

6. Tesoreria

El epigrafe “Tesoreria” del balance de situacién adjunto esta integrado en su totalidad por el saldo de una

cuenta corriente que la Sociedad mantiene en Banco Espaiol de Crédito, S.A. (véase Nota 7), denominada en
euros.

Dicha cuenta corriente no devenga intereses.

7. Fondos propios

El movimiento que se ha producido en este saldo del balance de situacion adjunto durante el ejercicio 2006 ha
sido el siguiente;

UL B B B B BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BE BN BN BN B BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN B BN
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Miles de Euros

Capital | Reserva | Reserva | Pérdidasy

o o Social | Lepal | Voluntaria | Ganancias | Total
daldos al inicio del ejercicio 60 7
Distribucién del resultado del ejercicio 2005 - 1 (12) -

Resultado del ejercicio 2006 - - -

18 18
Saldos al 31 de diciembrede2006 | 60 | 8 | 64 | 18 150

Capital Social

t-| capital social al 31 de diciembre de 2006 estaba representado por 401 acciones de 150 euros de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 20086, el accionista mayoritario de la Sociedad era Banco Espafiol de Crédito, S.A.
(integrado, a su vez, en el Grupo Santander), que poseia el 89,75% de su capital social.

Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio neto del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance el 20% del capital social. La reserva
podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda el 10% del capital social ya
aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra

destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas drsponlbles suficientes para
aste fin.

8. Participaciones preferentes

La Sociedad realizo una emision de participaciones preferentes en noviembre de 2003 por un importe de
131.144 miles de euros (5.245.778 participaciones preferentes Serie |, de 25 euros de valor nominal cada una
de ellas) con la garantia solidaria de Banco Espafiol de Crédito, S.A. (véase Nota 7). Dichas participaciones
preferentes devengan un tipo de interés equivalente al euribor a tres meses mas un diferencial de 0.20%.
pagadero trimestralmente los dias 23 de marzo, 23 de junio, 23 de septiembre y 23 de diciembre de cada ano.
Dichas participaciones preferentes podran amortizarse total o parciaimente, a voluntad del emisor, con

autorizacion previa del Banco de Espafia, en cualquier momento a partir del quinto afio desde la fecha de
desembolso.

Su retribucion estara condicionada a la obtencidon de beneficios distribuibles suficientes y a las limitaciones
iImpuestas por la normativa bancaria esparola sobre recursos propios. Si, por estas razones, no se pagaran las
remuneraciones correspondientes a las participaciones preferentes, ni la Sociedad ni Banco Espafiol de
Credito, S.A. pagaran dividendos a sus acciones ordinarias. Las acciones preferentes carecen de derechos
politicos, salvo supuestos excepcionales, entre los que se encuentran las situaciones de impago de
remuneraciones ¢ de liquidacion o disolucion de la Sociedad.
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Durante el ejercicio 2006, esta emision de participaciones preferentes ha devengado unos intereses de 4.086
miles de euros, registrados en el epigrafe "Gastos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
De ellos, estaba pendiente de pago a 31 de diciembre de 2006 un importe de 56 miles de euros. registrado en
el epigrafe de "Periodificaciones” del pasivo del balance de situacion adjunto.

9. Impuesto sobre sociedades

La Sociedad tributa en régimen de tributacion consolidada formando parte del grupo tributario de sociedades
cuya sociedad dominante es Banco Santander Central Hispano, S.A.

La Sucied:ad tiene sujeta a inspeccion por las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
cog‘rgfspnndnentes a las operaciones realizadas desde su constitucidén, en octubre de 2003. No obstante, en
opinion del Consejo de Administracion de la Sociedad y de sus asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su

Caso pudiera derivarse de dichas actuaciones de la Administracion Fiscal no tendria una incidencia significativa
en las cuentas anuales.

El resultado contable coincide con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades.

10. Gastos

Lg Sociedad no ha mantenido trabajadores en plantilla durante el ejercicio. Los servicios de administracion han
sido prestados por Sercopyme, S.A. (Sociedad perteneciente al Grupo Banco Espafol de Crédito- véase Nota
7). Durante el ejercicio se han registrado por este concepto gastos por importe de 11 miles de euros, que se

encuentran contabliizados en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

11. Ofra informacion

Retribuciones y otras prestaciones del Consejo de Administracién

Los Administradores de la Sociedad no han percibido de ésta durante el ejercicio ninglin tipo de retribucion.
sueldo, 0 dieta de cualquier clase.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2006 no existian anticipos, créditos ni obligaciones contraidas en materia de

pensiones o seguros de vida, ni se habian asumido compromisos por garantias o avales respecto a los
miembros del Consejo de Administracion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter de la Ley de Sociedades Anonimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anonimas cotizadas, los miembros del érgano de administracion manifiestan que no ostentan participacion en

sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de
Banesto Preferentes, S A.
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Asimismu y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, manifiestan que no realizan, por cuenta propia
O ajena, actividades del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto
social de Banesto Preferentes, S A.

Honorarios facturados por los auditores de cuentas

Incluido en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, se recogen
los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad por importe de 16 miles de
euros. Durante el ejercicio 2006 no se han prestado otros servicios, adlcnonales a los de auditoria, realizados
por el auditor o por otras entidades vinculadas al mismo.

Impacto de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

De acuerdo a lo establecido en el articulo 107 de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, sobre medidas fiscales,
adminis’grativas y del orden social, los Administradores manifiestan que, si se hubieran aplicado las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comisidn Europea en la

elaboracion de las cuentas anuales, el impacto sobre los fondos propios y la cuenta de pérdidas y ganancias no
seria significativo.

12. Cuadro de financiacion

A continuacion se presenta el cuadro de financiacidén correspondiente al ejercicio 2006:




TIMERE
TADY:.
e 018116040
CLASE 8: Y
JJIE " F P R Erid 1
Miles. | Miles
APLICACIONES de Euros ORIGENES de Euros
Beneficio del ejercio 18
! t Mas- l
Dotacion para amortizacion de gastos de
establecimiento ) 3
Recursos generados en las operaciones 2]
: Acredores a largo plazo | 8
o TOTAL APLICACIONES - | TQTAL ORIGENES | 29
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
APLICACIONES | ORIGENES
(AUMENTO DEL CAPITAL | (DISMINUCION DEL CAPITAL
| CIRCULANTE) 29 CIRCULANTE) B -
TOTAL | TOTAL

Miles de euros
___VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE | Aumento | Disminucién
Deudores 1 -
Acreedores a corto plazo - 34
Tesorerfa 83 -
Ajustes por periodificacion - - 2
TDTAL ] ______—____84 I 55
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 29 -
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Banesto Preferentes, S.A.

Informe de Gestién Correspondiente
al Ejercicio Anual terminado
el 31 de Diciembre de 2006

Evolucion y situacion de la Sociedad

Durante el ejercicio 2006, como en afos anteriores, la Sociedad ha seguido mantenido la emisidén de
aqciones preferentes, ta actividad que viene ejerciendo desde el afio 2003, proceso segquido con la
misma actividad, habiendo contabilizado unos gastos de 4.086 miles de euros, y unos ingresos de 4.144
miles de euros.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre de ejercicio

Ninguno relevante que resenar.
Evolucion previsible de la Sociedad
La misma que viene realizando en ejercicios anteriores.

Actividades en materia de Investigacién y Desarrollo
La Sociedad no ha desarrollado directamente actividades de Investigacion y Desarrollo.
Acciones propias:

La Sociedad no cuenta con acciones propias.




Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion para hacer constar que, formuladas las
cuentas anuales e informe de gestidon de BANESTO PREFERENTES, S.A., correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2006 por los Administradores de la Sociedad, los miembros del Consejo de
Administracion han procedido a suscribir el presente documento que se compone de 10 hojas de papel
timbrado, numeradas del 018116032 al 018116041, ambas inclusive, firmando todos y cada uno de los sefiores
Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, EK(O & rmarzo de 2007
ElL SE ARD DEL CONSEJO

“Fdo- Ramén Hernandez PeRasco

—

EL PRESIDENTE

- LFdo: Justo Gonz Lopez 771

CONSEJEROS

--H-_

" Ffib: José Félix Ainsa Abds

“Fdo: Miguel Sanchez Vagugia . ————
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