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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Acclonista unico de
Cajamurcia Preferentes, S.A. (Sociedad Unipersonal):

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Cajamurcia Preferentes, S.A. (Sociedad Unipersonal,
perteneciente al Grupo Cajamurcia), que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de
2006 v la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al e¢jercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulaciéon es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinioén sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislaciéon mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al gjercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con
fecha 31 de marzo de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2005 en el que expresamos una opinidn favorable.

. Segtlin se indica en la Nota 1, Cajamurcia Preferentes, S.A. (Sociedad Unipersonal) desarrolla su
actividad como sociedad emisora de participaciones preferentes en el seno del Grupo Cajamurcia,
obteniendo del mismo las garantias necesarias y realizindose su gestion por personal de dicho
Grupo. Por ello, las cuentas anuales de la Sociedad han de interpretarse en el contexto del Grupo al

que pertenece y no como sociedad independiente.

4. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Cajamurcia Preferentes,
S.A. (Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual termmado en dicha fecha y
conticnen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en ¢l gjercicio anterior.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, 5.L.

Insqrith enel R.OA.C. N” 50692
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CAJAMURCIA PREFERENTES, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al

ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2006

1. Resefa historica

Cajamurcia Preferentes, S.A. (Sociedad Unipersonal, en adelante, la Sociedad) se constituyo el 29 de
julio de 2004 y tiene su domicilio social en Murcia, Gran Via Escultor Salzillo, 23.

Constituye el objeto social exclusivo de la Sociedad la emisidn de paricipaciones preferentes, de acuerdo
con lo establecido en la Disposicidon Adicional Segunda de la Ley 13/1985 de 25 de mayo conforme a la
redaccion dada a la misma por la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 19/2003 de 4 de julio sobre
régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones economicas con el exterior y
sobre determinadas medidas de prevencion de blanqueo de capitales, asi como la normativa gue la

desarrolle, complemente o modifique.

Para una correcta interpretacion de las Cuentas Anuales debe considerarse que Cajamurcia Preferentes
S.A. Unipersonal desarrolla su actividad como sociedad del Grupo Cajamurcia, obteniendo del mismo las
garantias necesarias y realizandose su administracion por personal de dicho Grupo. En consecuencia, las
cuentas anuales deben interpretarse en el contexto del Grupo en el que la sociedad realiza sus
operaciones y no como sociedad independiente.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacidén financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se Incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de

puestiones medicambientales.
Regulacion de Sociedades Unipersonales

Segun se indica en la Nota 7, al 31 de diciembre de 2006 la totalidad del capital social de la Sociedad es
propiedad de Caja de Ahorros de Murcia, por lo que ostenta la condicion de unipersonalidad a dicha

fecha. Al 31 de diciembre de 2005 los Unicos contratos suscritos entre la Sociedad y su Accionista Unico
0N 108 de depositos a plazo y de depdsito en cuenta corriente (véanse Notas 5 y 6).

| ;
4& ses de presentacion de las cuentas anuales

| Imagen fiel

Las Cuentas Anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de

acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. Dichas Cuentas Anuales, que han sido

formuladas por los Administradores de la Sociedad, se encuentran pendientes de aprobacion por &l
Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.
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b)

Principios contables

Para la elaboracion de las Cuentas Anuales se han segquido los principios contables generalmente
aceptados descritos en la Nota 3. No existe ninglin principio contable obligatorio y/o norma de
valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo, se haya dejado de aplicar.

3. Principios contables y normas de valoracion

Los principios de contabilidad y las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedadlgn la
elaboracion de las Cuentas Anuales, de acuerdo con lo establecido por el Plan General de Contabilidad,

han sido los sigutentes:

a)

b)

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen en funcion de su periodo de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que 10s mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria y financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre de cada ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las perdidas,
alin las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales

Los depodsitos tomados se registran por el importe entregado. Los intereses relacionados con dichos
depositos se abonan a resultados de acuerdo con su devengo y se cargan, hasta su vencimiento, en
el epigrafe “Inversiones financieras temporales”.

Deudas

L as deudas, tanto a corto como a largo plazo, se contabilizan por su valor nominal y la diferencia entre
dicho valor nominal y el importe recibido se contabiliza en el activo del balance como gastos por
intereses diferidos, que se imputan a resultados por los correspondientes al ejercicio, calculados

siguiendo un método financiero.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcidn del resultado economico de cada
gjercicio, antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diterencias

permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

Normas Internacionales de Informacion Financiera

Conforme a lo establecido en el articulo 107 de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, sobre medidas
fiscales, administrativas y de orden social, se informa que, si se hubieran aplicado las Normas
Internacionales de Informacién Financiera aprobadas reglamentariamente por la Comision Europea,
no se habria producido efecto significativo alguno sobre los fondos propios y el resultado reflejado en
la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2006.




4. Distribucion del resultado

La propuesta de distribucion del beneficio neto de la sociedad correspondiente al ejercicio 2006 que el
Consejo de Administracion sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, es la sigulente:

Euros
Total resultado del Ejercicio L 872 |
Importe a repartir 872 |
Reparto | |
Reserva legal 87
Reservas voluntarias 785
| | Total Distribucion 872

5. Tesoreria

El saldo de este epigrafe del balance de situacion corresponde a una cuenta corriente no remunerada que
mantiene la Sociedad en Caja de Ahorros de Murcia.

6. Inversiones financieras

El movimiento habido en los epigrafes “Inmovilizaciones financieras” e “Inversiones financieras
temporales” durante el gjercicio 2006 ha sido el siguiente:

- I " ..___,_,,_ - Euros o
Saldo Saldo
) | Inicial Adiciones Retiros | Final
Inmovilizaciones financieras-
Depdsitos a largo plazo 75.000.000¢ 50.000.000 - 125.000.000

73.000.000 | 50.000.000 - 125.000.000

Inversiones financieras temporales-

Intereses devengados de depdsitos a largo
plazo pendientes de cobro 188.2

~188.2

52
52 |

2.630.782 [(2.340.261)|  478.773
2.630.782 [(2.340.261)]  478.773

11

r

El/saldo del epigrafe “Inmovilizaciones financieras” del balance de situacion recoge los depositos que por
/ 125.000.000 euros mantiene la sociedad con Caja de Ahorros de Murcia, en los que se han materializado
' los recursos captados por las emisiones de participaciones preferentes (véase Nota 8).

El depdsito correspondiente al efectivo captado con la emisién de Participaciones Preferentes de Serie B
se remunera a un tipo de interés equivalente al Euribor a 6 meses mas un diferencial del 0,28%. Este tipo

de interés es revisable semestralmente y pagadero el dia 30 de los meses de mayo y noviembre de cada
ejercicio. Por su parte, el depésito correspondiente al efectivo captado con la emision de Participaciones
Preferentes de Serie C, esta remunerado al tipo fijo inicial del 4,91% hasta el 30 de junio de 2007 y
posteriormente al tipo equivalente al Euribor a 6 meses mas un diferencial del 1,33%. Este tipo de interes
sera revisable semestralmente y pagadero el dia 30 de los meses de junio y diciembre de cada ejercicio.




Los intereses devengados por los citados depasitos durante el ejercicio 2006 han ascendido a 2.630.782
euros y se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros con empresas del grupo” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 11). Los intereses pendientes de cobro al 31 de
diciembre de 2006 ascienden a 478.773 euros y se incluyen en el epigrafe “Inversiones financieras
temporales” del activo del balance de situaciéon adjunto. El tipo de interés efectivo durante el ejercicio

2006 ha oscilado para el deposito correspondiente al efectivo captado con la emision de Participaciones
Preferentes de Serie B entre el 2,863% y el 4,088%, siendo el tipo medio efectivo aplicado del 3,205%.

7. Fondos propios

El movimiento habido durante el ejercicio 2006 en este epigrafe del balance de situacion adjunto ha sido

el siguiente:

il e ST T

Capital social

- o o Eufns | S
Reserva Reservas Resultado |
o | Capital Social | Legal Voluntarias | ejercicio |  Total
Saldos al 31 de diciembre de 2005 100.000 257 2.310 . 1.078 103.645
- Aplicacion resultado 2005 - 108 07() (1.078) -
- Resultado ejercicio 2006 - - | - 872 872
Saldos al 31 de diciembre de 2006 100.000 | 365 | 3.280 872 | 104.517

A 31 de diciembre de 2006, el capital social, que asciende a 100.000 euros, esta representado por 100
acciones nominativas, de 1.000 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y

desembolsadas por el socio fundador, Caja de Ahorros de Murcia.

Reserva legal

|
Acreedores a larqo plazo

Acreedores a largo plazo-
Emisiones de obligaciones y valores negociables

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades que obtengan
beneficios en el ejercicio econémico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que esta
alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capial
sogial en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de
pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

| lLuros
. ' i |
Saldo |
Inicial | Adiciones | Retiros
75.000.000( 50.000.000
75,000.000 |

Saldo
IFinal

125.000.000




Participaciones preferentes

El Consejo de Administracion celebrado el 10 de agosto de 2004 acordo la emision de Participaciones
Preferentes Serie B por un importe de 75.000.000 euros, con garantia solidaria e irrevocable de Caja de

Ahorros de Murcia.

Dichas Participaciones Preferentaes Serie B fueron, finalmente, emitidas el 30 de noviembre de 2004, por
dicho importe. El importe nominal de cada valor asciende a 500 euros, siendo el importe efectivo
desembolsado de igual cuantia. La emision se remunera a un tipo de interés equivalente al Euribor a &
meses mas un diferencial del 0,25%, cuyo pago se realiza por semestres vencidos el 30 de mayo y 30 de

noviembre de cada ano.

Con fecha 30 de noviembre de 2006 se realizdé una nueva emision, en este caso de Participaciones
Preferentes Serie C, por un importe total de 50.000.000 euros, representados por mil participaciones de
cincuenta mil euros de valor nominal y efectivo, en el momento de la emision. Dicha emision se remunera
a un tipo de interés equivalente al 4,88% anual fijo hasta el 30 de junio de 2007 y al Euribor a 6 meses
mas un diferencial del 1,3% a partir de dicha fecha hasta el 30 de noviembre de 2016. Para determinar el
tipo de interés aplicable a partir del 30 de noviembre de 2016, el diferencial a incrementar al tipo Euribor
se elevara hasta los 2,30 puntos porcentuales, siendo trimestraimente abonada dicha remuneracion.

Ambas emisiones cuentan con garantia solidaria e irrevocable de Caja de Ahorros de Murcia, estando Ia
distribucion de las remuneraciones condicionada; (a) a 1a obtencidén de Beneficio Distribuible suficiente por
Caja de Ahorros de Murcia o por su Grupo Consolidable, definido para las entidades de credito por la Ley
13/1985, de 25 de mayo, sobre coeficientes de inversién, recursos propios y obligaciones de informacion
de los intermediarios financieros (el menor de los dos); y (b) a las limitaciones impuestas por la normativa
bancaria espafiola sobre recursos propios de las entidades de crédito. Si por alguna de esas razones la
sociedad no pagara, en todo o en parte, la remuneracion correspondiente a algun periodo, los titulares de
las participaciones preferentes perderan definitivamente el derecho a percibir las referidas

remuneraciones.

Las garantias otorgadas por Caja de Ahorros de Murcia son (a) subordinadas con respecto a los pasivos
de los depositantes, titulares de obligaciones o derechos de crédito que gocen de garantia real, ordinarios
u otros subordinados y (b) preferentes con respecto a las “Cuotas participativas” que, en su caso, emita la
Caja vy, en el caso de liquidacion de ésta, de la Obra Beneéfico Social, en cuanto al destino del remanente
que pudiera quedar una vez atendidas todas las obligaciones de la Caja.

Las participaciones emitidas, tienen caracter perpetuo. No obstante, transcurridos cinco anos para las de
serie B y diez afios para las de tipo C, desde la fecha del dltimo desembolso, la Sociedad podra amortizar
a5 participaciones, previa autorizacion de Banco de Espafia y de Caja de Ahorros de Murcia, mediante el
redmbolso del valor nominal de las participaciones mas, en su c¢aso, la parte correspondiente a la
remuneracion del periodo corriente de remuneracion.

Log titulares de las participaciones preferentes carecen de derecho de suscripcion preferente, asi como
de derechos politicos de asistencia y voto en las Juntas Generales de la Sociedad.

La remuneracion devengada por las Participaciones Preferentes durante el ejercicio 2006 ha sido de
2 594.579 euros, reflejandose en el capitulo “Gastos financieros y gastos asimilados” de la cuenta de
werdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2006. El tipo de interés efectivo aplicado durante el ejercicio
006 ha oscilado entre el 2,833% v el 3,978% anual para las Participaciones Preferentes Serie B y el
4,88% anual para las de Serie C, siendo los respectivos tipos medio efectivos del 3,175% y 4,88%. Al 31
de diciembre de 20086, los intereses devengados pendientes de vencimiento ascienden a 477.653 euros y
se incluyen en el epigrafe “Acreedores a corto plazo — intereses a corto plazo de participaciones

preferentes” del balance de situacion adjunto.




9. Situacion fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdomico o contable, obtenido por la
aplicaciébn de principios de contabilidad generalmente aceptados. El resultado contable antes de
impuestos al 31 de diciembre de 2006 coincide con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades.

A continuacion se detalla el calculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2006:

Cmﬁégo B Euros
Resultado contable ajustado 1.342
Cuota del ejercicio al 35% sobre el
resultado contable ajustado 470 |
 Gasto por Impuesto sobre Sociedades 470

El detalle del saldo del epigrafe “Acreedores a Corto Plazo — Administraciones Publicas” es el siguiente:

Hacienda Publica, acreedora por retenciones a cuenta de [LR.P.I-. | 5
Hacienda Publica, acreedora por Impuesto sobre Sociedades 13
Hacienda Publica acreedora por retenciones a cuenta de rendimientos
sobre el capital mobiliario 170439
o | | 170.457

10. Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Otros gastos de explotacion-

El saldo registrado en este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias corresponde a gastos por
servicios profesionales independientes.

Los honorarios profesionales por la auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2006 han ascendido a 9.350
oyros. Durante el ejercicio 2006 no se han facturado a la Sociedad honorarios por otros servicios

nciedad no satisface importe alguno en concepto de sueldos y dietas a los miembros del Consejo de
inistracion. Asimismo, no tiene contraida con los mismos obligacidén alguna en materia de pensiones,

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Anénimas, introducido
por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de

Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, con el fin de seforzar la transparencia

| MN':J// B




de las sociedades anonimas cotizadas, no existen sociedades con el mismo, analogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad en cuyo capital participen los
miembros del Consejo de Administracion.

No obstante y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacion se indican las
actividades realizadas por parte de los distintos miembros del Consejo de Administracion, en otras
sociedades de analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la

Sociedad a través de la cual se

Cargos o funciones que
s€ ostentan o realizan

| en la Sociedad indicada

i rrer—rie

Presidente - Consgjero
Delegado

Vicepresidente
Consejero Delegado

Vicesecretario
Consejero Delegado

Consejero

Sociedad:
Actividad
Nombre | Realizada presta la actividad
D. Ignacio Ramon Consegjero Cajamurcia Finance 5.A.
Ezquiaga Dominguez A (Sociedad Unipersonal)
D. José Cuenca Garcia Consegjero Cajamurcia Finance S.A.
o (Sociedad Unipersonal)
D. Francisco Lopez Iniesta | Consgjero Cajamurcia Finance 5.A.
o (Sociedad Unipersonal)
D. Federico Ros Pérez Consejero Cajamurcia Finance S.A.
(Sociedad Unipersonal)
[). Francisco Paredes iniesta | Conscjero

Cajamurcia Finance 5.A.
(Sociedad Unmpersonal)

Secretario

Al Ml TT , FEFTECTETTS

Dichas actividades son desarrolladas, al igual que en el ¢aso de la Sociedad, como consecuencia de
desarrollar su actividad profesional en el accionista unico, Caja de Ahorros de Murcia.




11. Transacciones con empresas del Grupo

l.os saldos mantenidos con Caja de Ahorros de Murcia, Accionista Unico, al 31 de diciembre de 2006 y las

transacciones realizadas con dicha Entidad durante el ejercicio 2006 son las siguientes:

| Activo:

Cuenta corriente (Nota 5)

Depositos en entidades de crédito (Nota 6)
Devengos de productos no vencidos

de depdsitos a plazo (Nota 6)

Cuenta de pérdidas y ganancias:

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 6)

2006 i

295.652
125.000.000

478.773

2.630.782 |

La Sociedad no ha realizado transacciones durante el ejercicio 2006, ni mantiene saldos al cierre del
mismo con otras empresas del Grupo, 0 Asociadas al Grupo Cajamurcia.

12. Cuadro de financiacion

A continuacion se presenta el cuadro de financiacion correspondiente a los ejercicios 2005 y 2006:
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CAJAMURCIA PREFERENTES S.A. UNIPERSONAL

Informe de Gestion
del ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2006

Evolucion de la Sociedad durante el ¢jercicio 2006

La sociedad mantiene su actividad sin modificaciones en su objeto social.

Cuenta de pérdidas y ganancias

El resultado del ejercicio de 2006 ha sido de 872 euros de beneficio.

Aplicacion de resultados

Se propone a la Junta de accionistas que el resultado de 872 euros de beneficio se reparta de la siguiente
forma:

Total resultado del Ejercicio | 872 |

Reparto

Reserva Legal 87

Reserva voluntaria 785
Total distribucion . 872

Acciones propias en cartera y de la sociedad dominante

No se ha producido por parte de |a sociedad ninguna operacion de compra de sus propias acciones o de
la sociedad dominante.

Investigacioén y desarrollo

bido a su actividad, la sociedad no incurre en gastos de investigacion y desarrollo.

tontecimientos de importancia ocurridos con posterioridad al cierre del ejercicio

b se ha producido ningun hecho relevante desde el cierre del ejercicio 20006.

voluciéon previsible de la Sociedad

La Sociedad seqguira realizando su actividad sin grandes cambios previsibles.
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Farmulacion de Cuentas Anuales e Informe de Gestion

Las Cuentas Anuales y el informe de Gestion de Cajamurcia Preferentes S.A. (Sociedad Unipersonal),
identificados por ir extendidos en 13 hojas de papel ordinario numeradas de la 1 a la _1:;-‘, todas ellas
firmadas por e! Secretario del Consejo de Administracion, han sido formulados por los Administradores de

la Sociedad el 26 de marzo de 2007, firmando en esta ultima hoja todos Io\Cansejems que son:

A

e - -— | o]
D. lgnhacio Ramon Ezguiaga Dominguez D. Jas_é Cueqca Garcia
(Presidente) (Vicepresidente)

_'_’..--""

- — P P E— - -

D. Federico Ros Pérez ﬁranﬁisco Lépez Iniesta™ —

(Yocal) (Vicesecretario)

Secretario)

Murcia, 26 de marzo de 2007
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