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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Ahorro y Titulizacion, 5.G.F.T., S.A., Sociedad Gestora de
AYT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las c:uentas anuales de AyT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE

'TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre

de 2006 y la cuenta de perdldas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
comprendido entre el 19 de julio de 2006 (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de
diciembre de¢ 2006, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

AyT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS fue
constituido el 19 de julio de 2006. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas no presentan
cifras comparativas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos

los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de AyT
ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, al 31 de diciembre

de 2006 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante
el ejercicio comprendido entre el 19 de julio de 2006 (fecha de constitucion del Fondo) y el 31
de diciembre de 2006, y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacion y
COMpPrension ddecuada de conformidad con principios y normas contables generalmente

aceptados.

El informe de gestion ddjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que Jos

Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion de
AyT ADMINISTRACIONES 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte mtegrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo

parrafo y no incluye la revision de mfonnac;mn distinta de la obtenida a partir de: los registros

contables del Fondo.

- NST TUTO DE |

CENSORES: ]URADOS ;j |

DE CUthAS DI:FSPANA , - ERNST & YOUNG, S.L.

S o (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas con el N° 50530)
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IMPORTE EGLEGIAL 85,00 EUR
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Madrid, 20 de abril de 2007 Fste informe estd sujeto a lyrtasa’ Francisco J. Fuentes GGarcia

aplicable establecidaenta .
Ley 44/2002 de 22 de mwlé:mbra
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& Ernst & Young, s,

Domicilio Social; Plaza Pablo Ruiz Frcasso, 1. 28020 Madric.

nscrila en el Registro Mercantil de Madrid al fomao 12749, Tibro 0,

Folio 215 Seccion 6%, Mo M-23123, Inscripcion 116, LT B-78970506
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1. CUENTAS ANUALES DEL FJERCICIO 20¢6 DE
Ay ADMINISTRACIONES I, FONDO DE Ti1ULIZACION DE ACTIVOS




i1.1.

BAIANCE DE SITUACION Y CUENTA DE PERDINDAS Y GANANYTIAS
DEL EJERCICIO 2006
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AT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITU! 'ZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y (iunancias corrcspondiente al ejercicio comprendido

entre el 19 de julio y el 31 de diciembre de 2006

Ingresos financieros
Ingresos de Derechos de crédito

Otros mngresos 1inancieros

(Gaslos financ:eros
Intereses de los isonos de Titulizacion

RESULTADOS FINANCIEROQOS POSITIVOS

Dotaciones para amortizacion del inmovilizado
(jastos de ostablecimiento

Oftros gastos de cxplotacion
Comusion variable
Otros gastos de explotacion

FENEFTICIOS (PI:?RT} :DASY DE 1LAS ACTIVIDADES GHDINARTAS

Ingresos extraordmuarios

BENEFIC7OS (PERDIAS) A TES i3 IMPESTOS

Inpuesto de Socied des

RESULTADO D!, EJ: RCICIO

TR TR T T A T T T T -

1.458
25

1483

|
_(1.458)

(1.458)

23
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1.2. MEMORIA DEL EJERCICIO 2006




AyT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio comprendido entre el 19 de julio y
el 31 de diciembre de 2006

L. NATURALEZA 'Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

AyT Adminisiraciones I, Fondo de Titulizacién de Activos {en adelante el Fondo), se
constituyd mediante escritura ptiblica el 19 de julio de 2006, agrupando Dercchos de Credito
al cobro de un préstamo otorgado por !la Comunidad Autdnoma de las Tllcs Bdleurs a la
compafiia Serveis Ferrovianis de Mallorca (en adclante, SFM), mediante ia suscnpcmn de un
convenio de colaboracion para la construccion de las obras de infraestructura ferroviana de la
linea metropolitana Palma-UIB. Estos Derechos de Crédito fueron cedidos imicialmente a
Banco Pastor, S.A., que a su vez ha realizado la cesion de los mismos al Fondo.

El valor nominal inicial de estos Activos es de 76.609.655 euros. Con fecha 28 de noviembre
de 2006 se realiza una cesion adicional de Derechos de Crédito por un valor nominal de

52.932.860 euros (ver nota 5).

La fecha de desembolso, que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos, tue ¢l
24 de julio de 2006 para la emision inicial, y ¢l 30 de novicmbre de 2006 para los Bonos
cmitidos como consecuencia de la cesion adicional de Derechos de Credito.

El Fondo constituye un patrimonio separado y carente de personalidad juridica, que cstara
abicrto tanto por su activo como por su pasivo, y que estd intcgrado en cuanto a su activo,
principalmente, por los Derechos de Crédite que agrupa y. en cu=nto a su Jasivo,
srincipalment., por 1os Bonos emitidos ¢+ cuan‘fa y condiciones financic s tales que ¢l valor
mtrmmnm! a0 del Gondo vca nulo, |

Bt Foudo se o astiteye con la “inalide] de ¢ <dadae Al titefor de s Beoos de diulizacion y
der s acreed cres dei Fonto los thijos monetarios der: Vadm : de Tos Derecos de rédi..

b) Duracién del Fond::
Fl Fendo se fiquidarca por ius causas previstas en el Real Decinto 926/199% y en narticular:

» cuando, a juicic de ‘a Scciedad Gestors, concurran circtinstincias exceprionales qie
hagan imposible o extremadamente dificil el mantenimiento del equilibrio financicio del
Fondo;

« cuando se¢ produzca un impago ivlicativo de un desequilibro grave y perrianente en
relacion con los valorcs emitrdos, o ¢ prevea que ¢ste se va a producin;
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e ¢n el sulpuesto de que la Sociedad Gestorg Tucra decla en situacion de concurso, o

I

Titulizacién y no se hubiera
ranscurrido ¢l plazo que
L0 cuatro mescs,

pierda la condicion de Socicdad Gestora: de ‘Fondog e
designado una nueva sociedad gestmra;;:_mm@mdqf

reglamentariamente sc cstablezca a tal electo o@iwdf

e en el supuesto de que se produzca la resolucion anticipada del Contrato de Cesion SI'M
como consecuencia del acaecimiento de un supuesto de resolucion de acuerdo con lo
establecido en el mismo;

« cn ¢l supuesto de que se produzca cl prepago de las operaciones de capital por parte de la
Comunidad Autonoma de las Illcs Batcars;

o cuando se cunplan dos afios y medio desde la {ccha de veneimiento final (30 de abuil de
an |
2025).

F1 Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 9;6/1998 y 1a Ley
19/1992. en cuyo caso, la Sociedad Gestora informara a la Comisiéon Nacional del Mercado

de Valores e iniciara los tramites pertinentes.

c) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard ¢l régimen general de prelacion de pagos
estuhlecido en su esceritira de constitueion.

d) Gestion del Fondo

De acucrdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo csta encomendada de torma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Foundos de Titulizacion, anienes a su vez tioaen cn este cometido su
objeto soclar exclusivo.

Ahorre y Tinalizacion, fociedad Grstora e Fernlos oo Tito! zacion, S A es la Igestura d;l

For ! acty ' Jad por !4 que recibe una comiston anual de 50,000 eurcs «on caca fecha de
' t : ; o1 =

pagn. incre: ntada anuaimente por el poreantae al que ascienda el [P

o) Normativa legal

Il Foudo esta regulado por ¢l Re ] Decreto G26/1998 y lu Ley 19/19%2, sobire Repimen de
Sociedades v Pondos de Tnversicn Tmmobilic: a y sobre §ondos de Tinlizacién Hipotecania;
por el Real 1reto 1310/2005, de 4 ¢ novi~mbie nor ¢ que sc desarrolla jarciaiments ia
Leyv 24/1988:; por la Ley 24/1988 del Mercado de Vaiores, .or las ~eguluciones posteriores de
desarollo o modificacion de las nomaas citadas y por demas .disposiciones Jegiles
impcrativas: y por lo dispucsto en la propia escritur.: ‘e censtitue: 'n dei Fonde.




0 Régimen de tributacion

Bl Fondo se encuentra sometido al tipo general del Tmpuesto de Sociedades. Se encuentra
exento del concepto dc operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Turidicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, dcl Impuesto sobre €l
Valor Afiadido. Respecto a los rendimientos de los derechos de crédito, préstamos y otros
derechos de crédito que pudieran llcgar a constituir ingresos del Fondo, no existira obligacion
de retener ni de ingresar a cuenta.

2. BASLES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

I.as cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables del Fondo
presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia,
de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los

resultados del Fondo.

Por esta razsn, v de acuerdo con la posibilidad cue establece el Coédigo de Comercio, se ha

modificado la definicion de las cuentas contables, balance, cuenta de perdmas y ganancias, y
el modelo del cuadro de financiacién al objeto de mostrar la imagen iiel del Fondo en * asc a

su operativa.

Ias cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Conscjo de Administracion de la
Sociedad Gestora y sc someteran a la aprobaciim de la Juita General de Acclonistas de la
misma. estimandoss que seran aprobadas sin nivgdn oo abio sigmbicativo.

h) Cos-wearact n de w1 nfeshacion

Por ~cr esle el primer «jerci -+ de actividad dei Fondo, no se incaye en el twlance de
sitwc:dn, 1a cuciia de pordicde: 7 gar cacias voel coadro de financiacicond salans de!l ejercicio
anterior,

PRINCIPIOS CONT ABLES Y NORMAC (i E VALORAL..ON A "LICADAS |

I.as cuentas anuvales adjunios han sido formuladas siguiendo Jos principios y nornas de
valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor,
1) Reconocimienio de ingresos y gastos

LLos ingresos y gastos se reconocen pe- el Fondo siguicindo e! criterio del devengo. es decir en
functén de la corrirnte &4l que los vosmos representan, con ! dependencia del momes' en

- ¥
Cuque se produzca el L.nh-,f) 0 proo de 1os mismos.

-5-
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b) Gastos de establecimicnto y de emision Ld@ barlos dedTiylizacion de Activos
I N0 A

‘.l‘ktl . .:#“HH"&- ‘,:‘
' : as5tos  mncurrtde : L LY, IR N - oo :
CD]TE:SPDHdC}.‘l a 19,5 gastos 1ncuridos en la m})@;t%g&mfm | Fondo, registrandose por el
importe real incurrido.

Qe amortizan linealmente de acuerdo con la legislacién en vigor en cinco perfodos anuales.

¥
c) Inmovilizado {inanciero
Los Dercchos de Crédito se registran por el valor de adquisicion de los mismos a 14 Er.fidad
Cedente, que coincide con su valor nominal.
d) Inversiones financieras temporales
En este epigrafe se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados de los
Derechos de Crédito y de la Cuenta de Tesoreria.
c) Acreedores a largo plazo
Los Bonos de Titulizacién dc Activos corresponden a las dos emisiones realizadas, y se
encuentran registcados por su valor de reembolso.
In su caso, la diferencia existente entre ol valor de recibolso y el precio de emision de los
Bonos de Titulizacién se registrara cn el halance de «ituacion cn el cpigrafe de “Ingresos a
Distribuir en Varios Ejercicios™.
s Depositos recihivos a fargo 11000 se = cuenian regi-tradae nor ¢i nporhe Aispresic,
) Acrcedores 2 corto piazo
worre onden a la periodificacion realizada de las conusiones devengiias oo fCrecros,
registrandosc sor su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
en relacion con la administracién financiera y operativa del Fondo, y a la perniodificacion de
costcs financieros derivados de los Bonos de Titviizacion de Activos.
) Impuesto sobre 3eneficios

S E1 gasto, en su caso, por el Imnuesto sobre Beneficios de cada cjercicio sc calcula sobre el
resultacn economino, corregide por las ditrencias nermmentes de acuerde con los criieros
hscaler '




4. GASTOS DE CONS iTI'UCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION
DE ACTIVOS . -

1] mo» imicnto habido en este epigrafe del balance de situacidn durante ¢l ejercicio 2006, ha
sido el siguiente: , .

Miles de euros

Saldo inicial )
Adiciones 277 |
A rnortizaciones _(25)
Saldo final | . : 259

5. INMOVILIZADO FINANCIERO

:" La cartera de activos del Fondo est4 compuesta por Derechos de Crédito por un importe total
- de 129.542.515 euros. Estos Activos comresponden a una cesion efectuada por la siguiente

entidad:

Milf:ﬁ _dc: ©1TOS
VALOR
~OMINAL D

DLRECHOS DE CREDITO  LAEMISION

Banco Pastor, S.A. o

“siciabmente Ja Fyodad Cedent. cealivt una - esion 2l 19 e julia do 2006 de uin total vlc
76.609.655 . uros | -=reches de iy Adito Lniciales), pa.a pos ormenic levar a cabo ol 28 de
hoviembre ‘e 2o una cesidn adicional de 52.932.5u0 euros (Dciechos de Credito
Adicionales).

Hasta el 25 Jde 2ol de 2007, ¢l IFondo podra scguir isponiendo de cesiorn - dicionales,
hast:y w1 limite maximo de 151.565 355 curos de principal y 95.518.503 euros fe .ntercses ac
la financiacidn

N precio de adouisicion do los Activos ha sido 1gual a su valor nominsi, y ha sido satistecho
o la fooa de desenibolso correspondicnte, con cargo al importe obyicmdo de b emise 1 de
los Boiis.




01/2007

LH

e
g
R
ot
St
"
o
L3
S
- ?"1' "
b
'.:él
i

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

i
TIMBRE

7U3 62249

DEL ESTADO
T

P L 005
I.os Derechos de Crédito devengaran en el pequdo transcur;jldg? desde la fecha de desembolso
hasta el 25 de abril de 2007 un tipo de mtere'g que sera el q* resulte de aplicar el euribor
interpolado entre cuatro y ¢inco meses mas un dlferﬁnclal de*un 0,27%. Las fechas de pago
seran el 30 de noviembre de 2006 y el 25 de abriind 007, A partir de esa fecha, el tipo de

interés pasara a ser un tipo de interés fijo igual al 4,725% pagadero anualmente.

El cuadro de amortizacidn de los Activos es el siguiente:

(Miles de curos)

hhdsmn mmal l*mjbmn ddlulh 11

- '  —
———————————— - T r ep— — ———k—
- am -

l'echa - saldovivo Anmrtlzaci}?;}_m Saldiymy_q_ JAmoriizacion
|

25/04/2011 76.610 5.107 52.933 3.529
25/04/2012 71.502 5.107 49.404 3.529
25/04/2013 66.395 5.107 45.875 3,529
25/04/2014 61.288 5.107 42.346 3.529
25/04/2015 56.180 5,107 38.817 3.529
25/04/2016 51.073 5.107 35.289 3.529
25/04/2017 45.966 5.107 31,760 3.529
25/04/2018 40.858 5.107 28.231 4,529
25/04/2019 35,751 5.107 24.702 3.529
25/04/20G20 30.644 5.107 21.i73 3.529
25/14/2021 75547 5.107 17.044 1.529
25:14/2072 20,42 5.107 14,155 3.529
25/04/2023 15.322 5107 10,587 3.529
25/04/2024 10.215 5.107 7.058 3.529
25/04/2025 5. 107 107 3.5/ 3.529
Redondeos 0 m

- /6 (J L 5293,

I.a cesthn de los Derceos de Crédito nl Fondo es plena e incondicionada, y conlleva una
ransiision total del nesgo asoctado al pago e los misnios.

la Entidad Cedente mani{iesta y garantiza {rente a la Sociedad Gestora lo siguiente:

*quc os: 4 vaiidamente coustituide y debidamente 1serita on los Registics conpeientes, 10
¢sid Incursa cn ningdn supuesto de inscivencia, ticue plena capacidad de obyur para
cumplir con los dercchos y obligaciones derivados de la Fscritura de Cesién y su objeto
social le permite comeluir el 1:1.1&@@1‘1’[(? nepociy juridico;



||||||

e ¢l otorgamiento, frma y cumplimicento de la Escritura de Cesidn y de los Documentos de
la Operacion se encuentran dentro de sus facultades societarias, han sido debidamente
qutorizados, no 1niringen los Estatutos Sociales, ninguna ley, norma o rcglamento
aplicable a ellas, mnguna restriccion contractual, ninguna resolucidon, mandamiento,
sentencia o fallo judicial y no originan ni exigen la creacion de ningin derecho de
retencion, derecho real de garantia u otfra carga o afeccion sobre o respecto a cualquiera
de sus activo;

o la Escritura de Cesion constituye una obligacion licita, valida y vinculante de 12s parte;

» que cs titular de pleno derecho y libre de gravimenes de lus Derechos de Crédito cou
anterioridad a la cesion, y que al Fondo se le cederan todos los derechos, intereses y
titulos de propiedad existentes cn ese momenio ¢ que surjan con posterioridad con
respecto a dichos Derechos de Crédito;

e los Derechos de Crédito cumplen con los criterios de Elegibilidad establecidos en la
Escritura de Constitucion;

e la Cesion de los Derechos de Crédito se realizara conforme a la Escritura de Cesion y la
Escritura de Conslitucion; '

e la mmformacidn aportada a la Soc:edad Gestora es exacta;

» todos los pagos cue deban rooizarse al Toree, deberdn cicctuese iibres y exentos de
cuatjuicr ictencidon o deduccedmn cn concepto de cuale.quiera umpuestos, derecios,
exacciones o gravamenes administrativos;

* IO S€ precisa ningnr correntimienio, aiiorizacion, aprobacidn, aviso ¢ deposito de
dooumentiacién mara ¢ ciorgs ento, frma o cumiplinieito po- las partes <o la Escritura
de Cesidn o de cualquicr otro  ocuni-nto 1l para la ejeeacion de las operneiones que on
clla se catipulen.

Durante 2006 se han devengado intereses de los Derechos dc Crédito por importe de 1.458

miles de eurcs de 'os que 439 ruiles de eures se cucueniran 1ondic fes do vencimiento a 31
de diciembre de 2006, estando registrados en la cuenta de “inversiones Finaccieras
Temporales ™ del aciivo ded balance de situacion a -licha fecha | ernota ).

0. INVERSTIONES INANCIFRAS TEMPOKALES

Rt alle de este epigrale a 31 de diciembre de 2006, es el siguiente:

Nites de euros

Intereses dev ngados no vencidos de Activos Cedidos (Ncta 5) 439
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[l saldo que figura en balance al 31 de diciembre de X 996'
de tesoreria”, segin el siguiente detalle:

espande al saldo de la “cuenta

Miles de euros

' 0
Cuenta de tesoreria ) B

Este saldo corresponde a un depdsito a largo plazo recibido el 18 de dicienbre de 20006, que
esta registrado en el epigrafe de Acreedores a Largo Plazo del Balance de Situacion (nota 10).

En la Cuenta de Tesoreria se abonaran y cargaran:

e en cada fecha de desembolso, el importe neto correspondiente al precio de emision de los
Bonos de Titulizacion y el importe neto correspondiente al precio de los Derechos de
Crédito;

e en cada fecha de cobro los importes correspondiertes a los Derechos de Créditr

o «n cada fcoha do pago les inpoiios mmsponfhemus a iwvor del titulsr o titulaics de los
Bonos de :itulizacion.

D¢ acuerdo «on el conirato de Agencia F i'mnci:;:ra el Agente Fimw*icm (Banco Pastor)
corantiza, sobre los salde s de fa cuenta de tesororiz un Uno de i teres urhor d Un 80 1228008
1> puntus bésicos, calculados sobre el mldo diario de l.s cantidades depositadas, Lo
Hanidacidn de mteruses se producird en coda foeha do pago, v estos s¢ celcuianm Lw-and-.
coliio base los dias efectivos oxistertes o cada pertodo de devenpso de nteres . $ y un anu
compusto por 360 dias (A\ctual/36(0))

‘I Agente Financiero deberd comunicar a la Sociedad Gestora, en repivsentacion del Fonde

cl importe di: la Liguidaciéa de intcreses dos dias habiles antes de la fcoia de nago
corresponidiite. |

- 10 -
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¢ INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

En este epigrafe se encuentra registrada la difercncia positiva entre €l precio de emision de

" 1os Bonos de Titulizacion y su valor de reembolso. El objeto de este mayor precio es permitir

al Fondo hacer frente a los gastos de constitucion del mismo (ver nota 9), y se cancclan de la
misma forma que los “Gastos de Constitucion”.

E]I movimiento de estc epigrafe del balance de situacion durante el ejercicio 2006 ha sido el
siguiente:

M:les de euros

saldo imicial | . -

. Altas 57

- Traspaso a 1ngresos | (25
'S.ﬁldu final o Zﬁ

9, RONS D TTTULZACON DE A CTIVOS

La Sociedad Gestora, en nomb.. y representacidn dei Fordo, y con cargo al mismo, procediio
cri 1a fecha d- constitucion del Fondo a la emision de Bonos de Titulizacion de Activos, que
tienen las siy - entes caracteristicas:

- Importe nomunai de la Emision Total 129.542.515 eurcs
Lovision inieal 70,009,055 eutus;
Biin 1 adicio ol 520032 860 enros

~uamess o de e Toul AT
Erusiom inwcial 767
Fmision aaicion=l 530

limporte nomimal vrtario
Fruzion inicial 706 bones de 100.000 ¢curos
1 hono de 9.655 eyrne

Froloon adicicnal 529 bonos de 100.000 curos
| [ bono d¢ 32.860 euros
1o de mterés
Variazle Duribor 4/5 meses + U, /%
(ntre la fecha de deseibolso v el 25 de abrii de 2007)
Fijo  4,/25% (A partir del 25 de abuil de 2007)

Pertodicidad de papo de intereses Al
rechas de pago de iutereses
Iimisidn inicial 30 de noviembie de 2006 y 25 de abril de cacla ano
Emisidn adicional 25 de abril de cada ano
Fecha de inicio del devengo de interese
Froasion ucial 24 de julio de 27206

Pimisidn adicional 30 de noviemlc de 2006

_11 -
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. El precio de emision de los Bonos de Tit 15 3 tﬂ mﬁ la efis10n Inicial esta compuesto por ¢ 3
& valor nominal de los mismos mas el impos @décﬁgmfﬁ_ side > Dnstltucmn (277.457 euros), por 1o
5 TR
§ que asciende a un total de 76.887.112 euros\~ ADH\D

T oA Ak
T =) e LN
- Ha S . iz =

1 os Bonos de Titulizacidén que se han emitido posteriormente con motivo de la cesion de los
Derechos de Crédito Adicionales han sido emitidos a la par y su precio de emision coincidc
con su valor nominal.

El precio de reembolso de los Bonos de Titulizacion sera equivalente al 100% de su valor

nominal. La amortizacion de los misiiios se realizara de martera lincal cn cada fecha dc pago,

comenzando el 25 de abril de 2011 y hasta 1a fecha de vencimiento del fondo, en 202 Asi,

el cuadro de amortizac:on de los mismes es el sipulente: %

(Miles de euros)

~ Emision inicial Emisi6n adicional

Fecha Saldo vivo Amortizacion  Saldo vivo  Amortizacion
25/04/2011 76.610 5.107 52.933 3.529
25/U42012 71,542 5.107 49.404 3.529
25/04/2013 (395 51T 45,8773 3.529
25/04,/2014 al.288 5, 1T 47} 546 3.52¢
25/04/2015 ~0.180 2. i0)7 38.817 3570
257042016 51.072 5107 15,239 4540
25/04/2017 45.966 2.107 " 1,760 3529
25/04/2018 40.858 5.107 08,231 3.579
25/04/2019 35.7751 5.107 14,702 3.579
25/04/2671) 30 644 5.107 21173 3,09
5/04/202 1 25.537 5.107 17.644 3,529
25/04/2022 204729 5,107 14,115 3,529
25/04:2023 15.322 5107 10.587 3529
25/0-172024 10.2.3 5.107 7.053 3.529
25/0472025 2. 107 5.107 3.7 3.529
Red ndeos 2 N
10,010 22.950,

De conitrmidad con el Real isecrefo 26/15496, los Bonaes de Ttulizocidn cstaran sujetos a

lay  sigwientes  limitacionces y restricciones respecto 4 su SuscLpelon,  fransnmusion
NCrOC1AC1On:

¥ DO Serdn Objetu € NEegoeiacion ¢ un mercado SCCuatirio of gatizio;

® N0 estaran renresentados mediante anotacioncs en ¢ culag y

* 1o podran ser transmitidos o favor Je entidades que o sean consideradas, de acuerdo con
la legislacidn del mercado {__|c‘, valoies esiefiola aplicada en el momento de la transmi: .o,
Cumo Laversores cualificados.

- 12 -
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. Corrusion gestora
.- Comisién vanable (3)

Durante 2006 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion de Activos por
importe de 1.458 miles de euros de los que 439 miles de curos se encuentran pendientes de

vencimiento a 31 de diciembre de 20006, estando registrados en el cpigrafe “Acreedores a
corto plazo” (ver nota 10).

10. ACREEDORES

[a composicion dcl epigrafe “Acrecdores a corto plazo™ y de la cuenta “Otros Acreedorces a
largo plazo” del epigrate de "Acreedores o largo plazo™ del pasivo de. halance de stfuacion al
3] de diciombs2 de 2005 ¢s 1a s1guicate:

o
Miles de¢ euros

-Acreedores a corto plazo

Intereses Bonos de Titulizacion de Activos (Nota 9) 439
3

439

- Acreedores a largo plazo

Depositos a largo plazo 9

Las condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos por comisiones se
detallan a continuacion;

- Cemision del Agente Fiuanciero

Heia comisida, que tuvo un wnporte de 2.000 curos sara ia Fraision Tnicial, fuc
sanisfecha en la techa de desmbolco. Pura la Fmisien Adicional, ceir coiiision
tarbién sera de 2.0:00 euros, y s~ abounard con car, 0 a gastos cxtraorimancs. A ~artiy
de 2007, esta comision ascendera a 4.000 euros anuales.

( ‘omis:on de la Sociedad Cestora

En contraprestacicn por las funciones desempefiadas por la Socicdad Gestora, cl
Fondo abonara a ¢sta en cada fecha de pogo una comision periodica  de
Administracién por importe de 30.000 euros, ncrumentada anualmente por le

corcentoe al cue ascienda ol TPC.

- 173 -
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¥ e calcula como la diferencia positiva, si la hubreserefitre los ingresos devengados
por el Fondo v 1os gastos devengados por €l mismo, cn cada periodo hiquidacion. Hsta
comisién serda abonada por el Fondo a la Entida:d Cedente en cada fecha de pago.

.....

4 1], SITUACION FISCAL

Ei resultado econdémico del ejercicio ¢s cere y coincide con la base del mimpuesto sobre
sociedades, todo ello de zcuerdo con ¢l propio funcionamiento del Fondo que dehe garecer de

“valor patrimonial.

'12. CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacion correspondicnte al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006

~es el siguiente:
Miles de euros

APLICACIONES

277

Gastos de constitucion y de emision de bonos
129.543

Activos Titulizados

TOTAT APLICACIONS 179820

CRIGEMES

Re v s gerrados i las operacones
Subverniciones Jde cajpital

Bonos e Titulizacidn de Activos
Deposito recibido a lp e

TOTAL ORIGENES ‘ ' R

. & EXCESO DE ORIGUN: S SCies i APLIC ACION BN [

- -y T woT T - - - PR % IR P o
“ VARIACION Dt-i, CAPITAI CIRCULANTE - Miles de ewox
LUVEES105e8 ﬁii-’al’lﬂjﬂl'ﬂﬂ tETII'l}JL;r ales 4.5
Tesorciia 0
o
Acrceduies a corto pli.o (4% -
9
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" Amortizacion de gastos de constitucion
" Otros gastos € INgresos >in variacion de fondos (25)

& CONCILIACION RESULTADO CONTARLE , ~ Miles de curos.

Resultado contable
25

Recursos Generados en las Operaciones .

4. OTRA INFORMACION

[11 Fondo no tiene actives ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto

¢ medioumbijental y a la proteccién y mejora del medio ambicnte. Asimismo, no existen
B provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
% medio ambiente.

® 10s honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2006 han
#  sido de 3 miles de euros.

15, HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulaci0n de cstas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que atecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las citadas cuentas anuales.
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DEL ESTADO

2. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2006 DE

AyT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITU! 1ZACION DE ACTIVOS
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" AyI ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

L

mforme de Gestién del ¢jercicio 2006
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El Consejo de Administracion de AIIORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de
. _-iFd:hdos de Titulizacion, S.A. formula el presente informe de gestion.

A?,l de diciembre de 2006, el saldo vivo de los activos ascendia a 129.543 miles de euros.

No existen activos impagados.
No existen activos clasificados como fallidos.
'*  La Vlda media de los derechos de crédito de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 20006
E1t1pc: ‘medio ponderado de la cartera de activos a 31 de diciembre de 2006 se situa en el
) A31 de diciembre dc 2006, el saldo vivo de los Bonos emitidos por ¢l Fondo ascendia a
1 129.543 miles de euros. '

Al cierre de este ejercicio, quedaba por amortizar el 100 % de la serie unica emitida.
A 31 de diciembre de 2006, el saldo de la cuenta de Tesoreria ascendia a 9 miles de euros.

% La tendencia de evolucién del fondo es positiva, no cuenta con ningun importe 1mpagado en
<11 cartera de activos, y ha gonerade un margen de ivtermadiacion financiera que se hard

“ctectivo en su pro<ama fecha de page
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3 AyT ADMINISTRACIONES I, FONDO N% ’iﬁ SeldY A ION DE ACTIVOS

5 FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUATTR E INFORME DE GESTION
) { Reunidos los Administradores de Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de AyT
5 ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, en fecha 29 de
- marzo de 2007, y en cumplimiento de la Ley dc Sociedades Andnimas y del articulo 37 del
a- (6digo de Comercio, proceden a forniular las cuentas anuales y el informe dc gestion del
- n:,_]emuo comprendide entre el 19 de ulio y el 31 ac diciensbre de 2006 de ««cho Fonen, las
a cuales viener: constituidas por los docimentos 51exos que preceden a este escrito:
- a) Balance de¢ situacion al 31 de diciembre de 2006 y Cuenta de pérdidas y ganancias
para el periodo comprendido entre €l 19 de julio y el 31 de diciembre de 2006.
B b)  Memoria de las cuentas anuales para el periodo comprendido entre el 19 de julio y el
31 de diciembre de 2000.
C) Informe de gestidn del ejercicio 2006.
,} Firmantes
; x
/
. L_,_._"'T o — - e — o .. . L
/D '08é Antonio Olavarricta Arcos D, f icise: Jw,tf rZowy Marinez
¢ 7 Presidente ~ Vierpresidente
: R R
- D. RDbCJ_ o . eu SAnchez . Anlonio T’H J:)‘mdu? [Lopez
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DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescos. Badia, Notario

del llustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:—
Que las  fotocopias que anteceden, SON REPRODUCCION

EXACTA DEL ORIGINAL, que he tenido a la vista y he cotejado,

extendida en trece folios timbrados de papel exclusivo para documentos
notariales, serie y numeros: el del presente vy los doce anteriores en
orden correlativo de numeracion ascendente, figurando en el Libro
Indicador, numero 672/1 - 1 de orden.

Madrid, a 26 de Abril de 2007.-
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