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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Abreviadas

Al Accionista Unico de

SA NOSTRA SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.U.
por encargo del Consejo de Administracion

1. Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Sa Nostra Sociedad de Participaciones
Preterentes, S.A.U. que comprenden el balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de
20006, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria abreviadas correspondientes al €JEICICIO
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de! Administrador Unico
de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre las citadas cuentas
anuales abreviadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacidon de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales abreviadas y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, el Administrador Unico presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance abreviado y de la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales abreviadas del
ejercicio 2006. Con fecha 19 de junio de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de
las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2005 en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Sa

Nostra Sociedad de Paﬂicipaciones Preferentes, S.A.U. al 31 de diciembre de 2006 y de los
resultados de sus ope:racmnes durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
InFoMmacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensidén adecuada, de
onformidad con principios y normas contables generalmente aceptados, que guardan
u \i yrmidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
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1. Actividad de la empresa

Los datos de la empresa objeto de dicha memoria son:
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La Sociedad Sa Nostra Sociedad de Participaciones Preferentes $.A.U., en adelante la Sociedad, fue
constituida por tiempo indefinido el 22 de marzo de 2002 bajo la Ley de Sociedades de las Islas Caiman e

inscrita en el Registro de Sociedades de las Islas Caiman bajo el niimero CR-116.633 bajo la denominacion de
Sa Nostra Preference [imited.

Con fecha 19 de abril de 2005, el Accionista Unico aproboé el traslado de domicilio social a Espafia, con
adquisicion de la nacionalidad espafiola, conversién y adaptacién del capital social ordinario de la Sociedad
junto a la division del capital social en acciones ordinarias y la modificacién de la denominacién social (pasando
a denominarse Sa Nostra Sociedad de Participaciones Preferentes S.A.) , acordindose la adaptacién de la
empresa a la normativa espanola, adoptando la personalidad juridica de Sociedad Andnima. Asi la Sociedad

queda constituida mediante escritura autorizada por el notario D. Victor Alonso-Cuevillas Sayrol con protocolo
1.731 e inscrita en e] registro mercantil.

El Accionista Unico de la Sociedad es CAJA DE AHORROS Y MONTE PIEDAD DE LAS
BALEARES, Sociedad constituida en Espafa, por lo que en virtud de lo expuesto en la Ley 2/1995 de 23 de
marzo, se encuentra en situacion de unipersonalidad.

La Sociedad tiene por objeto exclusivo la emision de participaciones preferentes para su colocacién en
los mercados tanto nacionales como internacionales, de conformidad con lo establecido en la Disposicion
Adicional Segunda de la Ley 13/1985 de 25 de mayo de coeficientes de inversidén, recursos propios v
obligaciones de informacién de los intermediarios financieros, en la redaccion dada por la Disposicién Adicional
Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, de régimen juridico de los movimientos de capitales y de las
transacciones econdémicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales
y la normativa que lo desarrolle o sustituya.

El periodo de vigencia es indefinido.

- 2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad vy se
presentan de acuerdo con la legislaciéon mercantil vigente y con las normas establecidas en e! Plan General de
Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre
de 2006 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Pagina; 1
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El Administrador Unico de la Sociedad estiman que las cuentas anuales abreviadas del gjercicio 2006
serdn aprobadas por el Accionista Unico sin variaciones significativas. Como requiere la normativa contable, el
balance de situacion abreviado y la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio 2006 muestran a
efectos comparativos las cifras correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de los estados

financieros del ejercicio 2005 aprobadas por el Accionista Unico de fecha 30 de junio de 2006. De acuerdo con
lo permitido por dicha normativa, la Sociedad ha optado por omitir en la memoria abreviada del ejercicio 2006

los datos comparativos del ejercicio 2005.

b) Comparacion de la informacion

La comparacion del ejercicio actual con el anterior ha podido realizarse sin ninguna moditicacion de la
estructura del Balance ni de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Ambos ejercicios estan contabilizados segun el
Plan General de Contabilidad, Real Decreto 1.643/1.990 de 20 de diciembre y se han adaptado a las normas y
resoluciones del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas conforme ¢stas fueron apareciendo. La
empresa no esta legalmente obligada a la auditoria de las cuentas.

¢) Agrupacion de partidas
Las posibles agrupaciones de partidas realizadas se desglosan mas adelante dentro de la presente

memorida, en el supuesto de no especificarse desglose sera indicativo de que no se ha electuado ninguna
agrupacion de partidas.

d) Cuentas anuales abreviadas

Por cumplir las condiciones establecidas en el articulo 181.1 de la Ley de Sociedades Anonimas, el
Administrador Unico presenta las cuentas anuales en forma abreviada.

3. Aplicacion de resultados

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio finahizado en 31 de dipif:mbra de 2006,
formulada por el Administrador Unico y pendiente de aprobacién por el Accionista Unico (CAJA DE
AHORROS Y MONTE PIEDAD DE LAS BALEARES) sigue el siguiente esquema:

Perdldas y Gananc:as Reserva Iegal 3 69 52
Remanente 0,00 Reservas especiales 0,00
Reservas Voluntarias 0,00 Reserva voluntaria 0,00
Otras reservas 0,00 Oftras reservas 0,00
Dividendos 0,00
Compensacion pérdidas 181.509,78
Remanente 33.250,68

La distribucion de resultados cumple los requisitos y limitaciones establecidas en los estatutos de la

sociedad y en la normativa legal vigente,

Fecha: 31-03-2007 , " ' Pagina: 2
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4. Normas de valoracion

Los criterios contables aplicados en relacion con las diferentes partidas, son los siguientes:

a) Inmovilizaciones financieras

El inmovilizado financiero corresponde en su totalidad a depositos, figurando contabilizados por su
importe nominal.

b) Acreedores

Las deudas no comerciales y por operaciones de trafico a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su
valor de reembolso, reflejandose eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de reembolso

bajo el epigrafe Gastos a distribuir en varios ejercicios si corresponden a deudas clasificadas a largo plazo y bajo
el epigrafe de Ajustes de periodificacion del activo si corresponden a deudas clasificadas a corto plazo. Dichos
intereses se imputan a resultados siguiendo un criterio financiero,

¢) Clasificacion de los saldos a cobrar y a pagar

Los saldos a cobrar y a pagar se presentan en el balance de situacion abreviado clasificados a corto
plazo si los vencimientos son inferiores o iguales a doce meses y a largo plazo si superan dicho plazo.

d) Impuesto sobre Beneficios

Una vez determinado el beneficio antes de impuestos, se efectuan los ajustes, tanto temporales como
permanentes, para convertir el resultado contable en resultado fiscal. A continuacion se aplican las Deducciones
y Bomificaciones a que la empresa tenga derecho.

L a cuenta denominada "Impuesto sobre Beneficio Anticipado” recoge ¢l exceso o la diferencia entre ¢l
impuesto sobre beneficios a pagar respecto al impuesto devengado.

La cuenta "Impuesto sobre Beneficios Diferido" recoge el exceso del impuesto sobre beneficios
devengado respecto del impuesto sobre beneficios a pagar.

La cuenta "Credito por Perdidas a Compensar" recoge el importe de la reduccion del impuesto sobre

beneficios a pagar en el futuro derivada de la existencia de bases imponibles negativas de dicho impuesto
pendientes de compensacion,

¢) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran por su contravalor en euros, utilizando los tipos de
cambto vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio
surgidas en la cancelacion de los saldos provenientes de transaccioncs en moneda extranjera, se reconocen como
INgreso o como gasto, segun corresponda, en el momento en que se producen.

Fecha: 31-03.2007 B Pagina: 3
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Los saldos a cobrar v a pagar v los valores de renta fija en moneda extranjera al cierre del ejercicio se
valoran en euros a los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre, reconociéndose como gastos las peérdidas
netas de cambio no realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y que gozan de
convertibilidad oficial, y difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de
igual modo.

f) Ingresos y Gastos

Los gastos se contabilizan cuando se producen, anotandose la compra propiamente dicha, con exclusion
de descuentos comerciales en factura, asi como todos los gastos de instalacion, transportes e lmpuestos no
recuperables a cargo de la empresa

Los ingresos se contabilizan cuando se devengan, deduciéndose el importe de los descuentos
comerciales en factura.

Dado que los ingresos y gastos de explotacion de la Sociedad estan vinculados al deposito irregular
constituiido y a la emision de participaciones preferentes, se han clasitficado como ingresos y gastos de
explotacion, respectivamente, al ser la actividad tipica de la Sociedad.

5. Inmovilizaciones Financileras

Con fecha 26 de junio de 2002 la Sociedad constituyo un depésito irregular subordinado a favor de Caja
de Ahorros y Monte Piedad de las Baleares, por importe de 100.000 miles de euros, conforme a lo previsto en la
Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo. La duracion del deposito esta condicionada a
la amortizacion total o parcial de las participaciones preferentes emitidas, no pudiendo producirse antes de cinco
anos desde la fecha de emision. (Vease nota 7.)

Este depdsito devenga intereses a un tipo variable vinculado a la remuneracion que tienen derecho a

percibir los titulares de las participaciones preferentes mas un diferencial y que seran reembolsados a peticion de
la Sociedad.

Los importes devengados por estas remuneraciones durante los ejercicios 2006 y 2005 ascienden a
3.029.994 euros y 2.436.166 euros, respectivamente. (Véase nota 10.)

6. Capital Social

El detalle de movimiento de los fondos pmpms es el s1gu1ente
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El Capital Social a la fecha de cierre del ejercicio es de 60.102,00 euros, formado por 10.000 acciones
nominativas ordinarias de 6,0102 euros de valor nominal cada una de ellas perteneciendo a una misma clase y a
una misma serie,

7. Acreedores a Largo Plazo

Con fecha 26 de junio de 2002 la Sociedad emitio 100.000 participaciones preferentes sin derecho a
voto de 1.000 euros de valor nominal unitario totalmente suscritas y desembolsadas.

Excepto en el caso de motivos excepcionales recogidos en los estatutos de la Sociedad, las
participaciones preferentes no suponen derecho a recibir notificacion, asistir ni votar en las Juntas de Accionistas
de la Sociedad. Los titulares tienen derecho a percibir todos los dividendos devengados y desembolsados por la
Socledad. En caso de liquidacion, los titulares tienen derecho a percibir el valor nominal desembolsado, dando
prioridad en cualquier distribucion de activos a los titulares de participaciones ordinarias,

Estos dividendos preferentes no acumulativos de la Serie A han sido calculados a un tipo fijo del 4,6%
nominal anual hasta 26 de febrero de 2004, y desde entonces referenciados al euribor a tres meses mas un
diferencial del 0,25% revisable anualmente. Los dividendos sobre las participaciones se devengan y se
desembolsan con efecto retroactivo con fecha 26 de febrero, 26 de mayo, 26 de agosto y 26 de noviembre de
cada ano, comenzando desde el 26 de noviembre de 2002.

La Sociedad no tiene obligacion contractual de declarar dividendos, pero los titulares de las
participaciones preferentes tienen derecho a cualquier dividendo declarado.

Las participaciones preferentes pueden ser objeto de amortizacion total o parcial a voluntad de la
Sociedad con autorizacion previa de la Caja de Ahorros y Monte Piedad de las Baleares (el garante) v del Banco
de Espaiia, no antes del quinto aiio desde su fecha de emisién. En este caso, los titulares de las mismas tendran

derecho a percibir un precio de amortizacion igual al valor nominal mas, en su caso, un importe igual a los
dividendos devengados y no satisfechos.

Caja de Ahorros y Monte Piedad de las Baleares garantizara el pago de los dividendos y el precio de
amortizacion de las participaciones preferentes.

Estas participaciones cotizan en ¢l AJAF, Mercado de Renta Fija de Madrid.

Las remuneraciones devengadas durante los gjercicios 2006 y 2005 han sido de 2.764.677 y 2.595.323
euros, respectivamente (véase nota 9.) A 31 del diciembre de 2006 se encuentran pendientes de pago 240.000
euros registrados en el epigrafe Acreedores a corto plazo del Balance de Situacion abreviado (véase nota 8.)

8. Acreedores a Corto Plazo

El detalle de este epigrafe del balance de situacion abreviado es como sigue:
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9. Consumos de Explotacion

El detalle a 31 de diciembre de 2006 es como sigue;
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11. Sociedades del Grupo y Asociadas

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre de 2006 con el Accionista Unico es como sigue:

*ﬁ* ivo (Eutos).
ﬁ::?ﬁ..wﬁﬁﬁ '.'aﬁiqmgmmmﬁm .,’5555555{55 5-5252

T .::-
it e

Las principales transacciones efectuadas con el Accionista Unico durante el ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2006 han sido las siguientes:

3 029 :994

La empresa no posee participacion ni directa ni indirectamente, sobre otras empresas con porcentajes de
participacion superiores a los minimos establecidos,

A 31 de diciembre de 2006, el Accionista Unico de la Sociedad es Sa Nostra, Caja de Ahorros v Monte
de Piedad de las Baleares, lo que le confiere caracter unipersonal.

~12. Otra informacion =

En el presente ejercicio no se han devengado remuneracion alguna a favor de los administradores, en
funcion de su cargo.
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Las participaciones del Administrador Unico de SA NOSTRA SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES, 5.A.U. en las sociedades cuyo objeto social es idéntico, analogo o complementario al
desarrollado por la Sociedad, asi como los cargos, funciones y actividades desempefiados y/o realizados en las
mismas se detallan en el Anexo I adjunto que forma una parte integrante de esta nota de la memoria abreviada.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones vy de seguros de vida respecto de los
antiguos y actuales administradores.

No se han concedido anticipos n1 créditos al conjunto de miembros del érgano de administracion.

La empresa auditora de las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad ha facturado a la misma durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 honorarios y gastos por servicios profesionales que ascienden a

6.824 euros. Este importe incluye la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria del ejercicio 2006 con
independencia del momento de su facturacion.

13. Medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el

patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a la informacidn de cuestiones medioambientales.

14 Impacta de las Normas Internacionales de Informacmn Fmanclera

adoptadas por la UE

El Administrador Unico de la Sociedad estima que las variaciones que se originarian como
consecuencia de la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union
Europea (NIIF-UE) no tienen impacto en el importe de los fondos propios, ni en el importe del beneficio de los
EJercicios terminados en 31 de diciembre de 2005 y 2006.
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El Administrador Unico de la Sociedad Sa Nostra Sociedad de Participaciones Preferentes S.A.U., en
fecha 31 de marzo de ?OO; y en cumplimiente de los requisitos establecidos en la legislacion vigente, pmcede a
tormular lag cucntas anuales def ejercicio comprendido entre el | de enero de 2006 y el 31 de diciembre de 2006
las cuales vienen constituidas por:

- Balance de situacion a 31 de diciembre de 2006
- Cluenta de perdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2006
- Memoria del ejercicio 2006

El Administrador Unico

-

Caja Ahorros Mﬂntf‘ de Pleddd df: Bﬁlcarf‘q
representada por Antonio Fleixas Antdn
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SA NOSTRA SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PRENERENTES, S.A.U.
Detalle de participaciones y cargos en otras sociedades del Admimstrador Unico
31 de dictembre de 2006

ompraventa, administracion y
| . arrendamiento de toda clase de bienes

Monte | SANOSTRADE

Balearas =L oA ;
e | - - —_ i is
EBN BANCO DE . QDperaciones y servicios de toda clase y
E naturaleza propia de la actividad 20%
1 NEGQCIOS, 5.A. bancarla.
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INTERNATIONAL | Financiacion de grupo 100%

Este anexo forma parte integrante de la nota 12 de la memoria abreviada

Piedad de INVERSIONES  Establecimiento financiero de crédito 99,99%

' Todo el Consejo de
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