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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Rafael Ort1 Bajquerizo
30 de Marzo de 2007

Al Accionista Unico dc
El Monte Participaciones Preferentes, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de El Monte Participaciones Preferentes, 5.A.
(Sociedad Unipersonal), que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales abreviadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales abreviadas y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviados,
ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opi-
nidn se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales abreviadas del gjercicio 2006. Con fecha 31
de marzo de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales abreviadas

del ejercicio 2005, en el que expresamos una opinién favorable.

Para una correcta interpretacion de las cuentas anuales abreviadas adjuntas, debe considerarse que
El Monte, Participaciones Preferentes, S.A. (Sociedad Unipersonal) desarrolla su actividad como
sociedad emisora de participaciones preferentes en el seno del Grupo El Monte al cual pertenece
(véase Nota 1), obteniendo del mismo las garantias necesarias, asi como la tinanciacion necesaria
para su operativa y realizdndose su gestion por personal de dicho Grupo. Por ello, las cuentas
anuales abreviadas de la Sociedad han de intepretarse en el contexto del Grupo y no como

sociedad independiente.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de El Monte,
Participaciones Preferentes, S.A. (Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de 2006 y de los
resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacidon necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados, que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anteror. '
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El Monte Participaciones Preferentes, S.A. (Sociedad Unipersonal)

El Consejo de Administracion de EL MONTE Participaciones Preferentes, S.A. (Sociedad Unipersonal), en su
sesion celebrada el dia de hoy, formula las Cuentas Anuales referidas al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2006, todo elio recogido en el anverso de folios de papel timbrado del Estado, numerados
correlativamente del 8689634 al 8689644 de la Serie Ol, Clase 82 de 0,03 euros cada uno, todos inclusive y éste

de igual clase con el n® 8691487 que lleva las firmas autdgrafas de los miembros del Consejo de Administracion,
en cumplimiento de la legislacion vigente.

Sevilla, 29 de marzo de 2007

D. Pablo Cantalicio Pantoja .~ ad Chamon
(Consejero delegado) (Presidente)

“Dfia. Maria Reyes Clavijp

(Vocal)
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EL MONTE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A,,
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

018683634

BALANCES DE SITUACION ABREVIADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1,2, 3 Y 4)

ACTIVO

INMOVILIZADO:

Gaslos de e stablecimienta (Nota 3-b)

(nmovilizaciones Minancieras (Notas 6y 12)
Total inmovilizado

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS (Nota 3-d)

ACTIVO CIRCULANTE:
inversianes financieras temporales (Naotas 6y 12)
Tesoreria (Notazs Sy 12)

Total active circulante
TOTAL ACTIVO

(")} Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 14 descnitas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006,

(Euros)
| 2006 2005 (%) . PASIVO 2006 2005 (")
FONDOS PROPIOS (Nota 7);
3.739 5.286 t Capital suscrito 60200 6O 200
| 37.000.000 47.000.000 | Hesultado de ejercicios anteriores (7.911) {2.004)
37.003.739 | 37.005.286 | Resultado de! ejercicio - (7.842)] - (2.607)
Total fondos propios 44.447 | 62.289
i 21.941 EBEL_ ACREEDORES A LARGO PLAZO (Nota 8) 37.000.000 37.000.000
ACREEDORES A CORTO PLAZQ (Nota 9);
{tras deudas no comerciales 11 366 8 088
H.F. Acreedora par conceptos tiscales 49 856 36,987
71.364 48 820 | Intereses a ¢/p de deudas (Nota 8) 67.062 45633
7h.717 62.804 | Partidas pendientes de aplicacion - 2.114
T TR R bl ] , e T TR L T .'|'|'.|"|'|'F'|_|.'|...I'FI-I.-I‘-FP-'III.J—I—I--I'I-I'-I--!--I:‘-II---I-‘-
147.081 111.624 | Total pastvo circulante 128.314 92.832
37.172.761 | 37.145.121 TOTAL PASIVO 47,172,764 | 37.145.121




CLASE 82

I TRES CENTIMOS - |
B oo,

o

EL MONTE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.,

(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIQOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1, 2,3 Y 4)

B — Pl " e el e b e el T ™ [l | —, pp— om0 Ll BT Y e

GASTOS:

Lotacion a la amortizacion de gasios de

establecimiento (Nota 3-b}

Otros gastos de expiotacion (Nota 11)

Beneficios de expiotacion

Gastos inancieros y gastos asimilades (Nota 8)
For otras deudas

Resultados financieros positivos
Beneficios de las actividades ordinarias

Resultados extraordinarios positivos
Beneficios antes de impuestos

018683635

(Euros)
DEBE 2006 2005 (") HABER 2006 2005 (*)
INGRESQS:
Otros ingresos de explotacion - -
1.547 1.547
. 2188 ) 12867 o
- L = | Perdidas de explotacion 22913 14.414
Ingresos financieros-
1,266 5448 620874 | Intereses financieros € ingresos asimiiadoes (Notas 6y 12) 1,286 505 ' 628.321
18656 | 7.447 | Resultados financieros negativos | - -
] - - Perdidas de las actividades ordinarias 3.257 | 6.967
ingresos y beneficios de otros ¢jercicios - 4 60
- - Resultados extracrdinarios negativos 4 585 -
- - Perdidas antes de impuestos 7.842 2,907
T — | Pérdida del ejercicio 7 842 2.907

Beneficic del ejercicio

(") oe presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos,

l.as Notas 1 2 14 descritas en ia Memorna adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006,
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El Monte Participaciones Preferentes, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales abreviadas correspondientes al
Ejercicio Terminado el 31 de Diciembre de 2006

Actividad de la Sociedad y breve resena histarica

El Monte Participaciones Preferentes, S.A. Sociedad Unipersonal (en adelante, la Sociedad) se constituyo el 13
de mayo de 2004 y tiene su domicilio social en Sevilla, Calle Zaragoza, numero 52,

Constituye el objeto social exclusivo de la Sociedad la emision de participaciones preferentes, conforme a lo
establecido en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985 de 25 de mayo, de cocficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informacion de los Intermediarios financieros, conforme a la redaccion dada 3
la misma por la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003 de 4 de julio sobre régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones econdémicas con el exterior y sobre determinadas medidas de
prevencion de blanqueo de capitales, asi como la normativa que la desarrolle complemente © modifique.

Para una correcta interpretacion de las cuentas anuales abreviadas debe considerarse que El Monte
Participaciones Preferentes, S A. (Sociedad Unipersonal), desarrolla su actividad como sociedad del Grupo
Monte, obteniendo del mismo las garantias necesarias y realizandose su gestion por personal de dicho Grupo.
En consecuencia, las mencionadas cuentas anuales abreviadas deben interpretarse en el contexto del Grupo en
el que la sociedad realiza sus operaciones y no como sociedad independiente.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades. gastos, activos ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patnmonio, la situacion financiera y los resultados de fa misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses

especificos en la presente memoria de las cuentas anuales abreviadas respecto a informacién de cuestiones
medicampientales.

Regulacion de Sociedades Unipersonales

oegun se indica en la Nota 7, al 31 de diciembre de 2006 la totalidad del capital social de la Sociedad era
propiedad de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla — El Monte, por lo que ostentaba la
condicion de unipersonalidad a dicha fecha. Al 31 de diciembre de 2006 los Unicos contratos suscritos entre |a
Sociedad y su Accionista Unico eran los de depositos a plazo y de deposito en cuenta corriente {(véanse Notas 5

y 6).

Bases de presentacidén de las cuentas anuales abreviadas

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad vy se presentan
de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de Ia
sttuacion financiera y de los resultados de la Sociedad. Dichas Cuentas Anuales abreviadas, gue han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad, se encuentran pendientes de aprobacion por el
Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion,
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b) Principios contables

Para la elaboracion de las Cuentas Anuales abreviadas se han seguido los principios contables
generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable obligatorio y/o norma de
valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo, se haya dejado de aplicar.

¢) Principio de empresa en funcionamiento

L.a Sociedad ha venido obteniendo pérdidas desde su constitucion. No obstante, la Sociedad cuenta con el
apoyo financiero necesario de su socio unico (véase Nota 7) para el normal desenvolvimiento de la actividad
de la misma. Por dicha razon, los Administradores han elaborado las cuentas anuales abreviadas bajo el
principio de empresa en funcionamiento.

. Normas de valoracion

Los principios de contabilidad y las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion
de las Cuentas Anuales abreviadas, de acuerdo con 1o establecido por el Plan General de Contabilidad, han sido

l0s sigutentes:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

|.0s ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcidén de su periodo de devengo.

Los ingresos vy gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada
de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

b) Gastos de establecimiento

Se incluyen principalmente en dicho epigrafe honorarios e impuestos devengados en su constitucion, los
cuales se amortizaran sistematicamente en un plazo de cinco anos.

Fl movimiento producido en este epigrafe del balance de situacion adjunto durante el periodo comprendido
entre el 31 de diciembre de 2005 y el 31 de diciembre de 2006 queda reflejado en el siguiente cuadro:

ETTEETETETETTTT T =TT TETETTTY T TR T ———— T T Prp— e Pl T, ™ 1

- Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2005 3.286
Adiciones del ¢jercicio -
- Dotacion del ¢jercicio - (1.547)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 o 3739
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c) Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales

Los depdsitos tomados se registran por el importe entregado. Los intereses relacionados con dichos
depdsitos se abonan a resultados de acuerdo con su devengo y se registran, hasta su vencimiento, en el
epigrafe “Inversiones financieras temporales”, dado que el plazo remanente hasta su cobro es inferior a un

ano.

d) Gastos a distribuir en varios ejercicios

El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006 recoge los gastos en los que Ia sociedad ha incurmdo
cOMo consecuencia de la emision de las participaciones preferentes. La Sociedad amortizara estos gastos
on cinco afios desde la fecha de emision de las participaciones, fecha en 1a que el emisor nodra amortizar
anticinadamente las participaciones preferentes (vease Nota 8). La imputacion a resultados se recoge en el
epigrafe "Otros gastos de explotacion” de la cuenta de perdidas y ganancias.

¢) Deudas

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a large plazo, se registran por el importe entregado,
clasificandose como a corto plazo aquéllas con vencimiento inferior a un ano desde Ia fecha del balance de

sifuacion.

f) Clasificacion de los acreedores entre corto y largo plazo

Los acreedores se clasifican en funcion de su vencimiento desde la fecha del balance de situacion,
considerando como acreedores a corto plazo aquélios con vencimiento inferior a doce meses desde dicha
fecha y, como acreedores a largo plazo, los restantes.

g) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del resultado economico de cada ejercicio,
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentés con &l
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

Durante el ejercicio 2006 la Sociedad ha obtenido pérdidas que han supuesto gue su hase imponible sea
negativa. Las cuentas anuales abreviadas no recogen el credito fiscal generado como consecuencia de
dichas bases imponibles negativas.

h) Normas Internacionales de Contabilidad

Conforme a lo establecido en el articulo 107 de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre sobre medidas fiscales,
administrativas v de orden social, a continuacion se informa de las principales variaciones que se originarian
an 10s fondos propios y cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las normas internacionales
de informacion financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea:

» El importe correspondiente al saldo del epigrafe "Gastos de establecimiento” del balance de situacton
se ajustaria, en su caso, contra reservas por la parte del saldo existente al 31 de diciembre de 2005 y
contra la cuenta de pérdidas y ganancias por la diferencia entre dicho saldo y ¢l saldo existente al 31 de
diciembre de 2006.
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No existen otros efectos significativos en los fondos propios o la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2006 que pudieran haberse puesto de manifiesto de haber sido aplicadas las normas internacionales de
nformacion financiera.

. ___Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2006 formulada por los Administradores de la Sociedad
contempla 1a aplicacion de las pérdidas del ejercicio a incrementar el saldo del epigrafe “Resultados negativos
de ejercicios anteriores”.

. Tesoreria

tl saldo de este epigrafe del balance de situacion corresponde a una cuenta corriente no remunerada que

mantiene ia Sociedad en Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla — El Monte, accionista anico de
la Sociedad (Notas 7 vy 12).

Inversiones financieras

El movimiento habido en los epigrafes “Inmovilizaciones financieras” e “Inversiones financieras temporales”
durante el ejercicio 2006 ha sido el siguiente:

bl Ll TRRNT VT —

Furos
" Saldo Inicial Adiciones |  Retiros Saldo Final
Inmovilizaciones financieras-
Deposttos a largo plazo 37.000.000 - - 37.000.000
37.000.000 | - - 37.000.000
[Inversiones financieras temporales- - R '
Intereses devengados de depositos a lareo
plazo pendientes de cobro 48.820 1.2860.505 1.263.961 71.364
48.820 1.286.505 1.263.961 ~ 71.364

k2l saldo del epigrate "Inmovilizaciones financieras” del balance de situacion abreviado recoge el depodsito que
mantiene ia sociedad con El Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla — El Monte, accionista unico
de la Sociedad, en el gque se han materializado los recursos captados por la emision de participaciones
preferentes (Notas 8 y 12).

Dicho deposito se reducira en proporcion al valor nominal de las participaciones preferentes Serie B que sean

amortizadas y devengara una remuneracion no acumulativa similar a la establecida para la emision de
participaciones preferentes.

Los tipos de interes de este deposito han estado comprendidos entre el 3,01% vy el 4,40% durante el ejercicio
2006, habiéndose devengado unos intercses durante dicho ejercicio de 1.286.505 euros que se encuentran
registrados en ¢l epigrafe “Ingresos Financieros — En Empresas del Grupo” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias adjunta. Los intereses pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2006 ascienden a 71.364 euros vy
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se incluyen en el epigrafe “Inversiones financieras temporales” del activo del balance de situacion adjunto (Nota
12).

/.  Fondos propios

A 31 de diciembre de 2006, el capital social, que asciende a 60.200 euros, esta representado por 602 acciones
nominativas, de 100 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas por el
socio fundador, Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla - El Monte, ; entidad que, a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales se encuentra en proceso de fusion con Caja de Ahoryos Frovincial
San Fernando de Sevilla y Jerez.

El movimiento habido en las cuentas que integran este capitulo del balance de situacion abreviado adjunto
durante el ejercicio 2006 ha sido el siguiente.

Eaes
- Pérdidas de
Capital ciercicios | Percdhidas del
] Suscrito | anteriores_ | ejercicio | Total
Saldos al 31 de diciembre de 2005 GO 200 (5.004) (2.907) 52 IR0
Distribucion del resultado del gjercicio 2005 - (2.907) 2.907 -
Resultado del ¢jercicia 2006 o - - o A784l) (7.54.2)1
Saldos al 31 de diciembre de 2000 60.200 | (7.911) (7.842) 44447_

Acreedores a largo plazo

Participactones Preferentes -

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad habia emitido 37.000 Participaciones Preferentes de la Serie B, con
valor nominal unitario de 1.000 euros, que se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas. l.as
Participaciones Preferentes de la Serie B son rescatables a eleccion de la Sociedad con sujecion al
consentimiento del Banco de Espanfa y del Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla — El Monte, a
1.000 euros (mas intereses devengados) por cada Participacion Preferente de la Serie B en cualquier techa
posterior al 15 de Junio de 2010. Los titulares de las Participaciones Preferentes de la Serie B careceran de
derecho de suscripcion preferente, asi como de derecho a votar en Juntas Generales de Accionistas, ni tendran
derecho a participar en otros beneficios de la Sociedad que no sea la remuneracion de las participaciones
nreferentes. Dicha remuneracion tendra caracter no acumuiativo.

El pago de la remuneracion devengada y no pagada y los pagos del precio de amortizacion de las
Participaciones Preferentes serie B y de la Cuota de Liquidacion gue corresponda cada una de dichas
participaciones en caso de liguidacion, estan garantizados por la Caja en virtud de una garantia (ia "Garantia”)
ejecutada por la Caja tras la firma por parte de ésta del Folleto Informativo relativo a ia emision de las
Participaciones Preferentes en Euros de la Serie B presentado ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores. La Garantia es (a) subordinada con respecto a todos los pasivos de la Caja (distintos a cualquier
garantia o derecho contractual que gocen de la misma prelacion o sean subordinados con respecto a la
Garantia) v (b) preferente con respecto a las "Cuotas Participativas” de la Caja y, en caso de liquidacion de esta,
a los proyectos de Obra Benefico-5ocial de ta Caja.
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L.a Caja no estara obligada a efectuar pago alguno en relacion con la remuneracion u otros importes en virtud de
la Garantia:

1. En la medida en que dicho pago, junto con a) cualquier Remuneracion pagada durante el ejercicio en
curso y b) con aquellas remuneraciones que se propone abonar durante el periodo de devengo en curso
respecto de todas las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad o por cualquier otra filial de |a
Caja que se encuentren garantizadas en los mismos terminos que las Participaciones oerie B vy
cualesquier valores equiparables emitidos por la Caja gue se situen en cuanto a prelacion en beneficios,
al mismo nivel que la Garantia, excediera del Beneficio Distribuible correspondiente al ejercicio social
anterior.

2. aunque el Beneficio Distribuible de la Caja sea suficiente, en la medida en que, de acuerdo con la
normativa bancaria espanola aplicable a las Cajas que no cumplan sus cocficientes de recursos propios
tanto individualmente como en base consolidada, la Caja se viera obhgada a limitar sus pagos respecto
de “Cuotas Participativas” o de destinar fondos a la Obra Benéfico-Social (distintos de fondos destinados
de acuerdo con el Articulo 11.5 de la Ley 13/13985 de Espana).

.a remuneracion pactada para las Participaciones Preferentes de la Serie B equivale a un cupon fijo del 3,40%
anual, satisfecho a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B el dia 15 de Septiembre de 2005, cuyo
importe fue proporcional al tiempo transcurrido desde la fecha de desembolso de la emision y el 15 de
Septiembre de 2005,

| 05 siguientes pagos tienen periodicidad trimestral, siendo los dias 15 de diciembre, marzo, junio y septiembre
de cada afo. El tipo a aplicar serd el EURIBOR a 1 ano (publicado por Banco de Espafia como tipo de referencia
del mercado hipotecario) mas el 0,55%, siendo revisado el citado tipo con perniodicidad semestral, en los meses
de Junio y Diciembre, tomando para dicha revision el EURIBOR de dos meses anteriores a la fecha de revision,
es decir, abril y octubre, respectivamente.

Los gastos financieros devengados en el ejercicio 2006 en relacion con las emisiones vigentes en el mismo han
ascendido a 1.266.849 euros y se encuentran registrados en la partida "Gastos financieros y gastos asimnados —
Por otras deudas” de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006. Al 31 de diciembre de 2006, el importe de los intereses devengados y no vencidos
de estas emisiones, por importe de 67.0682 euros, se encuentra registrado en el capitulo “Acreedores a Corto

Flazo — Intereses a ¢/p de deudas” del balance de situacion abreviado (vease nota 9).
Las Participaciones Freferentes en Euros de la Serie B cotizan en el Mercado AIAF de Madrnid.

Acreedores a corto plazo

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion adjunto es la siguiente:

R ,._ ——
Otras deudas no comerciales 1 1.356
FLP. acreedora por conceptos fiscales 49,890
Intereses a ¢/p de deudas (Nota §8) - 067.062
128.314
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El importe que figura en la cuenta “Hacienda Publica, acreedora por conceptos fiscales” del cuadro anterior
recoge, fundamentalmente, las retenciones practicadas a los suscriptores por la ultima liquidacion de intereses
del ejercicio 2006, que s encontraba pendiente de ingresar en 1a Hacienda Publica al cierre del mismo.

10, Situacion fiscal

La Sociedad se halla sujeta al Impuesto sobre Sociedades de acuerdo a o establecido en el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo de 2004, por el que se aprueba el Texto Refundido de la L.ey del Impuesto

sobre Socledades.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al rasultado econdmico o contable, obtenido por la aplicacion
de principios de contabilidad generalmente aceptados. Dado que no existen diferencias perma‘nenteg 0
temporales, el resultado econémico coincide con el resultado fiscal, entendido éste como la base wppamble
orevista det citado impuesto. Tal y como se indica en la Nota 3.g), las presentes cuentas anualies abrev:aldas. no
recogen el crédito fiscal generado por las bases imponibles negativas resultantes de las pérdidas del ejercicio

20006,
Las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y el plazo maximo para la misma son [0S
siguientes:
Plazo maximo de
Fjercicio LLuros ~_compensacion
2004 5.004 2019
2005 2.907 2020
2006 - J842 | 2021
15.753

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los ejercicios transcurridos desde su constitucion, para todos los
impuestos que e son de aplicacion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por fa Sociedad pudieran existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son
susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinion de los Administradores de la Sociedadq, Ia
nosibilidad de que se materialicen es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales abreviadas.

11. Otros gastos de explotacian

| os honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas de la Sociedad ascienden a 9.500 euros. El importe
nendiente de pago al 31 de diciembre de 2006, se registra en el epigrafe "Acreedores 2 Corto Plazo — otras
deudas no comerciales” del balance de situacién adjunto. (véase nota 9).

12. Transacciones con empresas del Grupo-

Los saldos mantenidos por la Sociedad con empresas vinculadas son en su totalidad saldos con el Monte de
Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla — El Monte., accionista unico de |a Sociedad (Vease Nota 1).
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Al 31 de Diciembre de 2006 las transacciones realizadas con la misma durante el ejercicio 2006 son las

siguientes:
B EUros
Activo:
(Cuentas bancarias (Nota 5) 75.717
Depositos en entidades de crédito (Nota 6) 37.000.000
Plevengos de productos no vencidos
de depositos a plazo (Nota 6) 71.5364

37.147.081

Cuenta de perdidas y ganancias:
[neresos financieros (Notas 6) 1.286.505

-

1,286,505

T V.
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13. Otra informacion

Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores

l.os miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no perciben ninguna clase de remuneracion,
sueldo 0 dietas por su dedicacion a 1as funciones propias de administracion de la Sociedad, ni por ninguna otra
causa o concepto.

No existen anticipos o créditos concedidos por la Sociedad a sus Administradores ni, asimismo, la Sociedad ha

contraido obligacidn alguna en materia de pensiones 0 seguros de vida a favor de los miembros anteriores o
actuales del Consejo de Administracion.

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizaciéon por cuenta propia o
ajena de actividades similares por parte de los administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de |a Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y &l
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anonimas cotizadas, no existen sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad en cuyo capital participan los miembros del Consejo de Administracion.

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacion se indica la realizacion, por
cuenta propid © ajena, de actividades realizadas por parte de los distintos miembros del Consejo de
Administracion, del mismo, analogo 0 complementario género de actividad del que constituye el objeto social de
la Sociedad:
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Nombre

[3. Pablo Cantalicio Pantoa
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Actividad
Realtrada

Sociedad a traves de la cual se presta la
actividad

CCargos o funcrones que

se ostentan o realizan on
la Sociedad indicada

(_onsejero
delepado

El Monte Finance, S A U.

El Monte Internactonal Finance Lirl}'_‘[jy;_d

Presidente y Consejero
delegado
Vocal

D. Miguel Angel Abad Chamon

Conscjero

delegado

_ k] Monle Capital s A UL

El Monte Finance, 5. AU,

] Monte Internacional Finance Limited

14. Otra informacion

Administrador solidaro

Vocal
Administrador solidarno

e —

En lo referente a la informacion requerida por el articulo 202 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas sobre las politicas de gestion del riesgo financiera y la exposicion a los riesgos de precio, de credito,
de liquidez v de flujos de caja, se hace constar que las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad
cuentan con la garantia de su accionista tnico en determinadas condiciones y que los recursos obtenidos por la
emision de las mismas se encuentran depositados en dicha Entidad, por lo que la Sociedad no asume riesgos
financieros o de otro tipo significativos.,



