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Comision Nacional del Mercado de Valorgs

Paseo de la Castellana, 19 Ne
28046 Madnd

Madrid, 22 de noviembre de 2007

Muy Sefiores mios:
Re: OPS Iberdrola Renovables, S.A.

En mi condicion de Secretaria del Consejo de Administracion de Iberdrola
Renovables, S.A. (la “Sociedad™) por la presente certifico que: (1) las cuentas anuales
individuales auditadas de la Sociedad, correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2004, de 2005 y de 2000, y (1) las cuentas anuales consolidadas auditadas
de la Sociedad y sociedades dependientes correspondientes a los ejercicios cerrados a 31
de diciembre de 2005 y de 2006, - que se han aportado copia a esa Comision, junto con
los correspondientes informes de auditoria, en relacion con la oferta publica de
suscripcion de acclones de la Sociedad -, se corresponden con las efectivamente

formuladas por el organo de admimistracion y aprobadas por el accionista unico de la
Sociedad.

Atentamente,

~ Ana Isabel Bujiragh Montoro
Secretaria del Congejo de Administracion
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
Al Accionista Unico de
® Iberdrola Energias Renovables, S.A.U.

Hemos auditado las cuentas anuales de Iberdrola Energias Renovables, S.A.U. que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad del Administrador Unico de la Sociedad. Nuestra

® responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas sclectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

@ De acuerdo con la legislacion mercantil, el Administrador Unico presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al
ejerciclo anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 2006. Con fecha 3 de abril de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales del ejercicio 2005 en el que expresamos una opinidn favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ¢jercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los

aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Iberdrola

Energias Renovables, S.A.U. al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus

‘ operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en

® dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y

comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestibn adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que el

; Administrador Unico considera oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de

® sus negoclios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestiéon concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables

de la Sociedad.
INSTITUTO DE
CENSORES JURADOS ERNST & YOUNG. S L
DE CUENTAS DE ESPANA . . > .
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con ¢l N° 50530)
Miembiro ejercients:
ERNST & YOLUNG, 5.L.
Ao 2007 M 03/07/04472
COPIA GRATUITA
L BN B B BN B BN NN BE BN BN BN BN B NX BE NN BN BN BN BN BN OBE X BE BY B Alb DP aMartinez
2 dE‘, abril de 2007 Cater informe estd sujeto a la tasa
aplicable establecida en la
Ley 44/2002 de 27 de noviembre.
. &  Fronst & Young, $.L.
Dlomicilio Social: Plaza Pablo Rus Ficasso, 1, 28020 Madrid.
mscrita en el Reeistro Morcantil de Madeid al lomo 12749 Libro O
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IBERDROLA ENERGIAS RENOVABLES, S.A. Unipersonal
Memoria

31 de diciembre de 2006

1. CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

Iberdrola Energias Renovables, S.A.U. (anteriormente Iberdrola Energias Renovables
[, S.A.U.), fue constituida el 9 de julio de 2001, siendo su objeto social la realizacion
de toda clase de actividades, obras y servicios relacionados con:

- T.a produccion y comercializacion de energia eléctrica mediante centrales de
produccion que utilicen fuentes de energia renovables, incluyéndose entre ellas. a modo
enunciativo y no exhaustivo, la produccion hidraulica o minihidraulica, colica, solar,
fotovoltaica, biomasa, residuos, asi como el proyecto, consfruccion, operacion vy
mantenimiento de dicha clase de instalaciones.

- La puesta en marcha de toda clase de servicios relacionados con la ingenieria de
instalaciones de produccion que utilicen energias renovables en general, y en concreto
los de analisis, estudios de ingenieria o consultoria energética, medioambiental, técnica
v economica, relacionada con dicho tipo de instalaciones, asi como la operacion y
mantenimiento de instalaciones de terceros y la participacion en proyectos que s
refieran a este tipo de instalaciones, tanto en la propiedad de las mismas como c¢n la
explotacion, conservacion y mantenimiento en regimen contractuat.

Fl domicilio social de la Sociedad se encuentra situado en Madnd, calle Tomas
Redondo, n” 1.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales adjuntas se presentan de acuerdo con lo establecido en la lLey
19/1989, de 25 de julio. de reforma parcial y adaptacion de la legislacidén mercantil a las
Directivas de la UUnion Europea en materia de Sociedades, asi como lo cstablecido en el
Real Decreto 437/1998. de 20 de marzo, por el que se aprueban las normas de
adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas del Sector Eléctrico y, en el
propio Plan General de Contabilidad aprobado por ¢l Real Decreto 1643/1990, de 20 de
diciembre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la sttuacion
financiera y de los resultados de la Socicdad.

Dichas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Administrador Unico de la
Sociedad, s¢ someteran a la aprobacion del Accionista Unico, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacion.

1,0
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[.a Sociedad formula cuentas anuales consolidadas bajo principios internacionales de
contabilidad, aun cuando no esta obligada a ¢llo de acuerdo con lo dispuesto en el Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre. por formar parte de un grupo superior cuyvg
sociedad dominante. Iberdrola. S.A. (Nota 10) se rige por la legtslacion espaiiola. ki
halance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntos estan referidos a la
Sociedad individualmente considerada, no reflejando, en consecuencia, los efectos que
resultarian de aplicar criterios de consolidacion a las participaciones en capital
mantenidas (Nota 9).

Las cuentas anuales adjuntas que presentan un déficit de capital circulante debido.
fundamentalmente, a la clasificacion a corto plazo de la deuda por la cuenta corriente
reciproca que mantiene con Iberdrola, 5.A. (Nota 11), han sido formuladas en basc al
principio de empresa en funcionamiento, dado que es intencion del Accionista Unico de
la Sociedad proveer de la financiacion necesaria que asegure la continuidad de las
actividades de la misma.

3. REGULACION SOBRE LA ACTIVIDAD DE GENERACION
ELECTRICA

[a actividad de generacion eléctrica de la Sociedad se encuentra regulada por la Ley
54/1997. de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, asi como por las disposiciones
reglamentarias posteriores que desarrollan la misma.

Con fecha 27 dc marzo de 2004 fue publicado el Real Decreto 436/2004, de 12 de

marzo, por el que se establecio la metodologia para la actualizacion, sistematizacion y
refundicion del régimen juridico y economico de la actividad de produccion de energia
en régimen especial. Este Real Decreto establece dos opciones de retribucion a las que
podran acogerse las instalaciones productoras de electricidad en régimen especial. La
primera de ellas se basa en ceder la electricidad a la empresa distribuidora de energia
eléctrica a un precio fijo consistente en un porcentaje sobre el precio de la tarifa
eléctrica media definida en el articulo 2 del Real Decreto 1432/2002 de 27 de
diciembre, que se sitia entre el 90% y el 80% durante toda la vida uul de la instalacion.
[.a segunda supone vender la clectricidad en el mercado mayorista al precio que resulte
del mismo mads un incentivo y una prima del 10% y 40%, respectivamente, de la tarifa
eléctrica media.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2006 que el Admimstrador
Unico propondra al Accionista Unico para su aprobacion, es la siguiente:




Miles de euros

— ' ' L

Base de reparto:

Beneficio del ejercicio | 107.942

Distribucion:
A Reserva legal 10.794
A Dividendos 97.148
107.942

5 NORMAS DE VALORACION

[.as normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion dc las cuentas
anuales han sido las siguientes:

a)  Gastos de establecimiento

Este epigrafe del balance de situacién adjunto recoge gastos de constitucion, de
ampliacion de capital y de primer establecimiento, que cstan contabilizados por los
costes incurridos. Los gastos de constitucion y de ampliacion de capital se amortizan
linealmente en 5 afios, v los gastos de primer establecimiento linealmente en 4 afios.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Las aplicaciones informaticas se encuentran valoradas a su precio de adquisicion y se
amortizan linealmente en un periodo de 4-5 afios.

c) Inmovilizaciones materiales

Los bienes del inmovilizado material se encuentran valorados a su coste de adquisicion
o coste de produccion.

Los costes de ampliaciéon, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion, mantenimiento y reparacion se cargan a la cuenta de
resultados del ejercicio en que se incurren. Las sustituciones o renovaciones de
elementos completos se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material,
con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

En lo relativo a las instalaciones técnicas de energia eléctrica, su coste comprende,
ademas del coste de adquisicion, todos los gastos inherentes a la misma (estudios,
autorizaciones, licencias, permisos, etc.), o a la fabricacion y construccion, hasta su
puesta en condiciones de funcionamiento.




[.a Sociedad sigue ¢l criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizado material en
explotacion una vez acreditada la puesta en marcha de la instalacion,

Fl inmovilizado matcrial en explotacion se amortiza distribuyendo linealmente ¢l coste
de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios de vida
atil estimada segun el siguiente detalle

~_ANos

Construcciones 50
Instalaciones técnicas de energia electnca:

Instalaciones hidraulicas 35-70
Subestaclones 40
Otras instalaciones 35
Otras instalaciones y otro inmovilizado 4-12

d) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas

[.as inversiones en valores mobiliarios se valoran a su coste de adquisicion o a su valor
de mercado, si fuese inferior. El valor de mercado de las participaciones en sociedades
filiales se determina por el valor tedrico-contable, mas el importe de las plusvalias
tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en la actualidad.

[as participaciones adquiridas mediante aportacion no dineraria se valoran a su valor de
aportacion, que coincide con ¢l valor de adquisicion que tenia la sociedad aportante.

l.a Sociedad tiene constituidas las provisiones necesarias para aquellas participaciones
cuyo coste es superior al valor de mercado, determinado tal y como se ha indicado
anteriormente. En este sentido, la Sociedad ha dotado provisiones por importe de 2.804
miles de euros con cargo al epigrafe “Variacion de las provisiones del inmovilizado
inmatcrial, material y cartera de control” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2006 adjunta.

Los depositos y fianzas, asi como los créditos concedidos a empresas del grupo,
asociadas y vinculadas estan registrados por el importe efectivamente entregado.

e)  Gastos a distribuir en varios ejercicios

Fste epigrafe registra ¢l importe pagado en el ejercicio 2004 a un tercero en concepto de
compensacion econémica por renuncia de sus derechos a participar en unos proyectos
edlicos concretos. Estos gastos se imputan a resultados en funcion de la amortizacion de
los parques a los cuales el derecho estaba sujeto. La Sociedad ha registrado con cargo a
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2006 adjunta un importe de 56 miles de
euros por este concepto. '




f)  Prestacion de servicios de construccion llave en mano y existencias

[.a Sociedad realiza servicios de construccion llave en mano de parques eolicos, para
empresas del grupo y vinculadas. que se formalizan en contratos individuales, en los
que todas las obligaciones y condiciones de transaccion estan determinadas y el precio
dc venta estd fijado. Se trata de contratos de suministro lave en mano de
acrogeneradores, obra civil v lineas de medida de tension de parques, en Jos que se
establece que se facturara al cumplir con los hitos establecidos. La Sociedad registra los
costes incurridos en el epigrafe “Existencias” del balance de situacion adjunto hasta el
cumplimiento de los mencionados hitos, momento en el cual se registra la venta en ¢l
epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios —Prestaciones de servicios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta, dando de baja el coste correspondiente de las
existencias. En el caso de estimarse que un contrato va suponer pérdidas, ¢stas se
contabilizan integramente tan pronto como se conocen.

Para la construccion de estos parques eolicos se subcontrata a otras empresas del Grupo
v vinculadas, registrandose los costes devengados en €l epigrafe “Aprovisionamientos”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢)  Deudores y acreedores por operaciones de trafico y créditos y deudas no
comerciales

Los saldos deudores y acreedores por operaciones de trafico se registran por su valor
nomuinal.

[as deudas no comerciales se registran por su valor de reembolso. l.os creditos no
comerciales se registran por el importe efectivamente entregado, mas los intereses
devengados y no cobrados en su caso. Los ingresos por intereses se computan €n ¢l
€)erciClo en que se devengan.

En relacion a los saldos deudores por operaciones de trafico, se practican las
correcciones valorativas que se estimen necesarias para provisionar el riesgo de
insolvencia.

En el balance de situacion adjunto Jos créditos y las deudas se clasifican en funcion de
los vencimientos al cierre del ejercicio, considerandose a corto plazo aquélios con
vencimiento inferior a doce meses v a largo plazo los de vencimiento superior a dicho
periodo.

h)  Provisiones para riesgos y gastos

Esta cuenta recoge el importe de los gastos en los que puede incurrir la Sociedad como
consecuencia de determinados riesgos genéricos del negocio, asi como ¢l compromiso
derivado del suministro de energia eléctrica a los empleados en situacién de pasivo y
que ha sido cuantificado al 31 de diciembre de 2006, en base a un estudio actuarial, en
64 miles de euros.




i) Impuesto sobre beneficios

[.a Sociedad esta incluida dentro del Régimen de Declaracion Consolidada en el que
tributa Iberdrola. S.A.. por lo que la determinacion del resultado fiscal, deducciones y
bonificaciones en la cuota se realizan de forma conjunta.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado
econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las
diferencias pcrmanentes con el resultado fiscal, entendiendo ¢stas como 1as producidas
entre el resultado contable antes de impuestos y la base imponible del mismo que no
revierten en periodos subsiguientes y minorado por las bonificaciones y deducciones de
la cuota. En este sentido, el beneficio fiscal correspondiente a las bases imponibles
negativas, las deducciones y las bonificaciones, en su caso, se contabilizan como un
menor importe del Impuesto sobre Sociedades en que se origina el derecho a la
deduccion, con independencia de cuando sean aplicados y siempre que su recuperacion
esté razonablemente asegurada en el horizonte temporal maximo de 10 afos.

1) Derivados financieros

Los derivados financieros mantenidos por la Sociedad corresponden a operaciones de
cobertura de tipo de interés. St la cobertura se corresponde con deuda directamente
contratada por la Sociedad, se consideraran “derivados de cobertura™ y la imputacion a
resultados de los beneficios o pérdidas que se ponen de manifiesto como consecuencia
de las indicadas operaciones de cobertura se realiza con el mismo criterio de imputacion
temporal que los resultados producidos por Ja operacion principal cuyo riesgo cubren.
En el caso de corresponderse con deuda contratada por sociedades dependientes, cuyo
ricsgo financiero no es imputable directamente a la Sociedad, se considera “derivado de
no cobertura” y se registra en el momento de su liquidacion, sin perjuicio de las
provisiones que deban constituirse si al cierre del ejercicio el valor del derivado arroja
perdidas potenciales.

Las operaciones dc derivados financieros que la Sociedad mantiene abiertas al 31 de
dictembre de 2006 son las que se describen en la Nota 11 de esta memona.

k) Ingresos y gastos

[Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la cormnente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
dertvada de ellos.

1) Costes y gastos relacionados con la proteccion medioambiental

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y
mejora del medioambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en el que se
Imcurren.
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1 0s costes incurridos sobre elementos del inmovilizado material que tengan como
finalidad 1a minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medioambicnte se contabilizan como mayor valor del inmovihizado.

6. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento habido durantc el ejercicio en este epigrafe del balance de sttuacion
adjunto es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al Saldo al
01.01.06 Amortizacion 31.12.06
Gastos de primer establecimiento 4() (25) FS

7. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Fl movimiento habido durante el ejercicio en este epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de euros

el T ik

" Saldo al | Saldo al

01.01.06 Altas 31.12.06
Aplicaciones iformatcas 4,153 3.953 8.]06
Amortizaciones ( 985) (1.215) ( 2.200)

3.168

| — — —"

2.738 5.906

Fl importe de los activos inmateriales en explotacion totalmente amortizados al 31 de
diciembre de 2006 asciende a 156 miles de euros.




8. INMOVILIZACIONES MATERIALED

Fl movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de este epigrafe del
balance de situacion adjunto ha sido el siguiente :

Coste:

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas de energia
electrica:
Instalaciones hidraulicas

Otras instalaciones

Otras instalaciones y otro
inmovilizado

Instalaciones técnicas de energia
eléctrica en curso:

Instalaciones hidrauhicas
Subestaciones
Oitras instalaciones

Total coste

Amortizacion acumulada:

Construcciones
Instalaciones técnicas de encrgia
eléctrica:
Instalaciones hidraulicas
Otras instalaciones

Otras instalaciones y otro
inmovilizado

Total amortizacion acumulada

Total

Saldo al

01.01.06

877

187.816
186.086

1.730
4.602

6.227
652
5.200
375
199.222

(63)

(108.282)
(108.271)

(11)

931
(109.281)

89.941]

Altas

1.341

3.790
2.365

1.425

e " TEEE TR

5.131

( 2)

( 4.685)
(4.530)
(155)

( 2.060)
(6.747)

(1.616)

J -

Miles de euros

Saldo al

Bajas Traspasos  31.12.06

()

( 533)

(533)

' (536)

(536)

3. 032
3.017

15

1.002

( 4.034)
(3.017)
(1.002)

( 15)

T

574

190.848%
189.103

1.745
6.945

5.450

3.665
1.785
203.817

( 70)

( 112.967)
(112.801)
( 166)

(2.991)
( 116.028)

El importe de los activos materiales en explotacion totalmente amortizados al 31 de

diciembre de 2006 asciende a 46.533 miules de euros.

Los compromisos de inversion al cierre del ejercicio ascienden a 1.143 miles de euros.

- 10 -
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a)  Participaciones en empresas del grupo

La inversién mas significativa efectuada cen este epigrafe durante el ejercicio 2006 sc
corresponde con la constitucidon de la sociedad estadounidense Iberdrola Renewable
Energies USA, Ltd., como consecuencia de la politica de expansion internacional de la
Sociedad, para el desarrollo de nuevos proyectos que se encuentren en promocion o
construccion. La inversiéon se corresponde con diversas aportaciones al capital social
durante ¢l ejercicio, por un importe total de 82.392 miles de euros y que se ha destinado
a la adquisicion de Jos activos y proyectos de las sociedades Community Energy Inc. y
MREC Partners, LLC.

Asimismo, la Sociedad durante el ejercicio ha realizado diversas aportaciones al capital
y ha suscrito ampliaciones de capital de sus participadas, destacando las ampliaciones
de capital de Iberdrola Regenerative Energien GMBH por un importe total de 31.000
miles de euros y de Energia Renovaveis do Brasil, S.A. por importe total de 3.183 miles
de euros.

El resto de inversiones efectuadas durante este ejercicio se ha destinado basicamente a
la constitucion y/o adquisicion de sociedades en Espafia, Grecia, Estoma y Alemania,
cuyo montante total ha ascendido a 10.394 miles de euros.

b)  Participaciones en empresas asociadas

[Las adiciones de este epigrafe se corresponden con las inversiones efectuadas durante ¢

ejercicio para la constitucion de las Sociedades Electra de Montanchez, S.A. y Electra
de Malvana, 5. A.

¢) Créditos a empresas del grupo y asociadas

El detalle de los créditos y préstamos concedidos a empresas del grupo y asociadas al 31
de diciembre de 2006 es el sigmente:

Miles de euros

Largo plazo Corto plazo

A empresas del grupo:

Biovent Energia, S.A. 42,885 -
Iberdrola Energias Renovaveis, 5.A. 18.380 -
Energia Global Castellana, S.A. - 19.207
Energtaki Alogorachis, S.A. - 19.890
Biovent Holding, S.A. - 25.500
Otros l 2.215
A empresas asociadas:

Eolicas de Euskadi, S.A. 8.750 -

70.016 66.812

=12 -




El saldo deudor con Biovent Energia S.A. se corresponde con un crédito subordinado
concedido en el ¢jercicio 2003 por importe de 270.700 miles de curos, siendo 4.2.885
miles de¢ euros el saldo dispuesto al 31 de diciembre de 2006. Este crédito devenga un
tipo de interés equivalente al Euribor + 0,75%, y su vencimiento ¢std previsto para junio
dec 2019.

El saldo con Iberdrola Energias Renovaveis, S.A. hace referencia a un crédito con un
limite maximo de 22.900 miles de euros, en el que se ha subrogado la Sociedad, que
devenga un tipo de interés de Curibor + 1,25% y cuyo vencimiento se producira ¢l 1 de
septiembre de 2008.

1 saldo con Biovent Holding S.A. proviene de la aportacion en concepto de ampliacion
de capital, realizada con fecha 7 de noviembre de 2006, pero que no ha sido escriturada
al cierre del ejercicio.

Durante el ejercicio 2003, la Sociedad concedié a Eolicas de Euskadi, S.A. un crédito
con un limite maximo de 15.025 miles de euros, que devenga un tipo de interes del
Euribor + 0,35%, v no tiene fecha de vencimiento establecida, considerando el
Administrador Unico de la Sociedad que se realizard en el largo plazo. Al 31 de
diciembre de 2006 el importe pendiente de pago por Eolicas de Euskadi, S.A. del
mencionado credito asciende a 8.750 miles de euros.

Los saldos con ELnergia Global Castellana, S.A. y Energiaki Alogorachis, 5.A.
corresponden a sendos contratos de crédito suscritos con ambas sociedades.

d) Cartera de valores

Este epigrafe registra créditos y préstamos concedidos a empresas vinculadas a la
Sociedad, asi como anticipos entregados para la compra de participaciones en otras
sociedades y cuyo detalle al 31 de diciembre de 2006 es el siguientc:

Miles de euros

Largo plazo Corto p_lazclil |

Anticipos por compra de participaciones en otras soctedades 28.189 -
Indur Energia, S.L. 4.696 -
Sotavento Galicia, 5.A. 61 -
Retencion del pago por la compra de C. Rokas, S.A. - 6.151
Fuhrlander Aktiengesellschatt - 10.000
Otros 2.087 132

35.033 16.283

El saldo por Anticipos por compra de participaciones en otras sociedades tiene su origen
en sendos acuerdos alcanzados por la Sociedad con el Grupo Gamesa en los ¢jercicios
2002 y 2006, por el cual existe un compromiso para comprar a ese¢ Grupo las
participaciones de diversas sociedades poseedoras de tuturos parques de gencracion de
energia edlica en Andalucia, Portugal e Italia.
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'] saldo deudor con Indur Energia, S.L., por un importe de 4.696 miles de euros, se
corresponde con un préstamo concedido a esa sociedad en el ejercicio 2003, que
devenga un tipo de interés del Euribor + 1.5.

Kl saldo deudor a corto plazo con Fuhrldnder Aktiengesellschaft corresponde al
préstamo entregado a dicha sociedad, como proveedora de aerogeneradores a la
sociedad participada Iberdrola Energia Odnawialna, Sp. z.0.0. Dicho prestamo devenga
un tipo de interés del Euribor + 0,7 y vence en el ejercicio 2007.

Los ingresos por intereses procedentes de dichos préstamos estan registrados en el
epigrafe “Ingresos de otros valores negociables y de créditos del activo immovilizado —
De otras empresas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio 2006.

10. FONDOS PROPIOS

Fl movimiento habido en las cuentas de este epigrafe del balance de situacion adjunto
durante el ejercicio es el siguiente:

~ Miles de euros

Benefic1o
Capital Primade Reserva Reserva del
Suscrito emision legal voluntaria eJerciclo Total

Saldo a | de enero de 2006 164.600 101.979 9,992 75.650( 40.457 392 678
Distribucion del resultado del

ejercicio 2005 - - 4.046 - (40.457) (36.411)
Resultado del ejercicio 2006 - - - - 107.94.2 107.942
Saldo al 31 de diciembre

de 2006 164.60 101.979 14.038 75.65() 107.942 464.209

— b o . B I T TR p— — —— L. . S
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Con fecha 30 de junio de 2006, el Accionista Unico de la Sociedad acordd la
distribucion del resultado del ejercicio 2005, destinando un importe de 36.411 miles de
euros al pago de dividendos.

a)  Capital suscrito

El capital social de la Sociedad esta representado por 16.460.044 acciones de 10 euros
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y con los mismos
derechos, siendo Iberdrola, S.A. el Accionista Unico al 31 de diciembre de 2006.

b) Prima de emisién

FEl Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

- 14 -




¢) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que esta
aJcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utihizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva solo podra destinarsc a la compensacion de perdidas
y siempre que no existan otras reservas disponibles para este fin.

d) Reservas voluntarias

Son de libre disposicion.

(1. SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO,
ASOCIADAS Y VINCULADAS

[.os saldos deudores y acreedores mantenidos con empresas del grupo. asociladas v
vinculadas a corto plazo al cierre del ejercicio son los siguientes:

Miles de euros

Saldos Saldos
deudores acreedores

[berdrola, S.A. - 436.421
Iberdrola Generacion, S.A.U. (*) 1.916 -
Iberdrola Ingenieria y Construccion , S.A.U. (%) - 0.699
Biovent Energia, 5.A. 952 -
Iberenova Promociones, 5. A.U. 2753 -
Ciener, 5. A1, 1.192 -
Energias Renovables de la Region de Murcia, 5.A. 11.156 -
Energia Global Castellana, 5.A. 43.956 -
Iberdrola Energias Renovables de Castilla la Mancha, 5.A.U. 8.481 -
Energias Eolicas de Cuenca, 5.A. 29.101 -
Iberdrola Energias Renovables de Galicia, 5.A.U. 5.098 -
Gamesa Eolica, S.A. (*) - 88.325
Iberdrola Repenerative Energien, GMBH 0,643 -
Iberdrola Renewable Energies Ltd. 7.724 -
Iberdrola Energies Renouvelables, SAS 99.097 -
Iberdrola Energia Odnawialna Spo3kaz Ograniczon Odpowiedzialnocect| 865 -
Perfect Wind, SAS 6.507 -
Otros - 7.977 245

236.420

(*) Sociedades dependicntes o vinculadas a lberdrola, S5.A.




El saldo acreedor con Iberdrola, S.A. se corresponde con el saldo de la cuenta corriente
mantenida con esta compaiiia, que devenga un tipo de interés del Euribor + un
diferencial de mercado tanto para los saldos deudores como acreedores. El epigrafe
“(jastos financieros vy gastos asimilados - Por deudas con empresas del (rupo y
vinculadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2006 adjunta,
recoge un importe de 6.758 miles de euros correspondientes a los gastos devengados
durante el ejercicio 2006, consecuencia de los saldos acreedores mantenidos durante el
¢Jerciclo.
El importe registrado en el epigrafe de Deudas con empresas del grupo, asociadas y
¢ vinculadas a largo plazo con Gamesa Eolica, S.A., tiene su origen en el acuerdo
alcanzado por la Sociedad con el Grupo Gamesa en el ejercicio 2002, en el que se
establecié un compromiso de adquirir a ese grupo las participaciones en ¢l capital social
de una serie de sociedades poseedoras de futuros parques de generacion de energia
edlica (Nota 9). Derivado de ese acuerdo, Gamesa concedio en el ¢jercicio 2004 un
descuento anticipado por las futuras ventas de sociedades por importe de 40.805 miles
® de curos v que, al cierrc del ejercicio 2006, asciende a 39.512 miles de euros.

Los saldos deudores con empresas del grupo a corto plazo incluyen cuentas financieras
para la expansion del grupo tanto nacional como internacionalmente.

En cuanto a las transacciones realizadas con empresas del grupo, asociadas y

o vinculadas, el desglose es ¢l sigumente:
Miles de curos
Prestacion Otros
Ventas de de ingresos de  Serviclos Gastos Ingresos
energia SCrVICIOS explotacion  exteriores  fInancieros fInancieros
&
Iberdrola Generacion, 5.A U, (¥) 22.538 - - 1.716 - -
iberdrola Ingenieria y
Construccion, S.AU. (%) - - - 934 - -
Iberdrola, S.A. . - - 12.027 6.758 7.450)
Edlicas de Fuskadi, S.A. - - - - - 289
Biovent Energia, S.A. - 89.2%1 8.408 - - 1.512
Iberdrola Energias Renovables de
| Aragon, S.A.U. : : 404 : i :
Iherenova Promociones. 5. AU - - 2.428 - - -
lberdrola Energias Renovables
de Castilla La Mancha, 5.A.U. - - 7.311 - - -
Iberdrola Energias Renovables
de Galicia. 5.A. 1. - - 4.395 - - -
Iberdrola Energias
Renovavets. S A - . - - - 788
o Cliener. S.A.1. - . 1.092 - - -
Energias Edlicas de Cuenca, 5.A. - 24.565 2.328 - - -
Energias Renovables de la
Region dc Murcia, 5.A. 492 12,761 1.503 - - -
Energia Global Castellana, 5.A. - 37.773 6.184 - - .
Molinos de Cidacos, 5 A, - - - - - 7
Iberdrola Energies .
Renouvelables, SAS - - - - - 1.968
® Iberdrola Regenerative Energien.
GMBH - - - - . A44
Otros - - 3218 125 3 1408
23.030 164.380 37.273 14.802 6.763 13.866

— — . — .-, o —— —— — — g 11 N —
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(*) Sociedades dependientes o vinculadas a Iberdrola, 5.A.

El epigrafe Otros ingresos de explotacion registra los ingresos por servicios de direccion
y gestion, servicios administrativos, de ascsoria fiscal y juridica, y otros servicios
corporativos repercutidos a determinadas sociedades participadas, asi como otros
ingresos procedentes de diversos contratos de cesion de aprovechamientos
hidroeléctricos suscritos con sociedades participadas.

Los Ingresos financieros se corresponden con los ingresos devengados por la
liquidaciéon de los saldos deudores de la cuenta corriente con [berdrola S.A. y como
consecuencia de diversos contratos de derivados de tipo de interés firmados por la
Sociedad con Iberdrola, S.A. en el ejercicio 2004. Estos contratos tienen por objeto
asegurar el tipo de interés de la deuda financiera que mantienen diversas sociedades
participadas indirectamente por la Sociedad. La Sociedad es pagadora del tipo de nteres
variable, referenciado al Furibor a 3 6 6 meses, siendo Iberdrola, 5.A. ¢l pagador del
tipo de interés fijo. El volumen de cobertura de esas operaciones al 31 de diciembre de
2006 es de 435.006 miles de euros y, dado que la valoracion tedrica de estos derivados
al cierre del ejercicio no presenta pérdidas potenciales para la Sociedad, no se ha
registrado provision alguna por este concepto.

En el epigrafe de Servicios exteriores del cuadro adjunto se encuentra recogtdo el gasto
devengado por los servicios prestados por Iberdrola, S.A. en concepto de servicios de
direccion y gestién, y servicios administrativos y de asesoria fiscal y juridica y otros
servicios corporativos, por un importe aproximado de 7.528 miles de euros.

12. SITUACION FISCAL

La Sociedad tributa bajo el Régimen de Declaracion Consolidada, al quedar incluida
desde su constitucién en el Grupo 2/86, del que Iberdrola, S.A. es la Sociedad
dominante.

La composicion de los epigrafes Administraciones Publicas a corto plazo, deudores y
acreedores al cierre del ejercicio es como sigue:

Miles de euros

Administraciones Publicas, deudoras

Hacienda Puablica, deudora por tVA 15.840
Impuesto sobre beneficios anticipados 075
Hacienda Publica, deudora por Impuesto sobre Sociedades 2.838
Otros 84
19.737

Administraciones Publicas, acreedoras
Hacienda Publica, acreedora por retenciones de IRPF 295
Seguridad Social acreedora 379
Impuesto sobre beneficios diferido 301
Otros 17
992
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La conciliacion del resultado contable antes de impuestos con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio y su liquidacion es la siguiente:

Miles de euros

Resultado contable (antes de impuestos) 106.715
[Diferencias permancentes:

Multas y sanciones 7
Exencion por dividendos (1.743)

Provision de cartera | 216
Diferencias temporales:

Provisiones no deducibles _ 1.861
Base imponible 107.056
Cuota integra al 35 % 37.470
Deduccion por doble imposicion (35.097)
Otras deducciones (1.513)
Cuota liguida 860
Retenciones v pagos a cuenta (3.698)
Impuesto sobre sociedades a cobrar 2.838

El importe correspondiente al ingreso por el impuesto sobre sociedades se obtiene como

sigue:

Miles de euros
Cuota sobre base imponible previa 37.470
Regularizacion del gasto por impuesto del ejercicio 2005 ( 1.435)
Movimiento de impuestos anticipados (652)
Deduccidn por doble imposicion y otras (56.610)

(1.227)

I.a Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal los cuatro ultimos ejercicios para los
principales impuestos que le son de aplicacidn, no esperandose que se originen pasivos
de consideracion en el supuesto de una mnspeccion tiscal.

13. INGRESOS Y GASTOS

a)  Importe neto de la cifra de negocios

Fl importe de la cifra de Ventas se corresponde con los ingresos derivados de la venta
de energia eléctrica generada por la Sociedad.

El importe registrado en el epigrafe “Prestaciones de servicios” de la cuenta de pérdidas

y ganancias del ejercicio 2006 adjunta s¢ corresponde basicamente con las facturaciones
realizadas en concepto de construccion de parques €olicos llave en mano.

- 18 -




b)  Gastos de personal

Fl epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2006 adjunta presenta la siguiente composicion:

Miles de euros

Sueldos vy salaros 16.055
Seguridad Social 3 4072
Otras cargas sociales 868

23.325

-] numero medio de personas empleadas por la Soctedad al 31 de diciembre de 2000 es
de 401 personas, siendo el desglose por categoria:

Numero medio de

empleados

Titulados superiores | 179
Titulados medios 36
Otros 186
401

14. HONORARIOS DE AUDITORIA

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a la Sociedad
durante el ejercicio 2006 han ascendido a 233 miles de curos, habiendo prestado el
auditor de cuentas, asimismo, otros servicios profesionales distintos de los indicados
durante dicho ejercicio por importe de 90 miles de euros.

15. AVALES Y GARANTIAS COMPROMETIDOS CON TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad tiene constituidos avaies ante diversos
organismos publicos y otros terceros por importe de 101.760 miles de euros como
garantia del cumplimiento de las obligaciones administrativas adquiridas por la
Sociedad en relacidn con su actividad y de otros compromisos mantenidos con sus
sociedades participadas.
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16. INFORMACION REFERENTE AL ADMINISTRADOR UNICO

Durante el cjercicio 2006 ¢l Administrador Unico de la Sociedad y su representante
persona fisica, no han devengado recmuneracion alguna por ningin concepto, no
habi¢ndoles sido concedido anticipo o préstamo alguno.

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad no tiene concedidos avales, m1 tiene
compromisos contraidos con el Administrador Unico o con su representante persona
fisica, en materia de pensiones o seguros de vida.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades
Anénimas, mntroducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anonimas cotizadas, se informa que Iberdrola, S.A., Administrador Unico de la
Sociedad dominante, es la cabecera de un extenso Grupo de Sociedades cuya actividad
principal es la generacion, transporte, distribucion y comercializacion de energia
eléctrica v gas, y que a 31 de diciembre de 2006 era titular de las participaciones
directas ¢ indirectas, en el capital de las sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituyen el objeto social de Iberdrola
Fnergias Renovables, S.A.U., desempefiando, en su caso las tunciones que se detallan a
continuacion:

9 . .,
Sociedad /o Participacion Funciones
B - - o Representant&'dél— -
“IBERDROLA Administrador Unico
ENERGIA, SAU" 100% | Iberdrola, SA
Representante del |
“IBERDROLA Admintstrador Unico
GENERACION, S.A U7 100% | Iberdrola, S.A. o
“|BERDROLA o i
DISTRIBUCION, S.A.U.” 100% - s
Representante del
“IBERDROLA INGENIERIAY Administrador Unico
CONSTRUCCION , 5. AU 100% Iberdrola, S.A.
Representante del
Administrador Unico
"AMARA, 5 A U” o 100% [berdrola, 5.A.

En las cuentas anuales de [Iberdrola, S.A. y sus sociedades dependientes
correspondientes al cjercicio 2006 (disponibles en www.iberdrola.es) se puede

completar la mmformacion adicional sobre las companias que integran el Grupo
Iberdrola.




Adicionalmente, se scfialan a continuacion las socicdades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituyen ¢l objeto social de Iberdrola
Fnergias Renovables, S.A.U. en cuyo capital participa el representante persona tisica
de Therdrola, S.A., Administrador Unico de Iberdrola Energias Renovables, S.A.U., D.
Julian Martinez-Simancas Sanchez, asi como las funciones que ejerce en sociedades con
el mismo analogo o complementario géncro de actividad al que constituye cl objeto

social de la Sociedad :

_____ N°® de acciones
~ Sociedad Directa Indirecta Cargo o funciones que ostenta
o Secretario General y Vicesecretario del
“IBERDROLA, 5.A7 1.651 - Consejo de Administracion
“EON,S.A” | .| 250 Ninguna |
“GENERAL ELECTRIC CO.” | -] 1330 Ninguna
“ELECTRICITE DE FRANCE” | : 250 | ~ Ninguna
‘EIP_MENS o | - - 3200 ~__Ninguna -
“SUN WAYS AG” - 1200 | ~_Ninguna N
“VERBIO” e 1200 | ~ Ninguna -
“LEGRAND” - - 800 N Ninguna
“PHILIPS ELECTRONIC” - | 400 ] Ninguna
“GENERAL DE ALQUILER DE
MAQUINARIA, S.A” - 700 ~Ninguna |
“FORTUM® | ] -l 820 |  Ninguma
“[BERDROLA Representante del Administrador
ENERGIA, S.AUT | - - Unico Jberdrola, S.A.
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17. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Durante el ejercicio la Sociedad ha incurrido cn gastos de caracter medioambiental por
un importe de 11 miles de euros registrados en el epigrafe de “Servicios exteriores™ en
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. No se ha considcrado necesario registrar
dotacidon alguna para riesgos v gastos de caracter mcedioambiental, n1 existen
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

18. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha efectuado las siguientes
operaciones significativas:

- En el mes de febrero de 2007, ha adquirido un 10% adicional de la Sociedad
dependiente Biovent Holding, S.A. por un precio variable en funcion del
desarrollo de esa sociedad. El importe inicialmente abonado como primera
liquidacion provisional asciende a 2 millones de euros.

- En marzo de 2007, la Sociedad ha adquirido un 2,8% adicional en la sociedad
dependiente C. Rokas, S.A., alcanzando una participacion total de 52,7%. El
importe abonado por ese incremento de participacion ha ascendido a 12,5
millones de euros. Por otra parte, también ha adquirido a la famiha Rokas un
paquete de acciones preferentes sin derecho a voto por un importe de 26,9
miilones de euros.
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19. CUADRO DE FINANCIACION

[Los recursos obtenidos y sus diferentes origenes, asi como la aplicacion o el empleo de
los mismos en inmovilizado o en circulante para los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2006 y 2005 son los siguientes:

Origenes de fondos:
Recursos procedentes de las operaciones
Bajas o enajenaciones de inmovihzado
Material
Financiero

Traspaso a corto plazo de inmovilizaciones financieras

Deudas a largo plazo

Aplicaciones de fondos:
Adquisiciones de inmovilizado
- Inmaterial
- Matenal
- Financilero
Incorporacion neta por fusion
Dividendos

Total origenes

Traspaso a corto plazo de acreedores a fargo plazo

Disminucion del capital circulante

Variacion del capital circulante
Existencias

[Deudores

Acreedores a corto plazo
Inversiones financieras temporales
Tesoreria

Ajustes por periodificacion
Disminucion del capital circulante

Total aplicactones

Miles de euros

2006

el L ELLELL SLELL LA L . LT T T

118.976

236
6.095

16.9006

2005

142.513

3.953
5.131
142.686

36411

188.181

( 45.668)

(1.653)
226.510

( 343.905)
73.218

40

122

( 45.668)

— — ——— — -

41.289

[.145
2.529
3. 173
3.794
53.928

1.697
7.19()
149.883
94.461
14.278
5730

el L ELELL™ ' = AT N, T

273.244

(219.316)

(1

(1

2.896
3.163)
14.356)
5.325
(17)
(1)

(219.316)




.a conciliacién entre el beneficio de los ejercicios 2006 y 2005 y los recursos

procedentes de las operaciones cs la siguiente:

Beneficio del ejercicio

Aumentos:

Dotaciones para amortizaciones del inmovilizado

Vartiacion de la provision para riesgos vy gastos

Amortizacion de gastos diferidos

Variacion de las provisiones de inmovilizado inmateral,
material y cartera de control

Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material

y cartera de contro]

Disminuciones:

Variacion de la provision de inmovilizado inmatersal,
material y cartera de control

Amortizacidon de ingresos a distribuir en varios ejerciclos

Recursos procedentes de las operaciones

. Julidn Martinez-Simancas Sanchez
Representante  persona fisica  del
Administrador Unico, Iberdrola, §.A.

Fecha de formulacion de las cuentas anuales: 30 de marzo de 2007

- 24 -

———

Miles de euros

107.942

7.987
188

20

2.804

11.035

2006

-, my—

2005

L LR, , T — —

40.457

5.4272
1.082
35

248
6.807

(5.975)

(5.975)

41.289
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IBERDROLA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.U
Informe de Gestion

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006

HECHOS SIGNIFICATIVOS EN 2006
~a) Plan estratégico y potencia mstalada.

En el ejercicio 2006 el parque generador de energia renovable de Iberdrola ha pasado de
3.810 MW, a cierre de 2005, a 4.434 MW en diciembre de 2006. La incorporacton de
estos 624 MW (+16,4%) se ha producido tanto en Espafia (420 MW) como en el
extranjero (204 MW). Del total de la potencia instalada, 4.102 MW corresponden a
peneracion edlicay 332 MW a generacion minihidraulica.

De esta forma, se ha sobrepasado en 434 MW (+11%), el objetivo marcado en el Plan
Estratégico 2002 — 2006 de Iberdrola, consolidando a Iberenova como lider mundial en
energias renovables.

En el ambito de energia edlica se han incorporado un total de 607 MW, de los cuales 204
MW corresponden a parques eolicos que Iberdrola tiene en el extranjero, en Francia,
Alemania, Poloma, Grecia, Brasil, Portugal v Estados Unidos En el ambito de la energia
minihidraulica, se han incorporado 17 MW,

Respecto a otras tecnologias renovables, se estan llevando a cabo distintos proyectos en

fase de promocion en energia solar termoeléctrica, solar fotovoltaica, asi como plantas de
biomasa, bioetanol y biodiésel.

b) Negocio internacional.

Durante 2006 se ha continuado con la expansion internacional del negocio de energias
renovables de Iberdrola, ya iniciada en 2005.

En primer lugar, hay que destacar la entrada en ¢l mercado de Estados Unidos, tanto por
medio de diversas adquisiciones de sociedades (como Community Energy y Midwest
Renewable Energy Projects) como a través de un acuerdo con Gamesa para la compra de
parques eolicos. Asi al cierre de 2006, Iberdrola cuenta ya en USA con 26 MW

operativos, y una cartera de proyectos superior a 5.000 MW., disponiendo va con una
oficina permanente en el estado de Pennsylvania.

En segundo lugar, hay que resaltar el acuerdo alcanzado para la adquisicion en Francia

de la sociedad Perfect Wind, propietaria de los derechos de una cartera de proyectos de
600 MW.

-7 -




Finalmente, sc han desarrollado en otros paises como Grecia, Portugal, Francta, Poloma,
Alemania, Reino Unido, Estonia, Hungria y Brasil diversos proyectos de construccion
y/o compra de sociedades que han supucsto un aumento de la potencia instalada del
Grupo Iberdrola asi como un incremento de la cartera de proyectos de futuros parques.

¢) Actividad en el ejercicio 2006

La produccion de energia generada a través de las instalaciones minihidraulicas de la
Sociedad, ha sido en el ejercicio 2006 de 350,7 GWh, habiendo descendido con respecto
a la produccion del ejercicio 2005. que fue de 383,9 GWh, como consecuencia de la
sequia experimentada durante el afic 2006. Este hecho ha producido que los ingresos por
Ventas sea un 10% inferior a la del ejercicio anterior.

Los ingresos por Prestaciones de Servicios en la construccion de parques llave en mano
se han incrementado considerablemente en el ejercicio, con respecto al ejercicio 2005,
debido a que se han finalizado un mayor nimero de parques colicos.

Respecto a Otros ingresos de explotacion, el aumento se ha producido por un incremento
en los servicios de gestion realizados a diferentes sociedades.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS PARA 2007

La Sociedad continuara en el 2007 con las inversiones previstas en las sociedades
participadas para el desarrollo de nuevos proyectos que se encuentran en fase de
promocion o construccion, tanto en las tecnologias ya utilizadas, edlica y minihidraulica,
como en las nuevas tecnologias de solar termoeléctrica y fotovoltaica, biomasas y
biocombustibles.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

En materia de Investigacidén y Desarrollo, se ha desarrollado el comité de [+D-+1 de
Renovables cuya mision es la de gestionar el proceso mmnovador del negocio.

Por otra parte, se han continuado los proyectos en el campo de las energias renovables
ya iniciados en 2005, que son:

» Proyecto MULTIPLICADORAS: consiste en el estudio de la relacion entre la vida
util de los aerogeneradores y las condiciones ambientales externas de velocidades
del viento, intensidad de turbulencia, y de cortes de red segin normativa, que
soportan las maquinas eolicas. '

"t::f

Proyecto OLASLUZ: es el lanzamiento del primer proyecto espafiol utilizando la
energia de las olas marinas, con potencia de hasta 1,25MW en el mar Cantabrico en
Santofa, Santander.

_I8 -




» Proyecto CORL: la miciativa pionera en el sector de la creacion del Centro de
Oneracion de Renovables en Toledo para la optimizacion de la gestion téenica y del
¢ rendimicento economico en tiempo real, 24 horas al dia y 365 dias al afo. de todos
los parques eolicos, minicentrales hidraulicas y subestaciones tanto de Iberdrola
como dc otros propictarios de instalaciones renovablcs.

» Proyecto europeo WINDGRID: consiste en la integracion en el sistema eléctrico de
los parques eolicos, maximizando el uso de renovables y la operacion estable vy
segura de la red, y generando una base técnica sobre la que la UE pueda apoyarse
para elaborar normativa y simulacion de posibles escenarios.

» Provecto METEOFLOW: prediccion de la produccion eolica para poder mimimizar
los desvios en el mercado y una mejor gestion de la explotacion.

~ Proyecto HUECOS DE TENSION Y ENERGIA REACTIVA: conexion a la red de

parques eolicos.

ACONTECIMIENTO RELEVANTES POSTERIORES AL CIERRE DE 2006

Con posterionidad al cierre del ejercicio, se han producido las siguientes operacioncs
stgnificativas en el Grupo Iberenova:

# Ln febrero de 2007, la matriz Iberenova ha adquirido un 10% adicional de la

sociedad dependiente Biovent Holding, de la cual ya tenia al cierre de 2006 un

® 85%. Dicha transaccion se ha realizado por un precio variable, con un
desembolso inicial de 2 millones de euros.

» In el mes de marzo de 2007, Iberenova ha comprado un 2,8% adicional de las
accilones ordinarias de la sociedad C. Rokas, S.A., de la que tenia al crerre del
2006 un 49,9%., por lo que alcanza un 52.7% de participacion al cierre de
® marzo 2007, fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas.
Asimismo, lberenova ha adquindo a la familia Rokas un paquete de acciones
preterentes sin derecho a voto, por un importe de 26.9 millones de euros.

ACCIONES PROPIAS

Iberenova no ha adquinido ni ha operado, durante el ¢jercicio 2006, con acciones propias.

MEDIO AMBIENTE

kn 2006 se ha finalizado la implantacidon del Sistema de Gestion Ambiental Global de
[berdrola. certificado por la Asociacion Espafiola de Normalizacion y Certificacion
(AENOR), donde se aprueban las Directrices Ambientales que dan lugar a objetivos vy
metas concretos en todo el ambito del Grupo Iberdrola. |
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Al Accionista Unico de
Iberdrola Energias Renovables, 5.A.U.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Iberdrola Energias Renovables, S.A.U. y
Sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacién consolidado al
31 de diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado
consolidado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo consolidado y la
memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad del Administrador Unico de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Administrador Unico de la Sociedad dominante
presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado consolidado de
ingresos y gastos reconocidos, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria
consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al gjercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2006. Con fecha 3 de abril de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 en el que expresamos una opinidn favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada de Iberdrola Energias Renovables, S.A.U. y Sociedades dependientes
al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto recogidos en el estado consolidado de ingresos y gastos
reconocidos y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con las normas internacionales de
informacién financiera adoptadas por la Unién Europea que guardan uniformidad con las
aplicadas en el ejercicio anterior.

N Lrnst & Young, s.L.
Domicilio Soctal: Flaza Fablo Ruiz Ploasso, 1. 28020 Madrid.
Inscrita e el Registro Mercanti] de Madrid al Tomo 12749, Lilro O,
Folio 271%, Scccion &, Hoja M-2312%, Insenpaon THo, LR B-/89 70006




- Ell ERNST & YOUNG

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que el
Administrador Unico de la Sociedad dominante considera oportunas sobre la situacion de
Iberdrola Energias Renovables, S.A.U. y Sociedades dependientes, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
¢ de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades

consolidadas.
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IBERDROLA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.U Y SOCIEDADES DE PENDIENTES

Ralances de Situacion Consolidados al

31 de diciembre

Miles de euros

Neta 2006 _ 2005
ACTIVQO
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activo intangible 3 44.3106 42.405
Fondo de comercio 30.963 30.850
Otros activos intangibles 13.353 11.555
Inmovilizado material 9 4.135.342 3.460.054
Propiedad, planta y equipo en explolacion 3.574.582 3139575
Propiedad, planta y equipo en curso 560,760 3204749
Inversiones financieras no corrientes 10 71.001 30.319
Participaciones contabilizadas por el métado de participacion 143 143
Cartera de valores no corrientes 1.130 288
Otras inversiones financieras no comentes 67.299 20 KBR
Instrumentos fimancieros derivados 2.429 -
Administraciones Publicas 18 - 10.727
Impuesto difertdo activo L7 33T - 55449
4.284.383 3.598.954
ACTIVOS CORRIENTES
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corrientes l1] 144.977 293,184
Inversiones financieras corrientes 10) 38.715 13.439
Cartera de valores cormentes 2.314 485
Otras mversiones financieras 15 083 32,054
Instrumentas financieros derivados 1315 -
Administraciones Pablicas 20) 145.012 101.399
Efectivo y otros medios equivalentes P2 122.788 61.330
451.492  _ 489371
TOTAL ACTIVO 4.735.875 ﬂ|.4.088.326
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO
e la Sociedad dominante 13
Capital suscrito i 64.600 164.600
Prima de emision 101.979 101.979
Reserva por revaluacion de activos y pasivos no reazhzados 770) (8.6473)
(Olras reservas 201.769 153.402
Diferencias de conversion 85 2.159
Resultado neto del ejercicio | 89.688 144 325
e accionistas minoritarios 75.766 06.539
794657 624.36]
PASIVOS NO CORRIENTES
Ingresos diferidos 14 117.506 90.928
Provisiones 15 15.343 27.375
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 204 525
O1tras provisiones 14.779 26.85()
Deuda financiera 484.598 365.985
Dicuda financiera - Préstamos 16 482.164 293125
Instrumentos financiergs denvados b7 2404 72 860
Otras cuentas a pagar no corrientes 18 460.963 495.191
Impuestos diferidos pasivos 9 2738 23.404
~1.105.148 ~1.004.883
PASIVOS CORRIENTES
Provisiones 2.330 8.791
Otras provisiones 2.330) 8791
Deuda financiera 109.020 79.078
Deuda financiera — Préstamos 1 & [08.595 T8 .435
Instrumentos financieros dernivados 17 |25 G43
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.724.7%0 2.371.213
Acreedores comerciales | 73438 123,223
Pasivos por impuestos corrientes y otras cuentas a pagar a
Admimstraciones Publicas 20 64.006 76.907
Otros pasivos corrientes 33 2.487.270 2.171.083
~ 2.836.070 ~ 2.459.082
TOTAL PATRIMONIONETO Y PASIVO Wﬂl+735.375 - 4.088.326

Las Notas 1 a 39 de la memoria consolidada adjunta y el anexo forman parte integrante de los Balances
de Situacion Consolidados.



IBERDROLA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.UY SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas v Ganancias Consolidadas correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

® Miles de euros
Nota 20006 2005
¢ Importe neto de la cifra de negocios 21 695.635 557.256
Ingresos 695.635 557.256
Gastos de personal 22 (38.186) (21.651)
Gastos de personal activados 22 8.125 5.656
Servicios exteriores 23 (114.104) (77.367)
& Otros ingresos de explotacion 14.063 8.044
(130.102) (85.318)
Tributos ( 8.848) (14.302)
456.685 457,636
Amortizaciones y provisiones 24 (182.435) (149.889)
BENEFICIO CONSOLIDADO DE EXPLOTACION 374.250 307.747
Resultado de sociedades por el método de participacion
neto de impuestos - 56
Ingreso financiero 25 31.802 4.423
(Gasto financiero 26 (100.374) (68.780)
e Beneficios en enajenacion de activos no corrientes 934 157
Pérdidas en enajenacion de activos no corrientes - (219)
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 306.612 243.364
Impuesto sobre Sociedades 19 (106.240) (90.164)
® BENEFICIO CONSOLIDADO NETO DEL EJERCICIO 200.372 153.200
Accionistas minoritarios 13 (10.684) (8.875)
BENEFIC10 NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
DOMINANTE ~ 189.688 ~144.325
®
; BENEFICIO POR ACCION EN EUROS 11,52 8,77
1 a¢ Notas 1 a 39 de la memoria consolidada adjunta y el anexo forman parte integrante de las Cuentas
de Pérdidas y Ganancias Consolidadas.
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IBERDROLA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.U Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados correspondientes a
los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2003

@
Miles de euros
Nota 2006 2005
Flujos de efectivo por actividades de explotacion (I)
Resultado del ¢jercicio 200.372 153.200
¢ Ajustes por
Amortizaciones y provisiones 15-24 187.243 152.000
Resultados netos de participactones en empresas asociadas - (36)
Subvenciones aphcadas 14 (4.808) (2.111)
Ingresos y gastos financieros 25-26 68.572 64.357
Resultados en enajenacion de activos no corrientes (934) 62
Variaciones de circulante
Variacion en deudores comerciales y otros 74.356 (44.994)
Variacion de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 401.775 392.290
Efecto en el capital circulante por las variaciones en el metodo
y/0 perimetro de consolidacion (238.939) 37.478
Variacion de deudores y otras cuentas a pagar no corrientes 3.839 2.4]]
Impuesto sobre las ganancias pagadas (13.764) (5.407)
Intereses cobrados 257750 2.500
703.462 751.750
Flujos de efectivo por actividades de inversion (1I)
Adquisiciones de activos intangibles g (8.422) (5.238)
Adquisiciones de inmovilizaciones matenales 9 (644.140) (617.290)
Adquisiciones de subsidiarias, neta de las partidas liquidas
existentes 28 - (97.870)
Adgquisiciones de otros activos financieros no corrientes (38.253) (13.320)
Variacion del circulante por activos financieros corrientes (5.276) (21.298)
Cobros por enajenacion de activos no financieros 7.271 11.828
Cobros por enajenacién de activos financieros - 3.034
(688.820) (740.154)
® Flujos de efectivo por actividades de financiacion (111)
Ingresos diferidos 14 32.293 30.846
Pagos de provisiones 15 - (61)
Variacion de circulante por deuda financiera corriente 29.942 54.742
Entradas de efectivo por deudas a largo plazo 118.613 16.857
Intereses pagados incluidos intereses capitalizados (98.139) (65.947)
® Pagos de dividendos (35.913)  (14.280)
46.796 22.157
Incremento neto de efectivo y equivalentes al
efectivo (I+1T+111) 61.438 33.753
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del perodo 61.350 27.597
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 122.788 61.350
@
Las Notas 1 a 39 de la memoria consolidada adjunta y ¢l anexo forman parte integrante de los
Estados de Flujos de Efectivo Consolidados.
®




IBERDROLA ENERGIAS RENOVABLES, SAUY SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada

31 de diciembre de 2006

1. ACTIVIDAD DEL GRUPO

Iberdrola Energias Renovables, S.A.U. (anteriormente, Iberdrola Energias Renovables 11,
5.A.) fue constituida el 9 de julio de 2001, siendo su objeto social la realizacion de toda clase
de actividades, obras y servicios relacionados con:

e [a produccion y comercializacion de energia eléctrica mediante centrales de
produccion que utilicen fuentes de energia renovables, incluyéndose entre ellas, a
modo enunciativo v no exhaustivo, la produccion hidraulica o minihidraulica, edlica,
solar, fotovoltaica, biomasa, residuos, asi como el proyecto, construccion, operacion y
mantenimiento de dicha clase de instalaciones.

e [a puesta en marcha de toda clase de servicios relacionados con la ingenieria de
instalaciones de produccion que utilicen energias renovables en general, y en concreto
los de analisis, estudios de ingenieria o consultoria energética, medioambiental,
tecnica y economica, relacionada con dicho tipo de instalaciones, asi como la
operacion y mantenimiento de instalaciones de terceros y la participacion en proyectos
que se refieran a este tipo de instalaciones, tanto en la propiedad de las mismas como
en la explotacion, conservacion y mantenimiento en régimen contractual.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra situado en Madrid, calle Tomas Redondo,
n° 1.

Las sociedades dependientes tienen por objeto social, con cardcter general, la produccion de
energia eléctrica a través de fuentes de energia renovables, tanto en Espafla como en el
extranjero. El detalle de estas sociedades se presenta en el anexo de esta memoria consolidada
denominado “Informacion referente a las sociedades dependientes, asociadas y participadas
de Tberdrola Energias Renovables, S.A.U.”

2.  BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Normativa contable aplicada

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Iberdrola Energias Renovables del ejercicio
2006 que han sido formuladas por los Administradores con fecha 30 de marzo de 2007, se
presentan de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante, NIIF), segun han sido aprobadas por la Union Europea, de
conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento y del Consejo Europeo.




Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas se formulan de forma voluntaria dado que el
Grupo Iberdrola Energias Renovables no se encuentra obligado a su formulacion, al ser su
Sociedad Dominante, Iberdrola Energias Renovables, S.A.U., dependiente de otra, Iberdrola,
S.A., que formula y presenta Cuentas Anuales Consolidadas.

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han preparado sobre la base del coste historico, excepto
en el caso de los activos financieros disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados, que se han valorado a su valor razonable. Los importes registrados de los activos y

pasivos que son objeto de cobertura de valor razonable son ajustados para reflejar los cambios
en su valor razonable derivados del riesgo cubierto.

Las normas emitidas por los organismos correspondientes cuya aplicacion no es obligatoria en
el ejercicio 2006 no tendrian impacto significativo sobre estas Cuentas Anuales Consolidadas.

Las NIIF establecen determinadas alternativas en su aplicacion, entre las que destacan las
siguientes:

e J.as NIIF establecen como altermativa la contabilizacion, como mayor coste de
adquisicion de los activos, de los gastos financieros generados por la financiacién
externa asignada al inmovilizado en curso. El Grupo ha optado por activar estos gastos
financieros.

e I.as participaciones en negocios conjuntos pueden ser consolidadas por tegracion
proporcional o valoradas por el método de participacion, debiendo aplicarse el mismo
criterio para todas las participaciones en negocios conjuntos que posea el Grupo. El
Grupo mantiene el criterio de consolidar por el método de integracion proporcional
todas las sociedades en las que comparte el control con el resto de socios.

o Tanto los activos intangibles como los activos registrados bajo el epigrate “Propiedad,
planta vy equipo” pueden ser valorados a valor de mercado o a su coste de adquisicion
corregido por la amortizaciéon acumulada y los saneamientos realizados en su caso. FEl
Grupo ha optado por registrar los mencionados activos por el coste de adquisicion
corregido.

e las NIIF permiten dos tratamientos para la contabilizacién de las subvenciones de

capital: deducir del valor contable del activo el importe de las subvenciones de capital

recibidas para su adquisicion o bien presentar las citadas subvenciones como 1ngresos
diferidos en el pasivo del balance de situacion. El Grupo ha optado por esta ultima

opcion.
b) Principios de consolidacion

Las sociedades dependientes en las que el Grupo Iberdrola Energias Renovables posee control
se han consolidado, en general, por el método de integracion global, salvo que representen un

interés poco significativo con respecto a la imagen fiel del Grupo.

El Grupo Iberdrola Energias Renovables considera que mantiene ¢l control en una sociedad
cuando tiene la capacidad suficiente para establecer las politicas financieras y operativas, de
forma que pueda obtener los beneficios de sus actividades.




l.as sociedades multigrupo que c¢l Grupo Iberdrola Energias Renovables gestiona
conjuntamente con otras sociedades han sido consolidadas por el método de integracidon
proporcional.

Las sociedades asociadas en las que el Grupo Iberdrola Energias Renovables no dispone del
control, pero gjerce influencia significativa, han sido valoradas en el Balance de Situacion
Consolidado por ¢l método de participacion. A efectos de la preparacion de estas Cuentas
Anuales Consolidadas, se ha considerado que se dispone de influencia significativa en
aquellas sociedades en las que se dispone de mas de un 20% de participacion en el capital
social, salvo en casos especificos en que, disponiendo de un porcentaje de participacion
inferior, la existencia de influencia significativa puede ser claramente demostrada.

En el Anexo a estas Cuentas Anuales Consolidadas se muestra un detalle de las socicdades
dependientes, multigrupo y asociadas de Iberdrola Energias Renovables, S.A.U., asi como el
método de consolidacién o valoracidn que se ha aplicado para la preparacion de las Cuentas
Anuales Consolidadas adjuntas, y otra informacion referente a las mismas.

[Las fechas de cierre de los estados financieros de las sociedades dependientes, multigrupo y
asociadas utilizados es el 31 de diciembre. Las politicas contables de dichas soctedades son
las mismas o han sido homogeneizadas con las utilizadas por el Grupo Iberdrola Energias

Renovables en la preparacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas.

Los estados financieros de cada una de las sociedades extranjeras han sido preparados en su
moneda funcional, entendiendo por tal la divisa del entorno economico en que cada sociedad

opera v en la que genera y emplea el efectivo.

La consolidacién de las operaciones de Iberdrola Energias Renovables, S.A.U. y las
sociedades dependientes v multigrupo consolidadas se ha efectuado siguiendo los siguientes
principios basicos:

e En la fecha de adquisicion, los activos, pasivos y pasivos contingentes de la sociedad
filial son registrados a valor de mercado. En el caso de que exista una diferencia
positiva entre el coste de adquisicion de la sociedad fihal y el valor de mercado de los
reteridos activos y pasivos, correspondientes a la participacion de la sociedad en la
filial, ésta es registrada como fondo de comercio.

En el caso de que la diferencia sea negativa, esta se registra con abono a la cuenta de
resultados consolidada.

[.os resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el
ejercicio se mcluyen en las Cuentas de Perdidas y Ganancias Consolidadas, desde la
fecha efectiva de adquisicion o hasta la fecha efectiva de enajenacion.

o Los fondos de comercio puestos de manifiesto en las combinaciones de negocios no se
amortizan desde €] 1 de enero de 2004, fecha de transicion a las NI1IF, si1 bien se revisa
su posible deterioro.




e Ll resultado de valorar las participaciones por el método de participacion (una vez
eliminado el resultado de operaciones entre sociedades del Grupo) se refleja en los
epigrafes "Otras reservas” y "Resultado de sociedades por el método de participacion”
del Balance de Situacion Consolidado y la Cuenta de Pérdidas v Ganancias
Consolidada adjuntos, respectivamente.

o Ll valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los
resultados de las sociedades dependientes consolidadas por integracion global y de
aquellas hhales de sociedades multigrupo consolidadas por integracion proporcional
se presenta, respectivamente, en los epigrafes "Patrimonio neto — De accionistas
minoritarios” del pasivo del Balance de Situacion Consolidado y "Accionistas
minoritarios” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

o [a conversion de los estados financieros de las sociedades extranjeras se ha realizado
aplicando el método del tipo de cambio de cierre. Este método consiste en la
conversion a euros de todos Jos bienes, derechos y obligaciones utilizando el tipo de
cambio vigente en la fecha de cierre de las Cuentas Anuales Consolidadas y el tipo de
cambio medio del ejercicio a las partidas de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas, mantemendo el patrimonio a tipo de cambio historico a la fecha de su
adquisicion (o al tipo de cambio medio del ejercicio de su generacién en el caso de los
resultados acumulados siempre y cuando no haya operaciones significativas que hagan
poco apropiada la utilizacion del tipo de cambio promedio), segin corresponda.

 Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por integracion
global o proporcional se han eliminado en el proceso de consolidacion.

3. REGULACION SOBRE LA ACTIVIDAD DE PRODUCCION ELECTRICA
EN REGIMEN ESPECIAL EN ESPANA

La actividad de produccidn eléctrica en régimen especial del Grupo en Espaifia se encuentra
regulada por la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, asi como por las
disposiciones reglamentarias posteriores que desarrollan la misma.

Con fecha 27 de marzo de 2004 fue publicado el Real Decreto 436/2004, de 12 de marzo, por
el que se establecio la metodologia para la actualizacion, sistematizacion y refundicién del
regimen juridico y econdémico de la actividad de produccion de energia en régimen especial.
Este Real Decreto establece dos opciones de retribucion a las que podran acogerse las
instalaciones productoras de electricidad en régimen especial. La primera de ellas se basa en
ceder la electricidad a la empresa distribuidora de energia eléctrica a un precio fijo consistente
en un porcentaje sobre el precio de la tarifa eléctrica media definida en el articulo 2 del Real
Decreto 1432/2002 de 27 de diciembre, que se sittia entre el 90% v el 80% durante toda la
vida til de la instalacion. La segunda supone vender la electricidad en el mercado mayorista
al precio que resulte del mismo mas un incentivo y una prima del 10% vy 40%,
respectivamente, de la tarifa eléctrica media.




4. POLITICAS CONTABLES

Las principalcs normas de valoracion utilizadas para la elaboracion dc estas Cuentas Anuales
Consolidadas han sido las siguientes:

a) Reconocimiento de ingresos

Los 1ingresos por ventas se reconocen por el valor de mercado de los bienes o derechos
recibidos en contraprestacidon por los bienes y servicios prestados en el transcurso de la
operativa normal del negocio de las sociedades del Grupo, neto de descuentos e 1impuestos
aplicables y se registran en el momento en el que los bienes son transmitidos y se traspasa la
titularidad.

Los ingresos por inlereses se¢ contabilizan en funcion del tiempo, con referencia al principal
pendiente y considerando la tasa de interés efectivo aplicable, que es la que iguala el valor en
libros del activo con el descuento de los flujos de caja futuros estimados en la vida estimada
del activo.

Los ingresos por dividendos se registran cuando las sociedades del Grupo tienen derecho a
recibirlos.

b) Empresas asociadas

Se considera empresa asociada aquella sociedad sobre la que el Grupo ejerce una influencia
significativa pero que no puede ser considerada como empresa dependiente ni como sociedad
multigrupo. Se tiene, por tanto, capacidad de participar en las decisiones financieras y
operativas pero no controlarlas totalmente o de forma conjunta.

Con caracter general, las inversiones en sociedades asociadas son valoradas por e] método de
participacion.  Segin este método, las inversiones se registran inicialmente al coste de
adquisiciéon ajustandose ¢€ste posteriormente por los cambios en el patrimonio de cada

socledad, una vez considerado el porcentaje de participacion en la misma y, en su caso, por
los saneamtentos efectuados.

En las transacciones realizadas con empresas asociadas, los beneficios o pérdidas de las
operaciones son eliminadas en el porcentaje de participacion en cada sociedad.

c) Negocios conjuntos

Un negocio conjunto es una sociedad en la que varios socios llevan a cabo una actividad
sujeta a su control conjunto. Esto se produce cuando tanto la estrategia financiera como las

decisiones operativas requieren el consentimiento de todas las partes que comparten el
control.

Las sociedades del Grupo que realizan directamente actividades bajo control compartido
Incorporan en sus estados financieros su proporcion de los activos y pasivos gestionados, asi
como los ingresos y gastos, consolidados por el método de integracion proporcional.

El fondo de comercio generado en la adquisicidn de participaciones en negocios conjuntos se
registra de acuerdo con la politica del Grupo descrita a continuacion.




d) Fondo de comercio

Il tondo de comercio generado en la consolidacion representa la diferencia entre el precio
satistecho en la adquisicion de las sociedades dependientes vy multigrupo consolidadas por
integracion global o proporcional, segun corresponda, y la parte correspondiente a la
partictpacion del Grupo en el valor de mercado de los elementos que componen el activo neto
de dichas sociedades a la fecha de su adquisicion. En el caso de los fondos de comercio
surgidos en la adquisicién de sociedades cuya moneda funcional es distinta del euro, la
conversion a curos de los mismos se realiza al tipo de cambio vigente en la fecha del Balance
de Situacion Consolidado.

Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a
su coste de adqusicion y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su
valor neto registrado al 31 de diciembre de 2003 de acuerdo con los criterios contables
espafioles y con lo establecido por la NIIF 1: *Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera™ En ambos casos el fondo de comercio no se
amortiza, s1 bien al cierre de cada ¢jercicio se procede a estimar s1 se¢ ha producido en ellos
algiin deterioro que reduzca su valor recuperable procediéndose, en su caso, al oportuno
saneamiento (Nota 4.1).

e) Otros actives intangibles

bl epigrate Concesiones, patentes, licencias y similares recoge, fundamentalmente, derechos
de superficie y servidumbre de paso sobre terrenos, que se valoran a su coste de adquisicion.
S1 bien el periodo de concesidn es de 50 a 75 afios, el Grupo amortiza los derechos de
superficie y servidumbre linealmente en funcidn de los activos que se ubican en los mismos,
desde el momento de entrada en explotacién del pargue eolico correspondiente.

El epigrate Aplicaciones informaticas incluye los costes de adquisicién y de desarrollo
incurridos en relacion con los sistemas informaticos basicos en la gestion del Grupo.

I.os costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo a la Cuenta
de Perdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que se incurren.

l.a amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo de entre
tres y cinco afios desde la entrada en explotacion de cada aplicacion.

1) Propiedad, planta y equipo

Los elementos que componen la propiedad, planta y equipo se hallan valorados a coste de
adquisicion, incluyendo, en su caso, los siguientes conceptos:

o J.os gastos financieros relativos a la financiacion externa devengados Unicamente
durante el periodo de construccion.
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El procedimiento utilizado por el Grupo para determinar el importe de los gastos
financieros susceptibles de activacion es el siguiente:

a) Los intereses devengados por las fuentes de {inanciacion especiticas utilizadas
para la construccion de determinados elementos del activo de las socledades se
aclivan en su totalidad.

b) Los intereses devengados por la financiacion ajena de cardcter genérico se
activan aplicando la tasa media de interés etectiva de esta financiacion a la
inversion media acumulada susceptible de activacion, una vez deducida la
inversion financiada con recursos ajenos especiticos, y siempre que no superen
los costes financieros totales devengados en el ejercicio.

JLa tasa media de capitalizacion utilizada para determinar el importe de los costes por
intergses a capitalizar durante los ejercicios 2006 y 2005 ha ascendido a 4,2% y 3.6%,
respectivamente.

Durante los ejercicios 2006 y 2005, el Grupo ha activado como mayor valor de la
propiedad, planta y equipo, siguiendo el procedimiento indicado con anterioridad, gastos
financieros por importe de 6.052 y 1.937 miles de euros, respectivamente, con abono al
epigrafe “Ingreso financiero” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas

adjuntas.

l.os gastos de personal relacionados directa o indirectamente con las construcciones en
curso.

El importe activado por este concepto durante los ejercicios 2006 y 2005 asciende a
8.125 v 5.656 miles de euros, respectivamente.

En relacion a las sociedades dependientes radicadas en Grecia, Francia y Estados
Unidos y de acuerdo con las legislaciones especificas que les son de aplicacion, el
valor de los activos incorpora la totalidad de los costes futuros a los que se debera
hacer frente en relacion con el desmantelamiento de sus instalaciones de produccion.
El importe de esos costes se registra por su valor presente en el momento de entrada
en explotacidon de la 1nstalaciébn con abono al epigrate “Provisiones — Otras

provisiones” de los Balances de Situacion Consolidados adjuntos.

Estas sociedades revisan anualmente su estimacion sobre los mencionados costes

futuros, aumentando o disminuyendo el valor del activo en funcion de los resultados
de dichas estimaciones.

El Grupo sigue el criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizado material en
explotacion una vez acreditada la puesta en marcha de la instalacion.

Los costes de ampliacion o mejora de los bienes de 1a propiedad, planta y equipo que suponen

un aumento de la productividad, capacidad o alargamiento de la vida util se incorporan al
activo como mayor valor del bien.
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En las ocasiones en que el Grupo Iberdrola Energias Renovables adqurere un grupo de activos
o de activos netos que no constituyen un negocio, distribuye el coste de dicho grupo entre los
activos y pasivos individuales identificables del mismo, basandose ¢n los valores razonables
de los mismos a fecha de adquisicion.

[as sustitucioncs o renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayor
importe de la propiedad, planta y equipo, con el consiguiente retiro contable de los elementos
sustituidos o renovados.

El beneficio o la pérdida que se produce en la enajenacion de los elementos de propiedad,
planta y equipo se determina como la diferencia entre el importe recibido por la venta y el
valor en hbros del activo enajenado.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Grupo no dispone de ningun bien clasiticable como
Inversiones Inmobihianas.

o) Amortizacion del inmovilizado material en explotacion

Fl inmovilizado material en explotacion se amortiza distribuyendo linealmente ¢l coste de los
diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios de vida util estimada
que se indican a continuacion:;

Afos promedio
de vida util
estimada

Construcciones 50
Centrales eolicas 15 —20
Centrales hidroeléctricas:

- obra civil 35170

- equipo electromecanico 35
Instalaciones de distribucion 40
Contadores y aparatos de medida 1527
Despachos de maniobra y otras instalaciones 4 - 12

h) Contratos de arrendamiento

El Grupo clasifica como arrendamientos financieros aquellos contratos de arrendamiento en
los que ¢l arrendador transmite sustancialmente al arrendatario todos los riesgos y beneficios

de la propiedad del bien. El resto de arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Los bienes adquiridos en regimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de
activo no corriente que corresponda con su naturaleza vy funcionalidad. Cada activo se

amortiza en el periodo de su vida til ya que el Grupo considera que no existen dudas de que
se¢ adquirird la propiedad de dichos activos al finalizar el periodo de arrendamiento financiero.

El valor por el que se registran dichos bienes es el menor entre el valor razonable del bien

arrendado y ¢l valor actual de los pagos futuros derivados de la operacién de arrendamiento
financiero.
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Al 31 de diciembre de 2006 v 2005, el epigrafe “Propiedad, planta y equipo en explotacion™
de los Balances de Situacion Consolidados adjuntos incluye 381 y 292 miles de euros
correspondientes a bienes en régimen de arrendamiento financiero.

Los gastos originados por los arrendamientos operativos son imputados a la Cuenta de
Pérdidas v Ganancias Consolidada durante la vida del contrato siguiendo el criterio de
devengo.

1) Deterioro del valor de los activos

A la fecha de cierre de cada ejercicio, el Grupo analiza el valor de sus activos no corrientes
para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro. Fn caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo para determinar el importe del saneamiento en el caso de que sea
finalmente necesario. A tales efectos, si se trata de activos 1dentificables que
independientemente considerados no generan flujos de caja, ¢l Grupo estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que el activo pertenece.

Fn el caso de los fondos de comercio y de otros activos intangibles con una vida util
indefinida o que todavia no estan en explotacion, el Grupo realiza de forma sistematica el
analisis de su recuperabilidad al cierre de cada ejercicio.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por el coste de su
venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros
estimados. Para el calculo del valor en uso, las hipdtesis utilizadas en dichas estimaciones
incluyen las tasas de descuento, tasas de crecimiento y cambios esperados en los precios de
venta y costes directos. Las tasas de descuento antes de impuestos recogen el valor del dinero
en el tiempo y los riesgos asociados a la unidad generadora de efectivo. Las tasas de
crecimiento y las variaciones en precios y costes directos se basan en las previsiones
sectoriales y la experiencia y expectativas futuras, respectivamente.

Las tasas de descuento utilizadas por el Grupo a estos efectos se encuentran entre el 4,8% y el
14,2% (2005: entre el 5,74% y ¢l 16%), dependiendo de los distintos riesgos asociados a cada
activo en concreto.

En el caso en que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, la
diferencia se registra con cargo al epigrafe “Amortizaciones y provisiones” de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo son
revertidas con abono al mencionado epigrafe cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando el valor del activo con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento, salvo en ¢l
caso del saneamiento del fondo de comercio, que no es reversible.

[Las Cuentas de Pérdidas v Ganancias Consolidadas de los ejercicios 2006 y 2005 no recogen
importe alguno relacionado con este concepto.
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1) Instrumentos financieros

Inversiones financieras

El Grupo valora sus inversiones financieras, ya sean éstas corrientes o no corrientes, de
acuerdo a lo que se describe a continuacion:

e Activos financieros valorados a valor razonable con la contabilizacién de cambios con
cargo o abono en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada: son activos que
cumplen alguna de las siguientes caracteristicas:

1. Han sido clasificados como un valor negociable dado que el Grupo espera
obtener beneficios por la fluctuacion de su precio.

2. Han sido incluidos en esta categoria de activos desde su reconocimiento
inicial.

Los activos incluidos en esta categoria figuran en el Balance de Situacién Consolidado
a su valor razonable, vy las fluctuaciones de este valor se registran en los epigrates
“Gasto financiero” e “Ingreso financiero” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada, segun corresponda.

El Grupo ha clasificado bajo esta categoria los instrumentos financieros derivados que,
si bien proporcionan una cobertura efectiva segiin sus politicas de gestion de riesgos,
no cualifican para la contabilizacién de coberturas de acuerdo con los requisitos
establecidos a tales efectos en la NIC 39 — Instrumentos financieros (Nota 17).

e DPréstamos y cuentas a cobrar: se registran en el momento de su reconocimiento en el
balance a su valor de mercado, siendo posteriormente valorados a coste amortizado

utilizando la tasa de interés efectivo.

El Grupo registra las correspondientes provisiones por la diferencia existente entre el
importe que se estima recuperar de las cuentas a cobrar y el valor en libros por el que
se encuentran registradas.

e Inversiones a mantener hasta su vencimiento: aquéllas que el Grupo puede y tiene
intencidén de conservar hasta su finalizacion, y que también son contabilizadas a su
coste amortizado. Al cierre de los ejercicios 2006 y 2005, el Grupo no tenia
clasificada ninguna inversion en esta categoria.

e [Inversiones disponibles para la venta: son todas las que no entran dentro de las tres
categorias anteriores.

El Grupo determina la clasificacion mas apropiada para cada activo en el momento de su
adquisicion, revisandola al cierre de cada ejercicio.

El Grupo reconoce las compras y ventas convencionales de activos financieros en la fecha de
negoclacion.
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Efectivo v otros medios liquidos equivalentes

Este epigrafe del Balance de Situaciéon Consolidado registra el efectivo en caja, depositos a la

vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja
y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

Deudas con entidades de credito

[os préstamos y similares se registran inicialmente por el efectivo recibido, neto de los costes
incurridos en la transaccion. En periodos posteriores, estas obligaciones de financiacion se
valoran a su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo, salvo para
aquellas operaciones para las que se han suscrito contratos de cobertura que se valoran tal y
como se describe en el apartado “Derivados financieros y operaciones de cobertura” de esta
misma nota. Por otro lado, las cuentas a pagar derivadas de los contratos de arrendamiento

financiero (Nota 4.h) se registran por el valor actual de las cuotas de dichos contratos en el
epigrafe “Deuda financiera — Préstamos’” del Balance de Situaciéon Consolidado.

Acreedores comerclales y otras cuentas a pagar

Las cuentas a pagar originadas por operaciones de trafico se registran imcialmente a valor

razonable y posteriormente son valoradas a coste amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectivo.

Otras cuentas a pagar no corrientes y otros pasivos corrientes

Estos epigrafes del Balance de Situacion Consolidado registran principalmente los saldos a

favor de su Accionista Unico, Iberdrola, S.A., y de sociedades dependientes y vinculadas de
esta.

Las operaciones de caracter financiero con esas entidades se valoran de acuerdo con el criteno
aplicado a las Deudas con entidades de crédito y las operaciones de trafico por su valor

razonable y posteriormente a coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectivo.

Derivados financieros y operaciones de cobertura

Los derivados financieros se registran inicialmente a su coste de adquisicion en ¢l Balance de

Situacion Consolidado y posteriormente se realizan las correcciones valorativas necesarias
para reflejar su valor de mercado en cada momento. Los beneficios o pérdidas de dichas
fluctuaciones s¢ registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada salvo en el caso
de que el derivado haya sido designado como instrumento de cobertura de flujos de caja.

A efectos de su contabilizacion, las operaciones de cobertura son clasificadas como:

o (oberturas de valor razonable: en caso de que el rnesgo cubierto sea el cambio en el
valor de mercado de un activo o pasivo que figure en el Balance de Situacion

Consolidado o de un compromiso en firme (en este ultimo caso, salvo para las
coberturas del riesgo de tipo de cambi0o).
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e Coberturas de flujos de caja: en caso de que el riesgo cubierto sea la variacion en Jos
flujos de caja atribuibles a un riesgo concreto asociado con un activo o pasivo en
libros 0 a una transaccion probable, o la variacion en el riesgo del tipo de cambio de
un compromiso en firme.

Fn el momento de suscripcion de cada operacion de cobertura, el Grupo documenta
formalmente cada operacion a la que se va a aplicar la contabilidad de coberturas. l.a
documentacion incluye la identificacién del instrumento de cobertura, el elemento cubierto, la
naturaleza del riesgo que se pretende cubrir y como se medira la eficacia del instrumento de
cobertura. Asimismo, de manera periodica se revisa que los instrumentos de cobertura estan
siendo altamente eficaces, entre un 8§0% y un 125%.

I'n el caso de que las operaciones cumplan estos requisitos, necesarios para la aplicacion de la
contabilidad de coberturas, a efectos contables se procede de la manera siguiente:

- FEn el caso de las coberturas de valor razonable, tanto los cambios en el valor de mercado
de los instrumentos financieros derivados designados como coberturas como las
variaciones del valor de mercado del elemento cubierto producidas por el riesgo cubierto
se registran con cargo o abono en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, segun
corresponda, de forma que los epigrafes “Ingreso financiero” y “Gasto financiero™
recojan, respectivamente, el ingreso o gasto neto devengado por el elemento cubierto y el
instrumento de cobertura.

- En las coberturas de flujos de caja y de inversion neta en el extranjero, los cambios en el
valor de mercado de los instrumentos financieros derivados de cobertura se registran, en la
parte en que dichas coberturas no son efectivas, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada, registrando la parte efectiva en los epigrafes “Reserva por revaluacion de
activos y pasivos no realizados” y “Diferencias de conversion”, respectivamente, del
Balance de Situacién Consolidado adjunto. La pérdida o ganancia acumulada en dichos
epigrafes se traspasa al epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada que se
ve afectado por el elemento cubierto a medida que éste va afectando a la cuenta de
resultados o en el ejercicio en que éste se enajena.

- En el caso de que la cobertura de transacciones futuras dé lugar a un activo o un pasivo no
financiero, este saldo es tenido en cuenta en la determinacion del valor micial del activo o
pasivo que genera la operacidn cubierta. Si la transaccion futura cubierta no diera lugar a
un activo o pasivo, los importes abonados o cargados, en el epigrate “Reserva por
revaluacion de activos y pasivos no realizados” del Balance de Situaci6n Consolidado se
imputaran a la cuenta de resultados en el mismo periodo en que lo haga el elemento
cubierto.

- En el caso de que la cobertura de transacciones futuras dé lugar a un activo o pasivo
financiero, este saldo se mantiene en el epigrafe “Reserva por revaluacion de activos y
pasivos no realizados™ hasta que el riesgo cubierto en la transaccion futura tenga impacto
en la cuenta de resultados.
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- En el momento de discontinuacion de la cobertura, la pérdida o ganancia acumulada a
dicha fecha en el epigrafe “Reserva por revaluacion de activos y pasivos no realizados™ se
mantiene en dicho epigrafe hasta que se realiza la operacidén cubierta, momento en el cual
ajustara el beneficio o pérdida de dicha operacion. En ¢l momento en que no se espera que
la operacion cubierta se produzca, la pérdida o ganancia reconocida en el mencionado
epigrafe se imputara a la cuenta de resultados.

Los derivados mmplicitos en otros instrumentos financieros son contabilizados separadamente
cuando sus caracteristicas y riesgos no estan estrechamente relacionados con los instrumentos
financieros en los que se encuentran implicitos, siempre que el conjunto no esté siendo
contabilizado a valor de mercado registrando las variaciones de valc)r con cargo o abono en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

El valor de mercado de los diferentes instrumentos financieros se calcula mediante los
siguienties procedimientos:

- El valor de mercado de los derivados cotizados en un mercado organizado es su cotizacion
al cierre del ejercicio.

- FEn el caso de los derivados no negociables en mercados organizados, el Grupo utiliza para
su valoracion hipotesis basadas en las condiciones del mercado a la fecha de cierre del
ejercicio. En concreto, el valor de mercado de las permutas de tipo de interés es calculado
como el valor actualizado a tipos de interés de mercado del diferencial de tipos del
contrato de permuta; en el caso de los contratos de tipo de cambio a futuro, su valoracion

se determina descontando los flujos futuros calculados utilizando los tipos de cambio a
futuro existentes al cierre del ejercicio.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja contablemente si:

e Han expirado los derechos contractuales sobre los flujos de caja de ese activo.

e FEl Grupo mantiene ¢l derecho a recibir esos flujos de caja, pero ha asumido su pago
integro a un tercero y ha transterido sustancialmente los riesgos y benetficios del activo o
no los retiene sustancialmente.

e El Grupo ha transferido el derecho a recibir los flujos de caja del activo y ha transterido
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, o, no habiendo transferido ni retenido
sustancialmente dichos riesgos y beneficios, ha transferido el control del mismo.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando se extinguen, es decir, cuando la obligacion
derivada del pasivo haya sido pagada o cancelada, o bien haya expirado.
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k) Ingresos diferidos

Este epigrafe recoge basicamente cualquier subvencién no reintegrable cuyo objetivo es la
financiacion de bienes de inmovilizado material. El ingreso en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada se reconoce a medida que se amortizan los bienes a los que estan
afectas.

Asimismo, la cuenta “Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios” incluye basicamente los
importes recibidos de terceros y no imputados a resultados al cierre del ejercicio en concepto
de cesiones de uso de determinadas instalaciones de conexion a la red del sistema electrico y
de otros activos propiedad del Grupo durante un determinado periodo. Dichos importes se
imputan linealmente a la cuenta “Otros ingresos de explotacion” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada adjunta durante el periodo de vigencia de la cesion de esos derechos.

1) Provision para pensiones y otras provisiones

El Grupo no tiene un plan de pensiones de jubilacion para sus empleados estando las
obligaciones al respecto cubiertas para las sociedades radicadas en Espafia por la Seguridad
Social del Estado, a excepcion de determinado personal proveniente de lberdrola, 5.A. quc
mantiene sus derechos dec pensiones y cuyo coste al respecto es repercutido por dicha
sociedad a Iberdrola Energias Renovables, S.A.U., el cual ha ascendido en los ejercicios 2006
y 2005 a 563 y 372 miles de euros, respectivamente, y esta contabilizado en el epigrafe
“(yastos de personal” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. El Grupo Iberdrola
Energias Renovables no asume ningin riesgo por este compromiso.

Asimismo, la sociedad dependiente C. Rokas, S.A. mantiene, de acuerdo a la legislacion
griega, un compromiso de pago de una gratificacion en el momento de la jubilacion de su
personal. Esta gratificacion es variable en funcion de la categoria y duracion de la relacion
laboral del trabajador y no esta obligada a su externalizacion. Su estimacion al cierre de cada
ejerciclo se realiza en base a un calculo actuanal.

Por otra parte, la politica del Grupo es constituir provisiones para hacer frente a las
obligaciones presentes, ya sean legales o implicitas, que surjan como resultado de sucesos
pasados, siempre que sea probable la necesidad de desprenderse de recursos para hacer trente
a dicha obligacion v que se pueda realizar una estimacion razonable del importe de la misma.
Su dotacién se efectia al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién con cargo al
epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada que corresponda segun la
naturaleza de la obligacion, por el valor presente de la provision cuando el efecto de la
actualizacion de la obligacion resulta material. La variacion de la provision correspondiente a
la actualizacidn financiera de cada ejercicio se registra en ¢l epigrafe “Gasto financiero” de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

18




m) Transacciones en monedas distintas del euro

[.as operaciones realizadas en monedas distintas de la moneda funcional de las distintas
sociedades del Grupo se registran en su correspondiente moneda funcional a los tipos de
cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el ejcrcicio, las diferencias que se
producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de
cobro o pago se registran con cargo o abono a resultados.

Asimismo, la conversion a moneda funcional al 31 de diciembre de cada afio de los valores de
renta fija, asi como de los créditos y débitos en moneda distinta de aquélla en la que estan
denominados los estados financieros de las sociedades del Grupo, se realiza al tipo de cambio
de cierre. Las diferencias de valoracion producidas se registran con cargo a la cuenta (Gasto
financiero o con abono a la cuenta Ingreso financiero de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada, segun sea su signo.

Aquellas operaciones realizadas en moneda extranjera en las que el Grupo ha decidido mitigar
el riesgo de tipo de cambio mediante la contratacion de derivados financieros u otros
instrumentos de cobertura se registran segun los principios descritos ¢n la Nota 4.].

n) Clasificacion de deudas entre corriente y no corriente

[Las deudas se clasifican en funcion de los vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran
deudas corrientes aquélias con vencimiento infertor a doce mescs y como. deudas no
corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo.

0) Impuesto sobre socledades

La mayoria de las sociedades integrantes del Grupo Iberdrola Energias Renovables esta
incluida dentro del Régimen de Declaracion Consolidada en el que tributa su accionista unico
Iberdrola, S.A., por lo que la determinacién del resultado fiscal, deducciones y bonificaciones
en la cuota se realizan de forma conjunta.

La contabilizacion del gasto por Impuesto sobre Sociedades se realiza por el método del
pasivo basado en e] balance general. Este mectodo consiste en la determinacion de los
impuestos anticipados y diferidos €n funcion de las diferencias entre el valor en libros de los
activos y pasivos y su base fiscal, utilizando las tasas fiscales que se espera objetivamente que
esten en vigor cuando los activos y pasivos se realicen. Los impuestos diferidos activos y
pasivos originados por cargos o abonos directos en cuentas de patrimonio se contabilizan
también con cargo o abono a patrimonio.

El Grupo procede al reconocimiento de activos por impuestos diferidos siempre y cuando
espere disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder recuperar dichos activos.

Las deducciones de la cuota para evitar la doble imposicion y por incentivos fiscales, y las
bonificaciones del Impuesto sobre Sociedades originadas por hechos economicos acontecidos

en ¢l ejercicio minoran el gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades, salvo que existan
dudas sobre su realizacion,
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P) Concesiones administrativas de centrales de produccion hidroelectrica

De acuerdo con la Ley 29/1985, de 2 de agosto, modificada parcialmente por la Ley 46/1999,
de 13 de diciembre, todas las centrales de produccion hidrocléctrica espafiolas se hallan
sujetas al régimen de concesion administrativa temporal. Segin los términos de estas
concesiones administrativas, a la terminacién de los plazos establecidos, las 1ndicadas
instalaciones revierten a la propiedad del Estado en condiciones de buen uso. Las
concesiones administrativas que posee el Grupo expiran entre los afios 2000 vy 2067, s1 bien
las instalaciones cuya concesion ha vencido al 31 de diciembre de 2006 son de escasa
importancia relativa en lo que a potencia instalada se refiere, y se encuentran totalmente
amortizadas al 31 de dictembre de 2006, continuando en explotacion por parte del Grupo.

El Grupo considera que no es necesario dotar un fondo de reversion dado que los programas
de mantenimiento de las instalaciones aseguran un estado permanente de buen uso.

q) Operaciones en discontinuidad

Una operacion en discontinuidad es una linea de negocio que se ha decidido abandonar y/o
enajenar cuyos activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos fisicamente,
operativamente y a efectos de informacion financiera.,

Los ingresos y gastos de las operaciones en discontinuidad se presentan separadamente en la
cuenta de resultados.

Durante los ejercicios 2006 y 2005 no se ha producido la discontinuidad de ninguna linea o
segmento de negocio.

r) Informacion de aspectos medioambientales

LLos gastos dertvados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y mejora
del medioambiente se contabilizan como gasto del gjercicio en el que se incurren.

[.os costes incurridos sobre elementos del inmovilizado material que tengan como finalidad la
minimizacion del impacto medioambiental y la proteccidn y mejora del medioambiente, se
contabilizan como mayor valor del inmovilizado.

S) Estados de Flujos de Efectivo Consolidados

En los Estados de Flujos de Efectivo Consolidados, preparados de acuerdo al método
indirecto, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,

entendiendo por estos ultimos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades que forman el Grupo,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacion.
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5.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo vy otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

El Grupo Iberdrola Energias Renovables aplica la Politica General de Riesgos, aprobada en
noviembre de 2004 por el Consejo de Administracion de su accionista unico Iberdrola, 5.A.
que compromete el desarrollo de todas las capacidades del Grupo para que los riesgos
relevantes de toda indole se encuentren adecuadamente identificados, medidos, gestionados y
controlados, aplicando los siguientes “principios basicos de actuacion™

I.a integracion de la vision del riesgo-oportunidad en la gestion del Grupo.

La segregacion, a nivel operativo, de las funciones entre las areas tomadoras dc
riesgos vy las areas responsables del analisis, control y supervision.

El aseguramiento de la estabilidad empresarial y financiera a corto y largo plazo,
manteniendo el equilibrio apropiado entre riesgo, valor y beneticio.

].a correcta utilizacion de los instrumentos para la cobertura de riesgos financieros y
su registro de acuerdo a lo exigido en las normas contables y financieras aplicables.

|.a transparencia en la informacion sobre los riesgos del Grupo y el funcionamiento de
los sistemas desarrollados para su control.

El desarrollo de una cultura de control y gestion en clave de riesgo-oportunidad dentro
del Grupo. '

El alineamiento con la politica general de todas las politicas especificas que sea
necesario desarrollar en materia de riesgos.

El cumplimiento de la normativa y legislacion vigente, relativas al control, gestion y
supervision de riesgos.

La mejora continua adoptando la referencia de las mejores practicas internacionales de
Transparencia y “Buen Gobierno” relativas al control, gestién y supervision de
r1esgos.

Para materializar esta politica y dar respuesta a estos principios, su accionista tnico Iberdrola,
S.A. ha desarrollado un Sistema Integral de Control y Gestion de Riesgos, basado en una
adecuada definicién, separacion y asignacion de funciones y responsabilidades, y en los
procedimientos, metodologias y herramientas de soporte necesarios.

21




El sistema, que obtuvo cn noviembre de 2005 el certificado de calidad segin norma IS0
9001:2000 otorgado por AENOR, se soporta en tres pilares basicos:

e Una estructura de politicas y limites de riesgo, desarrollada en 2005, que garantiza que
la gestion de los riesgos se realiza por los negocios de forma controlada.

e FEl seguimiento y control de los riesgos de la Cuenta de Resultados.

o Flanalisis y control de los riesgos asociados a las nuevas inversiones.

En este contexto, Iberdrola, S.A. dispone de unas politicas y limites de riesgo sobre tipos de
interés, de tipo de cambio, de liquidez y de crédito, aprobadas por el Comité Operativo y que
son de aplicacion al Grupo Iberdrola Energias Renovables, fundamentalmente en lo que se
refiere al riesgo de tipo de interés, donde varias partidas del balance y sus derivados
financieros asociados soportan tipos de interés fijos y estan, por tanto, sometidos a
variaciones en su valor razonable como resultado de cambios en los tipos de interés de
mercado. Por otra parte, el Grupo afronta también un riesgo con respecto a las partidas de
balance y derivados a tipo de interés variable, en la medida en que las variaciones de mercado

afectan a flujos de etectivo.

El Grupo mitiga este riesgo mediante la gestion de la estructura de su deuda entre fijo y
variable en funcion de la situacion de los mercados, a través de nuevas financiaciones y el uso
de derivados de tipo de interés, todo ello dentro de los limites de nesgo aprobados.

La estructura de la deuda al 31 de diciembre de 2006 y 2005, una vez consideradas las
coberturas a través de los derivados contratados, es la siguiente:

Miles de euros

Saldo al Saldo al
31.12.06 31.12.05

Tipo de interés vartable 234,882 69.616
Tipo de interes fijo 307.119 285.830
Tipo de interés limitado 48.47() 29.127

590.471  384.573

En las Notas 16 y 17 se complementa la informacién sobre la deuda financiera del Grupo.

La deuda a tipo de interés variable esta referenciada basicamente al Euribor.

En relacion al riesgo de tipo de cambio, las oscilaciones en las paridades de las divisas en las
que estan instrumentadas las deudas y se realizan las ventas, frente a la moneda de

contabilizacion, pueden impactar negativamente en ¢l gasto financiero y en el resultado del
€]erciclo.
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[.as siguientes partidas pueden verse afectadas por el riesgo de tipo de cambio:

e Deuda denominada en moneda distinta a la moneda local o funcional de las sociedades
del Grupo.

o Cobros v pagos por suministros, servicios o inversiones en monedadas diferentes a la
funcional.

o Ingresos y gastos de algunas filiales extranjeras indexados a monedas diferentes a la
funcional.

e Impuestos derivados de la contabilizacién a efectos fiscales en moneda local distinta
de la moneda funcional.

e Resultados en consolidacion de las filiales extranjeras.

e Valor neto patrimonial consolidado de inversiones en filiales extranjeras.

E]l Grupo mitiga este riesgo realizando todos sus flujos econdmicos en la moneda de
contabilizacién correspondiente a cada empresa del Grupo, siempre que €s posible y
econdmicamente viable. Las posiciones abiertas resultantes se integran y se gestionan
mediante el uso de derivados, dentro de los limites aprobados.

0. USO DE ESTIMACIONES Y FUENTES DE INCERTIDUMBRE

a) Estimaciones contables

[a preparacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas ha requerido que el Grupo realice
asunciones v efectie estimaciones. La estimacion con un efecto mas significativo en las
Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas hace referencia a los costes de cierre vy
desmantelamiento de instalaciones de produccién y distribucién de energia eléctrica.

Para ello, el Grupo revisa anualmente las estimaciones sobre los costes que, en su caso, tendra
que hacer frente para el desmantelamiento y cierre defimitivo de sus instalaciones de
generacion de energia eléctrica. De esta forma, al 31 de diciembre de 2006, las sociedades del
Grupo situadas en Grecia, Francia y Estados Unidos mantienen una provision en este sentido
(Nota 15), debido a que, segun la legislacion de dichos paises, los permisos de explotacion
tienen una vida himitada.

A pesar de que esta estimacion se ha realizado en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas sobre los hechos
analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ¢jercicios, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes Cuentas Anuales
Consolidadas futuras.
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b) Fuentes de incertidumbre

La fuente de incertidumbre mas relevante se refiere a la revision del marco regulatorso de las
energias renovables existentes en Espafia, recogido en el RD 436/2004 de 12 de marzo,
prevista para el aflo 2006 y que a la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales
Consolidadas aun no ha sido aprobada. A la espera de ese cambio legislativo, existen, no

obstante, dos aspectos mitigantes de esta incertidumbre, como son:

e FEl mencionado Real Decreto dice en su declaracion de intenciones que garantiza a los
titulares de instalaciones en régimen especial una retribucion razonable para sus

INVersiones.

e [l actual Plan de Fomento de las Energias Renovables en Espafia (PER), incremento

los objetivos nacionales de 13.000 MW hasta 20.000 MW, en el afio 2010.

7. INFORMACION SOBRE SEGMENTOS GEOGRAFICOS Y POR NEGOCIOS

Segun la NIC 14 la informacion por segmentos debe ser facilitada por empresas cuyas
acciones o bonos cotizan publicamente, por lo que inicamente es de aplicacion a la matriz del
Grupo Iberdrola Energias Renovables, IBERDROLA, S.A. Por este motivo, el Grupo
[berdrola Energias Renovables ha decidido no desglosar la mformacioén financiera por

segmentos.

8. ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento producido durante los ejercicios 2006 y 2005 en las diferentes cuentas de este

epigrafe, tanto en coste como amortizacion acumulada es el siguiente:

Miles de euros

- Iﬂml

C OHCESIONES,
Fondo de patentes, licencias,  Aplicaciones
comercio  marcasy similares  informadticas
Coste a ! de enero de 2006 30.850 9.97] 4.377
Cambios en el método y/o peri-
metro de consolidacion - 826 -
Adiciones 2.171 2.285 3.966
Retiros (2.058) (1.410) (9)
A 31 de diciembre de 2006 __30.963 11.672 8.334
Amortizacion acaumulada a 1 de
enero de 2006 - (1.708) (1.085)
Cambios en el método y/o peri-
metro de consolidacion - (297) -
Cargo del ¢jercicio - (2.288) (1.279)
Retiros o - - 4
A 31 de diciembre de 2006 T (4-__293) (2.360)
Valor neto en libros 30963‘3& 7.577 | 5.974
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Miles de euros

e’ o™= P = = T

e TH BT

Fondo de
COIMEFELO |
Coste a 1 de enero de 2005 2.877
Cambios en el método y/o peri-
metro de consolidacion 27,786
Adicioncs 187
Retiros .
A 31 de diciembre de 2005 .3’0'850
Amortizacion acumulada a 1 de
enero de 2005 -
Cargo del ejercicio -
Retiros -
Traspasos -
A 31 de diciembre de 2005 —
30.850

Valor neto en libros

El desglose del fondo de comercio por sociedades es el siguiente:

C. Rokas, 5.A,
Otros

Al 31 de diciembre de 2006 v 2005 no existian restricciones significativas a la titularidad de

los activos intangibies.

El importe de los gastos de investigacion y desarrollo incurridos por el Grupo durante los
ejercicios 2006 y 2005 registrados con cargo a las respectivas Cuentas de Pérdidas y

Ganancias Consolidadas no es significativo.

Aparte de los fondos de comercio, el Grupo no posee activos intangibles de vida indefinida.

Concesiones,
patentes, licencias,
marceas v similares

10.117

3.237
(3.383)

9.971

(1.716)
(2.531)
2.526
13

708

AT

8.263

Aplicaciones
Informaticas

2.563

] 814

4377

(373)
(699)

(13)

(1.085)

3292

Miles de euros

fotal__

15.537

27.786
2238
(3.383)

45.198

(2.089)
(3.230)
2.526

(2.7933'

| 42.403

2006

25.468
3.495

130.963

9.

F]l movimiento producido durante los ejercicios 2006 y 2005 en las diferentes cuentas de este

INMOVILIZACIONES MATERIJALES

2005

27.786
3.064

30.850

epigrafe, tanto en coste como amortizacion acumulada y provisiones es el siguiente:
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El importe de los activos materiales en explotacion totalmente amortizados al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 ascienden a 47.691 y 43.508 miles de euros,
respectivamente, siendo su desglose el siguiente:

@
- Miles de euros
- 2006 2005
Propiedad, planta y equipo en explotacion
Instalaciones técnicas de energia eléctrica en
explotacion 45,494 43.227
o Centrales hidroeléctricas 45.494 43,227
Otros elementos en explotacion 2.197 281
47.691 43.508

[.os compromisos de inversion al cierre del ejercicio 2006 ascienden a 107.649 miles
® de euros.

Al 31 de dicicmbre de 2006 v 2005, ¢l importe de activos materiales en garantia de
préstamos bancarios no es significativo.
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b)  Otras inversiones financieras

b-1) Otras inversiones financieras no corrientes

La composicion de este epigrafe del Balance de Situaciéon Consolidado del Grupo
Iberdrola Energias Renovables al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la siguiente:

Miles de euros

Saldo al Saldo al
311206311203

AnticIpos 28.191 27.073
Imposiciones a plazo 26.844 -
Otros créditos 0.213 2.496
OLros 3.051 319

67.299 29.888

L e =

b-2) Otras inversiones financieras corrientes
Este epigrafe incluye basicamente el importe de anticipos y créditos entregados a

entidades vinculadas y otros terceros.

11. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR CORRIENTES

La composicion de este epigrafe del Balance de Situacion Consolidado al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 es la sigumente:

Miles de euros

2006 2005
Clientes 73.132 53.114
Deudores 35.122 19411
Sociedades vinculadas (Nota 33) - 36,723 220.659

144,977 293.184

Con caracter general, estas cuentas a cobrar no devengan tipo de interés, estando
establecido su vencimiento en un periodo infertor o igual a 30 dias. No existen
restricciones por importes significativos a su disposicion.




12. EFECTIVO Y OTROS MEDIOS EQUIVALENTES

@ La composicién de este epigrafe del Balance de Situacién Consolidado al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 es la sigutente:

Miles de euros

2006 2005
® Caja y Tesoreria 68.460 01.350
Depositos a corto plazo o 54 328 s
122.788 61 350

Como regla general, la tesoreria bancaria devenga un tipo de interés similar al de
mercado para imposiciones diarias. Los depoésitos a corto plazo vencen en un plazo

® inferior a tres meses v devengan tipos de intereses de mercado para este tipo de
imposiciones. No existen restricciones por importes significativos a la disposicion de
efectivo.
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Capital suscrito

L] capital social de la Sociedad dominante Iberdrola Energias Renovables, S.A.U. esta
representado por 16.460.044 acciones de 10 euros de valor nominal cada una,

totalmente suscritas v desembolsadas v con los mismos derechos, siendo Tberdrola,
S.A. su Accionista Unico al 31 de diciembre de 2006.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, debe
destinarse una cifra 1gual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta

que esta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse

para aumentar ¢l capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere
el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles para este fin.

Prima de emision de acciones

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la
utilizacion del saldo de la prima de emision para la amphacion de capital v no
establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

El incremento de este epigrafe durante el ejercicio 2005 obedece al proceso de fusion
por absorcion de la Sociedad dominante con la sociedad dependiente Sistemas
FEnergeticos de Navarra, S.A.U. y al correspondiente traspaso de reservas en el
proccso de consolidacion.

Reserva por revaluacion de activos v pasivos no realizados

El movimiento producido en esta reserva con motivo de las correcciones valorativas
de los dertvados designados como cobertura de flujos de caja es el siguiente:

Miles de euros

Variacion en Variacion en
Saldo al el valor de Salde al el valor de Saldo al
0].01.035 mercado 31.12.05 mercado 31 {206
Cobertura de flujos de caja
Collars y swaps de tipos de
nteres (12.954) 657 (13.297) 13.220 (77)
Seguros de cambio - - - 1.262 1.262
Impuesto diferido por revalua-
cion de activos y pasivos no
realizados 4 884 (230) 4.654 (5.069) (415)
(92.070) 427 (8.643) 9.413 770

33




14. INGRESOS DIFERIDOS

@ El movimiento de estc epigrafe durante los ejercicios 2005 v 2006 ha sido el

siguiente:
Miles de euros

(tros ingresos
a distribuir en

subvenciones VArios
de capital Clercicios Total
e e -
Saldo al 1 de enero de 2005 658 14.070 14.728
Cambios en el método y/o perimetro de
consolidacion 47.567 - 47.567
IDiferencias de conversion - | l
Adiciones Y 31.066 31.075
Retiros . (229} (229)
Traspaso aresuttados (2.111) (103) (2.214)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 46.123 44.803 90.928
Adiciones 4.884 27.543 32.427
Retiros (134) - (134)
Traspaso a resultados | (4.808) (907) (3.715)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 46.063 71441 117506

Las adiciones mds significativas de los ejercicios 2006 y 2005 en el epigrafe Otros
iIngresos a distribuir en varios ¢jercicios corresponden al acuerdo firmado por la
socledad dependiente Iberdrola Energias Renovables de Castilla La Mancha, S.A.U.
con diversos promotores de parques edlicos para la cesién de uso de determinadas

® instalaciones de conexion a la red del sistema eléctrico, permitiendo una evacuacion
conjunta de la electricidad generada.




15. PROVISIONES

El detalle del movimiento de las cuentas incluidas en este epigrate durante los
® cjercicios 2005 y 2006 es el siguiente:

Miles de euros

Provisiones para
pensiones y obligaciones

similares (tras provisiones
Provision Provision por Qiras
@ para Provision castes de cierre PrOVISIONes
Pensiones cnergia de las para riesgos
( Nm’;:r 4, [)" ﬂernpleadﬂs nfrsmiaﬂfmﬁs* Y gastos Total
Saldo al 1 de enero de 2005 - (18) - 1.649 1.631
Cambios en el metodo y/o perimetro de
consolidacion 433 - 21.864 2.142 24 439
Adiciones - 171 36 .20 1.408
Rajas - - - (42) (42)
Pagos efectuados (G1) - - - (61)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 372 183 21.900 4.950 97375
Cambros en el método y/o perimetro de
consolidacion - - 277 68 345
Adiciones 128 - - 8.646 8.774
Bajas - (89) . (19.362) (1.700) (21.151)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 500 64 ’ 815 11964 15.343

Como consecuencia de la modificacidén del método de consolidacion aplicado a C.
Rokas, S.A., el Balance de Situacion Consolidado al 31 de diciembre de 2005
Incorporod las siguientes provisiones, que han sido actualizadas durante el afio 2006:

@

e (C.Rokas, S.A. mantiene con sus empleados un compromiso de pago de una
gratificacion en el momento de la jubilacion, cuyo importe devengado al 31 de
dictembre de 2005 y 2006 asciende a 372 y 500 miles de -euros,
respectivamente.

@

* Asimismo, la mencionada sociedad dotd en el ejercicio 2005 una provision por
tmporte de 21.900 miles de euros relacionada con el desmantelamiento de
instalaciones de produccion y distribucion de energia eléctrica, de
conformidad con la regulacion griega. Durante el ejercicio 2006 se ha
reestimado la citada provision, habiéndose efectuado una regularizacion por

® importe de 19.362 miles de euros con abono al epigrafe Propiedad, planta y

equipo del Balance de Situacion Consolidado al 31 de diciembre de 2006.

El Grupo mantiene otras provisiones para hacer frente a responsabilidades nacidas de
litigios en curso y por indemnizaciones, asi como por obligaciones, avales u otras
garantias similares.
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.a estimacion de las fechas en las que el Grupo considera que debera hacer frente a
dichas obligaciones es la siguiente:

Miles de euros

— ——" ' e e — ek —— el ' 'R

® 2008 3.390
2009 y siguientes 11.933
15.343

16 DEUDA FINANCIERA - PRESTAMOS

El detalle de las deudas financieras es el siguiente:

Miles de euros

" Saldoal  Saldo al
37.12.05 37.12.06 Corriente No Corriente

@ Deuda financiera
Préstamos y similares 356.256 578.819 102.508 476,311

Arrendamiento financiero 13.071 10.035 4.152 5.883
Deuda por intereses 2.233 2.235 - 2.235 -

I, T "L

371.560  591.089 108.895  482.194

Los saldos por préstamos v similares se refieren a los importes nominales de la deuda
netos de gastos de formalizacion de deudas.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Grupo habia hecho frente a todos los pagos

derivados de su deuda financiera ya vencidos, no existiendo en consecuencia importc

alcuno en la tabla anterior cuyo vencimiento contractual hava tenido lugar con
PA anterioridad al 31 de diciembre de 2006.

La mayoria de los contratos de endeudamiento con terceros mcluyen clausulas
estandar en la financiacién de proyectos relativas al cumplimiento de ciertos ratios
financieros y la obligatoriedad de pignorar en beneficio de los acreedores la totalidad
de las acciones de los proyectos. El saldo vivo de la deuda con terceros que mcluye

¢ este tipo de clausulas asciende al 31 de diciembre de 2006 a 480 millones de euros,
aproximadamente.

A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas ni lberdrola
Energias Renovables, S.A. ni minguna de sus filiales relevantes se encuentra en
situacion de mcumplimiento de sus obligaciones financieras o de cualquier tipo de

@ obligacion que pudiera dar lugar a una situacién de vencimiento anticipado de sus
compromisos financieros.

Los préstamos y créditos a pagar en moneda extranjera (basicamente, ddlares
americanos y reales brasilefios) se reflejan a su contravalor en euros al cierre de cada
ejercicio, calculado al tipo de cambio en vigor a esa fecha. El contravalor en euros

® del saldo pendiente de pago al 31 de diciembre de 2006 y 2005 correspondiente a esos
prestamos asciende a 54.199 y 0 miles de euros, respectivamente.




].os préstamos existentes al 31 de diciembre de 2006 y 2005 devengaban un interes
medio ponderado anual del 3,86% y 3,06%, respectivamente.

El desglose por vencimientos de la deuda a largo plazo es la siguiente:

Miles de euros

Prestamos

Arrendamiento %
financiero similares ~ Total

2008 3.856 32.526 36.382
2009 2.027 72.427 74.454
2010 - 55.420 55.420
2011 - 50.654 50.654
2012 y siguientes - 265,284 265.284

5883 476311  482.194

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Grupo Iberdrola Energias Renovables tiene

® concedidos créditos no dispuestos por importe de 443.334 y 398.382 miles de euros
respectivamente, con vencimiento entre 2006 y 2016. De los citados importes, 50.962
y 150.860 miles de euros, respectivamente, corresponden a créditos obtenidos en
reales brasilefios para la financiacién de las inversiones en Brasil.
¢ 17.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
El detalle de la composicion de los saldos al 31 de diciembre de 2006 y 2005 que
recogen la valoracién de los instrumentos derivados a dichas fechas, es la siguiente:
Miles de euros
¢ T Activo 2006 ~ Pastvo 2006 ~ Pasivo2005
Corriente No Corriente  Corriente No (. orriente. Cmv-*{gf_fzre No Corriente
COBERTURA DE TIPO DE INTERES:
(_obertura de flujos de caja-
- Interest ratc swap - 1.829 (69) (2.190) (862 ) (11.085)
- Collar - - - (149) - (1.350)
® COBERTURA DE TIPO DE CAMBIO:
Cobertura de valor razonable
- Currency swap - - - - 219 -

- Seguro de cambio (USD)
DERIVADOS DE NO COBERTURA:

Dertvados de tipo de interes-
o - Interest rate swap . - 600 - (65) _ - (00.423)

1318 2.429 (125)

1.318 - (56) . - i

(643)  (72.860)

(2.404)
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Bl detalle por vencimientos de lo: noctonales de los instrumentos financieros
derivados vigentes al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Miles de euros

J-J-I'FHI T T T L T y y L T T T ™

2001y
2007 2008 2009 2010 Siguientes Total
COBERTURA DE TIPO DE
INTERES:
Cobertura de flujos de caja-
- Interest rate swap 2.813 }.885 - - 252.103 259.801
- Collar - - 24.438 2.286 & 583 35.307
COBERTURA DE TIPO DE
CAMBIO
Cobertura de valor razonable-
- meguro de cambio 48.475 - - - - 48.475
DERIVADOS DE NO
COBERTLURA:
Derivados de tipo de interés-
- Interest rate swap - 12.240 6.396 16.200 3.667 38.503
~ 94.288 14.123 30.834 18.4806 264.353 382.086

La variacion en el valor de mercado de los derivados designados como no cobertura
ha supuesto un cargo en la cuenta de Gastos financieros de los gjercicios 2006 y 2005
por importe de 4.925 v 12.072 miles de euros (Nota 26), respectivamente. Asimismo,
las coberturas de tipo de interes de cobertura de flujos de caja han supuesto un menor
gasto financiero en los ejercicios 2006 y 2005 por importe de 3.902 y 5.890 miles de
euros (Nota 26), respectivamente.

18. OTRAS CUENTAS A PAGAR

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles del_eﬁums -
Saldo al Saldo al
301206 _31.12.05

g p—

Iberdrola, S.A. (Nota 33) 378.902 421.647

Empresas vinculadas (Nota 33) 37.730 39.549

Otros 44331 33.995
460.963  495.191

La deuda con Iberdrola, S.A. devengd un tipo de interés medio de 1,81% v 1,87% en
los ejercicios 2006 y 2005, respectivamente.




El saldo con empresas vinculadas tiene su origen en el acuerdo alcanzado por
Iberdrola Energias Renovables, S.A.ll. con el Grupo Gamesa en el ¢jercicio 2002, en
el que se establece un compromiso de adquirir a ese grupo las participaciones en el
capital social de una serie de sociedades poseedoras de un conjunto de parques de
generacion de energia eolica. Denvado de ese acuerdo, Gamesa concedio en el
ejercicio 2004 un descuento anticipado por las futuras ventas de soctedades por
importe de 40.805 miles de euros y que, al cicrre de los gjercicios 2006 y 2005,
asciende a 37.740 y 39.549 miles de euros, respectivamente.

En la Nota 33 se desglosan los saldos y transaccioncs con sociedades del Grupo y
vinculadas.

19. IMPUESTOS DIFERIDOS Y GASTO POR IMPUESTO SOBRE
SOCIEDADES

La Sociedad dominante lberdrola Energias Renovables, S. A.U. tributa bajo el
Régimen de Declaracién Consolidada, al quedar incluida desde su constitucion en el
Grupo fiscal 2/86, del que Iberdrola, S.A. es la Sociedad titular.

Sin perjuicio de este régimen especial de tributacion en Espafia para la Sociedad
dominante y alguna de las sociedades dependientes nacionales incluidas en el
perimetro de consolidacién, otras sociedades filiales nacionales y extranjeras
presentan sus declaraciones fiscales en bases individuales, de acuerdo con sus
respectivos regimenes.

La diferencia entre la carga fiscal imputada a los ejercicios 2006 y 2005 y la que
resulta a pagar por dichos ejercicios, registrada en los epigrafes “Impuestos diferidos
activos” e “Impuestos diferidos pasivos” del activo o pasivo, segin corresponda, del
Balance de Situacidén Consolidado al 31 de diciembre de 2006 y 2003, proviene de las
diferencias temporarias generadas por la diferencia entre el valor contable de
determinados activos y pasivos y su base fiscal. Las diferencias mas significativas
son las siguientes:

- Diferencias temporarias generadas por los activos y pasivos originados por la
valoracidn de derivados y aquellos activos que han sido valorados a valor de

mercado en combinaciones de negocios y cuya diferencia entre la base fiscal y el
valor contable no es deducible fiscalmente.

- Diterencias temporarias derivadas de los movimientos de la valoracion de cartera,
cuya base contable no es deducible fiscalmente en su totalidad.




La composicion de la cuenta Gasto por Impuesto sobre sociedades distinguiendo entre

impuestos corrientes y diferidos es la siguiente:

Impuestos corrientes
Impuestos difendos

4()

Miles de euros

Saldo al  Saldo al

311206 31.12.05

86.199 82.197
20.041 1.967

106240 90.164
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Se ha procedido al recélculo, tras la modificacion normativa del Impuesto aprobada en
noviembre de 2006, de los impuestos diferidos activos y pasivos registrados y
pendientes de reversion a 31 de diciembre de 2006, segin el tipo de la tasa impositiva
que se estima vigente en el momento de dicha reversion.

Los calculos realizados a efectos de la determinacion del Gasto por Impuesto sobre
sociedades consolidado correspondientes a los ejercicios 2006 y 2005 han sido los
siguientes:

Miles de euros

2006 2005

Resultado consolidado antes de impuestos 306,612 243.364
Gastos no deducibles e ingresos no computables de

los ajustes por consolidacion (446) 1.038
Resultados de las sociedades puestas en

equivalencia - 36
Resultado contable consolidado ajustado 306.166 244,438
Impuesto bruto calculado a la tasa impositiva

vigente en cada pais 107.159 83,533
Deducciones de la cuota (2.341) (577)

Regularizacion de crédito fiscal activado y otros 1.422 5.188

Gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades N 106,240 90.164

20. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

La composicion de las cuentas Administraciones Publicas y Pasivos por impuestos
corrientes y otras cuentas a pagar a Administraciones Publicas del activo y pasivo,
respectivamente, de los Balances de Situacién Consolidados al 31 de diciembre de
2006 y 2005 es la siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Activo no corriente
Crédito por deducciones por reinversion - 10,156
Otros v
- 10.727
Activo corriente
Hacienda Publica, deudora por I[IVA 96.168 68.063
Hacienda Pabhica, retenciones y pagos a cuenta 27.229 50.238
Hacienda Publica, deudora por diversos conceptos 21.615 3.098
145.012 101.399
Pasivo corriente
Hacienda Publica, acreedora por IVA 6.635 21.163
Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas 2.825 363
Hacienda Pablica, acreedora por Impuesto sobre Sociedades 33.952 54.729
Hacienda Publica, acreedora por otros conceptos 36 130
Organismos de la Seguridad Social acreedores 558 522
64.000 76,907
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Con caracter general, las sociedades del Grupo mantienen abiertos a mspeccion hscal
los ejercicios 2003 y siguientes respecto de los principales impuestos a los que se¢
hayan sujetas, con excepcion del Impuesto sobre sociedades que se encuentra abierto
para los ¢jercicios 2002 v siguientes. No obstante, dicho plazo puede variar en el caso
de sociedades integrantes del Grupo sometidas a otras normativas fiscales.

21, IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

Fl desglose de esta cuenta para los ¢jercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

2006 2003
Ventas de electricidad en régimen ordinario
Otras ventas 22.537 21.557
Ventas de electricidad en régimen especial
Ventas al mercado mayorista de generacion 333,157 10,505
Ventas a otros distribuidores 339.941 525.214

m T T T T T T T e

6935.635 5357.256

22, GASTOS DE PERSONAL

El desglose de esta cuenta para los ejercicios 2006 v 20035 es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Sueldos y salarios 31.206 17.371
Seguridad social a cargo de la empresa 6.841 3.587
Dotacion a la provisidn energia empleados - 171
Otros gastos sociales 139 522
38.186 21.651
(Gastos de personal activados
Propiedad, planta y equipo (8.125) (5.056)




Por otro lado el nimero medio de empleados durante los cjercicios 2006 y 2005 ha
sido de 671 v 431, respectivamente, siendo su desglose por categorias profesionales el
sjgulente:

2006 2005
Titulados superiores y asimilados 317 150
Técnicos 164 97
Administrativos 33 8
Profesionales de oficio 155 133
Auxihares 2 43
671 ) ﬂ

El numero medio de empleados a nivel consolidado se ha determinado en base al
porcentaje de participacion que la Sociedad dominante tiene en las sociedades
multigrupo que han sido consolidadas por el método de integracion proporcional, asi
como el correspondiente a la totalidad de los empleados en aquellas sociedades
consolidadas por ¢l método de integracion global.

23. SERVICIOS EXTERIORES

La composicidn de esta cuenta para los ejercicios 2006 y 2005 es la siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Operacion y mantemmiento 48.818 36,294
Arrendamientos operativos 14.342 10.852
SegUros 6.381 5.552
Otros 44,563  24.689
114.104 77.367

1= e

El total de los pagos futuros minimos estimados por arrendamientos operativos no
cancelables vigentes al 31 de diciembre de 2006, se detalla a continuacion:

Miles de euros

2007 12.007
2008 — 2010 315.871
De 2011 en adelante 353.751

 401.629
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En relacion al ejercicio 20035, el total de los pagos futuros minimos estimados por
arrendamientos operativos no cancelables vigentes al 31 de diciembre de 2005, se
detalla a continuacion;

Miles de euros

2006 11.127
2007 - 2009 32.341
De 2010 en adelante 305.868

349.336

Esta estimacion se ha realizado bajo la consideracién de un horizonte temporal de 30
afios para cada contrato en vigor, periodo coincidente con la vigencia de la mayor
parte de los contratos. No obstante, la mayor parte de los contratos tienen clausulas
de renovacion a su vencimiento.

24. AMORTIZACIONES

El desglose de esta cuenta para los ejercicios 2006 v 2003 es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Dotaciones para amortizaciones de activos tangibles
Propiedad, planta y equipo 183.676 148.770
Dotaciones para amortizaciones de activos intangibles 3.367 3.230
subvenciones de capital traspasadas al resultado (4.808) (2.111)

182,435  149.889

25. INGRESO FINANCIERO

El detalle de esta cuenta para los ejercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Ingresos de otros valores negociables - 711
Ingresos financieros por préstamos o similares:
- de empresas del grupo y asociadas 175 458
- de empresas puestas en equivalencia 6 6
- otros ingresos financieros diversos 1.019 1.293
L.iquidacion de derivados de no cobertura 23.542 -
Diferencias positivas de cambio 1.008 18
(astos financieros activados
Propiedad, planta y equipo (Nota 9) 6.052 1.937
31.802 4.423
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26. GASTO FINANCIERO

[.a composicion de esta cuenta para Jos ejercicios 2006 y 2005 es la siguiente:

Miles de euros

2006 20003
Gastos financieros y gastos asimilados:
- Por préstamos de terceros 31717 21.962
- Por préstamos de empresas del grupo 65.893 38.054
- Por préstamos de empresas puestas ¢n equivalencia 394 -
Menor gasto financiero generado por las coberturas de tipo de
interés de cobertura de flujos de caja (Nota 17) (3.902) (5.890)
Otros gastos financieros 248 1.341
Correccion valorativa de derivados de no cobertura (Nota 17) 4.925 12.072
Gastos financieros por valoracién de la deuda a coste amortizado  1.099 1.241
100.374 68.780

= —_— %

27. PERMUTAS

Durante los ejercicios 2006 y 2005, el Grupo Iberdrola Energias Renovables no ha
realizado ninguna operacién significativa que se llevara a cabo mediante entrega de
etectivo.

28. COMBINACIONES DE NEGOCIOS
a) Ejercicio 2006

Durante ¢l ejercicio 2006 el Grupo Iberdrola Energias Renovables no ha llevado a
cabo combinaciones de negocios significativas.

b) Ejercicio 2003

[.as principales combinaciones de negocios realizadas durante el ejercicio 2005 son
las siguientes:

- En virtud de los acuerdos alcanzados en el ejercicio 2005 con los principales
accionistas de C. Rokas, S.A. (en adelante Rokas), Iberdrola Energias
Renovables, S.A. adquinid sucesivos paquetes adicionales de accrones
representativas del 28,9% del capital de esta sociedad por un importe de
58.219 miles de euros. Dado que durante ¢l ejercicio 2005 el Grupo ejercio un
control compartido de Rokas, ésta fue consolidada por integracion
proporcional hasta el mes de diciembre, en el que la Sociedad dominante
alcanz6 el 49,9% del capital social de dicha sociedad pasando a consolidarla
por integracion global al disponer del control efectivo de dicha participada.
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La adquisicién en el ejercicio 2005 de estas participaciones supuso un
adelantamiento del calendario previsto en los mencionados acuerdos que
preveian la compraventa de los paquetes accionariales durantc ¢l periodo
comprendido entre 2005 y 2008.

El detalle de los activos netos adquiridos, asi como la asignacion del sobreprecio de
acuerdo con su valor de mercado es el siguiente:

Miles de euros

Valor en
libros de la
filial antes de
la Ajustes a
combinacion valor de Vealor de
de negocios mercado mercado
Activos netos adquindos:
- Propiedad, planta vy equipo 48.427 18.654 67.0_31
- Impuesto diferido activo 2.616 - 2.6016
- Existencias 1.958 - 1.958
- Cuenta a cobrar 5.584 - 5.584
- Efectivo y equivalentes 8.730 - 8.730
- Deuda financiera (24.868) - (24.868)
- Provisiones y otras cuentas a pagar (17.724) - (17.724)
- Impuesto diferido pasivo (792) (5.969) (6.761)
23.931 12.685 36.616

El coste de adquisicion de los distintos paquetes de acciones adquiridos en el ejercicio
2005 fue de 58.219 miles de euros, generandose, por tanto, un fondo de comercio de
21.603 miles de euros. La operacion supuso una salida de caja neta de 49.489 miles
de euros.

Tanto la aportacién al resultado neto de impuestos del ejercicio 2005 de las
combinaciones negocios descritas anteriormente, asi como el impacto que sobre dicho
resultado y sobre el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios™ de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio 2005 habria tenido el hecho de que las
combinaciones de negocios anteriormente descritas hubieran tenido lugar ¢l 1 de
enero de 2005 no son significativas en relacidn con estas Cuentas Anuales
Consohidadas.

29. PASIVOS CONTINGENTES

Los pasivos contingentes del Grupo Iberdrola Energias Renovables,
fundamentalmente relacionados con litigios y otros aspectos legales, no son
significativos.
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30. INTERESES EN NEGOCIOS CONJUNTOS

El detalle de las principales magnitudes econémicas correspondientes a las principales
operaciones y participaciones que mantiene €l Grupo Iberdrola Encrgias Renovabies
en negocios conjuntos (sociedades multigrupo consolidadas por integracion
proporcional) en los cjercicios 2006 y 2005 es el siguiente:
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La aportacién al resultado consolidado de las sociedades multigrupo consolidadas por
integracion proporcional en los ejercicios 2006 y 2005 es la siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Energias Renovables de la Region de Murcia, 5 A. 1.091] 478
Eolicas de Euskadi, S.A. 7.605 4.488
Folicas de Campollano, 5.A. 1.460 437
Desarrollo de Energias Renovables de la Rioja, 5. A. 2.103 2.738
Molinos del Cidacos, 5.A. . 2.94] 2.826
Molinos de La Rioja, S.A. 849 445
Energias de Castilla y Leodn, S.A. 144 (35)
Villardefrades Eolicas, S.1.. 2 (4)
Energias Edlicas de Cuenca, 5.A. - (32)
Aerocastilla, 5. A. 1 (4)
Generacion de Energia Eolica, S5.A. | (4)
Vientos de Castillay Ledn, S.A. 1 (4)
Eolicas Fuente [sabel, S.A. ] (4)
Energia Global Castellana, 5.A. ( 54) (4)
Productora de Energia Edlica, S.A. l (4)
Electra de Layna, S.A. 44} (19)
Energias Edlicas del Si1sante, 5.A. - (121)
Saitos de Belmontejo, S5.A. : (4)
Ecobarcial, S.A. (91) -
Producciones Enegéticas de Castilla y Leon, 5,A. (7) -
Sistemas de Conexidon Hueneja, S.L. ( 57) -
Molins de la Somme (15) -
Llectra de Malvana, 5.A. (2) -
Electra de Montanchez, 5.A. (7) -
Iberdrola Energia Renovables de la Rioja, S.A. 4 523 -
Eolicas de la Rioja, S.A.U. 5.358 :

25.888 11.203

31. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 ¢l Grupo Iberdrola Energias Renovables mantenia
avales concedidos por importes de 70.170 y 53.915 miles de euros, respectivamente,
otorgados a diferentes organismos publicos y entidades financieras funda-
mentalmente.

El Grupo considera que los pasivos adicionales a las provisiones constituidas al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 a tales efectos que pudicran originarse por los avales
prestados al 31 de diciembre de 2006 y 2005, si los hubiera, no serian significativos.
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Por otra parte, ¢l Grupo Iberdrola Energias Renovables, en cumplimiento de las
obligaciones contractuales exigidas por préstamos rccibidos de entidades bancarias,
tiene pignoradas total o parcialmente las acciones de alguna de sus sociedades al 31
de diciembre de 2006 y 2005. El desglose por sociedades de las acciones pignoradas

se¢ muesira a continuacion:

Miles de euros -

31 de diciembre dej?na()é 3] de dmembrg ,,.f?{fﬁ 2005
 Numero de "~ Nimero de |
acClONes Valor teorico acciones Valor teorico
pignoradas por contable por el  pignoradas por contable por el

el porcentgje de  porcentaje de el porcentaje de  porcentaje de

participacion  participacién  participacion — parlicipacion

Sociedad del Grupo del Grupo del Grupo  del Grupo
Desarrollo de Energias

Renovables de La Rioja, S.A. 668.415 9.480 598.125 7.990
Eolicas de La Rioja, 5.A. 63.550 5.537 68.750 6.694
Molinos del Cidacos, S.A. 325.745 8.754 256.250 4,561
Sistemas Energéticos Torralba, 5.A. 18.483 4,023 18.483 3.928
Sistemas Energéticos Mas

Garullo, S.A. 12.570 1.764 12.570 1.891
Sistemas Energéticos La Muela, S.A. 25.500 3.164 25.500 3,263
Sistemas Energéticos del Mon-

cayo, S.A. 24.075 4.140 24,075 3.008
Eolicas de Campollang, S A. 272.425 3.630 272.423 2.649
Biovent Energia, 5.A. 1.700 32.110 1.700 20.906
Energias Renovables de la Region

de Murcia, S.A. 568.174 26.682 568.174 25877
Molinos de La Rioja, S.A. 127.110 3.057 42.000 1.470

32. INFORMACION SOBRE EL. ADMINISTRADOR UNICO

Durante los ejercicios 2006 y 2005 el Administrador Unico de la Sociedad dominante
y su representante persona fisica, no han devengado remuneracién alguna por ningun
concepto, no habiéndoles sido concedido anticipo o prestamo alguno.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Grupo no tiene concedidos avales, ni tiene
compromisos contraidos con el Administrador Unico o con su representante persona
fisica, en materia de pensiones o seguros de vida.
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De conformidad con lo establecido ¢n el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades
Anénimas, introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de 1a Ley
de Sociedades Anénimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anénimas cotizadas, se informa que Iberdrola, S.A., Administrador Unico de la
Sociedad dominante, es la cabecera de un extenso Grupo de Sociedades cuya
actividad principal es la generacion, transporte, distribucion y comercializacion de
energia eléctrica y gas, y que a 31 de diciembre de 2006 era titular de las
participaciones directas e indirectas, en el capital de las sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituyen el objeto social de
Iberdrola Energias Renovables, S.A.U., desempefiando, en su caso las funciones que
s¢ detallan a continuacion:

Bl Sl "l ' el LN S LT T T r A S T TR T T el e o T T T

Sociedad % Participacion Funciones

' Repre sentante del

“IBERDROLA Administrador Unico
ENERGIA, S.A.U.” L 100% ~ Iberdrola, S.A. ]
- Representante del
“IBERDROLA Administrador Unico
GENERACION, S.A.U.” 100% ~ Iberdrola, S.A.
“IBERDROLA .
DISTRIBUCION, SAU” - 100% Ninguna
Representante del
“IBERDROLA INGENIERIA'Y Administrador Unico
CONSTRUCCION, S.AU” | 100% _Iberdrola, S.A. N

' Representante del
Administrador Unico
100% Iberdrola, 5.A.

"AMARA, 5. AU

En las cuentas anuales de Iberdrola, S.A. y sus sociedades dependientes
correspondientes al ejercicio 2006 (disponibles en www.iberdrola.es) se puede
completar la informacioén adicional sobre las compafiias que integran el Grupo

Iberdrola.

Adicionalmente, se sefialan a continuacion las sociedades con €l mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituyen el objeto social de Iberdrola
Energias Renovables, S.A.U. en cuyo capital participa el representante persona lisica
de Iberdrola, S.A., Administrador Unico de Iberdrola Energias Renovables, S.A.U.,
D. Julian Martinez-Simancas Sanchez, asi como las funciones que e¢jerce en
sociedades con el mismo andlogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad dominante:




N“ de acciones

P——

ENERGIA, S AU

k I—ll'."IJ

(sd

~ Sociedad DII‘ECtH ]ﬂdll‘&t‘td ) Cargo o funciones que ostenta
— " “' | ‘Secretario General y Vicesecretario del

“IBERDROLA, S.A.” 1.651 - _Consejo de Administracion
EON, 5. A o - | 250 Ninguna -
“GENERAL ELECTRIC CO.” - 1.330 ) Ninguna
“EL FCTR]C]TE DE H{ANCF” - - 250 L ~ Ninguna
“‘QIEMEN‘S” -] 320 | Ninguna _ _
“SUNWAYS AG” - 1.200 - Ninguna
“VERBIO” B - | 1.200 ___Ninguna _
“LEGRAND” -1 800 _Ninguna__
“PHILIPS ELECTRONIC” o T 400 | _Ninguna
“GENERAL DE ALQUILER DE
- MAQUINARIA,S. A" - 700 L Ningupa
“FORTUM” L - 820 __ Ninguna
“IBERDROLA Represemante del Administrador

Unico Iberdrola, S.A,
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Durante el ejercicio 2006, el Grupo ha suscrito con Gamesa Eolica, S.A. un contrato
de suministro de aerogeneradores por el cual el Grupo Gamesa suministrara al Grupo
aerogeneradores por una potencia total de 2.700 MW y un valor superior a 2.500
millones de euros durante el periodo comprendido entre 2007 y 2009, que seran
instalados en Espafa, resto de Furopa, Méjico y Estados Unidos. El contrato incluye
s montaje y puesta en marcha, asi como los servicios de operacion y mantenimiento
durante el periodo de garantia.

Asimismo, en ese mismo ejercicio, el Grupo ha establecido un compromiso de
compraventa de parques eolicos con Gamesa Energia (Sociedad dependiente de
Gamesa Corporacion Tecnologica S.A), por una potencia aproximada de 1.000 MW,
situados en Estados Unidos, cuyo valor aproximado oscilara entre 700 y 1.100
millones de ddlares estadounidenses, dependiendo del numero final de MW
adquiridos y de su produccion.

En octubre de 2005 el Grupo Iberdrola Energias Renovables alcanzé un acuerdo con
Gamesa Energia, S.A. (sociedad dependiente de Gamesa Corporacion Tecnologica,
S.A.) para la adquisicion de determinados parques eolicos con una potencia instalada
de 700 MW. Dichas adquisiciones tendran lugar durante el pertodo comprendido
entre 2006 y 2009 por un importe aproximado de 900.000 miles de euros, prorrogable
hasta el afio 2012.

34, RETRIBUCIONES DEL EQUIPO DIRECTIVO

Los costes de personal (retribuciones dinerarias fijas y variables, en especie,
Seguridad Social, sistemas de pensiones, etc.) del Equipo Directivo han ascendido a
4,434 v 4.059 miles de euros, en los ejercicios 2006 y 2005, respectivamente y figuran
registrados en el cpigrafe de “Gastos de Personal™ de las cuentas de Pérdidas y
Ganancias Consolidadas dec los ejercicios 2006 y 2005 adjuntas

35. SITUACION FINANCIERA

Las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2006 y 2005 presentan un déficit de
capital circulante debido, fundamentalmente, a la clasificacion a corto plazo de la
deuda por la cuenta corriente reciproca que mantienen diversas sociedades del Grupo
con Iberdrola, S.A. (Nota 33). Es intencion de Iberdrola, S.A., como Accionista

Unico del Grupo, proveer de la financiacion necesaria para el adecuado desarrollo de
las actividades del mismo.
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36. ITONORARIOS POR SERVICIOS PRESTADOS POR LOS AUDITORES
DE CUENTAS

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas
sociedades que componen el Grupo Iberdrola Renovables por el auditor principal asi
como por otras entidades vinculadas al mismo durante los ¢jercicios 2006 y 2005 han
ascendido a 729 v 380 miles de curos, respectivamente. Asimismo, los honorarios por
este mismo concepto correspondientes a otros auditores participantes en la auditoria
de distintas sociedades del Grupo Iberdrola Renovables han ascendido a 35 y 104
miles de euros en los ejercicios 2006 y 2005, respectivamente.

Por otra parte, el auditor principal y otras entidades vinculadas al msmo han prestado
otros servicios profesionales a las distintas sociedades del Grupo en el ejercicio 2006
y 2005 por importe de 90 y 0 miles de euros, respectivamente, mientras que los
referentes a estos mismos servicios prestados por otros auditores participantes en la
auditoria de cuentas de las distintas sociedades del Grupo ascendieron a 0 y 81 miles
de euros.

37. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Durante el ejercicio el Grupo ha incurrido en gastos de caracter medioambiental por
un importe no significativo. No se ha considerado necesario registrar dotacion alguna
para riesgos y gastos de caracter medioambiental, ni existen contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

38. HECHOS POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

Con posterioridad al cierre del ejercicio, el Grupo ha efectuado las siguientes
operaciones significativas:

- En el mes de febrero de 2007, la Sociedad dominante ha adquirido un 10%
adicional de la Sociedad dependiente Biovent Holding, S.A. por un precio
variable en funcién del desarrollo de esa sociedad. El importe micialmente
abonado como primera liquidacién provisional asciende a 2 millones de euros.

- En febrero de 2007, la sociedad dependiente Iberdrola Energias Renovavers,
S.A. ha adquirido el 100% de la sociedad portuguesa Eonergi Energia Edlica,
S.A., que cuenta con 32 MW operativos, y que supone una inversion
aproximada de 36 millones de euros.

- Con fecha 15 de febrero de 2007, la sociedad dependiente Biovent Holding,
S.A. ha adquirido una participaciéon adicional del 40% de la sociedad Energia
(Global Castellana, S.A., de la cual poseia al 31 de diciembre de 2006 una
participacion del 60%. El importe estimado de la operacion asciende a 27.478
miles de euros, el cual dependera de la potencia finalmente instalada, y del que
se ha hecho una primera liquidacion provisional de 13.595 miles de curos.
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- I'n marzo de 2007, la Socicdad dependiente Iberdrola Energias Renovables de
Castilla La Mancha, S.A.U. ha constituido, junto con otro socio, la socicdad
Iberdrola Energia Solar de Puertollano, S.A., mediante la aportacion de 36
millones de euros a su capital.

Asimismo, durante ese mes, la Sociedad dominante Iberdrola Energias
Renovables, S.A.U. ha adquirido un 2,8% adicional en la sociedad
dependiente C. Rokas, S.A., alcanzando una participacién total de 52,7%. El
importe abonado por ese incremento de participacion ha ascendido a 12,5
millones de euros. Por otra parte, el Grupo ha adquindo a la tamilta Rokas un
paquete de acciones preferentes sin derecho a voto por un 1mporte de 26,9

miilones de euros.

39. FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

Las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2006 han sido formuladas por el Admunistrador Unico, el 30 de
marzo de 2007,

— — 1 T ——

D. Julidan Martinez-Simancas Sanchez
Representante persona fisica del
Administrador Unico, Iberdrola, S.A.

Fecha de formulacion de Jas cuentas anuales: 30 de marzo de 2007
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IBERDROLA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.U Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion Consolidado

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006

HECHOS SIGNIFICATIVOS EN 2006
a) Plan estratégico y potencia instalada

En el ejercicio 2006 el parque generador de energia renovable de Iberdrola ha pasado de
3.810 MW, a cierre de 2005, a 4.434 MW en diciembre de 2006. La incorporacion de
estos 624 MW (+16,4%) se ha producido tanto en Espafia (420 MW) como en el
extranjero (204 MW). Del total de la potencia instalada, 4.102 MW corresponden a
generacion edlicay 332 MW a generacion minihidraulica.

De esta forma, se ha sobrepasado en 434 MW (+11%), el objetivo marcado en el Plan

Estratégico 2002 — 2006 de Iberdrola, consolidando a Iberenova como lider mundial en
encrgias renovables.

En el ambito de energia edlica se han incorporado un total de 607 MW, de los cuales 204
MW corresponden a parques eolicos que Iberdrola tiene en el extranjero, en Francia,
Alemania, Polonia, Grecia, Brasil, Portugal y Estados Unidos En el ambito de la energia
minihidraulica, se han incorporado 17 MW.

Respecto a otras tecnologias renovables, se estan llevando a cabo distintos proyectos en

fase de promocidn en energia solar termoeléctrica, solar fotovoltaica, asi como plantas de
biomasa, bioetanol y biodiesel.

Todo este volumen de actividad llevado a cabo en el ¢jercicio 2006 se ha matenahzado

en una Inversion que ha alcanzado en el ejercicio los 850 millones de euros,
aproximadamente.

b) Negocio internacional

Durante 2006 se ha continuado con la expansidn internacional del negocio de energias
renovables de Iberdrola, ya 1niciada en 2005.

En primer lugar, hay que destacar la entrada en €l mercado de Estados Unidos, tanto por
medio de diversas adquisiciones de sociedades (como Community Energy y Midwest
Renewable Energy Projects) como a través de un acuerdo con Gamesa para la compra de
parques edlicos. Asi al cierre de 2006, Iberdrola cuenta ya en USA con 26 MW
operativos, y una cartera de proyectos superior a 5.000 MW, disponiendo ya con una
oficina permanente en el estado de Pennsylvania.

En segundo lugar, hay que resaltar el acuerdo alcanzado para la adquisicion en Francia

de la sociedad Perfect Wind, propietaria de los derechos de una cartera de proyectos de
600 MW,
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Finalmente, se han desarrollado en otros paises como Grecia, Portugal, Francia,
Polonia, Alemania, Reino Umdo, Estoma, Hungria y Brasil diversos proycctos de
construccién y/o compra de sociedades que han supuesto un aumento de la potencia

instalada del Grupo Iberdrola asi como un incremento de la cartera de proyectos de
futuros parques.

¢) Principales magnitudes de la Cuenta de Resultados

En el gercicio 2006, la Cifra de Negocio del Grupo IheRenova ha ascendido a 695.635
miles de euros, lo que supone un incremento del 24,8% respecto a la Cifra de Negocio
del ejercicio 2005. Este aumento se debe tanto al incremento de la produccion como al
aumento del precio medio registrado. La produccién de energia ha alcanzado en el
ejercicio 2006 la cifra de 7.867 GWh, lo que supone un aumento con respecto al
ejercicio 2005 del 11,5%,; el precio medio ha sido de 88,42 €/ MWh en 2006, lo que ha
supuesto un incremento del 12% con respecto al del 2005.

El Beneficio Operativo ha experimentado un incremento tanto en terminos brutos
(EBITDA 556.685 miles de euros; incremento del 21,6%) como en netos (EBIT 374.250
miles de euros; incremento del 21,6%).

En 2006, el beneficio neto ha alcanzando los 189,6 millones de curos frente a los 144,3

millones de euros de 2005, lo que ha supuesto un mcremento del 31,4%, como resultado

del incremento de la potencia media operativa, el aumento de la produccion y los precios
medi0s.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS PARA 2007

El Grupo IbeRenova continuara en el 2007 con las Inversiones previstas para el
desarrollo de nuevos proyectos que se encuentran en fase de promocion o construccion,
tanto en las tecnologias ya utilizadas, edlica y mimhidraulica, como en las nuevas
tecnologias de solar termoeléctrica y fotovoltaica, biomasas y biocombustibles.

Respecto al entorno regulatorio en Espafia, las instalaciones de la Sociedad facturan la
energia producida de conformidad con el RD 436/2004 de 12 de marzo. Este Real
Decreto dice en su declaracion de intenciones que garantiza a los titulares de
instalaciones en régimen especial una retribucion razonable para sus inversiones y que
pretende que en el afio 2010 cerca de un tercio de la demanda de electricidad esté cubierta
por tecnologias de alta eficiencia energetica y por energias renovables.




El articulo 40 del citado Real Decreto 436/2004 menciona que durante el afio 2000, en
funcion del grado de cumplimiento del Plan de Fomento dc¢ las ¢nergias renovables, sc
1ba a proceder a una revision de las tarifas, primas incentivos y complementos, que
entraran €n vigor y seran aplicables a las instalaciones que entren en funcionamiento a
partir del 1 de enero de 2008, pero no seran retroactivas sobre las tarifas y primas
anteriores. Dicha revisién no se ha llevado a cabo durante el afio 2006 y a la fecha de
preparacion de este informe se estd a la espera que se publique una nueva legislacion al
respecto durante el ano 2007,

INVESTIGACION Y DESARROLLO

Fn materia de Investigacion y Desarrollo, se ha desarrollado el comite de 1+D+1 de
Renovables cuya mision es la de gestionar el proceso inovador del negocio.

Por otra parte, se¢ han continuado los proyectos en €] campo de las energias renovables
ya miciados en 2005, que son:

»

Proyecto MULTIPLICADORAS: consiste en el estudio de la relacion entre la vida
utill de los aerogeneradores y las condiciones ambientales externas de velocidades
del viento, intensidad de turbulencia, y de cortes de red segin normativa, que
soportan las maquinas colicas.

Proyecto OLLASLUZ: es el lanzamiento del primer proyecto espariol utilizando la
energia de las olas marinas, con potencia de hasta 1,25MW en el mar Cantabrico en
Santona, Santander.

Proyecto CORE: la iniciativa pionera en el sector de la creacién del Centro de
Operacion de Renovables en Toledo para la optimizacion de la gestion tecnica y del
rendimiento econéomico en tiempo real, 24 horas al dia y 365 dias al afio, de todos
los parques edlicos, minicentrales hidraulicas y subestaciones tanto de Iberdrola
como de otros propietarios de mstalaciones renovables.

Proyecto europeo WINDGRID: consiste en la integracion en el sistema electrico de
los parques eolicos, maximizando el uso de renovables y la operacion estable y
segura de la red, y generando una base técnica sobre la que la UE pueda apoyarse
para elaborar normativa y simulacién de posibles escenarios.

Proyecto METEOFLOW: prediccion de la produccion edlica para poder minimizar
los desvios en el mercado y una mejor gestion de la explotacién.

Proyecto HUECQOS DE TENSION Y ENERGIA REACTIVA: conexion a la red de
parques eohcos.
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ACONTECIMIENTO RELEVANTES POSTERIORES AL CIERRE DE 2006

Con posterniondad al cierre del ejercicio, se han producido las siguientes operaciones
® significativas en el Grupo Iberenova:

» En febrero de 2007, la matriz Iberenova ha adquirido un 10% adicional de la

sociedad dependiente Biovent Holding, de la cual ya tenia al cierre de 2006 un
85%. Dicha transaccion se ha realizado por un precio vanable, con un
desembolso 1micial de 2 millones de euros.

» En febrero de 2007, la sociedad dependiente Iberdrola Energias Renovaveis,
S5.A. ha adquirido el 100% de la sociedad portuguesa Eonergl Energia Eolica,
S.A., que cuenta con 32 MW operativos, y que supone una Inversion
aproximada de 36 millones de euros.

o » En febrero de 2007, se ha alcanzado un acuerdo mediante el cual la sociedad
del Grupo, Biovent Holding, S.A. ha adqundo el 40% restante del capital de
la sociedad Energia Global Castellana de la cual ya tenia al cierre de 2006 un
60%. Aunque es variable, el importe de la operacidén se estima inicialmente

en unos 27,4 millones de euros, con un desembolso 1nicial de 13,5 millones de
euros.

» En el mes de marzo de 2007, Iberenova ha comprado un 2,8% adicional de las
acciones ordinanas de la sociedad C. Rokas, S.A., de la que tenia al cierre del
2006 un 49,9%, por lo que alcanza un 52,7% de participacion al cierre de
marzo 2007, fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas.
Asimismo, Iberenova ha adquirido a la familia Rokas un paquete de acciones

@ preterentes sin derecho a voto, por un importe de 26.9 millones de euros.

» Adicionalmente, durante el primer trimestre del afio se han producido diversas

aportaciones como incrementos de capital de distintas sociedades filiales,
cuyos 1mportes no son significativos.

ACCIONES PROPIAS

Iberenova no ha adquindo ni1 ha operado, durante ¢l ejercicio 2006, con acciones propias.

MEDIO AMBIENTE

En 2006 se ha finalizado la implantacion del Sistema de Gestion Ambiental Global de
Iberdrola, certificado por la Asociaciéon Espaiiola de Normalizacién y Certificacion

(AENOR), donde se aprueban las Directrices Ambientales que dan lugar a objetivos y
metas concretos en todo el ambito del Grupo Iberdrola.
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