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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
CAJA DE AVILA PREFERENTES, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AVILA PREFERENTES, S.A.

® (Sociedad Unipersonal), que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006,

y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual

terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la

Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre las citadas cuentas anuales

en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria

generalmente aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacidn de pruebas

® selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos

comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y

del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al

ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio

® 2006. Con fecha 1 de abril de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2005 en el que expresamos una opinidn favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
l0s aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de CAJA
DE AVILA PREFERENTES, S.A. (Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de 2006 y de
® los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante ¢l ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
Interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los

P Administradores consideran oportunas sobre la situacion de CAJA DE AVILA
PREFERENTES, 8.A. (Sociedad Unipersonal), la evolucion de sus negocios y sobre otros

asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las

cuentas anuales del ¢jercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion

del informe de gestidon con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la

revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la

¢ Socledad.
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CAJA DE AVILA PREFERENTES, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria
Ejercicio anual terminado
el 31 de Diciembre de 2006

1. NATURALEZA DE LA SOCIEDAD

Caja de Avila Preferentes, S.A. (Sociedad Unipersonal) (adelante “la Sociedad”) es una
sociedad andnima constituida el 20 de julio de 2004, perteneciente a Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Avila. Su domicilio social esta fijado en calle Hornos Caleros 26, 05003

Avila.

La Sociedad ha sido inscrita en el Registro Mercantil de Avila, en el tomo 111, Libro 69,
Inscripeion 14, Folio 176, Hola AV — 3632,

El objeto social de la Sociedad es la emision de participaciones preferentes para su colocacion
en los mercados, conforme a lo establecido en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley
13/1985, de 25 mayo, de coeficientes de inversidn, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros, conforme a la redaccién dada a la misma por la
Disposicion Adicional Tercera de la L.ey 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior y sobre
determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales, asi como la normativa que la

desarrolle, complemente 0 modifique. La Sociedad se constituye con caracter indefinido.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se¢ han preparado a partir de los registros de contabilidad dec la Sociedad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados y de los
fondos obtenidos y aplicados por la Sociedad. Los registros contables estan expresados en

CUros,

Las modificaciones al Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas con efecto para
los ¢jercicios que comienzan a partir de 1 de enero de 2005, establecen que las sociedades
que hayan emitido valores admitidos a cotizacidn en un mercado regulado de cualquier
I'stado miembro de la Unidn Europea y que unicamente publiquen cuentas anuales
individuales, vendran obligadas a informar en la memoria de las principales variaciones que,
en su caso, se originarian en los fondos propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias de
haber aplicado las Normas Internacionales de Informacidon Financiera (ver Nota 8).

LLas cuentas anuales del ejercicio 2006 estan pendientes de aprobacion por la Junta General de
Accionistas, si bien se espera dicha aprobacion sin que se produzcan modificaciones.
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b) Comparacion de la informacion

Como requiere la normativa contable, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias y el cuadro de financiacion del ejercicio 2006 recogen, a efectos comparativos, las

cifras correspondientes al ejercicio anterior.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2006 que el Consejo de
Administracion sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

____buros
Base de reparto
Resultado del gjercicio 638
638
[hstribucion
A reserva legal 64
A Resultados negativos de ejercicios anteriores 574
638

4. NORMAS DE VALORACION

a) Gastos de constitucion

Corresponden a los gastos de notaria y al Impuesto por Transmisiones Patrimoniales (1%
sobre el importe del capital social emitido). Dichos gastos se amortizaran en un plazo de 3
anos.

b) Gastos a distribuir en varios €Jercicios

Corresponden a los gastos de formalizacidon y colocacion de la emision de participaciones
preferentes emitidas por la Sociedad, que se irdn imputando a resultados a lo largo de la vida
de la emision.

C) Inversiones financicras temporales

Dentro de este epigrate se incluye el deposito contratado por la Sociedad con su acclonista

unico: Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila, con el fin de obtener una rentabilidad
adecuada para hacer frente al pago de los intereses de las participaciones preferentes emitidas.
Este deposito se encuentra registrado por el importe contratado.

d) Deudas

[.a clasificacion de las deudas en corto y largo plazo se efectiia en funcion de su vencimiento.
-4 -




Se considera corto plazo cualquier tipo de deuda cuyo vencimiento sea igual o inferior a 12
meses.

Se considera largo plazo cualquier tipo de deuda cuyo vencimiento sea superior a 12 meses

Todas las deudas de la Sociedad estin registradas por su valor nominal que coincide con su
valor de reembolso.

e) Impuesto sobre beneticios

La Sociedad registra como gasto del ejercicio el Impuesto sobre Sociedades devengado en el
mismo, que se calcula en funcién del resultado del ejercicio considerando las diferencias
existentes entre el resultado contable y la base imponible del impuesto, a un tipo de gravamen
del 35%. (32,5% para el ejercicio 2007 y 30% para los periodos impositivos 1niciados a partir
del 1 de enero de 2008, segiin ha establecido la Ley 35/2006, de 28 de noviembre)

f) Ingresos y gastos

Con caracter general, la Sociedad registra sus ingresos y gastos en funcion del principio del
devengo, con independencia de los flujos monetarios de cobro o pago.

d. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

I©l movimiento de cste epigrafe durante el ejercicio 2006 ha sido el siguiente:

Luros
Saldo inicial 1.064
Altas -
Amortizaciones 266
Saldo al 31 de diciembre de 2006 —798

0. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Euros
Imposiciones a corto plazo 30.000.000
Intereses a corto plazo de inversiones financieras grupo 6.529

30.006.529

Con fecha 29 de diciembre de 2005, la Soctedad contratdé una Imposicion a Plazo Fijo por
importe de 30.000.000 euros en Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila. El tipo de
interés vigente de la citada Imposicion a plazo Fijo al 31 de diciembre de 2006 es del 4,042%.
La fecha de vencimiento de este deposito es el 29 de marzo de 2007.
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7. ACREEDORES A LARGO PLAZO

Dentro del epigrafe “Emisiones de obligaciones y otros valores negociables™ se encuentra
registrado el importe efectivo desembolsado ¢l 29 de diciembre de 2004 por los suscriptores
de las Participaciones Preferentes emitidas por la Sociedad

Las caracteristicas mas relevantes de las Participaciones Preferentes son las siguientes:

Importe de la emision:

Numero y clase dc participaciones;

Valor nominal unitano:

Dividendo:

Amortizacion:

Rango de las Participaciones preferentes:

30.000.000 de¢ euros

30.000 participaciones preferentes de la Serie A. No otorgan derechos
politicos.

1.000 euros.

Dividendo preferente no acumulativo. El tipo de interés es variable, se
pagara trimestralmente y esta referenciado al euribor a tres meses mas un
margen de 0,25%. Las [echas de liquidacion de intereses son los dias 29 de
los meses de marzo, junio, septiecmbre y diciembre.

El pago de estos dividendos estd condicionado a la existencia de beneficios
distribuibles suficientes (seglin se delinen en ¢l folleto de emision) y a las
limitacioncs impuestas por la normativa espanola sobre recursos propios dc
las entidades de credito.

El tipo de interés de la emision de participaciones preferentes al 31 de
diciembre de 2006 fue del 3,972%.

Las participaciones preferentes tienen caracter perpetuo. No obstante, cl
emisor esta facultado para acordar la amortizacidén de las participaciongs a
partir del quinto afio desde la fecha de desembolso, previa autonzaciéon del
Banco de Espaila y del garante (Caja dc Ahorros y Monte de Piedad de
Avila)

En el supuesto de liquidacion o disolucion de la Sociedad, las
Participaciones Preterentes se sitian, en Orden de Prelacion:

a) Por delante de las acciones representativas del capital social de la
socicdad y de cualesquicra otros valores represcentativos del capital
soclal de la Sociedad que expresamente se sitden por delante de las
Participaciones Preferentes.

b) A la par con cualquier otra serie de Participaciones preferentes del
Emisor con un mismo rango que esta emision de Participaciones
Ireferentes (Serie A).

¢) Por detras de todos los acreedores comunes y subordinados del
Emisor.

De acuerdo con las condiciones de la emision, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila,
como sociledad matriz de la emisora, garantiza el pago de los dividendos devengados y no
distribuidos. Adicionalmente, las participaciones cuentan con la garantia solidaria ¢

irrevocable de la matriz.




3. FONDOS PROPIOS

La Sociedad fue constituida el 20 de julio de 2004 con un capital social etectivamente
suscrito y desembolsado de 61.000 euros, dividido en 61 acciones nominativas de 1.000 euros

de valor nominal cada una de ellas. El 100% de las acciones han sido suscritas y
desembolsadas por el accionista unico de la Sociedad: Caja de Ahorros y Monte de Piedad de

Avila.

A continuacidn se informa de las principales variaciones que, €n su caso, se originarian en los
fondos propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las Normas
Internacionales de Informacion Financieras adoptadas por la Union Europea:

- El importe correspondiente al saldo del epigrate “Gastos de establecimiento™ del
Balance de Situacion adjunto se ajustaria contra reservas por la parte del saldo
existente al 31 de diciembre de 2005 y contra la cuenta de pérdidas y ganancias por la
diferencia entre dicho saldo y el saldo existente al 31 de diciembre de 2006.

- El importe correspondiente al saldo del epigrafe “Gastos a distribuir en varios
ejercicios” del Balance de Situacion adjunto se ajustaria contra la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2006 por la diferencia entre el importe imputado linealmente
en la misma en el ejercicio 2006 y el que s¢ habria imputado s1 se hubiera utihizado el
tipo de interés efectivo de la emision y se presentaria junto con el valor de los bonos
emitidos.

Por tanto, s1 se hubieran aplicado las mencionadas Normas Internacionales de Informacion
Financiera, el patrimonio de la Sociedad al 31 de diciembre de 2006 no vararia
significativamente respecto al valor del patrimonmio de la Sociedad a dicha techa.

9. SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacidn vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripcion correspondiente. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal los

ejercicios 2004, 2005 y 2006 para todos los impuestos a que esta sujeta su actividad.

La conciliacion entre el beneficio contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio 2006 es la siguiente:

Euros
Aumentos Disminuciones saldo
Resultado contable del gjercicio antes de impuestos 638
Diferencias permanentes - - -
Resultado contable ajustado 638

Diferencias temporales - - R

Base imponible del ejercicio 638




La Sociedad al 31 de diciembre de 2006 presenta las siguientes bases imponibles pendientes
de compensar.,

2004 267
2005 3.301
3,568

La Sociedad dispone de un plazo de 15 afios, a contar desde este ejercicio (primero en que ha
obtenido bases imponibles positivas), para la compensacién de estas bases imponibles
negativas.

10. CONTRATOS MANTENIDOS CON EL SOCIO UNICO

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad mantiene los siguientes saldos con Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Avila:

Euros
Inmovilizaciones financieras 30.000.000
Tesoreria: Cuenta corriente mantenida en Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila 315218
[ntereses a corto plazo inversiones financieras Grupo 6.529

11.  OTRAS INFORMACIONES

La Sociedad no tiene activos n1 ha incurrido en gastos destinados a la mimimizacion del
impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no
existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias relacionadas con la proteccion y
mejora del medio ambiente.

Los honorarios de los auditores externos correspondientes a la auditoria de las cuentas
anuales del ejercicio 2006 han ascendido a 3.775 euros.




12. INFORMACION RELACIONADA CON LOS ADMINISTRADORES

o
Durante ¢l ejercicio 2006 la Sociedad no ha satisfecho retribucién alguna a los miembros del
Organo de Administracion de 1a Sociedad.
[.a Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida
® respecto de los miembros antiguos y actuales del Organo de Administracion.
La Sociedad no tiene concedidos anticipos o créditos a los miembros del Organo de
Administracion.
® Los Administradores han comunicado a la Sociedad que no poseen participaciones en el

capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad.

Adicionalmente, los Administradores han confirmado que no ejercen cargos o funciones en

® sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye
el objeto social de la Sociedad ni realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o
complementario género de actividades del que constituye el objeto social de la Sociedad.

® 13.  CUADRO DE FINANCIACION

A continuacion, se muesiran los cuadros de financiacidon de la Sociedad correspondientes a
los ejercicios 2006 v 2005,

FEuros Euros
@ APLICACIONES 2006 2005 ORIGENES 2006 7005

Recursos apheados o las operaciones - - Recursos procedentes de las operaciones 6.574 2.634
Gastos de ¢stablecimiento - )

[nmovilizacioncs financicras - - Capital suscrito o amphado - -

Gastos a distnbuir en varios gjercicios - 12.53]1  Emision de obligaciones - '

TOTAL APLICACIONES - 12551 TOTAL ORIGENES 6,574 2.634

E:xceso de origenes sobre aplicacioncs

(Aumento del capital circulante) ¢.574

TOTAL _ 65714

Exceso de aplicaciongs sobre origenes
- (Disminucién del capital circulante)

12571 TOTAL

6.574

2917

12.53]



VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE Aumento
Deudores -
Acreedores a corto plazo -
[nversiones financieras temporales 1.864
Tesoreria 90617
TOTAL 101.481
6.574

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Las correcciones ¢l resultado contable son los siguientes:

Resultado contable del ejercicio
Dotaciones para amortizacion del inmovilizado

Recursos procedentes / (aplicados) de las operaciones

14, HECHOS POSTERIORES

Euros

2006
Disminucion

6.574

2003
Aumento Disminuyién |
- i
- |60 8K
- 759
160734 -
160,734 170.651
9917
Euros
2006 2005
638 (3.301)
5.936 5.935
2.634

Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad al 31 de diciembre
de 2006 no ha ocurrido ningun otro acontecimiento de importancia que afecte o modifique

significativamente el contenido de estas cuentas anuales.

- 10 -



CAJA DE AVILA PREFERENTES, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Informe de Gesti6n
Ejercicio 2006

La Sociedad estd concebida como un vehiculo emisor de participaciones preferentes dentro
del Grupo Caja de Avila.

En el ejercicio 2006, no se han producido nuevas emisiones y / 0 amortizaciones de emisiones
de participaciones preferentes.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad, en virtud del articulo 202 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas confirmamos que:

. No existe ningun hecho posterior significativo ocurrido con posterioridad al cierre del
C]ercicio.

. Durante el ejercicio 2006, la Sociedad no ha incurrido en gastos de Investigacion y
Desarrollo.

. No ha adquirido, ni tiene en su balance acciones propias.

- 11 -




El Balance de Situacién, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Memoria y el Informe dc
Gestion del ejercicio 2006 adjuntos, fueron formulados y firmados por todos los miembros del
® Consejo de Administracion de Caja de Avila Preferentes, S.A. el 29 de marzo de 2007.

/

®
D. Andrés Pérez @ET{;H - D. José Manuel Espinosa Herrero '
Presidente # Secretario

o . .

® o e P —
D. Julio — on Lopez Martin Romero D.J esmmcio
Voc Vocal

®

o D. Antomo Lopez Picon

Vocal

&
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