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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Banco de Crédito Balear, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco de Crédito Balear, S.A. que comprenden
el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria de
las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Espanfia, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluaciéon de
su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de
perdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos
de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2007. Con fecha 28 de marzo de 2007 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de
las cuentas anuales del gjercicio 2006 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Banco de Crédito Balear, S.A. al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad
con las normas contables contenidas en la Circular 4/2004 que guardan uniformidad con
las aplicadas en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del gjercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de Banco de Crédito Balear,
S.A., la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
Informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Banco de Crédito Balear, S.A.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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S0cio - Auditor de Cuentas

25 de marzo de 2008
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracion de Banco de Crédito Balear, S.A. declaran que, hasta
donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2007, formuladas en
la sesion celebrada el 25 de marzo de 2008, elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad
aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Banco
de Credito Balear, S.A. tomados en su conjunto, y que el informe de gestion, correspondiente al
ejercicio 2007, incluye un analisis fiel de la evolucién y los resuiltados empresariales y de la posicion de
Banco de Crédito Balear, S.A. junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que
se enfrentan.

En Madrid, a 25 de marzo de Zm
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D. Miguel Nigorra Oliver Banco PopulanEspaiiol, S.A.

co Alcala, SA.
Presidente D. Angel Ruspira Torralba D. Eri¢ Gancedo Holmer
™ Consejero Consejero
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D. Gabnel Gancedo de Seras D. Miguel A.de Solis Martinez-Campos
Consejero Consejero
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

De conformidad con lo exigido por la legislacién mercantil vigente y, en particular, por el articulo 171.2
de la Ley de Sociedades Andnimas y el articulo 366 del Reglamento del Registro Mercantil, los
miembros del Consejo de Administracién proceden a firmar las cuentas anuales y el informe de gestion
de Banco de de Crédito Balear, S.A. correspondientes al ejercicio 2007, formando el presente

documento parte esencial e inseparable de aquéllos.

En Madrid, a 25 de marzo de 20%

Bancofopulak Espanol, S A
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D. Miguel Nigorra Oliver Banso Alcala, S.A.
Presidente D. Angel Euspira Torralba

Consejero

D. Gabriel Gancedo de Seras D. Miguel A.de Solis Martinez-Campos

Consejero Consejero
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ENTORNO ECONOMICO

La economlia espafiola ha mostrado un
crecimiento muy enérgico durante el afio
2007, aunque las tensiones internas que se
han ido acumulando a lo largo de afios y pro-
blemas internacionales muy agudos han pro-
piciado un cambio de tendencia. Si se obser-
van los datos del conjunto del ano los resulta-
dos son notables: después de un largo perio-
do de crecimiento ininterrumpido, el PIB habra
aumentado en un 3,8% interanual. Esta tasa
es muy superior a la registrada por la mayoria
de los paises de la OCDE, esti 1,2 puntos
porcentuales por encima de la media de la
UME y es similar a la tasa esparfiola del 2006,
que fue del 3,9%.

La inflacidon ha repuntado de forma muy
marcada a finales del afio, de tal manera que
la tasa del IPC supera el 4%. En gran medida,
este repunte fue fruto de dos fendmenos inter-
nacionales: el salto brusco de los precios del
crudo y la subida de precios de los alimentos
frescos. Si se eliminan estos dos componen-
tes, la inflacion subyacente registra un creci
miento del 3,2%. Si se excluyen también los
alimentos elaborados, como en EE.UU., el
Indice resultante seria mucho mas reducido,
del orden del 2,3%.

La creacion de empleo mantuvo un fuerte
dinamismo, c¢on un crecimiento del 2,4% en
diciembre sobre igual mes del ano anterior
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Fuente: INEM /FUNCAS

-medido en ndmero de afiliados a la Seguridad
Social-. pero a un ritmo inferior al 3,6% registra-
do en el primer trimestre, reflejando la desacele-
racion paulatina de la economia (figura 1). El
aumento de [a poblacién activa, resultado de Ia
incorporacion de inmigrantes al mercado de tra-
bajo, dio lugar a un aumento del desempleo
registrado cercano al 4% a fin de afio. El nime-
ro de desempleados extranjeros registrados cre-
cid a tasas cercanas al 20% en los ultimos

Meses.

Los indicadores anteriores bastan para
poner de manifiesto el cambio de ciclo que se
inicio en el pasado ejercicio. La singularidad
del fenOmeno radica en que se ha producido
después de un excepcionalmente dilatado
periodo de bonanza. En los Gltimos once
ahos, el PIB ha crecido a una tasa anual
media superior al 3,7%. Sin embargo, la com-
posicion de dicho crecimiento refleja los dese-
quilibrios que debian corregirse antes ¢ des-
pués. Como se observa en la figura 2, el motor
de la larga expansidn fue la demanda interna,
impulsada por un fuerte crecimiento de la

_ M inversion en vivienda
.~ M Consumo hogares %% Bienes de equipo
i | | 5/ Demanda interna

71

Media 96-06 2006 2007

Fig. 2
Componentes del PIB (%)

“ Aportacion 2l aumento de PIB en puntos porcentuales Fuente: A.

Laborda, previsiones FUNCAS, INE

inversion en viviendas que aumentd a una
tasa anual media del 8,1% en el periodo 1996-
2006, para bajar suavemente de velocidad

hasta un 6,4% anual al final de ese periodo y
caer hasta el 2,9% en el afio 2007. El consu-
mo de los hogares fue también bastante enér-
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gico en ese periodo de 10 afios, con un creci-
miento del 3,8% que ha descendido suave-
mente en los dos Ultimos anos y, especial-
mente en el 2007 en que registro un aumento
aun fuerte, pero en descenso, del 3,1%.

Al analizar la evolucion a lo largo del aio
se observan dos fases distintas. La primera se

extiende durante los siete primeros meses y

responde al perfil de una economia que inicia
una suave desaceleracién tras alcanzar Ia
cima de un ciclo fuertemente expansivo: maxi-
mo crecimiento del 4,1% del PIB en el primer
trimestre y, simultdneamente, primeras sefa-
les inequivocas de desaceleracion del sector
inmobiliario. La bajada del ritmo de la deman-
da de viviendas se inicid, sin embargo, en el
afo 2006. Esta tendencia anunciaba un cam-
bio de ciclo ¢con una desaceleracion relativa-
mente suave. La evolucién del PIB en la pri-
mera mitad del ano confirma esta impresion,
con una bajada de sdlo una décima por tri-
mestre.

En agosto se inicia la segunda fase con
una extraordinaria crisis de confianza en los
mercados financieros internacionales origina-
da por el temor a que la solvencia de bancos
extranjeros pudiera verse amenazada por la
alta morosidad de los préstamos sub-estandar
americanos. La primera consecuencia de esta
crisis fue la desaparicion casi total de los
mecanismos de financiacion de los bancos en
el exterior y la subsiguiente ampliacidon de los
margenes de crédito en los mercados primario
y secundario remanentes. La inevitable reac-
cion de muchos bancos internacionales fue
restringir y encarecer el crédito a sus clientes.
Esta situacidn extendié un velo de nerviosis-
mo, temor y pesimismo sobre las actuaciones
y expectativas de los agentes econdmicos.
Ademas ha generado progresivamente, como
efecto de segunda ronda, la depresién de las
expectativas de crecimiento de muchos paises
desarrollados.

La aplicacion a Espana de suspicacias y
expectativas nacidas de experiencias anglo-
sajonas -que nada tenian que ver ni con la
mucho mas prudente practica bancaria
espanola ni con la realidad del mercado inmo-
biliario de nuestro pais- ha pasado factura a

las cotizaciones de los bancos y de las empre-
sas de construccion e inmobiliarias. La propa-
gacion de la creencia de que se podian pro-
ducir fuertes ajustes de precios inmobiliarios
origind rapidamente una retirada de los com-
pradores de viviendas que se situaron a la
aspera de mejores oportunidades. La conse-
cuencia ha sido una fuerte cafda de las ventas
y una desaceleraciéon algo mas répida de la
inversion en vivienda a partir del tercer trimes-
tre. La desaceleracion del PIB se acentud,
pero s6lo ligeramente, con pérdidas del orden
de dos décimas en la tasa de crecimiento de
l0s dos ultimos trimestres. La inversion en bie-
nes de equipo y el gasto publico, junto con la
mejora de la tendencia de la balanza exterior,
amortiguaron la desaceleracion.
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Componentes del PIB por el lado de la demanda (%)
Fuente: INE
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La realidad econdmica espaifiola no justifi-
caba aun, en la segunda mitad del afo, la
vision mas pesimista que parecia extenderse
entre la poblacion segun las encuestas de opi-
nion. Es probable gue el motivo sea una com-
binacion de aumento de la inflacién con
expectativas menos favorables gue en &l
pasado. En cierta medida, se esta descontan-
do un futuro muy negativo.

El modelo de crecimiento espanol de los
ultimos catorce afos ha estado apoyado en
las actividades de construcciéon y terciarias,




con un peso especial en estas ultimas de los
servicios relacionados con el turismo. Estas
actividades han inducido, a través del aumen-
to de la demanda, una fuerte y sostenida
expansion de las importaciones, asf como una
persistente inflaciébn que ha penalizado la
competitividad espaiola y coartado el creck
miento de las exportaciones. La consecuencia
ha sido. ademas del propio proceso inflacio-
nista en los sectores inmobiliarios y de servi
cios. un fuerte deterioro de la balanza de
pagos por cuenta corriente cuyo deficit ha
alcanzado la considerable cifra del 9,6% del
PIB. Este déficit se ha financiado con un cre-
ciente y muy elevado endeudamiento espanol

en el exterior.

Este modelo de crecimiento tan dinamico
nero con desequilibrios crecientes s6lo ha
podido sostenerse apoyado en el fuerte
aumento de la poblacién activa de origen
extranjero y en la pertenencia al sistema
monetario europeo. De no haber existido

estos dos factores, en un pais con un escaso
crecimiento de la productividad con caracter

endémico, hace tiempo que se habria product
do una correccion de este patrén de evolu-
cion, a través de una politica monetaria mas
restrictiva y un ajuste del tipo de cambio.

En la figura 4 se enfrentan uno de los pro-
blemas mas serios de la economia espanola,
el déficit exterior, con una de las fortalezas
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Fig. 4
Deficit exterior y superavit piblico (%)
Fuente: A. Labarda, FUNCAS; INE

que la diferencian de muchos otros paises
desarrollados, el superavit de las cuentas
pablicas, que ha permitido reducir la deuda
del Estado a menos del 40% del PIB. La ace-
leracién del superévit ha estado por encima de
las previsiones de los presupuestos del
Estado, sobre todo en el aifo 2007. Este
aspecto favorable de la economia espahola
nuede dar margen de maniobra para aplicar
una politica fiscal y presupuestaria expansiva
que amortigiie el efecto de la desaceleracion
de la demanda de viviendas a través del esti-
mulo del consumo y de la inversion publica.




En este Informe de Gestion se analiza la
actividad del Banco de Crédito Balear en 2007
comparada con la del ejercicio anterior. Dicho
analisis recoge los capitulos mas significativos
del balance: fondos propios, recursos de clien-
tes, credito a la clientela, incluida la gestion del
riesgo y su cobertura, asi como los resultados.

Recursos y empleos

Activos totales

Al cierre del ejercicio 2007, los activos tota-
les en balance ascendian a 2.264.262 miles de
euros frente a 1.925.855 miles de euros a final del

ano antenor, |0 que significa un crecimiento anual
del 17,6%. Los activos medios mantenidos en el
ano se elevaron a 2.097.631 miles de euros, un

16,2% mas que en 2006.

Sumando a los activos en balance los recur-
s0s intermediados por el Banco, los activos
totales gestionados ¢ volumen total de nego-
cio alcanzaron 2.632.853 miles de euros a final
del ejercicio, con un aumento del 17,3% en el

ano.

El cuadro 1 presenta los balances resumi-
dos al 31 de diciembre de 2007 y de 2006,

junto a la informacion sobre namero de emple-

ados y de oficinas a esas fechas.

/////%/ﬁ JE ?’”///ﬁ M / h ”ff‘f/ﬁg/“ﬂf%%%//ﬁ’ﬁ ;'. f -j " 5 T VEVRINTRD B . i ffﬁ;ﬁﬂﬁf/’%f/ﬁfﬁf f"ff /
Miles de euros
Variacié
2007 2006 Absoluta En %

ACTIVO
Caja y depositos en bancos centrales .............. 34.020 33.982 38 0,1
Cartera de negociacion ..........cooeeeeeeeeeeeivesenns 1.268 172 1.096 >
Activos financieros disponibles para la venta.... 5.264 8.856 (3.592) (40,6)
Inversiones crediticias ..........ccccccceev e svvrsssnseensns 2.177.579 1.826.659 350.920 19,2
Cartera de inversion a vencimiento .................. - - - -
Derivados de cobertura ... vveveiiieeeieieenns 171 6.205 (6.034) (97.2)
Activos no comientes en venta........coceveeeeennne. 1.579 034 645 69,1
Parficipaciones ..........vooiiiiceeeeeee e easseerssenns 90 90 . -
Contratos de seguros vinculados a pensiones 8042 9.814 (1.772) (18,1)
Activo matenial .......oveereeeeeeeeeeeeeerseesessenne. 17.986 18.745 (759) (4,0)
ACHVO iNtangIbIe .....coveeeeeeeeeeeeeece e 27 50 (23) (46,0)
ACHVOS fISCAIAS ...t 16.344 18.567 (2.213) (11,9)
PenodifiCRCIONaS ............ccovrerisemme e eeeeemnee s eeenes 1.361 1.171 190 16,2
OHFOS ACHVOS ... vvrertte s e e e e e emn e aneens 531 620 (89) (14,4)

- - | 2.264.262 1.925.855 338.407 17,6
PASIVO
Cartera de negociacion ..........cccovvvieceecennce.. 433 164 269 -
Pasivos financieros a coste amortizado............ 1.998.092 1.696.958 301.134 17,7
Derivados de cobertura .....eueeeeeeeeeeeeeeecvssvineas 17.805 532 17.273 >
PrOVISIONES oo seerr et e e s s eene e 14.059 17.065 (3.006) (17.6)
PasivVOs fISCAIES ....ocvvviieeeeeeeeeeeeenersentsme e oo 5.156 5.305 (149) (2,8)
PenodifiCacion®s .....c.....eeeeeveetieteee e 5.190 5.399 (209) (3,9)
OMOS PASIVOS wuvee e eesvrsestsseeeeeemmne e eeeeesaans 1.004 1.323 (319) (24,1)
Capital con naturaleza de pasivo financiero...... - - - -

TOBIPASIVO ... ... v vens 2.041.739 1.726.746 314.993 18,2
Patiimonio Neto ... eeeeeeeevresesas 222.523 199,109 23414 11,8

Total pasivo y patrimonio neto.............. 2.264.262 1.925.855 338.407 17,6
Pro memoria:
N° de empleados ..o vevessseeee. 371 366 5 1.4
NP O ORCINAS ..o srvvteeeeeeeeeee v essssons 102 102 - -




A continuacién se analiza la evolucion de
los principales capitulos de estos balances.

Fondos proplos

Ei capital social del Banco se eleva a 10.572
miles de euros, representado por 14.096.448
acciones de 0,75 euros de valor nominal.

Los fondos propios al 31 de diciembre de
2007 ascendian a 222.518 miles de euros, con
un aumento del 11,8% sobre los del afio 2006.
El desglose de los citados fondos aparece
detallado en la Nota 40 de las Cuentas
Anuales del Banco.

El nimero de accionistas del Banco es de
1.658 a final del afio 2007, 12 mas que un aho
antes. El mayor accionista es el Banco Popular
Espafiol, que posee un 64,47% del capital.

Recursos de clientes

Los depdsitos de la clientela alcanzan los
1.625.133 miles de euros, con un crecimiento
del 21,0%, que depurado del efecto de la emi-

sion de una cédula hipotecaria Unica de
190.000 miles de euros, refleja un aumento del
6,9%.

Los débitos representados por valores nego-
ciables ascienden a 24.508 miles de euros, con
un incremento anual de 4.042 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2007, los recursos de
clientes en balance sumaban 1.645.094 miles de
euros, con un aumento del 19,5% en el ano. Los
recursos de clientes representan el 72,7% de
los activos totales a final del ejercicio 2007.

Los recursos intermediados por el Banco
que no figuran en el balance por estar materia-
lizados en otros instrumentos de ahorro -apor-
taciones a fondos de inversién o de pensiones
y patrimonios gestionados- totalizaron 368.591
miles de euros a final de 2007, con un aumen-
to del 15,7% en el ano.

El total de recursos de clientes gestiona-
dos ascendid a 2.013.685 miles de euros, con
un crecimiento del 18,8% en el ejercicio. El
cuadro 2 muestra la composicion de estos
recursos por sectores y tipos de cuentas al
final de los anos 2007 y 2006.
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Miles de eurps

Variacion
2007 2006 Absoluta En %
Depoédsitos de 1a clientela: 1.625.133 1.342.818 282315 210
Administraciones Publicas 24.447 14.524 9.923 68.3
Cuentas comient8s .........c.cecccvveeeene-... 10.447 10.946 (499) (4,6)
Cuentas de ahormo ......ccooeeeeeeeerevrrins - - - -
Depésitos a plazo........coveeeiiieeeeeeenne. 2.000 3.578 (1.578) (44,1)
Cesion temporal de activos .............. 12.000 - 12.000 >
Otras cuBNtas ......c.ccoeeeeeeerresrennas - . - -
Sector privado: 1.600.686 1.328.294 272.392 205
Residentes 1.435.205 1.165.264 269.941 23,2
Cuentas comiontes ...............coeenenens 250.232 264.914 (14.682) (5,9)
Cuentas de ahormo  ....oeoeeeeeevivvreenes 122.586 137.727 (15.141) (11,0)
Depésitos aplazo ......eeeeeeeeeeeeenne.. 1.0564.603 754121 300.482 398
Cesion temporal de activos .............. - 2.000 (2.000) (100,0)
Otras cuentas ....cocoeeoeeeeeeeeeeeecnnenens 7.784 6.502 1.282 19,7
No residerntes 165.481 163.030 2451 15
Cuentas corrientss ...........ccccoeeeeeeerann 56.1566 58.834 (2.678) (4,6)
Cuentas de ahoimo —o..e..eenemeeeveeen 38.893 45276 (6.383) (14,1)
Depositos a plazo.....eeeeeeeeeeeeeeeeeeeen.. 68.551 58.667 0.884 16,8
Cesion temporal de activos .............. -~ - - -
Otras cuentas ..........coeevvereemeeeennn.. 1.881 203 1.628 -
Débitos representados por valores negoc..... 24.508 20.466 4.042 19,7
Pasivos subordinados ...............cooeccnvenvicennn... - - - -
Ajustes por valoracion (+-).......covvveiniieeeennn. (4.547) 13.432 (17.979) <
Total recursos en balance (a)........ 1.645.094 1.376.716 268.378 19,5
Fondos de inversion ............c.cceecovversnnnnnnns 218.494 182.550 35.944 19,7
Gestion de palrimonios..........cceecrvveeeeennc... 4.503 81 4422 -
Planes de pansiongs .............ocomveeeennnn.s 145.594 135.883 9.711 7.1
Total otros recursos intermediados (b) 368.591 318.514 20.077 15,7
Total (a+h).......ccoeemmeeeeeerrreeeennenns 2.013.685 1.695.230 318.455 18,8

Creditos a la clientela

Al cierre del ejercicio 2007, los créditos a la
clientela sumaban 2.001.149 miles de euros,
frente a 1.695.569 miles de euros a final del
aho anterior, con un aumento del 18,0%. Los
creditos a clientes representan el 88,4% de los
activos totales en balance al cierre del ejerci
cio 2007,

El cuadro 3 desglosa, por sectores y tipo de
operaciones, los créditos a la clientela totales en
las dos fechas consideradas.

En julio y diciembre de 2007, Banco de
Crédito Balear ha titulizado derechos de crédito
por importes de 76.225 y 30.388 miles de euros,
respectivamente.

Gestion del riesgo

Los diferentes riesgos implicitos en la actividad
bancarnia que desarrolla el Banco se gestionan con
criterios de prudencia, preservando permanente-
mente los objetivos basicos de solvencia, rentabili-
dad, eficiencia y adecuada liquidez.
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Miles de euros
Variacion
2007 2006 Absoluta En %
Crédito a las Administraciones Publicas 2.421 2.407 14 0,6
Crédito a sectores privados 2.032.452 1.725.515 306.937 17,8
Crédito a residentes.........cceeisiirermasaes 1.937.147 1.633.911 303.236 18,6
Cradito comercial  ......eeeeeeviiiennmee 103.566 105.671 (2.105) (2,0)
Deudores con garantia real ..................-. 1.369.140 1.150.399 218.741 19,0
Hipotecania ........cccvimirmmmnnecninnee. 1,368.773 1.150.230 218.543 19,0
@1 1- 1 TP TP PP 367 169 198 >
Adquisicion temporal de activos .............. - - - -
Otros deudores a plaZo ......couveeeeeeensiens 323.126 236.584 86.542 36,6
Arrendamiento financierno .........veeeeeeeeess 83.922 81.157 2.765 34
Deudores a la vista y vanos ........c.ccecuee 46.140 47.961 (1.821) (3,8)
Activos dUdOBOS .....cocevrvremrmrrmmissrrsmmmmmmnnae 11.253 12.139 (886) (7,3)
Cradito a no residentos ...........ccveeeviveeranaes 95.305 91.604 3.701 4.0
Crédito comercial ...t . 19 (17) (89,5)
Deudores con garantia real ...........c...eee 84.427 82.409 2.018 24
Hipotecana .........cssnneammennissanes 82.692 80.658 2.034 2,5
(@1 - - ST 1.735 1.751 (16) (0,9)
Adquisicién temporal de activos .............. - - - -
Otros deudores a plazo v, 8.716 6.986 1.730 24.8
Amrendamiento financiern .........ccooveeemeee - - - -
Deudores a la vista y vanos .................. 1.332 1.206 126 104
Activos dUdOS0S .......oreeeeeemssinerrenenneaconnines 828 984 (156) (15,9)
Total crédito a la clientela .............. 2.034.873 1.727.922 306.951 17,8
Ajustes por valoracion (+/-)......ceceecviiisranaanes (33.724) (32.3563) (1.371) 42
de los que comecc.valor deterioro de activos (33.648) (30.,738) (2.910) 9.5
L [e, | [ —— 2.001.149 1.695.569 305.580 18,0

La politica de riesgos constituye una si ntesis
de criterios estrictamente profesionales en el
estudio, valoracion, asuncion y seguimiento de
riesgos, conducentes a maximizar el binomio res-
go/rentabilidad inherente al riesgo crediticio y de
mercado, y a minimizar el resto de riesgos (ope-
racional, liquidez, interés, concentracion, repuia-
cional y ofros).

En el apartado D, denominado Sistemas de
Control de Riesgos, del adjunto Informe de
Gobiemo Corporativo, se aborda esta cuestion
con mayor amplitud, destacando seguidamente
algunos de los aspectos mas relevantes.

Para el andlisis que sigue, los riesgos se han
clasificado en cinco grandes categorias: riesgo de
crédito, riesgo de mercado, riesgo de liquidez, nes

go operacional y riesgo reputacional.

Riesgo de crédito

Este riesgo nace de la posible pérdida causa-
da por el incumplimiento de las obligaciones con-
tractuales de las contrapartes de la entidad. En el
caso de las financiaciones reembolsables otorga-
das a terceros (en forma de créditos, préstamos,
depositos, titulos y otras) se produce como con-
secuencia de la no recuperacion de los principa-
les, intereses y restantes conceptos en los termi-
nos de importe, plazo y demas condiciones esta-
blecidos en los contratos. En los riesgos fuera de
balance, se deriva del incumplimiento por la con-
traparte de sus obligaciones frente a terceros, lo
que implica que la entidad los asuma cOmo pro-
pios en virtud del compromiso contraido.

”"'-"I':.ﬁl .::" i ll.-' '
L } :fy
N 5 o
RN
el T T T T T T T T T hT .




FEFFFFEFFEEEE PR OF 28 P ol ol

FXED S S L B Ll el P T T T T T T T T T T ST A X Er A SR LA .

antenor, que perrmite analizar en detalle la cali-
dad del activo del Banco.

El cuadro 4 presenta 1a informacion relevante
sobre la gestion del riesgo de crédito realizada en
el ejercicio 2007, en comparacion con el afo

TR e 0 i o U5 S i T
Miles de euros
Variacion
2007 2006 Absoluta En%
Deudores morosos*:
Saldo al 1 de enero ... verrccrresnseressssssecnes e, 13.130 13.845 (715)  (5,2)
Vanacion NEA ........ccuiiieeeieeeecceee e rasssneresaaensans 2171 1.720 451 26,2
Incremento en % ... e 16,9 12,4
AMOMZACIONES ...voiieecieie e immnmeemeseeessremserrarssssens (3.128) (2.435) (693) 285
Saldo al 31 de diciembre ..............covirccessecssieeeeeeeeeen. 12,173 13.130 (957) (7,3)
Provision para Insolvencias:
Saldo al 1 de BNEMD ...t eeeeeeee oo ceeeerseas 31.585 31.731 (146) (0,5)
Dotacion del ano:
L= 6.615 2802 3.813 -
ONras VANACIONGS ..i.ciiieeeeeeeeeeeeeeeeceeeeerecsessrssessnnsssnssssnns (780) (583) (197) 33,8
Dudosos amorizados .........oocooececvvvvversssessse s ssss sommm e (2.919) (2.365) (554) 234
Saldo al 31 de diciembre ............oceeeeneenmie e ee e e 34.501 31.585 2916 9,2
Pro memoria:
RIGSGOS tOLAIES ......ovviiic i v rr s s s s ae s s s bt s s e s 2.106.929 1.796.341 310.588 17,3
Aclivos en suspenso requlanzados .........occcecevvversessessrees 3.046 23.500 (20.454) (87,0)
Medlidas de calidad del nesgo (%):
Morosidad (Morosos sobre riesgos totales)................ 0,58 0,73 (0,15)
Insoivencia (Amortizaciones sobre riesgos totales) .... 0,15 0,14 0,01
Cobertura (Provisién para insolvencias
SODIe MOTOSOS) ....ccceeeeeeemeeeeeeeeeee e reaaes 283,42 240,56 42,86
* Incluidos riesgos de firma de dudosa recuperacion y con paiges en dificultades y las comaspondientes provisionas por riesgo-pals.

Al 31 de diciembre de 2007, el saldo de los
deudores morosos y dudosos del Banco suma-
ba 12.173 miles de euros, lo que representa
una ratio de morosidad de 0,58% sobre los
riesgos totales, frente a 0,73% al cierre del ano
anterior.

Durante el ejercicio se produjo una varia-
cion neta que ascendio a 2.171 miles de euros,
superior en un 26,2% a la cifra correspondien-
te al ejercicio precedente.

En el ano 2007 se dieron de baja en el
balance 3.128 miles de euros de deudores
morosos por calificarse como fallidos, confor-

me a las normas del Banco de Espana. Estos
activos fueron amortizados con utilizacion de
fondos de provision por 2.919 miles de euros y
209 miles de euros, con cargo directo a resul-
tados por no estar aprovisionados en el
momento de la amortizacion. Las amortizacio-
nes del gjercicio suponen 0,15% de los riesgos
totales, frente al 0,14% del aino anterior.

Para la cobertura de los deudores morosos,
al cierre del ejercicio 2007 el Banco tenia
constituidos fondos de provisiéon para insolven-
cias por 34.501 miles de euros, resultando una
ratio de cobertura del 283,42%, frente al
240,56 por ciento a final de 2006.
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Durante el afo 2007 las dotaciones netas a
fondos de insolvencias, con cargo a resultados
del ejercicio, sumaron 6.615 miles de euros,
con un aumento del 136,1% sobre el ejercicio
precedente. Ademas, en el ejerciclo, como se
ha indicado anteriormente, se han amortizado
asuntos directamente con cargo a resuitados
nor 209 miles de euros.

Riesgo de mercado

Este concepto comprende los riesgos
resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos,
de los tipos de cambio en log que estan deno-
minadas las masas patrimoniales o fuera del
balance, y de los precios de mercado de los
instrumentos financieros negociables. Su ana-
lisis y seguimiento se aplica teniendo en con-
sideracion al Banco y al Grupo consolidado en
el que la Entidad se integra.

Dada la actividad del Banco y la estructura
de su balance, el riesgo de mercado se limita
al de tipo de interés y de negociacion de ins-
trumentos financieros. El riesgo de tipo de
cambio es practicamente inexistente como
consecuencia del criterio que aplica en esta
materia; las posiciones de tesoreria y activos
financieros en monedas diferentes del euro se
limitan a la colocacion de los fondog exceden-

tes de la actividad de banca comercial en la
misma divisa y a plazos similares.

Riesgo de tipo de interes

Para el analisis y control de este nesgo se
evalia la sensibilidad ante variaciones de la curva
de tipos de interés y de los tipos de cambio en dis-
tintos escenarios y establece politicas a corto y
medio plazo para la gestion de los precios, las
duraciones y las masas de l0s empleos y reécursos.

Para ello se realizan simulaciones dinamicas,
utilizando diferentes escenarios de crecimiento de
las masas patrimoniales, de comportamiento de los
mérgenes y de variacién de la curva de tipos de
interés, con objeto de medir la sensibilidad del mar-
gen financiero en el horizonte temporal deseado.

Adicionalmente, se evalla el desfase 0 gap
de vencimientos y repreciaciones. Para los act-
vos y pasivos sensibles que vencen o revisan el
tipo de interés en un periodo determinado, se
tiene en cuenta Unicamente la primera revision
contractual. Para aquellas partidas de balance
que no tienen vencimiento pero que revisan el
tipo de interés, aunque no lo hacen en una fecha
determinada, se establece una frecuencia de
revisién en base a su comportamiento histonco.

Finalmente se analiza la duracién del balance
y la sensibilidad del margen financiero y del valor
patrimonial en un horizonte temporal d¢ un ano,
ante variaciones de un 1% de los tipos de las
principales divisas en que se denominan los acti-
VOS Y pasivos.

A

L kL e R
Mlllones de euros
No Hasta De1a De?a Deda Deba Mayor
Total ggnsible  Sensible 1mes 7 meses 3 meses Gmeses 12meses 12 meses
Inversion craditicia .............. 2.189.9 79.1 2.110.,8 114 .+ 250,3 204.8 600.,5 824.3 56,3
Intarbancano .......cv-cuieus 188.8 26,7 162,1 32,0 125,0 5,1
Créditos a la clientela ...... 2.034.8 86,1 1.948,7 82,6 250,3 264 8 4755 819,2 56,3
91 + - PR O (33,7) (33,7)
Mearcado de titulos ............ 5,3 5.3 5.3
Rosto de activos .....ococceeeeee. 69,1 52.1 17,0 17,0
Total actvo ... ....cccccveeae 2.264.3 131,2 2.133.,1% 131.,6 250,3 264 8 6005 824.3 61,6
Pasivo a coste amortizado .. 1.998,5 359.7 1.638,8 2825 288.0 1727 504.6 59,2 331.,8
INterbancano .....cccevereeeonne 3422 48 337.4 1727 2.3 5.1 7.8 19,3 130,2
Depositos de fa clientela .. 876.,0 348.4 527.6 97.0 52.7 163.3 129,56 36.0 49,1
Valores negociables ........ 773.,9 0,1 773.8 12,8 233.0 4,3 367.,3 3.9 152.5
OB oo cceiiiiermararrrecianns 6,4 6.4
Resto dé pasivos ............-... 43,3 43,3
Patrimonio neto .................. 222.5 2225
Total pasivo y
patrimonio neto ............ 2.264.3 6258.5 1.638.,8 282.5 288.0 172,7 504,6 59,2 331.8
T T+ s (494,3) 494 .3 (150,9) (37,7) 92,1 95,9 765.1 (270,2
Gap acumuladu .................. N (1 50,9) (188,6) (96,5) (0,6)  764,5 494,3




Riesgo de liquidez

Este concepto refleja la posible dificultad de una
entidad de crédito para disponer de fondos liquidos,
0 para poder acceder a ellos, en la cuantia suficien-
te y al coste adecuado, para hacer frente en todo

momento a sus obligaciones de pago.
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Millones de euros

Inversion craditicia ... ..___..__.
Intarbancano .......c.c..........
Créditos a la clientela ......
Otros ..

Marcado dﬂr ﬂtl.llﬂ!:‘- -

Resto de activos ............_._.

Totalactive ...

Pasivo a coste amortizado ..
Interbancano ....................
Depositos de |a cliantala ..
Valoras negociables ........

Reasto de pasivos ................
Patrimonio neto ..................

Total pasivo y
patrimonioneto ............

Total

2.189,9
188,8
2.034,8
(33,7)
5,3
69,1

2.264,3

1.998,5
3422
876,0
773,89

6,4
43.3
222.5

2.264.3

Rlesgo operacional

saensible

78,1
26,7
86,1

(33,7)

52,1
131,2

500,6
4.8
489.3
0.1
6.4
43,3
2225

766.4

(635,2)

Sensible

21108
162,1
1.8948,7

2,3
17,0

2.133,1

1.497.9
337.4
386,7
773.,8

1.497,9
635,2
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para el andlisis y seguimiento de la liquidez,
incluidos planes de contingencia ante eventuales
desviaciones de ésta por causas intermnas o por el
comportamiento de los mercados. Para ello se
analiza periodicamente la sensibilidad de la liqui-
dez en distintfos escenarios de cancelacion de
activos y pasivos en intervalos de tiempo que van
desde un dias hasta un afo en el corto plazo y

hasta diez anhos en el largo plazo.
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Hasta DaBa Dala Da3a Deba Mas de

7 dias 31 dias 3 masas 6 meses 12 meses 1 ailo
27 .4 68.4 139.5 216.0 162.3 1.497.2

6,6 25 4 1398.,5 125.0 5.1
20.8 43,0 91,0 157.7 1.497.2
5,3
17,0

44.4 98,4 139,5 216,0 1623 1.502.5
182.9 100.5 122.6 109.0 59,8 8923,1
172,7 7.4 7.8 19,3 130,2
10,2 87,7 102.9 48 .9 36.6 50,4
12.8 12.3 2.3 3.9 7425
182.9 100.5 122.6 109,0 59.8 923 1
(138,5) (32,1) 16,9 107.0 102,5 579,4
(170,6) (153,7) 55.8 635, 2

El Banco, al igual que el Grupo en el que se
integra, ha adoptado como definicidon de riesgo
operacional la establecida en el Nuevo Acuerdo
de Basilea, “el riesgo de pérdida debido a la ina-
decuacion o a fallos de los procesos, el personal
y los sistermnas intemos ¢ bien a causa de aconte-
cimientos externos”, integrando en la gestion glo-
bal del nesgo la elaboraciéon de los procedimien-
tos de identificacién, segquimiento y control del
mismo, con el objetivo de mitigar su impacto en
nuestra organizacion.

Inicialmente se ha optado por el método
Estandar, previsto en Basilea ll, para el calculo de
capital por nesgo operacional, si bien esta previs-
to aplicar en un futuro el método Avanzado. En
este sentido, se esta generando una base histori-
ca de datos de eventos y se estidn dando los
pasos necesarios para la incorporacion al
Consorcio Internacional ORX (Operational Risk

(138.5)

{(46,7)

Exchange) -base de datos de este tipo de even-
tos que incorpora a las entidades financieras mas
importantes a nivel internacional-.

Por ofra parte contamos con herramientas de
tpo cualitativo -Mapas de Riesgos, que se actua-
izan anualmente- para medir la frecuencia e
impacto de este tipo de riesgo y mejorar los con-
troles y coberturas en las areas de mayor exposi-
cion, asi como el estudio de los planes de contin-
gencia necesarios para asegurar la continuidad
de la operativa

Riesgo reputacional

El Banco vela por la adecuacion permanente
al ordenamiento legal vigente y para ello se ocupa
de identificar, evaluar y prevenir los posibles ries-
gos de incumplimiento relevantes, desde el punto
de vista econOmico o reputacional, que pudieran
producirse en relacion con las leyes y regulacio-
nes, codigos de conducta y estandares de bue-




nas practicas, especialmente en lo relativo a las
actividades de negocio, prevencion del blanqueo
de capitales y financiacién al terrorismo, compor-
tamiento en los mercados de valores, y privacidad
y proteccion de datos.

Ademas, analiza y promueve el desarrollo
de los sistemas establecidos para la formacion
de la plantilla en relacién con estas areas.

En este sentido, identifica y evalda los nesgos
de incumplimiento asociados con las actividades
de negocio del Banco, incluso en relacion con el

desarrollo de nuevos productos y practicas de
negocio, velando por el respeto de ia normativa
de transparencia y proteccién de la clientela.

Adicionalmente, las operaciones globales
del Banco se rigen por Leyes relativas a [a pro-
teccion del medioambiente. El Banco conside-
ra que ha adoptado las medidas oportunas en
relaciéon con la proteccidn y mejora del medio-
ambiente y la minimizacion, en su caso, del
impacto medioambiental. Este aspecto se
amplia en la Nota 11 de la memoria.




Resultados y rentabilidad

lLa cuenta de resultados

El cuadro 7 muestra un resumen de la cuenta
de resuitados de 2007 comparada con la del aho
anterior.

Los empleos totales medios en el ejercicio
sumaron 2.097.631 miles de euros, un 16,2% mas

que en el ano antenior.

Los productos de empleos se elevaron a
117.479 miles de euros, con un aumento del
35,8% sobre el ano anterior. De esta cifra,
117.302 miles de euros coresponden a intereses
y rendimientos asimilados, y 177 miles de euros a

dividendos, con tasas de varacion de 35,9% vy

(11.5) por ciento respectivamente. El tipo medio
de rendimiento de los empleos fue 5,59% fren-
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Miles de euros

Intereses y rendimientos asimilados ...........oceeeeen..
Intereses y cargas asimiladas .........ccccoveeeeeeeeceennens
Rendimiento de instrumentos de capital ..................

Margen de intermediacion...................ceossvennn....

COMISIONES NEERS ..ceivveeeeeeee e et e e e e
Resultados de operaciones financieras ...................
Diferencias de cambio ..o eeeeeeeeeeeeee e

Margen ordingrio..............c e eeeeeeceeeeeeverserssnses.

Costes de explotacion ...

Gastos de parsonal ........ooeoveeeeeeeeeeeeeeeeeeevreoene
Ofros gastos generales de administracion ........

Otros productos (comisiones compensatorias) ..
AMOMZACIONES .....vveerimeenceeceeceeeerssstes st e e e emeemesameens

Pérdidas por deterioro de activos y otras
dotaciones a provisiones (neta) ............................

Otros resultados (NBLD)...........cocvevevereseeeee e s s
Resultado antes de impuestos ...........ccvvvveeeen....

iImpuesto sobre benefiios ........coooeeeeeeeeeeeeeeeeerren,

Resultado del ejerciCio ..............coeveeeeeeeeeeeaennn
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te a 4,79 por ciento en 2006, lo que supone un
aumento de 0,80 puntos.

Los costes financieros de los recursos aje-
nos ascendieron a 56.324 miles de euros, con un
aumento del 73,9% sobre el ejercicio anterior.

El tipo medio de coste ascendid a 2,69%,
con una subida de 0,90 puntos sobre el afo

anterior.

Margen de intermediacion y margen
ordinario

L a diferencia entre los productos de emple-
0s y los intereses y cargas constituye el mar-
gen de Intermediacion, que se ha elevado a
61.155 miles de euros, con un crecimiento del

13,0% sobre el afio anterior.

Variacion
2007 2006 Absoluta En %
117.302 86.306 30.996 359
56.324 32.389 23.935 738
177 200 (23) (11,5)
61.155 54.117 7.038 13,0
26.387 26.375 12 0,0
360 585 (225) (38,5)
3.204 2.988 216 7.2
91.106 84.065 7.041 84
32.555 30.185 2.370 79
21.077 20.634 443 2.1
13,154 11.238 1.916 17,0
(1.676) (1.687) 11 (0,7)
2.440 2.600 (160) (6.2)
1.241 1.243 (2) (0,2)
54.870 50.037 4,833 97
4.479 (1.426) 5.905 <
594 4.485 (3.801) (86,8)
50.985 55,948 (4.963) (8,9)
16,193 21.826 (5.633) (25,8)
34.792 34.122 670 20




Mediante la diferencia entre el tipo medio
del total de empleos (5,60) y el del total de
recursos (2,69) se llega al margen de interme-
diacion como porcentaje de los activos totales,
que ha ascendido a 2,91 puntos, frente a 3.00
suntos en el afio 2006.

Las comisiones netas del ejercicio sumaron
26.387 miles de euros, sin apenas variacion sobre
el afio anterior. Este capitulo comprende las comi-
siones por servicios de las operaciones activas y de
los riesgos sin inversion mas las generadas por la
prestacion de ofros servicios bancarios, menos las
comisiones pagadas.

Seguidamente figuran los resultados de ope-
raciones financieras, que incluyen los obtenidos
en la negociacion de activos financieros y derivados
y los resultados de diferencias de cambio.

El margen de intermediacion, mas los produc-
tos de servicios y los resultados de operaciones
financieras y de cambio constituyen los productos
totales de explotacién o margen ordinario, que

ascendid a 91.106 miles de euros frente a 84.065
miles de euros en el ejercicio anterior, lo que
supone un aumento del 8,4%.

Costes operativos, amortizaciones y
otros resultados de explotacion

Los gastos de personal sumaron 21.077
miles de euros, un 2,1% superiores a los de 2006.
Los gastos generales de administracion ascen-
dieron a 13.154 miles de euros, con un aumento
del 17,0% en relacion con el afo antenor.
Surnando estos dos capitulos y restando los ofros
productos -compuestos principalmente por comi-
siones compensatorias de costes directos- se
obtienen los costes de explotacion, que se ele-
varon a 32.555 miles de euros, lo que supone un
crecimiento anual del 7,9%.

La ratio de eficiencia operativa que se defi-
ne como la parte del margen ordinario absorbi-
da por los costes de explotacidn, se sitia en el
35 80% en el ejercicio, frente al 36,05% en el
afio precedente.
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Miles de euros
Variacion
2007 2006 Absoluta En %
Gastos de personal: 21.077 20.634 443 2,1
Sueldos y salanios ........ceveeeeevimninninnnes 16.201 15.758 443 2.8
Cuotas de la Sequridad Social ............-.. 3.808 3.669 139 38
Otros gastos de personal ..............cummee. 284 338 (54) (16,0)
PANSIONES .veeeeeeeirrerreceemestisssrssssssrasssanssssas 784 869 (85) (9,8)
Gastos generales de administracion: 13.154 11.238 1.916 17,0
Alquileres y Servicios Comunes ... 1.681 1.681 20 1,2
COMUNICACIONES .....vevmmmmnesrsssreesnmmsnassanes 766 039 (173) (18,4)
Conservacion del inmovilizado ................ 682 610 72 11,8
RecUrsos tECNICOS .....oovemmeeremirerrmmmenmacnin 5.253 3.624 1.629 45,0
Impresos y material de oficina.................. 259 208 1 04
Informes técnicos y gastos judiciales ...... 204 193 11 5,7
Publicidad y propaganda ...........ceeeeeeeenns 766 522 244 46,7
SOQUIDS ...cvreeemceemssnrrreraemestssronsmmsnnssissassanss 58 683 (5) (7.9)
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 1.104 1.170 (66) (5,6)
VIBJES .ooveeemcemcestssrremeemmasisancns s sisanpnn st 196 158 38 24,1
Impuesto sobre inmuebles, VA y olros.... 1.874 1.622 252 15,5
Otros gastos generales ...........ooveeeenians 311 418 (107) (25,6)

En Otras cargas de explotacion se incluyen ia
confribucion al Fondo de Garantia de Dep6sitos por
491 miles de euros, la aportacion de caracter social

[ as amorlizaciones del inmovilizado matenal e
inmatenal sumaron 2.440 miles de euros, con una
disminucion del 6,2% sobre el ejercicio precedente.




por 624 miles de euros y otros conceptos por 126
miles de euros.

Margen de explotacion

El margen ordinario menos los costes de
explotacion, las amortizaciones y otras cargas
constituyen el margen de explotacion, que repre-
senta el resultado operativo del negocio. En el
ano 2007 alcanzd la cifra de 54.870 miles de
euros frente a 50.037 miles de euros en el ano
anterior, con un aumento del 9,7% en el ano.

l.as Perdidas por deterioro de activos y otras
dotaciones a provisiones (neto) suman 4.479
miles de euros. De las pérdidas por deterioro de

activos, 4.943 miles de euros corresponde a

Inversiones crediticias, que se descomponen en
3.266 miles de euros para provisiones especifi-
cas para riesgos en dificultad, 3.313 miles de
euros para provisiones genéricas, 209 miles de
euros para amortizar riesgos no aprovisionados
y 30 miles de euros para riesgo-pais, menos
1.875 miles de euros por recuperacién de acti-
vos regularizados.
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(Datas an % de Ins actlvnﬁ totales medlns)

Rendimiento de los empleos ...........cccoovervvvnvevessnrenssnenns
CoSte do 105 FECURSOS ....vvciireeiee e e e ssares s snneee e s snes

Margen de intermediacion ................eeeeeeeeeeeeeeeeeeenne.
Rendimiento neto de ServiCios .o essessonans

Rendimiento neto de operaciones financieras y

diferencias de cambiO ...t

Margen ordinario .........ueeeceeeeemeeeeeeeeeecrrevasesssnssemnn.

Costos de explotacion ...t
AMOMZACIONGE .....ooeeeeeeeeeecrerenrtrsienee s smenssseenensssssrnensnss

Rentabilidad de explotacion ................vvvveeeesemmeeneeeenn.

Provisiones y saneamientos por deterioro (neto) ..............
Otras resultados (NBYO) ..........coceceeeeevveriie e e

Rentabilidad amtes de impuestoS ..ove....eeeeeeeeeeeeeevveseens
Impuesto sobre el benefiCiOn........o.oooeevev e eeeeeeee e

Beneficio neto

Computadas todas las partidas anteriores, la
cifra resultante constituye el resultado antes de
impuestos, que suma 50.985 miles de euros, un
8.9 por ciento menos que en el aino anterior.

El impuesto sobre beneficios asciende a
16.193 miles de euros, con un descenso del
25,8% en el ano, consecuencia del impacto
sobre resultados que ha tenido la reduccion a
partir de 2007 del tipo impositivo general del
Impuesto sobre Sociedades para adecuar las
diferencias temporarias activas y pasivas regis-
trados en el balance del Banco.

El beneficio neto crece un 2,0% respecto al
ano 2006 y totaliza 34.792 miles de euros.

El cuadro 9 resume las cuentas de resulta-
dos de 2007 y 2006 expresadas en porcentaje
sobre los activos totales medios.
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2007 2006 Diferencia

...... 5,60 4,79 0.81

...... 2,69 1,79 0,90

...... 2,91 3,00 (0,09)
...... 1,26 1,46 (0,20)
...... 0,17 0,20 (0,03)
...... 4,34 4,66 (0,32)
...... 1,55 1,67 (0,12)
...... 0,12 0,15 (0,03)
...... 0,06 0,07 (0,01)
...... 2,61 2,77 (0,16)
...... 0,21 (0,08) 0,29

...... 0,03 0,25 (0,22)
...... 2,43 3,10 (0,67)
e 0,77 1,21 (0,44)
...... 1,66 1,89 (0,23)




La accion del Banco

El cuadro 10 recoge los valores por accion del
beneficio, dividendo y valor contable, asi como
las cotizaciones de la accion -méaxima, minima y
ultima de 2007 y 2006.

E| beneficio por accion es de 2,468 euros en
2007, 1,9% superior al de 2006.

El dividendo por accién que se propone a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas €s
de 0,832 euros brutos. A cuenta de este dividen-
do se han hecho dos pagos de 0,208 euros cada

2007 2006

NUMero de ACCIONEAS ........coovrreeeecsiarssremse s esssssassssmnnsas 14.096.448 14.096.448
Datos por accion (€)
BeNEfICHO. v veeeeoeeeeiisssrreieeensrasss s mm b a bR a et b e s A s nmnas 2,468 2421
B),V2 70 21170 SO PRSP PPPTTS 0,832 0,776
Valor COMEDIR. .oiivvrre e sirrrrrme e et rar e e nenn e ssera s s mmmnnaves 15,79 14,12
Cotizacion

MEDIMIB «.....oecceserreccmmmmeissssrsameraserassssarssansnmmmnsssnsresns mnes 36,05 33,17

IMITTITTIE voooeeooeooeensannssmnnnmsassrasasaeasneeeebsavssnnnnamneass onamsnnns 20,91 23,50

BT oo seaseeaseeeecesesasssesssnssnsssaspsnanseeceissnes 21,65 32,00
Valoracion de las acciones por el mercado (%)
Pracio / Beneficio (P/E) ... ctisseeea 8.8 13,2
Precio / Valor contable (PBV)..... i iisnnea 14 2,3
Rentabilidad en dividendo (%) ....--cccorrmmmmmnnreieenneenicccs 3,84 243

(*) Ratios calculados sobre cotizacion Ultima.
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uno en los meses de septiembre y diciembre de
2007. Quedarian pendientes otros dos pagos de
0,208 euros cada uno, a realizar en los meses de
marzo y junio de 2008.

El dividendo propuesto es superior en un
7,2% al del afio 2006.

También en el cuadro 10 se expone la evolu-
cion de las principales medidas de valoracion de

las acciones del Banco.

El Banco no ha realizado operaciones ¢on accio-
nes propias en 2007 ni en 2006.
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El articulo 116 bis de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores establece que el
Consejo de Administracion de las sociedades
cotizadas presentara anualmente un informe
explicativo a la Junta General de Accionistas
sobre los siguientes aspectos, de los que
igualmente debera informarse en el Informe de
Gestion:

a) La estructura del capital, incluidos los

valores que no se negocien en un mer-
cado regulado comunitario, con indica-
cidn, en su caso, de las distintas clases
de acciones, los derechos y obligaciones
que confiera y el porcentaje del capital
social que represente;

b) Cualquier restriccion a la transmisibilidad
de valores;

¢) Las participaciones significativas en el
capital, directas o indirectas;

d) Cualquier restriccion al derecho de voto;

@) Los pactos parasociales;

f) Las normas aplicables al nombramiento y

sustitucion de los miembros del 6rgano de
administracion y a la modificacion de los

estatutos de la sociedad:

g) Los poderes de los miembros del consejo
de administracion y, en particular, los rela-
tivos a la posibilidad de emitir o recomprar
acciones;

h) Los acuerdos significativos que haya cele-
brado la sociedad y que entren en vigor,
sean modificados o concluyan en caso de
cambio de control de la sociedad a raiz de
una oferta pablica de adquisicion, y sus
efectos, excepto cuando su divulgacién
resulte seriamente perjudicial para la
sociedad. Esta excepcion no se aplicara
cuando la sociedad esté obligada legal-
mente a dar publicidad a esta informacion:

) Los acuerdos entre la sociedad y sus car-
gos de administracion y direccion o emple-
ados que dispongan indemnizaciones
cuando éstos dimitan o sean despedidos
de forma improcedente o si la relacion

{aboral llega a su fin con motivo de una
oferta publica de adquisicion.

A continuacion se informa de los citados

aspectos:

a. La estructura del capital, incluidos los

i ﬁ”ﬁﬁ‘i‘&f?’"ﬁ//

valores que no se negoclen en un mercado
regulado comunitario, con indicacién, en su
caso, de las distintas clases de acciones vy,
para cada clase de acciones, los derechos y
obligaciones que confiera y el porcentaje del
capital soclal que represente.

El capital social asciende a diez millones
quinientos setenta y dos mil trescientos treinta y
seis euros (10.572.336,- euros), representado por
catorce millones noventa y seis mil cuatrocientas
cuarenta y ocho acciones (14.096.448), de
setenta y cinco céntimos de euro (0,75 euros) de
valor nominal cada una, representadas mediante
anotaciones en cuenta, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Todas las acciones representativas del
capital social pertenecen a la misma clase y serie,
confieren idénticos derechos politicos vy
econémicos y las mismas obligaciones, sin que
existan acciones privilegiadas.

No existen valores emitidos que den lugar a
$U conversion en acciones del Banco.

Las acciones de Banco de Crédito Balear
cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona y Bilbao, a través del Mercado

Continuo, en la modalidad de Fixing.

b. Cualquier restriccion a la transmisibilidad
de valores.

NO existen restricciones legales ni
estatutanas a la transmisibilidad de las acciones
representativas del capital social.

No obstante, los articulos 57, 58 y60 de la Ley
26/1988, de 29 de julio, de disciplina e intervencion
de las entidades de crédito, establecen un
procedimiento de informacion al Banco de Espana
con caracter previo a la adquisicion o transmision
de una participacion significativa (5%) en una
entidad de crédito espanola o su incremento o
reduccion alcanzando o© sobrepasando los
siguientes porcentajes: 10%, 15%, 20%, 25%,
33%, 40%, 50%, 66% y 75%.




El Banco de Espana dispone de un plazo
maximo de tres meses, a contar desde la fecha
en que haya sido informado, para, en su €aso,
oponerse a la adquisicion pretendida.

Nombre o denominacion social del accionista

Banco Popular Espafiol, S.A-......ii it :
Miguel Nigorra OlVEL ...t s e
Banco AlCaIA, S.A. oo remrsresm s s ssersame e s ss e e maan s s et

Peguerillas, S.L. ..t e

¢. Las participaciones significativas en el
capital, directas o Indirectas;

M_HW

Nuamero de Nimero de % sobre al
daraechos de darechos dea total de derechos
voto diractos voto indirectos (%) de voto

9.088.178 80620 65,04

131.059 953.325 7.69
1.081.000 - 7.607
543

765.100

d. Cualquier restriccion al derecho de voto;

No existen restricciones al ejercicio del
derecho de voto.

e. Los pactos parasociales;

Banco de Crédito Balear no ha recibido
comunicacion alguna acreditativa de la existencia
de pactos parasociales.

f. Las normas aplicables al nombramiento
y sustitucion de los miembros del érgano de
administracion y a la modificacion de los
estatutos de la sociedad;

1.Nombramiento y sustituciéon de los miembros
del Consejo de Administracion.

Los procedimientos de nombramiento y
sustitucion de los miembros del Consejo de
Administracion se regulan con detalle en los
Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo.

El nombramiento de los Consejeros y la
determinacion de su nimero, entre cinco y doce,
segln los Estatutos, corresponde a la Junta
General, de modo que se garantice la debida
representatividad y su funcionamiento eficaz.

Si durante el plazo para el que fueron
nombrados los Consejeros se produjesen
vacantes, el Consejo podra designar por
cooptacion entre los accionistas las personas que
hayan de ocuparlas hasta que se redna la siguiente
Junta General de Accionistas.

Las propuestas de nombramiento y reeleccion
de Consejeros que someta el Consejo de

Administracion a la consideracion de la Junta
General y los nombramientos de Consejeros por
cooptacion deben recaer en personas que, ademas
de cumplir los requisitos legales y estatutanos que
el cargo exige, gocen de reconocido prestigio y
honorabilidad comercial y profesional, y posean los
conocimientos y experiencia profesionales
adecuados al ejercicio de sus funciones.

El nombramiento y reeleccion de Consejeros
se atiene a un procedimiento formal vy
transparente. Las propuestas de nombramiento o
reeleccion deben contar previamente con la
propuesta de la Comision de Nombramientos,
Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos
de Intereses, en el caso de los Consejeros
independientes o el informe del citado Comite, en
el caso de los restantes Consejeros.

En el procedimiento de designacion se
toman en consideracion las condiciones,
experiencia y aptitudes, asi como el caracter
ejecutivo o externo, independiente o dominical,
del Consejero.

Logs Consejeros Externos deben representar
una amplia mayoria sobre los Consejeros
Ejecutivos en la composicidn del Consejo de
Administracion. En todo caso, el ndmero de
Consejeros con funciones ejecutivas no deben
exceder de |la tercera parte de los miembros del
Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion es el organo
competente para apreciar las causas de cese de
los Consejeros y de las de aceptacion de su
dimision, previo informe de la Comision de
Nombramientos, Retribuciones, Gobierno
Corporativo y Conflictos de intereses.




2.Modificacidn de los estatutos de la sociedad.

l.as normas aplicables a la modificacion de
los Estatutos Sociales son las establecidas en los
articulos 144 y siguientes de la Ley de
Sociedades Andnimas, en los que se exige la
aprobacion por la Junta General de Accionistas
con las mayorias previstas en el articulo 103 de la
citada Ley.

Debido a su condicién de entidad de crédito,
la modificacidn de los Estatutos Sociales esta
syjeta a un procedimiento de autorizacion vy
registro por parte del Ministerio de Economia y
Hacienda regulado en el Real Decreto
1245/1995, de 14 de julio, sobre creacion de
bancos, actividad transfronteriza y otras
cuestiones relativas al régimen juridico de las
entidades de crédito.

g- Los poderes de los miembros del
consejo de administracion y, en particular, los
relativos a la posibilidad de emitir o recomprar
accionas;

El Consejero Delegado tiene delegadas
todas las facultades del Consejo, excepto las
indelegables por Ley o por lo establecido en el
articulo 5.2 del Reglamento del Consejo de
Administracion.

Del iGN par

La Junta General de Accionistas celebrada
el 18 de mayo de 2005 acordd delegar en el
Consejo de Administracion, conforme a lo que
establecen los articulos 153.1.b) y 159.2 de la
Ley de Sociedades Andnimas, la facultad de
aumentar el capital social con supresion, en su
caso, del derecho de suscripcion preferente, por
elevacion del valor nominal de las acciones
existentes o mediante la emisidn de nuevas
acciones ordinarias, privilegiadas, rescatables,

con O SN prima, con o sin volo, conforme a las
clases y tipos admitidos legal y estatutariamente.
El plazo para el ejercicio de la facultad delegada

es de cinco anos.

La Junta General de Accionistas celebrada
el 15 de junio de 2007 acordé delegar en el
Consejo de Administraciéon, de conformidad con
lo establecido en el articulo 75 de la Ley de
Sociedades Anonimas, la facultad de adquinr,
bajo las modalidades que admita la Ley,
acciones de Banco de Crédito Balear. El plazo
para el ejercicio de la facultad delegada es de

dieciocho meses.

h. Los acuerdos significativos que haya

celebrado la socledad y que entren en vigor,

sean modificados o concluyan en caso de
cambio de control de la sociedad a raiz de una
oferta publica de adquisicion, y sus efectos,
excepto cuando su divulgacion reasulte
seriamente perjudicial para la sociedad. Esta
excepclon no se aplicara cuando la socledad
esté obligada legalmente a dar publicidad a
esta Informacion;

No existe acuerdo alguno que haya
celebrado el Banco que entre en vigor, sea
maodificado o concluya en c¢caso de cambio de
control del Banco a raiz de una oferta publica de
adquisicion.

i. Los acuerdos entre la socledad y sus
cargos de administracion y direccion o
empleados que dispongan indemnizaciones
cuando éstos dimitan o sean despedidos de
forma improcedente o si la relacion laboral llega
a su fin con motivo de una oferta publica de
adquisicion.

No existen acuerdos de la citada naturaleza.




Medio ambiente

Durante el ejercicio 1a Entidad no ha
realizado inversiones de caracter
medioambiental y, asimismo, no se ha
considerado necesario registrar ninguna dotacion
para riesgos y gastos de caracter
medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del
medioambiente. Este punto se amplia en |a Nota
11 de las Cuentas Anuales.

Gastos de investigacion y desarrollo

Durante el afo 2007, el Banco ha incurrido
en coste de Investigaciéon, Desarrollo e
Innovacion en materia propia de su actividad. No
se ha procedido a la activacion de estos gastos.

Acontecimientos posteriores al cieire

No se han producido hechos posteriores al
cierre que afecten de forma significativa a lo
comentado en el Informe de Gestion. Para mas
informacién sobre hechos posteriores al cierre,
véase la Nota 64 de la Memoria.






RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION

La Direccion del Banco se responsabiliza de
la preparacion y presentacion de toda la
documentacion financiera que aparece en las
paginas siguientes.

En su opinidén la informacion presentada
responde fielmente a la realidad y los procesos
operativos y contables estan de acuerdo con las
normas legales y administrativas en vigor y con
las instrucciones y recomendaciones del Banco

de Espana.

Con este fin, se han establecido
procedimientos que se revisan y perfeccionan
peribdicamente, que estan estudiados para
asequrar un registro contable consistente de las
operaciones, mediante un sistema adecuado de
controles intemos.

Estos procedimientos incluyen, de una parte,
el control de gestion mensual a todos los niveles
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de decision, el examen y aprobacion de las
operaciones dentro de un sistema formal de
delegaciones, la formacion permanente Yy
nrofesionalizacion del personal, y la emision y
actualizacion de manuales y normas de
actuacién. De otra parte, esta institucionalizada,
incluso organizativamente, la independencia
profesional de actuacién de los correspondientes
érganos de control.

Las cuentas anuales han sido auditadas por la
firma PricewaterhouseCoopers, incluyen las
explicaciones y los detalles que se consideran
necesarios para una mejor comprension de los
balances y cuentas de resultados. Para
profundizar en el contenido de estas cuentas,
teniendo presente los hechos o resultados
significativos que les afectan, es recomendable
remitirse al Informe de Gestion que aparece en
paginas anteriores en este docurmento.






CUENTAS ANUALES




MI|E$ de eunns

ACTIVO

Caja y depositos en bancos contrales ...

Cartera de NeQOCIACION ..........coooveei e iircr s s s rra s e e sr s s rnsrasrnssnns
Dapdsitos en entidades de Cradito ..........cccoevvevevevesiereversrearrmsrssrsassnrrens

Operaciones del marcado monetario a través de
entidades de contrapartida.............cceerrvnnererren

Créditoalaclientela ... ...
Valores ropresentativos de deuda____........_______
Ofros instrumentos de capital ...
Derivados de NegOCIBCION ... s e e e e

Pro memoria: Prestados oengarantia ... ...
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Otros activos financieros a valor razonabla con

camblos en pérdidas yganancias ... ...
Depésitos en entidadas de crédito ... ..

Operaciones dal mercado monetario a traves de
entidades de contrapartida............coccccviiiinaas

Crédtoalaclientela ............ooo v,
Valores reprasentativos de deuda......................

Oftros instrumentos decapital ..............ocovvvvienees

Pro memoria: FPrestados o en garantia
Activos financieros disponibles para la venta

Valoras reprasantativos de deuda......................
Otros instrumentos de capital .........cocceeveenvne..
Frestados o en garantia......

Inversiones crediticlas ...
Depositos en entidades de crédito ... ..o
Operaciones del mearcado monetario a través de

entidades de contrapartida ... ...
Cradito alaclientala ...
Valores rapresentativos de deuda.................____.
Otros activos fiNAnGIaros ..............cccvcvemviinnan,

Pro memoria:

Pro memaria: Prestados o en garantia

Cartera de inversiéon a vencimlento
Pro memoria: Prestados o en garantia

Ajustes a activos financleros por macro-coberturas

Derivados de cobaertura
Activos no cormientas en venta

Depdsitos de entidades de cradito ...
Craditoalaclieantela ..............coooimiiinaiee
Valoras reprasentativos de deuda......................
Instrumentos de capital ...........covvvevvervevemverrerennes
ACHVO MAatanal ..........cooeeieerececemeeraerr e renmaeenan
REst0 da actiVOSs ... rrrrrrrrrrrr i eens

Participaciones

Entidades Asociadas...........cceeicciceeeivievcvrresscanes
Entidades Multigrupo ...
Entidades del Grupo ...... ... ...

Contratos de seguros vinculados a pensiones

Activo material

D& USO PIOPIO ..o e st nas s e s s
INVarsiones INMObIHANAS ..o i srresaciseesnes

----------------------------------
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Otros activos cedidos en arendamiento opearativo ............cccvvevvcceiinenne,
Pro memoria: Adquirido en arrendamiento financiero....................

Activo Intangible

Fondo de comercio ... iierecrienncnns
Otro activo intangible..........c.oeve e,

ACIVOS B CAlOE o rrararerrrraaren
a4 0 4]0 LS

LT o o LN
Periodificaciones ................. o

O Os ACHIVOB e e rnrees
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IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

---------------------------------

21

23

25

26
27

28

8 3

31

L8

......

34.020
1.268

2.177.579
1711.777

2.001.149

4.653
200.041

17.986
16.193
1.793

27

27

16.344
534
15.810

1.361
531

2.264.262

33.982
172

8.856
8.742
114

1.826.659
127.734

1.695.568

3.356
120.262

1.925.855
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Miles de euros

PASIVO

Cartera de negoclacién

Depdsitos de entidades de crédito ...,

Operaciones del mercado monetario a traves de

antidades de contrapartida.........ccccceeemvrer it o
Dapositos de la clientala ...

Dabitos representados por valores neqociables ...

Dearivados de negoGiacion ...........cerrrrr s s nrane o
Posiciones cortas do valoras ... i

Otros pasivos financieros a valor razonable con

camblos en pérdidas y ganancias ...,
Depositos de entidades de crédito ...

Depdsitos de la clienteld ...
Debitos representados por valores nagociables ...

Pasivos financieros a valor razonable con
camblos an patrimonio nato

Depdsitos de entidades de crédito ...,

Dapdsitos de la clienteld ...
Dabitos representados por valores negociables ...,

Pasivos financleros a coste amortizado .. ...,
Dapdsitos de bancos centrales ...

Depdsitos de entidades de crédito ...

Operaciones del mercado monetario a travas de

antidades de contrapartida............ccoisr -

Depbsitos de la cientald ...

Débitos representados por valoras negociables ...
Pasivog SUDOTAINATOS .oooeeeeeeee e icirscnsrsenrrrrrara oo csasassns s ar s ennn s nasarns e

Otros pasivos fiNANGIAIOE .............. i s s
Ajustes a pasivos financieros por macro-cobartura
Derivados de cobertura ...t e e csssan e

Pasivos asoclados con activos no corrientes en venta

Depositos de la clientela ...
RESLO 08 PABIVOS ...covvvveevee o csrsnsmnrrarsnrsrrreroestssasassnsamt as ar s rnommins ks ss st anas

L 1ot 1 |- 1. T PP

Fondos para pensiones y obligaciones similares

Provigsiones para impuestos ...
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes ...

Otras PrOVISHONGS .. .oveeerre e ionsremr s rsrrar e oo oosssssssssassas s s rrrome b ba R R E s e anan e

Otros pasivos

Capital con naturaleza de pasivo financlero ............ ...

TOTAL PASIVO........... s

.........................................................................

----------------------------------------------------------

llllllllllllllllllllllllllllllll

-----------------
....................................................................

------------------------

--------------------

Notas
20

21

35

36

25
26

37

32

33

34
38

;wﬁ:

7y 2008

0

1.998.092

342.215

1.620.372
24.722

10.783

17.805

14.059
11.771

274
814

1.200

5.156

5.145
11

5.180
1.004

2.041.739

el
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2006
164

1.696.958

307.388

1.306.127
20.589

12.854

532

17.065
14.234

207
782

1.842

5.305

H.268
37

5.399

1.323

1.726.746
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PATRIMONIO NETO

Alustes por valoracién
Activos financieros disponibles para la venta

Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto

Coberturas de los flujos de efactivo
Coberturas de inversionas netas en negocios extranjeros

Diferencias de cambio
Aclivos no comrientas an venta

FONJOS Propios ..o sas s e mssss s e s s rs s esmas s seseesar s mnnnsases
Capital o fondo de dotacion

FPendiente de desembolso no exigido (-)
Prima de amisin. ..o e i s

Reservas (pérdidas) acumuladas ...
ROManenle. . .. e

Menos: Valores propios
Resultado del ejercicio
Menos. Dividendos y retribuciones

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PRO MEMORIA

Rlesgos contingentes
Garantias financieras
Activos afectos a obligaciones de terceros
Otros riesgos contingentes

Compromisos contingentes
Disponibles por terceros

Otros compromisos

0 -0 B - .
i R e i

----------------------------------------------------------------------------

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
IIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
------------------------------------------------------------------------------

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

llllllllllllllllllllllllllllllllllll

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr
llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr

--------------------------------------------------------------

-------------------------------------------------------------------------

-l

40 222.518

10.672
10.672

94
182.924

182.924

-

34.792
(5.864)

222.523

2.264.2062

44 72.056

70.476

1.580

43 336.297

323.549
12.748

2007
39 5

199.060
10.572
10.572

-

94
159.741

169.741

[

34.122
(5.469)

199.109

1.925.855

68.419
66.4.34

1.985

313.62%
298.770
16.855
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Mlles de euros
Notas 2007 2006
Intereses y rendimientos asimilados ... 48 117.302 86.306
Intereses y cargas asimiadas ... 47 56.324 32.389
Remuneracién de capital con naturaleza
de pasivo fINANCIBNO ... - -
CMEOB coeoeeivrreroceeetiissssassersnsssserrrassmmsedobaissstsnsasssssnsassnrnnnnnoes sbsntassnnnns 56.324 32.389
Rendimlento de instrumentos de capital ... ...l 48 177 200
Participaciones en entidades asociadas ..., - -
Participaciones en entidades multigrupo. ..., 175 167
Participaciones en entidades del grupo ... - .
Otros instrumentos de capital.........om s 2 43
MARGEN DE INTERMEDIACION............ooorvc s 61.155 54.117
Comisiones percibidas ............cccoov et 49 31.438 31.460
Comislones pAgadAs ... e 50 5.051 5.085
Resultados de operaciones financieras (neto) ...............cocoe v, 51 360 285
Cartera de NegoCIAaGION ... 265 (14)
Otros instrumentos financieros a valor razonabla
cambios an pardidas y Qanancias ... ..cosceereeses - -
Activos financieros disponibles paralaventa ... 22 Q0 605
Inversiones craditiCias .......cvvvvv oo e - -
0 1 (o - S YOO RRTR PP 5 (6)
Diferencias de camblg (Neto) ............ . 52 3.204 2.988
MARGEN ORDINARID ....... e et sasasa s v e va v ey e e o 91.106 84.065
Otros productos de explotacion ... 53 1.8676 1.687
GASLOS 4O POrSONA| ... 54 21.077 20.634
Otros gastos generales de adminlstracion ..., 55 13.154 11.238
AMOT B OI oot ieiee et ciiirmssnsrrsmsar e rrrmsarremmfosasasnssssssstnrnssrrannsnnnsmasisssas 56 2.440 2.600
ACHVO MBBIAL ... coeesei e ciieisssrrsn s rasnsrrrrarrroncosasssssasssrmnrrrrmnrsrrreroronns 2.415 2. 571
Activo INtangible ..........ee i 25 29
Otras cargas de explotacidn ... ... ————— 57 1.241 1.243
MARGEN DE EXPLOTACION ...t sbassssnass s s 54.870 50.037
Pérdidas por deterloro de activos (neto) ... 58 5.040 2.417
Activos financieros disponibles paralaventa ... 22 (26) (38)
INversiones CraditiCis ............ it 23 4943 2.439
Cartera de invarsion a vencimiento..............cecrcciimrinisnsncnnneeen, - -
Activos no comientes an vanta ... e 27 22 -
PAriCIDRCIONGS .....ccvve oo ciarrasssamnrrsrsssser sy ts s s s raraanssmnren s rrraonn oot da s - -
Actvo MBERaL ...........ceeei e oo eeeemeraann 101 16
FONAO dB COMOPCIO .. ..eeeiesrvsre o aarsninmscnnrrmnsrsnnsrenoomstisnasnsnsnansanssrarearas - -
Otro activo intangible .......oeeeec - -
RESID 08 BOHVOB ...ccovvveriereeirrrrr e csrssssrrmssssnmsrrmmareas s tiss it snamnteranrarasraner - -
Dotaciones a provislones (neto) .. ... 59 (561) (3.843)
Otras QANANCIAS ....ccccooiiceniiirirr st s e s e 60 860 4.763
Ganancias por venta de activo matenal ... 642 4.5563
Ganancias por venta de partiGipaciones ... - -
OrOS CONCEAPLOS ...oveveee o ceisrerisir e s e te s s ssms s rarea e s danb e ae s 218 210
Otras pOrdidaB ... ..ot s 60 266 278
Pardidas por venta da activo matenial..... ... - -
Pérdidas por venta de participaciongs ..., - -
OMTOS CONMCBPIOB .iiiiiissirmrere o oeearerasrsrr s ar oot sssaa s s s s smamrmr rrna e om 266 278
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ... i nanane 50.985 55.948
Impuesto sobre benefiCions ... ... 41 16.193 21.826
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA ... 34,792 34,122
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) ... 61 - -
RESULTADO DEL EJERCICHD .. ...t s r e e e 34.792 34.122
BENEFICIO BASICO POR ACCION ... et snsnenes 5 2,468 2,421
BENEFICIO DILUIDO POR ACCION ..........ocoiirinricrnevsemeccccissnsnssnsnaseneas 5 2,468 2,421
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2007 2006
Ingresos netos reconocidos directamente en el
PRLIIMONIO NBRO.............oe s rr s arrr o s e s en s vr e ree e e me e (44) (101)
Activos financieros disponibles para la vainta. ... recvreers e vrrrrrrr e e (44) (101)
Ganancias/Pérdidas por valoracion..........cccccev v vreeiviniecsc e s s rencenan: 25 445
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y
GENANCIAS ....ceevvereerrrerrrreararerrsrrarrsrrraraarsrsrrarrasnes evervanr ey rr e deneaais (61) (393)
Impuasto 50bra banefiCios ..........cccooo e e e (8) (153)
ReCIasSfiCACIONAS ...........ccoviivrirrrrrrerrarereassrrsrssrrrrrrorareassmrmaarsrrsroscmasommm - -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios
an el patrimonio NBtO ...ttt - -
Ganancias/Pérdidas por valoracion..........c.cccccveen e sss s sersssnnes - -
Importes transferidos a la cuenta de perdidas y
GANANCIAS ..ovvceeeveiierirrreressrirerserensassrsssrrarensssassresrrsraasrasssrenssmananer - -
Impuesto sobre beneficios ... - -
RecCIasifNICACIONAS ........oovvere oo s e et s s s nan - -
Coberturas de los flujos de efectivo...............coormecn e, - -
Ganancias/Pérdidas por valoracion...............ccco e veveee e - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y
QANANGIAS ...ccnvieeiiirinnrirnricnss s sarmnssrrmssssmnssssmssssrmssssenssnrnssssnnsesnnssss - -
Importes transferidos al valor contable inicial
da las partidas cubiartas.............ccceeeven e e e - -
Impuesto 0bre benafiCios ... .. s - -
ReCIasifiCacIONAS . .. .. ... iiiiiimsiiiar s sraarer s sar st reransnesrerann - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el
L2 = 141 o S - “
Ganancias/Pérdidas por valoracion....... ..o, - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y
o =g E= T o - L R - -
Impuasto sobre beneficios ... - - -
ROCIASIICACIONGS ... it ciiiiinciiiiinsiirs s reess s srrasssssssssnsessssrarnssnsssesanns - -
Difarencias de CambiD ... e s - -
Ganancias/Pérdidas por valorackin...........cccicriciss s emssssnaseemnmnses - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y
GANANGIAB ..oioeoeeeiiei e rsesisiesie e crrsrassssiaestrnrnmrassrssssrarnnnasssssesnmsennnsnnes - -
Impuasto S0bre baNeNCIOS ... ..o e e - -
ReCIBSIICACIONGS ......covvrev e s s rr s e v s rrs s s s e s rrarvar rassars sres e rnamens - -
AcCtivos NO COITIBNtAS 6N VBNMLA............c. e cee e s e s e e mr e s snrnnenns - -
Ganancias/Pérdidas por valoracion ... ... ieiiiineimicassssnssnnnins - -
imponrtes transfendos a la cuenta de pérdidas y
w T gF Ty T T L - -
Impuesto sobfe Baneficios ... e - -
RECIABIICAGIONGSE ...t ittt ittt kit e ee e tabaaeban - -
Resultado del elerclCio . v e s ra s 34,792 34.122
ROSUKAAO PUDICEOD ......ceevvee e rrvrasressenssmsssssnns srasssarsasserssessessssensrensnrssansrrnss 34.792 34 122
Ajustes por cambios de criterio contable .........c.ccocrc i e - -
AJUSTESE POT BITOTAS .........oooieiciicrrecre s s e e s s s rrasms s rrmrmm s s s mm e smrsmssnnnnnns - -
Ingresos y gastos totales del sjercicio............ ... 34.748 34.021
Pro memoria: ajustes en el patrimonio neto
imputables a periodos anNtEMOraE ... ............oooiiierer v rrrarirrrrrra e rrrarrarrrrarrran - -
Por cambios en criterios CONtabIas ... vivvriries e s e e - -
FONBOS PROPIOS ... iiirieciri s ierreresesessrsarsemr s s ss s s enearmsssssssssressnssnsssnssrnnes - -
AJUSTIOS DOT VBIOTBCION .........ooecierrereissesrensarssarerrsssseerrasssnssamsnsssnsrnnsnnsenses - -
L T (e T P - -
F oM OE PrOPIOS ...vviierericersrerrmsiensrmssmaranrasssnssmsnnssnsenssnssnnssnssnssnssnnssnnns - -

AJUSTES POr VAIOTACION  ....coovveiveverrasrasrraserssrrrarresrrrrsasssssrasssssnrrasrnsrrnns - -




Resultado del ejercicio

Ajustes al resultado
Amaortizacidn de activos materiales (¥)...................
Amortizacion de activos intangibles (+)..............-

Pardiklas por deterioro de activos (neto) (+/-).........

Resultado ajustado

Aumento/Disminucién neta en los activos de
explotacién

Cartera de negociacion.
Depositos en entidades de crédito .........................

Activos financieros disponibles para la venta

Inversionas crediticias
Depésitos en entidades de crédito ...

Otros activos de explotacién.

Aumento/Disminucién neta en los pasivos de explotacion

Cartera de negociacion
Depdsitos de entidades de credito ...

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

Dotaciones a provisiones (neto) (+/-)....

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

llllllllllllllllllllllllllllll

-----------------------------

lllllllllllllllllllllllllllll

llllllllllllllllllllllllllllll

lllllllllllllllllllllllllllll

Ganancias/Pérdidas por venta de activo matanal (+!-)
Ganancias/Péardidas por venta de participaciones (+/-) ... ...

IMPUESIDS (F/-) it oo e
Otras partidas no monetarias (¥/-) ..o

Operacionas del mercado monetario a través de

entidades de contrapartida.................coeees

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

------------------------------

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

----------------------------

------------------------------

lllllllllllllllllllllllllll

llllllllllllllllllllllllll

Cradito 2 18 chientald ....cc.cvceveeieervrerrirsssismm e s e raneren

Valores repraesentativos de deuda ...............ooceeei
Otros instrumentos de capital ...
Dearivados de negociacion.......ccc.cce o ccininimnani .

Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en péardidas y ganancias ...

Dapositos en entidades de crédito .......c...iviiviies

Operaciones del mercado monetario a traves da

entidades de contrapartida.................ccccoeee .
Créadito a la cliontela ...

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

llllllllllllllllllllllllllll

------------------------------

lllllllllllllllllllllllllllll

llllllllllllllllllllllllllll

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

Valores rapresentativos de deuda ...

Otros instrumentos de capital ...

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

lllllllllllllllllllllllllllll

Valores representativos de deuda ...,

Otros instrumantos de capital .._....c.oceeveeveviveme oo

Operaciones del mercado monetario a través de

antidades de contrapartida.............ccevveneenennans

Crédito alacilentelsl .......coovvvvve et rnnm s nranrass
Valores reprasentativos de deuda ...
Otros activos fiNaNCIBMDS ... i rrrs o earass

Operacionas del mercado monetario a través

de entidades de contrapartida..._......................
Depositos de la clientela....... ...
Débitos representados por valoras negociables.....

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

--------------------------------------------

-----

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

------------------------------

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

llllllllllllllllllllllllllll

.............................

------------------------------

lllllllllllllllllllllllllllll

lllllllllllllllllllllllllll

------------------------------

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

------------------------------

Derivados de NegOGIACION..........cccierrmrrrnrr e sssnns s rrs s n s ra s oo sass

Posiciones cortas do valores ......cocvvevrveerrcscinssananaa

Otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias .............-...uuauees

lllllllllllllllllllllllllllll

------------------------------

Depdsitos de entidades de crédito ...

Depasitos de la clientela.............. i
Débitos raprasantadas por valores nagamablﬂﬁ .....

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

------------------------------
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34.792

21.5567
2.415
25

5.040
(561)
(642)

16.193
(913)

56.349

346.805

(3.574)
(3.549)
(25)

352.476
40.379

310.735

1.362
(2.097)

111.850

-

i

f;’;
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2006

34.122

21.980
2571
29
2.417
(3.843)
(4.553)

-

21.826
3.533

56.102

237.642

-

(5.118)
(5.019)
(99)

243.892
91.474

151.454

964
(1.132)

18.263
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Pasivos financiaeros a valor razonable con cambios

anpatmmonio Nato ...

Daepdsitos de entidades de crédito ...........................
Daepositos de laclientela.......................cocoereeee.

Débitos representados por valores negociables.......
Pasivos financieros a coste amortizado...........ccecevvvvrnsvrnnes
Depositos de bancos contrales..........ceve e ecceeeceeeenienns
Depésitos de entidades de cradito ...........................

Operaciones del mercado moneatario a traves

de antidades de contrapartida............cccceveveeo

' '
llllllll

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

----------------------------

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

llllllllllllllllllllllllllll

----------------------------

Depositos da la cliantela..............c.cccovveivrvrrrrrnrrrr v v emme e

Dabitos representados por valores negociables.......

Otros pasivos financieros ...

Otros pasivos de explotacion. ...

Total flujos de efectivo netos de las actividades

de explotaclén (1)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION

INVArsiones () ............cco e e e e
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas ...........
Activos matenrales ...
Activos intangibles ...
Carlera de inversion a vencimiento..._.....................

----------------------------

rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr

T8 BV S ... vveerrerravrrrarrrreraurraesrrre sy smme crme e mmm on

Desinversiones (+) ...l
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas ...........
Activos matenales ... ...t
Activos Intangiblas . ...
{artera de inversion a vencimiento.........c.ceeveccveveenn
Otros activos fiNancierns........cocc v eve v er s rrvrm s rrereas

Otros actiVos ...

Total flujos de efective netos de las actividades

A0 INVEFBION (2) ....... oo e eeseeeeeeereesenereennes e

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIACION

Emision/Amortizacion de capital o fondo de dotacion (+/-)

Adquisicion de instrumentos de capital propios (-).........._.
Enajenaciéon de instrumentos de capital propios (+)..........
Emision/Amortizacion de cuotas participativas (+/-)...........

Emisidn/Amortizacion de otros instrumentos de

capital (/=)

Emisidn/Amortizacion de capital con naturajeza

de pasivo fINANCIOND (F/-) .. ir st asssssses s sess s as s s sbsnassansnns
Emision/Amortizacion de pasivos subordinados (+/-) ........

Emision/Amortizacion de otros pasivos a largo plazo (+/-)

Dividendos/Intereses pagados (-)........cccvevcrvrrmrrecennneecan.

Otras partidas relacionadas con las actividadas de

NANCIAGION (/) ... e e e

Total flujos de efectivo natos de [as actividades

A0 FINBNCIAEION (3) .....eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseesenesesseseesssssssssssssssssnssessnes sessnenmeen

Efecto de |las varlaclones de los tipos de cambio en el

afectivo 0 equivalentas (4)..............cccccccocevveeveeeevivie v,

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O

EQUIVALENTES (1424344) ... eveevensevnanennrensens
Efectivo o equivalentes al comienzo del sjercicio........
Efectivo ¢ equivalentes al final de sjercicio..................

----------------------------

--------------------------

----------------------------

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

————————————————————————————

----------------------------

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
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2007 2006
129.349 33.547
35.063 (115.145)
82.315 127.996
4.042 16.677
(2.071) 4.019
(17.499) (15.284)
(178.606) (163.277)
(2.437) (1.814)
2.435 1.789

2 22

2.404 5.067
2.404 5.067
(33) 3.256
180.000 175.000
11.333 10.798
178.667 164.202
28 4.181

33 952 29.771
33.980 33.952




Memoria

1. Naturaleza de la Entidad

El Banco de Crédito Balear fue fundado en
Palma de Mallorca en el ano 1872 y se
encuentra domiciliado en la Plaza de Espana,
nomero 1 de Palma de Mallorca.

El Banco de Crédito Balear, S.A. €5 una
entidad de derecho privado, cuyo objeto social
es la actividad bancaria, segin establece el
articulo 4° de sus Estatutos Sociales, y esta
sujeta a la normativa y regulacién de las
entidades bancarias operantes en Espana.

El Banco forma parte de un grupo
financiero encabezado por el Banco Popular
Espaiol, que estd integrado, ademas, por los
Bancos de Andalucia, Castilla, Galicia,
Vasconia, hancopopular-e, Popular
Hipotecario, Popular Banca Privada, Popular
France y Popular Portugal y varias sociedades
de financiacion, cartera y servicios
financieros. Dada la mayoria de control que el
Banco Popular Espanol tiene sobre las
entidades que integran el grupo, éste funciona
a todos los efectos como un todo, con plena
unidad de direccion y gestion, disponiendo a
la vez de servicios técnicos y administrativos

comunes.

2. Bases de presentacion de las
cuentas anuales

a) Bases de presentacion

L as cuentas anuales adjuntas del Banco de
Crédito Balear se presentan elaboradas de
conformidad con lo establecido por la Circular
4/2004, de Banco de Espafia, de 22 de diciembre.

El Banco de Espana publicé la circular
4/2004 sobre “nommas de informacién financiera
publica vy reservada y modelos de estados
financieros de entidades de crédito”,
manifestando de manera expresa que la misma
tiene por objeto modificar el régimen contable de
las entidades de crédito espaiolas, adaptandolo
al entorno contable derivado de la adopcion por

parte de la Uni6bn Europea de las Normas
Intemacionales de Informacién Financiera, con el
objeto de hacer dicha circular plenamente
compatible atendiendo al marco conceptual en
que se basan. La mencionada circular 4/2004, es
de aplicacion obligatoria desde 1 de enero de
2005 a las cuentas anuales individuales de las
entidades de crédito espanolas.

En consecuencia, las adjuntas cuentas
anuales se han preparado a partir de los
registros de contabilidad del Banco y de
conformidad con 1o establecido por la circular
4/2004, de forma que muestren la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera del
Banco al 31 de diciembre de 2007 y 2006 y de
los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos
de efectivo correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas. No
existe ningdn principio y norma contable ni
criterio de valoracion obligatorio que, siendo
significativo su efecto, se haya dejado de
aplicar en su preparacion, incluyéndose en la
Nota 14 un resumen de 10s principios y normas
contables y de los criterios de valoracion mas
significativos aplicados en las presentes
cuentas anuales.

b) Formulacién y responsabilidad de la
informacion

Las cuentas anuales del ejercicio 2007 del
Banco han sido formuladas por sus
Administradores en la reunion del Consejo de
Administracion de fecha 25 de marzo de 2008,
estando pendientes de aprobacion por la Junta
General de Accionistas del Banco, la cual se
espera que las apruebe sin cambios
significativos. La informacion contenida en
estas cuentas anuales es responsabilidad de
los administradores del Banco. kstas cuentas
anuales, salvo menciéon en contrario, se
presentan en miles de euros.

¢) Comparacion de la informacion
La informacion contenida en estas

cuentas anuales referida al ejercicio 2006 se
presenta, exclusivamente, a efectos

comparativos con la informacion relativa a

2007.




3. Tratamiento de los camblos y errores
en los criterios, y estimaciones
comntables

En las presentes cuentas anuales se han
utilizado, en su caso, estimaciones para la

valoracion de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que han sido
realizadas por la Alta Direccion del Banco y
ratificadas por sus Administradores. Dichas
estimaciones corresponden a:

- Las pérdidas por deterioro de

determinados activos (Nota 14.h).
- Las hipétesis actuanales utilizadas en el

calculo de los pasivos y compromisos
por retribuciones post-empleo (Nota
14.p).

- La vida atil aplicada a los elementos del
Activo material y del Activo intangible
(Nota 14.ry s).

- El valor razonable de determinados
activos no cotizados (Nota 43).

-  El perniodo de reversion de las diferencias
temporarias a efectos de su valoracion
(Nota 32).

Dado que estas estimaciones se han
realizado de acuerdo con la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2007 sobre las
partidas afectadas, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el

Distribucion:

Reservas VOIUNLANAS .............ocoeomeeieeererrrrrarencarerseernanssres

DivIdeNdOs ACHVOS ..coveeeeeeeeeee e e e e er e e e s en e s
Dividendos a cuenta pagados ........cccceevemeecereeemrmmeveeenenees

Dividendos pendientas de pago .......cinissnisesnanesi.
Rasultado distribuldo ..........cccovmviiimiiiiiiciit i

Resultado del ejercicio ...

A continuacion se detallan los dividendos
pagados a cuenta del ejercicio de 2007

Miles de euros

Beneficio Nneto aCumMUAAO ....cvvviieiir i ce e e e e e eenas

Dividendos a cuenta acumulados . ..o e eeem e ee oo

futuro obliguen a modificarlas en cualquier
sentido en los proximos ejercicios. Dicha
modificacion se realizara, en su caso, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacion en la correspondiente cuenta de
perdidas y ganancias.

a) Cambios en los critenios contables.

Durante el ejercicio 2007 no se ha producido
ningln cambio de criterio contable que tenga
efecto significativo en los resultados del afo y en
el balance.

b) Emores y cambios en las estimaciones
contables.

En estas cuentas anuales el Banco no ha
efectuado correccion de ermores ni ¢cambio de
estimaciones contables.

4. Distribucion del resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado
del ejercicio 2007 que el Consejo de
Administraciéon del Banco sometera a la
aprobacion de su Junta General, asi como la
ya aprobada para el ejercicio 2006 en |la Junta
General de Accionistas el 15 de junio de 2007,

es la siguiente, en datos expresados en euros.

2007 2006
........ 23.063.633,43 23.182 883,20
........ 11.728.244,72 10.938.843,65
........ 5.864.122,36 5.469.421,82
........ 5.864.122,36 5.469.421,83
........ 34.791.878,15 34.121.726,85
........ 34.791.878,15 34.121.726,85

comparados con el beneficio neto acumulado a
fin de cada trimestre antenor:

Junio/Septiembre Saptiembre/Diciembre
2007 2007
..................... 15470 25916
..................... 2.932 5.864
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5. Beneficio por accion

Los beneficios béasicos por accion se
calculan dividiendo el Resultado neto entre el
numero medio ponderado de acciones ordinaras
en circulacion durante el ejercicio, excluidas, en

Beneficio nato (miles de auros) ...

Nimero medio ponderado de acciones ordinanas en

circulacion (MHES) ...t
Beneficlo basico por accion (BUrDS) ... eeeincnsin,

6. Recursos propios minimos

Ei cumplimiento de recursos propios
minimos en entidades de crédito, tanto a nivel
individual como de grupo consolidado, viene
establecido por la Ley 13/1992, de 1 de junio, que
se desarrolla por el Real Decreto 1343/1992, de 6
de noviembre, y la Orden de 10 de diciembre de
1992, asi como por la Circular 5/1993 de Banco de
Espafa, de 26 de marzo, y sus sucesivas
maodificaciones.

| a Circular de Banco de Espana 2/2006, de
30 de junio, modifica la Circular 5/1993,
incorporando, entre ofros cambios, la
consideracion como recursos propios de segunda
categoria de las plusvalfas netas registradas
contablemente como ajustes al patrimonio neto
por valoracion de los activos financleros
disponibles para la venta (al 35% las procedentes
de valores representativos de deuda y al 45% las

Miles de euros

su ¢caso, las acciones propias adquiridas por la
Entidad. El céalculo del beneficio basico por
accion coincide exactamente en estos dos
gjercicios con el beneficio diluido por accion y
es e| siguiente:

2007 2006
..................... 34.792 34.122
..................... 14.096 14.096
..................... 2,468 2421

2,468 2421

correspondientes a instrumentos de capital), asi
como la parte de la provision genérica para
insolvencias, netas de impuestos, prevista en las
normas contables con el limite del 1,25% de los
riesgos que hayan servido de base para el calculo
de la cobertura, ponderados de acuerdo con esta
nomativa. A su vez, la computabilidad como
recursos propios de las provisiones geneéricas
exige un mayor requerimiento de recursos
propios minimos al no minorar los riesgos a los
que esta cubriendo.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los
recursos propios computables de la Entidad
exceden de los requerimientos minimos exigidos
por la citada normativa en 128.701 miles de euros
y 114.193 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los
recursos propios computables del Banco son
los siguientes:

2007 2006
Recursos proplos DASICOS ..t snsssnensssn e 193.563 170,357
Recursos propios de segunda categoria ... s 21.492 17.137
Otros conceptos y deducciones ......occceeciiiiisres e ssssaasa e - -
Total recursos propios computables ... 215.055 187.494
Total recursos propios MINIMOS ... 86.354 73.301




7. Combinaclones de negocios y adqui-
sicion de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas

En el ano 2007 el Banco no ha realizado
operaciones de adquisicion o constitucion de
entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

8. Operaciones interrumpidas

En los ejercicios 2007 y 2006 el Banco no
Miles de euros

Atenciones
estatutanas

Miguel Nigorra Oliver........cooeeeeeeeveeneee. 56
(Presidente)

Gabriel Gancedo de Seras................... -
Miguel Angel de Solis ..............cccecunnnne. -

Banco Popular Espanol ....................... -
(Consejero Delegado)

BancoAlcala........oooemeeeeeeeeeeeeeeeeeenens -

Estos datos, referidos a 2006, fueron los
siguientes: 56 miles de euros de atenciones
estatutanrias, sin retribuciones a consejeros y
129.952 miles de euros en riesgos directos e
indirectos, principalmente de Banco Popular
Espanol.

De los riesgos con consejeros personas
fisicas 104 miles de euros son directos y 2.336
miles de euros corresponden a partes
vinculadas con los mismos. Dichos riesgos se
desglosan en 1.200 miles de euros en
prestamos y creditos, 1.198 miles de euros en
avales y 42 miles de euros en tarjetas de
credito. Los tipos de interés de los préstamos
y creditos oscilan entre el 4,85% y el 5,13% y
las comisiones de los avales varian entre el
0,40% y el 1,00% trimestral. Con estos
administradores y sus partes vinculadas
existen cuentas a la vista por 4.197 miles de
euros con tipos de interés oscilan entre el
0,00% y el 2,77% y depdsitos a plazo por
3.040 miles de euros y tipos entre el 3,00% vy
el 4,30%.
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ha tenido operaciones de esta naturaleza.

9. Retribuciones de los Administradores
y de la Alta Direccion de la Entidad

A continuacidn se relacionan 1os
componentes del Consejo de Administracion al
31 de diciembre de 2007 con informacion

complementaria sobre 1os mismos.

Refribuciones Riesgos
De paries
Fijo Variable Direcloz  vinculadas
- - 104 2.336
- - 161.983 -
- - 162.087 2.336

Con respecto a Banco Popular, los riesgos
concedidos se desglosan en 12.498 miles de
euros en adquisicion temporal de activos,
148.277 miles de euros en depositos a plazo en
eurgs y divisas y 1.208 miles de euros en avales.
Los depositos a plazo y cuentas a la vista a su

favor ascienden a 307.006 miles de euros. Todas
estas operaciones pertenecen al trafico ordinano
y estan formalizadas a tipos de mercado.

Al igual que el ejercicio anterior, no existe
coste a cargo del Banco por la cobertura de
COMPromisos por pensiones de los consejeros, ni
derechos pensionables.

La remuneracion bruta de los tres miembros
de la Direccion Ejecutiva, asciende a un importe
agregado de 442 miles de euros en el gjercicio
2007. Este importe comprende 435 miles de
euros de retribucion dineraria, y 7 miles de euros
en especie (fundamentalmente primas de
seguros de vida y de salud y utilizacion de
vivienda). En el ano 2006 las retribuciones
agregadas ascendieron a 394 miles de euros.




Durante el afio 2007 el coste a cargo del
Banco por la cobertura de los compromisos por
pensiones, mediante planes de pensiones Yy
contratos de seguros complementarios, a favor
de los mismos asciende a 120 miles de euros. En
2006 este importe ascendio a 127 miles de euros.

Los derechos consolidados y las reservas
matematicas vinculadas a los derechos
pensionables de este personal ascendian a 31 de
diciembre de 2007 y 2006 a 1.201 miles de euros
y 1.832 miles de euros, respectivamente.

El Banco no tiene ningdn sistema de
remuneracion de sus directivos que esté
relacionado directa o indirectamente con la
valoracién de la accion del Banco ni de oftros
valores del Grupo Banco Popular, ni tampoco con
opciones sobre las mismas.

Los créditos y préstamos de la Entidad a
este colectivo y sus partes vinculadas suman 295
miles de euros y los depdsitos a la vista y a plazo
ascienden a 177 miles de euros.

10. Contratos de agencia

El Banco carece de agentes a los que se
refiere la exigencia informativa del Real Decreto
1.245/1995, de 14 de julio.

11. Impacto medioambiental

Las operaciones globales del Banco se rigen
por Leyes relativas a la proteccion del
medioambiente. La Entidad considera que ha
adoptado las medidas oportunas en relacion con
la proteccion y mejora del medioambiente y la
minimizacion, en su caso, del impacto
medioambiental, cumpliendo la normativa vigente
al respecto y manteniendo procedimientos
disefiados para garantizar y fomentar lo regulado
en esas disposiciones especificas. Durante los
ejercicios 2007 y 2006, el Banco no ha realizado
inversiones  significativas de  caracter
medioambiental ni ha considerado necesario
registrar ninguna provision para rnesgos y cargas
de caracter medioambiental, ni considera que
existan contingencias significativas relacionadas
con la proteccion y mejora del medioambiente.

12. Fondo de Garantia de Depositos

En “Otras cargas de explotacion (Nota 5/7)
de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge
la contribucién al Fondo de Garantia de
Depdsitos, la cual se imputa a los resultados del
gjercicio en que se satisface.

Dicha aportacion es del 0,6 por mil de la
base de calculo en 2007 al igual que en 2006,
ascendiendo a 491 y 487 miles de euros en los
gjercicios 2007 y 2006, respectivamente.

13. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios devengados
por PricewaterhouseCoopers por 10$ servicios
de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio
2007 de la Entidad ha ascendido a un importe
de 55 miles de euros. El importe de los
honorarios por otros servicios prestados por la
firma antes indicada ha ascendido en el
ejercicio 2007 a un importe de 98 miles de
euros. La facturacion por estos servicios en
2006 ascendid a 53 miles de euros y 9 miles de

euros, respectivamente.

14. Principios y normas contables y
criterios de valoracion aplicados

Los principios y normas contables y criterios
de valoracion mas significativos aplicados para la
elaboracién de las presentes cuentas anuales, se
describen a continuacion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la preparacion de las cuentas anuales
se ha considerado que la gestién de la Entidad
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la
aplicacion de las nomas contables no esta
encaminada a determinar el valor del Patrimonio
neto a efectos de su transmision global o parcial
ni el importe resultante en caso de su
liquidacion.

b) Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su
caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de




efectivo, se han elaborado en funcidon de la comiente
real de bienes y servicios, con independencia de la

fecha de su pago o de su cobro.
c¢) Oftros principios generales
Las cuentas anuales se han elaborado de

acuerdo con el enfoque de coste histdrico,
aunque modificado por el valor razonable, en su

caso, cuando es de aplicacion a terrenos y

construcciones, activos financieros disponibles
para la venta y activos y pasivos financieros,
Incluidos derivados.

La preparacion de las cuentas anuales exige
el uso de ciertas estimaciones contables.
Asimismo, exige a la Direccion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicar las politicas contables del
Banco. Dichas esfimaciones pueden afectar al
importe de los activos y pasivos y al desglose de los
activos y pasivos contingentes a la fecha de las

cuentas anuales y el importe de los ingresos y

gastos durante el penodo de las cuentas anuales.
Aunque las estimaciones estan basadas en el
mejor conocimiento de la Direccion de las
circunstancias actuales y previsibles, los resultados
finales podrian diferir de estas estimaciones.

d) Denvados financieros

Los denvados financieros son instrumentos
cuyo valor cambia como respuesta a los cambios
en una vanable observable de mercado, en
ocasiones denominada activo subyacente, tal
como tipo de interés, de cambio, el precio de un
instrumento financiero 0 un indice de mercado,
incluyendo las calificaciones crediticias; no
requiere una inversion inicial o ésta es muy
pequefia en relacibn a otros instrumentos
financieros similares y, generalmente, se liquida en
una fecha futura.

Los derivados financieros son instrumentos
que ademas de proporcionar una pérdida o una
ganancia, pueden permitir, bajo determinadas
condiciones, compensar la totalidad o parte de los
nesgos de crédito y/o de mercado asociados a
saldos y ftransacciones, utilizando como
elementos subyacentes tipos de interés,
determinados indices, los precios de algunos
valores, los tipos de cambio cruzado de distintas
monedas u otras referencias similares. El Banco

utiliza derivados financieros negociados en
mercados organizados ©0  negociados
bilateralmente con la contraparte fuera de
mercados organizados (OTC).

Los derivados financieros son utilizados
para negociar con clientes que los solicitan, para
la gestion de los nesgos de las posiciones propias
del Banco (derivados de cobertura) o para
beneficiarse de los cambios en los precios de los
mismos. Los derivados financieros que no
pueden ser considerados de cobertura se
consideran como derivados de negociacion. Las
condiciones para que un derivado financiero
pueda ser considerado como de cobertura son
las siguientes:

) El! derivado financiero debe cubrir el
resgo de vanaciones en el valor de los
activos y pasivos debidas a oscilaciones
del tipo de interés y/o del tipo de cambio
(cobertura de valores razonables), el
riesgo de alteraciones en los flujos de
efectivo estimados con origen en activos
y pasivos financieros, compromisos y
transacciones previstas altamente
probables (cobertura de flujos de
efectivo) o el riesgo de la inversion neta
en un negocio en el extranjero (cobertura
de inversiones netas en negocios en el
extranjero).

i) E! derivado financiero debe eliminar
eficazmente algun riesgo inherente al
elemento o0 posicion cubierto durante
todo el plazo previsto de cobertura. Por
tanto, tener eficacia prospectiva, eficacia
en el momento de contratacion de la
cobertura en condiciones nommales, y
eficacia  retrospectiva, evidencia
suficiente de que la eficacia de la
cobertura se mantendra durante toda la
vida del elemento o posicién cubierta.

i) El cumplimiento de las exigencias para el
fratamiento de la cobertura contable se
justiica mediante la realizacion de tests
que permitan considerar a la cobertura
como altamente eficaz tanto en el
momento de la contratacion, mediante test
prospectivos, como a lo largo de la vida de
la operacion mediante tests retrospectivos
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que aseguren la efectividad de la
cobertura realizada, observando que los
resultados por la variacion del valor del
derivado de cobertura hayan oscilado
dentro de un rango de variacion del
ochenta al ciento veinticinco por ciento
respecto al resultado de la vanacion de
valor de la partida cubierta; este intervalo
de tolerancia es el admitido segun las
normas contables.

Se debe documentar adecuadamente que
la contratacion del derivado financiero
tuvo lugar especificamente para servir de
cobertura de determinados saldos o
transacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura
eficaz, siempre que esta forma sea
coherente con la gestion de los riesgos
propios que lleve a cabo la Entidad.

Las coberturas se pueden aplicar a
elementos o saldos individuales (microcober-
turas) o a carteras de activos y pasivos
financieros (macrocoberturas). En este ulimo
caso, el conjunto de los activos o pasivos
financieros a cubrir debe compartir el mismo tipo
de riesgo, entendiéndose que se cumple cuando
la sensibilidad al cambio de tipo de interés de los
elementos individuales cubiertos es similar.

En las coberturas los derivados financieros
pretenden cubrir, cuando las expectativas de tipos
de interés lo aconsejan el iesgo existente por gaps
en la repreciacion de los activos y pasivos del
balance, utilizando instrumentos que permitan
comparar las fechas de revision de tipos de ambos
lados del balance o convertir modalidades de tipo
fijo a variable o viceversa de tal manera que las
variaciones de tipos de interés afecten igualmente
a las partidas de activo y pasivo.

Los derivados financieros implicitos en otros
instrumentos financieros o en otros confratos
principales se registran separadamente como
derivados cuando sus riesgos y caracteristicas no
estan estrechamente relacionados con los de los
contratos principales y siempre que dichos
contratos principales no se encuentren clasificados
en los epigrafes de Cartera de negociacion y de
Otros activos o pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Por ultimo, los instrumentos financieros
hibridos, aungue pueden ser separados
contablemente, no pueden ser fransferidos
individualmente.

e) Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el
balance de situacion de acuerdo con los
siguientes criterios:

i) Cajay depdsitos en bancos cenfrales que
corresponden a los saldos en efectivo y
los saldos mantenidos en Banco de
Espana y en otros bancos centrales.

i) Cartera de negociacion que incluye los
activos financieros que se han adquindo
con el objeto de realizarios a corto plazo,
son parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han
realizado actuaciones recientes para la
obtencion de ganancias a corto plazo o

son instrumentos derivados no
designados como instrumentos de
cobertura contable.

iiiy Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y
ganancias que incluye los activos
financieros que, no formando parte de la
cartera de negociaciéon, tienen Ila
consideracion de activos financieros
hibridos y estan valorados integramente
por su valor razonable y los que se
gestionan conjuntamente con pasivos por
contratos de seguro valorados por su
valor razonable o c¢on derivados
financieros gque tienen por objeto y efecto
reducir significativamente su exposicion a
variaciones en su valor razonable o que
se gestionan conjuntamente con pasivos
financieros y derivados al objeto de
reducir significativamente la exposicion
global al riesgo de tipo de interes.

iv) Activos financieros disponibles para la
venta que corresponde a los valores
representativos de deuda no clasificados
como inversidon a vencimiento, como otros
activos financieros a valor razonable con




vi)

vii)

cambios en pérdidas y ganancias, como
inversiones credificias 0 como cartera de
negociacion y los instrumentos de capital
de Entidades que no son Dependientes,
Multigrupo 0 Asociadas y que no se han
incluido en las categorias de cartera de
negociacion y de otros activos a valor
razonable con cambios en perdidas y
ganancias.

Inversiones crediticias que incluye los
activos financieros que, Nno
negociandose en un mercado activo ni
siendo obligatorio valorarlos por su valor
razonable, sus flujos de efectivo son de
importe determinado o determinable y en
los que se recuperara todo el
desembolso realizado por la Entidad,
excluidas las razones imputables a la
solvencia del deudor. Se recoge tanto la
inversion procedente de la actividad
tipica de crédito, tal como los importes de
efectivo dispuestos y pendientes de
amortizar por los clientes en concepto de

préstamo o los depdsitos prestados a

otras entidades, cualquiera que sea su
instrumentacion juridica, y los valores
representativos de deuda no cotizados,
asi como las deudas contraidas por los
compradores de bienes o usuarnos de
servicios, que constituye parte del
negocio de la Entidad.

Cartera de inversiéon a vencimiento que
corresponde a los valores
representativos de deuda con
vencimiento fijo y flujos de efectivo de
importe determinado, que la Entidad ha
decidido mantener hasta su amortizacion
por tener, basicamente, la capacidad
financiera para hacerlo o por contar con
financiacién vinculada.

Ajustes a activos financieros por macro-
coberturas que comesponde a la
confrapartida de los importes abonados a
la cuenta de pérdidas y ganancias con
origen en la valoracion de las carteras de
instrumentos  financieros que se
encuentran eficazmente cubiertos del
nesgo de tipo de interés mediante
denvados de cobertura de valor razonable.
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viii) Denvados de cobertura que incluye los

iX)

X)

derivados financieros adquiridos o
emitidos por |la Entidad que cualifican para
poder ser considerados de cobertura
contable.

Activos no comentes en venta que
corresponde al valor en librogs de las
partdas individuales cuya venta es
altamente probable que tenga lugar, én las
condiciones en las que tales activos se
encuentran actualmente, en el plazo de un
ano a contar desde la fecha a la que se
refieren las cuentas anuales. Por tanto, la
recuperacion del valor en libros de estas
partidas, que pueden ser de naturaleza
financiera, previsiblemente tendra lugar a
través del precio que se obtenga en su
enajenacion. Incluye los  activos
inmobiliarios u ofros no cofrientes recibidos
por la Entidad para la satisfaccion, total o
parcial, de las obligaciones de pago frente
a ellas de sus deudores.

Participaciones que incluye los
instrumentos de capital en entidades
dependientes, multigrupo 0 asociadas.

Contratos de seguros vinculados a
pensiones que corresponde a los
derechos al reembolso exigibles a
entidades aseguradoras de una parte o de
a totalidad del desembolso requendo
para cancelar una obligacion por
prestacion definida cuando las polizas de
seguro no cumplen las condiciones para
ser consideradas como un activo del Plan.

Los activos financieros se registran

),

inicialmente, en general, por su coste de
adquisicion. Su valoracién posterior en cada
cierre contable se realiza de acuerdo con los
siguientes criterios:

Los activos financieros se valoran a su
valor razonable excepto las inversiones
crediticias, la Cartera de inversion a
vencimiento, los instrumentos de capital
cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente
objetiva y los derivados financieros que
tengan como activo subyacente a dichos




i)

instrumentos de capital y se liquiden
mediante la entrega de los mismos.

Se entiende por valor razonable de un
activo financiero en una fecha dada el
importe por el que podria ser entregado
entre partes interesadas debidamente
informadas, en una transaccion realizada
en condiciones de independencia mutua.
La mejor evidencia del valor razonable
es el precio de cotizacion en un mercado
activo que corresponde a un mercado
organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado
para un determinado activo financiero, se
recurre para estimar su valor razonable
al establecido en transacciones recientes
de instrumentos analogos y, eén Su
defecto, a modelos de valoracion
suficientemente contrastados como
descuento de flujos, multiplos, etc.
Asimismo, se tienen en cuenta las
peculiaridades especificas del activo a
valorar y, muy especialmente, los
distintos tipos de riesgos que el activo
financiero lleva asociados.

El valor razonable de los derivados
financieros con valor de cotizacion en un
mercado activo es su precio de
cotizacion diaria y Ssi, por razones
excepcionales, no se puede establecer
su cotizacion en una fecha dada, se
recurre para valorarlos, igual que los
derivados OTC, a métodos
suficientemente contrastados como los
de Black-Sholes o0 Montecario.

Las Inversiones crediticias y la Cartera de
inversion a vencimiento se valoran a su
coste amortizado, utilizandose en su
determinacién el método del tipo de
interés efectivo. Por coste amortizado se
entiende el coste de adquisicion de un
activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte
imputada en la cuenta de perdidas y
ganancias, mediante la utilizacion del
método del tipo de interés efectivo, de ia
diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al

Vi)

vencimiento y menos cualquier reduccion
de valor por deterioro reconocida
directamente como una disminucion del
importe del activo o mediante una cuenta
correctora de su valor. £En el caso que se
encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran
aquellas variaciones que se produzcan en
su valor razonable relacionadas con el
resgo o con los riesgos cubiertos en
dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de
actualizacion que iguala exactamente el
valor de un instrumento financiero con
los flujos de efectivo estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento, a
partir de sus condiciones contractuales,
tal como opciones de amortizacion
anticipada, pero sin considerar pérdidas
por riesgo de crédito futuras. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual
establecido en el momento de su
adquisicion mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo
coincide con la tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la
primera revision del tipo de interes de
referencia que vaya a tener lugar.

Las participaciones en el capital de ofras
entidades cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente
objetiva y los derivados financieros que
tengan como activo subyacente estos
instrumentos y se liquiden mediante
entrega de los mismos se mantienen a
su coste de adquisicion cormregido, en su
¢caso, por las pérdidas por deterioro que
hayan experimentado.

L.as participaciones en el capital de
Entidades Dependientes, Multigrupo Yy
Asociadas se regisiran por su coste de
adquisicion corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que se hayan
producido.



Las variaciones en el valor en libros de los
activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y
ganancias, diferenciandose entre las que tienen
suU origen en el devengo de intereses y conceptos
asimilados, que se registran en el epigrafe de
Intereses y rendimientos asimilados, y las que
corresponden a otras causas, que se registran,
por su importe neto, en el epigrafe de Resuitados
de operaciones financieras de la cuenta de

pérdidas y ganancias.

No obstante, las vanaciones del valor en
libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe
de Activos financieros disponibles para la venta
se registran transitoriamente en el epigrafe
Ajustes por valoracion del Patrimonio neto salvo
que procedan de diferencias de cambio. Los
importes incluidos en el epigrafe de Ajustes por
valoracion permanecen formando parte del
Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en
el balance de situacion del activo en el que tienen
sUt origen, momento en el que se cancelan contra
la cuenta de perdidas y ganancias.

Asimismo, las variaciones del valor en libros
de los elementos incluidos en el epigrafe de
Activos no comentes en venta, que cumplan
determinados requistiso, se registran con
contrapartida en el epigrafe de Ajustes por
valoracion del Patrimonio neto.

En los activos financieros designados como
partidas cubiertas y de cobertura contable, las
diferencias de valoracion se registran teniendo en
cuenta los siguientes criterios:

) En las coberturas de valor razonable, las
diferencias producidas tanio en los elemenins
de cobertura como en los elementos cublerios,
en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto,
se reconocen directaments en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en resultado por
operaciones financeras.

ii) En las coberturas de fiujos de efectivo,
las diferencias de valoracién surgidas en
la parte de cobertura eficaz de los
elementos de cobertura se registran
transitoriamente en el epigrafe de Ajustes
por valoracion del Patrimonio neto, neto
del efecto impositivo.

i) Las coberturas de inversiones netas en
negocios en el extranjero se tratan en los
estados financieros individuales como
coberturas de valor razonable.

iv) Las diferencias en valoracion correspon-
dientes a la parte ineficiente de las
operaciones de cobertura de flujos de
efectivo se llevan directamente a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en
resultado por operaciones financieras.

En las coberturas de flujos de efectivo las
diferencias en valoracion no se reconocen como
resultado hasta que las pérdidas © ganancias del
elemento cubierto se registren en la cuenta de
pérdidas y ganancias ¢ hasta la fecha de
vencimiento del elemento cubierto.

En relacion con las coberturas aplicadas, no se
han realizado macro-coberfuras, en el sentido de
relacionar carteras de activos y pasivos, si bien se
han considerado operaciones de micro-cobertura
con tratamiento individual a aquellas campanas de
captacion gde pasivo cuyas caracteristicas han sido
idénticas en el inicio, plazo y remuneracion ofrecida
a cada uno de los impositores. Para la justificacion
de tal tratamiento contable se ha contratado el
derivado comespondiente a la totalidad de la
campana concreta a cubnr, con fiujos a recibir, por el
denvado financiero, similares a los pagables a la
totalidad de los impositores, distribuyéndose los
MIiSMOSs en proporcion a sus saldos.

En las coberturas de los flujos de efectivo del
riesgo de tipo de interés de una cartera de
instrumentos financieros, la parte eficaz de la
variacion del valor del instrumento de cobertura se
registra transitoriamente en el epigrafe de Ajustes
por valoracion del Patrimonio neto, neto del efecto
impositivo, hasta el momento en que ocurran las
transacciones previsias, registrandose entonces en
la cuenta de pérdidas y ganancias. La vanacion del
valor de los denvados de cobertura por la parte
ineficaz de la misma se registra directamente en la
cuenta de perdidas y ganancias.

f) Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican en el

balance de situacion de acuerdo con los
siguientes criterios:




1))

iv)

v)

Cartera de negociacidon que incluye los
pasivos financieros que se han adquirido
con el objeto de realizarlos a corto plazo,
son parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han
realizado actuaciones recientes para la
obtencién de ganancias a corto plazo, son
instrumentos derivados no designados
como instrumentos de cobertura contable
o son originados por la venta en firme de
activos financieros adquiridos
temporalmente o recibidos en prestamo.

Otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en peérdidas y
ganancias que corresponden a los que no
formando parte de la Cartera de
negociacion tienen la naturaleza de
instrumentos financieros hibridos y no es
posible determinar con fiabilidad el valor
razonable del derivado implicito que
contienen o aquellos que se gestionan
conjuntamente con activos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias.

Pasivos financieros a valor razonable
con cambios en patrimonio neto que
incluye los pasivos financieros asociados
con Activos financieros disponibles para
la venta originados como consecuencia
de transferencias de activos en las que la
entidad cedente ni transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios
de los mismos.

Pasivos financieros a coste amortizado
que corresponde a los pasivos
financieros que no fienen cabida en los
restantes capitulos del balance de
situacion y que corresponden a las
actividades tipicas de captacion de
fondos de la Entidad, cualquiera que sea
su forma de instrumentalizacion y su

plazo de vencimiento.

Ajustes a pasivos financieros por macro-
coberturas que comresponde a Ia
contrapartida de los importes abonados a
la cuenta de pérdidas y ganancias con
origen en la valoracion de las carteras de

vi)

Vi)

viii) Capital
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instrumentos  financieros que se
encuentran eficazmente cubierios del
riesgo de tipo de interés mediante
derivados de cobertura de valor razonable.

Derivados de cobertura que incluye los
derivados financieros adquiridos o
emitidos por la Entidad que cualifican
para poder ser considerados de
cobertura contable.

Pasivos asociados con activos no
comientes en venta que corresponde a
los saldos acreedores con origen en los
Activos no corrientes en venta.

con naturaleza de pasivo
financiero que incluye el importe de los
instrumentos financieros emitidos por la
Entidad que, teniendo la naturaleza
juridica de capital, no cumplen los
requisitos para poder calificarse como
Patrimonio neto y que corresponden,
basicamente, a las acciones preferentes
emitidas que no incorporan derechos
politicos y cuya rentabilidad se establece
en funcion de un tipo de interés, fijo o
variable. Se valoran como los Pasivos
financieros a coste amortizado salvo que
la Entidad los haya designado como
Pasivos financieros a valor razonable en
caso de cumplir las condiciones para
ello.

Los pasivos financieros se registran a su
coste amortizado, tal y como se define para los
activos financieros en la Nota 14.e, excepto en
los casos siguientes:

1)

Los pasivos financieros incluidos en los
epigrafes de Cartera de negociacion, de
Otros pasivos financieros a valor
razonable con c¢ambios en pérdidas y
ganancias y de Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en patrimonio neto
que se valoran a valor razonable, tal y
como se define para los activos financieros
en la Nota 14.e. Los pasivos financieros
cubiertos en operaciones de cobertura de
valor razonable se ajustan, registrandose
aquellas variaciones que se producen en
su valor razonable en relacion con el



riesgo cubierto en la operacidn de
cobertura.

i) Los derivados financieros que tengan
como subyacente instrumentos de
capital cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente
objetiva y se liquiden mediante entrega
de los mismos se valoran por su coste.

Las vanaciones en el valor en libros de los
pasivos financieros se registran, en general, con
confrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias,
diferenciandose entre las que tienen su ongen en &l
devengo de intereses y conceptos asimilados, que
se registran en el epigrafe de Intereses y cargas
asimiladas, y las que corresponden a otras causas,
que se registran, por su importe neto, en el epigrafe
de Resultados de operaciones financieras de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las vanaciones del valor en
libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe
de Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto se registran
transitoriamente en el epigrafe Ajustes por
valoracion del Patnmonio neto, neto del efecto
impositivo. Los importes incluidos en el epigrafe
Ajustes por valoracion permmanecen formando
parte del Patrimonio neto hasta que se produzca la
baja en el balance de situacién del pasivo en el que
tienen su origen, momento en el que se cancelan
contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para los pasivos financieros designados
como partidas cubiertas y de cobertura contable,
las diferencias de valoracion se registran
teniendo en cuenta los criterios indicados para los
activos financieros en la Nota 14.e.

g) Transferencias y baja del balance de
situacion de instrumentos financieros

Las transferencias de instrumentos
financieros se contabilizan teniendo en cuenta la
forma en que se produce el traspaso de los
nesgos y beneficios asociados a los instrumentos
financieros transferidos, sobre la base de los
criterios siguientes:

1) S los riesgos y beneficios se traspasan
sustancialmente a terceros, como en las
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ventas incondicionales, las ventas con
pacto de recompra por su valor razonable
en la fecha de la recompra, las ventas de
activos financieros con una opcion de
compra adquinda o de venta emitida
profundamente fuera de dinero, las
ttulizaciones de activos en que las que el
cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningln tipo de
mejora crediticia a los nuevos fitulares, etc.,
el instrumento financiero fransfendo se da
de baja del balance de situacion,
reconociéndose, simultaneamente,
cualquier derecho u obligacion retenido o

creado como consecuencia de la
transferencia.

1) Sise retienen sustanciaimente los riesgos y
beneficios asociados al instrumento
financiero transferido, como en las ventas
de activos financieros con pacto de
recompra por un precio fijo o por el precio
de venta mas un interes, los contratos de
préstamos de valores en los que el
prestatario tiene la obligacion de devolver
los mismos o similares activos, etc., el
instrumento financiero transfendo no se da
de baja del balance de situacion y se
continua valorandolo con los mismos
criterios utilizados antes de |a transferencia.
No obstante, se reconocen contablemente
el pasivo financiero asociado por un importe
igual al de la contraprestacion recibida, que
se valora posteriormente a su coste
amortizado, los ingresos del activo
financiero fransferido pero no dado de baja
y los gastos del nuevo pasivo financiero.

) St no se ftransheren ni se retienen
sustancialmente los riesgos y beneficios
asociados al instrumento financiero
transferido, como an las ventas de activos
financieros con una opcion de compra
adquirida o de venta emitida que no estan
profundamente dentro ni fuera de dinero,
las fitulizaciones en las que el cedente
asume una financiacion subordinada u otro
tipo de mejoras crediticias por una parte del
activo transferido, se distingue entre:

- Si la entidad no retiene el control del
instrumento financiero transfendo, en




cuyo caso se da de baja del balance
de situacion y se reconoce cualquier
derecho u obligacién retenido o
creado como consecuencia de |a
transferencia.

- Si la Entidad retiene el control del
instrumento financiero transferido, en
cuyo caso continla reconociendolo en
el balance de situacion por un importe
igual a su exposicion a los cambios de
valor que pueda experimentar y se
reconoce un pasivo financiero asociado
al activo financiero transferido. El
importe neto del activo transferido y del
pasivo asociado sera el coste amor-
tizado de los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido se
mide por su coste amortizado, o el valor
raronable de los derechos y obli-
gaciones retenidos, si el activo fransfe-
rido se mide por su valor razonable.

Por tanto, los activos financieros solo se dan
de baja del balance de situacion cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o
cuando se han ftransferido sustancialmente a
terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros
solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan ©
cuando se adquieren con la intencion de
cancelarios o de recolocarios de nuevo.

h) Deterioro del valor de los activos
financieros

El valor en libros de los activos financieros
se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una
evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro, lo que se produce:

i) En los instrumentos de deuda,
entendidos como los créditos y los
valores representativos de deuda,
cuando después de su reconocimiento
inicial ocurra un evento o se produzca el
efecto combinado de varios eventos gque
suponga un impacto negativo en sus
flujos de efectivo futuros. Entre los
posibles eventos que apuntan una

avidencia objetiva de deterioro se
encuentran los siguientes:

a) Cuando el obligado al pago tiene
dificultades financieras significativas.

b) Cuando se ha producido el incum-
plimiento de l|as clausulas con-
tractuales, como el impago de principal ©
intereses en la fecha acordada.

¢) Cuando al obligado al pago se le han
concedido financiaciones o se le ha
reestructurado la deuda por tlener
dificultades financieras.

d) Cuando existen datos que evidencian
una disminucién cuantificable de los
fiujos de efectivo futuros de un grupo de
instrumentos de deuda.

i) En los instrumentos de capital, cuando
después de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el efecto
combinado de varios eventos que
suponga que no $e va a poder recuperar
su valor en libros. Existe evidencia de
deterioro cuando se produce alguno de
los siguientes casos:

a) El emisor esta declarado o es probable
que le declaren en concurso o tiene
dificultades financieras significativas.

b) Se han producido cambios significa-
tivos en su entorno econémico que
pueden tener efectos adversos en la
recuperacion de 1a inversion.

c) El valor razonable del instrumento
experimenta un descensc significativo
o prolongado por debajo del valor en
libros.

Como norma general, la comreccion del valor
en libros de los instrumentos financieros por
deterioro se efechla con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta y la recuperacion de las
pérdidas por deterioro previamente registradas, en
caso de producirse, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que el




deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que
se considere remota la recuperacion de cualquier
importe por deterioro registrado, éste se elimina
del balance de situacion, aunque la Entidad pueda
flevar a cabo las actuaciones necesanas para
intentar conseguir su cobro hasta tanto no se
hayan extinguido definitivamente sus derechos por
prescripcion, condonacion u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda
valorados por su coste amortizado el importe de
las pérdidas por deterioro incumdas es igual a la
diferencia negativa entre su valor en libros y el
valor actual de sus flujos de efectivo futuros
estimados. En el caso de instrumentos de deuda
cobtizados se uliliza, como sustituto del valor actual
de los flujos de efectivos futuros, su valor de
mercado siempre que éste sea suficientemente
fiable como para consideraro representativo del
valor que pudiera recuperar la Entidad.

Los flujos de efectivo futuros estimados de
un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Entidad estima que
obtendra durante la vida del instrumento. En
dicha estimacion se considera toda la informacion
relevante que se encuentra disponible en la fecha
de elaboracion de los estados financieros, que
proporcione datos sobre la posibilidad de cobro
futuro de los flujos de efectivo contractuales.
Asimismo, en la estimacion de los flujos de
efectivo futuros de instrumentos que cuenten ¢on
garantias reales, se tienen en cuenta los fiujos
que se obtendrian de su realizacion, menos el
importe de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independencia
de la probabilidad de |la ejecucion de Ia garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original
del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha a que se
refieran los estados financieros determinado de
acuerdo con las condiciones del contrato, cuando
sea vanable.

Las carteras de instrumentos de deuda,
resgos contingentes Yy COMPromisos
contingentes, cualquiera que sea su titular,
instrumentacion © garantia, se analizan para
determinar el riesgo de crédito al gque esta

expuesta la Entidad y estimar las necesidades de
cobertura por deterioro de su valor. Para la
confeccidon de los estados financieros, la Entidad
clasifica sus operaciones en funcion de su riesgo
de crédito analizando, por separado, el nesgo de
insoivencia imputable al cliente y el nesgo-pais al
que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se
determinara individualmente para todos los
instrumentos de deuda que sean signicativos e
individual o colectivamente para los grupos de
instrumentos de deuda que no sean
individualmente significativos. Cuando un
instrumento concreto no se pueda incluir en ningn
grupo de activos con caracterishcas de nesgo
similares, se analizara exclusivamente de forma
individual para determinar si esta detenorado y, en
su ¢aso, para estimar la pérdida por deterioro.

La evaluacion colectiva de un grupo de
activos financieros para estimar sus pérdidas
por deterioro se realiza de la siguiente forma:

i) Los instrumentos de deuda se incluyen
en grupos que tengan caracteristicas de
riesgo de crédito similares, indicativas de
la capacidad de los deudores para pagar
todos los importes, principal e intereses,
de acuerdo con las condiciones
contractuales. Las caracteristicas de
rnesgo de crédito que se consideran para
agrupar a los activos son, entre otras, el
tipo de instrumento, el sector de
actividad del deudor, el area geografica
de la actividad, el tipo de garantia, la
antigiiedad de los importes vencidos y
cualquier ofro factor que sea relevante
para la estimacién de los flujos de
efectivo futuros.

i) Los flujos de efectivo futuros de cada
grupo de instrumentos de deuda se
estima sobre la base de la expenencia

de peéerdidas historicas del sector
calculadas por Banco de Espanha para

instrumentos con caracteristicas de
nesgo de crédito similares a las del
respectivo grupo, una vez realizados los
ajustes necesarios para adaptar los
datos histoncos a las condiciones
actuales del mercado.




iii) La pérdida por deterioro de cada grupo
es la diferencia entre el valor en libros
de todos los instrumentos de deuda
del grupo y el valor actual de sus flujos
de efectivo futuros estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por
su valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, los riesgos contingente y
los compromisos contingentes se clasifican, en
funcion del riesgo de insolvencia imputable al
cliente o a la operacion, en las siguientes
categorias: riesgo normal, riesgo subestandar,
riesgo dudoso por razén de la morosidad del
cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la
morosidad del cliente y riesgo fallido. Para 10s
instrumentos de deuda no clasificados ¢OMO
riesgo normal se estiman, sobre la base de la
experiencia del Grupo de la Entidad y del sector,
las coberturas especificas necesarias por
deterioro, teniendo en cuenta la antiguedad de los
importes impagados, las garantias aportadas y la
situacion econémica del cliente y, en su caso, de
los garantes. Dicha estimacion se realiza, en
general, sobre la base de calendarios de
morosidad elaborados sobre la base de la
experiencia del Grupo de la Entidad y de la
informacion que tiene del sector y, en particular,
para los dudosos por razones distintas de la
morosidad mediante analisis individualizado.

Similarmente, los instrumentos de deuda no
valorados por su valor razonable con cambios en
la cuenta de pénrdidas y ganancias y los nesgos
contingentes, cualquiera que sea el cliente, se
analizan para determinar su riesgo de crédito por
razon de riesgo-pais. Se entiende por riesgo-pais
el riesgo que concurre en los clientes residentes
en un determinado pais por circunstancias
distintas del riesgo comercial habitual.

Adicionalmente a las coberturas especificas
por deterioro indicadas anteriormente, la Enfidad
cubre las pérdidas inherentes incumdas de los
instrumentos de deuda no valorados por su valor
razonable con cambios en la cuenta de péerdidas y
ganancias y de los riesgos contingentes
clasificados como riesgo nomal mediante una
cobertura colectiva. Dicha cobertura colectiva, que
se corresponde con la pérdida estadistica, se
realiza teniendo en cuenta la experiencia historica
de deterioro y las demas circunstancias conocidas

en ¢ momento de la evaluacién y cormesponden a
las pérdidas inherentes incurmridas a la fecha de los
estados financiergs, calculadas con procedimientos
estadisticos, que estan pendientes de asignar a
operaciones concretas.

En este sentido, la Entidad ha utilizado los
parametros establecidos por Banco de Espana,
sobre la base de su experiencia y de la informacion
que tiene del sector, que determinan el metodo e
importe a utilizar para la cobertura de las perdidas
por deterioro inherentes incurridas en los
instrumentos de deuda y riesgos contingentes
clasificados como riesgo normal, que se modifican
perfodicamente de acuerdo con la evolucion de los
datos mencionados. Dicho método de
determinacién de la cobertura de las pérdidas por
deterioro inherentes incurridas en los insfrumentos
de deuda se realiza mediante la aplicacion de unos
porcentajes a los instrumentos de deuda no
valorados por su valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos
contingentes clasificados como riesgo normal. Los
mencionados porcentajes varian en funcion de la
clasificacion realizada de dichos instrumentos de
deuda dentro del riesgo normal entre las siguientes
subcategorias: Sin riesgo apreciable, Riesgo bajo,
Riesgo medio-bajo, Riesgo medio, Riesgo medio-
alto y Riesgo alto.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y
ganancias del devengo de intereses sobre la base
de los términos contractuales se intemrumpe para
todos los instrumentos de deuda calificados
individualmente como deteriorados y para aquellos
para los que se hubiesen calculado colectvamente
pérdidas por deterioro por tener importes vencidos
con una antigiiedad supenor a fres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro
incurridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de
Activos financieros disponibles para la venta es
igual a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion, neto de cualquier amortizacion de
principal, y su valor razonable menos cualguier
pérdida por deterioro previamente reconocida en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

" Cuando existen evidencias objetivas de que
el descenso en el valor razonable se debe a su
deterioro, las minusvalias latentes reconocidas



directamente en el epigrafe de Ajustes por
valoracion en el Patnmonio neto se registran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Si con posteriondad se recuperan
todas o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoce, para el caso de valores
representativos de deuda, en la cuenta de pérdidas
y ganancias del penodo de recuperacion y, para €l
caso de instrumentos de capital, en el epigrafe de
Ajustes por valoracion en el Patrimonio neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y
de capital clasificados en el epigrafe Activos no
comentes en venta, las pérdidas previamente
registradas dentro del Patrimonio neto se
consideran realizadas reconociendose en la
cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de su
clasificacion.

Las perdidas por deterioro de los instrumentos
de capital valorados a su coste de adquisicion
comresponden a la diferencia entre su valor en libros
y el valor actual de los flujos de caja futuros
esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de
mercado para otros valores similares. Dichas
pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de
perdidas y ganancias del periodo en el que se
producen minorando directamente el coste del

activo financiero, sin que su importe pueda
recuperarse salvo en caso de venta.

En el caso de las participaciones en
entidades dependientes, multigrupo y asociadas
se estima el importe de las pérdidas por deterioro
comparando su importe recuperable con su valor
en libros. Dichas pérdidas por deterioro se
registran en la cuenta de perdidas y ganancias
dal periodo en el que se producen y las
recuperaciones posteriores se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del penodo de

recuperacion.

) Valoracion de las cuentas en moneda
extranjera

La moneda funcional de la Entidad es el
Euro. En consecuencia, todos los saldos vy
transacciones denominados en monedas
diferentes al euro se consideran denominados en

moneda extranjera.

El contravalor en euros de los activos,
pasivos y riesgos contingentes en moneda
extranjera, clasificados por su naturaleza,
mantenidos por la Entidad al 31 de diciembre de
2007 y 2006, es el siguiente:

Miles de euros

ACTIVO

(-aja y depositos en bancos centrales ...
Activos financieros disponibles para la venta............cceeeen.

INVErSIONeSs CTEOIICIAS ...cvvveirrcrrmeresreanessarsessesisssessnssssessssan
Derivados de cobertura ............o..coooeooivroversrrrrrrrsasresssrresssns

PASIVO

Pasivos financieros a coste amortizado ... eeeeeeeennn
PrOVISIONGS ..o e rseras s srsserraerrseerseaasens

2007 2006
..................... 474 602
..................... 62.112 52.639
..................... 62.586 53.241
..................... 62,345 52.251
..................... 62.345 92,251
..................... 2.633 7.146




En el reconocimiento inicial, los saldos
deudores y acreedores denominados en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional
utilizando el tipo de cambio de contado de la
fecha de reconocimiento, entendido como el tipo
de cambio para entrega inmediata. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican
las siguientes reglas para la conversion de saldos
denominados en moneda extranjera a la moneda
funcional.

i) Los activos y pasivos de caracter
monetario, se convierten al tipo de
cambio de cierre, entendido como el tipo
de cambio medio de contado de la fecha
a que se refieren los estados financieros
publicado por el Banco Central Europeo.

i) Las partidas no monetarias valoradas al
coste histdrico, se convierten al tipo de
cambio de la fecha de adquisicion.

iy Las partidas no monetarias valoradas al
valor razonable, se convierten al tipo de
cambio de la fecha en que se determina
el valor razonable.

iv) Los ingresos y gastos se convierten
aplicando el tipo de cambio de la fecha de
la operacitn. No obstante, se utiliza un fipo
de cambio medio del periodo para todas
las operaciones realizadas en el mismo,
salvo que haya sufrido variaciones
significativas. Las amortizaciones se
convierten al tipo de cambio aplicado al
correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en la
conversion de los saldos deudores y acreedores
denominados en moneda extranjera se registran,
en general, en la cuenta de pérdidas y ganancias.
No obstante, en el caso de las diferencias de
cambio que surgen en partidas no monetanas
valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a
dicho valor razonable se imputa en el epigrafe de
Ajustes por valoracion del Patimonio neto, se
desglosa el componente de tipo de cambio de la
revalorizacion del elemento no monetano.

i} Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses Yy

conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcion de su
periodo de devengo y por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos
de ofras entidades se reconocen como INGreso en
el momento en que nace el derecho a percibirios.

Las comisiones pagadas o cobradas por
servicios financieros, con independencia de la
denominacion que reciban contractualmente, se
clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacion en la cuenta de
pérdidas y ganancias:

i) Comisiones financieras que son aquellas
que forman parte integral del rendimiento
0 coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en dos fases. en
primer lugar, se reconocera en la cuenta
de pérdidas y ganancias aquella parte de
la comision que compensa costes directos
y, en segundo lugar, el resto de la comision
se periodifica a lo largo de la vida
esperada de la operacién como un ajuste
al coste o rendimiento efectivo de Ia
misma. En la Nota 46 se indica el importe
de estas comisiones.

i) Comisiones no financieras son aquellas
derivadas de las prestaciones de
servicios y pueden ser de dos tipos:

- Las que surgen en la ejecucion de un
servicio que se presta a lo largo de un
periodo de tiempo, y que se periodifica a
medida que se vaya prestando el servicio.

- Las surgidas en la prestacion de un
servicio que se ejecuta en un acto
singular. Estas comisiones se devengan
y registran en la cuenta de perdidas y
ganancias en el momento de la
realizacién del servicio.

Los ingresos y gastos en concepto de
comisiones y honorarios asimilados se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de
acuerdo con los siguientes criterios:

i) Los vinculados a activos y pasivos
financieros valorados a valor razonable




con cambios en peérdidas y ganancias se
registran en el momento de su cobro.

i) Los que coresponden a transacciones o
servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el
nenodo de tales transacciones o Servicios.

ili) Los que comresponden a una transaccion
O Servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce
el acto que los onigina.

Los ingresos y gastos no financieros se
registran contablemente en funcidén del principio
del devengo. Los cobros y pagos difendos en el
tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos
de efectivo previstos a tasas de mercado.

k) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con
ongen en fransacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensaciéon y se tiene la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan en el balance de
situacion por su importe neto.

I} Permutas de activos

Las permutas de activos materiales e
intangibles son las adquisiciones de activos de esa
naturaleza a cambio de la entrega de ofros activos
no monetanos © una combinacion de activos
monetanos y no monetanios, salvo los activos
adjudicados que se ftratan de acuerdo con lo

preceptuado para los Activos no comentes en venta.

El activo recibido en una permuta de activos
se reconoce por el valor razonable del activo
entregado mas, si procede, las contrapartidas
monetanas entregadas a cambio, salvo que se
tenga una evidencia mas clara del valor
razonable del activo recibido.

m) Préstamos de valores

Los préstamos de valores son transacciones
en las que el prestatario recibe la plena titularidad
de unos valores sin efectuar mas desembolso

que el pago de unas comisiones, con el
compromiso de devolver al prestamista unos
valores de la misma clase que los recibidos al
vaencimiento del contrato.

Los contratos de préstamo de valores en los
que el prestatano tenga la obligacion de devolver
los mismos activos, otros activos sustancialmente
iguales u otros similares que tengan idéntico valor
razonable se consideran como operaciones en
las que los nesgos y beneficios asociados a la
propiedad del activo son retenidos
sustancialmente por el prestamista. La entidad
prestamista los mantendra en cartera, porque no
cumple las condiciones para su baja del balance,
y la entidad prestataria no los reflejara en sus
halances.

n) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los
contratos por los que la Entidad se obliga a pagar
unas cantidades especificas por un tercero en el
supuesto de no hacerlo este, con independencia
de su forma juridica que puede ser, entre otras, la
de fianza, aval financiero o técnico y creédio
documentario irrevocable emitido o confirmado
por la Entidad.

Las garantias financieras se valoran por su
valor razonable, que sera el valor actual de los
flujos de efectivo a recibir a lo largo de la vida del
contrato.

Para el calculo de la pérdida por deterioro,
las garantias financieras se clasifican, en
funcion del riesgo de insolvencia imputable al
cliente o a la operacion y, en su caso, se estima
la necesidad de constituir provisiones para ellas
mediante la aplicacion de criterios similares a
los indicados en la Nota 14.h. para los
instrumentos de deuda valorados a su coste
amortizado, estimando las cuantias que se
consideran no recuperables.

n) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se
presentan en funcién del fondo econémico de la
operacion con independencia de su forma juridica
y se clasifican desde el inicio como
arrendamiento financiero u operativos.




i) Un arrendamiento se considera como
arrendamiento financiero cuando se
transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato.

Cuando la Entidad actia como
arrendadora de un bien, la suma de los
valores actuales de los importes que
recibira del arrendatario mas el valor
residual garantizado, habitualmente el
precio de ejercicio de la opcidn de compra
del arrendatario a la finalizacion del
contrato, se registra como una
financiacién prestada a terceros, por lo
que se incluye en el epigrafe de
Inversiones crediticias del balance de
situacion, de acuerdo con la naturaleza
del arrendatario.

Por otra parte, cuando la Entidad actaa
como arrendataria, se registra el coste
de los activos arrendados en el balance
de situacion, segun la naturaleza del
bien objeto del contrato Vv,
simultineamente, un pasivo por el
mismo importe, que sera el menor del
valor razonable del bien arrendado o de
la suma de los valores actuales de las
cantidades a pagar al arrendador mas,
en su caso, el precio del ejercicio de la
opcion de compra. Estos activos se
amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos
materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con
origen en estos contratos se abonan y
cargan, respectivamente, a la cuenta de
pérdidas y ganancias de forma que el
rendimiento se mantenga constante a o
largo de la vida de los contratos.

Miles de euros

i) Los contratos de arrendamiento que no
se consideran arrendamientos finan-
cieros se clasifican como arrenda-
mientos operativos.

Cuando Ia Entidad actta como
arrendadora, se registra el coste de
adquisicidn de los bienes arrendados en
el epigrafe de activo matenal. Dichos
activos se amortizan de acuerdo con las
politicas adoptadas para los activos
materiales similares en funcion de su
vida util estimada y los ingresos vy los
costes directos iniciales computables a
los contratos de arrendamiento se
reconocen en la cuenta de perdidas y
ganancias de forma lineal.

Los activos materiales arrendados se
amortizaran de acuerdo con la politica
general seguida por la Entidad para
activos similares.

For otra parte, cuando la Entidad actua
como arrendataria, los gastos del
arrendamiento incluyendo inc¢entivos
concedidos, en su caso, por el
arrendador, se registran linealmente en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

o) Patrimonios comercializados

Los patrimonios comercializados por |a
Entidad que son propiedad de terceros no se
incluyen en el balance de situacion. Las
comisiones generadas por esta actividad se
registran en el epigrafe de Comisiones percibidas
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El detaille de
comercializados por el
naturaleza es el siguiente:

estos  patrimonios
Banco segin su

2007 2006
..................... 218.494 182.550
..................... 4.503 81
..................... 145,594 135.883
..................... 368.591 318.514
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p) Gastos de personal-retribuciones post-
empleo

Se consideran retribuciones post-empleo
las remuneraciones a los empleados que se
liquidan tras la terminacion de su periodo de
empleo. Las retribuciones post-empleo,
incluso las cubiertas con fondos internos o
externos de pensiones, se clasifican como
planes de aportacion definida o planes de
prestacion definida, en funciébn de las
condiciones de dichas obligaciones, teniendo

en cuenta todos los compromisos asumidos
tanto dentro como fuera de los términos

pactados formalmente con los empleados.

A 31 de diciembre de 2007 y 2006, Ila
totalidad de los compromisos por pensiones del
Banco con los empleados activos, pasivos y los
beneficiarios, reconocidos a éstos en el convenio
colecivo o noma similar, estan exteriorizados
mediante un plan de pensiones, tanto de
aportacion definida como de prestacion definida
asegurado y contratos de sequro, en los términos
del Real Decreto 1588/1999. Como consecuencia
de estas operaciones, el Banco ha transferido a la
entidad aseguradora, directamente o a través del
plan de pensiones del que es promotor, todos los
COMPromisos por pensiones, no reteniendo
ningln nesgo actuarial, financiero o de ofra
naturaleza por tal concepto.

Personal en activo.

Con fecha 8 de noviembre de 2001, el Banco
matenalizo la exteriorizacion de sus compromisos
por pensiones con sus empleados en activo
mediante la aportacién del fondo interno, ya dotado,
al plan de pensiones de prestacién definida
constituido -el cual, simultaneamente, suscribié el
contrato de aseguramiento de tales compromisos-,
0 a un contrato de seguro por el exceso de limite
financiero. La entidad aseguradora es Allianz,
Compania de Seguros y Reasequros, S.A., con la
garantia solidania imevocable de su matriz Allianz
Aktiengesellschaft. Las aportaciones quedaron
desemboisadas en su totalidad a 31 de diciembre
de 2001. De este modo quedaron culminados los
acuerdos de extenonzacion fimados en los anos
2000 y 2001 por el Banco y la representacion de su
personal.

El plan de pensiones de empleo esta
integrado en el fondo de pensiones Europopular
Integral. La entidad gestora del fondo es
Europensiones, S.A., cuyos accionistas son
Banco Popular Espaiiol (51%) y Allianz (49%). El
depositario del Fondo es el Banco Popular
Espanol, S.A.

El plan cubre dos colectivos a ios que
corresponden los siguientes COMpromisos:

Colectivo A

- Empleados con derecho a complemento
de jubilacion y sus coberturas
adicionales de viudedad y orfandad, asi
como para los riesgos en actividad. Las
aportaciones en concepto de gastos de
parsonal han sido de 657 y 750,
respectivamente. Por otra parte, las
dotaciones netas a provisiones han
ascendido a 14 y 787 miles de euros

respectivamente.
Colectivo B

- Resto de empleados. En cuanto a los
riesgos en actividad los compromisos se
corresponden con los del primer
colectivo. La aportaciéon anual realizada

por este concepto se encuentra
integrada en el dato del parrafo
inmediatamente anterior. Adicional-

mente, el Banco asume el compromiso
de realizar aportaciones anuales al
fondo, para los empleados con mas de
dos anos de antigliedad, del 1,25% o
1,30% de su salario nominal de convenio
en funcion de su edad, mas una cantidad
adicional, hasta un limite, condicionada a
una aportacion voluntaria de la misma
cuantia por parte del empleado. Las
aportaciones realizadas por €l Banco, en
régimen de aportacion definida incluida
en el apartado de gastos de personal,
han ascendido a 127 y 120 miles de
euros en los afios 2007 y 2006
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 las
reservas matematicas comespondientes a los




situacion de prejubilacion, los cuales pasaran a
ser beneficiarios del plan en el momento que

contratos de seguro que cubren compromisos de
prestacion definida a la jubilacion del personal

activo suman 24.701 y 23.740 miles de suros
respectivamente para el seguro del plan de
pensiones y 274 y 317 miles de euros para el
relativo a los excesos de limite financiero. Como
participes de los planes de pensiones figuran
tanto el personal activo como los empleados en

alcancen la edad de jubilacidén definitiva.

Las hipdtesis actuariales y financieras mas
significativas  utilizadas en los estudios
actuariales realizados a fin de los ejercicios 2007
y 2006 son las siguientes:

Tablas de montalidad PERM/F 2000-P

Tabla de incapacidad permanente OM de enero dae 1977, corregida al 85%.

Afos 1 a 40: Tipo vinculado a la IRS Euribor segin contrato de seguro.

Pariodo posterior: Tipo méximo permitido por la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones para operacionas que no se encuadren dentro de los supues-
tos de polizas macheadas incluidos en la Orden Ministerial de 23 de diciem-

bre de 1998, que desarrolla el articulo 33.2 del Reglamento de Ordenacién y Super-
vision de los Seguros Privados, con clausula de participacién en beneficios al 95%.

Tipo de interés técnico

Tasa de vanacion:

De salarios 2 5% anual mas los deslizamientos por trienios de antiguedad y jefatura.

De pensiones de la Seguridad Social 1.5% anual.

Método de valoracidon actuarial Unidad de crédito proyectada, tomando como referencia el nimero de aflos en el

El cuadro siguiente resume las hipotesis
actuariales méas significativas utilizadas:

Tipo de interés técnico (A0S 1 2 40).......vvveverrrrcciiiacnnn
Tipo de interés técnico (Resto de af0S) ..o ecece v

Tablas de mortalidad.............ccoiimnirsni st
Tipo anual de revisioén de pensiones publicas ...................

Tipo anual de crecimiento de los salarios (%) ...

2007 2006
..................... 4. 77% 4.19%
..................... 2,42% 2,42%
..................... PERM/F2000P PERM/F2000P
..................... 1,5% 1,5%
_____________________ 2,5% 2,5%

(*) Los deslizamientos por trienios de antigliedad y jefatura son adicionales a estos porcentajes.

Las ganancias y pérdidas actuanales son las
que proceden de las diferencias entre las
hipétesis actuariales y financieras previas y la
realidad y las que proceden de cambios en las
hipotesis utilizadas.

En el caso de los beneficios de prestacion
definida se exige, en general, el reconocimiento
inmediato de las obligaciones devengadas,
excepto para el personal activo en el caso del
coste por servicios pasados que se imputara
linealmente en el periodo que reste hasta
adquirir el derecho a percibirlo; y en las

ganancias y pérdidas actuariales que pueden
no reconocerse como gasto hasta un 10% del
valor actual de las obligaciones; del exceso
sobre este porcentaje, como minimo, una quinta
parte se reconocera como gasto del ejercicio.
Esto es lo que se conoce como metodo
corredor.

No obstante, dadas las caracteristicas de
adquisicion de derechos de los empleados, el
reconocimiento de coste por servicios pasados y
de pérdidas y ganancias actuariales se produce
de manera inmediata.



l.as retribuciones post-empleo se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la forma
siguiente:

i) En el epigrafe de (Gastos de personal se
registra el coste de los servicios del
periodo commiente que comresponde al
incremento en el valor actual de las
obligaciones que se origina como
consecuencia de los servicios prestados
en el ejercicio por los empleados.

i) En el epigrafe de Intereses y cargas
asimiladas se reqistra el coste por
intereses que corresponde  al
incremento producido en el ejercicio
en el valor actual de las obligaciones
como consecuencia del paso dsl
tiempo. En el caso de que las
obligaciones se presenten, netas de
los activos del plan, en el pasivo, el
coste de los pasivos que se registra en

la cuenta de peérdidas y ganancias
corresponde exclusivamente a las

obligaciones registradas en el pasivo.

i) En el eopigrafe de Intereses vy
rendimientos asimilados se registra el
rendimiento esperado de los activos
asignados a la cobertura de los
compromisos menos cualquier coste
originado por su administracion y los
impuestos que les afecten.

El sistema elegido por el Banco para
instrumentar sus compromisos post-
empleo con el personal activo y pasivo
permite presentar las obligaciones netas
de los activos afectos que, al ser del
mismo importe, no supone
reconocimiento de intereses y cargas ni
de intereses y rendimientos por este
concepto.

iv) En el epigrafe de Dotaciones a las
provisiones (neto) se registra la
amortizacion de las perdidas vy
ganancias actuariales en aplicacion del
tratamiento de la banda de fluctuaciéon y
el coste de los servicios pasados no
reconocidos.

Personal pasivo.

Los compromisos por pensiones con el
personal pasivo anterior al 8 de noviembre de
2001 del Banco estan exteriorizados desde

octubre de 1995 mediante un seguro suscrito por
el Banco, con Allianz Compainia de Seguros y
Reaseguros S.A., con la garantia solidaria
irrevocable de Su matriz Allianz
Aktiengeselischaft. El contrato se adaptd a lo
dispuesto en el Real Decreto 1588/1999 en el ano

2001,

A 31 de diciembre de 2007, el importe de
las reservas matematicas correspondientes a
este seguro asciende a 22.179 miles de euros.
Esta cifra era de 23.010 miles de euros a 31 de
diciembre de 2006.

Los compromisos por pensiones con el
personal pasivo a partir del 8 de noviembre de
2001 en el Banco estan cubiertos con las
polizas contratadas directamente por el Banco o
por el plan de pensiones descrito anteriormente.
En 2007, las reservas matematicas
correspondientes a los derechos economicos
del personal pasivo en estos contratos suman
4.216 miles de euros en la poliza del plan de
pensiones y 103 miles de euros en la relativa a
los excesos del limite financiero. A fin del ano
antenor estos importes eran 4.116 y 90 miles de
euros, respectivamente.

L as dotaciones netas a provisiones por el
personal pasivo ascendieron en 2007 a 16 miles
de euros y a (141) miles de euros en el gjercicio
2006.

De acuerdo con los contratos de seguro
anteriores, el Banco ha transferido a la entidad
aseqguradora todos los compromisos por
pensiones c¢on su personal pasivo, no
reteniendo ningun riesgo actuarial, financiero o
de otra naturaleza por tal concepto.

Prejubilados

El Banco tiene adquiridos con algunos de sus
empleados compromisos dervados de acuerdos
de prejubilacion, la mayoria de ellos
instrumentados en un contrato de seguro de rentas
temporales, con la aseguradora Allianz, S.A., que
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asume la totalidad del riesgo actuarial y de
inversién. El resto comesponde, por un lado, al plan
extraordinario de prejubilacion llevado a cabo en
2004 y que termind en el primer timestre de 2005,
mantenido en fondo intemo.

Este seguro se ha disefiado de manera tal que
las prestaciones recibidas periddicamente de la
entidad asequradora coinciden en plazo y cuantia
con las obligaciones que el Banco mantiene con su
personal prejubilado. Dichas obligaciones
consisten tanto en las rentas que mensualmente se
abohan a los empleados prejubilados, como los
importes equivalentes al convenio especial que
cada prejubilado tiene suscrito con la Segundad
Social. como las cantidades necesanas para hacer
frente a las prestaciones en pasividad: jubilacién y
viudedad y orfandad de jubilado, como las pnmas
necesarias para mantener la adecuada cobertura
de riesgos en actividad hasta alcanzar la edad
pactada de jubilacion.

En consecuencia, el Banco tiene consti-
tuidos, en el epigrafe Provisiones para nesgos,
fondos para cubrir los compromisos adquindos
con el personal prejubilado, tanto en materia de
salarios como de otras cargas sociales, desde el
momento de su prejubilacién hasta la fecha de su
jubilaciéon efectiva, asi como la totalidad de las
aportaciones necesarias complementarias al plan
de pensiones hasta la jubilacion efectiva o por
riesgos de viudedad y orfandad si estos se

Miles de euros

Compromisos exteriorizados con Allianz
Plan prejubilaciones 2001
Plan prejubilaciones 2002

Plan prejubilaciones 2003

Fondo intemo prejubliados
Plan prejubilaciones 2004

Otros compromisos

De acuerdo con la normativa vigente, la
Entidad esta obligada a indemnizar a aquellos

---------------------------------------------
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produjeran con anterioridad a la fecha de
jubilacién. El importe contabilizado en el pasivo
por estos conceptos asciende a 11.770 miles de
euros en 2007 y a 14.233 miles de euros en 2006.

En el afio 2007 el Banco no ha estimado
necesaria la realizacion de ninguna
prejubilacion.

Los intereses y cargas asimiladas
reconocidos en la cuenta de perdidas vy
ganancias, con contrapartida en fondos para
pensioness, han ascendido a 369 y 440 miles
de euros, en 2007 y 2006 respectivamente.

Simultidneamente, por la parte cubierta
por la aseguradora Allianz, S.A., el Banco tiene
reconocidos activos por contratos de seguros
por el mismo importe del pasivo en relacion a
los compromisos exteriorizados. Al 31 de
diciembre de 2007 y 2006, el activo reconocido
asciende a 8.042 y 9.814 miles de euros,
respectivamente.

Por otra parte, los intereses relativos a los
seguros vinculados a pensiones han ascendido
a 243 miles de euros en 2007 y 294 miles de
euros en 2006.

El detalle de los fondos constitudos por la

Entidad como  c¢onsecuencia de las
prejubilaciones es el siguiente:
2007 2006
8.042 9.814
..................... 1.039 1.348
..................... 807 1.186
..................... 6.196 7.280
3.728 4419
..................... 3.728 4.419
..................... 11.770 14233

empleados que sean despedidos sin causa
justificada. No existe plan alguno de reduccion
de personal que haga necesaria la creacion de
una provisiéon por este concepto.




q) Impuesto sobre beneficios.

El impuesto sobre sociedades se considera
como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de
pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada
directamente en el patrimonio neto, o de una
combinacion de negocios, en la que el impuesto
diferido se registra como un elemento patnmonial
mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre
beneficios viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del
gjercicio, una vez consideradas las variaciones
durante dicho ejercicio derivadas de las
diferencias temporarias y de los créditos por
deducciones. La base imponible del ejercicio
puede diferir del Resultado bruto del ejercicio
presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias
ya que excluye las partidas de ingresos o gastos
que son gravables o deducibles en otros
ejercicios y las partidas que nunca io son.

Los activos y pasivos por impuestos difendos
comresponden a las diferencias entre los importes en
ibros de los activos y pasivos en los estados
financieros y las bases imponibles comrespondientes
y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o
crédito que comresponda el tipo de gravamen al que
Se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un
impuesto anticipado, un crédito por deducciones y
bonificaciones y un crédito por bases imponibles
negafivas, se reconoce siempre que sea probable
que la Entidad obtenga en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo
efectivo. Se considera probable que la Entidad
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales,
entre otros supuestos, cuando:

i) Existen pasivos por impuestos diferidos
cancelables en el mismo ejercicio que el
de la realizacién del activo por impuesto
diferido o en otro posterior en el que
pueda compensar la base imponible
negativa existente o producida por el
importe anticipado.
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i) Las bases imponibles hegativas han sido
producidas por causas identificadas que

es improbable que se repitan.

No obstante o antenor, sélo se reconoce el
activo por impuesto difendo que surge en el reqistro
contable de inversiones en entidades dependientes,
mulfigrupo o asociadas, cuando es probable que se
vaya a realizar en un futuro previsible y se espera
disponer de suficientes ganancias fiscales en el
futuro contra las que se podra hacer efectivo el
mismo. Tampoco se reconoce cuando inicialmente
se registra un elemento patrimonial, que no sea una
combinacion de negocios, que en o momento del
reconocimiento no haya afectado al resultado

contable ni al fiscal.

LOs pasivos por impuestos difendos se
contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca
un fondo de comercio o surjan en la contabilizacion
de inversiones en entidades dependientes,
multigrupo o asociadas, si la Entidad es capaz de
controlar el momento de reversion de la diferencia
temporana y, ademas, es probable que ésta no
revierta en un futuro previsible. Tampoco se
reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando
iniciaimente se registra un elemento patrimonial,
que no sea una combinacion de negocios, que en
el momento del reconocimiento no haya afectado al
resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los
impuestos diferidos registrados, tanto activos
como pasivos, con el objeto de comprobar que
se@ mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones en los mismos.

A finales de 2006, !a Ley 35/2006, de 28
de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas y de modificacion parcial
de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de No Residentes
vy sobre el Patrimonio, han aprobado una
reduccion del tipo del Impuesto sobre
Sociedades, pasando del 35% en 2006 al
32,5% en 2007 y al 30% desde 2008.

E| efecto de esta reducciéon de los tipos
impositivos en los impuestos diferidos se
muesitra en el siguiente cuadro;




2007 2006
Reduccion de los activos por impuestos diferidos ..........vveeeeeeeeeee 188 2.585
Reduccion de los pasivos por impuestos difendos.............c.cccereeee - 3
Mayor gasto neto por impuesto sobre beneficlos.........ccccocceeeene 188 2.583

Efecto de los ajustes por valoracion en Patrimonio Neto................ - 1

r) Activo material

El activo material de uso propio
corresponde al inmovilizado material que el
Banco estima que dara un uso continuado,
asi como al inmovilizado material adquirido

por arrendamiento financiero. Se valora a

coste de adquisiciéon menos su
correspondiente amortizacion acumulada v,
en su caso, menos cualquier peérdida por
deterioro que resulte de comparar el valor
neto de c¢ada elemento con SsU
correspondiente importe recuperable.

En el caso de los activos adjudicados
clasificados en Activos no corrientes en venta,
el coste de adquisicion corresponde al importe
neto de los activos financieros entregados a

cambio de su adjudicacion.

Las amortizaciones se calculan
sistematicamente segin el método lineal, en
funcion de los anos de vida util estimada de los
diferentes elementos sobre el coste de
adquisicion de los activos menos su valor
residual. En el caso de los terrenos sobre l0s que
se asientan los edificios y otras construcciones,
se entiende que tienen una vida indefinida y que,
por tanto, no son objeto de amortizacion. Las
dotaciones anuales en concepto de amortizacion
del activo material se registran con ¢argo en la
cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en
funcion de los siguientes anos de vida util
estimada, como promedio, de los diferentes
grupos de elementos:

Anos de vida ol
estimada
Edificios .............. 25-50
Mobiliario ...........- 48
Instalaciones........

4-16

En cada cierre contable, la Entidad analiza
si existen indicios, tanto internos como

externos, de que el valor neto de los elementos
de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho
caso, la Entidad reduce el valor en libros del
correspondiente elemento hasta su importe
recuperable y ajusta los cargos futuros en
concepto de amortizacidn en proporcion a su
valor en libros ajustado y a su nueva vida util
remanente, en el caso de ser necesaria una
reestimacion de la misma. Por otra parte,
cuando existen indicios de que se ha
recuperado el valor de un elemento, la Entidad
registra la reversion de la pérdida por deterioro
contabilizada en periodos anteriores y ajusta 10s
cargos futuros en concepto de su amortizacion.
La reversion de la pérdida por deterioro de un
elemento en ningln caso puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de
aquél que tendria si no se hubieran reconocido
pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Entidad, al menos al final de cada
gjercicio, procede a revisar la vida util estimada
de los elementos del activo material de uso propio
con la finalidad de detectar cambios significativos
en las mismas que, en el caso de producirse, se
ajustan mediante la correspondiente comreccion
del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias
de ese ejercicio y siguientes por la amortizacion
en virtud de la nueva vida util estimada.

los gastos de  conservacion y
mantenimiento de los activos matenales de uso

propio se registran en la cuenta de perdidas y

ganancias del ejercicio en que se Incurren.

| as inversiones inmobiliarias del activo
material corresponden a los valores netos de
los terrenos, edificios y ofras construcciones
que la Entidad mantiene para su explotacion
en régimen de alquiler o para la obtencién de
una plusvalia en su venta como consecuencia
de los incrementos que se produzcan en el
futuro en sus respectivos precios de mercado.
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Los criterios aplicados por la Entidad para
el reconocimiento del coste de adquisicion de
los activos cedidos en arrendamiento
operativo, para su amortizacion y para la
estimacion de sus respectivas vidas utiles y
para el registro de sus pérdidas por deterioro
coinciden con los descritos en relacion con los
activos materiales de uso propio.

s) Activointangible

Los activos intangibles son activos no
monetarios identificables pero sin aparencia
fisica. Se considera que los activos intangibles
son identificables cuando son separables de otros
activos porque se pueden enajenar, arrendar o
disponer de ellos de forma individual o surgen
como consecuencia de un contrato o de otro tipo
de negocio juridico. Se reconoce un activo
intangible cuando, ademas de satisfacer la
definicion anterior, la Entidad estima probable la
percepcion de benehcios econodmicos derivados
de dicho elemento y su coste puede estimarse de
manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen
inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisicion o de produccion y, posteriormente, se
valoran por su coste menos, cuando proceda, la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro.

El Fondo de comercio representa el pago
anticipado realizado por la Entidad de los beneficios
econdmicos futuros derivados de activos de una
entidad adquirida que no sean individual vy
separadamente identificables o reconocibles y solo
$& reconoce cuando se haya adquindo a titulo
ONeroso en una combinacion de negocios. En cada
cierre contable la Entidad estima si se ha producido
en los Fondos de comercio algun deterioro que
reduzca su valor recuperable a un importe inferior al
coste neto registrado y, en su caso, procede a su
oportuno saneamient® c¢on confrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Las pérdidas por
deterioro de los Fondos de comercio no pueden ser
objeto de reversion posterior.

El resto de los activos intangibles pueden ser
de vida dtil indefinida, cuando, sobre la base de los
analisis realizados de todos los factores relevantes,
se ha concluido que no existe un limite previsible

del periodo durante el cual se espera que generen
flujos de efectivo netos a favor de la Entidad, o de
vida Uil definida. Los activos intangibles de vida Uil
indefinida no se amortizan aunque, en cada dcerre
contable, la Entidad revisa sus respectivas vidas
atiles remanentes con objeto de asegqurarse de que
éstas siguen siendo indefinidas o, en caso
contrario, proceder en consecuencia. Los activos
intangibles con vida definida se amortizan en
funcién de la misma, aplicAndose criterios similares
a los del activo matenal. No obstante, la Entidad no
tiene activos intangibles con vida util indefinida a fin

de 2007 y 2006, respectivamente.

En cualquier caso, la Entidad registra
contablemente cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de estos
activos con origen en su deteroro con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos v,
en su caso, de las recuperaciones de las perdidas
por deterioro registradas en ejercicios anteriores
son similares a los del activo material.

t) Provisiones

Se consideran provisiones las obligaciones
actuales de Ila Entidad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se
encuentran claramente especificadas en cuanto a
su naturaleza a la fecha de los estados
financieros, pero resultan indeterminadas en
cuanto a su importe o momento de cancelacion,
al vencimiento de las cuales y para cancelarias, la
Entidad espera que deberd desprenderse de
recursos que incorporan beneficios econémicos.

Dichas obligaciones pueden surgir por los
aspectos siguientes:

i) Una disposicion legal o contractual.

ii) Una obligacion implicita o tacita, cuyo
nacimiento se situa en una expectativa
valida creada por la Entidad frente a
terceros respecto de la asuncidn de
ciertos tipos de responsabilidades. Tales
expectativas se crean cuando la Entidad
acepta publicamente responsabilidades,
se denvan de comportamientos pasados
0 de politicas empresariales de dominio
piablico.




i) La evolucion practicamente segura de la
regulacién en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los
que la Entidad no podra sustraerse.

Las provisiones se constituyen en funcién de
la probabilidad de que ocurra un suceso. Estos
se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario,
posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuando
su aparicion es extremadamente rara.

l.a Entidad incluye en las cuentas anuales
todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que
se tenga que atender la obligacion es mayor gue
de |0 contrano.

Las provisiones se¢ cuantifican teniendo en
consideraciéon la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso que las
originan y son estimadas en cada cierre
contable. Las mismas son utilizadas para
afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron reconocidas, procediéndose a su
reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 se
encontraban en curso distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones entablados contra la
Entidad con origen en el desarrollo habitual de
sus actividades. Tanto los asesores legales de la
Entidad como sus Administradores entienden que
la conclusién de estos procedimientos Yy
reclamaciones no producira un efecto
significativo, adicional al, en su caso, incluido
como provision, en las cuentas anuales de los
ejercicios en los que finalicen.

En este capltulo de los balances se recogen
las respectivas provisiones para pensiones, para
impuestos, para Triesgos y COMPromisos
contingentes y para Otras provisiones.

u) Activos y pasivos contingentes

Se consideran activos contingentes los
activos posibles, surgidos como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta
condicionada y debe confirmarse cuando ocurran

o no eventos que estan fuera de control de la
Entidad.

Los activos contingentes no se reconocen
en el balance de situacidon ni en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La Entidad informa acerca
de su existencia siempre y cuando sea probable
el aumento de recursos que incorporan beneficios
econdmicos por esta causa.

Son pasivos contingentes las obligaciones
posibles del Banco, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya existencia esta
condicionada a que ocurmra O no, UNc 0 Mas
eventos futuros independientes de la voluntad del
Banco. Los riesgos contingentes incluyen las
obligaciones actuales del Banco cuya
cancelacibn no sea probable que origine una
disminucidbn de recursos que Incorporan
beneficios econdémicos 0 cuyo importe, en Casos
extrermadamente raros, no pueda ser cuantificado
con la suficiente fiabilidad.

v) Remuneraciones al personal basadas
en instrumentos de capital

En los ejercicios de 2007 y 2006, el Banco
no ha tenido remuneraciones al personal
basadas en instrumentos de capital propio.

w) Activos no corrientes en venta y
Pasivos asociados con activos no
corrientes en venta

El epigrafe de Activos no comientes en venta
del balance de situacion incluye el valor en libros
de las partidas de activos adjudicados cuya venta
es altamente probable que fenga lugar, en las
condiciones en las que tales activos se
aencuentran actualmente, en el plazo de un ano a
contar desde la fecha a la que se refieren las
cuentas anuales.

En consecuencia, la recuperacion del valor
en libros de estas partidas, que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera,
previsiblemente tendra lugar a traves del precio
que se obtenga en su enajenacion, en lugar de
mediante su uso continuado.

Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no
corrientes recibidos por la Entidad para la




satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de
pago frente a ella de sus deudores se consideran
activos no comentes en venta, salvo que la
Entidad haya decidido hacer un uso continuado
de estos activos, en cuyo caso se clasifican como
activos de uso propio o inversiones inmobiliarias.

Por otra parte, el epigrafe de Pasivos
asociados con activos no corrientes en venta
incluye los saldos acreedores asociados a los
grupos de disposicion 0 a las operaciones en
interrupcion de la Entidad, cuando existan, pues a
fin de 2007 y 2006, el Banco no tiene ningun
saldo de esta naturaleza.

Los activos clasificados como Activos no
corrientes en venta se valoran, en general, por el
menor importe entre su valor en libros en el
momento en el que son considerados como tales y
su valor razonable neto de los costes de venta
estimados de dichos activos. Mientras que
permanecen clasificados como Activos no
corrientes en venta, los activos materiales e
inmatenales amortizables por su naturaleza no se
amortizan. En el caso de que el valor en libros
exceda al valor razonable de los activos neto de
sus costes de venta, la Entidad ajusta el valor en
libros de los activos por el importe de dicho exceso,
con contrapartida en el epigrafe de Pérdidas por
detenoro de activos (neto) - Activos no commientes en
venta de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el
caso de producirse posteriores incrementos del
valor razonable de los activos, la Entidad revierte
las pérdidas anteriormente contabilizadas,
incrementando el valor en libros de los activos con
el limite del importe anterior a su posible deterioro,
con contrapartida en el epigrafe de Pérdidas por
deterioro de activos (neto) - Activos no comientes en
venta de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, los activos financieros, los
activos procedentes de refribuciones a empleados,
los activos por impuestos diferidos y los activos por
confratos de seguros que formen parte de un grupo
de disposicion o de una operacion en interrupcion,
no se valoran de acuerdo a lo dispuesto en los
parrafos anteiores, sino de acuerdo a los principios
y nomas aplicables a estos conceptos, que se han
explicado en los apartados anteriores de la
presente Nota.

Los resultados generados en el ejercicio por
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aquellos grupos de disposicibn que hayan sido
considerados como operaciones en interrupcion se
registran en el epigrafe de Resuitado de
operaciones interrumpidas (neto) de la cuenta de
pérdidas y ganancias, tanto si el grupo de
disposicion se ha dado de baja del activo como si
permanece eh él al cierre del ejercicio.

X) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se
utilizan determinados conceptos que tienen las
definiciones siguientes:

i) Flujos de efectivo que son las entradas y
salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por éstos las

inversiones a corto plazo de gran liguidez
y bajo nesgo de alteraciones en su valor.

i) Actividades de explotacidon que son las
actividades tipicas de la Entidad y otras
actividades que no pusaden ser calificadas
como de inversion o de financiacion.

i) Actividades de inversion que son las
correspondientes a la adquisicion,
enajenacion o disposicidn por otros
medios de activos a largo plazo y ofras
inversiones no incluidas en el efectivo y
3uUS equivalentes.

Iv) Actividades de financiacion que son las
actividades que producen cambios en el
tamano y composicidén del Patrimonio neto
y de los pasivos que no forman parte de
las actividades de explotacion, asi como
aquellos pasivos financieros a largo plazo.

15. Deberes de lealtad de los
Administradores

En relacion con |0 requermientos del
apartado 4 del articuio 127.ter de la Ley de
Sociedades Andnimas, a continuacion se indican las
sociedades con el mismo, andlogo o
complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de Banco de Crédito
Balear, en cuyo capital participan los miembros del
Consejo de Administracion, asi como 10s cargos y
funciones que en ellas ejercen:
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2007
Nombre o denominacion Denominacion de % Cargo o funcion
social del consejero la sociedad objeto Participacién desempeiiado

Banco Popular Espaiiol Banco de Andalucia, S.A. 80,17 Congejero Delegado
Banco de Castilla, S.A. 95,38 Consejero Delagado
Banco de Galicia, S.A. 93,65 Consejero Delegado
Banco de Vasconia, 5.A. 96,92 Congejero Delegado
Bancopopular-a, 5.A. 100,00 -
Popular Banca Pnvada, 5.A. 60,00 -
Banco Popular Hipotecano, S.A. 100,00 -
Banco Popular France, S_A. 100,00 -
Banco Popular Portugal, 5.A. 100,00 -
Popular de Factonng, 5.A. 100,00 -
Totalbank, S.A. 100,00 -
Heller Factoring Portuguesa, S.A. 099,82 -
|beria Cards, S5.A. 42 50 -
Sistemas 4B, S.A. 23,31 -
Banco Rilbao Vizcaya Argentaria, SA 0,77 -
Banco Santander, S.A. 0,10 -

Banco de Alcala, S.A. Gesalcala SGIIC, S.A. 100,00 -
Alcala de Pensiones, 5.A. EGFP 100,00 -

Gabrial Gancedo Banco Popular Espafiol, 5.A. 0,04 -
Banco de Andalucia, 3.A. 0,03 -
Banco de Castilla, S5.A. 0,01 Prasidente
Banco de Galicia, S.A. - Consejero
Banco Pastor, S.A. 0,01 -
Banco Santander, S.A. 0,00 -
Bankinter, S.A. 0,00 -
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,5.A. 0,00 -

Miguel Nigorra Banco de Andalucia, S.A. 0,01 -
Banco Popular Espaiiol, 5.A. 0,05 Consejero

Miguel Angel de Solis Banco de Andalucla, S.A. 0,04 Prasidente
Banco de Galicia, S.A. 0,02 -
Banco de Vasconia, S.A. 0,01 Conseajero
Banco Popular Espaitol, S.A. 0,08 Consejero

2006

Nombre o denominacién Denominacion de % Cargo o funcion
social del consejero la sociedad objeto Participacibn desempefiado

R O e B e - ——

Banco Popular Espafiol Banco de Andalucia, 3.A. 80,13 Consejero Delegado
Banco de Castilla, 5.A. 95,18 Consejero Delegado
Banco de Galicia, S.A. 93,14 Conseajero Delegado
Banco de Vasconia, S.A. 96,86 Consejero Delegado
Bancopopular-e, S5.A. 100,00 -
Popular Banca Privada, S.A. 60,00 -
Banco Popular Hipotacario, 5.A. 100,00 -
Banco Popular France, S.A. 100,00 -
Banco Popular Portugal, S.A. 100,00 -
Popular de Factoring, S.A. 100,00 -
Heller Factoring Portuguesa, S.A. 89,52 -
Ibaria Cards, S.A. 42,50 -
Sistemas 4B, S.A. 23,31 -
Banco Bilbao Vizcaya Argentarna,SA 0,44 -
Bankintar, S5.A. 0,04 -
Banco de Sabadall, S.A. 0,04 -
Banco Santander, S.A. 0.45 -
Banco da Alcala, S.A. Gasalcald SGIC, 5.A. 100,00 -
Alcaléd de Pensionas, 5.A. EGFP 100,00 -
Gabriel Gancedo Banco Popular Espariol, 5.A. 0,03 -
Banco de Andalucia, 5.A. 0.03 -
Banco de Castilla, S.A. 0,01 Prasidente
Banco de Galicia, S.A. - Consejero
Banco Pastor, S.A. 0,01 -
Banco Santander, S.A. 0,00 -
Bankinter, S.A. 0.00 -
Banco Bitbao Vizcaya Argentaria,S.A. 0,00 -
Migusl Nigorra Banco de Andalucia, S5.A. 0.1 -
Banco Popular Espaiiol, S.A. 0,04 Consejard
Miguel Angel de Solis Banco de Andalucia, S.A. 0,04 Prasidente
Banco de Galicia, 5.A. 0,02 -
Banco de Vasconia, S.A 0,01 Consejero
Banco Popular Espaiiol, 3.A. 0,08 Consejero
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Los consejeros Banco Popular Espanol y
Banco de Alcala realizan por cuenta propia el mismo
género de actividad que Banco de Crédito Balear.

16. Atencion al cliente

La orden 734/2004 del Ministeno de
Economia, de 11 de marzo, establecid, entre otras
cuestiones, [a obligacion de elaborar, por parte de
los departamentos y servicios de atencion al cliente
de las entidades financieras, un informe explicativo
del desamollo de su funcidn durante el ejercicio
precedente. En la referida Orden, se indicaba que
un resumen de dicho informe se debia integrar en
la memona anual de las entidades.

En aplicacion de esta nomativa, € Servicio de
Atencién al Cliente del Grupo Banco Popular ha
elaborado la Memoria de Actividades coires-
pondiente al afto 2007, presentada al consejo de
Adrministracion del Banco en su reunion del 25 de
marzo de 2008.

En dicha Memoria se especifican las cifras
comrespondientes a las quejas y reclamaciones de
clientes que han sido anhalizadas y resueltas por
el Servicio.

£l nimero de incidencias que fueron resueltas
en el ano 2007 ascendid a 79 casos, 8 menos que
el ano anterior, lo que representa una disminucién
del 9,20%. Atendiendo a su naturaleza, estas
Incidencias se descomponen en 14 reclamaciones,
48 quejas y 17 consultas o sugerencias.

Los dictamenes emitidos por el Servicio sobre
las 14 reclamaciones fueron favorables al cliente en 5
ocasiones, en 8 se falld a favor de la actuacion del
Banco y en una se estimo en parte el fundamento de
la reclamacion. Respecto a las 48 quejas, en 20 casos
se dictamind a favor del Banco, en 21 a favor del
cliente y en 7 no hubo pronunciamiento por no poder
vermicar los argumentos expuestos por ambas partes.

Miles de auros

Banco de ESpana ........c.ccovee e reresen e ce e
Otros Bancos Contrales ......oo.oeeeeeee oo eeevesvesssssssssrssssia.

AJustes por VaIOFacion ............ccevniiieesc e

Acogiendose a la normativa que regula el
funcionamiento de los Servicios de Atencién al
Cliente, 2 dlientes acudieron al Banco de Espana a
presentar su reclamacion por no quedar conforme
con la respuesta recibida. Sobre estos casos el
Banco de Espana emitd un informe favorable a la
actuacion del Banco y otro a favor def reclamante.

En cuanto a la apelacién a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores 0 a la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones no
ha habido ningdn cliente que se haya dirigido a
dichos Organismos para plantear su reclamacion.

17. Riesgo de crédito

En la Nota 23 Inversiones crediticias de estas
cuentas anuales se presenta una amplia
informacion relativa a ese capitulo. Adicionalmente,
én el Informe de Gestién que conforma este mismo
documento, en el capitulo Gestibn del riesgo se
amplia informacion y se analiza el riesgo de crédito.

18. Riesgo de mercado

lgualmente, en el Informe de Gestién,
complementario a estas cuentas anuales, se
informa sobre este riesgo, incluyendo, como viene
siendo habitual en la presentacion de la informacion
anual del Banco, el riesgo de mercado, el riesgo de
tipo de interés, asi como el riesgo de liquidez, que
supervisa el Comité de Activos y Pasivos (ALCO)
del Grupo.

19. Caja y depdositos en bancos
centrales

El desglose de este epigrafe de los
balances de situacion al 31 de diciembre de
2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
..................... 15.177 17.413
..................... 18.803 16.539
..................... 18.803 16.539
..................... 40 30
..................... 34.020
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20. Cartera de negociacion de activo y
de pasivo

Recoge los importes de aquellas partidas de
activo y pasivo que originalmente el Banco ha
definido como realizables a corto plazo, o bien
comresponden a las valoraciones de los derivados
que no han sido designados como instrumentos
de cobertura contable.

La totalidad de los importes de este capitulo
corresponden a Derivados de negociacion.

El valor razonable de los elementos
incluidos en la Cartera de negociacion de activo y
pasivo se ha determinado de la siguiente manera:

Para calcular el valor razonable de todos los
activos y pasivos se han tomado como referencia
las cotizaciones, precios y curvas de tipos de
interés de mercado segun les sea aplicable. Para
los derivados contratados en mercados
organizados la cotizacién y precio de los mismos
coincide exactamente con la valoracion de
mercado. Para aquellos derivados negociados de
forma bilateral con una contrapartida individual
(OTC) su valor razonable se obtiene con
referencia a aquellos contratos de derivado que

Miles de euros

Valor
Tipos de riesgo e instrumentos nocional
Riaggode camblo......... ... 1.041
Compras-venta de divisas no vencidas...... 1.041
COMPIAS .....ccvvoecsiimanrirrrmarrrcs s s 521
NV L 17 - J U 520
Parmutas fiNBNGIBRAS . .......ccccimmeavreccssneannne -
Opcionas s0bre divisas ..........commenrnaaes -
Compradas  ........coocormmmmanarmsomasssennns -
VL 06,0 b - U —— -
Rlesgo de tipo de interéds ........................... 318.985
Futuros financieros (Merc. Organizad.) ...... -
ComMPrados......ccociivrrarsssnissnsnsr s -
Vendidos ......oocccerermrmn oo csnnnar e -
o = 7 VU -
Permutas financieras (IRS, CMS, etc.)....... 299.817
Opciones sobre tipos de interas ...............-. 19.168
COmMPpradas  .......coocmrrrnreesrsisnennns 10.080
Vendikdas .......ovv v sisiiimrarin e rree s snsasennna 9.088
Rlesgos sobre ACCiON@s ................ccoveeenne, -
Futuros financieros (Merc. Organizad.) ...... -
CompPrados ....coccourimrrrssessssnsnrnnnnne s -
Vendidos.....ccceeveveme i csa e -
Opciones sobre valoreas ... -
Compradas ... -
Vendidas ....ccccvvvvee e e s e -
320.026

TORAL......... s

existan en el mercado organizado. Cuando por la
naturaleza del contrato del derivado no exista una
referencia aplicable en un mercado organizado, Ia
valoracion se obtiene mediante técnicas que
incluyen una estimacion realista del precio del
instrumento, usandose en cada caso la que
habitualmente utilizan otros miembros del
mercado, incluyendo la consideracion de factores
como el valor temporal del dinero, el riesgo de
crédito, el tipo de cambio, los precios de
instrumentos de capital, 1a volatilidad, la liquidez,
su riesgo de cancelacién anticipada y los costes
de administracion.

Los saldos de cartera de negociacion a fin
de los dos ejercicios estan formalizados en euros.
El detalle por plazos de este capiulo aparece
recogido en la Nota 42 de estas cuentas anuales.

El efecto de este epigrafe del balance en la
cuenta de pérdidas y ganancias se detalla en la
Nota 51.

El desglose del saldo de Derivados de
negociacion del activo y del pasivo de los
balances de situacion al 31 de diciembre de 2007
y 2006 es el siguiente:

L ———— e ————— e vv—————m——

2007 2006

Valoracién Valor Valoragon
Positiva Negativa nhocional Positiva Negativa
10 6 682 25 20
4 g 682 25 20
4 - 341 25 -
- 6 341 - 20
G _ - - -
& - - - -
1.258 427 28.930 147 144
1.200 389 27.404 146 143
58 38 1.526 1 1
H8 - 763 1 -
- 38 763 - 1
1.268 433 29.612 172 164

e — e ————— e ———_———




En el ejercicio 2007 el Banco ha
incrementado la actividad con derivados para
asegurar €l riesgo de tipo de interés a clientes, a
través de la red de sucursales bancarias,
mediante Permutas financieras y Opciones. El
Banco, a su vez, cubre esas operaciones con
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otras entidades de crédito o mercados
organizados de futuros y opciones. El desglose
de esta tipologia de operaciones con clientes
realizadas a través de la red bancaria, referidas a
los dos ultimos ejercicios, es el siguiente:

Miles de auros
2007 2006
Valor Valor mercado Valor Valor mercado
nocional Positiva Nagativa nocional Positiva Negativa
Chentes:
Pormutas financieras .........coceveeceeeveeeeeennes 134.706 338 518 1.500 3 -
OPCIONGE.....ccciiiiiiieorrrrcrirrreee e e e 9.088 41 a8 763 - 3
Total clientes derad...........oooeevevererenenrenes 143.794 379 HH6 2.263 3 3
Entidades:
Permutas financieras ...........ccccevieiiee e 134.706 588 11 1.500 - -
OPCIONGES.... .ot reees 9.088 41 6 763 5 -
Total Entidades............cccooeeieeemceimcee e 143.794 629 17 2.263 5 -
Total Actividad ...............ooenveneemee . 287.588 4,520 8 3

El importe nocional de los contratos de
derivados de negociacion no significa el riesgo
asumido por la Entidad. Este puede deducirse del
diferencial entre los valores razonables de activo
y pasivo de los distintos instrumentos.

21. Oftros activos y pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pér-
didas y ganancias

El Banco no tiene activos y pasivos

financieros a valor razonable con cambios en
peérdidas y ganancias en 2007 ni en 2006.

22. Activos financieros disponibles para
la venta

Incluye los valores representativos de

1.008 w3

deuda e instrumentos de capital que no han
sido clasificados en otras categorias.

Los valores representativos de deuda son
obligaciones y demas valores que reconocen
una deuda para el emisor, pueden ser
negociables © no y devengan una
remuneracidon consistente en un interés
implicito o explicito, cuyo tipo fijo o
referenciado a otros, se establece
contractualmente y se instrumentan en titulos
0 anotaciones en cuenta.

En instrumentos de capital se registran
aquellos que no pertenecen a la cartera de
negociacion y no corresponden a entidades
dependientes, multigrupo o asociadas. Se
presentan en balance por su valor razonable y
las diferencias de valor se ajustan, netas del
efecto impositivo, contra patrimonio neto.
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a) Balance

El desglose de este epigrafe de los balances
de situacion de 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de euros
X007 2006
Valores representativos de deuda ........vceeemiiienmemnmmnnesinesses 5.218 8.742
Deuda Pablica ESPanola......ccccocverriniinmmiiisssnss s s sarrans e 102 106
LEtras Jo] TESOIMD civvveerrereemrisrsnrmnmmemmnssmsicsssassrmssssssserssbaaansapessnnnsannsisses - 2
Obligaciones y bonos del Estado...........iiiinnnnis 102 104
Otras deudas anotadas ......cceeeeeeciirisesresme s msssmsrrsssas st e e - -
Deuda de otras Administraciones Publicas Espanolas ..........cccccccceenve . -
Deuda Piblica extranera ... . -
Emitidos por entidades de ¢rédito........veereniionmnnniiccise e - -
RESIHEIIES ..oovceeeee oo cirrensescemmnnissstasm s ek st s A b b n e e e mnmm s ba A b O R n e e nman s - -
TR (oot n [ y] (= P PPPPFFEPPOFFFE - -
Otros valores represantativos de deuda .....ccoceiniennnnniicccsineane - 5.155 8.701
Emitidos por el Sector PUDHRCO. ..ot ncrcssinans - -
Emitidos por otros residentas ...t 5.165 8.701
Emitidos por otros no residentes ...t - -
ACHVOS QUAOSOS .. e oo ctecsssnmsnmnsmsmssa it s rmrsm s mmm s s bdREagmmmnnmmmans mnb AR R pmm e annnan - -
Ajustes por valoracion (=) ..., (39) (65)
Otros instrumentos de capital.........ceiinnss e 46 114
Participaciones en entidades Espanolas.......c...cinmnnmnenniiennss 46 114
Entidades de créditD .........cccorrrrrrerremsimmmmsenmrmnssmssisisrrrsmms e s oot ssrv s - -
Sactor FESIHIBNTE ... ccceccrrccerccssarrsaree e e e e mmsir st rmsm s st n s e s 46 114
Participaciones en entidades eXranjeras ..o asinees - -
e e T O PO 5.264 8.856
El valor razonable de los elementos escasa liquidez o falta de mercado de los
incluidos en este epigrafe se ha calculado: valores asi valorados.
i) En el 100,00% de los Vvalores b) Cuenta de resultados
representativos de deuda, tomando
como referencia las cotizaciones El efecto de este epigrafe en la cuenta de
publicadas en mercados activos. pérdidas y ganancias incluido en el concepto de

Resultados por operaciones financieras (neto),

i) En otros instrumentos de capital se ha  por las ventas realizadas en los ejercicios 2007 y

estimado el 100% utilizando el valor 2006 es:
tedrico de los valores en funcion de la

e ———

Miles da euros
2007 2006
Valores representativos de deuda ......ccccineimnnietissssnsn e 1 2
Otros instrumentos de capital.....occcco i 89 603
Lt I PRSP ARPR RS PRSPPTTO TR SR 90 605
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El desglose por plazos se recoge en la Nota
42 de este informe.

¢) Ajustes por valoracion

El saldo del epigrafe de Ajustes por

Miles de euros

Valores representativos de deuda ........coooeeeeeeceeeeeerevrrarens
Otros instrumentos de Capital ..........oeeecceeeeeereeeeeecerresssaens

c) Perdidas por deterioro

El desglose del saldo del epigrafe de
Perdidas por deterioro de activos (neto) - Activos

Miles de euros

Valores representativos de deuda ..............oocovvvveerrreennsane

Oftros instrumentos de capital

ou reflejo en la cuenta de pérdidas y
ganancias ha sido el siguiente:

Miles de euros

Dotaciones con cargo a resSultados ............cccceevecevvversaans
Determinadas individualmente ........occovmmmmmeeeeieeeen.

Determinadas coloctivamente .......oooeeeeee e verererossaas.

El movimiento durante los ejercicios 2007 y
2006 del saldo de Cormrecciones de valor por
deterioro de activos del epigrafe de Valores
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valoracion del Patrimonio neto al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 producido por los
cambios en el valor razonable de Ilos
elementos incluidos en el epigrafe de Activos
financieros digponibles para la venta, neto del
efecto impositivo, es el siguiente:

2007 2006
..................... 5 6
..................... - 43
..................... 2 49

financieros disponibles para la venta de la
cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 58) de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2007 y 2006 se muestra a continuacion:

2007 2006
..................... (26) (38)
..................... (26) (38)

2007 2006
..................... (26) (38)
..................... (26) (38)
..................... (38)

o

representativos de deuda, que han sido
calculados de forma colectiva, es el siguiente:

Milos de euros
Cobertura  Cobertura
especifica  genérica Total
Saldo Iniciodel ejarcicio 2006...................cccoevevveierieeeene " 103 103
Con afectacion a resultados:
Dotaciones del ejerchcio ... eeee s - - -
Disponibles del @Jercicio ..........cccoeeeeevcvrveecessine e e ee e - - -
Recuperaciones de ejercicios anteriores ...........cccccccvvveeene - 38 38
Ofras vanaciones y traspasos .........cceevecceeceeeeeeeeeeeee e vresserens - - -
Saldo cierre del ejercicio 2008 _................oomeeeeeeeeeeeeerr e, - 65 65
Con afectacion a resultados:
Dotaciones del 8JarciCho .........cccooeeecrrerersessssssmmeesssommmeessse. - - -
Disponibles del jercicio ..............ccovvvinniiieece e - - -
Recuperaciones de ejercicios anteriores ...........eeeeeeeeeeenn. - 26 26
Olras vanaciones Y rasPaS05 ... v vevrreree i e eeeeeeeesessenees - - _
Saldo cierre del eercicio 2007 ...........oooccveeeeeeeeeeeerrrsreens - 39 39
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23. Inversiones crediticias

Este epigrafe de los balances incluye los
activos financieros registrados por su valor a
coste amortizado, mediante la utilizacion del
método del tipo de interés efectivo. En el primer

Miles de euros

W) o
! II.I:I I:l:
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cuadro se presentan los datos tanto de inversion
procedente de la actividad tipica de credito como
los depdsitos prestados a ofras entidades y otras
deudas contraidas por usuarios de servicios
financieros.

2007 2006
Depb6sitos en entidades de Crédito ... veiiinrree s 171.777 127.734
Operaciones del mercado monetario a traves de
entidades de confrapartida............cc.occimreceiinncissnrre s ta sy - -
Crédito a la clientela...... ... ociiivsrrertierirssn sttt 2.001.149 1.695.569
Valores representativos de deuda ... e . -
Otros ACHVOS fINANCIEIOS ..coooeeciiimmserreeeeeereasanrersenanssnannstssarsrsssssasasmmitates 4.653 3.356
TOUAD oo iiveeeeresaeessanssssnsssnnnsnnmmnsdabERmg ot eemarndsnshiasee e enaenaanaa s be e nn s 2.177.579 1.826.659

-

En el siguiente cuadro se amplia la
informacion anterior presentando la inversion

bruta y los ajustes por valoracion, con
determinados detalles.

e e T e 8 e e

Miles de euros
2007 2006
Depositos en entidades de crédito ... s 167.941 127.562
Operaciones del mercado monetario a traves de
entidades de contrapartida..........cco it - -
Criadito 2 1a cllentala......coveeeeeeeissenrnmemncececssanmsrnnmrannassssntansesrasennanassantsees 2.034.873 1.727.922
Crédito a las Administraciones PUbICAS .....eeeeeececiiannerecc s ceeesaaarens 2421 2407
Otros Sectores PIRVAUOS, ......cccermememsiininsm e ssasnam s s snas s rss e 2.032.452 1.725.515
RESKIEIEES -...ooeeeiiiesmeemmceeisttrsraereeereraeatirasnssmnssssasbibansansmnnnnsnminsttienrs 1.937.147 1.633.911
NO residentes ...oivssrreceemremscsssnsnss i ra g rrm e re e rre e d s A ae nmmmm e e 95.305 91.604
Valores representativos de deuda ... - -
Otros ActiVOs fINANCIEIOS vvvveeeecceeeeeesssrsrrmro e rmssassreennmmmamsessuaransasmenansnans 4,653 3.356
L2 v v [ U GRS 2.207.467 1.858.840
Ajustes por valoracion (+/-): ... e (29.888) (32.181)
Comecciones de valor por deterioro de activos: ... ceeciiinnimnnnsnnnns (33.648) (30.738)
Depésitos en entidades de crédito ...t - -
Operaciones del mercado monetario a traves de
entidades de contrapartida..........cceer i - -
Cradito 2 18 ClentBla ... st sssar s e (33.648) (30.738)
Valores representativos de deuda..........o.eoesimnsirnnnnee s - -
Otros activos fINANCIEIOS .cccevevivrsirremsceecieessisesssmnsestrannerenasnnrassiasarysses - -
Otros ajustes Por VAKINECION. ... et s 3.760 (1.443)
Depositos en entidades de Crédito .........cvrmmencsiiinm e 3.836 172
Operaciones del mercado monetario a fraves da
antidades de contrapartida...........cciinerrme i e - -
Cradito 2 18 Centela ..o eceee e ceeirrereee e rerssaamrrnaneeanectb e s b ey (76) (1.815)
Valores representativos de deuda..........cccoccimmmmmnenisininnesneeainn - -
Otros activos fINANCIBIOS .vvcceveeeeeeiarremssmm it s ms s me st aa s s mm e s s - -
TORB oo oeiiveseecccnccussensmsssmmsenre bt Eessasenerasan it ayaraaannaboanmaRnnnn s nnnds 2.177.579 1.826.659




El desglose enfre euros y moneda extranjera
del epigrafe de Inversiones crediticias de los

Miles de euros

Depdsitos en entidades de crédito..._..__________... ...

Operacioneas del mercado monetario

a través de entidades de contrapartida ................cc..ee....
Cradio a Ja Clientala. .............o.oee e e e res s ressenens

Valores representativos de deuda ...............ccc e veeeiimenninnn,
Otros activos fiNANGIBIOS ... i rirererreeerermsaseeenns

Ajustes por valoracion:

Depositos on entidades de crédito............coccecceiieeie,

Operaciones del mercado monatario
a través de antidades de contrapartida

Créditoala cliontala..........ooveeveiiiemn e eeerenns
Valores representativos de deuda ................cccceeiveeenanas
Otros BCHVOS fINBNCIBIOS .. ... e e e e ees s senssnsssssnnsses

'''''''''''''''''''''

balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y

2006 es el siguiente:
2007

Euros M.El‘tl‘ﬂﬂjﬂl‘ﬂ
148.252 19.680
1.992.620 42.253
4.583 70
2.145.455 62.012
3.804 32
(33.792) 68
(29.988) 100
2.115.467 62.112

La Nota 42 de estas cuentas anuales recoge
informacién sobre plazos remanentes de este

capitulo de los balances.

Miles de auros

Por naturaleza

El desglose del saldo de Depositos en
entidades de crédito del epigrafe de inversiones
crediticias al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es

el siguiente:

Euros
104.340

1.698.874

3.326
1.806.540

67

(32.58T7)

(32.520)
1.774.020

Bancos operantes en ESPAfia..........ccccooeeeeeerrneresreesssssssnesssssessoessemssenes

CAlas d@ BhOITO ...t eeeeee e ee s e eeee e e cessreesssassssnssssssnnes
Cooperativas de CrOUIMD ...........oooeeeeeervreeerssserresssssesssnmmmeesssonnsears smnns

Establecimiantos de crédito residentes

--------------------------------------------------

Entidades de crédito NO raSIHENIES ...........ccovveeerererereseesesoeees e e e e e

Adquisicion temporal de ActIVOSB: ........cccoceeeeee e cevevvsresesssssrssssssnnmmeeses
Bancos operantes €N ESPAMA ......cceeeeeeeereerreerversssensesssnsssssnsmmmesessnees
CAJAS A8 AN0ITO 11vviiiie e ceeeeeeeeerrssssserrsessnneessssreneessmmnsseesssnnssenssnns

Entidades de crédito no residentes

-----------------------------------------------------

ACHVOS AUAOSOS ..oevveitemeeeceeeeeeeeeeeeeeeeerresssrsstessssssssse s eee e e ee e e s e e ee oo

AJUSEES POF VAIOTBCION (=), c.nneceeervvrirsrtssie s e meccccce s eeeeessssenssnnasesnass

de los que comecc. de valor por deterioro de aclivos

--------------------------

2006

M.extranjera

23.222

29.048

30
52.300

105

234

339
52.639

104.407
23.327

127.734




El detalle de depositos en entidades de
crédito en importes brutos, clasificados por
instrumentos se presenta a continuacion.

Miles do euros |
2007 2006
CUEITEAS MTIUSS ©.nceeeee e ccsrerssns s e st sasnssss s s s sa s s sy vannn e ea s e e e e d AR AN AP mn e 2.353 -
CUENEAS B PRZO .....ocoitiirsseeeeersssssssrrnse s s s ss s sr s ba TR A sn s smnm s 149.635 121.269
Adquisicion temporal de aclivos ... 12.498 2.156
OHAS CUBNEAS ....ovrrrceemceeerissisnronmsmrmnseedssnsstrasssnnnssnssdtensrnsssssansssssnsnnrsbursss 3455 4137
ACHVOS QUODBOS «oeeceeee e iaersrmmsmseermmasserrsensmssmsmssns b raarsmmmssmnmsssnbsaaraayannnns - -
L e - | [PPSR 167.941 127.562

El detalle de inversion neta en moneda materializadas las operaciones es el siguiente:

extranjera por las principales divisas en que estan

Miles de Eums
2007
L o TR 9.751
¢ = | IO U TR PO RURRRRRR. 8.925
04 o | PP R 153
] = O PR 534
0 1 12 W T U U PP PESRERTS 358
L+ r- [T PR P T T 19.721

los saldos de Crédito a la clientela del

epigrafe de Inversiones crediticias al 31 de  siguientes:
diciembre de 2007 y 2006 sin considerar los
Miles de euros
Por modalidad y situacion 2007
Crédity COMEITIAL .......ccossrmmmmmereecetesseree s s s s ss s s nm e s s s b rpm s mnmme s nnsa s 103.568
Deudores con garantia hipotecana ... e i 1.451.465
Deudores con otras garantias reales ... 2.102
Adquisicion temporal de actiVos ... -
Otros deudores @ PIAZO ...occeeeeeceeinismmmrinnssssinee s s ts s s s p e as e s aan e 334.263
Arendamiento fiNANCIEIO ... mectiana s st e 83.922
Deudores a 1a vista Y VanOS ......cccciiisi e iissens st saer s 47.472
ACHVOS QUAOBOB «o.eeenneeermceceiis i rsasereeeaaeaaamit s rrrensaasaaddseatssssasnnsnmnnnddarsss 12.081
Total crédito a la cllemtela.........cooocivinine i sas e 2.034.873
Ajustes por VAIOTBCION (H-). vt (33.724)
de los que comec. de valor por deterioro de activos ... eeciiienseenss (33.648)
LT VU TR PP S SRR 2.001.149

Los saldos de las operaciones de
titulizacion realizadas por el Banco durante 2007
que no han sido dadas de baja del activo por no
haberse transferido sustancialmente los riesgos
y beneficios de estas operaciones, aparecen

e — ————————

2006
13.310
9.413

146

57
401

23.327

ajustes de valoracion segin la modalidad son ios

2006

105.700
1.230.888
1.920
245967
81.157
49.167
13.123

1.727.922

(32.353)
(30.738)

1.695.569

recogidos a su coste amortizado en funcion del
instrumento titulizado. En la Nota 63 de esie
informe se presentan los datos y comentarios
sobre las titulizaciones realizadas.




La informacién anterior atendiendo al continuacion:
sector segun los deudores se presenta a
Miles de euros
2007
Por sector de actividad del acreditado
Crédito a las Administraciones POblicas: ...............oooemeeerevecrrverees 2.421
Administracion POblica Cantral ... rvvvrsrressensrassssnsess -
Or0S deUdOeS @ PIAZO ... vrveeerrecereesesssssssssssessmmeesssomesesssmmnns -
Adquisicion temporal de activos ........vcconeeenmseeninninieeeeeesseeeemomemmeeoee -
Administracion POblica AULONOMICE .............ocovvreemmmeeressssssssmmeemeeeeeeesas -
Crédito COMBICIAL ...........eoeeeeeee e rereseresessesersssssssemnmsseennmmeeeemmeeens -
Otros deudores 8 PIAZO..........occccceeeeeeeceerrrsersrssrsesssssersmmeesssmmessemeeen. -
Deudores a la vista y VA0S .............ovviverirmesissie e e eee e ene -
AdmiINIStracion PUbNCa Local..............ooveiivieiimee s eeeeeeeeseesemmmmmesases 2421
Otros deudores 8 PIAZO..........ceeeeeceeeeee e eressaeersessesssssteeomee e meseens 2421
Adquisicion temporal de ActiVOS .........eeeeeeeeeeeeeee e v v v rsassresnsnsessass -
Administracidn Publica Seguridad SOCal .....eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e raenees -
Ofros deudores 8 PIAZO...........c.ocorvvvsereccssmsessessssonesmesecmeseemeesemoesens -
Adquisicion temporal de activOs .........eeerieiiiieeeee e e eeeeceeeeemee e -
ACHVOS QUUAOBOS. ..........ovveeeeeerieenittin e ccecccecees e e s s asesssssssssassmtemn e -
SOCIOres PAVAAOS. ... e r e rrnes 2.032.452
RESIABNIAS ......ceeeeeeeee e crrsresssttet e s e e scme s e e e eeeeeseeeyssseeeasssts s ssnssen. 1.937.147
CrEaito COMBTGIAL ........oeeeeerrrrrreeessssiesssssesessommeessssssessasorssssnerssssnnsessssns 103.566
Deudoras con garantia real ... eecoceeeeeeeeeeeeece e veeesreessssssseeesesens 1.369.140
HIDOWOCAFIA ...ttt cenne s rne s s snansssanas 1.368.773
(2 o S 367
Adquisicion temporal de actiVos ..........occeeiiineeeeeeee e s rererares -
Ofros deudores a PIAZO ..............creimtiem e eeeecee e vesseesessasensssssssen 323.126
Arrendamiento fINANGIAIO.........eeoeeeeeeeesssessrssrrssstmseeees s eeeome s eeme e s 83.922
Deudores ala vista y vanios .............cceeiniescie e ee e ee e e e e eeeanevnaes 46.140
ACHVOS AUADSOS..........ccoeeeemeemeeccecrrrrreeensimsin e eeeeesmommcsceseaeeeesrerrensnsssses 11.2563
NO FRSIIBNIES ... reerrrrr st eeeeesemeeeemmeee e e e e eee e e ts e eeeeeeee s 95.305
Crédito COMBIGIAL..............coovvveeettistie e eeee e e e v sseeseaseessts e eeeeeemen 2
Deudores con Garantia Meal .......c..ceceeieeeeeeeeeeeeeeeressersssesssesssese e s 84.427
HIPOIBCANE ...ttt e e rrrrve s e s e s e en s s s e 82.692
L o T 1.735
Adquisicion temporal de aCtiVOS ..o eeeeeerere v e -
Otros deudores A PIEZO ...t eee et er e s st s st seemessoes s 8.716
ATENdaMIBNIO fiNANCIBIO. v viiiiiie e eererrreeraeesees s e e e e e -
Deudoras a la viSta Y VANOS .....vcevueceeeeeeeeeeeeeeeeerveseesscts e e 1.332
ACHVOS AUAOSOS. ... ...ttt eeeeeeeeeeeeerrerrrasssssssrmesress s mmemenemmer s eees 828
Total craédito a la Clientela ...............coovmmeeeeeeeeeeeee v eessseeesssssnes 2.034.873
AJUSTES POF VERIOTBGION (1/-).meuiieeneceeecoeeeeeerersssssssssssnsssssmmesesensneesssonores 72
de los que correc, de(va por detenoro de activos.............cceeeeeennae. 83364;
L.~ VO 2.001.149

Los plazos residuales del saldo de este 42 de este informe.

capitulo de los balances se presentan en la Nota

1.725.915

1.633.911
105.671

1.150.399
1.150.230
169

236.584
81.157
47.961
12.139

91.604
19

82.409
80.658
1.751

6.986




El desglose por provincias atendiendo a la
ubicacién geografica de las sucursales en las que
se han formalizado las operaciones de inversion

crediticia con el sector residente publico y
privado, con independencia de la aplicacion de
es0s recursos, es el siguiente:

e ——

Miles de euros
2007 2006
BB A A .. ooiiieereeeeoeeeisssrtsnaeeeoestdRreyananmmmmosAdeubbeRRRRRRRRRd AT nRn s n b nnas 1.877.286 1.686.239
VT (1 7e T P PR TP 62.282 50.079
TRl oo osoeemesseasesasrmnnmmsmmeddsr e resaernernneddE TR mRR e nd e A RN R g 1.939.568 1.636.318

El desglose entre euros y moneda extranjera

independientemente de la moneda en que se

del crédito a la clientela atendiendo a la moneda formalizd, es el siguiente:

en que debe producirse su reembolso,

S — e
Miles de euros
2007 2006
Eurog M.oxtranjera Euros M.extranjera
Crédito a las Administraclones Publicas: 2.421 - 2.407 -
Administracion Pablica Central ......c.ccoeemeeeiiiannenees - - - -
Administracion Publica Autondmica........eeeeeemeeciisn - - 10 -
Administracion Pablica Local .......ccvveeeneeninsnnraneee. 2.421 - 2.397 -
Administracion Publica Seguridad Soadial ................ - - - -
ACHVOS JUADSOS ..vveceeececeirarmm e s mssars e e e mn st asnr e - - - -
Sectores privaklos: 1.990.199 42.253 1.696.467 29.048
Residentes: 1.903.177 33.970 1.611.690 22.221
Cradito comercial ... ...ooveerrerriiir e eeeesrisar s 103.566 - 105.671 -
Deudores con garantla real ... miiiinncnnas 1.336.804 32.336 1,128.745 21.654
HIpOIRCANIO ...vveeecemevssrrreremnemnsanara s st 1.336.437 32.336 1.128.697 21.533
RGO o iiveerreeeoeeetararmemmonccssasssnsnssssmnsiiisasaassssanins 367 - 48 121
Adquisicion temporal de activos ........cveeeeeensinne - - - -
Otros deudores @ PlaZO ...ccccccrirmeeee e nnissarees s 321.503 1.623 236.192 392
Arrendamiento finandiero ... A 83.922 - 81.1567 -
Deudores A la vista y VAH0S.....cvreeeeecimmimms sy 46.129 11 47.786 175
ACHVOS AUAOBOS 1v-eeeceeeeasrermmmmmeeasassreseesmmsnssasennsansssnis 11.253 - 12.139 -
No residentes 87.022 8.283 84.777 6.827
Cradito cOmMENGIal ...vveeeeeeeeeinvrsie e emmisnrrresnencsiisssssnness 2 - 19 -
Deudoras con garantia real ... 82.692 1.735 80.658 1.751
o 11081 7=10== 14| SRR PP LIt 82.692 - 80.658 -
RSO e eeeserreranreerrmmtassrmmsmmmndusenpasnnsnmssasssorsnsssanes - 1.735 - 1.751
Adquigicion temporal de activos ....coveeeeeniiinrieeeees - - - -
Otros deudores a plazo ......ccciissimere it 2.168 6.548 1.924 5.062
Arrendamiento fiNAnNGIBID ...t - - - -
Doeudores a la vista Y Vanos ... nsnmnnrennne 1.332 - 1.192 14
ACHVOS AUAOSOSE covveeccniersrreeremmrsstsarsssmmmnnrussnassssssns 828 - 984 -
Total crédito ala cllentela...............coocemreeeniinen 1.992.620 42.253 1.698.874 29.048
Ajustes por valoracion (=) .....cceeeissnencisers (33.792) 68 (32.587) 234
De los que correcciones de valor por
deterioro de activos ....coceeeirrremr e nsianee (33.648) - (30.738) -
e | PSP 1.958.828 42.321 1.666.287 29.282



El importe de la inversién neta en moneda
extranjera por lag distintas monedas en las que

Miles de euros

Crédito a la clientela

El movimiento del deterioro por esta
inversion en clientes que ha pasado por la cuenta

Miles de euros

Créditos:

Disponibles ejercicio actual ... ... ccccvvrvrrrr e e

Recuperaciones de ejercicios anteriores .........cccocceceeeeeeeececeereeeeeane
AMORIZACIONGS 1o ce v e s

El detalle al 31 de diciembre de 2007 y 2006

del saldo de Correcciones de valor por deterioro  es el siguiente:

Miles de euros

Por el tipo de cobertura:

El movimiento durante los ejercicios 2007 y  deterioro de activos del epigrafe de inversiones
crediticias es el siguiente;

2006 del saldo de comrecciones de valor por

42.321

2007

2.208

2.115
93

31.355

30.426
929

85

33.648

FAFLFEFEFERLFE AN L LA RS

estan realizadas las operaciones es la siguiente:

2006

6.213

216
14.031
8.819
3

29.282

de pérdidas y ganancias (Nota 58) de 2007 y
2006 es el siguiente:

2006

4.708
1.135

593
70

611
2.439

de activos del epigrafe de inversiones crediticias

2.642
2.587
$137

28.041
27.790
251

25
30.738




Milas de euros

Saldo iniclo del ejercicio 2006 ................ereeeees

Con afectacion a resultados:
Dotaciones del ejercicio ......eeeeeriiciiininnasesans

Disponibles del eJercicio .......ccovvriivvsnniiennennnnesns
Recuperaciones de ejerciclos anteriores................

Utilizaciones de 10s fTondos .....cccceveeereecviimninsennncnnnacai
Ofras variaciones y {raspasos ....cereeeeereeninsimissssersess

Saldo clemre del ejerciclo 2006..................oooeeeee
Con afectacion a resultados

Dotaciones del gjerciclo .....emeeiineiinreresaeeees

Disponibles del eJercicio ...
Recuperaciones de ejerciclos anteriores................

Lilizaciones de 108 fondos ...
Otras varaciones y fraspasos ............overveecee i

El detalle de las coberturas determinadas de
forma individual y colectiva es el siguiente:

Miles de euros

Detarminadas individualments ... ininnanne.-
Daterminadas colectivamente ..........cccecvmecvcrinnrsnseecenaa.

El valor en libros del crédito a la clientela
vencido y no deteriorado atendiendo a la

Miles de euros

El importe de los devengos de intereses
acumulados, vencidos y no cobrados, de activos
financieros deteriorados hasta el momento de Ia
interrupcion del devengo por haber sido
clasificados como dudosos ascendia a 117 miles
de euros en 2007 y a 440 en 2006.

A continuacion se presenta los activos
fallidos, definidos como los importes del principal
de los activos financieros deteriorados junto con

Cobertura Cobertura Cobartura
especifica genearica riasgo-pais Tolal
3.170 27.431 105 30.706
3.251 1453 4 4.708
500 635 - 1.135
330 209 o4 593
2.365 - - 2.365
(584) 1 - (583)
2.642 28.041 55 30.738
5.385 4.913 31 10.329
944 1.600 1 2.545
1.175 - “ 1.175
2919 - - 2.919
(781) 1 - (780)
2.208 31.355 85 33.648
2007 2006
..................... 17 61
..................... 33.631 30.677
..................... 33.648 30.738

residencia del deudor es el siguiente:

. e——— L. 2 —— e ———— T e — e

2007 2006
8.223 16.119
143 381
9.366 16.500

sus intereses devengados y no cobrados que han
sido dados de baja del balance al estimarse
remota su recuperacion. La baja del balance no
interrumpe en ningun caso el ejercicio por parte
de la Entidad de las acciones que la ley permite
para su recobro. La baja definitiva de estas
cuentas se produce por la recuperacion de los
importes adeudados, por condonacion de la
deuda, prescripcion u otras causas.




En bajas por “Otros conceptos”™ en el
ejercicio 2007, del cuadro siguiente, recoge un
importe de 20.686 miles de euros por la venta de
una cartera de activos fallidos del Banco,

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre del ejercicio antarior.....................ccooccvrevvvereenns

Altas: Con cargo a cormecciones de valor por deterioro de activos
Con cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganancias
Productos vencidos y no cobrados ... oo
OMOS CONCBPINS ..o ereervrrrrrrrrrrrrsrrr s v s rrr s s e s a s e s s v asareTasrrens

Bajas: Por recuperacion en efecivo de principal........c.cvmrnmeine e
Por recuperacion en efectivo de productos vencidos y no cobrados ..

P OT CONOONACION ...c.ceeeeeeeeveererersrrssrsreassrsesrssrnsresssssssssnsnssanssasnssssssnsnenss

POr PreseriPCIOn ......cooeeeeeei e eeerre e e remns e re s emam s s m s eaneseranneanaans
Por adjudicacion de activo matenal ...

Por adjudicacion de ofros activos ... nnsennnssssans

PorreestructuraciOn de delda ...............ooooeooervvrrrsresssnssrrsrensssasserssse
POr otros CONCEPIOS ... e en e e rara s v s e v rarrnnrr vas

Vanacion neta por diferencias de cambio ... eeeceeeecee e
Saldo a 31 de diciembre del ejercicio actual.........ccoeeeivimieeceeeeeeeeeeeeen.

El renglon de otros activos financieros,
dentro de Inversiones Crediticias, tiene el
siguiente desglose:

registrandose por esta operacion unos Ingresos
de 1.314 miles de euros en la cuenta de pérdidas

y ganancias.

2007

23.500
2919

Miles de euros

Cheques a cargo de entidades de crédito .........coceeennn......
Operaciones financieras pendientes de liquidar.................
Fianzas dadas en efectivo............cvveoeveincceninssessiessssnes

C-amaras de COMPenSacion..........ccccceeveeeeeerernnsssrnnssrrressrsaas
Acclonistas, Capital exigido.........c.ccoveeecccereccesrccrerensnsenssssens
Comisiones por garantias financieras ...........ccccevvceeveveenee

CORrOS CONCOPIOS ... e reerr v e s raasaraanrenasesne

24. Cartera de inversion a vencimiento

Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, ¢l
Banco no mantuvo saldos en este tipo de cartera.

2007
3.066

1.186

23.500

2006
1.638

3.356

25. Ajustes a activos y pasivos
financieros por macro-coberturas

El Banco no ha realizado operaciones de
esta naturaleza.




26. Derivados de cobertura de activo y
de pasivo

Estos capitulos de los balances recogen los
valores razonables a favor (Activo) 0 en conftra
(Pasivo) de la entidad de los derivados designados
como de cobertura en coberturas contables.

lLos criterios para determinar las condiciones
de cobertura y su contabilizacion figuran
explicados en la Nota 14.d).

FET T e ———L LAl AN F T T T T T T =TT

a) Cobertura de valor razonable

La totalidad de las coberturas a 31 de
diciembre de 2007 y 2006 corresponden a
cobertura de valor razonabile.

La composicion de la tipologia de los
riesgos cubiertos y los instrumentos utilizados
para las coberturas se presentan en el siguiente
cuadro que incluye tanto los valores nocionales
como sus valoraciones.

2007 2006
Riesgo cublerto e Valor Valoracion Valor Valoracion

instrumentos utilizados nocional Positiva Negativa nocional Positiva Nagativa
Risgsgodecambio.......... ..o - - - - - -
Rlesgo de tipo de Interés ... .....ccccoeenenn. 735.92% 101 17.672 437.752 5856 532
Permutas Financieras ..., 735,925 101 17.672 437.752 5.8566 532
Riesgos sobre acclones ................ccccceeeeeees 32.133 70 133 8151 349 -
Parmutas Financieras .......c.oeeeoones 1.442 3 133 - - -
Qpciones sobre valores .............ccoiivennes 30.691 67 - 8.151 349 -
COMPIAAAS  ..oov.roeoececerreeresesenevaeceeians 30.691 67 - 8.151 349 -
Vendidas......ccoocevemvrrcciiman e sas - - - - - -
TOMAL ..o iemirnirr e istr e inrarmn rra s e e s n e nan na nns 768.058 171 17.805 445.903 6.205 532

Los valores nocionales de los presentan la siguiente distribucion entre los

instrumentos de cobertura del cuadro anterior elementos cubiertos de balance.

Miles de euros

2007 2006

Cobertura A8 ACHVO ...vveeccveiirtrros oo se e ssssraensnmrmmmsm s assssappa s mnmnnmmnna 1.590 2452
Depositos en entidades de Crédito ..., - -
Cradito a la cliontela .....veeeeciiiiiiieciiirer e 1.590 2452
Disponibles para la venta ... - -
Cobertura de pasiVo ...t s s 766.468 443.451
Depésitos de entidades de crédito ...t - -
Depdsitos de la clienteld ... stsssnn st 766.468 443 451
Débitos representados por valores negociables ... veveeiieececiiin - -

L e 7 | I PSP PP PP 768.058 445.903

27. Activos no corrientes en venta

El Onico componente de este epigrafe del
balance para el Banco se corresponde con el
“Activo material adjudicado”. Los “activos
adjudicados” son activos que el Banco recibe

de sus prestatarios u otros deudores, para la
satisfaccion, total o parcial, de activos
financieros que representan derechos de
cobro frente a aquellos. Los importes
correspondientes a ambos ejercicios se
expresan a continuacion:




L it
! ;f":;”
SR T

Mllesde euros

Esta partida recibe entradas,
fundamentalmente, por la adjudicacion de
bienes que garantizaban operaciones que han
sido reclamadas judicialmente, al no ser
reembolsadas en sus plazos correspondientes.
Las salidas se producen en todos los casos

Miles de eufﬁﬁ

Saldo Iniclo del gjercicio 2006...............coocooeeeeee.o........
Movimiento (Neto).............cccoevrmmr .

Saldo cierre del ajercicio 2006 ...............c.cooeeccviiiinicinnes
MOVIMIBNTO (NB0) ... e e e e e

Saldo claerre dal ejercicio 2007 ..............ccoveeeeeeeveeeereeennee.

Activo
2007 2006
..................... 1.579 034
..................... 1.579 934
..................... 1.579 8934

mediante su venta o traspaso a inmovilizado de
Uso propio.

Los movimientos expenmentados durante
los ejercicios 2007 y 2006 en los Activos no
corrientes en venta son los siguientes:

El deterioro de los inmuebles adjudicados se
calcula comparando el importe menor entre el
valor de tasacion y el precio estimado de venta
menos |los costes de venta, con el valor en libros
del inmueble. Si el valor del inmueble es superior

Mies de euros

Saldo inicio del ejercicio 2006.............................c;ccovvvens

Con afectaciéon a resultados:

Dotaciones del ejercicio actual.......coeeeeeeeeeecerecreeeeenee.
Disponibles del ejercicio actual............ccveeeiieennnvesssnennenn.
Recuperaciones de ejercicios anterniones ......c.eeereirreerens
Utilizaciones de los fondos..............cooeeevvmvrvesnvsssrrssnnenns

Ofras vanacionas y traspasos .......cccccecveeeeeevreceresrersersssssans
Saldo clerre del ejercicio 2006 ..........................ovevrrvvernenn

Con afectacion a resultados:

Dotaciones del ejercicio actual......cocceeveeeeeeccereeeeeenee
Disponibles del ejercicio actual................ccceeevveeerireersnee
Recuperaciones de ejercicios anteriores .....ccceecvvessrease.
Utihzaciones de los fondos............ccccenncininicssssssimnnee.

Ofras vanaciones vy raspasos .....veereeeniiiimmeceeeeveseemem oo
Saldo cierre del ejercicio 2007 ...

la diferencia se contabiliza como deterioro.

Los movimientos registrados durante los
ejercicios 2007 y 2006 en Correcciones de valor
por activos no comentes en venta es:

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

---------------------

lllllllllllllllllllll

---------------------




28. Participaciones en entidades dependientes, multigrupo vy
asociadas.

En este capitulo de los balances del Banco
se recoge el valor contable de las participaciones

”Miléé de eumé'
2007 2006
Entidades del grupo ... cissininen st sn s e s s aanees - -
0701t 0 L o SR - -
NO COUZ A RS oo iresrasresmmncemcemciottaEsssssssnnmnsmmasssmnsnt st NEERsreynssnssnnsnnnins - -
Entidades MUMQIUPO ...eeceeecrecisnresssmcse e e sans s n s s m e 90 a0
0705172 = 1 PP - -
NO COBZATAS oo titsasasmsnsmmemsmamssesoeshsssassnanmnsmsmnnmssncsnssnsbbingnsnnnnnnnn 90 a0
Entidades AsOciadas. ... .covcvreemammnremnrerinstaisasssrransmmmssmsssasssisstasmsansmnnsnnnsnens - -
70,1 7= 0 |- - 3 OO -
INO COBZAOAS .oureeeeeeeoeesernnssreressrerannssissnssnnrsnnnsssmmnnsrembasssbinasasnnmnsssnmnns - -
Uo7 | O OO 90 a0
Comacciones de valor por deterioro de aclivos ......occoeeeecciciinnnranenenes - -
Otros ajustes por valoracion ... cssecasnis i - -
B[ e v | T 90 a0

Los movimientos registrados durante los  participaciones son los siguientes:
gjercicios 2007 y 2006 en los saldos de estas

Miles de euros -

Saldo inicio del ejercicio 2006.............cooocecn 90
o are e L o I SRR -
o s| 4 F= L T R -
VaHACIONES OB VA covveeeeoeeiicissensssemnnssnmnnnse s bbbt ar s essmm s ssmm s et raaanes -

Saldo cierre del ejercicio 2006 ... 90
L 0 L P -
Lo T L S P -
VAHZCIONES B VAKIT ...covvrrermmmnererisssersenmsmnssranasssstsbansssnennnnsnsssmnasisssenses -

Saldo cierre del ejarcicio 2007 ..............o %0

29. Contratos de seguros vinculados a
pensiones

En este epigrafe se incluyen los importes de
lag provisiones matemnaticas de los compromisos por
pensiones y obligaciones similares, exteriorizados en
la aseguradora del Banco y en la compafila de
seguros Allianz, S.A. de Seguros y Reaseguros.




30. Activo material

A continuacidon se presenta la inversion
contable en inmovilizade material neto de
amortizaciones y correcciones de valor por
deterioro de activos.

Miles de euros

La evolucion de las distintas partidas de este
epigrafe de los balances de situacion
desglosando importes brutos, amortizacion

Miles de euros

Bruto

Saldoal1deenerode 2006 .......ooooeeeeeiiieeeeeeeeceeeeeesenssrrone
MOVIMIENtOS (NELD) .......cccccccvvvreerrrccereereerieemeensseesmmenmmeemmons

Saldo al 31 de diciembre de 2000 ..............c v nireensinne
Movimientos (Neto) ........ccovimeeiiiiime e e

Saldo al 31 de diciembre de 2007 ... eerrenanns

Amonrtizacion acumulada

Saldoal1deenerodo 2006 .........o.ooemmeeeeeeeeeeeeeecncssvonans
Movimientos (NBtD) ... v
ATNIOTEZACIONIES . ... evuvemrrennaserinmnrrmereesaeseseenennsensmmsemssmnsnnseerveass

Saldo al 31 de diciembre de 2000 ........o.oveiireremieeee e eeaeenn
Movimientos (Neto) ... e
AMOITIZACGIONGS ... eecrrsrrressssssssssssieomnnrmemmnn s seemmmes

Neto

Saldoal1deenerode 2006 ... rversaseeees
Movimiantos (Neto) ........ccccveemeeermeniesmmeeee oo ceeeeooes
AN O B o O IO .. oo oo ee e e eceemesmm e e ee e ee e A tem eeeeeeoem ecoeme

Saldoal 31 dediciembre de 2006 ..........ooveeveriiessnee e
MovimIentos (NBtO) ..........ccoeveceeiec e rccecccr s v s sa s sestnnes
LZACIONIES vvuueemsitttmmnecceeemmseeeemmmmeeeneeens e terssssnsssssnnsmsns

De uso
propio

45,760
250

46.310
(7)
46.303

27.297
(361)
2.549

29.485
(1.719)
2.344

30.110

18.463
o
(2.549)

16.825
1.712

(2.344)
16.193

2007

16.193
1.365

8.779
6.049

1.793
1.793

17.986

2006

16.825
1.670

8.652
6.503

1.920
1.920

18.745

acumuilada, coreccién de valor e importes netos
al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:

Inversioneas
inmobilianas Total
1.455 47.215
888 1.438
2.343 48.653
(64) (71)
2279 48.682
422 27.719
(21) (382)
22 2571
423 29.908
(3) (1.722)
66 2410
486 30.596
1.033 19.496
909 1.820
(22) (2.5671)
1.920 18.745
(61) 1.651
(66) (2.410)
1.793 17.986




La baja de activo material se corresponde la cuenta de pérdidas y ganancias de los
una parte por su amortizacion total y otra por  ejercicios 2007 y 2006 han sido de 101 y 16

enajenacion. Por este ultimo concepto, el miles de euros respectivamente.

Banco ha reconocido en 2007 y 2006.
beneficios por importes de 642 y 4.553 miles El detalle del activo material de uso propio
de euros, respectivamente de los balances de situacidon para cada

ejercicio se detalla a continuacion:
Las pérdidas por deterioro registradas en

Miles de euros

Amortizacion
Bruto acumulada Neto
Al 31 de diclembre de 2006
Mobiliario, equipos informaticos e
INSLAACIONES .vvvvveeeeeicsearrsrrommceeeessteatsnasmnnmnnans 36.608 26.286 10.322
Edificios de USO PropiO.......-cccceceeriiianmsenmnnmmsnnnssisni 9,702 3.199 6.503
Resto inmovilizado uso proplo. ... reeemcemmmcciinnnn - - -
v v | P PP 46.310 29.485 16.825
Al 31 de diciembre de 2007
Mobiliario, equipos informaticos e
INStALRCIONGS .......ovomrrrceeeemmsssssrrreeemmnmmm e sbarsaveannns 36.985 26.842 10.143
Edificios de USO Propio........ccceremmmmeisssnssessmsmmnsnnansnne 9.318 3.268 6.050
Resto inmovilizado USO PropiO....ccceeeeeeerusannsssessesnnnns - - -
L[ - | [P 46.303 30.110 16.193

Principios de contabilidad (Nota 14.s.), se
31. Activo intangible ofrecen a continuaciéon junto con diversos
detalles significativos:

Los activos intangibles contabilizados por
el Banco, segun los criterios descritos en los

e ——
Miles de euros

2007 2006
Otro activo intangible

CoSte aMOMZATO .vvvveereeeiisiiisrreresreerssssaenssmnse s smtssssrpsssnmsmas i enre- 27 50
por aplicaciones iNfOMAtCas ... 27 50
Correcciones de valor por deterioro de activos (=) -...cvrmrecnieesinns - -
Total activos Intangibles. ... 27 50

rrrrrTT M

Todos los activos intangibles tienen una A continuacion se presenta el importe bruto

vida 0til definida. de la partida otro activo intangible, sus

amortizaciones acumuladas y el saldo neto.
L ——rTrT L — _—,,,,_._u—nrn—uu-—vﬂh—“__““‘“_“"“"_—"'_'_'_“___._l—-_
Miles de euros

2007 2006
Activo intangible (BrUtD) ...t 200 197
Amortizacion acumulada .......ceeccmreriiinn s e 173 147
Activo intangible (NetO) ... 27 50

e —————————————————————



La evolucion de |a partida otro activo
intangible se detalla seguidamente:

Miles de euros

Saldoa 1 de anaro da 2008..........cc.cciiivmmieimmioe e rmsremosseee e e ee e esenns
MOoVIMIENO (NED).....vviiririmmmmriiimessiiriiiii e se e sssee s es e e sneeeenaeeens
ANIOTIZACIONRS ... evvrrcerrraarestessstsimssmmmrnseemsmrensomesnseensmmssmmssommnssmssossmnssmnns

Saldo Bl CIaITE e 200 . ... rerserssrrestensssnsssnssssssensssesssesns
MovimINTo (NEBLO)........c s es s s s s e rrmnnernr s
AT A I ON G .o eeeeeeeemeeeemceee e eaemmeeemmnayesnerrerrrresanrerennrs

32. Activos y pasivos fiscales

El desglose de estos epigrafes de los
balances de situacion al 31 de diciembre de
2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de euros

2007
Impuestos correntes ... 534
Impuesto sobre Sociedades ...........eooveoee oo -
Impuesto sobre &l Valor Anadido y olros ............cccoeveeenee 534
Impusstos diferidos ... 15.810
1. Ajustes por valoraclén {(con cargo/abono
8 PAtrimMONIo) ... e e e e e e -
Activos financiernys disponibles para su venta .............. -
2. Ajustes por diferenclas tempararias (con
cargo/abono a Pérdidas y Ganancias)...................... 15.810
Amortizacion RD Lay 3/83 ... -
Comisionas y garantias ...........ccceevvvmeeieeieini e 651
Cobartura por iNSOIVANGCIAS ... s 7.529
Fondos de pensiones y obligacionas similares ............ 7 221
Oros GjUStes ..........ccc i e 409
Como consecuencia de la normativa fiscal entre

vigente del Impuesto sobre Sociedades
aplicable a la Entidad, en los ejercicios 2007 y
2006 han surgido determinadas diferencias

Activo

770

770
17.787

17.787

027
6.817
9.363

5280

w8 BRY

27

Pasivo
2007 2006
5. 145 5.268
4 808 4.839

337 429
11 37
1 23

1 23
10 14
10 14

los criterios contables y fiscales
reconocidas como Impuestos diferidos de
activo y de pasivo al calcular y registrar el
correspondiente Impuesto sobre Sociedades.




Los movimientos experimentados durante
los ejercicios 2007 y 2006 en los saldos de
Impuestos diferidos de activo y de pasivo se
muestran a continuacioén, incluido el efecto de

Miles de euros

Saldo al inicio del ejercicio..........occcnmmneiiiiirnnenn.

Ajustes de valoracién en el
patrimonio NEtO.............coe

Ajustes por diferencias contra
Pérdidas y Gananclas ...........ccoervivinnnnnnnene

Amortizacion RD Ley 383 ..
Comisiones y garantias ........cccecceenivssnaresrmmmeeenss
Cobertura por insolvendias .......c.weeeeecissessnmmenaanes
Fondos de pensiones y obligaciones similares ....
Otras proviSioNes ...eeeeeeceeeniiissncssss e ssssseenass

—————— N N _-...-F"_I-I-Il._II'I'I T

En el siguiente cuadro se muestra el
calendario previsible de reversion de los

la reduccion del tipo impositivo del Impuesto
sobre Sociedades aprobado en el ejercicio
2007 y aplicable en ejercicios futuros:

e ——— ———————Te LA A —— T —

.... L ——) e N YT

Activo Pasivo

2007 2006 2007 2006
17.787 24.750 38 101
- - (22) (58)
(1.977) (6.963) (4) (6)
- - (4) (4)
(276) (850) - -
612 (961) - -
(2.141) (3.610) - -
(172) (1.469) - .
(73) - (2)

1?.310 17.787 12 37

impuestos  diferidos, incluyendo l0s

provenientes de ajustes por valoracion.

Miles de euros

Reversién entre 0 y 5 anos ..........

Reversidn entra 5 y 10 A0S ...ciiviriree i
Reversion en plazo mayor a 10 anos (o indefinido)

A finales de 2006, la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
personas Fisicas y de modificacion parcial de las
leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre
la Renta de No Residentes y sobre el Patrimonio

ha aprobado una reduccion del tipo del Impuesto

Activo Pasivo
2007 2006 2007 2006
11.746 13.527 2 23
1.927 2.222 - -
2.137 2.038 10 14

15.810 17.787 12 37

sobre Sociedades, pasando del 35% en 2006, al
32 5% en 2007 y al 30% desde 2008.

El efecto de esta reduccion de los tipos
impositivos en los impuestos diferidos se
muestra en el siguiente cuadro:

e ———————————

Miles de euros

2007 2006
Reduccion de los activos por impuestos diferidos ..o 188 2.585
Reduccion de los pasivos por impuestos diferidos...........cccccuneee - 3
Mayor gasto neto por impuesto sobre beneficios. ......cocvceivenene 188 2.983
Efecto de los ajustes por valoracion en Patrimonio Neto.............. - 1

e ———————————

En la Nota 41 se incluyen los detalles
correspondientes a la situacién fiscal del Banco.
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33. Periodificaciones de activo y pasivo

Este epigrafe contiene los saldos de
periodificaciones no clasificados como ajustes
de valoracion por intereses devengados. La

Miles de euros

34. Otros activos y pasivos

Estos epigrafes recogen los importes de los

Miles de euros

OHr0s CONCEPLOS ......cocecvererrerarrsseserssssesssssansssssssnssssonas

35. Pasivos financieros a valor razonable
con cambios en patrimonio neto

El Banco no tiene emitidos pasivos

financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto en 2007 ni en 2006.

36. Pasivos financieros a coste amortizado

En este epigrafe de los balances se incluyen
los importes reembolsables recibidos por el

partida correspondiente a garantias financieras
es la contrapartida del valor actual de los flujos
de efectivo a recibir y se descarga linealmente
imputandose a comisiones cobradas a lo largo
de la vida esperada de la garantia.

Activo Pasivo
2007 2006 2007 2006
- - 1.587 1.652
1.361 1.171 3.603 3.747
1.361 1171 5.190 5.399

activos y pasivos no registrados en ofras partidas
de los balances.

Adtivo Pasivo
2007 2006 2007 2006
285 372 111 339
246 248 893 084
531 620 1.004 1323

Banco. Estos pasivos se valoran a su coste
amortizado mediante el método del tipo de interés
efectivo.

Los desgloses por plazos residuales de los
componentes de este capitulo se presentan
conjuntamente en la Nota 42 de estas cuentas

anuales.

El detalle de este epigrafe de los balances
de situacién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es
el siguiente:

Miles de euros
2007 2006
Depositos de bancos Centrales ............cceveecnmmmmeiinmeiiimieeeseeeesesseessssmees - -
Dapésitos de entidades de crédio ... eeeeeeeeieeeeeee e 342.215 307.388
Operaciones del mercado monetario a través de entidades
de conrapartia............ccooiiveimmmmreicareeerne e s e remmees s ssaessesmrenn s sresraseanries . -
Depositos de la cliontela.............. ... rersisssssssssssiee e eesssssessssmsmmnes 1.620.372 1.356.127
Débitos representados por valores negociables ......o...oveeereniereessns 24.722 20.589
Pasivos SUDOTAINAAOS .........covveeiieeisiss e eeee e e eee e e eeeee e rmnerrssersnns - -
Or0oS pasivos fINANCIEINOS .......covvivriiieiieee e eeeeee e eeeeeeceeeeeeeeencaensees 10.783 12.854
L. - | U RRRRR 1.998.092 1.696.958
De los que
BUIDS <.orerurrerranessnesenttsssnrrnmnmn s rarsnnsn—snrrnnasysssrasarnsesnLesonasssssstsmmnnnnnnmmmnns 1.936.747 1.644.707
..................... 62.345

52.251




Miles de euros
2007 2006
CUBHEIS IMULUBS _..oveveiceiremeeestssnnsasessmmssmmssmmtibissssnssnsssssssnsnsndonitdsynassnssnnns - 11.880
CUBNES A PIAZO .. ceeevereeeceaerictstarre e e inns s shmasan s s as s raa e s amm b R YRR R nnn s 337.405 291.930
Cosion temporal de actiVOS ....eccccceeeerciissirmrnrees e ssmssiesns s eaaneeeans - -
OTES CUBNEAS ..ot iienerrronsecreemntisassrsssenmssrenmmssss80onsbanmsssmsmmmsnsmndssssnnannsnnnns 3.502 2034
Ajustes por VIOMBCION ...t s 1.308 1.544
B > - | [ PP PR 342.215 307.388

El detalle por entidades de contrapartida y
su desglose entre euros y moneda extranjera
es el siguiente:

e ————

Miles de euros 2007 2006
Monada Moneda
Furos Extranjgra Euros Extranjera
Bancos operantes en ESpaia........cinaremeeenees 305.245 35.438 282.833 22.636
Cajas de ahOITO .....cccecceceemsssirens e s s ecestsens e 27 - 113 -
Cooperativas de crédito .......ccooooceccciiinnirmmnniiecniins - - - -
Instituto de Crédito ORGIal......ccovcceemcmm e crinrsarrmaneanas - - - -
Entidades de crédito no residentas .......ccccceeericiiinn 42 2 100 -
Establecimientos financieros de crédito ..o, 163 - 162 -
Ajustes por valoracion.........cec e cviissssnmsn s 1.191 117 1.532 12
L+ - | [ 306.658 35.557 284.740) 22.648

los saldos en moneda extranjera que producir su reembolso, tienen |a siguiente

clasificados por la divisa en la que se tendrd composicion:

MIIES de aurné

2007 2006
L= ST PR S - 3
e = 4 =P P 548 -
CHF ot veeeeeeeeeee tsnansssmsnssmrsesist s s basranansassnsnakhistipnyannsnnsssssbsbadbETssenmnnnnsnes 19.147 14.011
N | =2 TR U PP 15.769 8.603
0 12 - I PSP 93 31

B (v 7 | [ PP PRSPPI 35.997 22.648

La ribrica correspondiente a Depositos de  diciembre de 2007 y 2006 tiene el siguiente
la clientela de los balances de situacion al 31 de  desglose por sectores:

wes g euros
2007 2006
Administraciones PUODHCAS ...ovvveeeveeeceissansssrsssmmmcemms s sassnensssmasnnasssonsssasss 24 447 14.524
REEKIETIIES . oovvveeeeeoeoeeeeesesssreessmmsmmnnmsssasreeeeesnnmnndss sRRE Sannmsnmmmaammm s R s sTERnnnnnss 24 447 14.524
NGO RESIHEIOE oooeeee oo vireasmemrremmiiiantrrar s rnmmmass s REsNseanmm e me b e a 2D by s mmmmsas - -
SOCHON PAVAAO. .. ruveereceevssssaremea e eitasssrmssmses eamsaRaarpan s s as bhnbbd s RE s 1.600.686 1.328.294
ROSK BT S . eoivvreee i eeeeistesrreeeeseeesersttaatremeeraeranedAReOTTRRmnnmmnnmmrmansRaReynnmtnnnnnss 1.435.205 1.165.264
NO RESIIBIES oo ierrrenmsmsrmmmnstsrvssnssssrnmnmsdbssrparsssnnnmsnsanendeanrsnsmnnnnsas 165.481 163.030
Total depositos delacliemela.............iiini e 1.625.133 1.342.818
AJuStes POr VAIOTAGION ...c...ceeeiiiirar st sy (4.761) 13.309

Total balance ...........o.oozormcceeeecinssesimesinssssnaees T 1.620.372 1.356.127




e E T -
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El detalle de los Ajustes por valoracion
segun sectores es el siguiente:

Miles de euros
2007 2006
Administraciones pUbliCas ... v 73 58
Sector privado - Residentes ... e (5.618) 12.875
Sector privado -Noresidentes ... rrrrerenans 784 376
T““'.".'. ............................................................................................. (4.761) 13.309
La composicion de esos saldos en virtud cuadro siguiente:
de su instrumentacion aparece recogida en el
Miles de euros
2007 2006
Cuentas COMBNIES .........ccciimiiiimi e e e s s s s e smesses s e s messanssnsrsnns 316.632 334.694
Cuentas de GROITO ... cr e e s s rnssas s s v e s s saas s ses s s st s mm e 161.682 183.003
DepOSHOS 8 PIAZO0......uieeeviiereiiiiiie i eeee e ceessesem s s e sessmramsnnssrassrmnsnarsreres 1.125.154 816.366
Cesion temporal de aCIVOS ... eees s eas s r e v 12.000 2.000
OIFaS CUBNEAS ....oivieiirieiecceeeceeeee e e ee e ceese e aersmerssssresansssassssassassssasaneed 0.665 6.755
AJUSTES POT VAIOTACION .o eeeeeeeeeeeeeceaneens ey rerearsesrressssresessssanssnnse (4.761) 13.309
L TR 1.620.372 1.356.127
En el cuadro siguiente se desglosan por
conceptos l0s Ajustes por valoracion:
Miles de euros
2007 20086
Intereses devengados ... ceeee e e e e e seser s enr s ne s saanasns 20.858 15.779
Operaciones de miCro-CODEMUA (F/-) ....cocceeeeeeerrereesrreesessnsssssmormssssssnnns (21.570) (147)
Primas y descuentos (+/5) ........eecieiie e se s sme s e e rressesssnns (5.951) (2.909)
Dervados IMPICIIOS ... s s ss b s mer e e e e em e e 1.902 586
L (4.761) 13.309

Depositos a plazo incluye tres cédulas
hipotecarias unicas por importe de 190.000,
175.000 y 225.000 miles de euros, emitidas en
2007, 2006 y 2004, respectivamente.

Miles de auros

Los depdsitos de clientos residentes en
Espaiia, tanto de Administraciones Publicas
como del sector privado, a fin de los dos
altimos afos, atendiendo a la distribucion
geografica de las sucursales en que se han
captado, tienen la siguiente distribucion:

2007 2006
..................... 1.441,372 1.160.838
..................... 18.280 18.950
..................... 1.459.652 1.179.788

FrIerrYrrr-rerrrrrrregr,




A continuacion se presenta la informacion

de depositos de la clientela de forma conjunta moneda extranjera:

Miles de euros 2007 2006
Monacda Monada
Eurag  Extranjera Euros  Extranjera
Administraciones PObIGCAS ......cciinmmmrescrm e snemmssssens 24.447 - 14.524 -
Cuentas comientes.. ... ccvieciitrnssremms e anssnn e 10.244 - 10.946 -
Cuentas de AhOITO ......cceoreeeiem s s rrrasmsse s semnsaass 203 - - -
DepOsitos a plazo ... 2.000 - 3.578 -
Cesion temporal de activos .......eceeeeereeececniiiianneeeee. 12.000 . . -
Otras CUENEAS ..oovverceemmcermisirsnrrarmcarne st sasanrsranammnns - - - -
SeCtOl PIHIVAUD .ovveeeeeee e ccsersmmssssrsmnsn et sanssasasannsssnnasn 1.674.139 26.547 1.299.781 28513
RESIIENIOS 1ovoeee oo icrussreresmneresassnnarrnssesmmnnsesstnsnnrsnss 1.428.771 6.434 1.159.639 5625
Cuantas corfiantes .......coveeeemeecivemciisnensrrranssnennss 248.710 1.622 262.869 2045
Cuentas de ahoImO. .......cccveememcceemesssrrrarsremmmseennss 122.570 16 137.725 2
Dep6sitos @ PlazZo ...ccccveisirsmreecen e ecsnsneae 1.049.770 4833 750.635 3.486
Cesion temporal de activos..........ccuvrrmreemmenennn - - 2.000 -
OHAS CUEBNIAS ... ccveeremeneeennsiersarsssmmm s mmnniaanes 7.721 63 6410 92
N TESK MBS ... oo s iisvssreereneesastassranasssmnnmnsenbinsrrans 145.368 20,113 140.142 22.888
Cuentas comentes . ....cooveeecemmcrmeertsisiran s rmna e 53.918 2.238 56.176 2658
Cuentas de aHOITO..........ccioereeecirem st rrrasssnnas 37.289 1.604 43.746 1.5630
Depdsitos a Plazo ... 52.280 16.271 39.989 18.678
Cesién temporal de activos ... - - - -
OUras CUBTIEAS  ooeoeecisnesrrmcncernceeestsssssnrmsnssnnnns 1.881 - 231 22
Ajustes por valoracion (+/-).. e (4.884) 123 13.176 133
Lo | P 1.593.702 26.670 1.327.481 28.646

Las divisas que componen el saldo en  se expresan:

moneda extranjera son las que a continuacion

Miles de euros
2007 2006
1 Ca] 1 T OOy APPSR 17.737 19.444
T ¢ | = PO PPRPPRPRERRPRY 8.651 8.859
O | TR P PPPPRPPERS 124 134
| =2 NP PN 12 -
01 1- 1= TR PPN PPPOT EPPRPTT EOS 148 209
0 e r- | [ PP PPPRRPPPRPS 26.670 28.646
e ——————— e —————————

Los débitos representados por valores
negociables recogen deudas al portador o a la
orden, tales como bonos de caja o tesoreria,
cédulas, titulos hipotecarios, obligaciones,

Miles de euros

y atendiendo a su desglose entre euros y

| os valores negociables emitidos por el
Banco, valorados a coste amortizado, se detallan
por instrumentos en el cuadro siguiente:

2007

Pagares y eFBCH0S ......ceececeessissssere s stan s s 24.508
TiUIOS hiPOBCATIOS ... cuereeceeceeesssrrreneeneecmstts st b s s b s e -
Obligaciones Y BONOS ........couurrrrernstsmmrmms st st s -
Ajustes POr VAIOTAGION .........corvreemeraemisssnrmes st st 214
B (e v | [T OO POTPPORPRSRRRRSPPPTST I EEEE 24.722

el T
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El Banco tiene un programa de emision de
pagarés de empresa cuyo folleto de emision ha
quedado inscrito en los registros oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores. Las
caracferisticas de este programa de emision son
las siguientes:

Ei saldo vivo nominal tiene un limite maximo
de 50 millones de euros, ampliable a 75 millones
de euros. El valor nominal de cada pagaré es de
3.000 euros, representados mediante
anotaciones en cuenta con vencimiento a
cualquier plazo entre tres dias y dieciocho meses,

Miles de euros

Obligaciones a Pagar ........c.eeeeeee e e
DividendOs @ pagar ..o e reesemeemsan e

ACTaadOresS COMBICIAIESE ..o eemeeeeee e eenne o

Camaras de compensacion ... enns
Cuentas de recaudacion......cooee oo eeena e

a contar desde la fecha de emision de cada uno
de ellos; son titulos emitidos al descuento cuyo
valor efectivo se determina en el momento de la
emision en funcién del tipo de interés pactado, y
ademas el programa tiene la calificacién de aita
liquidez estando admitido a negociacion en el
Mercado secundano Organizado de la AlAF.

Oftros pasivos financieros

Incluye el importe de las obligaciones a
pagar no incluidas en otras partidas, con el

siguiente detalle:

--------------------------------------------------------------------------

2007 2006
..................... 1.090 2.217
..................... 386 1.874
..................... 64 3
..................... 640 340
..................... 62 58
..................... 7.584 8.511
..................... 2.047 2.068
..................... 10.783 12.854

37. Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales
surgidas como consecuencia de sucesos
pasados donde, en la fecha de balance, existe
una mayor probabilidad de que se tenga que

Fondos para pensiones y obligaciones similares................
Provisiones para impuestos .. eeeeeee e e e ceeeeeeeeesrens

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes ..
Provisiones para rnesgos contingentes .................ccooveen
Provisiones para compromisos contingentsas.................

atender la obligacion que de lo contrario.

El desglose de este epigrafe de los
balances de situacion al 31 de diciembre de

2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
..................... 11.771 14.234
..................... 274 207
..................... 814 782
..................... 814 782
..................... 1.200 1.842
..................... 14.059 17.065

Las provisiones correspondientes a los
compromisos por pensiones y obligaciones
similares que figuran en el balance al cierre de
2007, por un importe de 11.771 miles de euros se

corresponden fundamentalmente con los
sucesivos planes de prejubilacion aprobados por
el Banco y mencionados en otros capitulos de
esta Memona.




El importe a fin de 2006 era de 14.234 miles Los movimientos experimentados durante

de eurvs y commesponde a los mismos conceptos.  |os ejercicios 2007 y 2006 en las partidas mas
importantes de Provisiones se muestran a

continuacion:
Miles de euros
Provisiones
Fondo para para
pensiones y Provisiones  (iesgosy
obligaciones para COMP. Otras Total
similaras  Impuestos ctges. provisiones  Provisiones
Saldo al 31 de diciembre de 20056 .................. 16.377 12 922 5.842 23.261
Dotaciones netas con ¢argo a resuitados:
Dotaciones brutas ....cccccciirirenresemeienneeeecsan 1.849 146 106 - 2.101
Fondos disponibles .....ceeiiinninene e (449) (60) (246) 4.000) (4.755)
|tilizacion de fondos:
Pagos por pensiones y obligaciones similares (2.729) - - - (2.729)
Ofras utiliZaciones ......cecccevmcicisinarensmrenenn. (875) - - - (875)
Traspasos y olros movimientos. ... 61 1 - - 62
Saldo al 31 de diciembre de 2006 .................. 14.234 27 782 1.842 17.065
Dotaciones netas con cargo a resultados
Dotacionas brutas ... s, 1416 70 137 - 1.623
Fondos disponibles ... iiiiveremene i (279) (5) (105) (642) (1.031)
itilizacion de fondos:
Pagos por pensiones y obligaciones similares (2.689) - - - (2.689)
Otras utilizaciones .......coeeeveemeinsiissnressssccnns (911) - - - (911)
Traspasos y otros movimientos.............cerenee.e. " 2 - - 2
Saldo al 31 de diclembre de 2007 .................. 1M1.771 274 814 1.200 14.059

Para un mejor andlisis, dadas las
peculiaridades del Fondo para pensiones y
obligaciones similares, se presenta su evolucion
de Ia siguiente manera:

e —————

Miles de euros

2007 2006

Saldo al inicio del ejerciclo..... .. 14.234 16.377
Dotacion con carmgo a resultados ...t 1416 1.849
Gastos de personal ..o s 784 749
Dotaciones a ProviSIONaSs ... . emeeeecisinassrseess s s sisaasnnssssan s 263 660
Intereses y cargas asimiladas..........ome i snrees 360 440
Reversiones de provisiones con abono a resutados................covveeeees (279) (449)
Pagos a pensionistas y prejubilados..........co e (2.689) (2.729)
Fondos utilizados y otros movimientos ... (911) (814)
Saldo al cierre del @erciclo ... M1M.711 14.234




El desglose del saldo de Fondos para
pensiones y obligaciones simiares de los

Miles de euros

Compromisos por retribuciones post-empleo.....................
CAusSadoSs ... s

FPersonal prejubliado ...,
Personal 8N aCtiVO.......ccivcvnnirmirersiinensss e

A continuacion se presenta la evolucion
de la partida Provisiones para riesgos

Miles de euros

Saldoalinklode 2006 ... .. ... .

DOLACIONGS ..o e v e ee e s r s e e e ne e
ReCUperaciones...........ccccveecirecmme e e cesnn e me snenas

Ofras vanacionas y {raspasos ... ssssiniinsnsrssnes

Saldo de cierre ajercicio 2006 ..................c.ccvcrrveane-
DOtACIONES ..ot e e
ROCUPOIACIONGS ......ivis s s s im e rs b e e eer s smrmi e e beas

Otras vanaciones y traspasos ...cceeeeeeeeeeereeeesmmmenes
Saldo de clerre ejarcicio 2007 ............ccevcieviveiernannns

38. Capital con naturaleza de pasivo
financiero
El Banco no tiene capital con naturaleza

de pasivo financiero en 2007 ni en 2006.

39. Ajustes por valoracion de patrimo-
nio neto
Este componente del patrimonio neto

Milas de euros

Activos financieros disponibles para la venta.....................

Valores representativos de deuda.......ooooeeeeeeeeeeee.
Instrumentos de capital ...........oooeevivvivirreeerrearesssessrresnas

Pasivos financieros a valor razonable con cambio

en o] Patrimonio NELO........co e e ee e sana
Coberturas de los flujos de efectivo oo

Coberturas de inversiones netas en negocios

en el eXtran)erD .........cciiminiiinieee s e snsnnsmmssm s s mmmn e
Diferencias de cambio ......c.covcieeecieeeee e

balances de situacion al 31 de diciembre de 2007
y 2006 es el siguiente:

2007 2006
..................... 11.771 14.234
..................... 11.770 14,233
..................... 1 1

contingentes por tipo de cobertura:

Cobertura
Especifica Genérica Riesgopals Toial
27 895 - )2
4 102 - 106
25 22X - 246
5 777 - 782
13 124 - 137
9 06 - 105
9 805 - 814

incluye los importes, netos del efecto fiscal, de los
ajustes realizados a los activos y pasivos
registrados transitonamente en el patnmonio neto
a través del estado de cambios en el patrimonio
neto hasta que se produzca su extincion,
momento en el que se reconocen definitivamente
entre los fondos propios a través de la cuenta de
perdidas y ganancias.

El detallie de los importes de los balances
a fin de los dos ultimos ejercicios es el

siguiente:

2007 2006
..................... 5 49
..................... 5 6
..................... - 43




La partida Activos financieros disponibles
para la venta recoge las variaciones de valor,
netas del efecto impositivo, de los activos
financieros disponibles para la venta, hasta su
vencimiento, enajenacion © su ftraspaso a
resultados si, en el caso de valoracion negativa,

Miles de euros

Saldo al inicio del gjercicio ...,
Traspaso neto a resultados ... ccccsiissensnennses
(Ganancias/pérdidas por valoracion .......ccccovecviiniesnn
Impuesto sobre socledades ...

Saldo al final del ejercicio ..........ccovrmmmmrmniincncirinsanees

No existen ajustes a patnmonio neto por
diferencias de cambio en los dos ultimos
ejercicios.

Miles de euros
Capital .....vooceeerremrrreniissssnss e st e R
Prima de emision .........coerememcimmcrnicianiere s sissnanees
B VAS ... ... iisessasranssasarassenvsurrarsmansmnsmmssnnbnrasbsaysmnmnnsmmnsnns
Otros instrumentos de capital.........ceocemeeemcce e issnserrrecnees
Menos: Valores propios .....vcccceeeeeseemsssmssseissssnsssssssscsssssny
Resultado del @Jarcicio ...
Menos: Dividendos y retribuciones .....ceeeeveeeeeeecciianinnnnae
L e | IR

estuviéramos ante un caso de deterioro del
activo.

El movimiento de Activos financieros
disponibles para la venta en patrimonio neto se
detalla a continuacion.

2007 2006
..................... 49 150
..................... (61) (393)
..................... 25 445
..................... (8) (153)
..................... 5 49

40. Fondos propios

El desglose de este epigrafe de los
balances de situacién al 31 de diciembre de
2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
..................... 10.572 10.572
..................... 94 A
..................... 182.924 159,741
..................... 34.792 34122
..................... 5.864 5.469
..................... 222.518 199.060




Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el capital
social estaba constituido por 14.096.448 acciones
de 0,75 euros de valor nominal c¢ada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Por acuerdo de la Junta General Ordinaria
de 18 de mayo de 2005, el Consejo de
Administracion podra aumentar el capital social
hasta el maximo legal permitido, por elevacion del
valor nominal de las acciones existentes o
mediante la emision de nuevas acciones
ordinarias, pnvilegiadas, rescatables, con ¢ sin

prima, con o sin voto, conforme a las clases y

tipos admitidos legal y estatutanamente, en la
oportunidad y cuantia que decida, sin previa
consulta a la Junta General, en una o varias
veces, dentro del plazo de cinco afos, que
finalizara el 18 de mayo de 2010, de conformidad
con lo establecido en el articulo 153.1.b) de la
vigente Ley de Sociedades Andnimas, con la
prevision de lo dispuesto en el articulo 161.1dela
Ley de Sociedades Andnimas, y podra excluir el
derecho de suscripcién preferente de acuerdo
con el articulo 159.2 de la vigente Ley de
Sociedades AndOnimas.

Todas las acciones del Banco estan
admitidas a cotizacion oficial en las bolsas
espanolas y se contratan en el mercado
fixing.

Miles de euros

Reservas restringidas

ROSBIVA 8gal ...........cccerrerrsranrsemrestssastsssenssietssseenieees

Reservas por instrumentos de capital propios:

Por operaciones con tHulos .....eeeiveeeeieece e
PO garantia ...............covvrverrermrmmsmsssiimieemeeeeeee e emmommeeeeees
Por ¢tos. Para su adquiSiCION ..........veeeeevesssrrsrassssssens

Ofras reservas restringidas ............ccccccveccvveceneeessecesseeneens

La evolucion de las partidas que componen
este capitulo es la siguiente:

El Banco Popular Espanol poseia directa o
indirectamente el 65,04 por ciento del Capital
Social al 31 de diciembre de 2007. Un afio antes
su participacion era del 64,53 por ciento.

Reservas

Las disposiciones aplicables a Ilas
sociedades anénimas espanolas establecen para
las entidades que obtengan beneficios, la
obligacion de dotar el 10 por ciento de los mismos
a Reserva legal, hasta alcanzar el 20 por ciento
del capital. Dicha reserva podra capitalizarse en
lo que exceda del 10 por ciento del capital, solo
podra destinarse a compensar perdidas, siempre
que no existan otras reservas disponibles
sufcientes para este fin.

Ademas, segun la legislacion vigente, las
sociedades estan obligadas a constituir reservas
indisponibles por las operaciones con sus propias
acciones o de su sociedad matnz, por impories
equivalentes a los que figuran en valores propios
0 en su activo (créditos para adquisicion o
garantizados por dichos titulos). Dichas reservas
son indisponibles en tanto no desaparezcan las
circunstancias que originaron su constitucion.

El desglose de este epigrafe al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
..................... 5.295 5.295
I 240 179
..................... 18 18
..................... 177.374 154.249
..................... 182.924

159.741




..... L T T ——— i L T T T T T T

Movimientos en 2006 Movimientos en 2007

2005 Aumentos  Disminuciones 2006 Aumentos Disminuciones

Reservas restringidas
Reserva legal ............c.ccovreeeeee 5.295 - - 5.295 - -

Reservas por insttumentos
de capital proplos:

2007

5.295

240

177371

Por operaciones con titulos .. - - - - - -
Por garantia _........ccccoemeeeiiann 1 366 188 179 305 244
Por ctos para su adquisicion - - - - -
Otras reservas restringidas ...... 18 - - 18 - -
Reservas voluntanas
Reserva voluntaria y ofras ........ 136.417 18.198 366  154.249 23.426 304
Total .......oooeveeeeeececciissinenanee 141.731 18.564 5564 159.741 23.731 548  182.924
Causas de las variaciones:
Distribucién resultado del ejercicio 18.010 - 23.183 -
Traspasos enire reservas ........ 54 554 548 A8
Total ... 18.564 554 23.731 548
Valores propios Dividendos y retribuciones
Fl Banco no opera con acciones propias, El desglose del saldo de dividendos y
motivo por lo que carece de tales titulos al retribuciones de los balances de situacion del
cierre de los ejercicios 2007 y 2006. Banco al 31 de diciembre de 2007 y 2006 se

presenta a continuacion:

Miles de suros

2007 2006
20 14 o - PP IR TYT PP TPLESOEREROE 5.864 5.469
ATTUTICEROS 1oreeeeeeeieeesesesnnsssnsssmrmmmnnetssrnessnnmsnsnmsseeed APORINEEnnnmmnmnn s nddd RO PTRT R - -
0o - | [ TP 5.864 5.469
e —
El movimiento de esta partida durante
estos dos ejercicios ha sido el siguiente:
Miles de eurnos
Saldoal1deenerode 2008 ..........coccrrememssimruee s st 5.328
AALITIENIEO S o tiivtumeseemecseessesarrennsrenmaaassarraeenmmmseenombdEE RO anmmmnnnnnmnnaas bouTesnnnn 5.469
D S Tl T OO «ooeeoeeeiirerrrrsmmeomeesasrreranernmnnnmsmts8iisssaesnmnnnnnnsnnsbiesssrasnnnss 5.328
Saldo al 31 de dicieambre de 2006 ...t e 5.469
AAUITIONTIOS o o ovuirueeecemece oo etsstsassansmnssansantdthassansmmnmmssmnsidbatpesnnsnnnsmmnsnnsidnasns 5.864
D T I CH OIS -..ivuivveececnseocrssssronssmnmsnnvassdbhbbsssannssnnssrrmstbtarssnnnsnmnnsnnreins 5469
Saldo al 31 de diclembre da 2007 ... 5.864

Por ultimo, se presenta la conciliacion y
evolucion de los fondos propios del balance.



Miles de euros

Saldoal1deenerode 2005 ... ... .. iiiciininen.

Benaficio neto de 2005 ... e e
B1\V T [ 3 T U

Saldo al 31 de diciembre de 2005 ...........cccovveermreenrrenncnnss
Beneficioneto de 2006 ........o.coonmeeee e

DIVIAONAOS orveverrerrreeerrrasrersntesssnsramssysmnsrassssanssnssesnssennssennn
Saldoal31dediciembrade 2006 ...

41. Situacion fiscal

La Entidad presenta individuaimente sus
declaraciones del Impuesto sobre Sociedades
de acuerdo con la normativa fiscal aplicable.

En lo concemiente al Impuesto sobre el
Valor Afadido, la Ley 36/2006 crea un nuevo
sistema de deducciones al que denomina
“Régimen Especial del Grupo de Entidades”
(REGE), que debera constituir un sector
diferenciado de la actividad y sera aplicable a
partir del 1 de enero de 2008.

Este nuevo régimen permitra eliminar |a
excesiva ftributacién por IVA que se esta
produciendo en la actualidad en relacidn a los
servicios intragrupo, que tienen restricciones o
limitaciones en el derecho a deducir 1as cuotas de
IVA soportadas por estar exentas todas o parte de
las operaciones realizadas.

Con el fin de acogerse a los beneficios
fiscales a que faculta el nuevo régimen, el
Banco de Crédito Balear ha decidido optar por
el mismo a partir de 1 de enero de 2008.

Los importes para el pago de los
Impuestos que son de aplicacion a la Entidad
figuran, de acuerdo con la normativa, en el
capitulo “pasivos fiscales” de los balances,
netos de retenciones y pagos a cuenta.

Al 31 de diciembre de 2007, la Entidad tiene
pendientes de Inspeccidn por las Autoridades

lllllllllllllllllllll

---------------------

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

Fondos
propios
175.735
34.122

(10.797)

199.060
34792

(11.334)
222 518

Fiscales los principales impuestos que le son de
aplicacién de los dltimos cuatro ejercicios.

Debido a las diferentes interpretaciones que
puedan hacerse de las normas fiscales aplicables a
las operaciones realizadas por la Entidad, podrian
existir, para los anos pendientes de inspeccion,
determinados pasivos fiscales de caracter
confingente que no son susceptibles de
cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinion de
los Administradores de la Entidad, la posibilidad de
gque en futuras inspecciones se materialicen pasivos
coningentes es remota y, en cualquier caso, la
deuda fributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las cuentas anuales.

El beneficio fiscal comespondiente a las
deducciones por doble imposicidén, formacion
profesional, reinversion, aportaciones a planes de
pensiones y donativos, se considera un menor
importe del impuesto sobre sociedades de cada
ejercicio. Para que las deducciones sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos que
establece la normativa vigente.

El cuadro siguiente recoge, para los
ejercicios 2007 y 2006, la conciliacion del
resultado contable con la base imponible del
impuesto sobre sociedades, asi como los
calculos necesarios para determinar, a partir
del resultado antes de impuestos, el gasto por
impuesto sobre beneficios, teniendo en cuenta
no sélo el beneficio antes de impuestos, sino
también el que se deriva de las diferencias
permanentes al resultado contabie.




Miles de euros

.............................................................................................. 638 630
...................................................................................... (176) 272

Diferencias temporales
Con origen en el gjercicio

........................................................................................ 2.781 B

Aumentos
Disminuciones

-------------------------------------------------------------------------------

Con origen en ejercicios antenores

........................................................................................ 12 13
.................................................................................. (8.288) (13.206)

Aumentos
Disminuciones

...................................................................................... 45.952 43.807

Base imponible
Cuota ntegra (32,5% en 2007 y 35% en 2006)

.......................................................................................... (700) (437)
............................................................................ (29) 35
........................................................................................ (218) 219

Deducciones
Por doble imposicion
Por donativos
Por inversiones y ofras

.................................................................................... (426) 156

Por reinversion
impueasto Sobre Socledades a pagar
Impuestos difendos netos
Ajuste por bajada de tipo impositivo

.................................................................................. (14) (27)

Otros conceplos

El desglose por conceptos de las
diferencias permanentes y temporales que se

2007 2006

............................................ 50.985 55.948
...................................................................... 462 358

........................................................................ (5.495) (12.499)
.................................................................... 2781 694

...................................................... (8.276) (13.193)
.................................... 14.934 15.332
........................................................................ (27) 27
.................................................. 14.234 14.895
.................................................................... 1.786 4.375
.................................................... 188 2583
.......................................................... 16.193 21.826
.............................................. 16.005 19.241
U 188 2 585

reflejan en el cuadro anterior, es el siguiente:

Miles de euros

Donativos .
Dotaciones, disponibles y utilizacion ofros fondos ...
Correccion por depreciacion monetana

---------------------------------------------------------------

------------------------------------------------------------------------

--------------------------------------------------------------------------

Miles de euros

Fondo de pensiones y compromisos similares
Cobertura riesgo de insolvencias
Amortizacion Acelerada RDL 3/93
Fondo de comerdio
Dotaciones, disponibles y utilizacién otros fondos ...

Comisiones y garantias

----------------------------------------------------

--------------------------------------------

........................................................................

Diferencias permanentes
2007 20006
Aumentos Disminuciones Aumantos Disminuciones
624 - 626 -
- 11 - 23
.................... - 165 - 249
14 - 4 “
638 176 630 272
Diferencias temporales
2007 2006
Aumentos Disminuciones Aumantos  Disminucionas
.......... 189 6.765 544 6.964
.............................. 2.516 - 70 .
............................ 12 - 13 -
76 642 78 4 000
- 875 - 2.032
- 6 2 210
2.793 8.288 707 13.206




Seguidamente se incluye el desglose del
Impuesto sobre beneficios correspondiente a
resultados ordinarios y extraordinarios. Estos

Miles de auros

impuesto sobre Sociaedadaes por

Resultados ordinarios
Resultados extracrdinarios

Impuesto sobre beneficios total

Comrespondients a la actividad ordinaria
Cormaspondiente a la bajada de tipos

El detalle por conceptos de los resultados
extraordinanos se refleja en el siguiente cuadro:

------------------------------------------------------------------------------

---------------------------------------------------------------------

---------------------------------------------------------

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

Miles de euros

[
Resultados extraordinarios r:f;:ﬂ
Otras ganancias
Ganancias por venta de activo material .............. 642
Ganancias por venta de parlicipaciones y ofros 218
L+ - [ U 860
Otras pérdidas
Pérdidas por venta de activo matenial ................ -
Pérdidas por venta de participaciones yotros .... 267
Total ... 267
IMportes NetOS ............cooviimmmiee e 593

L

En el siguiente cuadro se muestra el

desglose del

impuesto sobre sociedades,

distinguiendo entre gasto por impuesto comiente y

de gje
sobre

reicios anteriores y ajustes en la imposicion
beneficios.

Miles de euros

Gasto por impuesto comiente
Ajustes en la imposicion sobre beneficios
Diferencias de previsién ejercicios anteriores

Diferencias por cambio de tipo impositiva.
insolvencias

---------------------------------------------------------------------------------------------------

2007

Impueasto
sobre
sociadad.

(271)

71

(200)

82
82

(282)

--------------------------------------

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

--------------------------------
--------------------------------------------------------------------

-----------------------------------------------------------

e ——T e T T T T T T T T I I rrrEr T rrr Iy Ty rrrrrrr e rrrr

ultimos estan constituidos, en general, por los
originados en las operaciones no tipicas de la
actividad financiera.

2007 2006

16.476 20477

(282) 1.349

16.193 21.826

16.005 19.241

188 2.585

2006
Impuasto
importe  Importe sobre Importe

neto bruto sociedad. neto
913 4 553 698 3.855
147 210 - 210
1.060 4.763 698 4.065
185 278 4 274
185 278 4 274
875 4.485 604 3.791

2007 2006

16.019 19.270

174 2.556

(14) (27)

188 2.583

206 986

5 1.364

(9) 139

(14) 04

16.193 21.826




El cuadro siguiente muestra la conciliacion
del gasto por impuesto con el tipo impositivo
calculado sobre el beneficio antes de impuestos
de la Entidad.

Miles de euros

Resultado contable antes de Impuestos (B.A.L) .............

Tipo de gravamen......... Cpeeasessnsnenans
Tipo general sobre B.AI. ..........

Tipo general sobre diferencias permanentes ......_............
Deducciones y bonificaciones en la cuota ...............eeeeee
Ajustes por la reduccion de tipos ...

Gasto por Impuesto sobre socledades y
tipo medio de gravamen ...

Correspondiente a la activiad ordinania ...
Correspondiente a la bajada de tipos ...,

En el ejercicio 2007 el Banco se ha acogido a
la deduccién por reinversion de beneficios
extraordinarios por las plusvalias que se han
generado en el propio ejercicio, por haberse
cumplido los requisitos de reinversion exigidos por
la normativa. El importe de la citada deduccion es

2007 2006
Importe Tipo Importe Tipo
50,985 55.948
32,20 35,00
16.570 19.582
150 0,30 125 0,23
(700) (1,37) (437) (0,78)
188 0,37 2.583 4,62
(14) (0,03) (27) (0,05)
16.193 (31,77) 21.826 39,02
16.005 31,39 19.241 34,39
188 0,37 2.585 4,62

e — e L ———————————~ e L ——— e —— T ST

de 426 miles de euros.

En el siguiente cuadro se detallan los
elementos en los que se han materializado las
reinversiones;

e ———————————— e ——e

Miles de euros

Elermnentos en que se produce la reinversion

Mobiliario e instalaciones ... s
Equipos de automacion y sus instalaciones. ...

|.as plusvalias acogidas a la deduccion por
reinversion de beneficios extraordinarios se
muestran en el cuadro siguiente:

---------------------

..................... 516

Importe de la reinversion
1.783

Ao Plusvallas Deduccién Afio de reinversion
2002 102 20 2003
2003 63 13 2003
2004 4.160 831 200472005
2005 42 7 2005
2006 4.310 583 2006
2007 419 - -
El tipo impositivo del Impuesto sobre respectivamente.

Sociedades vigente en Espafia en los ejercicios
2007 y 2006, es de 32,6% y el 35,0%




42. Plazos residuales de los saldos de
los balances de situaciéon

£l desglose por vencimientos residuales de
los saldos de determinados epigrafes de los
balances de situacion de la Entidad del ejercicio

2007 es el siguiente:

Miles de euros

ACTIVO
Caja y depdsitos en Bancos

Cartera de negociacion ........................

Otros activos financ. a

valor razonable con cambios
en pardidas y ganancias ...................

Activos financieros
disponibles para laventa .............._...

Inversionas CrodiliCias: ......vvvevvevveevannens

Operacionas del mercado
maonetano a través de

entidadas de contrapartida ...........
Cradito a |la clientela .........................
Valores representativos de

Denvados de cobertura ... ...

PASIVO

Cartera da negociacion ...........ceeeeeenee. .

Otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios an

pordidas y ganancias .............cc..eee....

Pasivos financieros a vajor
razonable con cambios an
patimonio neto ..........cooeeeeeeeroon

Fasivos financieros a coste
MO ZAO0: ..ot en s

Depdsitos de bancos centrales .........

Dapdsitos de antidades
decrddito..... ...,

Operaciones del mercado
monetario a través de

entidades de contrapartida ...........
Depositos de la clientela ....... ...

Dabitos representados
por valores negociables.................

Pasivos subordinados.........cooeeo ...

Capital con naturaleza de pasivo
fiNANCIeND....c.ccceee e

A la vista

34.020

16.452

2.935

10.517

493.033

Hasta
1 mes

125.452

31.380

89.419

4.653

275.428

1567.252

94.924

12.469

10.783

Entre 1y

3 meseas

137.344

113.037

4.030

899.275

9732

Entre 3y
12 mesas

379.910

133.071

246.839

155.900

24.337

129.042

2.521

Entre 1y
5 anos

76
470.817

1.391

469.426

198.603

120.031

48.572

Mas de
b afios

5.188
1.047.604

433

762.091

p—

2.644

7549.447

Total

34.020
1.268

2.2064
2.1771.579

171.777

2.001.149

4.653

171

433

1.998.092

342.215

1.620.372

24.722

10.783
17.805




Los mismos detalles correspondientes al
ejercicio 2006 se presentan a continuacion:

e ——

Miles de euros

Hasta Entrety Entre3dy Entrely Mas de
A la vista 1 mes 3 meses 12 meses 5 ahos 5 afios Total

ACTIVO

Caja y depositos an Bancos
GANMMAleS ... oevevvererecssssnssmnnrn e oc s 33.982 - - - . - 33.982

Cartara de negociacion.............c..o... - - - - 172 - 172

Otros activos financ. a
valor razonable con cambios
an pérdidas y ganancias.............oeee. - - - - - - -

Activos financieros
disponibles para laventa.................. - - 186 510 2.040 6.120 8.856

Inversiones craditicias: ...........cceeee 10.587 207.749 88.974  226.653 424.792 B67.894 1.826.659

Depdisitos en entidades de
w2 0 £ €+ TRT . 4. 143 121.039 - 761 1.791 - 127.734

Operacionaes del mercado

monetario a través de
entidades de contrapartida ........... - - - - - - -

Crédito alaclientela ...............cccceeo- 3.098 86.710 88.974  225.892 423.001 867.894 1.695.569

Valores representativos de

Otros activos financieros..........ccve..- 3.356 ~ “ ~ - - 3. 356

Cartara de inversion a vencimienta..... - - - - - - -

PASIVO
Cartera de negociacion ..........-—eeeeeen - - - - 164 - 164

Otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en

pérdidas y ganandcias ... - - - - - - -

Pasivos financieros a valor

razonable con cambios an
patrimonio neto........cn e - - - - - - -

Pasivos financieros a coste
aMOMZAd0. . coereirrirreeecisimm s onaa 553.628 150.930 91.658 207.708 169.810 £23.224 1.696.958

Depésitos de bancos centrales......... - - - - - - -

Depésitos de entidades
do crédito.. ..o 13.985 58.274 4.581 82.162 146.456 1.930 307.388

Operaciones del mercado
monetario a traves de

antidades de contrapartida ........... - - - - - - -
Depbsitos de la chentala.................. 529.650 72.885 84 952 123.992 23.354 521.294 1.356.127

Débitos representados
por valores negociables ................ 9.993 6917 2.125 1.5564 - - 20.589

Pasivos subordinados ... - - - - - - -
Otros pasivos financieros................. - 12.854 - - - - 12.854

Capital con naturaleza de pasivo
IR ANCIBID. ccecvevvarr i rararmnman s inanranaes - - - - - - -




43. Valor razonable

Como se indica en la Nota 14, los activos
financieros de la Entidad figuran registrados en el
balance de situaciébn adjunto por su valor
razonable excepto las Inversiones crediticias vy
los instrumentos de capital cuyo valor de mercado
no pueda ser estimado de manera fiable y los
derivados financieros que tengan estos
instrumentos como activo subyacente y se
liqguiden mediante entrega de los mismos.
Asimismo, los pasivos financieros de la Entidad
figuran registrados en el balance de situacion
adjunto por su valor razonable excepto los
Pasivos financieros a coste amortizado.

En las Notas anteriores se indica, para
todas las carteras de activos y pasivos

financieros valorados a valor razonable, la
forma de determinar este valor razonable y
toda la informacidon relevante respecto a su
calculo.

La comparacion al 31 de diciembre de 2007
y 2006 entre el valor al que figuran registrados en
el balance de situacibn los activos y pasivos
financieros y no financieros de la Entidad que se
valoran con un criterio distinto al del valor
razonable y su correspondiente valor razonable,
no presenta diferencias significativas, por cuanto
la mayor parte de estos activos y algunos pasivos
son a tipo varable, revisables anualmente; el
resto estan formalizados a tipo fijo, siendo una
parte significativa a plazo inferior a un afo;
situacion distinta es la de los activos materiales,
que se resefan a continuacion:

Miles de euros

2007 2006
Saldos Valor Saldos Valor
contables razonable contables razonable
Activo material ... 17.986 68.269 18.745 67.336
DE USO PropPIO.....oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeemeeemsearersssras 16.193 63.268 16.825 62.581
Invaersiones inmobiliarias ...........coecveiereennes 1.793 5.001 1.920 4,755
Activos no comientes enventa ................... 1.579

Estos activos materiales han sido
valorados a valor razonable utilizando para
ello tasaciones, cuando existen, precios de
mercado observables en las distintas zonas
donde se ubican, precios de las transacciones
realizadas o estimaciones propias de la
Entidad.

Miles de euros

4920 934 3.086

44. Riesgos contingentes

El desglose de este epigrafe, que
corresponde a los importes que la Entidad debera
pagar por cuenta de terceros en el caso de no
hacerlo quienes originaimente se encuentran
obligados al pago como consecuencia de los
compromisos asumidos por la Entidad en el curso
de su actividad habitual, al 31 de diciembre de

2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006

Garantias fINANCIBIAS ......ooooooveeeeeeevreeereet et e 70476 66.434
AV S I AN OIS .o eerrerseressssen s mem e em em—eeemeeee et e orses s 65.060 59.106
BT T Ty T 9 668 8.692
=T 4T oo 55.300 50.407

T T (o S 92 I4
Creditos QOCUMBNEANIOS ..o vvrreeessssssstemmmmmeeee e eeee s seseeeeeeeessesessras 5416 7.328
Activos afectos a obligaciones de tEerCeros ....ueeeeeieoeeeceeeeeeeeeeeeeceeaeens - -
Ofros fesgos CONUNGENIES ...........coceeveiiii e sreevarersaessrasans 1.580 1.985
B - TR 72.056 68.419




45. Compromisos contingentes disponibles por terceros, que podrian dar lugar al

reconocimiento de activos financieros. En el

En este concepto se recogen los cuadro adjunto se presentan los saldos a fin de
compromisos irrevocables, fundamentaimente los dos ultimos ejercicios:

Miles de euros
2007 2006
Disponibles por tercan0s: ... nensssssse s e 323.549 296.770
Por entidades de cr&adito ... icisnonnerss e smmmsmsssnsissesssssmmms s sassens - -
Por Administraciones PUDRCAS .........occecerriiitnnssrmm st 103 308
Por SOCIOr PAVAAO ....eeece e eeecsisrrere e mmmme s smssasan s e smm st sa e g e e mn e 323446 296.462
Compromisos de compra a plazo de aclivos financieros................ue - -
Contratos convencionales de adquisicion de aclivos ...cceeeeeeecciiinee - -
Valores suscritos pendientes de desembolso ..o - -
Compromisos de colocacion y suscripcion de valores ....veweeeeciaiens - -
Documentos entregados a Camaras de compensacion .........c..ccceuus 12.748 16.855
OHrOS CONCOAPLOS .....iicvsrrrcemrcieniissar s sn e sa e me s e e be s aa e sy pan s e re s - -
B Cv. v I PP PPN PPPPRI PP 336.297 313.625
- — e ——— e ————————

A continuacion, una vez finalizadas las notas
sobre los balances, se incorporan [as notas
explicativas correspondientes a la Cuenta de
pérdidas y ganancias.

46. Intereses y rendimientos asimilados como las rectificaciones de productos como
consecuencia de las coberturas contables.

Comprende los productos devengados,
intereses y comisiones, que se obtienen de En el cuadro siguiente se presenta para
aplicar el método del tipo de interés efectivo a los  los dos dltimos ejercicios el desglose de estos
activos valorados a su coste amortizado, asi  productos.

Miles de euros

2007 2006
Bancos CONMTAIES ..oveeeeeeociissrrommeerreotasssrrasss e nas i ins s s rasas s mmmansisd b grasnnanas 681 458
Entidades de cTEdfO....cuvveecerersiirssrseeeaeeeemstssnrssneesmmsmssssesaraannmsennnnsassnrnrees 5.996 2.848
Operac. del mercado monetario a traves
de entidades de contrapartida.............cociiire - -
Inversiones crodifiCias ......vviceericisssssa e ressintisar e s ans e s 110.034 82.324
Valores representativos de deuda ..........cciiiinnn s csienee 291 336
Imputables a contratos de seguros vinculados a pensiones y ofros ...... 300 340
L 7 J PP RRERPY 117.302 86.306

La distribucibn entre intereses Y
comisiones financieras de esos productos es la

siguiente:
e ————
Miles de euros
2007 2006
TR L = PP PP PP PEOT ST TT I e 106.714 76.487

Comisiones 10.588 9819




47. Intereses y cargas asimiladas

En este epigrafe se registran los costes
devengados, intereses y comisiones, que se
obtienen de aplicar el método del interés
efectivo a todos los pasivos financieros
valorados a su coste amortizado, asi como las

Miles de euros

Entidades de Craaitl .....ocieeiiiciiiiiiineinnesisesssssssssassassssssssanse

Operac. del mercado monetario a través

de entidades de contrapartida ...
RecUrsos de Cliontas .......ccocciiiniinnniiiimivisessssssssssesisersisins

Débitos representados por valores negociables ..................
Pasivos subordinados........ccoemmnnnsnssnes

De los importes totales reflejados en el
cuadro anterior 156 miles de euros en 2007
corresponden a comisiones y 161 miles de
euros al mismo concepto en el ano antenor.

48. Rendimientos de instrumentos de
capital

En este rengldn de la cuenta de pérdidas y

Miles de euros

Jd AT T T T TN TN T T rrTrrTrrr A R rrrrrr IS I rrrrAr SIS YR AN I PR FFANFAS

rectificaciones de coste como consecuencia de
coberturas contables, y el coste por intereses
imputables a los fondos de pensiones

constituidos.

El detalle para los anos 2007 y 2006 de
estas cargas es el siguiente:

2007 2006

...................... 10.010 9.309
..................... 44.797 22.220
.................. 1.146 418
.................. 371 442
..................... 56.324 32.389

ganancias se recogen los dividendos vy
retribuciones de instrumentos de capital
cobrados o anunciados. Dichos dividendos se
reconocen cuando se declara el derecho de la
Entidad a recibir el pago con independencia de
que éste se demore y siempre que se hayan
devengado con posterioridad a la adquisicion
de la participacion.

2007 2006

Farlicipaciones en entidades asociadas, multigrupo y del grupo............ 175 157
Otros instrumentos de CapItal........ccuviimmeereemeer e s emmmas 2 43
TOMAIL ... et e e 177 200




49. Comisiones percibidas favor de la Entidad se desglosa por la
naturaleza de las mismas en |05 ejercicios

Las comisiones no financieras derivadas 2007 y 2006, respectivamente.
de la prestacion de servicios en el ejercicio a

Miles de euros
2007 2006
Por riesgos contiNgentes ..........cccccvimiisnnnssnrms it s s e 1.243 1.399
Por compromisos COntingentes _......vvceeeeeeeenccnicennmnmm s s sns s 636 oM
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros ... 109 119
Por servicio de Cobros ¥ PaGOS .....ccccrimisrme e isissansars e sss s - 20928 21.790
B O 08 e eeeeeceeecceeettttseesanaseeraraarsanesssvasnsnmmnmmmmmmmeed A bR s RRRRRR R SR Ennnn e ne e e e da AR 2.431 2017
Cuentas ala VIStA .....coccvvercciicrresssnnransss s e 4438 4.188
Tarjetas de crédito y débito ... 11.648 13.283
CREQUES .oeeeeeeemeeecessrssssreeaamereeeesstath sy saasamesmssnesse s s SR IR RS S ams an s amna e SRR 705 693
00 = 1= S TP 1.706 1.609
Por Servicio de Valoras .........iiiceiirrccesaeee e resssssssnsssmesmmecse e s ssssssannsnness 206 239
Aseguramiento y colocacion de valores ... 10 3
Compraventa de vakores .......ccc.ccociimiressrmemreeemsensssenme s sy 82 109
Administracion y custodia ..., 114 127
Por comercializacion de productos financieros no bancanos ............-- 4.654 4.065
FonNdos de INVEMSION .......cooreeerermrmremmsrsstsnsnessnsmsensseas it tsersrsmsanssenmsssnns 2.230 2.169
FOondos de PeNSIONES ...vccccriccviriniisrrsrsnnnesneeensss s bass s s s ms s ey 883 692
SOQUIDS ........oourirsreseremmreraeessassrmeasmasmeaneaseasssdspe s amn s mnm s s m b RS2 1.541 1.204
OTAS COMISIONES ....iiiirreemmeeeemecsirerrrrassraseasaaeeeaesisissrsassnmsnsmmmnmmamnassonnrens 3.662 3.254
D+ 7 PP 31.438 31.460

50. Comisiones pagadas

Las comisiones no financieras pagadas por
la Entidad durante los dos Gltimos ejercicios son

las siguientes:
Miles de euros
2007 2006
Corretajes en operaciones activas y pasivas ........cccvimirsssssssesncnaces 2 2
Comisiones cedidas a otras entidades y coresponsales ............oeeeeee 3.898 4308
Por cobro o devolucion de efectos ... 35 44
Por riesgo de fia ... s 1 -
Por otros coNCEPOS ....ccvvcererrnitisarrm s sestns e s s s s s 3.862 4.264
Comisiones pagadas por operacionas de valores ... - -
OUr3S COMISIONES —......coeisseeeeeeerinetterrareresms e enensaRsarra P e s an e e e s amaad s sE bR s amn s 1.151 775
[+, v: | [ USRS PRSI TEEREES 5.051 5.085
51. Resultados de operaciones financieros con contrapartida en peérdidas y
financieras (neto) ganancias y los resultados obtenidos en su

enajenacion, excepto los correspondientes a

Este punto de la cuenta de pérdidas y resultados generados por operaciones con titulos

ganancias incluye fundamentalmente el importe  del propio Banco, sociedades dependientes,
de los ajustes por valoracion de los instrumentos multigrupo, asociadas y acciones propias.




En el cuadro adjunto se presentan los
detalles de esta linea de resultados por

conceptos en los dos ultimos anos:

Miles de éurﬁs” -

2007 2006
Cartera de NegoCiACION,......vcvceeeeceerc e sereesssssmmnereeeeerssmmnssmenessessemnnnnses 265 (14)
Otros instrumentos financieros a valor razonable con

cambios en pardidas y gananClas .......ccrmverrrertrrimsressrerssssrssrrnanrssssnanans - -
Activos financieros disponibles para la venta ... snsriserssssssrss 90 605
INVErsiones CreditICIAS ........cccooieie e ce e e b bin s b ai s bbb s b s nnsns - -
Dernvados de coberura y OlMOS .......eeviirvrsrsrrssrmsssssmrrrssrermnsmssssssssnyennan: 5 (6)
TORAH ...t eee e v e s br et eareee s Ra RS T e AR T aR R R r TR e e e R v ReeeT

52. Diferencias de cambio (neto)

Recoge el importe de los resultados
obtenidos en la compraventa de divisas, asl como

las diferencias que surgen al convertir las partidas
monetanas en moneda extranjera a euros.

53. Ofros productos de explotacion

En este apartado se incluyen los ingresos

por otras actividades de la explotacion de la
Entidad no incluidas en otras partidas, segun
se desglosa en el cuadro siguiente.

En comisiones financieras compensadoras
se recoge la compensacion de costes directos en
operaciones de activo en los que la Entidad no
habria incurrido de no haberse realizado las
citadas operaciones.

Miles de euros
2007 2006
Ingresos por explotacion de inversiongs inmobilianias ..........vecereeereeneens 59 118
Comisiones financieras compensadoras de costes directos .......cecvveneee. 1.617 1.569
TORAL ... s e s ss s R s A s sRasaaarea s as susanrasRLTT LS 1.676 1.687

54. Gastos de personal

Esta linea de la cuenta de pérdidas y
ganancias comprende todas las retribuciones del
personal, fijo 0 eventual, con independencia de
su funcion o actividad, devengadas en el

ejercicio, incluido el coste de los servicios
commientes por planes de pensiones y deducidos
los importes reintegrados por la Seguridad Social
u otras entidades de prevision social. Su detalle
es el siguiente:

Miles de euros
2007 2006
Sueldos y gratificaciones al personal activen . ..o 16.201 16.758
Cuotas de la Seguridad Social .........cooeeeee e er e 3.808 3.669
Dotaciones a planes de prestacion definida............cccvveeerressnsseessensrssees 657 749
Dotaciones a planes de aportacion definida.........c.ooeeeeevieecee e 127 120
Indemnizaciones por desSpidos .....c..cee e cceeereereemeceeseernverersrsarsssersssrenee - 88
Gastos de FOIMACION. ... errrsssrr s sssssnnesssnsans 55 55
Remuneraciones basadas en instrumentos de capital...........oovvvemmmenvrrens - -
Otros gastos de Personal ... e e e ee s e e e 229 195
21.077 20.634




Los importes que han sido imputados
como retribucion en especie a los empleados
que disfrutan de las mismas son los siguientes:

e
Miles de euros

207 2006

ANBICHDOS ..o iiviiisrrmmseemmeeeeeesstitisssssnmms s ras i s mrnne s s SRR =SS s e e s mmn e e an A a S A A 82 61
SOQUIDS de VIA .....cvreeeee e mcsisininn sttt st 52 62
Seguros de salud ... - -
LYY Y T YO 86 102
L e [ P 220 225

En anticipos se recogen, basicamente, los  del Banco son propiedad del mismo o bien
concedidos en virtud de lo regulado en el articulo  estan en arrendamiento a su nombre,
40 del Convenio Colectivo de Banca, siendo el

limite 9 mensualidades sin interés, para atender Los cuadros siguientes  ofrecen
las necesidades contempladas en dicho informacion referida a la evolucidn de la
convenio. plantilia del Banco por categorias, a fin de los

ultimos anos y en media anual.
Las viviendas utilizadas por empleados

Miles de euros
A fin de cada ano En media anual
2007 2006 2007 2006
Consejeros y Alta Direccion .......cccoeeeiciciinin 1 1 1 1
T CTHCOS «.ooeveesrercnacmerercneecssstnassrmnssmnnsnmmrsnnasees 290 284 292 284
AdminiSrativos ..oocveeccceieeecisssnssrressmecsrmmecnnens 80 81 82 a0
N (v v | TR PO 371 366 375 375

El desglose de la plantilla del Banco
clasificada por sexos a fin de los dos dltimos
ejercicios se presentan en el siguiente cuadro:

e —
Miles de euros
2007 2006
Mujeres  Hombres Mujeres  Hombres
Consejeros y Alta Direccion .........ccccccccennns - 1 - 1
TECNICOS .....ocinveerreceeee e cisssassrrmsaee s nninsssnnns 01 199 84 200
Admfinistrativos ... 32 48 31 o0

Total ... 123 248 115 251




La distribucién por edades y antigiedad de
la plantilla del Banco en 2007 y 2006 se presenta
a continuacion.

Datos en % en 2007
Edad
- De 21 De 31 De 41
Antigliedad a 30 a 40 a 50
MenosS de B........ooeee e 16,17 1,62 -
B I T L 0.81 5,93 0,27
B - 0 ) L - 21,02 12,13
DE 21 8 30 . iiiininiicesnssssnasssssssserssnasrranes - - 10,24
De 31 ad0. ... e - - 2,96
Ded1adl... e - - -
Distribucién poredades........ccccvveeveeieene. 16,98 28,57 25,60
Datos en % en 2006
Edad
De 21 Dea 31 De 41
Antigliedad a 30 a 40 a 50
Menos Qe B ..o 13,39 219 -
De 6 a 10 ..o e e 0,82 7,65 “
DB 11 820 ittt etisiist i e stee e ee s eemtees - 23,49 1148
DO 21 A 30 o eeeee e ee e - - 9.02
De 31 ad40. ... e enas - - 4.64
De 41 abl ... anens - - -
14 21 33,33 2514

De 51
a 60

0,81
1,62
25,34
0,27
28,04

0,27
0,81

Mas
de 60

Distribucion
marginal
antiguedad

17,79
7,01
33,96
11,86
28,84
0,54
100,00

Distribucion
marginal
antigledad

15,58
847
35,79
10,39
29,50
0,27
100,00




55. Otros gastos generales de
administracion

administrativos del Banco incluyendo las
contribuciones e impuestos afectos a la propia

actividad, cuyo desglose es el siguiente.

Este capitulo recoge el resto de gastos

Miles de euros
2007 2006

De inmuebles, instalacionas y matenial ... 2.622 2529
Y L0 = £ 3 U PO PPPP PR R R 1.370 1.335
Entretenimiento de inmovilizado ... sisinmmssans s 682 610
Alumbrado, agua y calefaction ... 311 326
Impresos y material de oficina ..., 259 258
TRiTe L= L TR PO 497 503
COMUNICBCIONES .o oooooooooooiiisesressmcmsmcessmosatassttsssnssnnnsnmnnsnmnsssnbbishinsanrnmnsnsnsn: 766 939
Publicidad y propaganda .........c..eecceeeemirsemiinissens s sanen e 766 522
Gastos judiciales y de letrados.........cceiime e 93 20
INfOITIYES fOCMICOS ... .icceeseeneerrerrerersrssnsasarrrreesesmssan bbb ra T g srppn e nns smmmnnsnis 111 103
Servicios de vigilancia y traslado de fondos ... 1.104 1.170
Primas de sequro y autoSeQUIND ......ccveeeeeeiiissrrersesmes s sisonssesanasess b8 6J
Por 6rganos de gobiemo y COMIol ... ~ -
Gastos de representacion y desplazamiento de personal ........ccceeeee 196 1658
Cuotas de asoCiacioNeS .......ccovrerrmerrmmrrreremstiinasss s e s mmr e errsssssss sy arass 147 197
Imputacion de gastos de la Central a sucursales extranjeras ............... - -
Sorviclos administrativos subcontratados ... e 4.756 3.121
Contribuciones @ IMpUestos ..ot e e 1.874 1.622
Sobre INMUELIES .......oeeeeiccsissssrsa e emctsr s s ar e an s me s er s e e e s s s s s s annnns 123 123
OTOG ciievrrrrrscaeseeensnrsssstsssrnsnnsnsnsssnsntnsissssrnynnnssnnnssnnssbasasresanssnnnsnnnnnnnsnniss 1.751 1499
OIOS GASIOS ......covireerrsameeeeeeeaasstns s seae s s s seesdabbassas spa s mns s camr s e b AR AR 20 164 221
B 7 | [P PP 13.154 11.238

56. Amortizaciones

Incluye los importes que han sido llevados a

activo en funcion de su vida atil estimada.

El detalle de las amortizaciones de los dos

la cuenta de pérdidas y ganancias de cada afio  (ltimos ejercicios, para cada tipo de activo se

por la depreciacion calculada para cada clase de  presenta a continuacion.

Miles de euros

2007
ACHVO MBEEHAL ....ovsverreeeeeeecssssssaremmmmenmrenmirasstssrasmssanssassstassssrarsnnmnnnmnnnniins 2415
D@ USO PIOPID ...vecrursrsrrecsensamssstsassanensamssmsaas seasms s pas s s ssmssndbhdaR s g v g s e s an 2.349
Equipos informaticos y sus instalaciones ...t 821
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones.......cre v cciinanee 1.339
O S ooveeooeoeoooeoosssnsrrnsnsnmnsnnnsnsssnRsrrenmnnnennn iR T Esseea e e en e e an e anea s s e R R s 189
ROSEO e ottisssrrrnssemessneiresassrvanssasseasansssbsssrassnnssnnsmmnnnnntdsernassmnsnnnes -
Inversiones iNMODIBAMAS ....ccceeeeeececrvsssrarrase e serssnsanrre e eesmmmaseneecasons 66
Otros activos cedidos en amendamiento operativo...............ieeeeeee -
Activo INtaNGIDIE ... e 25
ORI e eevaressreeeeeeaeeraeeaaerrryaaneaeaaeeee sk ABERRS AR AR RmmRRmmRmEnmmnnd PAROORTRRS 2.440

2571

2.549
918
1.401
230

22

29
2.600




57. Oftras cargas de explotacion

Incluye los gastos por otras actividades
de explotacidon no incluidas en otras partidas.

Miles de euros

Gastos por explotacion de inversiones inmobilianas ........

Confribucién al Fondo de Garantia de Depédsitos ............

Aportaciones a fundacion de caracter social ....................
Atenciones estatutanas..........c..coeev e cce e e

58. Peérdidas por deterioro de activos
(neto)

Esta partida recoge los importes de las
pérdidas por deterioro de activos neto de las

El desglose de este epigrafe en la cuenta
de perdidas y ganancias de los ejercicios 2007
y 2006 as el siguiente:

2007 2006
...................... - 1
...................... 491 487
...................... 624 624
...................... 56 56
...................... 70 75
...................... 1.241 1243

anteriores, siguiendo los criterios descritos en
la Nota 14.h de estas Cuentas Anuales. E
detalle de estas pérdidas por deterioro
distribuidas entre las distintas clases de
activos que las pueden originar se muestra a

recuperaciones dotadas en ejercicios continuacion.
Miles de euros
2007 2006

Activos financieros disponibles para [a venta........cceevvvmnecninnmsessinneens (26) (38)
INVErsionNes CrediICIAS ..............covorccrirrruvrverrarssrsrrrsrsrrsssersassnnssssnssansrranase 4.943 2439
Activos NO COMIENTas 6N VONTA .....c.cciiiciriieree i s rmr s e s e s s smmmms s 22 -
e T T T g T - -
ACHVO MABNAL ..........covvreerrerrereriiertiiiir e et i s bmme b eens s ama s sesmm e ee mmms snen 101 16
Otro activo tangible ... ..o rr ey - -

L L | 5.040 2417

59. Dotaciones a provisiones (neto)

Comprende las dotaciones del ejercicio
neto de recuperaciones de importes dotados

en ejercicios anteriores para las distintas
provisiones excepto las dotaciones o
aportaciones a fondos de pensiones que
constituyan gastos de personal del ejercicio.

Miles de euros

2007 2006

Dotaciones a fondos de pensiones y obligaciones similares ................. (16) 211
FONAOS e PANSIONGS ........coiieeeeeeeeeeeeeecmasesansrns s sssrsrsssssnrssrsasenssasssnsanss 175 106
Prejubllaciones ... .. ———————————— (191) 105
ProviSiones Para iMPUESEIOS .........c.veeerveeeiieeimiiiiimiimieiemesseesesssssmsessssessmssnes 65 86
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes ..............ccccovveenns 32 (140)
Para resgos contingentes ........ .o ceec e e s e 32 (140)
Para compromisos Contingentes ............ccoveeeeeveeeeeerereressersesssnsssssreas - -
OUras PrOVISIONES .......cccovvrvevvevrissrstesiisierssssesses sesmmes e ssmesesssmsas s s ssmmmsesn: (642) (4.000)
.7~ | U (561) (3.843)




60. Otras ganancias y pérdidas

Recoge los ingresos y gastos que
resultan de las actividades no ordinarias del
Banco, como venta de activos materiales,
enajenacion de participaciones, asi como
prestacion de servicios atipicos, aportaciones

extraordinarias a planes de pensiones de
aportacion definida o indemnizaciones de
entidades aseguradoras.

El desglose de Otras ganancias de la
cuenta de pérdidas y ganancias de los dos
Ultimos ejercicios es el siguiente:

Miles de euros
2007 2006
Ganancias por venta de activo mateanal ... 642 4553
Ganancias por venta de participaclones..........cee i - -
OtrOS CONCEPIOS: .. vvvireeceeeeeeceetsttsarassesm e s s s m st s ar ap s e mn s s s emm e ammda Ve T EERn e 218 210
Rendimientos por prestacion de servicios atipicos ... 42 45
Indemnizacion de entidades aseguradoras...........curemeeeeinne e 11 3
REEED ... .. oiiirerrsermnsnaeremnnsssrssrananssssmmnmnssserkstREarysannnnnssnrnnnnnsbissnhearanssnssnnnns 160 162
L[ - - S Y PPPS 860 4,763
A continuacion se presenta un detalle similar
para la partida correspondiente a Otras pérdidas
de ia cuenta de pérdidas y ganancias.
Miles de euros
2007 2006
Pérdidas por venta de activo material ... - -
Pérdidas por venta de partiCipaciones ........eeeeeeeminsinnnirmasnnaann - -
Otros CONCBPIOS........ccceurerereimee it ity s bR Es s s e e e s s AR s e n e s 266 278
Por pagos a pensionistas .......ccccrceniesmes e 16 19
Aportaciones extraordinarias a planes de aportacion definida ............ - -
=y 1o Y PP 250 259
OB ooooeoeeeetttetrsreansnsenstassssassmmseseraara e bk AR BTN TRnr s smmmmnmnnehdsepmmnEnEnen 266 278

61. Resultado de las operaciones
interrumpidas (neto)

Como se ha indicado en la Nota 8. el
Banco no ha tenido operaciones de esta
naturaleza en los ejercicios 2007 y 2006.

62. Operaciones con entidades conso-
lidadas del Grupo Banco Popular.

El detalle de los saldos significativos
mantenidos a 31 de diciembre de 2007 y 2006
por 1a Entidad con las Entidades del perimetro
de consolidacién del Grupo Banco Popular, del
que forma parte, es el siguiente por conceptos
basicos de balance y resultados en los dos
altimos ejercicios.



Miles de eurnos

Balance de situacion:

Activos financieros disponibles para la venta...............
Inversiones credifiCias ........cccorveenrmeirssirmssrrresnrrasrssenns

Pasivo:

Cartera de NegoCBCION ..o e e e e

Pasivos financieros

a coste amortiZado......ceverveemrercenns

Depésitos de entidades de crédito ..........................

Depésitos de laclientela .......oooeeeeeeeeeeeeeeeee e
Débitos raprasent. por valores negoc........oeueeeee...

Pasivos subordinados ... emee e e me e e

Otros pasivos fin

ANCIOMDS covverieerentsansasensensesnsssassessonse

Deaenvados de cobartura ..o eeemaaeas

Cuentas de pérdidas y ganancias:

Intereses cobrados ...
Intereses pagados....

Comisiones cobradas
Comisiones pagadas.
Gastlos generales......

Miles de euros

Balance de situacién:

Activo:

-------------------------------------------------------

-------------------------------------------------------

-------------------------------------------------------

-------------------------------------------------------

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Cartera de negociacion .............meeiniiimien s e
Activos financieros disponibles para la venta...............

INVErSIONES CroIICIAS ..ot ee e essassnecas s reaes

Depésitos de entidades de crédito ......o.ocovevvveieiene

Depésitos delaclientala ... ..o,
Debitos represent. por valores negoc...............ceeee.
Pasivos subordinados..........coooeccesiem e eneee.

Oftros pasivos fin

BNCIRINDS . ... ceeeece e e enerrarrrarasesnrans

Darivados de cobertura .........cveerimeiieimmieeemeeee e eemnones

Cuentas de orden:

Riesgos CONNGENtEs ............cccccovvnnieininisieee e
COompromisos contingentes ..........cceeee e e e e reres

Cuentas de pérdidas y ganancias:
Intereses cobrados ........cccoimiinieierceeee e ee e eeeerreenss

---------------------------------------------------

Entidades
del Grupo

915

2.584
166,158
170

391

401
1.099.743

338.738
761.000

17.804

2.606
2.790

6.040
37.957

2.089

198

Entidades
del Grupo

146
5.099
123.772

6.205
418

21
820.459
293474

526.972

13
532

3.385
2.799

3.242
25.024

4.363

2007

Entidades
multigrupo

2006

Entidades
multigrupo

Entidades
asociadas

Entidades
asociadas




63. Detalle de titulizaciones

El siguiente cuadro muestra la situacion
contable correspondiente a los activos titulizados.
Los activos dados de baja integramente del
balance son aquellos que se titulizaron antes del

Miles de euros

Inversién crediticia dada de baja del balance .................-.
Activos hipotecarios titulizados a través de participaciones hipotecanas

Activos hipotecarios titulizados a través de certificados
de transmision hipotecaria ... ccsieiine,

Otros activos titulizados ......ccovvvmmeremcciiiinmsesreeeeasseneeaan
Pro memoria: Dados de baja del balance antes del 1.1.2004........... .

Mantenidos integramente en el balance ..............ooceeeeee.e.

1 de enero de 2004. Sin embargo, ninguna de las
dos titulizaciones realizadas desde entonces
cumple las condiciones para su baja en el
balance, puesto gue no se transfieren ia totalidad
de riesgos y beneficios asociados a los activos
transferidos.

Activos hipotecarios titulizados a través de participaciones hipotecanas - -

Activos hipotecarios titulizados a través de certificados
de transmision hipotecarnia ... ceiissinressseeeee e

Otros activos GtuliZados .......ccoeeeeecrcsimcnisiisssnrsmemeeameasin
Datos parcialmente de baja ..o,
Mantenidos parcialmente en el balance ...

2007 2006

..................... 2.625 3.499
2.625 3499

2.625 3.499

..................... 188.041 118.262
..................... 136.693 105371
..................... 51.348 12.981
190.666 121.761

En julio de 2007 el Grupo Banco Popular ha
realizado una titulizacidén de derechos de credito
derivados de operaciones de financiacion a
PYMEs por importe de 2.039 millones de euros a
través del fondo de titulizacién IM Grupo Banco
Popular FTPYME Il, F.T.A. de este importe
correspondié al Banco 76,2 millones de euros.

En diciembre de 2007 el Grupo Banco
Popular ha realizado una titulizacion de derechos
de crédito sobre empresas por un importe de
2 500 millones de euros a través del fondo de
titulizacion IM Grupo Banco Popular Empresas 2,
F.T.A. De ese importe, comrespondié al Banco
30.4 millones de euros.

En septiembre de 2006 el Grupo Banco
Popular realizé una titulizacion de derechos de

crédito por importe de 1.800 millones de euros a
través del fondo de titulizacién IM Grupo Banco
Popular Empresas 1, F.T.A. De ese importe,

corresponde al Bance 72,6 millones de euros.

En diciembre de 2006 el Grupo Banco
Popular realizé una titulizacién de derechos de
crédito sobre PYMES por importe de 2.000
millones de euros a través del fondo de titulizacion
IM Grupo Banco Popular FTPYME |, F.T.A. De ese
importe, corresponde al Banco 54,2 millones de

eUros.

64. Acontecimientos posteriores al
clerre

A principios de 2008 el Grupo Banco
Popular ha iniciado un proceso de analisis del
mercado para la posible venta de determinados
inmuebles de uso propio afectos a servicios

administrativos.




