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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

AyT ADMINISTRACIONES |, FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT ADMINISTRACIONES |, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anugl
terminado en dicha fecha, cuya formulacidn es responsabilidad de los Administradores de |3
Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre |as
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con lasg
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen. mediante |3

realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y a

evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas de balance. de la
cuenta de perdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademés de Ias cifras de!
ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 20 de abril de 2007

emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006, en
el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos lds
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de AyT
ADMINISTRACIONES |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2007 Y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas

contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicjo
anterior.

Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que l0s
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacidn

de AyT ADMINISTRACIONES |, FONDO DE TITUL!IZACION DE ACTIVOS, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemas
verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a
a verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y|no

Incluye la revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contablels
del Fondo.
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AyT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2007

[NDICE

CUENTAS ANUALES

1.1. Balance de situacion y Cuenta de pérdidas y ganancias 1 -2
1.2. Memona 3-15%

INFORME DE GESTION ]

FORMULACION 1
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1.  CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2007 DE
:4:1.- AyT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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BALANCE DE SITUACION Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DE LOS EJERCICIOS 2007 Y 2006




FAFFt EXCI USIVO PARA DOCUMEN 1125 NOTARIAI ES

- .— -
—1
G
-
-
o
<"
LD
o
oG
EVTOE ] £TT ST OAISVd TVIOL  S€vTOgl €Tresl OALLDY TVIOL
81t 188y
188y SOI2TAISS 2P ugIselsald & I o BLISIOSA T
1od saropaaroe A ugroeanipoliad ap szusan) 65CH 02817 safeloduld) SEISIOURUL] SSUOISIDAL]
OZV'Id OLHOD V¥V STHOdddd0V HLNVI(1DUID OALLOV
THE ST
6 - oze[d o31e] sopiqisar soysodacy
A ST P 8FI SOATIOY <@p UQTIBZITML ], °P S0u0y $6L 6C1 Cre 8%
0ZVTd 0DV V STIOQITIOV €96 6T SYI'Spl 03IP3I0 3P SOYISIO(
| SBISIIUBUL] SAUCIILZI[IA O]
75T LOT TNNQLISIP B SOS213Ul SOL0) TST L6] UQIOTIIISUOD 9P SOISED
SOIDIOYANd
SORIVA NA HINGHELSIA ¥V SOSTIONI OAVZI HAOWNWNI
9007 L1002 OAISVd 900z 00T GAIIOV
- sS0Ing 2p SN SOIN3 3P SN

900T A LG0T 2IQUIDISIP 3P [ € [B UGIORIIIS 9P 2douRTeq

SOAILDY dd NOQIOVZITNLLL 3d OANOA ‘1 SANOIDVILSINIANAY LAY

0572007

=- - - -
- - H " - - - - - - - - - - - -
- = -- - - - =- - = - - - - - - .- - » - - - - - - - - = - — - - = - - - - -
- - [ - = = - - - - -z . - - - | - - " - - W - - - = - - - - - - - R - - .= - " - - -_ - me
' - me= - R L i -- B T B N T Ly T I L VP e - - . . B ‘' e
- - - e - Il-“llrlll - T——_t - Ill - - - - - —_ |rll¥ IJll.I-III




T LT L cne m - - = - -
el IR wwEer s TR e T TL e - e e - - - - - - - - -

:
e

o

L

Iu

"IIJ; r
..i-:i VB
I'” I
il
.'EtI 1y
i1
I'.',i .
I
w
Illr. 'I' ‘.
bt
',I' Y
AT

e ¥ SrE i P f S e A U St RRPE e b et A

AyT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejerciclo al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de¢

2007 vy al ejercicio comprendido entre el 19 de julio y el 31 de diciembre de 2006

Miles de euros

2007 2006 |
Ingresos financieros
Ingresos de Derechos de credito 6.505 1.458
Otros ingresos financieros 56
6.5601
(astos financleros |
Intereses de los Bonos de Titulizacién (6.505) (1.45
(6.505) (1.45
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 56 2
Dotaciones para amortizacion del inmovihizado
(Gastos de establecimiento (55) (25)
Otros gastos de explotacion
Comision variable (1) 3
Otros gastos de explotacion ~ (35) )
(91) 29)
BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (3% - |
Ingresos extraordinarios 35 -
BENEFICIOS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS - -
Impuesto de Sociedades o -
RESULTADO DEL EJERCICIO - - |
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1.2. MEMORIA DEL EJERCICIO 2007
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" AyT ADMINISTRACIONES 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

o+ Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007

S

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

Ayl Admimstraciones I, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo),|se
constituyd mediante escritura publica el 19 de julio de 2006, agrupando Derechos de Crédito
al cobro de un préstamo otorgado por la Comunidad Auténoma de las Illes Balears a la
compafiia Servels Ferroviaris de Mallorca (en adelante, SFM), mediante la suscripcion de un
convenio de colaboracion para la construccion de las obras de infraestructura ferroviaria da la
linea metropolitana Palma-UIB. Estos Derechos de Crédito fueron cedidos Inicialmente a
Banco Pastor, 5.A., que a su vez ha realizado la cesién de los mismos al Fondo.

El valor nominal inicial de estos Activos fue de 76.609.655 euros.

Con fecha 28 de noviembre de 2006 v 26 de marzo de 2007 se realizan dos cesiomes
adicionales de Derechos de Crédito por un valor nominal de 52.932.860 euros y 18.602.274
euros respectivamente (ver Nota 5).

La techa de desembolso, que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el
24 de julio de 2006 para la emision inicial, y el 30 de noviembre de 2006 y el 28 de marzo |de
2007 para los Bonos emitidos como consecuencia de las cesiones adicionales de Derechos|de
Credito.

El Fondo constituye un patrimoenio separado y carente de personalidad juridica, que estara
ablerto tanto por su activo como por su pasivo, y que esta integrado en cuanto a su actiyo,
principalmente, por los Derechos de Crédito que agrupa v, en cuanto a su pasivo,
principalmente, por los Bonos emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor
patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El Fondo se constituye con la finalidad de trasladar al titular de los Bonos de Titulizacién ¥
demas acreedores del Fondo los flujos monetarios derivados de los Derechos de Crédito.

b) Duracion del Fondo
El Fondo se liquidara por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y en particular:

* cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales qie
hagan imposible o extremadamente dificil el mantenimiento del equilibrio financiero del
Fondo;

e

* cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente kn
relacion con los valores emitidos, o se prevea que éste se va a producir:

“3 -
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o en el supuesto de que la Sociedad Gestora ifix
pierda la condicién de Sociedad Gestora de F ﬂda&_ fle Titulizacién y no se hubicra
designado una nueva sociedad gestora, \1& o.-transcurrido el plazo que
reglamentariamente se establezca a tal efecto o en su 'd'é'fe:cm cuatro meses:;

dﬂf&ﬂﬁda en situacion de CONCUrso, o

- e en el supuesto de que se produzca la resolucion anticipada del Contrato de Cesién SFM
e como consecuencia del acaecimiento de un supuesto de resolucién de acuerdo con lo
establecido en el mismo;

-.. e cn el supuesto de que se produzcea el prepago de las operaciones de capital por parte de la
Comunidad Auténoma de las Illes Balears;

» cuando se cumplan dos aflos y medio desde la fecha de vencimiento final (30 de abril de
2025).

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley
19/1992, en cuyo caso, la Sociedad Gestora informara a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores ¢ iniciara los tramites pertinentes.

C) Insolvencia del Fondo

En caso de msolvencia del Fondo se aplicard el régimen general de prelacion de pagos
establecido en su escritura de constitucion.

d) (Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestidén del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
dociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Ahorro y Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. es la gestora del
;, Fondo, actividad por la que recibe una comision anual de 30.000 euros en cada fecha de
pago, mncrementada anualmente por el porcentaje al que ascienda el IPC.

¢) Normativa legal

n T - ﬂﬁ!—wﬁﬁwﬁﬂ_gl—;_—':’: T

El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, sobre Régimen de
% Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria;
por el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley 24/1988; por la ey 24/1988 del Mercado de Valores; por las regulaciones posteriores de
desarrollo o modificaciéon de las normas citadas y por demds disposiciones legales
imperativas; y por lo dispuesto en la propia escritura de constitucion del Fondo.




1) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades. Se encuetltra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobrg el
Valor Afadido. Respecto a los rendimientos de los derechos de credito, préstamos y otros
derechos de credito que pudieran llegar a constituir ingresos del Fondo, no existira obligacién
de retener ni1 de ingresar a cuenta.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables del Fondo
presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en E5pa1i
0S

de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
resultados del Fondo.

Por esta razon, y de acuerdo con la posibilidad que establece el Cédigo de Comercio, se |ha
moditicado la definicidn de las cuentas contables, balance, cuenta de pérdidas vy ganancias, y

el modelo del cuadro de financiacion al objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo en baseé a
Su operativa.

Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora y se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas della
misma, estiméndose que seran aprobadas sin ningiin cambio significativo.

e T e .o
L EECE Y - Rl

-

b) Comparacion de la informacion

i De acuerdo con la legislacion mercantil, los efectos comparativos, con cada una de las
1 partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007
las correspondientes al ejercicio anterior.

2

Los saldos de la cuenta de pérdidas y gananmas al 31 de diciembre de 2007 corresponden|al
ejercicio anual terminado en dicha fecha y loas del ejercicio 2006 al periodo comprendido
entre el 19 de julio de 2006 (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2006.
Por tanto, al comparar la informacion debe tenerse en cuenta esta informacion.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VABORACION APLICADAS
Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios v normas de

valoraci6n contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los 1ngresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en
el que se produzca el cobro o pago de los mismos.

b) Gastos de establecimiento y de emision de Bonos de Titulizacion de Activos

Corresponden a los gastos incurridos en la constitucién del Fondo, registrandose por el
umporte real incurrido.

Se amortizan linealmente de acuerdo con la legislacién en vigor en cinco periodos anuales.

C) [nmovilizado financiero

Los Derechos de Crédito se registran por el valor de adquisicion de los mismos a la Entidad
Cedente, que coincide con su valor nominal.

— a— o arsw -————c rwm—- - —m === = . &=
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d) [nversiones financieras temporales

En este epigrafe se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados de los
Derechos de Crédito y de la Cuenta de Tesoreria.

¢) Acreedores a largo plazo

[.os Bonos de Titulizacién de Activos corresponden a las tres emisiones realizadas, y se
encuentran registrados por su valor de reembolso.

En su caso, la diferencia existente entre el valor de reembolso y el precio de emision de los
Bonos de Titulizacién se registrard en el balance de situacion en el epigrafe de “Ingresos a
Distribuir en Varios Ejercicios”.

Los Depdsitos recibidos a largo plazo se encuentran registrados por el importe dispuesto.

f) Acreedores a corto plazo

Corresponden a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros,
registrandose por su valor real en funcidén de cada uno de los contratos suscritos. todos ellos
en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo, v a la periodificacién de
costes tinancieros derivados de los Bonos de Titulizacidn de Activos.

-6 -
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g) Impuesto sobre Beneficios

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios

fiscales.

4. GASTOS DE CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION
DE ACTIVOS

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién durante el ejercicio 2007, ha
sido el sigulente:

Miles de evros

Saldo 1nicial 252
Adiclones i
Amortizaciones (35)
Saldo final ' ' 197

J. INMOVILIZADO FINANCIERO

La cartera de activos del Fondo estd compuesta por Derechos de Crédito por un importe total
de 148.145 miles de euros. Estos Activos corresponden a las cesiones efectuadas por la
sigutente entidad:

~Miles de euros
VALOR

NOMINAL DE

_LA EMISION

_ DERECHOS DE CREDITO

Banco Pastor, S.A. 148.145

145145

Inicialmente, la Entidad Cedente rcaliza una cesidn el 19 de julio de 2006 de un total de
76.609.655 euros (Derechos de Crédito Iniciales), para posteriormente llevar a cabo el 28 de
noviembre de 2006 y el 26 de marzo de 2007 dos cesiones adicionales de 52.932.860 euros y
18.602.2774 euros, respectivamente (Derechos de Crédito Adicionales).
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Hasta el 25 de abril de 2007, el Fondo podia s mr mﬁp@n1endo de cesiones adicionales,

hasta un limite maximo de 151.565.355 euros de prm(,f@ag ¥ 9"3 518.303 euros de intereses de
la financiacion.

El precio de adquisicion de los Activos ha sido igual a su valor nominal, v ha sido satisfecho
en la fecha de desembolso correspondiente, con cargo al importe obtenido de la emision de
los Bonos.

L.os Derechos de Crédito devengaran en el periodo transcurrido desde la fecha de desembolso
hasta el 25 de abnl de 2007 un tipo de interés que sera el que resulte de aplicar el euribor mas
un diferencial de un 0,27%. Las fechas de pago seran el 30 de noviembre de 2006 y el 25 de
abril de 2007. A partir de esa fecha, el tipo de interés pasara a ser un tipo de interés fijo igual
al 4,725% pagadero anualmente.

El cuadro de amortizacién de los Activos es el siguiente:

_(Milesdecuros)
1" Emisién adicional 2* Emisi6n adicional

Emision inicial

Fecha Saldo vivo Amortizaclon Saldo vivo Amortizacion ~ Saldo vivo  Amortizacién
25/04/2011 76.610 5.107 52.933 3.529 18.602 1.240
25/04/2012 71.502 5.107 49.404 3.529 17.362 1.240
25/04/2013 66.395 5.107 45.875 3.529 16.122 1.240
25/04/2014 61283 5.107 42.346 3.529 14.882 1.240
25/04/2015 36.180 5.107 38.817 3.529 13.641 1.240
25/04/2016 51.073 5.107 35.289 3.529 12.401 1.240
25/04/2017 45.966 5.107 31.760 3.529 11.161 1.240
25/04/2018 40.858 5.107 28.231 3.529 9.921 1.240
25/04/2019 35.751 5.107 24,702 3.529 8.681 1.240
25/04/2020 30.644 5.107 21.173 3.529 7.441 1.240
25/04/2021 25.537 5.107 17.644 3.529 6.201 1.240
25/04/2022 20.429 5.107 14.115 3.529 4.961 1.240
25/04/2023 15.322 5.107 10.587 3.529 3.720 1.240
25/04/2024 10.215 5.107 7.058 3.529 2.480 1.240
25/0472025 5.107 5.107 3.529 3.529 1.240 1.240
Redondeos 3 (2) 2

76.610 52.933 18.602

m'”# m

La cesion de los Derechos de Crédito al Fondo es plena e incondicionada, y conlleva una
transmision total del riesgo asociado al pago de los mismos.

La Entidad Cedente manifiesta y garantiza frente a la Sociedad Gestora lo siguiente:

* que esta validamente constituida y debidamente inscrita en los Registros competentes, no
estd incursa en ningun supuesto de insolvencia, tiene plena capacidad de obrar para
cumplir con los derechos y obligaciones derivados de la Escritura de Cesion y su objeto
social le permite concluir el presente negocio juridico;

_9-



la Operacion se encuentran dentro de sus facultades societarias, han sido debidamente
autorizados, no infringen los Estatutos Sociales, ninguna ley, norma o reglamento
aplicable a ellas, ninguna restriccion contractual, ninguna resolucidén, mandamientp
sentencia o fallo judicial y no originan ni exigen la creacidon de ningin derecho de
retencion, derecho real de garantia u otra carga o afeccion sobre o respecto a cualquiera
de sus activo;

2

i
Eé
S_ © e el otorgamiento, firma y cumplimiento de la Escritura de Cesion y de los Documentos cte
n
]
F
:
:
g
?

o la Escritura de Cesi0n constituye una obligacion licita, valida y vinculante de las parte;

e que es titular de pleno derecho y libre de gravamenes de los Derechos de Crédito can
anterioridad a la cesion, y que al Fondo se le cederan todos los derechos, intereses |y
titulos de propiedad existentes en ese momento o que surjan con posterioridad can
respecto a dichos Derechos de Crédito;

e los Derechos de Crédito cumplen con los criterios de Elegibilidad establecidos en |a
Escritura de Constitucion;

e la Ccsion de los Derechos de Crédito se realizara conforme a la Escritura de Cesion y |a
Escritura de Constitucion;

e Jainformacion aportada a la Sociedad Gestora es exacta;

¢ todos los pagos que deban realizarse al Fondo deberan efectuarse libres y exentos de
cualquier retencién o deduccidn en concepto de cualesquiera impuestos, derechos,
exacclones o gravamenes administrativos;

® N0 Se precisa ningun consentimiento, autorizacién, aprobacion, aviso o depdsito de
documentacion para el otorgamiento, firma o cumplimiento por las partes de la Escritura
de Cesién o de cualquier otro documento ni para la ejecucion de las operaciones que dn
ella se estipulen. -

. e
-E. - :-_E;..- -

Durante 2007 se han devengado intereses de los Derechos de Crédito por importe de 6.5(5
miles de euros de los que 4.880 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento a 31
de diciembre de 2007, estando registrados en la cuenta de “Inversiones Financieras
Temporales” del activo del balance de situacion a dicha fecha (ver nota 6).

e e i T e e Y

6. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle de este epigrate a 31 de diciembre de 2007, es el siguiente:

Miles de eurog

Intereses devengados no vencidos de Activos Cedid&s (Nota 5) 4,380

4.880




FAFEL EXCLUSIVIY PARA DOCUMFENTOS NOTARIAIFS

300430086

e e L Tt

1572007

7. TESORERIA

it

]

El saldo que figura en balance al 31 de diciéiﬂiﬁré
de tesoreria”, segln el siguiente detalle: s

A

.-Iﬁ: d

o

.
fam

'
T

Miles de euros

(Cuenta de tesoreria ]

En la Cuenta de Tesoreria se abonaran y cargaran:

* en cada fecha de desembolso, el importe neto correspondiente al precio de emisién de los
Bonos de Titulizacién y el importe neto correspondiente al precio de los Derechos de
Crédito:

* encada fecha de cobro los importes correspondientes a los Derechos de Crédito:

; * ¢n cada fecha de pago los importes correspondientes a favor del titular o titulares de los
Bonos de Titulizacidn.

: De acuerdo con el contrato de Agencia Financiera, el Agente Financiero (Banco Pastor)
] garantiza, sobre los saldos de la cuenta de tesoreria un tipo de interés Euribor a un afio menos
j L5 puntos basicos, calculados sobre el saldo diario de las cantidades depositadas. La
liquidacién de intereses se producird en cada fecha de pago, v estos se calcularan tomando
como base los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses y un afio
compuesto por 360 dias (Actual/360).

El {%gente Financiero debera comunicar a la Sociedad Géstoraj en representacion del Fondo,
el importe de la liquidacién de intereses dos dias habiles antes de la fecha de pago
correspondiente.

8. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

En este epigrafe se encuentra registrada la diferencia positiva entre el precio de emisién de

los Bonos de Titulizacion y su valor de reembolso. El objeto de este mayor precio es permitir

' al Fondo hacer frente a los gastos de constitucién del mismo (ver nota 9), v se cancelan de la
misma forma que los “Gastos de Constituciéon”.

- 10 -




Saldo 1nicial

Altas
Traspaso a ingresos

6 Saldo final

tienen las siguientes caracteristicas:

Importe nominal de la Emision Total

Emision inicial
12 Emisi6n adicional
2% Emision adicilonal

Namero de Bonos: Total
Emision micial
1? Emision adicional
2® Emision adicional

Importe nominal unitario |
Emision inicial
1? Emision adicional
2* Emisi6n adicional
Tipo de interés
Variable
Fijo
Fechas de pago de intereses

Emision inicial
1* v 2% Emision adicional

Fecha de inicio del devengo de intereses
Emisidn inicial

1? Emision adicional
2% Emisi16n adicional

£ 9. BONOSDE TITULIZACION DE ACTIVOS

- La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn del Fondo, y con cargo al mismo, proced
I en la techa de constitucién del Fondo a la emision de Bonos de Titulizacion de Activos, que

148.144.789 euros
76.609.655 euros
52.932.860 euros
18.602.274 euros

1.484
767
330
187

766 bonos de 100.000 euros
1 bono de 9.655 euros

529 bonos de 100.000 euros
1 bono de 32.860 euros

186 bonos de 100.000 euros
] bono de 2.274 euros

Euribor 3 meses + 0,27%
(Entre la techa de desembolso y el 25 de abril de 2007
4,725% (A partir del 25 de abril de 2007)

30 de noviembre de 2006 y 25 de abril de cada afio
25 de abril de cada afio

24 de julio de 2006
30 de noviembre de 2006
28 de marzo de 2007

= F

10
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3 El precio de emisién de los Bonos de Ttulizackrigle Jad¥mesion Inicial esta compuesto por ¢l

valor nominal de los mismos mas el importe dEf'ﬁf§&St@$i;@‘Fg%stituci(f}n (277.457 euros), por lo
que asciende a un total de 76.887.112 euros. SRS

Los Bonos de Titulizacidn que se han emitido posteriormente con motivo de la cesion de los
Derechos de Crédito Adicionales han sido emitidos a la par y su precio de emision coincide
con su valor nominal.

El precio de reembolso de los Bonos de Titulizacidn sera equivalente al 100% de su valor
nominal. La amortizacion de los mismos se realizara de manera lineal en cada fecha de pago,
comenzando el 25 de abril de 2011 y hasta la fecha de vencimiento del fondo, en 2025. Asi,

el cuadro de amortizacidn de los mismos es el siguiente:
o ~ (Miles de euros) o
____ Ermsion inicial 1* Emision adicional ___ 2*Emisién adicional
_ Fecha Saldo vivo Amortizactén _ Saldovivo  Amortizacion »aldo vivo _Amortizacién

25/04/2011 76.610 5.107 52.933 3.525 18.602 1.240
25/04/2012 71.502 3.107 49.404 3.529 17.362 - 1.240
25/04/2013 66.393 5.107 45873 3.529 16.122 1.240
25/04/2014 61.288 5.107 42.346 3.529 14.882 1.240
25/04/2015 56.180 5.107 38.817 3.52% 13.641 1.240
25/04/2016 51.073 53.107 35.289 3.529 12.401 1.240
23/04/2017 43.966 5.107 31.760 3.529 11.161 [.240
25/04/2018 40.858 5.107 28.231 3.52% 9.921 1.240
25/04/2019 35.751 5.107 24.702 3.529 8.681 1.240
25/04/2020 30.644 5.107 21.173 3.529 7.44] 1.240
25/04/2021 25.537 5.107 17.644 3.529 6.201 1.240
25/04/2022 20429 3.107 14.115 3.529 4.961 1.240
25/04/2023 15.322 5.107 10.587 3.529 3.720 1.240
25/04/2024 10.215 5.107 7.058 3.529 2.480 1.240
25/04/2025 5.107 5.107 3.529 3.529 1.240 1.240
Redondeos o D . (L) 2

76.6191 52.933 18.602

b

De conformidad con el Real Decreto 926/1998, los Bonos de Titulizacién estarin sujetos a
las siguientes limitaciones y restricciones respecto a su suscripcion, transmision vy
negociacion:

* no seran objeto de negociacion en un mercado secundario organizado;

.| * no estaran representados mediante anotaciones en cuenta; y

* 1o podran ser transmitidos a favor de entidades que no sean consideradas, de acuerdo con
la legislacion del mercado de valores espafiola aplicada en el momento de la transmisién,
como 1nversores cualificados.

- 172 -




Durante 2007 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién de Activos por

importe de 6.505 miles de euros de los que 4.880 miles de euros se encuentran pendientes|de
;'. vencimiento a 31 de diciembre de 2007, estando registrados en el epigrafe “Acreedores a
g corto plazo” (ver nota 10).

10, ACREEDORES

La composicion del epigrate “Acreedores a corto plazo” v de la cuenta “Otros Acreedores a

largo plazo” del epigrafe de "Acreedores a largo plazo™ del pasivo del balance de situacion al
31 de dictembre de 2007 es la siguiente:

Miles de eurgs

Acreedores a corto plazo

Intereses Bonos de Titulizacién de Activos (Nota 9) 4.880
Oftros acreedores | ]

. 4381

Acreedores a largo plazo
Depositos a largo plazo

Las condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos por comisiones |se
detallan a continuacion:

- Comision del Agente Financiero

Esta comision, que tuvo un importe de 2.000 euros para la Emisién Inicial, fle
satisfecha en la fecha de desembolso, de una sola vez para toda la vida de |la
operacion, con cargo a la subvencidn recibida (nota 8). Para la 2* Emision Adicionél,
esta comision también fue de 2.000 euros, y se aboné con cargo a gastps
extraordinarios. A partir de 2007, esta comision asciende a 4.000 euros anuales.

- Comision de la Sociedad Gestora

En contraprestacion por las funciones desempefiadas por la Sociedad Gestora, |el
Fondo abonara a ésta en cada fecha de pago una comisién periddica de

Administracién por importe de 30.000 euros, incrementada anualmente por [l
porcentaje al que ascienda el IPC.

- Comuision Variable (Margen de Intermediacion Financiera)
>e calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengadps

por el Fondo y los gastos devengados por el mismo, en cada periodo liquidacién. Esta
comision sera abonada por el Fondo a la Entidad Cedente en cada fecha de pago.

13-
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11.  SITUACION FISCAT

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base del Impuesto sobre
socledades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de
valor patrimonijal.

12. CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de. euros

2007 2006
APLICACIONES
(rastos de constitucion y de emision de bonos - 277
Activos Titulizados 18.602 129.543
Depésito recibido a largo plazo ) -
TOTAL APLICACIONES 18.611 129.820
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE OR{GENES ? -
ORIGENES
Recursos generados en las operaciones - .
subvenciones de capital - 277
Bonos de Titulizacién de Activos 18.602 129,543
Deposito recibido a largo plazo - B 9
TOTAL ORIGENES 18.602 _ 129829
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES . 9
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
Inversiones financieras temporales 4.441 439
Tesoreria (8) 9
Acreedores a corto plazo (4.442) _(439)
(9) | 2

- 14 -




CONCILIACION RESULTADO CONTABLE . Miles de euros

_—— m— _|_.,
Resultado contable X _
Amortizacion de gastos de constitucion 55 5
Otros gastos e ingresos sin variacion de fondos (35) (2
Recursos Generados en las Operaciones - -

14. OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del Impacto
medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. AS1mISmo, no existen

provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccidn y mejora del
med1o ambiente. ‘

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2007 han
s1do de 3 miles de euros.

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se public el RD 1514/2007, por el que se aprobd el
nuevo Plan General de Contabilidad (PGC), que entrd en vigor el dia 1 de enero de 2008 V| €S
de obligatoria aplicacion para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboten
conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales Iniciales| y
por lo tanto no se recogeran cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite
presentar informacién comparativa del ejercicio precedente siempre que la misma se adapte
al nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones transitorfas
en las cuales se permiten distintas opciohes de aplicacién de la nueva norma contable] y
adopcién voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacion.

La Sociedad Gestora estd llevando a cabo un plan de transicién para su adaptacién a la nugva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de criterios
y normas contables, la determinacién de la fecha del balance de apertura, la seleccion de los
criterios y normas contables a aplicar en la transicién, v la evaluacién de las necesarias
modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacion, de lo que se informara kn
las cuentas anuales del ejercicio 2008.

15, HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentasi anuales no ha ocurrido ningtin hecho que afectd o
modifique significativamente la informacion contenida en las citadas cuentas anuales.

15
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2. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2007 DE
AyT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS




s

1
AyT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

[nforme de Gestidn

i Ejercicio 2007

El Consejo de Administraciéon de AHORRO Y T ITULIZACION, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. formula el presente informe de gestion.

A 31 de diciembre de 2007, el saldo vivo de ]Ds activos ascendia a 148.145 miles de euros.
No existen activos impagados.

No existen activos clasificados como fallidos.

La vida media de los derechos de crédito de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2007
es de 211 meses (17,58 afios).

El tipo medio ponderado de la cartera de activos a 31 de diciembre de 2007 se sit(ia en el
4,725 %.

A 31 de diciembre de 2007, el saldo vivo de los Bonos emitidos por el Fondo ascendia a
148.145 miles de euros.

Al cierre de este ejercicio, quedaba por amortizar el 100 % de la serie Gnica emitida
A 31 de diciembre de 2007, el saldo de la cuenta de Tesoreria ascendia a 1 miles de euros.

La tendencia de evolucién del fondo es positiva, no cuenta con ningun importe impagado ¢n
su cartera de activos, y ha generado un margen de intermediacién financiera que se hara
etectivo en su proxima fecha de pago.

i1
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AyT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACTION DE ACTIVOS

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Reunidos los Administradores de Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de AyT
ADMINISTRACIONES [, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, en fecha 27 de
marzo de 2008, y en cumplimiento de la Ley de Sociedades Andénimas y del articulo 37 del
Codigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007 de dicho Fondo, las cuales vienen
constituidas por los documentos anexos que preceden a ¢ste escrito:

a) Balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 y Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

b) Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2007.
c) Informe de gestion del ejercicio 2007.
F1irmantes

. Jose Antonio Olavarrieta Arcos - D~Francisco Javier Zoido Martinez
Presidente Vicepresidente

D. Rob;fto Aleu Sanchez D. Antentd Farnandez Lopez

- _._-.""
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D. J&6é M-:;a,ria.Verdﬁéé Arias D. Luis Sanchez-Guerra Roui'g
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NIHIL PRIUS FIDE, q

DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescés Badia, Notar
del llustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DQY FE;

10

Que las  fotocopias que anteceden, SON REPRODUCCION
EXACTA DEL ORIGINAL, que he tenido a la vista y he cotejaylo,

extendida en trece folios timbrados de papel exclusivo para documenfos

notariales, serie y niumeros: el del presente los doce anteriores en orden
correlativo d¢ numeracion ascendente, figurando en el Libro Indicador,

numero 638/ -1 deorden.—— ——

Madrid, a 29 de Abril de 2008 -
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