Comision Nacionaj
el Mercado de Valores

> -
Fpancaja S o

Al TR
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Declaracion de Responsabilidad del Informe Financiero Anual

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Bancaja Eurocapital
Fmance S.A., D. Santiago de Santos Radigales, para hacer constar que todos y cada uno de los
miembros del Consejo de Administracion declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento,
las cuentas anuales del ejercicio 2007, formuladas en el Consejo de 28 de febrero de 2008, y
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Bancaja Eurocapital Finance S.A.,
y que ¢l informe de gestion aprobado junto con aquellas incluyen un analisis fiel de la evolucién
y los resultados empresariales y de la posicion de Bancaja Eurocapital Finance S.A., asi como la
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrentan, firmando todos y
cada uno de los sefiores Consejeros de Bancaja Furocapital Finance S.A, en sefial de
conformidad, cuyos nombres y cargos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Valencia, 28 de febrero de 2008.

Fdo. Santiago de Santos ladléaleb

Presidente ““Vocal Consejero Secretario Consejero
Miguel Angel Soria Navarro Benito Castillo Navarro Santiago de Santos Radigales
DNI: 29.109.563-G DNI: 5.146.652-B DNI: 5.257.943-M
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES o deloittes

Al Accionista Unico de
Bancaja Eurocapital Finance, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Bancaja Eurocapital Finance, S.A. (Sociedad Unipersonal),
que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas vy
ganancias y la memoria, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislaciéon mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes
al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2007. Con fecha 28 de febrero de 2007 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2006, formuladas conforme a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, en el que expresamos una opinién favorable.

Tal y como se indica en las Notas 1 y 7, la Sociedad ha trasladado el domicilio social a Espafia en el
ejercicio 2007, no estando inscrito en el Registro Mercantil al 31 de diciembre de 2007 ni dicho
traslado ni la ampliacion de capital necesaria para cumplir con la normativa en vigor en Espafia. A la
fecha de formulacion de las cuentas anuales, ambos hechos juridicos se habian inscrito.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Bancaja Eurocapital
Finance, S.A. (Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y conticnen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados, que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contienc ¢l citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S L.
Inscrita epél R.OA.C. N° $0692

I'rancisco Garcia-Valdecasas

30 de abril de 2008
Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja, M-54414. Mernber of
Inscripaion 96, C.LFE: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 - Torre Picasso, 28020 Madrid. Deloitte Touche Tohmatsu
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Fate informe estd sujeto a la tasa
aplicable establecida en fa
Ley 44/2002 de 22 de noviembre.
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BANCAJA EUROCAPITAL FINANCE, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente

al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

1. Resena historica

Bancaja Eurocapital Finance, S5.A., es una sociedad anonima unipersonal integrada en el Grupo Bancaja.
Fue constituida el 11 de Diciembre de 1998 bajo las leyes de las Islas Caiman. El 16 de noviembre de
2007 el Consejo de Administracion aprobo el cambid de domicilio social a Espafia, fijandolo en Castellon
de la Plana, calle Caballeros, 2. El 16 de diciembre de 2007, las autoridades de las Islas Cayman
procedieron a dar de baja la Sociedad de sus reqistros, siendo inscrita en el Registro Mercantil de
Castellon el 21 de febrero de 2008.

La Sociedad tiene por objeto la emision de participaciones preferentes para su colocacion en los mercados
tanto nacionales como internacionales, de conformidad con lo que establecido en la Disposicion Adicional
segunda de la Ley 13/1985 de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones
de informacién de los intermediarios.

Durante el ejercicio 2007, la Sociedad no ha tenido empleados en noémina.

Para una correcta interpretacion de los estados financieros debe considerarse que Bancaja Eurocapital
Finance, $S.A. (Sociedad Unipersonal) desarrolla su actividad como sociedad del Grupo Banca)a,
obteniendo del mismo las garantias necesarias y realizandose su gestion por personal de dicho Grupo. En
consecuencia, los estados financieros deben interpretarse en el contexto del Grupo en el que la Sociedad
realiza sus operaciones y no como sociedad independiente.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de

cuestiones medioambientales.

Regulacion de Sociedades Unipersonales

Segun se indica en la Nota 7, al 31 de diciembre de 2007 la totalidad del capital social de la Sociedad es

propiedad de Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja, por io que ostenta la condicion
de unipersonalidad a dicha fecha. Al 31 de diciembre de 2007 los Gnicos contratos suscritos entre la
sociedad y su Accionista Unico son los de depositos a plazo y de deposito en cuenta corriente (véanse

Notas 5y 6). %

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de g"?u;
acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de A
la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. Dichas Cuentas Anuales, que han sido '?\L ;
formuladas por los Administradores de |la Sociedad, se encuentran pendientes de aprobacion por el \J
Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion. \




b)

3.  Principios contables y normas de valoracion aplicadas .

Principios contables aplicados y normas de valoracion

Para |la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables generalmen(t
aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable y/o norma de valoracion

caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo, se haya dejado de aplicar.

Comparacion de la informacion |

Hasta Ia fecha de traslado de su domicilio social a Espafa y de adaptacion a la normativa espanola
(véase la nota 1), la Sociedad elaboraba sus estados financieros y cuentas anuales de acuerdo con Igs
principios contables y normas de valoracion establecidos por las Normas Internacionales de

Contabilidad publicadas por el “International Accounting Standard Board". |

Con la finalidad de facilitar 1a comparabilidad de los saldos y transacciones del ejercicio 2007 con Igs
del anterior, los saldos y transacciones del ejercicio 2006 se han adaptado, a efectos de presentacion,
& los principios contables y normas de valoracidon establecidos por el Plan General Contable, aprobado
por el Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, aplicable a Espaha, sin que existan diferencigs
significativas.

Los principios de contabilidad y las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en |a
elaboracion de las Cuentas Anuales, de acuerdo con lo establecido por el Plan General de Contabilidad,
han sido los siguientes:

a) Principio del devengo

d)

Los ingresos y gastos se reconocen en funcion de su periodo de devengo, es decir, cuando se produge
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento ¢n
que se produzca la corriente monetaria y financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficigs
realizados a la fecha del cierre de cada ejercicio, en tanto que 10s riesgos previsibles y las perdidak,
alin las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales

El saldo del epigrafe “Inmovilizaciones financieras” del balancadé situacion adjunto, recoge el imporfe
nominal del deposito subordinado que mantenia la Sociedad con Caja de Ahorros de Valencig,
Castellon y Alicante, Bancaja, surgido a raiz de la emision de participaciones preferentes.

Por otro lado, dentro del epigrafe “Inversiones financieras temporales” del balance de situacion adjumf»,
se recogen los intereses devengados y no cobrados generados por el deposito anteriormenfe
mencionado.

Deudas

dicho valor nominal vy el importe recibido se contabiliza en el activo del balance en "Gastos a distribuyir
en varios ejercicios”, que se imputan a resultados por los correspondientes al ejercicio calculados
siguiendo un método financiero.

Las deudas, tanto a corto como a largo plazo, se contabilizan por su valor nominal y la diferencia entf:




e) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del resultado economico de cada
ejercicio, antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado im puesto.

4. Distribucién del resultado

La propuesta de distribucion del beneficio neto de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2007, que el
Consejo de Administracion sometera a la aprobacion del Accionista Unico, es la siguiente:

T Eures ]
Resultado del Ejercicio _ 519
Reparto:

Reserva legal 52
Reserva voluntaria 467
_ R N TN

5. Tesoreria

El saldo de este epigrafe del balance de situacion corresponde a una cuenta corriente que mantiene [a
Sociedad en Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja, no estando retribuida.

6. Inversiones financieras

£l saldo del epigrafe “Inmovilizaciones financieras” del balance de situacion recoge los distintos depésitos
realizados por la sociedad en su Accionista Unico en los que se han materializado los recursos captados
por las emisiones (véase Nota 8).

Los depodsitos se remuneran a un tipo de interés del Euribor a doce meses mas un diferencial del 0,20 %.
Ef tipo de interés de la serie Ay de la serie B, es pagadero trimestralmente los dias 4 y 1 respectivamente,
de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada gjercicio, no habiendo vencimiento

determinado.

La remuneracién devengada por los depdsitos durante el ejercicio 2007 ha sido de 23.228.264 euros
reflejandose en el capitulo “Ingresos financieros con empresas del grupo” de la cuenta de pérdidas vy
gananctas a 31 de diciembre de 2007. El tipo de interés efectivo aplicado durante el ejercicio 2007 ha sido
del 4,295% anual. Al 31 de diciembre de 2007 los intereses devengados pendientes de cobro ascienden a
2.068.000 euros y se incluyen en el epigrafe “Inversiones financieras temporales”.

7. Fondos propios

El movimiento habido durante el ejercicio 2007 en este epigrafe del balance de situacion adjunto ha sido el
siguiente:

————
T e




}
Capital Resultado |
o o o N ~Social | del ejercicio | Reservas Total
|

|Saldos al 31 de dictembre de 2006 759 (45) 6.032 6.746
Aplicacion resultado 2006 - i 45 (45) - |
| Resultado ejercicio 2007 - 519 - 519 | |
Diferencias de conversion (76 | - ~(635) (711)
Saldos al 31 de diciembrede2007 | 679 | =~ 519 |  5.352 6.554 |

Capital social

Al 31 de diciembre de 2007 el capital social estaba constituido por 1.000 acciones ordinarias de 0,67!9
auros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones constitutivas del capital social de la Sociedad son nominativas y estan representadas
por titulos. |

Con fecha 21 de febrero de 2008, el accionista unico ha inscrito la Sociedad en el Registro Mercanil
(véase Nota 1), siendo necesario el ampliar capital a fin de cumplir con la normativa espanola. Gon fecha
15 de febrero de 2008 el Accionista Unico de la Sociedad amplié capital en 56.517 euros, medianie
aumento del nominal de las acciones. La ampliacién de capital quedo inscrita en el Registro Mercantil cgn
fecha 21 de febrero de 2008.

Tras dicha ampliacion, el capital social esta constituido por 1.000 acciones ordinarias de 60,2 euros de
valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

El Accionista Unico de la Sociedad es Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja (vease
Nota 1).

8. Participaciones Preferentes

El detalle de los depositos constituidos en su Accionista Unico es el siguiente:

Afio de | ~ Miles d
) N Constitucion | Vencimiento | Tipo de Interes | = Furos |
Participaciones preferentes Sere A 03/03/1999 Perpetuas | Euribor +0,20% 1 300.00
Participaciones preferentes Sere B 01/06/2000 Perpetuas Euribor + 0,20% | 300.00
— N -
Participaciones preferentes Serie A
El Consejo de Administracion aprobd en el ejercicio 1999 la emision de 500.000 participacioan

nreferentes de 600 euros de valor nominal cada una, por un importe total de 300 millones de euros.

| a emision presenta garantia solidaria e irrevocable de Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante,
Bancaja.

Las participaciones preferentes de la Serie A son perpetuas y dan derecho a sus titulares a percifir,
trimestralmente una remuneracion en efectivo del Euribor a 12 meses mas un diferencial del 0,20%, con un




9. Situacion fiscal

minimo anual de 4,43% durante los cinco primeros afios de la emisién. La fecha de determinacion de la
remuneracion es el primer dia habil anterior al 3 de marzo de cada afio.

La distribucion de la remuneracion estara condicionada: (a) a la obtencion de Beneficio Distribuible
suficiente por Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja o por su Grupo Consolidable,
definido para las entidades de crédito por la Ley 13/1985, de 25 de mayo, sobre coeficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros (el menor de los dos); v
(b), a las limitaciones impuestas por la normativa bancaria espanola sobre recursos propios de las
entidades de crédito. Si por alguna de esas razones la Sociedad no pagara, en todo 0 en parte, la
remuneracion correspondiente a algun periodo, los titulares de las participaciones preferentes perderan
definitivamente el derecho a percibir la referida remuneracion.

Los titulares de las participaciones preferentes carecen de derecho de suscripcion preferente, asi como de
derechos politicos de asistencia y voto en las Juntas Generales de la Sociedad.

Participaciones preferentes Serie B

El Consejo de administracion de la Sociedad aprobd en el ejercicio 2000 la emision de 500.000
participaciones preferentes de 600 euros de valor nominal cada una, por un importe total de 300 millones
de euros.

La emision presenta garantia solidaria e irrevocable de Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante,
Bancaja.

Las participaciones preferentes de la Serie B son perpetuas y dan derecho a sus titulares a percibir,
trimestralmente una remuneracion eri efectivo del Euribor a 12 meses mas un diferencial del 0,.20%. con un
minimo anual de 4,909% durante los tres primeros afios de la emision. La fecha de determinacion de Ia
remuneracion es el primer dia habil anterior al 3 de marzo de cada afio.

La distribucién de la remuneracion estara condicionada; (a) a la obtencion de Beneficio Distribuible
suficiente por Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja o por su Grupo Consolidable,
definido para las entidades de crédito por la Ley 13/1985, de 25 de mayo, sobre coeficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informacién de los intermediarios financieros (el menor de los dos); y
(b), a las limitaciones impuestas por la normativa bancaria espafiola sobre recursos propios de las
entidades de credito. Si por alguna de esas razones la Sociedad no pagara, en todo o en parte, la
remuneracion correspondiente a algun periodo, los titulares de las participaciones preferentes perderan
definitivamente el derecho a percibir |a referida remuneracion. - -

Los titulares de las participaciones preferentes carecen de derecho de suscripcion preferente, asi como de
derechos politicos de asistencia y voto en las Juntas Generales de la Sociedad.

La remuneracion devengada por las Participaciones Preferentes durante el gjercicio 2007 ha sido de
23.228.264 euros reflejandose en el capitulo “Gastos financieros y gastos asimilados” de la cuenta de
perdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2007. El tipo de interés efectivo aplicado durante el ejercicio
2007 ha sido del 4,295% anual. Al 31 de diciembre de 2007 los intereses devengados pendientes de
vencimiento ascienden a 2.068.000 euros y se incluyen en el epigrafe “Acreedores a corto plazo —
Intereses a corto plazo de participaciones preferentes”.

La Sociedad ha estado domiciliada en las Islas Cayman, durante la practica totalidad del ejercicio, no
teniendo tributacion por beneficios gn dicho pais. Debido a este régimen tributario, la Sociedad no ha
registrado ningun gasto en la cuenta de resultados adjunta por impuesto sobre sociedades.

El Accionista Unico de la Sociedad. acordd, conforme a lo establecido en el articulo 70 del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto de
Sociedades, acogerse al Régimen de Consolidacion Fiscal, integrandose en el grupo cuya sociedad
dominante es Caja de Ahorros de Valencia, Castelléon y Alicante, Bancaja.




10. Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Gastos administrativos-

El conjunto de estos gastos corresponde al gasto por servicios de profesionales independientes en s
totalidad. Los importes pendientes de pago al 31 de diciembre de 2007 se registran en el epigra
“Acreedores a corto plazo — Acreedores comerciaies” del balance de situacion.

Los honorarios profesionales por la auditoria de cuentas anuales del gjercicio 2007 han ascendido a 5.0
euros. Durante el ejercicio 2007 no. se. han facturado a la Sociedad honorarios por otros servicias
profesionales prestados por el auditor de cuentas u otras sociedades vinculadas al mismo.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion-

La Sociedad no satisface importe alguno en concepto de sueldos y dietas a los miembros del Consejo de
Administracion. Asimismo, no tiene contraida con los mismos obligacion alguna en materia de pensiones,
seguros de vida u otros conceptos asimilables, ni tiene concedidos creditos a 10s mismos.

Todos los miembros del Consejo de Administracion lo son en la medida en que desarrolian su actividgd
orofesional en el Accionista Unico de la Sociedad, Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicantg,

Bancaja.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas, infroduc
nor la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia
1as sociedades anénimas cotizadas, a continuacion se detallan las participaciones, cargos y funcion
desempefadas en sociedades con el mismo, analogo o complementario genero de actividad al g
constituye el objeto social de la Sociedad en cuyo capital participen los miembros del Consejo

Administracion:
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Titular Sociedad Participacion Funcioned y cargos
D. Miguel Angel Soria Navarro Caja d¢ Ahorros de Valenaa,
Castellon y Alicante, Bancaja - Director Financicro
| Bancaja Emisiones, 5.A.U. - | (
Bancaja U.5. Dcbt, 5.A. - (
Bancaja Inversioncs, 5.A, - Consgjero
BBVA <0,001% |
Fortis Bank < (0,001% A |
D. Benito Castillo Navarro Caja d¢ Ahorros de Valencia,
Castellon y Alicante, | Director de [Tesoreria y
Bancaja - Mercado d¢ Capitales
Bancaja Emisiones, 5.A.U. - (*F)
Bancaja U.S. Debt, S.A. - | (")
Bancaja [nversiones, 5.A. - Conskjero |
| Mercavalor Sociedad de Valorcs y |
Bolsa, 5.A. - | ()
' Banco de Valencia, S.A. < (0,001 % |
Banco Popular, 5.A. < (),001% ! ]
| IBanco Santander = (,001% i |
BBVA L <2 (),001% { ]
ID. Santiago de Santos Radigales Caja de Ahorros de Valencia, |
| Castellon y Alicante,
Bancaja - I Mercado dk Capitales
| |Bancaja Emisiones, 5.A.U. - (*T%) |
Bancaja U.S. Dcbt, 5.A. " | (*1%) .

(*) En representacion de Caja dc Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja.

(*%) En representacion de Bageva Inversiones, 5. A.
(***) En representacion de Grupo Bancaja Centro de Estudios, 5.A.




Dichas actividades son desarrolladas, como consecuencia de desarrollar su actividad profesional en el
Accionista Unico, Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja.

11. Otra informacion

Transacciones con empresas del Grupo

Los saldos mantenidos con Caja de Ahorros de Valencia. Castellén y Alicante, Bancaja, accionista Qnico.
al 31 de diciembre de 2007 y las transacciones realizadas con dicha Entidad durante el ejercicio 2007 son
las siguientes:

. — — _— — —_ .
- . —_ — — | Eures |
Lo . | |
Activo:
' Tesoreria (Nota 5) | 6.156]
| Deudores | | 6.793]
| Inmovilizaciones financieras (Nota 6) 600.000.000
IInversiﬂneﬂ financieras temporales (Nota 6) | 2.068.000
: - |
|Cuenta de pérdidas y ganancias: |
IImporte neto de la cifra de negocios 21.738
Ingresos financieros (Nota 6) N _23.228.264|

Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

En relacion con la informacién requerida por el apartado 16 del articulo 200 del Real Decreto Legislativo
1064/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de Ia Ley de Sociedades
Anonimas indicar que, si se hubiefan aplicado las normas internacionales de informacion financiera
aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Europea, el saldo de fondos propios de la Sociedad al 31
de diciembre de 2007 y el saldo vy la estructura de la cuenta de perdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio anual finalizado a dicha fecha. no variaria significativamente respecto al saldo del patrimonio de Ia
Sociedad a dicha fecha y al saldo y la estructura de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a
dicho periodo, calculados y elaborados conforme a lo establecido en el Plan General de Contabilidad, que
se presentan en estas cuentas anuales del ejercicio 2007 de la Sociedad

12. Aspectos relativos a la entrada en vigor del nuevo plan general contable

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publicé el R.D. 1514/2007, por el que se aprueba el nuevo Plan
General de Contabilidad que ha entrado en vigor el dia 1 de enero de 2008 y cuya aplicacién es obligatoria
para los ejercicios iniciados a partir de su entrada en vigor.

£l mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren conforme a los -
criterios contenidos en el mismo se considerardn cuentas anuales iniciales y. por lo tanto, no recogeran | f\
cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite presentar informacion comparativa del ejercicio i?
iInmediato anterior siempre que la misma se adapte al nuevo plan. Adicionalmente, el Plan contiene | G
diversas disposiciones transitorias en las cuales se permiten distintas opciones en la aplicacion, por \ J
primera vez, de la nueva norma contable, asi como la adopcion voluntaria de determinadas excepciones

en dicho proceso de aplicacion inicial.

La Sociedad estd llevando a cabo un plan de transicion para su adaptacion a la nueva normativa contable
que Incluye, entre otros aspectos, el andlisis de las diferencias de criterios y normas contables, la
determinacion de si presentara o nasinformacién comparativa adaptada a la nueva normativa y por tanto,
de la fecha del balance de apertura, la seleccién de los criterios y normas contables a aplicar en [a




transicion vy la evaluacion de 1as necesarias modificaciones en*los procedimientos sistemas dp

informacion.

A |a fecha de formulacion de las presentas cuentas

encuentra en fase de ejecucion sin que sea posible estimar en la actual
toda |a informacion relevante los potenciales impactos de la transicion.

13. Cuadro de financiacion

| os cuadros de financiacion de la Sociedad correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de

“diciembre de 2007 y 2006 son los siguientes:

M

anuales el plan mencionado anteriormente Se
idad de forma integra, fiabe y con

Euros

I i

| a— L —
|ORIGENES:
| Recursos procedentes de las operaciones

| Ingresos a distribuir en varios ejercicios
i Deudas a largo plazo

Cancelacion de gastos a distribuir en varios ejercicios

2007 | 2006(% | |
2007 | 2006¢ |

' TOTAL ORIGENES:

Exceso de aplicaciones sobre origenes

i (disminucion del capital circulante)

APLICACIONES:
| Recursos aplicados en las operaciones
Variacion de capital y reservas

|
TOTAL APLICA_CIONES:

Exceso de origenes sobre aplicaciones
(aumento del capital circulante

(*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos

l - I —

T Ewos

2007 o} 20060)

o o - - — Aumento | Disminucion | Aumento | Disnli_nuciértl:‘

| Deudores 6.793 - I - - |
| Acreedores - 526.634 - 402.228

Inversiones financieras temporales 523.056 - | 402.555 - |
'fesorerfa |\ - | 3407 | - | LI6
| Total | 520840 | 530041 | 402555 |  403.391
Variacion del capital circulante B - 192 | - . 836

(*) Se presenta Unica y

exclusivamente a efectos comparativos




BANCAJA EUROCAPITAL FINANCE, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

Evolucion de los negocios vy situacion de la Sociedad

Durante el ejercicio 2007 la Sociedad no ha realizado nuevas emisiones.

La Sociedad no estd expuesta a riesgos financieros por liqguidez o tipo de interés dado que los importes
captados en las emisiones son reinvertidos en depésitos que garantizan el cumplimiento de los intereses a
pagar a los Inversores. |

La Sociedad no posee personal, recibiendo el soporte de su matriz (Caja de Ahorros de Valencia,
Castelion y Alicante).

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, el Consejo de Administracion entiende que la misma no
tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de ia
misma.

Acontecimientos importantes con posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio

El 15 de febrero de 2008, se otorga escritura pablica, elevando a publico los acuerdos adoptados el 16 de
noviembre de 2007, referentes al traslado de domicilio social a Espafia, adquisicion por la sociedad de
nacionalidad espafiola, aumento de capital hasta la cifra de 60.200 euros, adaptacion de los estatutos
sOciales y cese y nombramiento de cargos.

Evolucidon previsible de la Sociedad

En los ejercicios proximos la Sociedad puede realizar nuevas colocaciones.

Actividades de 14D

La Sociedad no ha realizado actividades de investigacion y desarrollo.

Adquisiciones de acciones propias

Durante ef ejercicio 2007 no se han producido adquisiciones de acciones propias.

Al 31 de diciembre de 2007, no mantiene accién alguna en autocartera.

Uso de instrumentos financieros

Durante el ejercicio 2007 la Sociedad no ha utilizado instrumentos financieros derivados para cubrirse de
riesgo de tipo de interés.

Estructura del capital

Al 31 de diciembre de 2007 el capital social de la Sociedad esta compuesto por 1.000 acciones ordinarias
de 0,679 euros de valor nominal cada una, todas ellas con idénticos derechos politicos, siendo el
acclonista unico Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja.
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Rastricciones a la transmisibilidad de los valores | | ]

No existe restriccion alguna a la libre transmision de acciones.

Restricciones al derecho de voto

No existe restriccion alguna.

Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del consejo de

administraciéon y a la modificacion de estatutos sociales

Las legales. Los consejeros los nombra el accionista unico.

Poderes de 10s miembros del consejo de administracion

Los miembros del Consejo de Administracion no tienen poderes de la Sociedad. La decision de emifir
acciones la ostenta el accionista unico.

Acuerdos significativos gue se vean modificados o finalizados en caso de cambio
de control |

No existen. | .

Acuerdos entre la sociedad, los administradores, directivos 0 empleados que

prevean indemnizaciones al terminarse ja relacion con la sociedad

La Sociedad no tiene empleados.




En cumplimiento del articulo 171 de |la Ley de Sociedades Anénimas, el Consejo de Administracién en su
reunion de fecha 26 de febrero de 2008 ha formulado las cuentas anuales de Bancaja Eurocapital Finance,
S.A. (Sociedad Unipersonal) del ejercicio 2007 que comprenden el balance, contenido en una hoja de
papel comun, la cuenta de pérdidas y ganancias, contenida en ofra hoja de papel comun y la memoria.
contenida en 8 hojas de papel comdn numeradas del 1 al 10. asi como el informe de gestion, contenido en
dos hojas de papel comun numeradas del 1 al 2. Todas las hojas estan firmadas por el Secretario del

Consejo en sefial de identificacion.

N —

D. Miguel Angel Soria —————— D. Benito Castillo

Presidente Vocal
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