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Banco de Credite-Local

....

D. JOSE IGNACIO DELGADO LACOSTA, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A., CON
DOMICILIO SOCIAL EN MADRID, PLAZA DE SANTA BARBARA N° 2 Y CON CIF
N° A-28000719.

CERTIFICA:

Que las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de Banco de Credito Local
de Espana, S.A., correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2008,
que se componen, en cuanto a las Cuentas Anuales, de 52 hojas numeradas,
escritas solo por el anverso y, en cuanto al Informe de Gestion, de 11 hojas
igualmente numeradas, escritas solo por el anverso, y fotocopia de las cuales se
entrega a la Comision Nacional del Mercado de Valores, son las formuladas por su
Consejo de Administracion en la reunion celebrada el dia 4 de febrero de 2009,
habiendo sido firmadas en la ultima pagina de ambos documentos, por los miembros
del Consejo de Administracion en la fecha indicada.

Y para que asi conste ante esa Comisign Nac;ional;del«Meﬂ:af}e.%\e Valores,
se expide la presente certificacion, en Madrid, E&\chde’fébrem de dos milnueve.
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
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Muy senores nuestros, ¢

En cumplimiento de lo establecido en la Norma 6° de la Circular 1/2004, de 17 de
marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre el informe anual de qgobilerno
corporativo de las socledades anonimas colizadas y otras entidades emisoras de valores
aamitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales de valores, y olros instrumentos
ae informacion de /as saciedadeﬁ anonimas cotizadas, por la presente les manifestamos que'
Banco de Credito Local de Espafna S.A. es una entidad domiciliada en Espafia cuyos derechos
de voto corresponden en su totalidad a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., sociedad
cabecera del Grupo BBVA, que ha presentado como hecho relevante con fecha 10 de febrero
de 2009 su informe anual de gobierno corporativo el cual obra en poder de esa Comision

desde la fecha referida.

—

——

D. José Ighacio Delgado Lacosta
Secretario del Consejo de Administracion.




DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracion de BANCO DE CREDITO LOCAL DE
ESPANA, S A, declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2008, formuladas en la reunion de 4 de febrero de 2009, elaboradas
con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera y de los resultados de BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA,
S.A., y que el informe de gestion incluye un analisis fiel de la evolucion y los resultados
empresariales y de la posicion de BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A. junto
con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan. No aparece
recogida la firma de la Consejera D® Rita Barbera Nolla que no pudo asistir a la reunion del
Consejo de Administracion por causa justificada.

Madrid, a 4 de Febrero de 2009

IIIII ITI

D. José REMén Gu 2 Mendiola, D? Rita Barbera Nolla, Consejera
Presjdenta, M-+F~014¢20073-G N.I.F. 022493190-H

D. Luis ESCEUE}_‘;‘E bahez, Consejero D. Pedro Fontana Ge
NILF'OO13547O$_P N.I.LF. 37648959-Y

rcia, Consejer

~ D.Lufs Gonzalez Lépez. Consejero " "D Ramon Herreta-Otai, Consejero
N.LF. 28500325-K _ N.I.F. 14939257-K
D. Ighacio Marco-Gardoqui Ibafez, Consejero  D2Maria Angeles Peidez Moron! Consejera
N.L.LF.\14859425-E N.[.F. 11804998-H
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Banco de Credito L.ocal de
Espana, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2008 junto con el
Informe de Auditoria
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Banco de Crédito Local de Espaiia, S.A. (Unipersonal):

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Banco de Crédito Local de Espafia, S.A. (Unipersonal), -en lo
sucesivo, “el Banco”-, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2008 y la cuenta
de perdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto, y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulaciéon es
responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios totales en el patrimonio neto y de la
memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2008, las correcspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha 21 de febrero de
2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2007, en el que

expresamos una opinidn favorable,

3. Tal y como se menciona en la Nota 38 de la memoria adjunta, los Administradores del Banco ¢n su
reunion celebrada el 26 de enero de 2009 v de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (inico accionista
del Banco) en la reunién de su Consejo de Administracion celebrada el dia 27 de enero de 2009,
aprobaron un proyecto de fusion por absorcion del Banco por parte de Banco Bilbao Vizcaya
Argentania, S.A. El acuerdo de fusion se sometera a las respectivas Juntas Gengerales de Accionistas v al
Accionista Unico de las sociedades intervinientes a celebrar en el primer trimestre del afio. Por lo
anterior, s1 son obtenidas todas las autorizaciones necesarias para llevar a cabo la fusion, estas cuentas
anuales seran las ultimas que formulara el Consejo de Administracion de la Sociedad. Las operaciones
del Banco se efectuan dentro de la gestion del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, originandose 1os
saldos y transacciones con sociedades vinculadas que se indican en la memoria. Las cuentas anuales
adjuntas, que se presentan en cumplimiento de la normativa vigente, deben interpretarse cn este

contexto.

4. En nuestra opmmon, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen f[iel del patrimonio y de la situacion financiera del Banco al 31 de diciembre de
2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en su patrimonio neto y de sus flujos de
efectivo, correspondientes ¢jercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria
y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con los principios y normas
contables contenidos en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, que guardan uniformidad con los
aplicados ¢l ejercicio anterior.

Flelr_}itte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414, Memboer of
Inscripcion 96, CLE: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1- Torre Picasso, 28070 Madrid. Delnitte Touche Tohmatsu




5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la sifuacidn del Banco, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que
contiene el citado informe de gestiéon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisidn de informacidn distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Banco.,

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 50692 - INSTITUTO DE
// CENSORES JURADOS
| DE CUENTAS DF FSPANA

Micmbro sjerciente;
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.U.

Cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el
* 31 de diciembre de 2008




BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.U.

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (Notas 1 a 3)

Miles de euros

ACTIVO 2008 2007 (*)

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES (Nota 7) o 216.651 100.073
CARTERA DE NEGOCIACION (Nota 8) i 104.439. 57.377
Depositos en entidades de credito NSRS - _
Credito a la clientela I -
Valores representativos de deuda S _
Instrumentos de capital . -
Derivados de negociacion w0 104,439 57.377
Pro-memoria: Prestados o en garantia | s -

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN -

PERDIDAS Y GANANCIAS .
Depositos en entidades de crédito e . .
Credito a la clientela T -
Valores representativos de deuda ) . -
Instrumentos de capital N -

Pro-memoria: Prestados o en garantia

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA (Nota 9) 2.376.983 2.678.927
Valores representativos de deuda 2.376 983 2.678.927
Instrumentos de capital

Pro-memoria: Prestados o en garantia .::,..::-::-:-;..---s-:':i:;=.-;-s5-20.+057 301.163

INVERSIONES CREDITICIAS (Nota10) i "-3.-3“--;';5@3-!-7.‘58;-403 10.019.655
Depodsitos en entidades de crédito . 265 810 2 204 399
Crédito a la clientela 8 02;3 598 7.725.256
Valores representativos de deuda e -

Pro-memoria: Prestados o en garantia S - -

CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO o

Pro-memornia; Prestados 0 en garantia - ]

AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS

DERIVADOS DE COBERTURA (Nota 11) 214, 613 182.052

ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA (Nota 12) . 27.400 -

PARTICIPACIONES . T e - o

Entidades asocladas e - ]

E-ntidades multigrupo IR -
Entidades del Grupﬂ ('NDtEI 13) | e T -
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES (Nota 18) S 5.477: 5.711
ACTIVO MATERIAL (Nota 14) e 983 25.143
Inmovilizado material 083 10.638
De uso propio | - .983. 10.638
Cedido en arrendamiento operativo T
Inversionas inmobiliarias e 14 505
Pro-memorna: Adquirido en arrendamiento financiero
ACTIVO INTANGIBLE e . -
Fondo de comercio e -
Otro activo intangible v R -
ACTIVOS FISCALES (Nota 22) . BE 631 18.211
Cormmentes | - 459
Diferidos SRR 86 222 18, 211
RESTOQ DE ACTIVOS (Nota 15) BG‘I 338

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 38 descritas en la Memoria y el Anexo | adjunto forman parte iIntegrante del balance de
situacion a 31 de diciembre de 2008.




BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S

AU,

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (Notas 1 a 3)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

CARTERA DE NEGOCIACION (Nota 8)
Depdsitos de bancos centrales
Depdsitos de entidades de crédito
Depodsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacion
Posiciones cortas de valores
Otros pasivos financieros
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS
Y GANANCIAS
Depdsitos de bancos centrales
Depdsitos de entidades de crédito
Depodsitos de la clientela
Debitos representados por valores negociables
FPasivos subordinados
Otros pasivos financieros
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADQ (Nota 16)

[Jepositos de bancos centrales
Depdsitos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Debitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados '
Otros pasivos financieros
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
DERIVADQS DE COBERTURA (Nota 11)
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
PROVISIONES (Nota 17)
Fondo para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos
Frovisiones para riesgaos y Compromises contingentes
Otras provisiones
PASIVOS FISCALES (Nota 22)
Corrientes
Diferidos
RESTO DE PASIVOS (Nota 15)

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Miles de euros
2008 2007 (*)

86.186 47.524

~ 7 10.691.784  12.464.760
e 4.186.355
°3.368.315 6579.053
2.536.519 2.019.027

- 4.626.370 5.6528.705

e

59. 580 51.620

440-.3.,‘7‘.3 254172
22.054 27.053
2(1020 23 141

264 143
1,770 3.769
17.137 4.554
17. 13? 4.55b4

.8 534 608

A IR R T




Miles de euros

PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Continuacicn) 2008 2007 (*)
FONDOS PROPIOS I ©.333.175 295.963
Capital (Nota 19) . 151.043 151.043
Escriturado - 151 043 151.043
Menos: Capital no exigido | g

Prima de emision (Nota 20) . 10 662 10.662
Reservas (Nota 21) o 84.582 84.582
Otros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos
Resto de instrumentos de capital
Menos: Valores propios
Resultado del ejercicio
Menos: Dividendos y retribuciones
AJUSTES POR VALORACION
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 9)
Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Diterenctas de cambio
ACtivos no corrientes en venta

Restc de ajustes por valoracion D -
TOTAL PATRIMONIO NETO _"148.793 233 E 1@_
PRO-VIEMORIA ' 2003 R 2007 ()
RIESGOS CONTINGENTES (Nota 23) ' ] o —— 710 293 583,557
SOVMPROMISOS CONTINGENTES (Nota23) 1,001,006 1.047.442

(7) Se presenta, unica y exclusivamente. a efectos comparativos.

Ltas Notas 1 a 38 descritas en la Memoria y el Anexo | adiunto forman parte integrante del balance de
situacion a 31 de diciembre de 2008.




BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA. S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (Notas 1 a 3)

Milaes de euros

2008 2007 ()
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 28) 540,176 492 987
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 28) 448 442) (421.141)
MARGEN DE INTERESES 5 01.734 71.846
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL ol - -
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 29) e 1.97 1.918
COMISIONES PAGADAS (Nota 30) | - (225 (193)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) (Nota 31) - 875 247
Cartera de negociacién 875 1.620
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - - (1.377)
Otros | N -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) | S - 3
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota 32) i 1,486 3.015
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (Nota 32) ' (310) (30)
MARGEN BRUTO s 95 B33 76.802
GASTOS DE ADMINISTRACION - e (1.818 (2.721)
(Gastos de personal (Nota 33) e (365 (610)
Otros gastos generales de administracion (Nota 33) -0 (1.453) (2.111)
AMORTIZACION (Nota 14) BT (707)
DQTACIGNES A PROVISIONES (NETQ) (Nota 35) S 1 818 (1 Eﬁ-é)_
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO) B9 1.934
inversiones craditicias (Nota 10) | - 28781 1.934
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas o e
Yy ganancias e . -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION ' _124.154 73.842
PERDIDAS POR DETERIORQ DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO) LT (455)
Fondo de comercio y otro activo intangible . e e 7
Otros activos R (455)
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN e
VENTA e i

DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINAGCIONES DE NEGOCIO T -

GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIEICADOS COMO | |
OPERACIONES INTERRUMPIDAS S

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS T 124,;3[,'54.'

73.387
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 22) (37.266) (23.711)
RESULTADO DEL PERIODO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS ”“'”‘“‘ -‘-*-",.-,-'-BG.BBB 49575
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) e T
RESULTADO DEL EJERCICIO "86.888 49676

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 38 descritas en la Memoria y e! Anexo | adjunto forman parte integrante de la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008.




BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.U.

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (Notas 1 a 3)

Miles de euros

. . Fondos propios ] |

- . Ajustes por Total
Prima de . Cros : _

. Reservas (Nota §. | Resultado del | r_ﬂenus Total valoracion { patrimonio
HLTETRT instrumentas de dividendos y fondos ]
(Nota 20) 21) - (Nota 9) neto

, gjercicio , _ .
| caputal retribuciones | propios
Saidos a t de enern de 2003 151.043 10.662 84.588 - 49.678 - 295 963 (7.147) 288.B186

Ajusie por cambios de criterio contable - - - - - - ; -
Ajuste par eroies

Capual
(Nota 19)

Saldo inicial ajustado 151.043 10.662 84.582 - 49.676 - 295,963 {7.147) 288.816
Tota! ingresos/gastas reconocidos - - ' - 86.8E8 - 86.888  (180.233) (93.347)
Otras variaclongs del patrimonio neto . - - - (49.678) - (49.676) - (49.676)

Almentos de capital - ; i -
RHedulciones de capital - - . - - i _ . )
Conversian de pasivas financieros en capital - - - ] - . i} ] ) )
incrementos de olros msbiuméintos de capilal . - - - . i _

. Reclasificacion de pasivos financiergs a otros instrumentos de capital - - - - ; ; ] _
Reclasfcacion de otros mstruniemos de capital a pasivos inancicros - . - ] ] ) ) _

Distiibacion de dividendos/ Remuneracion a tos socios - - - - (49,575) . {49.5?5} ] {49_575}
Uperacianes con instnimentns de capital propio (neto) - - - - . . . i}

Traspasos enue patlas de patnmonio nato : - - . . i 3 _ )
Incrementos (Reducoiopes) por compinaciones de negocios - - - - - - ) _ ;

Pagos con instrumentos de capital i - - - i, _ } , )

Resto ge ingrementas (reducciones) de patrmonia neto - - " - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2003 151.043 - 10.662 84 582 - 85 BRE . 333175 {(187.382) 145.793

s’ ]’ g ' oL f el fefifff il e s’ o] el o e o e S LD, <D il | rinkhisinieinkinkiirieklerrlakisl b ik, s e bl ool e neslres b s ks e Heink s e FUVLF, w WU T ol el ol bl ol el el el el Tl e ol e el 2oLt el el Ty o il = i, o =, AN, S =2 i e T e YL LAl e el ek ' ! el ' s

Miles de suros
Fcndos propios

: Frima de Otros Menos: Total Alustes Por Total
Capital . Raesarvas (Nota Rezultado del L valoracidén patrimonio
{Nota 19) emision 21) tnstruma_ntns de SJercicio dm_ﬂﬂmf'“ Y fondos (Nata 9) neto
{Nota 20) capital retribuciones  propios

Saldos a 1 de enero de 2007 151.043 10,662 B4.582 - 40,922 - ¢87.2009 (6.877}) 280,332
Ajusle por campios de criteno contable . - - - - - - . -
Ajusle por errores - . - - . - ] i} |
Saldo inicial ajustado 151.043 10.662 84.582 - 40.922 - 287.209 (6.877) 280.332
Total ingresos/gastos reconacidos - . - - 49 676 - 49 876 (ETD) 49 406
Otras variaciones de! patrimonio neto - - - - (40.922) . {40.921) - {40.922)

Aumentos de capital - - - - . i, . _ .

Reducciones de capital - - - . - ] i, . )

L-onversian de pasivos financieios en capital - . . . - ] - . -

Incrementas e otros nstivmentas de capital - - . - i, - i} _

Reclasificacion de pasivos financieros a otres instrumentos de capitzl ' . - - - - - . ;

Reclasificacion gde atros instrumentos de capital a pasivos financierps - - . i} _ _ h ) _

Ohstnbucion de dividendos/ Remuneracion a 105 50CI05 ' - - - (40.922) _ (40 522} i (40.922)

Gperdctanes con instrumentas de capitd! propio {neto) - - ] i} ) _

Traspd=os entre partidas de patnmamo neto - . - . - . i}

Incrememns (keaucciones) por combwnacienes dit negocios - - . - . 3 ) ) )

Fagos coninslrumentos do capital - . - y - . - - i}

Resto de incrermentas (refucciones} de patnmonio neto - - - . } i} _ _
Saldos a 31 da diciembre de 2007 mm_l E:I ﬂ‘.’- vm&: . HMMEEHMW_ - ﬂE.ETE = 295963 {7.147}) 288.816

- (") 5e presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 38 descritas en la Memoria y el Anexo | adjunto forman parte integrante del estado de
cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008.




ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (Notas 1 a 3)
(Continuacion)

Miles de euros

ESTADO TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS ' 2008 2007 (*)

RESULTADO DEL EJERCICIO - 7'86.888. 49 676
OTROS INGRESOS (GASTOS) RECONOCIDOS ~ - (180.235) (270)
Activos financieros disponibles para la venta T (257.479)  (386)
Ganancias (Pérdidas) por valoracion | {287 .4
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (1.377)
Otras reclasificaciones o - _
Coberturas de los flujos de efectivo L _ ]
Ganancias (Pérdidas) por valoracion O .
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias R - i
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas S e - _
Otras reclasificaciones e L ]
Coberturas de inversionas netas en negocios en el extranjero e _
Ganancias (Perdidas) por valoracion - .
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias B T _
Otras reclasificaciones - LT
Diferencias de cambio L . -
Ganancias (Peérdidas) por valoracion S e _
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias o s -
Otras reclasificaciones S P A _
AcCtivos no cofrientes en venta b e 0 - -
Ganancias y Pérdidas por valoracion e -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias d B T T ]
Otras reclasificaciones T

Ganancias y Perdidas actuariales en planes de pensiones R - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos - -
Impuestos sobre beneficios wee o 17.244 116
e A83:347) 49.406

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 38 descritas en la Memoria y el Anexo | adjunto forman parte integrante de! estado de
cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008.
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.U.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO GENERADOS EN LLOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (Notas 1 a 3)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1)
Resultado del ejercicio
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explolacion:
Amortizacion
Otros ajustes
Aumento/Disminucion neto de los activos de explotacién
Cartera de negociacion
Otros activos financieros a valor razonable con camtios en pérdidas Y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias
Otros activos de explotacién
Aumento/Disminucion neto de los pasivos de explotacion
Cartera de negociacion |
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Fasivos financieros a coste amortizado
Otros pasivos de explotacion
Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (2)
Pagos
Activos materiales
Activos intangibles
Participaciones
Otras unidades de negocio
Activos no cornentes y pasivos asociados en venta
Cartera de inversién a vencimiento
Otros pagos relacionados con actividades de inversion
Cobros
Activos materiales
Activos intangibles
Participaciones
Otras unidades de negocio
Activos no cornentes y pasivos asociados en venta
Cartera de inversidon a vencimiento
Otros cobros relacionados con actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LLAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (3)
Pagos
Dividendos
Pasivos subordinados
Amortizacion de instrumentos de capital propio
Adquisicion de instrumentos de capital propio
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion
Cobros
Pasivos subordinados
Emision de instrumentos de capital propio
Enajenacion de instrumentos de capital propio
Otros cobros relacionados ¢on actividades de financiacion
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (4)
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (14243 +4)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO

(") Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Miles de euros

2008 2007 (*)

oo 169.666 (83.692)
ut T B6.888 49676
. _.(258.440) 2.986
AT 707
. (258611) 2279
. 1.895.175 1.650.544

47,062 27.134

oo 301.944 59 604
Lot 4.741 247 1 554 564

WM*

- (100,954) 9.242
 (1.591,224) 1.490.479

' - 38.662 31,629
5001 .BT72.976) 1.567.129
1 243.090 (108.279)
37.266 23.711

_{3411) 1.314

116578 (123.300)
o 100073 223.273
216,651 100.07

"

Las Notas 1 a 38 descritas en la Memoria y el Anexo | adjunto forman parte integrante del estado de flujos

de efectivo generados en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008




BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.U.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

1. Introduceion, bases de presentacion de 1as cuentas anuales v otra informacion

1.1. Introduccion

Banco de Credito Local de Espafna, S.A. Unipersonal (en adelante, el Banco) es una entidad de derecho
privado, constituida el 23 de julio de 1925, sujeto & la normativa y requlaciones de las entidades bancarias
operantes en kEspaha e integrada en el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante Grupo BBVA).

Los estatutos sociales y otra informacion publica sobre el Banco pueden consultarse en su domicilio social
(Plaza de Santa de Barbara n® 2, Madrid). '

Las cuentas anuales deben interpretarse en el contexto del Grupo en el que el Banco realiza sus
operaciones.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2007 fueron aprobadas por la Junta General
de Accionistas del Banco celebrada el 29 de abril de 2008. Las cuentas anuales del Banco correspondientes
al ejercicio 2008 se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. No obstante,
el Consejo de Administracion del Banco entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

La actividad del Banco se enmarca dentro del negocio institucional del Grupo BBVA y se centra
fundamentalmente en la financiacion del Sector Publico territorial espafiol y organismos y sociedades
dependientes del mismo, para lo que dispone de una red de 55 oficinas en Espafa. situadas en las
principales ciudades de las Comunidades Auténomas e integradas en la red comercial de BBVA.

1.2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

El Banco de Espana publico el 22 de diciembre de 2004 la Circular 4/2004 sobre Normas de Informacion
Financiera Publica y Reservada y Modelos de Estados Financieros.

Esta Circular tiene por objeto modificar el régimen contable de las entidades de crédito espafiolas,
adaptandolo al nuevo entorno contable derivado de la adopcion por parte de la Unién Europea, mediante
diversos Reglamentos Comunitarios, de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante,
NIiF - UE) conforme a lo dispuesto en el Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
19 de julio ge 2002, relativo a la aplicacion de las Normas Internacionales de Contabilidad.

El 26 de noviembre de 2008, Banco de Espana publicé la Circular 6/2008 que modifica la mencionada
Circular 4/2004 para adaptaria a los nuevos requerimientos de las NIIF-UE.

Las cuentas anuales del Banco, que han sido formuladas por sus Administradores (en reunién de su
Consejo de Administracion celebrada el dia 4 de febrero de 2009), se han preparado a partir de sus
registros de contabilidad y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco de
Espana 6/2008, de 26 de noviembre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Banco al 31 de diciembre de 2008, y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en
el patrimonio neto y de los flujos de efectivo generados en el gjercicio 2008.

NO existe ningun principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Debido a que los importes reflejados en estas cuentas anuales se presentan en miles de RUIOS,
determinadas partidas que figuran en los estados financieros sin saldo, podrian presentarlo en unidades de
euro.

1.3. Comparacioén de la informacion

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008
han sido elaboradas de acuerdo con los modelos de estados financieros establecidos por la Circular 62008
del Banco de Espafia, lo que supone cambios en la forma de presentacion de los estados financieros. 2
consecuentemente, en las notas explicativas que los acompafian, con respecto a los formatos de la anterior
Circular 4/2004 de Banco de Espafa con los que se formularon las cuentas anuales del Banco
correspondientes al ejercicio 2007.

La informacion contenida en estas cuentas anuales referida al gjercicio 2007 se presenta exclusivamente a
efectos comparativos de forma homogénea con la informacion relativa al ejercicio 2008,




El Anexo | incluye una conciliacion entre los estados financieres elaborados de acuerdo con los modeios de
la Circular 6/2008 del Banco de Espafa y los elaborados de acuerdo con la anterior Circular 4/2004 de
Banco de Espana para el ejercicio 2007

1.4. Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores del| Banco.
tn la elaboracion de estas cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por el
Banco para cuantificar aigunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Estas estimaciones se refieren principalmente a:

- Las perdidas por deterioro de determinados activos (Nota 10).

- Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones
post-empleo (Nota 18).

- Lavida util de los activos materiales (Nota 14).

-kl valor razonable de determinados activos no cotizados (Nota 6).

Estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible a 31 de diciembre de 2008
sobre los hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el

futuro obligasen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios.
1.9. Impacto medioambiental

A 31 de diciembre de 2008, las cuentas anuales del Banco no presentaban ninguna partida que deba ser
Incluida en el documento de informacion medioambiental previsto en la Qrden del Ministerio de Economia

de 8 de octubre de 2001.

1.6. Informe de actividad del Departamento de Servicio de Atenciéon al Cliente y del Defensor del
Cliente

Para dar cumplimiento a ia Orden ECQ/734/2004, de 11 de marzo de 1004 de! Ministerio de Economia,
sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades
Financieras y dada la pertenencia del Banco al Grupo BBVA, el Banco formalizé su adhesion al Reglamento
del Defensor del Cliente y al Servicio de atencion al Cliente de BBVA, desighando como Defensor del
Cliente a aquel que BBVA tenga designado en cada momento.

1.7. Gestion de capital y recursos propios minimos

La gestion de capital dentro del Grupo BBVA se realiza fundamentaimente con el objetivo del cumplimiento
de los requerimientos de capital regulatorio bajo los criterios de Banco de Espaiia que se recogen en |a
Circular 3/2008, de 22 de mayo, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos de las
entidades de crédito espariolas, en aplicacion del nuevo acuerdo de Basilea (BIS-11) del Banco Internacional
de Pagos (en inglés, ‘Bank for International Settlements’).

Dicha circular establece que los grupos consolidables de las entidades de crédito deberan mantener en
todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del total de las exposiciones de la entidad no
deducidas de recursos propios, ponderadas por riesgo y calculadas de conformidad con lo establecido en la
misma.

A 31 de diciembre de 2008, la gestion del capital regulatorio analizaba la base de capital y los ratios de
solvencia bajo los criterios de Banco de Espafia que se recogian en la Circular 3/2008, de 22 de mayo.

El Banco, a efectos del cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos en dicha norma. computa
Sus recursos propios dentro de los presentados por el Grupo.

Durante el ejercicio 2008, el Banco solicitd ia exencion del requisito de informacion de recursos Propios a
titulo Iindividua!l dado que concurren las circunstancias establecidas en la Norma 52 de la Circular 3/2008
para solicitar dicha exencidn. Al 31 de diciembre de 2008 Banco de Espafia todavia no se habia
pronunciado al respecto, realizando el Banco los apoderamientos necesarios para la presentacion de los
estados oficiales de cara a una denegacion o un no pronunciamiento antes de la fecha limite de su
presentacion. |

1.8. Estacionalidad de ingresos y gastos

La naturaleza de las actividades y operaciones mas significativas llevadas a cabo por el Banco que se
corresponden, a las actividades tipicas de las entidades financieras, no se encuentran afectadas pOr
factores de estacionalidad.




1.9. Contratos de agencia

NI al cierre del ejercicio 2008, ni en ningtin momento durante el mismo, el Banco ha mantenido en vigor
‘Contratos de agencia” en la forma en la que ésta se contempla en el articulo 22 del Real Decreto

1245/1895 de 14 de julio.
1.10. Participaciones en el capital de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2008, el Banco no poseia una participacion en el capital de otras entidades de
credito, nacionales o extranjeras, igual o superior al 5% de su capital o sus derechos de voto.

2. Politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales del Banco se han aplicado las siguientes politicas
contables y criterios de valoracion:

2.1 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a) Valoracion de los instrumentos financieros y registro de las variaciones surgidas en sus
valoraciones

Todos los instrumentos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, sera el precio de la transaccion. Posteriormente, dichos instrumentos se valoraran en funcién de
su clasificacion y el registro de las variaciones producidas con posterioridad a su registro inicial se describe
a continuacion.

Todas las variaciones producidas durante el ejercicio que tengan su origen en el devengo de intereses vy
conceptos asimilados se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” o “Intereses Y
cargas asimiladas”, segun proceda, de la cuenta de pérdidas v ganancias de dicho ejercicio.

Lﬁs_ variaciones en las valoraciones que se produzcan con posterioridad al registro inicial por otras causas
distintas de las del parrafo anterior se describen a continuacion en funcion de las categorias de los activos Y
pasivos financieros:

- “Carteras de negociacion”

Los activos y pasivos registrados en estos capitulos de los balances de situacion adjuntos se valoran a valor
razonable. |

Las variaciones que tienen su origen en la valoracion a valor razonable (plusvalias o minusvalias) se
registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de operaciones financieras (neto)” de las cuentas
de perdidas y ganancias adjuntas. Por otro lado, las variaciones que procedan de diferencias de cambio. se
registran en el capitulo "Diferencias de cambio (neto)" de ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

El valor razonable de los derivados financieros incluidos en las carteras de negociacion se determina
mediante su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una
fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados en
mercados no organizados “Over the Counter” (en adelante, OTC).

El valor razonable de los derivados QTC (“valor actual” o “cierre teorico”) se determina mediante la suma de
los flujos de efectivo futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de ia valoracion;

utiizandose en el proceso de valoracion métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual
neto” (VAN), modelos de determinacion de precios de opciones, etc.

- “Activos financieros disponibles para la venta”
Los activos registrados en este capitulo de los balances de situacion adjuntos se valoran a valor razonable.

Las variacicme_a que tienen su origen en fa valoracion a valor razonable (plusvalias o minusvalias) se
rgglstr;n transitoriamente, por su importe neto, en el epigrafe "Ajustes por valoracidn — Activos financieros
disponibles para la venta” de los balances de situacion adjuntos aguella que esta cubierta.

LOS impc:rtels registrados en el epigrafe “Ajustes por valoracion — Activos financieros disponibies para la
v;anta", continuan formando parte del patrimonio neto hasta tanto no se produce |a baja en el balance de
situacion del activo en el que tienen su origen. En este momento dicho iImporte se cancela registrandose en
Iqs c_apltulos ‘Resultados de operaciones financieras {(neto)" de la cuenta de perdidas y ganancias del
ejercicio en que se produzca la baja en el balance.




- “Inversiones crediticias” y “Pasivos financieros a coste amortizado”

Los activos y pasivos registrados en estos capitulos de los balances adjuntos se valoran a su “coste
amortizado”, utilizandose en su determinacion el metodo del “tipo de interés efectivo”.

Las pérdidas netas por deterioro de los activos de estos capitulos producidas durante el ejercicio se
registran en los epigrafes "Pérdidas por deterioro de activos financieros— Inversiones crediticias” de la

cuenta de perdidas y ganancias de dicho ejercicio.
-"Derivados de cobertura”

LOS activos y pasivos registrados en estos capitulos de los balances de situacion adjuntos se valoran a valor
razonabile.

Las variaciones que se produzcan con posterioridad a la designacion de la cobertura en la valoracion de los
instrumentos financieros designados como partidas cubiertas asi como los instrumentos financieros
asignados para la cobertura contable se registran, en las coberturas de valor razonable, las diferencias
producidas en el valor razonable del derivado y del instrumento cubierto atribuibles al riesgo cubierto se
reconocen directamente en el capitulo “Resultados de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de

perdidas y ganancias.

Las diferencias en la valoracion del instrumento de cobertura correspondientes a la parte no efectiva de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo se registran directamente en el capitulo “Resultados de
operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Qtros instrumentos financieros

Respecto a los criterios generales antes mencionados, hay que destacar la siguiente excepcion:

= Los ajustes por valoracion con origen en los “Activos no corrientes en venta' se registran con
contrapartida en el epigrafe “"Ajustes por valoracion — Activos no corrientes en venta" del balance de

situacion.
h) Deterioro del valor de los activos financieros
Definicion de activos financieros deteriorados

Un activo financiero (Instrumentos de deuda — Créditos y vaicres representativos de deuda) se considera
deteriorado y, por tanto, se corrige su valor en libros para reflejar el efecto de dicho deterioro. cuando existe
una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a un impacto negativo en los flujos
de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que tal deterioro se
manifiesta. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
praducgse, se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en el que el deterioro se elimina
0 se reduce.

Se consideran deteriorados los saldos sobre los que existen dudas razonables que hagan cuestionar su
recuperacion integra y/o el cobro de los correspondientes intereses en las cuantias y fechas inicialmente
pactados, una vez tenidas en cuenta las garantias recibidas por el Banco para tratar de aseqgurar (total o
parcitaimente) el buen fin de las operaciones. Los cobros percibidos con origen en préstamos y créditos
deteriorados se aplican al reconocimiento de los intereses devengados y, el exceso que pudiera existir, a
disminuir el capital que tengan pendiente de amortizacion. |

CUET:IdC) se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance
de situacion, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Banco para intentar conseguir su
cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos: sea por prescripeion, condonacion u
ofras causas.

Calculo del deterioro de los activos financieros

tl calculo del deterioro de los activos financieros se realiza en funcion del tipo de instrumento y de la
categoria donde se encuentren registrados, como se describe a continuacion.

E| impmﬂe de! deterioro de instrumentos de deuda valorado en su coste amortizado se determina en funcion
de si las perdidas por deterioro se determinan individual o colectivamente.
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Perdidas por deterioro determinadas individualmente

La cuantificacion de las perdidas por deterioro de los activos caificados como deteriorados se realiza de
forma individual en clientes en los cuales el importe de sus operaciones es igual o superior a 1 millon de

euros.

El importe de las pérdidas por deterioro exparimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros

previstos.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:

« [a totalidad de los importes que esta previsto obtener durante |a vida remanente del instrumento
Incluyendo, si procede, los que puedan tener su origen an las garantias reales y mejoras crediticias
con las que cuente (Una vez deducidos los costes necesarios para su adjudicacion y posterior
venta).

e Los diferentes tipos de riesgo a que este sujeto cada instrumento.

e Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interes efectivo onginal del instrumento. Si un instrumento
financiero tiene un tipo variable, el tipo de descuento para valorar cualquier perdida por deterioro es el tipo
de interes efectivo actual determinado bajo contrato.

Como excepcion a la norma antes descrita, el valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se
considera una estimacidon razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros.

Perdidas por deterioro determinadas colectivamente

La cuantificacién de las pérdidas por deterioro se determina de manera colectiva en los siguientes dos
Casos.

« |os activos calificados como deteriorados de clientes en los cuales el importe de sus operaciones
es inferior a un milidén de euros.

» La cartera de activos vigentes no deteriorados pero que presenta una perdida inherente.

Para la estimacion colectiva de la pérdida por riesgo de crédito el Banco utiliza los parametros establecidos
por el Anexo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia sobre la base de su experiencia y de |a
informacion que tiene del sector bancario espanol en la cuantificacion de las pérdidas por deterioro y la
consiguiente constitucion de provisiones para insolvencias por riesgo de crédito. Estos parametros se

utilizaran hasta que el Banco de Espana valide los modelos internos basados en la experiencia historica
propia del Grupo BBVA.

A continuacion se describe la metodologia para la cuantificacion colectiva de la pérdida por riesgo de
crédito: '

1. Cartera deteriorada 0 dudosa

Aquellos instrumentos de deuda, cualquiera que sea su titular o garantia, que tengan algin importe vencido
con mas de tres meses de antiguedad, teniendo en cuenta la antigledad de los importes impagados, las
garantias aportadas y la situacion economica de la contraparte y de los garantes.

En el caso de operaciones sin garantia real y en funcion de la fecha de antigledad del impago, los

porcentajes de cobertura aplicados son 0s siguientes:

. PFORCENTAJES DE COBERTURA
FECHA DE ANTIGUEDAD DEL iMPA
GO APLICADQS

L T ——_—

Hasta 6 meses entre el 4,5% y el 5,3%

Mas de 6 meses, sin exceder de 12 meses entre el 27,4% y el 27,8%
Mas de 12 meses, sin exceder d2 18 meses entre el 60.5% y el 65,1%
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 meses entre el 93,3% y el 95 8%

Mas de 24 meses
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En el caso Ce operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas, cuando el riesgo vivo sea igual 0
inferior al 80% del valor de tasacion de la vivienda y en funcion de la fecha de antigiedad del impago, los
porcentajes de cobertura aplicados son Ios siguientes:




FECHA DE ANTIGUEDAD DEL IMPAGO PORCENTAJES DE COBERTURA

APLICADOS
Menos de 3 afos 2%
Mas de 3 afos, sin exceder de 4 afios 25%
Mas de 4 anos, sin exceder de 5 anos 50%
Mas de 5 afos, sin exceder de 6 anos 5%
Mas de 6 anos 100%

En el resto de operaciones con garantia real sobre bienes inmuebles siempre que la entidad haya iniciado
los tramites para ejecutar dichos bienes y en funcion de la fecha de antigiedad del impago, los porcentajes
de cobertura aplicados son 03 siguientes: |

FECHA DE ANTIGUEDAD DEL IMPAGO PORCENTAJES DE COBERTURA

APLICADOQS
‘Hasta 6 meses entre el 3,8% y el 4 5%
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 meses entre el 23,3% vy el 23,6%
Mas de 12 meses, sih exceder de 18 meses entre el 47 2% vy el 55,3%
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 meses entre el 79 3% y et 81,4%
Masde24meses | 100%
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Aquellos instrumentos de deuda, en los que, sin concurrir razones para clasificarlos como dudosos por
razon de la morosidad, se presentan dudas razonables sobre su reembolso en los términos pactados

contractualmente, se analizan individuaimente.

2. Cartera vigente no deteriorada

Los instrumentos de deuda, cualquiera que sea su titular o garantia, no considerados como deteriorados
son evaluados de forma colectiva, agrupandolos en grupos que presenten caracteristicas de riesgo
similares, entre las que se encuentra el tipo de instrumenio, sector de actividad de! deudor 0 el tipo de

garantia.

Los porcentajes de cobertura aplicados son [0s siguientes:

Sin resgqo apreciable 0%

Riesgo bajo 0,06% - 0,75%
Riesgo medio-bajo 0,15% - 1,88%
Riesgo medio 018% - 2,25%
Riesgo medio-altc 0.20% - 2.50%
Riesgo alto e e o8 2 BT

Deterioro de otros instrumentos de deuda

La perdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la categoria de "Activos
financieros disponibles para la venta” equivale a la diferencia entre su coste de adquisicion (neto de
cualquier amortizacion de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de considerarse como un “Ajuste por
Valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” y se registran en la cuenta de pérdidas vy
ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se
reconoceria en la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en que se produce [a recuperacion.

De la misma forma, en el caso de los instrumentos de deuda que pasan a clasificarse como "Activos no
corrientes en venta", las pérdidas previamente registradas dentro del patrimonio neto se consideraran
realizadas reconociendose en la cuenta de perdidas y ganancias en la fecha de su clasificacion.

2.2. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS Y COSTES

seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Banco para el reconocimiento de
sUs ingresos y gastos:

Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados:

Con caracter general, l0s ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo.




Concretamente, Ilas comisiones financieras que surgen en la formalizacion de préstamos,
fundamentalimente, las comisiones de apertura y estudio, deben ser periodificadas y registradas en
resultados a lo largo de la vida del prestamo. De dicho importe se pueden deducir los costes directos
incurridos en la formalizacion atribuidos a dichas operaciones. La Circular 4/2004 de Banco de Espana
establece que, cuando no se disponga de contabilidad analitica para determinar dichos costes directos, se
pueden compensar con la comision de formalizacion hasta un 0,4% del principal del préstamo con un
maximo de 400 euros por operacion, que se abona en el momento de la formalizacién a la cuenta de
resultados y que disminuira las comisiones periodificables antes mencionadas.

No obstante, cuando un instrumento de deuda se considera deteriorado a titulo individual o esta integrado
en |la cateqoria de los que sufren deterioro por tener importes vencidos con una antigiedad superior a tres
meses, se interrumpe el reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias de los intereses que
devenga. Estos intereses se reconocen contablemente cuando se perciban.

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados:

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen én la cuenta de
perdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. L.os mas significativos son:

» Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante
la vida de tales transacciones o servicios.

¢ Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.
Ingresos y gastos no financieros:

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Cobros y pagos diferidos en el tiempo:

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado
los flujos de efectivo previstos.

2.3, COMPROMISOS POR RETRIBUCIONES POST-EMPLEO Y OTROS COMPROMISOS CON EL
PERSONAL A LARGO PLAZO

A continuacién, se describen los criterios contables mas significativos relacionados con los compromisos
contraidos con el personal, por retnbuciones post-empleo y otros compromisos, asumidos por el Banco

(Nota 18).
Calculo de los compromisos: hipétesis actuariales y registro de diferencias

Los valores actuales de los compromisos, se cuantifican en bases individuales, habiéndose aplicado, en el
caso de empleados en activo, el metodo de valoracion de la unidad de créedito proyectada que contempla
cada afo de servicio como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada
unidad de forma separada.

Al adoptar las hipotesis actuariales se considera que;
e 50n insesgadas no resultando ni imprudentes ni excesivamente conservadoras.

» Se considera que resultan compatibles entre si, reflejando las relaciones econdmicas existentes
entre factores como la inflacion, tipos de aumento de sueldos y tipos de descuento.

» Los niveles futuros de sueldos y prestaciones, se basan en las expectativas de mercado en la fecha
a la que se refieren los estados financieros, para el periodo en el que las obligaciones deben
atenderse.

« Lltipo de interes a utilizar para actualizar, se determina utilizando como referencia los rendimientos
del mercado en la fecha a la que se refieren los estados financieros, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones de alta calificacion crediticia.

El Banco reconoce todas las diferencias actuariales por estos compromisos en la cuenta de pérdidas vy
ganancias del ejercicio en que se producen y no aplica la opcion de diferir las pérdidas y ganancias
actuanales utilizando una banda de fluctuacion (enfoque corredor).




Compromisos por retribuciones post-empleo
- Pensiones

Los compromisos asumidos por el Banco por retribuciocnes post-empleo para pensiones incluyen
compromisos de aportacion definida y de prestacion definida.

- Compromisos de Aportacion Definida

El importe de estos compromisos se determina como un importe anual prefijado. Las aportaciones
corrientes realizadas por el Banco para cubrir los compromisos de aportacion definida adquiridos, se
registran con cargo a la cuenta "Gastos de Personal — Aportaciones a fondos de pensiones externos’ de las

cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véanse Notas 18 y 33).

- Compromisos de Prestacion Definida

tl Banco mantiene compromisos de prestacion definida en los casos de mncapacidad permanente vy
fallecimiento de ciertos empleados prejubilados, asi como en el caso de jubilacidn para unos colectivos
concretos de empleados en activo, prejubtlados y jubilados (prestaciones en curso). Estos compromisos se
encuentran cubiertos a traves de contratos de seguro y de fondos internos.

Los compromisos de pensiones cubiertos con polizas de seguros emitidas por entidades que formen parte
del Grupo se registran como se expone a continuacion.

) L.os compromisos por pensiones en planes de prestacion definida con los empleados se registraran
como provisiones por fondos de pensiones.

(i, La pdliza de seguros se registrara en el activo como un contrato de seguros vinculado a pensiones.

I t-] gasto del ejercicio se reqgistrara en el capitulo «Gastos de personal» neto de la cuantia que
corresponda a los contratos de seguros.

- Prejubilaciones

En ejercicios anteriores, el Banco ofrecido a determinados empleados en Espafia la posibilidad de
prejubilarse con anterioridad a la edad de jubilacion establecida en el convenio colectivo laboral vigente vy
constituyo las correspondientes provisiones con cargo a las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos
gjercicios. Los valores actuales devengadas con el personal prejubilado, se cuantifican en bases
individuales y se incluyen en el epigrafe "Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones similares” de
los balances de situacion adjuntos (vease Notas 17 y 18).

Los compromisos adquiridos con el personal prejubilado incluyen las retribuciones e indemnizaciones y las
aportaciones a fondos externos de pensiones pagaderas durante el periodo de prejubilacion. Los
compromisos correspondientes a este colectivo, a partir de [a edad de jubilacion, estan incluidos en
Pensiones.

- Otras atenciones sociales post-empleo

i Banco tiene compromisos adquiridos por beneficios sociales que extienden sus efectos tras la jubilacion
de los empleados beneficiarios de los mismos en funcidon de su colectivo de procedencia.

El valor actual actuanial de la obligacion devengada por los compromisos adquiridos por atenciones sociales

post-empleo se cuantifica en bases individuales y se encuentra registrado en el epigrafe “Provisiones-
Fondos para pensiones y obligaciones similares” de los balances de situacion adjuntos (véase Notas 17 v
18) y se dota con cargo a la cuenta "Gastos de personal — Otros Gastos de personal” de la cuenta de
perdidas y ganancias adjunta (vease 33).

2.4. OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA Y DIFERENCIAS DE CONVERSION
Activos, Pasivos y Operaciones de Futuro

Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluyendo las operaciones de compraventa de divisas a plazo
contratadas y no vencidas que son de cobertura, se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio
medios del mercado de divisas de contado espafnol al cierre de cada ejercicio.

Posiciones estructurales de cambio

El desglose de los principales saldos de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2008 y 2007
mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las partidas y a la moneda que los
integran, es el siguiente:




-Gontravalor en miles de euros

| Pasivos

Activos financieros disponibles para laventa ..., 210458 . .
Inversiones crediticias Coiiimen .
Otros L e 65,092
Total e 21048 65.002

Contravalor en miles de euros

2007 | Activos Pasivos
Activos financieros disponibles para la venta 195.336 -
Inversiones crediticias 16 -
Otros 766 23.505
Total R 196.118 23.505
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2.5. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

El capitulo “Activos no corrientes en venta” recoge el valor en hbros de las partidas - individuales, integradas
en un conjunto ("grupo de disposicion”) o que forman parte de una unidad de negocio que se pretende
enajenar (“operaciones en interrupcion’) y cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las
condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la
fecha en que se clasifican como tales. Por lo tanto, 1a recuperacion del valor en libros de estas partidas -
que pueden ser de naturaleza financiera y no financiera - previsiblemente tendra lugar a través del precio

gue se obtenga en su enajenacion.

Los activos no corrientes en venta se valoran, generalmente, por el menor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y su valor en libros calculados en la fecha de clasificacion. Los activos no
corrientes en venta no se amortizan mientras permanezcan en esta categoria.

(Con caracter general, las ganancias y pérdidas de los activos y pasivos clasificados como en ventas
generadas en su enajenacion, asi como las pérdidas por deterioro y, cuando proceda, su recuperacion, se
reconoceran en la partida "Ganancias (péerdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas”. Los restantes ingresos y gastos correspondientes a dichos activos y pasivos se
clasificaran en las partidas de la cuenta de perdidas y ganancias que correspondan segun su naturaleza.

2.6. ACTIVO MATERIAL
Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado material de uso propio corresponde a los activos que estima dara un uso continuado. E|
inmovilizado material de uso propio se registra valorado en el balance de situacion adjunto a su coste de
adguisicion, menos su correspondiente amortizacion acumulada y, si procede, 1as pérdidas estimadas que
resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente valor recuperable.

L.a amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos
su valor residual; entendiendose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion

siguientes (determinados en funcion de los anos de la vida util estimada, como promedio, de los diferentes
elementos):

Porcentaje anual

Edificios de uso propio ST 3% a 4%
Mobiliario S B%.a10%
Instalaciones ' . 6%a12% ... .

Equipos de oficina y mecanizacion
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En cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el valor
neto en libros de los elementos de su activo material excede de su importe recuperable; en cuyo caso,




reducen el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos

futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su nueva vida Gtil remanente y/o a su valor en libros
ajustado.

El criterio del Banco para obtener el valor recuperable de estos activos se basa en la obtencion de
tasaciones independientes, de modo que estas no tengan una antigiedad superior a 3-5 afios, salvo que
existan otros indicios de deterioro.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material registra 1a
reversion de la pérdida por deterioro contabiizada en pericdos anteriores y ajustan en consecuencia los
cargos futuros en concepto de su amortizacion. En ningun caso, la reversion de la pérdida por deterioro de
un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendria si no se
hubteran reconocido pérdidas por detenoro en ejercicios anteriores.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se reconocen como
gasto en el ejercicio de su devengo.

2.7. ACTIVOS Y PASIVOS FISCALES

£l gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias; excepto
cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en patrimonio
neto, en cuyo supuesto, su correspondiente efecto fiscal se registra en patrimonio.

El gasto por impuesto sobre Sociedades se calcula mediante la suma del impuesto corriente que resulta de
la aplicacion del correspondiente tipo de gravamen sobre [a base imponible del gjercicio (después de aplicar
las deducciones que fiscalmente son admisibles) y de la variacion de los activos y pasivos por impuestos
diferidos que se reconozcan en la cuenta de resuitados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se definen como
aquellos importes que se prevéen pagaderos o recuperables por las diferencias entre el valor en libros de los
elementos patrimoniales y sus correspondientes bases fiscales (“valor fiscal”), asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los creditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen previsto
en el ejercicio que se espera recuperarlos o liquidarios (véase Nota 22).

Por su parte, los activos por tmpuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere
probable vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable el Banco revisa los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
l0s mismos de acuerdo con os resultados de los analisis realizados.

2.8. GARANTIAS FINANCIERAS

Se consideran “Garantias financieras” aquellos contratos que exigen que el emisor efectlie pagos
especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico
incumpla su obligacion de pago de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento
de deuda, con independencia de su forma juridica, que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero,
contrato de seguro o derivado de crédito.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacién u otras circunstancias, se analizan
periodicamente con objeto de determinar el riesqgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar
las necesidades de constituir provision por ellas, que se determinan por aplicacion de criterios similares a
los establecidos para cuantificar las pérdida por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado (vease Nota 2.1).

Las provisiones constituidas sobre contratos de garantia financiera clasificados como dudosos se
encuentran contabilizadas en el epigrafe “Provisiones-Provisiones para riesgos y compromisos
contingentes” del pasivo de los balances de situaciéon adjuntos (Nota 17). La dotacién y recuperacion de
dichas provisiones se registra con contrapartida en el capitulo "Dotaciones a provisiones (neto)” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

2.9. PROVISIONES, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

El capitulo "Provisiones” incluye el importe constituido para cubrir obligaciones actuales del Banco, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, que estan ciaramente identificadas en cuanto a su naturaleza.
pero resultan indeterminadas en su importe o fecha de cancelacidn, al vencimiento de las cuales, y para
cancelarlas, la entidad espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios economicos. Fstas




obligaciones pueden surgir por disposiciones legales o contractuales, por expectativas validas creadas por
el Banco frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades, o por la evolucion
practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en particular proyectos normativos de los
que el Banco no puede sustraerse. |

Estas provisiones se reconocen en el halance cuando se cumplen todos y cada uno de los siguientes
requisitos: es una obhgacion actual como resultado de un suceso pasado, v, en |la fecha a que se refieren
los estados financieros, existe una mayor probabilidad de que se tenga que atender la obligacién que de o
contrario; para cancelar la obligacion es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econémicos; y se puede estimar flablemente el importe de la obligacion.

Los activos contingentes son activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando cocurran, 0 no, eventos que estan fuera de control
del Banco. Los activos contingenies no se reconoceran en el balance ni en la cuenta de pérdidas vy
ganancias pero se Informaran en la memoria siempre y cuandcao sea probabile el aumento de recursos que
Incorporan beneficios economicos por esta causa.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles del Banco, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurran, 0 no, uno 0 mas eventos futuros independientes
de la voluntad del Banco. Incluyen las obligaciones actuales del Banco, cuya cancelacion no sea probable
que origine una disminucion de recursos que incorporan beneficlos economicos, 0 cuyo importe, en casos
extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Se incluyen las garantias financieras (tales como avales bancarios, pignoracion o endosos) y disponibles
por terceros.

Un pasivo contingente es considerado deteriorado y registrado como pasivo contingente dudoso cuando el
Banco considera gque tendra que ejecutar la oblhgacion tirrnada debido a que la probabilidad de impago del
cliente es mayor a la probabilidad de cumplimiento. La metodologia de valoracion utilizada para determinar
el impacto del deterioro es la misma utilizada para los activos financieros, la cual se explica en la nota 2.1.

2.10. TRANSFERENCIAS Y BAJAS DE BALANCE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que
se traspasan a terceros |los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren.

ol los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el activo financiero transferido se da de

baja del balance, reconocieéndose simultaneamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como

consecuencia de |la transferencia.

Los activos financieros so6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. De forma similar, l0s pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencion de cancelarlos,
bien con la intencion de recolocarios de nuevo).

2.11. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Para la elaboracion del estado de flujos de efectivo se ha utilizado el método indirecto, en el que partiendo
del resultado se incorporan las transacciones no monetarias y de todo tipo de partidas de pago diferido vy
devengos que son la causa de cobros y pagos de explotacion en el pasado o en el futuro, asi como de los

iIngresos y gastos asociados con flujos de efectivo de actwvidades clasificadas como de inversion o
financiacion.

A estos efectos, ademas del dinero en efectivo, se califican de equivalentes de efectivo, las inversiones a
corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor.

La conciliacion de las diferentes partidas del balance de situacién respecto del estado de flujos de efectivo
se muestra tras el estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2008.

Para la elaboracion del estado de flujos de efectivo se toma en consideracion los siguientes conceptos:

a) Flujos de efectivo. Las entradas y salidas de dinero en efectivo y equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor, tales como los

saldos con bancos centrales, las letras y pagarés del Tesoro a corto plazo, vy 1os saldos a la vista con
otras entidades de crédito.

b) Aptividades de explctacién: Las actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o de financiacion.




c) Actividades de inversion: Las de adquisicidon, enajenacion o disposicion por otros medios, de actwns a
largo plazo y otras Inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

d) Actividades de financiacion: Las aclividades que producen cambios en el tamafo y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no formen parte de las actividades de explotacion.

I2.12. FSTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETC

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de
las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el eiercicio. Esta informacion se presenta desglosada
a su vez en dos estados: el estado de Ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el
patrimonio neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en

ambas partes del estado:

Estado de ingresos y gastos totales

En esta parte del estado de cambios en el patrimonic neto se presentan 10s ingresos y gastos generados
por el Banco como consecuencia de su actividad durante el egjercicio, distinguiendo aquellos reqistrados
como resultados en la cuenta de peraidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:

a) Elresultado del ejercicio.

b) &l importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion
en el patrimonio neto.

¢) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.

d) Elimpuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y ¢) anteriores,
salvo para los ajustes por valoracion con origen en participaciones en empresas asociadas o
muitigrupo valoradas por el metodo de la participacion, que se presentan en términos netos.

e) El total de los Iingresos y gastos reconocidos, calculados como 1a suma de las letras anteriores.
‘mostrando de manera separada el importe atribuido a la entidad dominante y el correspondiente a
Intereses minoritarios.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) (Ganancias (perdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos

~onginados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes reconocidos
en el ejercicio en esta partida se mantienen en esta partida, aunque en el mismo ejercicio se
fraspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor inicial de otros ECtIVGS O pPasivos o0 se
reclasifiquen a otra partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
perdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o
perdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de
coberturas de flujos de efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas
de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, salvo como se ha indicado
anteriormente para las partidas correspondientes a ajustes por valoracion de entidades valoradas por el

metodo de |a participacion, su correspondiente efecto impositivo en la rabrica “Impuesto sobre beneficios”
del estado.




Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los estados habidos en el
patnmonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones
de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del
elercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas: |

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio; recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacidn, distribucién de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio
neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio neto del Banco correspondiente al ejercicio 2008, que el Consejo
de Administracion sometera a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, es la siquiente:

CONCEPTOS Miles de euros
Beneficio neto del ejercicio 2008 - - B6.888
Distribucion - s

Dividendos e g
Reservas voluntarias Ul

L

4. BENEFICIO POR ACCION

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto en un ejercicio entre el nimero
medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese ejercicio. Al 31 de de diciembre de 2008 vy
2007, el beneficio asi calculado ascendié a 3,4573 y 1,9766 euros por accion.

El beneficio diluildo por accion se determina de forma similar al beneficio basico, pero el numero medio
ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del ejercicio.

Aﬁ 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existian instrumentos basados en acciones que tengan un efecto
dilutivo sobre el beneficio por accidon de los ejercicios presentados.

5. EXPOSICION AL RIESGO

La actividad con instrumentos financieros puede suponer la asuncion o transferencia de uno o varios tipos
de riesgos por parte de las entidades financieras. Los riesgos relacionados con los instrumentos financieros

Son:
a) Riesgos de mercado: Son los que surgen por mantener instrumentos financieros cuyo valor puede
verse afectado por variaciones en las condiciones de mercado; incluye tres tipos de riesgo:

). Riesgo de cambio: Surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las
monedas.

). Riesgo de valor razonable por tipo de interés: Surge como consecuencia de variaciones en
los tipos de Interés de mercado.

). Riesgo de precio: Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, bien por
factc:res especificos del propio instrumento, o bien por factores que afecten a todos los
instrumentos negociados en el mercado.




b) Riesgo de credito: ks el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje
de cumplir con sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las
personas fisicas o juridicas y produzca en la otra parte una pérdida financiera.

C) Riesgo de fiquidez. En ocasiones denominado riesgo de financiacion, es el que surge, bien por |3
incapacidad de la entidad para vender un activo financiero rapidamente por un importe préximo a su
valor razonable, 0 bien por la dificuitad de la entidad para encontrar fondos para cumplir con sus
compromisos relacionados con instrumentos financieros.

El Banco, como miembro del Grupo BBVA, participa de los sistemas de gestion global de riesgos del Grupo
que, se estructura sobre tres componentes: un esquema corporativo de gobierno del riesgo, un conjunto de
herramientas, circuitos y procedimientos que configuran los esquemas de gestion diferenciados y un
sistema de controles internos.

Esquema corporativo de Gobierno

La politica de riesgos emana del Consejo de Administracidon del Grupo BBVA por medio de la Comision
Delegada Permanente y la Comision de Riesgos. De esta manera, el Consejo establece ios pnincipios
generales que definen el perfil de riesgos objetivo del Grupo. Asimismo, aprueba la infraestructura necesaria
para la gestion del riesgo, el marco de delegacion y el sistema de limites que permiten desarrollar el negocio
congruentemente con ese perfil de riesgo en las decisiones de! dia a dia.

L a Comision de Riesgos del BBVA, S A realiza el analisis y el seguimiento periddico de la gestion del riesgo
en el ambito de las atribuciones de los organos de administracion del Banco. Constituye el ambito de sus
funciones: -

. Analizar y valorar las propuestas sobre estrategia y politicas de riesgo del Banco, para someterlas a
la aprobacion de |la Comision Delegada Permanente del Grupo BBVA.

- Efectuar el sequimiento del grado de adecuacion de 10s riesgos asumidos al perfil establecido, como
-~ reflejo de la tolerancia al riesgo del Grupo y de la expectativa de rentabilidad en relacion a los
resgos Incurrdos. |

- Aprobar operaciones de riesgo, dentro del sistema de delegacion que se establezca.

- Comprobar que el Grupo se dota de los medios, sistemas, estructuras y recursos acordes con las
mejores practicas que permitan implantar su estrategia en la gestion de riesqos.

- Someter a la Comision Delegada Permanente del Banco las propuestas que considere necesarias o
convenientes a los efectos de adecuar la gestion del riesgo en el Grupo a las mejores practicas que
surjan de las recomendaciones sobre sistema de gobierno corporativo o de los organismos de
supervision en materia de riesgos.

El sistema de gestion de riesgo del Grupo es gestionado por un area de riesqos independiente, el Area de
Riesgos Central, que combina la vision por tipos de riesgo con la vision global. El Area de Riesgos Central
asegura la adecuacion y homogeneidad de herramientas, metricas, bases de datos histdricas y sistemas de
informacion de riesgos de soporte. Asimismo, establece los procedimientos, circuitos y criterios generales
de gestion. '

El Comite Global de Riesgo -compuesto por los responsables corporativos de la gestion del riesgo en el
Grupo-, tiene como cometidos desarrollar e implantar el modelo de gestidon de riesgos en el Grupo, de
manera que el coste del riesgo se integre adecuadamente en los diferentes procesos de toma de
decisiones. Asi, evalua el perfil global de riesgo del Grupo y la coherencia entre las politicas de riesgo y el
perfil de riesgo objetivo; identifica concentraciones globales de riesgo y alternativas de mitigacion; realiza un
seguimiento del entorno macroeconomico y competitivo, cuantificando sensibilidades globales y el previsible
impacto de diferentes escenarios sobre el posicionamiento de riesgos.

-l Comite Global de Control Interno y Riesgo Operacional analiza los principales riesgos operacionales del
Grupo y se asegura que las Unidades establecen los correspondientes planes de mitigaciéon. Asi mismo,
revisa el informe anual de control interno que posteriormente es aprobado por la Comision de Auditoria y
Cumplimiento.

Bl Comite Tecnico de Operaciones analiza y aprueba, en su caso, las operaciones y programas financieros,
en su nivel de atribuciones, elevando a la Comisidn de Riesgos aquellas que exceden su delegacién.

El Comite de Nuevos Productos tiene como funciones estudiar, y en su caso aprobar, la implantacion de
nuevos productos antes del inicio de actividades, realizar el control y seguimiento posterior para aquellos




nuevos productos autorizados y fomentar el negocio de una manera ordenada y permitir su desarrolio en un
entorno controlado.

El Comite de Activos y Pasivos (COAP) tiene encomendada la gestion activa de los riesqos estructurales de
liquidez, tipos de interés y tipos de cambio, asi como de la base de recursos propios del Banco.

Herramientas, circuitos y procedimientos

I Grupo ha implementado un esquema de gestion integral del riesgo acorde a las necesidades derivadas
de los diferentes tipos de riesgo, que ha llevado a conformar los procesos de gestion de cada riesgo con las
herramientas de medicion para su admision, valoracion y seguimiento, definiendo los circuitos vy
procedimientos adecuados, que son reflejados con manuales en l0s que también se recogen criterios de

gestion.

Concretamente, el Grupo lleva a cabo las siguientes actividades principales con relacion a la gestion del
riesgo; calculo de las exposiciones al riesgo de las diferentes carteras, considerando factores mitigadores
(netting, colaterales, etc.); calculo de las probabilidades de Incumplimiento (Pl), severidad y pérdida
esperada de cada cartera, asignandose el P! a las nuevas operaciones (rating y scoring); medicion de los
valores en riesgos de las carteras en funcion de distintos escenarios mediante simulaciones historicas vy
Montecarlo; establecimiento de limites a las potenciales pérdidas en funcion de los distintos riesgos
incurridos; determinacion de lps impactos posibles de los riesgos estructurales en la cuenta de resultados;
fijacion de limites y alertas que garanticen la liquidez del Grupo; identificacion y cuantificacion de los riesgos
operacionales por lingas de negocios y asi faciitar su mitigacion mediante acciones correctoras y definicidon
de circuitos y procedimientos que sirvan a 10s objetivos establecidos y sean eficientes.

a) RIESGO DE INTERES ESTRUCTURAL

La gestion del riesgo de interes de balance tiene como obietivo mantener la exposicion del Banco ante
variaciones en los tipos de interes de mercado en niveles acordes con su estrategia y perfil de riesgo. Para
ello, el COAP realiza una gestion activa de balance a traves de operaciones que pretenden optimizar el nivel
de riesgo asumido, en relacion con 10s resultados esperados, y permiten cumplir con (0s niveles maximos de
riesgo tolerables.

La actividad desarrollada por el COAP se apoya en las mediciones de riesgo de interés realizadas por el
area de Riesgos que, actuando cémo unidad independiente cuantifica periddicamente el impacto que tiene
la vartacion de 0s tipos de interes en el margen financiero y el valor econdmico del Banco.

Ademas de realizar mediciones de sensibilidad ante variaciones de 100 puntos basicos en los tipos de
mercado, se desarrollan calculos probabilisticos que determinan el capital econdmico por riesgo de interés
estructural de la actividad bancana del Banco, a partir de modelos de simulacion de curvas de tipos de
interes.

‘Todas estas medidas de riesgo son objeto de analisis y sequimiento posterior, trasladandose a los

diferentes organos de direccidén y administracién del Banco los niveles de riesgo asumidos y el grado de
cumplimiento de los limites autorizados por la Comision Delegada Permanente de BBVA

La sensibilidad promedio del afilo 2008 del margen financiero a subidas de los tipos de interés de 100pb es
de 9,41 millones de euros.

El impacto de bajadas de interés de 100pb en el valor econdmico promedio del afio 2008 del Banco es de
22,25 miliones de euros. El capital economico promedio al 99,9% por riesgo de interés estructural es 18,29
miilones de euros.

En el proceso de medicion el Banco ha fijado hipétesis sobre la evolucion y el comportamiento de
determinadas partidas, como las relativas a productos sin vencimiento explicito o contractual. Estos
supuestos se fundamentan a traves de estudios que aproximan la relacion entre los tipos de interés de
estos productos y los de mercado, y que posibilitan la desagregacion de los saldos puntuales en saldos
tendenciales, con grado de permanencla a largo plazo, y saldos estacionales o volatiles, con un vencimiento
residual a corto plazo.

b) GESTION DEL RIESGO DE CREDITO
Evolucion de la exposicion y calidad crediticia del riesgo de crédito

La exposicion maxima al riesgo de credito del Banco alcanza 12.685.142 miles de euros al 31 de diciembre
de 2008, de los cuales, los riesgos garantizados o sobre entidades del Grupo BBVA ascienden a 9.820.643
miles de euros, por tanto la maxima exposicion al riesgo de crédito neto de garantias es de 2.864.499 miles
de euros, cuyo detalle se presenta a continuacion:




Miles de euros
2003 2007

Cartera de Negnmacmn (Nota 8) 104 439 57377
Derivados de negociacion 104439 57 377
Activos Financieros disponibles para la venta (Nota 9) 2 376.983 2.678.927
Valores representativos de deuda ' SR 2 3?6"'983 2.678.927
Inversiones Créditicias (Nota 10) - . 8. 273 403 10.019.655
Depdsitos en entidades de crédito - 255, B‘IO 2.294 399
Credito a la clientela 8.022.598 7.725 256
Derivados de cobertura (Nota 11) L 214.013 182.052

TCJTAL BALANCE R '-;--'-3’10 973 343 12. 933 011

RIESGOS EN BALANCE

Dlspambles por terceros (Nota 23) - 1.001. 006 1. 04? 442
TOTAL FUERA DE BALANCE .' 1 711.299 1.730.999

NIVEL MAXIMO DE Exmsrcnon AL th—:scm oE cnemm 635 T Teessoto

Miles de euros

GARANTIAS 2007

Créditos a la clientela con garantias Sector Publco .~ 7.976.150  7.674.564
Sector Publico R '::55'??7“7 §76.150 7.674.564
Depositos en entidades de crédito - 255, 746 2.268.970
Garantias Financieras . 705.739 683.557
Resto de Administraciones - 46.888 34.208
Riesgo con el Grupo BBVA Ll 542,429 491.179
Garantia Monetarnia 2116.423 158.170
Disponibles por Terceros Si . 956.870 1.002.036
Administraciones Espafolas en situacion Normal | 944 937 993 638

Organismos Publicos en situacion Normal | 11933 8. 398
o 9.638.759 9.360.157

Derivados Negociacion e 88.497
Administraciones locales y Autonomicas *i":.i-';'-' ©D6.253
Riesgo con el Grupo BBVA 731,988
Acuerdos de compensacion de derivados A 255

20.533
22.336
28.197

89.309

Dertvados Cobertura 93.386
R:esgn con el Grupa BBVA o 93 BBE 89 309

TDTAL GARANTIAS S g 320 543 o 9

RIESGD NETD DE GARANTIAS g, 364 499' 5.169.011

=l Ol e el oo Dl b o o e o P R

El rlesgo neto de garantias representa el 22,58% de la exposicion maxima al riesgo de crédito, no presenta
saldos vencidos ni deteriorados y tiene una calificacion crediticia segun calificaciones internas de! Banco,
superior a A -

A continuacion se presenta la concentracion de los riesgos por instrumentos financieros y por areas
geograficas a 31 de diciembre de 2008.

R B B BN BN BN BN BN NN BN BN BN BN BN NE BN BN BN BN BN BN BN NN BN BN BN BN BN BN BN BN I




Miles de euros

| | EUROPA
RIESGOS EN BALANCE Espafia excepta . LUSA Total

Espana |
Cartera de negociacion 88.241 16.198 - - 104.439

Derivados 88 241 16.198 - - 104.439
Cartera disponible para la venta 813.376 1.464.974 34.132 64.501 2.376.983
Valores de deuda 813.376 1.464.974 34.132 64 501 2.376.983
Inversion crediticia 8.066.750 58.030 158.780 - 8.278.408
Depbsitos en entidades de credito 39.000 58.030 158.780 - 255.810
Crédito a la clientela 8.027.750 - i N 8.027 750

Derivados de cobertura 96.195 117.302 516 - 214.013
193428 64501  10.978.995

L A o e e I e T AT e T AT e T e P O

RIESGOS FUERA DE BALANCE ] excepto - Total

ot A e e

Garantias financieras 593.870 - - “ 16*42 710.293

Otros riesgos contingentes 1.001.006 - - - 1.001.006

A At Al Al . e Pl Tl AR ki -l Oy g . A P A i 0 o o e D e b S0 0 PRIV - S0 M A ekt

Activos vencidos y no deteriorados

Al 31 de diciembre de 2008 el desglose por naturaleza y plazo de los activos vencidos no deteriorados era
el siguiente:

Miles de euros

Entre 2 y 3
| meses
Credito a la clientela

Administraciones Publicas espafalas 9.897 598 167
Otros sectores residentes 491 2 -

2008

Activos deteriorados y perdidas por deterioro

E:l movimiento habido durante 2008 y 2007 en la cuenta "Creédito a la clientela — Activos deteriorados”, se
muestra a continuacion;

Miles de euros

CONCEPTOS

Saldo al inicio del ejercicio 405 54 40 668
Entradas Vg

Recuperaciones
Saldo al final del ejercicio

Las tasas de morosidad del Banco a 31 de diciembre de 2008 y 2007 eran 0,51% y 0,52% respectivamente.

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en las pérdidas por deterioro de los activos
que integran el saldo del capitulo “Inversiones Crediticias”.




Miles de euros

CONCEPTOS 2008 2007

Saldo al inicio del gjercicio 33,844 35.880

Incremento de deterioro con cargo a resultados A 1 116

Decremento del deterioro con abono a resultados - (28.792) (2.050)

Otros e | (2)

Saldo al final del ejercicio .o 5153 33.944

De los que: :

- determinados individualmente U 4,416, 32.330
- determinados colectivamente © 1.037 1.614

De los que: oL

En funcion de la naturaleza del activo cubierto: e 5.153 33.944
Crédito a la clientela L5 153 33.944

De los que: S

En funcion del area geografica: T B153 33.944
Europa L 5153 33.944
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A 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existen activos faillidos ni recuperaciones de faliidos de ejercicios
anteriores.

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, los rendimientos financieros acumulados de los activos deteriorados
ascendian a 71.060 y 81.205 miles de euros, respectivamente, aunque no figuran registrados en las cuentas
de pérdidas y ganancias correspondientes, por existir dudas en cuanto a la posibiiidad de su cobro.

La practica totalidad de los activos deteriorados por razon de su riesgo de crédito a 31 de diciembre de
2008, presentaban una antigliedad desde el vencimiento del importe impagado mas antiquo ¢ desde su
consideracion como determinado superior a 24 meses y corresponden a créditos concedidos a

Administraciones publicas en Espafia.

A 31 de diciembre de 2008 no existian operaciones gue deberian estar en mora o que se habrian
deteriorado si no fuera pﬂrque SUS Importes hayan sido renegociados.

¢) GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ

El Banco tiene como objetivo proceder a una sustitucion ordenada de los pasivos existentes al vencimiento
de éstos, intentando minimizar la variabilidad de la financiacion mayorista. Asi, durante el ultimo ejercicio, el
Banco ha desarrollado diversas actuaciones tendentes a la ampliacion y diversificacion de sus fuentes de
financiacion.

El COAP revisa mensualmente los gap de liquidez, el cumplimiento de los limites establecidos en el corto
plazo, asi como que las necesidades de financiacion en los mercados mayoristas a medio y largo plazo
sean compatibles con la capacidad dei banco de financiarse apelando a los mercados de capitales.
Adicionalmente, el banco esta incorporado en los sistemas de medicion de riesgo de liquidez del Grupo
BBVA, siguiendo las directrices establecidas por el Grupo en esta materia.

Se ha amphado el catalogo de garantias admitidas en las operaciones de politica monetaria del Banco de
E-sparia.

Ante las circunstancias excepcionales que se produjeron en los mercados financieros internacionales,
fundamentalmente en la segunda mitad de 2008, los gobiernos europeos adoptaron el compromiso de
tomar las medidas oportunas para intentar solventar los problemas de la financiacién bancaria y sus efectos

sobre la economia real, con el objeto de preservar |a estabilidad del sistema financiero internacional. Los

objetivos fundamentales de dichas medidas eran asegurar condiciones de liquidez apropiadas para el
funcionamiento de las tnstituciones financieras, facilitar el acceso a la financiacion por parte de las
Instituciones financieras, establecer los mecanismos que permitan, en su caso, proveer recursos de capital
adicional a las entidades financieras que aseguren el funcionamiento de la economia, asegurar que la
normativa contable es suficientemente flexible para tomar en consideracion las excepcionales
circunstancias acontecidas en los mercados y reforzar y mejorar los mecanismos de coordinacion entre los
paises europeos.

Dentro de este marco general, durante et Gltimo trimestre de 2008 en Espana SE'aprnbamn las siguientes
medidas:
- Real Decreto-Ley 6/2008, de 10 de octubre, por el que se crea el Fondo para la Adquisicion de Activos

Financieros (en adelante, FAAF), y la Orden EHA/3118/2008, de 31 de octubre que desarrolla dicho




Real Decreto. La finalidad del FAAF, que se encuentra adscrito al Ministerio de Economia y Hacienda y

que cuenta con una aportacion iniciai de treinta mil millones de euros ampliables hasta cincuenta mil

millones de euros, es adquinr con cargo al Tesoro Pablico y con criterios de mercado, mediante el

procedimiento de subastas Iinstrumentos financieros emitidos por las entidades de crédito y fondos de
titulizacion de activos espanoles, respaldados por creditos concedidos a particulares, empresas vy
entidades no financieras.

- Real Decreto-Ley /772008, de 13 de octubre, de Medidas Uirgentes en Materia Econdmica en relacion
con el Plan de Accion Concertada de los Paises de la Zona Euro y la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre, que desarrolla el articulo 1 de dicho Real Decreto que incluye las siguientes medidas:

. Por una parte, el otorgamiento de avales del Estado a las emisiones realizadas por las entidades de
crédito residentes en Espafa a partir del 14 de octubre de 2008 de pagareés, bonos y obligaciones,
que cumplan determinados requisitos: ser operaciones individuales o en programas de emision; no
ser deuda subordinada ni garantizada con otro tipo de garantias; estar admitidas a negociacion en
mercados secundarios oficiales espanoles; tener un plazo de vencimiento entre 3 meses y 3 afios si
bien este plazo puede ampliarse a 5 anos previo informe del Banco de Espana; tipo de interés fijo o
variable, con requisitos especiales para las emisiones realizadas a tipo variable; la amortizacion
debe realizarse en un solo pago y las emisiones no pueden incorporar opciones ni otros
Instrumentos financieros y tener un valor nominal no inferior a 10 millones de euros. El plazo de
otorgamiento de avales finalizara el 31 de diciembre de 2009 y el importe total maximo de avales a
conceder en 2008 sera de 100.000 millones de euros,

- Por otra parte, la autorizacion, con caracter excepcional y hasta el 31 de diciembre de 2009, al
Ministerio de Economia y Hacienda para adquirir titulos emitidos por las entidades de credito
residentes en Espafa, que necesiten reforzar sus recursos propios y asi lo soliciten, incluyendo

- participaciones preferentes y cuotas participativas.

Los Administradores del Banco, dentro de sus politicas de gesticn del riesqo, tienen la posibilidad de utilizar

las mencionadas medidas.

Plazos residuales de las operaciones

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos, de los saldos de determinados epigrafes de los
balances de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007

Miles de euros

meses meses AN0DS ahos

ACTIVO - -
Caja y depdsitos en bancos centrales 216 651 216.651 _
Depdsitos en entidadeas de credito R . 255.743 - 232.203 - - 23.550 -
Crédile a fa clientela | -'---';I'.'-:.“-":.7.-953#;.,3,29 11 8940 230.182 226.408 820.066 2917.179 3 699054
Valores representativos de deuda L2 3&5344 - - - 135.795 402, 288 1.797.761
PASIVO - | R - T
Depositos de entidades de credito | 3. ?57 BEEI 2022 2.825.461 0. 244 8.930 322001 100170
Depositos de la clientela 2. 432 128 2.232 899 48 939 43.786 74 985 30.019 1,500
Débitos representados por valores negociables U4 4T2.423 - - 1.000.874 996.760 2. 474 789 |
Otros pasivos financieros ) — memﬂﬁm 58.609 G6 7 . - -
Miles de euros

2007 Total Alavista Hastalmes —ociy3 Entred3yi2  Entredys Mas de 5

| meses Meses anos ANos
ACTIVO -
Caja y depositos én bancos centrales 100,077 100.073 - - . . .
Depositos en entidades de cradito 2.291 216 - ?7.246 6B6 - - 3.580 40,980
Credito a la clientela 7.736.134 324 39.560 137.322 932.162 2,928,384 3.698.384
Valores representativos de deuda _2.600.300 - - 42.889 133.302 424.016 2.000.093
PASIVO . sk - r——— e SV
Depositos de bancos centrales 4.180.000 : 4 180.000 : - - -
Depositos de entidades de crédito 678 2565 2,425 104 043 16.333 8.942 234720 311.792
Depositos de 1a clientela 1.0968. 485 1.625.416 193.032 25.194 75.843 47.500 1.200
Debitos representados por valores negociables 5.470,028 - - 996 830 - 4.473.198
Otros pasivos financieros 51.620 51.620

romrsirmawitesak [ FITL SELTITTEEERTEr TEAFTTY ~TTEN I
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6. VALOR RAZONABLE DE L OS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Se entiende por valor razonable de un activo 0 pasivo en una fecha dada, el importe por el que podria ser
entregado o liquidado, respectivamente, en esa fecha entre dos partes, independientes y expertas en la
matena, que actuasen libre y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de
un activo o pasivo es el precio que se pagaria por el en un mercado organizado, transparente y profundo
(“precio de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo 0 pasivo, se recurre para estimar su valor
razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos
matematicos de valoracion suficientemente contrastados por [a comunidad financiera internacional. Los

modelos utiizados mas frecuentes son el Metodo del valor presente, Montecarlo y Black-Scholes. En ia
utilizacion de estos modelos, se tienen en consideracion las peculiaridades especificas del activo o pasivo a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo o pasivo lleva asociados. No
obstante lo anterior, [@s propias limitaciones de los modelos de valoracion desarrollades y las posibles
inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi
estimado de un activo o pasivo no coincida exactamente con el precio al que el activo o pasivo podria ser
entregado o liquidado en |a fecha de su valoracion.

Determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros

A continuacion se presenta una comparacion entre el valor por el que figuran registrados los activos y
pasivos financleros de el Banco y su correspondiente valor razonable a 31 de diciembre de 2008:;

- 2008 2007

Valoren § Valor Valor en Valor

CONCEPTOS .
libros

Activos

razonable libros razonable

216651 216651 100073 100.073

Caja y depbsitos en bancos centrales
Cartera de negociacion

Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias

Derivados de cobertura

Pasivos

Cartera de negociacion

Pasivos financieros a coste amortizado

Derivados de cobertura |

©1104.439 57.377 57.377

2376983 2376983 2.678.927 2.678.927

8278408 8293926 10019655 10.088.632
214013 1 :214.013 182.052 182.052
86186  B6.186  47.524  47.524
~10591.784 10.547.213 12.464.760 11.354.477
..340308 440308 254152 254152

bR L e SR T R

Para aquellos instrumentos financieros cuyo valor en libros es diferente a su valor razonable, se ha

- calculado este de la sigutente forma:

&l valor razonable de "Caja y depdsitos en bancos centrales”, al ser operaciones a corto plazo,
equivale al valor en libros.

e« El valor razonable de las “Inversiones crediticias” y “Pasivos financieros a coste amortizado” ha sido

estimado utilizando el método del descuento de flujos de caja previstos usando los tipos de interés
de mercado a fin de cada ejercicio presentado.

Para aquellos instrumentos financieros cuyo valor en libros se corresponde con su valor razonable, el
proceso de valoracion se realiza segun una de las siguientes metodologias:

» Valoracion utilizando directamente la propia cotizacion del instrumento financiero, observable vy
capturable de fuentes independientes y referidas a mercados activos (Nivel 1). Se incluyen en este

nivel los valores representativos de deuda cotizados, otros instrumentos de capital cotizados, los
derivados de mercados organizados, asi como los fondos de inversion.

 Valoracion mediante la aplicacion de técnicas de valoracion cuyas variables se obtienen de datos
observables en el mercado (Nivel 2). Se incluyen en este nivel valores representativos de deuda no
cotizados, otros Instrumentos de capital no cotizados y derivados OTC, tales como swaps, contratos

a plazo, etc. Son valorados basicamente utilizando el descuento de flujos con las curvas de interés
y curvas de spread cotizadas en mercado.




e« Valoracion mediante técnicas de valoracion en la que se utilizan variables no obtenidas de datos
observables en el mercado (Nivel 2). La eleccion y validacion de los modelos de valoracion es
realizada por areas independientes al negocio.

La siguiente tabla presenta los principales mstrumentos financieros registrados a valor razonable a 31 de
diciembre de 2008 y 2007 desglosado segun el método de valoracidon utiizado en la estimacion del valor

razonable:

Miles de euros

2007

" Nivel 1 Nivel 2 Nivei 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

ACTIVOS
Cartera de negociacion B T S

Derivados de negociacion (Nota 8) o - o ...1,,,.0,4;439 e - - 57.377 -
Activos financieros disponibles para la venta e T

Valores representativos de deuda (Nota 9) 2376983 . - - 2678927 ] )
Derivados de cobertura (Nota 11) CeR e L 214013 ,. - - 182.052 -
PASIVOS S ' '
Cartera de negociacion S N T

Derivados de negociacion (Nota 8) - 86186 .. o o o - 47.524

Derivados de cobertura (Nota 11) e a408080 - - 254182

7. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

L.a composicidn del saldo de este capitulo de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es
la siguiente:

- Miles de euros

CONCEPTOS 2008 2007

Depdsitos en Banco de Espafia L 246651 100.073

8. CARTERAS DE NEGOCIACION, DEUDORA Y ACREEDORA

L.a composicion del saldo de estos capitulos de los balances de situacidon a 31 de diciembre de 2008 y 2007
es la siguiente:

Miles de euros

2008

CONCEPTOS ljeudc:ra Acreedora Deudora Acreedora

2007

Derivados de negociacion 7104 4390 '86.186 57.377 47.524

H a1 TR LR "M%LWW

A continuacion se presenta el desglose, por tipo de operaciones, de los saldos de esios capitulos de los
balances de situacion a 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de euros
2008 - Riesgo de | Riesgo de tipo de | Riesgo sobre

cambio interés acciones

Mercados no organizados

Entidades de crédito 13.327 (15.041) (1.488) v

Operaciones de plazo 13.327 - .

Permutas - 22.811 -2
Opciones - (40.852) (1.488) . (42
Resto de sectores - 19.967 1.488. v 2

Permutas - 3.269 -
Opciones - 16.698 1.488

. . I I. H .

Total 13.327 4.926 -

de los que: Derivados de Negociacién Activos 15.942  87.009 1488 104439
de los que: Derivados de NegociaciénPasives ~~~~~ (615) (82083) ~ ~  (1488) ~ (86186)

86.186)




Miles de euros
Riesqo de  Riesgo de tipo de Riesgo sobre

2007 cambio interés acciones Total
Mercados no organizados
Entidades de crédito 5.280 (10.254) 4.041 (933)
Operaciones de plazo 5 280 - - 5.280
Permutas - | - 15.595 - 15.585
Opciones | | - (25.849) 4 041 (21.808)
Resto de sectores - 14.827 (4.041) 10.786
Permutas | - 2.925 - 2.925
Opciones - 11.902 (4.041) 7 861
Total o EH_DHHWEH—“H“H_-BEH
de los que: Derivados de Negociacion Activos 6.844 46.492 4.041 57.377
_.de los gue: Derivados de Negociacion Pasivos . e d SO e WAB1209) 4041 87524

9. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2008 y 2007,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones es el siguiente:

Miles de euros

CONCEPTOS 2007
Valores representativos de deuda S I
Deuda piblica espafola LT A30.272 495.36%
Deuda publica extranjera w0 1.328.014 1.390.855
Emitidos por entidades de crédito 185,295 248.121
Residente SRR 4 145
No residente 185,295 243.976
Otros valores de renta fija 392.263 465.963
Residente (*) 333.323 417.568
No residente | 58.940 48 395
Ajustes por valoracion (**) sl 41,139 78.627
Total 2376983 2678.927

(") Incluye bonos de titulizacidn por imporie de 297.803 y 382050 miles de euros,
respectivamente (vease Nota 10.2)

(**) Los ajustes por valoracion mostrados anteniormente corresponden a derivados e cobertura
asociados a activos financieras disponitles para la venta

Durante los ejercicios 2008 y 2007, un total de mil euros y'1.377 miles de euros respectivamente, se han
adeudado dei capitulo "Ajustes por valoracion™ y han sido registrados en el capitulo "Resultado de
operaciones financieras (neto)” de las cuentas de perdidas y ganancias de dichos ejercicios (Nota 31).

A continuacion se presenta el desglose por areas geograficas de este capitulo, sin considerar los ajustes por
valoracion:

Miles de euros

CONCEPTOS 2008 2007

Europa 72251511 2.513.196
Fstados Unidos Gl 28,968 34.199
Resto del mundo . ' 55368 52.905

El importe de las minusvalias netas de impuestos y de los derivados de cobertura asociados a dicha cartera
reconocidos en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2008 ascienden a 187.382 miles de euros (a 31 de
diciembre de 2007/, las minusvalias netas ascendian a 7.147 miles de euros). l.as minusvalias se consideran
temporales, ya que han surgido en un ejercicio inferior a un afio siendo debidas basicamente a |a evolucién
del spread del riesgo de credito y liquidez.




El movimiento de las plusvalias/minusvalias acumuladas rnetas de impuestos durante los ejercicios 2008 y
2007 se muestra a continuacion:

| | Miles de euros
CONCEPTOS " 2008 2007

Saldo al inicio L (1.147) (6.877)
Ganancias (perdidas) por valoracion T 7{(257:479) 991
Impuestos sobre beneficios LTT.244 16

Importe transferido a pérdidas y ganancias R R (1.577)

1

10. INVERSIONES CREDITICIAS
10.1. Composicion del saldo

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2008 y 2007,
atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en los que tienen su origen, es:

Miles de euros

CONCEPTOS ) 2008 2007

Depositos en Entidades de Crédito © 255.810 2.294.399
Crédito a la clientela .. 8.027.751 7.759.200
Total bruto -+ 8.283.561 10.053.599

Menos: Pérdidas por deterioro o {8.153) (33.044)

10.2. Depositos en Entidades de credito

La composicion del saldo de este epigrafe de [0s balances de situacion a 31 de diciembre de 2008 y 2007
atendiendo a Ia naturaleza ael instrumento financiero en los que tienen su origen, era:

Miles de euros

2008 2007

CONCEPTOS

Cuentas a plazo fiee B3, 562 2.224 546
Fianzas dadas en efectivo .. 1.202.190 66.670
Resto R :
Total bruto TR 288,753 2.291.216
Ajustes por valoracion (*y - . - 57 3.183

m‘u;mmm

(*) Los ajustes por valoracion mostrados anteriormente
corresponden al devengo de intereses y rendimientos asimilados.

10.3. Credito a la clientela

A continuacion se Iindica el desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion a 31 de
dictembre de 2008 y 2007, atendiendo a la modalidad y situacion de las operaciones:

Miles de euros
2008 2007

CONCEPTOS

Cuentas de crédito | 33"1’5‘,5‘@.‘. 331.255
Resto de préstamos 7.510.137. 7.331.939
Deudqores a la vista y varios .- - 12217 31.226
Arrendamiento financiero - g ang 1.063
Activos deteriorados . 41510 40.651
Total bruto e 7,904,829 7.736.134
Ajustes por valoracion ... 117.7Ten. (10.878)

Pérdidas por deterioro L (5.162) (33.444)

Intereses y comisiones 49306 64.826

Derivados de cobertura .. 73.815 (42 .261)
Total oo 8,022,598  7.725.256




A 31 de diciembre de 2008 y 200/, el desglose de este epigrafe por sector de actividad del acreditado. sin
considerar los ajustes por valoracion, era el siguiente:

Miles de euros

CONCEPTOS - 2008 2007

Sector Publico ca 7.608,130 7.451.370
Agricuitura S 256 307
Industria L B34 2.007
Inmobiliaria y construccion C 17293 15.105
Comercial y financiero L gy 320
Préstamos a particulares 468, 698
Otros 229.768 266.327
Jotal e ——— 1904829  7.736.134

A 31 de diciembre de 2008 y 200/, el saldo de este epigrafe del balance de situacidon correspondia
integramente a operaciones en kEuropa.

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Banco no tenia prestamos titulizados, a través de fondos de
titulizacion constituidos, que no puedan ser dados de baja del balance.

k- este sentido, el Banco en el ano 2000 realizd una titulizacion de préstamos de la cartera de “Crédito a la
Chentela” cuyos préstamos titulizados fueron dados de baja del balance cumpliendo los requisitos
requeridos para su baja (vease Nota 2.j). Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 los préstamos titulizados dados
de baja del balance ascienden a 269.007 y 355.246 miles de euros, respectivamente (véanse Notas 2.11 y
27).

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, ei saldo de los bonos de titulizacion de activos adquiridos en su totalidad
por el Banco ascienden a 297.803 y 362.050 miles de euros, respectivamente, y figuran incluidos en el
saldo "Activos financieros disponibles para la venta” (Nota 9).

11. DERIVADOS DE COBERTURA (DEUDORES Y ACREEDQRES)

A 31 de diciembre de 2008 y 200/, las principales posiciones cubiertas por el Banco y los derivados
designados para cubrir dichas posiciones son:

- Coberturas de valor razonable:

= Ttulos de deuda a tipo de interés fijo disponibles para la venta: El riesgo se cubre utilizando
derivados de tipo de interés (permutas fijo-variable).

« Titulos de deuda de renta fija a largo plazo emitidos por el Banco: El riesgo se cubre utilizando
derivados de tipo de intereés (permutas fijo-variable).

= Prestamos a tipo fijo: El riesgo se cubre utilizando derivados de tipo de interés (permutas fijo-
variable).

A continuacion se presenta un desglose del valor razonable de los derivados financieros de cobertura de

riesgo de tipo de interes registrados en los balances de situacion que mantenia en vigor el Banco al 31 de
diciembre de 2008 y 2007

Miles de euros

' - - 2008 2007

Mercados no organizados Bt A

Entidades de crédito - (225.742) (72.122)
Microcobertura de vator razonable ” (225742) | (72.122)
Otras entidades financieras s (B53) 2
Microcobertura de valor razonable 553y 2
Total 0 (226.295) (72.120)

de los que: Derivados de Cobertura Activos 214.013 182.052
..ge los que: Derivados de Cobertura Pasivos ... (440.308)  (254.172)




kI importe nocional y / o contractual de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por el
Banco, ya que la posicion neta en estos instrumentos financieros resulta de la compensacién y / o
combinacion de los mismos.

Durante el ejercicio 2008, correspondiente a las coberturas de valor razonable, se registraron en la cuenta
de resultados 16.750 miles de euros de rectificacion de ingresos (Nota 28) y 41.614 miles de euros en
perdidas por instrumentos de cobertura (Nota 28).

12. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

t-n el egjercicio 2008 el Banco procedio al traspaso a éste capitulo, del valor de los inmuebles de su
propiedad situados en Plaza de Santa Barbara n™ 1 y 2 en Madrid, procedentes de los epigrafes
“Inmovilizado material - De uso propio” e “inversiones inmobiliarias” del capitulo de Activo Material, por
importe de 12.942 y 14.458 miles de euros respectivamente.

Estos inmuebles clasificados como "Activos no corrientes en venta” son activos disponibles para la venta, la
cual se considera altamente probable y se espera materializar en el plazo de un afo.

El valor razonable de los inmuebles incluidos en Activos no corrientes en venta se ha determinado como el
valor neto contable traspasado desde el capitulo "Activo material’. No obstante considerando como
referencia las tasaciones realizadas por empresas registradas no se pone de manifiesto deterioro alguno.

13. PARTICIPACIONES

En el epigrafe “Participaciones en entidades del Grupo” de los balances de situacion adjuntos se recoge el
valor contable de las acciones de la sociedad BCL Internacional Finance LTD_, cuyo capital es de 100 USD,
que coincide con su valor neto contable. |

A continuacion, se presenta determinada informacién relevante al 31 de diciembre de 2008:

SOCIEDAD pomiciLio LAcTIVIDAD Valor neto en Activos Pasivos Patrimonio | Resultado
libros 31.12.08 31.12.08 31.12.08 gjercicio

EBCL Internamqnal F:nance L“IEJ Gayman ServICios Financiercs 100, C}ﬂ'}’n 15? 183 157177 E (15) (*)
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(*) Resuitados provisionales pendientes de formulacion por los Organos de Administracién correspondientes y no auditados a la fecha.

14. ACTIVO MATERIAL

El movimiento habido durante 2008 y 2007 en este capitulo de los balances de situacion, desglosado segun
la naturaleza de las partidas que los integran, s¢ muestra a continuacion:

Miles de euros

- Mobiliario, 1 Inversiones

2008 TE"E.H?E y o Instalaciones y inmobiliarias Total

edificios | ] ~

~ vehlculoa

Coste regularizado y actualizado -
Saldo a 1 de enero de 2008 9.132 6.331 16.931 32.394
Adiciones | - 3.443 . 3443
Retiros - (128) - (128)
Traspasos (8.858) (7.071) (16.931) (32.860)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 274 2875 - 2.849
Amortizacion acumulada -
Saldo a 1 de enero de 2008 1.348 3.477 2.426 7.251
Reliros . - (96) - (96)
Traspasos (1.293) (1.694) (2.473) (5.460)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 - 84 1.782 . 1.866
Deterioro -

Saldo a 1 de enero de 2008 - - - .
Saldo a 31 de diciembre de 2008 | - - - -

Activo material neto -

Saldo a 1 de enero de 2008 7.784 2.854 14.505 25.143




Miles de euros
De uso propio
Mobiliario, Inversiones

. : T Total
Instalaciones y inmobiliarias

2007 Terrenos y

Coste regulanzado y actualizado -
Saldo a 1 de enero de 2007
Adiciones

Retiros

Saldo a 31 de diciembre de 2007

Amortizacion acumulada -
Saldo a 1 de enero de 2007
Adiciones

Retiros

edificios

9.081
o1

9.132

1.202
146

vehiculos

6.303
28

—

6.331

3.185
292

3.477

16.847

84

16.931

2.157
269

2.426

32.231
163

32.394

6.544
707

7.251

Saldo a 31 de diciembre de 2007 1.348

Deterioro -
Saldo a 1 de enero de 2007 - . . B}
Saldo a 31 de diciembre de 2007 - - - ]

Activo material neto -

Saldo a 1 de enero de 2007 7.879 3.118 14.690 25.687

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existen dotaciones netas al fondo de cobertura de activos materiales
efectuadas con cargo a los resultados del ejercicio.

‘A 31 de diciembre de 2008 y 2007 existen activos materiales totaimente amortizados por importe de 1.460 y
1.384 miles de euros respectivamente.

15. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

La composicion del saldo de estos capitulos de ios balances de situacion a 31 de diciembre de 2008 y 2007
era:

Miles de euros

CONCEPTOS B 2008 2007

Activo -
Otros conceptos o 43
(Gastos pagados no devengados i e 1
Resto de periodificaciones B S et . (4% | 294
Total e 86, 338

Pasivo - T
Operaciones en camino (*) L e BLAB0 4
Gastos devengados no vencidos 970 1. 184 604

(*) Corresponde principalmente a operaciones con la clientela que se han
regularizado con normalidad en los primeros dias del ejercicio 2009.

16. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

A continuacion se detallan las partidas que integran los saldos de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos:

Miles de euros

CONCEPTOS 2007

Depdsitos de Bancos Centrales

Depositos de entidades de crédito 3,369 315" 679.053
Depositos a la clientela I2.536519:  2.019.027
Débitos representados por valores negociables 4626370 5.528.705
Otros pasivos financieros - BG-580 51.620
Total 10681784 12.464.760

I o --'315:.133’*:'-’5?::::ﬁ"-f;.:.i-.'.f-: 4 186.355
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16.1, Depdsitos de bancos centrales

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacidon adjuntos era:

Miles de euros

CONCEPTOS 2007
Banco de Espana RO R

Dispuesto en cuentas de credito C e e 3.897.799
Cesiones temporales de activos . 282.201
Ajustes por valoracion (%) T I 6.359
Tota! neto e 4.186.355

(*) Incluye periodificaciones de intereses.

A 31 de diciembre de 2008 el limite de financiacion asignado por el Banco de Espana al Banco era de
4.809.001 miles de euros que se encontraba disponible integramente en esa fecha. Al 31 de diciembre de
2007 el limite era de 3.919.281 miles de euros, de los cuales se tenia dispuesto un importe de 3.897.799

miles de euros.
16.2. Depdsitos de entidades de credito

.a composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de euros

CONCEPTOS 2008 | 2007

A la vista UTERNZ2.022 2.425
Cuentas a plazo 110103.345.749 656.868
Cesién temporal de activos e 20057, 18.962
Total bruto 0 3,367.828 678.255
Ajustes por valoracién (*) - M,487 798

(*) Incluye periodificaciones de intereses.

L.a fotalidad del saldo de este epigrafe del balance corresponde a operaciones en Europa y la mayor parte
de sus vencimientos es a corto plazo (Nota 5).

El epigrafe cuentas a plazo incluye emisiones suscritas en exclusiva por el Banco Europeo de Inversiones
como cobertura de las lineas de financiacion que el Banco acordo con ellos, emitidas en julio 2004 por

importe de 150.000 miles de euros y en septiembre de 2004, dos emisiones por importes de 120.000 vy
149.932 miles de euros, respectivamente. Los vencimientos de estas emisiones son en marzo de 2016, en

septiembre de 2010 y en septiembre de 2013, respectivamente. Estas emisiones devengan a un tipo de
interes que sera el menor entre el BEl y el EURIBOR a tres meses mas 13 puntos basicos.

16.3. Depositos de la clientela

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la naturaleza
de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de euros

CONCEPTOS 2008 2007
Administraciones Puablicas - 2.282.459 1.804.709
Espanolas - 2.2B2.459 1.804.709
Otros sectores residentes 041,420 46.748
Cuentas corrientes S 40,995 45 304
Depodsitos a plazo | o A28 1.444
No residentes . 108.249 117.028
Depodsitos a plazo T 108249 117.028
Ajustes por valoracion (*) L. 104,391 50.542
Total L 2:536.819 2.019.027
De los que: e
5, 2.536.519°  2.019.027

T k.

(") Corresponden al devengo de intereses y rendimientos asimilados, y a las
correcciones por valoracion de derivados de cobertura asociados a depdsitos de
la clientela.
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En el saldo de "No residentes-Depdsitcs a piazo” de éste capitulo del balance de situacion a 31 de
diciembre de 2008 y 2007 se incluyen depositos tomados, por importe de 108.249 y 117.028 miles de euros,
respectivamente, a BCL International Finance Ltd., sociedad participada al 100% por el Banco (Nota 13)
cuya actividad consiste en captar financiacion en los mercados internacionales para luego prestarsela al
Banco. A 31 de diciembre de 2008 y 2007/, el saldo vivo del programa de emision de bonos a medio y largo
plazo "EURO MEDIUM TERM NQTES" ascendia a 108.249 y 117.028 miles de euros, respectivamente. Las
emisiones wvivas realizadas al amparo de dicho programa, estan garantizadas incondicional e
irrevocablemente por el Banco y fueron realizadas en diferentes divisas, a tipos de interés implicitos y
explicitos, fijos y variables.

A continuacion se presenta el desglose por areas geograficas del saldo del presente epigrafe a 31 de
diciembre de 2008 y 2007, sin considerar los ajustes por valoracion:

Miles de euros

A la vista y

2008 |
otros
“Europa 2.232.899 90.980 = 2.323.879
Resto del mundo - 108.249 ' v 108.249
Totat =~~~ 2232899  199.229 = 2.432.128

Miles de euros

Alavistay

2007 Plazo Total

| otros
Europa 1.625.415 226,042 1.851.457
Resto del mundo - 117.028 . 117.028
Total @ oo 01625415 ~ 343.070 . 1.968.485

16.4. Debitos representados por valores neqociables
La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos era:

- Miles de euros

CONCEPTOS 2008 2007

Bonos y obligaciones emitidos:
Otros valores no convertibles 4 472 42

3 5.470.028
Total bruto 4.472.423 5.470.028
Ajustes por valoracion (*) | 153.947 58 677

T el feiinieehe————————————————— 0} A YRR

T 4626370 5528705

(") Incluye penodificaciones, gastos por emision y correcciones de
valor por operaciones de micro-cobertura.

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos, sin tener en cuenta los ajustes
por valoracion, en funcion de la moneda y tipo de interés de las distintas emisiones, es el siguiente:

Miles de euros

CONCEPTOS - 2008 2007

Bonos y Cédulas Territoriales no convertibles a tipo

de interés variable | 100061 g 1.420.553

Bonos y Cédulas Territoriales no convertibles a tipo -+~ .
de interés fijo .. B.471:804; 4.469.408
Total @ .. 4472423  5.889.961

La cuenta “Bonos y Cédulas Territoriales no convertibles a tipo de interés variable” recoge a 31 de
diciembre de 2008

- Emision realizada en julio de 2007, por un importe de 1.000.000 miles de euros y con vencimiento en

febrero de 2009. El tipo de interés nominal de esta emision es EURIBOR a 3 meses mas 4 puntos
basicos.




La cuenta "Bonos y Cedulas Territoriales no convertibles a tipo de interés fijo” recoge a 31 de diciembre de
2008:

- Emusion realizada por el Banco, en abrii de 2003, de Cédulas Territoriales por importe de 1.500.000
miles de euros que devengan anualmente y hasta su amortizacion final en abril de 2010, un cupén

fijo del 3,75%.

- Emision realizada por el Bénm, en junio de 2004, de Cédulas Territoriales por importe de 1.000.000
miles de euros que devengan anualmente y hasta su amortizacion final en junio de 2009, un cupén

ﬁjﬂ del 3. 75%.

- Emision realizada por el Banco, en octubre de 20086, por un importe de 1.000.000 miles de euros que
devengan anualmente y hasta su amortizacion final en octubre de 2011, un cupon fijo del 3.75%.

4

- Varias emisiones con vencimiento final de la Ultima en el afio 2012, todas ellas con un tipo de interés
del 4%.

Los intereses devengados por los "Debitos representados por valores negociables” durante los ejercicios
2008 y 2007 han ascendido a 188.897 y 204.627 miles de euros respectivamente sin considerar las
rectificaciones por operaciones de cobertura (Nota 28).

17. PROVISIONES

A continuacion se muestra el desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion a 31 de
diciembre de 2008 y 2007

Miles de euros

CONCEPTOS 2008 2007

Fondos para pensiones y obligaciones sirmmiares 23.141
Provisiones para nesgos y compromisos contingentes 143
Otras provisiones . 3.76Y
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El movimiento que se ha producido en el saido de este capitulo de 10s balances de situacidén adjuntos
durante los ejercicios 2008 y 2007 se muestra a continuacion:

Miles de euros
Fondo para Provisiones para

pensiones y rnesgos y Otras

CONCEPTOS ablfge:}ciGHEE comr.::ramis;ns provisiones
similares contingentes

Saldo al inicio del ejercicio 2007 27.348 136 2.466
Mas -
Dotacion con cargo a resultados del ejercicio 604 7 1.595
Otros movimientos | - - -
Menos -
Fondos disponibles - - -
Fagos al personal prejubilado (Nota 18) (4.179) - -
Utilizaciones de fondos y otros movimientos (632) - (292)
Saldo al final del ejercicio 2007 23.141 143 3.769
Mas -
Dotacidon con cargo a resultados del ejercicio 729 212 -
Menos -
Pagos al personal prejubilado (Nota 18) (3.616) . _
Fondos disponibles - (91) (1.982)
Utllizaciones de fondos y otros movimientos (234) - (17)

Sado a3l de diciembrede2008 .

2 s 288 1TTO

Las dotaciones con cargo a resultados correspondientes al epigrafe “Provisiones - Fondo para pensiones vy
obligaciones similares” realizadas durante el ejercicio 2008 figuran registradas en los capitulos “Intereses y
cargas asimiladas” y ‘Dotaciones a provisiones (neto)” de la cuenta de perdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 2008 por importe de 687 y 42 miles de euros, respectivamente
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En el ejercicio 2007 se registro una dotacion de 739 miies de euros en el capitulo “Intereses y cargas
asimiladas’, mil euros en "Gastos de Personal” y un disponible de 136 miles de euros en el capitulo
“‘Dotaciones a provisiones (neto).

Asimismo, las dotaciones y disponibles correspondientes al epigrafe “Provisiones - Riesgos y compromisos
contingentes” figuran registradas en el capitulo “Dotaciones a provisiones (neto)” de las correspondientes
cuentas de péerdidas y ganancias.

Por ultimo los disponibies del gjercicio 2008 correspondientes al epigrafe "Provisiones - Otras provisiones”
figuran registradas en el capitulo "Dotaciones a provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias por
importe de 1.982 miles de euros; en el gjercicio 2007 se registrarcn dotaciones por 1.595 miles de euros.

18. COMPROMISOS CON EL PERSONAL

De acuerdo con el convenio colectivo laboral, 1a banca espanola tiene el compromiso de complementar las
prestaciones de la Seguridad Soclal percibidas por sus empleados o derechohabientes en caso de
jubilacion (excepto para las personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980), incapacidad
permanente, viudedad u orfandad.

El Sistema de Prevision Social del Banco mejora lo estipulado en el convenio colective de banca e incluye
compromisos en caso de jubilacion, fallecimiento e invalidez, amparando a la totalidad de los empleados,
inciuyendo aquellas personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980. El Banco exteriorizd la totalidad
de sus compromisos con el personal activo y pasivo, de acuerdo con el Real Decreto 1.588/1999 de 15 de
octubre mediante la constitucion de un Plan de Pensiones y la formalizacién de contratos de seguro con
BBVA Seguros, S.A. de Seguros y Reaseqguros, entidad perteneciente en un 99,94% al Grupo BBVA. E
Sistema de Prevision Soclal incluye compromisos de aportacion definida y compromisos de prestacior

definida.

18.1. Compromisos por pensiones en planes de aportacion definida

Los compromisos por pensiones en planes de aportacion definida no tienen impacto en los balances de
situacion adjuntos (ver Nota 2.3). En 2008 el Banco ha realizado aportaciones a los planes de aportacion
definida con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias por importe de 22 miles de euros (en 2007 las
aportaciones ascendieron a 25 miles de euros).

18.2. Compromisos por pensiones en planes de prestacion definida y otras retribuciones a largo
plazo

A continuacion se detallan los compromisos por pensiones en planes de prestacion definida y la mayoria de
retribuciones a largo plazo, que se encuentran registrados como provisiones en los balances adjuntos.

TOTAL

CONCEPTOS 2007
Retribuciones post-empleo e
Compromisos por pensiones 'y o 5.711
Prejubilaciones T 44,366 17.220
Atenciones sociales post-empleo e 478 210
Total de compromisos . 20.020 23.141
s

Activos netos LT -

Pasivos netos (*) 0 20.020 23.141

(") Registrado en el epigrafe “Provienes - Fondo para pensiones y obligaciones
similares” de ios balances de situacion adjuntos.

Las hipotesis actuariales mas significativas utilizadas a 31 de diciembre de 2008 y 2007, para la
cuantificacion de estos compromisos son las siguientes:




CONCEPTOS . 2008 - 2007
Tabias de mortalidad .  PERMF2000P . PERMF 2000P.
Tipo de interés tecnico anual acurnulativo : 4 5% ! Curva de boitos AA | 4,5% / Curva de bonos AA
indice de precios al consumo anual acumulativo o 20% o 2.0%
Tasa de crecimiento de salarios anual acumulativo AI mnoa 3% (en funci&n del mlectwn) | Al menos 3% (en tuncion del colectivo)
. Edades de jubilacion Las mrrespmdientes ;1 fa pnmera fecha en la que se tenga derecho a Jubllamdn D la pactada

cnn‘lractualﬁ'uente a nivel imjmdual en el caso de pralu bilaciones

ot e D

18.2.1. Complemento de prestaciones del sistema publico

El Banco mantiene compromisos de prestacicn definida en los casos de incapacidad permanente vy
fallecimiento de empleados en activo y prejubilados; en el caso de fallecimiento para una parte del personal
jubilado; asi como en el caso de jubilacidn para unos colectivos concretos de empleados en activo,
prejubtlados y jubilados (prestaciones en curso). Todos estos compromisos se encuentran cubiertos a través

de contratos de sequro.

La situacion de los compromisos de prestacion definida al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se muestra a
continuacion:

Miles de euros

CONCEPTOS 2007
Compromisos por pensiones causadas 70

' b7 5.645
Riesgos devengados por pensiones no S e
causadas IR 66

o B4TT 5.711

Coberturas al cierre del ejercicio:
Con contratos de seguro con compaiias | -
de seguros vinculadas L 5.477 5711

Para la totalidad de los compromisos mencionados en el cuadro anterior, se han contratado pélizas de
seguros con BBVA Seguros, S.A. de Seguros y Reaseguros, compafiia de seguros perteneciente al Grupo
BBVA. Los compromisos se encuentran registrados en el epigrafe "Provisiones - Fondos para pensiones y
obligaciones similares” de los balances de situacion adjuntos (véase Nota 17) y los activos de las polizas de
seguro se encuentran registrados en el capitulo “Contratos de seguros vinculados a pensiones”.

En el ejercicio 2008 y 2007 el Banco no ha realizado aportaciones por compromisos de jubilacion de
prestacion definida.

18.2.2. Prejubilaciones

Los compromisos adquiridos con el personal prejubilado incluyen las retribuciones e indemnizaciones y las
aportaciones a fondos externos de pensiones pagaderas durante el periodo de prejubilacion. Los
compromisos correspondientes a este colectivo, a partir de la edad de jubilaciéon, estan incluidos en el
Sistema de Prevision Social.

En el gjercicio 2008 y 2007 el Banco no ha realizado prejubilaciones.

Los movimientos habidos en los ejercicios 2008 y 2007 en el valor actual de la obligacion devengada por los
compromisos adquirndos con el personal prejubilado en Espafna se muestran a continuacion:

Miles de euros

CONCEPTOS - 2008 2007
Valor actual actuarial al inicio del ejercicio 17,220 20.863
+ Coste por intereses Chedines G778 733
+ Prejubilaciones del ejercicio B T LI i
- Pagos realizados ’3"'3-5::.:'3 (3.596) (4.153)
+ Otros movimientos R N ]
+{- Perdidas (Ganancias) actuariales | - 63 (223)
Valor actual actuarial al final del ejercicio - i3 14 365 17.220
Coberturas al cierre de cada ejercicio

En fondos internos - *121'.365' 17.220
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18.2.3. Atenciones sociales post-empleo

E! Banco tiene compromisos adquiridos por beneficios sociaies que extienden sus efectos tras la jubilacién
de los empleados beneficiarios de los mismos. Estos compromisos abarcan a una parte del personal pasivo,

en funcion de su colectivo de procedencia.
L.a situacion de estos compromisos al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se muestra a continuacion:

Miles de euros

CONCEPTOS 2007
Compromisos por atenciones sociales post- |

empleo causadas 178 203
Riesgos devengados por cempromisos por e

atenciones sociales post-empleo no causadas 7w 7
Total: St T8 210
Coberturas al cierre de cada ejercicio: R s

En fondos internos 178 210
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Los movimtientos habidos en los ejercicios 2008 y 2007 en el valor actual de la obligacidn devengada por los
compromisos adquiriaos por atenciones sociales post-empleo son 10s siguientes:

Miles de euros

CONCEPTOS 2008 2007

Valor actual actuarial al inicio del ejercicio e 3 142
+ Coste por interés e 9 6
+ Coste normal del periodo - o - 1
- Pagos realizados e {20) (26)
+ Otros movimientos D A -
+/- Pérdidas (Ganancias) Actuariales (29 87

Valor actual actuarial al final del ejercicio LA 210
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18.3. Resumen

A continuacion, se resumen {05 cargos habidos en las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a
los ejercicios 2008 y 2007 por los compromisos de retribucicnes post-empleo:

Miles de euros

CONCEPTOS 2008 2007
Intereses y cargas asimiladas: | A

Coste pornteres de los fondos de pensiones - .B87 739
Gastos de personal: T

Atenciones sociales [ - 1
Aportaciones a planes de pensiones o 22 25

Dotaciones a provisiones {neto):
Dotaciones a fondos de pensiones y obligaciones simiiares

Fondos de Pensiones 42 (136)

FPrejubilaciones e T .
751 629
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A 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existen pérdidas y ganancias actuariales, procedentes de las
diferencias entre hipotesis actuariales y ia realidad o que, en su caso, pudieran proceder de cambios en las
nipotesis actuariales utiizadas, que no se encuentren registradas en las cuentas de pérdidas y ganancias.

19. CAPITAL SOCIAL

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, el capital social del Banco, que asciende a 151.042.983,44 euros, est3
formalizado en 25.131.944 acciones nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada una totalmente
suscritas y desembolsadas.

En el gjercicio 2008 el capital social no registré variaciones.




A 31 de diciembre de 2008, la composicion del accionaniado de! Banco es la siguiente:

% de
participacion
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 09 9996
Cidessa Uno, S.L. (%) 0,0004

Total | - 100

B i ol A S o - e by dgl gl

(*) Sociedad perteneciente al Grupo BEVA
20. PRIMA DE EMISION

A 31 de diciembre de 2008 y 2007 el saldo de este capitulo del balance asciende a 10.662 miles de euros.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emision para amphar el capital y no establece restriccidn especifica aiguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

21, RESERVAS
El desglose de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

Miles de euros

CONCEPTOS 2008 2007

Reservas restringidas: R
Reserva legal . 30.209 30.209

Reserva indisponible por redenominacion en euros del capital .3 3
Reservas de libre disposicion: |

Voluntarias y otras L 54,370 54 370
Total W

21.1. Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Anonimas, las sociedades que obtengan en el
ejercicio economico beneficios, deberan dotar el 10% dei beneficio del ejercicio a la reserva leqal. Estas
dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social, limite alcanzado por
Banco a 31 de diclembre de 2008. La reserva legal podra ulilizarse para aumentar el capital social en la
parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado.

Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse
a la compensacion de perdidas y siempre gue no existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin.

22. SITUACION FISCAL

El Banco tributd en régimen de declaracion individual por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a
los ejercicios cerrados el 31 de diciembre de 2001 y 2000. Al adquirir, con fecha 10 de enero de 2001 e
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. el 40% restante del capital del Banco, pas6d a poseer el 100% del
MismMo; como consecuencia, a partir del ejercicio 2002 y siguientes, el Banco y sus filiales tributan en
regimen de consolidacion fiscal como sociedades integradas en el Grupo cuya sociedad dominante es el
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S A. Con fecha 30 de diciembre de 2002 se presentd al Ministerio de
Economia y Hacienda la pertinente comunicacion para prorrogar de forma indefinida, de acuerdo con la
normativa actual, la aplicacion de dicho Régimen.

Bl saldo del capitulo "Pasivos Fiscales” de los balances de situacidn adjuntos incluye el pasivo
correspondiente a los diferentes impuestos que le son aplicables, entre los que se incluye el pasivo por el
Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio, neto de las retenciones y pagos a
cuenta del mismo efectuados en cada periodo. En caso de existir, el saldo neto, a favor del Banco, de la
provision por el Impuesto sobre Sociedades relativa a los beneficios del ejercicio, menos las retenciones vy
pagos a cuenta del mismo efectuados y los importes a devolver de ejercicios anteriores, se incluye en el
epigrafe "Activos Fiscales” dei activo de los balances de situacidon adjuntos.




A continuacion se indica la conciliacion entre el gasto por el Impuesto sobre Sociedades aplicando el tipo
impositivo general y el gasto registrado por el citado impuesto:

Miles de euros

CONCEPTOS 2008 2007

Impuesto sobre Sociedades al tipo impositivo del 30% (32,5% en 2007) = 37.246 23.851
Efecto derivado de las diferencias permanentes y otros Lol -8 52
Ajuste al gasto por impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores R I I (192)

Ei Banco tiene sujetos a inspeccién por las autoridades fiscales los ejercicios 2001 y siguientes para los
principales impuestos que son de aplicacion.

Asimismo en el ano 2002 se incoaron actas de Inspeccion por los ejercicios 1996 y 1997, cuando el Banco
tributaba en régimen de declaracion consolidada con el antiguo Grupo Argentaria. Para las actas firmadas
en disconformidad, una vez considerada la naturaleza temporal de alguno de los conceptos incoados, y
siguiendo un criterio de prudencia, los importes que, en su caso, pudieran derivarse de las mismas, se

encuentran provisionados por importe de 1./7/0 miles de euros (Nota 15) al cierre del ejercicio 2007 en estas
cuentas anuales.

Con fecha 2/ de febrero de 2006 se notificd al Banco el inicio de una actuacion inspectora por parte de la
Agencia Tributaria, sometiendo a inspeccion [0s diversos tribufos a los que esta sujeta su actividad y no
prescrifos a esa fecha, fundamentalmente, el Impuesto sobre Sociedades, el Impuesto sobre el Valor
Afadido, retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o del Impuesto sobre
Sociedades y obligacion de declaracion de operaciones con terceros correspondientes a los ejercicios 2001,
2002 y 2003.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
las Inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a
verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible
cuantificar de una manera objetiva. No obstante, en opinion del Consejo de Administraciéon del Banco y de
sus asesores fiscales, la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en
cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no alectaria significativamente a las
cuentas anuales del Banco.

Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en las cuentas de pérdidas vy

ganancias, en 10s ejercicios 2008 y 2007 el Banco ha abonado en su patrimonio neto 80.306 v 3.063 miles .
de eures respectivamente.

El importe correspondiente a los “Activos por Impuestos difendos” asciende a 5.675 miles de euros y a
18.211 miles de euros en l0s ejercicios 2008 y 2007 respectivamente.

23. GARANTIAS FINANCIERAS Y DISPONIBLES POR TERCEROS

Los epigrafes pro-memoria "Riesgos contingentes” y “Compromisos contingentes” de los balances de
situacion adjuntos recogen los importes que el Banco debera pagar por cuenta de terceros en el caso de no
hacerlo quienes originaimente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los compromisos asumidos
por la entidad en el curso de su actividad habitual.

Seguidamente se muestra el desglose del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008 y 2007

Miles de euros

CONCEPTOS 2008 2007

Riesgos contingentes - . T

Fianzas, avales y cauciones 710,293 683.557
Total L 710,293 683.557
Compromisos contingentes - R R

Disponibles por terceros: o

Por Administraciones Publicas 944,937, 993.638

Por otros sectores residentes e 56069 23.804




Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacion
de pago para el Banco, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como
una necesidad futura real de financiacion o hquidez a conceder a terceros por el Banco.

L0S Ingresos obtenidos de l0s instrumentos de garantia se registran en el capitulo “Comisiones Percibidas”
de la cuenta de perdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establecido en el contrato del que traen

- causa sobre el importe nominal de la garantia.

24. ACTIVOS AFECTOS A OTRAS OBLIGACIONES PROPIAS Y DE TERCEROS

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, los activos propiedad del Banco afectos a obligaciones propias
ascendian a 9.195.697 y 4.367.601 miles de euros, respectivamente. Estos importes corresponden
principalmente a activos entregados en garantia de las lineas de financtacion asignadas al Banco por el
Banco de Espafa.

25. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

A 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existen en el Banco activos y pasivos contingentes.

26. COMPROMISOS DE COMPRA Y DE VENTA

Los instrumentos financieros vendidos con compromiso de recompra no son dados de baja de los balances
de situacion y el importe recibido por la venta se considera como una financiacion recibida de terceros.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Banco no tenia activos financieros vendidos con el compromiso de su
posterior compra ni activos financieros comprados con el compromiso de venta posterior.

27. OPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS

A continuacion se desglosa este concepto en sus apartados mas significativos:

Miles de euros

CONCEPTOS | 2008 2007
Transferencia de activos . 269.007 355 246

Dados integramente de baja del balance (Nota 10) = 269.007 155 D46
Efectos condicionales y otros valores recibidos en CRET L

comision de cobro o
fotai OO oo 269.020  355.267

28. INTERESES ASIMILADOS Y CARGAS ASIMILADAS
28.1. Intereses y rendimientos asimilados

Seguidamente se desglosa el origen de ios intereses y rendimientos asimilados mas significativos
devengados por el Banco durante 2008 y 2007:

Miles de euros

CONCEPTOS 2008 2007

Bancos Centrales S 212687 2.152
Depositos en entidades de crédito e 16619 26.477
Creditos a la clientela -',;'g; :3-,8;3.329 356.162
De las Administraciones Publicas S aeT 300 338.739
Sector residente 118,000 17.423
Valores representativos de deuda B 12146? 130.111
Rectificacién de ingresos con origenen . -
coberturas contables (Nota 11) e 16.750 (22.784)
Otros rendimientos 744 869
Total e DAQAT6. 492,987




28.2. Intereses y cargas asimiladas
Ll desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de euros
CONCEPTOS - 2008 | 2007

Banco de Espafa y otros Bancos Centrales ST 93,922 99.723
Depositos en entidades de crédito L 66564 42 944
Depositos de la clientela 7 56,758 52.791
Débitos representados por valores negociables (Nota 16) - 188.897 204.627
Rectificacion de costes con origen en coberturas contables (Nota 11) . 41614 20.313
- Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos (Nota 17 y 18) - 687 739
Otras cargas 4

29. COMISIONES PERCIBIDAS
El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:
Miles de euros

CONCEPTOS 2007

Comisiones de disponibilidad R - 34

Pasivos contingentes 1.758 1.667

Avales y otras garantias ' 1.758 1.667

- Servicios de cobros y pagos 77 6y
Comercializacion de productos s .,f'j':

financieros no bancarios * | 4

Otras comisiones IREERUE R 1° 144

30. COMISIONES PAGADAS
El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de euros

CONCEPTOS 2008 EEEENNY.

Corretajes en operaciones activas y pasivas e :--.:..'.,fj.':,i’i,,;ﬁ.,ﬁfi 21
Comisiones cedidas a terceros o .::'..--";'?E 1@6 107

“Otras comisiones e g 65

Total e 228 193

31. RESULTADQ DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO)

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, en funcion del
origen de las partidas gue lo conforman es:

Miles de euros

CONCEPTOS 2007

Resultado neto en venta o valoracion de activos SR e
Cartera de negociacion - 874 1.620
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 9) REEEE 1 (1.377)




Atendiendo a la naturaleza de l0s instrumentos financieros que dieron lugar a estos saldos, su desglose es:

Miles de euros

2008 2007

CONCEPTOS

R (1.377)
1.620

Instrumentos de deuda ey
Derivados 874

32. OTROS PRODUCTOS Y OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

El desglose del saldo del capitulo "Otros productos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas es el siguiente:

Miles de euros

CONCEPTOS 2007

Ingresos por alquileres e e 1251 1.201
Resto de productos de explotacion L 238 1.814
Total 1,486 3.015
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El desglose del saldo del capitulo "Otras cargas de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas es el siguiente:

Miles de euros

CONCEPTOS ' 2008 | 2007

Gastos por explotacion por inversiones inmobiliarias | 153 -
Fondo de garantia de depdsitos | 13 26

OHros conceptos | 144 4
Total 310 30

33. GASTOS DE ADMINISTRACION

33.1. Gastos de personal

La composicién de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:
Miles de euros

CONCEPTOS 2007

Sueldos y salarios e TR 112
Seguridad Social o289 311
Aportaciones a fondos de pensiones

externos (Nota 17) . 25
Otros gastos de personai el 33 162

Total

Al 31 de diciembre de 2008 el Banco carece de personal activo.




33.2. Otros gastos generales de administracion
El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es:

Miles de euros

CONCEPTOS 2008

2007
Tecnologia y sistemas a 362 530
Comunicaciones o 29 27
Publicidad e 23 121
Inmuebles, instalaciones y materiat . w0 12 10
Tributos ... 86 50
Otros gastos de administracion 941 1.373

Incluido en el saldo de "Otros gastos de administracion” del ejercicio 2008 del detalle anterior, se recogen
los honorarios satisfechos por la auditoria del Banco realizada por el auditor externo que asciende a 37
miles de euros.

Por otro lado, el Banco ha contratado con el auditor externo otros servicios que ascienden a 7 miles de
euros.

Los servicios contratados a nuestros auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos en la
lL.ey 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, asi como en la
- "Sarbanes-Oxley Act of 2002" asumida por la "Securities and Exchange Commission” (“SEC"); por lo que no
incluyen la realizacion de trabajos incompatibles con la funcién auditora.

34. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
34.1. Operaciones con entidades del Grupo

Los saldos de las principales magnitudes de las cuentas anuales, derivados de las transacciones
efectuadas por el Banco con las sociedades del Grupo, las cuales son propias del giro o trafico ordinario vy
han sido realizadas en condiciones normales de mercado, durante el ejercicio 2008 y 2007, son las
siguientes:

Miles de euros

CONCEPTOS 2007

Activo: 151,666 2.310.747
Depositos en entidades de crédito . .'B3.619 2206955
Disponibles para ta venta L s 4145
Contratos de seguros B.4TT 5711
Otros activos 004 -
Derivados . 92275 03.936
Pasivo:  3.307.162 459.019
Depositos en entidades de crédito 2.886.910 165,073
Depositos de la clientela 211463 166.646
Derivados - 208.789 127.300
Otros pasivos o 503 353
Cuentas de orden: N 6§59.102 623.797
Pasivos contingentes 659102 623.797
Pérdidas y ganancias; ' 98.169 81.894
Ingresos - -43.987 30.863
Gastos 54182 51.031

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, el nocional de las operaciones de futuro formalizadas por el Banco con

las principales sociedades del Grupo mencionadas anteriormente ascendia a 6.377.519 y 7.192. 252 miles
de euros, respectivamente.

Adicionalmente, el Banco tiene formalizados dentro de su actividad habitual acuerdos y compromisos de
diversa naturaleza con accionistas de sociedades filiales y asocladas, de fos que no se derivan impactos
significativos en las cuentas anuales.




34.2. Operaciones con el personal clave de 1a entidad

l.a informacion sobre retribuciones al personal clave miembros del Consgjo de Administracion del Banco y
del Comite de Direccion de Grupo se describe en la Nota 36.

A 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existen creditos ni préstamos concedidos al conjunto de miembros del
Consejo de Administracion de! Banco.

El importe que, a 31 de diciembre de 2008, mantienen en cuentas acreedoras l0s consejeros del Banco,
asciende a 6 miles de euros. |

34.3. Operaciones con otras partes vinculadas

No existen otras operaciones significativas con otras partes vinculadas.

35. ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO

Los flujos de efectivo por {as actividades de explotacion han variado en 2008 por importe de 169.665 miles
de euros, comparado con los 83.692 miles de euros de varniacion correspondientes a 2007. Las variaciones
mas significativas se presentan en las lineas de Depositos a 1a clientela e inversiones crediticias.

Los flujos de efectivo por las actividades de inversion han variado en 2008 por importe de 3.411 miles de
euros, comparado con los 1.314 miles de euros de variacion correspondientes a 2007. La variacion mas
significativa es en la linea de inversion en activos materiales.

Los flujos de efectivo por las actividades de financiacion han variado en 2008 por importe de 49 676 miles
de euros, comparado con los 40.922 miles de euros de variacion correspondientes a 2007 y corresponden a
los pagos de dividendos de |los ejercicios anteriores.

36. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las retribuciones satisfechas a los miembros del Consejo de Administracion durante el ejercicio 2008 son
las que se indican a continuacion de manera individualizada por concepto retributivo:

Miles de euros

CARGO CONCEPTO IMPORTE
Jose Ramon Guerediaga Mendiola (*™) Presidente - -
Rita Barbera Nolia | Vocal Dietas 10
L uis Escauriaza banez (**) Vocal - -
Fedro Fontana Garcia (%) Vocal - -
Ignacio Marco-Gardoqui |bafiez Vocal Dietas 10
Ramon Herrera Otal (%) Vocal - -
M® Angeles Pelaez Mordn (%) Vocal - -
Fedro Urresti Laca (%) Vocal = -
Luis Gonzalez Lopez (%) Vocal - -
Rafael Varela Martinez (*) Vocal - -

(") Miembros dei equipo directivo de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Su actividad como consejeros de
Banco de Credito Local de Espana, S A. es no remunerada.

(**) Miembros del equipo directivo de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S A. actualmente prejubilados. Su
actividad como consejeros de Banco de Credito Local de Espafia, S.A.U es no remunerada.

A 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existen obligaciones contraidas por el Banco en materia de pensiones
y seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion.

37. DETALLE DE PARTICIPACIONES DE LOS ADMINISTRADORES EN SOCIEDADES CON
ACTIVIDADES SIMILARES

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 tercero de |a Ley de Sociedades anonimas, introducido
por la Ley 26/2003, de 1/ de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, con el fin de reforzar la transparencia de
las sociedades anonimas cotizadas, se sefialan a continuacion las sociedades con el mismo, analogo o
complementario genero de actividad al que constituye el objeto social del Banco, en cuyo capital participan.

directa o indirectamente, los miembros del Consejo de Administracion, correspondiente al ejercicio 2008:




Participacion
| | 1 .. Nomero de Clase de .
Apellidos y Nombre - Sociedad A HCEiDI"IEE Pﬂﬂlﬂlpﬂﬂléﬂ Cargo o funciones
L. Ignacic Marco-Gardoqui Sl E %NTANDEH” S ', 26266 L DIRECTA «w i .
i L F’DF’ULAH L BOO '3':"f:f.'ff.;ﬁ::;’.::IIZ“.'“I":.'.‘I'ff'j":[]lF:ECTA - R e
ST B R N 357, 3']3 B DIRECTA "0 | .
0. Luis Escauriaza {banez L o BBVA ';;:::-i;::f::';:: i '1'2 800 DIRECTA o i 0
| E BANTAN DEF{]j 12 960 DIRECTA v -
BNP - e 1500 - DIRECTA -~ o o
D, Ramon Herrera Otal ' | - BBVA e - H21421 DIRECTA - oo Directivo
D. Pedro Fontana Garcia e BBVA . 17889 o - DIRECTA ©Difectivo ©
L BBVA 250 GDEJ o INDIRECTA v B
D2 Rita Barbera Nolia et - BOBANTANDER 1.003 . . ... DIRECTA T
BC:D VALENCIA. . 1856 . DIRECTA.. R,
e UBBVAL 2.063 __'DIRECTA .. .. -
0. José Ramon Guerediaga Mendiola s T BEBVALT L L L 17.000  DIRECTA 0. - -
| BRVA 000830000 0 INDIREGTA 00y it e
DF M2 Angeles Pelaez Mordn BEVA o 275 0 - DIRECTA
E’-Eﬂcﬂ de Promocion de Negocios, SA. -~ 1 - .~ 'DIRECTA Conseigro "
L. Rafael Varela Martinez _ ' o BEVA | » 34310 DIRECTA Dirgﬂ;m?'

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacidn se indica la realizacion, por
cuenta propla 0 ajena, de actividades realizadas por parte de los distintos miembros del Consejo de
Administracidon, del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto
soclal de Banco de Crédito Local de Espana, S A U:

Cargos o funciones gue se

Apellidos y Nombre realizada o oresta la actividad | c:stenta!n 3 re_ahz:an en la
I Sociedad indicada

Actividad Sociedad a través de la cual

[? M? Angeies Pelaez Mordn | o 'Cc’:rhsejem . Banco Industrial de'Bilbao, S.A (! "."Ifi’?f’;ifili;ff';;'f;jjf'i"j'.',ﬁ’. f Conﬁjéro
Cansejer@ -~ Banco Depositario BBVA, S. A (*) e Consejero

------- Eanm Gf;‘C'c:lental SA("’) . Consejero .\

AN WWM' W S L R XA A AT B 0 T b0 0 A O

(*) Perteneciente al Grupo BBVA

38. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al clerre del ejercicio, los Administradores de Banco de Crédito Local de Esparia, S.A.
(Unipersonal), en la reunion de su respectivo Consejo de Administracion celebrada el 26 de enero de 2009,
y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, $.A., en ia reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 27 de

-enero de 2009, aprobaron un proyecto de fusion por absorcion de Banco de Credito Local de Esparia, S.A.
(Unipersonal) por parte de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y el consiguiente traspaso en blogque, a
titulo universal, de su patrimonio a BBVA, que adquirira por sucesion universal los derechos y obligaciones
de la absorbida.

El acuerdo de fusidon se sometera a las respectivas Juntas Generales de accionistas y Accionista Unico de
las socledades intervinientes a celebrar en el primer tnmestre del afio.

Dado que la sociedad absorbida esta intEQramenté participada, de forma directa, por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S A_, de acuerdo con el articulo 250.1 LSA, no sera necesario la elaboracion de informes de los
administradores de las sociedades intervinientes en la fusion, ni de experto independiente sobre el proyecto
de fusion.

Con fecha 9 de enero de 2009, el accionista mayoritario Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. adquirid su

condicion de accionista unico como consecuencia de la adquisicion de la accion en posesion de Cidessa
Uno, S.L. al 31 de diciembre de 2008.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 128.1 de la Ley 2/95 de Sociedades de Responsabilidad

Limitada a continuacion se hace referencia expresa e individualizada a los contratos que la Sociedad tiene
con el accionista unico, con indicacion de su naturaleza y condiciones:

- Contrato de arrendamiento financiero con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S A del edificio
contabilizado como Activo no corriente en venta (Nota 12).

- Contratos de Interest Rate Swaps y opciones con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria. formalizados
para la cobertura del riesgo de tipo de interés.(véanse Notas 11 y 34).

- Depdsitos interbancarios con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. formalizadas para financiar la
actividad de financiacion de la Sociedad (véanse Nota 11 y 34).




- Contratos de garantias financieras firmados con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S A. (véase Nota
34).




ANEXO | Conciliacion entre los estados financieros de los ejercicios 2008 y 2007 elaborados de
acuerdo con los modelos de la Circular 6/2008 del Banco de Espana respecto de los elaborados de
acuerdo con la Circular 4/2004 del Banco de Espana”

L os estados financieros de BCL, del ejercicios 2008 y los del gjercicio 2007, que se presentan a efectos
comparalivos en estas cuentas, han sido modificados con respecio a los elaborados por el Banco a esa
misma fecha de acuerdo al modelo utilizado en las cuentas anuaies del ejercicio 2007, para adaptarios a los
formatos de presentacion de la Circular 6/2008 de Bancc e Espafia. Este cambio de formato no supone

ningun efecto en el patrimonio neto ni en e/ resultado.

Las principales diferencias existentes entre los modelos de estados financieros de la Circular 6/2008 de
Banco de Espafa y los formatos de estados incluidos en las cuentas anuales del Banco al 31 de diciembre
de 2007 son las siguientes:

ol

Balance de situacion. con respecto al modelo de balance integrado en las cuentas anuales al 31
de diciernbre de 2007, el modelo de balance que se presenta en estas cuentas:

"

-

Incluye el epigrate "Activo material — Inmovilizado maternial” que agrupa los epigrafes “Activo
maten’a{ — De uso propio” y "Activo material — Ofros activos cedidos en arrendamiento
operativo” incluidos en el activo del balance presentado en las cuentas anuales del ejercicio
2007

Incluye, en los epigrafes "Depositos de entidades de crédito” y “Crédito a la clientela” todo
el epigrafe "Otros activos financieros” del capitulo “Inversiones crediticias” del activo del
balance ncluido en las cuentas anuales del Banco correspondientes al efercicio 2007

Incluye el capitulo "Resto de Activos™ que agrupa los capitulos “Periodificaciones” y “Otros
acltivos” del activo del balance incluido en las cuentas anuaies del Banco correspondientes
al ejercicio 2007.

Incluye en el pasivo el capitulo "Resto de pasivos”, que agrupa los capitulos del pasivo del
balance incluido en las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2007 "Periodificaciones” y
‘Otros pasivos”

Cuenta de peérdidas y ganancias: con respecto al modelo de cuenta de pérdidas y ganancias
utilizado en las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, el modelo de cuenta de pérdidas y
ganancias que se presenta en estas cuentas semestrales:

0

No contempla la existencia del "Margen de intermediacion”, introduciendo un nuevo margen
denominado "Margen de interés” formado por la diferencia, por una parte, de los “Intereses
y rendimientos asimilados”, y por otra los gastos en concepto de ‘Intereses y cargas
asimiladas” y la "Remuneracion de capital reembolsable a la vista” (epigrafe este ultimo de

nueva creacion con respecto al modelo de cuenta de pérdidas y ganancias utilizada en las
cuentas anuales del Banco).

Presenta un nuevo margen denominado “Margen bruto”. Se elimina el “Margen ordinario”
Este nuevo "Margen bruto” es similar al anterior “Margen ordinario”, salvo, basicamente, por
el hecho de que incluyen en el mismo tanto los otros ingresos como las otras cargas de
explotacion, que no formaban parte del margen ordinario, asi como por el efecto de incluir
los intereses y cargas financieras de la actividad no financiera de acuerdo a su naturaleza y
se le afiaden algunos conceptos antes recogidos en e/ capitulo “Otras ganancias” y “Otras
pérdidas” (véase letra i).

Los "Gastos de personal” y los “Otros gastos generales de administracion” incorporan
resullados recogidos en “Otras ganancias” y “Otras pérdidas” del modelo anterior.

El saldo del capitulo "Pérdidas por deterioro de activos (neto)” pasa a presentarse en dos
capitulos: "Perdidas por deterioro de activos financieros (netoc)”, que incluye las pérdidas por
deterioro, netas, de los activos financieros distintos de las de los instrumentos de capital
clasificados como participaciones, y las “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)”
que Incluye el importe de las pérdidas por deterioro, netas, de los instrumentos de capital
clasificados como “participaciones” y del resto de activos no financieros.

Elimina el "Margen de explotacién” y crea el “Resultado de la actividad de explotacion”
Ambos margenes se diferencian, basicamente, porque el segundo incluye, a diferencia de/
primero la dotacion neta a las pérdidas por deterioro de los instrumentos financieros y la




dotacion neta a las provisiones, asi como resultados antes recogidos en “Otras ganancias” y
"Ofras pérdidas” del modeio anterior.

o No contempla la existencia de los epigrafes “Otras ganancias” y “Olras pérdidas” Se
incluyen, en cambio, nuevos capitulos; “Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no
clasificados como no corrientes en venta” y “Ganancias/(Péerdidas) de activos no corrientes
en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” que recogen, basicamente,
epigrafes que formaban parte de los dos capitulos eliminados indicados anteriormente,
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Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria correspondiente al ejercicio de 2008
que formula el Consejo de Administracion de Banco de Crédito Local de Espafia, S.A. en su

sesion celebrada el 4 de febrero de 2009.

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en la
contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe

ninguna partida que deba ser

incluida en el

documento aparte de informacion

medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de Octubre del 2001.

D. J0s& Ramon Guerk}iié@éMendiola.
Presidente

D. Luis Gonzalez Il(ébéi. Consejero

.....

D. Pedro Maria Urresti Laca. Consejero

92

D? Rita Barbera Nolla. Consejera

' L ye—

D. Pedro Fontana Garcia. Consejero

'D. Ramon f(errer'a Otal. Canqéj'éi‘u

D? Marfa Angeles Pelaez Moréh'ﬁ'ﬁsejera

5. Rafael Varela Maries, Conseiero ™

DILI-




GENCIA: La pongo yo, el Secretario del Consejo de Administracion, para hacer constar que
las Cuentas Anuales de Banco de Crédito Local de Espafia, S.A., correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2008, que se componen de 52 hojas numeradas,
escritas solo por el anverso, son las formuladas por su Consejo de Administracion en la
reunion celebrada el dia 4 de febrero de 2009, habiendo sido firmadas, en su Gltima pagina,
por todos los miembros del Consejo de Administracion en la fecha indicada, excepcion
hecha de la Consejera D? Rita Barbera Nolla que no ha asistido a la reunic?n del Consejo de
Administracion por causa justificada.

Wﬁl r#e Febrero deyéODQ




BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2008




INTRODUCCION

Banco de Credito Local de Espana, S.A. (en adelante, el Banco 6 BCL) es una entidad de derecho privado,
integrada en el Grupo Banco Bithao Vizcaya Argentaria (en adelante Grupo BBVA). Ambos estan sujetos a
la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espana.

La actividad del Banco se enmarca dentro del negocio institucional del Grupo BBVA y se centra
fundamentalmente en la financiacion del Sector Pablico territorial espanol y organismos y sociedades
dependientes del mismo, para lo que dispone de una red de 55 oficinas en Espana, situadas en las
nrincipales ciudades de las Comunidades Autonomas e integradas en la red comercial de BBVA.

El Banco realiza las funciones de gestion financiera y gestion de riesgos estructurales de balance de
forma autonoma respecto del banco matriz. Esta organizacion permite al Banco profundizar en su
especializacion como financiador a largo plazo de las administraciones territoriales dentro de un
modelo de banca de relacion integral, sin perder las ventajas de financiaciédn en los mercados de
capitales que aporta la calidad de sus activos.

Respecto a la informacion financiera incluida en este informe de gestidn, se presenta siguiendo los
modelos establecidos por la Circular de Banco de Espana 6/2008 de 26 de Noviembre.

ESCENARIO ECONOMICO DEL EJERCICIO 2008

En 2008 el entorno macroecondmico internacional se ha seguido deteriorando, y los mercados
financieros han sufrido importantes perturbaciones, especialmente en el mes de septiembre, marcados
por la crisis de algunas entidades financieras y de seguros. Todo ello ha desembocado en mayores
tensiones de liquidez y en una paralisis de los mercados interbancarios, 10 que ha provocado que los
tipos de Interes de mercado hayan seguido incrementandose, especialmente en los plazos cortos.
Asimismo, se han producido descensos en las cotizaciones en los mercados bursatiles mundiales y
aumentos de la volatilidad.

En Estados Unidos, origen de la crisis, [0s indicadores de actividad muestran una notable ralentizacion
de la economia y continuan los gjustes en el mercado inmobihario, como refleja el analisis de 10s datos
de ventas de vivienda (nuevas y usadas), confianza del consumidor y de peticiones de desempleo.
Ademas, los indicadores de actividad como la produccion industrial y el 1ISM manufacturero, que ha
terminado el ano por debajo de 50 puntos, reflejan el proceso de recesion en que la economia esta
Inmersa.

No obstante, la disminucidon del precio del petréleo ha aliviado la presion sobre [a inflacion. También en
el Area Euro los Ultimos indicadores sefialan un débil ritmo de avance econdmico, al igual gue sucede
en Espafa. En Europa, continua la ralentizacion del crecimiento econdmico. La actividad industrial y de
serviclos esta en niveles minimos, como refleja el que los PMIs se encuentren por debajo de 50 puntos,
y también se Intensifica el deterioro de los indicadores de confianza. Al igual que en EEUU, la
produccion industral se desacelera y las tasas de desempleo van en aumento, confirmando e} deterioro
de la actividad real, como se aprecia en la desaceleracion del crecimiento del PIB.

Ante esta situacion, en el mes de octubre los gobiernos de Estados Unidos y de numerosos paises de

la Union Europea han comenzado a aprobar planes especificos. Las medidas anunciadas por el

Gobierno espanol estan destinadas a resolver la situacion de liquidez de las entidades tinancieras, a
restablecer la confianza y a recuperar los mecanismos de financiacion a largo plazo, con un coste

acqtado y que podria recuperarse en el tiempo, a través de las subastas del Fondo de Adgquisicion de
Activos Financieros (en 2008 se han realizado dos subastas).

Asimismo, 10s bancos centrales han intervenido mediante inyecciones de liquidez v, en una accion
conjunta, en diciembre han bajado los tipos la Reserva Federal (hasta el 0.25%), el Banco Central
Europeo (hasta el 2.5%) y el banco central del Reino Unido (hasta el 2%). En enero de 2009, el BCE y
el banco de Inglaterra volvieron a bajar los tipos medio punto, hasta el 2% y el 1.5% respectivamente.




EL CREDITO A LAS ADMINISTRACIONES TERRITORIALES

En 2008, los Entes Territoriales han registrando el mayor nivel de endeudamiento de los Ultimos afios.
Segun los ultimos datos disponibles -30 de septiembre de 2008-, el endeudamiento global de las
Comunidades Autonomas ha crecido en los nueve primeros meses de 2008 un 10%, situdndose a 30 de
septiembre de 2008 en 62,93 miles de millones de euros, frente a un crecimiento del 1,7% para el
mismo periodo del ano 2.007. El endeudamiento de tas Corporaciones Locales se ha situado al 30 de
septiembre de 2008 en 30,79 miles de miliones de euros, con un incremento anual del 6,6%
ligeramente inferior al ano anterior.,

—— — e ——————— r U
PASIVOS FINANCIFROS DE | AS ADMINISTRACIONES 30 de septiembre de 2008 30 de septiembre de 2007
I —_ —_ -T R —— L : LTS ——— L m. s :
| TERRITORIALES | Importe % Var.07 - Importe % Var.06
j Corporaciones Locales 30.79 6.6 28,76 6,4
Comunidades Autonomas o 62,93 10,0 57,05 1.5
TOTAL 93,72 8,9 | 85.81 3,

Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espafia, cuadros 13.7 y 14.7 Cifras en miles de millones de euros.

Entre los motivos de este incremento para el total de las Administraciones Territoriales, se pueden
destacar los siguientes:

1. El intenso ajuste que esta experimentando la economia espanola desde mediados de 2007 vV qQue
esta impactando negativamente en la evolucidon de los ingresos tributarios, drenando con ello
recursos a las administraciones.

2. Los planes de contencion de gasto puestos en marcha por algunas administraciones no estan siendo

suficientes para compensar el fuerte descenso de los ingresas publicos, derivando en un deterioro
de las cuentas de los entes territoriales.

3. Por otro lado, la voluntad de las administraciones de incrementar la inversion puablica para reactivar
el sector inmobiliario, eleva el nivel de déficit publico, y con ello su deuda.

En cuanto a las perspectivas futuras, todo hace pensar que esta tendencia se incremente durante 2009.

Por lo que respecta al marco competitivo en el mercado, la coyuntura macroecondmica ha vuelto a tener
un efecto notable en el crédito con un nuevo entorno de enfriamiento econdmico, tipos de interés a la
baja y talta de liquidez en el mercado financiero. En este contexto, ¢l Institucional es un sector
anticiclico que funciona como segmento refugio o de menor riesgo, siendo palpable e! incremento de
los tlujos de inversion de las entidades financieras hacia las Administraciones Territoriales. Esto conlieva

un fuerte incremento de la competencia especializada en la adjudicacidén de las operaciones para ia
financiacion de las inversiones del sector.

! . ___Miles de Milllqngsmde Furos i o I T__

CUOTAS DE MERCADO _30deseptiembrede 2008 [ 30 fiE,EF_fﬂ?mbe.dE EII:HJ_______“r

_ - S — V”‘“”‘E'L..___T.... % ___Volumen i k! L
BANCQOS 24,9 42,3 21,8 42,1
| CAJAS DE AHORRO | 13,7 23,3 12,3 23,8
ICO y Otras 1.6 2.8 1.6 | 3,0
| Resto - 186 | 317 16,1 31,1
Total —_— _,_—,__5_3_.3__._.. L 1eo | 518 _r 20,0

Fuente: Boletin Estadistico de Banco de Espana.




ACTIVI.DAD DEL BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A. EN EL ANO 2008

EL NEGOCIO INSTITUCIONAL

Inversion Crediticia

El saldo al cierre del ejercicio de la Inversion crediticia ascendio a 8.022 millones de euros, con un
incremento sobre el 2007, de 297,3 millones.

Flujos y Recursos de Clientes

Los saldos de Depositos de la clientela crecieron un 25,6% sobre al afio anterior, hasta alcanzar los
2.536 millones de euros.

GESTION DEL RIESGO

La gestion del riesgo en BCL se considera una parte intrinseca del negocio bancario, y una fuente de su
ventaja competiuva.

La funcion de riesgos se configura como el proveedor de modos de gestion gue permiten alcanzar el
necesario equilibrio entre la asuncion de riesgos y la rentabilidad esperada de los negocios, con E|
objetivo de maximizar el rendimiento a los accionistas y la creacion de valor.

El Banco, como miembro del Grupo BBVA, participa de los sistemas de gestidn global de riesgos del
grupo que, se estructura sobre tres componentes, un esquema corporativo de gobierno del riesgo, un
conjunto de herramientas, circuitos y procedimientos que configuran los esquemas de gestion
diferenciados y un sistema de controles internos. A continuacion, se describen brevemente cada uno de
ellos:

Esquema corporativo de Gobierno.
El Banco se encuentra integrado en los mismos esquemas que el Grupo BBVA que, resumimos en:

« Ll Consejo de Administracion de BBVA es el drgano de mayor nivel que determina la politica de

riesgos del Banco, determinando su politica de riesgos y autorizando todas aquellas operaciones
gque no tenga delegadas.

» La Comision de Riesgos del Consejo de BBVA, organo especializado que entre otras funciones, se
encarga de valorar las politicas generales de riesgo, traducidas en el establecimiento de limites por
tipos de riesgo, medios, procedimientos y sistemas de gestion, estructuras Y procesos, aprobar

aquellos riesgos individuales o de grupo que puedan afectar a la solvencia patrimonial de la
institucion, de acuerdo con esquema de delegacién.

» El Comité Tecnico de Operaciones analiza y aprueba, en su caso, las operaciones Yy programas

financieros, en su nivel de atribuciones, elevando a la Comisién de riesgos aquellas que exceden de
su delegacion.

« El Comite de Activos y Pasivos (COAP) de BCL tiene encomendada la gestién activa de los riesqQos
estructurales de liquidez y tipos de interés, asi como de la base de recursos propios del Banco.




Herramientas y circuitos.

El Banco se ha dotado de una herramienta de calificacion de clientes, Ratings de Instituciones
Territoriales. Esta herramienta, desarrollada en base a los criterios, conocimientos, experiencia y bases
estadisticas, es el pilar fundamental de los procesos de admision del riesgo. Se aplica a todos los
clientes y operaciones del segmento desde las oficinas que conforman la red del Banco.

Adicionalmente se han reforzado las areas de admision del riesgo de las Direcciones Regionales,
dotandose de medios adecuados para sus tareas de admisiéon del riesgo. La delegacién de atribuciones
se realiza en base a la curva isorriesgo, es decir, en base al rating asignado al cliente.

En relacion a los riesgos estructurales de liquidez y tipos de interés, se han establecido limites a las
potenciales perdidas en funcion de los distintos riesgos incurridos; determinacion de los impactos
posibles de los riesqos estructurales en la cuenta de resultados y fijacidn de limites y alertas que
garanticen la liguidez del Banco.

Gestion de Activos y Pasivos

La unidad de Gestion Financiera, a traves del Comite de Activos y Pasivos (COAP), gestiona las
posiciones estructurales de riesgo de liquidez, tipo de interés y tipo de cambio, v los recursos propios
del banco.

lLa gestion de activos y pasivos del Banco se enmarca en los criterios y limites de exposicion que, para
l0s riesgos de interés y liquidez, fija el Consejo de Administracion del Banco, residiendo en el Comité de
Activos y Pasivas ("COAP") la responsabilidad de la gestion de los mismos.

Este Comite, gue se reune con una periodicidad mensual, revisa la exposicion del Banco con relacion a
los distintos riesgos detallados anteriormente y toma, en su caso, las decisiones gue en cada momento
se consideren apropiadas sobre la base la mitigacion de los riesgos asumidos vy considerando ias
expectativas de evolucion de las variables econdmicas y financieras.

Riesgo de Liquidez

La gestion de la liquidez estructural tiene por objetivo financiar el crecimiento recurrente del negocio
bancario en condiciones adecuadas de plazo y coste, a través de una amplia gama de instrumentos de
financiacion que permiten acceder a diferentes fuentes de financiacion alternativa.

El COAP revisa mensualmente los gap de liquidez, el cumplimiento de los limites establecidos en el
corto plazo, asi como que las necesidades de financiacion en los mercados mayoristas sean compatibles
con la estructura de liquidez del Banco. Adicionalmente, el banco esta incorporado en los sistemas de
medicion de riesgo de liquidez del Grupo BBVA, siguiendo las directrices establecidas por el Grupo en
esta materia.

5e ha ampliado el catalogo de garantias admitidas en las operaciones de politica monetaria del Banco de
Espana.

Riesgo de Interes

La gestion del riesgo estructural de tipo de interés tiene como objetivo mantener un crecimiento
sostenido del margen de intermediacion a corto y medio plazo, independientemente del movimiento de

los tipos de interés. Los limites al riesgo de interés se establecen tanto a corto plazo (sensibilidad de
Margen Financiero a 12 meses) como a largo plazo (capital econdmico por riesgo tipo de interés).

Ambos limites se fijan con el fin de que un movimiento adverso no esperado de los lipos de interés no
tenga mas que un impacto material limitado en los resultados y en el valor patrimonial del banco.




Riesgo de Cambio

Dado el caracter puramente doméstico y la naturaieza de sus negocios, la politica del Banco es no
mantener posiciones abiertas al riesgo de cambio.

Riesgo de Crédito de la actividad de mercados

El riesgo crediticio que se origina en las operaciones con otras entidades financieras se mide de forma
diferente segun se trate de operaciones de balance o de operaciones fuera de balance. Para la medicion
de los riesgos derivados de ambos tipos de operaciones BCL esta incorporado dentro de los sistemas del
Grupo BBVA, determinandose de manera centralizada las lineas globales de riesgos con cada
contrapartida, su distribucion por unidades del grupo y el consumo derivado de cada operacion.

BALANCE

A continuacion se presentan los balances de situacion del Banco correspondientes a 31 de diciembre de
2008 v 2007 (en millones de euros):

1 WET =R 1T TE "k 1% 0 ke el ke ' I ee———— = =

Variacion
BALANCE DE SITUACION 2008 2007 Absoluta y

Caja y Depositos Bancos Centrales 216,651 100,07 : 116,¢ 116,
Cartera de Negociacion 104,4 3¢ 57,377 47,1 82,3
Activos Disponibles para la venta 2.3760,98: 2.678,92; (301,9 (11,3
inversion Crediticia 8.278 40¢ 10.019,65¢F (1.741,2 (17.4

Depositos Entidades de Crédito 255,8]7( 2.294 39« (2.038, 6 (88, 9

Créditos a la clientela 8.022, 59 7725 25¢ 297, 3, d
Derivados de cobertura 214,01+ 182,05 32.( 17,6
ACtivos no corrientes en venta 27.40( ( 27,4 N /A
Ccontratos Seq. Vinc. a pensiones 5,477 5,711 (0,2 (4,1
Activos materiales 0,98: 25,14: (24,2 (96,1
Activos Fiscales 86,681 18,211 68,°F N/A
Otros activos 0,861 0,33¢ 0,5 155,7
Total activo = pasivo 11.311,89¢€  13.087,487  (1.775,591 (0,14
Cartera de negociacién 86,186 47,52¢ 38, ; 81,41
Pas. Fins. Coste amort. 10,591,784 12.464,76¢( (1.873,0 (15,0
Derivados de cobertura 440,30¢ 254,17 186,] 73,4
Provisiones 22,054 27,055 (5,0 (18,5
Pasivos Fiscales 17,13+ 4.55¢ 12,€ N/A
Resto de pasivos 8,634 0,60¢ 8,( N/A
Ajustes por valoracidn (187,382 (7,147 (180,2 N /
Capital y Reservas 246,28 246,287 0,00( 0,
Beneficio 86,888 49,67¢ 37, 74

T "N b bl

El Activo Total del Banco al 31-12-2008 se eleva a 11.312 millones de euros, con una disminucion de
1.778 millones de euros con respecto a la misma fecha del ejercicio anterior, debido fundamentalmente
a la disminucion de la actividad interbancaria en el Activo (Depdsitos Entidades e Crédito) y al
vencimiento de Emisiones propias en el Pasivo.

-



lL.a principal rubrica del activo, los Creditos a la Clientela ascienden a 8.022 millones de euros, lo gue
supone un incremento de 297 millones de euros con respecto a la cifra del ejercicio anterior.

Respecto al pasivo, tos recursos en balance correspondientes a la actividad con clientes alcanzan la cifra
de 2.323 millones de euros, con un incremento interanual del 25%

Por su parte, los recursos de financiaciéon mayorista obtenidos en los mercados de capitales, como la

suma de acreedores no residentes y valores negociables ascienden a 4.837 millones de euros, cifra muy
similar a la del ejercicio anterior.

(importes en millones de euros)

DICO8____ | DICO7 % variacion
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 10.592 12.465 (15,0)
Bancos Centrales y Entidades de Crédito 3.369 4.865 (30,8)
Acreedores Residentes 2.326 1.852 25,6
Acreedores No Residentes 21 ] 167 26,3
Valores Negociables 4.626 5.529 (16,3)
Otros Pasivos Financieros 60 h2 15,4
Promemoria: - -
Actividad con clientes 2.323 1.852 25,4
___Financiacion mayorista . .4.837 5.696 (15,1)

RECURS0S5 PROPIOS

La gestion de capital dentro del Grupo BBVA se realiza fundamentalmente con el objetivo del
cumplimiento de los requerimientos de capital regulatorio bajo los criterios de Banco de Espana que se
recogen en la Circular 3/2008, de 22 de mayo, sobre determinacion y control de los recursos propios
minimos de las entidades de crédito espafnolas, en aplicaciéon del nuevo acuerdo de Basilea (BIS-1) del
Banco internacional de Pagos (en inglés, ‘Bank for International Settlements’).

Dicha circular establece que los grupos consolidables de las entidades de crédito deberin mantener, en
todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del total de las exposiciones de la entidad
no deducidas de recursos propios, ponderadas por riesgo vy calculadas de conformidad con lo
establecido en la misma.

A 31 de diciembre de 2008, la gestion del capital regulatorio analizaba la base de capital y los ratios de
solvencia bajo los criterios de Banco de Espaia que se recogian en la Circular 3/2008. de 22 de mayo.

El Banco, a efectos de! cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos en dicha norma,
computa sus recursos propios dentro de los presentados por el Grupo.

Durante el ejercicio 2008, el Banco solicitd la exencion del requisito de informacion de recursos propios
a titulo individual dado que concurren las circunstancias establecidas en la Norma 52 de la Circular
3/2008 para solicitar dicha exencidn. Al 31 de diciembre de 2008 Banco de Espana todavia no se habia

pronunciado al respecto, realizando el Banco los apoderamientos necesarios para la presentacion de los

estados oficiales de cara a una denegacion o un no pronunciamiento antes de la fecha limite de <y
presentacion.

A 31 de diciembre de 2008, el Banco no tenia acciones propias ni de su matriz, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, 5.A., ni ha realizado transaccidn alguna con acciones propias durante el ejercicio.




RESULTADOS
| Millones de Euros ‘ Variacién \
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2008 | 2007 Absoiuta %

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 540,174 497 98 47 .1 8Y Q,J
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS | (448,442  (421.141 (27,301 6.1
MARGEN DE INTERESES - 91,73 /71,84 19 884 271
COMISIONES PERCIBIDAS 1,973 191 0.05% 2 4
COMISIONES PAGADAS (0,225 (0193 (0,032 16,4
RESULTADQOS DE QPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 0,871 0.241 0,533 250, '
DIFERENCIAS DE CAMBIO - - 0,00: (0,003 (100,00
OTROS PRODUCTOS DF EXPLOTACION 1.48¢ 3,01 (1,529 (50,7

_OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 1 (0,310% {0,03¢ (0,28 933
MARGEN BRUTO 95,53 75,301 18,73 24 4
GASTOS DE ADMINISTRACION: (1.8 :9] (2.721 0,903 (33,2
GASTOS DE PERSONAL (0,369 ) Eij 0.24] (40, 4
OTROS CASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (1,453 (2117 0 651 (371 2
AMORTIZACION (0.17] (0,707 0,534 (75,8
DOTACION A PROVISIONES (NETO) 1819 (1.466 3 289 (2241
PERDIDAS POR DETERIORO DE A FINAN (NETO) 28,79 1,934 25,351 1.388.]
lRESULTADD DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 124,15 73 84] 50,311 68, |
[ PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE A. (NFTO) : (0,455 0,459 (100.08
| e | R
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS % 124,15 73,381 50.761 69,1
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (37,266 (23,711 (13,555 57.]
 —— . - ---.--.-.|.-........ A p—r e hh vk i PPt Al b e e
RESULTADO DEL EJERCICIO 36,334 49.674 37.2 11 74,s|

El margen Bruto del ejercicio 2008 se sitia en 95,533 millones de euros, lo que supone un incremento
de mas del 24 % respecto al ejaercicio anterior.

El resultado antes de impuestos se eleva a 124,154 millones de euros, lo que supone un aumento de
casi el 70% respecto al ejercicio anterior. Tras descontar la prevision para el impuesto de Sociedades, el
beneficio neto asciende a 86,888 millones de euros, un 74,9% mas que en el ejercicio 2006.

Con estos resuitados la rentabilidad sobre los activos totales medios (ROA) ha sido del 0,76% vy la
rentabilidad sobre recursos propios medios (ROE) del 35,32%. |

ORGANIZACION Y MEDIOS
Esquemas y organizacion

Dentro del proyecto de Operaciones Mayoristas con el objetivo de tener procedimientos homogeneos de
soporte administrativo se integrd la administracion de las operaciones de préstamo de BCL en el nuevo

Centro Operativo de Madrid, apoyando asi el control del riesgo operacional incorporando procesos ole]s
tareas o tunciones.

En el area del Back-Office de Tesoreria con la incorporacién de las operaciones de derivados y opciones




opciones en la aplicacion ABACO, practicamente se ha terminado la integracion de toda su operativa en
los sistemas informaticos del Grupo BBVA, automatizando las interfaces manuales que existian,
adaptando la generacion de su contabilidad de forma automatica a la nueva normativa en vigor.

De igual forma, y de acuerdo a la nueva organizacion del grupo la gestion de las distintas herramientas
de Riesgo Operacional de BCL han sido integradas en el area de Banca de Empresas y Corporaciones.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo BBVA considera la innovacion como una prioridad estratégica y como un elemento fundamental
para el crecimiento y la diferenciacion. Para ello, ha lanzado un ambicioso Plan de Innovacion vy
Transformacidén con la innovacion como motor.

En el grupo BBVA, las unidades de negocio son responsables de desarrollar sus planes de innovacion.
Ademas, se ha constituido una unidad de Innovacion y Desarrollo que esta desarrollando proyectos,
enmarcados en tres lineas de actividad;

¢ Nuevas formas de marketing y de comunicacion; como consecuencia de la identificacion de los
cambios que se estan produciendo en la sociedad, el Grupo BBVA ha puesto en marcha un plan para
establecer nuevos modelos de relacion y comunicacion con sus clientes.

® Nuevos negocios digitales: el Grupo BBVA esta desarrollando nuevos servicios que permitiran
extender su relacion con los consumidores, Para desarrollarlos, se esta apalancando
fundamentalmente en dos vias: por un lado, extendiendo nuestras capacidades internas y por otro,
construyendo sobre los atributos y valores asociados a nuestra marca.

¢ Nuevas formas de colaboracion interna: el objetivo es incorporar nuevas herramientas y formas de
relacion internas para mejorar la eficiencia del Banco y favorecer el trabajo en equipo y la
comunicacion.

PERSPECTIVAS FUTURAS

Con posterioridad al cierre del ejercicio, los Administradores de Banco de Crédito Local de Espana, S.A.
(Unipersonal), en la reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 26 de enero de 2009, y Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., en la reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 27 de enero
de 2009, aprobaron un proyecto de fusion por absorcién de Banco de Crédito Local de Espafia, S.A.
(Unipersonal) por parte de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Bl acuerdo de fusion se sometera a las respectivas Juntas Generales a celebrar en el primer trimestre del
ano.

IMPACTO MEDIOAMBIENTAL

A 31 de diciembre de 2008, las cuentas anuales del Banco no presentaban ninguna partida que deba ser
incluida en el documento de informacion medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de
Economia de 8 de octubre de 200].

INFORME DE ACTIVIDAD DEL DEPARTAMENTO DE SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE Y DEL
DEFENSOR DEL CLIENTE

Para dar cumplimiento a la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo de 2004 del Ministerio de Economia
y Hacienda, sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente y el Defensor del Cliente de las
Entidades Financieras y dada la pertenencia de Banco de Crédito Local de Espana, S.A. al Grupo Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, el Banco formalizo su adhesidn al Reglamento del Defensor del Cliente y al
Servicio de atencion al Cliente de BBVA, designando como Defensor del Cliente a aquel que BBVA tenga
designado en cada momento.
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En la Memoria de actividad relativa al ejercicio 2008 se informa de la ausencia de quejas o
reclamaciones identificadas en ese Servicio de Atencion al Cliente, valorandose positivamente dicha
ausencia de reclamaciones, al entenderse que los clientes no han precisado dirigirse a esa instancia.

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio, los Administradores de Banco de Crédito Local de Espana, S.A.
(Unipersonal), en la reunion de su respectivo Consejo de Administracion celebrada el 26 de enero de
2009, y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., en la reunion de su Consejo de Administracion celebrada
el 27 de enero de 2009, aprobaron un proyecto de fusion por absorcion de Banco de Crédito Local de
Espana, 5.A. (Unipersonal) por parte de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y el consiguiente traspaso
en bloque, a titulo universal, de su patrimonio a BBVA, que adguirira por sucesion universal los
derechos y obligaciones de lo adsorbido.

El acuerdo de fusion se sometera a las respectivas Juntas Generales de accionistas y Accionista Unico de
las sociedades intervinientes a celebrar en el primer trimestre del afo.

Dado que fa sociedad absorbida esta integramente participada, de forma directa, por Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, 5.A., de acuerdo con el articulo 250.1 LSA, no sera necesario la elaboracion de
informes de los administradores de las sociedades intervinientes en la fusién, ni de experto
independiente sobre el proyecto de fusion.
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Informe de Gestion correspondiente al ejercicio de 2008 que formula el Consejo de
Administracion de Banco de Crédito Local de Espafia, S.A. en su sesion celebrada el 4 de
Febrero de 2009.

D2 Rita Barbera Nolla. Cons“emj'éfé
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D. Luis Gonzalez I%E:pez. Consejero D. Ramén Herrera Otal. Consejfgﬁb

P ety e el

—— ——

D. Igng\éio MaréD-Gardoquiqbéﬁez. Cansejer:o_ U Maria Angeles Pelaez Morén. Cr.:ansé'éra
\

D. Pedro Maria Urresti Laca. Consejero D. Rafael Varela Martinez. Consejero

DILI-




GENCIA: La pongo yo, el Secretario del Consejo de Administracion, para hacer constar
que el Informe de gestion de Banco de Crédito Local de Espafia, $S.A., correspondiente al
ejerciclo cerrado el 31 de Diciembre de 2008, que se compone de 11 hojas numeradas.
escritas solo por el anverso, es el formulado por su Consejo de Administracion en la
reunion celebrada el dia 4 de febrero de 2009, habiendo sido firmado, en su ultima pagina,
por todos los miembros del Consejo de Administraciéon en la fecha indicada, excepcion
hecha de la Consejera D* Rita Barbera Nolla que no ha asistido a la reunidn del Consejo
de Administracion por causa justificada.

wEn Madrnid Febrero den2009




Comision Nacional
“del Mercado de Valores
REGISTRO DE ENTRADA
N° 2009019309 1o/02/2009 14:10

I

Sr. D. José Ignacio Delgado Lacosta
Secretario del Consejo de Administracion del
Banco de Crédito Local de Espaiia, S.A.U.
P° de 1a Castellana, 81

28046-MADRID

Valencia, a 48 de FEFERNC de 2009

Estimado Secretario:

Mediante la presente carta quiero manifestarle mi conformidad al contenido de las
Cuentas Anuales del Ejercicio 2008 del Banco de Crédito Local de Espafia, S.A.,
formuladas en la sesién del Consejo de Administracion celebrado el pasado dia 4 de
febrero de 2009 y a la que me fue imposible asistir como ya te indique en su momento.

Asimismo, hago extensiva mi conformidad a la formulacién a efectos de la Declaracion
de Responsabilidad del Informe Financiero Anual, suscrito en la misma fecha por todos
los miembros del Consejo del Banco, declarando por consiguiente que hasta donde
alcanza el conocimiento que tengo de las cuentas anuales, las mismas han sido
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables y ofrecen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Banco de Crédito
Local de Espafia, S.A. y que el Informe de Gestién incluye un andlisis fiel de la
evolucion y los resultados empresariales y de la posicion del Banco junto con la
descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta.

Un cordial saludo.

T " Fdo.: Rita Barbera Nolla
Consejera del Banco de Crédito Local de Espaiia, S.A.U.






