™ *" ) : Avda. Fernandez Ladreda, 8
9_3,']2 SegOV]_a | 40001-SEGc'J-VIA

™ Teléfono: (921) 41.50.02/03/04/05
Telefax: (921) 41.51.60

Rag. Merc. Segovia. Tomo 28 Gen Folio 119, Heja SG. 560 Insc. 17 G LF - G-40000192

Mod. 284

Segovia, 4 Marzo 2009

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccién de Informes Financieros y Contables

PO de la Castellana, 19

28046-MADRID

7B l30
Muy Sres. nuestros:

Para los registros oficiales previstos en la Ley 24/1988, de 28 de
Jjulio del Mercado de Valores, adjunto remitimos las Cuentas Anuales
Individuales y Consolidadas, y los correspondientes Informes de Gestion,
del ejercicio 2008, junto con los Informes de Auditoria Externa
elaborados por KPMG Auditores, que se presentaran a la Asamblea
General Ordinaria de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia, a
celebrar el proximo dia 3 de Abril de 2009.

En dichas Cuentas Anuales, y al amparo del articulo 8.b) del Real
Decreto 1362/2007 por el que se desarrolla Ley del Mercado de Valores,
se incluyen las Declaraciones de Responsabilidad del Informe Financiero
Anual.

Asimismo, adjuntamos certificado del Secretario del Consejo de
Administracién de Caja Segovia, referido a la formulacion y firma de las
citadas Cuentas Anuales e Informes de Gestion.

Atentamente,

MIGUEL ANGEL DE VICENTE MARTIN
SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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Teléfono: (921) 41.50.02/03/04/05

Telefax: (921) 41.51.60

MIGUEL ANGEL DE VICENTE MARTIN, SECRETARIO DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE SEGOVIA

CERTIFICO:

Que fas Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas
del ejercicio 2008, asi como los correspondientes Informes de
Gestion, de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia y
Grupo Caja Segovia, respectivamente, fueron formuladas por
este Consejo de Administracién el pasado dia 27 de Febrero
de 2009, y han sido firmadas por todos sus miembros.

Y para que asi conste, a los efectos de remision e informacién a los
organismos competentes, firmo el presente certificado en Segovia, a
cuatro de marzo de dos mil nueve.

Y0 go .
EL PRESIDENTE {0
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA
Cuentas Anuales e Informe de Gestion
31 de diciembre de 2008

(Junto con el Informe de Auditoria)



KPMG Auditores S.L.

Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28045 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Consejeras Generales de
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia (la Entidad),
que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en €l patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad ¢s expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditorfa generalmente aceptadas en Espaiia, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Entidad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la
memoria, ademds de las cifras del gjercicio 2008, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ¢jercicio 2008. Con fecha 29 de
febrero de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
2007, en el que expresamos una opinidn favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Segovia al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ¢jercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables contenidos en la Circular
4/2004, que guardan uniformidad con los aplicados en la preparacién de las cifras e informacion
correspondientes al ejercicio anterior que se han incorporado a las cuentas anuales del ejercicio
2008 adjuntas, inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte imtegrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestidon con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Entidad.

KPMG Auditores, S.L.

\lgli7 1%

Maria Eugenia Fernandez-Villaran Ara
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27 de febrero de 2009
Inscria en el Registro Oficial de Audilores de Cuentas con el n.” S0702,
y en el Registro de Sociedades de! Instituto de Censores Jurados de

KPMG Auditores, S L., seciedad kmitada espafiola y firma miembro Cuentas con el n.” 10.
de la red KPMG de firmas miembre independientes afiliades a Reg. Mer. Madrid, T. 11.981, F 30, Sec. 8, H. M-188.007, Inscrip 9.*

KPMG Intarnational. sociadad suza N.LF B-7B510153
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Cuentas Anuales Correspondientes al
Ejercicio Terminado el 31 de Diciembre de 2008,
elaboradas conforme a la Circular 4/2004 de
Banco de Espania, de 22 de diciembre:

+ Balances de Situacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

+ Cuentas de Perdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007.

- Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007.

+ Estados de Cambio en el Patrimonio Neto en los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007.

» Estados de Flujos de Efectivo en los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2008 y 2007.

+ Memoria de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2008.
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO

Caja y depdsitos en bancos centrales (nota §)

Cartera de negociacldn {nota 6}
Derivados de negociacion
Pro-memora: prestados o en garaniia

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Activos financieros disponibles para la venta {(nota 7)

Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital

Pro-memona: prestados o en garantia

Inversiones crediticias (nota 8)
Depésites en entidades de crédito
Crédito a la ¢lientela
Valores representativos de deuda
Pro-memcria; prestades ¢ en garantia
Cartera de inversidn a vencimiento (nota 9)
Pro-memoaria: prestados o en garantia

Ajustes a activos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura (nota 10}
Activos no corrientes en venta (nota 11)

Participaciones (nota 12)

Entidades asociadas
Entidades multigrupo
Entidades del grupo

Contratos de seguros vinculados a pensiones

Activo material {nota 13)

Inmovilizado material
De uso propio

Otros activos cedidos en arrendamiento operative

Afecto a la Obra Social
Inversicnes inmobiliarias

Pro-memona: adquirido en armendamienfo financiera

Activo intangible {nota 14)

Fende de comercio
Otra activa intangible

Activos fiscales

Corrientes
Diferidos {nota 21)

Resto de activos (nota 15}

TOTAL ACTIVO

Pag. n°3

2008 2007
66.689 36.635
1214 25687
1.214 2687
1.495.375 1.474.248
1.145.836 831.892
349.539 642.356
657.725 542.897
4.349.073 4.007.164
41.205 75.278
4.307.868 3.931.888
56.468 .
74.960 16.337
1.964 2014
82.422 69.126
12727 15.497
49.389 39.439
20.306 14.180
136.950 93.706
74,607 74,600
65.881 665,651
52 35
8674 7414
62.343 19.106
2.709 2421
2709 2421
60.492 40.907
8.491 1.012
63.001 39.895
11.002 13.863
6.348.305 5.759.108

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008.
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Expresados en miles de euros)
{..... Continuacion .....)

PASIVO 2008 2007

Cartera de negociacién (nota 6} 2.852 1.235

Depositos de bancos centrales . N
Depdsitos de entidades de crédito . N
Depdsitos de la clientela - R
Débitos representados por valores negociables - -
Derivados de negociacion 2852 1.235
Posiciones cortas de valores - R
Otros pasivos financieros - R

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

Pasivos financieros a coste amortizado (nota 16) 5.987.716 5.209.533
B Depdsitos de baricos centrales 220.272 50.077
2 Depdsitos de enlidades de crédito 770.044 575.740
g Depdsitos de la clientela 4.314.885 4.055.823
b Débitos representados por valores negociables 414 .310 276.514
=z Pasivos subordinados 243.097 228.013
oo Otros pasivos financieros 25.208 23.386
o
EE Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - -
==
o
:u’; = Derivados de cobertura (nota 9) 3243 64.868
g
(g
§§ Pasivos asocladoes con actives no corrientes en venta - -
o
Tz Provisiones 44.987 36.354
il Fondas para pensiones y obligaciones similares (nola 36) 32.484 24361
§§ Provisiones para impuestos (nota 21} 575 575
@t Provisiones para riesgos y compromisos contingentes (nota 17} 9.428 6.726
2t Ofras provisiones {nota 17) 2.500 4.692
s
g% Pasivos fiscales (nota 21) 16.056 55117
o £
23 Corrientes 5.422 2.149
o Diferides 10.634 52 968
=
B Fondo de la Obra Social {nota 27) 13.209 12.870
Resto de pasivos {nota 18} 20.464 20.789

Capital reembolsable a Is vista - .

TOTAL PASIVO 6.088.527 5.400.764 J

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008,

Mod 248
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

{Expresados en miles de euros)

PATRIMONIO NETO 2008 2007

Fondos propios 321.787 296.526
Capital ¢ fondo de dotacién - -
Prima de emisidn - -
Reservas {neta 20) 286.528 262.749
Otres instrumentos de capital - -
Menos: Valores propios - -
Resultado del gjercicio 35.261 33.777

Menos. Dividendos y retribuciones - -

Ajustes por valoracidn {nota 19) (62.009) 61.818
Activos financieros disponibles para la venta (62.009) 61.818
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto - -
Coberturas de los flujos de efectivo - -
Coberturas de inversionas netas &n negocios en el extranjero - -
Diferencias de cambio - -

Activos no corrientes en venta - -

Domiellia Social Avda. Femander Ladrada 8 - 40001 SEGOVIA

Req Marc Segovia Tomo 28 Gen Folio 119 Hoja SG 560, Insc 17 - C.I F G-40000192

TOTAL PATRIMONIO NETO [ 259.778 ‘ 358.344 ‘
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO | 6.348.305 ’ 5.759.108 (
Pro-memoria
Riesgos contingentes {nota 28) 421.265 472.934
Compromisos contingentes (nota 28) 715.085 B44.772

La Memena adjunta forma parie integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008.

Mad 248
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

{Expresados en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Intereses y rendimientos asimilados (nota 29}
Intereses y cargas asimiladas (nota 30)
Remunearacién de capital reembofsable a ia vista

MARGEN DE INTERESES

Rendimiento de instrumentos de capitaf (nota 31)

Comisiones percibidas (nota 32}

Comisiones pagadas (nota 33)

Resuftados de operaciones financieras (neto) (nota 34)
Cartera de negociacion
Otros instrumentos financieros a valor razenable ¢on cambios en pérdidas y ganancias
Instrymentos financiergs no valorados & valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Otras

Diferencias de cambio (neto)

Otros productos de explotacién (nota 35)

Otras cargas de explotacién (nota 38)

MARGEN BRUTO

Gastos de administracién
Gastos de personal {nota 36)
Otros gastos generales de administracion {nota 37)
Amortizacién (nota 39)
Dotaciones a provisiones (neto) (nota 40)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (nota 41)
Inversiones crediticias
Otros instrumentos financiercs no valerados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganandias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)

Fondo de comercio y ofre active intangible

Otros activos
Ganancias (pérdidas) en la baja de actlivos no clasificados como no cortientes en venta
(nota 42)
Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Gananclas (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
initerrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios (nota 21)
Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales

RESULTADO DEL EJERCICIC PROCEDENTE DE CPERACIONES CONTINUADAS

Resuftado de operaciones interrumpidas (nefo)

RESULTADO DEL E.ERCICIO

Ejercicio 2008 Ejercicio 2007
294.143 226.539
201.877 147.494

92.266 79.045
16.573 16.226
36.852 15.617
2,057 2.028
39.759 19.914
(3.387) 507
42.241 17.031
905 2.378
159 349
3.399 3.768
1.387 1.769
185.564 131.342
57.626 53.463
37.381 35.861
20.245 17.602
2775 2.619
12,962 7.073
77.303 30.892
56.050 26.951
22.253 3.041
34.898 37.295
28 4
28 4
2.886 919
37.756 38.210
2.495 4,433
35.261 33.777
35.261 33.777 J

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2008.
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESFONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Expresados en miles de euros)

RESULTADO DEL EJERCICIO
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Aclivos financieros disponibles para la venfa
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ofras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas} por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias (pérdidas) por valoracidn
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias (pérdidas} por valoracidn
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Activos no corrientes en venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
QOtras reclasificaciones
Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de ingresos y gastos reconocidos
Impuesto sobre beneficios

INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO

Ejercicio Ejercicio
2008 2007
35.261 33.777
(123.827) 1.694
(180.166) 2.509
(182.816) 4.904
2.650 (2.395)
56.339 (815)
(88.565}) 35471

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del €jercicie terminade el 31 de diciembre de 2008.
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ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO EN LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

{Expresados en miles de euros)

FONDOQS PROFIOS AJUSTES TOTAL
Otros Instru- | Resultado POR PATRIMONIO
’;%?:; :: Reservas mz;::i); ;:!e . e(::llcio TOt::OFI;ggos VALORACION NETO
Saldo final al 31 de diciembre de 2007 - 262.749 - R.777 296.526 651.818 358.344
Ajuste por cambios en criterios confable - - - - - - -
Ajuste por efrores - - - - - - -
Saldo inicial ajustado - 262.749 - 3T 296.526 61.818 358.344
Total ingresosi/{gastos} reconocidos - - - 35.261 35.261 {123.827) (68.566)
Otras variaciones del patrimonio neto - 23.777 - {33.777) {10.000) - (10.000)
2 Aumentos/ireducciones) de capitalfondo de dotacién - - - - - - -
% Conversién de pasivos financieros en capital - - - - - - -
& Incrementos de ofros instrumentos de capital - - - - - - -
= Reclasificacién de/a pasivos financieros - - - - - . R
:-) Distribucidn de dividendos / Remuneracion de socios - - - - - - -
; Operaciones con instrumenlos de capital propio (neto) - - - - - - -
;‘ Traspasos entre partidas de patrimonio neto - 23.777 - (23.777) - - -
2 Incrementos/(Reducciones) por combinaciones de negocios - - - - - - -
% Dotacion discrecional a obras y fondos sociales - - - {10.000) {10.000) - {10.000)
£ Pagos con instrumentos de capital - - - - - - -
2 Resto de incrementos/(reducciones) de patrimonio neto - - - - - - -
2
E <Saldo final al 31 de diciembre de 2008 - 286.526 - 35.261 321.787 {62.009) 259.778
5
g
; FONDOS PROPIOS AJUSTES TOTAL
g Otros Instru- | Resultado POR PATRIMONIO
& Fondo de 4 Total Fqndos
: dotacién Reservas mt:l;;)fa | e o e(:gilcio Propios | YALORACION NETQ
|
E[Samo final al 31 de diciembre de 2006 - 242.526 - 29,223 271.749 60.124 331.873
Ajuste por cambios en criterios contable - - - - - - -
Ajuste por ermores - - - - - - -
Saldo inicial ajustado - 242,526 - 29.223 271.749 60.124 331.873
Total ingresos/{gastos) reconocidos - - - Rn.777 1777 1.694 35.471
Otras variaclones del patrimonio neto - 20.223 - {29.223) (9.000) - (9.000)
Aumentos/reducciones) de capitaifondo de dolacién - - - - - - -
Conversién de pasivos financieros en capital - - - - - - -
Incrementos de otros insfrumentos de capital - - - - - - -
Reclasificacién de/a pasivos financieros - - - - - - -
Distribucién de dividendos / Remuneracidn de socios - - - - - - -
Operaciones con instrumenios de capital propio {neto) - - - - - - -
Traspasos entre partidas de patnmonio neto - 20.223 - {20.223) - - -
Incrementos/(Reducciones) por combinaciones de negocios - - - - - - -
Dotacian discrecional a obras y fondos sociales - - - (9.000) {9.000) - {9.000)
@ Pagos con instrumentos de capital - - - - - - -
- Resto de incrementos/(reducciones) de patrimonio nefo - - - - - - -
=
Saldo final al 31 de diciembre de 2007 - 262.749 - 777 296.526 61.818 358.344

La Memoria adjunta forma parte integrante de 1as cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO EN LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Expresados en miles de euros)

Domizilio Social Avda Fernandes Ladreda 8 - 40001 SEGOVIA

Ejercicio 2008 Ejercicio 2007
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 128.103 (9.467)
Resultado consolidado del ejercicio 35.261 33.777
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (178.758) 34

{+) Amortizacion 2.775 2.619

{+}-) Dtros ajustes {181.533) (2.585)
Aumento/{disminucién} neto de los activos de explotacién 420.186 753.253

(+/-) Cartera de negociagion (1.473) 400

(+/-) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - (36.366}

(+/-) Activos financieros disponibles para la venta 21127 354.357

(+/-) Inversiones crediticas 341.909 427086

(+/-) Otros activos de explotacion 58.623 7778
Aumentof{disminucién) neto de los pasivos de explotacion 702.092 715.275

(+/-) Cartera de negociacion 1.617 108

{+/-) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

(+/-) Pasivos financieros a coste amortizado 7563.100 676.967

{+/-) Otros pasivos de explotacion (61.624) 38.200
Cobros/{Pagos) por impuesto sobre beneficios {11.307) {5.300)
B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {113.133) (29.019)

Pagos: 116.070 29.019

=) Activos materiales 45.512 8.033

(-} Activos intangibles 795 638

(-} Participaciones 13.285 13.207

(-) Otras unidades de negecio (Fondo Obra Sccial) - 451

{-} Activos no corrienles y pasivos asociados en venta - 33

(-} Cartera de inversién a vencimiento 56.468 -

{-} Otras pagos relacipnados con actividades de inversién . 6.567

Cobros: 2937 -

(+) Activos materiales - -

(+) Activos intangibles - -

(+) Participaciones - -

(+) Otras unidades de negocio (Fondo Obra Social} 339 -

{(+} Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 63 -

(+) Cartera de inversién a vencimiento - .

{+) Otros cobros relacionados con actividades de inversion 2535 -
C} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 15.084 21.255

Pagos: - -

(-) Dividendos - -

{-) Pasivos subordinados - -

{-) Amortizacién de instrumentos de capilal propio - -

(-} Adquisicién de instrumentos de capital propio - -

{-) Otros pagos relacionados con actividades de financiacidon - -

Cobros: 15.084 21.255

(+) Pasivos subordinados 15.084 21.255

(+) Emisién de instrumentos de capital propio - -

(+) Enajenacién de instrumentos de capital propio - -

(+) Entidades dependientes y otras unidades de negocio -

(+) Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - -
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TiPOS DE CAMBIO - .
E} AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C+D) 30.054 17.231)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 36.635 53.866
G) EFECTIVQ Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 66.689 36.635
COMPONENTES DEL EFECTIVQ Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

{(+) Caja 16.463 15,354

(+) Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 50.225 21.281

{+) Otros activos financieros - -

{-} Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 66.689 36.635

La Memoria adjunia forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2008.
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Memoria de las Cuentas Anuales Correspondientes al
Ejercicio Terminado el 31 de Diciembre de 2008

Introduccion, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacion

1.1. Introduccion -

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia (en adelante la Caja o la Entidad) es una entidad de crédito, de
caracter social, de naturaleza y fundacion privada, exenta de lucro mercantil, calificada como Entidad de Ahorro
Popular, fundada en el afio 1876, y cuyo objeto social es fomentar y recoger el ahorro, haciendo productivos los
fondos propios y los que se le confien, facilitar el crédito en todos sus aspectos y facetas en beneficio social de sus
clientes y de la economia provincial, regional y nacional, dedicando los excedentes liquidos que consiguiese en su
gestion, después de sanear el activo, a constituir reservas y realizar obras sociales para el desarrollo del bienestar,
la cultura y la riqueza, prioritariamente, de las personas e instituciones de la provincia de Segovia y del ambito de
actuacion de la Caja.

La Entidad tiene su domicilio social en la Avenida de Fernandez Ladreda, 8 de Segovia. A 31 de diciembre de 2008,
la Entidad dispone de una red de 116 Oficinas, desarrollando su actividad principaimente en las Comunidades
Autonomas de Castilla y Ledn, Madrid, Andalucia y Castilla La Mancha. Tanto en la “web” oficial de la Caja
(www.cajasegovia.es) como en su domicilio social pueden consultarse los estatutos y otra informacién publica sobre
la Caja.

Como Entidad de Ahorro Popular, la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia esta sujeta a determinadas
normas legales, que regulan, entre otros, aspectos tales como:

+ Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el Banco de Espafia para la cobertura
del coeficiente de reservas minimas, que se situaba, al 31 de diciembre de 2008, en el 2 % de los pasivos
computables a tal efecto.

« Distribucion del excedente neto del ejercicio a Reservas y al Fondo de Obra Social.
+ Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

* Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depdsitos, como garantia adicional a la aportada por los
recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, la Caja es cabecera de un grupo de entidades
dependientes, que se dedican a actividades diversas, y que constituyen, junto con ella, el Grupo Caja Segovia (en
adelante, el “Grupo™ o el “Grupo Caja Segovia”). Consecuentemente, la Caja ha elaborado, ademas de sus propias
cuentas anuales individuales, las consolidadas del Grupo, que incluyen, ademas, las participaciones en negocios
conjuntos y en inversiones en entidades asociadas. El efecto de la consolidacion, realizada en base a los registros
contables de las sociedades que componen el Grupo Caja Segovia, en comparacion con las cuentas anuales
individuales del ejercicio 2008 de la Caja, suponen una disminucion del resultado neto atribuible al Grupo de 2.514
miles de euros, y un incremento de los activos y de las reservas de 29.070 y 7.127 miles de euros, respectivamente.

Las cuentas individuales de la Entidad se han preparado de acuerdo con los principios contables descritos en el
apartado "Principios y Politicas Contables y Criterios de Valoracion Aplicados”. No obstante, la gestion de las
operaciones, tanto de la Entidad como del resto del Grupoe, se efectia en base consolidada, con independencia de la
imputacion individual del correspondiente efecto patrimonial. En consecuencia, tas cuentas anuales individuales de
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia no reflejan las variaciones patrimoniales que resultarian de aplicar
criterios de consolidacion o el método de la participacién, segin procediera, a las inversiones financieras
correspondientes a las sociedades dependientes, asi como a las operaciones realizadas en el Grupo (leasing,
diferencias de cambio, dividendos, garantias, etc ...), las cuales, de hecho, se reflejan en las cuentas anuales
consolidadas.

Las cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2007 fueron aprobadas por la Asamblea General celebrada el 11 de
Abril de 2008. Las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 2008, se encuentran pendientes de
aprobacion por la Asamblea General. No obstante, el Consejo de Administracidon de la Caja entiende que dichas
cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.
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1.2. Bases de presentacion de las cuentas anuales -

Las cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2008 han sido formuladas por sus Administradores en reunién de su
Consejo de Administracién celebrada el dia 27 de febrero de 2009.

Las cuentas anuales de la Caja se presentan de acuerdo con lo establecido por la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia, de 22 de diciembre, Entidades de Crédito, Normas de Informacién Financiera Publica y Reservada y
Modelos de Estados Financieros, asi como con las madificaciones a esta norma establecidas por la Circular 6/2008
de Banco de Espaiia.

Las cuentas anuales de la Caja se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables y de los criterios de valoracién de aplicacidn obligatoria que tienen un efecto significativo en las citadas
cuentas anuales, de forma que muestran [a imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Caja al 31 de
diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo que se han producido en la Caja en el ejercicio anual terminado en esa fecha. En ciertos casos, se ha
optado por suprimir aquellas partidas que no presentaban datos al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

En la Nota 2 se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados en
la preparacion de las cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2008.

1.3. Informacién referida al ejercicio 2007 -

GConforme a lo exigide por la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, la informacién contenida en
esta Memoria referida al ejercicio 2007 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion
relativa al ejercicio 2008 y, por consiguiente, no forman parte de ias cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2008.

En este sentido, los modelos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos,
estado total de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo, presentados en estas cuentas anuales
se ajustan a los modelos contenidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, los cuales han sido modificados en
el gjercicio 2008 por la Circular 6/2008 de Banco de Espaiia, y difieren, en cuanto a los criterios de presentacién de
determinadas partidas y margenes, de los presentados en las cuentas anuales de la Caja al 31 de diciembre de
2007.

Debido a este cambio, que no tiene ningan efecto en el patrimonio neto ni en el resultado de la Caja, los estados
financieros de la Caja del ejercicio 2007, que se presentan a efectos comparativos en estas cuentas anuales, han
sido modificados con respecto a los elaborados en su momento por la Caja, para adaptarlos a los formatos
contenidos en la Circular 4/2004 de Banco de Esparia modificados por la Circular 6/2008 de Banco de Espania.

A continuacion se presenta una conciliacion entre el balance de situacion a 31 de diciembre de 2007 presentado por
la Caja como pare integrante de sus cuentas anuales a dicha fecha y el balance presentado en estas cuentas
anuales a efectos comparativos a dicha fecha, elaborado de acuerdo con el modelo modificado antes indicado:
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MODELQ DE BALANCE DE LA CIRCULAR 4/2004
PRESENTADO EN LAS CUENTAS ANUALES DEL

Miles de Euros

MODELO DE BALANCE DE LA CIRCULAR
4/2004 DE BANCO DE ESPANA MODIFICADO

EJERCICIO 2007 31.12.2007 Ajustes 31.12.2007 POR LA CIRCULAR 6/2008
Caja y depdsitos en bancos centrales 36.635 - 36.635 | Cajay depdésitos en bancos centrales
Cartera de negociacion 2.687 - 2.687 | Cartera de negociacién
Derivados de negociacion 2.687 - 2687 Derivados de negociacion
Otros activos flnancleros a valor razonable con : . _ | Otros activos financieros a valor razonable
cambios en pérdildas y ganancias con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta 1.474.248 - 1.474.248 | Activos financleros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda §31.802 831.992 Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital 642.536 642.536 Instrumentos de capital
Inversiones crediticias 4.014.862 (7.698) 4.007.164 Inversiones crediticias
Depdsitos en entidades de crédito 64.239 11.039 75.278 Depdsitos en entidades de crédito
Crédite a la clientela 3.831.570 3G 3.931.936 Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda - - - Valores representativos de deuda
Otros activos financieros 18.053 (19.053) -
Cartera de inversién a vencimiento - - - Cartera de inversidén a vencimiento
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - - . | Austes a activos financieros por macro-
coberturas
Derivados de cobertura 16.337 - 16.337 Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta 2.014 - 2014 Activos no corrientes en venta
Participaciones 69.126 - 69.126 Participaciones
Entidades asociadas 15.4697 - 15.407 Entidades asociadas
Entidades multigrupo 39.439 - 39.439 Entidades multigrupo
Entidades del grupc 14.190 - 14.180 Entidades ascciadas
Contratos de seguros vinculados a pensiones - - - Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activo material 93.706 - 93.706 Activo material
- 74,600 Inmovilizado material*
De uso propio 66.651 - 66.651 De uso propio
Otros activos cedidos en arrend. operativo 35 - 35 Cedidos en arrend. operativo
Afectos a la Obra Social 7.914 - 7.914 Afecto a la Obra Social
Inversiones inmobiliarias 19.106 - 18 106 Inversiones inmobiliarias
Activo intangible 2421 - 2.421 Activo intangible
Fondo de comercio - - - Fondo de comercio
Otro activo intangible 2421 - 2421 Olro activo intangible
Activos fiscales 40.907 - 40.907 Activos fiscales
Corrientes 1.012 - 1.012 Corrientes
Diferidos 39,895 . 39.995 Diferidos
Periodificaciones 5.069 (5.069) -
Otros activos 1.096 12,767 13.863 | Resto de activos
TOTAL ACTIVO §.759.108 - 5.759.108 | TOTAL ACTIVO
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Balance - Pasivo y Patrimonio Neto

MODELOQ DE BALANCE DE LA CIRCULAR 4/2004
PRESENTADO EN LAS CUENTAS ANUALES DEL

Miles de Euros

MODELO DE BALANCE DE LA CIRCULAR
4/2004 DE BANCO DE ESPANA MODIFICADO

Domicllio Secfal Avda Farndrdez Ladrada, B - 40001 SEGOVIA

EJERCICIO 2007 31.12.2007 Ajustes 31.12.2007 POR LA CIRCULAR 6/2008
Cartera de negociacién 1.235 - 1.235 Cartera de negoeciacion
Derivados de negociacidn 1.235 - 1.235 Derivados de negociacion
Otros pasivos financieros a valor razonable con - - - Otros paslvos financieros a valor razonable
cambios en pérdidas y gananclas con cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amoriizado 5.209.233 - 5.209.533 Pasivos financieros a coste amortizado
AJustes a pasivos financieros por macro- Ajustes a pasivos financieros por macro-
coberturas - - - coberturas
Derivados de cobertura 64.866 - 64.866 Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no corrientes en Pasivos asociados con activos no corrientes
venta - - - en venta
Pasivos por contratos de seguros - - - Pasivos por contratos de seguros
Provisiones 36.534 - 36.534 Provislones
Pasivos fiscales 55117 - 55.117 Pasivos fiscales
Carrientes 2149 - 2.149 Corrientes
Diferidos 52.968 - 52.968 Diferidos
Periodificaciones 10.648 2.222 12.870 Fondo de la Obra Social
Otros pasivos 23.011 (2.222) 20.789 Resto de Pasivos
Fondo de Obra Social 12.870 {12.870 -
Resto 10.141 10.648 -
Capital con naturaleza de paslvo financiero - - - Capital reembolsable a la vista
TOTAL PASIVO 5.400.764 - 5.400.764 TOTAL PASIVO
Fondos propios 296.526 - 296.526 Fondos propios
Capital o fondo de dotacion - - - Capital o fondo de dotacidn
Prima de emision - - - Prima de emisién
Reservas 262.749 - 262.749 Reservas
Otros instrumentos de capital - - - Qtros instrumentes de capital
Menos: Valares propios - - - Menos: Valares propios
Cuotas participes y fondos asociados - - -
Resultado del gjercicio 33.777 - 33.777 Resultado atribuido al Grupo
Menos: Dividendos y retribuciones - - - Menos: Dividendos y retribuciones
Ajustes por valoracién 61.818 - 61.818 Ajustes por valoracién
Activos financieros disponibles para la venta 61.818 - 61.818 Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas de los flujos de efectivo - - - Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en Coberturas de inversiones netas en negocios
el extranjero - - - en el extranjero
Diferencias de cambio - - - Diferencias de cambio
Activos no corrientes en venta - - - Activos no corrientes en venta
Pasivos financieros a valor razonable con Resto de ajustes por valoracion
cambios en €l patrimonio neto - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 358.344 - 358.344 TOTAL PATRIMONIO NETQ
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 5.759.108 - 5.758.108 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
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Por su parte, a continuacion se presenta una conciliacién entre la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
gjercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2007 incluida como parte integrante de las cuentas anuales de la
Caja de dicho ejercicio 2007, y la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a ese mismo periodo elaborada
de acuerdo con el modelo de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia modificado por la Circular 6/2008 de Banco de
Espafia que se presenta, a efectos comparativos, en estas cuentas anuales del ejercicio 2008;

MODELOQO DE CUENTA DE RESULTADOS DE
LA CIRCULAR 4/2004 PRESENTADO EN LAS
CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2007

Miles de Euros

MODELO DE CUENTA DE RESULTADOS DE LA
CIRCULAR 4/2004 DE BANCO DE ESPANA
MODIFICADQ POR LA CIRCULAR 6/2008

Domicha Social Avda Femandez Ladrada, 8 - 40001 SEGOVIA

31.12.2007 Alustes 31.12.2007
Intereses y rendimientos asimilados 226.373 166 228.539 Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas 147.494 - 147.494 Intereses y carpas asimiladas
Rendimiento de instrumentos de capital 16.226 (16.226) - Remuneracién de capital reembolsable a la vista
MARGEN DE INTERMEDIACION 95.105 {16.060) 79.045 MARGEN DE INTERESES
16.226 16.228 Rendimiento de instrumentos de capital
Comisiones percibidas 15817 - 15817 Comisiones percibidas
Comisiones pagadas 2.028 - 2.028 Comisiones pagadas
Resultados de operacicnes financieras (neto) 19.914 - 19.914 Resultados de operaciones financieras {neto)
Carfera de negociacion 507 - 507 Carlera de negociacion
) . . . Instrumentos finencieros no valorados a valor
Achivos financieros disponibles para ia venta 24.945 (7.914) 17.031 razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Otros conceplos (5.538) 7.914 2376 Otros conceplos
Diferencias de cambio (neto) 349 - 349 Diferencias de cambio (neto)
3.788 3.788 Otros productos de explotacidn
1.769 1.769 Otras cargas de explotacion
MARGEN ORDINARIO 129.157 2.185 131.342 MARGEN BRUTO
Otros productos de explotacién 2.436 (2.436)
53.463 Gastes de administracidn
Gastos de personal 35.861 - 35.867 Gastos de personal
Ofros gastos generales de administracion 17.602 - 17.602 Ofros gastos generales de administracion
Amortizacitn 2619 - 2619 Amortizacion
Otras cargas de explotacién 1.139 {1.139)
7.073 7.073 Dotaciones a provisiones (neto)
30.892 30.892 Pérdidas por deterioro de activos financieros {neto}
MARGEN DE EXPLOTACION 74.372 (37.077) 37.295 RESULTADQ ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
Pérdidas por deterioro de activos (neto} 30.896 (30.892) 4 Pérdidas por deterioro del resto de activos {neto}
Dotaciones a provisiones {neto) 7.073 (7.073)
. Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no
Otras ganancias 2494 (1.578) 919 ¢lasificados como no ¢errientes en venta
Otras pérdidas 687 (687) - Diferencia negativa en combinaciones de negocios
} Ganancias (Pérdidas) de activos no corrientes en
venta clasificados como operaciones interrumpidas
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS 38.210 - 38.210 RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios 4.433 - 4433 Impuesio sobre beneficios
Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales - - - Dotacion ebligatoria a obras y fondos sociales
RESULTADOQ DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 33.777 - 33.777 OPERACIONES CONTINUADAS
Resultado de operaciones interrumpidas {neto) - - - Resultado de operaciones interrumpidas (neto}
RESULTADO DEL EJERCICIO 33777 - 3777 RESULTADO DEL EJERCICIO

Las principales diferencias existentes entre los modelos de estados financieros de la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia modificados por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia en base a los cuales se han elaborado estas
cuentas anuales y los aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2007 son los

siguientes:

1.Balance: con respecto al modelo de balance integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, el
modelo de balance que se presenta en estas cuentas anuales:
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a)lncluye, en el activo, la partida “Activo material - Inmovilizado material’ que agrupa las rubricas "Activo material
- De uso propio”, “Activo material - Otros activos cedidos en arrendamiento operative” y “Activo material -
Afecto a la obra social” incluidas en el activo del balance consolidado presentado en las cuentas anuales del
ejercicio 2007.

b)incluye, en el aclivo, la partida "Resto de activos -otros” que agrupa las rdbricas “Periodificaciones” y "Otros
activos” del activo del balance incluido en las cuentas anuales de |a Caja correspondientes al ejercicio 2007,
salvo las existencias, que se presentan en el epigrafe “Resto de activos - Existencias”.

c)Se elimina el desglose que existia en las diversas categorias de activos financieros de las “Operaciones del
mercado monetario a través de entidades de contrapartida”. Este tipo de operaciones pasan a formar parte de
la rabrica de “Crédito a la clientela” de cada una de las distintas categorias de activos financieros incluidas en
el activo del balance.

d)En el capitulo “Inversiones crediticias” del activo del balance de situacion, se elimina la rdbrica de “Otros
activos financieros”; las distintas partidas que la formaban pasan a integrar en las ribricas de “Depdsitos de
entidades de crédito” y “Crédito a la clientela” de este mismo capitulo del activo del balance de situacién,
atendiendo al sector institucional al que pertenezcan cada una de ellas.

e)En el activo del balance de situacion, se elimina el desglose por naturaleza de los activos que forman parte de
la rabrica “Activos no corrientes en venta”.

fi Elimina los capitulos del pasivo “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto” (la
cual no presentaba saldo alguno en el balance de situacion incluido en las cuentas anuales de la Caja al 31
de diciembre de 2007); ni “Capital con naturaleza de pasivo financiero” cuyo saldo ha pasado a integrarse en
el capitulo “Pasivos financieros a coste amortizado” del pasivo del balance.

g)Presenta en el pasivo del balance la ribrica “Fondo de la obra social’ de manera separada. En el balance
incluido en las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, esta partida se incluia formando parte del saldo
del capitulo del pasivo “Otros pasivos™.

h}incluye en el pasivo la ribrica “Resto de pasivos’, que agrupa las partidas del pasivo del balance incluido en
las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2007 “Periodificaciones” y “Otros pasivos” (salvo en la pare
correspondiente al saldo del fondo de la obra social antes indicado}).

i) Se elimina, de las distintas categorias de pasivos financieros del balance de situacion la ribrica “Operaciones
del mercado monetaric a través de entidades de conirapartida”. Este tipo de operaciones pasan a
presentarse en la rdbrica "Depdsitos de la clientela” de cada categoria de pasivos financieros incluidas en el
balance de situacion.

j) Se afiaden nuevas ribricas en las que se desglosan determinados tipos de pasivos financieros incluidos en
las distintas categorias que se presentan en el pasivo del balance de situacion: “Otros pasivos financieros”,
"Depédsitos de bancos centrales”, “Pasivos subordinados”.

k)La ribrica "Provisiones - Provisiones para impuestos” pasa a llamarse “Provisiones - Provisiones para
impuestos y otras contingencias legales”, de manera que en la misma se deberan incluir, ademas de las
contingencias de naluraleza fiscal, las de naturaleza legal que se incluian en el modelo anterior formando
parte de la rdbrica “Provisiones - Otras provisiones”.

I} Se elimina el capitulo “Cuotas participativas y fondos asociados” de los fondos propios, pasando a registrarse
su saldo como un epigrafe dentro del capitulo de los fondos propios "Otros instrumentos de capital”,

2.Cuenta de pérdidas y ganancias: con respecto al modelo de cuenta de pérdidas y ganancias integrado en las

cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, el modelo de cuenta de pérdidas y ganancias que se presenta en
estas cuentas anuales:

a}No contempla la existencia del “Margen de intermediacion”, introduciendo un nuevo margen denominado
“Margen de interés” formado por la diferencia entre los ingresos en concepto de “Intereses y rendimientos
asimilados”; y los gastos en concepto de “Intereses y cargas asimiladas”.

b)Los resultados de las operaciones financieras correspondientes a instrumentos financieros valorados a coste, a
coste amortizado o disponibles para la venta, distintos de los ajustes de coberturas de valor razonable
realizados sobre los mismos, pasan a registrarse en la ribrica “Instrumentos financieros no valorados a valor
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razonable con cambios en pérdidas y ganancias” del capitulo “Resultado de operaciones financieras {neto)”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

c)Presenta un nuevo margen denominado “Margen brute” y se elimina el "Margen ordinario”. Este nuevo “Margen
bruto” es similar al anterior “Margen ordinario”, salve, basicamente, por el hecho de que incluyen en el mismo
tanto los otros ingresos como las otras cargas de explotacién, que no formaban parte del margen crdinario.

diLos “Gastos de personal” y los “Otros gastos generales de administracién” pasan a presentarse agrupados en
la rubrica “Gastos de administracion”.

e)El saldo de la partida “Pérdidas por deteriore de activos {neto)” pasa a presentarse en dos partidas: “Pérdidas
por deterioro de activos financieros (neto)”, que incluye las pérdidas por deterioro, netas, de los activos
financieros distintos de las de los instrumentos de capital clasificados como participaciones; y las “Pérdidas
por deterioro del resto de activos {neto)” que incluye el importe de las pérdidas por deterioro, netas, de los
instrumentos de capital clasificados como "participaciones” y del resto de activos no financieros.

f) Elimina el "Margen de explotacién” y crea el “Resultado de la actividad de explotacion”. Ambos margenes se
diferencian, basicamente, porgue el segundo incluye, a diferencia del primero, la dotacion neta a las pérdidas
por deterioro de los instrumentos financieros y la dotacion neta a las provisiones.

g)No contempla la existencia de las rlbricas “Otras ganancias” y “Otras pérdidas”. Se incluyen, en cambio, 3
nuevos capitulos: “Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta”;
"Diferencia negativa en combinacicnes de negocios”, y; “Ganancias/(Pérdidas) de activos no coirientes en
venta no clasificados como operaciones interrumpidas” que recogen, basicamente, partidas que formaban
parte de las dos rabricas eliminadas indicadas anteriormente.

El capitulo "Ganancias/(Pérdidas} de activos no corrientes en venta no clasificados come operaciones
interrumpidas” recoge, entre otros conceptos, las pérdidas por deterioro netas de estos activos para las que la
normativa en vigor no establezca que deben registrarse en otro epigrafe distinto y los resultados por la venta
de instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas,
aungue no se hubiesen clasificado en un balance anterior como activos no corrientes en venta.

El reste de los resultados que se registraban en las dos ribricas eliminadas y que no se incluyen es las 3
rabricas de nueva creacion, se han clasificado en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a su
naturaleza.

3.Estado de ingresos y gastos reconocidos y estado total de variaciones en el patrimonio neto: el “Estado de

cambios en el patrimonio neto” y el detalle de variacicnes en el patrimonic neto desglosade en notas en las
cuentas anuales de la Caja al 31 de diciembre de 2007 son sustituidos, respectivamente, por el modelo de
estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto que se incluyen en
estas cuentas del gjercicio 2008 y presentan, basicamente, las siguientes diferencias significativas con respecto
a los mismos:

a)Tanto el estado total de cambios en el patrimonio neto como el estado de ingresos y gastos reconocidos, que
se presentan en estas cuentas anuales del ejercicio 2008 deben entenderse como las dos partes del estado
de cambios en el patrimonio neto, que sustituyen a los estados presentados en las cuentas anuales del
gjercicio 2007 antes indicados. El estado de ingresos y gastos reconocidos no incluye la nibrica de "Otros
pasivos financieros a valor razonable”, recogiéndose su saldo en el capitulo “Resto de ingresos y gastos
reconocidos”.

b)Se incluyen en el estado de ingresos y gastos reconocidos las ribricas “Ganancias/(Perdidas) actuariales en
planes de pensiones” para el registro de las variaciones en el patrimonio neto con origen en la contabilizacién
de dichas ganancias y pérdidas actuanales, en su caso, contra reservas; y “Resto de ingresos y gastos
reconocidos” para el registro de aquellas partidas contabilizadas como un ajuste por valoracion en el
patrimonio neto consolidado no incluidas en ninguna de las partidas especificas del estado.

c)En el estado de ingresos y gastos reconocidos se incluye la partida “Impuesto sobre beneficios” para recoger el
efecto fiscal de las partidas registradas directamente contra el patrimonio neto, de manera que las partidas de
cada epigrafe registradas contra ajustes por valoracion del patrimonio neto se presentan en términos brutos.
En el modelo de estado de cambios en el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales del ejercicio 2007,
cada una de las partidas registradas como ajustes por valoracién se presentaban netas de su
carrespondiente efecto fiscal.
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d)En el estado de ingresos y gastos reconocidos, deja de presentarse el efecto en el patrimonic neto
correspondientes a cambios de criterios contables o de errores con origen en ejercicios anteriores.

4. Estado de flujos de efectivo: En el modelo que se incluye en estas cuentas anuales se presentan, al final de!
estado, un detalle de las partidas integrantes del efectivo y de sus equivalentes que no se incluia en el estado de
flujos de efectivo que se presentd en las cuentas anuales de la Caja al 31 de diciembre de 2007. Asimismo, se
eliminan determinados desgloses de determinadas partidas de activos y pasivos de explotacion, de ajustes al
resultado y de flujos de efectivo de las actividades de financiacion; se modifica Ia redaccion y el desglose de
determinadas rabricas que forman los flujos de efectivo de las actividades de inversion.

1.4. Contratos de agencia -

Ni al cierre de los ejercicios 2008 y 2007, ni en ningun mormento durante los mismos, la Caja ha mantenido en vigor
“contratos de agencia” en la forma en |a que éstos se contemplan en el art. 22 del R.D. 1245/1995, de 14 de julio.

1.5. Participaciones en el capital de entidades de crédito -

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Caja no poseia participaciones en el capital de otras entidades de crédito,
nacionales o extranjeras, igual o superior al 5% de su capital o sus derechos de voto.

1.6. Impacto medicambiental -

Dadas las actividades a las que se dedica fundamentalmente, la Caja no genera un impacto significativo en el medio
ambiente. Por esta razén, en [as cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2008 no se desglosa ninguna informacién
relativa a esta materia.

1.7. Objetivos, politicas y procesos de gestion del capital -

La Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de mayo, a entidades de crédito, sobre determinacién y control de
los recursos propios minimos, regula los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito
espafiolas - tanto a titulo individual como de grupe consoclidado - y la forma en la que han de determinarse tales
recursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar las entidades y la
informacion de caracter publico que deben remitir al mercado las mencionadas entidades.

Esta Circular supone el desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de la legislacion sobre recursos
propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, dictada a partir de la Ley 36/2007, de 16 de
noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de inversién, recursos propios y
obligaciones de informacion de los intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero, y que
comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras.
Esta norma culmina también el procesc de adaptacidon de la normativa espafiola a las directivas comunitarias
2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006 y 2006/49/CE del Parlamento Europeo y
de! Consejo, de 14 de junio de 2008. Ambas directivas han revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo adoptado
por el Comité de Basilea de Supervision Bancaria (“Basilea II"}, los requerimientos minimos de capital exigidos a las
entidades de crédito y a sus grupos consolidables.

Por tanto, durante el ejercicio 2008, ha culminado, en una etapa inicial, el proceso de adaptacién de la Entidad a los
requerimientos establecidos por la nueva normativa, que comenzé varios afios atrds. Este proceso no puede
considerarse alin completo, debido a que la Entidad, si bien cumple rigurosamente con lo establecido en dicha
Circular al 31 de diciembre de 2008, se encuentra inmersc en determinados procesos de mejora de los métodos
aplicados para el célculo de determinados requenimientos. Dicho proceso de cambio ha supuestoc para la Entidad
modificar de manera significativa la metodologia que venia aplicando en el célculo de los requerimientos de recursos
propios.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién de la Entidad en relacién con la gestién que se realiza de sus
recursos propios son los siguientes:

s Cumplir en todo momento, tanto a nivel individual como consolidado, con la normativa aplicable en materia de
requerimientos de recursos propios minimos.

» Buscar la maxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera que, junto a otras variables de
rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una variable fundamental en los
andlisis asociados a la toma de decisiones de inversion de la entidad.
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» Reforzar el peso que los recursos propios de primera categaoria tienen sobre el total de los recursos propios.

Para cumplir con estos objetivos, la Entidad dispone de una serie de politicas y procesos de gestion de los recursos
propios, cuyas principales directrices son:

- La Entidad dispone de unidades de seguimiento y control que analizan en todo momento los niveles de
cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia en materia de recursos propios, disponiendo de alarmas
que permitan garantizar en todo momento el cumplimiento de la nommativa aplicable y que las decisiones
tomadas por las distintas areas y unidades de la entidad son coherentes con los objetivos marcados a efectos
de cumplimiento de recursos propios minimos. En este sentido, existen planes de contingencias para
asegurar el cumplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable.

- En la planificacion estratégica y comercial de la Entidad, asi como en el analisis y seguimiento de las
operaciones se considera como un factor clave en la toma de decisiones el impacto de las mismas sobre los
recursos propios computables y la relacion consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido, la entidad dispone
de manuales en los que se establecen los parametros que deben servir de guia para la toma de decisiones,
en materia de requerimientos de recursas propios minimos o que afecten a dichos requerimientos.

Por tanto, la Entidad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios esiablecidos por la
normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestién, que afectan tanto a las decisiones
de inversion de la entidad, analisis de la viabilidad de operaciones, estrategia de distribucién de resultados par parte
de las filiales y de emisiones por parte de la entidad, etc.

La Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo, establece qué elementos deben computarse como
recursos propios, a efeclos del cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos en dicha norma. Los
recursos propios a efectos de lo dispuesto en dicha norma se clasifican en recursos propios basicos y de segunda
categoria, y difieren de los recursos propios calculados de acuerdo con lo dispuesto en la circular 4/2008 de Banco
de Espafia, ya que consideran como tales determinadas partidas e incorporan la obligacion de deducir otras gque no
estan contempladas en las mencionada normativa contable.

La gestion que la Entidad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales se refiere,
a lo dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco de Esparfia. En este sentido, considera como recursos prapios
computables los indicados en la narma 82 de la Circular 3/2008 de Banco de Espafia.

Las requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se calculan en funcion de la
exposicion al riesgo de crédito y dilucion (en funcién de los activos, compromisos y demas cuentas de orden que
presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes, caracteristicas, contrapartes, garantias, etc., ), al riesgo de
contraparte y de posicién y liquidacion correspondiente a la cartera de negociacion, al riesgo de cambio y de la
posicién en oro (en funcion de la posicion global neta en divisas y de la posicién neta en oro) y al riesgo cperacional.
Adicionalmente, la entidad, a nivel consolidado, estad sujeta al cumplimiento de los limites a la concentracion de
riesgos establecidos en la mencionada Circular, al cumplimiento de las obligaciones de Gobiemo Corporativo
interno, autoevaluacion del capital y medicion del riesgo de tipo de interés y a las obligaciones de informacion
publica a rendir al mercado, también establecidas en la mencionada Circular. De cara a garantizar el cumplimiento
de los objetivos antes indicados, la entidad realiza una gestion integrada de estos riesgos, de acuerdo con las
politicas antes indicadas

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, y durante dichos ejercicios, los recursaos propios computables de la Entidad,
individuales y consolidados, excedian de los requeridos poer la citada normativa,

1.8. Coeficiente de Reservas Minimas -

De acuerdo con la circular monetaria 1/1998, de 29 de septiernbre, con efecto 1 de enero de 1999, quedé derogado
el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido dicho coeficiente de caja por el coeficiente de reservas minimas. Al
31 de diciembre de 2008 y 2007, asl como a lo largo de los ejercicios 2008 y 2007, la Caja cumplia con los minimos
exigidos para este coeficiente por la normativa espafiola aplicable.

1.9. Fondo de Garantia de Depésitos -

La Caja esta integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos de Cajas de Ahorros. En el ejercicio 2008, el gasto
incurrido por las contribuciones realizadas a este organismo por la Caja ascendio a 974 miles de euros (884 miles de
euros en €l gjercicio 2007) aproximadamente; que se han registrado en el capitulo “Otras Cargas de Explotacion” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 38).
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1.10. Hechos postericres -

Entre {a fecha de cierre y la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha producido ningin suceso o
hecho que las afecte de manera significativa.

1.11. Informacion por segmentos de negocio -

El negocio fundamental es la banca universal, sin que existan otras lineas de negocio significativas que requieran,
conforme a la normativa, que la Entidad segmente y gestione su operativa en diferentes lineas de negocio.

Caja Segovia desarrolla su actividad en el territorio nacional, siendo la tipologia de la clientela similar en todo el
territorio. Por tanto, considera un unico segmento geografico para toda su operativa.

1.12. Cambios en los criterios contables -

Durante el ejercicic 2008, se han producide determinadas modificaciones en la normativa contable aplicable a la
Caja con respecto a la aplicada en el ejercicio anterior. Estas modificaciones han supuesto la introduccion de
determinados cambios en los principios contables y normas de valoracion aplicados por la Caja en el gjercicio 2008
con respecto a los aplicados en ejercicios anteriores. Estos nuevos principios contables y normas de valoracién, no
han tenido efecto alguno en los estados financieros del ejercicio actual, y su aplicacién tampoco hubiese tenido un
impacto significativo sobre los estados financieros del ejercicio 2007 y antericres.

Principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicioc 2008 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion. No existe ningun principio contable obligatorio
que, siendo significativo su efecto en la elaboracién de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

2.1. Participaciones -
2.1.1. Entidades del Grupo:

Se consideran “entidades del Grupo” aquéllas que, junto con la Caja, constituyen una unidad de decision; esta
unidad de decisién se manifiesta, general aunque no unicamente, por la propiedad per parte de la Caja, directa o
indirecta, del 50% o méas de los derechos de voto de las entidades participadas o, ain siendo inferior o nulo este
porcentaje, si existen otras circunstancias o acuerdos que determinen la existencia de unidad de decisién.,

En la Nota 12 de esta Memoria se facilita informacion significativa sobre las participaciones mas relevantes en este
tipo de sociedades.

Las paricipaciones en entidades del Grupo se presentan en estas cuentas anuales registradas en el epigrafe
“Participaciones - entidades del Grupo” del balance de situacion, valoradas por su coste de adquisicion, neto de los
deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, de 22 de diciembre, existen
evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como la diferencia negativa
entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor razonable de la participacidén menos los
costes necesarios para su venta; o su valor en uso, definide éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se
esperan recibir de la participacion en forma de dividendos y los correspondientes a su enajenacién o disposicion por
otros medios) y su valor contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones y las recuperaciones de
dichas pérdidas se registran, con cargo o abono, respectivamente, en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos
{neto) - Participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en el epigrafe “Rendimientos de
instrumentos de capital - Participaciones en entidades del Grupo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.1.2. Negocios conjuntos:
Se entiende por “negocios conjuntos” los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos 0 mas entidades

("participes”) realizan operaciones 0 mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica de caracter
financiero u operativo que los afecte requiere el consentimientc unanime de todos los participes,
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independientemente de que las operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras distintas
de las de los participes.

Asimismo, se consideran también “negocios conjuntos”’ aquellas participaciones en entidades que, no siendo
dependientes, estan controladas conjuntamente por dos ¢ mas entidades.

Las participaciones de la Caja en entidades consideradas como "Negocios Conjuntos” se presentan en estas
cuentas anuales registradas en el epigrafe “Participaciones - entidades multigrupo™ del balance de situacion,
valoradas por su coste de adquisicidn, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas
participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, existen evidencias de deterioro de
estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como la diferencia negativa entre su importe
recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor razonable de la participacion menos los costes
necesarios para su venta; o su valor en uso, definido éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se
esperan recibir de la participacion en forma de dividendos y los correspondientes a su enajenacién o disposicion por
otros medios) y su valor contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones y las recuperaciones de
dichas pérdidas se registran, con cargo o abono, respectivamente, en el epigrafe "Pérdidas por deterioro de activos
{neto) - Participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en el epigrafe “Rendimientos de
instrumentos de capital - Participaciones en entidades multigrupo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la Nota 12 de esta Memoria se facilita informacién significativa sobre Ias participaciones mas relevantes en este
tipo de sociedades.

2.1.3. Entidades asociadas:

Se consideran entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que la Caja tiene capacidad para ejercer una
influencia significativa; aunque no constituyen una unidad de decision con la Caja ni se encuentran bajo control
conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al
20% de los derechos de voto de la entidad participada.

Las participaciones en entidades consideradas como "Entidades asociadas™ se presentan en estas cuentas anuales
registradas en el epigrafe “Participaciones - entidades asociadas” del balance de situacion, valoradas por su coste
de adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, existen
evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como la diferencia negativa
entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor razonable de la participacion menos los
costes de venta necesarios para su venta; o su valor en uso, definido éste como el valor actual de los fiujos de
efectivo que se esperan recibir de la participacion en forma de dividendos y los correspondientes a su enajenacién o
disposicidén por otros medios) y su valor contable. Las pérdidas por deterioro sobre eslas participaciones y las
recuperaciones de dichas pérdidas se registran, con cargo o abono, respectivamente, en el epigrafe "Pérdidas por
deterioro de activos (neto) - Participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos devengados en el gjercicio por estas participaciones se registran en el epigrafe “Rendimientos de
instrumentos de capital - Participaciones en entidades asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la Nota 12 de esta Memoria se facilita informacion significativa sobre [as participaciones mas relevantes en este
tipo de sociedades.

2.2, Instrumentos financieros -
2.2.1. Registro inicial de instrumentos financieros:

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando la Caja se convierte en una parte del
contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En concreto, los instrumentos de deuda,
tales como los créditos y los depdsitos de dinero se registran desde la fecha en la que surge el derecho legal a
recibir o la obligacién legal de pagar, respectivamente, efectivo, Por su parte, los derivados financieros, con caracter
general, se registran en la fecha de su contratacion.
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Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro
de un marco temporal establecido por la regulacion o por las convenciones del mercado y que no pueden liquidarse
por diferencias, tales como los contratos bursatiles o las compra-ventas a plazo de divisas, se registran desde la
fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietaric sean de la parte
adguiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede ser la fecha de contratacién o
la fecha de liquidacidn o entrega. En particular, las operacicnes realizadas en el mercado de divisas de contado se
registran en la fecha de liquidacion; las operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados
secundarios de valores espafoles se registran en la fecha de contratacion, y las operaciones realizadas con
instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de
liquidacion.

2.2.2. Baja de los instrumentos financieros:
Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produce alguna de las siguientes circunstancias:
» Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

s Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
o a(n no existiendo ni transmision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero
{véase Nota 2.7).

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido [as obligaciones que generan
o cuando readquieren por parte de la Caja, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo, bien con la intencidn de
cancelarios.

2.2 3. Valor razonabie y coste armortizado de fos instrurnentos financierss:

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el que podria
ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una transaccion realizada en
condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento
financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo (‘'precio de
cotizacion” o “precio de mercade”).

Doncilia Sacval Avida Ferdudes Ladreda, B - 40001 SEGOVIA

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para estimar su valor
razonable al establecido en transacciones recientes de instrurnentos analogos y, en su defecto, a modelos de
valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose en consideracion las
peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el
instrumento lleva asociados.
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Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizades, transparentes
y profundos incluidos en las carteras de negociacidn se asimila a su cotizacion diaria y si, por razones
excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos
similares a los utilizados para valorar ios derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el
instrumento, descontados a la fecha de la valoracion ("valor actual” o “cierre tedrico™); utilizandose en el proceso de
valoracion metodos reconocidos por los mercados financieros; “valor actual neto” (VAN), modelos de determinacion
de precios de opciones, efc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido (en
mas ¢ en menos, segin sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y, mas o menos, segun el caso,
la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés
efectivo de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros. En el
caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, Ias correcciones a su valor motivadas por el
deterioro gue hayan experimentado.

Mod 248

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacidn que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus fiujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente.
Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicién, ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes
de transaccion que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Esparia, de 22 de diciembre, deban



RAcg Mere. Segovia. Tomo 28 Gen Foko 119 Hoja 8G 560 Insc 1°- C LF G-40000192

Mod 248

Dornciln Secial Avda Femeandes Ladisde, 8 - 40001 SEGOVIA

Pag. n° 22

. i .
caja[[[jjsegovia

BIC: CECAES MM CE3

incluirse en el calculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo se estima de manera analoga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en
cada fecha de revision del tipo de interés contractual de la operacion, atendiendo a los cambios que hayan sufrido
los flujos de efectivo futuros de la misma.

2.2.4. Clasificacién y valoracién de los activos y pasivos financieros:

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de la Caja de acuerdo a las siguientes
categorias:

e Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta categoria la
integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de negociacién, asi como ofros activos y
pasivos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

- Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociacién aquellos que se adquieren
con la intencion de realizarse a corto plazo o que forman parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo, y los instrumentos derivados que no hayan sido designados como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos en
aplicacion de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia.

- Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacién aguellos que se han emitido
con la intencién de readquiridos en un futuro proximo o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados o gestionados conjuntamente para los que existen evidencias de acluaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo; las posiciones cortas de valores fruto de ventas de
activos adquiridos temporalmente con pacio de retrocesion no opcional o de valores recibidos en
préstamo; y los instrumentos derivados que no se hayan designado como instrumentos de cobertura,
incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos en aplicacion de lo dispuesto en la
Circular 4/2004 de Banco de Espana.

- Se consideran “Otros actives o pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias” aquellos instrumentos financieros hibridos compuestos simultaneamente por un derivado
implicito y por un instrumento financiero principal que, no formando parte de la cartera de negociacién,
cumplen los requisitos establecidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, para
contabilizar de manera separada el derivado implicito y el instrumento financiero principal, no siendo
posible realizar dicha separacion.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias se
valoran inicialmente por su valor razonable, registrandose posteriormente las variaciones producidas en dicho
valor razonable con contraparlida en el capitulo de “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, a excepcion de las variaciones en dicho valor razonable debidas a los rendimientos
devengados de instrumentos financieros distintos de los derivados de negociacion, que se registraran en los
epigrafes de “Intereses y rendimientos asimilados”, "Intereses y cargas asimiladas” o "Rendimientos de
instrumentos de capital - Otros instrumentos de capital” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo
a su naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en esta categoria se calculan
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentos de capital
cuyo valor razonable no puede determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquidan mediante
entrega de los mismos, aparecen valorados en las presentes cuentas anuales por su coste.

o Cartera de inversién a vencimiento: en esta categoria se incluyen valores representativos de deuda con
vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que la Caja mantiene, desde el
inicio y en cualquier fecha posterior, con intencién y con la capacidad financiera de manteneros hasta su
vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la
aplicacién del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22
de diciembre. Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado mediante el tipo de interés efectivo
de los mismos.
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Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta
cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por
estos valores se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.9.

Inversiones crediticias: En esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de deuda, la
financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas por la
Caja v las deudas contraidas con ella por los compradores de bienes y por los usuarios de los servicios que
presta. Se incluyen también en esta categoria los importes a cobrar por las operacicnes de arrendamiento
financiero en las que la Caja actila como arrendadora.

Los activos financieros incluidos en esta categeria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado
por el importe de las comisiones y de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la
adquisicién del activo financiero, y que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espana,
de 22 de diciembre, deban imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método
del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Con posterioridad a su adquisicion, los activos incluidos en
esta categoria se valoran a su coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por &l efectivo desembolsado v la diferencia entre su valor
de reembolso y dicho efectivo desemboelsado se reconoce como ingresos financieros conforme al método del
tipo de interés efectivo durante el periodo que resta hasta su vencimiento.

En términos generales, es intencion de ta Caja mantener los préstamos y creditos que tienen concedidos
hasta su vencimiento final; por ello, se presentan en el balance de situacién por su coste amortizado.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta
cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por
estos valores se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.9. Los instrumentos de deuda incluidos en
operaciones de cobertura de valor razonable se registran segan lo dispuesto en la Nota 2.3.

Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los valores representativos de
deuda propiedad de la Caja no clasificados como inversién a vencimiento, como inversiones crediticias, o a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, y los instrumentos de capital, también propiedad de la
Caja, correspondientes a entidades que no sean del Grupo, negocios conjuntos o asociadas y que no se
hayan clasificade como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esla categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el
importe de los costes de transaccidn que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero,
los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espara, hasta su vencimiento, salvo que los
activos financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produzca su deterioro o se produzca su baja del balance. Posteriormente a su adquisicion, los
activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales por su coste, neto de los posibles
deterioros de su valor, calculado de acuerdo a los criterios explicades en la Nota 2.9.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran con
contrapartida en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” (calculados en aplicacién del método del
tipo de interés efectivo) y en el epigrafe “Rendimientos de instrumentos de capital - Otros instrumentos de
capital® de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido
sufrir estos instrumentos, se contabilizan de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.9. Las diferencias de cambio
de los activos financieros denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo a lo dispuesto en
la Nota 2.4. Las variaciones producidas en el valor razonable de los activos financieros incluidos en esla
categoria cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se valoran de acuerdo a lo dispuesto en
la Nota 2.3.
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El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta desde el momento de su adquisicion se contabilizan con contrapartida en el
patrimonio neto de la Caja en el epigrafe “Patrimonio neto - Ajustes por valoracién - Activos financieros
disponibles para la venta" hasta el momento en el que se produce la baja del activo financiero, momento en el
cual el saldo registrado en dicho epigrafe se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
“Resultados de operaciones financieras (neto} - Activos financieros disponibles para la venta”.

+ Pasivos financieros al coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros se incluyen
aquellos pasivos financieros que no se han incluido en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado
por el importe de ios costes de transaccidn que sean directamente atribuibles a la emision del pasivo
financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método del
tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, hasta su
vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicaciéon del método
del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo "Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se
registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria
cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota
2.3

No obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no corrientes en
venta de acuerdo a lo dispuesto en la Norma trigésima cuarta de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de
diciembre, se presentan registrados en las cuentas anuales de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.19.

2.3. Coberturas contables y mitigacién de riesgos -

La Caja utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicién a los riesgos de tipo
de interés y de tipo de cambio de la moneda extranjera, entre ofros. Cuando estas operaciones cumplen
determinados requisitos establecidos en la Normas trigésima primera o trigésima segunda de la Circular 4/2004 de
Banco de Espafia, de 22 de diciembre, dichas operaciones son consideradas como de “cobertura”.

Cuando la Caja designa una operacidn como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las operaciones o de
los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacién de cobertura de manera adecuada. En
la documentacion de estas operaciones de cobertura se identifican adecuadamente el instrumento o instrumentos
cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende cubirir;
asi como los criterios ¢ métodos seguidos por la Caja para valorar |a eficacia de la cobertura a lo largo de toda la
duracion de la misma, atendiendo al riesgo que se pretende cubrir.

La Caja sélo considera como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente eficaces a lo largo de
la duracion de las mismas. Una cobertura se considera attamente eficaz si durante el plazo previsto de duracién de
la misma las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo
cubierto en la operaciéon de cobertura del instrumento o de los instrumentos financieros cubiertos son compensados
en su practica totalidad por las variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segln el caso, del
instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, la Caja analiza si desde el inicio y
hasta el final del plazo definido para la operacion de cobertura, se puede esperar, prospectivamente, que los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto
sean compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segun el
caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de la
partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por la Caja se clasifican en la siguiente categoria:

» Coberturas de valor razonable; cubren la exposicidn a la variacién en el valor razonable de activos y
pasivos financieros o de compromisos en firne aln no reconocidos, o de una porcion identificada de dichos
activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten a la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de
cobertura contable, las diferencias de valoracion se registran seguin los siguientes criterios:

= En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura como en
los elementos cubiertos - en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto -, se reconocen directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La Caja interrumpe la contabilizaciéon de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento de
cobertura vence o es vendido, cuando |a operacién de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser considerada
como tal o se procede a revocar la consideracion de la operacion como de cobertura.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produzea la interrupcién de la operacion de cobertura de
valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes en su valor realizados
con motivo de la aplicacién de la contabilidad de coberturas arriba descritas se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculado en la
fecha de interrupcion de dicha operacion de cobertura.

2.4, Operaciones en moneda extranjera -
2.4.1. Moneda funcional:

La moneda funcional de la Caja es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en
monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

El desglose al 31 de diciembre de 2008 y 2007 de su contravalor en miles de euros de los principales saldos de
activo y pasivo del balance mantenides en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las partidas que los
integran, es el siguiente:

Naturaleza de los Saldos Miles de curos

en Moneda Extranjera: 2008 2007

Disponibles para la venta - -
Inversiones crediticias 33.971 16.564
Otros 220 134
Total saldos de Activo 34.011 16.698
Pasivos financieros a coste amortizado 23.062 16.243

Otros 9.629 -
Total saldos de Pasivo 32.691 16.243

2.4.2. Registro de las diferencias de cambio:

Los saldos y transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando las siguientes reglas de
conversion:

» Los activos y pasivos de caracter monetario se han converlido a euros utilizando los tipos de cambio medios
de contado del mercado de divisas al cierre del ejercicio.

« Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico se han convertido a euros utitizando los tipos de
cambio de la fecha de adquisicion.

» Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio de |la fecha en que se determiné el valor razonable.

+ Los ingresos y gastos se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio de la fecha de la operacion
(utilizande los tipos de cambio medios del ejercicio para todas las operaciones realizadas). Las
amortizaciones se han convertido a euros al tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la moneda funcional de la
Caja se registran, con caracter general, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de cambio (nhetas)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcién de las diferencias de cambio producidas en instrumentos financieros
clasificados a su valor razonable con cambios en perdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable.
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No obstante lo anterior, se registran en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por valoracion - Diferencias de
cambio” del balance de situacion hasta el momento en que éstas se realicen, las diferencias de cambio surgidas en
partidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto.

2.5. Reconocimiento de Ingresos y Gastos -

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la Caja para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

2.5.1. Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados:

Con caracter general, los ingresos y gasios por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacidon del método de interés efectivo definido en la
Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, de 22 de diciembre. Los dividendos percibidos de otras sociedades se
reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Caja.

2.5.2. Comisiones, honoranos y concepfos asimilados:

Como parte del célculo de tipo de interés efectivo la Entidad pericdifica las comisiones financieras que surgen de la
formalizacion de préstamos, salvo en lo que compensen costes directos relacionados, en la cuenta de pérdidas y
ganancias a lo largo de la vida esperada de las operaciones. Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y
honorarios asimitados, que no deban formar parte del célculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que
no formen parte del coste de adquisicion de activos o pasivos financieros distintos de los clasificados como a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios
distintos seguin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los vinculados a la adquisicidn de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias en el momento de su
pago.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, los cuales se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante la vida de tales transacciones o servicics.

- Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuandc se
produce €l acto que los origina.

2.5.3. Ingresos y gastos no financieros:
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
2.54. Cobrosy pagos diferidos en el tiempo:

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los flujos
de efectivo previstos.

2.6. Compensaciones de saldos -

Solo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién por su importe neto -
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

2.7. Transferencias de activos financieros -

El tratamiento contable de las transferencias de aclivos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

= Silos riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las
ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra, de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de venta emitida
profundamente fuera de dinero, de las litulizaciones de activos en que las que el cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos
similares -, el activo financiero transferido se da de baja del balance; reconociéndose simultaneamente
cualquier derecho u obligacién retenido o creado como consecuencia de la transferencia.
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= 5i se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso de las
ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver los
mismos o similares activos, las titulizaciones de activos financieros en las que se mantengan financiaciones
subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente las pérdidas crediticias
esperadas para los activos titulizados y otros casos analogos -, el active financiero transferido no se da de
baja del balance y se continda valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el
contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse entre si:

~ Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida; que se valora
posteriormente a su coste amortizado.

- Tanto los ingresos del activo financiero transferide pero no dado de baja, como los gastos del nuevo
pasivo financiero.

= Si ni se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de venta emitida
que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulaciones de activos financieros en las que el
cedente asume una financiacién subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo
transferido y otros casos semejantes -, se distingue entre:

- Bila Caja no retiene el contro! del activo financiero transferido: en este caso, se da de baja del balance
el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

- 8ila Caja retiene el control del activo financiero transferido: continda reconociéndolo en el balance por
un importe igual a su exposicion a los cambios de valor que pueda experimentar y reconoce un pasivo
financiero asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo
asociado sera el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se
mide por su coste amertizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el
activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuande se han extinguido los
flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que
llevan implicitos.

2.8. Permutas de activos -

Se entiende por “permuta de activos” la adquisicion de activos materiales o intangibles a cambioc de la entrega de
otros activos no monetarios o de una combinacion de activos monetarios y no monetarios. A los efectos de estas
cuentas anuales, la adjudicacion de activos que traen su causa del proceso de recuperacion de importes debidos por
terceros a la Caja no se considera una permuta de activos.

Los activos recibidos en una permuta de activos se valoran a su valor razonable, siempre y cuando en dicha
operacion de permuta se pueda entender que existe caracter comercial, tal y como éste es definida por la Circular
4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, y cuando el valor razonable del activo recibido, o en su defecto del
activo entregado, se pueda estimar de manera fiable. El valor razonable del instrumento recibido se determina como
el valor razonable del activo entregado, mas, si procede, el valor razonable de las contrapartidas monetarias
entregadas; salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable del activo recibido.

En aquellas operaciones de permuta que no cumplan con los requisitos anteriores, el activo recibido se registra por
el valor neto contable del activo entregado, mas el importe de las contraprestaciones monetarias pagadas o
comprometidas en su adquisicion.

2.9. Deterioro del valor de los activos financieros -

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el
efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

= En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo en
los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

= En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.
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Como criterio general, la correccidn del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro se
efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta, y las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance de
situacion, sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevar a cabo la Caja para intentar conseguir su cobro hasta
tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

A continuacién se presentan los criterios aplicados por la Caja para determinar las posibles perdidas por deterioro
existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método seguido para el
calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

2.9.1. Instrumentos de deuda valorados a su coste amonizado:

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia positiva
entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos. El valor de
mercado de los instrumentos de deuda cotizados se considera una estimacion razonable del valor actual de sus
flujos de efectivo futuros,

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracién:

+ La totalidad de los impories que esta previsto cbtener durante la vida remanente del instrumento; incluso, si
procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente {(una vez deducidos los
costes necesarios para su adjudicacion y posterior venta). La pérdida por deterioro considera la estimacion de
la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no cobrados.

¢ los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y

+ las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo
contractual fuese fijo} o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacién {cuando éste sea
variable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la materializacién del riesgo
de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia:

+ Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea puesto de
manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/o

« Por materializacién del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores residentes
en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

La cobertura del riesgo de crédito se ha establecido siguiendo los métodos contenidos en el Anejo IX de |a Circular
4/2004 de Banco de Espaiia, recogiendo la mejor estimacién del Grupo sobre las pérdidas inherentes existentes por
riesgo de crédito en la cartera de instrumentos de deuda y otros activos y compromisos con riesgo crediticio.

El calculo de las correcciones de valor se ha efectuado de forma individualizada para los instrumentos de deuda en
mora o considerados de cobro dudoso no valorados por su valor razonable, con registro de las variaciones de valor
en la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcién de su antigliedad, garantias aportadas y de las expectativas de
recuperacion de dichos saldos.

Sobre el resto de los saldos de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, asi como sobre los riesgos contingentes, clasificados como riesgo nomal, se ha
calculado una coberura genérica para cubrir las pérdidas inherentes. El método de calculo es el establecido en el
Anejo IX de la Circular 4/2004 que consiste en el calculo de la suma del resultado de multiplicar el valor de la
variacion en el periodo del importe de cada una de las clases de riesgo (desde la categoria “Sin riesgo apreciable”
hasta la categoria “Riesgo alto”) por el parametro correspondiente (oscila entre el 0% y 2,5%), mas la suma del
resultado de multiplicar el imporie total de las operaciones incluidas en cada una de las clases de riesgo al final del
periodo por su correspondiente parametro {(oscila entre 0% y 1,64%), menos el importe de la dotacidn neta para
cobertura especifica global realizada en el periodo. Estos pardmetros han sido establecidos por Banco de Espafia
en base a su experiencia y a la informacion que tiene del sector bancario espafiol, y se modifican cuando lo
aconsejan las circunstancias.
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2.9.2. Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para fa venta:

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de
cualquier amortizacién de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razéon de insolvencia del emisor de los titulos de deuda
clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por la Caja para el calculo de dichas pérdidas
coincide con el criterio explicado anteriormente en el apartade 2.9.1 para los instrumentos de deuda valorados a su
coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoraciéon de estos activos
tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe del patrimonio neto
“Ajustes por Valoracién - Activos financieros disponibles para la venta® y se registran por todo el importe acumulado
hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las
pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se
produce la recuperacién.

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracion de los instrumentos de deuda que sean
clasificados como "activos no corrientes en venta" que se encontrasen registradas dentro del patrimonio neto se
consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
el gque se produce la clasificacion de los activos como “no corrientes en venta’.

2.9.3. Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta:

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de
cualquier amortizacién de principal} y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital dasificados como
disponibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda” (segun se explican en Nota 2.9.2};
salvo por el hecho de que cualquier recuperacion que se produzca de tales pérdidas se reconoce en el epigrafe del
patrimonio neto “Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta”.

2.9.4. Instrumentos de capital valorados a coste:

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicién equivalen a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja fuluros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan,
minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse posteriormente en el caso
de venta de los activos.

La estimacion y contabilizacion de las pérdidas por deterioro de las participaciones en entidades del Grupo,
multigrupo y asociadas, las cuales, a los efectos de la elaboracion de estas cuentas anuales, no tienen la
consideracion de “Instrumentos financieros” se realizan por parte de la Caja de acuerdo a los criterios indicados en
la Nota 2.1 anterior.

2.1{. Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas -

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades concretas
por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste; independientemente de la forma en que esté
instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero o técnico, crédito documentario irrevocable emitido o confirmado
por la enfidad, etc.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su fitular, instrumentacién u ofras circunstancias, se analizan
periddicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estdn expuestas y, en su caso, estimar las
necesidades de constituir provision por ellas; que se determina por aplicacion de criterios similares a los establecidos
para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su coste
amortizado que se han explicado en el la Nota 2.9.1 anterior.



Reg. Merc Segovia Tomno 28 Gan Folio 118 Hou SG 580 Inse 12 - G LF G-40000182

Mod 248

Dormueiko Socul Avda ernandez Ladreda. B - 40001 SEBOVIA

caja

BIC CECAES MM D82

Pag. n° 30

segovia

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran contabilizadas en el epigrafe “Provisiones -
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo del balance de situacién. La dotacién y
recuperacion de dichas provisiones se registra con contrapartida en el capitulo “"Dotacion a las provisiones (neto)” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la circunstancia de que fuese necesario constituir una provisién por estas garantias financieras, las comisiones
pendientes de devengo asociadas a estas operaciones, las cuales se encuentran registradas en el capitulo "Pasivos
financieros a coste amortizado - Otros pasivos financieros” del pasivo del balance, se reclasificaran a la
correspondiente provision.

2.11. Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento -
2.11.1. Amendamientos financieros:

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que sustancialmente todos los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando la Caja actia como arrendadora de un bien en una operacién de arrendamiento financiero, la suma de los
valores actuales de los importes que recibira del arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el
precio de ejercicio de la opcidn de compra del arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra como una
financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo "Inversiones Crediticias” del balance de
situacion, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Cuando la Caja actla como arrendataria en una operacion de arrendamiento financiero, presenta el coste de los
activos arendados en el balance de situacion, segln la naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultaneamente,
un pasivo por el mismo importe {que sera el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los
valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de gjercicio de la opcidn de
compra). Estos activos se amoriizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de
uso propio de la Caja (véase Nota 2.15).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en los capitulos “Intereses y rendimientos asimitados” e “Intereses y cargas asimiladas”,
respectivamente, aplicando para estimar su devengo el método del tipo de interés efectivo de las operaciones,
calculado de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafa, de 22 de diciembre.

2.11.2. Arrendamientos operativos;

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los riesgos
y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Caja actia como arrendadera en operaciones de arrendamiento operativo, presenta el coste de
adquisicién de los bienes arrendados en el epigrafe “Activo Material”; bien como “Inversiones inmobiliarias” bien
como “Otros actives cedidos en arrendamiento operativo”, dependiendo de la naturaleza de los activos objete de
dicho arrendamiento. Estos activos se amortizan de acuerdo con |las politicas adoptadas para los activos materiales
similares de uso propio, y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias de forma lineal en el capitulo "Otres productos de explotacion”.

Cuando la Caja actia come arrendataria en operaciones de arrendamiente operativo, los gastos del arrendamiento
incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el capitulo “Otros gaslos generales de administracién”.

2.12. Patrimonios comercializados -

Los patrimonios comercializados por la Caja que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance de
situacion. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones Percibidas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 28.4 se facilita informacién sobre los patrimonios de terceros
comercializados por la Caja al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y durante los ejercicios terminados en dichas fechas.
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2.13. Gastos de personal -
2.13.1 Retribuciones post-empleo:

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Entidad con sus empleados se consideran “Compromisos de
aportacién definida” cuando la Entidad realiza contribuciones de caracier predeterminado a una entidad separada,
sin tener obligacion real ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender
las retribuciones a los empleados, relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los
anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores seran considerados como
“compromisos de prestacion definida”.

En el ejercicio 2000, el Consejo de Administracion de la Entidad, acordé promover la constitucién de un Fondo de
Pensiones y suscribir con la representacidn legal de los trabajadores un acuerdo laboral (Modificacion e
Instrumentacion del Sistema de Prevision Social Complementaria de la Caja de Aharros y Monte de Piedad de
Segovia), que se llevd a efecto con fecha 24 de Noviembre de 2000. Con motivo de este acuerdo, los compromisos
de prestacion definida con el personal activo, hasta ese momento cubiertos por una péliza de segurcs, pasaron a ser
compromisos de aportacion definida cubiertos con un Plan de Pensiones del sistema de empleo, acogido a la Ley
8/1987 de Planes y Fondos de Pensiones {(véase Nota 36.1)

Los compromisos con el personal pasivo, prejubilados (por la parte correspondiente al coste de la jubilacion) y
beneficiarios a dicha fecha, estan cubiertos con un contrato de seguro convenientemente adaptado para que cumpla
con los requisitos previstos en el Capitulo 11l de! Real Decreto 1588/1998 y quede acogido a las disposiciones de la
Ley B/1987 de Planes y Fondos de Pensiones. A 31 de Diciembre de 2008 y 2007 estos compromisos estan
cubiertos al 100% por la pdliza correspondiente.

2.13.2. Otras retribuciones a largo plazo:
2.13.2.1. Prejubifaciones:

En los ejercicios 2000, 2002, 2005, 2006 y 2007 la Caja ofrecié a algunos de sus empleados la posibilidad de
jubilarse con antericridad a cumplir la edad establecida en el Convenio Colectivo laboral vigente. Con este motivo,
en dichos ejercicios, se constituyeron fondos internos para cubrir los compromisos adquindos con el personal
prejubilado - tanto en materia de salarios como de otras cargas sociales - desde el momento de su prejubilacién
hasta la fecha de su jubilacién efectiva. Asimismo, en el ejercicio 2008 el Consejo de Administracidon aprobd un
nuevo plan de prejubilaciones, bajo las mismas condiciones y criterios que los anteriormente mencionados,
constituyéndose para su cobertura otro fondo intemo por un importe total de 8.165 miles de euros.

Adicionalmente, en el ejercicio 2006 se aprobdé otro plan de prejubilaciones destinado exclusivamente a los
miembros del Comité de Direccion, bajo criterics similares a los antericres, y que tiene una vigencia hasta el afio
2018. Con este motivo se constituyd un fonde interno especifico para cubrir los compromisos adquiridos, cuyo
montante se integra paulatinamente desde |a fecha de nacimiento de la obligacién hasta las distintas fechas en que
el derecho puede ser ejercitado por cada uno de los beneficiarios.

Los compromisos por prejubilaciones hasta la fecha de jubilacion efectiva se tratan contablemente, en todo lo
aplicable, con los criterics establecidos por la Norma 35? de la Circular 4/2004 para los compromisos de prestacion
definida, con la excepcién de que todo el coste por servicios pasados y las ganancias o pérdidas actuariales se
registran de manera inmediata en el momento en el que surgen.

A 31 de Diciembre de 2008 y 2007 los compromisos devengados al respecito estan cubiertos al 100% por los
correspondientes fondos internos, por importe de 32.061 y 23.941 miles de euros, respectivamente, y se encuentran
registrados en el epigrafe “Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones similares” (véase Nota 36).

2.13.2.2. Falfecimiento e invalidez:

Los compromisos asumidos per la Caja para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e invalidez de los
empleados durante el periodo en el que permanecen en activo y que se encuentran cubiertos mediante pdlizas de
seguros contratadas con Caja de Seguros Reunidos S.A., se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias por un
importe igual al importe de las primas de dichas pdlizas de seguros devengados en cada ejercicio.

El importe devengado por estas pélizas de seguros en el ejercicio 2008, que se encuentra registradg en el capitulo
“Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias, ha ascendido a 15 miles de euros (14 miles de euros en
el ejercicio 2007).
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2.13.3. Indemnizaciones por cese:

De acuerdo con la legislacion vigente, la Caja esta obligada a indemnizar a aquellcs empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan algunc de reduccion de perscnal que haga necesaria la creacién de
una provisién por este concepto.

Adicionalmente, la Caja tiene acuerdos con determinados directivos para satisfacerles ciertas retribuciones en el
momente en gue interrumpan su vinculacién con ella. Si el cese puede ser decidido por la Caja, el importe de la
retribucién se carga a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se toma la decisién de rescindir las relacicnes con
la persona afectada y asi se le comunica. Si el cese puede ser decidido por los directives, la retribucién se carga a
resultados a lo large del periodo comprendido entre la fecha del acuerdo en que se establecié la retribucion y la
fecha mas temprana en la que se tiene el derecho a percibirla.

Al cierre de los ejercicios 2008 y 2007, la Caja no tiene registrado importe alguno por este concepto.
2.14. Impuesto sobre beneficios -

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando sea
consecuencia de una transaccidon cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo
supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonio neto de la Caja.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al resultado fiscal
del ejercicio, ajustado por el impeorte de las variacicnes producidas durante el ejercicio en los activos y pasivos
registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las
posibles bases imponibles negativas {véase la Nota 21).

La Caja considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base
fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aquella que generara en el futuro la
obligacién para la Caja de realizar alglin pago a la administracién. Se considera una diferencia temporaria deducible
aquella que generara para la Caja algan derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la administracién en el
futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican
fiscalmente en la declaracién ceorrespondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la
normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Caja su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagadercs de la administracion, respectivamente, en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de su
registro. Por su parte, se consideran activos ¢ pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera
recuperar o pagar, respectivamente, de la administracién en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No obstante lo
anterior, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en Ia contabilizacién de un fondo de comercio.

Por su parte la Caja solo registra actives por impuestos diferides con origen en diferencias temporarias deducibles,
en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen las
siguientes condiciones:

= Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la
Caja vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos; y

» En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, éstas se han
producido por causas identificadas que es improbable que se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un elemento
patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no haya afectado ni al
resultado contable ni al fiscal.
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Con ocasidn de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes; efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerde
con los resultados de los analisis realizados.

2.15. Activos materiales -
2.15.1. Inmovilizado matenal de uso propio:

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero, que la Caja tiene para su uso actual o futuro con propésitos administrativos distintos de los de la Obra
Social o para la proeduccion o suministro de bienes y que se espera que sean utilizados durante mas de un ejercicio
econdmico. Entre otros, se incluyen en esta categoria los actives materiales recibidos por la Caja para la liquidacion,
total ¢ parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé
darles un uso continuado y propio. El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado a su coste de
adquisicion (valor razonable de cualquier contraprestacion entregada mas el conjunto de desembolsos dinerarios
realizados o comprometidos), excepto cuando la normativa permite el registro por su valor razonahle, menos:

s Su correspondiente amortizacién acumulada vy,

s Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada parida con su
correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicién de los activos adjudicados que pasan a formar parte del inmovilizado
material de uso propio de la Caja, se asimila al importe neto de los activos financieros entregados a cambio de su
adjudicacion.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor
residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una
vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en el
epigrafe "Amortizacion - Inmovilizado material” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacién siguientes (determinados en funcién de los afios de la vida uatil estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Edificios de uso propio 1,80%
Mobiliario 5,00%
Instalaciones 5,00%
Equipos informaticos y sus instalaciones 20,00%

Con ocasion de cada clerre contable, la Caja analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el
valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso,
se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajuslan [os cargos futuros en
concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida dtil remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccion del valor en libros de los activos materiales de uso
propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Perdidas por deterioro de activos {neto) - Activo
material” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material deteriorado, la Caja
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el correspondiente
abono al epigrafe "Pérdidas por deterioro de activos (neto) - Activo material” de la cuenta de pérdidas y ganancias y
ajustan en consecuencia fos cargos futuros en concepto de su amortizacién. En ningdn caso, la reversion de la
pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que
tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.
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Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida util estimada de los elementos del
inmovilizado matenal de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de producirse, se
ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros
en concepto de su amortizacion en virtud de las nuevas vidas tiles,

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados del
ejercicio en que se incurren, en el capitulo “Otros gastos generales de administraciéon” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los costes financieros incurridos como consecuencia de la financiacion de los elementos del
inmovilizado material de uso propio se imputan a |la cuenta de resultados en el momento de su devengo, no
formando parte del coste de adquisicion de los mismos.

2.15.2. Inversiones inmobiliarias:

El epigrafe “"Activo material - Inversiones inmobiliarias” del balance de situacion recoge los valores netos de los
terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para
obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus
respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones inmobiliarias, para su
amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas dtiles y para el registro de sus posibles pérdidas por
deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio {(véase Nota 2.15.1).

-CIT G-40000192

2.15.3. Otros activos cedidos en arrendamiento operativo:

El epigrafe “Activo material - Inmovilizado material - Otros activos cedidos en arrendamiento operative” del balance
de situacion recoge los valores netos de aquellos activos materiales distintos de los terrenos y de los inmuebles que
se tienen cedidos por la Caja en arrendamiento operativo.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos cedidos en arrendamiento,
para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas dtiles y para el registro de sus posibles pérdidas
por deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio (véase Nota 2.15.1).

2.15.4. Afecto a la Obra Social:

En el epigrafe “Activo material - Inmovilizado material - Afecto a la Obra Social’ del balance de situacidn se incluye el
valor neto contable de los activas materiales afectos a la Obra Social de la Caja.

Dorckic Somal Avda Femardez Ladreda, 8 - 40001 SEGOVIA

Los criterios aplicados para el reconccimiento del coste de adquisicion de los activos afectos a la Obra Social, para
su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas (tiles y para el registro de sus posibles pérdidas por
deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio (véase Nota 2.15.1), con la
Unica salvedad de gue los cargos a realizar en concepto de amortizacion y el registro de la dotacion y de la
recuperacion del posible deterioro que pudiesen sufrir estos activos no se contabiliza con contrapartida en la cuenta
de pérdidas y ganancias, sino con contrapartida en el epigrafe “Otros pasivos - Fondo Obra Social” del balance de
situacion.

Feg Merc. Scgovia Tomo 28 Gen Folio 118 Hoja SG 560 Inse 1°

2.16. Activos intangibles -

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que
surgen como consecuencia de un negocio juridico ¢ han sido desarrollados internamente por la Caja. $Sdlo se
reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente
objetiva y de los que la Caja estima probable obtener en el futuro beneficios econdmicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacidn acumulada y las pérdidas por deterioro
que hayan experimentado.

Mod 240

2.16.1. Fondo de comercio:

Los importes registrados en el epigrafe "Activo intangible - Fondo de comercio” del activo del balance de situacién
recoge el imporle del pago anticipado realizado, como consecuencia de una combinacion de negocios, por los
beneficios econdmicos futuros derivados de activos intangibles que no son individual y separadamente identificables
y reconocibles. No obstante lo anterior, no se registran en este epigrafe del balance de situacion los fondos de
comercio puestos de manifiesto en la adquisicién de participaciones en entidades del Grupo, asociadas o multigrupo,
que se registran en el balance formando parte del coste de adquisicion de las mismas (véase Nota 2.1).
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Los fondos de comercic adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 y registrados en este epigrafe del balance de
situacién se mantienen valorados a su coste de adquisicion, y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se
mantienen por su valor neto registrado al 31 de diciembre de 2003, calculado de acuerdo a la normativa
anteriormente aplicada por la Caja (Circular 4/1991 de Banco de Espana, de 14 de junio). En ambos casos, con
ocasion de cada cierre contable se procede a estimar si se ha producido en ellos algin deterioro que reduzca su
valor recuperable a un importe inferior al coste neto registrado y, en caso afirmative, se procede a su oportuno
saneamiento, utilizandose como contrapartida el epigrafe "Pérdidas por Deterioro de Activos (neto) - Fondo de
comercio” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversion posterior.
2.16.2. Ofros activos intangibles:

Los activos intangibles, distintes del fondo de comercio, se registran en el balance por su coste de adquisicion o
produccion, neto de su amortizacion acumulada y de las posibles pérdidas por deterioro que hubiesen podido sufrir.

Los activos inmateriales pueden ser de “vida (til indefinida” - cuando, sobre la base de los andlisis realizados de
todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera
que generaran flujos de efectivo netos a favor de la Caja - o de "vida (tjl definida “, en los restantes casos.

Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, si bien, con ocasién de cada cierre contable, la Caja
revisa sus respectivas vidas Utiles remanentes con cbjeto de asegurarse de que ésias siguen siendo indefinidas o,
en caso contrario, de proceder en consecuencia.

Los activos intangibles con vida definida se amertizan en funcién de la misma, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacién de los activos materiales. La amortizacion anual de los elementos del inmovilizado
inmaterial de vida (til definida se registra en el epigrafe "Amortizacion - Activo intangible” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Tanto para los activos intangibles de vida util indefinida come para los de vida til definida, la Caja reconoce
contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su
deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro de Activos (neto) - Otros activos
intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro
de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las perdidas por deterioro registradas en ejercicios
antericres son similares a los aplicados para los activos materiales de uso propio (véase Nota 2.15.1).

2.17. Provisiones y pasivos contingentes -
Al tiempo de formular las cuentas anuales de la Caja, sus Administradores diferencian entre:

» Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Caja, que se
consideran probables en cuanto a su ocurrencia y concretes en cuanto a su naturaleza, pero indeterminados
en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion, y

+» Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas come consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializaciéon esta condicionada a que ccurra, © no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Caja.

Las cuentas anuales de la Caja recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no
se reconocen en las cuentas anuales de la Caja, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los
requerimientos de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre (Véanse Notas 28.1 y 28.3).

Las provisicnes - que se cuantifican teniendo en ceonsideracion la mejor informacion disponible scbre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasién de cada cierre contable - se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose a
su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacién de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios anteriores se registran
con carge o abono al capitulo “Dotaciones a las provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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2.17.1. Procedimientos judiciales y/o reclamaciones eh curso:

Al cierre de los ejercicios 2008 y 2007 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra la Caja con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales de la
Caja como sus Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no producira
un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

2.18. Estados de flujos de efectivo -
En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

e Fiujos de efectivo; entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

s« Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversidon o de financiacién.

» Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,

+ Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

2.19. Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes en venta -

El capitulo “Activos no Corrientes en Venta” del balance recoge el valor en libros de las partidas - individuales o
integradas en un conjunte (“grupo de disposicion”) o que forman parte de una unidad de negocio que se pretende
enajenar (“operaciones en interrupcion”) - cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en
las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren
las cuentas anuales.

También se consideran come activos no corrientes en venta aquellas participaciones en entidades del Grupo,
asociadas o negocios conjuntos que cumplan los requisitos mencionados en el parrafo anterior.

Domicilic Social Avda Feméandes Ladrada, B - 10001 SCGOVIA

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y no
financiera - previsiblemente tendra [ugar a traves del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante
su uso continuado.
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Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Caja para la satisfaccion, total o
parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no corrientes en venta;
salvo que la Caja haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Simétricamente, el capitulo “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta' recoge los saldos acreedores
asociados a los grupos de dispoesicién o a las operaciones en interrupcion de la Caja.

Con caracter general, los activos clasificados como actives no corrientes en venta se valoran por el menecr importe
entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable, neto de los
costes de venta estimados de los mismos. Mientras que permanecen clasificados en esta categoria, los activos
materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los actives, netos de sus costes de venta, la Caja
ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe “Pérdidas por
deterioro de activos {neto} - Activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de
producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, la Caja revierte las pérdidas anteriormente
contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible
deterioro, con contrapartida en el epigrafe de “Perdidas por deterioro de activos (neto) - Actives no corrientes en
venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Mod 248

No obstante lo anterior, los activos financieros, los activos procedentes de retribuciones a empleados, los activos por
impuestos diferidos y los activos por contratos de segures que formen parte de un grupo de disposicion o de una
operacién en interrupcién, no se valoraran de acuerdo a lo dispuesto en los parrafos anteriores, sino de acuerdo a
los principios y normas aplicables a éstos conceptos, explicados en los apartados anteriores de esta Nota 2.
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Los resultados generados en el ejercicio por aquellos componentes de la Caja que hayan sido considerados como
operaciones en interrupcion, se registran en el capitulo “Resultado de operaciones interrumpidas’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias, tanto si el componente de la Caja se ha dado de baja del activo, como si permanece en él al
cierre del ejercicio.

2.20. Combinaciones de negocios -

Se consideran combinaciones de negocios aquellas operaciones mediante las cuales se produce la unién de dos o
mas entidades o unidades econdmicas en una Unica entidad o grupo de sociedades.

Las combinaciones de negocios realizadas por la Caja a partir del 1 de enero de 2004 se registran contablemente de
la siguiente manera:

= La Caja procede a estimar el coste de la combinaciéon de negocios, definido como el valor razonable de los
activos entregados y de los pasivos incurridos por la Caja.

= Se estima el valor razonable de activos, pasivos y pasivos contingentes de la entidad o unidad econdomica
adquirida, incluidos aquellos activos intangibles que pudiesen no estar registrados por la entidad adquirida.

» La diferencia entre el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la entidad o de la
unidad econdmica adquirida y el coste de la combinacién de negocios se registra en estas cuentas anuales
de la siguiente manera:

- Si la diferencia ente el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la
entidad o de la unidad econdémica adquirida y el coste de la combinacién de negocios es negativa, la
diferencia se contabiliza en el epigrafe “Activo intangible - Fondo de comercio” del activo del balance
de situacion, en el caso de que la combinacién de negocios haya tenido como consecuencia la fusion
o absorcién de las entidades adquiridas, o en el caso de la adquisicién de una unidad econémica
distinta de una entidad.

- Si la diferencia ente el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la
entidad o de la unidad econémica adquirida y el coste de la combinacién de negocios es positiva, la
diferencia se contabiliza en el epigrafe “Otras ganancias - Otros conceptos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las combinaciones de negocios que tienen como resultado la adquisicidon de una entidad que mantiene su forma
juridica independiente de la Caja, se registran en estas cuentas anuales por su coste de adquisicién en el epigrafe
de “Participaciones - Entidades del Grupqo” del balance de situacion (véase Nota 2.1).

2.21. Obra Social -

El fondo de la obra social se registra en el epigrafe “Fondo de Obra Social” del balance de situacién. Las dotaciones
a dicho fondo se contabilizan como una aplicacion del beneficio de la Caja.

Los gastos derivados de la Obra Social se presentan en el balance deduciendo el fondo de la obra social, sin que en
ningan caso se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos materiales y los pasivos afectos a la Obra Social se presentan en partidas separadas del balance de
situacion.

El importe de la Obra Social que se materializa mediante actividades propias de la Caja, se registra simultaneamente
mediante [a reduccion del fondo de |la obra social y la contabilizacién de un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias de acuerdo con las condiciones normales de mercado para dicho tipo de actividades.

2.22. Estado de cambios en el patrimonio neto -

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su vez en
dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patimonio neto. A
continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes del estado:
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2.22.1 Estado de ingresos y gastos fotales

En esta parte de! estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por la Caja
como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto
en la nommativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:
a)El resultado del gjercicio.

b)E! importe neto de los ingresos y gasios reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracién en el
patrimonio neto.

C)El importe nete de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.
d)El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y ¢) anteriores.
e)El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por valoracién se
desglosan en:

a)Ganancias (pérdidas) por valoracidn: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en el
ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes reconocidos en el ejercicio en esta
partida se mantienen en esta partida, aungue en el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y
ganancias, al valor inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a ofra partida.

b)importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracidén reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

climporte transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

d)Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de ajustes
por valoracion conforme a los criterios establecidos en la hormativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, salvo como se ha indicado
anteriormente para las partidas correspondientes a ajustes por valoracion de entidades valoradas por el método de
la participacion, su correspondiente efecto impositivo en la rdbrica "Impuesto sobre beneficios” del estado.

2.22.2 Estado fotal de cambios en ef patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los estados habidos en el patrimonio
neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores. Este
estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas
que forman e! patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes
partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccién de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el tota! de las partidas
registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Ofras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dofacion, distribucion de resultados, operaciones
con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio
neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.
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3. Distribucion de los resultados de la Caja

La propuesta de distribucion del beneficio neto de la Caja del gjercicio 2008 que su Consejo de Administracion
propondra a la Asamblea General para su aprobacion, es la siguiente:

Miles
de Euros
A Raservas Generales 25.261
A Fondos Obra Social 10.000
Beneficio neto de la Caja del efercicio 2008 35.261

4. Retribuciones del Consejo de Administracion y al personal de la alta direccién

4.1. Remuneracion al Consejo de Administracién -

A continuacion se detallan las remuneraciones brutas percibidas por los miembros del Consejo de Administraciéon de
la Caja durante los ejercicios 2008 y 2007, exclusivamente en su calidad de Consejeros. Dichas remuneraciones
corresponden a dietas por asistencia y desplazamiento a las reuniones de la Asamblea General, Consejo de
Administracion, Comisidn Ejecutiva, Comité de Auditoria, Comision de inversiones y Comisién de Retribuciones.

Miles de Euros

2008 2007
D. Atilano Soto Rabanos 253 23.8
D. Manuel Agudiez Calvo 14,7 14,2
D2 Elena Garcia Gil 9.3 89
D. Miguel Angel de Vicente Martin 8,0 8.1
D. Fernando Aceves Gonzalez 9.1 (3 3.8
D. Eduardo Aguado Pastor 17,0 16,7
D. Pedro Arahuetes Garcia 8,4 8.1
D. Manuel Berzal Lobo 15,2 14,7
D. Bonifacio Garcia de Frutos 91 9.1
D. Fidel Garcia Hernandez (1) - -
D. José Pablo Lozoya Martin 93 96
D? Maria Concepcién Monte de la Cruz (1 54 -
D. José Pedro Palomo Hernangémez 12,8 | @ 1,4
D. Juan Manuel de la Puente Clemente 6,1 6,7
D. Javier Vicente Santamaria Herranz 13,6 10,6
D. José Luis Sanz Merino 14,7 141
D. Juan José Sanz Vitorio 6,9 (3 3,3
D2 Beatriz Marta Escudero Berzal 2 29 3) 4.2
D. Francisco Valverde Gomez 2 8,7 9.1
D. Miguel Angel Antona Herranz - () 12,1
D. José Ignacio Garcia Garcia - 4 58
D. Juan José Maroto Saez - 1G] 8.6
D. Ismael Ortiz Loépez - (4 48

198.5 197,7

{1) Altas 2008.(3) Altas 2007.
(2) Bajas 2008.(4) Bajas 2007.
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4.2. Remuneraciones al pergonal de la Alta Direccion -

A efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anuales, se ha considerado como personal de la Alta Direccion
de la Caja a 13 personas, que ocupaban los puestos de Director General, Director General Adjunto y los
Directores/Jefes de Departamento/Unidades con dependencia directa de ellos, de acuerdo con la estructura
organizativa de la Caja.

La remuneracion devengada por €l personal de la Alta Direccién de la Caja correspondiente al ejercicio 2008 ha sido
de 2,882 miles de euros en retribuciones a corto plazo y 980 miles de euros en prestaciones post-empleo (3.606 y
322 miles de euros respectivamente en el ejercicio 2007).

4.3. Otras operaciones realizadas con miembros del Consejo de Administracién y con la Alta Direccion -

Ademas de las retribuciones devengadas durante el ejercicio a favor de los miembros del Consejo de Administracion
de la Caja y a la Alta Direccién que se han indicado anferiormente (véanse Notas 4.1 y 4.2), se presenta a
continuacioén un detalle de los ingresos y gastos registrados en [as cuentas de pérdidas y ganancias de |os ejercicios
2008 y 2007 correspondientes a operaciones realizadas por estos colectivos con la Caja:

Miles de Euros

2008 2007
Ingresos 94 94
Gastos 110 61

Asimismo, a continuacién se ofrece un detalle de los saldos de activo, pasivo y cuentas de orden registrados en el
balance de situacién, y que corresponden a operaciones mantenidas por la Caja con los miembros del Consejo de
Administracién de la Caja y con |a Alta Direccion al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de Euros

2008 2007
Activos 2.452 2.404
Pasivos 2.955 2.410
Avales y Compromisos 1 1
Valores depositados 1.304 1.395
Otros 737 1.102

Los riesgos directos, crediticios y de firma, asumidos con el colectivo de miembros del Consejo de Administracion y
de la Alta Direccion a 31 de diciembre de 2008 y 2007, han sido realizados dentro del giro o trafico habitual de la
Caja con clientes, y formalizados en condiciones de mercado. No obstante, en los casos en que fuese procedente,
se han aplicado las condiciones nommalmente concertadas con los empleados de la Caja, segun los convenios y
pactos laborales vigentes en cada momento, ascendiendo el saldo de las operaciones de riesgo que tienen estas
condiciones a 2.176 miles de euros a 31 de diciembre de 2008 (2.051 miles de euros a 31 de diciembre de 2007).

4.4. Prestaciones post-emplec de antericres miembros del Consejo de Administracion y de Alta Direccion -

La Entidad no mantiene con los miembros anteriores y actuales de los Organos de Administracion y de la Alta
Direccion de la Caja, obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida, con independencia de las
correspondientes a los Consejeros representantes del grupo de personal y los miembros de la Alta Direccion
acogidas a los convenios y pactos laborales en vigor, y los planes especificados en la Nota 2.13.2.

5. Caja y depdsitos en bancos centrales

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el
siguiente:
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Miles de Eurcs
2008 2007
Caja 16.463 15.354
Depdsitos en Banco de Espaia 50.226 21.281
66.689 36.635

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicién maxime al riesge de crédito de la
Caja en relacion con los instrumentos financieros en él incluidos.

6. Cartera de negociacién

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Entidad no mantiene instrumentos financieros en la cartera de negociacion, a
excepcion de los derivados que a continuacion se describen:

Miles de Euros
Activo Pasivo
2008 2007 2008 2007
Derivados negociados en mercados organizados - - - -
Derivados negociados en mercados no organizados 1.214 2.687 2.852 1.235
1.214 2.687 2.852 1.235

En la Nota 23 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por la Caja en relacién con estos activos
financieros. Por su parte, en las Notas 24 y 25 se presenta, respectivamente, informacion relativa a los riesgos de
liquidez y mercado asumidos por la Caja en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria,

En la Nota 22 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos activos financieros, mientras que
en la Nota 26 se incluye determinada informacion sobre concentracion de riesgos de, entre otros, determinados
activos incluidos en esta categoria de instrumentos financieros.

A continuacién se presenta un desglose, por clases de derivados, del valor razonahle de los derivados de
negociacion de la Caja, asi como su valor nocional (importe en base al cual se calculan los pagos y cobros futuros
de estos derivados) al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Valor Valor
razonable Nocional razonable Nocional
Compra-venta de divisas no vencidas: (85) 2,592 7 13.728
Compras de divisas contra euros (140) 804 (586) 6.864
Compras de divisas contra divisas - - - -
Ventas de divisas contra euros 55 1.788 569 6.864
Futuros sobre valores y tipos de interés: - - - -
Comprados - - - -
Vendidos - - - -
Opciones sobre valores: (1.899) 89.973 (148) 82.462
Compradas - 14.407 - 22.180
Emitidas {1.899) 69.566 {148) 60.282
Opciones sobre tipos de interés: - 9.000 7 10.128
Compradas 146 - 8 564
Emitidas (146} 9.000 {1) 9.564
Otras operaciones sobre tipos de interés: 346 161.425 1.610 217.169
Acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA's) - - - -
Pemutas financieras sobre tipos de interés {IRS’s) 346 161.425 1.610 217.169
Otras - - - -
(1.638) 256.990 1.452 323.487
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El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja, ya que la posicion
neta en estos instrumentos financieros resulta de la compensacion y/o combinacion de los mismos.

7. Activos financieros disponibles para la venta

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre de

2008 y 2007, clasificados por naturaleza:

Miles de Euros
2008 2007
Valores representativos de deuda: 1.147,957 835.120
Otros instrumentos de capital: 387.195 653.795
1.535.152 1.488.915
Ajustes por valoracion:
(Pérdidas por deterioro por riesgo de crédito) (2.121) {3.228)
(Pérdidas por deterioro por riesgo de mercado) {37.656) {11.439)
1.495.375 1.474.248

En la Nota 23 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por la Caja en relacion con estos activos
financieros. Por su parte, en las Notas 24 y 25 se presenta, respectivamente, informacion relativa a los riesgos de
liquidez y mercado asumidos por la Caja en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria. En la
Nota 22 se presenta determinada informacion sobre el valor razonable de los activos financieros incluidos en esta
categoria, mientras que en la Nota 28 se presenta determinada informacion sobre concentracion de riesgos de los
activos incluidos en la mencionada categoria.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de diciembre de
2008 era del 4,58% (4,77% a 31 de diciembre de 2007).
Inversiones crediticias

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre de
2008 y 2007, clasificados por naturaleza:

Miles de Euros
2008 2007

Depdsitos en entidades de crédito 37.21 71.231
Valores representativos de deuda - -
Crédito a la clientela 4,441,754 4.013.666

4.478.510 4.084.897

Ajustes por valoracién:

(Pérdidas por deterioro por riesgo de crédito) {144.464) {90.056}
Intereses periodificados 15.027 12.323

4.349.073 4,007 164

En la Nota 23 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por la Caja en relacion con estos activos
financieros. Por su parte, en la Nota 24 y 25 se presenta, respectivamente, informacion relativa a los riesgos de
liguidez y mercado asumidos por la Caja en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria.

En la Nota 22 se presenta determinada informacién relativa al valor razonable de los activos financieros incluidos en
esta categorfa. Por su parte, en la Nota 26 sobre el riesgo de concentracion de los activos financieros incluidos en
esta categoria.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de diciembre de
2008 era del 5,61% (5,33% a 31 de diciembre de 2007).
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A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre de
2008 y 2007, clasificados por naturaleza:

Miles de Euros
2008 2007

Valores representativos de deuda 56.874 -

Ajustes por valoracién:
(Peérdidas por deterioro por riesgo de crédito) (4086} -
Periodificacién de intereses - -
Otros ajustes por valoracion “ -

56.468 -

En la Nota 23 se presenta informacion sobre el riesgo de credito asumido por la Caja en relacion con estos activos
financieros. Por su parte, en la Nota 24 y 25 se presenta, respectivamente, informacion relativa a los riesgos de
liquidez y mercado asumidos por la Caja en relacion con los activos financieros incluidos en esta categoria.

En la Nota 22 se presenta determinada informacion relativa al valor razonable de los activos financieros incluidos en
esta cateqgoria. Por su parte, en la Nota 26 sobre el riesgo de concentracion de los activos financieros incluidos en
esta calegoria.

10. Derivados de cobertura {deudores v acreedores)

Emisiones de Cédulas Singulares y Contrato de Swap de Cobertura:

La Caja tiene emitidas tres cédulas singulares a tipo de interés fijo que se clasifican en la categeria de “Pasivos a
coste amortizado”, estande expuesta a cambios en el valor razonable de las cédulas emitidas por cambios en los
tipos de interés de mercado. De acuerdo con la politica financiera de la Caja relativa al riesgo global asumible sobre
tipos de interés y su estructura financiera, tiene que limitar la exposicion a dicho riesgo. La Caja cumple este objetivo
mediante la contratacion de permutas financieras de tipo de interés al mismo plazo e importe nocional que las
cédulas, recibiendo tipo de interés fijo y pagando un tipo de interés variable (Euribor) mas un diferencial. La relacién
de cobertura permite a la Caja estar cubierta respecto a cambios en el valor razonable de las cédulas emitidas por
cambios en los tipos de interés.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Caja tenia contratados, con diversas contrapartes de reconocida solvencia,
operaciones de permutas de tipos de interés por un nocional de 921.538 y 971.538 miles de euros, respectivamente,
cuyo valor razonable a dichas fechas presentaban un saldo deudor de 18.952 miles de euros en 2008 y acreedor de
48.866 miles de euros en 2007, que habian sido designados como instrumentos de cobertura del riesgo de interés
existente sobre Cédulas Singulares emitidas por la Caja a tipe de interés fijo. Asimismo, al 31 de diciembre de 2008
y 2007 la Caja tenia periodificados 8.424 y 8.650 miles de euros respectivamente por estas operaciones.

Plusvalias instrumentos financieros disponibles para la venta y contratos forward de cobertura:

La Caja tiene, en su cartera de renta variable disponible para la venta, valores con unas significativas plusvalias
latentes recogidas en el epigrafe “Ajustes por valoracion” del balance. Como la Caja esta expuesta a cambios en el
valor razonable de estos valores por los cambios que se produzcan en las cotizaciones de los mismos, ha decidido
cantratar, para asegurar a corto y medio plazo parte de dichas plusvalias, y como cobertura de las mismas,
operaciones de forward sobre dichos valores, en los que se establece un compromise de la Caja de venta de esos
valores a un precio determinado. La relacion de cobertura permite a la Caja estar cubierta respecto a cambios en el
valor razonable de los valores cubiertos por cambios en sus respectivas cotizaciones.

Al 31 de diciembre de 2008, la Caja tenia contratadas operaciones de forward por un nocional de 109.726 miles de
euros (197.964 miles de euros al 31 de diciembre de 2007) con diversas contrapartes de reconocida solvencia, cuyo
valor razonable a dicha fecha presentaba un saldo deudor de 44.341 miles de euros (saldo acreedor de 8.313 miles
de euros al 31 de diciembre de 2007).
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Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de estos capitulos del balance de situacion, y su movimiento a lo largo
del ejercicio 2008, presentaba la siguiente composicidn:

Doinicihe Social. Avda Fernandez Ladreda 8 - 40001 SEGOVIA

Miles de Euros
: Traspasos
31112/2007 Altas “:J:Iztr‘;sc hor Bajas 3/ 31/112/2008
Inv. Inmob.
Actives procedentes de adjudicaciones
Activos residenciales 4 682 - - (73 4.609
Activos industriales 245 - - - 245
Activos agricolas 1.190 - - (62) 1.128
Total bruto 6.117 - - {135) 5.982
(Pérdidas por deterioro) (4.103) - - 72 (4.031)
Total neto 2.014 - - {63) 1.951

El siguiente detalle muestra el periodo medio al 31 de diciembre de 2008 y 2007, calculado en base a la experiencia
histérica de la Entidad de los Gltimos 20 aiios, en el que se produce la baja o venta del balance de los activos
procedentes de adjudicaciones en pago de deudas, medido desde el momento en el que se produce la adjudicacién
de los mismos, desglosado por clases de activos adjudicados:

Meses
2008 2007
Activos residenciales 12 -60 12 - 60
Activas industriales 96 96
Agctivas agricolas 120 120

Durante los ejercicios 2008 y 2007, la Caja no ha registrado dotaciones en concepto de pérdidas por deterioro de
estos activos. La sociedad de tasacion, en base a cuyas valoraciones se ha procedido a estimar la no necesidad de
conlabilizacién de pérdidas por deterioro sobre dichos activos, ha sido, en la mayorfa de los casos, Tasaciones
Inmobiliarias S.A., aplicando lo dispuesto en la Orden Ministerial EC0O/805/2003 de 27 de marzo.

12. Participaciones

12.1. Participaciones - Entidades del Grupo -

A cantinuacion se presenta un detalle de las paricipaciones mas relevantes mantenidas por ta Caja en entidades de!

Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Porcentaje de Valor en libros
Entidad Domicilio participacion (Miles de Euros)
2008 2007 2008 2007

Caja Segovia Operador de Banca | cervantes, 17 (Segovia) 100,00 100,00 60 60
de Seguros Vinculado, S.A.
Desarrollos Urhanisticos de Santa Engracia, 1
Segovia, S.AU. (Segovia) 100,00 100,00 13.000 12.000
'S"‘f's‘é” en Alquiler de Viviendas, | oo ranies, 22 (Segovia) 100,00 100,00 2.585 2.130
Vallenava Inversiones, S.L. Cervantes, 22 (Segovia) 100,00 - 4.661 -

20.306 14.190
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12.2. Participaciones - Entidades multigrupo -

A continuacién se presenta un defalle de las participaciones mas relevantes mantenidas por la Caja en entidades
multigrupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007:
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Porcentaje de Valor en libros
Entidad Domicilie participacion {Miles de Euros) {*)
2008 2007 2008 2007

Valdecarrizo, S.L. |saac Albéniz, 18 20,00 20,00 168 167
{Majadahonda-Madrid)

Pinargés, S.L. Camino de la Zarzuela, 50,00 50,00 1.504 1.504
15 {Madrid}

Urbapinar, S.L. Camino de |la Zarzuela, 36,11 25,00 5.852 2.625
15 {Madrid)

Mavicoas Castilla, S.L. Enrigue Jardiel Poncela, 6 50,00 50,00 3.500 3.500
(Madrid)

Oncisa Iniciativas Desarrollo S.L. Principe de Vergara, 43 50,00 50,00 9.500 7.700
(Madrid)

Vallenava Capitol, S.L. Maria de Molina, 14 - 50,00 - 2.330
{Valladolid}

Mego Inversiones, S.L. Alfonso Vill, 8 (Plasencia 50,00 50,00 2.400 2.400
- Céceres)

Fincagest Inmebiliaria, S.L. Acera de Recoletos, 6 50,00 50,00 5.088 5.088
(Valladolid)

Desarrollos Inmobiliarios Arturo Scria, 261 (Madrid) 50,00 50,00 1.640 1.640

Campotejar, S.L.

CSJ Desarrollos Residenciales, 5.1..| Conde de Pefialver, 36 50,00 50,00 860 860
(Madrid)

Asentis Promocién, S.A. Avda. Fuenlabrada, 61 50,00 50,00 5125 5125
(Leganés - Madrid)

Desarrollos Urbanisticos Los Bausa, 21 (Madrid) 50,00 50,00 6.500 6.500

Castafos, S.L.
Leaderman Investment Group, S.L. | Barbadillo, 4 {Madrid) 50,00 - 7.252 -
49,389 39.439

(*) Estos importes se presentan netos de pérdidas por deterioro, cuyo saldo a 31 de diciembre de 2008 y 2007 era de 174 y
146 miles de euros, respectivamente.

12.3. Participaciones - Entidades asociadas -

A continuacién se presenta un detalle de las participaciones mas relevantes mantenidas por la Caja en entidades
asociadas al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Porcentaje de Valor en libros
Entidad Domicilio participacién {Miles de Euros)
2008 2007 2008 2007
Soto Once, S.L. Isaac Albéniz, 18 24,50 24,50 2629 2.629
(Majadahonda - Madrid)
Segobriga del Eresma, S.L. Vitoria, 4 (Burgos) 25,00 25,00 2.062 2.062
Sando Olesana, S.L. Joseph Pla, 2 (Barcelona) 25,00 25,00 325 325
Leaderman Investment Group, S.L. | Barbadillo, 4 (Madrid} - 25,00 - 3.625
Hestenar, S.L. Camino de la Zarzuela, 15 2583 25,83 3.981 3.981
{Madrid})
Desarrollos Inmobiliarios Av. Juan Carlos 1, 13 25,00 25,00 3.725 2875
Salamanca, S.L. {Alcald de Henares)
NH Segovia, S.L. Cervantes, 22 (Segovia) 25,00 - 5 -
12.727 15.497
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12.4. Pérdidas por deterioro -

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectade a las pérdidas por deteriorc de estas
partidas a lo large del ejercicio 2008:
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Miles de Euros
Entidades del Entidades Entidades Total
Grupo multigrupo asociadas

Saldo al 31 de diciembre de 2007 - 146 - 146
Dotaciones con cargo a resultados - 28 - 28
Recuperacién de dotaciones con abeno a resultados - - - -
Eliminacién de saldos contra fondos constituidos - - - -
Traspasos entre fondos - - - -
Otros - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2008 - 174 - 174

13.

Activo material

Los saldos de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y su movimiento a lo large

del ejercicic 2008 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
i Total

De Uso c:ﬂ:’::t:" Obra Inmov. Inversiones

Propio Operativc; Social Material Inmobiliartas
Coste -
Saldos al 31 de diciembre de 2007 100.844 20 20.280 121.214 22.983
Adiciones 2412 21 1.270 3.703 45010
Bajas per enajenacicnes {2.728) (1 - (2.727) (2.913)
Traspasos a/de activos no corrientes en - - - - -

Venta
Otros traspasos y otros movimientos (736) - - {736) 657
Saldos al 31 de diciembre de 2008 99.794 110 21.550 121.454 65.737
Amortizacion acumulada -
Saldos al 31 de diciembre de 2007 {34.193) (55) (12.366) (46.614) (3.877)
Adiciones - - - - -
Bajas por enajenaciones 2.198 1 - 2.199 829
Dotaciones con cargo a resultados (2.125) (4) (510) {2.639) (139)
Traspasos a/de activos no carrientes en - - - - -
Venta

Otros traspasos y otros movimientos 207 - - 207 (207)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 (33.913) {58) (12.876) (46.847) (3.394)
Pérdidas por deterioro -
Saldos al 31 de diciembre de 2008 - - - -
Activo material neto -
Saldos al 31 de diciembre de 2008 65.881 52 8.674 74.607 62.343
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13.1. Activo material de usoc propio -

El desglose, de acuerde con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de Euros
Pérdi
Coste Amortizacién erdltr:las Saldo
Acumulada po! Neto
Deterioro
Edificios y construcciones 64.390 (9.7486) - 54.644
Mobiliario y vehiculos 10.528 (6.236) - 4.292
Instalaciones 13.185 (8.574) - 4611
Equipos informaticos y sus instalaciones 12.724 (9.837) - 3.087
Qbras en curso 17 - - 17
Saldos al 31 de diciembre de 2007 100.844 (34.193) - 66.651
Edificios y construcciones 63.648 (10.105) - 53.543
Mobiliario y vehiculos 10.828 (6.212) - 4616
Instalaciones 13.682 (8.797) - 4. 885
Equipos informaticos y sus instalaciones 11.620 (B.799) - 2.821
Obras en curso 16 - - 16
Saldos al 31 de diciembre de 2008 99.794 (33.913) 65.881

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 Ila Caja no mantenia, dentro de su inmovilizado de uso propio, inmovilizado en
régimen de arrendamiento financiero.

Al 31 de diciembre de 2008, activos materiales de uso propic por un importe brutc de 13.894 miles de euros
aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados {15.483 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

13.2. Inversiones inmobiliarias -

En los ejercicios 2008 y 2007, los ingresos derivados de rentas provenientes de las inversiones inmobiliarias
propiedad de la Caja ascendieron a 451 y 502 miles de euros respectivamente, y los gastos de explotacién por tedos
los conceptos relacionados con las mismas ascendieron a 111 miles de euros (185 miles de euros en el ejercicio
2007).

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existian activos en el epigrafe inversiones inmobiliarias que se encontraran
totalmente amortizados.

13.3. Pérdidas por deterioro -
Durante el ejercicio 2008 no se ha producido ningdn movimiento en las pérdidas por deterioro del Inmovilizado

Material.

Activo intangible

Otro activo intangible -

El saldo de este epigrafe del balance de situacidn adjunto, corresponde, en su mayor parte, a programas
informaticos.

La amortizacion de estos elementos se realiza por el método lineal en base a una vida Gtil media de 5 afios.

Los saldos de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y su movimiento a lo largo
del ejercicio 2008 ha sido el siguiente:



caja

Pag. n® 48

segovia

BIC: CECAES MM 062

15.

16.

Miles de Euros
Programas
Informaticos Otros Total
Coste -
Saldos al 31 de diciembre de 2007 6.582 147 6.729
Adiciones 716 - 716
Retiros - - -
Traspasos a/de activos no corrientes en venta - - -
Otros traspasos y otras movimientos 79 - 79
Saldos al 31 de diciembre de 2008 7.377 147 7.524
Amortizacién acumulada -
Saldos al 31 de diciembre de 2007 {4.280) (28} (4.308)
Adiciones - - -
Retiros - - -
Dotaciones con cargo en resultados (504) (3) (507)
Traspasos a/de activos no corrientes en venta - - -
Otros traspasos y otros movimientos - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2008 (4.784) {31) {4.815)
Pérdidas por deterioro -
Saldos al 31 de diciembre de 2008 - - .
Otro activo intangible neto -
Saldos al 31 de diciembre de 2008 2.593 116 2.709

Al 31 de diciembre de 2008, activos intangibles por un importe bruto de 2.814 miles de euros (2.638 miles de eurgos a
31 de diciembre de 2007), aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados.

Resto de activos

La composicion de los saldos de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la
siguiente:

Miles de Euros

2008 2007
Comisiones devengadas no vencidas 1.092 1.447
Gastos pagados no devengados 3.829 3.622
Existencias de almacén 754 583
Cperaciones en camino 5284 8.156
Otros conceptos 43 55

11.002 13.863

Pasivos financieros a coste amortizado

En la Nota 22 se presenta determinada informacién sobre el valor razonable de los pasivos financieros incluidos en
esta categoria. En las notas 24 y 25 se presenta determinada informacién sobre el riesgo de liquidez y de mercado
de los pasivos financieros incluidos en esta categoria, respectivamente.

16.1. Depésitos de bancos centrales -

La composicidn de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 era la
siguiente:
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Miles de Euros

2008 2007
Saldos a la vista de Banco de Espana 105.100 -
Saldos ala vista de otros Bancos Centrales - -
Cesiones temporales de activos 114.945 50.001

220.045 50.001
Ajustes por valoracién 227 76

220.272 50.077

El tipo de interés efective medio de los instrumentos de deuda clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre de

2008 era del 2,68% (al 31 de diciembre de 2007 el 4,21%).

16.2. Depositos de entidades de crédito -

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007,

atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros

A plazo o con preaviso:
Cuentas a plazo
Cesiones temporales de activos
Otras cuentas a plazo

2008 2007
A la vista: 85 2.536
Cuentas mutuas - -
Oftras cuentas 85 2.536

769.959 573.204
177.288 219.692
592.671 353.512

770.044 575.740

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre de

2008 era del 2,83% (al 31 de diciembre de 2007 el 3,84%).

16.3. Depositos de la clientela -

La composicidn del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
atendiendo a su naturaleza, se indica a continuacion:

Miles de Euros

2008 2007

Por naturaleza -
Cuentas comrientes
Cuentas de ahorro
Depdsitos a plazo
Cesiones temporales de activos
Otros

432,971 492 237
596.261 606.931
3.194.456 | 2.730.919
85970 221.886
5.037 3.850

4.314.695 | 4.055.823

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre de

2008 era del 3,22% (al 31 de diciembre de 2007 el 3,04%).
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16.4. Débitos representados por valores negociables -

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2008 y

2007 es la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Bonos y obligaciones emitidos 186.431 276.514
Pagarés y ofros valores 227.879 -
414,310 276.514

16.4.1. Bonos y obligaciones emitidos:

El saldo de esta cuenta se corresponde con el valor de reembolso de los bonos y obligaciones ermitidos por la
Entidad en circulacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007, segun el siguiente detalle (valor nominal y valor de

reembolso en miles de euros):

Fecha de | Fechas de Valor Tipo de Interés Valor de reembolso

Emisién y serie emisién amortiz. nominal 2007 2008 2007 2008
Obligaciones ordinarias, 72 emis. (1) 12.06.06 12.06.21 125.000 4,402% 2,876% 125.000 35.000
Obligaciones ordinarias, 9* emis. (2) 20.10.06 20.10.26 150.000 4,083% 4,520% 150.000 150.000
TOTAL ... 275.000 185.000

(1) Tipo de interés variable teda la vida de la emisidn, fijandose en el Euribor a tres meses menos 0,50 puntos los veinte primeros
cupones (trimestrales}, y en el Euribor a tres meses menos 0,50 puntos més un “diferencial” variable el resto de la vida de la
emision.

(2) Tipo de interés variable toda la vida de la emision, fijandose en el Euribor a tres meses menos 0,57 puntos los veinte primeros
cupones {trimestrales), y en el Euribor a tres meses menos un “margen” variable el resto de la vida de la emision.

Los intereses devengados al 31 de diciembre de 2008 correspondientes a las emisiones de obligaciones ordinarias
ascienden a 1.431 miles de euros {1.514 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

16.4.2. Pagarés y otros valores:

El saldc de esta cuenta se corresponde con el valor de reembolso de los pagarés emitidos por la Entidad en
circulacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

El movimiento que habido en la cuenta "Pagarés y otros valores” en los gjercicios 2008 y 2007 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Saldo inicial - -
Emisiones 773.052 -
Amortizaciones (547.964) -
Diferencias de cambio - -
Saldo final 225088 -

A lo largo del ejercicio 2009 se producird el vencimiento de todos estos instrumentos financieros. Todos los pagarés
vivas a 31 de diciembre de 2008 han sido emitidos dentro del 2° Programa Pagarés Caja Segovia, con plazos de
vencimiento de entre uno y doce meses y con tipo de interés variable, fijandose en el euribor al plazo de vencimiento
del pagaré mas un diferencial que oscila entre el 0,06% y el 0,207% seg(n los casos.

Los intereses devengados al 31 de diciembre de 2008 correspondientes a las emisiones de pagarés ascienden a
2.791 miles de euros. La totalidad de estos instrumentos financieros encuentran denominados en euros.

16.5. Pasivos subordinados -
El saldo de este epigrafe de los halances de situacion se corresponde con el valor de reembolso de los titulos

emilidos por la Entidad en circulacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007, segln el siguiente detalle (valor nominal y
valor de reembolso en miles de euros):
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Fechade | Fechas de Valor Tipo de Interés Valor de reembolso

Emision y serie emisién amortiz. nominal 2007 2008 2007 2008
Obligaciones subordinadas, 1% emis. (1) 25.03.99 25.03.09 30.000 4,255% 5111% 30.000 30.000
Obligaciones subordinadas, 4% emis. (2) 10.06.03 10.06.13 20.000 4,686% 4,802% 20.000 20.000
Obligaciones subordinadas, 52 emis. (3) 16.08.04 16.08.14 30.000 4,654% 5,037% 30.000 30.000
Obligaciones subordinadas, 62 emis. (4) 27.07.05 27.07.15 20.000 4744% 5,231% 20.000 20.000
Obligaciones subordinadas, 8? emis. (5) 28.07.06 28.07.16 20.000 5,063% 5,368% 20.000 20.000
Obligaciones subordinadas, 10° emis. (6) 20.06.07 20.06.17 45.000 5,306% 3,555% 45.000 45.000
Participaciones Preferentes, 1¢ emis. (7) 28.12.06 Perpetua 62.000 5,865% 4,119% 62.000 62.000
Participaciones Preferentes, 22 emis. (8) 27.06.08 Perpetua 15.000 - 7,435% - 15.000
TOTAL PASIVOS SUBORDINADOS 227.000 242.000

(1}

(2
(3)
(4
(5}

(&

)
(8

17.

Tipo de interés fijo los cuatro primeros cupanes al 3,75%, el 5° y 6° cuptn al 4,10%, y vanable el resto de |a vida de la emisidn, fijindose el Euribor a 1 afia,
menos 3,25 puntos.

Tipo de interés Mijo el primer y segundo ¢Updn al 3,25%, ¥ variable el reslo de la vida de la emisién, Mjandose el Euribor a 3 meses.
Tipo de interés [ijo el primer y siguiente cupdn al 3,211%, y variable ei resto de la vida de la emision, fjandose en la media del Euribor a 3 meses.
Tipo de interés fijo los dos primeros cupones al 2,75%, y variable el resto de la vida de la emisién, ljandose el Euribor a 3 meses mas un diferencial de 0,25.

Tipo de inferés variable durante toda la vida de la emision, fijdndose el Euribor a 3 meses mas 0,45 puntos para los cupones correspondientes a los cinco
primeras afios, y el Euribor a tres meses mas 0,95 punios el resto de la vida de la emision.

Tipo de interés variable durante toda la vida de la emisién, fjandose el Euribor 2 3 meses mas 0,43 puntos para los cupones carrespondientes a los cinco
primeros afios, y el Euribor a tres meses mas 0,93 puntos el resto de la vida de la emisidn.

Tipo de interés variable durante toda la vida de la emision, fijandose el Eunibor a 3 meses mas 1,10 puntos.

Tipo de interés fijo el primer cupdn al 9,65%, y variable el resto de la vida de la emision, fijandose el Euribor a 12 meses mas 4,25 puntos hasta el 10° afio y
mas 5,50 puntos a partir de esa fecha.

Durante el ejercicio 2009 se produciran vencimientos de obligaciones subordinadas por importe de 30.000 miles de
euros. Los intereses devengados al 31 de diciembre de 2008 comespondientes a las emisiones de obligaciones
subordinadas ascienden a 1.097 miles de euros (1.013 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

Estos pasivos tienen la consideraciéon de subordinados de acuerde con lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley
13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, asi
como |a norma octava de la Circular de 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espafia, modificada por la Circular
3/2005, de 30 de junio, y cumplen los requisitos recogidos en la mencionada norma octava para su computabilidad
€cOmMo recursos propios de segunda categoria, y, a efectos de la prelacidén de créditos, se situan detras de todos los
acreedores comunes de las entidades emisoras.

Provisiones para riesqos y compromisos contingentes y otras provisiones

A continuacién se muestran tos movimientos en el ejercicio 2008 y la finalidad de las provisiones registradas en
estos epigrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de Euros
Provisiones para Riesgos
Contingentes Otras

Provision Provision Provisiones

Especifica Genérica
Saldos al 31 de diciembre de 2007 1.929 4.797 4.692
Dotacion con carga a resultados: 4.102 4 689 -
Intereses y cargas asimiladas - - -
Dotaciones a provisiones 4,102 4,689 -
Otros conceptos - - -
Reversion de provisiones con abong a: resultados: {270} {5.819) (2.192)
Intereses y rendimientos asimilados - - -
Dotaciones a provisiones (270} (5.819) (2.192)
Otros conceptos - - -
Traspasas entre cuentas - - -
Provisiones utilizadas - - -
Diferencias de cambio (netas) - - -
Otros movimientos - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2008 5.761 3.667 2.500
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Los importes reflejados como provisiones para riesgos contingentes corresponden al calculo del deterioro por riesgo
de crédito de los compromisos y riesgos contingentes, y para su calculo se utilizan los misrmos criterios que para la
inversién crediticia (véase Nota 2.9.1).

El saldo a 31 de diciembre de 2008 del apartado provisidn especifica, incluye 3.957 miles de euros correspondientes
a pérdidas por deterioro estimadas para compromisos y riesgos contingentes no deteriorados que habian sido
clasificados como “riesgo subestandar” (1.541 miles de euros al 31 de diciembre de 2007)

El apartado otras provisiones incluye, entre otras, el saldo cofrespondiente al no reconocimiento de ingresos por la
venta de un inmovilizado a una sociedad del Grupo.

Resto de pasivos

La composicidn de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciernbre de 2008 y 2007 es la
siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Penodificaciones:
Por garantias financieras - 149
Preductos cobrados no devengados 3.0932 3.153
Gastos devengados no vencidos 7.521 7.346
Operaciones en camino 4.783 5.498
Otros conceptos 4228 4.643
20.464 20.789

Ajustes por valoracién

19.1. Activos financieros disponibles para la venta -

Este epigrafe de los balances de situacidn recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor razonable de los
activos clasificados como disponibles para la venta que, confonme a lo dispuesto en la Nota 2, deben clasificarse
como parte integrante del patrimonio de la Entidad; vanaciones que se registran en las cuentas de pérdidas y
ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen o cuando se produce el deterioro de
estos activos.

En el estado de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios 2008 y 2007, que forma parte integrante del estado
de cambios en el patrimonio neto, se presentan los movimientos habidos en este epigrafe del balance de situacién
durante dichos ejercicios.

Reservas

En el estado total de cambios en el patrimonio neto, que forma parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto de los ejercicios 2008 y 2007 se presenta €l detalle de las variaciones habidas en este epigrafe del
patrimonio neto durante dichos ejercicios.

El saldo de reservas a 31 de diciembre de 2008 incluye reservas indisponibles por un importe de 22.257 miles de
euros (22.429 miles de euros a 31 de diciembre de 2007) correspondientes en su totalidad a la “Reserva de
revalorizacion aplicacion Circular 4/2004". El saldo de la reserva no podra ser distribuido, directa o indirectamente, a
menos que la plusvalia haya sido realizada mediante la venta 0 amortizacion total de los elementos actualizados.
Situacidn fiscal

21.1. Grupo Fiscal Consolidado -

El Grupo Caja Segovia no tributa como Grupo Fiscal Consolidado; cada sociedad del Grupo gestiona sus impuestos
individualmente y de acuerdo a la legislacion aplicable.
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21.2. Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal -

Al 31 de diciembre de 2008, la Entidad tiene sujetos a revision por las autoridades fiscales los ejercicios iniciados a
partir del 1 de enero de 2004 respecto de los principales impuestos que son de aplicacion

Al 31 de diciembre de 2008, la Caja tenia recurridas actas firmadas en disconformidad por diversos conceptos de los
ejercicios 1988 a 1993, por un importe total de 1.726 miles de euros, de las que se espera una resclucion favorable.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa fiscal aplicable a las operaciones de las
Cajas de Ahorro y a los resultados que podrian derivarse de la inspeccion tributaria, pudieran existir pasivos fiscales
de caracter contingente que no pueden ser objete de cuantificacién objetiva. No obstante, se estima que en caso de
que el mencionado pasivo contingente, si existiese, se hiciera efectivo, el mismo ne afectaria significativamente a la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad.

21.3. Conciliacioén de los resultados contable y fiscal -

A continuacién se presenta un desglose del saldo del capitulo “Impuestos sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas
y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Gasto por Impuesto sobre beneficios del ejercicio 2226 3.734
Aj i obr Ci
LL;::; ;r; sela?‘:zesr'ci?3 rc;es impuesto sobre sociedades de (342) (262)
Impuesto sobre beneficios soportado en el extranjero 611 961
Total gasto por impuesto sobre sociedades 2.495 4.433

A continuacién se presenta una conciliacién entre el resultade contable de la Entidad del ejercicio 2008 y la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades, asi como los calculos efectuados en relacién con ef citado Impuesto:

Miles de Euros
Aumentos Disminuc. Saldo
Resultado Contable antes de impuestos: 37.756
Diferencias Permanentes: 3.334 23.373 {20.039)
Resultado Contable Ajustado: 17.717
Diferencias Temporales 50.624 19.682 30.942
Base Imponible del Ejercicio: 48.659
Miles de Euros
Impuesto Impuesto a
devengado pagar
Cuota (30%):
Sobre el resultado contable ajustado 5.315
Sobre base imponible 14.598
Deducciones: (3.089) (3.089)
Por doble imposicién (2.705) (2.705)
QOtras deducciones (384) (384)
Otros Ajustes: (342) -
Ajuste cuota impuesto ejercicio anterior (342) -
TOTAL 1.884 11.507
Retenciones ¥ pagos a cuenta - (6.087)
TOTAL 1.884 5420

La disminucién de las diferencias permanentes indicada, incluyen, entre otros, 10.000 miles de euros del fondo
destinado a la Obra Sccial y 11.882 miles de euros correspondientes a imputacién de pérdidas de sociedades en
transparencia fiscal. Por su parte los aumentos en diferencias permanentes indicados, son 3.334 miles de euros
correspondientes a pérdidas por deterioro en scciedades transparentes.
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21.4. Impuestos diferidos -

Al amparo de |la normativa fiscal vigente, en los ejercicios 2008 y 2007 han surgido determinadas diferencias
temporarias que deben ser tenidas en cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gaste del impuesto sobre
beneficios. La diferencia entre los importes reflejados en el cuadro anterior referentes a las cuotas por impuesto
devengado e impuesto a pagar (antes de retenciones y pagos a cuenta), y los ajustes a la cuota del Impuesto del
ejercicio anterior, corresponde a las variaciones de los impuestos diferidos registradas en el ejercicio. A continuacién
se presenta un desglose del saldo de tales impuestos al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de Euros

Impuestos diferidos {activo) 2008 2007
ardidas por rioro contabiliza obre activos

Plc::irn;;irciems por deterior das s 0 15111 7 429
Pérdidas por deterioro de activos materiales e inmateriales 17 19
Dotaciones para fondos de pensiones 8.848 5.994
Por el calculo del valor razonable de activos financieros 26575 12,477
Cobertura genérica de insolvencias 12.104 13.539
Periodificacion de comisiones financieras 425 418
Ofras provisiones 21 19
63.001 39.895

Miles de Euros
Impuestos diferidos (pasivo) 2008 2007
Amonizacion acelerada R.D. Ley 3/1993 38 42
Por el caleulo del valor razonable de activos financieros - 42241
Revalorizacidn de Inmovilizado 10.596 10.685
10.634 52.968

21.5. Impuestos repercutidos en el patrimonio neto -

Independientemente del impuestc sobre beneficios repercutidec en la cuenta de pérdidas y ganancias, en los
ejercicios 2008 y 2007 la Entidad ha repercutide en su patrimonio neto los siguientes importes en concepto de efecto
fiscal que suponen los ajustes por valoracion de la cartera de activos financieros dispenibles para la venta:

Miles de Euros
2008 2007
Correspondientes a instrumentos representativos de deuda 22.960 12.477
Correspondientes a instrumentos de capital 3615 (42.241)
26.575 {29.764)

21.6. Provisiones para impuestos -

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Entidad mantenia una provision para impuestos por 575 miles de euros.

Valor razonable
22.1. Valor razonable de los activos y pasivos financieros -

A continuacién se detalla el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros de la Entidad al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 desglosado por clases de activos y pasivos financieros y en los siguientes niveles:

« NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su cofizacion en
mercados activos, sin realizar ninguna modificacién sobre dichos activos.

+ NIVEL 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios cofizados en
mercados organizados para instrumentos similares o mediante la utilizacién de otras técnicas de valoracion
en las que todos los imputs significativos estan basados en datos de mercado observables directa o
indirectamente.
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« NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimade mediante la utilizacion de técnicas de valoracion
en las que algln input significativo no esta basado en datos de mercado observables.

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo cuando es importante
en la determinacion del valor razonable en su conjunto.

ACTIVOS
FINANCIEROS AL 31
DE DICIEMBRE DE
2008

Miles de Eurps

Cartera de
negociacion

Activos financieros
disponibles para la
venta

Inversicnes
crediticias

Carntera de inversidn a
vencimiento

Derivados de
cabertura

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor
razonable

Valor en
lihros

Valor
razonahle

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Nivel 1:

Depdsitos en entidades
de credito

Crédito a la clientela
Valores representativos
de deuda

Instrumentos de capital
Derivados

Nivel 2:

Depdsitos en entidades
de crédito

Credito a la clientela
Valores representativos
de deuda

Instrumentos de capital
Derivados

Nivel 3:

Depdsitos en entidades
de crédito

Crédito a la clientela
Valores representativos
de deuda

Instrumentos de capital
Derivados

487.890 497.890
231.340 231.340

647.945 647.946
118.199 118,199

41.205
4.307.868

41.245
4.3556.809

1.495.375 1.495.375

4.349.073| 4.397.155

Domicilio Secral Avda Femandes Ladreda 8 - 40001 SEGOVIA

PASIVOS FINANCIEROS AL 21 DE
DICIEMBRE DE 2008

Miles de Euros

Cartera de negociacion

amortizado

Pasivos financieros a coste

Derivados de cobertura

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razcnable

Valor en
libros

Valor
razonable

Nivel 1:

negociables
Derivados

Nivel 2:

negociables
Derivados

Nivel 3:

negociables

Derivados

Depésitos de bancos centrales
Depdsitos de entidades de crédito
Depésitos de la dlientela

Débitos representados por valores

Pasivos subordinados

Otros pasivos financieros

Depdsitos de bancos centrales
Depdsitos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela

Débilos representados por valores
Pasives subardinados

Otros pasivos financieros

Depositos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Depésitos de 1a clientela

Débitos representados por valores

Pasivos subordinados

Ofros pasivos financieros

220.272
770.044
4.314,899

414.310
243.097

25.208

25.208 -

220.320 -
771.114 -
4.318.591 -

415.373 -
244.083 -

5.987.7168

5.994.779
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ACTIVOS
FINANCIEROS AL 31
DE DICIEMBRE DE
2007

Miles de Euros

Cartera de
negociacion

Activos financieros
disponibles para la
venta

Inversiones
crediticias

Cartera de inversion a
vencimiento

Derivados de
cobertura

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Nivel 1:

Depésitos en entidades
de credito

Crédito a la clientela
Valores representativos
de deuda

Instrumentos de capital
Derivados

Nivel 2:

Depdsitos en entidades
de crédito

Crédito a la clientela
Valores representativos
de deuda

Instrumentos de capital
Derivados

Nivel 3:

Depésitos en entidades
de crédito

Crédito a la clientela
Valores representativos
de deuda

Instrumentos de capital
Derivados

620.557 620.557
492.578 492578

211.335 211.335
149.778 149.778

75.278
3.931.866

73.738
3.949.298

1.474.245| 1.474.248

4.007.164| 4.023.036

16.337

PASIVOS FINANCIEROQS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2007

Miles de Euros

Cartera de negociacién

Pasivos financieros a coste

amortizado

Derlvados de cobertura

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razohable

Valor en
libros

Valor
razonable

Nivel 1:

negociables
Derivados

Nivel 2:

negociables
Derivados

Nivel 3:

negociables

Derivados

Depésitos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Depositos de la clientela

Débitos representados por valores

Pasivos subordinados

Otros pasives flinancieros

Depositos de bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito
Depositos de la clientela

Débitos representados por valores
Pasivos subardinados

Otros pasivos inancieros

Depositos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Deposites de la clientela

Débitos representados por valores

Pasivos subordinados

50.077
576.740
4.055.823

276.514
22B.013

23.366

23.366 -

- 64.868

50.077 -
575 744 -
3.6883.400 -

226.573 -
229.539 -

Otros pasivos hnancieros

5.209.533 5.098.699

En relacion con la forma en la que se ha estimado el valor razonable de los activos y pasivos financieros de la

Entidad, seiialar lo siguiente:

- El valor razonable de los activos y pasivos financieros cotizados en mercados secundarios activos se ha
estimado como referencia a sus respectivas cotizaciones en la fecha de los estados financieros.
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- Para los derivados OTC no cotizados en mercados organizados activos, su valor razonable se ha estimado
mediante la aplicacion de técnicas de valoracién de general aceptacién, en las cuales se utilizan datos
observades directamente en el mercado.

- Para los instrumentos de capital no cotizados para los cuales ha side posible estimar un valor razonable,
dicho valor ha sido estimade mediante la aplicacién de técnicas de valoracion generalmente aceptadas que
utilizan datos cbservables en el mercado. El valor razonable de los instrumentos de capital para los cuales no
ha sido posible estimar su valor razonable de manera fiable se ha asimilado a su valer en libros.

- Para los activos y pasivos financieros que se encuentran en &l balance registrados por su coste amortizado y
neo cotizan en mercados actives, el valor razonable se ha estimado mediante la actualizacion de flujos futuros,
utilizando para ello datos observables en el mercado.

22.2. Valor razonable del inmovilizado material -
A continuacion se detalla el valor razonable de determinados activos materiales de la Entidad al 31 de diciembre de

2008 y 2007, atendiendo a las categorias en las que se encontraban clasificados éstos, junte con sus
carrespondientes valores en libros a dichas fechas:

Miles de Euros
2008 2007
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Activo material -
Inmovilizado material de uso propio
Inmuebles 53.543 58.061 54.644 57.000
Inversiones Inmobiliarias
Inmuebles y terrenos 62.343 BB.243 19.106 43170
Inmovilizado procedente de adjudicaciones 1.851 7.919 2.014 7.827
117837 152,223 75.764 107.997

Para la estimacion del valor razonable del inmovilizado de la Entidad se ha utilizado la tasacion mas reciente
existente para cada uno de los elementos valorados.

Exposicion al riesgo de crédito asociado a los instrumentos financieros

23.1. Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo a que una de las partes de un contrato que se ajusta a la definicién de instrumento
financiero deje de cumplir con sus obligacicnes y produzca en la otra una pérdida financiera.

E! riesgo de crédito representa, por tanto, el riesgo de pérdida asumide por la Caja en el caso de que un cliente o
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones de contractuales de pago. Este riesge es inherente en los
productos bancarios tradicicnales de las entidades (préstamos, créditos, garantias financieras prestadas, etc.), asi
coma en otro tipo de actives financieros (cartera de renta fija del Grupo, derivados,...).

El riesgo de crédito afecta tante a activos financieros que en los estados financieros aparecen contabilizados por su
coste amortizado, come a actives que en dichos estados se registran por su valor razenable. Independientemente
del criterio contable por el que los activos financieros de la Caja se han registrado en estos estados financieros, la
Caja aplica sobre ellos las mismas politicas y procedimientos de control del riesgo de crédito.

Las politicas, métodos y procedimientos de la Entidad relacionados con el control del riesgo de crédito son
aprobadas por el Consejo de Administracion de la Caja. Al respecto, el Comité de Auditoria y el Departamento de
Auditoria Interna de la Caja tienen entre sus funciones, de acuerdo con el anejo IX de |a Circular 4/2004, el veiar por
el adecuado cumplimiento de las politicas, métodos y procedimientos de control de riesge de la Entidad, asegurando
que éstos son adecuados, se implantan de manera efectiva y son revisados de manera regular.
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La estrategia que en materia de riesgos sigue la Entidad viene marcada por el Consejo de Administracion, que
ademas fija los distintos limites a asumir por la Caja en los diferentes sectores, segmentos y productos, los limites de
facultades de autorizacidn de los diferentes niveles de concesidn (incluido los del Comité de Riesgos} y sanciona las
operaciones a través de una comision delegada {Comisidn Ejecutiva), cuyo riesgo excede de las facultades
delegadas a drganos inferiores. Dicha estrategia se materializa igualmente en unas politicas de riesgos aprobadas
por el Comité de Direccion, que son propuestas, implementadas y gestionadas por la Direccion de Riesgos a través
de distintas herramientas y procedimientos.

La Politica Crediticia y la gestién del Riesgo de Crédito en la Caja se regula en el “Manual de Politicas, Métodos y
Procedimientos para la concesion, estudio y seguimiento de Inversiones Crediticias, Riesgos Contingentes y
Compromisos Contingentes”, aprobado por el Consejo de Administracion.

Este Manual recoge e integra los distintos documentos de desarrollo de la politica crediticia de la Caja y que son los
siguientes:

a) Concesidon de operaciones:

- Reglamento de Facultades para la Concesion de Operaciones de Riesgo por Inversiones Crediticias, Avales y
Otros Riesgos de Firma - Establece las facultades que se delegan en cada uno de los niveles de concesidn:

¢ Directores de Oficina.

¢ Directores de Zona / Director de Corporativa / Jefe de Gestién de Cobros.
+ Direccion de Riesgos.

» Comité de Riesgos.

+ Comision Ejecutiva / Consejo de Administracion.

- Reglamento de Facultades para la Ejecucidn de Operaciones en los Mercados Financieros.- Establece las
facultades que se delegan para la concesion y formalizacion de operaciones crediticias en el Ambito del Area
de Mercados Financieros (préstamos interbancanos, renta fija, etc...).

- Reglamento de Facultades para la formalizacion y desembolso de Operaciones de Riesgo por Inversiones
Crediticias, Avales y Otros Riesgos de Firma.- Establece las facultades que se delegan en cada uno de los
niveles para la formalizacion de las operaciones crediticias.

- Detalle de mercados, productos y sectores en los que se va a operar y limites globales a asumir en cada unc
de ellos.- Establece y define los mercados, productos y sectores en los que la Caja puede operar, junto con
los limites maximos a asumir.

b} Seguimiento preventivo de operaciones:

El modelo de Seguimiento del Riesgo de Crédito define las actividades, tanto generales como especificas, de
andlisis y control preventivos de la cartera de inversiones crediticias, riesgos contingentes y compromisos
cantingentes durante toda la vida de los mismos. Su aplicacién corresponde a la Seccion de Gestion e
Informacion del Riesgo de Crédito.

Recientemente, y como consecuencia de las recomendaciones de la Comision Ejecutiva del Banco de Esparia a
raiz de la dltima Inspeccion practicada a la Caja, parte de esta actividad, la referida al andlisis sistematico de
acreditados y grupos y el control e informacién de limites, ha pasado a desarrollarse en una nueva Unidad,
denominada Seguimiento del Riesgo de Crédito y de Participadas.

¢} Identificacion del deterioro de los activos crediticios y compromisos contingentes:

Definicion de las normas para la identificacion del deterioro de los riesgos, su clasificacion contable como dudoso
cobro, asi como la constitucidn de provision para la cobertura de insolvencias.

El objetivo fundamental del Grupo relacionado con el riesgo de crédito se basa en tratar de lograr un crecimiento
sostenido, estable y moderado del riesgo de crédito del Grupo, que permita mantener el equilibrio, por una parte
entre niveles de concentracion de riesgos, tanto a nivel de acreditados, como de sectores, actividad y areas
geograficas aceptables y por otra con niveles de rentabilidad igualmente aceptables, tratando de aprovechas las
diversas oportunidades de mercado que se puedan presentar y manteniendo, en todo momento, niveles de
solvencia, liquidez y cobertura de crédito, sélidos, prudentes y moderados
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Los objetivos de concentracién de riesgos son aprobados por el Consejo de Administracion del Grupo desde una
doble perspectiva: una primera que consisie en alcanzar los niveles de posicionamiento en determinados
sectores y areas geograficas, de acuerdo con el plan estratégico de la entidad; desde una segunda, y también en
el marco del plan estratégico del Grupo, limitando la concentracion del riesgo de crédito por contrapartes
individualmente consideradas, asi como de grupos de empresas. El Grupo establece los [imites a la
concentracion de riesgos tomando en consideracién factores como las actividades a las que se dedican las
contrapartes, su localizacion geografica, asi como otras caracleristicas economicas comunes a los mismos.

Los objetivos de limites a la concentracion de riesgos son fijados tomando como parametros los recursos propios
del Grupo, la cifra total de activos, los ingresos recurrentes del Grupo, etc.

Ademas de los limites maximos marcadas en la normativa sobre recursos propios (Circular del Banco de Espafia

n® 3/2008), dentro del mencionado "Manual de Politicas, Métodos y Procedimientos para la concesién, estudio y

seguimiento de Inversiones Crediticias, Riesgos Contingentes y Compromisos Contingentes”, se incluye un

epigrafe denominado “Detalle de mercados, productos y sectores en los que se va a operar y limites globales a

asumir en cada uno de ellos”, en el que:

¢ Se definen los criterios para la identificacion de los mercados, productos y sectores en los que Caja Segovia
va a operar en cuanto a la concesion de inversiones crediticias, riesgos contingentes y compromisos
contingentes.

* Se definen los limites globales a asumir en cada uno de ellos, limites que no podran ser sobrepasados sin
autorizacion expresa del Consejo de Administracion.

» Se establecen una serie de limitaciones sobre los riesgos contraidos con las sociedades participadas por [a
Caja.

El seguimiento del cumplimiento de los limites marcados en este documento se hace recaer en la Seccién de
Seguimiento del Riesgo de Crédito y Participadas, dependiente de la Direccion de Auditoria y Unidades de
Control.

Esta Seccién emite un informe mensual al Consejo de Administracion de la Entidad en el que se detalla el
cumplimiento o el exceso a fin de cada mes de los limites fijados, asi como las propuestas de actuacion, en caso
de incumplimientos.

Los limites a las exposiciones definidos en este documento se resumen a continuacion:

a) Limites a la concentracién en mercados:

- Segovia Hasta el 50%.
- Madrid Hasta e! 50%.
- Valladolid Hasta el 15%.

La inversion en mercados diferentes de los definidos en el epigrafe 2 {Segovia, Madrid y Valladolid) no
deberia superar el 10% del total.

b) Limites a la concentracién en productos:
En términos relativos, referidos a total inversién crediticia, epigrafe 4 del Activo del Balance Reservado:
- Inversion crediticia con garantia hipotecaria.- Hasta el 85%.
- Préstamos y créditos con garantia personal.- Hasta el 40%.
- Descuento comercial y factoring (en conjunto}).- Hasta el 15%.

- Descubiertos y excedidos.- Hasta el 5%.
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En términos relativos, referidos al total de riesgos de firma y avales, epigrafe 1 de Cuentas de Orden del
Balance Reservado:

- Avales y riesgos contingentes de naturaleza técnica.- Hasta el 70%.
- Avales y riesgos contingentes de naturaleza econémica.- Hasta el 30%.

- Avales y riesgos contingentes de naturaleza financiera.- Hasta el 45%.

¢) Limites a la concentracion en segmentos y sectores:

En términos relativos, referidos a total inversién crediticia, epigrafe 4 del Activo del Balance Reservado;

Segmento / Sector Limite (Hasta %)
Sector Publico 5
Entidades Financieras 3
Personas Fisicas 40
Autdnomos 15
Pequefias, Medianas y Grandes Empresas 65
* Agricultura y Ganaderia. 7
* Construccion 20
* Promocion Inmobiliaria 40
* Resto Empresas 15

d} Limites a la concentracion en proyectos de desarrollo de suelo:

e)

9)

Limites sobre los recursos propios de la Entidad, en funcidn del grado de calificaciéoni del suelo,
computandose a estos efectos, tanto la financiacion, como la participacion en capital:

- Posiciones en suelo no urbanizable.- Ef importe maximo que se aplicara con este destino sera el
equivalente a un veinte por ciento (20%) de los recursos propios de la Entidad.

- Posiciones en suelo urbanizable.- El importe maximo que se aplicara con este destino sera el equivalente
al cuarenta por ciento {40%) de los recursos propios de la Entidad.

Se exceptlian de ambos limites las posiciones contraidas con sociedades participadas al 100% por Caja
Segovia incluidas dentro del grupo consolidable.

Limites a la concentracidn en un mismo proyecto:
El conjunto de riesgos que afecten a un mismo proyecto, aunque sean asumidos por sociedades diferentes y
no estén relacionadas societariamente, no podra sobrepasar el 50% de la cifra de recursos propios

computables de la Entidad.

Limites a la concentracién en inversiones en promocion de Viviendas de Proteccion Pulblica para
Arrendamiento con Opcidn de Compra (VPPA OC):

Limite méaximo del 10% sobre los recursos propios de la Caja en cada momento para la suma de proyectos
(sociedades) a acometer con un mismo promotor.

Limite global a la concentracién en sociedades dependientes, multigrupo y asociadas:
El conjunto de riesgos correspondientes a |a agregacion de todas las sociedades dependientes, multigrupo y

asociadas, participadas por la Caja, no podra scbrepasar 2 veces la cifra de recursos propios computables de
la Entidad.
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En caso de incumplimiento de dichos limites, se establecen mecanismos de mitigacién y reaccion para volver a los
niveles autorizados, mediante diferentes técnicas, enire las que cabe destacar las siguientes; obtencion de avales
por parte de otras Entidades financieras con relacidn a operaciones concretas, participacion en procesos de
titulizacion, modificacion de los objetivos de crecimiento del afio, congelando la inversién en los epigrafes cuyo limite
ha sido sobrepasado. En todo caso, el Manual establece una Delegacion en el Comité de Direccion para que pueda
modificar los limites establecidos, si la evolucion de los mercados y la coyuntura econémica asi lo aconsejaran.

Asimismo, el Grupo dispone de un sistema de “credit scoring” el cual considera las distintas caracteristicas de las
operaciones y de los deudores que, atendiendo a la experiencia historica y a las mejores practicas del mercado,
sirven al Grupo para segregar aquellas operaciones que, atendiendo a su riesge de crédito, pueden ser asumidas
por el Grupo de aquellas que no lo son. Los criterios de segregacion de operaciones en el momento de su
contratacion mediante la aplicacion de este sistema son aprobadas por el Consejo de Administracion de la Caja,
disponiendo el Grupo de los procedimientos de revision que permiten que éste sistema se encuentre
constantermente actualizado.

23.2. Nivel maximo de exposicién al riesgo de crédito -
El cuadro siguiente muestra al nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito asumido por la Caja al 31 de

diciembre de 2008 y 2007 para cada clase de instrumentos financieros, sin deducir del mismo las garantias reales ni
otras mejoras crediticias recibidas para asegurar el cumplimiento de los deudores:

Miles de Euros

2008 2007
Instrumentos de deuda -
Valores negociables 1.591.986 | 1.488.915
Crédito a la clientela 4.478.510 | 4.084.897

6.070.486 | 5.573.812

Riesgos contingentes -
Avales financieros 108.664 144 257
Ofros riesgos contingentes 312.601 328.677

421265 472.934

Otras exposiciones -

Derivados (neto) 70.079 (18.745)
Compromisos contingentes 174.825 191.152
Otros

244,904 172.407
6.736.665 | 6.219.153

En relacion con la informacién mostrada en los cuadros anteriores, hay que sefialar que:

*  Los datos relativos a “Instrumentos de deuda” de los cuadros antericres registrados en el activo del balance
de situacién se muestran por su valor en libros sin incluir las pérdidas por deterioro registradas sobre los
mismos, ni el resto de ajustes por valoracion (periodificaciones de intereses, comisiones de apertura y
similares pendientes de periodificar, etc.).

* La partida de “Compromisos contingentes” recoge el importe de los saldos disponibles sin condicién alguna
por parte de los deudores.

= Los riesgos contingentes se presentan registrados por el importe maximo garantizade per la Caja. Con
caracter general, se estima que la mayoria de estos saldes llegaran a su vencimiento sin suponer una
necesidad real de financiacion por parte de la entidad. Dichos saldos se presentan brutos de las provisiones
constituidas para la cobertura del riesgo de crédito asociados a los mismos {véase Nota 17).

= La informacidn scbre ofras exposiciones al riesgo de crédito, tales como el riesge de contraparte
correspondiente a la contratacién de instrumentos financieros derivadoes se presenta por su valor en libros,
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23.3. Garantias reales recibidas y otras mejoras crediticias -

La Entidad utiliza como un instrumento fundamental en la gestion del riesge de crédito el buscar que los activos
financieros adquiridos o contratados por la Caja cuenten con garantias reales y otra serie de mejoras crediticias
adicionales a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de analisis y seleccion de riesgo de la Entidad
definen, en funcién de las distintas caracteristicas de las operaciones, tales como finalidad del riesgo, contraparte,
plazo, consumo de recursos propios, etc. las garantias reales o mejoras crediticias de las que deberan disponer las
mismas, de manera adicional a la propia garantia real del deudor, para proceder a su contratacién.

La valoracién de las garantias reales se realiza en funcion de la naturaleza de la garantia real recibida. Con caracter
general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por su valor de tasacién, realizada por
entidades independientes de acuerdo con las normas establecidas por Banco de Espafia para ello en el momento de
la contratacion. Sélo en el caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de estas garantias o en aquellos
casos en los que se produzca algin deterioro de la solvencia del deudor que pueda hacer pensar que se pueda
tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoracidn de acuerdo con estos mismos criterios; las
garantias reales en forma de valores cotizados en mercados activos se valoran por su valor de cotizacion, ajustado
en un porcentaje para cubrirse de posibles variaciones en dicho valor de mercado que pudiese perjudicar la
cobertura del riesgo; los avales y garantias reales similares se miden por el importe garantizado en dichas
operaciones; Los derivados de crédito y operaciones similares utilizados como cobertura del riesgo de crédito se
valoran, a efectos de determinar la cobertura alcanzada, por su valor nominal que equivale al riesgo cubierto; por su
parte, las garantias en forma de depésitos pignorados, se valoran por el valor de dichos depositos, y en caso de que
estén denominados por moneda exiranjera, convertidos al tipo de cambic en cada fecha de valoracion.

A continuacién se presenta un detalle del importe maximo del riesgo de crédito que se encuentra cubierto por cada
una de las principales garantias reales y otras mejoras crediticias de las que dispone la Entidad, al 31 de diciembre

de 2008 y 2007:

Al 31 de diciembre de 2008:

Miles de Euros
. Avalados Avalados
| Gars_ril.t |'a_ D(i:':s?i:;?s ga?;ﬁ?as t%or;i :;slg;irg: Ad por Total

nmobpiliana . . entuaadaes « mones

dinerarios reales financieras Entidades Publicas
Crédito a la clientela 3.247 994 16.163 118.263 3.546 41,560 49613 3.477.138
Avales financiercs 2.035 1.238 751 - - - 4.025
Otros riesgos contingentes 599 10.633 1.961 13.808 - - 27.001
Compromisos contingentes 479.203 369 20.287 - 166 -| 500.025
Total Importe cubierto 3.729.831 28.404 141.262 17.354 41.726 49613 | 4.008.190

Af 31 de diciembre de 2007:
Miles de Euros
. Avalados Avalados
In?nacrta)i?It;i:'ia &;?sni?:s ga?;;at?as enti?izl;ies ‘;:f lg:’rgz Ad :%Les Total

dinerarios reales financieras Entidades Publicas
Crédito a la clientela 3.045.123 23.236 656.471 - 23.508 37.057 | 3.195.395
Avales financieros 1.635 8.857 - - - - 10.492
Ctros riesgos contingentes 856 19.026 3412 - - - 23.294
Compromisos contingentes 588.413 1.661 14.442 - 2 -|  614.518
Total Importe cubierto 3.646.027 52.780 84.325 - 23.510 37.057 | 3.843.699
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23.4. Calidad crediticia de los activos financieros ni vencidos ni deteriorados -
23.4.1. Andlisis de Ia exposicidn af iesgo de crédito atendiendo a calificaciones crediticias

La Caja esta inmersa en la implantacion de maodelos internos de cuantificacion del riesgo crediticio de acuerdo con el
marco normative conocide como Basilea ll, avanzando hacia sisternas mas sofisticados -orientados a la optimizacion
de |a relacian entre rentabilidad y riesgo- y superando los antiguos modelos basados en el andlisis discriminante.

El Consejo de Administracién de la Caja, en sesidon celebrada el pasado 24 de febrero de 2.005, aprobé el Plan
Director de Convergencia a BIS 1l en materia de Riesgo de Crédito, al objeto de implantar, paulatinamente, los
modelos y técnicas de gestidon del riesgo de crédito acorde con el marco normativo de Basilea Il. En este sentido,
durante 2005 se finalizaron los trabajos de adaptacién de los modelos sectoriales elaborados por C.E.C.A. para el
segmento de particulares, correspendientes a “scoring consumo” y “scering hipotecario” reactivos.

Durante los primeros meses del gjercicio 2.006, se ha producide la implantacion e integracion en la gestién de los
citados modelos de sconing. Asimismo, durante el 2007 se ha implantado el modelo sectorial de scoring reactivo para
el segmento de auténomos, y en el 2008, el modelo sectorial de scoring reactivo para el segmento de inmigrantes.
Asimismo durante 2008 se esta finalizando el desarrollo de un modelo individual de scoring proactivo para el
segmento de clientes particulares.

En la situacién actual, adn no dispone de modelos integrados plenamente en la gestidn que permitan clasificar las
exposiciones atendiendo a calificaciones internas.

23.4.2. Clasificacion de fa exposicion af resgo de crédito por contrapartes

A continuacion se presenta el nivel de exposicidon méxima al riesgo de credito (sin tener en cuenta ajustes por
valoracion) clasificado en funcion de las contrapartes de las operaciones al 31 de diciembre de 2008 y 2007 de

aquellas exposiciones al riesgo de crédito que, a dichas fechas, no se encontraban ni vencidas ni deterioradas:

Al 31 de diciembre de 2008:

Miles de Euros
. Administra Otras Otros
522?;3;2 ciones sectores |sectores no|  Total
Piblicas | residentes | residentes
Instrumentos de deuda
Activos financieros disponibles para 1a venta 2587.226 476.873 681.120 109.893| 1.535.112
Inversiones crediticias 31.702 41.487 | 4.383.896 21,425 | 4.478.510
Cartera de inversién a vencimiento 14.838 - 26.147 15.889 56.874
313.766 518.360 | 5.091.163 147.207 | 6.070.496
Riesgos contingentes
Avales financieros - 8,863 94.398 5.403 108.664
Otros riesgos contingentes 461 655 289.078 22.407 312,601
461 9.518 383.476 27.810 421.265
Al 31 de diciembre de 2007
Miles de Euros
. Administra Otras Otros
5:2?23;2 c’ior_les se_ctores sect_ores ne Total
Publicas | residentes | residentes
Instrumentos de deuda
Activos financieros disponibles para la venta 243.897 481.395 568.541 195.082| 1.488.915
inversiones crediticias 60.352 37.640| 3.977.558 9.347( 4.084.897
Cartera de inversién a vencimiento - - - - -
304.249 519.035( 4.546.099 204.429( 5,573.812
Riesgos contingentes
Avales financieros - 12.419 131.838 - 144.257
Otros riesgos contingentes 1.675 913 326.189 - 328.677
1.575 13.332 458.027 - 472,934
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A continuacion se presentan, para cada clase de activos financieros, informacion sobre los indices de morosidad
correspendientes a los Ultimos cinco ejercicios:

| 2008 2007 2008 2005 2004
indice de morosidad de:
Entidades de crédito 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inversion crediticia 313 0,88 0,59 0,78 077
Riesgos y compromisos contingentes 2,34 017 0,15 0,36 0,38
Cartera de valores 0,04 0,06 0,08 0,08 0,00

23.5. Activos financieros renegociados durante el ejercicio -

A continuacion se presenta el valor en libros, clastficado por clases de instrumentos financieros, de los activos
financieros al 31 de diciembre de 2008 y 2007 que han sido renegociados en sus condiciones y que, de no haberlo
sido, a dichas fechas se estima que estarian vencidos o deteriorados:

Miles de Euros

2008 2007
Instrumentos de deuda-
Deptsitos en entidades de crédito - -
Valores negociables - -
Crédito a la clientela 204.537 1.116
204.537 1.116
Riesgos contingentes -
Avales financieros - -
QOtros riesgos contingentes - 201
- 291

23.6. Activos vencidos y/o deteriorados -

23.6.1. Activos deteriorados por riesgo de crédito

A cantinuacion se presenta un detalle de los activos deteriorados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, atendiendo al
método empleado para estimar sus pérdidas por deterioro;

Miles de Euros
2008 2007
Detericro Deterioro Deterioro Detericro
individual colectivo individual colectivo
{dudosos) {subestandar) {dudosos) {subestandar)
Instrumentos de deuda-
Depositos en entidades de crédito - - - -
Valores negociables 500 - 500 -
Creédito a la clientela 139.042 424.960 35.189 180.239
139.542 424,960 35.389 180.239
Riesgos contingentes - 9.861 40.400 822 15.414

23.6.2. Activos financieros deferminados individualmente como deteriorados

A continuacion se presenta el detalle al 31 de diciembre de 2008 y 2007, clasificado por clase de activos financieros,
de aqguellos activos que se han considerado individualmente como deteriorados en base al analisis individualizado

de cada uno de ellos:
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Miles de Euros
Valor razenable garantias recibidas
Valor en Pérdidas por i Otras
libros deterioro In?nzrgirl‘it;?ia garanatias Total
reales
Saldos a 31 de diciembre de 2008
Instrumentos de deuda-
Depésitos en entidades de crédito - -
Valores negociables 500 500 - - -
Crédito a la clientela 139.042 88.231 115.198 5127 120.235
139.542 88.731 115.198 5127 120.235
Riesgos contingentes - 9.861 5.762 - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2007
Instrumentos de deuda-
Depositos en entidades de crédite - -
Valores negociables 500 500 - - -
Crédito a la clientela 35.189 32.292 26.987 37 26.934
35.389 32,792 26.987 37 26.934
Riesgos contingentes - 822 1.929 - 3 3

(**) El saldo de perdidas por deterioro incluye 42.152 miles de euros en instrumentos de deuda y 3.957 miles de euros en
riesgos contingentes correspondientes a pérdidas por deterioro estimadas para riesgos que habian sido clasificados
como “riesgo subestandar” (17.675 y 1.541 miles de euros en el ejercicia 2007).

23.6.3. Movimiento de Ias pérdidas por deterioro
A continuacion se presenta el movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007 de las pérdidas por deterioro

registradas para la cobertura del riesgo de crédito correspondiente a instrumentos de deuda (para las
correspondientes a riesgos contingentes véase Nota 17):

Miles de Euros
Valores negociables Crédito a la clientela

Cobertura Cobertura Cobertura Cobertura

especifica genérica especifica genérica
Saldo a 31 de diciembre de 2006 326 1.971 20.415 51.442
Dotacignes ¢on carge a resultados 174 1.015 27.239 32.889
Recuper. con abano a resultados - 258 6.218 26.567
Aplicados a bajas - - 9.097 -
Otros movimientos - - (47} -
Saldo a 31 de diciembre de 2007 500 2.728 32,292 57.764
Dotaciones con carge a resultados - 751 67.162 31.418
Recuper. con abona a resultados (*) - 1.452 10.319 32.949
Aplicadoes a bajas - - 904 -
Otros movimientos - - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2008 500 2.027 88.231 56.233

(*) Adicionalmente, durante €l gjercicio 2008 fueron abonados a la cuenta de resultados 262 miles de euros (382
miles de euros en el 2007) procedentes de activos en suspenso recuperados durante €l ejercicio.

23.6.4. Activos financieros vencidos y no deteriorados

A continuacion se presenta el detalle de los activos financieros vencidos y no considerados deteriorados al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, clasificados areas geograficas, por clases de contraparte, y por tipos de instrumentos. El
plazo transcurrido desde su vencimiento es en todos los casos inferfior a tres meses:
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Miles de Euros

2008 2007
Por areas gecgraficas -
Espafia 93.153 8.104
Resto 13 1
93.166 8.105
Por clases de contrapartes -
Entidades de crédito - -
Administraciones Publicas residentes 612 432
Administraciones Publicas no residentes - -
Otros sectores residentes 92.541 7.672
Otros sectores no residentes 13 1
Resto - -
93.166 8.105
Por tipos de instrumentos -
Valores representativos de deuda - -
Créditos y préestamos 92.339 8.105
Adguisiciones temporales de activos - -
Depdsitos plazo entidades de crédito - -
Resto 827 -
93.166 8.105

23.6.5. Aclivos finangieros deteriorados y dados de baja del activo

A continuacion se muestra el movimiento producido en los ejercicios 2008 y 2007 de los activos financieros
deteriorados que no se encuentran registrados en el balance por considerarse remota su recuperacion, aungue la
entidad no haya interrumpido las acciones para conseguir la recuperacion de los importes adeudados:

Miles de
Euros

Saldo de activos financieros para los cuales se considera remota su recuperacion al 31 de 23.579
diciembre de 2006 .
Adiciones -

Saldos considerados de remota recuperacion en el ejercicio 8,713

Otras causas -
Recuperaciones -

Saldos recuperados en el ejercicio por refinanciaciones ¢ reestructuracién de cperaciones -

Por cobro en efectivo sin refinanciacidn adicional 392

Por adjudicacidn de activos -
Bajas definitivas de operaciones -

Por reestructuracién de operaciones -

Por condonaciones de deuda as

Por prescripcidn de derechos de cobro -

Por otras causas 282
Variacidn neta por diferencias de cambio - -
Saldo de activos financieros para los cuales se considera remota su recuperacién af 31 de 12,579
diciembre de 2007 i
Adiciones -

Saldos considerados de remota recuperacion en el gjercicio o224

{Otras causas -
Recuperaciones -

Saldos recuperados en el ejercicio por refinanciaciones o reestructuracion de operaciones -

Por cobro en efectivo sin refinanciacién adicional 3.526

Por adjudicacion de activos -
Bajas definitivas de operaciones -

Por reestructuracion de operaciones -

Por condonaciones de deuda 544

Por prescripcién de derechos de cobro -

Par otras causas 475
Variacion neta por diferencias de cambio - -
Saldo de activos financieros para los cuales se considera remota su recuperacién al 31 de 28.958
diciembre de 2008 )




-C | F G-40000182

Domicilio Social Avda Fermandez Ladreda, 6 - 40001 SEGOVIA

Feg Merc Segowia Tomo 28 Gen Folio 119 Hoa SG 560, Inse. 12

Mod 248

caja

Pag. n® 67

segovia

BIC CECAES MM 06&

24,

23.6.6. Otra informacion

Ef importe de los ingresos financieros devengados y no cobrados de activos financieros que, de acuerdo con los
criterios explicados en la Nota 2.9 se han considerado como deteriorados, registrados en los estados financieros al
31 de diciembre de 2008 y 2007 asciende a 4.079 y 1.514 miles de euros, respectivamente

Exposicién al riesgo de liguidez

24.1. Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que la entidad tenga dificultades para cumplir con las obligaciones
asociadas a sus pasivos financieros. El riesgo de liquidez representa, por tanto, el riesgo consistente en que no
disponga de liquidez suficiente para hacer frente, en la fecha de vencimiento, a sus obligaciones de pago con
terceros.

Los objetivos de gestion del riesgo de liquidez, junto con las politicas y procedimientos del los riesgos son aprobadas
por el Consejc de Administracidn de la Caja a través del plan estraiégico y los planes operativos anuales,
correspondiendo la responsabilidad en cuanto a su implantacion, ejecucion y seguimiento al Comité de Direccién y al
Comité de Gestion de Activos y Pasivos.

La gestion se realiza basicamente en la Tesoreria de la entidad que aglutina la informacién de las distintas fuentes
de financiacién, tanto la captacion minorista como la financiacidn a través de los mercados mayoristas. Por su parte,
el seguimiento y control sea realiza de forma independiente en el area de control global del nesgo.

En la gestion del riesgo de liquidez de la entidad juega un importante papel el anélisis del balance por vencimientos.
Este andlisis se realiza en diversos escenarios que permiten conocer las necesidades de financiacion de la entidad
en distintos escenarios de crecimiento, morosidad, etc. y evaluar las tensiones de liquidez.

El objetivo fundamental seguido por el Caja Segovia en relacion con este riesgo es disponer en todo momento de los
instrumentos y procesos que permitan a la entidad atender sus compromisos de pago, de manera que se disponga
de los instrumentos que permitan mantener niveles de liquidez suficientes para atender sus pagos sin comprometer
de manera significativa los resultados de la entidad.

Para ello tiene establecidos dos sistemas de seguimiento y control de la liquidez que responden a dos necesidades
diferentes: la posicion de liquidez y el control de la financiacién mayorista a largo plazo con especial énfasis en el
seguimiento de la concentracion de vencimientos.

-+ Posicion de liquidez: la politica de liquidez es un tema de atencion preferente en la entidad. A raiz de los Ultimos
acontecimientos en los mercados financieros la Entidad ha dado nueva redaccion al Reglamento de Riesgos
Financieros en lo que se refiere al riesgo de liquidez, con un desarrollo mas detallado de los procedimientos de
medicién y control de la posicidon de liquidez, incluyendo un apartado dedicado a las crisis sistémicas y los
consiguientes planes de accion.

A este propdsito la entidad cuenta con limites operativos y los procedimientos de medicién asi como con planes
de contingencia aprobados por los Organos de Gobierno, para hacer frente a las tensiones de liquidez. La
reciente evolucion de los mercados mayoristas y las dificultades para obtener financiacion derivadas de las
tensiones de liquidez han promovide en la entidad la adopcién de medidas y planes de actuacion en consonancia
con el origen e intensidad de las tensiones de liquidez. Es por ello que la entidad ha diferenciado los planes de
contingencia, aplicando a las tensiones de liquidez de caracter no sistémico, medidas de correccion comeo la
colocacién de pagarés, venta de activos liquidos, lineas stand-by, etc.

El riesgo sistémico, entendido como la probabilidad de que ocurran dafios o pérdidas en conjunto del sistema
bancario en contraposicion a las pérdidas individuales que puedan sufrir las entidades de forma independiente,
es también contemplado en Caja Segovia. Este riesgo se manifiesta mediante una elevada correlacion y
concentracion de quiebras bancarias en un pais, en varios paises o globalmente. El riesgo sistémico se extiende
tanto al ambito nacional como al internacional.

La evaluacion del riesgo sistémico se realiza a partir del proceso de planificacion y control presupuestario. El
conjunto de objetivos presupuestarios anuales se modifica introduciendo los cambios claves para un escenario
de tension de liquidez y crisis en el sector. Una vez evaluado, y calculada la posicion neta de liquidez, la entidad
se propone mantener fuentes de financiacién suficientes para hacer frente a estas posibles pérdidas, utilizando el
plan de contingencias que la entidad tiene aprobado.
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—~+ Financiacién mayonsfa a largo plazo: especial seguimiento se realiza de la estructura de la financiacién obtenida
en los mercados mayoristas a fin de adoptar politicas activas que incluyan la diversificacion de las financiaciones
y el establecimiento de limites maximos de endeudamiento en los mercados mayoristas y de concentracién de
vencimientos por plazos.

La Caja incluye dentro de la Financiacion Mayorista aquella que es ajena a la financiacion tradicional y minorista,
asi como la financiacion interbancaria a largo plazo; y consideramos que su contro} y limitacién deben permitir
un desarrollo y crecimiento de negocio futuro de la Caja. Al igual que en el caso de la posicién de liquidez, la
Caja cuenta con limites operativos, procedimientos de medicidn y planes de contingencia, aprobados por los
Organos de Gobierno, para mitigar la conceniracion de vencimientos de la financiacion mayorista y garantizar la
liquidez futura de la entidad.

24.2. Analisis GAP de liquidez -

La gestion que la Entidad realiza de la liquidez tiene en consideracién, como un elemento fundamental, el analisis de
los vencimientos de sus distintos activos y pasivos financieros. En los cuadros siguientes se muestra el analisis GAP
de vencimientos realizado por la Caja al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

En relacién con la informacion contenida en los cuadros siguientes, sefalar que:

- Los pasivos financieros se han clasificado tomando la primera fecha de vencimiente en la que la contraparte
puede requerir su pago.

- Los pasivos financieros con pagos escalonados se han clasificado considerando la fecha de vencimiento residual
remanente a la fecha de los estados financieros de cada uno de los pagos.
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31 de diciembre de 2008:

i ,
cajafflisegovia
INFORME DE GAP DE VENCIMIENTOS
A DICIEMBRE 2008

ACTIVO

1 CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
2 CARTERA DE NEGOCIACION

2.5 Denvados de negociacian

4 ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
4 1 Valores representativos de deuda

4.2 Instrumentos de capital

5 INVERSIONES CREDITICIAS

51 Depositos en entidades de créditn

5.2 Crédito a la clientela

6 CARTERA DE INVERSION A VENGCIMIENTO

2 DERIVADOS DE COBERTURA

9 ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

10 PARTICIPACIONES

13 ACTIVO MATERIAL

14 ACTIVO INTANGIBLE

15 ACTIVOS FISCALES

16 RESTO DE ACTIVOS

Miles de euros

Pag. n® B9

Hasta Mas daun Mas de trea Mum de un Bln
un mes hasta | meses hasla | afio hasta Mas da wencla,
mes itres meses un afic cinco afcs | cinco aflos | detenminado Tolal
0 0 0 i) 0 B5.689 66 B89
0 0 0 o 0 1214 1214
[} 0 0 <} o 1214 1214
B.336 6.348 161 BE4 408 154 18.955 203 847 1495375
B.336 6.349 161 6e4 408 154 610.955 -35.642 1145836
o 0 0 0 0 346.539 349.539
7 823 189.428 B04385 10624885 2.247.978 166 Te5 4349073
186 12209 4732 0 12.010 12.068 41,205
g7.92e 167.219 SH8B53 1062665 2.235.86B 1654727 4307668
0 o Q 9999 44 049 2.420 55 468
0 1} 0 o Q9 74.950 74 960
il o 0 o ) 1.951 1651
o 0 0 0 Q B2.422 82422
0 0 0 o g 135.950 136.650
a [} 0 o a 2.709 2709
0 o o 0 0 89.452 B9 492
0 o o 0 0 11 002 11.002

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1 CARTERA DE NEGOCIAGION

1.5 Derivados de negociacidn

3 PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMQRTIZADO
3 1 Depdsios de bances cemrales

3 2 Depdsitos de enlidades de cridilo

22 Depdsites de la dlienlela

3 4 Débitos reprasentados por valores negocisbles
3.5 Paanvos subordinados

3.6 Otros pasivos financieros

5 DERIVADOS DE COBERTURA

6 PROVISIONES

9 PASIVOS FISCALES

10 FONDO DOE La OBRA SOCIAL

11 RESTO DE PASIVOS

1112 405
118630
543687
330 192
116916

OO0 OoOO0OO00

664 812
100.002
96.273
427 847
10.850
30.000

1345828
il

85.6%6
1165.851
95.262

0

cooaao

0

0
1.236.034
o

35.000
1183.024
o

20.000

coocooa

1531232
0

6090
1.148.142
185.000
192.000

[=-F-N-N-N-N.]

2852
2852
94 404

3.318
59 829
4222
1087
25208
243
44957
16 056
13.200
20464

2.852
2,652
5.887.716
220272
770.044

4 314.695
414310
243.087
25.298
1243
44.957
16.056
13.20%
20.464

GAP

Diferancia acfivo/pasive
Swaps de intereses
Fra's

% SOBRE TOTAL ACTIVO

GAP ACUMULADO
Diferancia activo/pasive
Swapa de Intereses
Fra's

% SOBRE TOTAL ACTIVO

-1.006.248
-1 006245
0

1]
-15.8682%

-1.008.245
-1 008 245
1}
o
-15,882%

A85.038
-489.036
0

0
-1.703%

+1.497.281
-1.497 281
0

0

-23 566%

580.760
-560 760
o
o
-9,148%

2.078.042
-2.078 042
0

0
-32.734%

242784
242784
0

0
3,624%

A.835.257
-1.835.257
Q

Q
-28,909%

1.37p.749
1.370.749
0

0
21734%

-455.509
-455.509
C
o
-7,475%

455.509
455 509
0
0
TA75%

cooo

0,000%

0,000%
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31 de diciembre de 2007:

Miles de euros

%ﬁ m Haata Mas de un Mas da tree Mas de un Sin

INFORME DE GAP DE VENCIMIENTOS un mes hasta | meses hasta | afio hasta Was de vencto,

A DICIEMBRE 2007 wag Lres meses un ale clnco afos | cinco afos | datermivada Total
ACTIVO

1 CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 0 ] 0 a Q 36.635 38.635
2 GARTERA DE NEGQCIAGION g o] 0 2 ] 2687 2687
2.5 Derivadas da negociacion 0 0 4] 0 4] 2687 2687
4 ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 16 945 10.532 15.388 262.518 546880 620005 1474249
4.1 Valores representativos de deuda 16.845 10.532 15368 262 518 548,880 -22.351 831692
4.2 Instrumentos de capilal D a 0 ] 0 642358 842 356
5 INVERSIONES CREDITICIAS 68606 157 175 585281 §22 575 2.254.300 19217 4007.164
5.1 Depdailos en entidades de cradito 12843 181 4 897 12.000 24.010 19.907 75.278
5.2 Crédita a la clientela 55.953 155.354 580 384 910,575 2230.280 -B90  3.931.886
6 CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 0 D ) s} a s} ]
8 DERIVADOS DE COBERTURA 0 0 2} a Q 16.337 14.327
9 ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA o] 0 a o] a 204 2.014
10 PARTICIPACIONES 0 ] g o] 0 89126 689.126
11 ACTIVO MATERILAL o o] 0 0 0 §3 706 93.708
14 ACTIVO INTANGIBLE o o g 0 Q 2421 2421
15 ACTIVOS FISCALES [} 0 0 0 o] 40,907 40 907
16 RESTO DE ACTIVOS o] 0 o 0 o 13883 13.883

PASIVO Y PATRIMCNIO NETO

1 CARTERA DE NEGOCIACION 0 0 0 0 0 1235 1.235
1 5 Derivados de negociaciin aQ 2] Q aQ Q 1235 1.235
3PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMCRTIZADO 914 565 511.788 1.109.479 1145586 1.511.000 19117 5209533
3.1 Depésitos de bancas centrales 50.001 ] o] [¥] o] 78 50.077
3.2 Depasitos de entdades de crédilo 419.921 70.653 882 80.000 0 4384 575740
3.3 Depositos de lz cliertela 441643 444233 1106557 1.038.686 1.039 00O -11.236  4.055.823
3 4 Débitas representados par valores negociables 0 0 o] 0 275.000 1514 278514
3 5 Pasivas subgrdinadas Q 0 ] 30.000 197 000 1012 228013
3.8 Otros pasivos financieros Q 0 0 0 0 23386 23 366
§ DERIVADOS DE COBERTURA V] 1] "] o "] 64 868 &4 886
& PROVISIONES [} [} 0 [} 0 36354 36.354
9 PASIVOS FISCALES 1] "] o 0 ) 55117 55117
10 FONDO DE LA OBRA SOCIAL [} 0 [} 0 0 12.670 12870
11 RESTO DE PASIYOS o] 0 4] o] 4] 20789 20769

TOTAL PASIVD:

FOTAL-PATRIMONIO

GAP -826.014 -344.07% -508.800 36.507 1.282160 348,226 1]
Dilgrencia aclivolpasiva -826.014 -344 Q78 -508.800 38,507 1.292180 348.226 o]
Swaps de interases 0 o o 0 o 0 0
Fra's 0 0 o 0 o 0 0

% SOBRE TOTAL ACTIVO -14,350% -5,978% -8.839% 0,669% 22 248% 8,050% 0,000%

GAP ACUMULADO -826.014 11700093 -1.678.893 1640266 -MB.226 1]

Diferencia activolpasivo -826.014 -1170.093 -1878893 -1640386 -348226 o
Swaps de intereses a Q o] o] o] 4]
Fra's o] a 4] o] o] 4]
% SOBRE TOTAL ACTIVO -14,35080 -20,327% =28 187% -28 488% -8,050% 0,000%

25. Exposicién al riesgo de mercado asociado a instrumentos financieros

25.1. Exposicion al riesgo de interés -
25.1.1. Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de interés

El riesgo de tipo de interés es el riesgo al que esta sometida la entidad asociado a sus instrumentos financieros y
gue tiene su origen en las variaciones en los tipos de interés de mercado. El riesgo de tipo de interés asociado a los
instrumentos financieros afecta directamente a la actividad de la entidad de dos maneras:

-+ Por una parte, a través del efecto que las variaciones de los tipos de interés tienen en la cuenta de pérdidas y
ganancias por el hecho de que puedan existan en su activo y pasivo determinados instrumentos financieros los
cuales devengan tipos de interés fijos o revisables en el tiempo, de manera que las variaciones en dichos tipos
de interés afecten de manera no simétrica a los intereses devengados por uno y otros instrumentos ("GAP de
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tipo de interés”). En el caso de las operaciones con tipo de interés variable, &l riesgo al que esta sometida la Caja
se produce en los periodos de recalculo de los tipos de interés.

=+ Por ofra parte, la entidad incurre en riesgo de mercado de tipe de interés como consecuencia de mantener,
fundamentalmente, titulos de renta fija incluidos en la cartera de disponibles para la venta y en la cartera de
negociacién, cuyo valor razonable varia como consecuencia de las variaciones de dichos tipos de interés de
mercadoe, de manera que afectan al patrimonio y a los resultados de la entidad.

Los objetivos en materia de gestion del riesgo de tipo de interés son aprobados a nivel estratégico por los Organos
de Gobiermno de la Entidad. Posteriormente, las politicas encaminadas al cumplimiento de los objetivos antes
indicados son aprobadas por el Comité de Direccién de la Caja, correspondiendo la definicién de los procedimientos
encaminados a su consecucion y control al Comité de Activos y Pasivos de la Caja. La gestion, medicidén y control
del riesgo de tipo de interés se realiza por el area de control Global de! Riesgo y Gestion de Activos y Pasivos

El Comité de Activos y Pasivos se encarga de poner en practica los procedimientos que aseguren que la entidad
cumple en todo momento las politicas de control y gestién del riesgo de tipe de interés. El Comité de Activos y
Pasivos es un érgano formade por la Direccion General, la Direccién General Adjunta, la Direccién de Tesoreria y
mercado de capitales y el drea de Control Global del Riesgo

En el analisis, medicién y control del riesgo de tipo de interés, se utilizan técnicas de medicion de sensibilidad y
analisis de escenarios, estableciéndose los limites adecuados para evitar la exposicién a niveles de riesges que
pudiesen afectar de manera importante al mismo. Estos procedimientos y técnicas de analisis son revisados con la
frecuencia necesaria para asegurar su correcto funcionamiento.

La unidad de control de riesgos, dependiente de la Direccién General Adjunta, es la unidad encargada de verificar el
cumplimiento de las politicas y procedimientos de control relativos al riesgo de crédito. Esta unidad se encarga de
realizar una monitorizacién constante del riesgo de tipo de interés y de informar al Comité de Activos y Pasivos de
las desviaciones producidas, proponiendo las acciones correctoras que considera oportunas para sclventarlas de
manera efectiva.

Por Gltimo, los limites operativos aplicables estan definidos como cifras maximas de apertura o diferencia entre el
importe total de activo y pasivo de cada tramo, que pueden mantenerse para cada uno de los mismos en el plano de
riesgo de tipos de interés.

25.1.2. Analisis de sensibilidad del riesgo de interés

La informacion que se presenta en este apartado sobre sensibilidad al riesgo de interés de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada y del patrimonio neto de la Entidad se ha elaborado de acuerdo con los siguientes métodos e
hipétesis:

« La validez de los analisis que se presentan a continuacién deben entenderse en el contexto de la situacion que
viven actualmente los mercados financieros nacionales e internacionales. En este sentido, si bien la normativa en
vigor requiere que estos analisis se realicen en funcidn de los cambios que se consideran razonablemente
posibles en cada variable de riesgo, la situacién en la que se encuentran los mercados financieros nacionales e
internacionales, hace dificil asignar probabilidades a las distintas evoluciones de las variables de mercado, entre
la que se encuentra el riesgo de interés, de manera que se pueda determinar que unas sean razonablemente
posibles frente a otras. Por ello, el analisis que se presenta a continuacion se ha realizado considerando dos
escenarios estandar: 1) el de una bajada del tipe de interés de mercado que afecta de manera mas significativa a
la actividad de la Caja (EURIBCR) de 100 y 200 puntos basicos puntos basicos con respecto al existente al 31
de diciembre de 2008 (esta evolucion estaria en la linea de la evolucién mostrada por este indice en los (itimos
meses); 2) y el de una subida de 100 y 200 puntos basicos de este mismo indice con respecto al existente a
dicha fecha.

« El analisis indicado en el parrafo anterior se ha realizado considerando la evolucion del EURIBOR a los distintos
plazos. El efecte mostrado a continuacién se ha calculade considerando los instrumentos financieros existentes
al 31 de diciembre de 2008, sin tener en cuenta la existencia de nuevas inversicnes o financiaciones que se
vayan a realizar durante el ejercicio 2009.

¢ El andlisis anteriormente indicado se ha realizado con el horizonte temporal de un afio.
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« En relacion con el impacto sobre [a cuenta de pérdidas y ganancias, el resultado del analisis realizado muestra
como afectaria este cambio al “margen de interés” {(por el efecto en los intereses y asimilados cobrados y
pagados por la Caja)

¢ Losimpactos que se muestran antes de impuestos en todos los casos.

e La informacion correspondiente al ejercicic 2007 se presenta a efectos exclusivamente comparativos, bajo los
mismos supuestos antes indicados y considerando el valor de las distintas variables al 31 de diciembre de 2007.

Bajo la aplicacion de los métodos e hipdtesis que se han indicado en los parrafos antenores, a continuacion se
muestra el impacto estimado que un incremento y de una disminucion de 100 y 200 puntos basicos en el Euribor a
los distintos plazos, con respecto al dato existente al 31 de diciembre de 2008 (la infermacion comrespondiente al
2007 se presenta exclusivamente a efectos comparativos y no corresponde a la realidad de la evolucién del Euribor
durante dicho ejercicio 2007):

Miles de Euros
2008 2007
Incremento de 100 puntos basicos del Euribor (4.364) (433)
Incremento de 200 puntos basicos del Euribor (7.495) (817)
Disminucién de 100 puntos basicos del Euribor 5.599 415
Disminucion de 200 puntos basicos del Eunbor 17.869 1.891

25.2. Exposicidn al riesgo de precio de los instrumentos de capital -
25.2.1. Objelivos, politicas y procesos de gestion del fesgo de precio de los instrumentos de capital

El Departamento de Tesoreria y Mercado de Capitales actlla en los mercados con el objetivo de aprovechar las
oportunidades de negocio que se presenten, y presta sus servicios para la ejecucion de las operaciones que se
definan por los érganos correspondientes para la gestion global de los riesgos de interés y liquidez.

En el ejercicic de estas funciones se utilizan todos los instrumentos financieros autorizados, incluidos derivados
sobre tipos de interés, sobre tipos de cambio y sobre acciones. Los instrumentos financieros en los gue se negocia
deben ser, con caracter general, suficientemente liquidos y disponer de instrumentos de cobertura.

Para ello, el Consejo de Administracién {y/o Comisién Ejecutiva} tiene establecidos limites y procedimientos de
medicion interna para el riesgo de cada uno de los productos y mercades en los que se negocia. Estos limites son
revisados anualmente.

Caja Segovia mantiene la politica de minimizar el Riesgo de Mercado, no autcrizando en el libro de Tesoreria la
creacion y tenencia de carteras de negociacién, sometidas a riesgo de mercado.

No obstante, Caja Segovia cuenta con un completo modelo para la valoracién a mercado de las posiciones de
tesoreria (centralizado en CECA), de manera que se han establecido limites operativos internos para la actividad de
tesoreria en las carteras disponibles para la venta bajo el enfoque VaR, calculado por el método paramétrico, para
niveles de confianza de 95% y 99% y horizontes temporales de 1y 10 dias.

La regulaciéon interna para fa limitacion del Riesgo de Mercado se encuentra en el Manual para la Actividad de
Tesoreria, conforme a la norma octogésima segunda de la nueva circular de solvencia en la que se dispone que “.
No seran, sin embargo, de aplicacién las disposiciones de este capitulo cuando la cartera de negociacion de las
entidades de crédito sea inferior, en promedio, durante los seis meses inmediatamente anteriores, al menor de los
siguientes importes: el 5% de su actividad total o 15 millones de eurgs, y no exceda en ningiin momento durante ese
periode del 6% de su actividad total o de 20 millones de euros.

Son los Organos de Gobiemo los encargados de definir y aprobar el manual de politicas y procedimientos para la
actividad de Tesoreria, donde se regula esta tipologia de riesgo.
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25.2.2. Anélisis de sensibilidad del riesgo de precio de los instrumentos de capital

Para la medicion del riesgo de mercado se utiliza la metodologia del Valor en Riesgo (VaR), que cuantifica la pérdida
potencial maxima que puede generar una determinada cartera, con un nivel de confianza del 99% y un horizonte
temporal de un dia. El modelo que se sigue para el céalculo del VaR es el “paramétrico”, el cual se basa en hipotesis
estadisticas de normalidad de la distribucién de probabilidad de los cambios en los precios de mercado. En el cuadro
adjunto se informa de los valores medios y ultimos de VaR de las posiciones en cartera de la Entidad.

A continuacion se reproduce la medicion de valor en riesgo para la posicién a 31/12/2008

HORIZONTE %

PARAMETRO | TEMPORAL Confianza TOTAL CARTERA
VaR Total 7.806
ABVSA(I)-I?UBTO Sin Diversiicar 7.804
Riesge Correl. 88
1DIA 99% VaR Total 5,49%
al &) E o
gg%‘é'k Sin Diversificar 5,56%
Riesgo Correl, 0,06%
VaR Total 11.040
ABVSA(I)-I?UBI'O Sin Diversificar 11.164
Riesgo Correl. 124
1DIA 95% VaR Tota! 7.77%
a O R 0
g&%ﬁ: Sin Diversificar 7,86%
Riesgo Corral. 0,09%

25.3. Otros riesgos -
25.3.1. Exposicién al riesgo operacional

Se define el Riesgo Operacional como aquel que puede provocar pérdidas originadas por errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sisternas o por causas externas; esta definicion incluye el
riesgo legal, y excluye el estratégico y el riesgo reputacional.

Basilea 1l propone tres metodologias para calcular los requerimientos de capital por riesgo operacional: método del
Indicador Basico, Estandar y Avanzado. Se pretende que las entidades progresen hacia los métodos mas
avanzados, que a pesar de ser mas sofisticados, propician una mejor gestion del riesgo y menores exigencias de
capital. El objetivo de la Caja es estar en disposicion de poder aplicar el método estandar tras la entrada en vigor de
la nueva circular, y seguir avanzando en ejercicios sucesivos hasta cumplir los requisitos del método mas avanzado.

La gestion de este nesgo recae sobre la Unidad de Control Global del Riesgo, desde la cual se estan implantando
nuevas metodologias y herramientas para completar el ciclo de gestion del riesgo, como el Marco de Gestion de
Riesgo Operacional, aprobado por el Consejo de la entidad y que sienta las bases para su implantacion efectiva.

La politica de la Caja estd definida en el Marco de Gestion del Riesgo Operacional y obedece a las
recomendaciones de Basilea Il y del Supervisor cuando instan a la entidades bancarias a desarrollar sistemas y
practicas de medicion mas sofisticados para el riesgo operacional.

Los mecanismos de mitigacion, estan basados, en el ciclo continuado de las acciones que componen la gestion del
riesgo y una politica de transferencias del riesgo al sector asegurador en materia de riesgos patrimoniales y
consecuenciales, derivados de pérdidas en inmuebles, de incendios, dafios por aguas, extensién de coberturas,
dafios de la naturaleza y otros.

Igualmente, la politica de aseguramiento &s muy estricta con los riesgos asociados a la Obra Social y Cultural, en
cuanto a sus bienes patrimoniales como a los hechos derivados de su actividad, ante posibles reclamaciones
provenientes de terceros, por posibles dafios materiales yfo personales, asi como del personal contratado. También
se tiene en cuenta los compromisos de cobertura, vinculados a Convenios Colectivos y que afectan al personal de la
entidad, cumpliendo lo establecido en cuanto a limites y garantias.
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26.

27.

Concentracién de riesgos

Se define el riesgo de concentracion como aquel que puede afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias de la Cajay
a su patrimonio como consecuencia de mantener instrumentos financieros que tengan caracteristicas similares y que
puedan verse afectados de manera similar por cambios econémicos o de otro tipo.

La Caja tiene fijadas politicas que tienen como objetive fundamental limitar el grade de concentracién de la misma a
determinados riesgos, que se fijan de manera coordinada con otras politicas de gestion de riesgos y en el marco del
plan estratégico de la entidad. La medida de las concentraciones de riesgo y los limites a los mismos se establecen
considerando los distintos riesgos a los que esta sujeto atendiendo a la naturaleza y clasificacién de los distintos
instrumentos financieros y atendiendo a distintos niveles {entidad, Grupo, secter, pais, etc.).

Como medida de concentracion de riesgos se utiliza el valor en libros de los distintos instrumentos financieros.
Adicionalmente a la informacion que se ha mostrado en Notas anteriores de estas cuentas anuales sobre
concentracién por divisa (véase Nota 2.4), tipos de contraparte y calidad crediticia de los activos financieros sujetos
a riesgo de crédito (véase Nota 23), a continuacion se presenta determinada informacion sobre concentracion de
riesgos clasificados por areas geografica y sobre concentracidn relativa a los instrumentos de capital mantenidos por
la Caja al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

26.1. Concentracién por areas geogréaficas -
A continuacién se muestra la distribucidn del valor en libros (sin incluir pérdidas por deterioro y otros ajustes por

valoracion) de los activos financieros de la Caja al 31 de diciembre de 2008 y 2007 desglosados atendiendo al pais
de residencia de la contraparte, clasificado a categoria de instrumentos financieros en los que se hayan clasificados:

Miles de euros
2008 2007
Espafia Resto Espaha Resto
Cartera de negociacion {neto) (1.638) - (1.452) -
Activos financieros disponibles para la venta 1.317.310 217.842 | 1.156.975 331.939
Inversiones crediticias 4.446.883 31.627 | 4.040.717 44179
Cartera de inversion a vencimiento 40.985 15.889 - -
Derivados de cobertura {neto) 71.717 - {48.529) -

26.2. Concentracion de los instrumentos de capital -

A continuacion se presenta el detalle de los instrumentos de capital propiedad de la Caja al 31 de diciembre de 2008
y 2007, todos ellos clasificados en la calegoria de activos financieros disponibles para la venta, en funcion del
mercado en el que cotizan, en su caso, y tipo de emisor:

Miles de Euros
2008 2007
Acciones de sociedades espafiolas cotizadas 167.382 381.422
Acciones de sociedades espaficlas no cotizadas 135.385 142.537
Acciones de sociedades extranjeras cotizadas 63.958 111.156
Acciones de sociedades exiranjeras no cotizadas - -
Participaciones en el patrimonio de Fondos de Inversion 20.470 18.680

Obra social

La Cbra Social de las Cajas de Ahorros se regula por las normas contenidas en el Real Decreto 2290/1977 y en la
Ley 13/1985 que, entre otros aspectos, disponen que las Cajas de Ahorros destinaran a la financiacion de obras
sociales, propias o en colaboracidn, la totalidad de los beneficios que, de conformidad con las normas vigentes, no
hayan de integrar sus reservas o fondos de prevision no imputables a activos especificos.

La Obra Social de Caja Segovia tiene por misién dar cumplimiento a la finalidad social de esta entidad de crédito,
con sujecion a las normas legales aplicables, a los Estatutos de la Caja, y a los Principios, Politicas y Planes
Estratégicos aprobados por sus Organos de Gobierno.
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En base a esos Principios y Politicas, la Obra Social de Caja Segovia desarrclla una importante actividad en
diferentes areas de actuacion, a través de la Qbra Social propia y de diversas Obras Sociales en colaboracion.

A continuacion se presenta la liquidacion presupuestaria correspondiente a los afios 2008 y 2007 por tipos de Obra

Social:
Miles de Euros
2008 2007
Presupuesto Real Presupuesto Real

Obra Social Propia 6.401 5.724 5.600 5.633
Desarrollo e Innovacion 1.687 1.101 854 847
Asistencia social y solidaridad 2.756 2.739 1.702 1.677
Educacion, investigacion y medio ambiente 828 710 1.914 1.889
Cultura y patimonio 1.130 1.174 1.130 1.220
Obra Social en Colaboracién 3.564 3.490 2322 2,295
Desarrollo e Innovacion 760 673 606 609
Asistencia social y solidaridad 478 458 2438 232
Educacion, investigacion y medio ambiente 1.310 1.345 592 585
Cultura y patrimonie 1.016 1.014 876 869
Obra Social Ajena 644 689 632 639
Desarrollo e Innovacion - - - -
Asistencia social y solidaridad 332 348 320 327
Educacién, investigacion y medio ambiente 312 343 312 312
Cultura y patrimonio - - - -
Gastos Comunes 748 745 1.348 1.408
Gastos Amortizacion 550 510 490 382
11.907 11.158 10.392 10.357

A continuacion se presenta un desglose de las partidas del balance de situacion en el que se incluyen los activos y
pasivos afectos a la Obra Social de la Caja, junto con sus respectivos saldos al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Activo -
Activo material - afecto a la Obra Social
Inmuebles 7.643 7.570
Mohbiliario e Instalaciones de la Obra Social 1.031 344
8.674 7.914
Pasivo -
Otros pasivos -
Fondo de la Obra Social 10.360 10.247
Reservas de revalorizacién de la Obra Social - -
Ofros pasivos de la Obra Social 2.848 2.623
13.209 12.870

A continuacién se presenta el movimiento habido en la partida de “Otros pasivos - Fondo de la Obra Social” del
cuadro anterior durante el ejercicio 2008:

Miles de
Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2007 10.247
Aplicacién del resultado del ejercicio anterior 10.000
Gastos de mantenimiento del ejercicio 9.887
Amortizacion del inmovifizado de la Obra Social 51¢
Gastos corrientes del gjercicio presupuestados 9.377
Otros movimientos -
Saldo al 31 de diciembre de 2008 10.360
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28.

Otra informacion significativa

28.1. Garantias financieras -

Se entienden por garantias financieras aguellos importes gue la Caja debera pagar por cuenta de terceros en el
caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los compromisos
asumidos por ésta en el curso de su actividad habitual.

Seguidamente se muestra el detalle al 31 de diciembre de 2008 y 2007, atendiendo al nesgo maximo asumido por la
Entidad en relacién con las mismas:

Miles de Euros
2008 2007
Avales financieros 108.664 144.257
Avales técnicos 275.799 275.127
Avales econdmicos 29622 39.277
Créditos documentarios irrevocables 7.180 14273
421.265 472.934

En la Nota 23 se muestra el riesgo de crédito maximo asumido por la Entidad en relacioén con estos instrumentos al
31 de diciembre de 2008 y 2007, asi como otra informacién relativa al riesgo de crédito en el que incurre la Entidad
en relacion con los mismos.

La mayoria de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacion de pago para la
Entidad, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura
real de financiacion o liguidez a conceder a terceros por la Caja.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en los capitulos "Comisiones Percibidas” e
“Intereses y rendimientos asimilados” (por el importe correspondiente a la actualizacién del valor de las comisiones)
de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007, y se calculan aplicando &l tipo establecido en
el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han calculado aplicando
criterios similares a los aplicados para el céalculo del deterioro de aclivos financieros valorados a su coste
amortizado, se han registrado en el epigrafe “Provisiones - Provisiones para riesgos y compromisos contingentes”
del balance de situacion (véase Nota 17).

28.2. Activos cedidos en garantia -

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, activos propiedad de la Caja garantizaban operaciones realizadas por ella o por
terceros, asi como diversos pasivos y pasivos contingentes asumidos por la Entidad. El valor en libros al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 de los activos financieros de la Caja entregados como garantia de dichos pasivos o
pasivos contingentes y asimilados era el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Activos financieros disponibles para [a venta 657.725 542.897
Activos financ. a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Cartera de inversion a vencimiento

657.725 542.897

28.3. Disponibles por terceros -

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los importes pendientes de disponer de aquellos contratos de financiacion para
los cuales la Entidad habia asumido algun compromiso de crédito superior al importe registrado en el activo del
balance de situacion a dichas fechas, eran los siguientes:
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Miles de Euros
2008 2007
Con disponibilidad inmediata -
Sector de Administraciones Plblicas 1.063 12.078
Otros sectores 173.762 179.074
174.825 191.152
Con disponibilidad condicionada -
Sector de Administraciones Pablicas - -
Otros sectores 509.487 619.264
509.487 619.264
684.312 810.416

28.4. Recursos de terceros comercializados por la Caja y depositaria de valores -

A continuacién se muestra un detalle de los recursos de clientes fuera de balance que han sido comercializados por

la Caja en los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Fondos de Inversion 167.421 220.602
Fondos de Pensiones §3.260 87.992
Productos de seguros 186 1.990
250.867 310.584

28.5. Titulizacién de activos -

Dormiciio Social Avda. Ferndndez Ladreda, 8 40001 SEGOVIA

En ejercicios anteriores, la Caja ha realizado diversas operaciones de titulizacién de activos, mediante las cuales ha
procedido a ceder a diversos fondos de titulizacion de activos, préstamos y créditos de su cartera, habiendo
transferido en su tofalidad a dichos fondos de titulizacién las ventajas y riesgos significativos ascciados con los
mismos (basicamente, riesgo de crédito y de tipo de interés y la rentabilidad asociada con los mismos).

Durante los ejercicios 2008 y 2007, la Caja no ha realizado titulizaciones de activos. A continuacion se muestra un
detalle del valor de los activos titulizados en ejercicios anteriores, que se han dado de baja del balance de situacion
de la Caja, y que permanecen vivos at 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Activos titulizados antes del 1 de enero de 2004
Préstamos hipotecarios 11.414 14.357
Préstamos personales - 205
11.414 14.562

28.6. Reclasificaciones de instrumentos financieros -
Durante el ejercicio 2008, la Caja reclasificd valores representativos de deuda que se encontraban clasificados en

“activos financteros disponibles para la venta” a “cartera de inversién a vencimiento” por importe de 56.874 miles de
euros. Durante el ejercicio 2007 la Caja no realizd ninguna reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros.

28.7. Permutas de activos -

Durante los ejercicios 2008 y 2007 la Entidad no ha realizado operaciones de permuta de activos.
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29. Intereses y rendimientos asimilados
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Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados por |a
Entidad en los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de Euros

2008 2007
Depdsitos en bancos centrales 2,125 1.724
Depositos en entidades de crédito 4.500 2422
Créditos a la clientela 239.283 186.400
Valores representativos de deuda 43.381 34.244
Activos dudosos 4819 1.408
Rectificacién de ingresos con origen en coberturas contables - -
Otros rendimientos 35 341

294,143 226.539

Asimismo, a continuacién se presenta un desglose de los importes registrados en el capitulo “Intereses y
rendimientos asimilados® de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007, clasificados
atendiendo a la cartera de instrumentos financieros que los han originado:

Miles de Euros

2008 2007
Depobsitos en bancos centrales 2.125 1.724
Activos financieros disponibles para la venta 40.935 34.244
Cartera a vencimiento 2.446 _
Inversion crediticia 248.602 190.386
Otros rendimientos 35 175

294.143 226.539

30. Intereses y cargas asimiladasg

Ef desglose de! saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 es el

siguiente:

Miles de Euros

2008 2007
Banco de Espafa 1.289 a3
Depositos de entidades de crédito 26.185 19.780
Depositos de la clientela 133.036 105.057
Debitos representados por valores negociables 19.488 10.017
Pasivos subordinados 12.428 9.728
Rectificacion de costes con origen en coberturas contables 9.329 2.688
Costo imputable a fondos de pensiones constituidos (Nota 34) 63 68
Otras cargas 59 63

201.877 147.494

Asimismo, a continuacién se presenta un desglose de los importes registrados en el capitulo “Intereses y cargas
asimiladas” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007, clasificados atendiendo a la
cartera de instrumentos financieros que los han originado:

Miles de Euros

2008 2007
Pasivos financieros a coste amortizado 192 426 144 675
Rectificacion de costes con origen en coberturas contables 9.329 2.688
Oftros costes 122 131

201.877 147.494
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31. Rendimientos de instrumentos de capital
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El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 por
carteras, por naturaleza de los instrumentos financieros y por tipos de entidades que los han originado, es el
siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Instrumentos de capital clasificados como:
Activos financieros disponibles para la venta 16.573 16.226
inversiones crediticias - -
Participaciones 1.000 -
16.573 16.226
Por entidades:
Entidades del Grupo - -
Entidades Multigrupo 1.000 -
Entidades Asociadas - -
Otras entidades 15.573 16.226
16.573 16.226

32. Comisiones percibidas

A continuacion se presenta el importe del ingreso por comisiones devengadas en los ejercicios 2008 y 2007,
clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado, asi como a los epigrafes de las
cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios en los que se han contabilizado:

Miles de Euros
2008 2007
Intereses y rendimientos asimilados -
Comisiones de apertura y renovacion de operaciones 4.443 3.7
Comisiones de tramitacion 1 26
Comisiones asociadas a ofras operaciones de crédito 2.537 2.266
6.981 6.063
Comisiones percibidas -
Comisiones por riesgos contingentes 3.054 2832
Comisiones por compromisos contingentes 403 372
Comisiones por cambio de divisas y billetes extranjeros 44 53
Comisiones por servicios de cobros y pagos 8.078 7.674
Comisiones por servicios de valores 300 529
Comisiones de comercializacion (1) 24.540 4.135
Comisiones por participacion en operaciones singulares - -
Otras 433 222
36.852 15.817
Otros ingresos de explotacion -
Comisiones de apertura (véase Nota 35) 1.371 1.667
1.371 1.667

(1) Incluyen 20.448 miles de euros correspondientes a un acuerdo suscrito en 2008 con Caja de Seguros
Reunidos §.A. para la comercializacién en exclusiva, y con caracler indefinido, de los seguros de vida, planes

de pensiones y seguros de dependencia de esta compafiia.
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33. Comisiones pagadas
A continuacién se presenta el importe del gasto por comisiones devengadas en los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2008 y 2007, clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado, asi
como a los epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios en los que se han registrado:
Miles de Euros
2008 2007
Comisicnes cedidas a otras entidades: 1.702 1.653
Por cobro o devolucion de efectos 119 112
Por riesgo de firma - -
FPor otros conceptos 1.583 1.541
Comisiones pagadas por operaciones con valores 200 217
Ofras comisicnes 155 158
2.057 2.028
34. Resultades de operaciones financieras

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, en funcién las carteras de instrumentos financieros que los originan,

es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Cartera de negociacién {3.387) 507
Beneficios 2.081 1.348
Pérdidas (5.468) {841)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias 42.241 17.01
Beneficios 46.569 18.053
Pérdidas (4.328) (1.022)
Otros 905 2.376
Beneficios 151,436 79.902
Pérdidas (150.531) {(77.526)
39.759 19.914

35. Otros productos de explotacién

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 es el

siguiente:
Miles de Euros
2008 2007
Ingresecs de las inversiones inmobiliarias 451 502
Ingresos de ctros actives materiales cedidos en
arrendamiento operativo ) -
(Gastos recuperados por su incorporacién al coste de
activos de uso propio - -
Comisiones (véase Nota 30) 1.371 1.667
Otros concepios 1.577 1.619
3.399 3.788 |
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36. Gastos de personal

La composicion del capitulo “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y
2007 es la siguiente:

Miles de Euros

2008 2007
Sueldos y salarios 29.201 28.455
Seguridad Social 5.091 4871
Dotaciones a los fondos de pensiones internos 876 207
Aportaciones a fondos de pensiones externos 1.315 1.243
Otros gastos de personal 898 1.085

37.381 35.861

El nimero medio de empleados de la Entidad, distribuide por categorias profesicnales, al 31 de diciembre de 2008 y
2007 es el siguiente:

Numero de personas
2008 2007
Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres

Alta Direccion 13 - 13 -
Jefes y Técnicos 157 30 158 29
Administrativos/Comerciales 166 165 167 165
Otros 9 2 9 2
345 187 347 196

Actividades atipicas - 1 -
Personal de Obra Social 2 10 2 11
2 1" 2 12
347 208 349 208

A continuacién se presenta un desglose por conceptos de los importies registrados en el epigrafe “Provisiones -

Provisiones para pensiones y obligaciones similares™

Miles de Euros

2008 2007
Compromisos post-empleo 423 420
Compromisos por prejubilaciones 32.061 23.941

Otros compromisos - -

32.484 24.361

36.1. Compromisos post-empleo -

Las aportaciones realizadas por la Entidad durante el ejercicio 2008 al fondo de pensiones externo {véase Nota
2.13) han ascendido a 1.433 miles de euros (1.344 miles de euros en el ejercicio 2007), de los que 1.315 miles de
euros (1.243 miles de euros en el ejercicio 2007) corresponden al personal activo, que se registran con cargo a
“Gastos de personal’ de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas; y 118 miles de euros (101 miles de euros en
el ejercicio 2007) correspoenden a los colectivos de prejubilados de 2002, 2005, 2008, 2007 y 2008, que se registran
con cargo a los respectivos fondos internos del epigrafe “Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones
similares” de los balances de situacién adjuntos.
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Los compromisos con el personal pasivo, prejubilados del 2000 (por la parte correspondiente al coste de la
jubilacion) y beneficiarios; estan cubiertos por un contrato de seguro (véase Nota 2.13), siendo el valor de la péliza
de 18.362 miles de euros (18.208 miles de euros a 31 de diciembre de 2007).

36.2. Compromisos por prejubilaciones -

El valor actual de los compromisos por prejubilaciones asumidos por la Entidad al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
es de 32.061 y 23.941 miles de euros, respectivamente. Dichos compromisos se encuentran cubiertos con las
provisiones descritas en la Nota 2.13,

Los compromises con el personal prejubilade correspondientes al "Plan de Prejubilaciones 2000” comprenden el
coste del salario de prejubilacién y las cotizaciones del convenio especial con la Seguridad Social del personal
prejubilado hasta que, de acuerdo con la normativa vigente, alcancen la edad de jubilacion.

Los compromisos con el personal prejubilado comrespondientes a los Planes de Prejubilaciones de los anos 2002,
2005, 2006, 2007 y 2008 (ver nota 2.13.2), comprenden el salario, las colizaciones a la Seguridad Social y las
aportaciones al plan de pensiones (fonde externo) que se ha mencionado en el apartado anterior.

El valor actual y el valor razonable de los compromisos y activos incluidos en el cuadro anterior ha sido determinado
por actuarios cualificados, quienes han aplicade para cuantificarlos los siguientes critetios:

1. Métode de calculo: "de la unidad de crédito proyectada®, que contempla cada afio de servicio como generador
de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de forma
separada.

2. Hipotesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las hipdtesis actuariales
mas significativas que consideraron en sus calculos fueron:

Hipotesis Actuariales
Tasas nominal de actualizacién 3,48%
Tasa de crecimiento de salarios 3,00%
Tasa de crecimiento de bases de cotizacion 3,00%
Tablas de supervivencia PERMF 2000-P
Edad de jubilacidn 65 arios
Rotacién No

El movimiento registrado en el epigrafe “Provisiones - Compromisos por pensiones cbligaciones similares” asociado
con los importes que cubren los compromisos por prejubilaciones de la Entidad en el ejercicio 2008 se muestra a
continuacion:

Miles de
Euros
Saldos al inicio del ejercicio: 24.361
Movimientos con reflejo en la cuenta de resultados:
- Coste financiero asociado a los compromisos (Nota 30) 63
- Fondos dotados con cargo al epigrafe gastos de Personal -
- Ganancias y pérdidas actuariales -
- Rendimiento de los activos -
- Otros movimientos (*) 12.452
Movimientos sin reflejo en la cuenta de resultados:
- Pagos a prejubilados (3.718)
- Aportaciones a planes de pensiones externos {(118)
- Otros movimientos {556)
Saldos al cierre del ejercicio: 32.484

(*) De los que 8.165 miles de euros corresponden al plan de prejubilaciones aprobado en
2008, y el resto a los aprobados en ejercicios anteriores.
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37.

38.

36.3. Retribuciones en especie -

En cumplimiento del Convenio Colectivo en vigor y de los acuerdos alcanzados con los representantes de los
trabajadores, la Entidad ofrece a sus empleados facilidades crediticias a unos tipos de interés inferiores a los de
mercado, que son fijados en funcién de la finalidad del crédito. El importe registrado como gasto de personal por
este concepto a 31 de diciembre de 2008 fue de 1.866 miles de euros (981 miles de euros a 31 de diciembre de
2007).

Otros gastos generales de administracion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 es el
siguiente:

Miles de Euros

2008 2007
Tecnologia y sisternas 2331 2.250
Comunicaciones 1.297 1.302
Publicidad 2.076 1.892
Inmuebles e instalaciones 4291 3.459
Tributos 421 388
Alguileres 1.948 1.608
Informes técnicos 1.482 1.042
Servicios administrativos subcontratados 3.441 2727
Vigilancia y traslado de fondos 922 851
Otros gastos de administracién 2.036 2.083

20.245 17.602

Incluide en el saldo de “Otros gastos generales de administracién - Informes técnicos” se recogen los honorarios
satisfechos por la Entidad a los auditores externos. En el ejercicio 2008, estos gastos ascendieron a 118 miles de
euros, de los que 68 miles de euros corresponden a los servicios prestados de auditoria de cuentas anuales, y 50
miles de euros a la prestacion de otros servicios profesionales.

Otras cargas de explotacion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 es el
siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Contribucién al Fondo de Garantia de Depdsitos 974 884
Gastos de las inversiones inmobiliarias 111 185
Otros 302 700
1.387 1.769

39. Amortizacidon

A continuacién se presenta el defalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de las cuentas de pérdidas
y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de Euros

2008 2007
Amortizacién del inmovilizado material (Nota 13} 2.268 2.155
Amortizacién del inmovilizado inmaterial (Nota 14) 507 464
2.775 2619
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40. Dotaciones a provisiones {neto)

A continuacion se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de las cuentas de pérdidas
y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
A las provisiones por riesgos contingentes (Nota 17) 2702 543
A los compromisos por pensiones y similares (Nota 36) 12.452 6.030
Para contingencias fiscales y otras legales {Nota 21) - -
A las otras provisiones (Nota 17) (2.192) 500
12.962 7.073

41. Pérdidas por deterioro de activos financieros {neto)

A continuacion se presenta el detalle por categoria de instrumentos financieros al que corresponde la dotacion neta
del saldo registrado en este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Inversiones crediticias 55.050 26.951
Activos no corrientes en venta - -
Cartera de inversion a vencimiento - -
Activos financieros disponibles para la venta 22.253 3.941
77.303 30.892

42. Ganancia (pérdida) en la baja de activos financieros no clasificados como no corrientes en venta

A continuacion se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de las cuentas de pérdidas
¥ ganancias de los ejercicios 2008 y 2007

Miles de Euros
2008 2007
Ganancia Pérdida Ganancia Pérdida

Por venta de activo material 2897 11 975 38
Por venta de participaciones - - - 18
Otros conceptos - - - -

2.897 11 975 56

43. Partes vinculadas

Ademas de la informacién presentada en la Nota 4 en relacion con los saldos y operaciones realizadas con los
miembros del Consejo de Administracién y de la Alta Direccion de la Caja, a continuacion se presentan los saldos
registrados en los balances de situacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y en las cuentas de pérdidas y
ganancias de dichos ejercicios, que tiene su origen en operaciones con partes vinculadas distintas de las incluidas
en dicha Nota:
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Miles de Euros
2008 2007
Empresas Empresas
Empresas del | Asociadas - | Empresas del | Asociadas -
Grupo Negocios Grupo Negocios
Conjuntos Conjuntos
Saldos registrados en
¢l Balance de Situacién:
Activos 223.533 353.894 5.884 300.767
Pasivos _ 8.057 9.683 4993 21.800
Avales y Compromisos 13.740 20.273 1.254 106.543
Valores Depositades _ B _ .
Otros - 40.000 - 72.000
Saldos registrados en la
Cuenta de Resultadoes:
Ingresos 1.806 23.384 1.075 15.130
Gastos 962 997 493 1.257

Al margen de lo anterior, existen personas fisicas y juridicas, que entran dentro del concepte de partes vinculadas y
que realizan habitualmente con la Caja operaciones propias de una relacion comercial nermal con una entidad
financiera, por importes no significativos y en condicicnes de mercado o de empleado, segin proceda en cada caso.

Servicio de atencidn al cliente

En cumplimiento de lo establecido en la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministeric de Economia, sobre
los Departamentos y Servicios de Atencién al Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades Financieras, en
relaciéon a la obligacion de elaborar un informe explicativo del desarrollo de la funcion de dichos Departamentos y
Servicios de las Entidades Financieras y de la obligacién de integrar en la Memoria Anual de las Entidades un
resumen de ese informe, el Servicio de Atencidn al Cliente de Caja Segovia ha elaborado la memonia de actividades
correspondiente al ejercicio 2008, que se resume a continuacion.

Durante el afio 2008, el nimero de quejas y reclamaciones presentadas ante el Servicio de Atencion al Cliente ha
sido de 425, habiendo sido admitidas a tramite en su totalidad. En 2007 el nimero de quejas y reclamaciones fue de
530

El Servicio de Atencion al Cliente resolvié 413 asuntos (520 en el 2007), quedando pendientes de completar la
documentacién para continuar con su tramitacion en los otros 12 asuntos. De los dictdmenes emitidos, en 166
asuntos (40,2%) fue favorable al cliente (275 en el 2007), en 176 asuntos {42 6%) estimd que la Entidad habia
actuado de acuerdo a criterios de buenas practicas y usos bancarios, atendiendo a la normativa de transparencia y
de proteccion a la clientela, y a la correspondiente relacidon contractual (122 en el 2007), en 70 asuntos (17,0%) la
quejafreclamacion fue finalizada sin pronunciamiento (122 en 2007), ¥y en un caso {0,2%) el cliente desistié de su
reclamacion {uno también en el 2007).

En seis ocasiones, nuestros clientes, no conformes con la resolucion adoplada, presentaron reclamacion ante el
Servicio de Reclamaciones del Banco de Espaiia (en cinco ocasiones durante el 2007). Sobre éstos, en dos casos el
Servicio de Reclamaciones resolvid a favor de esta Caja, en un caso resolvid a favor del cliente, y en otro no emitio
pronunciamiento, quedando otros dos asuntos pendientes de resolver por el mencionado Servicio. Asimismo,
durante el afio 2008 un diente presentd reclamacion ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, cuya
resolucion fue favorable a la Caja (ninguna en el afio 2007). Por ultimo, durante los afios 2008 y 2007 ninguan cliente
se ha dirigido en defensa de sus derechos ante la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Los criterios de decision utilizados por el Servicio de Atencion al Cliente se extraen, en la gran mayoria de ios casos,
de las resoluciones dictadas en situaciones similares por el Servicio de Reclamaciones del Banco de Espania, la
Comisién Nacional del Mercado de Valores o la Direccion General de Seguros y Fondo Pensiones. Para aquellos
supuestos en los cuales no existe un criterio marcado, €l Servicio resuelve atendiendo a las circunstancias concrelas
de |a reclamacion planteada y en virtud del principio de equidad y buena fe contractual.

Del estudio y analisis de las reclamaciones planteadas se obtienen, de forma concreta y puntual, conclusiones y
criterios que se utilizan para mejorar la calidad de los servicios prestados y de la informacion facilitada a nuestros
clientes.
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Las presentes cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008, incluidas entre las paginas numeros 1 a 85
anteriores, han sido formuladas con fecha 27 de febrero de 2009 por los Administradores de la Caja de Ahorros y
Mente de Piedad de Segovia, quienes, en prueba de ello, firman a continuacion.

Declaracién de Responsabilidad del Informe Financiero Anual

Al amparo del articulo 8.b) del R.D.1362/2008 por el que se desarrolla la Ley del Mercado de Valores, los abajo
firmantes, integrantes del Consejo de Administracion de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia, declaramos
que, hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia, y que el informe de gestidn incluye un analisis fiel de la evolucién y los
resultados empresariales y de la posicidn de la misma, asi como la descripcién de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrenta la Caja.

D. Atijaho Soto Rabanos
Presidente

1

nuel gudiez Calvo
Vlcep esidgnte 1°

D. M|gi.|el Angel de' Vicente Martin
Secretario .

D. Fernandg/Adéves Gonzalez
Vocal

“Vocal 3

D. Ed(lardo Aguado Pastor
o

D. Pedlé/Arah etes Garcia
Vocal e

D. Bonifa&'m—G’aJFcia de Frutos
Vocal !

D. José PWoya Martin

Vocal ‘

D. José Pedro Palomo Hernangémez
Vocal i

D. Fidel Garcia Hernandez—" .\
Vocal

D2. M? Concepcién Monte de la Cruz
Vocal

D. Juan Manuel de Ia Puente Clemente
Vocal /]

D. Javier Vicente Santamaria Herranz
Vocal

D. Juan José S3nz Vitorio
Vocal

D. José Luis Sanz Merino
Vocal
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA

Informe de Gestion del Ejercicio 2008

ENTORNO ECONOMICO

La economia mundial se esta viendo afectada, desde el verano de 2007, por la escasez de liquidez en los mercados
financieros, debido a los efectos de la crisis financiera internacional. Ello ha inducido un cambio de ciclo en las
principales economias de la QCDE, provocando tendencias recesivas en la economia real de los principales paises
occidentales, que ya esta afectando tambien a los emergentes.

La economia espafola ha experimentade un progresivo descenso en su actividad econémica, con particular
incidencia en el sector inmobiliario y en la demanda de bienes y servicios, que ha terminado incidiendo en la practica
totalidad de los sectores de la economia y provocado una significativa destruccion de empleo.

En este escenario Caja Segovia ha adaptado a dichas circunstancias los ritmos de crecimiento en sus inversiones.

No cbstante, a finales del ejercicio 2008 €l balance de Caja Segovia crecia a una tasa anual superior al 10%, lo que
pone de manifiesto una moderacion, compatible con un dinamismo positivo de sus cifras de negocio.

EVOLUCION DEL NEGOCIO

Balance de Situacién:

Los recurscs gestionados de clientes alcanzaron, a 31 de diciembre de 2008, 5.222.969 miles de euros,
experimentande una tasa de crecimientc anual del 7,2%. Los recursos ajenos de clientes registraron un saldo de
4.972.102 miles de eurcs a finales de afio, con incrementc anual de 411.753 miles de euros, que representa un
crecimiento del 9%. Los fondos de inversion cerraron el ejercicio con un saldo de 167.607 miles de euros y los
planes de pensiones finalizaron el afo con un saldo de 83.260 miles de euros.

El crédito a la clientela, neto de provision de insclvencias y otros ajustes por valoracion, termind el afo con
4.307.868 miles de euros, o que supone un aumento neto de 375.982 miles de euros y una tasa de crecimiento del
9,6%. Este aumento supera ampliamente el incrementc medic del sector {7%), poniendo de manifiesto la buena
posicién de liquidez de la Caja, asi como su fuerte apoyo a los sectores de la economia y, en especial, a las PYMES
y las familias. Como resultado del deterioro de la economla y del empleo antes comentados, los activos dudosos
crediticios finalizaron el ejercicio con un saldo de 138.042 miles de euros, si bien existen fondos de provisién, por
importe de 144.464 miles de euros, para afrontar posibles insclvencias; que suponen una ratio de morosidad del
crédito del 3,13% con una cobertura de insoivencias del 103,9%. Por otra parte, |a ratio de morosidad total al 31 de
diciembre de 2008 alcanzé ! 2,45%; mientras que la cobertura de insclvencias total se situé en el 104,7%,
mejorando en ambos casos a la media del sector de cajas de ahorros.

La cartera de valores finalizd el ejercicio con un saldo neto de 1.634.265 miles de eurcs, aumentando en 90.891
miles de euros, que representan una tasa de crecimiento anual del 5,9%. La variacién de la cartera de valores se
explica, fundamentalmente, por los incrementos experimentados en valores representativos de deuda, por importes
de 313.944 miles de euros en la cartera de activos financieros disponibles para la venta y 56.468 miles de euros en
la cartera de inversiones a vencimiento, y en la cartera de participadas, por importe de 13.296 miles de euros;
mientras que se produjeron descensos en ofros instrumentos de capital, por importe de 292.817 millones de eurcs
en la cartera de activos financieros disponibles para |a venta.
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La ténica general de la tesoreria durante el afio fue tomadora. Asi en depésitos de Entidades de Crédito,
correspondiente al epigrafe de “Pasives financieros a coste amoertizado”, el saldo a 31 de diciembre de 2008 era de
770.044 miles de euros, con un aumento anual de 194.304 miles de euros, y dentro del mismo epigrafe, en
depositos de Bancos Centrales, el saldo a la misma fecha era de 220.272 miles de euros, con un aumento anual de
170.195 miles de euros. En caja y depdsitos en Bancos Centrales (activo) el saldo a la mencionada fecha era de
66.689 miles de euros, con aumento anual de 30.054 miles de euros, y en depdsitos en Entidades de Crédito
(activo) el saldo era de 41.205 miles de euros, con reduccion anual de 34.073 miles de euros.

Los fondos propios alcanzaron, a 31 de diciembre de 2008, un montante de 321.787 miles de euros, con aumento
anual de 25.261 miles de euros, que suponen una tasa de crecimiento interanual del 8,5%. Los ajustes por
valoracion en el patrimonio neto registraron un saldo negativo de 62.009 miles de euros; lo que supone un
patrimonio neto total de 259.778 miles de euros.

El balance total alcanzd, a 31 de diciembre de 2008, la cifra de 6.348.305 miles de euros, lo que supone un
crecimiento anual del 10,2%.

Cuenta de Resultados:

El margen de intereses fue de 92.266 miles de euros, incrementandose en un 16,7% respecte al mismo periodo del
afic anterior; lo que se explica por la razonable evolucién de las cifras de negocic y a la correcta gestion de sus
rentabilidades y costes a lo largo del ejercicio.

El margen bruto del periodo - resultante de afiadir al margen de intereses 16.573 miles de euros en concepto de
rendimiento de instrumentos de capital, 34.795 miles de euros de comisiones netas, 38.759 miles de eurps de
resultados de operaciones financieras (neto), 159 miles de euros de diferencias de cambic {neto) y 3.399 miles de
euros de ofros productos de explotacion, y de detraer 1.387 miles de euros de otras cargas de explotacion - fue de
185.564 miles de euros, mejorando en 54.222 miles de euros, que en términos relativos representa un 41,3%,
respecto a la cifra registrada en el ejercicio anterior. Aparte del mencionado incremento del margen de intereses,
destacan las mejoras de 21.006 y 19.845 miles de euros obtenidas en concepto de comisiones netas y resultados
por operaciones financieras (neto); también la evolucién fue favorable en rendimiento por instrumentos de capital y
en ofras cargas de explotacién, que mejoraron sobre el afio anterior en 347 y 382 miles de euros, respectivamente;,
mientras que las detracciones, respecto al ejercicic antericr, se produjeron en otros productos de explotacion y en
diferencias de cambio {neto), que experimentaron retrocesos de 389 y 190 miles de euros, respectivamente.

El resultado de la actividad de explotacion durante 2008 - como consecuencia de detraer al margen bruto 57.626
miles de euros en concepto de gastos de administracion, 2.775 miles de euros de amortizacion, 12.962 miles de
euros de dotaciones a provisiones (neto) y 77.303 miles de euros de dotaciones para pérdidas por deterioro de
activos financieros (neto) - fue de 34.898 miles de euros, inferior en 2.397 miles de euros al obtenido en el mismo
periodo del afio antericr, lo que supone un decrecimiento relativo del 6,4%. Aparte del aumento de los gastos de
administracién en 4.183 miles de euros, de las amortizaciones en 156 miles de euros y de las dotaciones a
provisicnes {neto} en 5.889 miles de euros, explica este retroceso el significativo incremento de 46.411 miles de
euros en los aprovisionamientos para pérdidas por deterioro de activos financieros (neto).

Como resultade de afiadir 2.886 miles de euros en concepto de ganancias en la baja de activos no clasificados
como no corrientes en venta, y detraer 28 miles de euros de pérdidas por deterioro del resto de activos (neto),
durante el ejercicio de 2008 se alcanzd un resultado antes de impuestos de 37.756 miles de euros. Una vez
deducidos 2.495 miles de euros del impuesto sobre beneficios, el resultado del ejercicio alcanzd, durante el ario de
2008, la cifra de 35.261 miles de euros, que supone una tasa de crecimiento del 4,4% anual.

Qbra Social:

El importe netc empleado durante el ejercicio 2008 en la Obra Social y Cultural de la Entidad fue de 11.158 miles de
euros, aumentando en un 7,7% sobre la aplicacidn del afio anterior y alcanzando un grado de cumplimiento
presupuestario del 93,7%. En 2009 el presupuesto de la Obra Social y Cultural asciende a 11.073 miles de euros.
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Politica y Gestion de Riesgos:

El Consejo de Administracién de Caja Segovia, a través de diversas unidades organizativas de control, tutela y
supervisa las politicas contables y los sistemas y procedimientos de control internc en relacién con todos los riesgos
de la actividad de la Caja. A tales efectos, el Consejo de Administracion aprueba y revisa periddicamente |os limites
y facultades de los riesgos crediticios, y establece y actualiza los limites operativos de la actividad de tesoreria en
los mercados. El objetive es gestionar adecuadamente los nesgos y su optimizacién a través de los activos, pasivos
e instrumentos de cobertura. Para ello, se estan implantando herramientas que permitan la gestion, la medicion, el
control y su seguimiento.

Los objetivos y esfuerzos que se estan materializando se enmarcan en el ambito de las directrices y requerimientos,
tanto cuantitativos como cualitatives, fijlados por el Nueve Acuerdo de Capital de Basilea (Basilea ).

En el ambito organizativo, existe una segregacion de funciones entre 1as unidades de negocio donde se aoriginan los
riesgos y las unidades de seguimiento y control de [os mismos.

Caja Segovia pone especial énfasis en la identificacion, medicién, control y seguimiento de |os siguientes riesgos:

Riesgo estructural de interés y liquidez.
Riesgo de mercado.

Riesge de crédito.

Riesgo operacional.

Riesgo de concentracién.

Otros riesgos.

En la memoria {(notas 23, 24 y 25) se incluye una amplia descripcién de la gestion del riesgo en la Entidad.

PRINCIPALES REALIZACIONES, ACTIVIDADES Y PROYECTOS

Durante 2008 Caja Segovia abrié dos nuevas Oficinas en el Hospital General de Segovia y en lllescas (Toledo), y
puso en marcha dos "Oficinas Maviles”, con lo que alcanzé las 1186 oficinas, de las que 81 estan en Segovia, 27 en
Madrid, 8 en Valladelid, una en Malaga y ofra en Toledo. A finales de ario, la Caja contaba con 132 cajeros
automaticos vy sus clientes tenian 125.971 tarjetas, mientras que el servicio "SegoVIA® era utilizado por 35.860
usuarios. Durante el ejercicio se efectuaron mejoras en las infraestructuras tecnolégicas, sistemas comerciales y de
organizacién de la Entidad; también se han llevado a cabo numercsas actividades de formacion de la plantilla de la
Caja.

Particular importancia ha tenido en este ejercicio la puesta en marcha, a primeros de noviembre, del Servicio
“Oficina Mdvil’, con el que Caja Segovia pretende seguir con su objetivo fundacional de evitar la exclusién financiera
de la poblacién que reside en los municipios rurales de la provincia donde no existe oficina, mediante la utilizacion
de dos autobuses dotados con medios humanos y equipos tecnolégicos para realizar cualquier operacion financiera,
a través de una conexion via satélite con el ordenador central de la Entidad.

En todo momente la Caja ha proporcionado a sus clientes una gama diversa de instrumenteos de ahorro y crédite.
Las novedades en el ejercicio han sido el lanzamiento de los productos denominados “IPF Premium”, ‘Depésito
Relax” y Depositos de pasivo estructurados. En materia de inversiones, se han puesto en marcha los préstamos
personales rapidos en SegoVIA: “Crédito Express” y “Crédito 10x11".

La Obra Social y Cultural ha impulsado el "Desarrollo e Innovacién®, destacando su convocatoria de “Iniciativas
Empresariales” y, como novedades, el *l| Encuentro de Emprendedores”, la convocatoria de "Ayudas a la formacion
de postgrado” y la creacion de tres nuevos “centros SI@°, con lo que Segovia ya dispone de un total de 28 centros
de esta naturaleza, a los que hay que afadir la puesta en funcionamiento del “St@ mavil'. En el Area de Asistencia
Social y Solidaridad resaltaron las reformas de los centros de Cuéllar y Santa Maria la Real de Nieva y la iniciacién
de una programacion cultural estable en ambos, la dotacién de mebiliario y equipamiento a 25 Ayuntamientos para
centros culturales y recreativos, los programas “Senior®, “La Caja Solidaria” y el programa “Familias”. En el Area de
Educacion, Investigacion y Medio Ambiente destacaron, ademas del apoyo a la Universidad de Valladolid (campus
de Segovia), las Becas de Investigacion y de Medic Ambiente, el Concurse “Conocer Segovia”, los programas de
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“Teatro interactivo en inglés”, *ltinerarios con encanto”, el concurso “Juego de la Bolsa”" y el “Programa Joven™. En el
Area de Cuttura y Patrimonic se realizaron una intensa programacién en la “Sala Caja Segovia” y relevantes
exposiciones en el “Torredn de Lozoya®, destacando |la programacién que este afio ha tenido lugar con motivo del
“Segundo Centenario de la Guerra de la Independencia” Ademas, se han continuado editando publicaciones de
calidad, entre las que destacan “El Torreén de Lozoya” (libro y DVD} de Paula Cifuentes K Meter Maller, “Crénicas
retrospectivas; lugares, vivencias y sucesos en la Segovia de nuestros abuelos” de Carlos Alvaro, "La Aljama hebrea
en Segovia” de José Antonio Ruiz Hernando y “Los efectos socioecondmicos y territoriales del tren de alta velocidad
en Segovia” (publicaciones de investigacién y divulgacién) de Carmen Bellet y Juan Antonio Folgado. Resulta digna
de mencién la importante participacion en la Fundacién del Patrimenio Histérico de Castilla y Ledn y la aportacion a
la Didcesis de Segovia para rehabilitaciones en distintos monumentos de la provincia, a lo que hay que afiadir la
colaboracién en la restauracién de las campanas del Santuario de Nuestra Sefiora de la Fuencisla y de once obras
del legado de Ezequiel Gonzalez.

HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre del ejercicio y hasta la formulacién de las Cuentas Anuales y del presente Informe de Gestidn por el
Consejo de Administracion, no se ha producido ningin acontecimiento o hecho importante que tenga influencia en la
evolucién de la Caja.

PERSPECTIVAS

A lo largo del ejercicio 2008 Caja Segovia ha realizado una adecuacion del Plan Estratégico 2007-2011, adaptandole
a las nuevas circunstancias del contexto econdmico-financierc actual. Ha mantenido la misién, lineas estratégicas,
estrategias, planes y proyectos que se consideran validos, si bien se han introducide, como lineas estratégicas
cruzadas o superpuestas, la liguidez, solvencia, rentabilidad y crecimiento, por este orden de prioridad.

En el Plan Operativo Anual de la Caja para 2009, teniendo en cuenta la mencionada adecuacién del Plan
Estratégico 2007-2011, se han previsto incrementos mas moderados en |as principales cifras de negocios. También
se prevén ligeros descensos en los margenes, contencion en los costes de transformacion e importantes dotaciones
para las necesidades de saneamiento de riesgos.

En relacién a la actividad de negocic, se intensificard la captacion de depésitos minoristas, mientras que es
previsible una significativa moderacién en la captacién de recursos en los mercados mayoristas y en el crecimiento
del crédito. La evolucién econdémica hace previsible que aumente la ratioc de morosidad. Se lanzaran nuevos
productos encaminados al fomento del ahorro, a través de la captacion de depésitos u otros instrumentos
financieros, se intensificara la comercializacion de seguros, se continuaran potenciando los medios de pago y ios
canales alternativos, se impulsara la calidad de servicio y se desarrollaran diversos proyectos utilizando las nuevas
tecnologias de la informacion. Durante el ejercicio no se prevé ampliar €l nimero de oficinas.

GOBIERNO CORPORATIVO

De acuerdo con la normativa vigente, se adjunta como Anexo el Informe Anual de Gobierno Corporative del ejercicio
2008 de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia, cuyo formato y contenido observan las pautas establecidas
por la Orden ECQ/354/2004 y la Circular n® 2/2005 de la CNMV.
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D. José Luis Sanz Merino
Vocal

Pag.n® 5



B INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO ]

| CAJAS DE AHORRO |

[DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR | EJERCICIO

Denominacién social

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA

AVENIDA FERNANDEZ LADREDA, 8
SEGOVIA

SEGOVIA

40001

ESPANA
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVC DE LAS

CAJAS DE AHORRCS QUE EMITEN VALCRES ADMITIDCS
A NEGOCIACION EN MERCADOS OFICIALES DE VALORES

Para una mejer comprension del modelo y posterior elaberacion del mismoe, es necesario leer
las instrucciones que para su cumplimentacion figuran al final det presente informe.

[A] ESTRUCTURA Y FUNCIGNAMIENTG DE LOS GRGANOS DE GOBIERNO

A,

ASAMBLEA GENERAL

A.1.1. Identifique a los miembros de la Asamhblea General ¢ indique el grupo
al que pertenecen cada uno de los consejeros generales:

Ver Addenda

A.1.2. Detalle la composicién de la Asamblea

al que pertenecen:

General en funcién del grupo

Grupo al que pertenecen Nimero de % sobre sl total
consegjeros
generales
CORPORACIONES MUNICIPALES 38 31,667
IMPOSITORES 45 37,500
PERSONAS O ENTIDADES 0 0,000
FUNDADORAS
EMPLEADOS 13 10,833
CORTES DE CASTILLA Y LEON 18 15,000
ENTIDADES INTERES GENERAL 6 5,000
Total 120 100,000

A.1.3. Detalle las funciones de la Asamblea General.

La Asamblea General es el Organo supremo de gobierno y decision de la
Caja de Ahorros, ¥ le corresponden, segdn el articulo 14 de los Estatutos,
las siguientes funciones:

1.— El nombramiento de los Vocales del Consejo de Administracién y de los
miembros de la Comision de Control de su competencia, asi como su
revocacion antes del cumplimiento de su mandato.

2- Acordar la separacidon de los Consejeros Generales antes del
cumplimiento de su mandato.

3.— La aprobacién y maodificacion de los Estatutos y Reglamento de
Procedimiente Electoral.

4 — Aprobar la disolucién y liquidacion de la Entidad o su fusion con otras,
asl como la escision y cesion global del activo y pasive.

5.— Definir anualmente las lineas generales del Plan de Actuacién de la

Entidad, para gque pueda servir de base a la labor del Consejo de
Administracion y de la Comision de Control.

Pépina 2



6.- La aprobacion, en su caso, de la gestion del Consejo de
Administracion, de las cuentas anuales y el informe de gestion, asi como
de la aplicacion de excedentes a los fines propios de la Caja de Ahorros.

7.— La creacion y disolucién de obras sociales, asi como la aprobacion de
sus presupuestos anuales y de |a gestién y liquidacion de los mismos.

8.— Nombrar a los auditores de cuentas.

9.~ Ratificar, en su caso, los acuerdos por los que se designe al Presidente
ejecutivo y se fijen sus facultades.

10.— Ratificar, en su caso, el nombramiento del Director General.

11.— Autorizar las emisiones de cuotas participativas, obligaciones
subordinadas u otros valores negociables.

12 ~ Cualesquiera otros asuntos que se sometan a su consideracion por
los Organos facultados al efecto.

A.1.4. Indique si existe reglamento de la Asamblea General. En casco
afirmativo, realice una descripcién del contenido del mismo:

st [] NO [X]
Ver Addenda

A1.5. Indique las normas relativas al sistema de eleccién, nombramiento,
aceptacion y revocacién de los consejeros generales.

Las normas sobre eleccion y nombramiento de los Consejeros Generales se
regulan con caracter general en los Estatutos, y especificamente en el
Reglamento de Procedimiento Electoral de la Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Segovia, (en adelante los “Estatutos” y el “Reglamento”),
aprobados ambos por Acuerdo 48/2006 de la Junta de Castilla y Leon.

Para proceder a la eleccién, designacién y renovacion de los Organos de Gobiemo,
la Comision de Control se constituira en Comisién Electoral y sera el
érgano encargado de vigilar el proceso, interpretar las normas y resolver
reclamaciones e impugnaciones de los diversos procesos de eleccion,
siendo convocada por el Presidente a iniciativa propia, a peticion de al
menos un tercio de sus miembros, o por el representante de la Consgjeria
de Hacienda de |a Junta de Castilla y Leén.

La distribucion del nimero de Consejeros Generales representantes de Impositores
y Corporaciones Municipales entre las Comunidades Auténomas, debera
ser proporcional a los “depdsitos de la clientela" captados en cada una.

En los Estatutos se contemplan dos distintos sistemas de acceso, segln los grupes
originarios: Sistema de Eleccién para los Consejeros Generales que
acceden a la Asamblea mediante un proceso electoral (grupos de
Impositores y Empleados); y Sistema de Nombramiento, para aquellos
Consejeros Generales que acceden a la Asamblea tras ser previamente
designados por las instituciones originarias (grupos de Cortes de Castilla y
Ledn, Corporaciones Municipales, y Entidades de Interés General).
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1. Sistema de Eleccién:

1.A) Los Consejeros Generales en representacién de los Impositores seran
elegidos por Compromisarios en un proceso electoral que se desarrolla en
dos fases:

a) Eleccion de Compromisarios. Los impositores que sean personas flsicas,
mayores de edad, que cumplan los requisitos del articulo 8 y no incurran
en las incompatibilidades y limitaciones del articulo 9 de los Estatutos, y
gque no se hayan opuesto a su inclusién en las listas provisicnales, tras los
procesos publicos de comprobacion, reclamaciones e impugnacion,
conformaran las listas definitivas de Impositores que entraran en el sorteo.
Este sera puablico, aleatorio y ante Notario con arreglo al procedimiento y
las normas establecidos en el Reglamento, y determinard los
Compromisarios titulares (25 Compromisarios por consejero) y suplentes
(triple de los anteriores), atendiendo al orden con que fueron designados
en el sorteo.

El resultado del sorteo, las listas provisionales de Compromisarios, se haran
publicas en todas las Oficinas y Sucursales de la Caja de Ahorros,
anunciandose su exposicion en el Boletin Oficial de Castilla y Leon, y
notificandose a los Impositores elegidos a efectos de su aceptacion, que
debera remitirse a la Comision Electoral bajo declaracion firmada. Las
listas definitivas se haran pablicas en todas las sucursales durante un
nueve plazo de cinco dias para atencion de reclamaciones, y en dicho
plazo se notificara a los Compromisarios elegidos.

b) Eleccion de Consejeros Generales: Cualgquier impositer que cumpla con los
requisitos fijados estatutariamente, para lo que presentara declaracién en
modelo normalizado por la Comision Electoral, podra formar parte de las
candidaturas para la elecciéon de Consejeros Generales. Las candidaturas
se presentaran en listas cerradas con nimero de candidatos minimo de
tres y no inferior al ndmero de Consejeros Generales a elegir por este
Grupo de representacién en cada Comunidad Auténoma. Las candidaturas
deben ser propuestas por un minimo de ochocientos impositores de Ia lista
definitiva de cada Comunidad. Los avales irdn en impresos normalizados
acomparados de fotocopia del DNI del Impositor, y solo podra avalarse a
una candidatura. Tras un plazo para subsanacidon de defectos se
proclamaran las aceptadas y se aperturara otro para reclamaciones.

La Comision Electoral realizard la convocatoria para eleccion de Consejeros
Generales mediante su comunicacién a los Compromisarios y su
publicacién en medios de comunicacion de la zona de actuacién, con
expresion del dia, lugar y horario de celebracion. La eleccion se realizara
por Comunidades, y de conformidad con las normas del Reglamento. La
votacion serd libre, directa, igual y secreta, votando cada elector una
candidatura de las proclamadas en su Comunidad. Tras el escrutinio, en
acto publico se anunciara el resultado del recuento y los votos obtenidos
por cada candidatura, distribuyéndose el nimero de Consejeros Generales
entre las diversas candidaturas de forma proporcional (método D'Hont) a
los votos obtenidos por cada candidatura, levantandcse acta con la
relacién de Consejeros Generales y suplentes elegidos, que sera expuesta
en las Oficinas de la Entidad durante el plazo de interposicion de
reclamaciones.

1.B) Los Consejeros Generales Representantes del Personal seran elegidos entre
todos los empleados de la Caja, a través de candidaturas, seguin los votos
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obtenidos por cada una de ellas, de conformidad con las normas y
procedimiento del articulo 18 del Reglamento de Procedimiento Electoral.

Los candidatos han de pertenecer a la plantilla fija en activo, tener mas de dos
afios de antigtedad y no estar incurso en incompatibilidad o limitacién
estatutaria.

La plantila quedara distribuida en los dos grupos del Convenio Colectivo,
integrando el primere los empleados con funciones o trabajos de direccién,
ejecutivas, coordinacion, asesoramiento, comerciales, técnicas, de gestion
y administrativas, y formando el segundo los que desempefien funciones o
realicen trabajos o servicios propios de oficios o especialidades, y
distribuyéndose los puestes a cubrir entre cada grupo, proporcionalmente a
su relacion con el total de la plantilla.

Iniciado el proceso electeral se da traslado a todos los Centros con la informacién
sobre procedimiento, requisitos y candidaturas. El censo laboral
provisional, desglosado por grupos, sera expuesto en todos los Centros de
trabajo para comprobacién y reclamaciones, que resueltas lo convertiran
en definitivo, con nueva expesicion para su conocimiento,

Las candidaturas se presentaran en modelo normalizado, independientes para
cada grupo, y precisaran del aval de, al menos, el diez por ciento del total
de empleados del grupo, pudiendo también presentar candidaturas las
organizaciones sindicales con representacion que en las Gltimas elecciones
hubieran obtenido numero de votos superior al diez per ciento de los votos
validos emitidos.

Tras los oportunos plazos y tramites se proclamaran las candidaturas provisionales
y definitivas, y si no se hubiese presentado ninguna valida se nombraran
candidatos a todos los empleados.

La Comisién Electoral convocara la eleccion mediante anuncio en los tablones de
la Entidad, determinara el lugar donde tendra efecto, y el periodo de
votacion tendra una duracién minima de cinco horas. El voto sera libre,
secreto, personal y directo, en una urna por cada grupo profesional,
votandose candidaturas cerradas e inmedificables.

Los votos se pueden emitir personalmente y por correo postal, en este caso segun
procedimiento establecido. Cerrada la votacidn se verificara el escrutinio,
realizara el recuento, y tras la resolucidon de dudas, incidencias u
objeciones, por decisién mayoritaria de los miembros de la Mesa, se
anunciara el resultado y los vetos obtenidos por cada candidatura, cuyos
integrantes seran nombrados Consejeros Generales titulares y suplentes
de modo proporcional (métode D'Hont) a los votos obtenidos por cada
candidatura, y en el supuesto de falta de éstas, a los empleados que
hubieren obtenido mayor numero de votos. La relacion de candidatos
electos y proclamados sera publicada en los tablones de anuncios de la
Entidad a efectos de presentacién de reclamaciones.

2. Sistema de Nombramiento,
2.A) Los Consejeros Generales representantes de las Cortes de Castilla y Ledn
seran designades por el Pleno de las Cortes de forma proporcional al

numero de procuradores de los distintos Grupos Parlamentarios
integrantes de la Camara, previa comunicacién por el Consejo de
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Administracion de ia Caja, del nimero de Consejeros Generales que les
corresponde nombrar.

La comunicacién de las personas designadas se realizara mediante certificacion
del acuerdo del Pleno, y se enviara a la Comisién Electoral junto con las
correspondientes declaraciones, en el modelo normalizado por esta,
acreditativas del cumplimiento de los requisitos de elegibilidad y de no
estar incurso en las causas de incompatibilidad previstas en los Estatutos
de la Entidad.

2.B) Para la designacién de los Consejeros Generales representantes de las
Corporaciones Municipales en cuyo término la Caja tenga abierta Oficinas
operativas, se procedera de acuerdo a lo siguiente:

La Comisién Electoral establecera, para cada Comunidad Auténoma, una relacién
de todos los Municipios donde tenga abierta Oficinas y el nimero de
impositores supere el 5% de la poblacion de dereche del Municipio
resultante del padrén Municipal. La relacibn se ordenard de mayor a
menocr, de acuerdo con el indice resultante de dividir el nimero de
Impasitores que tenga la Caja en cada Municipio respecto al nimero total
de los Impasitores que tenga en aquellos Municipios cuya Corporacién no
sea Entidad fundadora de otra Caja.

El numero de Consejeros Generales que corresponde a cada Corporacién
Municipal se determinara multiplicando el Indice obtenide en el parrafo
anterior por el 95% de los Consejeros Generales representantes de este
Grupo de la Comunidad Auténoma correspondiente, sin que ninguna
Corporacion supere el 20% de los Consejeros del Grupo. El 5% restante se
cubrira, mediante sorteo aleatorio, publico, ante Notario y en presencia de
dos miembros de la Comisién Electoral, entre los Municipios incluidos en la
relacion prevista en el apartado primero que no hayan obtenido
representacién en funcion del apartado anterior. A cada Municipio le
correspondera un sélo representante. En el sorteo se determinara
asimismo un numero igual de Municipios suplentes.

Los Consejeros Generales que hayan correspondido a cada Corporacién Municipal
seran designados por el Pleno de la propia Corperacién, teniendo en
cuenta el principio de proporcionalidad en relacién con la importancia
numérica de los grupos integrantes de la misma.

El Presidente de la Comision Electoral, una vez determinado el nUmero de
Consejeros Generales que corresponda a cada Corporacion Municipal,
cursard a las Corporaciones Municipales respectivas la solicitud de
nombramiento, en la que deberd hacer constar el ndmero de
representantes a designar en cada caso, con advertencia de los requisitos
de elegibilidad, causas de incompatibilidad y limitaciones estatutarias que
les afecten.

El plazo maximo para efectuar las designaciones serd de dos meses a contar
desde la solicitud de nombramiento cursada por la Caja. Transcurrido dicha
plazo sin que la Corporacion remita la certificacion del acuerdo de
designacién, perdera el derecho a nombrar representantes, y la Caja
solicitara de la Corporacion que corresponda, en aplicacion de lo que
establece el articulo 14 del Reglamento, la designacién de Consejeros
Generales en el plazo establecido.
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Las notificaciones de designaciones se efectuaran a través de certificacién literal
del acuerdo a este efecto adoptado, en la que se indicara el Organo que lo
adoptd, uniéndose carta de aceptacion del designado, segin el modelo
normalizado por la Comisién Electoral, en la que, ademas, declare que
concurren en ¢l los requisitos estatutarios para ser Consejero General de |a
Caja y no hallarse incurso en ningin género de incompatibilidad o
limitacion para el ejercicio del cargo.

2.C) Para la eleccidn de los Consejeros Generales representantes de las Entidades
de Interés General previstas en los Estatutos, la Comision Electoral
comunicara a dichas Entidades y en el plazo de quince dias desde su
constitucion, el nimero de miembros que les corresponden en cada
renovacion de Consejeros Generales, advirtiendo de los requisitos de
elegibilidad, causas de incompatibilidad y limitaciones estatutarias que les
afecten.

La designacion de las personas por las Entidades se efectuara aplicando
estrictamente el principio de proporcionalidad entre las candidaturas que, a
estos efectos, se presenten en su seno. Esta designacién se comunicara a
la Comisién Electoral a través de certificacién del acuerdo adoptado por el
Organo de Gobierno de la Entidad de Interés General; asimismo se
adjuntarad escrito de aceptacion por cada persona designada, con sus
datos personales y declarando reunir los requisitos necesarios para ser
Consejero General de la Caja y no estar incurso en alguna de las causas
de incompatibilidad o limitacién previstas en los Estatutos, segun el modelo
normalizado por la Comisidon Electoral. Recibidas las designaciones
anteriores, se proclamaran los Consejeros Generales.

Conforme al Articulo 10 de los Estatutos, los Consejeros Generales, cualquiera que
sea la representacion que ostenten, seran nombrados por un periodo de
cuatro afios, pudiendo ser reelegidos, como maximo, por dos periodos mas
de cuatro aflos cada uno si continuasen cumpfliendo los requisitos
establecidos en los Estatutos para su nombramiento.

La renovacion de los Consejeros Generales sera acometida por mitades, cada dos
aflos, respetando la proporcionalidad de las representaciones que
componen la Asamblea General. A este efecto se establecen dos
agrupaciones, la primera integrada por los Grupos de Impositores,
Empleados y Entidades de Interés General, y la segunda por los Grupos de
Corporaciones Municipales y Cortes de Castilla y Leén. Cada una de estas
agrupaciones se renovara completa cada cuatro afos, no coincidiendo
entre ellas.

La renovacion de la agrupacidn que integra los grupos de Corporaciones
Municipales y de Cortes de Castilla y Ledn, debera quedar realizada en el
plazo méximo de cuatro meses desde la celebracion de las
correspondientes elecciones municipales.

Para los nuevos Consejeros y, en su caso, el resto de miembros de los Organos de
Gobierno, nominados conforme a las normas que se prevén los Estatutos y
en el Reglamento, el computo del mandato se iniciard en la fecha de la
Asamblea General en que hayan sido designados como tales, y se
entendera cumplido en la fecha de celebracién de la Asamblea General en
que se produzca la incorporacion de los nuevos Consejeros Generales.
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Las vacantes que se produzcan antes del cumplimiento del mandate por cese de
miembros de los Organos de Gobierng, seran cubiertas en el plazo maximo
de dos meses contados desde |la fecha del cese, en el caso de Consejeros
Generales en representacion de los Impositores y del Personal, por los
suplentes designados por la Asamblea General para la candidatura en la
que estuviese integrado el titular, en funcién de su ndmero de orden, y en
el caso de Cortes Generales, Corporaciones Municipales y Entidades de
Interés General por [as personas directamente desighadas por las mismas.
Las personas designadas ejerceran su funcidon hasta completar el
mandato.

El limite temporal de ejercicio del cargo no podra superar los doce afos,
computandose todas las representaciones que hayan ostentado. Cumplido
el mandato de doce afios, de forma continuada o interrumpida, y
transcurridos ocho afios desde dicha fecha, podra valver a ser elegido en
las condiciones establecidas en los Estatutos.

Los Consejeros Generales designados por las Cortes de Castilla y Ledn, Entidades
de Interés General, y Corporaciones Municipales deben acreditar el
cumplimiento de los requisitos estatutarios de elegibilidad y no
incompatibilidad o limitacion para el ejercicio del cargo, mediante
declaracién en modelo normalizado. En los grupos de Entidades de Interés
General y las Corporaciones Municipales, la declaracién va incursa en una
carta de aceptacion,

Los Consejeros elegidos por el grupo de Impositores, han de realizar la anterior
declaracién normalizada, para poder integrarse en las candidaturas.

Conforme al articulo 11 de los Estatutos, los Consejeros Generales v demas
integrantes de los Organos de Gobierno cesaran, en el ejercicio de sus
cargos, Unica y exclusivamente, en los siguientes supuestos:

a) Por cumplimiento del periodo para el que fueron nombrados.

b) Por renuncia formalizada por escrito.

¢) Por defuncidn, declaracidn de ausencia legal o declaracién de fallecimiento.
d) Por la pérdida de cualquiera de los requisitos que condicionan su elegibilidad
e) Por incurrir en alguna de las causas de incompatibilidad.

fy Por incurrir reiteradamente en mora en el cumplimiento de sus obligaciones
pecuniarias para con la Entidad.

g} Por acuerdo de separacion adoptado con justa causa y con mayoria absoluta de
los miembros de la Asamblea General. A estos efectos, se entendera que
existe justa causa cuando el Consejero General o, en su caso, otros
miembros de los Organos de Gobierno, incumpliere los deberes inherentes
a su cargo o perjudique con su actuacidn, publica o privada, el prestigio,
buen nombre o actividad de la Caja

A.1.8. Indique las normas relativas a la constitucion y quérum de asistencia
de la Asamblea General.
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AA1T.

A8,

La Asamblea General precisara para su valida constitucion la asistencia de
la mayoria de sus miembros en primera convocatoria. La constitucién en
segunda convocatoria sera vélida cualquiera que sea el ndmero de
asistentes, no admitiéndose representacion por otre Consejero o por
tercera persona, sea fisica o juridica.

Para la adopcion de los acuerdos relativos a aprobacién y modificacion de
Estatutos o Reglamento Electoral, o la aprobacion de la disolucién y
liquidacion de la Entidad o su fusién con otras, asi como la escision y
cesién global del activo y pasivo, se requerira, en todo caso, la asistencia
de la mayoria de los miembros, siendo necesario, ademas, como minimo,
el voto favorable de los dos tercios de los asistentes.

Explique el régimen de adopcidén de acuerdes en la Asamblea
General.

1. Con caracter general, los acuerdos de la Asamblea se adoptaran por
mayoria simple de votos de los concurrentes, excepto:

a. Los acuerdos de separacion - cese - de Consejeros requeriran justa
causa y mayoria absoluta de los miembros de la Asamblea.

b. En los supuestos establecidos en el apartado 3 del articulo 20 de los
Estatutos.

2. Los acuerdos de las Asambleas Generales se haran constar en acta y
tendran fuerza ejecutiva a partir de la fecha de su aprobacién.

3. Cada Consejero General tendra derecho a un voto, otorgandose voto de
calidad a quien presida la reunion. Los acuerdos validamente adoptados
obligan a todos los Consejeros Generales, incluidos los disidentes y
ausentes, pudiendo cualquier Consejero solicitar certificacién de los
mismos.

Explique las reglas relativas a la convocatoria de las reuniones de la
Asamblea Genheral y especifique los supuestos en los que los
consejeros generales podran solicitar 1a convocatoria de la Asamblea
General.

Con caracter obligatorio deberan celebrarse al menos dos Asambleas
ordinarias anuales, una en cada semestre, con las finalidades
determinadas en el Articulo 15.2 de los Estatutos.

La Asamblea General sera convocada, previo acuerdo del Consejo de
Administracién, por el Presidente. La convocatoria sera comunicada a los
Consejeros Generales, con indicacién, al menos, de la fecha, hora y lugar
de reunién y orden del dia, asi como el dia y hora de reunién en segunda
convocatoria. Asimismo, con independencia de lo anterior, sera publicada
con una antelacion minima de quince dias naturales en el Boletin Oficial de
Castilla y Leén, en el Boletin Oficial del Estado y, por lo menos, en dos
periédicos de amplia difusién en la zona de actuacién de la Caja,
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A9,

La Asamblea General extraordinaria sera convocada y se celebrard de
igual forma que la ordinaria, salvo las peculiaridades que se contemplan
del parrafo siguiente, pero sélo se podra tratar en ella el objeto para el que
fue expresamente convocada.

El Presidente, previo acuerdo del Consejo de Administracion, podra
convocar Asamblea General extraordinaria siempre que lo considere
conveniente a los intereses de la Caja. Deberd hacerlo, asimismo, a
peticion, que habra de ser motivada, de una cuarta pare de fos Consejeros
Generales, de un tercio de los miembros del Consejo de Administracién o
por acuerdo de la Comisién de Control. La peticién debera expresar la
propuesta del orden del dia de la Asamblea que se solicita. La
convocatoria se efectuara en el plazo maximo de 30 dias desde la toma de
decisién del Consejo de Administracion o presentacién de la peticion, no
pudiendo mediar mas de treinta dias entre la fecha de la convocatoria y la
sefialada para la celebracion de la Asamblea.

Indique los datos de asistencia en las Asambleas Generales

celebradas en el ejercicio:

Datos de asistencia

Feacha Asamblea % de presencia % voto a distancia Total
Ganeral fisica
11-04-2008 93,330 0,000 93
28-11-2008 90,080 0,000 90

A.1.10. Detalle la relacién de acuerdos adoptados durante el ejercicio en las

Asambleas Generales.

SESION 11 DE ABRIL DE 2008

* Aprobacién de las cuentas Anuales, del Informe de Gestién, de la
aplicacién de excedentes a los fines propios de la Caja y de la Gestion del
Consejo de Administracion, correspondentes al ejercicio 2007.

* Aprobacion de la gestién y administracion del Presupuesto de la Obra
Social correspondiente al ejercicio 2007.

* Nombramiento de Auditores de Cuentas para el gjercicio 2008.

SESION 28 DE NOVIEMBRE DE 2008

* Aprobacién de las lineas basicas del Plan de Actuacion de la Caja y
objetivos para el afio 2008.

* Aprobacién de los Presupuestos y objetivos de la Obra Social para el afio
2009.

* Autorizacion al Consejo de Administracién para que pueda decidir la
emision y puesta en circulacion de Productos Financieros.
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A.1.11. Identifique la informacidon que se facilita a los consejeros generales
con motivo de las reuniones de la Asamblea General. Detalle los
sistemas previstos para el acceso a dicha informacién,

En los quince dias anteriores a su celebracion, los miembros de la
Asamblea con derecho a asistir a la misma, tendran a su disposicién
informacién suficiente relacionada con los puntos a tratar en el orden del
dia.

Especificamente a todos los Consejeros Generales se facilita, entre otros,
un ejemplar del Informe Anual, incluyendo las Cuentas Anuales y el
Informe de Gestidn, asi como informacion diversa sobre la marcha de la
Entidad y un amplio capitulo sobre la Obra Sccial y Cultural.

En la convocatoria de la Asamblea se hace constar que la documentacion
esta a disposicion de los senores Consejeros Generales en la Secretaria
General de la Entidad.

A.1.12. Detalle los sistemas internos establecidos para e! control del
cumplimiento de los acuerdos adoptados en la Asamblea General.

El Consejo de Administracidn es el 6rgano encargado de ejecutar y hacer
ejecutar los acuerdos de la Asamblea General.

La Comision de Control tiene por objeto cuidar que la gestion del Consejo
de Administracién se cumpla con la maxima eficacia y precision, dentro de
las lineas generales de actuacion sefialadas por la Asamblea General y de
las directrices emanadas de la normativa financiera. En este sentido la
Comisidn de Control tiene, entre otras, la funcion de efectuar el
seguimiento y analisis de la gestién econdmica y financiera de la Entidad,
elevando a la Consejerla de Economia y Hacienda de la Junta de Castilla y
Leén, al Banco de Espaila y a la Asamblea General informacion semestral
sobre la misma, pudiendo proponer a la Consejeria y al organismo estatal
competente la suspension de los acuerdos del Consejo o de los adoptados
por quienes ejerzan funciones delegadas del Consejo, si estos vulneran las
disposiciones vigentes o afectan gravemente al patrimonio, resultados o
crédito de la Caja, sus impositores o clientes.

A.1.13. Indique la direccién y modo de acceso al contenido de gobierno
corporativo en su pagina web.,

www.Cajasegovia.es

En la pagina de inicio de la web www.cajasegovia.es, con el epigrafe
"Informacién Inversores” esta el enlace que conduce a los Informes
Anuales de Gobiemno Corporativo.

A.2. Consejo de Administracion

Pagina 11



A.2.1.

Complete el sigulente cuadro con los miembros del Consejo:

Nombre Cargo en el Consejo Grupo al que pertenece

SOTO RABANOS, ATILAND PRESIDENTE ENTIDADES INTERES
GENERAL

AGUDIEZ CALVO, MANUEL VICEPRESIDENTE 1* CORPORACIONES
MUNICIPALES

GARCIA GIL, ELENA VICEPRESIDENTE 2° IMPOSITORES

VICENTE MARTIN, MIGUEL ANGEL | SECRETARIO CONSEJERO | IMPOSITORES

DE

ACEVES GONZALEZ, FERNANDO | CONSEJERO CORPORACIONES
MUNICIPALES

AGUADO PASTOR, EDUARDO CONSEJERO EMPLEADOS

ARAHUETES GARCIA, PEDRO CONSEJERC CORPCORACIONES
MUNICIPALES

BERZAL LOBCQ, MANUEL CONSEJERO IMPOSITORES

GARCIA DE FRUTCS, BONIFACIO | CONSEJERO IMPCSITORES

GARCIA HERNANDEZ, FIDEL CONSEJERO EMPI.EADOS

LOZOYA MARTIN, JOSE PABLO CONSEJERO CORTES DE CASTILLAY
LEOM

MONTE DE LA CRUZ, MARIA CONSEJERO CORIPPORACIONES

CONCEPCION MUNICIPALES

PALOMO HERNANGOMEZ, JOSE CONSEJERO IMPCSITORES

PEDROQ

PUENTE CLEMENTE, JUAN CONSEJERO IMPCSITORES

MANUEL DE LA

SANTAMARIA HERRANZ, JAVIER CONSEJEROC CORPORACIONES

VICENTE MUNICIPALES

SANZ MERINQ, JOSE LUIS CONSEJERO CORTES DE CASTILLAY
LEON

SANZ VITORIO, JUAN JOSE CONSEJERO CORTES DE CASTILLAY
LEON

[ Nimero total

17

Detalle la composicién del Consejo de Administracion en

grupo al que pertenecen:

funcion del

Grupo al que pertenecen Numero de % sobre sl total
miembros del
Consejo

CORPORACIONES MUNICIPALES 5 29,412
IMPOSITORES g 35,294
PERSONAS Q ENTIDADES 0 0,000
FUNDADORAS
EMPLEADOS 2 11,765
CORTES DE CASTILLA Y LEON 3 17,647
ENTIDADES INTERES GENERAL 1 5,882

Total 17 100,000

Indique fos ceses que se hayan producido durante el periodo en el
Consejo de Administracién:

Nombre

Fecha de baja

ESCUDERQ BERZAL, BEATRIZ MARTA

27-03-2008

VALVERDE GOMEZ, FRANCISCO

30-12-2008

Identifique, en su caso, a los miembros del Consejo que no ostentan
la condicién de consejeros generales:

Nombre
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A.2.2. Detalle brevemente las funciones del Consejo de Administracion,
distinguiendo entre las propias y las que han sido delegadas por la
Asamblea General:

Funciones propias

Compete al Consejo de Administracion la funcién de gobierno, gestion,
administracion y representacion de la Caja y de la Obra Social en todos los
aspectos, salvo los facultativos de la Comisién de Control.

Conforme al articulo 25 de los Estatutos le corresponden, especialmente y
entre otras, las siguientes funciones:

- Vigilar la fiel observancia de los Estatutos, proponiendo las
modificaciones convenientes de estos, y del Reglamento de Procedimiento
Electoral de los Organos de Gobierno.

- Ejecutar y hacer ejecutar los acuerdos de la Asamblea General.

- Ostentar |a representacion de la Entidad, en juicio y fuera de é|, para todo
lo concerniente al giro y trafico de la misma.

- Aprobar la estructura interna y organizacion administrativa de Ia
institucion; la creacién o supresién de Oficinas, Sucursales y Agencias.

- Determinar los servicios y operaciones que haya de practicar la Entidad,
dentro del objeto y fines de la misma, de acuerdo siempre con las
disposiciones legales y estatutarias vigentes.

- Elevar a la Asamblea General las propuestas determinadas en los
Estatutos o cualesquiera otras necesarias para la Entidad.

- Aprobar y modificar la plantilla de empleados, crear y suprimir cargos,
fijando sus facultades, atribuciones y sueldos.

- Sefialar el plan de inversiones y acordar toda clase de actos de
disposicidn y administracién necesarios para la gestion de los fines de la
Entidad para su ejecucidon por la Direccion General y los distintos
Departamentos y Servicios de la Caja.

- Celebrar toda clase de transacciones y autorizar la firma de las escrituras
y docurnentos publicos y privados.

- Adoptar cuantas disposiciones estime convenientes en salvaguarda y
beneficio de los intereses que le han sido confiados, resolviendo en los
casos no previstos atenperandose al esplritu fundacional de la Caja.

- Elevar a la Asamblea General la memoria, las cuentas anuales, el informe
de gestion y la aplicacion de excedentes para su aprobacion, asi como la
gestion desarrollada por el Consejo de Administracion.

- Proponer a la Asamblea General las lineas basicas y generales del plan
de actuacién anual de la Entidad, para que las defina, y para su
aprobacidn, la creacion, gestion y administracion y presupuestos de las
Qbras Sociales, conforme a criterios de racionalidad social y econdmica y
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maximo servicio a los intereses generales del ambito de actuacion de la
Caja.

- Poner a disposicion de la Comision de Control los documentos,
antecedentes y datos necesarios para el cumplimiento de su funcién.

- Proponer a la Asamblea General el nombramiento de los Auditores de
cada ejercicio.

- Nombrar cuantas comisiones o ponencias estime convenientes para el
mejor estudio de temas concretos de su competencia.

- Ejercitar toda clase de acciones en cualquier via judicial o extrajudicial,
someterlas a arbitraje de derecho o equidad. Representar a la Caja en
cualquier concepto ante toda clase de Juzgados y Tribunales sin
excepcion. Formular reclamaciones y recursos, otorgar todo tipo de
poderes a Abogados, Procuradores o terceras personas, y ejercer cargos
en toda clase de procedimientos concursales.

- Delegar en la Comisiéon Ejecutiva, en el Director General © en quien
determine las facultades que considere procedentes, con excepcion de las
relativas a la rendicion de cuentas y la elevacién de propuestas a la
Asamblea General o cuando se trate de facultades que le hubieran sido
delegadas. Para la ejecucidn de sus acuerdos podra facultar al Presidente,
a alguan Vocal, al Director General o a otros empleados de la Caja.

- Aprobar los contratos con el personal que contengan cualquier clausula
que suponga la predeterminacion de una indemnizacion por rescision de
los mismos, no prevista en el Estatuto de los Trabajadores.

- Todas las demas atribuciones que se le confieren en los Estatutos.

- Cualesquiera otras no atribuidas a otros Organos de Gobierno, pudiendo
adoptar al efecto cuantas disposiciones estime convenientes a la buena
administracién de los intereses confiados a su prudencia y especial
cuidado.

Funciones delegadas por la Asamblea General

La Asamblea General celebrada el 28-11-2008 autorizé al Consejo de
Administracién la emisién y puesta en circulacién de productos financieros.

Indique las funciones indelegables del Consejo de Administracion:
- La rendicion de cuentas anuales.
- La elevacion de propuestas a la Asamblea General.

- Las facultades que le hubieren sido delegadas, salvo que fuese
expresamente autorizado para ello.

- La aprobacion de los contratos con el personal de la Entidad que
contengan cualquier tipo de clausula que suponga directa o indirectamente
la predeterminacion de una indemnizacion por rescision de los mismos,
distinta de la prevista en el Estatuto de los Trabajadores.
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A.2.3. Detalle las funciones asignadas estatutariamente a los miembros del
Consejo de Administracion.

Los Estatutos precisan que el Consejo de Administracion, como el resio de
los Organos de Gobierno, actuara con caracter colegiado, no asignando
funciones a sus miembros de forma individualizada - salvo las atribuciones
del Presidente, recogidas en el articulo 37 de los Estatutos -, y debiendo
ejercitarlas en beneficio exclusivo de los intereses de la Caja y del
cumplimiento de su funcion social, con plena independencia de
cualesquiera ofros intereses, sin estar ligados por mandato imperativo
alguno,

A.2.4. Indique, en el caso de que existan, las facultades que tienen
delegadas los miembros del Consejo y el Director General:

Miembros del Consejo

Nombre Breve descripcidn

Director General

Nombre Breve descripcion

MANUEL ESCRIBANO S0TO EL DIRECTOR GENERAL TIENE EL COMETIDO,
ESTATUARIAMENTE DEFINIDO EN EL ART. 40, DE
DOTAR PERMANENTEMENTE A LA CAJA DE UNA
ESTRUCTURA ECONOMICA, COMERCIAL, FINANGIERA,
ORGANIZATIVA Y DE PERSONAL QUE GARANTICE LA
VIABILIDAD DE LA CAJA, CORRESPONDIENDOLE POR
DELEGACION DEL ORGANO DE GOBIERNC
COMPETENTE, EL EJERCICIO Y CUMPLIMIENTO DE LAS
FACULTADES Y FUNCIONES SIGUIENTES:
REPRESENTAR A LA ENTIDAD EN ACTOS QUE HAYA DE
ESTAR REPRESENTADA. CUMPLIR Y HACER CUMPLIR
LO RELATIVO A DIRECCION Y ADMINISTRACION DE LA
ENTIDAD. DISPONER LOS SERVICIOS NECESARIOS
PARA EL DESENVOLVIMIENTO DE LA CAJA, DOTACION
DE PLANTILLA Y DESTINOS. EJECUTAR LA FACULTAD
DISCIPLINARIA RESPECTC DEL PERSONAL. DICTAR
ORDENES E INSTRUCCIONES PARA LA ORGANIZACION
Y EFICAZ FUNCIONAMIENTO DE LA ENTIDAD. LLEVAR
LA FIRMA DE LA ENTIDAD. DECIDIR EN CASOS
IMPREVISTOS Y URGENTES, REPORTANDG AL
PRESIDENTE, AL CONSEJO O A LA COMISION
EJECUTIVA. PROPONER SOBRE OPERACIONES DE
PRESTAMOS Y DEMAS OPERACIONES DEL GIRO
NORMAL DE LA ENTIDAD, RESOLVIENDC DENTRO DE
LOS LIMITES FACULTADCS. PROPCNER SOBRE
COMPRAS O VENTAS DE ELEMENTOS DE ACTIVO.
APROBAR OBRAS SOBRE EDIFICIOS, ADQUISICIONES
DE MOBILIARIO, MATERIAL Y OTROS GASTOS
NECESARIOS PARA EL FUNCIONAMIENTO DE LA
ENTIDAD. EJERCITAR TODO TIPO DE ACCIONES,
JUDICIALES Y EXTRAJUDICIALES, QUE COMPETAN A LA
CAJA, REPRESENTANDOLA CUANDO SEA DEMANDADA.
PRESENTAR LA MEMORIA, CUENTAS ANUALES,
APLICACION EXCEDENTES, PRESUPUESTO OBRA
SOCIAL Y TODA DOCUMENTACION QUE DEBA
SOMETERSE A ORGANOS DE GOBIERNO. PLANIFICAR
OBJETIVOS FINANCIEROS Y PRESUPUESTOS DEL PLAN
DE ACTUACION ANUAL DEFINIDO POR LA ASAMBLEA.
TODAS LAS FACULTADES QUE POR SU CARGO LE
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CORRESPONDAN, QUE PODRA DELEGAR EN EL
PERSONAL DE LA ENTIDAD, EXCEPTO LAS
FACULTADES EJERCITADAS EN VIRTUD DE
DELEGACION.

A.2.5.

Indique las normas relativas al sistema de eleccién, nombramiento,
aceptacion, reeleccidon, evaluaciéon, cese y revocacion de los
miembros del Consejo. Detalle los drganos competentes, los tramites
a seguir y los criterios a emplear en cada uno de los procedimientos.

Los Vocales del Consejo de Administracion seran elegidos por la Asamblea
General entre los miembros de cada Grupo, sin perjuicic de lo establecido
para los grupos de Impositores y de Corporaciones Municipales, a
propuesta de los miembros del Grupo respectivo. Dicha propuesta se
formara proporcionalmente a los votos cbtéenidos por cada una de las
candidaturas presentadas en cada Grupo, del siguiente modo, segln se
determina en los articulos 23 y 24 del Reglamento de Procedimiento
Electoral:

- En un plazo no superior a 30 dias antes de la celebracién de la Asamblea
Constituyente, los Consejeros Generales que formaran parte de la misma
pertenecientes a los Grupos que se renuevan se reuniran por Grupos de
representacion, al objeto de elegir las personas que propondran a la
Asamblea para ocupar las vacantes que haya en el Consejo de
Administracién y la Comisién de Control.

La propuesta debera contener un namere de personas igual al de titulares
mas suplentes.

- La convocatoria de la reunién de cada unc de los Grupos de
representacién corresponde a la Comisién Electoral.

En la convocatoria de esta reunién previa se expresaran, ademas de las
menciones exigidas en los Estatutos, las vacantes a cubrir por cada Grupo.

- Para la validez de estas reuniones se requerira la asistencia en primera
convocatoria, de al menos, la mitad mas uno de los miembros del Grupo, y
en segunda convocatoria de, al menos, una tercera parte de los miembros
del Grupo. Si media hora después de la fijada para inicio de dicha reunign
previa no se hubiere alcanzado este «quérum», se considerara que no
existe propuesta y, por tanto, se efectuara directamente la eleccién por la
Asamblea en los términos previstos en el apartade 10 del articulo 23 del
Reglamento.

- Las posibles candidaturas para integrar la respectiva propuesta de cada
Grupo, estardn compuestas, como minimo, por tantas personas como
titulares haya que elegir por diche Grupe. Si sélo se hubiese presentado
una candidatura, ésta debera estar integrada por tantas personas como
titulares haya que elegir mas un nimero igual de suplentes.

- Las candidaturas deberan ir acompanadas de un numero de firmas igual,
al menos, al nimero de miembros del Consejo de Administracion, y en su
caso de la Comision de Control, pertenecientes al grupo respectivo, con un
minimo de tres.

Pégina 16



- Las perscnas que formen parte de las candidaturas deberan ser
Consejeros Generales. No obstante, por los dos Grupos de Corporaciones
Municipales e Impositores podran ser designadas para el Consejo terceras
personas que, sin ser Consejeros Generales, reunan los requisitos del
articulo 21 de los Estatutos sin que, en ningun c¢aso, puedan existir en
dicho o6rgano de Gobierno mas de dos personas en las anteriores
condiciones, por cada uno de ios dos Grupos mencionados. Su
designacion debera efectuarse mediante integracién en alguna de las
candidaturas propuestas.

Las candidaturas para cubrir las vacantes en Consejo de Administracion o
en la Comision de Control por el Grupo de Entidades de Interés General,
estaran integradas por representantes de Entidades Privadas.

- Efectuada, en su casec, la pertinente votacién, se confeccionara la
propuesta de los titulares y suplentes que haya de formularse a la
Asamblea, de acuerdo con los criterios que establece el apartado 5 del
articulo 12 del Reglamento. Los candidatos suplentes que no sean
Consejeros Generales no podran acceder al cargo de miembro del Consejo
de Administracién si esta cubierto el limite de 2 miembros que se establece
en estos Estatutos.

- La presentacién y votacion de las candidaturas para el Consejo de
Administracién y para la Comision de Control se realizard de forma
independiente. En el supuesto de que en el seno de algin grupo solo se
presente una candidatura, se considerard que integra la propuesta si en la
votacién obtiene el voto favorable de, al menos, la mitad mas unc de los
miembros del grupo. Si no la obtuviese, la Asamblea efectuara los
nombramientos en la forma prevista en el apartado 10 del articulo 23 del
Reglamento.

- Una candidatura no peodra incluir mas de dos candidatos que no sean
Consejeros Generales. Si al formar la propuesta a través de las
candidaturas figuran en la misma come titulares terceras personas no
Consejeros Generales en un numero superior a dos, la determinacién de
estas personas que resulten finalmente integrados en la propuesta como
titulares, se realizara considerando el mayor nimerc de votos obtenido por
cada candidatura y el puesto que ocupa cada tercera persona en su
respectiva candidatura.

- En el supuesto de que en el seno del Grupo no se haya presentado
candidatura alguna, con los requisitos previstos en este Reglamento, la
Asamblea General realizard los nombramientos necesarics de entre los
miembros del correspondiente Grupo que cbtengan &l mayor nimero de
votos.

- Las candidaturas presentadas en el seno de cada Grupo, asi como, en su
caso, las correspondientes propuestas firmadas por quienes hayan
actuado como Presidente y Secretario de cada Grupo se entregaran a la
Comisién Electoral con una antelacién minima de cinco dias naturales
antes de la celebracion de la correspondiente Asamblea General.

- A la entrada del local en el que se celebre la Asamblea en la que haya de
procederse a la eleccién de Vocales del Consejo, se pondra a disposicion
de todos los Consejeros Generales la propuesta elaborada peor cada uno
de los Grupos, comunicandoles, en su caso, si nc hubiese habido
propuesta.
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- Constituida la Asamblea, su Presidente, llegado a este punto del Orden
del dia, proclamara, por cada Grupo, las propuestas validamente
presentadas.

- En el supuesto de haberse formulado propuesta, se procedera a su
votacion, siendo necesaria para su aprobacion la obtencion de un nimero
de votos favorables superior al nimero de votos en contra.

- En el supuesto de que la Asamblea General no apruebe la propuesta,
procedera a votar las distintas candidaturas presentadas en el senc del
Grupo, quedando nombrados ftitulares y suplentes del Consejc de
Administracion los miembros de cada candidatura en funcién de los votos
obtenidos por cada una, para lo cual se aplicaran los criterios establecidos
en el articulo 12.5 del Reglamento.

- En los supuestos en que, conforme al apartado 10 del articulo 23, se
proceda directamente por la Asamblea a los oportunos nombramientos de
entre los integrantes de cada Grupo, las correspondientes votaciones
seran efectuadas mediante papeletas en blanco en las que cada Consejero
General podra consignar, como maximo, tantos nombres del Grupo que se
tratare como Vocales titulares del Consejo correspondiera elegir por dicho
Grupo. Efectuada la votacion y escrutinio, se asignaran los cargos de
Vocales del Consejo a cubrir por el referido Grupo a los Consejeros
Generales que hubiesen obtenido mayor nimero de votos.

Determinados los Vocales titulares, seran suplentes los que les hayan
seguido en votos. En caso de empate, por igualdad de volos, sera
preferido el o los de mayor edad.

- El resultado de las correspondientes votaciones, de las modalidades de
éstas y de sus incidencias, se hara constar en Acta con todo el detalle
preciso.

- En todo caso, el nombramiento, reeleccidn y cese de los Vocales del
Consejo de Administracién habra de comunicarse a la Consejeria de
Hacienda de la Junta de Castilla y Le6n en el plazo y forma legalmente
establecidos.

El nombramiento de los Vocales del Consejo de Administracion, asi como
su revocaciéon antes del cumplimiento de su mandato, es funcién que
corresponde especialmente a la Asamblea General, dentro de sus
facultades generales de gobierno.

- Los vocales del Consejo de Administracidbn seran elegidos por la
Asamblea General entre los miembros de cada grupo, sin perjuicio de lo
establecido para los grupos de Impositores y Corporaciones Municipales, a
propuesta de los miembros del grupo respectivo. Dicha propuesta se
formara proporcionalmente a los votos obtenidos por cada una de las
candidaturas presentadas en cada grupo.

- En el caso de que la Asamblea General rechace alguna de las propuestas
de nombramiento que realicen los respectives Grupos de representacion
para los cargos de miembros del Consejo de Administracion, la propia
Asamblea realizara los oportunos nombramientos aplicando criterios de

Pégina 18



proporcionalidad en la votacion de las distintas candidaturas presentadas
ante el correspondiente Grupo de representacion.

- El nombramiento de los Vocales del Consejo de Administracion habra de
comunicarse a la Consejeria de Hacienda de |la Junta de Castilla y Ledn en
el plazo y forma legalmente establecidos.

Los Estatutos no contemplan un procedimiento especifico de aceptacion
formal del cargo. Se firma la aceptacion para ser candidato. Ademas
cuando se produce su incorporacion como vocal, hay aceptacion expresa
del cargo y manifestacion, también expresa, de no estar incurso en
incompatibilidad o limitacion.

La duracion del ejercicio del cargo de Vocal del Consejo de Administracion
sera de cuatro anos; no obstante, los Vocales podran ser reelegidos, como
maximo por otros dos periodos de cuatro afios cada uno, siempre que se
cumplan las mismas condiciones, requisitos y tramites que en el
nombramiento.

El limite temporal de ejercicio del carge no podra superar los doce afios,
computandose todas las representaciones que hayan ostentado. Cumplido
el mandato de doce afos de forma continuada o interrumpida, y
transcurridos ocho afios desde dicha fecha, podra volver a ser elegido en
las condiciones establecidas en los presentes Estatutos.

La renovacién de los miembros del Consejo de Administracion, sera
acometida por mitades, renovandose los distintos Grupos siguiendo el
calendario previsto para la Asamblea General.

El procedimiento para la renovacion, reeleccion y provision de vacantes de
los Vocales del Consejo de Administracion, sera el establecido en el
Reglamento de Procedimiento Electoral, y las que se produzcan antes del
cumplimiento del mandato como consecuencia del cese de alguno de sus
miembros, se cubriran por el Vocal suplente en el plazo maximo de dos
meses y por el perfodo que reste hasta completar el mandato del
sustituido.

Al igual que el nombramiento, la reeleccion y cese de Vocales del Consejo
de Administracion habra de comunicarse a la Consejeria de Hacienda de la
Junta de Castilla y Ledn, para su conocimiento y constancia.

Los wvocales del Consejo de Administracion cesaran, Unica y
exclusivamente:

1.- En los mismos supuestos que se relacionan para los Consejeros
Generales:

- Por cumplimiento det periodo para el que fueron nombrados.

- Por renuncia formalizada por escrito.

- Por defuncion, declaracién de ausencia legal o declaracion de
fallecimiento.

- Por la pérdida de cualquiera de los requisitos que condicionan su
elegibilidad.

- Por incurrir en alguna de las causas de incompatibilidad.
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A.2.6.

- Por incurrir reiteradamente en mora en el cumplimientc de sus
obligaciones pecuniarias para con la Entidad.

- Por acuerdo de separacién adoptado con justa causa y con mayoria
absoluta de los miembros de la Asamblea General. A estos efectos, se
entendera que existe justa causa cuando el Consejero General o, en su
caso, otros miembros de los Organos de Gobierno, incumpliere los deberes
inherentes a su carge o perjudique con su actuacion, pablica o privada, el
prestigio, buen nombre o actividad de la Caja.

2.- Cuando, sin motivo justificado, deje de asistir a tres reuniones
consecutivas 0 a mas de tres no consecutivas de las convocadas en el
transcurso de un ejercicio, y previa propuesta por el Consejo de
Administracion de revocacién de dicho miembro a la primera Asamblea
General que se celebre, donde se adoptara, en su caso, el acuerdo que
proceda conforme establece el articulo 11.1 g) de los Estatutos.

El nocmbramiento de los vocales del Consejo de Administracion sera
irrevocable, siendo de aplicacién las mismas causas de cese que las
previstas para los Consejeros Generales.

. Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algun tipo

de decisién?

si [X]

NO [ ]

Explique el régimen de adopcién de acuerdos en el Consejo de Administracién,
sefialando al menos el quérum minimo de asistencia y el tipo de mayorias precisos

para adoptar los acuerdos:

Adopcidn de acuerdos

Descripcién del acuerdo Quérum Tipo de Mayoria
Nombramiento o revocacién del Presidente, | 52,94 - 9 VOCALES | MAYORIA ABSOLUTA DE
Vicepresidentes, Secretario y Vocales de la LOS VOCALES DEL
Comisién Ejecutiva CONSEJO
Reégimen General de adopcion de acuerdos 52,94 - 9VOCALES | MAYORIA ABSOLUTA DE

LOS ASISTENTES
Establecimiento o revocacién de Presidencia | 70,59 - 12 VOCALES | 2/3 MIEMBROS DEL
ejecutiva y fijacion o modificacion de sus CONSEJO Y RATIFICACICON
funciones POR ASAMBLEA EN 30
DIAS SIGUIENTES
Designacién del Director General 70,59 - 12VOCALES | 2/3 MIEMBROS DEL
CONSEJO Y
CONFIRMACION POR
ASAMBLEA CONVOCADA

AL EFECTC EN EL PLAZO
DE 30 DIAS A PARTIR DEL
ACUERDO.

Remocion del Director General

70,59 - 12 VOCALES

MAYORIA ABSOLUTA DE
LOS MIEMBROS - DACION
DE CUENTA A LA
ASAMBLEA Y TRASLADO A
LA CONSEJERIA DE
HACIENDA DE LA JUNTA
DE CASTILLA-LEON.

Aprobacién contratos con el personal de la
Entidad que contengan cualquier tipo de
cldusula que suponga predeterminacién de
una indemnizacidn por rescision de los
mismos, no prevista en el Estatuto de los
Trabajadores.

82,35 - 14 VOCALES

4/5 MIEMBROS DEL
CONSEJO.
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A27.

Detalle los sistemas internos establecidos para el control del
cumplimiento de los acuerdos adoptados en el Consejo.

Los acuerdos del Consejo se hacen constar en un Libro de Actas que
firman Presidente y Secretario. Este ultimo o el Secretario de actas
diligenciara una copia del acta y la dara traslado a la Comisién de Control,
que tiene por objeto cuidar que la gestion del Consejo de Administracién se
cumpla con la maxima eficacia y precisién.

También se determina estatutariamente que la Comisién Ejecutiva, en
cuanto 6rgano permanente delegado del Consejo de Administracion, le
corresponde cumplir y hacer cumplir ios acuerdos del Consejo.

Y el mecanismo estatutario que asegura la efectividad practica de los
acuerdos del Consejo es la funcion asignada al Director General de cumplir
y hacer cumplir todo lo relativo a la direccién y administracion de la Entidad
con sujecion a los acuerdos de los érganos de gobierno.

Por ultimo, desde |la Secretaria General se efectla la distribucion de todos
los acuerdos a las correspondientes Direcciones, para su correcta
cumplimentacidn.

A.2.8. Indique si existe reglamento del Consejo de Administracion. En caso
afirmativo, describa su contenido:
si (] N [X]
Ver Addenda
A.2.9. Explique las reglas relativas a la convocatoria de las reuniones del

Consejo.

1.— El Consejo de Administracion se reunird cuantas veces sea necesario
para la buena marcha de la Entidad y, cuando menos, una vez al mes,
convocado por el Presidente por si, o:

a) Cuando medie peticién de la Comisién Ejecutiva, o de un tercio de los
miembros del Consejo de Adminisiracion.

b} Cuando la Comisién de Control © una cuarta parte de los Consejeros
Generales requiera la convocatoria de la Asamblea General con caracter
extraordinario.

En estos supuestos €l Presidente convocara para que la sesién se celebre
en un plazo maximo de quince dias naturales, a contar desde la fecha de la
peticién o del requerimiento.

2.— Las sesiones deberan convocarse con cuarenta y ocho horas de

antelacion, como minimo, por comunicacion escrita en la que se hara
constar fecha, lugar, hora y el orden del dia.
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A.2.10.

A.211.

Para la celebracién de sesiones extraordinarias, serda valida la
convocatoria, cualquiera que sea su forma y plazo, siempre que en el acta
de la sesion correspondiente conste expresamente que han sido
convocados todos los Vocales.

A las sesiones, tanto ordinarias como extraordinarias, asistira, salvo
cuando sea preciso adoptar decisiones que le afecten, el Director General
con voz ¥y sin voto,

Igualmente, podran asistir en calidad de asesores para asuntos concretos,
con voz Yy sin voto, a peticién del Director General o cuando asi lo requiera
el propio Consejo de Administracién, aquellos técnicos de la Entidad cuya
opinién se estime conveniente para la mejor informacién y fundamentacion
de los acuerdos a adoptar.

Determine los supuestos en los que los miembros del Consejo podran
solicitar la convocatoria de las reuniones del Consejo.

El Presidente convocara al Consejo de Administracion cuando medie
peticion de la Comisién Ejecutiva, o de un tercio de los miembros del
Consejo de Administracion. Jfunto con la peticién debera acomparnarse el
Orden del dia con los asuntes a tratar en la sesién, que debera celebrarse
en el plazo de diez dias desde |a presentacién de la peticion.

Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el Consejo de
Administracién durante el ejercicio. Asimismo, sefiale, en su caso, las
veces que se ha reunido el Consejo sin la asistencia de su Presidente.

Nimero de reuniones del consejo 15

Namero de reuniones del consejo sin la asistencia del Presidente

A.2.12,

A.213.

Identifique la informacién que se facilita a los miembros del consejo
con motivo de las reuniones del Consejo de Administracién. Detalle
los sistemas previstos para el acceso a dicha informacién.

Los vocales del Consejo disponen de toda la informacién relacionada con
los puntes del orden del dia con antelacion a la celebracion de la reunién.

El sistema de acceso es por consulta personal. La informacién esta
disponible en la Secretarfa de la entidad.

Identifique al presidente y vicepresidente/s ejecutivos, en su caso, y
al Director General y asimilados:

Nombre Cargo

MANUEL ESCRIBANO SOTO DIRECTOR GENERAL
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A.2.14. Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a
los miembros del Consejo, para ser nombrado presidente del
Consejo.

si [X] NO [ ]

Descripcién de los requisitos

En el supuesto de gue el Consejo de Administracién atribuya al Presidente funciones ejecutivas se exigen requisitos
especificos: la persona designada para el cargo, debera tener reconocida honorabilidad comercial y profesional.
Debera asimismo tener capacidad, preparacidn técnica y experiencia suficiente para desarrcllar las funciones propias
de este cargo, considerandose que redne estos requisitos cuando haya desempefiado, durante un plazo no inferior a
cinco afos, funciones de alta administracidn, direccidn, control o asesoramiento de entidades financieras o funciones
de similar responsabilidad en otras entidades piblicas o privadas.

A.2.15. Indique si el presidente del Consejo tiene voto de calidad.

s x] %o [

Materias en las que existe voto de calidad

Quien preside las reuniones del Consejo de Administracion, tendra voto de calidad sobre cualquier materia.
Habitualmente sera el Presidente de la Entidad, pero en caso de ausencia, enfermedad o cualquier otra
imposibilidad, serd sustitvido por los Vicepresidentes Primero y Segundo, por suv orden, y en su defecto, por el
Consejero de Administracion de mas edad.

A.2.16. Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se
presentan para su formulacién al Consejo estin previamente
certificadas:

si [] NO [X]

Identifique, en su caso, a la/s personal/s que ha o han certificado las cuentas
anuales individuales y consoclidadas de la entidad, para su formulacién por el
Consejo.

Nombre Cargo

A.2.17. Indique se existen mecanismos establecidos por el Consejo de
Administracion para evitar que las cuentas individuales vy
consolidadas por él formuladas se presenten en la Asamblea General
coh salvedades en el informe de auditoria.

si NO []

Explicacién de los Mecanismos

Las cuentas anuales individuales y consolidadas son elaboradas por el Area ds Contabilidad y revisadas
posteriormente por Auditorla Interna y Auditores Externos, antes de su formulacién por el Consejo de Administracidn.

Adicionalmente se realizan diversos trabajos de auditoria previos al cierre del ejercicio, a fin de evitar posibles
incidencias qus pudieran dar fugar a las mencionadas salvedades.
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A.2.18. Detalle las medidas adoptadas para que la informacién difundida a los
mercados de valores sea transmitida de forma equitativa y simétrica.

A.2.19. Indique y explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos porla
Caja para preservar la independencia del auditor, de los analistas
financieros, de los bancos de inversion y de las agencias de
calificacién de riesgo crediticio.

si [X] NO [ ]

Explicacion de los Mecanismos

E! proceso para el hombramiento del auditor externo es iniciado por €l Area de Auditoria Interna y el Comité de
Auditoria mediante un sistema de seleccion que evalia las propuestas presentadas por las diferentes fimas de
auditorla, considerdndose tanto los aspectos técnicos y econdmicos, como la independencia v adecuacion a la
nomativa vigente en cada periodo de contratacidn.

Para el resto de relaciones de la Caja con otros profasionales externos {(analistas financieros, bancos de inversion, y
agencias de calificacién), cuando hubieran de ser contratados, se aplican sistemas analogos a los definidos en la
contratacidn del auditor externo.

A.2.29, Indique si [a firma de auditoria realiza otros trabajos para la Caja ylo
su grupo distintos de los de auditoria y en ese caso declare el importe
de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje que
supone sobre los honorarios facturados a la Caja y/o su grupo.

si [ ] NO [ ]
Caja Grupo Total |
Importe de otros trabajos distintos de los de auditoria 0 0
{miles de euros)
Importe trabajos distintos de los de auditoria/importe 0,000 0,000
total facturado por la firma de auditoria {en %)

A.2.21, Indique el nimero de afios que la firma actual de auditoria lleva de
forma ininterrumpida realizando la auditoria de las cuentas anuales de
la Caja y/o su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que representa
el nimero de afos auditados por la actual firma de auditoria sobre el
nimero total de afios en los que las cuentas anuales han sido
auditadas:

Caja Grupo
NUmero de aiios ininterrumpidos
Caja Grupo
N° de afios auditados por la firma actual de auditoria
N° de afios que la sociedad ha sido auditada {en %)

A.2.22, ;Existe Comision Ejecutiva? En caso afirmativo, indique sus
miembros:

si [X] NO [ ]
COMISION EJECUTIVA
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Nombre Cargo
SOTO RABANCS, ATILANO PRESIDENTE
SANZ MERINO, JOSE LUIS SECRETARIO
AGUADQ PASTOR, EDUARDO VOCAL
AGUDIEZ CALVO, MANUEL VOCAL
BERZAL LOBQ, MANUEL VOCAL
PALOMO HERNANGOMEZ, JOSE PEDRO VOCAL
SANTAMARIA HERRANZ, JAVIER VICENTE | VOCAL

A.2.23. Indique, en su caso, las funciones delegadas y estatutarias que

desarrolla la comisién ejecutiva.

Conforme al articulo 28 de los Estatutos, el Consejo de Administracion
podra delegar funciones en la Comisidon Ejecutiva y/o en el Director
General.

Las delegaciones de funciones constaran con claridad y precisién y solo
seran interpretables por el propio Consejo, al que se dara cuenta puntual
de las actuaciones efectuadas por delegacion.

Son facultades de la Comisidon Ejecutiva cuantas delegue en ella el
Consejo de Administracion y, en especial, en cuanto Organo permanente
delegado del Consejo de Administracion, las siguientes:

a) Cumplir y hacer cumplir las disposiciones de los Estatutos, Reglamentos
y acuerdos del Consejo.

b) Disponer que se subsanen las deficiencias que se observen en los
Servicios de ia Caja.

¢) Estudiar y aprobar las propuestas que, sobre inversion de fondos, haga
el Director General, proponiendo, en su caso, al Consejo de
Administracion, las inversiones y operaciones que estime mas
convenientes a los intereses de la Caja.

d} Resolver los asuntos urgentes, dando cuenta al Consejo de
Administracion de los que, por su importancia, merezcan su conocimiento y
atencion.

e} Conceder o denegar los préstamos, créditos y avales de todo orden,
solicitados a la Entidad, asi como delegar esta facultad en el Director
General 0 en cualquier otro empleado de la Entidad para su ejercicio con
caracter solidario, mancomunado © colegiado, y con los limites vy
condiciones que considere oportunos.

f) Informar al Consejo de los asuntos que por el mismo se le encomienden,
y resolver, de modo definitivo, aquellos otros que, siendo privativos del
Consejo, haya delegado para su resolucion en la propia Comisién
Ejecutiva.

g) Resolver sobre expedientes disciplinarios al personal de la Caja, con

sujecion a las normas laborales, cuando le sean sometidos por el Director
General.
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A.2.24,

A.2.25,

h) Estudiar e informar las propuestas que cualquier miembro de la
Comision o el Director General sometan a su consideracién, para
resolverlas o elevarlas, en su caso, al Consejo de Administracion.

i) La gestién y administracion de las Obras Sociales, dando cuenta de su
desarrollo trimestralmente al Pleno del Consejo, asi como presentar los
presupuestos anuales, dentro de los limites y condiciones establecidos por
el Consejo de Administracion.

j) Asimismo las facultades del Consejo de Administracion enumeradas en
los apartados b), c), d), €), g}, los nims. 1 a 11 del h), i) y o) del Art. 25,
guedan delegadas en la Comisién Ejecutiva, que podra transmitirias a
cualquier empleado de la Entidad u otras personas y a la Direccion
General, quien, a su vez, tendra facultades de delegacién en uno o varios
empleados de la Caja, mediante simple certificado de acuerdo u otorgando
poder notarial,

En el caso de que exista comision ejecutiva, explique el grado de
delegacién y de autonomia de la que dispone en el ejercicio de sus
funciones, para la adopcién de acuerdos sobre la administracion y
gestién de la scciedad.

La Comision Ejecutiva tiene, dentro del marco de facultades gue le han
sido delegadas por el Consejo de Administracién, indicadas en el epigrafe
anterior, autonomla de decisién para dar solucién a las necesidades de
administracion y gestion de la Caja. Para la consecucion de tal fin la
Comision Ejecutiva celebrara cuantas reunicnes se estimen precisas, a
juicio del Presidente, o cuando lo soliciten la mitad de sus miembros ¢ el
Director General, y cuando menos una vez al mes.

Los acuerdos de la Comisién Ejecutiva seran validos y ejecutivos desde el
momento en que se adopten, vy sin perjuicio de dar cuenta de los mismos a
la Comisién de Control en un plazoc maximo de diez dias naturales, y al
Consejo de Administracion en la primera sesion que celebre.

Indique, en su caso, si la composicién de la comisidn ejecutiva refleja
la participacion en el Consejo de ios diferentes miembros en funcién
del grupo al que representan.

si[x] W []

En caso negativo, explique la composicion de su comision ejecutiva

A.2.26,

LExiste Comité de Auditoria o sus funciones han sido asumidas por la
Comisién de Contreol? En el primer caso, indique sus miembros:

COMITE DE AUDITORIA

Nombre Cargo
SANZ VITORIO, JUAN JOSE PRESIDENTE
BERZAL LOBO, MANUEL SECRETARIO
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ACEVES GONZALEZ, FERNANDO VOCAL
ARAHUETES GARCIA, PEDRO VOCAL
GARCIA DE FRUTOS, BONIFACIO VOCAL
GARCIA GIL, ELENA VOCAL
MONTE DE LA CRUZ, MARIA VOCAL
CONCEPCION

SOTO RABANGS, ATILANO VOCAL

A.2.27. Describa, en su caso, las funciones de apoyo al Consejo de
Administracion que realiza el Comité de Auditoria.

- Supervisar los servicios de auditoria interna.

- Propuesta al Consejo de Administracién, para su sometimiento a la
Asamblea, de nombramiento de los Auditores Externos de las Cuentas

Anuales.

- Relaciones con los auditores externos.

- Conocer los informes de auditorfa, tanto interna como externa.

- Conocimiento del proceso de informacién financiera y de los sistemas de
control interno de la Entidad.

- Informar a la Asamblea General sobre las cuestiones que en ella se

planteen en materias que sean competencia del Comité de Auditoria.

A.2.28, Indique los miembros de la Comisién de Retribuciones:

COMISION DE RETRIBUCIONES

Nombre Cargo
SOTO RABANOS, ATILANO PRESIDENTE
GARCIA GIL, ELENA SECRETARIO
AGUDIEZ CALVO, MANUEL VOCAL

A 2,29, Describa las funciones de apoyo al Consejo de Administracion que
realiza la comisién de retribuciones.

Informar sobre {a politica general de retribuciones e incentivos para los
miembros del Consejc y personal directivo.

A.2,30, Indique los miembros de la comision de inversiones:

COMISION DE INVERSIONES

Nombre Cargo
VICENTE MARTIN, MIGUEL ANGEL DE PRESIDENTE
AGUADO PASTOR, EDUARDO SECRETARIO
LOZOYA MARTIN, JOSE PABLO VQCAL
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A.2.31.

A.2.32.

A.2.33.

Describa las funciones de apoyo al Consejo de Administracién que
realiza la Comision de Inversiones.

La Comision de Inversiones tiene |a funcidn de informar al Consejo sobre
las inversiones y desinversiones de caracter estratégico y estable que
efectie la Caja, ya sea directamente o a través de entidades de su mismo
grupo, asf como la viabilidad financiera de las citadas inversiones y su
adecuacion a los presupuestos y planes estratégicos de la Entidad.

Se entendera como estratégica la adquisicion o venta de cualquier
participacion significativa de cualquier sociedad cotizada, o la participacién
en proyectos empresariales con presencia en la gestion © en sus organos
de gobierno.

El Presidente del Consejo de Administracion podra someter a la Comisién
aquellas inversiones que sin reunir los requisitos anteriores considere
estratégicas para la Entidad.

La Comisitn de Inversiones remite anuaimente al Consejo de
Administracion un informe en el que, al menos, se incluye un resumen de
dichas inversiones, asi como la relacion y sentido de los informes emitidos
por la citada Comision.

Indique, en su caso, la existencia de reglamentos de las comisiones
del Consejo, el lugar en que estan disponibles para su consulta, y las
modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez,
se indicara si de forma voluntaria se ha elaborado algin informe
anual sobre las actividades de cada comisién.

L{Existe/n drganofs especificos que tiene/n asignada la competencia
para decidir la toma de participaciones empresariales? En caso
afirmativo, indiquelos:

si [X] NO [ ]

Organo/s qua tiene/n asignada la competencia
para decidir [a toma de participaciones
empresariales

Observaciones

Consejo de Administracién

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DECIDE SOBRE LA

TOMA DE PARTICIPACIONES EMPRESARIALES,
TENIENDO EN CUENTA EL INFORME EMITIDO AL
EFECTO POR LA COMISION DE INVERSIONES, Y SU
CONFORMIDAD CON LOS PRESUPUESTOS Y EL PLAN
ESTRATEGICO DE LA ENTIDAD.

A.2.34,

En su caso, indique qué exigencias procedimentales o de informacién
estan previstas para llegar a acuerdos que impliquen toma de
participaciones empresariales.

Las propuestas de inversion o desinversion seran presentadas a la
Comisidon de Inversiones por el Director de |la Entidad, que asiste a las
sesiones con voz y sin voto.

Pagina 28



Del contenido del acta de cada reuniéon se informara al Consejo de
Administracién en la siguiente sesidn que celebre para la toma de decisién
que proceda.

A.2.35. Indique el nimero de reuniones que han mantenido en el ¢jercicio los
siguientes 6rganos:

Nidmero de reuniones de la Comision Retribuciones
Numero de reuniones de la Comisién Inversiones
Nimero de reuniones de la Comisién Ejecutiva o
Delegada

Numero de reuniones del Comité de Auditoria

A.2.36. Indique, en su caso, los demas drganos delegados o de apoyo creados
por la Caja:
A.3. Comision de Control

A.3.1. Complete el siguiente cuadro sobre los miembros de la Comisién de

Control:
COMISION DE CONTROL
Nombre Cargo Grupo al que representa
DIEZ DIEZ, ROSARIO PRESIDENTE ENTIDADES INTERES
GENERAL
PASTOR GARCIA, JESUS VICEPRESIDENTE CORPORACIONES
MUNICIPALES
SANCHEZ DIEZ, JESUS EUGENIO | SECRETARIC CORTES DE CASTILLAY
LECN
LLORENTE AYUSQ, JOSE MARIA | VOCAL CORPORACIONES
MUNICIPALES
POZO HERRANZ, FELICISIMO VOCAL IMPOSITORES
ROMERO LIGEROQ, M? DOLORES VOCAL EMPLEADCS
VELASCO VYALDENEBRO, IGNACIO | VOCAL IMPOSITORES
[ Numero de miembros | 7]
Grupo al que pertenecen Namero de % sobre el total
comisionados
CORFPORACIONES MUNICIPALES 2 28,5671
IMPOSITORES 2 28,571
PERSONAS O ENTIDADES 0 0,000
FUNDADORAS
EMPLEADOS 1 14,286
CORTES DE CASTILLA Y LEON 1 14,286
ENTIDADES INTERES GENERAL 1 14,286
Total 7 100,000

A.3.2. jHa asumido la Comisién de Control la funcion del Comité de
Auditoria?

sl [ ] NO [X]

Detalle las funciones de la Comision de Control:
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Funciones

La Comision de Centrol tiene por objeto cuidar de que la gestion del Consejo de Administracién se cumpla con la
maxima eficacia y precisién, dentre de las lineas generales de actuacién sefialadas por la Asamblea General y de las
directrices emanadas de la normativa financiera,

La Comisidn de Control tiene asignadas las siguientes funciones:

a) Efectuar el seguimiento y analisis de la situacién econdmica y financiera de la Entidad, elevando a la Consejeria
de Hacienda, al Banco de Espafia y a la Asamblea General informacién semestral sobre la misma.

b) Analizar los informes de control intermo y externo y las recomendaciones que se formulen sobre los mismos.
c¢) Revisar las cuentas anuales de cada ejercicio y formular las observaciones que considere adecuadas,
d) Elevar a la Asamblea General informacidn relativa a su actuacian.

e) Requerir al Presidente del Consejo de Administracién la convocatoria de la Asamblea General con cardcter
extraordinario cuande se den los supuestos previstos en los estatutos.

) Vigilar el proceso de eleccién, designacidn, revocacion, reelecidn y cobertura de vacantes de los miembros de los
érganos de gobierno, informando a la Consejeria de Hacienda.

@) Informar a la Asamblea General sobre los presupuestos y dotacién de la Obra Social, asi como vigilar el
cumplimento de la inversiones y gastos previstos.

h) Proponer a la Censejerfa de Hacienda y al organismo estatal competente, que resolveridn dentro de sus
respectivas competencias y sin perjuicio de las acciones que procedan, la suspension de los acuerdos del Consejo
de Administracién y de los adoptados por quienes ejerzan funciones delegadas dei mismo, en el supuesto de que
éstos vulneren las disposiciones vigentes o afecten injusta y gravemente a la situacién patrimonial, a los resultados ¢
al crédito de la Caja de Ahorros o a sus impositores o clientes,

i) Informar sobre cuestiones o situaciones concretas a peticién de la Asamblea General, de la Consejeria de
Hacienda o del érgano estatal competente.

i} Informar al érgano estatal competente y a la Consejeria de Hacienda en los casos de nombramiento y cese del
Director General y, en su caso, del Presidente Ejecutivo.

k) Efectuar el control y seguimiento efectivo de los requisites que deben reunir los miembros de los érganos de
gobierno, interpretando las normas estatutarias y reglamentarias relativas a estos aspectos, resolviendo las
reclamaciones e impuganciones que se presenten y adoptando las decisiones oportunas.

1) Aquellas que le vengan atribuidas legal o estatutariamente.

A.3.3. Realice una descripcion de las reglas de organizacion vy
funcionamiento, asi como de las responsabilidades que tiene
atribuidas la Comision de Control.

ORGANIZACION

La Comision de Control nombrara entre sus miembros al Presidente,
Vicepresidente y Secretario, éste Ultimo estara asistido por el Secretario de
Actas del Consejo de Administracion con facultad para expedir
certificaciones y sin derecho a voto. En ausencia del Presidente sera
sustituido por el Vicepresidente, y en defecto de éstos, por el Vocal de
mayor edad. Al Secretario le sustituira el Vocal de menos edad.

El nombramiento y revocacion de estos cargos se realizard mediante
votacién secreta y requerird el voto de la mayoria absoluta de los Vocales
de la Comision.

FUNCIONAMIENTO
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A.3.4.

La Comisién de Control se reunira tantas veces como sea necesario para
el correcto ejercicio de sus funciones y, como minimo, quince dias después
de cada reunién del Consejo de Administracion,

Las sesiones deberan convocarse, como minimo, con cuarenta y ocho
horas de antelacién, mediante comunicacién escrita en la que se hara
constar fecha, lugar, hora y el orden del dia.

Para la celebracion de la sesidn serd precisa la asistencia de la mayoria de
sus miembros. No se admitira la representacion por otro miembro de la
Comisién de Control o tercera persona.

Los acuerdos se adoptaran por las diferentes mayorias establecidas en los
estatutos, dependiendo del asunto. El que presida la reunién tendra voto
de calidad.

Las deliberaciones y acuerdos de la Comisién se haran constar en un acta,
que firmara el Presidente y el Secretario.

RESPONSABILIDADES

La Comisién de Control tiene atribuidas las responsabilidades derivadas de
las funciones asignadas estatutariamente.

De las mismas se desprende que su responsabilidad esencial es la de
supervision de la gestidn y administracién de la Entidad, cuidando que el
Consejo de Administracidn cumpla sus funciones con la maxima eficacia y
precision, dentro de las lineas generales de actuacion sefialadas por la
Asamblea General y de las directrices emanadas por la normativa
aplicable.

Como consecuencia de su funcién primordial, la Comisién de Control
podria proponer la suspension de acuerdos del Consejo de Administracion
cuando éstos vulneren las disposiciones vigentes o afecten injusta y
gravemente a la situacién patrimonial, a los resultades o al crédito de la
Caja o a sus impositores o clientes.

Detalle el sistema, en su caso, creado para que la Comision de
Control conozca los acuerdos adoptados por los distintos 6rganos de
administracion a fin de poder realizar su labor fiscalizadora y de veto.

En cada reunién de la Comision de Control, el Director General informa de
los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién y la Comision
Ejecutiva.

Estatutariamente se determina que al Presidente de la Comisién de Control
se dara traslado de copia del acta de las sesiones del Consejo y de la
Comision Ejecutiva, en un plazo maximo de diez dias naturales desde la
reunion, o bién se pondra a su disposicion el borrader del acta que, en
dicho plazo, no estuviere aprobada. Al efecto, el Presidente de la Comisién
de Control, en tiempo y forma, recibe el acta de las sesiones de Comision
Ejecutiva y Consejo de Administracion, firmando el recibl correspondiente.
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A.3.5.

Ademas se da cuenta pormencrizada de [as sesiones del Comité de
Auditoria, de ia Comision de Inversiones, y de la Comisién de
Retribuciones.

Los acuerdos son analizados y comentados por los miembros de la
Comision de Control, solicitando la informacion complementaria que
estimen necesario. Ademas, la Comision dispone para su examen y mejor
entendimiento de la misma informacion utilizada por el Consejo de
Administracion.

Adicionalmente, ef Consejo de Administracion informa trimestraimente a la
Comisién de Control sobre el cumplimiento de las directrices basicas del
plan de actuacidon de la Entidad, y facilita cuantos antecedentes e
informacién le sean recabados por la Comisién de Control.

Indique el nimero de reuniones que ha mantenido la Comisidn de
Control durante el ejercicio.

| Nimero de reuniones de la Comisién de Control | 15|

A.36.

A3.T.

Identifique la informacion que se facilita a los comisionados con
motivo de las reuniones de la Comisién de Control. Detalle los
sistemas previstos para el acceso a dicha informacién.

Con caracter previo a la celebracion de la sesién esta a disposicidn de
todos sus miembros la documentacién relativa a todos los asuntos tratados
y acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion y por Comision
Ejecutiva, en la Secretarfa de la entidad.

Ademas, a las sesiones asistird con voz y sin voto el Director General, asi
como cualquier empleado de la Caja que requieran a fin de profundizar en
los informes y acuerdos correpondientes.

El acceso a la informacion mencionada se produce con caracter previo a la
sesion, indicandose especificamente en la convocatoria, y durante la
celebracion de la reunion.

Explique las normas relativas al sistema de eleccién, nombramiento,
aceptacion y revocacion de los miembros de [a Comisién de Control.

Los Vocales de la Comision de Control seran elegidos por la Asamblea
General entre los Consejeros Generales de cada grupe que la conforman a
propuesta de éstos.

Su composicion sera la siguiente:
* Dos Vocales representantes del grupo de Impositores.
* Un Vocal representante del grupo de las Cortes de Castilla y Ledn.

* Dos Vocales representantes del grupo de Corporaciones Municipales en
cuyo término tenga abierta Oficina la Caja.
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Al.8.

A.3.9.

* Un Vocal representante de los Empleados de la Caja.
* Un Vocal representante del grupo de Entidades de Interés General, entre
los designados por Entidades Privadas.

Podra, ademas, formar parte de la Comision de Control un representante
de la Junta de Castilla y Lebn, elegido por la Consejerla de Hacienda, que
asistira a las reuniones con voz y sin voto.

Una vez elegidos son nombrados por la propia Asamblea General como
miembros de la Comisién de Control.

La duracion del ejercicio del cargo de miembro de la Comision de Control
serd de cuatro arios, pudiendo ser reelegidos como maximo por otros dos
periodos de cuatro afios cada uno, siempre que se cumplan los mismos
requisitos, condiciones y tramites que en el nombramiento. En todo caso, la
duracién de su mandato no podra superar los doce afios, sea cual sea la
representacion que ostenten

La renovacién de los Vocales de la Comisiéon de Control sera acometida
por mitades.

Los Estatutos no contemplan un procedimiento especifico de aceptacion
formal del cargo. No obstante, se firma la aceptacion para ser candidato, y
ademas cuando se produce su incorporacion como vocal, hay aceptacion
expresa del cargo y manifestacion, también expresa, de no estar incurso
en incompatibilidad o limitacién.

Los miembros de la Comisién de Control podran ser revocados por
acuerdo adoptado por mayoria absoluta de |la Asamblea General, y de
conformidad con las causas establecidas en los Estatutos de la Caja.
Especificamente se contempla como causa de revocacion, en el articulo 34
de los Estatutos, la no asistencia, sin motivo justificade, a mas de dos
reuniones de la Comision en un gjercicio.

Detalle los sistemas internos establecidos para el Control del
cumplimiento de los acuerdos adoptados por la Comision de Control.

La Comision de Control verifica periddicamente que la actuacién del
Consejo de Administracion es, en general, conforme con las directrices
fijadas por la Asamblea General y con la normativa vigente, y sus acuerdos
al efecto no requieren de sisternas especiales para el control de su
cumplimiento, distintos de los habitualmente establecidos en la Caja.

En este sentido, la Direccion General, en virtud de sus funciones y
facultades, debe cumplir y hacer cumplir todas las cuestiones relativas a la
direccion y administracion de la Caja, con sujeccion a los acuerdos de los
6érganos de gobierno, informando posteriormente de su efectivo
cumplimiento.

Explique las reglas relativas a la convocatoria de las reuniones de la
Comisién de Control.
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A.3.10,

La Comisidn de Control serd convocada por su Presidente, a iniciativa
propia o a peticion de al menos un tercio de sus miembros. Asimismo
podra ser convocada cuando medie peticibn del representanie de la
Consejerfa de Hacienda.

La Comisién de Control se reunira tantas veces como sea necesario para
el correcto ejercicio de sus funciones, y como minimo, quince dlas después
de cada reunion del Consejo de Administracién,

Las sesiones deberadn convocarse con cuarenta y ocho horas de
antelaciéon, como minimo, mediante comunicacion escrita en la que se hara
constar fecha, lugar, hora y orden del dia. Para que pueda celebrarse la
sesion, sera precisa |a asistencia de la mayoria de sus miembros.

Determine los supuestos en los que los comisionados podran
solicitar la convocatoria de las reuniones de la Comisién de Control
para tratar asuntos que estimen oportunos.

Los estatutos no detallan supuestos concretos en base a los que puedan
solicitarse la convocatoria por parte de sus miembros. En consecuencia, la
regla general es la convocatoria a peticion de un tercio de sus miembros o
cuando medie peticion del representante de la Consejeria de Hacienda.

En la peticion debera acompafiarse el orden del dia con los asuntos a
tratar en la sesion, que debera celebrase en ¢! plazo de 10 dias desde su
presentacion.

A.3.11. Explique el régimen de adopcion de acuerdos en la Comision de
Control, sefialando al menos, las normas relativas a la constitucion y
quérum de asistencia:

Adopcién de acuerdos
Descripcién del acuerdo Qudérum Tipo de Mayoria
Régimen ordinario de adopcion de acuerdos | 57,14 - MAYORIA DE | 57,14 - MAYORIA
MIEMBROS. ABSOLUTA DE LOS
ASISTENTES CON
DERECHO A VOTO.
Suspensién de acuerdos del Consejo de 57 14 - MAYORIA DE | 57,14 - MAYCRIA
Administracian, MIEMBROS. ABSOLUTA DE LOS

COMPONENTES DE LA
COMISION CON DERECHO
AVOTO.

Nombramiento o revocacién de cargos de la | 57,14 - MAYORIA DE | 57,14 - MAYORIA
propia Comisidn. MIEMBROS. ABSOLUTA DE LOS

COMPONENTES DE LA
COMISION CON DERECHO
AVOTO,

OPERACIONES DE CREDITO, AVAL O GARANTIA

B.1.

Detalle las operaciones de crédito, aval o garantia efectuadas ya sea
directamente, indirectamente o a través de entidades dotadas,
adscritas o participadas en favor de los miembros del Consejo de
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Administracién, familiares en primer grado o con empresas o
entidades que controlen segan el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores. Indique las condiciones, incluidas

las financieras, de estas operaciones.

Nombre del Denominacion Naturaleza de la Importe (miles de Condiciones
miembro del social de la Caja o oparaclon euros)
consejo entidad dotada,
adscrita o
participada
PUENTE CAJA SEGOVIA PRESTAMO 210 [324 M 12M =
CLEMENTE, JUAN HIPOTECARIO 5,5070% RESTO
MANUEL DE LA SOCIEDAD EURIBOR 12M +
VINCULADA 0,90%
PUENTE CAJA SEGOVIA PRESTAMO 146 | 336M.; 12M.=
CLEMENTE, JUAN HIPQTECARIOQ 5,4570% RESTO
MANUEL DE LA SOCIEDAD EURIBOR 12M +
VINCULADA 0,85%
PUENTE CAJA SEGOVIA CUENTA DE 200 | 12M; 7,95%
CLEMENTE, JUAN CREDITO
MANUEL DE LA SOCIEDAD
VINCULADA
B.2. Detalle las operaciones de crédito, aval o garantia, efectuadas ya sea
directamente, indirectamente o a través de entidades dotadas,
adscritas o participadas en favor de los miembros de la Comision de
Control, familiares en primer grado o con empresas o entidades que
controlen segin el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores. Indique las condiciones, incluidas las
financieras, de estas operaciones.
Nombre del Denominacion Naturaleza de la Importe (miles de Condiciones

comlisionado

social de la Caja o operacién euros)
entidad dotada,
adscrita o

participada

B.3.

Detalle las operaciones de crédito, aval o garantia, efectuadas ya sea
directamente, indirectamente o a través de entidades dotadas,
adscritas o participadas en favor de los grupos politicos que tengan
representacion en las corporaciones locales y Asambleas legislativas
autonémicas que hayan participado en el proceso electoral de [a Caja
de Ahorros.

Nombra de los
grupos politicos

Naturaleza de la Condiciones

operacian

Denominacién
social de la Caja o
entidad dotada,
adscrita o
participada

Importe (miles de
euros)

B.4.

Indique, en su caso, la situacién actual de los créditos a grupos
politicos que tengan representacion en las corporaciones locales y
Asambleas legislativas autondmicas que hayan participado en el
proceso electoral de la Caja de Ahorros.
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Detalle las operaciones crediticias con instituciones piblicas, incluidos entes

territoriales, que hayan designado consejeros generales:

Nombre de la institucién publica: AYUNTAMIENTO DE COCA

Naturaleza de la operacién Importe {(miles de
euros)

CUENTA DE CREDITO 129

Nombre de los consejeros generales designados

ACEVES GONZALEZ, FERNANDO

Nombre de la institucion publica: AYUNTAMIENTO DE NAVA DE LA

ASUNCION
Naturaleza de la operacion Importe (miles de
euros)
CUENTA DE CREDITO 120

Nombre de los consejeros generales designados

CRUZ JIMENEZ, SANTIAGO MIGUEL DE LA

Nombre de la institucién publica: AYUNTAMIENTO DE SAN ILDEFONSO

Naturaleza de la operacién Importe {miles de
euros}

PRESTAMO 1.469

Nombre de los consejeros generales designados

MELERO SASTRE, MARIA DEL CARMEN

Nombre de la institucién pablica: AYUNTAMIENTO DE TUREGANO

Naturaleza de la operacién Importe {miles de
euros)

PRESTAMO 141

Nombre de los consejeros generales designados

MARTIN GOMEZ, ALFONSO
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[D] OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

D.1. Detalle las operaciones significativas realizadas por la entidad con los
miembros del Consejo de Administracion:

Nombre

Naturaleza de la operacién

Importe (miles de
euros)

D.2.  Detalle las operaciones significativas realizadas por la entidad con los
miembros de la Comisién de Control:

Nombre

Naturaleza de la operacion

Importe (miles de
euros)

D.3. Detalle las operaciones significativas realizadas por la entidad con su
personal directivo:

Nombre

Naturaleza de la operacidn

Importe (miles de
euros)

D.4. Detalle las operaciones significativas realizadas por la entidad con
administradores y directivos de sociedades y entidades del grupo del
que la entidad forma parte:

Nombre

Denominacidn social de la
entidad del grupo

Naturaleza de la
operacion

Importe (miles de
euros)

D.5. Detalle las operaciones intragrupo realizadas que sean significativas:

Denominacién social de la entidad | Breve descripcién de la operacién Importe (miles de
del grupo euros)

CAJA SEGOVIA OPERADCR DE ARRENDAMIENTOS 4

BANCA SEGUROQS VINCULADO

SA,

CAJA SEGOVIA OPERADOR DE GESTION DE SEGUROS 1.100

BANCA SEGURQOS VINCULADO

SA.

DESARROLLOS URBANISTICOS CUENTA DE CREDITO 6.000

DE SEGOVIA S.A.

DESARROLLOS URBANISTICOS ARRENDAMIENTOS 567

DE SEGOVIA S.A,

DESARROLLOS URBANISTICOS PRESTACION SERVICIOS 14

DE SEGOVIA S.A. INMOBILIARIOS

VALLENAVA INVERSIONES S.L. PRESTAMOS 218.946

VALLENAVA INVERSIONES S.L. CUENTA DE CREDITO 600

WVALLENAVA INVERSIONES S.L. AVALES 6.438
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GESTORA CASTELLANA DEL PRESTAMO 600

SUELO §.A.

EDICTA SERVICIOS S.A. CUENTA DE CREDITQO 60

EDICTA SERVICIOS S A. ARRENDAMIENTOS 9

EDICTA SERVICIOS S A. PRESTACION SERVICIOS 76
INMOBILIARIOS

SEGOVIANA DE GESTION 2007 PRESTACION SERVICIOS 115

S.A. INMOBILIARIOS

[E] ESTRUCTURA DEL NEGOCIO DEL GRUPO

E.1. Describa la estructura del negecio del grupo, concretando el papel
que desempefia cada una de las entidades en el conjunto de los
servicios prestados a los clientes,

Estructura del negocio del grupo
La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia es una entidad de crédito, de caracter social, de naturaleza y
fundacién privada, exenta de lucro mercantil, calificada como Entidad de Ahorro Popular y fundada en el afio 1.876,
iniciando su actividad el 25 de julio de 1.877.

Caja Segovia tiene personalidad juridica propia e independiente, y plena ¢apacidad de obrar; no dependiente de
ninguna ofra sociedad; y se rige por sus estatutos vigentes y adaptados a la normativa basica estatal y a las
disposiciones autondmicas que le sean de aplicacion.

Caja Segovia es miembro de la Federacion de Cajas de Ahorros de Castilla y Ledn y estd integrada en la
Confederacién Espaiiola de Cajas de Ahorros. Tiene su domicilio social en Segovia y desarrolla su actividad con una
red de 116 Oficinas en las Comunidades de Castilla y Leén, Castilla la Mancha, Madrid y Andalucia.

Su objeto es fomentar y recoger el ahorro, haciendo productivos los fondos propios y los que se le confien, facilitar el
crédito en todos sus aspectos y facetas en beneficio de sus clientes y de la economia provincial, regional y nacional,
dedicande los excedentes liquidos que consiguiese en su gestion, después de sanear el active, a constituir reservas
y realizar obras sociales para el desarrollo del bienestar, la cultura y la riquera, prioritariamente, de las personas e
instituciones de la provincia de Segovia y del mbito de actuacion de la Caja.

Caja Segovia es una entidad orientada a sus ¢lientes, al negocio financiero eficiente y rentable con desarrolios
tecnolégicos punteros, teniendo como finalidades esenciales el desarrolio, fortaleza y solvencia de la Caja, y su
compromiso social materializado en la realizacién de las abras sociales previstas en sus fines espec/ficos.

El actual desarrollc de la Caja permite atender todo tipo de demanda de productos v servicios financieros solicitados
por sus clientes, particulares, empresas e instituciones, tanto a través de los canales comerciales tradicionales como
por los permitidos por los dltimos avances tecnoldgicos desarrgllados e implantades.

Caja Segovia se ha dotado de una estructura interna y externa capaz de ofertar todos los productos y servicios
financieros especializados en el ambitc del ahorro, financiacidn, inversion, mercados de valores, medios de pago,
comercio exterior, seguros, etc.

Asimismo, ha configurado a su alrededor un tejido empresanal, tanto mediante participaciones directas como
indirectas, en distintos sectores de la economia, con un triple objetivo: en primer lugar, para diversificar el negocio v
optimizar su actividad, en segundo lugar, para obtener nuevas fuentes de ingresos que potencien la solidez v
rentabilidad de sus recursos, y en tercer y dltime lugar, ofrecer al cliente nuevos servicios complementarios y apoyos
técnicos y especializados a sus actividades.

Servicios prestados a los clientes

Nombre entidad del grupo
CAJA SEGOVIA OPERADOR DE BANCA SEGUROS VINCULADO S A.

Papal que desempena en el conjunto de los servicios prestados

SEGUROS
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Nombre entidad del grupo

DESARROLLOS URBANISTICOS DE SEGOVIA S.A.

Papel que desempefia en el conjunto de [os servicios prestados

ACTIIDAD INMOBILIARIA

Nombre entidad del grupo

INVERSION EN ALQUILER DE VIVIENDAS S.L.

Papel que desempefia en el conjunto de los servicios prestados

ACTIVIDAD INMOBILIARIA

Nombre entidad del grupo

VALLENAVA INVERSIONES S.L.

Papel que desempeiia en el conjunto de los servicios prestados

ACTIVIDAD INMOBILIARIA

Nombre entidad del grupo

GESTORA CASTELLANA DEL SUELO S.A.

Papel que desempefia en el conjunto de los servicios prestados

ACTIVIDAD INMOBILIARIA

Nombre entidad del grupo

EDICTA SERVICIOS S.A.

Papel que desempeiia en el conjunto de los servicios prestados

PRESTACION DE SERVICIOS INMOBILIARIOS

Nombre entidad del grupo

SEGOVIANA DE GESTION 2007 S.A.

Papel que desempefa en el conjunto de los servicios prestados

PRESTACION DE SERVICIOS INMOBILIARIOS

E.2. Indique la distribucion geografica de la red de oficinas:

Comunidad auténoma Numero de
sucursales

Castilla y Ledn 87

Madrid 27

Andalucia 1

Castilla La Mancha 1

Total 116
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E.3. Identifique, en su caso, a los miembros de los 6rganos rectores gue
asumen cargos de administracion o direccién en entidades que
formen parte del grupo de la Caja:

Nombre del miembro del érgano | Denominacion social de la entidad Cargo
rector del grupo

[F] SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGO

F.1. Indique, en su caso, los sistemas de control de riesgo relacionado
con las actividades desarrolladas por la entidad.

El Consejo de Administracion de Caja Segovia, a través de diversas unidades
organizativas de confrol, tutela y supervisa las politicas contables y los
sistemas y procedimientos de control intemo en relacion con todos los
riesgos de la actividad de la Caja. El objetivo es gestionar adecuadamente
los riesgos y su optimizacion a través de los activos, pasivos e
instrumentos de cobertura. A tales efectos, el Consejo de Administracién
aprueba y revisa periddicamente los limites y facultades de los riesgos
crediticios, y establece y actualiza ios limites operativos de la actividad de
tesorerfa en los mercados.

A nivel organizativo, existe una segregacion de funciones entre las unidades de
negocio donde se originan los riesgos y las unidades de seguimiento y
control de los mismos.

Caja Segovia pone especial énfasis en la identificacion, medicion, control y
seguimiento de los siguientes riesgos:

* Riesgo estructural de interés y liquidez.
* Riesgo de mercado.

* Riesgo de crédito.

* Riesgo operacional.

Adicionalmente, Ia Caja esta expuesta en su actividad financiera al riesgo de tipo
de cambio; siendo, no obstante, poco significativo por las posiciones que
habitualmente mantiene.

Asimismo, los sistemas de control se extienden a otros riesgos de la actividad de la
Caja, no comprendidos en los riesgos anteriores, tales como el de
cumplimiento, concentracion, tecnolégico, reputacion o el medioambiental.

Durante el 2008, la Caja ha continuado su avance en los proyectos internos
referidos a las innovaciones que implica la circular de solvencia, que ha
adaptado la regulacién espanola al nuevo acuerdo de capital BIS II {Bank
for International Settlements) en sus diferentes aspectos de capital
regulatorio (riesgos de crédito, mercado, operacional..) y de suficiencia de
capital, con e! objetivo Ultimo de optimizar la gestion de los recursos
propios y la liquidez,

F.2. Relacione los riesgos cubiertos por el sistema, junto con la
justificacién de la adecuacién al perfil de la entidad de los sistemas
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de control de riesgos adoptados, teniendo en cuenta la estructura de
recursos propios.

A) GESTION DEL RIESGO ESTRUCTURAL

La politica de Caja Segovia en materia de control de los riesgos de interés y de
liguidez tiene par objeto gestionar el impacto de ta evolucidon de los tipos de
interés en el balance y en la cuenta de resultados de la entidad.

El Comité de Activos y Pasivos (COAP) constituye el dérgano asesor, consultivo y
de coordinacidn de la gestién de los riesgos globales de tipos de interés,
liquidez, asl como el riesgo de mercado. El COAP define las estrategias de
inversién o cobertura mas adecuadas para mitigar el impacto de los tipos
de interés, asi como las politicas de financiacién; que se materializan una
vez aprobadas por los érganos correspondientes.

El Consejo de Adminsitracion (y/o Comisién Ejecutiva) aprueban los limites
operativos aplicables para la gestion de los riesgos anteriormente citados;
que son actualizados, al menos, con caracter anual.

A.1) Riesgo de Tipo de Interés;

El riesgo de interés estructural es el definido como |la exposicion de |la entidad a
variaciones en los tipos de interés de mercado, derivada de la diferente
estructura temporal de vencimientos y repreciaciones de las partidas de
activo y pasivo del balance. Su andlisis y control recae en la Unidad de
Control Global del Riesgo

Para la gestién, medicién y control integral de los riesgos de interés se utiliza la
metodologfa denominada "gap de repreciacion”. El modelo consiste en un
plano de riesgos de interés basado en la asuncién de determinadas
hipétesis de trabajo, que facilta la informacién sobre el grado de
exposicion al riesgo de la Entidad ante la evolucion de los tipos de interés.
A tal efecto, el balance de la Entidad se divide en varios tramos,
estructurados por plazos de renovacion de tipos de interés.

Los limites operativos aplicables estan definidos como cifras maximas de apertura
o diferencia entre el importe total de activo y pasivo de cada tramo, que
pueden mantenerse para cada uno de los mismos en el plano de riesgo de
tipos de interes.

Adicionalmente, se utilizan herramientas de simutacién y duracion que permiten
calcular la sensibilidad del margen financiero y del valor de los recursos
propios ante distintos escenarios de tipos de interés, asi como la
sensibilidad del valor patrimonial ante variaciones de los tipos de interés.

A.2) Riesgo de Liquidez:

El riesgo de liquidez es entendido como la incertidumbre sobre ia disponibilidad de
fondos que permitan atender puntualmente los compromisos adquiridos por
la Caja; considerando, ademas de la disponibilidad, su precio. El analisis y
control del riesgo de liquidez global del balance recae en la Unidad de
Control Global del Riesgo.

En relacién a este riesgo, la Caja realiza una gestion coordinada de los activos y

pasivos de su balance, y de forma especifica de sus activos y pasivos
interbancarios. Igualmente, el Consejo de Administracion tiene definidos
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diversos sistemas de medicién y limites referidos al riesgo de liquidez, que
comprenden el mantenimiento de un nivel optimo de activos liquidos, el
mantenimiento de posiciones netas en el interbancaric en valores
razonables y la obtencién de financiacién al menor coste posible.
Igualmente tiene definidos planes de actuacién para posibles tensiones o
crisis de liguidez en [a entidad.

Desde el Area de Planificacion y Estudios se proyectan las necesidades de liquidez
mediante un sistema de seguimiento periddico de los presupuestos
anuales, tomando como base las estimaciones y expectativas de
crecimiento de inversidon y capacidad de captacion de recursos ajenos de
clientes minoristas por la Red Comercial, asi como los flujos conocidos y
las posiciones en activos liquidos.

Asimismo, se realizan simulaciones de escenarios de estrés en base al modelo
presupuestario definido, a fin de conocer los efectos de crisis sistémicas
provocadas por:

- Quiebras encadenadas en el sector inmobiliario y como consecuencia un
incremento en el indice de la morosidad global de la entidad.

- Necesidad de incrementar las dotaciones para fondos de cobertura muy por
encima de lo exigido por el regulador.

- Imposibilidad de acudir a reponer a su vencimiento por los importes de
financiacion que vencen en el periodo de estrés y que afecten a;

* vencimientos de financiacion a corto plazo
* los saldos que venzan de financiaciones a largo plazo.

- Estancamiento en el crecimiento del ahorro

Habitualmente, la Unidad de Control Global del Riesgo informa sobre la
clasificacién de los activos y pasivos por vencimiento, para que los
Organos correspondientes analicen y establezcan sistemas de
diversificacién de vencimientos, y prevean con suficiente antelacion las
necesidades de liquidez, su obtencién y precios.

Las herramientas utilizadas para el control del riesgo de liquidez son el "gap de
liquidez" y el “informe de situacién en el mercado interbancario”.

Por otra parte, el area de Tesoreria informa mensualmente a la Comision Ejecutiva
sobre las operaciones realizadas (rentabilidades y vencimientos entre
otros), y presenta un informe de seguimiento de la liquidez.

B) GESTION DEL RIESGO DE MERCADO

El Departamento de Tesorerla y Mercado de Capitales actua en los mercados con
el objetivo de aprovechar las oportunidades de negocio que se presenten,
y presta sus servicios para la ejecucién de las operaciones que se definan
por los 6rganos correspondientes para la gestion global de los riesgos de
interés y liquidez,

En el ejercicio de estas funciones se utilizan todos Ios instrumentos financieros
autorizados, incluidos derivados sobre tipos de interés, sobre tipos de
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cambio y sobre acciones, Los instrumentos financieros sobre los que se
negocian deben ser, con caracter general, suficientemente liquidos y
disponer de instrumentos de cobertura.

Para ello, el Consejo de Administracion {y/o Comisién Ejecutiva) tienen
establecidos limites y procedimientos de medicién interna para el riesgo de
cada uno de los productos y mercados en los que se negocian. Estos
limites son revisados anualmente,

Si bien [a entidad no cuenta con cartera de negociacién sujeta a consumo de
capital por este riesgo, dispone de la herramienta Panorama, implantada a
través del Proyecto Sectorial de Control Global del Riesgo liderado por
CECA. De ete modo Caja Segovia se estd beneficiendo de [a metodologia
"VaR" para la gestion de la Cartera de Renta Variable disponible para la
venta en aras a una mejora en la calidad de gestion e informacion en la
actividad de Tesoreria. Los limites implantados en la actualidad estan
establecidos segun criterios de "VaR" global, y por cada una de las
carteras de gestion que la Caja tiene definidas.

Se establecen también unos limites especificos por riesgo de crédito y de
contrapartida, asi como los mercados autorizados para actuar. El criterio
de fijacion de limites se ajusta a sistemas de delegacidn, cuya informacién
se encuentra a disposicion de los érganos de control en las bases de datos
internas existentes a estos efectos, y concretamente, en el Manual para la
Actividad de Tesoreria, revisado y aprobado por el Consejo de
Administracion de Caja Segovia.

Para |la medicién del riesgo de mercado se utiliza la metodologia del "valor en
riesgo” (VaR), que cuantifica la pérdida potencial maxima que puede
generar una cartera, con un nivel de confianza del 98% y un horizonte
temporal de un dia. El modelo que se sigue para el cdlculo del VaR es el
"paramétrico”, el cual se basa en hipotesis estadisiticas de normalidad de
la distribucion de probabilidad de los cambios en los precios de mercado.

C) GESTION DEL RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Entidad en el caso de
que un cliente o alguna contraparte incumpliesen sus obligaciones
contractuales de pago, va sea total o parcialmente. Este riesgo es
inherente en los productos bancarios tradicionales de las Entidades, asi
como en otro tipo de activos financieros (cartera de renta fija, derivados...).

El riesgo de créditc afecta tante a activos financieros que en los estados
financieros aparecen contabilizados por su coste amortizado, como a
activos que en dichos estados se registran por su valor razonable.
Independientemente del criterio contable por el que los activos financieros
de la entidad se han registrado en los estados financieros, la Caja aplica
sobre ellos las mismas politicas y procedimientos de control del riesgo de
crédito.

Las politicas, métodos y procedimientos de la entidad relacionados con el control
del riesgo de crédito son aprobadas por el Consejo de Adminsitracion de la
Caja. Al respecto, el Comité de Auditoria y el Departamento de Auditoria
Interna de la Caja tienen entre sus funciones, de acuerdo con el Anejo X
de la Circular 4/2004, el velar por el adecuado cumplimiento de las
politicas, métodos y procedimientos de control de riesgo de la entidad,
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asegurando que estos son adecuados, se implantan de manera efectiva y
son revisados de manera regular.

La estrategia que en materia de riesgo sigue la entidad viene marcada por el
Consejo de Administracion, que ademas fija los limites a asumir por la Caja
en los diferentes sectores, segmentos y productos, los limites de facultades
de autcrizacion de los diferentes niveles de concesién (incluidos los del
Comité de Riesgos} y sanciona las operaciones a través de una comision
delegada (Comision Ejecutiva) cuando el riesgo excede de las facultades
delegadas a 6rganos inferiores. Dicha estrategia se materializa igualmente
en unas politicas de riesge aprobadas por el Comité de Direccién, que son
propuestas, implementadas y gestionadas por la Direccion de Riesgos a
través de distintas herramientas y procedimientos.

Igualmente, el Comité de Direccidn realiza periédicamente el control y seguimiento
de los riesgos y su exposicion, tanto de los clientes mas importantes como
de los sectores mas representativos; supervisa el cumplimiento de los
objetivos de riesgo y el funcionamiento de las herrramientas y modelos de
gestion del riesgo; y en general, es informado y decide sobre los asuntos
relevantes en materia de riesgo de crédito.

El Consejo de Administracion encomendé la funcién de revisién del cumplimiento
de los diferentes limites a la concentracion establecidos por dicho érgano,
a la Seccién de Seguimiento del Riesgo de Crédito y de Participadas,
integrada en la Direccion de Auditoria y Unidades de Control, quien se
encarga de emitir un informe mensual con el grado de cumplimiento de los
mismos.

En la estructura organizativa de la Caja, el Departamento de Riesgos es
independiente de las unidades de negocio, y su estructura responde al
ciclo completo del riesgo de crédito; comprendiendo desde el estudio,
formalizaciéon y administracion de las operaciones, al posterior control y
seguimiento de las mismas y, en su caso, €l recobro de las posiciones
morosas. Asimismo, dentro de este Departamento, existe una Unidad
especifica responsable de las metodologias y sistemas en el desarrollo,
mejora, control y seguimiento de los nuevos modelos internos de
cuantificacién del riesgo, y la implantacion de estos modelos en la gestidn
global de riesgos de la Caja, buscando optimizar [a relacién
rentabilidad/riesgo para los distintos negocios.

La Caja esta inmersa en la implantacién de modelos internos de cuantificacion del
riesgo crediticio de acuerdo con el marco nomativo conocido como Basilea
I, avanzando hacia sistemas mas sofisticados -orientados a la
optimizacion de la relacién entre rentabilidad y riesgo- y superando los
antiguos modelos basados en el andlisis discriminante.

El Consejo de Administracion de la Caja, en sesién celebrada el 24 de febrero de
2005, aprobd el Plan Director de Convergencia a BIS Il en materia de
Riesgo de Crédito, al objeto de implantar, paulatinamente, los modelos y
técnicas de gestién del riesgo de crédito acorde con el marco normativo de
Basilea Il. En este sentido, durante el 2005 se finalizaron los trabajos de
adaptacién de los modelos sectoriales elaborados por CECA para el
segmento de particulares, correspondientes a "scoring consumg” y "scoring
hipotecario" reactivos; que en los primeros meses del ejercicio 2.006
quedaron implantados e integrados en la gestién. Durante 2007 se
continué con los trabajos de adaptacion e implantacion de los modelos
sectoriales de scoring de autdnomos, los modelos de rating para las
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diferentes categorias de empresas (micro, pequefas, medianas y grandes
y promotores inmobiliarios), asi como los modelos sectoriales mayoristas,
correspondientes a "corporates" (muy grandes empresas) y entidades
financieras. Durante 2008, se ha finalizado el desarrolle del modelo de
scoring proactivo. Esta previsto que durante 2008 se continle avanzando
en la integracién de todos los modelos en la gestion de riesgos.

La Caja clasifica de manera interna los activos financieros sujetos a riesgo de
crédito en funcién de las caracteristicas de las operaciones, considerando,
entre otros factores, las contrapartes con las que han contratado las
operaciones y las garantias que presente la operacién,

El Consejo de Administracion encomendd la funcidn de revisién y propuesta de
reclasificacién periédica de los acreditados a las diferentes categorias
(riesgo normal, subestandar y dudoso cobro) establecidas en el Anejo IX
de la Circular 4/2004, a la Seccién de Seguimiento de Riesgo de Crédito y
de Participadas.

Dentro del Plan Director mencionado anteriormente, se contempla la medicion de
todo el riesgo de crédito en funcién de su calidad crediticia, y por lo tanto la
gestidon activa de la concentracion del riesgo, medida por dicha calidad
crediticia. Adicionalmente, la entidad realiza un seguimiento especifico de
los grandes riesgos tal y como se definen en la normativa en vigor.

D) GESTION DEL RIESGO OPERACIONAL

El nuevo acuerdo de capital de Basilea define el Riesgo Operacional como aquel
que puede provocar pérdidas originadas por errores humanos, procesos
internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o por causas
externas; esta definicioén incluye el riesgo legal, y excluye el estratégico y el
riesgo reputacional.

Basilea Il propone tres metodologlas para calcular los requerimientos de capital por
riesgo operacional: método del Indicador Basico, Estandar y Avanzado. Se
pretende que las entidades progresen hacia los métodos mas avanzados,
que a pesar de ser mas sofisticados, propician una mejor gestion del riesgo
y menores exigencias de capital. El objetivo de la Caja es estar en
disposicién de poder aplicar el método estandar tras |a entrada en vigor de
la nueva Circular, y seguir avanzando en ejercicios sucesivos hasta cumplir
los requisitos del método mas avanzado.

La gestidn de este riesgo recae sobre la Unidad de Control Global del Riesgo,
desde la cual se estan implantando nuevas meétodologias y herramientas
para completar el ciclo de gestion del riesgo, como Marco de Gestion de
Riesgo Operacional, aprobado por el Consejo de Administracién de la
Entidad y que sienta las bases para su implantacion efectiva.

F.3. En el supuesto que se hubiesen materializado algunos de los riesgos
que afectan a la Caja y/o su grupo, indique las circunstancias que los
han motivado y si han funcionado los sistemas de control
establecidos.
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F.4.

F.5.

Indique si existe alguna comisién u otro dérgano de gobierno
encargado de establecer y supervisar estos dispositivos de control y
detalle cuales son sus funciones.

Identificacion y descripcién de los procesos de cumplimiento de las
distintas regulaciones que afectan a la Caja y/o a su grupo.
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INFORME ANUAL ELABORADO POR LA COMISION DE INVERSIONES DE LA ENTIDAD A
QUE SE REFIERE EL ARTICULO 20 TER DE LA LEY 31/1985, DE 2 DE AGOSTO, DE
REGULACION DE LAS NORMAS BASICAS SOBRE ORGANOS RECTORES DE LAS CAJAS
DE AHORROS

G.1.

Complete el siguiente cuadro sobre las adquisiciones o ventas de

participaciones significativas de sociedades cotizadas efectuadas por
la Caja de Ahorros durante el ejercicio, ya sea directamente o a través
de entidades de su mismo grupo.

Importe (miles de
euros)

inversién o
desinversion

Fecha de ejecucion
de la operacién

Entidad objeto de la
Inversion o desinversion

Participacién
directa e indirecta
de la Caja tras la
operacién

Fecha de emisién
del informe y
pronunciamientc de
la Comision de
Inversiones sobre la
viabilidad financiera
y adecuacién a los
presupuestos y
planes estratégicos
de la entidad

G.2.

Complete el siguiente cuadro sobre las inversiones y desinversiones

en proyectos empresariales con presencia en la gestion o en sus
6érganos de gobierno, efectuadas por la Caja de Ahorros durante el
ejercicio, ya sea directamente o a través de entidades de su mismo
grupo.

Importe {miles de

Inversion o

Fecha de ejecucion

Entidad chjeto de la

Participacion

Fecha de emisién

euros) desinversion de la operacion inversion o desinversion directa e indirecta del informe y
de la Cajatras la | pronunciamiento de
operacién la Comisién de
Inversiones scbre la
viabilidad financiera
y adecuacién a los
presupuestos y
planes estratégicos
de la entidad
1.000 | Inversion 18-07-2008 DESARROLLOS 100,00 | 24/04/2008
URBANISTICOS DE FAVORABLE
SEGOVIA S.A.
455 | Inversién 14-07-2008 INVERSION EN ALQUILER 100,00 | Acuerdo anterior a
DE VIVIENDAS S.L. existencia Comision
de Inversiones
2.330 | Inversion 29-04-2008 VALLENAVA INVERSIONES 100,00 | 27/03/2008
SL FAVORABLE
1.800 | Inversidn 04-02-2008 ONCISA INICIATIVAS DE 50,00 | Acuerdo anterior a
DESARROLLO S.L. existencia Comisidon
de Inversiones
3.625 | Inversion 07-02-2008 LEADERMAN INVESTMENT 50,00 | 24/01/2008
GROUP S.L. FAVORABLE
825 | Inversién 25-01-2008 URBAPINAR S.L. 25,00 | 25/01/2008
FAVORABLE
1.672 | Inversién 14-05-2008 URBAFPINAR S L. 36,11 | 24/04/2008
FAVORABLE
758 | Inversion 22-07-2008 URBAPINAR S.L. 36,11 | 12/07/2007
FAVORABLE
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850 [ Inversion 18-11-2008 DESARROLLOS 25,00 [ 26/06/2008

INMOBILIARIOS FAVQRABLE
SALAMANCA S.L.

5 | lnversion 21-07-2008 NH SEGOVIA S.L. 25,00 | 26/06/2008
FAVORABLE

50 | Inversién 10-01-2008 HARMONIA PLA DE 11,00 | 22/1172007
PONENT S.L. FAVORABLE

40 | Inversién 10-03-2008 HARMONIA PLA DE 11,00 | 22/11/2007
PONENT S.L, FAVORABLE

40 | Inversién 10-08-2008 HARMONIA PLA CE 11,00 | 22/1172007
PONENT S.L. FAVORABLE

5.998 | Inversion 14-05-2008 GRUPO EMPRESARIAL 10,00 | 24/04/2008
PINAR S.L. FAVORABLE

4.498 [ Inversién 10-07-2008 GRUPO EMPRESARIAL 10,00 | 24/04/2008
PINAR S.L. FAVORABLE

997 [ Inversién 12-11-2008 GRUPO EMPRESARIAL 10,00 | 24/04/2008
PINAR 5.L. FAVORABLE

503 [ inversion 10-12-2008 GRUPO EMPRESARIAL 10,00 | 24/04/2008
PINAR S.L. FAVORABLE

1.090 [ Inversién 12-09-2008 ADE SODICAL SCR 4,42 | 24/05/2006
FAVORABLE

966 | [nversion 08-01-2008 AHORRO CORPORACION 3,19 | 22/11/2007
S.A. FAVORABLE

422 | Desinversion 19-02-2008 GERENS HILL 2,06 | 22/11/2007
INTERNATIONAL S A, FAVORABLE

G.3. Detalle el nimero de informes emitidos por la Comision de

Inversiones durante el ejercicio.
[ Ndmero de informes emitidos | 7]
G.4. Indique la fecha de aprobacién del Informe Anual de la Comisién de

Inversiones.

| Fecha del informe |

19-02-2009 |

[H] REMUNERACIONES PERCIBIDAS

H.1.

clave de la direccién y por

Administracién en su calidad de directivos:

Indique de forma agregada la remuneracion percibida por el personal
los miembros del

Consejo de

Remuneraciones

Importe {miles de
euros)

Sueldos y otras remuneraciones andlogas

2.882

Obligaciones contraidas en materia de pensiones a de pago
de primas de seguros de vida

980

H.2.

por asistencia, asi como las remuneraciones analogas:

a) Consejo de Administracion:

Complete de forma agregada los siguientes cuadros sobre las dietas

\ Remuneraciones

| Importe (miles de |
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auros)

digtas por asistencia y otras remuneracionas anilogas 188

b) Comisidén de Control:

Remuneraciones Importe (miles de

euros}

dietas por asistencia y otras remuneraciones anilogas 52

¢) Comisién de Retribuciones:

Remuneraciones Importe (miles de

euros)

dietas por asistencia y otras remuneraciones analogas 3

d) Comisién de Inversiones:

Remuneraciocnes Importe (miles de

euros)

dietas por asistencia y otras remuneraciones analogas 6

H.3.

Indique de forma agregada las remuneraciones percibidas por los
miembros de los érganos de gobierno y por el personal directivo en
representacion de la Caja en sociedades cotizadas o en otras
entidades en las que tenga una presencia o representacion
significativa:

[ Remuneraciones percibidas {miles de euros) | 44

H.4.

Identifique de forma agregada si existen, en la Caja o en su grupo,
clausulas de garantia o blindaje para casos de despido, renuncia o
jubilacidn a favor del personal clave de la direccidn y de los miembros
del Consejo de Administracién en su calidad de directivos. Indique si
estos contratos han de ser comunicados o aprobados por los
drganos de la Caja o de su grupo:

[ Namero de beneficlarios | |

Consejo de Administracién Asamblea General

Organo que autoriza las clausulas

Sl NO

LSe informa a la Junta General sobre las clausulas?

[ T] CUOTAS PARTICIPATIVAS

1.1.

Complete, en su caso, el siguiente cuadro sobre las cuotas
participativas de la Caja de Ahorros:
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Fecha dltima de modificacién Volumen total (miles de euros) Numero de cuotas

0,00 0

En el caso de que existan distintas clases de cuotas, indiquelo en el
siguiente cuadro:

Clase Numero de cuotas Nominal unitaric

1.2, Detalle los titulares directos e indirectos de cuotas participativas que
representen un porcentaje igual o superior al 2% del volumen total de
cuotas en circulacion de su entidad a la fecha de cierre de ejercicio,
excluidos los miembros del Consejo:

Nombre o denominacién Nimero de cuotas directas Ndamero de cuotas % Total sebre el
social del cuotaparticipe indirectas {*) volumen total

(*) A través de:

Nombre o denominacién social del titular Numero de cuotas directas % Total sobre el volumen
directo de las cuotas total
Total:

Indique los movimientos mas relevantes en la estructura del volumen
de cuotas acaecidos durante el ejercicio:

Nombre o denominacién social del Fecha Descripcién de la operacion
cuotaparticipe operacion

1.3. Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de
Administracion de la sociedad que posean cuotas participativas de la
Caja de Ahorros:

Nombre Numero de cuotas directas Nlmero de cuotas % Total sobre el
indirectas (*) volumen total

(*) A traves de:

Nombre o denominacién social del titular directo de las cuotas Nimero de cuotas directas
Total:
% Total del volumen total de cuotas participativas en poder del Consejo de 0,000

Administracién

1.4. Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de cuotas de la
Caja de Ahorros:

A fecha de cierre del ejercicio:

Ndmero de cuotas directas Ndmero de cuotas Indirectas % sobre el volumen total de cuotas

(*) A través de:
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Denominacion social del titular directo de |a participacién Numero de cuotas directas
Total:;
Resultados obtenidos en el ejercicio por operaciones de autocartera 0
{en miles de eurcs)
L.5. Detalle las condiciones y el/los plazos de la/s autorizacién/es de la

Asamblea al Consejo de Administracién para llevar a cabo las
adquisiciones o transmisiones de cuotas propias descritas en el
apartado anterior.

GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE BUEN GOBIERNO

Si a la fecha de elaboracion del presente informe no existen unas
recomendaciones de buen gobierno generalmente aceptadas que tengan en cuenta
la naturaleza juridica de las Cajas de Ahorros, describa las practicas de gobierno
corporativo que la entidad tiene que cumplir por obligacion legal, y las adicionales
que la propia Caja se haya autoimpuesto.

En el supuesto de que a la fecha de elaboracion del presente informe existan unas
recomendaciones de buen gobierno generalimente aceptadas que tengan en cuenta
la naturaleza juridica de las Cajas, se indicara el grado de cumplimiento de la
entidad respecto de las recomendaciones de gobierno corporativo existentes, o en
su caso, la no asuncién de dichas recomendaciones.

En el supuesto de no cumplir con alguna de ellas, explique las recomendaciones,
nermas, practicas o criterios que aplica la entidad.

Aun no existen recomendaciones de buen gobierno adaptadas especificamente a la
naturaleza juridica de las Cajas de Ahorros. No obstante, Caja Segovia tiene
implementado en sus sistemas criterios y principios de gobierno corporativo que se
ajustan a las practicas de buen gobierno generaimente aceptadas en este ambito.

Los criterios y principios tienen como objetivos basicos la eficacia en su funcionamiento,
la transparencia en el interés de sus impositores, y la profesionalidad e independencia en
su gestion. Adicionalmente los Organos de Gobierno de la Caja, actuando activa e
independientemente, lideran la estrategia corporativa, tutelan el cumplimiento de la
normativa, supervisan la gestion, y dirigen la relacion con el entorno social en el ambito
territorial de actuacion de la Caja, todo ello en el ambito de su responsabilidad de buen
gobierno.

En el marco del cumplimiento de las normas de transparencia y buen gobierno, la
eficacia de la actuacion de la Caja se refuerza a través del caracter regulador y a la vez
flexible de sus estatutos, reglamentos y demas normas internas.

Como principales normas y caracteristicas de gobierno corporativo en Caja Segovia
caben destacarse las siguientes:

- Normas de actuacion establecidas en los estatutos para la Asamblea General, Consejo
de Administracion, Comisién de Control, Comision Ejecutiva, Presidente y Director
General.

- Incorporacion a los estatutos de la Comisién de Inversiones, Comision de Retribuciones
y Comité de Auditoria.
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- Reglamento Interno de Conducta en el ambito del Mercado de Valores, basado en el
Reglamento tipo elaborado por CECA para el Sector, que se ajusta a la normativa en
vigor, aprobado por el Consejo de Administracién y previamente validado por la CNMV.

- Normas especificas de caracter deontolégico para el Equipo Directivo.

- Politica de Cumplimientc y Estatuto de la Funcién de Cumplimiento, basados en la
supervision, control, asesoramiento e informacién de las normas que son de aplicacion a
la Entidad.

- Normas especificas de caracter operativa, de control interno, de Ambito crganizativo, de
informacion interna y externa, efc,

- Informes de la Obra Social, de Recursos Humanos, de Atencidn al Cliente y ofros
asuntos relativos al interés general y social, de los trabajadores, de los impaositores y de
los demas agentes sociales que forman parte de la Caja y su entorno.

OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algan principio o aspecto relevante relativo a las practicas
de Gobierno Corporativo aplicadas por su entidad que no ha sido abordado por el
presente Informe a continuacién mencione y explique su contenido.

De conformidad con la norma 12 de la Circular de la CNMV n® 2/2005, de 21 de abril, al
no haber emitido cuctas participativas, no se han cumplimentado los siguientes
apartados indicados en la misma:

- Del apartade A.1.1. la "fecha de nombramientc” de los Consejeros Generales.

- Del apartadoc A.2.1. la identidad de los miembros del Consejo que nc ostentan la
condicion de Consejero General,

- Del apartado A.2.11. el "nimero de reunicnes del Consejo sin la asistencia del
Presidente”.

- Apartados: A.2.18, A.2.20, A.2.21, A2.32, y A.2.35

- Apartados F.3, F.4, F.5 y Apartado H.4.

- Epigrafe | Cuotas Participativas.

En relacién con la inexistencia de Reglamentos del Consejo y de la Asamblea, es preciso
indicar que por su exhaustivo detalle en la norma estatutaria, no se ha estimado
procedente complementarlos con un desarrollo regilamentaric al margen de la citada

norma.

Este Informe Anual de Gobierno Corporative ha sido aprobade por el Consejo de
Administracion de la sociedad, en su sesién de fecha 27-02-2009.

Indique los miembros del Consejo que hayan votado en contra o se hayan
abstenido en relacién con la aprobacién del presente Informe.

Abstencidn f voto contrario Nombre del vocal del Consejo
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ADDENDA AL ANEXO |

A.1. ASAMBLEA GENERAL

A11. CONSEJEROS GENERALES

CONSEJEROS GENERALES

Nombre del conseajero general

Grupo al que pertenece

Fecha de
nombramiento

ALONSO ALVARC, ENCARNACION IMPOSITORES
ALVAREZ HERRANZ, ALFONSO GABRIEL | IMPOSITORES
ANTONA HERRANZ, MIGUEL ANGEL IMPOSITORES
ARAUJO GAJATE, PILAR IMPOSITORES
ARRANZ GARCIA, ROSA MARJA IMPOSITORES
ARRANZ PIQUERQ, CARLOS IMPOSITORES
BARRIO TORRES, FRANCISCO JAVIER IMPOSITORES
BAYON ROJO, GUZMAN IMPOSITORES
BAYON SEVILLA, FERNANDO IMPOSITORES
BERZAL LOBO, MANUEL IMPOSITORES
BRAVO GOZALO, JOSE MARIA IMPOSITORES
CAZORLA ONTIVEROS, ALICIA IMPOSITORES
CUBERQ POSTIGO, MANUEL IMPOSITORES
ESTEBAN SASTRE, ANGEL IMPOSITORES
ESTEBAN SASTRE, PILAR IMPOSITORES
GARCIA DE FRUTOS, BONIFACIO IMPOSITORES
GARCIA GARRIDO, HORTENSIA IMPOSITORES
GARCIA GIL, ELENA IMPOSITORES
GONZALEZ LLORENTE, MIGUEL IMPOSITORES
GONZALEZ RODRIGUEZ, M? JOSEFA IMPOSITORES
OLGA

HEREDERO DE LUCAS, JUAN IMPOSITORES
LAZARO LORENTE, JOAQUIN IMPOSITORES
MARTIN MARTIN, MARIA DEL MAR IMPOSITORES
MARTIN MARTIN, PABLO IMPOSITORES
MARTIN MARTINEZ DE MURGUIA, IMPOSITORES
LORENA

MARTINEZ SANCHIDRIAN, GONZALO IMPOSITORES
MIGUELSANZ ALLAS, HILARIO IMPOSITORES
NIETQO DIEZ, ANGEL IMPOSITORES
OLMO ALONSO, BASILIO DEL IMPOSITORES
PALOMO HERNANGOMEZ, JOSE PEDRO | IMPOSITORES
POZO HERRANZ, FELICISIMO IMPOSITORES
PUENTE CLEMENTE, JUAN MANUEL DE IMPOSITORES
LA

RECELLADO CARDABA, CARMELINA IMPOSITORES
RIO TORRES, M* JOSE DEL IMPOSITORES
RODAS GARCIA, EDUARDO IMPOSITORES
RODRIGUEZ BELLOSO, ANTONIO JESUS | IMPOSITORES
RODRIGUEZ VILA, PEDRO IMPOSITORES
SANZ GARCIA, ANTONIO IMPOSITORES
SIGUENZA ASENJO, M® ANTONIA IMPOSITORES
TORAN GARCIA, ELOY IMPOSITORES
VALIENTE BORREGO, ANA MARIA IMPOSITORES
VALVERDE GOMEZ, JOSE LUIS IMPOSITORES
VELASCCO VALDENEBRO, IGNACIO IMPOSITORES
VICENTE HUERTA, JOSE LUIS IMPOSITORES
VICENTE MARTIN, MIGUEL ANGEL DE IMPOSITORES
BUQUERIN BARBOLLA, TERESA CORTES DE CASTILLA Y LEON
CEREZO ESTREMERA, VICTOR MANUEL [ CORTES DE CASTILLA Y LEON
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GARCIA MARIN, MARIA

CORTES DE CASTILLA Y LEON

HERNANDEZ TORTAJADA, MIGUEL
ANGEL

CORTES DE CASTILLA Y LEON

LOPEZ TORREGO, DANIEL JESUS

CORTES DE CASTILLA Y LEON

LOZOYA MARTIN, JOSE PABLO

CORTES DE CASTILLA Y LEON

LLORENTE MORALES, MOISES CORTES DE CASTILLAY LEON
MARTINEZ MARIN, JUAN MANUEL CORTES DE CASTILLAY LEON
MIGUELANEZ MATEOS, ROSA ESTHER CORTES DE CASTILLA Y LEON
MIRALLES PARRA, QFELIA CORTES DE CASTILLA Y LEON
PEREZ AGUEDA, ROBERTO CORTES DE CASTILLAY LEON
PESQUERA REYES, CANDIDA CORTES DE CASTILLA Y LEON
ROMAN FRESNILLO, ANGEL PABLO CORTES DE CASTILLA Y LEON
RUANO MUNQOZ, MARIA TERESA CORTES DE CASTILLA Y LEON
SANCHEZ DIEZ, JESUS EUGENIO CORTES DE CASTILLA Y LEON
SANZ GARCIA, JOSE MARIA CORTES DE CASTILLA Y LEON
SANZ MERINQ, JOSE LUIS CORTES DE CASTILLA Y LEON
SANZ VITORIO, JUAN JOSE CORTES DE CASTILLAY LEON

ACEVES GONZALEZ, FERNANDO

CORPORACIONES MUNICIPALES

AGUDIEZ CALVO, MANUEL

CORPORACIONES MUNICIPALES

AGUILAR BAEZA, REBECA

CORPORACIONES MUNICIPALES

ARAHUETES GARCIA, PEDRO

CORPORACIONES MUNICIPALES

ARRIBAS HERRANZ, ELENA

CORPORACIONES MUNICIPALES

CORRAL LAZARO, LONGINOS

CORPORACIONES MUNICIPALES

CRUZ JIMENEZ, SANTIAGO MIGUEL DE LA

CORPORACIONES MUNICIPALES

DIAZ GARRIDO, PEDRO

CORPORACIONES MUNICIPALES

ESCUDERO HERRERQ, INES

CORPORACIONES MUNICIPALES

GARCIA ESTEBAN, DIONISIO

CORPORACIONES MUNICIPALES

GARCIA LLORENTE, MARIA ASUNCION

CORPORACIONES MUNICIPALES

GARRIDO MERINO, MARIA JESUS

CORPORACIONES MUNICIPALES

GOMEZ ARNANZ, MIGUEL

CORPORACIONES MUNICIPALES

GONZALEZ SAN MIGUEL, MARIA LUISA

CORPORACIONES MUNICIPALES

HERNANZ PILAR, JAVIER

CORPORACIONES MUNICIPALES

HURTADO GARRIDO, JUSTINA

CORPORACIONES MUNICIPALES

LLORENTE AYUSO, JOSE MARIA

CORPORACIONES MUNICIPALES

MARTIN GOMEZ, ALFONSO

CORPORACIONES MUNICIPALES

MARTIN MARTIN, JOSE ANTONIO

CORPORACIONES MUNICIPALES

MARTIN PALOMOQ, JESUS PEDRO

CORPORACIONES MUNICIPALES

MARTIN ROMANQO, JESUS MANUEL

CORPORACIONES MUNICIPALES

MELERQO SASTRE, MARIA DEL CARMEN

CORPORACIONES MUNICIPALES

MONTE DE LA CRUZ, MARIA
CONCEPCION

CORPORACIONES MUNICIPALES

OLMOS OTERO, MIGUEL ANGEL

CORPORACIONES MUNICIPALES

PASTOR GARCIA, JESUS

CORPORACIONES MUNICIPALES

PENA TARDON, DAVID

CORPORACIONES MUNICIPALES

PEREZ GARZON, JOSE ANTONIO

CORPORACIONES MUNICIPALES

PEREZ HERRANZ, ENRIQUE

CORPORACIONES MUNICIPALES

QUINTANA LLORENTE, M® LUISA

CORPORACIONES MUNICIPALES

RODRIGUEZ DE LUCAS, TEODORA
FRANCISCA

CORPORACIONES MUNICIPALES

RUEIO MAYOR, DAVID

CORPORACIONES MUNICIPALES

SANTAMARIA HERRANZ, JAVIER VICENTE

CORPORACIONES MUNICIPALES

SANZ SANZ, SERAFIN

CORPORACIONES MUNICIPALES

SERRANO DIAZ, JOSE

CORPORACIONES MUNICIPALES

TEJEDOR DE SANTOS, JESUS LORENZO

CORPORACIONES MUNICIPALES

URRIALDE DE ANDRES, FIDEL

CORPQORACIONES MUNICIPALES

VELASCO BARRIQ, ALFREDO

CORPORACIONES MUNICIPALES

YUBERQ FUENTES, JESUS MANUEL

CORPORACIONES MUNICIPALES

ACEBES LOPEZ, JOSE LUIS

EMPLEADCS

AGUADQ PASTOR, EDUARDO EMPLEADOS
ANTON CONTRERAS, JUAN IGNACIO EMPLEADOS
CARABIAS DE SANTOS, ROCIO EMPLEADOS
ENCINAS ALFOCEA, JOSE CARLOS EMPLEADOS
GARCIA HERNANDEZ, FIDEL EMPLEADOS
GARCIA LOPEZ, LUISA EMPLEADOQS
GARCIA-ROSUERO MARQUES, JOSE EMPLEADOS
MANUEL

GUERRA CASILLAS, M? ISABEL EMPLEADOS
LLORENTE TABANERA, OLGA EMPLEADOS
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MARTINSANZ AGUADO, JOSE ANTONIO EMPLEADOS
ROMERO LIGERQ, M® DOLORES EMPLEADOS
RUBIO CASADCO, CARLOS MARIANG EMPLEADOS
CUESTA DOMINGO, MARIANO ENTIDADES INTERES GENERAL
DIEZ DIEZ, ROSARID ENTIDADES INTERES GENERAL
GILARRANZ DE PABLOS, SILVERIO ENTIDADES INTERES GENERAL
NIETO DIEZ, JESUS ENTIDADES INTERES GENERAL
SANZ MARTIN, JOSE ANTONIO ENTIDADES INTERES GENERAL
S0TO RABANOS, ATILANO ENTIDADES INTERES GENERAL

A.t.4. En su caso, realice una descripcién del contenido del reglamento de
la Asamblea:

Descripcién

A.2. Consejo de Administracion

A.2.8. En su caso, realice una descripcidn del contenido del reglamento del
Consejo de Administracién.
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestién Consolidado
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(Junto con ¢l Informe de Auditoria)



KPMG Auditores S.L.
Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madnd

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Consejeros Generales de
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia
(la Entidad) y sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de
flujos de efectivo consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y la memoria
de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafa, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

Durante el gjercicio 2006, la Entidad emitié titulos admitidos a negociacién en un mercado oficial,
por lo que de acuerdo con la normativa vigente las cuentas anuales consolidadas del Grupo han sido
formuladas por los Administradores de la Entidad, segin lo establecido por las normas
internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unidén Europea (en adelante NITF-UE),
tomando en consideracion la Circular 4/2004 de Banco de Espafia. De acuerdo con la legislacion
mercantil, los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del
estado de flujos de efectivo consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y
de la memoria de las cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras del ejercicio 2008, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del gjercicio 2008. Con fecha 29 de febrero de 2008 emitimos nuestro informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 en el que expresamos una
opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad
con las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién Europea, que
guardan uniformidad con los aplicados en la preparacion de las cifras e informacion
correspondientes al ejercicio anterior que, como se ha indicado en el parrafo anterior, se han
incorporado a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas, inica y exclusivamente,
a efectos comparativos.

Inscrita en el Registra Oficial de Auditores da Cuentas con &l n.® S0702,
y en el Regisiro da Saciedades dal Instituto de Censores Jurados de
KPMG Auditores, 8.L., sociedad imitada espanolg v firma miembra Cuantas con al n.° 10
de ls red KPMG de firmas miembro independientes afiladas a Reg. Mer Madrd, T. 11.661, F. 90, Sec §, H. M-18B.007, Inscrip. 9.°
KPMG International, socedad suiza NF B-7851G153



El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
Administradores de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia consideran oportunas sobre la
situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Segovia y sociedades dependientes.

KPMG Auditores, S.L.

(gtiel

Maria Eugenia Ferndndez-Villaran Ara 2009 010900574
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Cuentas Anuales Consolidadas Correspondientes
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elaboradas conforme a la Circular 4/2004 de
Banco de Espafna, de 22 de diciembre;

Balances de Situacién Consolidados al 31 de diciembre de 2008 y
2007.

Cuentas de Peérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007.

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidados
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2008 y 2007.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados en los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007.

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados en los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007.

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2008.

Anexo |: Balance de Situacién Publico y Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Publica de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Segovia al 31 de diciembre de 2008 y 2007.
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

{Expresados en miles de euros)

ACTIVO 2008 2007
Caja y depdsitos en bancos centrales {nota §) 66.689 36.636
Cartera de negociacién (nota 6) 1.214 2.687
Derivados de negociacion 1.214 2.687
Pro-memoria: prestados o en garantia - -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Otros instrumentos de capital - -
Pro-memona: presfados o en garanfia - -
Activos financieros disponibles para la venta (nota 7) 1.495.438 1.474.248
VYalores representativos de deuda 1.145.836 B31.892
Otros instrumentos de capital 349.602 642,356
Pro-memona. prestados o en garantla 657.725 542.897
Inversiones crediticias (nota 8) 4.150.212 4.011.187
Depésitos en entidades de crédito 41.225 83.089
Crédito a la clientela 4.108.987 3.928.0088
Valores representativos de deuda - -
Pro-memona: prestados ¢ en garantla - -
Cartera de inversion a vencimiento {nota 9) 56.468 .
Pro-memona: prestados o en garantia - -
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - -
Derivados de cobertura {nota 10) 74.960 16.337
Activos no corrientes en venta (nota 11) 1.951 2.014
Particlpaclones {nota 12) 64.747 59.637
Entidades asociadas 13.854 16.852
Entidades multigrupo 50.793 42785
Contratos de seguros vinculados a pensiones -
Activos por reaseguros . -
Activo material {(nota 13) 355.149 107.955
De usc propic 81.022 81.058
De usc propio 72.296 73.109
Otros activos cedides en arendamiento operativo 52 35
Afecto a la Obra Sociaf 8.674 7.914
Pro-memoria; adquirido en arrendamiento financiero - -
Inversiones inmobiliarias 274.127 26.897
Activo intangible (ncta 14) 3.200 2.519
Fondo de comercio 457 -
Otlro activo intangible 2743 2.519
Activos fiscales 96.309 41.13%
Carrientes 32623 1.232
Diferidos (nota 23) 63.686 39.807
Otros activos {nota 15) 11.038 6.199
Exislencias 754 583
Resto 10.284 5616
TOTAL ACTIVO 6.277.375 5.760.558

La Memcria adjunta fonna parle integrante de [as cuentas anuales consolidadas del ejercicio lerminado el 31 de diciembre de 2008,
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Expresados en miles de euros)

(..... Continuacion ... )

PASIVO 2008 2007

Cartera de negociacion (nota 6) 2.852 1.235

Depbsitos de entidades de crédito . R
Operaciones del merczado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Depésitos de la diente'a - -
Débitos reprasentados por valores negociables - -
Derivados de negociacion 2852 1.235
Posiciones cortas de valores - -

Otros pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias . -

Pasivos financieros a coste amortizado (nota 16} 6.012.135 5.205.721

Depbsitos de bancos centrales 220.272 50.077

S Depositos de entidades de crédito 770.044 575747

g Depositos de la clientela 4.306.622 4.050.830

= Débitos representados por valores negeciables 414.310 276.514

é Pasivos subcrdinados 243.097 228,013

- Otros pasivos financieros 57.790 24,540
(8}

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - -

=
&
o
o
£5 Derivados de cobertura {nota 10) 3.243 64.666
%E Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
- Pasivos por contratos de seguros - -
g€ Provisiones 44.918 34,181
58 Fondos para pensiones y obligaciones similares (noia 38) 32.484 24.361
e Provisiones para impuestos (nota 23} &75 575
52 Provisiones para riesgos y compromisos contingentes (nota 17) 9.359 6.724
Otras provisiones {nota 17) 2.500 2.501
: Pasivos fiscales (nota 23) 16.056 55.242
. Corrientes 5422 2274
= Diferidos 10.634 52.968
4 Fondo de la Obra Social 13.209 12.870
Resto de pasivos (nota 18) 20.541 20.961

Capital con naturaleza de pasivo financiero -

TOTAL PASIVO 6.112,954 J 5.395.056

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales conselidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008.

Mod 248
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Expresados en miles de euros)

(..... Continuacién .....)

PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital o fondo de dotacién
Prira de emisidn

Reservas {nota 22)

Reservas (pérdidas) acumuladas
Reservas de enfidades valoradas por el método de fa participacién

Otros instrumentos de capital
Menos: Valores propios

Cuotas participes y fondos asociados
Resultado atribuido al Grupo

Menos: Dividendos y retribuciones

Ajustes por valoracién (nota 20}

Activos financieros disponibles para ia venta

Coberturas de los fiujos de efectivo

Coberturas de Inversiones netas en negocios en e! extranjero
Diferencias de cambio

Activos no corrfientes en venta

Resto de ajustes por valoracion

Intereses minoritarios [nota 19)

Ajustes por valoracidn
Resto

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO
Pro-memoria

Riesgos contingentes (nota 30)

Compromisos contingentes (nota 30)

2008 2007
326.400 303.653
293,653 260.589
292.870 267.768
783 1.221
32.747 34 664
(62.009) 61.818
(62.009) §1.818
30 3
{ 264,421 365.502
6.377.375 5.760.558
414.289 472.738
695.345 843.714

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008.
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A

LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Expresados en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Intereses y rendimientos asimilados (nota 31)
Intereses y cargas asimiladas (nota 32)
Remuneracién de capitaf reembolsable a Ia vista

MARGEN DE INTERESES

Rendimiento de instrumentos de capital (nota 33j
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién (nota 34)
Comisiones percibidas {nota 35}
Comisiones pagadas (nofa 36)
Resultados de operaciones financieras (nefo} (nota 37)
Cartera de negociacion
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Otros
Diferencias de cambio (neto)
Otros productos de explotacién (nota 38)
fentas e ingresos por prestacion de servicios no financieros
Resto de productos de explotacion
Otras cargas de explotacién
Variacién de existencias
Resto de cargas de explotacion

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gastos de personal (nota 39)
Otros gastos generales de administracion {nota 49)
Amortizacidn (nota 41}
Dotaciones a provisiones (neto} (nota 42)
Pérdidas por deterforo de activos financieros (nefo} (nota 43}
Inversiones crediticias
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro del rasto de actives (neto}

Fundo de comercic y otro active intangible

Otros aclivos
Ganancias (pérdidas} en Iz baja de activos no clasificados como no corrientes en venla
fnota 44)
Diferencia negativa en combinacliones de negoclos
Ganancias (pérdidas} de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
Ininterrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

fmpuesto sobre beneficios (nota 23)
Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
Resulfado de operaciones interrumpidas (neto}

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCIGIO

RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE

RESULTADO ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIOS

Ejercicio 2008

Ejercicio 2007

281.021 226.069
201.676 147.365
89.345 78.704
15.573 16.226
{2.982) (893}
39.457 15.098
2.057 2.028
38.759 19.914
(3.387) 507
42,241 17.031
905 2378
159 349
5.279 10.140
1.681 7.708
3.508 2431
2.046 4.324
28 6
2.018 4318
162,487 133.186
58.640 54,496
38,185 35.504
20.455 17.892
3.056 2.806
15.085 7.086
73.486 30.951
51.233 27.008
22.253 3945
32.220 37.847
21 13
21 13
2.896 2.033
35.095 39.967
2.348 5.196
32.747 34.671
32.747 34,671
32.747 34.664
- 7

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuale$ consclidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008.
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Expresados en miles de euros)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias {pérdidas) por valoracidn
Impartes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjerc

Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Activos no corrientes en venfa
Ganancias (pérdidas) por valoracian
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Entidades valoradas por el método de la participacién
Resto de ingresos y gasfos reconocidos

Impuesto sobre beneficios

INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO

Atribuidos a la entidad dominante

Afribuidos a intereses minoritarios

Ejercicio Ejercicio
2008 2007
32.747 34.671
{123.827) 1.694
(180.166) 2.509
(182.816) 4.904
2650 (2.395)
56.339 (815)
(91.080}) 36.365
(91.080) 36.358
- 7

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejerciclo terminado el 31 de diciembre de 2008.
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ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO EN LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Expresados en miles de euros)

n°8

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE

FONDOS PROPIOS

Fondo de
dotaclén

Reservas
acumuladas

Reservas
entidades
valoradas
método
particlpac.

Resultado
del ejerciclo
atribuido a
la entidad
dominante

Total Fondos
Propios

AJUSTES
POR
VALORACION

INTERESES
MINORITA-
RIOS

TOTAL
PATRIM.
NETO

Saldo al 31 de diciembre 2007
Ajuste por cambios en
criterios contable
Ajuste por errores

Saldo inicial ajustado

Total Ingresos/{gastos)
reconocidos

Otras variaciones del
patrimonio neto

Aumenfos/{reducciones) de
capifalffondo de dotacién
Reclasificacién da/a pasivos
financierns

Distribucion de dividendos /
Remuneracidn de socios
Operaciones con fnstr. de
capital propio (nefo)
Traspasos entre partidas de
patnimonio neto
Incrementos/{Reducciones)
por combinaciones de
negocios

Dotacion discrecional a obras
y fondos sociales

Pagos con instrumentos de
capital

Resto de increm./(reduc.) de
patiimanio nelo

Saldo al 31 de diciembre 2008

267.768

267.768

25.102

292.870

1.221

1.221

{438)

783

34,664

34.664
32.747

(34.664)

(24.664)

{10.600)

32.747

303.653

303.653
32.747

(10.000)

{10.000)

326.400

61.818

61.818
(123.827}

{62.008)

3

M

L]

1)
30

365.502

365.502
{91.080)

{10.001)

(10.000)

(1
264.421

Saldo al 31 de diciembre 2006
Ajuste por cambios en
criterios contable
Ajuste por errores

Saldo iniclal ajustado

Total ingresos/{gastos)
reconocidos

Otras variaciones del
patrimonlo neto

Aumentos/reducciones) de
capital/fondo de dotacion
Reclasificacion de/a pasivas
financieros

Iistribucion de dividendos /
Remuneracion de socios
Operaciones con insir. De
capital propio (neto)
Traspasos enlre partidas de
patnmonio neto
Incrementos/(Reducciones)
por combinaciones de
negocios

Dofacidn discrecional @ obras
y fondos sociales

Pagos con instrumentos de
capital

Resto de increm./freduc.) de
patrimonio neto

Saldo al 31 de diciembre 2007

246.095

246.095

21.673

267.768

429

423

782

1.2214

31.465

31.465
34.664

(31.465)

(22.465)

{9.000)

34.664

277.989

277.989
34.664

{9.000)

{9-000)

303.653

60.124

60.124
1.694

61.818

564

564

1540)

(540)
3

A38.677

338.677
36.365

{9.540)

{9.000)

(540)
365.502

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008.




C.LF G 40000192

Domicilia Social Avda Fernandez Ladrada 8 - 40001 SEGOVIA

Meg Mers Segovia Tomo 28 Gen Folo |12 Hoa $4G 560 Inse 1

Mod. 248

caja ([l segovia

BIC CEGA ES MM 055

Pag.n°9

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO EN LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Expresados en miles de euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado consolidado del ejercicio

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién:
(+) Amortizacién
(+/-) Otros ajustes

Aumentof{disminucién) neto de los activos de explotacién
{+f-} Cartera de negociacion
{+/-} Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
{+/-) Activas financieros disponibles para la venta
{+/-) Inversiones crediticias
{+{-) Otros activos de explotacién

Aumentof{disminucién) neto de los paslvos de explotacién
(+/-) Cartera de negociacién
(+/-) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
(+/-) Pasivos financieros a coste amortizado
(+/-) Otros pasivos de explotacion

Cobros/(Pages) por impuesto sobre beneficios

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos:
(-) Activas materiales
(-) Activos intangibles
(-} Participaciones
(-} Entidades dependientes y otras unidades de negocic (Fondo Obra Sacial)
(-} Activos no comientes y pasivos asociados en venta
(-) Cartera de inversion a vencimiento
(-) Otros pagos relacionados con actividades de inversién

Cobros:

(+) Activos materiales

{+) Activos intangibles

{+) Participaciones

{+) Entidades dependientes y otras unidades de negocio {Fondo Obra Social)
{+) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta

{+) Cartera de inversion a vencimiento

{+) Otros cobros relacionados con actividades de inversion

€) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos:
(-} Dividendos
(-} Pasivos subordinados
(-} Amortizacién de instrumentos de capital propio
{-) Adquisicién de instrumentos de capital propio
{-) Otros pagos relacionados con actividades de financiacion

Cobros:

{+} Pasivas subgrdinados

(+} Emisién de instrumentos de capital propio

{(+) Enajenacién de instrumentos de capital propio

{+) Entidades dependientes y otras unidades de negocio

(+) Otros cobros relacionados con actividades de financiacion

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMEIO
E)}) AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C+D)
F)} EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIQDO
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
(+yCaja
(+) Saldus equivalentes al efectivo en bancos centrales

(+) Otros activos financieros
(-) Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Ejercicio 2008 Ejercicio 2007
332.335 (13.116)
32.747 34.671
{176.354) {409)

3.056 2.806
(179.410) {3.215)
217.366 756.274
{1.473) 400
21.191 317.991
138 095 430.107
58.623 7778
731.325 714.370

1.617 108
791.331 678.062
(61.823) 38.200
(38.017) (5.474)
(317.3686) (25.378)
317.768 25.378
249 726 6.639
1.205 643
5110 13.188
- 451
- a3
56.468 -
5.259 4.424
402 -
330 -
63 -
15.084 21.255
15.084 21.255
15.084 21.255
30.053 {17.239)
36.636 53.875
66.689 36.636
16.463 15.355
50.226 21.281
66.689 36.636

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consclidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008,
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1.

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas Correspondientes
al Ejercicio Terminado el 31 de Diciembre de 2008

Introduccidén, bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas y otra informacién

1.1. Introduccion -

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia (en adelante Caja o la Entidad) es una entidad de crédito, de
caracter social, de naturaleza y fundacion privada, exenta de lucro mercantil, calificada como Entidad de Ahorro
Popular, fundada en el afio 1876, y cuyo objeto social es fomentar y recoger el ahorro, haciendo productivos los
fondos propios y los que se le confien, facilitar el crédito en todos sus aspectos y facetas en beneficio social de sus
clientes y de la economia provincial, regional y nacional, dedicando los excedentes liquidos que consiguiese en su
gestion, después de sanear el activo, a constituir reservas y realizar obras sociales para el desarrollo de! bienestar,
la cultura y la riqueza, prioritariamente, de las personas e instituciones de la provincia de Segovia y del ambito de
actuacion de la Caja.

La Entidad tiene su domicilio social en la Avenida de Fenandez Ladreda, 8 de Segovia. A 31 de diciembre de 2008,
la Entidad dispone de una red de 116 oficinas, desarrollando su actividad principalmente en las Comunidades
Autdnomas de Castilla y Leén, Madrid y Andalucia. Tanto en la “web” oficial de la Caja (www.cajasegovia.es) como
en su domicilio social pueden consultarse los estatutos y otra informacion publica sobre la Caja.

Como Entidad de Ahorro Popular, la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia estd sujeta a determinadas
normas legales, que regulan, entre otros, aspectos tales como:

¢ Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el Banco de Espafia para la cobertura
del coeficiente de reservas minimas, que se situaba, al 31 de diciembre de 2008, en el 2 % de los pasivos
computables a tal efecto.

« Distribucion del excedente neto del ejercicio a Reservas y al Fondo de Obra Social.
¢ Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

s Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depédsitos, como garantia adicional a la aportada por los
recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, la Caja es cabecera de un grupo de entidades
dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ella, el Grupo Caja Segovia (en
adelante, el “Grupo” o el "Grupo Caja Segovia”), y representa mas del 99 % del activo total del Grupo a 31 de
diciembre de 2008. La Caja esta obligada a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales, las consolidadas del
Grupoe, que incluyen ademas las participaciones en negocios conjuntos e inversiones en asociadas. Las sociedades
filiales que forman el Grupo Caja Segovia se relacionan en la nota “Participaciones”.

Las cuentas individuales de la Entidad se han preparado de acuerdo con los principios contables descritos en el
apartado “Principios y Politicas Contables y Criterios de Valoracion Aplicados”. No obstante la gestién de las
operaciones, tanto de la Entidad como de! resto del Grupo, se efectia en base consolidada, con independencia de la
imputacion individual del correspondiente efecto patrimonial. En consecuencia, las cuentas anuales individuales de
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia no reflejan las variaciones patrimeniales que resultarian de aplicar
criterios de consolidacion o el método de la participacion, segun procediera, a las inversiones financieras
correspondientes a las sociedades dependientes, asi como a las operaciones realizadas en el Grupo (leasing,
diferencias de cambio, dividendos, garantias, etc ...}, las cuales, de hecho, se reflejan en las cuentas anuales
consolidadas.

Los balances de situacidn de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y
las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas se presentan en
el Anexo .
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1.2. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas -

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo han side formuladas por los Administradores de la Entidad de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacidn financiera consolidada al 31 de diciembre
de 2008, y de los resultados consolidados del Grupo durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las citadas cuentas anuales consolidadas del Grupo se han preparado siguiendo los modelos y criterios contables
establecidos por las Normas Internacionales de Informacién Financiera, aprobadas por la Unién Europea {en
adelante "NIF-UE”), asi como la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia, con las modificaciones a
esta norma establecidas por la Circular 6/2008 de Banco de Esparia, que constituye el desarrollo y adaptacion al
sector de entidades de crédito espafiolas de las Normas Intemacionales de Informacién Financiera aprobadas por la
Unidn Europea.

Dichas cuentas anuales, formuladas por los Administradores, se han preparado a partir de los registros individuales
de la Entidad y de cada una de las sociedades dependientes que, junto con la Entidad, componen el Grupo Caja
Segovia (véase Nota 1.5). Las cuentas anuales consolidadas incluyen determinados ajustes y reclasificaciones para
homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacion seguidos por las sociedades componentes del Grupo
con los sequidos por la Entidad. En ciertos casos, se ha optado por suprimir aguellas partidas que no presentaban
datos al 31 de diciembre de 2008 y 2007. Las cuentas del ejercicio 2007 han sido objeto de reclasificaciones para
facilitar su comparacion.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las cuentas anuales de la casi totalidad de entidades integradas en el
Grupo, correspondientes al ejercicio 2008, se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas Asambleas
y Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién de la Caja entiende que dichas
cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

1.3. Informacién referida al ejercicio 2007 -

La informacion contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2007 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparatives con la informacién relativa al ejercicio 2008 y, por consiguiente, no forman parte de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2008.

En este sentido, los modelos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos,
estado total de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo consolidados, presentados en estas
cuentas anuales consolidadas se ajustan a los modelos contenidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espana, los
cuales han sido modificados en el ejercicio 2008 por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia, y difieren, en cuanto a
los criterios de presentacion de determinadas partidas y margenes, de los presentados en las cuentas anuales de la
Caja al 31 de diciembre de 2007.

Debidc a este cambio, que no tiene ningln efecto en el patrimonio neto nt en el resultado atribuido al Grupo, los
estados financieros del Grupo del ejercicio 2007, que se presentan a efectos comparativos en estas cuentas anuales
consolidadas, han sido modificados con respecto a los elaborados en su momento por el Grupo, para adaptarlos a
los formatos contenidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia modificados por la Circular 6/2008 de Banco de
Espana.

A continuacién se presenta una conciliacion entre el balance consolidado a 31 de diciembre de 2007 presentado por
el Grupo como parte integrante de sus cuentas anuales a dicha fecha y el balance presentado en estas cuentas
anuales consolidadas a efectos comparativos a dicha fecha, elaborado de acuerdo con el modelo modificade antes
indicado:
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MODELO DE BALANCE DE LA CIRCULAR 4/2004
PRESENTADO EN LAS CUENTAS ANUALES

Miles de Euros

MODELO DE BALANCE DE LA CIRCULAR
412004 DE BANCOQ DE ESPANA MODIFICADO

CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2007 31.12.2007 Ajustes 31.12.2007 POR LA CIRCULAR 6/2008
Caja y depdsitos en bancos centrales 36.636 - 16.636 Caja y depdsitos en bancos centrales
Cartera de negociacién 2.687 - 2.687 | Cartera de negociacion
Derivados de negociacion 2.687 2.687 Derivadns de negociacion
Qtros activos financieros a valor razonable con . . _ | Otros activos financieros a valor razonable
cambios en pérdidas y ganancias con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta 1.474.248 - 1.474.248 | Activos financieros disponibles para la venta
Walores representativos de deuda 831.892 B831.892 Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital 642.538 642.536 Instrumentos de capital
Inversiones crediticias 4.011.187 - 4.011.187 Inversiones crediticias
Depésitos en entidades de crédito 54.239 16.850 §3.089 Depositos en entidades de crédito
Crédito a la chientela 3.927.891 207 3.928.098 Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda - - - Walores representativos de deuda
Otros activos financieros 19.057 {19.057) -
Cartera de inversién a vencimiento - - - | Cartera de inversién a vencimiento
. ) . ; ; _ Ajustes a activos financieros por macro-
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas coberturas
Derivados de cobertura 16.337 - 16.337 Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta 2.014 - 2.014 Activos no corrientes en venta
Participaciones 55.637 - 59.637 | Participaciones
Entidades asociadas 16.852 - 16.852 Entidades asociadas
Entidades multigrupo 42.785 - 42.785 Entidades multigrupo
Contratos de seguros vinculados a pensiones - - - | Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activo material 107.955 - 107.955 Activo material
- 61.058 inmovilizado material.
De uso propio 73.109 - 73.109 De uso propio
(fros activos cedidos en arrend. operativo 35 - 35 Cedidos en arrend operalivo
Afectos a la Obra Social 7.914 - 7.914 Afecto a la Obra Social
Inversiones inmobiliarias 26.897 - 25.897 Inversiones inmoktiliarias
Activo intangible 2519 - 2518 | Activo intangible
Fondo de comercio - - - Fondo de comercio
Ofro activo intangible 2.519 - 2.519 Otro activo intangible
Activos fiscales 41.129 - 41.139 | Activos fiscales
Corrientes 1.232 - 1.232 Corrientes
Diferidos 39.807 - 3o9.907 Diferidos
Periodificaciones 5104 {5.104) -
Otros activos 1.095 5.104 6.199 Resto de activos
TOTAL ACTIVO 5.760.558 - 5.760.5568 TOTAL ACTIVO
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Balance - Pasivo y Patrimonio Neto

MODELO DE BALANCE DE LA CIRCULAR 42004

PRESENTADO EN LAS CUENTAS ANUALES

Miles de Euros

MODELO DE BALANCE DE LA CIRCULAR
42004 DE BANCO DE ESPANA MODIFICADO

CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2007 34.12.2007 Ajustes 31.12.2007 POR LA CIRCULAR 672008
Cartera de negociacion 1.235 - 1.235 Cartera de negociaclén
Derivados de negociacidn 1.235 - 1.235 Derivados de negociacidn
Otros pasivos financieros a valor razonable con - - - Otros pasivos financieros a valor razonable
cambios en pérdidas y gananclas con cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado 5.207.721 - 5.205.721 Pasivos financieros a coste amortizado
Ajustes a pasivos financieros por macro- Ajustes a pasivos financieros por macro-
coberturas - - - coberturas
Derivados de cobertura 64.866 - 64,866 Derivados de cobertura
Pasivos asociados con actlvos no corrientes en Pasives asociados con activas no corrientes
venta - - - en venta
Pasives por contratos de seguros - - - Pasives por contratos de seguros
Provisicnes 34.161 - 34.161 Provisiones
Pasivos fiscales 55.242 - 55.292 Pasivos fiscales
Corrientes 2.274 - 2.274 Corrientes
Difendos 52.968 - 52.968 Diferidos
Periodificaciones 10.820 2.050 12.870 Fondo de la Obra Social
Otros pasivos 23.011 {2.050) 20.961 Restc de Pasivos
Fondo de Obra Social 12.870 {12.870) -
Resto 10.141 10.820 -
Capital con naturaleza de pasivo financiero - - - Capital reembolsable a la vista
TOTAL PASIVO 5.395.056 - 5.395.056 TOTAL FASIVO
Fondos propios 303.653 - 303.653 Fondos propics
Capital o fondo de dotacion - - - Capita! o fondo de dotacidn
Prima de emisidn - - - Prima de emisién
Reservas 268.989 - 268989 Reservas
Otros instrumentos de capital - - - Otros instrumentos de capital
Menos: Valores propios - - - Menos: Valores propios
Cuotas participes y fondos asociados - - -
Resultado del ejercicio 34.684 - 34.664 Resultado atribuido al Grupo
Menos: Dividendos y relribuciones - - - Menos. Dividendos y retribuciones
Ajustes por valoracion 61.818 - 61.816 Ajustes por valoracion
Activos financieros disponibles para la venta 61.818 - 61.818 Actives financieros disponibles para la venta
Coberturas de los flujos de efeclivo - - - Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en Coberturas de inversiones netas en negocios
el extranjero - - - en el extranjero
Diferencias de cambio - - - Diferencias de cambio
Activos no corrientes en venta - - - Activos no corrientes en venta
Pasivos financieros a valor razonable con Resto de ajustes por valoracion
cambios en &l patrimonio neto - -
Intereses minoritarios 31 - kbl Intereses minontarios
- 31 3 Ajustes por valoracion
- - - Resto
TOTAL PATRIMONIO NETOQ 365.502 - 365.502 TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 5.760.558 - 5.760.558 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETQ




-G F GeAupnotde

Deruntho Sorzal Awila Fernandes Ladread 8- 10001 SEGOWVIA

Hog More Scgov-a Tamo 28 Gen Folio 119 Hoja S0 860 lise 19

Mad 248

caja

segovia

BIC CECAES MM 052

Pag. n" 14

Por su parte, a continuacién se presenta una conciliacidn entre la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
carrespondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2007 incluida como parte integrante de las
cuentas anuales consclidadas del Grupo de dicho ejercicio 2007, y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente a ese mismo periodo elaborada de acuerdo con el modelo de la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia modificado por la Circular 6/2008 de Banco de Esparia que se presenta, a efectos comparativos, en estas

cuentas anuales consclidadas del ejercicio 2008:

MODELO DE CUENTA DE RESULTADOS DE
LA CIRCULAR 4/2004 PRESENTADO EN LAS
CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2007

Miles de Euros

MODELO DE CUENTA DE RESULTADOS DE LA
CIRCULAR 4/2004 DE BANCO DE ESPANA
MODIFICADO POR LA CIRCULAR 6/2008

31.12.2007 Ajustes 31.12,2007
Intereses y rendimienios asimilados 226.069 - 226.069 Intereses y rendimienios asimilados
Intereses y cargas asimiladas 147.365 - 147.365 Intereses y cargas asimiladas
Rendimiento de instrumentos de capital 16.226 {16.226) - Remuneracién de capital reembolsable a la vista
MARGEN DE INTERMEDIACION 94.930 {16.228) 78.704 MARGEN DE INTERESES
16.226 16.225 Rendimiento de instrumentos de capital
Resultado de entidades valoradas por el método (893) . (893) Resultado de entidades valoradas por el método de
de la parlicipacion la partictpacién
Comisiones percibidas 15.098 - 15.098 Comisiones percibidas
Comisiones pagadas 2028 - 2.028 Comisiones pagadas
Resultados de operaciones financieras (neto) 19.914 - 19.914 Resultados de operaciones financieras (neto)
Cartera de negociacién 507 - 507 Cartera de negociacion
. . . ; instrumentos financieros no valorados a velor
Activos finencieras disponibles para la venta 24.945 {7.814) 17.031 razonable con cambios en perdidas y ganancias
Qtras conceplos (5.538) 7.914 2376 Ofras conceptos
Diferencias de cambio {(neto) 349 - 349 Diferencias de cambio {neto)
10.140 10.140 Otros preductos de explotacion
4324 4.324 Otras cargas de explotacion
MARGEN ORDINARIO 127.370 5.816 133.186 MARGEN BRUTO
Ventas e ingresos por prestaciones de servicios 7,658 (7.658)
no financieros
Coste de ventas 3.183 (3.183)
Otros productos de explotacién 2.431 {2.431)
54.496 Gastos de administracién
Gaslos de personal 36.504 - 36.504 Gastos de personal
Otms gastos generales de administracién 17.992 - 17.892 Qfros gastas generales de administracion
Amortizacién 2.806 - 2.806 Amortizacion
Otras cargas de explotacién 1.135 {1.138)
7.088 7.088 Dotaciones a provisiones (neto)
30.951 30.951 Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
MARGEN DE EXPLOTACION 75.838 (37.892) 37.847 RESULTADO ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
Pérdidas por deterioro de activos {neto) 30.964 {30.951) 13 Pérdidas par deterioro del resto de activos (neto)
Dotaciones a provisiones (neta) 7.086 (7.086)
Ingresos financieros de actividades no 51 (1)
financieras
Gastos financieros de actividades no financieras 6 (6)
. Ganancias/(Pérdidas) en la baja de aclivos no
Otras ganancias 2735 (702) 2033 clasificados come no cormientes en venta
Otras pérdidas 702 (702) - Diferencia negativa en combinaciones de negocios
: Ganancias (Pérdidas} de actives no corrientes en
venia clasificados como operaciones interrumpidas
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 39887 - 39.867 RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios 5.196 - 5.198 Impuesio sobre beneficios
Dotacion obligateria a obras y fondos sociales - - - Dotacion obligateria a obras y fondos sociales
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 34.671 - 34.671 OPERACIONES CONTINUADAS
Resultado de operaciones interrumpidas {neto) - - - Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERGICIO 34.671 - 34.67T1 RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD
RESULTADO ATRIBUIBLE AL GRUPO 34.664 - 34.664 DOMINANTE
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA 7 . 7 | RESULTADO ATRIBUIDO A  INTERESES

MINCRITARIOS




caja

Pag.n° 15

segovia

BIC CECATS MM 08Y

Las principales diferencias existentes entre los modelos de estados financieros de la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia modificados por {a Circular 6/2008 de Banco de Espafia en base a los cuales se han elaborado estas
cuentas anuales consolidadas y los aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del
ejercicio 2007 son los siguientes:

1.

Balance consolidado: con respecto al modelo de balance consolidado integrante de las cuentas anuales al 31
de diciembre de 2007, el modeloc de balance consolidado que se presenta en estas cuentas anuales
consclidadas:

a)

b)

c)

d)

e)

g)

h)

»

k)

Incluye, en el activo, la partida "Active material - Inmovilizado material” que agrupa las rdbricas “Activo
material - De uso propio”, "Activc matenal - Otros activos cedidos en arrendamiento operative” y “Activo
material - Afecto a la obra social" incluidas en el activo del balance consoclidado presentado en las cuentas
anuales del ejercicio 2007.

Incluye, en el activo, la partida “Resto de activos -otros” que agrupa las ribricas "Periodificaciones” y “Otros
activos” del activo del balance incluido en las cuentas anuales de {a Caja correspondientes al ejercicio 2007,
salvo las existencias, que se presentan en el epigrafe “Resto de activos - Existencias”.

Se elimina el desglose que existia en las diversas categorias de activos financieros de las “Operaciones del
mercado monetario a través de entidades de contrapartida®. Este tipo de operaciones pasan a formar parte de
1a rubrica de "Crédito a la clientela” de cada una de las distintas categorias de activos financieros incluidas en
el activo del balance.

En el capitulo “Inversiones crediticias” del activo del balance de situacion, se elimina la nibrica de “Otros
activos financieros”; las distintas partidas que la formaban pasan a integrar en las ribricas de “"Depositos de
entidades de crédito” y “Crédito a la clientela” de este mismo capitulo del activo del balance de situacion,
atendiendo a! sector institucional al que pertenezcan cada una de ellas.

En el activo del balance de situacion, se elimina el desglose por naturaleza de los activos que forman parte
de la rubrica “Activos no corrientes en venta”.

Elimina los capitulos del pasive “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto” (la
cual no presentaba saldo alguno en el balance de situacion incluido en las cuentas anuales de la Caja al 31
de diciembre de 2007); ni “Capital con naturaleza de pasivo financiero” cuyo saldo ha pasado a integrarse en
el capitulo “Pasivos financieros a coste amortizado™ del pasivo del balance.

Presenta en el pasivo del balance la ribrica “Fondo de la obra social’ de manera separada. En el balance
incluido en las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, esta partida se incluia formando parte del saldo
del capitulo del pasivo “Otros pasivos”.

Incluye en el pasivo la ribrica "Resto de pasivos”, que agrupa las partidas del pasivo del balance incluido en
las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2007 “Periodificaciones™ y "Otros pasivos” (salvo en la parte
correspondiente al saldo del fondo de la obra social antes indicado).

Se elimina, de las distintas categorias de pasivos financieros del balance de situacién la ribrica “Operaciones
del mercado monetaric a través de entidades de contrapartida”. Este tipo de operaciones pasan a
presentarse en la ribrica “Depésitos de la clientela” de cada categoria de pasivos financieros incluidas en el
balance de situacion.

Se afiaden nuevas ribricas en las que se desglosan determinados tipos de pasivos financieros incluidos en
las distintas categorias que se presentan en el pasivo del balance de situacién: “Otros pasivos financieros”,
‘Depoésitos de bancos centrales’, “Pasivos subordinados”.

La rdbrica "Provisiones - Provisiones para impuestos” pasa a llamarse *Provisiones - Provisiones para
impuestos y otras contingencias legales", de manera que en la misma se deberan incluir, ademas de las
contingencias de naturaleza fiscal, las de naturaleza legal que se incluian en el modelo anterior formando
parte de la rubrica "Provisiones - Otras provisiones”.

Se elimina el capitulo "Cuctas participativas y fondos asociados” de los fondos propios, pasando a registrarse
su saldo como un epigrafe dentro del capitulo de los fondes propios “Ofros instrumentos de capital”.
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2. Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: con respecto al modelo de cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada integrade en las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, el modelo de cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada que se presenta en estas cuentas anuales consolidadas:

a)

b)

d)

e)

a)

h)

No contempla la existencia del “Margen de intermediacién’, introduciendo un nuevo margen denominado
“Margen de interés” formado por la diferencia entre los ingresos en concepto de “Intereses y rendimientos
asimilados”; y los gastos en concepte de “Intereses y cargas asimiladas”.

Los resultados de las operaciones financieras correspondientes a instrumentos financieros valorados a coste,
a coste amortizado o disponibles para la venta, distintos de los ajustes de coberturas de valor razonable
realizados sobre los mismos, pasan a registrarse en la rdbrica “Instrumentos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias” del capitulo “Resultado de operaciones financieras {neto)”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Presenta un nuevo margen denominade "Margen bruto” y se elimina el “Margen ordinario”. Este nuevo
“Margen brutc” es similar al anterior “Margen ordinaric”, salvo, basicamente, por el hecho de gue incluyen en
el mismo tanto los otros ingresos como las otras cargas de explotacion, que no formaban parte del margen
ordinario.

Elimina las rabricas “Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros” y "Coste de ventas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consclidada, que pasan a registrarse, basicamente, en las partidas "Otros
productos de explotacién - Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros™ y “Otras cargas de
explotacion - Variacion de existencias”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los “Gastos de personal” y los "Otros gastos generales de administracion” pasan a presentarse agrupados en
la ribrica "Gastos de administracion”.

El saido de la partida "Pérdidas por deterioro de activos (neto)" pasa a presentarse en dos partidas: “Pérdidas
por deterioro de activos financieros (neto)’, que incfuye las pérdidas por deterioro, netas, de los activos
financieros distintos de las de los instrumentos de capital clasificados como participaciones; y las “Pérdidas
por deteriorc del resto de activos (neto)’ gue incluye el importe de las pérdidas por deterioro, netas, de los
instrumentos de capital clasificados como “participaciones” y del resto de activos no financieros.

Elimina las rdbricas “Ingresos financieros de actividades no financieras' y “Gastos financieros de actividades
no financieras” que pasan a registrarse, basicamente, formando parte de los capitulos “Intereses vy
rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
respectivamente

Elimina el "Margen de explotacion” y crea el “Resultado de la actividad de explotacion”. Ambos margenes se
diferencian, basicamente, porque el segundo incluye, a diferencia del primero, la dotacion neta a las pérdidas
por detericro de los instrurmentos financiercs y la dotacién neta a las provisiones.

No contempla la existencia de las rubricas “Otras ganancias” y "Ofras pérdidas”. Se incluyen, en cambio, 3
nuevos capitulos: “Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta”,;
“Diferencia negativa en combinaciones de negocios’, y; "Ganancias/{(Pérdidas) de activos no corrientes en
venta no clasificados como operaciones interrumpidas™ que recogen, basicamente, partidas que formaban
parte de las dos ribricas eliminadas indicadas anteriormente,

El capitulo “Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” recoge, entre otros conceptos, las perdidas por deterioro netas de estos activos para las que la
normativa en vigor no establezca que deben registrarse en otro epigrafe distinto y los resultados por la venta
de instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas,
aunque no se hubiesen clasificado en un balance anterior como activos no corrientes en venta.

El resto de los resultados que se registraban en las dos ribricas eliminadas y que no se incluyen es las 3
ribricas de nueva creacion, se han clasificado en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a su
naturaleza.

3. Estado de ingresos y gastos reconocidos y estado total de variaciones en el patrimonio neto
consolidado: el "Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado™ y el detalle de variaciones en el
patrimonio neto consolidado desglosado en notas en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de
diciembre de 2007 son sustituidos, respectivamente, por €] modelo de estado de ingresos y gastos reconocidos
consolidado y el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado que se incluyen en estas cuentas
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consolidadas del ejercicio 2008 y presentan, basicamente, las siguientes diferencias significativas con respecto a
los mismos:

a) Tanto el estado total de cambios en el patrimonio neto como el estado de ingresos y gastos reconocidos, que
se presentan en estas cuentas anuales consclidadas del gjercicio 2008 deben entenderse como las dos
partes del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, que sustituyen a los estados presentados en
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 antes indicados. El estado de ingresos y gastos
reconocidos no incluye la rabrica de “Otros pasivos financieros a valor razonable”, recogiéndose su saldo en
el capitulo “Resto de ingresos y gastos reconocidos”.

b) Se incluyen en el estado de ingresos y gastos reconocidos 1as rubricas “Ganancias/{Perdidas) actuanales en
planes de pensiones” para el registro de las variaciones en el patrimonio neto con origen en la contabilizacion
de dichas ganancias y pérdidas actuariales, en su caso, contra reservas; y "Resto de ingresos y gastos
reconocidos” para el registro de aquellas partidas contabilizadas como un ajuste por valoracion en el
patrimonio neto consclidado no incluidas en ninguna de las partidas especificas del estado.

¢) En el estado de ingresos y gastos reconocidos se incluye la partida “impuesto sobre beneficios” para recoger
el efecto fiscal de las partidas registradas directamente contra el patrimonio neto, de manera que las partidas
de cada epigrafe registradas contra ajustes por valoracion del patrimonio neto se presentan en términos
brutos. En el modelo de estado de cambios en el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales del gjercicio
2007, cada una de las partidas registradas como ajustes por valoracién se presentaban netas de su
correspondiente efecto fiscal.

d) En el estado de ingresos y gastos reconocidos, deja de presentarse el efecto en el patrimonio neto
correspondientes a cambios de criterios contables o de errores con origen en ejercicios anteriores.

4. Estado de flujos de efectivo: En el modelo que se incluye en estas cuentas anuales se presentan, al final del
estado, un detalle de las partidas integrantes del efectivo y de sus equivalentes que no se incluia en el estado de
flujos de efectivo que se presentd en las cuentas anuales de la Caja al 31 de diciembre de 2007. Asimismo, se
eliminan determinados desgloses de determinadas partidas de activos y pasivos de explotacion, de ajustes al
resultado y de flujos de efectivo de las actividades de financiacion; se modifica la redaccion y el desglose de
determinadas rabricas que forman los flujos de efectivo de las actividades de inversion.

1.4. Contratos de agencia -

Ni al cierre de los ejercicios 2008 y 2007, ni en ningdn momento durante los mismos, las entidades consolidadas han
mantenido en vigor “contratos de agencia" en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 22 del Real
Decreto 1245/1995, de 14 de julio.

1.5. Principios de Consolidacion -

El Grupo de sociedades que se incluyen en la consolidacion comprende a 30 entidades. Todas las sociedades
consclidadas preparan sus cuentas anuales individuales para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2008.

Los criterios utilizados en la consolidacion y la definicién del perimetro de consolidacion se han realizado de acuerdo
con lo establecido por la Circular 4/2004 del Banco de Esparfa. Por consiguiente, el Grupo incluye todas las
sociedades en cuyo capital la Entidad participa, directa o indirectamente, ejerciendo un control efectivo sobre ellas, y
constituyen, junto con ésta, una unidad de decision.

Los métodos utilizados han sido los siguientes:
1.5.1. Entidades dependientes:

Se consideran “entidades dependientes” aquéllas sobre las que la Caja tiene capacidad para ejercer el controf;
capacidad que se manifiesta, general aunque no unicamente, por la propiedad, directa ¢ indirecta, del 50% o mas de
los derechos de voto de las entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de
otras circunstancias o acuerdos otorgan a |la Caja el control.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la Caja por aplicacion del método de
integracion global. Consecuentemente, todos los saldos derivados de las transacciones efectuadas entre las
sociedades consolidadas mediante este método, y que son significativos, han sido eliminados en el proceso de
consolidacion.



g

CUF G 400000

Reg Mere Seguvia Toma 28 Can Fulo 119 |ola 5G %60 Insc. [

Mod 248

Dumieilio Sociz Avda, Fefnandez Lagreda 8 40001 SEGOVIA

caja

BIG GECA LS MM 064

Pag.n® 18

*"!

segovia

Adicionalmente, la pariicipacién de terceros en:

¢ EIl patrimonio neto del Grupc se presenta en el capitulo “Intereses Minoritarios” del balance de situacion
consolidado (véase Nota 19) )

¢ Los resultados consolidados del ejercicio se presentan en el capitulo “Resultado Atribuido a la Minoria” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 13}.

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades dependientes adquiridas en un ejercicio se realiza
tomando en consideracion, inicamente, los relativos al periodo comprendido entre |a fecha de adquisicion y el cierre
de ese ejercicio. Paralelamente, la consolidacion de los resultados generados por las sociedades dependientes
enajenadas en un ejercicio se realiza tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo comprendido
entre el inicio del ejercicio y la fecha de enajenacion.

A continuacidn se facilita informacién relevante sobre estas sociedades:

Porcentaje de Patrimonio Neto
Entidad Domicilio participacion (Miles de Euros)
2008 2007 2008 2007
Caja Segovia Operador de Banica de | Cervantes, 17 100,00 100,00 4,767 3.592
Seguros Vinculado, S.A (Segovia)
Desarrollos Urbanisticos de Segovia, | Santa Engracia, 1 100,00 100,00 14.665 13.636
SAU. (Segovia)
Inversion en Alguiler de Viviendas, Cervantes, 22 100,00 100,00 2.566 2127
SL. (Segovia)
Vallenava Inversiones, S.L. Cervantes, 22 100,00 - 2.240 -
{Segovia)
Gestora Castellana del Suelo, S.A. Plaza Conde Valle 98,99 93,99 2.984 3.083
Suchil, 3 (Madrid)
Edicta Servicios, S.A. Santa Engracia, 1 100,00 100,00 120 85
{Segovia)
Segoviana de Gestion 2007, S.A. Santa Engracia, 1 100,00 100,00 30 78
{Segovia)
27.432 22.601

1.5.2. Negocios conjunios:

Se entiende por "negocios conjuntos” los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades
("participes”) realizan operaciones 0 mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica de caracter
financierc u operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes,
independientemente de que las operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras distintas
de las de los participes.

Asimismo, se consideran también "negocios conjuntos” aquellas participaciones que, no siendo dependientes, estan
controladas por dos o mas entidades no vinculadas entre si.

La Caja ha optado por valorar las participaciones en negocios conjuntos por el “método de la paricipacién”, por
entender que a pesar de tratarse de negocios conjuntos, |2 gestion de estos negocios es realizada por el otro o los
otros socios de cada uno de estos negocios.

En la Nota 12 se presenta un detalle del efecto que habria tenido sobre las principales partidas del balance de
situacién consolidado y margenes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada el haber aplicado a estas
participaciones el método de integracién proporcional.
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A continuacion se facilita informacion relevante sobre estas sociedades:

Porcentaje de Patrimonio Neto
Entidad Domicilio participacién (Miles de Euros)
2008 2007 2008 2007
Valdecarrizo, S.L. Isaac Albéniz, 18 20,00 20,00 1.176 1.206
{Majadahonda-Madrid}
Pinargés, S.L. Camino de la Zarzuela, 50,00 50,00 2.605 5633
15 (Madrid)
Urbapinar, S.L, Camino de la Zarzuela, 36,11 25,00 16.737 11.625
15 (Madrid)
Navicoas Castilla, S.L. Enrique Jardiel 50,00 50,00 8.034 8.050
Poncela, 6 (Madrid)
Oncisa, Iniciativas de Desarrolle Principe de Vergara, 50,00 50,00 18.888 15.482
S.L 43 (Madrid)
Vallenava Capitol, S.L. Maria de Molina, 14 - 50,00 - 3.748
{Valladolid)
Mego Inversiones, S.L. Alfonso VIII, 8 50,00 50,00 4,752 4.754
{Plasencia - Caceres)
Fincagest Inmobiliaria, S.L. Acera de Recoletos, 6 50,00 50,00 7.640 9.068
{Valladolid)
Desarrollos Inmobiliarios Arturo Soria, 261 50,00 50,00 3.557 3.460
Campotejar, S.L. (Madnid)
CSJ Desarrollos Residenciales, Conde de Pefalver, 36 50,00 50,00 1.700 1.712
S.L (Madnid)
Asentis Promocién, S.A. Avda. Fuenlabrada, 61 50,00 50,00 9.509 10.179
(Leganes - Madrid)
Desarrollos Urbanisticos Los Bausa, 21 (Madrid) 50,00 50,00 12.893 12.999
Castafios, S.L.
Leaderman Investment Group, Barbadilio, 4 (Madrid) 50,00 - 14.390 -
S.L
Alquiler para Jévenes Viviendas Conde de Pefialver, 36 50,00 50,00 2.569 2.593
en Colmenar Viejo, S.L. {Madrid)
Viviendas en Alquiler de Méstoles, | Conde de Pefialver, 36 50,00 50,00 1.590 1.595
SL {Madrid)
Colmenar Desarrollos Conde de Pefialver, 36 50,00 - 900 -
Residenciales, S.L. {Madrid)
106.773 92.104

1.5.3. Enfidades asociadas:

Se consideran entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que la Caja tiene capacidad para ejercer una
influencia significativa; aunque no control o control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una

participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de veto de |a entidad participada.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el “método de la participacion™.

Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad asociada, su patrimonio contable fuese
negativo, en el balance de situacién consolidado del Grupo figuraria con valor nule; a no ser que exista la obligacion
por parte del Grupc de respaldarla financieramente.
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Porcentaje de Patrimonio Neto
Entidad Domicilio participacién (Miles de Euros)
2008 2007 2008 2007
Soto Once, S.L. Isaac Albéniz, 18 24,50 24,50 5.295 6.560
{Majadahonda-Madrid})
Segdbriga del Eresma, S.L. Viteria, 4 (Burgos) 25,00 25,00 8.169 8171
Sando Olesana, S.L. Joseph Pla, 2 25,00 25,00 558 1.300
(Barcelona)
Leaderman Investment Group, Barbadillo, 4 {Madrid) - 25,00 - 14.475
SL
Hestenar, S.L. Camino de la Zarzuela, 25,84 25,84 2.875 4.732
15 (Madrid)
Desarrollos Inmobiliarios Av. Juan Carlos |, 13 25,00 25,00 14.881 11.444
Salamanca, S.L. (Alcala de Henares)
MN.H. Segovia, S.L. Cervantes, 22 (Segovia) 25,00 - 20 -
Creacion del Suelo e Virgen de Guadalupe, 25,00 25,00 10.913 7.586
Infraestructuras, S.L. 20 (Caceres)
Asistencia, Distribucion y Migue! Yuste, 60 35,99 35,99 523 516
Servicios 2003, S.A. {Madrid)
43.234 54.794

Noriciho Seozl Avila Cernandez Ladroda, 8 - 40021 SEGOVIA

1.6. Participaciones en el capital de entidades de crédito -

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, ninguna entidad del Grupo poseia participaciones en el capital de ofras
entidades de crédito, nacionales o extranjeras, igual o superior al 5% de su capital o sus derechos de voto.

1.7. Informacién por segmentos de negocio -

El negocio fundamental es la banca universal, sin que existan otras lineas de negocio significativas que requieran,
conforme a la normativa, que la Entidad segmente y gestione su operativa en diferentes lineas de negocio.

La Entidad dominante y el resto de sociedades que ferman el Grupo Caja Segovia, desarrollan su actividad en el
territorio nacional, siendo la tipologia de la clientela similar en todo el teritorio. Por tanto, la Entidad considera un
unico segmento geografico para toda la operativa de Grupo Caja Segovia.

1.8. Impacto medioambiental -

Dadas las actividades a las que se dedican fundamentalmente, las entidades integradas en el Grupo no generan un
impacto significativo en el medio ambiente. Por esta razén, en las cuentas anuates consclidadas del Grupo del
ejercicio 2008 no se desglosa ninguna informacion relativa a esta materia.

1.9. Objetivos, politicas y procesos de gestién del capital -

La Circular 3/2008 del Banco de Espaiia, de 22 de mayo, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de
los recursos propios minimos, regula los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito
espafiolas - tanto a titulo individual como de grupo consolidado - y la forma en la que han de determinarse tales
recursos propios, asi como los distintos procesos de auteevaluacion del capital que deben realizar las entidades y la
informacion de caracter publico que deben remitir al mercado las mencionadas entidades.

Esta Circular supone el desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de la legislacién sobre recursos
propios y supervisién en base consolidada de las entidades financieras, dictada a partir de la Ley 36/2007, de 16 de
noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de inversién, recursos propios y
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obligaciones de informacién de los intermediarios financieros y otras nommas del sistema financiero, y que
comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras.
Esta norma culmina también el proceso de adaptacion de la normmativa espafiola a las directivas comunitarias
2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006 y 2006/49/CE del Parlamento Europec y
del Consejo, de 14 de junio de 2006. Ambas directivas han revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo adoptado
por el Comité de Basilea de Supervision Bancaria ("Basilea II"), los requerimientos minimos de capital exigidos a las
entidades de crédito y a sus grupos consolidables.

Por tanto, durante el ejercicio 2008, ha culminado, en una etapa inicial, el proceso de adaptacion de |la Entidad a los
requerimientos establecidos por la nueva normativa, que comenzd varios afios atrds. Este proceso no puede
considerarse aun completo, debido a que |la Entidad, si bien cumple rigurosamente con lo establecido en dicha
Circular al 31 de diciembre de 2008, se encuentra inmersa en determinados procesos de mejora de los métodos
aplicados para el calculo de determinados requenmientos. Dicho proceso de cambio ha supuesto para la Entidad
maodificar de manera significativa la metodologia que venia aplicando en el célcuto de los requerimientos de recursos
propios.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién de la Entidad en relacién con la gestion que se realiza de sus
recursos propios son 10s siguientes:

=  Cumplir en todo momento, tanto a nivel individual como consolidado, con la normativa aplicable en materia de
requerimientos de recursos propios minimos.

CIF G 40060192

» Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto a otras varnables de
rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una variable fundamental en los
analisis asociados a la toma de decisiones de inversion de la Entidad.

SO Irse 1°
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= Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de los recursos propios.

Para cumplir con estos objetivos, la Entidad dispone de una serie de politicas y procesos de gestion de los recursos
propios, cuyas principales directrices son:

= La Entidad dispcne de unidades de seguimiento y control que analizan en todo momento los niveles de
cumplimiento de la normativa de Banco de Espaiia en materia de recursos propios, disponiendo de alarmas
que permitan garantizar en todo momento el cumplimiento de la normativa aplicable y que las decisiones
tomadas por las distintas areas y unidades de la entidad son coherentes con |los objetivos marcados a efectos
de cumplimiento de recursos propios minimos. En este sentido, existen planes de contingencias para
asegurar el cumplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable.

ciio Sociar Awda Ferandez Ladreda 8 40001 SEGOVIA
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= En la planificacién estratégica y comercial de la Entidad, asi como en el analisis y seguimiento de las
operaciones se considera como un factor clave en la toma de decisiones el impacto de las mismas scbre los
recursos propios computables y la relacidon consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido, la entidad dispone
de manuales en los que se establecen los pardmetros que deben servir de guia para la toma de decisiones,
en materia de requerimientos de recursos propios minimos o que afecten a dichos requerimientos.

Por tanto, la Entidad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios establecidos por la
normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestién, que afectan tanto a las decisiones
de inversion de la entidad, analisis de la viabilidad de operaciones, estrategia de distribucion de resultados por parte
de las filiales y de emisiones por parte de la entidad, etc.

La Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo, establece qué elementos deben computarse como
recursos propics, a efectos del cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos en dicha norma. Los
recursos propios a efectos de lo dispuesto en dicha norma se clasifican en recursos propios basicos y de segunda
categoria, y difieren de los recursos propios calculados de acuerdo con lo dispuesto en la circular 4/2008 de Banco
de Espafia, ya que consideran como tales determinadas partidas e incorporan la obligacién de deducir otras que no
estan contempladas en las mencionada normativa contable.

La gestion que la Entidad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales se refiere,
a lo dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia. En este sentido, considera como recursos propios
computables los indicados en la norma 82 de la Circular 3/2008 de Banco de Espania.

Sl P48

Los requerimientos de recursos propios minimos quée establece la mencionada Circular se calcufan en funcién de la
exposicion al riesgo de crédito y dilucion (en funcidn de los actives, compromisos y demas cuentas de orden que
presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes, caracteristicas, contrapartes, garantias, etc., ), al riesgo de
contraparte y de posicidon y liguidacion correspondiente a la cartera de negociacién, al riesgo de cambio y de la
posicion en oro (en funcidn de la posicién global neta en divisas y de la posicion neta en oro) y al riesgo operacional.
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Adicionalmente, la entidad, a nivel consclidado, esta sujeta al cumplimiento de los limites a la concentracion de
riesgos establecidos en la mencionada Circular, al cumplimiento de las obligaciones de Gobierno Corporativo
interno, autoevaluacidén del capital y medicién del riesgo de tipo de interés y a las obligaciones de informacion
publica a rendir al mercado, también establecidas en la mencionada Circular. De cara a garantizar el cumplimiento
de los objetives antes indicados, la entidad realiza una gestion integrada de estos riesgos, de acuerdo con las
politicas antes indicadas

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, y durante dichos ejercicios, los recursos propios computables de la entidad,
individuales y consclidados, excedian de los requeridos por la citada normativa.

1.10. Coeficiente de Reservas Minimas -

De acuerdo con ia circular monetana 1/1998, de 29 de septiembre, con efecto 1 de enero de 1999, quedd derogado
el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido dicho coeficiente de caja por el coeficiente de reservas minimas. Al
31 de diciembre de 2008 y 2007, asi como a lo targo de los ejercicios 2008 y 2007, la Caja cumplia con los minimos
exigidos para este coeficiente por la normativa espafiola aplicable.

1.11. Fondo de Garantia de Depdsitos -

La Caja esta integrada en el Fondo de Garantia de Depositos de Cajas de Ahorro. En el ejercicio 2008, el gasto
incurrido por las contribuciones realizadas a este organismo ascendid a 974 miles de euros (B84 miles de euros en
el ejercicio 2007) aproximadamente, que se han registrado en el capitulo “Otros Gastos de Explotacion® de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

1.12. Hechos posteriores -

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas no se ha producido ningdn
suceso o hecho que las afecte de manera significativa.

1.13. Cambios en los criterios contables -

Durante el ejercicio 2008, se han producido determinadas modificaciones en la normativa contable aplicable al
Grupo con respecto a la aplicada en el ejercicic anterior. Estas modificaciones han supuesto la introduccién de
determinados cambios en los principios contables y normas de valoracién aplicados por el Grupo en el ejercicio 2008
con respecto a los aplicados en ejercicios anteriores. Estos nuevos principios contables y normas de valoracion, no
han tenido efecto alguno en los estados financieros del ejercicio actual, y su aplicacion tampoco hubiese tenido un
impacto significativo sobre los estados financieros del ejercicio 2007 y anteriores.

. Principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2008, se han
aplicado los principios, politicas contables y criterios de valoracién que se describen a continuacion. No existe
ningln principio contable obligatoric que, siendo significative su efecto en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas, se haya dejado de aplicar.

2.1. Principio de devengo -

Los ingresos y gastos se reconocen en funcion de su fecha de devengo y no en base a su fecha de cobro ¢ pago, a
excepcion de los intereses relativos a inversiones crediticias y olros riesgos sin inversién con prestatarios
considerados como deteriorados, que se abonan a resultados en el momento de su cobro.

La periadificacién de intereses en operaciones tanto activas como pasivas, se calculan por el método financiero.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por las entidades consoclidadas.

Siguiendo Ia praclica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede
diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos financieros.

2.2, Instrumentos financieros -
2.2.1. Registro inicial de instrumentos financieros:

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance consolidado cuando el Grupo se conviertte en
una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En concreto, los
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instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depositos de dinero se registran desde la fecha en la que surge
el derecho legal a recibir o la obligacion legal de pagar, respectivamente, efective. Por su parte, los derivados
financieros, con caracter general, se registran en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro
de un marco temporal establecido por la regulacion o por las convenciones del mercado y que no pueden liquidarse
por diferencias, tales como los contratos bursatiles o las compra-ventas a plazo de divisas, se registran desde la
fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherenles a todo propietario sean de la parte
adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financierc comprado o vendido puede ser la fecha de contratacion o
la fecha de liquidacién o entrega. En particular, las operaciones realizadas en el mercado de divisas de contado se
registran en la fecha de liquidacion; las operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados
secundanos de valores espafioles se registran en la fecha de contratacion, y las operaciones realizadas con
instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de valores esparioles se registran en la fecha de
liquidacion.

2.2.2. Baja de los instrumentos financieros:

Un activo financiero se da de baja del balance consclidado cuando se produce alguna de las siguientes
circunstancias:

£

- Los derechos contractuales sobre los flujos de efective que generan han expirade; o

-CIF (3-400001
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- Se transfiere el activo financierc y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
o aln no existiendo ni transmision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero
(véase Nota 2.7).

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan
o cuando readquieren por parte del Grupe, bien con la intencién de recolocarlos de nueve, bien con la intencion de
cancelarios.

119, Hoja 5G 540 Inac 1

2.2.3. Valor razonable y coste amortizado de fos instrumentos financieros:

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el que pedria
ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una transaccién realizada en
condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento
financiero es el precio que se pagaria por él en un mercade organizado, transparente y profundo (“precio de
cotizacion” o “precio de mercado”).

Corizilio Social Avea Fann
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Cuando no existe precio de mercado para un deteminado instrumento financiero, se recurre para estimar su valor
razonable a! establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de
valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose en consideracion las
peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el
instrumento lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados, transparentes
y profundos incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su cotizacion diaria y si, por razones
excepcionates, no se puede establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos
similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el
instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual” o “cierre tetrico™; utilizandose en el proceso de
valoracién métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de determinacién
de precios de opciones, etc.

Mod 248

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicidn de un activo o pasivo financiero corregido {en
mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y, mas o menos, segun el caso,
la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, mediante la utilizacion del método del tipo de
interés efectivo de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros. En
el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el
deterioroc que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente.
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Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicidn, ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes
de transaccion que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004, de Banco de Espaiia, deban incluirse en el
caleulo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés
efectivo se estima de manera analoga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de
revision del tipo de interés contractual de la operacién, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los carmbios de
los flujos de efectivo futuros de la misma.

2.2.4. Cfasificacién y valoracién de los aclivos y pasivos financieros:

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance consolidado del Grupo de acuerdo a las
siguientes categorias:

= Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta categoria la
integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de negociacién, asi como otros activos y
pasivos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

- Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociacién aquellos que se adquieren
con la intencion de realizarse a corto plazo o que forman parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo; y los instrumentos derivados que no hayan sido designados como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos, en
aplicacion de lo dispuesto en la Circular 4/2004, de Banco de Esparia.

- CLF (2 40000192

- Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacién aquellos que se han emitido
con la intencién de readquirirlos en un futuro préximo o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados o gestionados conjuntamente para los que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo; las posiciones cortas de valores fruto de ventas de
activos adquiridos temporalmente con pacto de retrocesion no opcional o de valores recibidos en
préstamo; y los instrumentos derivados que no se hayan designado como instrumentos de cobertura,
incluidos aguellos segregados de instrumentos financieros hibridos, en aplicacion de lo dispuesto en la
Circular 4/2004, de Banco de Esparia.

28 Giane Folio 114 Hoja 560560 Inse 1.
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- Se consideran “Otros activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias” aquellos instrumentos financieros hibridos compuestos simultaneamente por un derivado
implicito y por un instrumento financiero principal que, no formando parte de la cartera de negociacion,
cumplen los requisitos establecidos en la Circular 4/2004, de Banco de Espafia, de 22 de diciembre para
contabilizar de manera separada el derivado implicito y el instrumento financiero principal, no siendo
posible realizar dicha separacion.

Ren Mer e

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias se
valoran inicialmente por su valor razonable, registrandose posteriormente las variaciones producidas en dicho
valor razonable con contrapartida en el epigrafe de “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, a excepcién de las variaciones en dicho valor razonable debidas a los
rendimientos devengados de los instrumentos financieros distintos de los derivados de negociacion, que se
registraran en los epigrafes de "Intereses y rendimientos asimilados®, “Intereses y cargas asimiladas" o
“Rendimientos de instrumentos de capital” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, atendiendo
a su naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en esta categoria se calculan
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante [o anterior, los derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentos de capital
cuyo valor razonable no puede determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquidan mediante
entrega de los mismos, aparecen valorados en las presentes cuentas anuales consolidadas por su coste.

» Cartera de inversidon a vencimiento: en esta categoria se incluyen valores representativos de deuda con
vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que el Grupo mantiene, desde el
inicio y en cualquier fecha posterior, con intencion y con la capacidad financiera de mantenerlos hasta su
vencimiento.

Mod 2453

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004, de Banco de
Esparia, de 22 de diciembre. Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado mediante el tipo de
interés efectivo de los mismos.
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Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el epigrafe "Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro
incluidos en esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2. 4. Las posibles pérdidas por
deterioro sufridas por estos valores se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.9,

= Inversiones crediticias: En esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de deuda, la
financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas por las
entidades consolidadas y las deudas contraidas con ellas por los compradores de bienes y por los usuarios
de los servicios que prestan. Se incluyen también en esta categoria las operaciones de arrendamiento
financiero en las que las sociedades consolidadas actian como arrendadoras.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran iniciaimente por su valor razonable, ajustado
por €l importe de las comisiones y de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero, y que de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004, de Banco de Espana,
de 22 de diciembre, deban imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la aplicacion
del método del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Con posterioridad a su adquisicion, los activos
incluidos en esta categoria se valoran a su coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia entre su valor
de reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros conforme al método del
tipo de interés efectivo durante el periodo que resta hasta el vencimiento.

En términos generales, es intencion de las sociedades consolidadas mantener los préstamos y créditos que
tienen concedidos hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance de situacion
consclidado por su coste amortizado.

-COF GALGQu 2
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Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacidn del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el epigrafe "Intereses y rendimientos asimilados® de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro
incluidos en esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Las posibles pérdidas por
deterioro sufridas por estos valores se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.9. Los valores
representativos de deuda incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo a
lo dispuesto en la Nota 2.3.
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= Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los valores representativos de
deuda no clasificados como inversion a vencimiento, como inversiones crediticias, o a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias propiedad del Grupo; y los instrumentos de capital propiedad del Grupo
correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o asociadas y que no se hayan
clasificado como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por &l
importe de los costes de transacciéon que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero,
los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la aplicacion del método
del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004, de Banco de Espania, de 22 de diciembre, hasta su
vencimiento, salvo que los activos financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando se produzca su deterioro o se produzca su baja del
balance consolidado. Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros incluidos en esta categoria se
valoran por su valor razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales consolidadas por su coste, neto de los
posibles deterioros de su valor, calculado de acuerdo a ios criterios explicados en la Nota 2.9.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran con
contrapartida en los epigrafes "Intereses y rendimientos asimilados” (calculados en aplicacidn del método del
tipo de interés efectivo) y “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir estos instrumentos, se
contabilizan de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.9. Las diferencias de cambio de los activos financieros
denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Las
vanaciones producidas en el valor razonable de los activos financieros cubiertos en operaciones de cobertura
de valor razonable se valoran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3.
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El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros desde el momento de su
adquisicion de aquellos titulos clasificados como disponibles para la venta se contabilizan con contrapartida
en el patrimonio neto del Grupo en el epigrafe "Patrimonio neto - Ajustes por valoracion - Activos financieros
disponibles para la venta™ hasta el momento en el que se produce la baja del activo financiero, momento en el
cual el saldo registrado en dicho epigrafe se registra en |la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el
epigrafe “Resultados de operaciones financieras”.

= Pasivos financieros al coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros se incluyen
aquellos pasivos financieros que no se han incluido en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos emitidos por las entidades consolidadas que teniendo la naturaleza juridica de capital, no refinen
las condiciones para poder calificarse como patrimonio neto, esto es, basicamente, las acciones emitidas por
las entidades consclidadas que no incorporan derechos politicos y que establecen el derecho para sus
tenedores del pago de dividendos en el caso de cumplirse determinadas condiciones, se clasifican como
pasivos financieros a coste amortizado, salvo que el Grupo los haya designado como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias en caso de cumplir las condiciones para ello.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado
por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la emision del pasivo
financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la aplicacion
del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004, de Banco de Espafa, de 22 de
diciembre, hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

- CF G oot e

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en
esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Los pasivos financieros incluidos en
operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3.

No obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no corrientes en
venta de acuerdo a lo dispuesto en la Norma 342 de la Circular 4/2004, de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, se
presentan registrados en los estados financieros consolidados de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.20.
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2.3. Coberturas contables y mitigacion de riesgos -
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El Grupo utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicién a los riesgos de tipo
de interés y de tipo de cambio de la moneda extranjera, entre ofros. Cuando estas operaciones cumplen
determinados requisitos establecidos en la Norma 31° o0 322 de la Circular 4/2004, de Banco de Espana, de 22 de
diciembre, dichas operaciones son consideradas como de “cobertura”.

Cuando el Grupo designa una operacion como de cobertura, o hace desde el momento inicial de las operaciones o
de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacién de cobertura de manera adecuada.
En la documentacibn de estas operaciones de cobertura se identifican adecuadamente el instrumento o
instrumentos cubiertos y el instrumento ¢ instrumentos de cobertura, ademas de la naturaleza del riesgo que se
pretende cubrir; asi come los criterios © métodos seguidos por el Grupo para valorar la eficacia de la cobertura a lo
largo de toda la duracion de la misma, atendiendo al riesgo que se pretende cubrir.

El Grupo sélo considera como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente eficaces a lo largo de
la duracién de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz si durante el plazo previsto de duracién de
la misma las vaniaciones que se produzcan en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo
cubierto en la operacidn de cobertura del instrumento o de los instrumentos financieros cubiertos son compensados
en su practica totalidad por las variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segin el caso, del
instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Yed. 228

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, el Grupo analiza si desde el inicio y
hasta el final del plazo definide para la operacién de cobertura, se puede esperar, prospectivamente, gue los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto
sean compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segun el
caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de la
partida cubierta.
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Las operaciones de cobertura realizadas por el Grupo se clasifican en la siguiente categoria:

s Coberturas de valor razonable: cubren la exposicién a la variacién en el valor razonable de activos y
pasivos financieros o de compromisos en firme adn no reconocidos, o de una porcidn identificada de dichos
activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Por lo gue se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de
cobertura contable, las diferencias de valoracion se registran segun los siguientes criterios:

+ En las coberiuras de valor razonable, las diferencias producidas fanto en los elementos de coberfura como en
los elementos cubiertos - en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto -, se reconocen directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo interrumpe la contabilizacion de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento de
cobertura vence o es vendido, cuando la operacién de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser considerada
corno tal o si se procede a revocar la consideracion de fa operacién como de cobertura.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produzea la interrupcion de la operacién de cobertura de
valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes en su valor realizados
con motivo de la aplicacién de la contabilidad de coberturas arriba descritas se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada hasta el vencimiento de los instrumentos cubierios, aplicando el tipo de interés efectivo
recalculade en la fecha de interrupcion de dicha operacién de cobertura.

-G LF G-40000192
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2.4, Operaciones en moneda extranjera -
2.4.1. Moneda funcional:

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en
monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

El desglose al 31 de diciembre de 2008 y 2007 de su contravalor en miles de euros de los principales saldos de
activo y pasivo del balance consolidado, mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las
partidas que los integran es el siguiente:

Fieg e Segova [omo 28 ben Foile 119 Hoa 3G 860 Insc 1

Naturaleza de los Saldos Miles de Eurcs

en Moneda Extranjera 2008 2007
Disponibles para la venta - -
Inversiones crediticias 33.791 16.564
Otros 220 134
Total saldos de Activo 34.011 16.698
Pasivos financieros a coste amortizado 23.062 16.243

Otros 9.629 -
Total saldos de Pasivo 32.691 16.243

2.4.2. Registro de las diferencias de cambio:

Los saldos y transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando las siguientes reglas de
conversion:

= Los activos y pasivos de caracter monetario se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio medios
de contado del mercado de divisas al cierre del ejercicio.

Mod 248

* Las partidas no monetarias valoradas al coste historico se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio de la fecha de adquisicién.

r Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio de la fecha en que se determind el valor razonable.

= Los ingresos y gastos se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio de la fecha de la operacion
(utilizando los tipos de cambio medios del ejercicio para tedas las operaciones realizadas). Las
amortizaciones se han convertido a euros al tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.
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Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la moneda funcional de
las entidades consolidadas y de sus sucursales se registran, con caracter general por su importe nefo en el epigrafe
“Diferencias de cambio (netas)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, a excepcién de las diferencias de
cambio producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarias del resto de variaciones
que pueda sufrir su valor razonable.

No obstante lo anterior, se registran en el epigrafe del patrimonio neto consolidado “Ajustes al patrimonio por
valoracion - Diferencias de cambio” del balance de situacion consolidado hasta el momento en que éstas se realicen,
las diferencias de cambio surgidas en partidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el
patrimonio neto.

2.5. Reconocimiento de Ingresos y Gastos -

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por el Grupo para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

2.5.1. Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados:

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo definido en la
Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre. Los dividendos percibidos de otras sociedades se
reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibires por el Grupo.

-G F G-4nna1ar
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2.5.2. Comisiones, honorarios y conceptos asirilados:

Como parte del calculo de tipo de interés efectivo el Grupo periodifica las comisiones financieras que surgen de la
formalizacién de préstamos, salvo en lo que compensen costes directos relacionados, en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada a lo largo de la vida esperada de las operaciones. Los ingresos y gastos en concepto de
comisiones y honorarios asimilados, que no deban formar parte del calcule del tipo de interés efectivo de las
operaciones yfo que no formen parte del coste de adquisicidn de activos o pasivos financieros distintos de los
clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en |a cuenta de pérdidas y
ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:
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* Los vinculados a la adquisicion de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada en el
momento de su pago.

Fleg Mars Seqov:s

= Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, los cuales se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo de vigencia de tales
transacciones o servicios.

= Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
cuando se produce el acto que los origina.

2.5.3. Cobros y pagos difendos en el tiempo:

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los flujos
de efectivo previstos.

2.6. Compensaciones de saldos -

Solo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién consolidado por su
importe neto - los saldos deudores y acreedores con ofigen en transacciones que, contractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

Mozl 248

2.7. Transferencias de activos financieros -

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

r Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las
ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra, de las ventas de activos financieros con una opcidn de compra adquirida o de venta emitida
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profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de actives en que las que el cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos
similares -, el activo financiero transferido se da de baja del balance; reconociéndose simultaneamente
cualquier derecho u obligacién retenido ¢ creado como consecuencia de la transferencia.

= Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero transferido - caso de las
ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver los
mismos o similares activos, las titulizaciones de activos financieros en las que se mantengan financiaciones
subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente las peérdidas crediticias
esperadas para los activos titulizados y otros casos analcgos -, el activo financiero transferido no se da de
baja del balance y se contintia valerandolo con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el
contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse entre st

- Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacién recibida; que se valora
posteriormente a su coste amortizado.

- Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dade de baja como los gastos del nuewvo
pasive financiero,

Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios ascciados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcidn de compra adquirida o de venta emitida
que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulaciones de activos financieros en las que e!
cedente asume una financiacidn subcrdinada u otro tipc de mejoras crediticias por una parte del active
transferide y otros casos semejantes -, se distingue entre:
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- Sila entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: en este caso, se da de baja del
balance el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u cbligacién retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

- Si la entidad cedente retiene el control del aclivo financiero transferido: continlia reconociéndolo en el
balance por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor que pueda experimentar y reconoce
un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo transferido y el
pasivo asociado sera el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el active transferido
se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y cbligaciones retenidos, si el

g activo transferido se mide por su valor razonable.

a lomo 28 Ger Folo 119, Hopja 83 550 Insc. 1*

Heg derc Segov

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los
flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que
llevan implicitos.

2.8. Permutas de activos -

Se entiende por “permuta de actives” la adquisicion de activos materiales ¢ intangibles a cambio de la entrega de
otros activos no monelarios ¢ de una combinacién de activos monetarios y no monetarios. A los efectos de estas
cuentas anuales consolidadas, la adjudicacion de activos que traen su causa del proceso de recuperacion de
importes debidos por terceros a las entidades consolidadas no se considera una permuta de activos.

Los activos financieros recibidos en una permuta de activos financieros se valoran a su valor razonable, siempre y
cuando en dicha operacion de permuta se pueda entender que existe sustancia comercial, tal y como ésta es
definida por la Norma 392 de la Circular 4/2004, y cuando el valer razonable del activo recibido, o en su defecto del
active entregado, se pueda estimar de manera fiable. El valor razonable del instrumente recibido se determina como
el valor razonable del activo entregado, mas, si procede, el valor razonable de las contrapartidas monetarias
entregadas; salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable del activo recibido.

En aquellas operaciones de permuta que no cumplan con los requisitos antericres, el activo recibido se registra por
el valor neto contable del activo entregado, mas el importe de las contraprestaciones monetarias pagadas o
comprometidas en su adquisicion.

fcwl 244

2.9, Deterioro del valor de los activos financieros -

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el
efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:
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= En el caso de instrumentos de deuda {créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo en
los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

= En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro se
efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que tal deterioro se manifiesta,
y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que el deterioro se elimina ¢ se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registirado, éste se elimina del balance de
situacion consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevar a cabo las entidades consolidadas para
intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion,
condonacion u otras causas.

A continuacién se presentan los criterios aplicados por el Grupo para determinar las posibles pérdidas por deterioro
existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método seguido para el
célculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

2.9.1. Instrumentos de deuda valorados a st coste amortizado:

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia positiva
entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos. El valor de
mercado de los instrumentos de deuda cotizados se considera una estimacion razonable del valor actual de sus
flujos de efectivo futuros.

-G GeeDOD YR
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En la estiracidn de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:

» La totalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del instrumento; incluso, si
procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez deducidos los
costes necesarios para su adjudicacién y posterior venta). La pérdida por deterioro considera la estimacién de
la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no cobrados.

A Cen Fulio 118 Hoa 5G 060 rsc | #

» Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y
s Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Fa Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo
i contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacion (cuando éste sea
o variable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la materializacion del riesgo
de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia:

*» Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea puesto de
manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/o

+ Por materializacién del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores residentes
en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

La cobertura del riesgo de crédito se ha establecido siguiendo los métodos contenidos en el Anejo IX de la Circular
4/2004 de Banco de Espanfa, recogiendo la mejor estimacion del Grupo sobre las pérdidas inherentes existentes por
riesgo de crédito en la cartera de instrumentos de deuda y otros activos y compromisos con riesgo crediticio.

El calculo de |las correcciones de valor se ha efectuado de forma individualizada para los instrumentos de deuda en
mora o considerados de cobro dudose no valorados por su valor razonable con registro de las variaciones de valor
en la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcion de su antigiedad, garantias aportadas y de las expectativas de
recuperacién de dichos saldos.e el resto de los saldos de los instrumentos de deuda no valorados por su valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como sobre los riesgos contingentes, clasificados
como riesgo normal se ha calculado una cobertura genérica para cubrir las pérdidas inherentes.

Mo 248
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El método de calculo es el establecido en el Anejo IX de la Circular 4/2004 que consiste en el calculo de la suma del
resultado de multiplicar el valor de la variacién en el periodo del importe de cada una de las clases de riesgo {desde
la categoria "Sin nesgo apreciable”™ hasta la categoria "Riesgo alto”) por el parametro correspondiente (oscila entre el
0% y 2,5%). mas la suma del resultado de multiplicar el importe total de las operaciones incluidas en cada una de las
clases de riesgo al final del periodo por su correspondiente parametro (oscila entre 0% y 1,64%), menos el importe
de la dotacidn neta para cobertura especifica global realizada en el periodo. Estos parametros han sido establecidos
por Banco de Espafia en base a su experiencia y a la informacién que tiene del sector hancario espafiol, y se
modifican cuando lo aconsejan las circunstancias.

2.9.2. Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta:

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluides en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de
cualquier amortizacién de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insclvencia del emisor de los titulos de deuda
clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por el Grupo para el célculo de dichas
pérdidas coincide con el criterio explicado anteriormente en el apartado 2.9.1 para los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado.
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Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos activos
tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe del patrimonio neto del
Grupo “Ajuste al patrimonio por Valoracién - Activos financieros disponibles para la venta” y se registran por todo €l
importe acumuladoe hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. De recuperarse
posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas
y ganancias del periodo en que se produce [a recuperacion.

T
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De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoraciéon de los instrumentos de deuda que sean
clasificados como "activos no corrientes en venta" que se encontrasen registradas dentro del patrimonio neto
consolidado del Grupo se consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el momento en el que se produce la clasificacién de los activos como “no corrientes en
venta’.
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2.9.3. instrumentos de capital cfasificados como disponibles para la venta:

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de actives financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién (neto de
cualquier amortizacién de principal} y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Rag Mers Seqovia

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deteriorc de los instrumentos de capital clasificados como
dispenibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda” (segun se explican en la Nota
2.9.2); salvo por el hecho de que cualquier recuperacién que se produzca de tales pérdidas se reconoce en el
epigrafe “Ajustes al patrimonio por valoracién - Activos financieros disponibles para la venta”.

2.9.4. Insfrumentos de capital valorados a coste:

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicidn equivalen a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas solo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

Moc 2443

2.10. Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas -

Se consideran "garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades concretas
por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste; independientemente de la forma en que esté
instrumentada la obligacidn: fianza, aval financiero o técnico, crédito documentario irrevocable emitido o confirmado
por la entidad, etc.
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Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan
peribdicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar las
necesidades de constituir provisidn por ellas; que se determina por aplicacion de criterios similares a los establecidos
para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su coste
amortizado que se han explicado en el la Nota 2.9.1 anterior.

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran contabilizadas en el epigrafe “Provisiones -
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes’ del pasivo del balance consolidado. La dotacion y
recuperacion de dichas provisiones se registra con contrapartida en el epigrafe "Dotacion a las provisiones (neto)” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En la circunstancia de gque fuese necesario constituir una provision por estas garantias financieras, las comisiones
pendientes de devengo asociadas a estas operaciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe
“Periodificaciones” del pasivo del balance de situacién consolidado, se reclasificaran a la correspondiente provisién.
2.11. Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento -

2.11.1. Amendamientos financieros:

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que sustancialmente todos los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.
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SCGOVIA

5

Cuando las entidades consolidadas actlan como arrendadoras de un bien en una operacion de arrendamiento
financiero, la suma de los valores actuales de los importes que recibiran del arrendataric mas el valor residual
garantizado, habitualmente el precioc de ejercicio de la opcién de compra del arrendatario a la finalizacién del
contrato, se registra como una financiacién prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo “Inversiones
Crediticias” del balance de situacion consolidado, de acuerdo con |la naturaleza del arrendatario.
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Cuando las entidades consolidadas actdan como arrendatarias en una operacion de arrendamiento financiero,
presentan el coste de los activos arrendados en el balance de situacién consolidado, segun la naturaleza del bien
objeto del contrato, y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe (gue sera el menor del valor razonable del
bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el
precio de ejercicio de la opcidn de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales de uso propio del Grupo {véase Nota 2.16).
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En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas
asimiladas” respectivamente, aplicando para estimar su devengo el método del tipo de interés efectivo de las
operaciones.

Avg Mere Secqowia Tomo 28

2.11.2. Arrendamientos operativos:

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los riesgos
y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando las entidades consolidadas actdan como arrendadoras en operaciones de arrendamiento operativo,
presentan el coste de adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe “Activo Material”; bien como “Inversiones
inmebiliarias” bien como "Otros activos cedidos en arrendamiento operative”, dependiendo de la naturaleza de los
activos objeto de dicho arrendamiento. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los
activos materiales similares de uso propio, y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma lineal en el epigrafe “Otros productos de
explotacion”.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias en operaciones de arrendamiento operative, los
gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a
sus cuentas de pérdidas y ganancias consclidada en el epigrafe “Otros gastos generales de administracion”.

Mod 243

2.12. Patrimonios comercializados -

Los patrimonios comercializados por las sociedades consclidadas que son propiedad de terceros no se incluyen en
el balance de situacion consolidado. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del
capitulo “Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. En la Nota 30.4 se facilita
informacién sobre los patrimenios de terceros comercializados por €l Grupo al 31 de diciernbre de 2008 y 2007 y
durante los ejercicios terminados en dichas fechas.
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2.13. Fondos de inversion y fondos de pensiones gestionados por el Grupo -

l.os fondos de inversién y los fondos de pensiones gestionados por las sociedades consolidadas no se presentan
registrados en el balance consolidado del Grupo, al ser propiedad de terceros el patimonio de los mismos. Las
comisiones devengadas en el ejercicio por los diversos servicios prestados a estos fondos por las sociedades del
Grupo (comercializacién, depésito de carleras, etc.) se encuentran registradas en el epigrafe “Comisiones
percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

2.14. Gastos de personal -
2.14.1. Retribuciones post-emplec:

Los compromisos post-emplec mantenidos por el Grupo a sus empleados se consideran “Compromisos de
aportacion definida", cuando el Grupo realiza contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada, sin
tener obligacion real ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las
retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores.
Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores seran considerados como “compromisos
de prestacion definida”.

En el gjercicio 2000, el Consejo de Administracién de la Entidad, acordé promover la constitucién de un Fondo de
Pensiones y suscribir con la representacidn legal de los trabajadores un acuerdo laboral (Modificacion e
Instrumentacion del Sistema de Prevision Social Complementaria de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Segovia), que se llevo a efecto con fecha 24 de Noviembre de 2000. Con motivo de este acuerdo, los compromisos
de prestacion definida con el personal activo, hasta ese momento cubierlos por una pdliza de seguros, pasaron a ser
compromisos de aporiacion definida cubiertos con un Plan de Pensiones del sistema de empleo, acogido a la Ley
8/1987 de Planes y Fondos de Pensiones (véase Nota 39)

l.os compromisos con el personal pasivo, prejubilados a esa fecha (por la parte correspondiente al coste de la
jubilacion) y beneficiarios, estdn cubiertos con un contrato de seguro convenientemente adaptado para que cumpla
con los requisitos previstos en el Capitulo Il del Real Decreto 1588/1999 y quede acogido a las disposiciones de la
Ley 8/1987 de Planes y Fondos de Pensiones. A 31 de Diciembre de 2008 y 2007 estos compromisos estan
cubiertos al 100% por Ia péliza correspondiente.

2.14.2. Ofras retribuciones a largo plazo:
2.14.2.1. Pregjubilaciones:

En los ejercicios 2000, 2002, 2005, 2006 y 2007 la Caja ofrecié a algunos de sus empleados la posibilidad de
jubilarse con anterioridad a cumplir la edad establecida en el Convenio Colectivo laboral vigente. Con este motivo,
en dichos ejercicios, se constituyeron fondos internos para cubrir l0s compromisos adquiridos con el personal
prejubilado - tanto en materia de salarios como de otras cargas sociales - desde el momento de su prejubilacién
hasta la fecha de su jubilacién efectiva. Asimismo, en el ejercicio 2008 el Consejo de Administracion aprobd un
nuevo plan de prejubilaciones, bajo las mismas condiciones y criterios que los anteriormente mencionados,
constituyéndose para su cobertura otro fondo interno por un importe total de 8.165 miles de euros.

Adicionalmente, en el ejercicio 2006 se aprobd otro plan de prejubilaciones destinade exclusivamente a los
miembros del Comité de Direccion, bajo criterios similares a los anteriores, y que tiene una vigencia hasta el afio
2.018. Con este motivo se constituyé un fondo interno especifico para cubrir los compromisos adquiridos, cuyo
montante se integra paulatinamente desde la fecha de nacimiento de la obligacion hasta las distintas fechas en que
el derecho puede ser ejercitado por cada uno de los beneficiarios.

Los compromisos por prejubilaciones hasta la fecha de jubilacién efectiva se tratan contablemente, en todo lo
aplicable, con los criterios establecidos por la Norma 35* de la Circular 4/2004 para los compromisos de prestacion
definida, con la excepcidn de que todo el coste por servicios pasados y las ganancias o pérdidas actuariales se
registran de manera inmediata en el momento en el que surgen.

A 31 de Diciembre de 2008 y 2007 los compromisos devengados al respecto estan cubiertos al 100% por los
correspondientes fondos intermos, por importe de 32.061 y 23.941miles de euros, respectivamente, y se encuentran
registrados en el epigrafe “Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones similares” de los balances
consolidados a dichas fechas (véase Nota 39).
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2.14.2.2. Fallecimiento e invalidez:

Los compromisos asurmidos por el Grupo para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e invalidez de los
empleados durante el pericdo en el que permanecen en activo y que se encuentran cubiertos mediante pélizas de
seguros contratadas con Caja de Seguros Reunidos S.A., se registran en la cuenta de pérdidas y ganancia
consolidada por un importe igual al importe de las primas de dichas pélizas de seguros devengados en cada
ejercicio.

E! importe devengado por estas pdlizas de seguros en el ejercicio 2008, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada ha ascendido a 15 miles de euros (14 miles
de euros en el ejercicio 2007).

2.14.3. indemnizaciones por cese:

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades consclidadas espafolas estan obligadas a indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que
haga necesaria la creacion de una provision por este concepto.

Adicionalmente, algunas entidades consolidadas han alcanzado acuerdos con determinados ejecutivos y/ ©
Administradores de las mismas para satisfacerles ciertas retribuciones en el momento en que interrumpan su
vinculacién con ellas. Si el cese puede ser decidido por las entidades, el importe de la retribucién se carga a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando se toma la decisidn de rescindir las relaciones con la persona
afectada y asi se le comunica. Si el cese puede ser decidido por los ejecutivos y/ o Administradores, la retribucion se
carga a resultados a lo largo del periodo comprendido entre la fecha del acuerdo en que se establecid la refribucion
y la fecha mas temprana en la que se tiene el derecho a percibira.

Al cierre de los ejercicios 2008 y 2007 no se ha registrado importe alguno por estos conceptos.
2.15. Impuesto sobre beneficios -

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto
cuando sea consecuencia de una transaccidn cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en
cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonio neto del Grupo.

El gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al resultado fiscal
del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio en los activos y pasivos
registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y benificaciones fiscales y de las
posibles bases imponibles negativas (véase la Nota 23).

El Grupe considera gue existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la
base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aguella que generara en el
future la obligacion para el Grupo de realizar algin pago a la administraciéon carrespondiente. Se considera una
diferencia temporaria deducible aquella que generara para el Grupo algun derecho de reembolso © un menor page a
realizar a la administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
habiéndose producido o realizado la actividad u obtenide el resultado para generar su derecho, no se aplican
fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la
normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte del Grupo su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de su
registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera
recuperar © pagar, respectivamente, de la administracién correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos per impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. Asimismo se
reconoce un pasivo por impuestos diferidos para las diferencias temporarias imponibles derivadas de inversiones en
sociedades dependientes y empresas asociadas, y de participaciones en negocios conjuntos, salvo cuando el Grupo
puede controlar la reversién de las diferencias temporarias y es probable que éstas no sean revertidas en un futuro
previsible. Tampoco se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacion de un fondo de
comercio.
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Por su parte el Grupo soélo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias deducibles,
en créditos por deducciones o bonificacienes o por la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen las
siguientes condiciones:

= Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que
las entidades consclidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos; y

= En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases impenibles negativas, éstas se han
producido por causas identificadas que es improbable que se repitan.

No se registran ni activos ni pasives con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un elemento
patrimonial, que no surja en una combinacién de negocics y que en el memento de su registro no haya afectado ni al
resultado contable ni al fiscal.

Cen ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasives) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes; efectuandose las cpertunas correcciones a los mismos de acuerde
con los resultados de los andlisis realizados.

2.16. Activos materiales -

2.16.1. inmovilizado material de uso propio:

GLGOVIA

El inmovilizade de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero, que el Grupo tiene para su uso actual o futuro con propodsitos administrativos, distintos de los de la Obra
Social, o para la produccién o suminisiro de bienes, y que se espera que sean utilizados durante mas de un ejercicio
econdmico. Entre ellos, se incluyen en esta categoria los activos materiales recibidos por las entidades consolidadas
para la liquidacién, tetal o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros y a los
que se prevé darles un uso continuado y propio. El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado en el
balance consclidado a su coste de adquisicidén (valor razonable de cualquier contraprestacidn entregada mas el
conjunto de desembolsos dinerarios realizados o comprometidos), excepto cuando la normativa permite el registro
por su valor razonable, menos:
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+ Su correspondiente amortizacién acumulada vy,

s Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

B
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A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados que pasan a formar parte del inmovilizado
material de uso propio del Grupo, se asimila al importe neto de los activos financieros entregados a cambio de su
adjudicacion.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal sobre el coste de adquisicion de los actives menos su valor
residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una
vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en el
epigrafe “Amortizacion - Inmovilizado material” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcién de los afios de la vida atil estimada,
como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
B Edificios de uso propio 1,80%
= Mobiliario 5,00%
- Instalaciones 5,00%
Equipos informaticos y sus instalaciones 20,00%

Con ocasion de cada cierre contable, las entidades consolidadas analizan si existen indicios, tanto intemos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe
recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de que se frate hasta su importe recuperable y
ajustan los carges futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida
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util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimaciéon de la misma. Esta reduccién del valor en libros de los
activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Perdidas por deterioro -
activo material” de |la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material deteriorado, las
entidades consoclidadas registran la reversién de |la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores,
mediante el correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por deteriora - Activo material” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada y ajustan en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizaciéon. En ningtin
caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incrementc de su valor en libros por
encima de aguél que tendria si no se huhieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida dtil estimada de los elementos del
inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de producirse, se
ajustardn mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de
ejercicios futuros en concepto de su amortizacién en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados del
ejercicio en que se incurren, en el capitulo "Otros gastos generales de administracion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Los costes financieros incurridos como consecuencia de la financiacién de los elementos del
inmovilizado material de uso propio se imputan a la cuenta de resultados en el momento de su devengo, no
formando parte del coste de adquisicién de los mismos.
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2.18.2. Inversiones inmobiliarias:

El epigrafe "Inversiones inmobiliarias” del halance de situacién consolidado recoge los valores netos de los terrenos,
edificios y otras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener
una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos
precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de las inversiones inmobiliarias, para su
amortizacién, para la estimacidn de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus posibles pérdidas por
deterioro coinciden con los descritos en relacién con los activos materiales de uso propio (véase Nota 2.16.1).
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2.16.3. Qtros activos cedidos en arrendamiento operativo:

El epigrafe “Otros actives cedidos en arrendamiento operativo” del balance de situacion consolidado recoge los
valores netos de aquellos activos materiales distintos de los terrenos y de los inmuebles que se tienen cedidos por el
grupo en arrendamiente operativo.
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Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos cedidos en arrendamiento,
para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Otiles y para el registro de sus posibles pérdidas
por deterioro coinciden con los descritos en relacién con los activos materiales de uso propio (véase Nota 2.16.1).

2.16.4. Afecio a la Obra Social:

En el epigrafe “Inmovilizado malerial - afecto a la Obra Social” del balance de situacion consolidado se incluye el
valor neto contable de los activos materiales afectos a la Obra Social de la Caja.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos afectos a la Obra Social, para
su amortizacion, para la estimacién de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus posibles pérdidas por
detenioro coinciden con los descritos en relaciéon con los activos materiales de uso propio (véase Nota 2.16.1), con la
unica salvedad de que los cargos a realizar en concepto de amortizacion y el registro de la dotacién y de la
recuperacion del posible deteriorc que pudiesen sufrir estos activos no se contabiliza con contrapartida en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, sino con contrapartida en el epigrafe "Otros pasivos - Fondo Obra Social” del
balance de situacion consolidado.

Rl 248

2.17. Activos intangibles -

Se consideran activos intangibles aquellos actives no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que
surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados internamente por las entidades
consolidadas.

Soélo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera
razonablemente cbjetiva y de los que las entidades consolidadas estiman probable obtener en el futuro beneficios
econdmicos.
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Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacidn acumulada y las pérdidas por deterioro
gue hayan experimentado.

2.17.1. Fondos de comercio:

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades consolidadas y valoradas
por el método de la participacién respecto a los correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajustados en
la fecha de primera consolidacion, se imputan de la siguiente forma:

1. Sison asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el valor de
los activos {o reduciendo el de los pasivos) cuyos valores razonables fuesen superiores (inferiores) a los
valores netos contables con los gue figuran en sus balances de situacién de las entidades adquiridas.

2. Si son asignables a activos intangibles concretos, reconociéndolos explicitamente en el balance de situacidén
consolidado siempre que su valor razonable a la fecha de adquisicién pueda determinarse fiablemente.

3. Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio, que se asigna a una ¢ mas unidades
generadoras de efectivo especificas.

Los fondos de comercio - que sélo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso - representan, por tanto,
pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios econdmicos futuros derivados de los activos
de la entidad adquirida que no sean individual y separadamente identificables y reconocibles.

- CIF G4G000197

Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a su coste de
adquisicion, y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor neto registrado al 31 de
diciembre de 2003 calculado de acuerdo a la normativa anteriormente aplicada por el Grupo (Circular 4/1991 de
Banco de Esparia, de 14 de junio). En ambos casos, con ocasion de cada cierre contable se procede a estimar si se
ha producido en ellos algun deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto registrado
¥, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas
por Deterioro de Activos - Fondo de comercio” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

wrda 8 - 40001 SFGOVIA

Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversion posterior.

2.17.2. Fondos de comercio negatlivos:

Damicthia Sonal Awda Femande? |«

Las diferencias negativas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades consolidadas y
asociadas respecto a los correspondientes valores tedrico-contables adqguiridos, ajustados en la fecha de primera
consolidacion, se imputan de la siguiente forma;
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1. Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aurmentando el valor de
los pasivos (o reduciendo el de los activos) cuyos valores razonables fuesen superiores (inferiores) a los
valores netos contables con los que figuran registrados en sus balances de situacién de las entidades
adquiridas.

2. Los importes remanentes se registran en el capitulo “Otras Ganancias" de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio en el que tiene lugar la adquisicion de capital de la entidad consolidada o asociada.

2.17.3. Otrus activos intangibles:

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se registran en el balance consolidado por su coste de
adquisicién o produccion, neto de su amortizaciéon acumulada y de las posibles pérdidas por deterioro que hubiesen
podido sufrir.

Los activos inmateriales pueden ser de “vida atil indefinida” - cuando, sobre la base de los andlisis realizados de
todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera
gue generaran flujos de efectivo netos a favor de las entidades consolidadas - o de “vida atil definida “, en los
restantes casos.

Wad 248

Los activos intangibles de vida (til indefinida no se amortizan, si bien, con ocasidn de cada cierre contable, las
entidades consolidadas revisan sus respectivas vidas utiles remanentes con objeto de asegurarse de gue éstas
siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia.
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Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcion de la misma, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacién de los activos materiales. La amortizacién anual de los elementos del inmovilizado
inmaterial de vida (il definida se registra en el epigrafe "Amortizacién - Activo intangible” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Tanto para los activos intangibles de vida uatil indefinida como para los de vida atil definida, las entidades
consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos
activos con origen en su deterioro, utlizandese como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro de Activos -
Otros activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada. Los criterios para el reconocimiento de
las pérdidas por deterioro de estos actlivos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales de uso propio (véase
Nota 2.16.1).

2.18. Provisiones y pasivos contingentes -

Al tiempo de formular las cuentas anuales de las entidades consclidadas, sus respectivos Administradores
diferencian entre:

e Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades,
que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia y concretos en cuanto a su naturaleza, pero
indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacién, y

SEGOVIA

» Pasivos conlingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, uno ¢ mas eventos futuros independientes de la
voluntad de las entidades consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales
se estima que la probabilidad de que se tenga que atender [a obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los mismos,
conforme a los requerimientos de la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, de 22 de diciembre.
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Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracidn la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre contable - se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose a
su reversidn, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Aca Merc Sego

La contabilizacion de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a estos criterios se registran con
cargo o abono al epigrafe “Dotaciones a las provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

2.18.1. Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso:

Al cierre de los ejercicios 2008 y 2007 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los
asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y
reclamaciones no producira un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

2.19. Estados de flujos de efectivo consolidados -

En los estados de flujos de efectivo consolidados, se utilizan las siguientes expresiones:

= Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

= Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

Moud 248

= Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacidon o disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

= Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.



Pag. n® 39

caja[f] segovia

DIC CECAES MM G

2.20. Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes en venta -

El capitulo “Activos no Corrientes en Venta® de! balance consolidadc reccge el valor en libros de las partidas -
individuales o integradas en un conjunto (“grupe de disposicion®) o que forman parte de una unidad de negocic que
se pretende enajenar (“operaciones en interrupcion”) - cuya venta es altamente probable gque tenga lugar, en las
condiciones en las que tales activos se encueniran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde |la fecha a la
que se refieren las cuentas anuales consolidadas.

También se consideran como activos no corrientes en venta aquellas participaciones en empresas asociadas o
negocios conjuntos que cumplan los requisitos mencionados en el parrafo antenior.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y no
financiera - previsiblemente tendréa lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante
su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por las entidades consolidadas para la
satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas de sus deudores se consideran activos no
corrientes en venta; salvo que las entidades consolidadas hayan decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Simétricamente, el capitulo “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta” recoge los saldos acreedores
asociados a los grupos de disposicién o a las operaciones en interrupcion del Grupo.

ST GABO0D 92

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran por el menor importe
entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable, neto de los
costes de venta estimados de los mismos. Mientras que permanecen clasificados en esta categoria, los activos
materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.
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En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta, el Grupo
ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe “Pérdidas por
deterioro {neto) - Activos no corrientes en venta® de la cuenta de pérdidas y ganancias y consolidada. En el caso de
producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, el Grupo revierte las pérdidas anterformente
contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible
deterioro, con contrapartida en el epigrafe de “Perdidas por deteriore {neto} - Activos no corrientes en venta” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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No cbstante, los activos financieros, los activos procedentes de retribuciones a empleados, los activos por impuestos
diferidos y los activos por contratos de seguros que formen parte de un grupo de disposicion ¢ de una operacion en
interrupcion, no se valoraran de acuerdo a lo dispuesto en los parrafos anteriores, sino de acuerdo a los principios y
normas aplicables a éstos conceptos, gue se han explicado en |os apartados anteriores de esta Nota 2.

Los resultados generados en el ejercicio por aquellos compenentes del Grupo que hayan sido considerados como
operacicnes en interrupcion, se registran en el epigrafe "Resultado de operaciones interrumpidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, tanto si el componente del Grupo se ha dade de baja del activo, como si
permanece en €&l al cierre del gjercicio.

2.21. Combinaciones de negocios -

Se consideran combinaciones de negocios aquellas operaciones mediante las cuales se produce la unién de dos o
mas entidades o unidades econémicas en una unica entidad o grupo de sociedades.

En aquellas combinaciones de negocios realizadas a partir del 1 de enero de 2004 por las cuales el Grupo adquiere
el control de una entidad se registran contablemente de la siguiente manera:

+« El Grupo procede a estimar el coste de la combinacion de negocios, definido como el valor razonable de los
activos entregados, de los pasivos incurridos y de los instrumentos de capital emitidos, en su caso, por la
entidad adquiriente.

o
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o
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s Se estima el valor razonable de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la entidad adquirida, incluidos
aquellos activos intangibles que pudiesen no estar registrados por la entidad adquirida, los cuales se
incorporan al balance consolidado por dichos valores.

» La diferencia entre el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la entidad
adquirida y el coste de la combinacion de negocios se registra de acuerdo a lo indicado en la Nofa 2.17.1 en
el caso de que sea negativa, vy en la Nota 2.17.2 en el caso de que sea positiva.
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En las adquisiciones de participaciones en una determinada entidad, hasta que, en virtud de una de estas compras
se adquiere el control sobre la entidad participada, se aplican por parte del Grupo los siguientes criterios:

+ FEl coste de la combinacion de negocios es la suma del coste de cada una de las transacciones individuales.

» En cada una de las adquisiciones de participaciones realizadas hasta el momento en que se adquiere &!
control sobre la entidad adquirida, se calcula el fondo de comercio o la diferencia negativa de consolidacion
de manera independiente para cada transaccion, aplicando el procedimiento descrito anteriormente en esta
Nota.

+ La diferencia que pueda existir entre el valor razonable de los elementos de la entidad adquirida en cada una
de las fechas de las adquisiciones sucesivas y su valor razonable en la fecha a la que se adquiere el control
sohre dicha participacién, se registra como una revalorizacién de dichos elementos patrimoniales.

2.22. Obra Social -

E! fondo de la obra social se registra en el epigrafe “Otros pasivos - Fondo de Obra Social” del balance consolidado.
Las dotaciones a diche fondo se contabilizan como una aplicacion del beneficio de la Caja.

Los gastos derivados de la Obra Social se presentan en el balance deduciendo el fondo de la obra social, sin que en
ningdn caso se imputen a la cuenta de pérdidas y gahancias consolidada.
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Los activos materiales y los pasivos afectos a la Obra Social se presentan en partidas separadas de! balance
consolidado.

El importe de la Obra Social que se materializa medianie actividades propias de la Caja, se registra simultineamente
mediante la reduccion del fondo de la obra social y la contabilizacion de un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, de acuerde con las condiciones normales de mercado para dicho tipo de actividades.

pe Ladreda, 8 -4

2.23. Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado -

El estado de cambios en el patrimonio neto consolidado que se presenta en estas cuentas anuales consolidadas
muestra el total de las variaciones habidas en el patnmonio neto consolidado durante el ejercicio. Esta informacién
se presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado y el
estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado. A continuacidén se explican las principales caracteristicas
de la informacion contenida en ambas partes del estado:
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2.23.1 Estado de ingresos y gastos totales consolidado

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por la Caja
como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto
en la nomativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:

a) El resultado consolidado del ejercicio.

b) El importe nelc de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracién en el
patrimonic neto consolidade.

¢) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto conselidado.

d) Elimpueste sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y ¢) anteriores.

Mod 248

e) El total de los ingresos y gastos consolidados reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconccidos en el patrimonio neto consolidado como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracidn: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocidos directamenie en el patrimonio neto. Los importes reconocidos en el ejercicio en esta
partida se mantienen en esta partida, aunque en el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y
ganancias, al valor inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.
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b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto consolidado, aunque sea en el mismo ejercicio,
que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

¢) Importe transferido al valor iniclal de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonic neto consclidado, aungue sea en el mismo
ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de coberturas de
flujos de efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, salvoe como se ha indicado
anteriormente para las partidas correspondientes a ajustes por valoracion de entidades valoradas por el método de
la participacion, su correspondiente efecto impositivo en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

2.22.2 Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

En esta parte del estado de cambios en el patrimonic netc se presentan todos los estados habidos en el patrimonio
neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores. Este
estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas
que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes
partidas:

-0 F G-A03Go192

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto consolidado que surgen como consecuencia de la reexpresién retroactiva de los saldos de
los estados financieros con origen en cambios en |os criterios contables o en la correccién de errores.

b) Ingresos y gastos reconocideos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estadc de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimeonio neto,
como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacién, distribucion de resultados, operaciones
con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio
neto y cualquier ofro incremento o disminucién del patrimonio neto consolidado.

Lomuciha Socia Awvca Fermandez § adrecsa 3 - 10001 SCGOVIA
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3. Distribucion de los resultados de la Caja

La propuesta de distribucion del beneficio neto de la Caja del ejercicio 2008 que su Consejo de Administracién
propendra a la Asamblea General para su aprobacién, es la siguiente:

Miles

de Euros
A Reservas Generales 25.261
A Fondos Obra Social 10.000
Beneficio neto de la Caja del ejercicio 2008 35.2861

4, Retribuciones del Consejo de Administracién y Alta Direccion de la Caja

Mod 248

4.1. Remuneraciones al Consejo de Administracion -

A continuacion se detallan las remuneraciones brutas percibidas por los miembros del Consejo de Administracion de
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia durante los ejercicios 2008 y 2007, exclusivamente en su calidad de
Consejeros. Dichas remuneraciones corresponden a dietas por asistencia y desplazamiento a las reuniones de la
Asamblea General, Consejo de Administracién, Comisién Ejecutiva, Comité de Auditoria, Comision de Inversicnes y
Comisién de Retribuciones.
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Miles de Euros
2008 2007

D. Atilano Soto Rabanos 253 23,8
D. Manuel Agudiez Calvo 14,7 14,2
D2 Elena Garcia Gil 9,3 8,9
D. Miguel Angel de Vicente Martin 8,0 8,1
D. Fernando Aceves Gonzalez 9,1 3 3.8
D. Eduardo Aguado Pastor 17,0 16,7
D. Pedro Arahuetes Garcia 8,4 8.1
D. Manuel Berzal Lobo 15,2 14,7
D. Bonifacio Garcia de Frutos 9.1 9.1
D. Fidel Garcia Hernandez N - -
D. José Pablo Lozoya Martin 9,3 9,6
D? Maria Concepcion Monte de la Cruz n 54 -
D. José Pedro Palomo Hernangémez 12,8 (3) 14
D. Juan Manuel de la Puente Clemente 6.1 6,7
D. Javier Vicente Santamaria Herranz 13,8 10,6
D. José Luis Sanz Merino 14,7 141
D. Juan José Sanz Vitorio 6,9 (3) 33
D2 Beatriz Marta Escuderc Berzal @ 29 3 42
D. Francisco Valverde Gémez @ 8,7 9.1
D. Miguel Angel Antona Herranz -l @ 12,1
D. José Ignacio Garcia Garcia - (4} 58
D. Juan José Maroto Saez - (4} 8.6
D. Ismael Ortiz Lopez - (4} 4.8

196,5 197,7

(1) Altas 2008. (3} Altas 2007.
(2) Bajas 2008. {4} Bajas 2007.

4.2. Remuneraciones a la Alta Direccién -

A efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anuales, se ha considerado como personal de la Alta Direccion
de la Caja a 13 personas, que ocupaban los puestos de Director General, Director General Adjunto y los
Directores/Jefes de Departamento/Unidades con dependencia directa de ellos, de acuerdo con la estructura
organizativa de la Caja.

La remuneracion devengada por el personal de la Alta Direccion de la Caja correspondiente al ejercicio 2008 ha sido
de 2.882 miles de euros en retribuciones a corto plazo y 980 miles de euros en prestaciones post-empleo (3.606 y
322 miles de euros respectivamente en el ejercicio 2007).

4.3. Otras operaciones realizadas con miembros del Consejo de Administracién y con la Alta Direccién -

Ademas de las retribuciones devengadas durante el ejercicio a favor de los miembros del Consejo de Administracion
de la Caja y a la Alta Direccién que se han indicado anteriormente (véanse Notas 4.1 y 4.2), se presenta a
continuacion un detalle de los ingresos y gastos registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2008 y 2007 correspondientes a operaciones realizadas por estos colectivos con la Caja:

Miles de Euros
2008 2007

Ingresos 94 04
Gastos 110 61
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Asimismo, a continuacion se ofrece un detalle de los saldos de activo, pasivo y cuentas de orden registrados en el
balance de situacién, y que corresponden a operaciones mantenidas por la Caja con los miembros del Consejo de

Administracién de la Caja y con la Alta Direccion al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Activos 2.452 2.404
Pasivos 2955 2.410
Avales y Compromisos 1 1
Valores depositados 1.304 1.395
Otros 737 1.102

Pag. n° 43

Los riesgos directos, crediticios y de firma, asumidos con el colectivo de miembros del Consejo de Administracion y
de la Alta Direccion a 31 de diciembre de 2008 y 2007, han sido realizados dentro del giro o trafico habitual de la
Caja con clientes, y formalizados en condiciones de mercado. No obstante, en los casos en que fuese procedente,
se han aplicado las condiciones normalmente concertadas con los empleados de la Caja, segn los convenios y
pactos laborales vigentes en cada momento, ascendiendo el saldo de las operaciones de riesgo que tienen estas
condiciones a 2.176 miles de eurcs a 31 de diciembre de 2008 (2.051 miles de euros a 31 de diciembre de 2007).

4.4. Prestaciones post-empleo de anteriores miembros del Consejo de Administracién y de Alta Direccién -

La Entidad no mantiene con los miembros anteriores y actuales de los Organos de Administracién y de la Alta
Direccion de la Caja, obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida, con independencia de las
correspondientes a los Consejeros representantes del grupo de personal y los miembros de la Alta Direccién
acogidas a los convenios y pactos laborales en vigor, y los planes especificados en la Nota 2.14.2.

. Caja y depdsitos en bancos centrales

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2008 y 2007
es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Caja 16.463 15.355
Depdsitos en Banco de Espafia 50.226 21.281
66.689 36.636

El valor en libros registradc en el cuadro anterior representa el nivel de exposicion maximo al riesgo de crédito del

Grupo en relacién con los instrumentos financieros en él incluidos.

6. Cartera de negociacion

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Grupo no mantiene instrumentos financieros en la cartera de negociacion, a
excepcion de los derivados que a continuacién se describen:

Miles de Euros
Activo Pasivo
2008 2007 2008 2007
Derivades negociados en mercados organizados - -
Derivados negociados en mercados no organizados 1.214 2.667 2.852 1.235
1.214 2.687 2,852 1.235

En la Nota 25 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por el Grupo en relacién con estos actives
financieros. Por su parte, en las Notas 26 y 27 se presenta, respectivamente, informacién relativa a los riesgos de
liquidez y mercado asumidos por el Grupo en relacion con los activos financieros incluidos en esta categoria.



- G-A00001 82

Heg Mere Soqovia Tomao 28 Ger Falio 1% Hog SG RAD Inse 18

Mad 248

Domieid Sociai Bwda Fernanda, Ladada 8- 40001 SCGOVIA

caja

Pag. n® 44

segovia

BIC CECA RS MM 362

7.

En la Nota 24 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos activos financieros, mientras que
en la Nota 28 se incluye determinada informacion sobre concentracion de riesgos de, entre otros, determinados
activos incluidos en esta categoria de instrumentos financieros.

A continuacién se presenta un desglose, por clases de derivados, del valor razonable de los derivados de
negociaciéon del Grupo, asi como su valor nocional (importe en base al cual se calculan los pagos y cobros futuros
de estos derivados) al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Valor Valor
razonable Nocional razonable Nocional
Compra-venta de divisas no vencidas: (85) 2.592 17 13.728
Compras de divisas contra euros (140} 804 (586) 6.864
Compras de divisas contra divisas - - - -
Ventas de divisas contra euros 55 1.788 569 6.864
Futuros sobre valores y tipos de interés: - - - -
Comprados - - - -
Vendidos - - - -
Opciones sobre valores: {1.899) 89.973 (148) 82.462
Compradas - 14.407 - 22 180
Emitidas {1.899) 69.566 (148) 60.282
Opciones sobre tipos de interés: - 9.000 7 10.128
Compradas 146 - 8 564
Ernitidas {146) 9.000 (1) 9.564
Otras operaciones sobre tipos de interés: 346 161.425 1.610 217.169
Acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA's) - - - -
Pemutas financieras sobre tipos de interés (IRS’s) 346 161.425 1.610 217.169
Otras - - - -
{1.638) 256.990 1.452 323.487

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por el Grupo, ya que la posicién
neta en estos instrumentos financieros resulta de la compensacién y/o combinacion de los mismos.

Activos financieros disponibles para la venta

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre de
2008 y 2007, clasificados por naturaleza:

Miles de Euros

2008 2007
Valores representativos de deuda: 1.147.957 835.120
Otros instrumentos de capital: 387.258 653.795

1.535.215 | 1.488.915

Ajustes por valoracion:
{Pérdidas por deterioro por riesgo de crédito) {2.121) {3.228)
(Pérdidas por deterioro por riesgo de mercado) {37.856) (11.439)

1.495.438 | 1.474.248

En la Nota 25 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por €l Grupo en relacién con estos activos
financieros. Por su parte, en las Notas 26 y 27 se presenta, respectivamente, informacién relativa a los riesgos de
liquidez y mercado asumidos por el Grupo en relacion con los activos financieros incluidos en esta categoria.

En la Nota 24 se facilita determinada informacién sobre el valor razonable de estos activos financieros, mientras que
en la Nota 28 se incluye determinada informacién sobre concentracion de riesgos de, entre otros, determinados
activos incluidos en esta categoria de instrumentos financieros.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de diciembre de
2008 era del 4,59% (4,77% a 31 de diciembre de 2007).
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8. Inversiones crediticias
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A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre de
2008 y 2007, clasificados por naturaleza:

Miles de Euros
2008 2007
Depositos en entidades de crédito 36.776 79.514
Valores representativos de deuda - -
Crédito a la clientela 4.240.485 | 4.009.278
4.277.261 | 4.088.792
Ajustes por valoracion;
(Pérdidas por deterioro por riesgo de crédito) (140.521) (89.929)
Intereses periodificados 13.472 12.324
4.150.212 | 4.011.187

10.

En la Nota 25 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por el Grupo en relacién con estos activos
financieros. Por su parte, en las Notas 26 y 27 se presenta, respectivamente, informacidn relativa a los riesgos de
liquidez y mercado asumidos por el Grupo en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria.

En la Nota 24 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos activos financieros, mientras que
en la Nota 28 se incluye determinada informacién sobre concentracion de riesgos de, entre otros, determinados
activos incluidos en esta categoria de instrumentos financieros.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de diciembre de
2008 era del 5,61% (5,33% a 31 de diciembre de 2007)

Cartera de inversidén a vencimiento

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre de
2008 y 2007, clasificados por naturaleza:

Miles de Euros
2008 2007
Valores representativos de deuda 56.874 -
Ajustes por valoracion:
(Pérdidas por deterioro por riesgo de crédito) (408) -
Periodificacidn de intereses - -
Oftros ajustes por valoracion - -
56.468

En la Nota 25 se presenta informacién sobre el riesgo de crédito asumido por el Grupo en relaciéon con estos activos
financieros. Por su parte, en las Notas 26 y 27 se presenta, respectivamente, informacién relativa a los riesgos de
liquidez y mercado asumidos por el Grupo en relacion con los activos financieros incluidos en esta categoria.

En la Nota 24 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos activos financieros, mientras que

en la Nota 28 se incluye determinada informacién sobre concentracién de riesgos de, entre ofros, determinados
activos incluidos en esta categoria de instrumentos financieros.

Derivados de cobertura {deudores y acreedores)

Coberturas de valor razonable -
Emisiones de Cédulas Singulares y Contrato de Swap de Cobertura:
La Caja tiene emitidas tres cédulas singulares a tipo de interés fijo que se clasifican en la categoria de “Pasivos a

coste amortizado”, estando expuesta a cambios en el valor razonable de las cédulas emitidas por cambios en los
tipos de interés de mercado. De acuerdo con la politica financiera de la Caja relativa al riesgo global asumible sobre



caja

Pag. n°® 46

-*n

segovia

BIC CECAES MM 033

= CIF C-ogant gz

RED Jrse 19

-
-—h

tipos de interés y su estructura financiera, tiene que limitar la exposicién a dicho riesgo. La Caja cumple este objetivo
mediante la contfratacion de permutas financieras de tipo de interés al mismo plazo e importe nocicnal que las
cédulas, recibiendo tipo de interés fijo y pagando un tipo de interés variable {Euribor) mas un diferencial. La relacion
de cobertura permite a la Caja estar cubierta respecto a cambios en el valor razonable de las cédulas emitidas por
cambios en los tipos de interés.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Caja tenia contratados, con diversas contrapartes de reconocida sclvencia,
operaciones de permutas de tipos de interés por un nocional de 8921.538 y 971.538 miles de eurcs, respectivamente,
cuyo valor razonable a dichas fechas presentaban un saldo deudor de 18.952 miles de euros en 2008 y acreedor de
48.866 miles de euros en 2007, que habian sido designados como instrumentos de cobertura del riesgo de interés
existente scbre Cédulas Singulares emitidas por la Caja a tipc de interés fijo. Asimismo, al 31 de diciembre de 2008
y 2007 la Caja tenia pericdificados 8.424 y 8§.650 miles de eurcs respectivamente por estas operaciones.

Plusvalias instrumentos financieros disponibles para la venta y contratos forward de cobertura:

La Caja tiene, en su cartera de renta variable disponible para la venta, valores con unas significativas plusvalias
latentes recogidas en el epigrafe “Ajustes por valoracién” del halance. Como la Caja esta expuesta a cambios en el
valor razonable de estos valores por los cambios que se produzcan en las cotizaciones de los mismos, ha decidido
contratar, para asegurar a corto y medio plazo parte de dichas plusvalias, y como cobertura de las mismas,
operaciones de forward sobre dichos valores, en los que se establece un compromiso de la Caja de venta de esos
valores a un precio determinado. La relacion de cobertura permite a la Caja estar cubierta respecto a cambiocs en el
valor razonable de [os valores cubiertos por cambios en sus respectivas cotizaciones.

Al 31 de diciembre de 2008, la Caja tenia contratadas operaciones de forward por un nocional de 1098.726 miles de
euros {197.964 miles de euros al 31 de diciembre de 2007) con diversas contrapartes de reconocida solvencia, cuyo
valor razonable a dicha fecha presentaba un saldo deudor de 44.341 miles de euros (saldo acreedor de 8.313 miles
de euros al 31 de diciembre de 2007).

. Activos no corrientes en venta y pasivos asociados a activos no corrientes en venta

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de estos capitulos del balance de situacién y su movimiento a lo largo
del ejercicio 2008, presentaba la siguiente composicion:

Donuer o Sapal Avila Farandes Ladreda 4 - 0001 SEGOVIA
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Miles de Euros
: Traspasos
31/12/2007 Altas Alusies pr | Bajas wara | 311212008
Inv. Inmob.
Activos procedentes de adjudicaciones
Activos residenciales 4 682 - - (73) - 4.609
Activos industnales 245 - - - - 245
Activos agricolas 1.180 - - (62) - 1.128
Total bruto 6.117 - - (135) - 5.982
(Pérdidas por detericro) {4.103) - - 72 - (4.031)
Total neto 2.014 - - (63) - 1.951

Mod 248

El siguiente detalle muestra el periode medic al 31 de diciembre de 2008 y 2007, calculade en base a la experiencia
histérica de la Entidad de los (ltimos 20 afics, en el que se produce la baja ¢ venta del balance de los activos
procedentes de adjudicaciones en pago de deudas, medido desde el momento en el que se produce la adjudicacidn
de los mismos, desglosado por clases de activos adjudicados:

Meses

2008 2007

Activos residenciales 12 -60 12-60
Activos industriales 96 96
Activos agricolas 120 120

Durante los ejercicios 2008 y 2007, la Caja no ha registrado dctaciones en concepto de pérdidas por deterioro de
estos activos. La sociedad de tasacién, en base a cuyas valoraciones se ha procedido a estimar la no necesidad de
contabilizacion de pérdidas por deterioro sobre dichos activos, ha sido, en la mayoria de los casos, Tasaciones
Inmobiliarias S.A., aplicando lo dispuesto en la Orden Ministerial ECO/805/2003 de 27 de marzo.
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12. Participaciones

12.1. Participacion en entidades asociadas -

Pag. n° 47

En la Nota 1.5.3 se muestra un detalle de las participaciones consideradas como asociadas por el Grupo al 31 de

diciembre de 2008 y 2007, junto con diversas informaciones relevantes sobre las mismas.

El saldo del epigrafe “Participaciones - empresas asociadas” de los balances consolidados al 31 de diciembre de
2008 y 2007 incluye, en ambas fechas, 3.091 miles de euros correspondientes a fondos de comercio asociados a
este tipo de participaciones. En la Nota 14 se ofrecen diversas informaciones relativas a éstos fondos de comercio.

12.2. Participacion en negocios conjuntos -

En la Nota 1.5.2 se muestra un detalle de las participaciones consideradas negocios conjuntos por el Grupo al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, junto con diversas informaciones de caracter relevante sobre las mismas.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los saldos de aclive, pasivo, ingresos y gastos mas significativos registrados en
el balance consolidado y en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada de dicho ejercicio, relacionados con las
inversiones en participaciones en entidades clasificadas como negocios conjuntes eran los siguientes:

Miles de Euros

2008 2007
Activo -
Participaciones - empresas multigrupo
Participaciones en empresas multigrupo valoradas por el 50.793 42.785
Método de la participacion
Fondo de comercio - -
(pérdidas por deterioro) - -
Total Activo ... 50.793 42.785
Pasivo y fondos propios -
Reservas de entidades valoradas por el método de la 1.562 862
participacion
Total pasivo y fondos propios ... 1.662 862
Cuenta de resultados -
Resultados de participaciones valoradas por €l método de la (1.847) 252
participacion
Total cuenta de resultados ... (1.847) 252

De haberse consolidado los negocios conjuntos por el método de integracién proporcional, las siguientes
magnitudes del balance de situacion consolidado del Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado en dichas fechas, hubieran
experimentado las siguientes modificaciones:

Miles de Euros

2008 2007
Total activo [aumento/ (disminucion}] 202.997 167.181
Total pasivo [aumento/ {disminucion)] 244,583 209.104
Margen bruto [aumento/ {disminucion)] 1.804 (251)
Resultado de explotacion [aumento/ {disminucién)] 3.150 2.841
Resultado antes de impuestos [aumento/ (disminucion)] 434 305

12.3. Pérdidas por deterioro -

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Grupo no habia registrado importe alguno por este concepto.
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Activo material
El mevimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto en el ejercicio 2008 ha sido el
siguiente:
Miles de Euros
Cedidos en Total .
gfoufg arrendamiento S?) l:;ri:| Inmovilizado ILnr:gfillg:ie: s
P operativo Material
Coste -
Saldos al 31 de diciembre de 2007 107.651 90 20.280 128.021 30.774
Adiciones 2.508 21 1.270 3.799 249 462
Bajas por enajenaciones (2.737) {1} - (2.738) {3.122)
Traspasos a/de activos no corrientes en - - - - -
Venta

Otros traspasos y otros movimientos (736) - - (736) 657
Saldos at 31 de diciembre de 2008 106.686 110 21.550 128.346 277.771
Amaortizacién acumulada -
Saldos al 31 de diciembre de 2007 (34.542) (55) (12.366}) (46.963) {3.877)
Adiciones - - - - (126)
Bajas por enajenaciones 2211 1 - 2212 829
Dotaciones con cargo a resultados (2.266) {4} (510) {2.780) (263}
Traspasos afde activos no corrientes en venta - - - - -
Otros traspasos y otros movimientos 207 - - 207 (207}
Saldos al 31 de diciembre de 2008 (34.330} (58) (12.876) (47.324) (3.644)
Pérdidas por deterioro -
Saldos al 31 de diciembre de 2008 - - - - -
Activo material neto -
Saldos al 31 de diciembre de 2008 72.296 52 8.674 81.022 274.127

13.1. Activo material de uso propio -

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe del balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de Euros
iz Pérdidas
Goste | Aoz || Toor ™ | Saldo
Deterioro
Edificios y construcciones 70.520 {9.856} - 60.664
Mobiliario y vehiculos 10.648 (6.308) - 4.340
Instalaciones 13.611 {8.687) - 4,924
Equipos informaticos y sus instalaciones 12.803 (9.690) - 3.113
Obras en curso 67 - - 67
Otros 2 {1} - 1
Saldos al 31 de diciembre de 2007 107.651 (34.542) - 73.109
Edificios y construcciones 70.154 (10.373}) - 59.781
Mobiliario y vehiculos 10.970 (6.297) - 4673
Instalaciones 13.771 (8.854) - 4917
Equipos informaticos y sus instalaciones 11.713 {8.865) - 2.848
Obras en curso 75 - - 75
Otros 3 {1} - 2
Saldos al 31 de diclembre de 2008 106.686 (34.390) - 72.296 \
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Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Grupo no mantenia, dentro de su inmovilizade de uso propie, inmovilizado en
régimen de arrendamiento financiero.

Al 31 de diciembre de 2008, activos materiales de uso propio por un importe bruto de 13.894 miles de euros (15.483
miles de euros al 31 de diciembre de 2007), aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados.

13.2. Inversiones inmobiliarias -

En los ejercicios 2008 y 2007, los ingresos derivados de rentas provenientes de las inversiones mobiliaras
propiedad de las entidades consolidadas ascendieron a 451 y 502 miles de euros respectiva y aproximadamente, y
los gastos de explotacién por todes los conceptos relacionados con las mismas ascendieron a2 111 miles de euros,
aproximadamente (185 miles de euros, aproximadamente, en el ejercicio 2007).

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existian activos en el epigrafe inversiones inmobiliarias que se encontraran
totalmente amortizados.

13.3. Pérdidas por deterioro -

Durante el ejercicio 2008 no se ha preducido ningdn movimiento en las pérdidas por deterioro del Inmovilizado
Material.

. Activo intangible

14.1. Fondo de comergio -

14.1.1. Compaosicién del saldo y movimientos significativos:

En el balance consolidado se encontraban registrados fondos de comercio formando parte del saldo de los epigrafes
“Participaciones - Entidades asociadas” (véase Nota 12) y “Activo Intangible - Fondo de Comercic” al 31 de
diciembre de 2008 y 2007.

El detalle de estos fondos de comercic a dichas fechas, atendiendo a la entidad que los ha originado se presenta a
continuacion:

Miles de Euros
2008 2007
Entidades Consolidadas
Valllenava Inversiones, S.L. 457 .
457 -
Entidades asociadas - (véase Nota 11}
Hestenar, S.L. 2.466 2.466
Soto Once, S.L. 625 625
3.091 3.091
Total ... 3.091 3.091

De acuerdo con las estimaciones realizadas en base a hipotesis observables en el mercado y proyecciones de que
disponen los Administradores del Grupo, las previsiones de ingresos atribuibles al Grupo de estas sociedades o
unidades generadoras de efectivo a las que se encuentran vinculadas, soportan perfectamente el valor neto de los
fondos de comercio registrados.

Durante el ejercicio 2008 todos los movimientos que se han producido en los fondos de comercio corresponden a la
adquisicion del fondo de comercio correspondiente a Vallenava Inversiones, S.L.

14.2. Otro activo intangible -
El saldo de este epigrafe del balance de situacién adjunto, corresponde, en su mayor parte, a programas

informaticos. La amortizacién de estos elementos se realiza por el métedo lineal en base a una vida (til media de 3
anos.
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A continuacion se resumen los movimientos de estos saldos durante el ejercicio 2008;

Al 31 de diciembre de 2008, activos intangibles por un importe bruto de 2.814 miles de euros (2.638 miles de euros a

Miles de Euros
Programas
Informaticos Otros Total
Coste -
Saldos al 31 de diciembre de 2007 6.748 216 6.964
Adiciones 737 - 737
Retiros - (62) (62)
Traspasos a/de activos no corrientes en venta - - -
Otros traspasos y otros movimientos 42 - 42
Saldos al 31 de diciembre de 2008 7.527 154 7.681
Amortizacién acumulada -
Saldos al 31 de diciembre de 2007 (4.383) (62) {4.445)
Adiciones - - .
Retiros - 30 30
Dotaciones con cargo en resultados (518) (5) {523)
Traspasos a/de activos no cormrientes en venta - - -
Otros traspasos y otros movimienios - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2008 (4.901) (37) {4.938)
Pérdidas por deterioro -
Saldos al 31 de diciembre de 2008 - - .
Otro activo intangible neto -
Saldos al 31 de diciembre de 2008 2.626 117 2743

31 de diciembre de 2007), aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados.

15. Resto de activos

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situaciéon consolidados al 31 de diciembre de 2008 y

2007 es la siguiente:

Miles de Euros

2008 2007
Comisiones devengadas no vencidas 1.092 1.447
Gastos pagados no devengados 3.865 3657
Existencias de almacén 754 583
Operaciones en caming 5.284 440
Otros conceptos 43 72

11.038 6.199

16. Pasivos financieros a coste amortizado

En la Nota 24 se presenta determinada informacidn scbre el valor razonable de los pasivos financieros incluidos en
esta categoria. En las notas 26 y 27 se presenta determinada informacion sobre el riesgo de liquidez vy de mercado
de los pasivos financieros incluidos en esta categoria, respectivamente.
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16.1. Depdsitos de bancos cenirales -

La composicién de los saldos de este epigrafe de los halances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2008
y 2007 era la siguiente.

Miles de Euros

2008 2007
Saldos ala vista de Banco de Esparia 105.100 -
Saldos a la vista de otros Bancos Centrales - -
Cesiones temporales de activos 114.945 50.001

220.045 50.001
Ajustes por valoracion 227 78

220.272 50.077

E! tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre de
2008 era del 2,68% (al 31 de diciembre de 2007 el 4,21%).

16.2. Depdsitos de entidades de crédito -

La composicion de los saldos de este epigrafe de los halances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2008
y 2007, atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacién:

Miles de Euros

2008 2007
A la vista: 85 2.536
Cuentas mutuas - -
Otras cuentas 85 2.536
A plazo o con preaviso: 769.959 573.204
Cuentas a plazo 177.288 219.692
Cesiones temporales de activos 592.671 353.512
Qtras cuentas a plazo - -
770.044 575.740

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre de
2008 era del 2,83% (al 31 de diciembre de 2007 el 3,84%).

16.3. Depdsitos de la clientela -

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2008 y
2007, atendiendo a su naturaleza, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2008 2007

Por naturaleza -
Cuentas corrientes 430.519 491.394
Cuentas de aherro 596.261 606.931
Depositos a plazo 3.188.835 | 2.726.769
Cesiones temporales de activos 85.970 221.886
Otros 5.037 3.850

4.306.622 4.050.830

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre de
2008 era del 3,22% (al 31 de diciembre de 2007 el 3,04%).
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16.4. Débitos representados por valores negociables -

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2008 y
2007 es la siguiente:

Miles de Euros

2008 2007
Bonos y obligaciones emitidos 186.431 276.514
Pagarés y otros valores 227.879 -
414.310 276.514

16.4.1. Bonos y obligaciones emitidos:

El saldo de esta cuenta se corresponde con el valor de reembolso de los bonos y obligaciones emitidos por la
Entidad en circulaciéon al 31 de diciembre de 2008 y 2007, segun el siguiente detalle (valor nominal y valor de
reembolso en miles de euros):

Fecha de | Fechas de Valor Tipo de Interés Valor de reembolsco

Emision y serie emision amortiz. nominal 2007 2008 2007 2008
Obligaciones ardinarias, 72 emis. (1} 12.06.06 12.06.21 1256.000 4,402% 2876% 125.000 35.000
Obligaciones ordinarias, 9° emis. (2} 201006 | 20.10.26 150.000 4,083% 4,520% 150.000 150.000
TOTAL ... 275.000 185.000

(1) Tipo de interés variable toda la vida de la emisidn, fijandose en el Euribor a tres meses menos 0,50 puntos los veinte primeros
cupones (trimestrales), y en el Euribor a tres meses menes 0,50 puntes mas un “diferencial” variable el resto de la vida de la
emisién.

(2) Tipo de interés variable toda la vida de |la emisidn, fijandose en el Euribor a tres meses menos 0,57 puntos los veinte primeros
cupones (trimestrales), y en el Euribor a tres meses menos un “margen” variable el resto de la vida de la emisidn,

Los intereses devengados al 31 de diciembre de 2008 correspondientes a las emisiones de obligaciones ordinarias
ascienden a 1.431 miles de euros (1.514 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

16.4.2. Pagarés y olros valores:

El saldo de esta cuenta se corresponde con el valor de reembolsc de los pagarés emitidos por la Entidad en
circulacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

El movimiento que ha habido en la cuenta “Pagarés y otros valores” en los ejercicios 2008 y 2007 ha sido el
siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Saldo inicial - -
Emisiones 773.052 -
Amortizaciones {547.964) -
Diferencias de cambio - -
Saldo final 225.088 -

A lo largo del ejercicio 2009 se producira el vencimiento de todos estos instrumentos financieros. Todos los pagarés
vivos a 31 de diciembre de 2008 han sido emitidos dentrc del 2° Programa Pagarés Caja Segovia, con plazos de
vencimiento de entre uno y doce meses y con tipo de interés variable, fijandose en el euribor al plazo de vencimiento
del pagaré mas un diferencial que oscila entre el 0,06% y el 0,207% segun los casos.

Los intereses devengados al 31 de diciembre de 2008 correspondientes a las emisiones de pagarés ascienden a
2.791 miles de euros. La totalidad de estos instrumentos financieros encuentran denominados en euros.

16.5. Pasives subordinados -
El saldo de este epigrafe de los balances consolidados se corresponde con el valor de reembolso de los titulos

emitidos por la Entidad, en circulacidn al 31 de diciembre de 2008 y 2007, segun el siguiente detalle (valor nominal y
valor de reembolso en miles de euros):
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Fechade | Fechas de Valor Tipo de Interés Valor de reembolso

Emision y serie emisién amortiz. nominal 2007 2008 2007 2008
Obligaciones subordinadas, 1? emis. (1) 25.03.99 25.03.09 30.000 4,255% 5,111% 30.000 30.000
Obligaciones subordinadas, 42 emis. {2) 10.06.03 10.06.13 20.000 4,686% 4,802% 20.000 20.000
Obligaciones subordinadas, 52 emis. {3} 16.08.04 16.08.14 30.000 4,654% 5,037% 30.000 30.000
Obligaciones subordinadas, 6° emis. (4) 27.07.05 27.07.15 20.000 4,744% 5.231% 20.000 20.000
Obligaciones subordinadas, 82 emis. (5) 28.07.086 28.07.16 20.000 5,063% 5,368% 20.000 20.000
Obligaciones subordinadas, 10% emis. (6) 20.06.07 20.06.17 45.000 5,306% 3,555% 45.000 45.000
Participaciones Preferentes, 12 emis. (7} 28.12.06 Perpetua 62.000 5,865% 4115% 62.000 62.000
Panticipaciones Preferentes, 22 emis. (8) 27.06.08 Perpetua 15.000 - 7.435% - 15.000
TOTAL PASIVOS SUBORDINADOS 227.000 242.000

M

]
3
)

©)

(6)

Tipo de interés fijo los cuatro primeros cupohes al 3,75%, el 5° y 6° cupoh al 4,10%, y variable el resto de la vida de la emisign, fijandose el Euribor a 1 afio,
menos 0,25 puntos.

Tipo de interés fijo el primer y segundo cupdn al 3,25%, y variable el resto de la vida de ta emision, fijandose el Euribor a 3 meses.

Tipo de interés fijo el primer y siguiente cupén al 3,211%, y vanable el resto de la vida de la emisién, fijAndose en la media del Euribor a 3 meses.

Tipo de interés fijo los dos primeros cupenes al 2,75%, y variable el resto de la vida de la emisidn, fidndose el Euribor a 3 meses mas un diferencial de 0,25
punios.

Tipo de interés vanable durante toda la vida de la emision, fijandose el Euribor a 3 meses mas 0,45 puntos para los cupones correspondientes a los cinco
primeros afios, y €l Euribor a tres meses mas 0,85 puntos el resto de la vida de la emision.

Tipo de interés variable durante toda la vida de la emisian, fijandose €l Euribar a 3 meses mas 0,43 puntos para los cupones correspondientes a los cinco
primeros afios, y €l Euribor a tres meses mas 0,93 puntos el resto de la vida de la emision.

Tipo de interés variable durante toda la vida de la emisidn, fijdndose el Euribor a 3 meses mas 1,10 puntos.

Tipo de interés fijo €l primer cupén al 9,65%, y variable el resto de ta vida de la emisidn, fijandose el Euribor a 12 meses mas 4,25 puntos hasta el 10° afio y
mas 5,50 puntos a partir de esa fecha.

Durante el ejercicio 2009 se producifan vencimientos de obligaciones subordinadas por importe de 30.000 miles de
euros. Los inlereses devengados al 31 de diciembre de 2008 correspondientes a las emisiones de obligaciones
subordinadas ascienden a 1.097 miles de euros (1.013 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

Estos pasivos tienen la consideracidn de subordinados de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley
13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, asi
como la norma octava de la Circular de 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espafia, modificada por la Circular
32005, de 30 de junio, y cumplen los requisitos recogidos en la mencionada norma octava para su computabilidad
como recursos propios de segunda categoria, y, a efectos de la prelacion de créditos, se sitdan detras de todos los
acreedores comunes de las entidades emisoras.

17. Provisiones para riesqos y compromisos contingentes y otras provisiones

A continuacién se muestran los movimientos en el ejercicio 2008 y la finalidad de las provisiones registradas en
estos epigrafes del balance de situacion consclidado al 31 de diciembre de los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de Euros
Provisiones para Riesgos
Contingentes Otras
Provision Provisidn Provisiones
Especifica Genérica
Saldos al 31 de diciembre de 2007 1.929 4.795 2,501
Dotacidn con cargo a resultados: 4.102 4,622 -
Intereses y cargas asimiladas - - -
Dotaciones a provisiones 4.102 4.622 -
Otros conceptos - - -
Reversidn de provisiones con abeno a: resultados: (270} (5.819) (2)
Intereses y rendimientos asimilados - - -
Dotaciones a provisicnes (270} (5.819) (2)
Otros conceptos - - -
Traspasos entre cuentas - - -
Provisiones utilizadas - - -
Diferencias de cambio (netas) - - -
Otros movimientos - - 1
Saldos al 31 de diciembre de 2008 5.761 3.593 2.500
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18.

19.

20.

Los impoertes reflejados como provisiones para riesgos contingentes corresponden al calculo del deterioro por riesgo
de crédito de los compromisos y riesgos contingentes, y para su calculo se utilizan los mismos criterios que para la
inversién crediticia (véase Nota 2.9.1).

Resto de Pasivos

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2008 y
2007 es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Periodificaciones:
Por garantias financieras - 149
Productos cobrados no devengados 3.932 3.153
Gastos devengados no vencidos 7.598 7.518
Operaciones en camino 4,783 5.498
Otros conceptos 4,228 4.643
20.541 20.961

Intereses minoritarios

El detalle, por sociedades consolidadas, del saldo de los capitulos "Intereses Minoritarios” del balance consolidado al
31 de diciembre de 2008 y 2007, y del “Resultado Atribuido a la Minoria” de la cuenta de resultados consolidada de
los ejercicios 2008 y 2007 se presenta a continuacion:

Miles de Euros
2008 2007
Intereses RAetrsull;Itﬁlag: Intereses RA'::}I';E?;‘:
Entidad Minoritarios | '\ Minoria | MIMOM1AM08 | '\ Minoria
Gestora Castellana del Suelo, S.A. 30 - 31 7
- - 31 7

Durante el ejercicio 2008 no se han producido movimientos significativos en el saldo del epigrafe “Intereses
Minoritarios” del Balance consolidado.

No existen entidades ajenas al Grupo o vinculadas al Grupo sin pertenecer a este, que directamente o mediante

entidades dependientes, posean una participacion igual o superior al 10% del patrimonio neto de alguna entidad del
Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Ajustes por valoracién

Este epigrafe de los balances de situacién consolidados recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor
razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2,
deben clasificarse como parte integrante del patrimonio consolidado del Grupo; variaciones que se registran en las
cuentas de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen o cuando se
produce el deterioro de estos activos.

En el estado de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios 2008 y 2007, que forma parte integrante del estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado, se presentan fos movimientos habidos en este epigrafe del balance
de situacién consolidado durante dichos ejercicios.
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21. Capital de las entidades del Grupo

Instrumentos de capital de las empresas dependientes propiedad de la Caja

A continuacidon se muestra un detalle del nimero de acciones emitidas por las empresas del Grupo y su valor

Pag. n® 55

nominal, que al 31 de diciembre de 2008 y 2007 eran propiedad directa o indirectamente de la Caja:

22,

2008 2007
Empresas del Grupo Nimero de NUmero de
acciones Nominal de acciones Nominal de
propiedad cada accion propiedad cada accion
de la Caja de la Caja
Caja Segovia Operador de Banca de Seguros 10.000 6 10.000 6
Vinculado, S.A.
Desarrollos Urbanisticos de Segovia, S.A.U. 10.833 1.200 10.000 1.200
Inversién en Alguiler de Viviendas, S.L. 2.585.000 1 2.130.000 1
Vallenava Inversiones, S.L. 466.000 10 - -
(Gestora Castellana del Suelo, S.A. 1.782 1.000 1.782 1.000
Edicta Servicios, S.A. 1.320 100 1.320 100
Segoviana de Gestion 2007, S.A. 61 1.000 61 1.000

Reservas

En el estado total de cambios en el patrimonio neto, que forma parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado de los ejercicios 2008 y 2007 se presenta el detalle de las variaciones habidas en este
epigrafe del patrimonio neto durante dichos ejercicios.

El saldo de reservas a 31 de diciembre de 2008 incluye reservas indisponibles por un importe de 22.257 miles de
euros (22.429 miles de euros a 31 de diciembre de 2007) correspondientes en su totalidad a la “Reserva de
revalorizacion aplicacién Circular 4/2004”. El saldo de la reserva no podra ser distribuido, directa o indirectamente, a
menos que la plusvalia haya sido realizada mediante la venta o amortizacién total de los elementos actualizados.

22.1. Reservas de entidades integradas global o proporcionalmente -

El desglose por entidades de los saldos del epigrafe del patrimonio neto “Fondos propios - Reservas - Reservas
acumuladas” de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y del saldo registrado
en el epigrafe “Patrimonio neto - Ajustes por valoracion” a dichas fechas, en la parte de dicho saldo que tiene su
origen en el propio proceso de consolidacion, desglosado por entidades (integracion global) en los estados
financieros consolidados, se indica seguidamente:

Miles de Euros {*)
2008 2007

Enti Reservas Ajustes por Reservas Ajustes por
ntidad " .

acumuladas valoracién acumuladas valoracion
Caja de Ahorros y M.P. de Segovia 287.022 (62.009) 263.253 61.818
Caja Segovia Operador de Banca de Seguros 3.532 - 2619 -

Vinculado, S.A.

Desarrollos Urbanisticos de Segovia, S.A.U. 1.636 - 1.312 -
Inversién en Alquiler de Viviendas, S.L. 3) - (1 -
Vallenava Inversiones, S.L. (456) - - -
Gestora Castellana del Suelo, S.A. 1.169 - 613 -
Edicta Servicios, S.A. (47) - (28) -
Segoviana de Gestién 2007, S.A. 17 - - -
292.870 {62.009) 267.768 61.818

(*} Los saldos negativos representan pérdidas acumufadas
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22.2. Reservas y diferencias de cambio de entidades valoradas por el método de la participacion -

El desglose por entidades de los saldos del epigrafe del patrimonio neto “Fondos propios - Reservas - Reservas de
entidades valoradas por el método de la participacion” de los batances de situacidén consolidados al 31 de diciembre
de 2008 y 2007, y del saldo registrado en el epigrafe “Patrimonio neto - Ajustes por valoracién” a dichas fechas, en
la parte de dicho saldo que se ha puesto de manifiesto como parte del proceso de consolidacion, desglosado para
cada entidad valorada por el método de la participacién en los estados financieros consolidados, se indican
seguidamente:
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Miles de Euros (*)
2008 2007
Entidad Reservas Ajustes por Reservas Ajustes por
acumuladas valoracion acumuladas valaracién

Valdecarrizo, S.L. (59) - (60} -
Pinargés, S.L. 1.313 - 17 -
Urbapinar, S.L. 261 - 554 -
Navicoas Castilla, S.L. 525 - b82 -
Oncisa, Iniciativas de Desarrollo S.L. 41 - (10} -
Vallenava Capitol, S.L. - - (13} -
Mego Inversiones, S.L. {24) - (11} -
Fincagest Inmobiliaria, S.L. {553) - (32) -
Desarrellos Inmobiliarios Campotejar, S.L. 90 - (157} -
CSJ Desarrollos Residenciales, S.L. (4) - - -
Asentis Promocion, S.A. (3% - (10) -
Desarrollos Urbanisticos los Castafios, S.L. - - - -
Leaderman Investment Group, S.L. (6) - - -
Alguiler para Jévenes Viv. Colmenar Vieja, S.L. 4) - 2 -
Viviendas en Alquiler de Mdstoles, S.L. (2) - - -
Colmenar Desarrolles Residenciales, S.L. - - - -
Soto Once, S.L. (396) - 253 -
Segobriga del Eresma, S.L. 20 - {3) -
Sando Olesana, S.L. - - 2 -
Hestenar, S.L. {293) - - -
Desarrollos Inmobiliarios Salamanca, S.L. (14} - - -
N.H. Segovia, S.L. - - - -
Creacién del Suelo e Infraestructuras, S.L. (99) - 82 -
Asistencia, Distribucién y Servicios 2003, S.A. 42 - 25 -

783 - 1221 -

(") Los saldos negativos representan pérdidas acumuladas

23. Situacion fiscal
23.1. Grupo Fiscal Consolidado -

El Grupo Caja Segovia no tributa como Grupo Fiscal Conselidado; cada sociedad del Grupo gestiona sus impuestos
individualmente y de acuerdo a la legislacion aplicable. A continuacidén se muestra un desglose por sociedades del
saldo del epigrafe "Impuesto sobre Beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente a
los ejercicios 2008 y 2007.

Miles de Euros
2008 2007

Caja de Ahomos y M.P. de Segovia 2.495 4.433
Caja Segovia Operador de Banca de Seguros Vinculado, S.A. 493 440
Desarrcllos Urbanisticos de Segovia, S.A. (25) 11
Vallenava Inversiones, S.L. (B35) -
Gestora Castellana del Suelo, S.A. {4 313
Otras 24 n

2.348 5.196
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23.2. Ejercicios sujetos a inspeccidn fiscal -

Al 31 de diciembre de 2008, la Entidad tiene sujetos a revisién por las autoridades fiscales los ejercicios iniciados a
partir del 1 de enero de 2004 respecto de los principales impuestos que son de aplicacion

Al 31 de diciembre de 2008, la Caja tenia recurridas actas firmadas en disconformidad por diversos conceptos de los
ejercicios 1988 a 1993, por un importe total de 1.726 miles de euros, de las que se espera una resolucion favorable.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa fiscal aplicable a las operaciones de las
Cajas de Aharro y a los resultados que podrian derivarse de la inspeccion tributaria, pudieran existir pasivos fiscales
de caracter contingente que no pueden ser objeto de cuantificacion objetiva. No obstante, se estima que en caso de
que el mencionado pasivo contingente, si existiese, se hiciera efectivo, el mismao no afectaria significativamente a la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de |la Entidad.

23.3. Conciliacidn de los resultados contable y fiscal -

A continuacién se presenta un desglose del saldo del capitulo “Impuestos sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidadas de los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Gasto por Impuesto sobre beneficios del ejercicio de la Caja 2.226 3.734
Ajuste en el gasto de impuesto sabre sociedades de ejercicios anteriores (342) (262)
Impuesto sobre beneficios soportado en el extranjero 611 961
Gasto por Impuesto sobre beneficios del ejercicio resta del Grupo (147) 763
Total gasto por impuesto sobre sociedades 2.348 5.196

A continuacién se presenta una conciliacion entre el resultado contable de |la Caja del ejercicio 2008 y la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades, asi como los calculas efectuados en relacién con el citado Impuesto:

Miles de Euros
Aumentos Disminuc. Saldo
Resuttado Contable antes de impuestos: 37.758
Diferencias Permanentes: 3.334 23.373 (20.039)
Resultado Contable Ajustado: 17.717
Diferencias Temporales 50.624 19.682 30.942
Base Imponible del Ejercicio: 48.659
Miles de Euros
Impuesto Impuesto a
devengado pagar
Cuota (30%):
Sobre el resultado contable ajustado 5315
Sobre base imponible 14.598
Deducciones: (3.089) (3.089)
Por doble imposicién (2.705) (2.705)
Otras deducciones (384) (384)
Otros Ajustes: (342) -
Ajuste cuota impuesto ejercicio anterior (342} -
TOTAL 1.884 11.507
Retenciones y pagos a cuenta - (6.087)
TOTAL 1.884 5.420

La disminucién de las diferencias permanentes indicada, incluyen, entre otros, 10.000 miles de euros del fondo
destinado a la Obra Social y 11.982 miles de euros correspondientes a imputacion de pérdidas de sociedades en
transparencia fiscal. Por su parte los aumentos en diferencias permanentes indicados, son 3.334 miles de euros
correspondientes a pérdidas por deferioro en sociedades transparentes.

A 31 de diciembre de 2008, el saldo a pagar por impuesto de sociedades, correspondiente al resto de sociedades
del Grupo, era nulo (125 miles de euros a 31 de siembre de 2007).
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23.4. Impuestos diferidos -

Al amparo de la normativa fiscal vigente, en los ejercicios 2008 y 2007 han surgido delerminadas diferencias
temporarias que deben ser tenidas en cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto sobre
beneficios. La diferencia entre los importes reflejados en el cuadro anterior referentes a las cuotas por impuesto
devengado e impuesto a pagar (antes de retencicnes y pagos a cuenta), y los ajustes a la cuota del Impuesto del
ejercicio anterior, corresponde a las variaciones de los impuestos diferidos registradas en el ejercicio. A continuacion
se presenta un desglose del saldo de tales impuestos al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de Euros
Impuestos diferidos (activa): 2008 2007

Por pérdidas por deterioro contabilizadas sobre activos
Financieros 15.111 7.429
Peérdidas por deterioro activos materiales e inmateriales 17 19
Dotacicnes para fondos de pensiones 8.848 5.994
Por el célculo del valor razonable de activos financieros 26.575 12.477
Cobertura gengrica de insolvencias 12.104 13.539
Periodificacién de comisiones financieras 325 418
Otras provisiones 21 19
Total Impuestos diferidos (activo} Caja Segovia 63.001 39.895
Impuestas diferidos otras sociedades del Grupo 685 12
Total Impuestos diferidos (activo} Grupo Caja Segovia 63.686 39.907

Miles de Euros
__impuestos diferidos (pasivo): 2008 2007

Amortizacion acelerada R.D. Ley 3/1993 38 42
Por el cdlculo det valor razonable de activos financieros - 42 241
Revalorizacion de Inmovilizado 10.596 10.685
Total Impuestos diferidos (pasivo) Caja Segovia 10.634 52.968
Impuestos diferidos (pasivo) otras sociedades del Grupo - -
Total Impuestos diferidos (pasivo) Grupo Caja Segovia 10.634 652968

23.5. Impuestos repercutidos en el patrimonio neto -

Independientemente del impuesto sobre beneficios repercutido en la cuenta de pérdidas y ganancias, en los
ejercicios 2008 y 2007 la Entidad ha repercutido en su patrimonio nete los siguientes importes en concepto de efecto
fiscal que suponen los ajustes por valoracion de [a cartera de activos financieros disponibles para la venta:

Miles de Euros
2008 2007
Correspondientes a instrumentes representatives de deuda 22.960 12.477
Correspondientes a instrurmentos de capital 3.615 (42.241)
26.575 {29.764)

23.6. Provisiones para impuestos -

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Grupo mantenia una provision para impuestos por 575 miles de euros.

Valor razonable
24.1. Valor razonable de los activos y pasivos financieros -

A continuacion se detalla el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros del Grupo al 31 de diciembre
de 2008 y 2007 desglosado por clases de activos y pasivos financieros y en los siguientes niveles:

» NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su cotizacion en
mercados activos, sin realizar ninguna modificacion sobre dichos activos.

e« NIVEL 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios cotizados en
mercados organizados para instrumentos similares o mediante la utilizacion de ofras técnicas de valoracién
en las que todos los imputs significativos estdn basados en datos de mercado observables directa o
indirectamente.
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« NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacion de técnicas de valoracion
en las que algdn input significativo no esta basado en datos de mercado observables.

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo cuando es importante
en la determinacién del valor razonable en su conjunto.

ACTIVOS

Miles de Euros

FINANCIEROS AL 31
DE DICIEMBRE DE
2008

Cartera de
negociaclon

Activos financieros
disponibles para la
venta

Inversiones
crediticias

Cartera de Inversion a
vencimiento

Derivados de
cobertura

Valor en
libros

Valor
razonahle

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Nivel 1:

Depdsitos en entidades
de crédito -
Credito a la clientela -
Valores representativos
de deuda -
Instrumentos de capital
Derivados

Nivel 2:

Depésitos en entidades
de crédite -
Crédito a la clientela -
Valores representativos
de deuda -
Instrumentos de capital -
Derivados -
Nivel 3:

Depésitos en enhdades
de crédito -
Crédito a |a clientela -
Valores representativos
de deuda -
Instrumentos de capital -
Derivados

497.880 497.880
231.340 231.340

647 946 647.948
118.262 118.262

41.225
4.108.887

41.266
4.157.028

1.495.438| 1.495.438

4.150.212| 4.198.294

DICIEMBRE DE 2008

PASIVOS FINANCIEROS AL 31 DE

Miles de Euros

Cartera de negociacion

amortizado

Pasivos financieros a coste

Derivados de cobertura

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Nivel 1:
Depésitos de bancos centrales

Depésitos de la clientela

negociables

Pasivos subordinados
Derivados

Otros pasivos financiercs
Nivel 2:

Depésitos de bancos centrales

Depésitos de la clientela

negociables

Pasivos subordinados
Derivados

Qtros pasivos financiercs
Nivel 3:

Depdsitos de bancos centrales

Dapdstos de la clientela

negociables

Pasivos subordinados
Derivados

Otros pasivos financiercs

Depésitos de entidades de crédito

Débitos representados por valores

Depésites de entidades de crédito

Débitos represeniados por valores

Depésitos de entidades de erédito

Débites representades por wvalores

220272
770.044
4.306.622

414310
243.097

57.780

57.790 -

220.320 -
771.114 -
4.310.518 -

415.373 -
244.083 -

6.012.135

€.019.188
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ACTIVOS
FINANCIEROS AL 31
DE DICIEMERE DE
2007

Miles de Euros

Cartera de
negociacién

Activos financieros
disponibles para la
venta

Inversiones
crediticias

Cartera de inversidn a
vencimlento

Derivados de
cobertura

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor
razonable

Valor en
libros

Nivel 1:

Depositos en entidades
de credito

Crédito a la clientela
Valores represeniativos
de deuda

Instrumentos de capital
Derivados

Nivel 2:

Depositos en entidades
de credito

Crédito a la clientela
Valores representativos
de deuda

Instrumentos de capital
Derivados

Nivel 3:

Deposilos en entidades
de credito

Crédito a la clientela
Valores representativos
de deuda

Instrumentos de capital
Darivados

620.557 620.557
492.578 492.578

211.335 211.335
149.778 149.778

83.089
3.928.088

81.549
3.946.160

1.474.248| 1.474.248

4.011.187| 4.027.709

PASIVOS FINANCIEROS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2007

Miles de Euros

Cartera de negociacién

Pasivos financiercs a coste

amortizado

Derivados de cobertura

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonahle

Nivel 1:

Depositos de bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito

Depésitos de la clientela

Débitos representados por valores
negociables

Pasivos subordinados

Derivados

Oftros pasivos financieros

Nivel 2:

Depdsitos de bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela

Débitos representados por valores
negociables

Pasivos subordinados

Derivados

Otros pasivos financieros

Nivel 3:

Depdsitos de bancos centrales
Depdésitos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela

Débitos representados por walores
negcciables

Pasivos subordinados

Derivados

Ofros pasivos financieros

50.077
§75.740
4.050.830

276.514
228.013

24.540

50.077 - -
575.744 - -
3.988.407 - -

226.573 - -
229.539 - -

24 540 - -

5.205.721

5.094.880

En relacion con la forma en la que se ha estimado el valor razonable de los activos y pasivos financieros de

Entidad, sefialar lo siguiente:

a

- El valor razonable de los activos y pasivos financieros cotizados en mercados secundarios activos se ha
estimado como referencia a sus respectivas cotizaciones en la fecha de los estados financieros.
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- Para los derivados OTC no cotizados en mercados organizados activos, su valor razonable se ha estimado
mediante la aplicacién de técnicas de valoraciéon de general aceptacion, en las cuales se utilizan datos
observados directamente en el mercado.

- Para los instrumentos de capital no cotizados para los cuales ha sido posible estimar un valor razonable,
dicho valor ha sido estimado mediante la aplicacion de técnicas de valoracién generalmente aceptadas que
utilizan datos observables en el mercado. El valor razonable de |os instrumentos de capital para los cuates no
ha sido posible estimar su valor razonable de manera fiable se ha asimilado a su valor en libros.

- Para los activos y pasivos financieros que se encuentran en el balance registrados por su coste amortizado y
no cotizan en mercados activos, el valor razonable se ha estimado mediante la actualizacion de flujos futuros,
utilizando para ello datos observables en el mercado.

24.2. Valor razonable del inmovilizado material -
A continuacién se detalla el valor razonable de determinados activos materiales del Grupo al 31 de diciembre de

2008 y 2007, atendiendo a las categorias en las que se encontraban clasificados éstos, junto con sus
correspondientes valores en libros a dichas fechas:

Miles de Euros
2008 2007
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Activo material -
Inmovilizade material de uso propio
Inmuebles 55.781 62.29%9 60.664 63.020
Inversiones Inmebiliarias
Inmuebles y terrenos 274127 300.029 26.897 50.961
Inmovilizado procedente de adjudicaciones 1.951 7.919 2.014 7.827
335.859 370.247 89.5675 121.808

Para la estimacion del valor razonable del inmovilizado del Grupo se ha utilizado |a tasacidon mas reciente existente
para cada uno de los elementos valorados.

Exposicién al riesqgo de crédito asociado a los instrumentos financieros

25.1. Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo a que una de las partes de un contrato que se ajusta a la definicion de instrumento
financiero deje de cumplir con sus obligaciones y produzca en la otra una pérdida financiera.

El riesgo de crédito representa, por tanto, el riesgo de pérdida asumido por la Caja en el caso de que un cliente o
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones de contractuales de page. Este riesgo es inherente en los
productos bancarios tradicionales de las entidades (préstamos, créditos, garantias financieras prestadas, etc.), asi
como en otro tipo de activos financieros (cartera de renta fija del Grupo, derivados,...).

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros aparecen contabilizados por su
coste amortizado, como a activos que en dichos estados se registran por su valor razonable. Independientemente
del criterio contable por el que los activos financieros de la Caja se han registrado en estos estados financieros, la
Caja aplica sobre ellos las mismas politicas y procedimientos de control del riesgo de crédito.

Las politicas, métodos y procedimientos de la Entidad relacionados con el control del riesgo de crédito son
aprobadas por el Consejo de Administracion de la Caja. Al respecto, el Comité de Auditoria y el Departamento de
Auditoria Interna de la Caja tienen entre sus funciones, de acuerdo con el anejo IX de la Circular 4/2004, el velar por
el adecuado cumplimiento de las politicas, métodos y procedimientos de control de riesgo de la Entidad, asegurando
que éstos son adecuados, se implantan de manera efectiva y son revisados de manera regular.
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La estrategia que en materia de riesgos sigue la Entidad viene marcada por el Consejo de Administracion, que
ademas fija los distintos limites a asumir par la Caja en los diferentes sectores, segmentos y productos, los limites de
facultades de autorizacion de los diferentes niveles de concesién (incluido los del Comité de Riesgos) y sanciona las
operaciones a través de una comision delegada (Comision Ejecutiva), cuyo riesge excede de las facultades
delegadas a érganos infericres. Dicha estrategia se materializa igualmente en unas politicas de riesgos aprobadas
por el Comité de Direccién, que son propuestas, implementadas y gestionadas por la Direccion de Riesgos a través
de distintas herramientas y procedimientos.

La Politica Crediticia y 1a gestion del Riesgo de Crédito en la Caja se regula en &l “Manual de Politicas, Métodos y
Procedimientos para la concesién, estudio y seguimiento de Inversiones Crediticias, Riesgos Contingentes y
Compromisos Contingentes”, aprobado por el Consejo de Administracion.

Este Manual recoge e integra los distintos doecumentos de desarrcllo de la palitica crediticia de la Caja y que son los
siguientes:

a) Concesién de operaciones:

- Reglamento de Facultades para la Concesidén de Operaciones de Riesgeo por Inversiones Crediticias, Avales y
Otros Riesgos de Firma.- Establece |as facultades que se delegan en cada uno de los niveles de concesian:

+ Directores de Oficina.

+ Directores de Zona { Director de Corporativa { Jefe de Gestion de Cobros.
+ Direccién de Riesgos.

s Comité de Riesgos.

s Comisién Ejecutiva / Consejo de Administracién.

- Reglamento de Facultades para la Ejecucion de Operaciones en los Mercados Financieros.- Establece las
facultades que se delegan para la concesion y formalizacion de operaciones crediticias en el ambito del Area
de Mercados Financieros (préstamos interbancarios, renta fija, efc...).

- Reglamento de Facultades para la formalizacién y desembolsc de Operaciones de Riesgo por Inversiones
Crediticias, Avales y Otros Riesgos de Firma.- Establece las facultades que se delegan en cada uno de los
niveles para la formalizacion de las operaciones crediticias.

- Detalle de mercados, productos y sectores en los que se va a operar y limites globales a asumir en cada uno
de ellos.- Establece y define los mercados, productos y sectores en los que la Caja puede operar, junto con
los limites maximos a asumir.

b) Seguimiento preventivo de operaciones:

El modelo de Seguimiento del Riesgo de Crédito define las actividades, tanto generales como especificas, de
andlisis y control preventivos de la cartera de inversiones crediticias, riesgos contingenies y compromisos
contingentes durante toda la vida de los mismos. Su aplicacién corresponde a la Seccion de Gestion e
Informacién del Riesgo de Crédito.

Recientemente, y como consecuencia de las recomendaciones de la Comisién Ejecutiva del Banco de Espafia a
raiz de la dltima Inspeccién practicada a la Caja, parte de esta actividad, la referida al analisis sistematico de
acreditados y grupos y el control e informacion de limites, ha pasade a desarrollarse en una nueva Unidad,
denominada Seguimiento del Riesgo de Crédito y de Participadas.

c) Identificacion del deterioro de los activos crediticios y compromisos contingentes:

Definicion de las normas para la identificacién del deterioro de los riesgos, su clasificacién contable como dudoso
cobro, asi como la constitucién de provision para la cobertura de insclvencias.

El objetivo fundamental del Grupo relacionado con el riesgo de crédito se basa en tratar de lograr un crecimiento
sostenido, estable y moderado del riesgo de crédito de! Grupo, que permita mantener el equilibrio, por una parte
entre niveles de concentracién de riesgos, tanto a nivel de acreditados, como de sectores, actividad y areas
geograficas aceptables y por otra con niveles de rentabilidad igualmente aceptables, tratandc de aprovechas las
diversas oportunidades de mercado que se puedan presentar y manteniendo, en todo momento, niveles de
solvencia, liquidez y cobertura de crédito, sdlidos, prudentes y moderados.
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Los objetivos de concentracion de riesgos son aprobados por el Consejo de Administracion del Grupo desde una
doble perspectiva; una primera que consiste en alcanzar los niveles de posicionamiento en determinados
sectores y areas geograficas, de acuerdo con el plan estratégico de la entidad; desde una segunda, y también en
el marco del plan estratégico del Grupo, limitando la concentracién del riesgo de crédito por contrapartes
individualmente consideradas, asi como de grupos de empresas. El Grupo establece los limites a la
concentracidon de riesgos tomando en consideracion factores como las actividades a las que se dedican las
contrapartes, su localizacion geogréfica, asi como otras caracteristicas econémicas comunes a los mismos.

Los objetivos de limites a la concentracion de riesgos son fijados tomando como pardmetros los recursos propios
del Grupo, la cifra total de activos, los ingresos recurrentes del Grupo, etc.

Ademas de los [Imites maximos marcadas en la normativa sobre recursos propios {(Circular del Banco de Espafa
n° 3/2008), dentro del mencionado “Manual de Foliticas, Métodos y Procedimientos para la concesion, estudio y
seguimiento de Inversiones Crediticias, Riesgos Contingentes y Compromisos Contingentes”, se incluye un
epigrafe denominado “Detalle de mercados, productos y sectores en los que se va a operar y limites globales a
asumir en cada uno de ellos”, en el que:

» Se definen los criterios para la identificacién de los mercados, productos y sectores en los que Caja Segovia
va a operar en cuanto a la concesion de inversiones crediticias, riesgos contingentes y compromisos
cortingentes.

+ Se definen los limites globales a asumir en cada uno de ellos, limites que no podran ser sobrepasados sin
autorizacion expresa del Consejo de Administracion.

s
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» Se establecen una serie de limitaciones sobre los riesgos contraidos con las sociedades participadas por la
Caja.

El seguimiento del cumplimiento de los limites marcados en este documento se hace recaer en la Seccion de
Seguimiento del Riesgo de Crédito y Participadas, dependiente de la Direccién de Auditoria y Unidades de
Control.

Esta Seccion emite un informe mensual al Consejo de Administracion de la Entidad en el que se detalla el
cumplimiento o el exceso a fin de cada mes de los limites fijados, asi como las propuestas de actuacion, en caso
de incumplimientos.
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Los limites a las exposiciones definidos en este documento se resumen a continuacién:

g Morg Hogoy

Ho

a) Limites a la concentracién en mercados:

- Segovia Hasta el 50%.
- Madrid Hasta el 50%.
- Valladolid Hasta el 15%.

La inversion en mercados diferentes de los definidos en el epigrafe 2 (Segovia, Madrid y Valladolid) no
deberia superar el 10% del total.

b) Limites ala concentracion en productos:

En términos relativos, referidos a total inversion crediticia, epigrafe 4 del Activo del Balance Reservado:

- Inversion crediticia con garantia hipotecaria.- Hasta el 85%.

Moo 245

- Préstamos y créditos con garantia personal.- Hasta el 40%.
- Descuento comercial y factoring {(en conjunto}.- Hasta el 15%.

- Descubiertos y excedidos.- Hasta el 5%.
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d)

€)

9)

En téminos relativos, referidos al total de riesgos de firma y avales, epigrafe 1 de Cuentas de Orden del
Balance Reservado:

- Avales y riesgos contingentes de naturaleza técnica.- Hasta el 70%.

- Avales y riesgos contingentes de naturaleza econémica.- Hasta el 30%.
- Avales y riesgos contingentes de naturaleza financiera.- Hasta el 45%.
Limites a la concentracion en segmentos y sectores:

En términos relativos, referidos a total inversion crediticia, epigrafe 4 del Activo del Balance Reservado:

Segmento / Sector Limite {Hasta %)
Sector Plblico 5
Entidades Financieras 3
Personas Fisicas 40
Autdénomos 15
Pequefias, Medianas y Grandes Empresas 65
* Agricultura y Ganaderia. 7
* Construccién 20
* Promocién Inmobiliaria 40
* Resto Empresas 15

Limites a la concentracion en proyectos de desarrollo de suelo:

Limites sobre los recursos propios de la Enfidad, en funcion del grado de calificacion del suelo,
computandose a estos efectos, tanto |a financiacién, como la participacion en capital:

- Posiciones en suelo no urbanizable.- El importe maximo que se aplicard con este destino sera el
equivalente a un veinte por ciento (20%) de los recursos propios de la Entidad.

- Posiciones en suelo urbanizable - El importe maximo que se aplicard con este destino sera el equivalente
al cuarenta por ciento (40%) de los recursos propios de la Entidad.

Se exceptian de ambos limites las posiciones contraidas con sociedades participadas al 100% por Caja
Segovia incluidas dentro del grupo consolidable.

Limites a la concentracién en un mismo proyecto:
El cenjunto de riesgos que afecten a un mismo proyecto, aunque sean asumidos por sociedades diferentes y
no estén relacionadas societariamente, no podra sobrepasar el 50% de la cifra de recursos propios

computables de la Entidad.

Limites a la concentracion en inversiones en promocion de Viviendas de Proteccidn Publica para
Arrendamiento con Opcién de Compra (VPPA QC).

Limite maximo del 10% sobre los recursos propios de la Caja en cada momento para la suma de proyectos
(sociedades) a acometer con un mismo promoter.

Limite global a la concentracién en sociedades dependientes, multigrupo y asociadas:
El conjunto de riesgos correspondientes a la agregacién de todas las sociedades dependientes, multigrupo y

asociadas, participadas por la Caja, no podra sobrepasar 2 veces la cifra de recursos propios computables de
la Entidad.
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En caso de incumplimiento de dichos limites, se establecen mecanismos de mitigacion y reaccién para volver a los
niveles autorizados, mediante diferentes técnicas, entre las que cabe destacar las siguientes: obtencion de avales
por parte de ofras Entidades financieras con relacién a operaciones concretas, participacion en procesos de
titulizacion, modificacidn de los objetivos de crecimiento del afio, congelando la inversion en los epigrafes cuyo limite
ha sido sobrepasado. En todo caso, el Manual establece una Delegacion en el Comité de Direccion para que pueda
madificar los limites establecidos, si la evolucion de los mercados y la coyuntura econdmica asi lo aconsejaran.

Asimismo, el Grupo dispone de un sistema de “credit scoring” el cual considera las distintas caracteristicas de las
operaciones y de los deudores que, atendiendo a la experiencia histérica y a las mejores practicas del mercado,
sirven al Grupo para segregar aquellas operaciones que, atendiendo a su riesgo de crédito, pueden ser asumidas
por el Grupo de aguellas que no lo son. Los criterios de segregacion de operaciones en el momento de su
contratacion mediante la aplicacion de este sistema son aprobadas por el Consejo de Administracion de la Caja,
disponiendo el Grupo de los procedimientos de revision que permiten que éste sistema se encuentre
constantemente actualizado.

25.2. Nivel maximo de exposicidn al riesgo de crédito -
El cuadro siguiente muestra al nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito asumido por el Grupo al 31 de

diciembre de 2008 y 2007 para cada clase de instrumentos financieros, sin deducir del mismo las garantias reales ni
otras mejoras crediticias recibidas para asegurar el cumplimiento de los deudores:

Miles de Euros

2008 2007
Instrumentos de deuda -
Valores negociables 1.502.089 | 1.488.915
Crédito a la clientela 4.277.261 | 4.088.792

5.869.350 | 5.577.707

Riesgos contingentes -
Avales financieros 107.828 144.082
Otros riesgos contingentes 306.461 328877

414.289 472,739

Otras exposiciones -

Derivados (neto) 70.079 (18.745)
Compromisos contingentes 168.060 190.289
Otros

238.139 171.544
6.521.778 | 6.221.990

En relacion con la informacién mostrada en los cuadros anteriores, hay que sefalar que:

s Los datos relativos a “Instrumentos de deuda" de los cuadros anteriores registrados en el activo del balance
de situacion se muestran por su valor en libros sin incluir las pérdidas por deterioro registradas sobre los
mismos, ni el resto de ajustes por valoracidn (periodificaciones de intereses, comisiones de apertura y
similares pendientes de periodificar, etc.).

s La partida de “Compromisos contingentes” recoge el importe de los saldos disponibles sin condicién alguna
por parte de los deudores.

« Los riesgos contingentes se presentan registrados por el importe méaximo garantizade por la Caja. Con
caracter general, se estima que la mayoria de estos saldos llegaran a su vencimiento sin suponer una
necesidad real de financiacion por parte de la entidad. Dichos saldos se presentan brutos de las provisiones
constituidas para la cobertura del riesgo de crédito asociados a los mismos (véase Nota 17).

« La informacion sobre otras exposicicnes al riesgo de credito, tales como el riesgo de contraparte
correspondiente a la contratacion de instrumentos financieros derivados se presenta por su valor en libros.



-CIT G-Ap000182

weng 28 Gan. Folo 119 Ho S0A6D s 17

Heq Mere Segovia T

Moa 243

Do oo Sneal Avcia Farnandss Ladreds 8 - 4000 | SLGOVIA

caja

HIC CECAES MM CEI

Pag. n® 66

segovia

25.3. Garantias reales recibidas y otras mejoras crediticias -

La Entidad utiliza como un instrumento fundamental en la gestién del riesgo de créditc el buscar que los aclivos
financieros adquiridos o contratados por la Caja cuenten con garantias reales y otra serie de mejoras crediticias
adicionales a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de andlisis y seleccién de riesgo de la Entidad
definen, en funcién de las distintas caracteristicas de |las operaciones, tales como finalidad del riesgo, contraparte,
plazo, consumoe de recursos propios, etc. las garantias reales o mejoras crediticias de las que deberan disponer las
mismas, de manera adicional a la propia garantia real del deudor, para proceder a su contratacion.

La valoracién de las garantias reales se realiza en funcion de la naturaleza de la garantia real recibida. Con caracter
general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por su valor de tasacién, realizada por
entidades independientes de acuerdo con las nermas establecidas por Banco de Espaiia para ello en el momento de
la contratacion. Sélo en el caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de estas garantias o en aquellos
casos en los que se produzca alguan detericro de la solvencia del deudor que pueda hacer pensar que se pueda
tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoracion de acuerde con estos mismos cnterios; las
garantias reales en forma de valores cotizados en mercados activos se valoran por su valor de cotizacion, ajustado
en un porcentaje para cubrirse de posibles variaciones en dicho valor de mercado que pudiese perjudicar la
cobertura del riesgo; los avales y garantias reales similares se miden por el importe garantizade en dichas
operaciones; Los derivados de crédito y operaciones similares utilizados como cobertura del riesgo de crédito se
valoran, a efectos de determinar la coberiura alcanzada, por su valor nominal que equivale al riesgo cubierto; por su
parte, las garantias en forma de depdsitos pignorados, se valoran por el valor de dichos depésitos, y en caso de que
estén denominados por moneda extranjera, convertidos al tipo de cambio en cada fecha de valoracion.

A continuacién se presenta un detalle del importe maximo del riesgo de crédite que se encuentra cubierto por cada

una de las principales garantias reales y otras mejoras crediticias de las que dispone la Entidad, al 31 de diciembre
de 2008 y 2007;

Al 31 de diciembre de 2008:

Miles de Euros
Garantia Garantia Otras Av:lg:los Avalados Av:lg:los
... | Depdsitos | garantias H por Otras Total

Inmobiliaria dinerarios reales _entlda_des Entidades Ad'mc_mes

financieras Pablicas
Crédito a la clientela 3.247.994 16.163 118.263 3.546 41.560 49613 | 3.477.139
Avales financieros 2.035 1.239 751 - - - 4.025
Otros riesgos contingentes 599 10.633 1.961 13.808 - - 27.001
Compromisos contingentes 479.203 369 20.287 - 166 - 500,025
Total Importe cubierto 3.729.831 28.404 141.262 17.354 41.726 49.613| 4.008.190

Al 31 de diciembre de 2007
Miles de Euros
Garantia Garantia Otras AV:IgSOS Avalados Avap:gtr'los
Inmobiliaria Sﬁ‘zorggg: garza;?;;as entidades E:tricz:;aei Admones Total

financieras Pdblicas
Crédito a la clientela 3.045.123 23.236 66.471 - 23.508 37.057| 3.195.395
Avales financieros 1.635 8.857 - - - - 10.492
Ctros riesgos contingentes 856 19.026 342 - - - 23.294
Compromisos contingentes 598.413 1.661 14.442 - 2 - 614.518
Total Importe cubierto 3.646.027 52.780 84.325 - 23.510 37.057 | 23.842.699
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25.4. Calidad crediticia de los activos financieros ni vencidos ni deteriorados -
25.4.1. Analisis de la expaosicidn al fesgo de crédito alendiendo a calificaciones crediticias

La Caja esta inmersa en |la implantacion de modelos internos de cuantificacion del riesgo crediticio de acuerde con el
marco normativo conocido como Basilea 1, avanzando hacia sistemas mas sofisticados -orientados a la optimizacion
de la relacién entre rentabilidad y resgo- y superandc los antiguos modelos basados en el analisis discriminante.

El Consejo de Administracion de la Caja, en sesion celebrada el pasado 24 de febrero de 2.005, aprobé el Plan
Director de Convergencia a BIS Il en materia de Riesge de Crédito, al cbjeto de implantar, paulatinamente, los
modelos y técnicas de gestion del riesgo de crédito accrde con el marco normativo de Basilea Il. En este sentido,
durante 2005 se finalizaron los trabajos de adaptacion de los modelos sectoriales elaborados por C.E.C.A. para el
segmento de particulares, correspondientes a “scoring consumo” y "scoring hipotecario” reactivos.

Durante los primeros meses del ejercicio 2.006, se ha producido la implantacion e integracién en la gestion de los
citados modelos de scoring. Asimismo, durante el 2007 se ha implantado el modelo sectorial de scoring reactivo para
el segmento de auténomos, y en el 2008, el modelo sectorial de scoring reactivo para el segmento de inmigrantes.
Asimismo durante 2008 se esta finalizando el desarrollo de un modelo individual de scoring proactivo para el
segmento de clientes particulares.

En la situacién actual, ain no dispone de modelos integrados plenamente en la gestion que permitan clasificar las
exposiciones atendiendo a calificaciones internas.

25.4.2. Clasificacién de la exposicién al riesgo de crédito por contraparies

A continuacion se presenta el nivel de exposicidon maxima al riesgo de crédito (sin tener en cuenta ajustes por
valoracién) clasificado en funcidn de las contrapartes de las operacicnes al 31 de diciembre de 2008 y 2007 de

aquellas exposiciones al riesgo de crédito que, a dichas fechas, no se encontraban ni vencidas ni deterioradas:

Al 31 de diciembre de 2008:

Miles de Euros
. Administra Otras Otros
5:';?2::; c’ior_1es sef:tores seclfores no Total
Publicas | residentes | residentes
Instrumentos de deuda
Activos financieros disponibles para la venta 267.226 476.873 681.223 109.893 | 1.535.215
Inversiones crediticias 31.702 41.487( 4.182.647 21.425| 4,277.261
Cartera de inversién a vencimiento 14.838 - 26.147 15.889 56.874
313.766 518.360 | 4.890.017 147.207 | 5.869.350
Riesgos contingentes
Avales financieros - 8.863 93.562 5.403 107.828
Otros riesgos contingentes 461 655 282.938 22.407 306.461
461 9.518 376.500 27.810 414.289
Al 31 de diciembre de 2007
Miles de Euros
. Administra Otras Otros
Egifzgﬁz c‘ior)es se_ctores seciiores no Total
Puablicas | residentes | residentes
Instrumentos de deuda
Actives financieros disponibles para la venta 243.897 481.395 568.541 195.082| 1.488.915
Inversiones crediticias 60.352 37.640| 3.981.453 9347 | 4.088.792
Cartera de inversién a vencimiento - - - - -
304.249 519.035| 4.549.994 204.429| 5.577.707
Riesgos contingentes
Avales financieros - 12.419 131.643 - 144.062
Ofros riesgos contingentes 1.575 913 326.189 -| 328B.677
1.575 13.332 457.832 - 472.739
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25.4.3. Informacién sobre indices de morosidad histéricos
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A continuacién se presentan, para cada clase de activos financieros, informacion sobre los indices de morosidad den
la Caja correspondientes a los altimos cinco ejercicios:

2008 2007 2006 2005 2004

indice de morosidad de:
Entidades de crédito 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inversién crediticia 313 0,88 0,59 0,78 077
Riesgos y compromisos contingentes 2,34 0,17 0,15 0,36 0,38
Cartera de valores 0,04 0,06 0,08 0,08 0,00

25.5. Activos financieros renegociados durante el ejercicio -

A continuaciéon se presenta el valor en libros, clasificado por clases de instrumentos financieros, de los activos
financieros al 31 de diciembre de 2008 y 2007 que han sido renegociados en sus condiciones y que, de no haberlo
sido, a dichas fechas se estima que estarian vencidos o deteriorados:

Miles de Euros

2008 2007
Instrumentos de deuda-
Depédsitos en entidades de crédito - -
Valores negociables - -
Crédito a la clientela 204.537 1.116
204.537 1.116
Riesgos contingentes -
Avales financieros - -
Otros riesgos contingentes - 291
- 291

25.6. Activos vencidos y/o deteriorados -

25.6.1. Activos deteriorados por riesgo de crédito

A continuacién se presenta un detalle de los activos deteriorados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, atendiendo al
método empleado para estimar sus pérdidas por deterioro:

Miles de Euros
2008 2007
Deterioro Deterioro Deterioro Deterioro
individua! colectivo individual colectivo
{dudosos) (subestandar) (dudosos) {subestandar}
Instrumentos de deuda-
Depdésitos en entidades de crédito - - - -
Valores negociables 500 - 500 -
Crédito a la clientela 139.047 424,960 35.189 180.239
139.547 424.960 35.389 180.239
Riesgos contingentes - 9.861 40.400 822 15.414

25.6.2. Activos financieros deferminados individuafmente como deleriorados

A continuacion se presenta el detalle al 31 de diciembre de 2008 y 2007, clasificado por clase de activos financieros,
de aquellos actives que se han considerado individuaimente como deteriorados en base al andlisis individualizado

de cada uno de ellos:
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Miles de Euros
Valor razonable garantias recibidas
Valoren Pérdidas por i Otras
; : Garantia .
libros deterioro Inmobiliaria gar::;:sas Total
Saldos a 31 de diciembre de 2008
Instrumentos de deuda-
Depositos en entidades de crédito - -
Valores negociables 500 500 - - -
Crédite a la clientela 139.047 88.231 115.198 5127 120.235
139.547 88.731 115.198 5.127 120.235
Riesgos contingentes - 9.861 5.762 - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2007
Instrumentos de deuda-
Depésitos en entidades de crédito - -
Valores negociables 500 500 - - -
Crédito a la clientela 35189 32.292 26.987 37 26.934
35.389 32792 26.987 37 25.9
Riesgos contingentes - 822 1.929 - 3 3

{**) El saldo de pérdidas por deterioro incluye 42.152 miles de euros en instrumentos de deuda y 3.957 miles de euros en
riesgos contingentes correspondientes a pérdidas por deterioro estimadas para riesgos que habian sido clasificados
como “riesgo subestandar” {(17.675 y 1.541 miles de euros en el ejercicio 2007).

25.6.3. Movimiento de las pérdidas por deferioro

A continuacion se presenta el movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007 de las pérdidas por deterioro
registradas para la cobertura del riesge de crédito correspondientes a instrumentos de deuda (para las
correspondientes a riesgos contingentes véase Nota 17):

Miles de Euros
Valcres negociables Crédito a la clientela

Cobertura Cobertura Cobertura Cobertura

especifica genérica especifica genérica
Saldo a 31 de diciembre de 2006 326 1.971 20.415 51.260
Dotaciones con cargo a resultados 174 1.015 27.239 32.944
Recuper. con abono a resultados - 258 6218 26.567
Aplicados a bajas - - 9.097 -
Otros movimientos - - (47) -
Saldo a 31 de diciembre de 2007 500 2.728 32.292 57.637
Dotaciones con ¢argo a resultados - 751 67.162 31.418
Recuper. con abonoe a resultados (*) - 1.452 10.319 36.765
Aplicados a bajas - - 904 -
Otros movimientos - - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2008 500 2.027 88.231 52.290

(") Adicionalmente, durante el ejercicio 2008 fueron abonados a la cuenta de resultades 262 miles de euros (392
miles de euros en el 2007) procedentes de activos en suspenso recuperados durante el gjercicio.

25.6.4. Activos financieros vencidos y no deteriorados

A continuacién se presenta el detalle de los activos financieros vencidos y no considerados deteriorados al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, clasificados areas geograficas, por clases de contraparte, y por tipos de instrumentos. El
plazo transcurrido desde su vencimiento es en todos los casos inferior a tres meses:
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Miles de Euros

2008 2007
Por areas geograficas -
Espafa 93.153 8.104
Resto 13 1
93.166 8.105
Por clases de contrapartes -
Entidades de crédito - -
Administraciones Publicas residentes 612 432
Administraciones Publicas no residentes - -
Otros sectores residentes 92.541 7.672
Otros sectores no residentes 13 1
Resto - -
93.166 8.105
Por tipos de instrumentos -
Valores representativos de deuda - -
Créditos y préstamos 92.339 8.105
Adquisiciones temporales de activos - -
Depdsitos plazo entidades de crédito - -
Resto 827 -
93.166 8.105

25.6.5. Activos financieros deferiorados y dados de baja del aclivo

A continuacion se muestra el movimiento producido en los ejercicios 2008 y 2007 de los activos financieros
detericrados que no se encuentran registrados en el balance por considerarse remota su recuperacion, aungue la
entidad no haya interrumpido las acciones para conseguir la recuperacién de los importes adeudados:

Miles de
Euros

23.57¢9

Saldo de activos financieros para los cuales se considera remota su recuperacion al 31 de
diciembre de 2006
Adiciones -
Saldos considerados de remota recuperacién en el gjercicio 9.713
Otras causas -
Recuperaciones -
Saldos recuperados en el ejercicio por refinanciaciones o reestructuracion de operaciones -
Por cobro en efectivo sin refinanciacion adicional 392
Por adjudicacién de activos -
Bafas definitivas de operaciones -
Por reestructuracién de operaciones -
Por cendonaciones de deuda 39
Por prescripcion de derechos de cobro -
Por otras causas 2B2
Variacion neta por diferencias de cambio - -
Saldo de activos financieros para los cuales se considera remota su recuperacién al 31 de
diciembre de 2007
Adiciones -
Saldos considerados de remota recuperacion en el gjercicio 924
Otras causas -
Recuperaciones -
Saldos recuperados en el ejercicio por refinanciaciones o reestructuracion de operaciones -
Por cobro en efectivo sin refinanciacién adicional 3.526
Por adjudicacién de activos -
Bajas definitivas de operaciones -
Por reestructuracién de operaciones -
Por condonaciones de deuda 544
Por prescripcion de derechos de cobro -
Por otras causas 475
Variacién neta por diferencias de cambio - -
Saldo de activos financieros para los cuales se considera remota su recuperacion al 31 de 28.958
diciembre de 2008 )

32,579
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26,

25.6.6. Olra informacion
El importe de los ingresos financieros devengados y no cobrados de activos financieros que, de acuerdo con los

criterios explicados en la Nota 2.9 se han considerado como deteriorados, registrados en los estados financieros al
31 de diciembre de 2008 y 2007 asciende a 4.079 y 1.514 miles de euros, respectivamente

Exposicion al riesgo de liguidez

26.1. Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que la entidad tenga dificultades para cumplir con las obligaciones
asociadas a sus pasivos financieros. El riesgo de liquidez representa, por tanto, el riesgo consistente en que no
disponga de liquidez suficiente para hacer frente, en la fecha de vencimiento, a sus obligaciones de pago con
terceros.

Los objetivos de gestion del riesgo de liquidez, junto con las politicas y procedimientos del los riesgos son aprobadas
por el Consejo de Administracion de la Caja a través del plan estratégico y los planes operativos anuales,
correspondiendo la responsabilidad en cuanto a su implantacién, ejecucidn y seguimiento al Comité de Direccion y al
Comité de Gestion de Aclivos y Pasivos.

La gestidn se realiza basicamente en la Tesoreria de la entidad que aglutina la informacién de las distintas fuentes
de financiacion, tanto la captacién mincrista como la financiacion a través de los mercados mayoristas. Por su parte,
el seguimiento y control sea realiza de forma independiente en el area de control global del riesgo.

En la gestion del riesgo de liquidez de la entidad juega un importante papel el analisis del balance por vencimientos.
Este analisis se realiza en diversos escenarios que permiten conocer las necesidades de financiacién de la entidad
en distintos escenarios de crecimiento, morosidad, etc. y evaluar las tensiones de liquidez.

El objetivo fundamental seguido por el Caja Segovia en relacién con este riesgo es disponer en todo momento de los
instrumentos y procesos que permitan a la entidad atender sus compromisos de pago, de manera que se disponga
de los instrumentos que permitan mantener niveles de liquidez suficientes para atender sus pagos sin comprometer
de manera significativa los resultados de la entidad.

Para ello tiene establecidos dos sistemas de seguimiento y control de la liquidez que responden a dos necesidades
diferentes: la posicion de liquidez y el control de la financiacion mayorista a largo plazo con especial énfasis en el
seguimiento de la concentracion de vencimientos.

= Posicidn de liquidez: |la politica de liquidez es un tema de atencién preferente en la entidad. A raiz de los Gltimos
acontecimientos en los mercades financieros la Entidad ha dado nueva redaccién al Reglamento de Riesgos
Financieros en lo que se refiere al riesgo de liquidez, con un desarrollo mas detallado de los procedimientos de
medicién y contral de la posicion de liquidez, incluyendo un apartado dedicado a las crisis sistémicas y los
consiguientes planes de accién.

A este proposito la entidad cuenta con limites operativos y los procedimientos de medicién asi como con planes
de contingencia aprobados por los Organos de Gobierno, para hacer frente a las tensiones de liquidez. La
reciente evolucién de los mercados mayoristas y las dificultades para obtener financiacién derivadas de las
tensiones de liquidez han promovido en la entidad la adopcidn de medidas y planes de actuacidn en consonancia
con el origen e intensidad de las tensiones de liquidez. Es por ello que la entidad ha diferenciado los planes de
contingencia, aplicando a las tensiones de liquidez de caracter no sistémico, medidas de carrecciéon como la
colocacién de pagarés, venta de activos liquidos, lineas stand-by, etc.

El riesgo sistémico, entendido como la probabilidad de que ocurran dafios o pérdidas en conjunto del sistema
bancario en contraposicién a las pérdidas individuales que puedan sufrir las entidades de forma independiente,
es también contemplado en Caja Segovia. Este riesgo se manifiesta mediante una elevada correlacion y
concentracién de quiebras bancarias en un pais, en varios paises o globalmente. El riesgo sistémico se extiende
tanto al ambito nacional como al internacional.

La evaluacion del riesgo sistémico se realiza a partir del proceso de planificacion y control presupuestario. El
conjunto de objetivos presupuestarios anuales se modifica intreduciendo los cambios claves para un escenario
de tension de liquidez y crisis en el sector. Una vez evaluado, y calculada la posicion neta de liquidez, la entidad
se propone mantener fuentes de financiacién suficientes para hacer frente a estas posibles pérdidas, utilizando el
plan de contingencias que la entidad tiene aprobado.
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= Financiacion mayorista a largo plazo: especial seguimiento se realiza de la estructura de la financiacién obtenida
en los mercados mayoristas a fin de adoptar politicas activas que incluyan la diversificacion de las financiaciones
y el establecimiento de limites maximos de endeudamiento en los mercados mayoristas y de concentracidn de
vencimientos por plazos.

La Caja incluye dentro de la Financiacion Mayorista aguella gue es ajena a la financiacion tradicional y minorista,
asi como la financiacién interbancaria a largo plazo; y consideramos que su control y limitacién deben permitir
un desarrollo y crecimiento de negocio futuro de la Caja. Al igual que en el caso de la posicion de liguidez, la
Caja cuenta con limites operativos, procedimientos de medicion y planes de contingencia, aprobados por los
Organos de Gobierno, para mitigar la concentracién de vencimientos de la financiacion mayorista y garantizar la
liquidez futura de la entidad.

26.2. Analisis GAP de liquidez -
La gestidn que la Entidad realiza de la liquidez tiene en consideracion, como un elemento fundamental, el analisis de
los vencimientos de sus distintos activos y pasivos financieros. En los cuadros siguientes se muestra el andlisis GAP

de vencimientos realizado por la Caja al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

En relacién con la infermacion contenida en los cuadros siguientes, sefialar que:

- Los pasivos financieros se han clasificado tomando la primera fecha de vencimiento en la que la contraparte
puede requerir su pago.

- Los pasivos financieros con pagos escalonados se han clasificado considerando la fecha de vencimiento residual
remanente a la fecha de los estados financieros de cada uno de los pagos.
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31 de diciembre de 2008:

- -
cajaffisegovia
INFORME DE GAF DE YENCIMIENTOS
A DICIEMBRE 2008

ACTIVO

1 CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
2 GARTERA DE NEGOCIACION

2 5 Darivados de negociacion

4 ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
4 1 Valoras rapresentativos de deuda

4 2 Instrumentes de capital

§ INVERSIONES CREDITICIAS

£ 4 Depdsitos en entidades de crédite

52 Crédilo a la chenlela

6 CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO

8 DERIVADOS DE COBERTURA

9 ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

10 PARTICIPACIONES

13 ACTIVO MATERIAL

14 ACTIVO INTANGIBLE

15 ACTIVOS FISCALES

18 RESTO DE ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1 CARTERA DE NEGOCIACION

15 Denvados de negaziacian

3 PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
3.1 Depésitos de bances centrales

3.2 Depésitos de entidades de crédite

3.3 Depdsitoa de fa clenlala

3 4 Débilos rapresentados por vakres nagociables
3.5 Pagivos subordinados

3.6 Otros pasivos financieros

5 DERIVADOS DE COBERTURA

8 PROVISIONES

9 PASIVOS FISCALES

10 FONDOQ DE LA DBRA SQCIAL

11 RESTO DE PASIVOS

Miles de euros

Pag.n® 73

Hasta Mas doun | Masdatres Mas de un Sin
un mes hasta | meses hagla | afio haata Mas de vencto.
mes. tres mesen uh afia clngo wfos | clnco aflas | determinado Tola
0 o] o] L] ¢ 668,689 56.688
0 ] Q q 0 1.214 1.214
0 o] o] L] ¢ 1.214 1.219
4.338 6349 161.684 408.154 §18.955 293697 14953715
§.336 £.349 161684 408 154 618,955 -55.642  1.145835
0 o] o o 349.539 346,539
97.824 169 426 504385 1062685 2247976 166 7965 4 356.073
186 12,209 4732 o] 12 010 1z 068 41 205
97.538 157 219 599.653 1062666 2.235966 154 727  4.307.868
0 o] 0 9.999 44.049 2420 56 468
0 o 9 o 0 74 960 74.960
o o 0 ] 0 1951 1951
0 o 0 Q 0 B2 422 82.422
o o 0 ] 0 136.950 136.950
0 o ] Q 0 2.709 2.709
0 o 0 [l 0 69492 69 4482
0 o 0 [l 0 11002 11002

1]
1.112.408
119.530
543 667
330.192
118.818

3

T

TOTAL PATRIMONIO NEFD ¥ PRSIVO -

GAP
Difarencia activo/pasivo
Swapa de intsreses
Fra's

% SCOBRE TOTAL ACTIVO

GAP ACUMULADQ
Diferencia activo/paana
Swapa da intsresss
Fra's

% SOBRE TQTAL ACTIVO

-1.000.245
-1008.245
0

o
-15,882%

.006,245
-1008.245
0

o}
-15,882%

]

]
554,812
100002
66273
427.647
10890

[}
[=]
oooooo§

489.038
-489.036
0

0
-7,703%

~1.497.281
-1.467 281
o

Q
-23,588%

1346829

a
85606
1.165.651

-530.760
-580.760
0

0
-9,148%

-2.078.042
2076042
[}

0
-32,734%

1.238.034
a

35.000
1.183.034
2

20.000

coocooo

242.784
242784
o

o
3,824%

-1.835.257
-1.835.257
0

o
-28,909%

1.531 232
¢

5.080
1.148 142
165 000
192.000

DOOOQO0

1.379.749
1379 749
o
[}
21.734%

-455.509
-455,509
Q
]
TAT5%

A T

4 T
s s0n

2852 2.852
2852 2852
o4 404 5.887.716
o4 220272

3318 770.044
59829 4314885
4222 414.310

1097 243,097
25.298 25.298
3243 31243

44 987 44.987
18 056 16,056
13.209 13.209
20 464 20.464

455.509 o
455,509 0
0 0
0 0
7,175% 0.000%

cooo

0,000

2

o
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31 de diciembre de 2007:
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Miles de euros

- .
_ca_i@ Sﬁg‘)v}-a Hasta Mas de un Max de tres Mas deun Sin
INFORME DE GAP DE VENCIMIENTOS un mes hasta | meses hasla | afo hasta Mas de vencto.
A DICIEMBRE 2007 mes tres meses wn afa cinco afoe | onco afios | determuinado Tolal
ACTIVO
1 CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES ¢ o Y il 0 36.635 36.635
2 CARTERA DE NEGOGCIACION 0 o ¢ a ¢ 2.687 2.637
2.5 Dervados de negociacidn [+ [} +] a +] 2637 2.687
4 ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 16 945 10.532 15.388 262518 546.860 620.005 1474248
4.1 Valores representativos de deuda 16.945 10.532 15.308 242.518 54B6.860 -22.351 831.892
4.2 Instrumentos de capital 0 [ 0 1} 0 642 356 642,356
5 INVERSIONES GREDITICIAS £6.608 157175 585,291 922575 2.254.300 19217 4007 164
5.1 Depdsitos en entdades de crédilo 12.643 1821 4,897 12000 24010 49.907 75.278
5.2 Crédilo a la clienlela £6.983 156.354 580.294 810675 2230230 -890 3931688
& CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO g o 0 0 o o 0
8 DERIVADOS DE COBERTURA 0 o ¢ 0 ¢ 16.337 18.337
8 ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 0 [ o a o 2014 2.014
10 PARTICIPAGIONES Q Q ¢} Q a 89.126 859 126
13 ACTIVO MATERIAL o} a a 0 o 93.706 93.708
14 ACTIVO INTANGIBLE 0 o] o} o} o} 2421 2.421
15 ACTIVOS FISCALES a 0 4] Qg 4] 40.907 40.907
16 RESTO DE ACTIVOS o} o] a a a 13.683 13.683

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1 CARTERA DE NEGOCIACION q Q9 0 4] a 1235 1235
1.6 Derivados de negociacdn 4] g g Q o 1.235 1.235
3 PABIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 911.565 511.786 1109 479 1148566 1511.000 19.117  5.209.533
3.1 Depdsitos de bancos centrales 50001 o] 0 o] 76 50.077
3.2 Depdsitos de entidades de crédito 416.821 70.552 882 80000 o] 4,384 §75.740
3.3 Depdsitos de la chentala 441 643 441,233 1108597 1.036586 1033.000 -11.236 4055823
3 4 Débitos representades par valores negociables 0 +] Q Q 275.000 1514 276.514
3.5 Pasivos subordnados q o Q 30.000 197000 1.013 228 013
3 6 Olras pasivos financieros ] a [ [ ] 23.358 23,358
5 DERIVADOS DE COBERTURA o] a ] o] ] 64888 84.886
B PROVISIONES o a o] o] o] 36.354 36,354
9 PASIVOS FISCALES "] o} V] V] [} £5.117 £5.117
10 FONDO DE LA OBRA SOCIAL V] Q Q "] "] 12.870 12,870
11 RESTO DE PASIVOS [} Q [+] o] o] 20.78% 20785

4.511.000

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 91 1._565
GAP -826.014 <344.079 -508.800 38,507 1.202180 348,226 o
Drferercie activorpasivo -828.014 -344 079 -508.800 38507 1.202140 348,226 o]
Swaps de intereses o] 0 ¢] 1] [} o] [}
Fra's 4] 4] Q o] o] o] 0
% SOBRE TOTAL ACTIVO -14,350% -5,879% -8.839% 0,869% 22 448% 6,050% 0,000%
GAP ACUMULADO -826.014 1170083 -1.678.892 1640388  -346.226 [}
Diferencia activo/pasiva -826014 -1170093 -167B6Y3 -1640388 -348.226 0
Swaps de intereses 0 [«] +] Q 0 0
Fre's Q ] 4] 4] 4]
% SOBRE TOTAL ACTIVO -14.350% -20,327T% -29167% -26 486% -8,050% 0,000%

27. Exposicién al riesqo de mercado asociado a instrumentos financieros

27.1. Exposicion al riesgo de interés -

27.1.1. Objetivos, politicas y procesos de gestion del iesgo de interés

El riesgc de tipo de interés es el riesgo al que esta sometida la entidad asociado a sus instrumentos financieros y
que tiene su origen en las variaciones en los tipos de interés de mercado. El riesgo de tipo de interés asociado a los
instrumentos financieros afecta directamente a la actividad de la entidad de dos maneras:

—~ Por una parte, a través del efecto que las variaciones de los tipos de interés tienen en la cuenta de pérdidas y
ganancias por el hecho de que puedan existan en su aclivo y pasivo determinados instrumentos financieros los
cuales devengan tipos de interés fijos o revisables en el tiempo, de manera que las variaciones en dichos tipos
de interés afecten de manera no simétrica a los intereses devengados por uno y otros instrumentos (“GAFP de
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tipo de interés”). En el caso de las operaciones con tipo de interés variable, el riesgo al que esta sometida la Caja
se produce en los periodos de recélculo de los tipos de interés.

— Por otra parte, la entidad incurre en riesgo de mercado de tipo de interés como consecuencia de mantener,
fundamentalmente, titulos de renta fija incluidos en la cartera de disponibles para la venta y en la cartera de
negociacion, cuyo valor razonable varia como consecuencia de las variaciones de dichos tipos de interés de
mercado, de manera que afectan al patrimonio y a los resultados de la entidad.

Los objetivos en materia de gestion del riesgo de tipo de interés son aprobados a nivel estratégico por los Organos
de Gobierno de la Entidad. Posteriormente, las politicas encaminadas al cumplimiento de los objetivos antes
indicados son aprobadas por el Comité de Direccion de la Caja, correspondiendo la definicién de los procedimientos
encaminados a su consecucion y control al Comité de Activos y Pasivos de la Caja. La gestion, medicion y control
del riesgo de tipo de interés se realiza por el area de control Global del Riesgo y Gestion de Activos y Pasivos

El Comité de Activos y Pasivos se encarga de poner en practica [os procedimientos que aseguren que la entidad
cumple en todo momento las politicas de control y gestion del riesgo de tipo de interés. El Comité de Activos y
Pasivos es un drgano formado por la Direccion General, la Direccion General Adjunta, la Direccion de Tesoreria y
mercado de capitales y el area de Control Global del Riesgo

En el analisis, medicion y control del riesgo de tipo de interés, se utilizan técnicas de medicion de sensibilidad y
analisis de escenarios, estableciéndose los limites adecuados para evitar la exposicion a niveles de riesgos que
pudiesen afectar de manera importante al mismo. Estos procedimientos y técnicas de analisis son revisados con la
frecuencia necesaria para asegurar su correcto funcionamiento.

La unidad de control de riesgos, dependiente de la Direccidn General Adjunta, es la unidad encargada de verificar el
cumplimiento de las politicas y procedimientos de control relativos al riesgo de crédito. Esta unidad se encarga de
realizar una monitorizacion constante del riesgo de tipo de interés y de informar al Comité de Activos y Pasivos de
las desviaciones producidas, proponiendo las acciones correctoras que considera oportunas para solventarlas de
manera efectiva.

Por Gltimo, los limites operativos aplicables estan definidos como cifras maximas de apertura o diferencia entre el
importe total de activo y pasivo de cada tramo, que pueden mantenerse para cada uno de los mismos en el plano de
riesgo de tipos de interés.

27.1.2. Anélisis de sensibilidad del riesgo de inferés

La informacion gue se presenta en este apartado sobre sensibilidad al riesgo de interés de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada y del patrimonio neto de la Entidad se ha elaborado de acuerdo con los siguientes métodos e
hipotesis:

» La validez de los analisis que se presentan a continuacion deben entenderse en el contexto de la situacion que
viven actualmente los mercados financieros nacionales e internacionales. En este sentido, si bien la normativa en
vigor requiere gue estos analisis se realicen en funcién de los cambios que se consideran razonablemente
posibles en cada variable de riesgo, la situacion en la que se encuentran los mercados financieros nacionales e
internacionales, hace dificil asignar probabilidades a las distintas evoluciones de las variables de mercado, entre
la que se encuentra el riesgo de interés, de manera que se pueda determinar que unas sean razonablemente
posibles frente a otras. Por ello, el andlisis que se presenta a continuacion se ha realizado considerando dos
escenarios estandar: 1) el de una bajada del tipo de interés de mercado que afecta de manera mas significativa a
la actividad de la Caja (EURIBOR) de 100 y 200 puntos basicos puntos basicos con respecto al existente al 31
de diciembre de 2008 (esta evolucion estaria en la linea de la evolucidn mostrada por este indice en los ultimos
meses); 2) y el de una subida de 100 y 200 puntos bdsicos de este mismo indice con respecto al existente a
dicha fecha.

¢ El analisis indicado en el parrafo anterior se ha realizado considerando la evolucion del EURIBOR a los distintos
plazos. El efecto mostrado a continuacién se ha calculado considerando los instrumentos financieros existentes
al 31 de diciembre de 2008, sin tener en cuenta |la existencia de nuevas inversiones o financiaciones que se
vayan a realizar durante el ejercicio 2009.

» El analisis anteriormente indicado se ha realizado con el horizonte temporal de un afio.
s En relacion con el impacto sobre la cuenta de pérdidas y ganancias, el resultado del analisis realizado muestra

como afectaria este cambio al “margen de interés” (por el efecto en los intereses y asimilados cobrados y
pagados por la Caja)
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» Losimpactos que se muestran antes de impuestos en todos los casos.

» La informacién correspondiente al ejercicio 2007 se presenta a efectos exclusivamente comparativos, bajo los
mismos supuestos antes indicados y considerando el valor de las distintas variables al 31 de diciembre de 2007.

Bajo la aplicacién de los métodos e hipdtesis que se han indicado en los péarrafos anteriores, a continuacion se
muestra el impacto estimado que un incremento y de una disminucién de 100 y 200 puntos basicos en el Euribor a
los distintos plazos, con respecto al dato existente al 31 de diciembre de 2008 (la informacién correspondiente al
2007 se presenta exclusivarnente a efectos comparativos y no corresponde a la realidad de la evolucion del Euribor
durante dicho ejercicio 2007):

Miles de Euros
2008 2007
Incremento de 100 puntos basicos del Euribor {4.364) {433)
Incremento de 200 puntos béasicos del Euribor (7.495) {817)
Disminucién de 100 puntos basicos del Euribor 5.599 415
Disminucién de 200 puntos basicos del Euribor 17.869 1.891

27.2. Exposicién al riesgo de precio de los instrumentos de capital -
27.2.1. Objetivos, politicas y procesos de gestion del iesgo de precio de fos instrumentos de capital

El Departamento de Tesoreria y Mercado de Capitales actia en los mercados con el objetivo de aprovechar las
oportunidades de negocio que se presenten, y presta sus servicios para la ejecucion de las operaciones que se
definan por los 6rganos correspondientes para la gestion global de los riesgos de interés y liquidez.

En el gjercicioc de estas funciones se utilizan todos los instrumentos financieros autorizados, incluidos derivados
sobre tipos de interés, sobre tipos de cambio y sobre acciones. Los instrumentos financieros en los que se negocia
deben ser, con caracter general, suficientemente liquidos y disponer de instrumentos de cobertura.

Para ello, el Consejo de Administracion (y/o Comision Ejecutiva) tiene establecidos limites y procedimientos de
medicion interna para el riesgo de cada uno de los productos y mercados en los que se negocia. Estos limites son
revisados anualmente.

Caja Segovia mantiene la politica de minimizar el Riesgo de Mercado, nc autorizando en el libro de Tesoreria la
creacion y tenencia de carteras de negociacion, sometidas a riesgo de mercado.

No obstante, Caja Segovia cuenta con un complete modelo para la valoracion a mercado de las posiciones de
tesoreria (centralizado en CECA), de manera que se han establecido limites operativos internos para la actividad de
tesoreria en las carteras disponibles para la venta bajo el enfoque VaR, calcutado por el método paramétrico, para
niveles de confianza de 95% y 99% y horizontes temporales de 1 y 10 dias.

La regulacidén interna para la limitacién del Riesgo de Mercado se encuentra en el Manual para la Actividad de
Tesoreria, conforme a la norma octogésima segunda de la nueva circular de solvencia en la que se dispone que “.
No seran, sin embargo, de aplicacion las disposiciones de este capitulo cuando la cartera de negociacion de las
entidades de crédito sea inferior, en promedio, durante los seis meses inmediatamente anteriores, al menor de los
siguientes importes: el 5% de su actividad total o 15 millones de euros, y no exceda en ningin momento durante ese
periodo del 6% de su actividad total o de 20 millones de euros.

Son los Organos de Gobierno los encargados de definic y aprobar el manual de politicas y procedimientos para la
actividad de Tesoreria, donde se regula esta tipologia de riesgo.

27.2.2. Anédlisis de sensibilidad del riesgo de precio de fos instrumentos de capital

Para la medicion del riesgo de mercado se utiliza la metodologia del Valor en Riesgo (VaR}), que cuantifica la pérdida
potencial maxima que puede generar una determinada cartera, con un nivel de confianza del 99% y un horizonte
temporal de uh dia. El modelo que se sigue para el calculo del VaR es el “paramétrico”, el cual se basa en hipotesis
estadisticas de normalidad de la distribucion de probabilidad de los cambios en los precios de mercado. En el cuadro
adjunto se informa de los valores medios y dltimos de VaR de las posiciones en cartera de la Entidad.
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28.

A continuacién se reproduce la medicion de valor en riesgo para la posicion a 31/12/2008:

HORIZONTE %

PARAMETRO | TEMPORAL Confianza TOTAL CARTERA
VaR Total 7.806
AB‘@(I)-I?LEO Sin Diversificar 7.894
Riesgo Carrel. 88
1DIA 99% VaR Total 5,49%
a o , (]
CSAL?'EI*A Sin Diversificar 5,56%
Riesgo Correl. 0,06%
VaR Total 11.040
ABVS‘:;'&?TO Sin Diversificar 11.164
Riesgo Correl. 124
1DIA 95% VaR Total 7,77%
a O , 0
g&q&ﬁ: Sin Diversificar 7 86%
Riesgo Correl. 0,09%

27.3. Otros riesgos -
27.3.1. Exposicion af riesgo operacional

Se define ¢! Riesgo Operacional como aquel que puede provocar pérdidas originadas por errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o por causas extemnas; esta definicién incluye el
riesgo legal, y excluye el estratégico y el riesgo reputacicnal.

Basilea |l propone tres metodologias para calcular los requerimientos de capital por riesgo operacional: método del
Indicador Basico, Estandar y Avanzado. Se pretende que las entidades progresen hacia fos métodos mas
avanzados, que a pesar de ser mas sofisticados, propician una mejor gestién del riesge y mencres exigencias de
capital. El cbjetivo de la Caja es estar en disposicién de poder aplicar el método estandar tras la entrada en viger de
la nueva circular, y seguir avanzando en ejercicios sucesivos hasta cumplir los requisitos del método mas avanzado.

La gestién de este riesgo recae sobre la Unidad de Control Global del Riesgo, desde la cual se estan implantande
nuevas metodologias y herramientas para completar el ciclo de gestién del riesge, como el Marco de Gestién de
Riesgo Operacional, aprobado por el Consejo de la entidad y que sienta las bases para su implantacién efectiva.

La politica de la Caja esta definida en el Marco de Gestion del Riesge Operacional y obedece a las
recomendaciones de Basilea |1 y del Supervisor cuando instan a la entidades bancarias a desarrollar sistemas y
practicas de medicién mas sofisticados para el riesgo operacional.

Los mecanismos de mitigacién, estan basades, en el ciclo continuado de las acciones que componen la gestién del
riesgo y una politica de transferencias del riesgo al sector asegurador en materia de riesgos patrimoniales y
consecuenciales, derivados de pérdidas en inmuebles, de incendios, dafios por aguas, extension de coberturas,
dafios de la naturaleza y otros.

Igualmente, la politica de aseguramientc es muy estricta con los riesgos asociados a la Obra Social y Culiural, en
cuanto a sus bienes patrirmoniales como a los hechos derivados de su actividad, ante posibles reclamaciones
provenientes de terceros, por posibles dafios materiales yfo personales, asi como del personal contratade. También
se tiene en cuenta los compromisos de cobertura, vinculados a Convenios Colectivos y que afectan al personal de la
entidad, cumpliendo lo establecide en cuanto a limites y garantias.

Concentracion de riesgos

Se define el riesgo de concentracion como aquel que puede afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias de la Caja y
a su patrimonic como consecuencia de mantener instrumentos financieros que tengan caracteristicas sirmilares y que
puedan verse afectados de manera similar por cambios economicos o de otro tipo.

La Caja tiene fijadas politicas que tienen como cbjetive fundamental limitar el grado de concentracion de la misma a
determinados riesgos, que se fijan de manera coordinada con otras politicas de gestion de riesgos y en el marco del
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plan estratégico de la entidad. La medida de las concentraciones de riesgo y los limites a los mismos se establecen
considerando los distintos riesgos a los que esta sujeto atendiendo a la naturaleza y clasificacién de los distintos
instrumentos financieros y atendiendo a distintos niveles (entidad, Grupo, sector, pais, etc.).

Como medida de concentracion de riesgos se utiliza el valor en libros de los distintos instrumentos financieros.
Adicionalmente a la informacién que se ha mostrado en Notas anteriores de estas cuentas anuales sobre
concentracién por divisa (véase Nota 2.4), tipos de contraparte y calidad crediticia de los activos financieros sujetos
a riesgo de crédito (véase Nota 23), a continuacién se presenta determinada informacién sobre concentracién de
riesgos clasificados por areas geografica y sobre concentracion relativa a los instrumentos de capital mantenidos por
la Caja al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

28.1. Concentracién por areas geograficas -
A continuacion se muestra la distribucion del valor en libros (sin incluir pérdidas por deterioro y otros ajustes por

valoracion) de los activos financieros de la Caja al 31 de diciembre de 2008 y 2007 desglosados atendiendo al pais
de residencia de la contraparte, clasificado la categoria de instrumentos financieros en los que se hayan clasificados:

Miles de euros
2008 2007
Espafia Resto Esparia Resto
Cartera de negociacién (neto) (1.638) - (1.452) -
Activos financieros disponibles para la venta 1.317.373 217.842 1.156.976 331.93%9
Inversiones crediticias 4.245.634 31.627 4.044.613 44179
Cartera de inversion a vencimiento 40,985 15.889 - -
Derivados de cobertura (neto) .77 - (48.529)

28.2. Concentracién de los instrumentos de capital -

A continuacién se presenta el detalle de los instrumentos de capital propiedad de la Caja al 31 de diciembre de 2008
y 2007, todos ellos clasificados en la categoria de activos financieros disponibles para la venta, en funcion del
mercado en el que cotizan, en su caso, y tipo de emisor:

Miles de Euros
2008 2007
Acciones de sociedades espafiolas colizadas 1867.382 381.422
Acciones de sociedades espafiolas no cotizadas 137.448 142,537
Acciones de sociedades extranjeras cotizadas 63.958 111.158
Acciones de sociedades extranjeras no cotizadas - -
Participaciones en el patrimonio de Fondos de Inversion 20.470 18.680

Obra social

La Obra Social de las Cajas de Ahorros se regula por las normas contenidas en el Real Decreto 2290/1977 y en la
Ley 13/1985 que, entre otros aspectos, disponen que las Cajas de Ahorros destinardn a la financiacion de obras
sociales, propias o en colaboracion, la totalidad de los beneficios que, de conformidad con las normas vigentes, no
hayan de integrar sus reservas o fondos de previsién no imputables a activos especificos.

La Obra Social de Caja Segovia tiene por mision dar cumplimiento a la finalidad social de esta entidad de crédito,
con sujecidn a las normas legales aplicables, a los Estatutos de la Caja, y a los Principios, Politicas y Planes
Estratégicos aprobados por sus Organos de Gobiemno.

En base a esos Principios y Politicas, la Obra Social de Caja Segovia desarrolla una importante actividad en
diferentes areas de actuacion, a través de la obra social propia y de diversas obras sociales en colaboracién.
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A continuacion se presenta la liquidacién presupuestaria correspondiente a los afios 2008 y 2007 por tipos de QObra:

Miles de Euros
2008 2007
Presupuesto Real Presupuesto Real

Obra Social Propia 6.401 5.724 5.600 5.633
Desarrollo e Innovacion 1.687 1.101 854 847
Asistencia social y solidaridad 2.756 2.739 1.702 1.677
Educacion, investigacion y medio ambiente 828 710 1.914 1.889
Cultura y patrimonio 1.130 1.174 1.130 1.220
Obra Social en Colaboracién 3.564 3.490 2.322 2.295
Desarrollo € Innovacion 760 673 606 609
Asistencia social y solidaridad 478 458 248 232
Educacion, investigacion y medio ambiente 1.310 1.345 592 585
Cultura y patrimonio 1.016 1.014 876 869
Obra Social Ajena 644 689 632 639
Desarrollo e Innovacién - - - -
Asistencia social y solidaridad 332 346 320 327
Educacion, investigacion y medio ambiente 312 343 312 312
Cultura y patrimonio - - - -
Gastos Comunes 748 745 1.348 1.408
Gastos Amortizacion 550 510 490 382
11.907 11.158 10.392 10.357

A continuacion se presenta un desglose de las partidas del balance de situacidon en el que se incluyen los activos y
pasivos afectos a ta Obra Social de la Caja, junto con sus respectivos saldos al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Activo -
Activo material - afecto a la Obra Social
Inmuebles 7.643 7.570
Mobiliario e Instalaciones de la Obra Social 1.031 344
B8.674 7.914
Pasivo -
Otros pasivos -
Fondo de la Ohra Social 10.360 10.247
Reservas de revalorizacién de la Obra Social - -
Otros pasivos de la Obra Social 2.849 2.623
13.209 12.870

A continuacion se presenta el movimiento habido en la partida de “Otros pasivos - Fondo de la Obra Social” del
cuadro anterior durante el ejercicio 2008:

Miles de
Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2007 10.247
Aplicacion del resultado del ejercicio anterior 10.000
Gastos de mantenimiento del gjercicio 0.887
Amortizacién del inmovilizado de la Obra Social 510
Gasfos corrientes defl ejercicio presupuestados 8.377
Otros movimientos -
Saldo al 31 de diciembre de 2008 10.360
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30.

Otra informacidn significativa

30.1. Garantias financieras -

Se entienden por garantias financieras aquellos importes que las entidades consolidadas deberan pagar por cuenta
de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los
compraomisos asumidos por ellas en el curso de su actividad habitual.

Seguidamente se muestra el detalle al 31 de diciembre de 2008 y 2007, atendiendo al riesgo maximo asumido por el
Grupo en relacién con las mismas:

Miles de Euros
2008 2007
Avales financieros 107.828 144.062
Avales técnicos 269.659 275127
Avales econdmicos 29.622 30.277
Créditos documentarios irrevocables 7.180 14.273
414.28%9 472.739

La mayocria de estos importes llegara a su vencimiento sin que se matenalice ninguna obligacién de pago para las
sociedades consolidadas, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una
necesidad futura real de financiacién o liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en los capitulos “Comisiones Percibidas” e
“Intereses y rendimientos asimilados” (por el imperte correspondiente a la actualizacién del valor de las comisiones)
de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio 2008 y 2007, y se calculan aplicande el tipo
establecido en el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han calculado aplicando
criterios similares a los aplicados para el calculo del deterioro de activos financieros valorados a su coste
amortizado, se han registrado en el epigrafe “Provisiones - Provisiones para riesgos y compromisos contingentes”
del balance consolidado (véase Nota 17).

30.2. Activos cedidos en garantia -

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, activos propiedad de las entidades consclidadas garantizaban operaciones
realizadas por ellas o por terceros, asi como diversos pasivos y pasivos contingentes asumidos por el Grupo. El
valor en libros al 31 de diciembre de 2008 y 2007 de los activos financieros del Grupo entregados como garantia de
dichos pasivos o pasivos contingentes y asimilados era el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007

Activos financ. a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta 657.725 542.897
Cartera de inversion a vencimiento -

542.897

30.3. Disponibles por terceros -

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, en hase a los limites de contratos de financiacién concedidos y a los importes
dispuestos de dichos contratos de financiacién para los cuales el Grupo habia asumido algin compromiso de crédito
superior al importe registrado en el activo del balance consolidado a dichas fechas eran los siguientes:
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Miles de Euros
2008 2007
Con disponibilidad inmediata -
Sector de Administraciones Publicas 1.063 12.078
QOtros sectores 166.997 178.211
168.060 190.289
Con disponibilidad condicionada -
Sector de Administraciones Publicas - -
QOtros sectores 496.513 619.069
496.513 619.069
664.573 809.358

30.4. Recursos de terceros comercializados por el Grupo y depositaria de valores -

A continuacion se muestra un detalle de los recursos de clientes fuera de balance que han sido comercializados por

el Grupo en los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Fondos de Inversién 167.421 220.602
Fondos de Pensiones 83.260 87.992
Productos de seguros 186 1.990
250.867 310.584

30.5. Titulizacion de activos -

En ejercicios anteriores, el Grupo ha realizado diversas operaciones de titulizacioén de actives, mediante las cuales
ha procedido a ceder a diversos fondos de titulizacién de activos, préstamos y créditos de su cartera, habiendo
transferide en su totalidad a dichos fondos de titulizacién las ventajas y riesgos significativos asociados con los
mismos {basicamente, riesgo de crédito y de tipo de interés y la rentabilidad asociada con los mismos).

Durante les ejercicios 2008 y 2007, el Grupo no ha realizado titulizacicnes de activos. A continuacién se muestra un
detalle del valor de los actives titulizados en ejercicios antericres que se han dado de baja del balance consclidade
del Grupo, y que permanecen vivos al 31 de diciembre de 2008 y 2007;

Miles de Euros
2008 2007
Activos titulizados antes del 1 de enero de 2004
Préstamos hipotecarios 11.414 14.357
Préstamos personales - 205
11.414 14,562

30.6. Reclasificaciones de instrumentos financieros -
Durante el ejercicio 2008, el Grupo reclasificé valores representativos de deuda que se encontraban clasificados en

*activos financieros disponibles para la venta” a “cartera de inversidn a vencimiento” por importe de 56.874 miles de
euros. Durante el ejercicic 2007 la Caja no realizé ninguna reclasificacién entre carteras de instrumentos financieros.

30.7. Permutas de activos -

Durante los ejercicios 2008 y 2007 el Grupe no ha realizado operaciones de penmuta de activos.
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31. Intereses y rendimientos asimilados
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Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados por el
Grupo en los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de Euros

2008 2007
Depésitos en bancos centrales 2.125 1.724
Depositos en entidades de crédito 4.500 2422
Créditos a la clientela 236.161 186.096
Valores representativos de deuda 43.381 34.244
Activos dudosos 4819 1.408
Rectificacion de ingresos con origen en coberturas contables - -
Otros rendimientos 35 175

291.021 226.069

Asimismo, a continuacion se presenta un desglose de los importes registrados en el capitulo “Intereses y
rendimientos asimilados” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2008 y 2007,
clasificados atendiendo a la cartera de instrumentos financieros que los han originado:

Miles de Euros

2008 2007
Depositos en bancos centrales 2125 1.724
Activos financieros disponibles para la venta 40.935 34.244
Cartera a vencimiento 2.446 -
Inversion crediticia 245.480 189.926
Otros rendimientos 35 175

291.021 226.069

32. Intereses y cargas asimiladas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los gjercicios 2008 y
2007 es el siguiente:

Miles de Euros

2008 2007
Banco de Espafa 1.289 93
Depésitos de entidades de crédito 26.185 19.780
Depésitos de la clientela 132.835 104.928
Débitos representados por valores negociables 19.488 10.017
Pasivos subordinados 12.428 9.728
Rectificacion de costes con origen en coberturas contables 8.329 2688
Costo imputable a fondos de pensiones constituidos (Nota 39) 63 68
Otras cargas 59 63

201.676 147.365

Asimismo, a continuacion se presenta un desglose de los importes registrados en el capitulo “Intereses y cargas
asimiladas” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2008 y 2007, clasificados
atendiendo a la cartera de instrumentos financieros gue los han originado:

Miles de Euros

2008 2007
Pasivos financieros a coste amonizado 192.225 144,546
Rectificacion de costes con origen en coberturas contables 9.329 2.688
Otros costes 122 131

201.676 147.365
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33. Rendimientos de instrumentos de capital
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El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2008 y
2007 por carteras y por naturaleza de los instrumentos financieros, es el siguiente:

34. Resultado de entidades valoradas por el método de la participacidn

Miles de Euros

2008 2007
Instrumentos de capital clasificados como:
Activos financieros disponibles para la venta 15.573 16.226
Participaciones - -
15.573 16.226
Por entidades:
Entidades Asociadas - -
Oftras entidades 15,573 16.226
15.573 16.226

El desglose por sociedades del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los
ejercicios 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de Euros

2008 2007
Entidades asociadas -
Soto Once, S.L. (309) (649)
Segdbriga del Eresma, S.L. {1} (17)
Sando Olesana, S.L. (186) 1)
Leaderman Investment Group, S.L. - (&)
Hestenar, S.L. (480) (293)
Desarrollos Inmobiliarios Salamanca, S.L. 9 (14)
N.H. Segovia, S.L. - -
Creacidn del Suelo e Infraestructuras, S.L. (171) (181)
Asistencia, Distribucion y Servicios 2003, S.A. 3 16
(1.135) {1.145)
Negocios conjuntos -
Valdecarrizo, S.L. {6) 1
Pinargés, S.L. {514) 1.296
Urbapinar, S.L. {104) (273}
Navicoas Castilla, S.L. (8) (57}
Oncisa, Iniciativas de Desarrollo S.L. 97) 51
Vallenava Capitol, S.L. - (443)
Mego Inversiones, S.L. (1 {12)
Fincagest Inmobiliaria, S.L. (714) (521)
Desarrollos Inmobiliarios Campotejar, S.L. 48 247
CSJ Desarrollos Residenciales, S.L. (6) 4)
Asentis Promocion, S.A. (335) {25)
Desarrollos Urbanisticos los Castafios, S.L. (53) -
Leaderman Investment Group, S.L. (43) -
Alquiler para Jovenes de Viviendas en Colmenar Viejo, S.L. (12) 6)
Viviendas en Alquiler de Mdstoles, S.L (2} 2)
Colmenar Desarrollos Residenciales, S.L - -
(1.847) 252
(2.982) (893)
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35. Comisiones percibidas
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A continuacién se presenta el importe del ingreso por comisiones devengadas en los ejercicios 2008 y 2007,
clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado, asi como a los epigrafes de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de dichos gjercicios en los que se han contabilizado:

Miles de Euros
2008 2007
Intereses y rendimientos asimilados -
Comisiones de apertura y renovacion de operaciones 4.443 3.771
Comisiones de tramitacion 1 26
Comisiones asociadas a otras operaciones de crédito 2.537 2.266
6.981 6.063
Comisiones percibidas -
Comisiones por riesgos contingentes 3.054 2.823
Comisiones por compromisos contingentes 403 372
Comisiones por cambio de divisas y billetes extranjeros 44 53
Comisiones por servicios de cobros y pagos 8.078 7.674
Cornisiones por servicios de valores 300 529
Comisiones de comercializacion (1) 27.145 3.425
Comisiones por participacion en operacicnes singulares - -
Otras 433 222
39.457 16.098
Otros ingresos de explotacion -
Comisiones de apertura (véase Nota 38) 1.371 1.667
1.371 1.667

(1) Incluyen 20.448 miles de euros correspondientes a un acuerdo Suscrito en 2008 con Caja de Seguros
Reunidos S.A. para la comercializacion en exclusiva, y con caracter indefinido, de los seguros de vida, planes

de pensiones y seguros de dependencia de esta compafiia.

36. Comisiones pagadas

A continuacion se presenta el importe del gasto por comisiones devengadas en los ejercicios 2008 y 2007,
clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han onginado, asi como a los epigrafes de las
cuentas de péerdidas y ganancias consolidadas de dichos ejercicios en los que se han contabilizado:

Miles de Euros
2008 2007

Comisiones cedidas a otras entidades: 1.702 1.653
Por cobro o devolucién de efectos 119 112
Por riesgo de firma - -
Por otros conceplos 1.583 1.541
Comisiones pagadas por operaciones con valores 200 217
Otras comisiones 155 158
2057 2.028
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37. Resultados de operaciones financieras
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El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los
ejercicios 2008 y 2007, en funcion las carteras de instrumentos financieros que los originan, es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Cartera de negociacién {3.387) 507
Bernieficios 2.081 1.348
Perdidas (5.468) (841)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias 42.241 17.031
Beneficios 46.569 18.053
Pérdidas {4.328) (1.022)
Otros 905 2.376
Beneficios 151.436 79.902
Pérdidas {150.531) (77.526)
39.759 19.914

38. Otros productos de explotacién

El desglose de los saldos de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios
2008 y 2007, en funcidn de la naturaleza de las operaciones gue los originan, es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Ventas e Ingresos por prestacion de servicios no financieros:
Ventas e ingresos de inversiones inmobiliarias a78 4.385
Ingresos por comercializacidn de seguros - 2.909
Otros ingresos por prestacion de servicios diversos 703 435
1.681 7.709
Resto de productos de explotacidn:
Comisiones (véase Nota 35) 1.371 1.867
Otros conceptos 2.227 764
3.598 2.431

39. Gastos de personal

La composicion del capitulo “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los
ejercicios 2008 y 2007 es la siguiente:

Miles de Euros

2008 2007
Sueldos y salarios 29.811 28.960
Seguridad Social 5.241 4.979
Dotaciones a los fondos de pensiones internos 876 207
Aportaciones a fondos de pensiones externos 1.315 1.243
Otros gastos de personal 942 1.115

38.185 36.504
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El nimero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales, al 31 de diciembre de 2008 y
2007 es el siguiente:

Ndamero de personas
2008 2007
Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres

Alta Direccion 13 - 13 -
Jefes y Técnicos 160 3 161 30
Administrativos/Comerciales 170 174 171 174
Otros 9 2 9 2
352 207 354 208

Actividades atipicas - 1 -
Personal de Obra Social 2 10 2 11
2 11 2 12
354 218 356 218

A continuacién se presenta un desglose por conceptos de los importes registrados en el epigrafe "Provisiones -
Provisiones para pensiones y obligaciones similares™.

Miles de Euros

2008 2007
Compromisos post-emplec 423 420
Compromisos por prejubilaciones 32.061 23.941

Otros compromisos - -

32.484 24.361

39.1. Compromisos post-empleo -

Las aportaciones realizadas por la Entidad durante el ejercicio 2008 al fondo de pensicnes externo (véase Nota
2.13) han ascendido a 1.433 miles de euros {1.344 miles de euros en el ejercicio 2007), de los que 1.315 miles de
euros (1.243 miles de euros en el ejercicio 2007) corresponden al personal activo, que se registran con cargo a
“Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas; y 118 miles de euros (101 miles de euros en
el ejercicio 2007) corresponden a los colectivos de prejubilados de 2002, 2005, 2008, 2007 y 2008, que se registran
con cargo a los respectivos fondos intemos del epigrafe “Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones
similares” de los balances de situacion adjuntos.

Los compromisos con el personal pasivo, prejubilados del 2000 (por la parte correspondiente al coste de la
jubilacién) y beneficiarios; estan cubiertos por un contrato de seguro (véase Nota 2.13}), siendo el valor de la péliza
de 18.362 miles de euros (18.208 miles de euros a 31 de diciembre de 2007).

39.2. Compromisos por prejubilaciones -

El valor actual de los compromisos por prejubilaciones asumidos por la Entidad al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
es de 32.061 y 23.941 miles de euros, respectivamente. Dichos compromisos se encuentran cubiertos con las
provisiones descritas en la Nota 2.13.

Los compromisos con el personal prejubilado correspondientes al “Plan de Prejubilaciones 2000 comprenden el
coste del salario de prejubilacion y las cotizaciones del convenio especial con la Seguridad Social del personal
prejubilado hasta que, de acuerdo con la normativa vigente, alcancen la edad de jubilacion.
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Los compromiscs con el personal prejubilade correspondientes a los Planes de Prejubilaciones de los afios 2002,
2005, 2006, 2007 y 2008 (ver nota 2.14.2), comprenden el salario, las cotizaciones a la Seguridad Social y las
aportaciones al plan de pensiones (fondo externo) que se ha mencionado en el apartado anterior.

El valor actual y el valor razonable de los compromisos y activos incluidos en el cuadro anterior ha sido determinado
por actuarios cualificados, quienes han aplicado para cuantificarlos los siguientes criterios:

1. Método de célculo: “de la unidad de créditc proyectada®, que contempla cada afic de servicio como
generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de forma
separada.

2. Hipdtesis actuaniales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las hipétesis
actuariales més significativas que consideraron en sus calculos fueron:

Hipotesis Actuariales
Tasas nominal de actualizacién 348%
Tasa de crecimiento de salarios 3,00%
Tasa de crecimiento de bases de cotizacion 3,00%
Tablas de supervivencia PERMF 2000-P
Edad de jubilacién 65 afios
Rotacion No

El movimiento registrade en el epigrafe “Provisiones - Compromisos per pensiones obligaciones similares” asociado
con los importes que cubren los compromisos por prejubilaciones de la Entidad en el ejercicio 2008 se muestra a

continuacion:
Miles de
Euros
Saldos al inicio del ejercicio: 24.361
Movimientos con reflejo en la cuenta de resultados:
- Coste financiero asociado a los compromisos (Nota 30) 63
- Fondos dotades con cargo al epigrafe gastos de Personal -
- Ganancias y pérdidas actuariales -
- Rendimiento de los activos -
- Otros movimientos (*} 12.452
Movimientos sin reflejo en la cuenta de resultados:
- Pagos a prejubilados (3.718)
- Aportaciones a planes de pensiones externos {118)
- Otros movimientos {556)
Saldos al cierre del ejercicio: 32.484

(") De los que 8.165 miles de euros corresponden al plan de prejubilaciones aprobado en
2008, vy el resto a los aprobados en ejercicios anteriores.

39.3. Retribuciones en especie -

En cumplimiento del Convenio Colectivo en vigor y de los acuerdos alcanzados con los representantes de los
trabajadores, la Entidad ofrece a sus empleados facilidades crediticias a unos tipos de interés inferiores a los de
mercado, que son fijados en funcién de la finalidad del crédito. El importe registrado como gasto de personal por
este concepto a 31 de diciembre de 2008 fue de 1.866 miles de euros (881 miles de euros a 31 de diciembre de
2007).
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El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2008 y

2007 es el siguiente;

Miles de Euros

2008 2007
Tecnologia v sistemas 2.335 2.255
Comunicaciones 1.309 1.322
Publicidad 2.241 2.052
Inmuebles e instalaciones 4.344 3.5633
Tributos 487 429
Alaquileres 1.434 1.292
Informes técnicos 1.501 1.071
Servicios administrativos subcontratados 3.469 2.849
Vigilancia v traslado de fondos 928 851
Otros gastos de administracion 2.407 2.338

20.455 17.992

Incluido en el saldo de "Otros gastos generales de administracion - Informes técnicos” se recogen los honorarios

satisfechos por el Grupo a los auditores externos.

En el ejercicio 2008, estos gastos ascendieron a 124 miles de euros, de los que 74 miles de euros corresponden a
los servicios prestados de auditoria de cuentas anuales, y 50 miles de euros a la prestacion de otros servicios

profesionales.

&
-—

. Amortizacion

A continuacion se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de 1as cuentas de pérdidas

¥ ganancias consolidadas de los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Amaortizacion del inmaovilizado material (Nota 13) 2533 2293
Amortizacion del inmovilizado inmaterial (Nota 14) 523 513
3.056 2.806

42, Dotaciones a provisiones (neto}

A continuacion se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de las cuentas de pérdidas

y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
A las provisiones por riesgos contingentes (Nota 17) 2635 543
A los compromisos por pensiones y similares (Nota 39) 12.452 6.030
Para contingencias fiscales y otras legales (Nota 23) - -
A las otras provisiones (Nota 17} 2) 500
15.085 7.086




CJF G-2o000192

Req Mere Segovia Tome 28 Gen Folro 119 Hea 8G 860 Inac 17

Mod 248

Doneho Secal Avea Farmandes Ladigdy 8 - ADD0 SFOOVIA

caja

segovia

BIC CECZA ES MM CE3

43, Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)

Pag. n°® 89

A continuacién se presenta el detalle por categoria de instrumentos financieros al que corresponde ia dotacidn neta
del saldo registrado en este epigrafe de las cuentas de perdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007:

44. Ganancia (pérdida} en la baja de activos financieros no clasificados como no corrientes en venta

Miles de Euros
2008 2007
Inversiones crediticias 51.233 27.008
Activos no corrientes en venta - -
Cartera de inversion a vencimiento - -
Activos financieros disponibles para la venta 22.253 3.945
| 73.486 30.951

A continuacién se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de las cuentas de pérdidas
y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007;

Miles de Euros

2008 2007
Ganancia Pérdida Ganancia Pérdida
Por venta de activo material 2.969 11 a75 46
Por venta de participaciones - - 239 16
Otros conceptos 13 75 1.521 640
2,982 86 2.735 702

45. Partes vinculadas

Ademas de la informacion presentada en la Nota 4 en relacion con los saldos y operaciones realizadas con los
miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion de la Caja, a confinuacion se presentan los saldos
registrados en los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y en las cuentas de
pérdidas y ganancias consclidadas de dichos ejercicios, que tiene su origen en operaciones con partes vinculadas
distintas de las incluidas en dicha Nota, es decir, aquellos correspondientes a operaciones realizadas con empresas
asociadas o negocios conjuntos:

Miles de Euros
2008 \ 2007
Saldos registrados en
el Balance de Situacién:
Activos 353.804 300.767
Pasivos 9.683 21.900
Avales y Compromisos 28.273 106.543
Valores Depositados - -
Otros 40.000 72.000
Saldos registrados en la
Cuenta de Resultados:
Ingresos 23.384 15.130
Gastos 997 1.257

Al margen de lo anterior, existen personas fisicas y juridicas, que entran dentro del concepto de partes vinculadas y
que realizan habitualmente con la Caja operaciones propias de una relacion comercial normal con una entidad
financiera, por importes no significativos y en condicicnes de mercado o de empleado, segun proceda en cada caso.
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En cumplimiento de lo establecido en la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia, sobre
los Departamentos y Servicios de Atencidn al Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades Financieras, en
relacién a la obligacién de elaborar un informe explicativo del desarrollo de la funcién de dichos Departamentos y
Servicios de las Entidades Financieras y de la obligacion de integrar en la Memoria Anual de las Entidades un
resumen de ese informe, el Servicio de Atencidn al Cliente de Caja Segovia ha elaborado la memoria de actividades
carrespondiente al gjercicio 2008, que se resume a continuacion.

Durante el afio 2008, el nimero de quejas y reclamaciones presentadas ante el Servicio de Atencidn al Cliente ha
sido de 425, habiendo sido admitidas a tramite en su totalidad. En 2007 el nimero de quejas y reclamaciones fue de
530.

El Servicio de Atencidén al Cliente resolvio 413 asuntos (520 en el 2007), quedando pendientes de completar la
documentacion para continuar con su framitaciéon en los otros 12 asuntos. De los dictamenes emitidos, en 166
asuntos (40,2%) fue favorable a! cliente (275 en el 2007), en 176 asuntos (42,6%) estimd que |la Entidad habia
actuado de acuerdo a criterios de buenas practicas y usos bancarios, atendiendo a la normativa de transparencia y
de proteccion a la clientela, y a la correspondiente relacién contractual (122 en el 2007), en 70 asuntos (17,0%) la
quejafreclamacion fue finalizada sin pronunciamiento (122 en 2007}, y en un caso (0,2%) el cliente desistid de su
reclamacidn (uno también en el 2007).

En seis ocasiones, nuestros clientes, no conformes con la resolucidn adoptada, presentaron reclamacion ante el
Servicio de Reclamaciones del Banco de Espaiia {en cinco ocasiones durante el 2007). Sobre estos, en dos casos el
Servicio de Reclamaciones resolvio a favor de esta Caja, en un caso resolvid a favor del cliente, y en otro no emitié
pronunciamiento, quedando otros dos asuntos pendientes de resolver por el mencionado Servicio. Asimismo,
durante el afio 2008 un cliente presentd reclamacion ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores, cuya
resolucion fue favorable a la Caja (ninguna en el afio 2007). Por ultimo, durante los afios 2008 y 2007 ningln cliente
se ha dirigido en defensa de sus derechos ante la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Los criterios de decision utilizados por el Servicio de Atencion al Cliente se extraen, en la gran mayoria de los casos,
de las resoluciones dictadas en situaciones similares por el Servicioc de Reclamaciones del Banco de Espafa, la
Comision Nacional del Mercado de Valores o la Direccion General de Seguros y Fondo Pensiones. Para aquellos
supuestos en los cuales no existe un criterio marcado, el Servicio resuelve atendiendo a las circunstancias concretas
de la reclamacion planteada y en virtud del principio de equidad y buena fe contractual.

Del estudio y andtisis de las reclamaciones planteadas se obtienen, de forma concreta y puntual, conclusiones y
criterios que se utilizan para mejorar la calidad de los servicios prestados y de la informacién facilitada a nuestros
clientes.



Pag. n° 91

caja [[[[j segovia o~y

BIC CECA LS MM 6% (1I4)

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

{Expresados en miles de euros)

ACTIVO 2008 2007
Caja y depésitos en bancos centrales 66.689 36.635
Cartera de negociacién 1.214 2.687
Derivados de negociacion 1.214 2.687

Pro-memoria: prestados o en garantfa - -

Ofros actives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

Activos financieros disponibles para la venta 1.495.375 1.474.248

Valores representativos de deuda 1.145.836 831.892

Instrumentos de capital 349 539 B642.356

& Pro-memoria: prestados o en garantia 657.725 542 897
£ Inversiones crediticias 4.349.073 4.007.164
& Depdsitos en entidades de crédito 41.208 75.278
E Crédito a la clientela 4.307.868 3.931.686

Valores representativos de deuda - N
Pro-memaria: prestados o en garantia - -

Cartera de inversién a vencimiento 56.468 -
Pro-memoria: prestados o en garantia - -

Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - -

Tomo 28 Gan Tolo 119, Hoja 360 560 dnsc 17
0 Sonial: Avda Ferrander Ladrada 8 - 40007 SFGGVIA

Derivados de cobertura 74.960 16.337

Activos no corrientes en venta 1.951 2.014

Participaciones 82.422 69.126

Entidades asociadas 12.727 15.497

Entidades multigrupo 49.389 39 439

ES Entidades del grupo 20.306 14.190

£ Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
7

& Activo material 136.950 93.706

Inmevilizado material 74.607 74.800

De usc propio 65.881 66.651

Otros activos cedidos en arrendamiento operativo 52 3E

Afecto a la Obra Social 8.674 7.914

Inversiones inmobiliarias 62.343 19.106

Pro-memoria: adquirido en arrendamienfo financierc - -

Activo intangible 2,709 241
Foende de comercic - -
Otro activo intangible 2709 2421

Activos fiscales 89.492 40.907
Corrientes 6.491 1.012
Diferidos 63.001 39.895

Resto de activos 11.002 13.861

TOTAL ACTIVO 6.348.305 5.759.108 —I

Mod 248
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CA.JA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

{Expresados en miles de euros)
{..... Continuacién .....)

PASIVO 2008 2007

Cartera de negociacién 2.852 1.235

Depdsitos de bancos centrales R -
Depasitos de entidades de crédito - -
Depdsitos de la clientela - .
Débitos representados por valores negociables - -
Derivados de negociacitn 2852 1.235
Posiciones cortas de valores - -
Otros pasivos financieros - -

DOtros paslvos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

] Pasivos financieros a coste amortizado 5.987.716 5.209.533
E Depdsitos de bancos centrales 220.272 50.077
& Depdsitos de entidades de crédito 770.044 575.740
uZ Depdsitos de la clientela 4.314.695 4.055.823
B Débitos representados por valores negociables 414310 276.514
o Pasivos subordinados 243.097 228.013
Otros pasivos Tinancieros 25,298 23.366

LRV

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - -

Derivados de cobertura 3.243 64.856

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -

H=g Merc Segewia Tormo 28 Gen Fouo 119 Ao 8GO AR Inse 1°

v Provisiones 44,987 36.354
E Fondos para pensiones y obligacicnes similares 32.484 24.361
E: Provisiones para impuestos 575 575
& Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 9.428 6.726
2 Ofras provisiones 2.500 4,602
Pasivos fiscales 16.056 55.117

Corrientes 5.422 2.149

Diferidos 10.634 52.968

Fondo de la Obra Sogcial 13.209 12.870

Resto de pasivos 20.464 20.789

Capital reembolsable a la vista - -

TOTAL PASIVO 6.088.527 5.400.764

Mod 243
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

{Expresados en miles de euros)

PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital o fondo de dotacidn
Prima de emision
Reservas
Otros instrumentos de capital
Menos: Valores propios
Resultado del gjercicio

Menos: Dividendes y retribuciones

CLF G 40000102

Ajustes por valoracidn
Activos financieros disponibles para la venta
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Coberturas de los flujos de efectivo
Caoberturas de inversiones netas en negocios en al extranjero

Diferencias de cambio

oc.al Avda Fernardez | adrada 8- 40001 SEOOVIA

Aclivos no carrientes en venta

TOTAL PATRIMONIO NETO

JOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Heq Mese bogowa Temo 28 Gen. Follo 119 Heja $G 560 Insc |

Pro-memaria
Riesgos contingentes

Compromisos contingentes

Mard 248
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ANEXO
(314)

2008 2007
321.787 296.526
286.526 262.748

35.261 33.777
{62.009) 61.818
(62.009) 61.818
259.778 358.344 |

6.348.305 5.759.108 |
421.265 472.934
715.085 844.772
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Expresados en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Ejercicio 2008  Ejercicio 2007
Intereses y rendimientos asimilados 294.143 226.539
Intereses y cargas asimifadas 201.877 147.494
Remuneracion de capital reembolsable a la vista - -
MARGEN DE INTERESES 92.266 79.045
Rendimiento de instrumentos de capital 16.573 16.228
Comisiones percibldas 36.652 15.817
Comlislones pagadas 2.057 2028
Resultados de operaciones financieras {neto) 39.759 19.914
o Cartera de negocciacion (3.387) 507
g: Otrog instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
2 Instrumentes financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 42.241 17.031
7 Otros 905 2.378
S Diferencias de cambio (neto) 159 349
) g Otros productos de explotacion 3.399 3.788
< Qtras cargas de explotacién 1.387 1.789
£ é MARGEN BRUTO 185.564 131.342
o Gastos de administracion 57.626 53.483
R Gastos de personal 37.381 35.861
E Otros gasios generales de administracion 20.245 17.6802
23 Amortizacion 2775 2.619
g Doftaciones a provisiones (netoj 12.962 7.073
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto} 77.303 30.892
Inversiones crediticias 55.050 26.951
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y 22253 3.941
ganancias
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 34.898 37.295
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) 28 4
Fondo de comercio y otro activo intangible - -
Otros aclivos 28 4
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta 2.886 919
(nota 42}

Dilerencia negativa en combinaciones de negocios - -
Ganancias (pérdidas) de actives no corrientes en venia no clasificados como operaciones « -

ininterrumpidas
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 37.756 38.210
Impuesto sobre benelicios 2.495 4,433

Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales - -
RESULTADQ DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 35.261 33.777

Resuftado de operaciones interrumpidas (neto) - -

RESULTADO DEL EJERCICIO 35.261 3777

3
=
8]
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=
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Las presentes cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2008, incluidas entre las paginas nimeros
1 a 94 anteriores, han sido formuladas con fecha 27 de febrero de 2009 por los Administradores de la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Segovia, quienes, en prueba de ello, firman a continuacién.

Declaracién de Responsabilidad del Informe Financiero Anual

Al amparo del articulo 8.b) del R.D.1362/2007 por el que se desarrclla la Ley del Mercado de Valores, los abajo
firmantes, integrantes del Consejo de Administracién de Caja de Ahorros y M.P. de Segovia, declaramos que, hasta
donde alcanza nuestro conocimiento, estas cuentas anuales elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad
aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Caja Segovia y de
las Sociedades comprendidas en la consolidacién tomadas en su conjunto, y que el informe de gestién incluye un
analisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de la posicién del Grupo, asi como la descripcién de los
principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta el mismo.

D. AtilhndSoto Rabanos D.M rluel gudiez Calvo
Praaidente b Vicepfesidegnte 1°

D. Migbel Angel de* Vicente Martin
Secretario 7

D. Eduafdo Aguado Pastor

D. Fernando Aceves/Gonzalez
Vocal /

Doiricihy Sooial Avda Fernander Lagrada, 8 40401 SFGOVIA
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Informe de Gestion del Ejercicio 2008

ENTORNO ECONOMICO

La economia mundial se esta viendo afectada, desde el verano de 2007, por la escasez de liquidez en los mercados
financieros, debido a los efectos de la crisis financiera internacional. Ello ha inducido un cambio de ciclo en las
principales economias de la OCDE, provocando tendencias recesivas en la economia real de los principales paises
occidentales, que ya esta afectando también a los emergentes.

La economia espafiola ha experimentado un progresivo descenso en su actividad econdmica, con particular
incidencia en el sector inmobiliario y en la demanda de bienes y servicios, que ha terminado incidiendo en la practica
totalidad de los sectores de la economia y provocado una significativa destruccion de empleo.

En este escenario el Grupo Caja Segovia ha adaptado a dichas circunstancias los ritmos de crecimiento en sus

inversiones. No cbstante, a finales del ejercicio 2008 su balance crecia a una tasa anual superior al 10%, lo que
pone de manifiesto una moderacion, compatible con un dinamismo positivo de sus cifras de negocio.

EVOLUCION DEL NEGOCIO

Balance de Situacion:

Los recursos gestionados de clientes en el Grupo Consolidado alcanzaron, a 31 de diciembre de 2008, 5.214.896
miles de euros, experimentando una tasa de crecimiento anual del 7,2%. Los recursos ajenos de clientes registraron
un salde de 4.964.029 miles de euros a finales de afio, con incremento anual de 408.672 miles de euros, que
representa un crecimiento del 9%. Los fondos de inversion cerraron el ejercicio con un saldo de 167.807 miles de
euros y los planes de pensicnes finalizaron el afio con un saldo de 83.260 miles de euros.

El crédito a la clientela, neto de provision de insoclvencias y de otros ajustes por valoracidn, termind el afo con
4.108.987 miles de euros, lo que supong un aumento neto de 180.889 miles de euros y una tasa de crecimiento del
4,6%. Como resultado del deterioro de la economia y del empleo antes comentados, los activos dudosos crediticios
finalizaron el gjercicio con un saldo de 139.047 miles de euros, si bien existen fondos de provisidn, por importe de
140.521 miles de euros, para afrontar posibles insolvencias; que suponen una ratio de morosidad del crédito del
3,28% con una cobertura de insolvencias del 101,06%. Por ofra parte, la ratio de morosidad total al 31 de diciembre
de 2008 alcanzd el 2,53%; mientras que la cobertura de insolvencias total se situd en el 102,01%, mejorando en
ambos casos a la media del sector de cajas de ahorros.

La cartera de valores finalizd el ejercicio con un saldo neto de 1.616.653 miles de euros, aumentando en 82.768
miles de euros, que representan una tasa de crecimiento anual del 5,4%. La variacion de la cartera de valores se
explica, fundamentalmente, por los incrementos experimentados en valores representativos de deuda, per importes
de 313.944 miles de euros en la cartera de activos financieros disponibles para la venta y 56.468 miles de euros en
la cartera de inversiones a vencimiento, y en la cartera de participadas, por importe de 5.110 miles de euros;
mientras que se produjeron descensos en otros instrumentos de capital, por importe de 292.754 miillones de euros
en la cartera de activos financieros disponibles para la venta.
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La ténica general de la tesoreria durante el afio fue tomadora. Asi en depoésitos de Entidades de Crédito,
correspondiente al eplgrafe de “Pasivos financieros a coste amortizado®, el saldo a 31 de diciembre de 2008 era de
770.044 miles de euros, con un aumento anual de 194.287 miles de euros, y dentro del mismo epigrafe, en
depdsitos de Bancos Centrales, el saldo a la misma fecha era de 220.272 miles de euros, con un aumento anual de
170.195 miles de eurcs. En caja y depositos en Bancos Centrales {activo) el saldo a la mencionada fecha era de
66.689 miles de euros, con aumento anual de 30.053 miles de eurcs, y en depdsitos en Entidades de Crédito
(activo) el salde era de 41.225 miles de euros, con reduccion anual de 41.864 miles de euros.

Los fondos propios alcanzaron, a 31 de diciembre de 2008, un montante de 326.400 miles de euros, con aumento
anual de 22747 miles de euros, que suponen una tasa de crecimiento interanual del 7.5%. Los ajustes por
valoracion en el patrimonio neto registraron un saldo negativo de 62.009 miles de euros y los intereses minoritarios
30 miles de euros; lo que supone un patrimonio neto total de 264.421 miles de euros.

El balance total alcanzd, a 31 de diciembre de 2008, la cifra de 8.377.375 miles de euros, lo que supone un
crecimiento anual del 10,7%.

Cuenta de Resultados:

El margen de intereses fue de 89.345 miles de euros, incrementandose en un 13,5% respecto al mismo periodo del
afio anterior; lo que se explica por la razonable evolucidn de las cifras de negocio y a la correcta gestion de sus
rentabilidades y costes a lo largo del ejercicio.

El margen bruto del periodo - resultante de afadir al margen de intereses 15.573 miles de euros en concepto de
rendimiento de instrumentos de capital, 37.400 miles de euros de comisiones netas, 39.759 miles de euros de
resultados de operaciones financieras (neto}, 159 miles de euros de diferencias de cambio {neto) y 5.279 miles de
euros de otros productos de explotacién, y de detraer 2.046 miles de euros de otras cargas de explotacion y 2,982
miles de euros de resultado de entidades valoradas por el método de la participacién - fue de 182487 miles de
euros, mejorando en 49.301 miles de euros, que en términos relativos representa un 37%, respecto a la cifra
registrada en el gjercicic anterior. Aparte del mencionado incremento del margen de intereses, destacan las mejoras
de 19.845 y 24.330 miles de euros obtenidas en concepto de resultados por operaciones financieras {neto} y en
comisiones netas, asi como 2.278 miles de euros menos en otras cargas de explotacidon; mientras que se produjeron
detracciones, respecto al ejercicio anterior, de 4.861 miles de euros en otros productos de explotacion, 2.089 miles
de euros en resultado de entidades valoradas por el método de la participacion, 653 miles de euros en rendimiento
de instrumentos de capital y 190 miles de euros en diferencias de cambio (neto).

El resultado de la actividad de explotacidon durante 2008 - como consecuencia de detraer al margen bruto 58.640
miles de eurgs en concepto de gastos de administracién, 3.056 miles de euros de amortizacion, 15.085 miles de
euros de dotaciones a provisiones (neto) y 73.486 miles de euros de dotaciones para pérdidas por deterioro de
activos financieros (neto) - fue de 32.220 miles de euros, inferior en 5.627 miles de euros al obtenido en el mismo
pericdo del afio anterior, lo que supone un decrecimiento relativo del 14,9%. Aparte del aumento de los gastos de
administracion en 4.144 miles de euros, de las amortizaciones en 250 miles de euros y de las dotacicnes a
provisiones (neto) en 7.999 miles de euros, explica este retroceso el sigrificativo incremento de 42.535 miles de
euros en los aprovisionamientos para pérdidas por deterioro de activos financieros {neto}.

Como resultado de afiadir 2.896 miles de euros en concepto de ganancias en la baja de activos no clasificados
como no corrientes en venta, y de detraer 21 miles de euros de pérdidas por deterioro del resto de activos (neto),
durante el ejercicio de 2008 se alcanzé un resultado antes de impuestos de 35.095 miles de euros. Una vez
deducidos 2.348 miles de euros del impuestc sobre beneficios, el resultado consolidado del ejercicio alcanzd,
durante el afic de 2008, la cifra de 32.747 miles de euros, que se atribuye en su totalidad a la entidad dominante,
con un descenso de 1.917 miles de euros sobre idéntica cifra del ejercicio anterior, que supeone una tasa de
crecimiento negativa del 5,5% anual.

Qbra Social:

El importe neto empleado durante el gjercicio 2008 en la Obra Social y Cultural de la Matriz fue de 11.158 miles de
euros, aumentando en un 7,7% sobre la aplicacién del afo anterior y alcanzande un grade de cumplimiento
presupuestario del 93,7%. En 2009 el presupuesto de la Obra Social y Cultural asciende a 11.073 miles de euros.
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Politica v Gestion de Riesqgos:

El Consejo de Administracién de Caja Segovia, a través de diversas unidades crganizativas de control, tutela y
supervisa las politicas contables y los sistemas y procedimientos de control interno en relacién con todos los riesgoes
de la actividad de la Caja. A tales efectos, el Consejo de Administracidén aprueba y revisa peridédicamente los limites
y facultades de los riesgos crediticios, y establece y actualiza {os limites operativos de |la actividad de tescreria en
los mercados. El objetivo es gestionar adecuadamente los riesgos y su optimizacion a través de los activos, pasivos
e instrumentos de cobertura. Para ello, se estan implantando herramientas que permitan la gestion, la medicién, el
control y su seguimiento.

Los objetives y esfuerzos que se estan materializando se enmarcan en el ambito de las directrices y requerimientos,
tanto cuantitativos como cualitativos, fijados por el Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea {Basilea I1).

En el &mbito organizativo, existe una segregacion de funciones entre las unidades de negocio donde se originan los
riesgos y las unidades de seguimiento y control de los mismos.

Caja Segovia pone especial énfasis en la identificacién, medicién, control y seguimiento de los siguientes riesgos:

Riesgo estructural de interés y liquidez.
Riesgo de mercado.

Riesgo de crédito.

Riesgo operacional.

Riesgo de concentracidn.

Otros riesgos.

En la memoaria (notas 25, 26 y 27) se incluye una amplia descripcion de la gestion del riesgo en la Entidad.

PRINCIPALES REALIZACIONES, ACTIVIDADES Y PROYECTOS

Durante 2008 la Entidad Matriz, Caja Segovia, abrié dos nuevas Oficinas en el Hospital General de Segovia y en
llescas (Toledo), y puso en marcha dos “Oficinas Moviles”, con lo que alcanzé las 116 oficinas, de las que 81 estan
en Segovia, 27 en Madrid, 6 en Valladolid, una en Malaga y ofra en Toledo. A finales de afio, la Caja contaba con
132 cajeros automaticos y sus clientes tenian 125.971 tarjetas, mientras que el servicio “SegoVIA® era utilizado por
35.860 usuarios. Durante el ejercicic se efectuaron mejoras en las infraestructuras tecroldgicas, sistemas
comerciales y de organizacion de la Entidad; tambien se han llevado a cabo numerosas actividades de formacion de
l2 plantilla de la Caja.

Particular importancia ha tenido en este ejercicio la puesta en marcha, a primeros de noviembre, del Servicio
“Oficina Movil", con el que Caja Segovia pretende seguir con su objetivo fundacional de evitar la exclusion financiera
de la poblacion que reside en los municipios rurales de la provincia donde nc existe oficina, mediante la utilizacién
de dos autobuses dotados con medios humanos y equipos tecnoldgicos para realizar cualquier operacion financiera,
a través de una conexion via satélite con el ordenador central de la Entidad.

En todo momento la Caja ha proporcionado a sus clientes una gama diversa de instrumentos de ahorro y crédito,
Las novedades en el gjercicio han sido el lanzamiento de los productos denominados “IPF Premiumn”, "Depdsito
Relax” y Depositos de pasivo estructurados. En materia de inversicnes, se han puesto en marcha los préstamos
personales rapidos en SegoVIA: "Crédito Express” y "Crédito 10x11”.

La Obra Social y Cultural de la Entidad Matriz ha impulsado el “Desarrollo e Innovacion”, destacando su
convocatoria de “Iniciativas Empresariales” y, como novedades, el °| Encuentro de Emprendedores’, la convocatoria
de "Ayudas a la formacion de postgrado” y la creacién de tres nuevos "centros SI@”, con lo que Segovia ya dispone
de un total de 28 centros de esta naturaleza, a los que hay que afiadir la puesta en funcionamiento del “SI@ movil".
En el Area de Asistencia Social y Solidaridad resaltaron las reformas de los centros de Cuéllar y Santa Maria la Real
de Nieva y la iniciacion de una programacién cultural estable en ambos, la dotacién de mobiliario y equipamiento a
25 Ayuntamientos para centros culturales y recreativos, los programas "Senior’, “La Caja Solidaria” y el programa
‘Familias”. En el Area de Educacién, Investigacion y Medic Ambiente destacaron, adernas del apoyo a la
Universidad de Valladolid (campus de Segovia), las Becas de Investigacion y de Medio Ambiente, el Concurso
"Conocer Segovia’, los programas de “Teatro interactivo en inglés”, “ltinerarios con encanto®, el concurse “Juego de
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la Bolsa” y el “Programa Joven”. En el Area de Cultura y Patrimonio se realizaron una intensa programacién en la
“Sala Caja Segovia’ y relevantes exposiciones en el “Torreén de Lozoya", destacando la programacion que este afio
ha tenido lugar con motivo del “Segundo Centenario de la Guerra de la Independencia®. Ademas, se han continuado
editando publicaciones de calidad, enire las que destacan “El Torredén de Lozoya" (libro y DVD) de Paula Cifuentes y
Meter Mduller, “Crénicas retrospectivas: lugares, vivencias y sucesos en la Segovia de nuestros abuelos’ de Carlos
Alvaro, “La Aljama hebrea en Segovia’ de José Antonio Ruiz Hemando y “Los efectos socioecondmicos vy
territoriales del tren de alta velocidad en Segovia™ (publicaciones de investigacion y divulgacion) de Carmen Bellet y
Juan Antonio Folgado. Resulta digna de mencion la importante participacion en la Fundacién del Patrimonio
Histérico de Castilla y Ledn y la aportacién a la Didcesis de Segovia para rehabilitaciones en distintos monumentos
de la provincia, a lo que hay que afadir la colaboracién en la restauracién de las campanas del Santuario de Nuestra
Sefiora de la Fuencisla y de once obras del legado de Ezequiel Gonzalez.

HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre del ejercicio y hasta la formulacién de las Cuentas Anuales y del presente Informe de Gestidn por el
Consejo de Administracion, no se ha producido ningdn acontecimiento o hecho importante que tenga influencia en la
evolucion del Grupo.

PERSPECTIVAS

A lolargo del ejercicio 2008 |a Entidad Matriz, Caja Segovia, ha realizado una adecuacién del Plan Estratégico 2007-
2011, adaptandole a las nuevas circunstancias del contexto econdmico-financiero actual. Ha mantenido la mision,
lineas estratégicas, estrategias, planes y proyectos que se consideran validos, si bien se han introducido, como
lineas estratégicas cruzadas o superpuestas, la liquidez, solvencia, rentabilidad y crecimiento, por este orden de
prioridad.

En el Plan Operative Anual de la Entidad Matriz para 2009, teniendo en cuenta la mencionada adecuacion del Plan
Estratégico 2007-2011, se han previsto incrementos mas moderades en las principales cifras de negocios. También
se preven ligeros descensos en los margenes, contencion en los costes de transformacion e importantes dotaciones
para las necesidades de saneamiento de riesgos.

En relacién a la actividad de negocio de la Entidad Matriz, se intensificara ta captacion de depdsitos minoristas,
mientras que es previsible una significativa moderacion en la captacion de recursos en los mercados mayoristas y
en ¢l crecimiento del crédito. La evolucidén econdmica hace previsible que aumente la ratic de morosidad. Se
lanzaran nuevos productos encaminados al fornento del ahorro, a través de la captacion de depdsitos u otros
instrumentos financieros, se intensificara la comercializacién de seguros, se continuaran potenciando los medios de
pago y los canales altemativos, se impulsara la calidad de servicio y se desarrollaran diversos proyectos utilizando
las nuevas tecnologias de la informacion. Duranie el gjercicio no se prevé ampliar el nimero de oficinas.

GOBIERNO CORPORATIVO

De acuerdo con la normativa vigente, se adjunta como Anexo el Informe Anual de Gobierno Corporativo del gjercicio
2008 de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia, cuyo formato y contenido observan las pautas establecidas
por la Crden ECQ/354/2004 y |a Circular n° 2/2005 de la CNMV.
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MODELOQ DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS

CAJAS DE AHORROS QUE EMITEN VALORES ADMITIDOS
A NEGOCIACION EN MERCADOS OFICIALES DE VALORES

Para una mejor comprension del modelo y posterior elaboracion del mismo, es necesario leer
las instrucciones que para su cumplimentacion figuran al final del presente informe.
[A] ESTRUCTURA Y FUNCIONAMIENTO DE LOS ORGANOS DE GOBIERNO
A1. ASAMBLEA GENERAL

A.1.1. Identifique a los miembros de la Asamblea General e indique el grupo
al que pertenecen cada uno de los consejeros generales:

Ver Addenda

A.1.2. Detalle la composicién de la Asamblea General en funcién del grupo
al que pertenecen:

Grupo al qua pertenecen Nidmero de % sobre el total
consejeros
generales
CORPORACIONES MUNICIPALES 38 31,667
IMPOSITORES 45 37,500
PERSONAS O ENTIDADES 0 0,000
FUNDADORAS
EMPLEADOS 13 10,833
CORTES DE CASTILLA Y LEON 18 15,000
ENTIDADES INTERES GENERAL 6 5,000
Total 120 100,000

A.1.3. Detalle las funciones de la Asamblea General.

La Asamblea General es el Organo supremo de gobierno y decision de la
Caja de Ahorros, y le corresponden, segun &l articulo 14 de los Estatutos,
las siguientes funciones:

1.— El nombramiento de los Vocales del Consejo de Administracién y de los
miembros de la Comisién de Control de su competencia, asi como su
revocacion antes del cumplimiento de su mandato.

2.— Acordar la separacién de los Consejeros Generales antes del
cumplimiento de su mandato.

3.— La aprobacion y modificacion de los Estatutos y Reglamento de
Procedimiento Electoral.

4 — Aprobar la disolucion y liquidacion de la Entidad o su fusién con ofras,
asl como la escision y cesion global del activo y pasivo.

5.— Definir anualmente las lineas generales del Plan de Actuacion de la

Entidad, para que pueda servir de base a la labor del Consejo de
Administracion y de la Comisidn de Control.

Pégina 2



6.— La aprobacién, en su caso, de l|la gestion del Consejo de
Administracion, de las cuentas anuales y el informe de gestion, asi como
de la aplicaciéon de excedentes a los fines propios de la Caja de Ahorros.

7.— La creacion y disolucion de obras sociales, asi como la aprobacion de
sus presupuestos anuales y de la gestién y liquidacion de los mismos.

8.— Nombrar a los auditores de cuentas.

9.— Ratificar, en su caso, los acuerdos por |0s que se designe al Presidente
gjecutivo y se fijen sus facultades.

10.— Ratificar, en su caso, el nombramiento del Director General.

11.- Autorizar las emisiones de cuotas participativas, obligaciones
subordinadas u otros valores negociables.

12.— Cualesquiera otros asuntos que se sometan a su consideracion por
los Organos facultados al efecto.

A.1.4. Indique si existe reglamento de la Asamblea General. En caso
afirmativo, realice una descripcién del contenido del mismo:

s ] N (X]
Ver Addenda

A1.5. Indique las normas relativas al sistema de eleccién, nombramiento,
aceptacion y revocacién de los consejeros generales.

Las normas sobre elecciéon y nombramiento de los Consejeros Generales se
regulan con caracter general en los Estatutos, y especificamente en el
Reglamento de Procedimiento Electoral de la Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Segovia, {en adelante los "Estatutos” y el "Reglamento”),
aprobados ambos por Acuerde 48/2006 de la Junta de Castilla y Ledn.

Para proceder a la eleccién, designacion y renovacién de los Organos de Gobierno,
la Comision de Control se constituira en Comisién Electoral y sera el
6rgano encargado de vigilar el proceso, interpretar las normas y resolver
reclamaciones e impugnaciones de los diversos procesos de eleccion,
siendo convocada por el Presidente a iniciativa propia, a peticién de al
menos un tercio de sus miembros, o por el representante de la Consejeria
de Hacienda de la Junta de Castilia y Leén.

La distribuciéon del nimero de Consejeros Generales representantes de Impositores
y Corporaciones Municipales entre las Comunidades Auténomas, debera
ser proporcional a los “depositos de la clientela” captados en cada una.

En los Estatutos se contemplan dos distintos sistemas de acceso, segun los grupos
originarios: Sistema de Eleccién para los Consejeros Generales que
acceden a la Asamblea mediante un proceso electeral (grupos de
Impositores y Empleados); y Sistema de Nombramiento, para aquellos
Consejeros Generales que acceden a la Asamblea tras ser previamente
designados por las instituciones originarias (grupos de Cortes de Castilla y
Ledn, Corporaciones Municipales, y Entidades de Interés General).

Pagina 3



1. Sistema de Eleccion:

1.A) Los Consejeros Generales en representacion de los tmpositores seran
elegidos por Compromisarios en un proceso electoral que se desarrolla en
dos fases:

a) Eleccion de Compromisarios. Los impositores que sean personas fisicas,
mayores de edad, que cumplan los requisitos del articulo 8 y no incurran
en las incompatibilidades y limitaciones del articulo 9 de los Estatutos, y
que no se hayan opuesto a su inclusion en las listas provisionales, tras los
procesos plblicos de comprobacidn, reclamaciones e impugnacion,
conformaran las listas definitivas de Impositores que entraran en el sorteo.
Este sera pulblico, aleatorio y ante Notario con arreglo al procedimiento vy
las normas establecidos en el Reglamento, y determinara los
Compromisarios titulares (25 Compromisarios por consejero} y suplentes
(triple de los anteriores), atendiendo al orden con que fueron designados
en el sorteo.

El resultado del sorteo, las listas provisionales de Compromisarios, se haran
publicas en todas las Oficinas y Sucursales de la Caja de Ahorros,
anunciandose su exposicién en el Boletin Oficial de Castilla y Ledn, y
notificandose a los Impositores elegidos a efectos de su aceptacién, que
debera remitirse a la Comisién Electoral bajo declaracion firmada. Las
listas definitivas se haran publicas en todas las sucursales durante un
nuevo plazo de cinco dias para atencidén de reclamaciones, y en dicho
plazo se notificara a los Compromisarios elegidos.

b) Eleccidon de Consejeros Generales: Cualquier impositor que cumpla con los
requisitos fijados estatutariamente, para lo que presentara declaracién en
modelo normalizado por la Comision Electoral, podra formar parte de las
candidaturas para la eleccion de Consejeros Generales. Las candidaturas
se presentaran en listas cerradas con nimero de candidatos minimo de
tres y no inferior al nimero de Consejeros Generales a elegir por este
Grupo de representacion en cada Comunidad Autdnoma. Las candidaturas
deben ser propuestas por un minimo de ochocientos impositores de la lista
definitiva de cada Comunidad. Los avales iran en impresos normalizados
acompafiados de fotocopia del DNI del Impositor, y solo podra avalarse a
una candidatura. Tras un plazo para subsanacién de defectos se
proclamaran las aceptadas y se aperturara otro para reclamaciones.

La Comision Electoral realizara la convocatoria para eleccién de Consejeros
Generales mediante su comunicacion a los Compromisarios y su
publicacién en medios de comunicacidon de la zona de actuacién, con
expresion del dia, lugar y horario de celebracidn. La eleccion se realizara
por Comunidades, y de conformidad con las normas del Reglamento. La
votacion sera libre, directa, igual y secreta, votando cada elector una
candidatura de las proclamadas en su Comunidad. Tras el escrutinio, en
acto publico se anunciara el resultado del recuento y los votos obtenidos
por cada candidatura, distribuyéndose el nimero de Consejeros Generales
entre las diversas candidaturas de forma proporcional (método D'Hont) a
los votos obtenidos por cada candidatura, levantandose acta con la
relacién de Consejeros Generales y suplentes elegidos, que sera expuesta
en las Oficinas de la Entidad durante el plazo de interposicién de
reclamaciones.

1.B) Los Consejeros Generales Representantes del Personal seran elegidos entre
todos los empleados de la Caja, a través de candidaturas, segun los votos
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obtenidos por cada una de ellas, de conformidad con las normas y
procedimiento del articulo 18 del Reglamento de Procedimiento Electoral.

Los candidatos han de pertenecer a la plantilla fija en activo, tener mas de dos
afios de antigledad y no estar incurso en incompatibilidad o limitacién
estatutaria.

La plantila quedara distribuida en los dos grupos del Convenio Colectivo,
integrando el primero los empleados con funciones o trabajos de direccion,
ejecutivas, coordinacion, asesoramiento, comerciales, técnicas, de gestién
y administrativas, y formando el segundo los que desempeiien funcicnes o
realicen ftrabajos o servicios propios de oficios © especialidades, y
distribuyéndose los puestos a cubrir entre cada grupo, propercionalmente a
su relacion con el total de la plantilla.

Iniciado el proceso electoral se da traslado a todos los Centros con la informacién
sobre procedimiento, requisitos y candidaturas. El censo laboral
provisional, desglosade por grupos, serd expuesto en todos los Centros de
trabajo para comprobacion y reclamaciones, que resueltas lo convertiran
en definitivo, con nueva exposicion para su conocimiento.

Las candidaturas se presentaran en modelo normalizado, independientes para
cada grupo, y precisaran del aval de, al menos, el diez por ciento del total
de empleados del grupo, pudiendo también presentar candidaturas las
organizaciones sindicales con representacidén que en las dltimas elecciones
hubieran obtenido numero de votos superior al diez por ciento de los votos
vélidos emitidos.

Tras los oportunos plazos y tramites se proctamaran las candidaturas provisionales
y definitivas, y si no se hubiese presentado ninguna vélida se nombraran
candidatos a todos los empleados.

La Comisién Electoral convocara la eleccion mediante anuncio en los tablones de
la Entidad, determinard el lugar donde tendra efecto, y el periodo de
votacidon tendra una duracién minima de cinco horas. El voto serd libre,
secreto, personal y directo, en una urna por cada grupo profesional,
votandose candidaturas cerradas e inmodificables.

Los votos se pueden emitir personalmente y por correo postal, en este case segin
procedimiento establecido. Cerrada la votacién se verificara el escrutinio,
realizard el recuento, y tras la resclucién de dudas, incidencias u
objeciones, por decisibn mayoritaria de los miembros de la Mesa, se
anunciara el resultado y los votos obtenidos por cada candidatura, cuyos
integrantes seran nombrados Consejeros Generales titulares y suplentes
de modo proporcional (métedo D'Hont) a los votos obtenidos por cada
candidatura, y en el supuesto de falta de éstas, a los empleados que
hubieren obtenido mayor nimere de votos. La relacidén de candidatos
electos y proclamados sera publicada en los tablones de anuncios de la
Entidad a efectos de presentacion de reclamaciones.

2. Sistema de Nombramiento:
2.A) Los Consejeros Generales representantes de las Cortes de Castilla y Ledn
seran designados por el Pleno de las Cortes de forma proporcional al

nimero de procuradores de los distintos Grupos Parlamentarios
integrantes de la Camara, previa comunicacién por el Consejo de
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Administracién de la Caja, del niumero de Consejeros Generales que les
corresponde nombrar.

La comunicacién de las personas desighadas se realizara mediante certificacion
del acuerdo del Pleno, v se enviara a la Comisién Electoral junto con las
correspondientes declaraciones, en el modelo normalizado por esta,
acreditativas del cumplimiento de los requisitos de elegibilidad y de no
estar incurso en las causas de incompatibilidad previstas en los Estatutos
de la Entidad.

2.B) Para la designacion de los Consejeros Generales representantes de las
Corporaciones Municipales en cuyo término la Caja tenga abierta Oficinas
operativas, se procedera de acuerdo a lo siguiente:

La Comision Electoral establecera, para cada Comunidad Auténoma, una relacién
de todos los Municipios donde tenga abierta Oficinas y el nimero de
impositores supere el 5% de la poblacidon de derecho del Municipio
resultante del padrén Municipal. La relacion se ordenard de mayor a
menor, de acuerdo con el indice resultante de dividir el numero de
Impositores que tenga la Caja en cada Municipio respecto al nimero total
de los Impositores que tenga en aquellos Municipios cuya Corporacién no
sea Entidad fundadora de otra Caja.

El niamero de Consejeros Generales que corresponde a cada Corporacidn
Municipal se determinara multiplicando el indice obtenido en el parrafo
anterior por el 95% de los Consejeros Generales representantes de este
Grupo de la Comunidad Auténoma correspondiente, sin que ninguna
Corporacion supere el 20% de los Consejeros del Grupo. El 5% restante se
cubrira, mediante sorteo aleatorio, publico, ante Notario v en presencia de
dos miembros de la Comisidn Electoral, entre los Municipios incluidos en la
relacién prevista en el apartado primerc que no hayan obtenido
representacién en funcion del apartado anterior. A cada Municipio le
corresponderd un soélo representante. En el sortec se determinara
asimismo un ndmero igual de Municipios suplentes.

Los Consejeros Generales que hayan correspondido a cada Corporacion Municipal
seran designados por el Pleno de la propia Corperacién, teniendo en
cuenta el principio de proporcionalidad en relacién con la importancia
numérica de los grupos integrantes de la misma.

El Presidente de la Comisién Electoral, una vez determinado el numero de
Consejeros Generales que corresponda a cada Corporacién Municipal,
cursard a las Corporaciones Municipales respectivas [a solicitud de
nombramiento, en la que debera hacer constar el nimero de
representantes a designar en cada caso, con advertencia de los requisitos
de elegibilidad, causas de incompatibilidad y limitaciones estatutarias que
les afecten.

El plazo maximo para efectuar las designaciones sera de dos meses a contar
desde la solicitud de nombramiento cursada por la Caja. Transcurrido dicho
plazo sin que la Corporacién remita la certificacidon del acuerdo de
designacién, perdera el derecho a nombrar representantes, y la Caja
solicitara de la Corporacién que corresponda, en aplicacion de lo que
establece el articulo 14 del Reglamento, la designacién de Consejeros
Generales en el plazo establecido.
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Las notificaciones de designaciones se efectuaran a través de cerificacion literal
del acuerdo a este efecto adoptado, en la que se indicara el Organo que lo
adoptd, uniéndose carta de aceptacion del designado, segln el modelo
normalizado por la Comisidon Electoral, en la que, ademas, declare que
concurren en €l los requisitos estatutarios para ser Consejero General de la
Caja y no hallarse incurso en ningln género de incompatibilidad o
limitacion para el ejercicio del cargo.

2.C) Para la eleccidn de los Consejeros Generales representantes de las Entidades
de Interés General previstas en los Estatutos, la Comision Electoral
comunicara a dichas Entidades y en el plazo de quince dlas desde su
constitucion, el nimero de miembros que les corresponden en cada
renovacién de Consejeros Generales, advirtiendo de los requisitos de
elegibilidad, causas de incompatibilidad y limitaciones estatutarias que les
afecten,

La designacion de las personas por las Entidades se efectuara aplicando
estrictamente el principio de proporcionalidad entre las candidaturas que, a
estos efectos, se presenten en su seno. Esta designacién se comunicara a
la Comisién Electoral a través de certificacién del acuerde adoptado por el
Organo de Gobierno de la Entidad de Interés General, asimismo se
adjuntara escrito de aceptacidn por cada persona designada, con sus
datos personales y declarando reunir los requisitos necesarios para ser
Consejero General de la Caja y no estar incurso en alguna de las causas
de incompatibilidad o limitacién previstas en los Estatutos, segtin el modelo
normalizado per la Comisién Electoral. Recibidas las designaciones
anteriores, se proclamaran los Consejeros Generales.

Conforme al Articulo 10 de los Estatutos, los Consejeros Generales, cualquiera que
sea la representacion que ostenten, seran nombrados por un periodo de
cuatro ailos, pudiendo ser reelegidos, como maximo, por dos periodos mas
de cuatro aflos cada uno si continuasen cumpliendo los requisitos
establecidos en los Estatutos para su nombramiento.

La renovacién de los Consejeros Generales sera acometida por mitades, cada dos
afios, respetando la proporcionalidad de las representaciones que
componen la Asamblea General. A este efecto se establecen dos
agrupaciones, la primera integrada por los Grupos de Impositores,
Empleados y Entidades de Interés General, y la segunda por los Grupos de
Corporaciones Municipales y Cortes de Castilla y Ledn. Cada una de estas
agrupaciones se renovard completa cada cuatro afios, no coincidiendo
entre ellas.

La renovacidbn de la agrupacidon que integra los grupos de Corporaciones
Municipales y de Cortes de Castilla y Ledn, debera quedar realizada en el
plazo maximo de cuatro meses desde la celebracidon de las
correspondientes elecciones municipales.

Para los nuevos Consejeros y, en su caso, el resto de miembros de los Organos de
Gobierno, nominados conforme a las normas que se prevén los Estatutos y
en ¢l Reglamento, el cémputo del mandato se iniciara en la fecha de la
Asamblea General en que hayan side designados como tales, y se
entendera cumplido en la fecha de celebracion de la Asamblea General en
que se produzca la incorporacion de los nuevos Consejeros Generales.
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Las vacantes que se produzcan antes del cumplimiento del mandato por cese de
miembros de los Organos de Gobierno, seran cubiertas en el plazo maximo
de dos meses contados desde |la fecha del cese, en el caso de Consejeros
Generales en representacion de los Impositores y del Personal, por los
suplentes designados por la Asamblea Genera! para la candidatura en la
que estuviese integrado el titular, en funcién de su ndmero de orden, y en
el caso de Cortes Generales, Corporaciones Municipales y Entidades de
Interés General por las perscnas directamente designadas por las mismas.
Las perscnas designadas ejerceran su funcién hasta completar el
mandato.

El limite temporal de ejercicio del cargo no podra superar los doce afios,
computandose todas las representaciones que hayan ostentado. Cumplido
el mandato de doce arfos, de forma continuada o interrumpida, vy
transcurridos ocho afios desde dicha fecha, podra volver a ser elegido en
las condicicnes establecidas en los Estatutos.

Los Consejeros Generales designados por las Cortes de Castilla y Ledn, Entidades
de Interés General, v Corporaciones Municipales deben acreditar el
cumplimiento de los requisitos estatutarios de elegibilidad y no
incompatibilidad o limitacion para e! ejercicio del cargo, mediante
declaracién en medelo normalizado. En los grupes de Entidades de Interés
General y las Corporaciones Municipales, |a declaracion va incursa en una
carta de aceptacion,

Los Consejeros elegidos por el grupo de Impositores, han de realizar la anterior
declaracion normalizada, para poder integrarse en las candidaturas.

Conforme al articulo 11 de los Estatutos, los Consejeros Generales y demas
integrantes de los Organos de Gobierno cesaran, en el ejercicio de sus
cargos, unica y exclusivamente, en los siguientes supuestos:

a) Por cumplimiento del periodo para €l que fueron nombrados.

b) Por renuncia formalizada por escrito.

¢) Por defuncion, declaracién de ausencia legal o declaracion de fallecimiento.
d) Por la pérdida de cualquiera de los requisitos que condicionan su elegibilidad
e) Por incurrir en alguna de las causas de incompatibilidad.

fy Por incurrir reiteradamente en mora en el cumplimientc de sus obligaciones
pecuniarias para con la Entidad.

g) Por acuerdo de separacion adoptado con justa causa y con mayoria absoluta de
los miembros de la Asamblea General. A estos efectos, se entendera que
existe justa causa cuando el Consejero General o, en su caso, ofros
miembros de los Organos de Gobierno, incumpliere los deberes inherentes
a su cargo o perjudique con su actuacién, publica o privada, el prestigio,
buen nombre o actividad de la Caja

A.1.6. Indique las normas relativas a la constitucidon y quérum de asistencia
de la Asamblea General.

Péagina 8



AA1T.

A.1.8.

La Asamblea General precisara para su valida constitucion la asistencia de
la mayoria de sus miembros en primera convocatoria. La constitucién en
segunda convocatoria sera valida cualquiera que sea el nimero de
asistentes, no admitiendose representacién por otro Consejero o por
tercera persona, sea flsica o jurldica.

Para la adopcién de los acuerdos relativos a aprobacion y modificacion de
Estatutos o Reglamento Electoral, o la aprobacion de la disolucion y
fiquidacion de la Entidad o su fusion con otras, asi como la escisidn y
cesidn global del activo y pasivo, se requerird, en todo caso, la asistencia
de la mayoria de los miembros, siendo necesario, ademas, como minimo,
el voto favorable de los dos tercios de los asistentes.

Explique el régimen de adopcién de acuerdos en la Asamblea
General.

1. Con caracter general, los acuerdos de |la Asamblea se adoptaran por
mayoria simple de votos de los concurrentes, excepto:

a. Los acuerdos de separacidon - cese - de Consejeros requeriran justa
causa y mayoria absoluta de los miembros de la Asamblea.

b. En los supuestos establecidos en el apartado 3 del articulo 20 de los
Estatutos.

2. Los acuerdos de las Asambleas Generales se haran constar en acta y
tendran fuerza ejecutiva a partir de |a fecha de su aprobacion.

3. Cada Consejero General tendra derecho a un voto, otorgandose voto de
calidad a quien presida la reunién. Los acuerdos validamente adoptados
obligan a todos los Consejeros Generales, incluidos los disidentes y
ausentes, pudiendo cualquier Consejero solicitar certificacion de los
mismos.

Explique las reglas relativas a la convocatoria de las reuniones de la
Asamblea General y especifique los supuestos en los que los
consejeros generales podran solicitar la convocatoria de la Asamblea
General.

Con caracter obligatorio deberan celebrarse al menos dos Asambleas
ordinarias anuales, una en cada semestre, con las finalidades
determinadas en el Artlculo 15.2 de los Estatutos.

La Asamblea General sera convocada, previo acuerdo del Consejo de
Administracién, por el Presidente. La convocatoria sera comunicada a los
Consejeros Generales, con indicacion, al menos, de la fecha, hora y lugar
de reunién y orden del dla, asl como el dia y hora de reunion en segunda
convocatoria. Asimismo, con independencia de lo anterior, serd publicada
con una antelacién minima de quince dias naturales en el Boletin Oficial de
Castilla y Ledn, en el Boletin Oficial del Estado y, por lo menos, en dos
periédicos de amplia difusién en la zona de actuacién de la Caja.

Pagina 9



A1.9.

La Asamblea General extraordinaria sera convocada y se celebrara de
igual forma que !a ordinaria, salvo las peculiaridades que se contemplan
del parrafo siguiente, pero sélo se podra tratar en ella el objeto para el que
fue expresamente convocada,

El Presidente, previo acuerdo del Consejo de Administracién, podra
convocar Asamblea General extraordinaria siempre que lo considere
conveniente a los intereses de la Caja. Debera hacerlo, asimismo, a
peticién, que habra de ser motivada, de una cuarta parte de los Consejeros
Generales, de un tercio de los miembros del Consejo de Administracion o
por acuerdo de la Comisién de Control. La peticion deberd expresar la
propuesta del orden del dia de la Asamblea que se solicita. La
convocatoria se efectuara en el plazo maximo de 30 dias desde |la toma de
decision del Consejo de Administracion o presentacion de la peticion, no
pudiendo mediar mas de treinta dias entre la fecha de la convocatoria y la
sefialada para la celebracion de la Asamblea.

Indique los datos de asistencia en las Asambleas Generales

celebradas en el ejercicio:

Datos de asistencia

Fecha Asamblea % de presencia % voto a distancia Total
General fisica
11-04-2008 93,330 0,000 a3
28-11-2008 90,080 0,000 a0

A.1.10. Detalle la relacién de acuerdos adoptados durante el ejercicio en las

Asambleas Generales.

SESION 11 DE ABRIL DE 2008

* Aprobacidn de las cuentas Anuales, del Informe de Gestién, de la
aplicacién de excedentes a los fines propios de {a Caja y de la Gestitn del
Consejo de Administracion, correspondentes al ejercicio 2007.

* Aprobacién de la gestion y administracién del Presupuesto de la Obra
Social correspondiente al ejercicio 2007.

* Nombramiento de Auditores de Cuentas para el gjercicio 2008.

SESICN 28 DE NOVIEMBRE DE 2008

* Aprobacién de las lineas basicas del Plan de Actuacién de la Caja y
objetivos para el afic 2009,

* Aprobacién de los Presupuestos y objetivos de la Obra Social para el ario
2009.

* Autorizacién al Consejo de Administracién para que pueda decidir la
emisién y puesta en circulacidén de Productos Financieros.
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A.1.11. Identifique la informacién que se facilita a los consejeros generales
con motivo de las reuniones de la Asamblea General. Detalle los
sistemas previstos para el acceso a dicha informacion.

En los quince dias anteriores a su celebracién, los miembros de la
Asamblea con derecho a asistir a la misma, tendran a su disposicién
informacién suficiente relacionada con los puntos a tratar en el orden del
dia.

Especificamente a todos los Consejeros Generales se facilita, entre otros,
un ejemplar del Informe Anual, incluyendo las Cuentas Anuales y el
Informe de Gestidn, asl como informacién diversa sobre la marcha de Ia
Entidad y un amgplio capitulo sobre la Obra Social y Cultural.

En la convocatoria de la Asamblea se hace constar que la documentacién
esta a disposicion de los sefores Consejeros Generales en la Secretaria
General de la Entidad.

A.1.12. Detalle los sistemas internos establecidos para el control del
cumplimiento de los acuerdos adoptados en la Asamblea General.

El Consejo de Administracion es el organo encargado de ejecutar y hacer
ejecutar los acuerdos de la Asamblea General.

La Comision de Control tiene por objeto cuidar que la gestidén del Consejo
de Administracién se cumpla con la maxima eficacia y precisién, dentro de
las lineas generales de actuacion sefialadas por la Asamblea General y de
las directrices emanadas de la normativa financiera. En este sentido la
Comisién de Control tiene, entre otras, la funcidén de efectuar el
seguimiento y andlisis de la gestion econdmica y financiera de la Entidad,
elevando a la Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de Castilla y
Ledn, al Banco de Espafia y a la Asamblea General informacion semestral
sobre la misma, pudiendo proponer a la Consejeria y al organismo estatal
competente la suspension de los acuerdos del Consejo ¢ de los adoptados
por quienes ejerzan funciones delegadas del Consejo, si estos vulneran las
disposiciones vigentes o afectan gravemente al patrimonio, resultados o
credito de la Caja, sus impositores o clientes.

A.1.13. Indique la direccién y modo de acceso al contenido de gobierno
corporativo en su pagina web,

www.cajasegovia.es

En la pagina de inicio de la web www.cajasegovia.es, con el epigrafe
"Informacion Inversores” estd el enlace que conduce a los Informes
Anuales de Gobierno Corporativo.

A.2. Consejo de Administracién
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A.21.

Complete el siguiente cuadro con los miembros del Consejo:

Nombre

Cargo en sl Consejo

Grupo al que pertenece

SOTO RABANOS, ATILANO

PRESIDENTE

ENTIDADES INTERES
GENERAL

AGUDIEZ CALVO, MANUEL VICEPRESIDENTE 1° CORPORACIONES
MUNICIPALES

GARCIA GIL, ELENA VICEPRESIDENTE 2° IMPOSITORES

VICENTE MARTIN, MIGUEL ANGEL | SECRETARIO CONSEJERC | IMPOSITORES

DE

ACEVES GONZALEZ, FERNANDO | CONSEJERO CORPORACIONES
MUNICIPALES

AGUADO PASTOR, EDUARDO CONSEJERO EMPLEADOS

ARAHUETES GARCIA, PEDRO CONSEJERO CORPORACIONES
MUNICIPALES

BERZAL LOBO, MANUEL CONSEJERO IMPOSITORES

GARCIA DE FRUTOS, BONIFACIO | CONSEJERO IMPOSITORES

GARCIA HERNANDEZ, FIDEL CONSEJERO EMPLEADOS

LOZOYA MARTIN, JOSE PABLO CONSEJERO CORTES DE CASTILLAY
LEON

MONTE DE LA CRUZ, MARIA CONSEJERO CORPORACIONES

CONCEPCION MUNICIPALES

PALOMO HERNANGOMEZ, JOSE CONSEJERO IMPOSITORES

PEDRO

PUENTE CLEMENTE, JUAN CONSEJERO IMPOSITORES

MANUEL DE LA

SANTAMARIA HERRANZ, JAVIER CONSEJERO CORPORACIONES

VICENTE MUNICIPALES

SANZ MERINO, JOSE LUIS CONSEJERO CORTES DE CASTILLA Y
LEON

SANZ VITORIO, JUAN JOSE CONSEJERO CORTES DE CASTILLAY
LEON

| Numero total

17

Detalle la composicion del Consejo de Administracion en funcién del
grupo al que pertenecen:

Grupo al que pertenecen Namero de % sobre el total
miembros del
Consejo

CORPORACIONES MUNICIPALES 5 29,412
IMPOSITORES 6 35,294
PERSONAS Q ENTIDADES 0 0,000
FUNDADORAS
EMPLEADOS 2 11,765
CORTES DE CASTILLA Y LEON 3 17,647
ENTIDADES INTERES GENERAL 1 5,882

Total 17 100,000

Indique los ceses que se hayan producido durante el periodo en el
Consejo de Administracion:

Nombre Fecha de baja
ESCUDERO BERZAL, BEATRIZ MARTA 27-03-2008
VALVERDE GOMEZ, FRANCISCO 30-12-2008

Identifique, en su caso, a los miembros del Consejo que no ostentan
la condicidn de consejeros generales:

Nombre
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A.2.2. Detalle brevemente las funciones del Consejo de Administracién,
distinguiendo entre las propias y las que han sido delegadas por la
Asamblea General:

Funciones propias

Compete al Consejo de Administracidn la funcidn de gobierno, gestidn,
administracion y representacion de la Caja y de la Obra Social en todos los
aspectos, salvo los facultativos de la Comision de Control.

Conforme al articulo 25 de los Estatutos le corresponden, especialmente y
entre otras, las siguientes funciones:

- Vigilar la fiel observancia de los Estatutos, proponiendo las
modificaciones convenientes de estos, y del Reglamento de Procedimiento
Electoral de los Organos de Gobierno.

- Ejecutar y hacer ejecutar los acuerdos de la Asamblea General.

- Ostentar la representacion de la Entidad, en juicio y fuera de &I, para todo
lo concerniente al giro y trafico de la misma.

- Aprobar la estructura interna y organizacion administrativa de la
institucion; la creacidn o supresion de Oficinas, Sucursales y Agencias.

- Determinar los servicios y operaciones que haya de practicar la Entidad,
dentro del objeto y fines de la misma, de acuerdo siempre con las
disposiciones legales y estatutarias vigentes.

- Elevar a la Asamblea General las propuestas determinadas en los
Estatutos o cualesquiera otras necesarias para la Entidad.

- Aprobar y modificar la plantilla de empleados, crear y suprimir cargos,
fijando sus facultades, atribuciones y sueldos.

- Seiflalar el plan de inversiones y acordar toda clase de actos de
disposicion y administracion necesarios para la gestion de los fines de la
Entidad para su ejecucion por la Direccion General y los distintos
Departamentos y Servicios de la Caja.

- Celebrar toda clase de transacciones y autorizar la firma de las escrituras
y documentos publicos y privados.

- Adoptar cuantas disposiciones estime convenientes en salvaguarda y
beneficio de los intereses que le han sido confiados, resolviendc en los
casos no previstos atenperandose al espiritu fundacional de la Caja.

- Elevar a la Asamblea General la memoria, las cuentas anuales, el informe
de gestion y la aplicacion de excedentes para su aprobacién, asi como la
gestion desarrollada por el Consejo de Administracion.

- Proponer a la Asamblea General las lineas basicas y generales del plan
de actuacidn anual de la Entidad, para que las defina, y para su
aprobacion, fa creacién, gestion y administracidon y presupuestos de las
Obras Sociales, conforme a criterios de racionalidad social y econdmica y
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maximo servicio a los intereses generales del Ambito de actuacién de la
Caja.

- Poner a disposicién de la Comision de Contrel los documentos,
antecedentes y datos necesarios para el cumplimiento de su funcidn.

- Proponer a la Asamblea General el nombramiento de los Auditores de
cada ejercicio.

- Nombrar cuantas comisiones 0 ponencias estime convenientes para el
mejor estudio de temas concretos de su competencia.

- Ejercitar toda clase de acciones en cualquier via judicial o extrajudicial,
someterlas a arbitraje de derecho ¢ equidad. Representar a la Caja en
cualquier concepto ante toda clase de Juzgados y Tribunales sin
excepcion. Formular reclamaciones y recursos, otorgar todo tipo de
poderes a Abogados, Procuradores © terceras personas, y ejercer cargos
en toda clase de procedimientos concursales.

- Delegar en la Comision Ejecutiva, en el Director General o en quien
determine las facultades que censidere procedentes, con excepcion de las
relativas a la rendicion de cuentas y la elevacidn de propuestas a la
Asamblea General o cuando se trate de facultades que le hubieran sido
delegadas. Para la ejecucidn de sus acuerdos podra facultar al Presidente,
a algun Vocal, al Director General o a otros empleados de la Caja.

- Aprobar los confratos con el personal que contengan cualquier clausula
que suponga la predeterminacion de una indemnizacion por rescision de
los mismos, no prevista en el Estatuto de los Trabajadores.

- Todas las demas atribuciones que se le confieren en los Estatutos.

- Cualesquiera otras no atribuidas a otros Organos de Gobierno, pudiendo
adoptar al efecto cuantas disposiciones estime convenientes a la buena
administracion de los intereses confiados a su prudencia y especial
cuidado.

Funciones delegadas por la Asamblea General

La Asamblea General celebrada el 28-11-2008 auterizé al Consejo de
Administracién la emision y puesta en circulacion de preductes financieros.

Indique las funciones indelegables del Consejo de Administracion:
- La rendicién de cuentas anuales.
- La elevacién de propuestas a la Asamblea General.

- Las facultades que le hubieren sido delegadas, salvo que fuese
expresamente autorizado para ello.

- La aprobacién de los contratos con el personal de la Entidad que
contengan cualquier tipo de clausula que suponga directa ¢ indirectamente
la predeterminacién de una indemnizacién por rescision de los mismos,
distinta de la prevista en el Estatuto de los Trabajadores.

Pagina 14



A.2.3. Detalle las funciones asignadas estatutariamente a los miembros del
Consejo de Administracion.

Los Estatutos precisan que el Consejo de Administracién, como el resto de
los Organos de Gobierno, actuard con caracter colegiado, no asignando
funciones a sus miembros de forma individualizada - salvo las atribuciones
del Presidente, recogidas en el articulo 37 de los Estatutos -, y debiendo
gjercitarlas en beneficio exclusivo de los intereses de la Caja y del
cumplimiento de su funcién social, con plena independencia de
cualesquiera otros intereses, sin estar ligados por mandato imperativo
alguno.

A.24. Indique, en el caso de que existan, las facultades que tienen
delegadas los miembros del Consejo y el Director General:

Miembros del Consejo

Nombre Breve descripcién

Director General

Nombre Breve descripcion

MANUEL ESCRIBANO SOTO EL DIRECTOR GENERAL TIENE EL COMETIDO,
ESTATUARIAMENTE DEFINIDO EN EL ART. 40, DE
DOTAR PERMANENTEMENTE A LA CAJA DE UNA
ESTRUCTURA ECONOMICA, COMERCIAL, FINANCIERA,
ORGANIZATIVA Y DE PERSONAL QUE GARANTICE LA
VIABILIDAD DE LA CAJA, CORRESPONDIENDOLE POR
DELEGACION DEL ORGANO DE GOBIERNQO
COMPETENTE, EL EJERCICIO Y CUMPLIMIENTO DE LAS
FACULTADES Y FUNCIONES SIGUIENTES:
REPRESENTAR A LA ENTIDAD EN ACTOS QUE HAYA DE
ESTAR REPRESENTADA. CUMPLIR Y HACER CUMPLIR
LO RELATIVO A DIRECCION Y ADMINISTRACION DE LA
ENTIDAD. DISPONER LOS SERVICIOS NECESARIOS
PARA EL DESENVOLVIMIENTO DE LA CAJA, DOTACION
DE PLANTILLA Y DESTINOS. EJECUTAR LA FACULTAD
DISCIPLINARIA RESPECTO DEL PERSONAL. DICTAR
ORDENES E INSTRUCCIONES PARA LA ORGANIZACION
Y EFICAZ FUNCIONAMIENTQ DE LA ENTIDAD. LLEVAR
LA FIRMA DE LA ENTIDAD. DECIDIR EN CASOS
IMPREVISTOS Y URGENTES, REPORTANDO AL
PRESIDENTE, AL CONSEJO QO A LA COMISION
EJECUTIVA. PROPONER SOEBRE OFPERACIONES DE
PRESTAMOS Y DEMAS QPERACIONES DEL GIRO
NORMAL DE LA ENTIDAD, RESOLVIENDO DENTRO DE
LOS LIMITES FACULTADOS. PROPONER SOBRE
COMPRAS QO VENTAS DE ELEMENTOS DE ACTIVO.
APROBAR OBRAS SOBRE EDIFICIOS, ADQUISICIONES
DE MOBILIARIO, MATERIAL Y OTROS GASTOS
NECESARIOS PARA EL FUNCIONAMIENTO DE LA
ENTIDAD. EJERCITAR TODOQ TIPO DE ACCIONES,
JUDICIALES Y EXTRAJUDICIALES, QUE COMPETAN A LA
CAJA, REPRESENTANDOLA CUANDO SEA DEMANDADA.
PRESENTAR LA MEMORIA, CUENTAS ANUALES,
APLICACION EXCEDENTES, PRESUPUESTQ OBRA
SOCIAL Y TODA DOCUMENTACION QUE DEBA
SOMETERSE A QRGANOS DE GOBIERNG. PLANIFICAR
OBJETIVOS FINANCIEROS Y PRESUPUESTOS DEL PLAN
DE ACTUACION ANUAL DEFINIDO POR LA ASAMBLEA.
TODAS LAS FACULTADES QUE POR SU CARGO LE
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CORRESPONDAN, QUE PODRA DELEGAR EN EL
PERSONAL DE LA ENTIDAD, EXCEPTO LAS
FACULTADES EJERCITADAS EN VIRTUD DE
DELEGACION.

A.2.5.

Indique las normas relativas al sistema de eleccién, nombramiento,
aceptacidon, reeleccioén, evaluacion, cese y revocaciéon de los
miembros del Consejo. Detalle los 6rganos competentes, los tramites
a seguir y los criterios a emplear en cada uno de los procedimientos.

Los Vocales del Consejo de Administracidn seran elegidos por la Asamblea
General entre los miembros de cada Grupo, sin perjuicio de lo establecido
para los grupos de Impositores y de Corporaciones Municipales, a
propuesta de los miembros del Grupo respectivo. Dicha propuesta se
formara proporcionalmente a los votos obtenidos por cada una de las
candidaturas presentadas en cada Grupo, del siguiente modo, segln se
determina en los articulos 23 y 24 del Reglamento de Procedimiento
Electoral;

- En un plazo no superior a 30 dias antes de la celebracion de la Asamblea
Constituyente, los Consejeros Generales que formaran parte de la misma
pertenecientes a los Grupos que se renuevan se reuniran por Grupos de
representacion, al objeto de elegir las personas que propondran a la
Asamblea para ocupar las vacantes que haya en el Consejo de
Administracion y la Comisién de Control.

La propuesta debera contener un nimero de personas igual al de titulares
mas suplentes,

- La convocatoria de la reunidn de cada uno de los Grupos de
representacion corresponde a la Comision Electoral.

En la convocatoria de esta reunidn previa se expresaran, ademas de las
menciones exigidas en los Estatutos, las vacantes a cubrir por cada Grupo.

- Para la validez de estas reuniones se requerira la asistencia en primera
convocatoria, de al menos, la mitad mas uno de los miembros del Grupo, y
en segunda convocatoria de, al menos, una tercera parte de los miembros
del Grupo. Si media hora después de |a fijada para inicio de dicha reunién
previa no se hubiere alcanzado este «quérum», se considerara gue no
existe propuesta y, por tanto, se efectuara directamente la eleccién por la
Asamblea en los términos previstos en el apartado 10 del artlculo 23 del
Reglamento.

- Las posibles candidaturas para integrar la respectiva propuesta de cada
Grupo, estaran compuestas, como minimo, por tantas personas como
titulares haya que elegir por dicho Grupo. Si solo se hubiese presentado
una candidatura, ésta debera estar integrada por tantas personas como
titulares haya gue elegir mas un namero igual de suplentes.

- Las candidaturas deberan ir acompafadas de un namero de firmas igual,
al menos, al niumero de miembros del Consejo de Administracion, y en su
caso de la Comision de Control, pertenecientes al grupo respectivo, con un
minimo de tres.
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- Las personas que formen parte de las candidaturas deberdn ser
Consejeros Generales. No obstante, por los dos Grupos de Corporaciones
Municipales e impositores podran ser designadas para el Consejo terceras
personas que, sin ser Consejeros Generales, reanan los requisitos del
articulo 21 de los Estatutos sin que, en ningun caso, puedan existir en
dicho drgano de Gobiermo mas de dos personas en las anteriores
condiciones, por cada uno de los dos Grupos mencionados. Su
designacion debera efectuarse mediante integracién en alguna de las
candidaturas propuestas.

Las candidaturas para cubrir las vacantes en Consejo de Administracién o
en la Comisidn de Control por el Grupo de Entidades de Interés General,
estaran integradas por representantes de Entidades Privadas.

- Efectuada, en su caso, la pertinente votacion, se confeccionara la
propuesta de los titulares y suplentes que haya de formularse a la
Asamblea, de acuerdo con los criterios que establece el apartado 5 del
articulo 12 del Reglamento. Los candidatos suplentes que no sean
Consejeros Generales no podran acceder al cargo de miembro del Consejo
de Administracion si esta cubierto el limite de 2 miembros que se establece
en estos Estatutos.

- La presentacidn y votacion de las candidaturas para el Consejo de
Administracién y para la Comision de Control se realizard de forma
independiente. En el supuesto de que en el senc de algun grupo sclo se
presente una candidatura, se considerara que integra la propuesta si en la
votacion obtiene el voto favorable de, al menos, la mitad mas uno de los
miembros del grupo. Si no la obtuviese, la Asamblea efectuara los
nombramientos en la forma prevista en el apartado 10 del articulo 23 del
Reglamento.

- Una candidatura no podra incluir mas de dos candidatos que no sean
Consejeros Generales. Si al formar la propuesta a través de las
candidaturas figuran en la misma como titulares terceras personas no
Consejercs Generales en un nimero superior a dos, la determinacion de
estas personas que resuiten finalmente integrados en la propuesta como
titulares, se realizara considerando el mayor nimero de votos obtenido por
cada candidatura y el puesto que ocupa cada tercera persona en su
respectiva candidatura.

- En el supuesto de que en el senc del Grupo no se haya presentado
candidatura alguna, con los requisitos previstos en este Reglamento, la
Asamblea General realizara los nombramientos necesarios de entre los
miembros del correspondiente Grupo que obtengan el mayor numerc de
votos.

- Las candidaturas presentadas en el seno de cada Grupo, asi como, en su
caso, las correspondientes propuestas firmadas por quienes hayan
actuado como Presidente y Secretario de cada Grupo se entregaran a la
Comision Electoral con una antelacién minima de cinco dias naturales
antes de la celebracion de la correspondiente Asamblea General.

- A la entrada del local en el que se celebre la Asamblea en la que haya de
procederse a la eleccidon de Vocales del Consejo, se pondra a disposicion
de todos los Consejeros Generales la propuesta elaborada por cada uno
de los Grupos, comunicandoles, en su caso, si ng hubiese habido
propuesta.
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- Constituida la Asamblea, su Presidente, llegado a este punto del Orden
del dla, proclamara, por cada Grupo, las propuestas validamente
presentadas.

- En el supuesto de haberse formulado propuesta, se procedera a su
votacion, siendo necesaria para su aprobacién la obtencidn de un nimero
de votos favorables superior al niUmero de votos en contra.

- En el supuesto de que la Asamblea General no apruebe la propuesta,
procedera a votar las distintas candidaturas presentadas en el seno del
Grupo, quedando nombrados titulares y suplentes del Consejo de
Administracion los miembros de cada candidatura en funcion de los votos
obtenidos por cada una, para lo cual se aplicaran los criterios establecidos
en el articulo 12.5 del Reglamento.

- En los supuestos en que, conforme al apartado 10 del articulo 23, se
proceda directamente por la Asamblea a los oportunos nombramientos de
entre los integrantes de cada Grupo, las correspondientes votaciones
seran efectuadas mediante papeletas en blanco en las que cada Consejero
General podra consignar, como maximo, tantos nombres del Grupo que se
tratare como Vocales titulares del Consejo correspondiera elegir por dicho
Grupo. Efectuada la votacion y escrutinio, se asignaran los cargos de
Vocales del Consejo a cubrir por el referido Grupo a los Consejeros
Generales que hubiesen obtenido mayor namero de votos,

Determinados los Vocales titulares, seran suplentes los que les hayan
seguido en votos. En caso de empate, por igualdad de votos, sera
preferido el o los de mayor edad.

- El resultado de las correspondientes votaciones, de las modalidades de
éstas y de sus incidencias, se hara constar en Acta con todo el detalle
preciso.

- En todo caso, el nombramiento, reeleccion y cese de los Vocales del
Consejo de Administracién habra de comunicarse a la Consejeria de
Hacienda de la Junta de Castilla y Ledn en el plazo y forma legalmente
establecidos.

El nombramiento de los Vocales del Consejo de Administracion, asl como
su revocacion antes del cumplimiento de su mandato, es funcion que
corresponde especialmente a la Asamblea General, dentro de sus
facultades generales de gobierno.

- Los vocales del Consejo de Administracidon seran elegidos por la
Asamblea General entre los miembros de cada grupo, sin perjuicio de lo
establecido para los grupos de Impositores y Corporaciones Municipales, a
propuesta de los miembros del grupo respectivo. Dicha propuesta se
formara proporcionalmente a los votos obtenidos por cada una de las
candidaturas presentadas en cada grupo.

- En el caso de que la Asamblea General rechace alguna de las propuestas
de nombramiento que realicen los respectivos Grupos de representacion
para los cargos de miembros del Consejo de Administracion, la propia
Asamblea realizarad los oportunos nombramientos aplicando criterios de
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proporcionalidad en la votacion de las distintas candidaturas presentadas
ante el correspondiente Grupo de representacion.

- El nombramiento de los Vocales del Consejo de Administracion habra de
comunicarse a la Consejeria de Hacienda de la Junta de Castilla y Leén en
el plazo y forma legalmente establecidos.

Los Estatutos no contemplan un procedimiente especifico de aceptacion
formal del cargo. Se firma la aceptacion para ser candidato. Ademas
cuando se produce su incorporacién come vocal, hay aceptacidn expresa
del cargo y manifestacion, también expresa, de no estar incurso en
incompatibilidad o limitacion.

La duracion del ejercicio del cargo de Vocal del Consejo de Administracion
sera de cuatro afos; no obstante, los Vocales podran ser reelegidos, como
maximeo por ofros dos pericdos de cuatro afios cada uno, siempre que se
cumplan las mismas condiciones, requisitos y tramites que en el
nombramiento.

E! limite temporal de ejercicio del cargo no podra superar los doce arios,
computandose todas las representaciones que hayan ostentado. Cumplido
el mandato de doce afos de forma continuada o interrumpida, y
transcurridos ocho afos desde dicha fecha, podra volver a ser elegido en
las condiciones establecidas en los presentes Estatutos.

La renovacién de los miembros del Consejo de Administracion, sera
acometida por mitades, renovandose los distintos Grupos siguiendo el
calendario previsto para la Asamblea General.

El procedimiento para la rencvacion, reeleccién y provision de vacantes de
los Vocales del Consejo de Administracion, sera el establecido en el
Reglamento de Procedimiento Electoral, y las que se produzcan antes del
cumplimiento del mandate come consecuencia del cese de alguno de sus
miembros, se cubrirdn por el Vocal suplente en el plazo maximo de dos
meses y por el periodo que reste hasta completar el mandato del
sustituido.

Al igual que el nombramiento, la reeleccién y cese de Vocales del Consejo
de Administracion habra de comunicarse a la Consejerla de Hacienda de la
Junta de Castilla y Ledn, para su conocimiento y constancia.

Los vocales de! Consejoc de Administracion cesaran, Unica vy
exclusivamente:

1- En los mismos supuestos que se relacionan para los Consejeros
Generales:

- Por cumplimiento del periodo para el que fueron nombrados.

- Por renuncia formalizada por escrito.

- Por defuncioén, declaracidon de ausencia legal o declaracion de
fallecimiento.

- Por la pérdida de cualquiera de los requisitos que condicionan su
elegibilidad.

- Por incurrir en alguna de las causas de incompatibilidad.
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A.2.6.

- Por incurrir reiteradamente en mora en el cumplimiento de sus
obligaciones pecuniarias para con la Entidad.

- Por acuerdo de separacion adoptado con justa causa y con mayoria
absoluta de los miembros de la Asamblea General. A estos efectos, se
entendera que existe justa causa cuando el Consejerc General 0, en su
caso, otros miembros de los Organos de Gobierno, incumpliere los deberes
inherentes a su cargo © perjudique con su actuacion, pablica o privada, el
prestigio, buen nombre o actividad de la Caja.

2.- Cuando, sin motivo justificado, deje de asistir a tres reuniones
consecutivas 0 a mas de tres no consecutivas de las convocadas en el
transcurso de un ejercicio, y previa propuesta por el Consejo de
Administracion de revocacion de dicho miembro a la primera Asamblea
General que se celebre, donde se adoptara, en su caso, el acuerdo que
proceda conforme establece el articulo 11.1 g) de los Estatutos.

El nombramiento de los vocales del Consejo de Administracién sera
irrevocable, siendo de aplicacion las mismas causas de cese que las
previstas para los Consejeros Generales.

¢Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algin tipo

de decisién?

sl [X]

NO [ ]

Explique el régimen de adopcion de acuerdos en el Consejo de Administracién,
seflalando al mencs ef quérum minimo de asistencia y el tipo de mayorias precisos

para adoptar los acuerdos:

Adopcién de acuerdos

Descripcién del acuerdo

Qudrum

Tipo de Mayoria

Nombramiento o revocacién del Presidente, | 52,84 - 9VOCALES | MAYORIA ABSOLUTA DE
Vicepresidentes, Secretaria y Vocales de la LOS VOCALES DEL
Comisién Ejecutiva CONSEJO
Régimen General de adopcién de acuerdos | 52,94 - 9 VOCALES | MAYORIA ABSOLUTA DE
LOS ASISTENTES
Establecimiento o revocacion de Presidencia | 70,52 - 12 VOCALES | 2/3 MIEMBROS DEL
gjecutiva y fijacién o modificacién de sus CONSEJO Y RATIFICACION
funciones POR ASAMBLEA EN 30

DIAS SIGUIENTES

Designacion del Director General

70,59 - 12VOCALES

2/3 MIEMBROS DEL
CONSEJO Y
CONFIRMACION POR
ASAMBLEA CONVOCADA
AL EFECTO EN EL PLAZO
DE 30 DIAS A PARTIR DEL
ACUERDOQ.

Remocion del Director General

70,59 - 12VOCALES

MAYORIA ABSOLUTA DE
LOS MIEMBROS - DACION
DE CUENTA A LA
ASAMBLEA Y TRASLADO A
LA CONSEJERIA DE
HACIENDA DE LA JUNTA
DE CASTILLA-LEON.

Aprobacién contratos con el personal de la
Entidad que contengan cualquier tipo de
clausula que suponga predetemminacién de
una indemnizacién por rescisién de los
mismos, ne prevista en el Estatuto de los
Trabajadores.

82,35 - 14 VOCALES

4/5 MIEMBROS DEL
CONSEJQ.
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A27.

Detalle los sistemas internos establecidos para el control del
cumplimiento de los acuerdos adoptados en el Consejo.

Los acuerdos del Consejo se hacen constar en un Libro de Actas que
firman Presidente y Secretario. Este Gltimo o el Secretario de actas
diligenciara una copia del acta y la dara traslade a la Comisién de Control,
que tiene por objeto cuidar que la gestidn del Consejo de Administracion se
cumpla con la maxima eficacia y precisién.

También se determina estatutariamente que la Comisién Ejecutiva, en
cuanto dérgano permanente delegado del Consejo de Administracion, le
corresponde cumplir y hacer cumplir los acuerdos del Consejo.

Y el mecanismo estatutario que asegura la efectividad practica de los
acuerdos del Consejo es la funcion asignada al Director General de cumplir
y hacer cumplir todo lo relativo a la direccion y administracién de la Entidad
con sujecion a los acuerdos de los érganos de gobierno.

Por ultimo, desde |la Secretar(a General se efectda la distribucion de todos
los acuerdos a las correspondientes Direcciones, para su correcta
cumplimentacion.

A.2.8. Indique si existe reglamento del Consejo de Administracién. En caso
afirmativo, describa su contenido;
s []  wo
Ver Addenda
A.2.9, Explique las reglas relativas a la convocatoria de las reuniones del

Consejo.

1.— El Consejo de Administracién se reunird cuantas veces sea necesario
para la buena marcha de la Entidad y, cuando menos, una vez al mes,
convocado por el Presidente por si, o

a) Cuando medie peticidén de la Comisién Ejecutiva, o de un tercio de los
miembros del Consejo de Administracion.

b) Cuando la Comision de Control 0 una cuarta parte de los Consejeros
Generales requiera la convocatoria de la Asamblea General con caracter
extracrdinario.

En estos supuestos el Presidente convocara para que la sesion se celebre
en un plazo maximo de quince dias naturales, a contar desde la fecha de la
peticién o del requerimiento.

2.— Las sesiones deberan convocarse con cuarenta y ocho horas de

antelacién, como minimo, por cemunicacién escrita en la que se hara
constar fecha, lugar, hora y el orden del dia.
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A.210,

A211.

Para la celebracion de sesiones extraordinarias, sera valida la
convocatoria, cualquiera que sea su forma y plazo, siempre que en el acta
de la sesidn correspondiente conste expresamente que han sido
convocados todos los Vocales.

A las sesiones, tanto ordinarias como extraordinarias, asistira, salvo
cuando sea preciso adoptar decisiones que le afecten, el Director General
con voz ¥y sin voto,

Igualmente, podran asistir en calidad de asesores para asuntos concretos,
con voz y sin voto, a peticion del Director General o cuando asi lo requiera
el propio Consejo de Administracién, aquellos técnicos de Ja Entidad cuya
opinién se estime conveniente para la mejor informacion y fundamentacion
de los acuerdos a adoptar.

Determine los supuestos en los que los miemhros del Consejo podran
solicitar la convocatoria de las reuniones del Consejo.

El Presidente convocara al Consejo de Administracién cuando medie
peticion de la Comision Ejecutiva, ¢ de un tercio de los miembros del
Consejo de Administracion. Junto con la peticion deberd acompafarse el
Orden del dia con los asuntos a tratar en la sesion, que debera celebrarse
en el plazo de diez dias desde |la presentacion de la peticion.

Indique el ndmero de reuniones que ha mantenido el Consejo de
Administracién durante el ejercicio. Asimismo, sefiale, en su caso, las
veces que se ha reunido el Consejo sin la asistencia de su Presidente.

Ndamero de reunicnes del consejo 15

Numero de reuniones del consejo sin la asistoncia del Presidente

A.212.

A.213.

Identifique la informacién que se facilita a los miembros del consejo
con motivo de las reuniones del Consejo de Administracién. Detalle
los sistemas previstos para el acceso a dicha informacion,

Los vocales del Consejo disponen de toda la informacién relacionada con
los puntos del orden del dia con antelacién a la celebracion de la reunion.

El sistema de acceso es por consulta personal. La informacidn esta
disponible en la Secretaria de la entidad.

Identifique al presidente y vicepresidente/s ejecutivos, en su caso, y
al Director General y asimilados:

Nombre Cargo

MANUEL ESCRIBANO SOTO DIRECTOR GENERAL
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A.2.14, Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a
los miembros del Consejo, para ser nombrado presidente del
Consejo.

sl [X] NO [ ]

Descripcion de los requisitos

En el supuesto de que el Consejo de Administracidn atribuya al Presidente funciones ejecutivas se exigen requisitos
especificos: la persona designada para el cargo, debera tener reconocida honorabilidad comercial y profesional.
Deberd asimismo tener capacidad, preparacion técnica y experiencia suficiente para desarrollar las funciones propias
de este cargo, considerandose gue reline estos requisitos cuando haya desempefiado, durante un plazo no inferior a
cinco afios, funciones de alta administracién, direccién, control o asesoramiento de entidades financieras o funciones
de similar respeonsabilidad en otras entidades publicas o privadas.

A.2.15. Indique si el presidente del Consejo tiene voto de calidad.

si [X] NO [ ]

Materias en las que existe voto de calidad
Quien preside las reuniones del Consejo de Administracion, tendrd voto de calidad sobre cualquier materia.
Habitualmente sera el Presidente de la Entidad, pero en caso de ausencia, enfermedad o cualquier otra
imposibilidad, sera sustituido por los Vicepresidentes Primera y Segundo, por su orden, y en su defecto, por el
Consejero de Administracién de més edad.

A.2.16, Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se
presentan para su formulacién al Consejo estan previamente
certificadas:

si [ ] NO [X]

Identifique, en su caso, a la/s persona/s que ha o han certificado las cuentas
anuales individuales y consolidadas de la entidad, para su formulacién por el
Consejo.

Nombre Cargo

A.2.17. Indique se existen mecanismos establecidos por el Consejo de
Administracién para evitar que las cuentas individuales vy
consolidadas por él formuladas se presenten en la Asamblea General
con salvedades en el informe de auditoria,

si [X] NO [ ]

Explicacién de los Mecanismos
Las cuentas anuales individuales y consolidadas scn elaboradas por el Area de Contabilidad y revisadas
posteriomente por Auditoria Interna y Auditores Externos, antes de su formulacidn por el Consejo de Administracidn.

Adicicnalmente se realizan diversos trabajos de auditoria previos al cierre del ejercicio, a fin de evitar posibles
incidencias que pudieran dar lugar a las mencionadas salvedades.
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A.2.18. Detalle las medidas adoptadas para que la informacién difundida a los
mercados de valores sea transmitida de forma equitativa y simétrica.

A.2.19. Indique y explique, si ios hubiera, los mecanismos establecidos porla
Caja para preservar la independencia del auditor, de los analistas
financieros, de los bancos de inversién y de las agencias de
calificacién de riesgo crediticio.

si [X] NO [ ]

Explicacion de los Mecanismos

El proceso para el nombramiento del auditor externo es iniciado por el Area de Auditoria Interna y el Comité de
Auditorla mediante un sistema de seleccion que evalua las propuestas presentadas por las diferentes firmas de
auditorfa, considerdandose tanto los aspectos técnicos y econdmicos, como la independencia y adecuacién a la
normativa vigente en cada penodo de contratacion.

Para el resto de relaciones de la Caja con otros profesionales externos (analistas financieros, bancos de inversidn, y
agencias de calificacién), cuando hubieran de ser contratados, se aplican sistemas analogos a los definidos en la
contratacién del auditor externo.

A.2.20. Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la Caja y/o
su grupo distintos de los de auditoria y en ese caso declare el importe
de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje que
supone sobre los honorarios facturados a la Caja y/o su grupo.

si [] NO [ ]
Caja Grupo Total
Importe de otros trabajos distintos de los de auditoria 0 0 0
(miles de euros)
Importe trabajos distintos de los de auditoriafimporte 0,000 0,000
total facturado por la firma de auditoria (en %)

A.2.21. Indique el nimero de afios que la firma actual de auditoria lleva de
forma ininterrumpida realizando la auditoria de las cuentas anuales de
la Caja y/o su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que representa
el namero de afios auditados por [a actual firma de auditoria sobre el
namero total de afios en los que las cuentas anuales han sido

auditadas:
Caja Grupo
Numero de afos ininterrumpidos
Caja Grupo
N° de afios auditados por la firma actual de auditoria
N° de afios que la sociedad ha sido auditada (en %)

A.2.22, ;Existe Comision Ejecutiva? En caso afirmativo, indique sus
miembros:

sl [X] NG [ ]
COMISION EJECUTIVA
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Nombre Cargo
S0OTO RABANOS, ATILANO PRESIDENTE
SANZ MERINO, JOSE LUIS SECRETARIO
AGUADO PASTCR, EDUARDO VOCAL
AGUDIEZ CALVO, MANUEL VOCAL
BERZAL LOBO, MANUEL VOCAL
PALOMC HERNANGOMEZ, JOSE PEDRQ | VOCAL
SANTAMARIA HERRANZ, JAVIER VICENTE | VOCAL

A.2.23. Indique, en su caso, las funciones delegadas y estatutarias que

desarrolla la comision ejecutiva.

Conforme al articulc 28 de los Estatutos, el Consejo de Administracion
podra delegar funciones en la Comisidon Ejecutiva y/o en el Director
General.

Las delegaciones de funciones constaran con claridad y precision y sélo
seran interpretables por el propic Consejo, al que se dara cuenta puntual
de las actuaciones efectuadas por delegacion.

Son facultades de la Comisidn Ejecutiva cuantas delegue en ella el
Consejo de Administracién y, en especial, en cuanto Organo permanente
delegado del Consejo de Administracion, las siguientes:

a) Cumplir y hacer cumplir las disposiciones de los Estatutos, Reglamentos
y acuerdos del Consejo.

b) Disponer que se subsanen las deficiencias que se observen en los
Servicios de la Caja.

¢) Estudiar y aprobar las propuestas que, sobre inversion de fondos, haga
el Director General, proponiendo, en su caso, al Consejo de
Administracion, las inversiones y operaciones que estime mas
convenientes a los intereses de la Caja.

d) Resolver los asuntos urgentes, dando cuenta al Consejo de
Administracion de los que, por su importancia, merezcan su conocimiento y
atencion.

e) Conceder o denegar los préstamos, créditos y avales de todo orden,
solicitados a la Entidad, asi como delegar esta faculitad en el Director
General o en cualquier otro empleado de fa Entidad para su ejercicic con
carécter solidario, mancomunadc o colegiado, y con los limites y
condiciones que considere oportunos.

f) Informar al Consejo de los asuntos que por el mismo se le encomienden,
y resolver, de modo definitivo, aquellos otros que, siendo privativos del
Consejo, haya delegado para su resolucitn en la propia Comision
Ejecutiva.

g) Resolver sobre expedientes disciplinarios al personal de la Caja, con

sujecion a las normas laborales, cuande le sean sometidos por el Director
General.
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A.2.24,

A.2.25,

h) Estudiar e informar las propuestas que cualguier miembro de la
Comisibn o el Director General sometan a su consideracién, para
resolverlas o elevarlas, en su caso, al Consejo de Administracion.

i} La gestién y administracion de las Obras Sociales, dando cuenta de su
desarrollo trimestralmente al Pleno del Consejo, asi como presentar los
presupuestos anuales, dentro de los limites y condiciones establecidos por
el Consejo de Administracion.

j) Asimismo las facultades del Consejo de Administracion enumeradas en
los apartados b), ¢), d), e), g), los nums. 1 a 11 del h), i} y o) del Art. 25,
quedan delegadas en la Comisién Ejecutiva, que podra transmitirlas a
cualquier empleado de la Entidad u otras personas y a la Direccion
General, quien, a su vez, tendra facultades de delegacién en uno o varios
empleados de la Caja, mediante simple certificado de acuerdo u otorgando
poder notarial.

En el caso de que exista comisidn ejecutiva, explique el grado de
delegacién y de autonomia de la que dispone en el ejercicio de sus
funciones, para la adopcién de acuerdos sobre la administracion y
gestion de la sociedad.

La Comisidn Ejecutiva tiene, dentro del marco de facultades gque le han
sido delegadas por el Consejo de Administracién, indicadas en el epigrafe
anterior, autonomia de decisién para dar solucién a las necesidades de
administracién y gestién de la Caja. Para la consecucidn de tal fin la
Comision Ejecutiva celebrara cuantas reuniones se estimen precisas, a
juicio del Presidente, o cuando lo soliciten la mitad de sus miembros o el
Director General, y cuando menos una vez al mes.

Los acuerdos de la Comision Ejecutiva seran validos y ejecutivos desde el
momento en que se adopten, y sin perjuicio de dar cuenta de los mismos a
la Comisién de Control en un plazo maximo de diez dias naturales, y al
Consejo de Administracion en la primera sesién que celebre.

Indique, en su caso, si la composicion de la comisién ejecutiva refleja
la participacién en el Consejo de los diferentes miembros en funcién
del grupo al que representan.

si [X] NOo []

En caso negativo, explique la composicion de su comisidn ejecutiva

A.2.26.

Existe Comité de Auditoria o sus funciones han sido asumidas por la
Comisién de Control? En el primer caso, indique sus miembros:

COMITE DE AUDITORIA

Nombre Cargo
SANZ VITORIO, JUAN JOSE PRESIDENTE
BERZAL LOBO, MANUEL SECRETARIO
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ACEVES GONZALEZ, FERNANDO VOCAL
ARAHUETES GARCIA, PEDRO VOCAL
GARCIA DE FRUTOS, BONIFACIO VOCAL
GARCIA GIL, ELENA VOCAL
MONTE DE LA CRUZ, MARIA VOCAL
CONCEPCION

SOTO RABANOS, ATILANO VOCAL

A.2.27. Describa, en su caso, las funciones de apoyo al Consejo de
Administracion que realiza el Comité de Auditoria.

- Supervisar los servicios de auditoria interna.

- Propuesta al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la
Asamblea, de nombramiento de los Auditores Externos de las Cuentas

Anuales.

- Relaciones con los auditores externos.

- Conocer los informes de auditor(a, tanto interna como externa.

- Conccimiento del proceso de informacion financiera y de los sistemas de
control interno de la Entidad.

- Informar a la Asamblea General sobre las cuestiones que en ella se

planteen en materias que sean competencia del Comité de Auditoria.

A.2.28. Indique los miembros de la Comision de Retribuciones:

COMISIGN DE RETRIBUCIONES

Nombre Cargo
SOTQ RABANOS, ATILANO PRESIDENTE
GARCIA GIL, ELENA SECRETARIO
AGUDIEZ CALVO, MANUEL VOCAL

A.2.29, Describa las funciones de apoyo al Consejo de Administracion que
realiza la comisién de retribuciones.

Informar sobre la politica general de retribuciones e incentivos para los
miembros del Consejo y personal directivo,

A.2.30. Indique los miembros de la comisién de inversiones:

COMISION DE INVERSIONES

Nombre Cargo
VICENTE MARTIN, MIGUEL ANGEL DE PRESIDENTE
AGUADQ PASTOR, EDUARDO SECRETARIO
LOZOYA MARTIN, JOSE PABLO VOCAL
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A.2.31, Describa las funciones de apoyo al Consejo de Administracién que
realiza la Comisién de Inversiones.

La Comisién de Inversiones tiene la funcién de informar al Consejo sobre
las inversiones y desinversiones de caracter estratégico y estable que
efectie la Caja, ya sea directamente o a través de entidades de su mismo
grupo, asl como la viabilidad financiera de las citadas inversiones y su
adecuacion a los presupuestos y planes estratégicos de la Entidad.

Se entenderd como estratégica la adquisicion o venta de cualquier
participacion significativa de cualquier sociedad cotizada, ¢ |a participacién
en proyectos empresariales con presencia en la gestion o en sus érganos
de gobierno.

El Presidente del Consejo de Administracion podra someter a la Comision
aquellas inversiones que sin reunir [0s requisitos anteriores considere
estratégicas para la Entidad.

La Comisién de Inversiones remite anualmente al Consejo de
Administracion un informe en el que, al menos, se incluye un resumen de
dichas inversiones, asi como la relacién y sentido de los informes emitidos
por la citada Comision.

A.2.32. Indique, en su caso, la existencia de reglamentos de las comisiones
del Consejo, el lugar en que estan disponibles para su consulta, y las
modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez,
se indicard si de forma voluntaria se ha elaborado algin informe
anual sobre las actividades de cada comision.

A.2,33. ;Existe/n érganols especificos que tiene/n asignhada la competencia
para decidir la toma de participaciones emptesariales? En caso
afirmativo, indiquelos:

s g wo []

Organo/s que tiene/n asignada la competencia Observaciones
para decidir la toma de participaciones
empresariales

Consejo de Administracion EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DECIDE SOBRE LA
TOMA DE PARTICIPACIONES EMPRESARIALES,
TENIENDO EN CUENTA EL INFORME EMITIDO AL
EFECTO POR LA COMISION DE INVERSIONES, Y SU
CONFORMIDAD CON LOS PRESUPUESTOS Y EL PLAN
ESTRATEGICO DE LA ENTIDAD.

A.2.34. En su caso, indique qué exigencias procedimentales o de informacién
estan previstas para llegar a acuerdos que impliquen toma de
participaciones empresariales.

Las propuestas de inversion o desinversion seran presentadas a la
Comision de Inversiones por el Director de la Entidad, que asiste a las
sesiones ¢on voz ¥ sin voto.
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Del contenido del acta de cada reunién se informard al Consejo de
Administracidn en |a siguiente sesién que celebre para la toma de decision
que proceda.

A.2.35, Indique el nimero de reuniones que han mantenide en el gjercicio los
siguientes érganos:

Nimero de reuniones de la Comisién Retribuciones
Numero de reuniones de la Comisién Inversiones
Numero de reuniones de la Comisién Ejecutiva o
Delegada

Nimero de reuniones del Comité de Auditoria

A.2.36. Indique, en su caso, los demas drgancs delegados ¢ de apoyo creados
por la Caja:
A.3. Comisién de Control

A.3.1. Complete el siguiente cuadro sobre los miembros de la Comisién de

Control:
COMISION DE CONTROL
Nombre Cargo Grupo al que representa
DIEZ DIEZ, ROSARIQ PRESIDENTE ENTIDADES INTERES
GENERAL
PASTOR GARCIA, JESUS VICEPRESIDENTE CORPORACIONES
MUNICIPALES
SANCHEZ DIEZ, JESUS EUGENIO | SECRETARIO CORTES DE CASTILLAY
LEON
LLORENTE AYUSO, JOSE MARIA VQCAL CORPORACIONES
MUNICIPALES
POZ0O HERRANZ, FELICISIMO VOCAL IMPOSITORES
ROMERO LIGERO, M* DOLORES VOCAL EMPLEADOS
VELASCO VALDENEBRO, IGNACIO | VOCAL IMPOSITORES
[ Namero de miembros [ 7|
Grupo al que pertenecen Ndmero de % sobre el total
comisionados
CORPORACIONES MUNICIPALES 2 28,571
IMPOSITORES 2 28,571
PERSONAS O ENTIDADES 0 0,000
FUNDADORAS
EMPLEADOS 1 14,286
CORTES DE CASTILLA Y LEON 1 14,286
ENTIDADES INTERES GENERAL 1 14,286
Total 7 100,000

A.3.2. (Ha asumido la Comisién de Control la funcién del Comité de
Auditoria?

si [ ] NO [X]

Detalle las funciones de la Comisién de Control:
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Funciones

La Comisién de Control tiene por objeto cuidar de que la gestién del Consejo de Administracion se cumpla con ia
maxima eficacia y precisién, dentro de las lineas generales de actuacién sefialadas por la Asamblea General y de las
directrices emanadas de la normativa financiera.

La Comision de Control tiene asignadas las siguientes funciones:

a) Efectuar el seguimiento y andlisis de la situacidén econdémica y financiera de la Entidad, elevando a la Consejeria
de Haclenda, al Banco de Espafia y a la Asamblea General informacién semestral sobre la misma.

b) Analizar los informes de control interno y externo y las recomendaciones que se formulen sobre los mismos.
¢) Revisar las cuentas anuales de cada ejercicio y formular las observaciones que considere adecuadas.
d) Elevar a la Asamblea General informacion relativa a su actuacién.

e) Requerir al Presidente del Consejo de Administracién la convocatoria de la Asamblea General con caracter
extraordinario cuando se den los supuestos previstos en los estatutos.

f) Vigilar el proceso de eleccion, designacion, revocacion, reelecion y cobertura de vacantes de los miembros de los
érganos de gobierno, informando a la Consejeria de Hacienda.

g) Informar a la Asamblea General sobre los presupuestos y dotacién de la Obra Social, asi como vigilar el
cumplimento de la inversiones y gastos previstos.

h} Proponer a la Consejeria de Hacienda y al organismo estatal competente, que resolverdn dentro de sus
respectivas compelencias y sin perjuicio de las acciones que procedan, la suspensidn de los acuerdos del Consejo
de Administracion y de los adoptados por quienes ejerzan funciones delegadas del mismo, en el supuesto de que
éstos vulneren las disposiciones vigentes ¢ afecten injusta y gravemente a la situacién patrimonial, a los resultados o
al crédito de la Caja de Ahorros © a sus impositores o clientes.

i) Informar sobre cuestiones o situaciones concretas a peticion de la Asamblea General, de la Consejeria de
Hacienda o del érgano estatal competente.

i) Informar al érgano estatal competente y a la Consejeria de Hacienda en los casos de nombramiento y cese del
Director General y, en su caso, del Presidente Ejecutivo.

k) Efectuar el control y seguimiento efectivo de los requisitos que deben reunir los miembros de los dérganos de
gobierno, Interpretando las normas estatutarias y reglamentarias relativas a estos aspectos, resolviendo las
reclamaciones e impuganciones que se presenten y adoptando las decisiones oportunas.

h Aguellas que le vengan atribuidas legal o estatutariamente.

AJ3.3. Realice una descripcion de las reglas de organizacién y
funcionamiento, asi como de las responsabilidades que tiene
atribuidas la Comisién de Control.

ORGANIZACION

La Comisidbn de Control nombrard entre sus miembros al Presidente,
Vicepresidente y Secretario, éste lltimo estara asistido por el Secretaric de
Actas del Consejo de Administracidn con facultad para expedir
certificaciones y sin derecho a voto. En ausencia del Presidente sera
sustituido por el Vicepresidente, y en defecto de éstos, por el Vocal de
mayor edad. Al Secretario le sustituira el Vocal de menos edad.

El nombramiento y revocacién de estos cargos se realizard mediante
votacion secreta y requerira el voio de la mayoria absoluta de los Vocales
de la Comision.

FUNCIONAMIENTO
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A.3.4.

La Comision de Control se reunira tantas veces como sea necesario para
el correcto ejercicio de sus funciones y, como minimo, quince dias después
de cada reunién del Consejo de Administracion.

Las sesiones deberan convocarse, como minimo, con cuarenta y ocho
horas de antelacidn, mediante comunicacién escrita en la que se hara
constar fecha, lugar, hora y el orden del dia.

Para la celebracién de |a sesidn serd precisa |a asistencia de ta mayoria de
sus miembros. No se admitira la representacion por otro miembro de la
Comision de Control o tercera persona.

Los acuerdos se adoptaran por las diferentes mayorias establecidas en los
estatutos, dependiendo del asunto. El que presida la reunién tendra voto
de calidad.

Las deliberaciones y acuerdos de la Comisidn se haran constar en un acta,
que firmara el Presidente y el Secretario.

RESPONSABILIDADES

La Comisién de Control tiene atribuidas las responsabilidades derivadas de
las funciones asignadas estatutariamente.

De las mismas se desprende que su responsahilidad esencial es la de
supervisidn de la gestién y administracién de la Entidad, cuidando que el
Consejo de Administracién cumpla sus funciones con la méxima eficacia y
precision, dentro de las lineas generales de actuacion sefialadas por la
Asamblea General y de las directrices emanadas por la normativa
aplicable.

Como consecuencia de su funcién primordial, la Comision de Control
podria proponer la suspension de acuerdos del Consejo de Administracion
cuando estos vulneren las disposiciones vigentes o afecten injusta y
gravemente a la situacion patrimonial, a los resultados o al crédito de la
Caja o a sus impositores o clientes.

Detalle el sistema, en su caso, creado para que la Comisién de
Control conozca los acuerdos adoptados por los distintos drganos de
administracion a fin de poder realizar su labor fiscalizadora y de veto.

En cada reunion de la Comision de Control, el Director General informa de
los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion y la Comisidn
Ejecutiva.

Estatutariamente se determina que al Presidente de la Comision de Control
se dara traslado de copia del acta de las sesiones del Consejo y de la
Comisién Ejecutiva, en un plazo maximo de diez dias naturales desde la
reunion, o bién se pondra a su disposicion el borrador del acta que, en
dicho plazo, no estuviere aprobada. Al efecto, el Presidente de la Comision
de Control, en tiempo y forma, recibe el acta de las sesiones de Comision
Ejecutiva y Consejo de Administracion, firmando el recibi correspondiente.
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A3.5.

Ademas se da cuenta pormencorizada de las sesiones del Comité de
Auditoria, de la Comisidon de Inversiones, y de la Comision de
Retribuciones.

Los acuerdos son analizados y comentados por los miembros de la
Comisién de Contrel, soclicitando la informacion complementaria que
estimen necesario. Ademas, la Comision dispone para su examen y mejor
entendimientc de la misma informacién utilizada por el Consejo de
Administracion.

Adicionalmente, el Consejo de Administracién informa trimestralmente a la
Comision de Control scbre el cumplimiento de las directrices basicas del
plan de actuacién de la Entidad, y facilita cuantos antecedentes e
informacion le sean recabados por la Comision de Control.

Indique el niumero de reuniones que ha mantenido la Comision de
Control durante el ejercicio.

[ Numero de reuniones de la Comisién de Control 15 |

A.3.6.

A3.7.

Identifique la informacién que se facilita a los comisionados con
motivo de las reuniones de la Comisién de Control. Detalle los
sistemas previstos para el acceso a dicha informacién.

Con caracter previo a la celebracion de la sesion estd a disposicion de
todos sus miembros la documentacidn relativa a todos los asuntos tratados
y acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién y por Comisién
Ejecutiva, en la Secretaria de la entidad.

Ademas, a las sesiones asistira con voz y sin voto el Director General, asl
como cualgquier empleado de la Caja que requieran a fin de profundizar en
los informes y acuerdos correpondientes.

El acceso a la informacién mencionada se produce con caracter previo a la
sesion, indicandose especificamente en la convocateria, y durante la
celebracion de la reunion.

Explique las normas relativas al sistema de eleccién, nombramiento,
aceptacion y revocacion de los miembros de la Comisién de Control.

Los Vocales de la Comisién de Control seran elegidos por la Asamblea
General entre los Consejeros Generales de cada grupo que la conforman a
propuesta de éstos.

Su composicion sera la siguiente:
* Dos Vocales representantes del grupo de Impositores.
* Un Vocal representante del grupo de las Cortes de Castilla y Ledn.

* Dos Vocales representantes del grupo de Cerporaciones Municipales en
cuyo término tenga abierta Oficina la Caja.
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A3.38.

A3.9.

* Un Vocal representante de los Empleados de la Caja.
* Un Vocal representante del grupo de Entidades de Interés General, entre
los designados por Entidades Privadas.

Podra, ademas, formar parte de la Comisién de Control un representante
de la Junta de Castilla y Ledn, elegido por la Consejeria de Hacienda, que
asistira a las reuniones con voz y sin voto.

Una vez elegidos son nombrados por la propia Asamblea General como
miembros de la Comisién de Control.

La duraciéon del ejercicio del cargo de miembro de 1a Comision de Control
sera de cuatro afos, pudiendo ser reelegidos come méximo por otros dos
periodos de cuatro afics cada uno, siempre que se cumplan los mismos
requisitos, condiciones y tramites que en el nombramiento. En todo caso, la
duracién de su mandato no podra superar los doce arios, sea cual sea la
representaciéon que ostenten

La renovacién de los Vocales de la Comision de Control sera acometida
por mitades.

Los Estatutos no contemplan un procedimientc especifico de aceptacién
formal del cargo. No obstante, se firma la aceptacién para ser candidato, y
ademas cuando se produce su incorporacién comoe vocal, hay aceptacién
expresa del cargo y manifestacién, también expresa, de no estar incurso
en incompatibilidad o limitacién.

Los miembros de la Comisién de Control podran ser revocados por
acuerdo adoptade por mayeria abscluta de la Asamblea General, y de
conformidad con las causas establecidas en los Estatutos de la Caja.
Especificamente se contempla como causa de revocacién, en el articulo 34
de los Estatutos, la no asistencia, sin motivo justificado, a mas de dos
reunicnes de la Comisién en un gjercicio.

Detalle los sistemas internos establecidos para el Control del
cumplimiento de los acuerdos adoptados por la Comision de Control.

La Comision de Control verifica periédicamente que la actuacién del
Consejo de Administracién es, en general, conforme con las directrices
fijadas por ia Asamblea General y con la normativa vigente, y sus acuerdos
al efecto no reguieren de sistemas especiales para el control de su
cumplimiento, distintos de los habitualmente establecidos en la Caja.

En este sentido, la Direccién General, en virtud de sus funciones y
facultades, debe cumplir y hacer cumplir todas las cuestiones relativas a la
direccién y administracién de la Caja, con sujeccién a los acuerdos de los
6rganos de gobierno, informando posteriormente de su efectivo
cumplimiento.

Explique las reglas relativas a [a convocatoria de las reuniones de la
Comisién de Control.
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A.3.10.

A.3.11,

La Comisién de Control sera convocada por su Presidente, a iniciativa
propia o a peticién de al menos un tercio de sus miembros. Asimismo
podra ser convocada cuando medie peticibn del representante de la
Consejeria de Hacienda.

lLa Comision de Control se reunira tantas veces como sea necesario para
el correcto ejercicio de sus funciones, y como minimo, quince dias despusgs
de cada reunién del Consejo de Administracion.

Las sesiones deberdn convocarse con cuarenta y ocho horas de
antelacién, como minimo, mediante comunicacidn escrita en la que se hara
constar fecha, lugar, hora y orden del dia. Para que pueda celebrarse la
sesidn, sera precisa la asistencia de la mayorla de sus miembros.

Determine los supuestos en los que los comisionados podran
solicitar la convocatoria de las reuniones de la Comisién de Control
para tratar asuntos que estimen oportunos.

Los estatutos no detallan supuestos concretos en base a los que puedan
solicitarse la convocatoria por parte de sus miembros. En consecuencia, la
regla general es la convocatoria a peticion de un tercio de sus miembros o
cuando medie peticion del representante de la Consejer(a de Hacienda.

En la peticion debera acompafarse el orden del dia con los asuntos a
tratar en la sesién, que debera celebrase en el plazo de 10 dias desde su
presentacion.

Explique el régimen de adopcidén de acuerdos en la Comisién de
Control, seiialando al menos, las normas relativas a la constitucién y
quérum de asistencia:

Adopcion de acuerdos

Descripcién del acuerdo Qudrum Tipo de Mayoria

Régimen ordinario de adopcién de acuerdos | 57,14 - MAYORIA DE | 57,14 - MAYORIA

MIEMBROS. ABSOLUTA DE LOS
ASISTENTES CON
DERECHO AVOTO.

Suspensidn de acuerdos del Consejo de 57,14 - MAYORIA DE | 57,14 - MAYORIA
Administracion.

MIEMBROS. ABSOLUTA DELOS
COMPONENTES DE LA
COMISION CON DERECHO
AVOTO.

Nombramiento o revocacién de cargos de la | 57,14 - MAYORIA DE | 57,14 - MAYORIA
propia Comisidn. MIEMBROS. ABSOLUTADE LOS

COMPONENTES DE LA
COMISION CON DERECHO
AVOTO.

OPERACIONES DE CREDITO, AVAL O GARANTIA

B.1.

Detalle las operaciones de crédito, aval o garantia efectuadas ya sea
directamente, indirectamente ¢ a través de entidades dotadas,
adscritas o participadas en favor de los miembros del Consejo de
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Administracion, familiares en primer grado o con empresas o
entidades que controlen segin el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores. Indique las condiciones, incluidas

las financieras, de estas operaciones.

Nombre del Denominacion Naturaleza de la Importe {miles de Condiciones
miembro del social de la Cajao operacion euros)
consejo entidad dotada,
adscrita o
participada
PUENTE CAJA SEGOVIA PRESTAMO 210 | 324 M. 12M.=
CLEMENTE, JUAN HIPOTECARIO 5,5070% RESTO
MANUEL DE LA SOCIEDAD EURIBOR 12M +
VINCULADA 0,90%
PUENTE CAJA SEGOVIA PRESTAMO 146 | 336M.: 12M.=
CLEMENTE, JUAN HIPOTECARIO 5,4570% RESTO
MANUEL DE LA SOCIEDAD EURIBOR 12M +
VINCULADA 0,85%
PUENTE CAJA SEGOVIA CUENTA DE 200 | 12M; 7,95%
CLEMENTE, JUAN CREDITO
MANUEL DE LA SQOCIEDAD
VINCULADA
B.2. Detalle las operaciones de crédito, aval o garantia, efectuadas ya sea
directamente, indirectamente o a través de entidades dotadas,
adscritas o participadas en favor de los miembros de la Comision de
Control, familiares en primer grado o con empresas o entidades que
controlen segun ef articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores. Indique las condiciones, incluidas las
financieras, de estas operaciones.
Nombre del Denominacién Naturaleza de la Importe (miles de Condiciones

comisionado

social de la Cajao euros)
entidad dotada,
adscrita o

participada

operacién

B.3.

Detalle las operaciones de crédito, aval o garantia, efectuadas ya sea
directamente, indirectamente o a través de entidades dotadas,
adscritas o participadas en favor de los grupos politicos que tengan
representacién en las corporaciones locales y Asambleas legislativas
autonémicas que hayan participado en el proceso electoral de la Caja
de Ahorros.

Nombre de los
grupos politicos

Importe (miles de Condicicnes

euros)

Naturaleza de la
operacién

Denominacién
social de la Caja o
entidad dotada,
adscrita o
participada

B.4.

Indique, en su caso, la situacion actual de los créditos a grupos
politicos que tengan representacién en las corporaciones locales y
Asambleas legislativas autonomicas que hayan participado en el
proceso electoral de la Caja de Ahorros.
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Detalle las operaciones crediticias con instituciones ptiblicas, incluidos entes

territoriales, que hayan designado consejeros generales:

Nombre de la institucién piiblica: AYUNTAMIENTO DE COCA

Naturaleza de la operacién

Importe {miles de
euros)

CUENTA DE CREDITO

129

Nombre de los consejeros generales designados

ACEVES GONZALEZ, FERNANDO

Nombre de la institucién pudblica: AYUNTAMIENTO DE NAVA DE LA

ASUNCION

Naturaleza de la operacidn

Importe (miles de
euros)

CUENTA DE CREDITO

120

Nombre de los consejeros generales designados

CRUZ JIMENEZ, SANTIAGO MIGUEL DE LA

Nombre de la institucion puablica: AYUNTAMIENTO DE SAN ILDEFONSO

Naturaleza de la operacién

Importe (miles de
euros)

PRESTAMO

1.469

Nombre de los consejeros generales designados

MELERO SASTRE, MARIA DEL CARMEN

Nombre de la institucién pablica: AYUNTAMIENTO DE TUREGANO

Naturaleza de |la operacién

importe (miles de
euros)

PRESTAMO

141

Nombre de los consejeros generales designados

MARTIN GOMEZ, ALFONSO
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[D] OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

D.1.

miembros del Consejo de Administracion:

Detalle las operaciones significativas realizadas por la entidad con los

Nombre

Naturaleza de |a operacion

Importe {miles de
euros)

D.2. Detalle las operaciones significativas realizadas por la entidad con los
miembros de la Comisién de Control:

Nombre

Naturaleza de la operacién

Importe (miles de
euros)

D.3.

personal directivo:

Detalle las operaciones significativas realizadas por la entidad con su

Nombre

Naturaleza de la operacion

Importe (miles de
euros)

D.4. Detalle las operaciones significativas realizadas por la entidad con
administraderes y directivos de sociedades y entidades del grupo del
que la entidad forma parte:

Nombre Denominacidn social de la Naturaleza de la Importe (miles de
entidad del grupo operacion euros)
D.5. Detalle las operaciones intragrupo realizadas que sean significativas:
Denominacién social de la entidad | Breve descripcién de la operacion Importe {miles de
del grupo 6Urcs)
CAJA SEGOVIA OPERADOR DE ARRENDAMIENTOS 4
BANCA SEGUROS VINCULADO
SA.
CAJA SEGOVIA OPERADOR DE GESTION DE SEGUROS 1.100
BANCA SEGURQS VINCULADC
S.A
DESARROLLOS URBANISTICOS CUENTA DE CREDITO 6.000
DE SEGOVIA S A.
DESARROLLOS URBANISTICOS ARRENDAMIENTOS 567
DE SEGOVIA S.A,
DESARROLLOS URBANISTICOS PRESTACION SERVICIOS 14
DE SEGOVIA S.A. INMOBILIARIOS
VALLENAVA INVERSIONES S.L. PRESTAMOS 218.946
VALLENAVA INVERSIONES S.L. CUENTA DE CREDITO 600
VALLENAVA INVERSIONES S.L. AVALES 6.438
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GESTORA CASTELLANA DEL PRESTAMO 600

SUELO S.A,

EDICTA SERVICIOS S.A. CUENTA DE CREDITO 60

EDICTA SERVICIOS S.A. ARRENDAMIENTOS 9

EDICTA SERVICIOS S A. PRESTACION SERVICIOS 76
INMOBILIARIOS

SEGOVIANA DE GESTION 2007 PRESTACION SERVICIOS 115

S.A. INMOBILIARIOS

| E] ESTRUCTURA DEL NEGOCIO DEL GRUPO

E.1. Describa la estructura del negocio del grupe, concretando el papel
que desempefia cada una de las entidades en el conjunto de los
servicios prestados a los clientes.

Estructura del negocio del grupo
La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia es una entidad de crédito, de caracter social, de naturaleza y
fundagcién privada, exenta de lucro mercantil, calificada como Entidad de Ahorro Popular y fundada en el afio 1.875,
iniciando su actividad el 25 de julio de 1.877.

Caja Segovia tiene personalidad juridica propia e independiente, y plena capacidad de obrar; no dependiente de
ninguna otra sociedad; y se rige por sus estatutos vigentes y adaptados a la normativa basica estatal y a las
disposiciones autonémicas que le sean de aplicacion,

Caja Segovia es miembro de la Federacién de Cajas de Ahorros de Castilla y Leén y estd integrada en la
Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros. Tiene su domicilio social en Segovia y desarrolla su actividad con una
red de 116 Oficinas en las Comunidades de Castilla y Ledn, Castilla la Mancha, Madrid y Andalucia,

Su objeto es fomentar y recoger el ahorro, haciendo productivos los fondos propios y los que se le confien, facilitar el
crédito en todos sus aspectos y facetas en beneficio de sus clientes y de la economia provincial, regional y nacicnal,
dedicando los excedentes liquidos que consiguiese en su gestidn, después de sanear el activo, a constituir reservas
y realizar obras sociales para el desamollo del bienestar, |a cultura y la riqueza, pricritariamente, de las personas ¢
instituciones de la provincia de Segovia y del ambito de actuacién de la Caja.

Caja Segovia es una entidad orientada a sus clientes, al negocio financierc eficiente y rentable con desarrollos
tecnolégicos punteros, teniendo como finalidades esenciales el desarrollo, fortaleza y solvencia de la Caja, y su
compromiso soclal materializado en la realizacién de las obras sociales previstas en sus fines especficos.

El actual desarrollo de la Caja permite atender todo tipo de demanda de productos y servicios financieros solicitados
por sus clientes, particulares, empresas e instituciones, tanto a través de los canales comerciales tradicionales como
por los permitidos por los ultimos avances tecnoldgicos desarrollados e implantados.

Caja Segovia se ha dotade de una estructura interma y externa capaz de ofertar todos los productos y servicios
financieros especializados en el ambito del ahorro, financiacién, inversién, mercados de valores, medios de pago,
comercio exterior, seguros, etc.

Asimismo, ha configurado a su alrededor un tejido empresarial, tanfo mediante participaciones directas como
indirectas, en distintos sectores de la economla, con un triple objetivo: en primer lugar, para diversificar el negocio y
optimizar su actividad, en segundo lugar, para obtener nuevas fuentes de ingresos que potencien la solidez y
rentabilidad de sus recursos, y en tercer y ultimo lugar, ofrecer al cliente nuevos servicios complementarios y apoyos
técnicos y especializados a sus actividades.

Servicios prestados a los clientes

Nombre entidad del grupo
CAJA SEGOVIA OPERADQR DE BANCA SEGUROS VINCULADO S A.

Papel que desempefa en el conjunto de los servicios prestados

SEGUROS
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Nombre entidad del grupo

DESARROLLOS URBANISTICOS DE SEGOVIA S.A,

Papel que desempeiia en el conjunto de los servicios prestados

ACTIVIDAD INMOBILIARIA

Nombre entidad del grupo

INVERSION EN ALQUILER DE VIVIENDAS S L.

Papel que desempeifia en el conjunto de los servicios prestados

ACTIVIDAD INMOBILIARIA

Nombre entidad del grupo

VALLENAVA INVERSIONES S.L.

Papel que desempeiia en el conjunto de los servicios prestados

ACTIVIDAD INMOBILIARIA

Nombre entidad del grupo

GESTORA CASTELLANA DEL SUELO S.A.

Papel que desempeifia en el conjunto de los servicios prestados

ACTIVIDAD INMOBILIARIA

Nombhre entidad del grupo

EDICTA SERVICI|OS S.A.

Papel que desempefia en el conjunto de los servicios prestados

PRESTACICN DE SERVICIOS INMOBILIARIOS

Nombre entidad del grupo

SEGOVIANA DE GESTION 2007 5.A.

Papel que desempeiia en el conjunto de los servicios prestados

PRESTACION DE SERVICIOS INMOBILIARIOS

E.2. Indique la distribucién geografica de la red de oficinas:

Comunidad auténoma Ndmero de
sucursales

Castilla y Ledn 87

Madrid 27

Andalucia 1

Castilla La Mancha 1

Total 116

Pégina 39




E.3. ldentifique, en su caso, a los miembros de los drganos rectores que
asumen cargos de administracién o direccién en entidades que
formen parte del grupo de la Caja:

Nombre del miembro del 6rgano | Denominacién social de la entidad Cargo
rector dsl grupo

[F] SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGO

F.A1. Indique, en su caso, los sistemas de control de riesgo relacionado
con las actividades desarrolladas por la entidad,

El Consejo de Administracién de Caja Segovia, a través de diversas unidades
organizativas de control, tutela y supervisa las politicas contables y los
sistemas y procedimientos de control interne en relacién con todos los
riesgos de la actividad de la Caja. El objetivo es gestionar adecuadamente
los riesgos y su optimizacidn a través de los activos, pasivos e
instrumentos de cobertura. A tales efectes, el Consejo de Administracion
aprueba y revisa periddicamente los limites y facultades de los riesgos
crediticios, y establece y actualiza los limites operativos de la actividad de
tesoreria en los mercados.

A nivel organizativo, existe una segregacién de funciones entre las unidades de
negocio donde se originan los riesgos y las unidades de seguimiento y
control de los mismos.

Caja Segovia pone especial énfasis en la identificacion, medicion, control y
seguimiento de los siguientes riesgos:

* Riesgo estructural de interes y liquidez.
* Riesgo de mercado.

* Riesgo de credito.

* Riesgo operacional.

Adicionalmente, la Caja estd expuesta en su actividad financiera al riesgo de tipo
de cambio; siendo, no obstante, poce significativo por las posiciones que
habitualmente mantiene.

Asimismo, los sistemas de control se extienden a otros riesgos de la actividad de la
Caja, no comprendidos en los riesgos anteriores, tales como el de
cumplimiento, concentracidn, tecnologico, reputacion o el medioambiental.

Durante el 2008, la Caja ha continuade su avance en los proyectos internos
referidos a las innovaciones que implica la circular de solvencia, que ha
adaptado la regulacién espafiola al nuevo acuerdo de capital BIS Il (Bank
for International Settlements) en sus diferentes aspectos de capital
regulatorio (riesgos de crédito, mercado, operacional..) y de suficiencia de
capital, con el objetivo ultime de coptimizar la gestion de los recursos
propios y la liquidez.

F.2. Relacione los riesgos cubiertos por el sistema, junto con la
justificacion de la adecuacion al perfil de la entidad de los sistemas
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de control de riesgos adoptados, teniendo en cuenta la estructura de
recursos propios.

A) GESTION DEL RIESGO ESTRUCTURAL

La politica de Caja Segovia en materia de control de los riesgos de interés y de
liquidez tiene por objeto gestionar el impacto de la evolucidn de los tipos de
interés en el balance y en la cuenta de resultados de la entidad.

El Comité de Activos y Pasivos (COAP) constituye el érgano asesoar, consultivo y
de coordinacion de la gestion de los riesgos globales de tipos de interés,
liquidez, asi como el riesgo de mercado. El COAP define las estrategias de
inversién o cobertura mas adecuadas para mitigar el impacto de los tipos
de interés, asl como las politicas de financiacion; que se materializan una
vez aprobadas por los érganos correspondientes.

El Consejo de Adminsitracion (y/o Comisidn Ejecutiva) aprueban los limites
operativos aplicables para la gestién de los riesgos anteriormente citados;
que son actualizados, al menos, con caracter anual.

A1) Riesgo de Tipo de Interés:

El riesgo de interés estructural es el definido como la exposicion de la entidad a
variaciones en los tipos de interés de mercado, derivada de la diferente
estructura temporal de vencimientos y repreciaciones de las partidas de
activo y pasivo del balance. Su analisis y control recae en la Unidad de
Control Global del Riesgo

Para la gestion, medicidn y control integral de los riesgos de interés se utiliza la
metodologla denominada "gap de repreciacion”. El modelo censiste en un
plano de riesgos de interés basade en la asuncién de determinadas
hipétesis de trabajo, que facilta la informacién sobre el grado de
exposicion al riesgo de la Entidad ante la evolucién de los tipos de interés.
A tal efecto, el balance de la Entidad se divide en varios tramos,
estructurados por plazos de renovacion de tipos de interés.

Los limites operativos aplicables estan definidos como cifras maximas de apertura
o diferencia entre el importe total de activo y pasivo de cada tramo, que
pueden mantenerse para cada uno de ios mismos en el plano de riesgo de
tipos de interés.

Adicicnalmente, se utilizan herramientas de simulacién y duracién que permiten
calcular la sensibilidad del margen financiero y del valor de los recursos
propios ante distintos escenariocs de tipos de interés, asi como la
sensibilidad del valor patrimonial ante variacicnes de |os tipos de interés.

A.2) Riesgo de Liquidez:

El riesgo de liquidez es entendido como la incertidumbre sobre |a dispenibilidad de
fondos que permitan atender puntualmente los compromisos adquiridos por
la Caja; considerando, ademas de la disponibilidad, su precic. El analisis y
control del riesgo de liquidez global del balance recae en la Unidad de
Control Global del Riesgo.

En relacién a este riesgo, la Caja realiza una gestion coordinada de los activos y

pasivos de su balance, y de forma especifica de sus activos y pasivos
interbancarics. Igualmente, el Consejo de Administracién tiene definidos
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diversos sistemas de medicion y [Imites referidos al riesgo de liquidez, que
comprenden el mantenimiento de un nivel 6ptimo de activos liquidos, el
mantenimiento de posiciones netas en el interbancario en valores
razonables y la obtencién de financiacion al menor coste posible.
Igualmente tiene definidos planes de actuacién para posibles tensiones o
crisis de liquidez en la entidad.

Desde el Area de Planificacion y Estudios se proyectan las necesidades de liquidez
mediante un sistema de seguimiento periddico de los presupuestos
anuales, tomando como base las estimaciones y expectativas de
crecimiento de inversion y capacidad de captacién de recursos ajenos de
clientes minoristas por la Red Comercial, asi como los flujos conocidos y
las posiciones en activos liquidos.

Asimismo, se realizan simulaciones de escenarios de estrés en base al modelo
presupuestario definido, a fin de conocer los efectos de crisis sistémicas
provocadas por.

- Quiebras encadenadas en el sector inmobiliario ¥y como consecuencia un
incremento en el indice de la morosidad global de la entidad.

- Necesidad de incrementar las dotaciones para fondos de coberfura muy por
encima de lo exigido por el regulador.

- Imposibilidad de acudir a reponer a su vencimiento por los importes de
financiacion que vencen en el periocdo de estrés y que afecten a:

* vencimientos de financiacién a corto plazo
* los saldos que venzan de financiaciones a largo plazo.

- Estancamiento en el crecimiento del ahorro

Habitualmente, la Unidad de Control Global del Riesgo informa sobre la
clasificacion de los activos y pasivos por vencimiento, para que los
Organos correspondientes analicen y establezcan sistemas de
diversificacion de vencimientos, y prevean con suficiente antelacion las
necesidades de liquidez, su obtencion y precios.

Las herramientas utilizadas para el control del riesgo de liquidez son el "gap de
liquidez" y el "informe de situacién en el mercado interbancario™.

Por otra parte, el drea de Tesoreria informa mensualmente a la Comisién Ejecutiva
sobre las operaciones realizadas (rentabilidades y vencimientos entre
otros}, y presenta un informe de seguimiento de la liquidez.

B) GESTION DEL RIESGO DE MERCADO

El Departamento de Tescreria y Mercado de Capitales actia en los mercados con
el objetivo de aprovechar las oportunidades de negocio que se presenten,
y presta sus servicios para la ejecucion de las operaciones que se definan
por los 6rganos correspondientes para la gestion global de los riesgos de
interés y liquidez.

En el ejercicic de estas funciones se utilizan todos los instrumentos financieros
autorizados, incluidos derivados sobre tipos de interés, sobre tipos de
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cambic y sobre acciones. Los instrumentos financiercs sobre los que se
negocian deben ser, con caracter general, suficientemente liquidos y
disponer de instrumentos de cobertura.

Para ello, el Consejo de Administracion (y/o Comisién Ejecutiva) tienen
establecidos limites y procedimientos de medicién interna para el riesgo de
cada uno de los productos y mercados en los que se negocian. Estos
limites son revisados anualmente.

Si bien la entidad no cuenta con cartera de negociacién sujeta a consumo de
capital por este riesgo, dispone de la herramienta Panorama, implantada a
través del Proyecto Sectorial de Control Global del Riesgo liderado por
CECA. De ete modo Caja Segovia se esta beneficiendo de la metodologia
"VaR" para la gestion de la Cartera de Renta Variable disponible para la
venta en aras a una mejora en la calidad de gestién e informacién en la
actividad de Tesoreria. Los limites implantados en la actualidad estan
establecidos segun criterios de "VaR" global, y por cada una de las
carteras de gestion que la Caja tiene definidas.

Se establecen también unos limites especlficos por riesgo de crédito y de
contrapartida, asl como los mercados autorizados para actuar. El criterio
de fijacidn de limites se ajusta a sistemas de delegacién, cuya informacion
se encuentra a disposicion de los ¢rganos de control en las bases de datos
internas existentes a estos efectos, y concretamente, en el Manual para la
Actividad de Tesorerfa, revisado y aprobado por el Consejo de
Administracion de Caja Segovia.

Para |la medicién del riesgo de mercado se utiliza la metodologia del "valor en
riesgo” (VaR), que cuantifica la pérdida potencial maxima que puede
generar una cartera, con un nivel de confianza del 99% y un horizonte
temporal de un dia. Ei modelo que se sigue para el calculo del VaR es el
"paramétrico”, el cual se basa en hipélesis estadisiticas de normalidad de
la distribucion de probabilidad de los cambios en los precios de mercado.

C) GESTION DEL RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirfa |a Entidad en el caso de
que un cliente o alguna contraparte incumpliesen sus obligaciones
contractuales de pago, ya sea total o parcialmente. Este riesgo es
inherente en los productos bancarios tradicionales de las Entidades, asi
como en otro tipo de activos financieros (cartera de renta fija, derivados...).

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados
financieros aparecen contabilizados por su coste amortizado, como a
activos que en dichos estados se registran por su valor razonable.
Independientemente del criterio contable por el que los activos financieros
de la entidad se han registrado en los estados financieros, la Caja aplica
sobre ellos las mismas politicas y procedimientos de control del riesgo de
crédito.

Las politicas, métodos y procedimientos de la entidad relacionados con el control
del riesgo de crédito son aprobadas por el Consejo de Adminsitracion de la
Caja. Al respecto, el Comité de Auditorla y el Departamento de Auditorla
Interna de la Caja tienen entre sus funciones, de acuerdo con el Angjo 1X
de la Circular 4/2004, el velar por el adecuado cumplimiento de las
politicas, métodos y procedimientos de control de riesgo de la entidad,
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asegurando que estos son adecuados, se implantan de manera efectiva y
son revisados de manera regular.

La estrategia que en materia de riesgo sigue la entidad viene marcada por el
Consejo de Administracion, que ademas fija los limites a asumir por la Caja
en los diferentes sectores, segmentos y productos, los Iimites de facultades
de autorizacién de los diferentes niveles de concesion (incluidos los del
Comité de Riesgos) y sanciona las operaciones a través de una comisién
delegada (Comision Ejecutiva) cuando el riesgo excede de las facultades
delegadas a érganos inferiores. Dicha estrategia se materializa igualmente
en unas politicas de riesgo aprobadas por el Comité de Direccién, que son
propuestas, implementadas y gestionadas por la Direccion de Riesgos a
través de distintas herramientas y procedimientos.

Iguaimente, el Comité de Direccién realiza periddicamente el control y seguimiento
de los riesgos y su exposicion, tanto de los clientes mas importantes como
de los sectores mas representativos; supervisa el cumplimiento de los
objetivos de riesgo y el funcionamiento de las herrramientas y modelos de
gestion del riesgo; y en general, es informado y decide sobre los asuntos
relevantes en materia de riesgo de crédito.

El Consejo de Administracion encomendé la funcion de revisidn del cumplimiento
de los diferentes limites a la concentracién establecides por dicho érgano,
a la Seccién de Seguimiento del Riesgo de Crédito y de Participadas,
integrada en la Direccién de Auditoria y Unidades de Control, quien se
encarga de emitir un informe mensual con el grado de cumplimiento de los
mismos.

En la estructura organizativa de la Caja, el Departamento de Riesgos es
independiente de las unidades de negocio, y su estructura responde al
ciclo completo del riesgo de credito; comprendiendo desde el estudio,
formalizacion y administracion de las cperaciones, al posterior control y
seguimiento de las mismas y, en su caso, el recobro de las posiciones
morosas. Asimismo, dentro de este Departamento, existe una Unidad
especifica responsable de las metodologias y sistemas en el desarrollo,
mejora, control y seguimiento de los nuevos modelos internos de
cuantificacién del riesgo, y la implantacién de estos modelos en la gestién
global de riesgos de la Caja, buscando optimizar la relacién
rentabilidad/riesgo para los distintos negocios.

La Caja esta inmersa en la implantacion de modelos internos de cuantificacion del
riesgo crediticic de acuerdo con el marco normativo conocido como Basilea
il, avanzando hacia sisternas mas sofisticados -orientados a la
optimizacion de la relacién entre rentabilidad y riesgo- y superando los
antiguos modelos basados en el analisis discriminante.

El Consejo de Administracion de la Caja, en sesion celebrada el 24 de febrero de
2005, aprobé el Plan Director de Convergencia a BIS Il en materia de
Riesgo de Crédito, al objeto de implantar, paulatinamente, los modelos y
técnicas de gestién del riesgo de crédito acorde con el marco normativo de
Basilea Il. En este sentido, durante el 2005 se finalizaron los trabajos de
adaptacién de los modelos sectoriales elaborados por CECA para el
segmento de particulares, correspondientes a "scoring consumo” y "scoring
hipotecario” reactivos; que en los primeros meses del ejercicio 2.006
quedaron implantados e integrados en la gestién. Durante 2007 se
continué con los trabajos de adaptacién e implantacién de los modelos
sectoriales de scoring de autdnomos, los modelos de rating para las
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diferentes categorfas de empresas (micro, pequefias, medianas y grandes
y promotores inmobiliarios), asi como los modelos sectoriales mayoristas,
correspondientes a "corporates” (muy grandes empresas) y entidades
financieras. Durante 2008, se ha finalizado el desarrollo del modelo de
scoring proactivo. Esta previsto que durante 2009 se continle avanzando
en la integracion de todos los modeles en la gestion de riesgos.

La Caja clasifica de manera interna los activos financieros sujetos a riesgo de

crédito en funcion de las caracteristicas de las operaciones, considerando,
entre ofros factores, las contrapartes con las que han contratado las
operaciones y las garantias gue presente la operacion.

El Consejo de Administracién encomendd la funcién de revision y propuesta de

reclasificacion periddica de los acreditados a las diferentes categorias
(riesgo normal, subestandar y dudoso cobro) establecidas en el Anejo IX
de la Circular 4/2004, a la Seccion de Seguimiento de Riesgo de Crédito y
de Participadas.

Dentro del Plan Director mencionado anteriormente, se contempla la medicién de

todo el riesgo de crédito en funcion de su calidad crediticia, y por lo tanto la
gestion activa de la concentracion del riesgo, medida por dicha calidad
crediticia. Adicionalmente, la entidad realiza un seguimiento especifico de
los grandes riesgos tal y como se definen en la normativa en vigor.

D) GESTION DEL RIESGO OPERACIONAL

El nuevo acuerdo de capital de Basilea define el Riesgo Operacicnal como aguel

que puede provocar pérdidas originadas por errores humanos, procesos
internos inadecuados ¢ defectuosos, fallos en los sistemas o por causas
externas; esta definicion incluye el riesgo legal, y excluye el estratégico y el
riesgo reputacional.

Basilea Il propone tres metodologias para calcular los requerimientos de capital por

riesgo operacional: método del Indicador Basico, Estandar y Avanzado. Se
pretende que las entidades progresen hacia los métodos mas avanzados,
que a pesar de ser mas sofisticados, propician una mejor gestion del riesgo
y menores exigencias de capital. El objetivo de la Caja es estar en
disposicion de poder aplicar el método estandar tras la entrada en vigor de
la nueva Circular, y seguir avanzando en ejercicios sucesivos hasta cumplir
los requisitos del método mas avanzado.

La gestidn de este riesgo recae sobre la Unidad de Control Global del Riesgo,

F.3.

desde la cual se estadn implantando nuevas métodologias y herramientas
para completar el ciclo de gestidn del riesgo, como Marco de Gestion de
Riesgo Operacional, aprobado por el Consejo de Administracion de la
Entidad y que sienta las bases para su implantacién efectiva.

En el supuesto que se hubiesen materializado algunos de los riesgos
que afectan a la Caja y/o su grupo, indique las circunstancias que los
han motivado y si han funcionado los sistemas de control
establecidos.
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F.4.

F.5.

Indique si existe alguna comisién u otro 6rgano de gobierno
encargado de establecer y supervisar estos dispositivos de control y
detalle cuales son sus funciones.

Identificacién y descripcién de los procesos de cumplimiento de las
distintas regulaciones que afectan a la Caja y/o a su grupo.
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INFORME ANUAL ELABORADO POR LA COMISION DE INVERSIONES DE LA ENTIDAD A
QUE SE REFIERE EL ARTICULO 20 TER DE LA LEY 31/1985, DE 2 DE AGOSTO, DE
REGULACION DE LAS NORMAS BASICAS SOBRE ORGANOS RECTORES DE LAS CAJAS
DE AHORROS

G.1.

Complete el siguiente cuadro sobre las adquisiciones ¢ ventas de

participaciones significativas de sociedades cotizadas efectuadas por
la Caja de Ahorros durante ¢l ejercicio, ya sea directamente o a través
de entidades de su mismo grupo.

Importe (miles de
euros)

Inversién o
desinversion

Fecha de ejecucion
de la operacién

Entidad objeto de la
inversidn o desinversion

Participacién
directa e Indirecta
de la Caja tras la
operacién

Fecha de emision
del informe y
pronunciamiento de
|la Comision de
Inversiones sobre la
viabilidad financiera
y adecuacién a los
presupuestos y
planes estratégicos
de la entidad

G.2.

Complete el siguiente cuadro sobre las inversiones y desinversiones

en proyectos empresariales con presencia en la gestion o en sus
oérganos de gobierno, efectuadas por la Caja de Ahorros durante el
ejercicio, ya sea directamente o a través de entidades de su mismo

grupo.

Importe (miles de
euros)

Inversién o
desinversidn

Fecha de ejecucién
de 1a operacion

Entidad objeto de la
inversion o desinversion

Participacién
directa e indirecta
de la Caja tras la

Fecha de emision
del informe y
pronunciamiento de

operacién la Comisidn de
Inversiones sobre la
viabilidad financiera
y adecuacién a los
presupuestos y
planes estratégicos
de la entidad
1.000 | Inversion 18-07-2008 DESARROLLOS 100,00 | 24/04/2008
URBANISTICOS DE FAVORABLE
SEGOVIA S A
455 | Inversidn 14-07-2008 INVERSION EN ALQUILER 100,00 | Acuerdo anterior a
DE VIVIENDAS S.L. existencia Comision
de Inversiones
2.330 | Inversién 29-04-20038 VALLENAVA INVERSIONES 100,00 | 27/03/2008
S.L. FAVORABLE
1.800 | Inversidn 04-02-2008 ONCISA INICIATIVAS DE 50,00 | Acuerdo anterior a
DESARROLLO S.L. existencia Comision
de Inversiones
3.625 | Inversion 07-02-2008 LEAPERMAN INVESTMENT 50,00 | 24/01/2008
GROUP S.L. FAVORABLE
825 | Inversion 25-01-2008 URBAPINAR S.L. 25,00 | 25/01/2008
FAVORABLE
1.672 | Inversidén 14-05-2008 URBAPINAR S.L. 36,11 | 24/04/2008
FAVORABLE
758 | Inversian 22-07-2008 URBAPINAR S.L. 36,11 | 12/07/2007
FAVORABLE
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850 | Inversién 19-11-2008 DESARROLLOS 25,00 | 26/06/2008

INMOBILIARIOS FAVORABLE
SALAMANCA S.L.

5 | Inversién 21-07-2008 NH SEGOVIA S.L. 25,00 | 26/06/2008
FAVORABLE

50 | Inversién 10-01-2008 HARMONIA PLA DE 11,00 | 221142007
PONENT S.L. FAVORABLE

40 | Inversidn 10-03-2008 HARMONIA PLA DE 11,00 | 22/11/2007
POMENT S.L. FAVORABLE

40 | Inversion 10-06-2008 HARMONIA PLA DE 11,00 | 22/11/2007
PONENT S.L. FAVORABLE

5.998 | Inversion 14-05-2008 GRUPO EMPRESARIAL 10,00 | 24/04/2008
PINAR S.L. FAVORABLE

4,493 | Inversién 10-07-2008 GRUPO EMPRESARIAL 10,00 | 24/04/2008
PINAR S.L. FAVORABLE

997 | Inversion 12-11-2008 GRUPO EMPRESARIAL 10,00 | 24/04/2008
PINAR S.L. FAVORABLE

503 | Inversién 10-12-2008 GRUPO EMPRESARIAL 10,00 | 24/04/2008
PINAR S.L. FAVORABLE

1.090 | Inversidn 12-09-2008 ADE SODICAL SCR 4,42 | 24/05/2006
FAVORABLE

966 | Inversién 08-01-2008 AHORRQ CORPORACION 319 22/11/2007
SA. FAVORABLE

422 | Desinversion 19-02-2008 GERENS HILL 2,06 | 22/11/2007
INTERNATIONAL S.A. FAVORABLE

G.3. Detalle el nimero de informes emitidos por la Comisién de
Inversiones durante el ejercicio.

[ Nomero de Informes emitidos | 7]

G.4. Indique la fecha de aprobacién del Informe Anual de la Comisién de
Inversiones.

[ Fecha del informe [ 19-02-2009 |

[H] REMUNERACIONES PERCIBIDAS

H.1. Indique de forma agregada la remuneracion percibida por el personal
clave de la direccion y por los miembros del Consejo de
Administracién en su calidad de directivos:

Remuneraciones Importe {miles de
euros)
Sueldos y otras remuneraciones analogas 2.882
Obligaciones contraidas en materia de pensiones o de pago 9680
de primas de seguros de vida

H.2. Complete de forma agregada los siguientes cuadros sobre las dietas
por asistencia, asi como las remuneraciones analogas:

a) Consejo de Administracion:

| Remuneraciones | Importe (miles de |
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euros)

dietas por asistencia y otras remuneraciones andlogas 188

b) Comisién de Control:

Remuneraciones Importe (miles de

euros)

dietas por asistencia y otras remuneraciones analogas 52

¢} Comisidn de Retribuciones:

Remuneraciones Importe (miles de

euros)

dietas por asistencia y otras remuneraciones analogas 3

d) Comision de Inversiones:

Remuneraciones Importe {miles de

euros)

dietas por asistencia y otras remuneraciones analogas 6

H.3.

Indique de forma agregada las remuneraciones percibidas por los
miembros de los érganos de gobierno y por el personal directivo en
representacion de la Caja en sociedades cotizadas o en otras
entidades en las que tenga una presencia o representacion
significativa:

[ Remuneraciones percibidas (miles de euros) | 44 |

H.4.

Identifique de forma agregada si existen, en la Caja o en su grupo,
clausulas de garantia o blindaje para casos de despido, renuncia o
jubilacion a favor del personal clave de la direccién y de los miembros
del Consejo de Administracion en su calidad de directivos. Indique si
estos contratos han de ser comunicados o aprobados por los
dérganos de la Caja o de su grupo:

[ Numero de beneficlarios | i

Consejo de Administracién Asamblea General

Organo que autoriza las clausulas

Sl NO

,Se informa a la Junta General sobra las clausulas?

|I| CUOTAS PARTICIPATIVAS

1.1.

Complete, en su caso, el siguiente cuadro sobre las cuotas
participativas de la Caja de Ahorros:
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Fecha ditima de modificacién

Volumen total {miles de euros)

Ndmero de cuotas

0,00

0

En el caso de que existan distintas clases de cuotas, indiquelo en el
siguiente cuadro:

Clase

Namero de cuotas

Nominal unitario

1.2 Detalle los titulares directos e indirectos de cuotas participativas que
representen un porcentaje igual o superior al 2% del volumen total de
cuotas en circulacién de su entidad a la fecha de cierre de ejercicio,
excluidos los miembros del Consejo:

Nombre o denominacién
social del cuotaparticipe

Ndamero de cuotas directas

Numero de cuotas
indirectas (*)

% Total sobre ¢l
volumen total

{*} A través de:

Nombre o denominacidn social del titular
directo de las cuotas

Namero de cuotas directas

% Total sobre el volumen
total

Total:

Indique los movimientos mas relevantes en la estructura del volumen
de cuotas acaecidos durante el ejercicio:

Nombre o denominacion social del Fecha
cuotaparticipe

operacién

Descripcion

de la operacion

1.3. Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de
Administracion de la sociedad que posean cuotas participativas de la
Caja de Ahorros:

Nombre

Nlmero de cuotas directas

Ndamero de cuotas
indirectas {*)

% Total sobre el
volumen total

(*) A través de:

Nombre o denominacidn social del titular directo de las cuotas

Numero de cuotas directas

Total:
% Total del volumen total de cuotas participativas en poder del Consejo de 0,000
Administracion
1.4, Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de cuotas de ia

Caja de Ahorros:

A fecha de cierre del ejercicio:

Namero de cuotas directas

Namero de cuotas indirectas

% sobre ¢l volumen total de cuotas

{*) A través de:
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Denominacisdn social del titular directo de la participacién Numero de cuotas directas

Total:

Resultados obtenidos en el ejercicio por operaciones de autocartera 0
{en miles de euros)

1.5. Detalle las condiciones y el/los plazos de lafs autorizacidnfes de la
Asamblea al Consejo de Administracién para llevar a cabo las
adquisiciones ¢ transmisiones de cuotas propias descritas en el
apartado anterior.

GRADQ DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE BUEN GOBIERNO

Si a la fecha de elaboracion del presente informe no existen unas
recomendaciones de buen gobierno generalmente aceptadas que tengan en cuenta
la naturaleza juridica de las Cajas de Ahorros, describa las practicas de gobiemo
corporativo que la entidad tiene que cumplir por obligacién legal, y las adicionales
que la propia Caja se haya autoimpuesto,

En el supuesto de que a la fecha de elaboracion del presente informe existan unas
recomendaciones de buen gobierno generalmente aceptadas que tengan en cuenta
la naturaleza juridica de las Cajas, se indicara el grade de cumplimiento de la
entidad respecto de las recomendaciones de gobierno corporative existentes, o en
su caso, la no asunciéon de dichas recomendaciones.

En el supuesto de no cumplir con alguna de ellas, explique las recomendaciones,
normas, practicas o criterios que aplica la entidad.

Aln no existen recomendaciones de buen gobierno adaptadas especificamente a la
naturaleza juridica de las Cajas de Ahorros. No obstante, Caja Segovia tiene
implementado en sus sistemas criterios y principios de gobierno corperative que se
ajustan a las practicas de buen gobierno generalmente aceptadas en este ambito.

Los criterigs y principios tienen como objetivos basicos la eficacia en su funcionamiente,
la transparencia en el interés de sus impositores, y |a profesionalidad € independencia en
su gestién. Adicionalmente los Organos de Gobierno de la Caja, actuando activa e
independientemente, lideran la estrategia corporativa, tutelan el cumplimiento de la
normativa, supervisan la gestién, y dirigen la relacién con el entorno social en el ambito
territorial de actuacion de la Caja, todo ello en el ambito de su responsabilidad de buen
gobierno.

En el marco del cumplimiento de las normas de transparencia y buen gobiemo, la
eficacia de la actuacién de la Caja se refuerza a través del caracter regulador y a la vez
flexible de sus estatutos, reglamentos y demas normas internas.

Como principales normas y caracteristicas de gobierno corporative en Caja Segovia
caben destacarse las siguientes;

- Normas de actuacion establecidas en los estatutos para la Asamblea General, Consejo
de Administracién, Comisién de Control, Comisién Ejecutiva, Presidente y Director
General,

- Incorporacién a los estatutos de la Comisién de Inversiones, Comisién de Retribuciones
y Comité de Auditoria.

Pagina 51



- Reglamento Interno de Conducta en el ambito del Mercado de Valores, basado en el
Reglamento tipo elaborado por CECA para el Sector, que se ajusta a la normativa en
vigor, aprobado por el Consejo de Administracidn y previamente validado por la CNMV.

- Normas especificas de caracter deontologico para el Equipo Directivo.

- Politica de Cumplimiento y Estatuto de la Funcion de Cumplimiento, basados en la
supervision, control, asesoramiento e informacion de las normas que son de aplicacién a
la Entidad.

- Normas especlficas de caracter operativo, de control interno, de ambito organizativo, de
informacian interna y externa, etc.

- Informes de la Obra Social, de Recursos Humanos, de Atencién al Cliente y otros
asuntos relativos al interés general y social, de los trabajadores, de los impositores y de
los demas agentes sociales que forman parte de la Caja y su entorno.

OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algun principio o aspecto relevante relativo a las practicas
de Gobierno Corporativo aplicadas por su entidad que no ha sido abordado por el
presente Informe a continuacién mencione y explique su contenido.

De conformidad con la norma 1?2 de la Circular de la CNMV n® 2/2005, de 21 de abril, al
no haber emitido cuotas participativas, no se han cumplimentado los siguientes
apartados indicados en la misma:

- Del apartado A.1.1. la "fecha de nombramiento” de los Consejeros Generales.

- Del apartado A.2.1. la identidad de los miembros del Consejo que no ostentan la
condicion de Consejero General.

- Del apartado A.2.11. el "ndmero de reuniones del Consejo sin la asistencia del
Presidente”.

- Apartados: A.2.18, A.2.20, A2.21, A2.32 y A235

- Apartados F.3, F.4, F.5 y Apartado H.4.

- Epigrafe | Cuotas Participativas.

En relacién con la inexistencia de Reglamentos del Consejo y de la Asamblea, es preciso
indicar que por su exhaustivo detalle en la norma estatutaria, no se ha estimado
procedente complementarlos con un desarrollo reglamentario al margen de la citada

norma.

Este Informe Anual de Gohierno Corporativo ha sido aprobado por el Consejo de
Administracién de la sociedad, en su sesion de fecha 27-02-2009.

Indique los miembros del Consejo que hayan votade en contra o se hayan
abstenido en relacion con la aprobacion del presente Informe.

Abstencidn / voto contrario Nombre del vocal del Consejo
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ADDENDA AL ANEXO |

A.1. ASAMBLEA GENERAL

A.1.1, CONSEJEROS GENERALES

CONSEJEROS GENERALES

Nombre del consejero general

Grupo al que pertenece

Fecha de
nombramiento

ALONSO ALVAROQ, ENCARNACION IMPOSITORES
ALVAREZ HERRANZ, ALFONSO GABRIEL | IMPOSITORES
ANTONA HERRANZ, MIGUEL ANGEL IMPOSITORES
ARAUJO GAJATE, PILAR IMPOSITORES
ARRANZ GARCIA, ROSA MARIA IMPOSITORES
ARRANZ PIQUERC, CARLOS IMPQOSITORES
BARRIO TORRES, FRANCISCO JAVIER IMPOSITORES
BAYON ROJO, GUZMAN IMPOSITORES
BAYON SEVILLA, FERNANDO IMPOSITORES
BERZAL LOBO, MANUEL IMPOSITORES
BRAVO GOZALO, JOSE MARIA IMPOSITORES
CAZORLA ONTIVEROS, ALICIA IMPOSITORES
CUBEROQ POSTIGO, MANUEL IMPOSITORES
ESTEBAN SASTRE, ANGEL IMPOSITORES
ESTEBAN SASTRE, PILAR IMPOSITORES
GARCIA DE FRUTOS, BONIFACIO IMPOSITORES
GARCIA GARRIDO, HORTENSIA IMPOSITORES
GARCIA GIL, ELENA IMPOSITORES
GONZALEZ LLORENTE, MIGUEL IMPOSITORES
GONZALEZ RODRIGUEZ, M® JOSEFA IMPOSITORES
QOLGA

HEREDERO DE LUCAS, JUAN IMPOSITORES
LAZARO |.ORENTE, JOAQUIN IMPOSITORES
MARTIN MARTIN, MARIA DEL MAR IMPOSITORES
MARTIN MARTIN, PABLO IMPOSITORES
MARTIN MARTINEZ DE MURGUIA, IMPOSITORES
LORENA

MARTINEZ SANCHIDRIAN, GONZALQ IMPOSITORES
MIGUELSANZ ALLAS, HILARIO IMPOSITORES
NIETO DIEZ, ANGEL IMPOSITORES
OLMO ALONSO, BASILIO DEL IMPOSITORES
PALOMO HERNANGOMEZ, JOSE PEDRG | IMPOSITORES
POZ0O HERRANZ, FELICISIMO IMPOSITORES
PUENTE CLEMENTE, JUAN MANUEL DE IMPOSITORES
LA

RECELLADO CARDABA, CARMELINA IMPOSITORES
RIO TORRES, M* JOSE DEL IMPOSITORES
RODAS GARCIA, EDUARDQ IMPOSITORES
RODRIGUEZ BELLLOSQ, ANTONIO JESUS | IMPOSITORES
RODRIGUEZ VILA, PEDRQO IMPOSITORES
SANZ GARCIA, ANTONIO IMPOSITORES
SIGUENZA ASENJO, M® ANTONIA IMPOSITORES
TORAN GARCIA, ELOY IMPOSITORES
VALIENTE BORREGO, ANA MARIA IMPOSITORES
VALVERDE GOMEZ, JOSE LUIS IMPOSITORES
VELASCO VALDENEBRO, IGNACIO IMPOSITORES
VICENTE HUERTA, JOSE LUIS IMPOSITORES
VICENTE MARTIN, MIGUEL ANGEL DE IMPOSITORES

BUQUERIN BARBOLLA, TERESA

CORTES DE CASTILLA Y LEON

CEREZO ESTREMERA, VICTOR MANUEL

CORTES DE CASTILLA Y LEON

Pagina §3




GARCIA MARIN, MARIA CORTES DE CASTILLA Y LEON
HERNANDEZ TORTAJADA, MIGUEL CORTES DE CASTILLA Y LEON
ANGEL

LOPEZ TORREGO, DANIEL JESUS CORTES DE CASTILLA Y LEON
LOZOYA MARTIN, JOSE PABLO CORTES DE CASTILLA Y LEON
LLORENTE MORALES, MOISES CORTES DE CASTILLA Y LEON
MARTINEZ MARIN, JUAN MANUEL CORTES DE CASTILLA Y LEON
MIGUELANEZ MATECS, ROSA ESTHER CORTES DE CASTILLA Y LEON
MIRALLES PARRA, OFELIA CORTES DE CASTILLA Y LEON

PEREZ AGUEDA, ROBERTO

CORTES DE CASTILLAY LEON

PESQUERA REYES, CANDIDA

CORTES DE CASTILLAY LEON

ROMAN FRESNILLO, ANGEL PABLO

CORTES DE CASTILLA Y LEON

RUANO MUNOZ, MARIA TERESA

CORTES DE CASTILLAY LEON

SANCHEZ DIEZ, JESUS EUGENIO

CORTES DE CASTILLAY LEON

SANZ GARCIA, JOSE MARIA

CORTES DE CASTILLAY LEON

SANZ MERINO, JOSE LUIS

CORTES DE CASTILLA Y LEON

SANZ VITORIO, JUAN JOSE

CORTES DE CASTILLA'Y LEON

ACEVES GONZALEZ, FERNANDO

CORPORACIONES MUNICIPALES

AGUDIEZ CALVO, MANUEL

CORFPORACIONES MUNICIPALES

AGUILAR BAEZA, REBECA

CORPORACIONES MUNICIPALES

ARAHUETES GARCIA, PEDRO

CORPORACIONES MUNICIPALES

ARRIBAS HERRANZ, ELENA

CORPORACIONES MUNICIPALES

CORRAL LAZARO, LONGINOS

CORPORACIONES MUNICIPALES

CRUZ JIMENEZ, SANTIAGO MIGUEL DE LA

CORPORACIONES MUNICIPALES

DIAZ GARRIDO, PEDRO

CORPORACIONES MUNICIPALES

ESCUDERO HERRERQ, INES

CORPORACIONES MUNICIPALES

GARCIA ESTEBAN, DIONISIO

CORPORACIONES MUNICIPALES

GARCIA LLORENTE, MARIA ASUNCION

CORPORACIONES MUNICIPALES

GARRIDO MERINO, MARIA JESUS

CORPORACIONES MUNICIPALES

GOMEZ ARNANZ, MIGUEL

CORPORACIONES MUNICIPALES

GONZALEZ SAN MIGUEL, MARIA LUISA

CORPORACIONES MUNICIPALES

HERNANZ PILAR, JAVIER

CORPORACIONES MUNICIPALES

HURTADO GARRIDO, JUSTINA

CORPORACIONES MUNICIPALES

LLORENTE AYUSOQ, JOSE MARIA

CORPORACIONES MUNICIPALES

MARTIN GOMEZ, ALFONSO

CORPORACIONES MUNICIPALES

MARTIN MARTIN, JOSE ANTONIO

CORPORACIONES MUNICIPALES

MARTIN PALOMO, JESUS PEDRO

CORPORACIONES MUNICIPALES

MARTIN ROMANO, JESUS MANUEL

CORPORACIONES MUNICIPALES

MELERQ SASTRE, MARIA DEL CARMEN

CORPORACIONES MUNICIPALES

MONTE DE LA CRUZ, MARIA
CONCEPCION

CORPORACIONES MUNICIPALES

OLMOS OTERO, MIGUEL ANGEL

CORFPORACIONES MUNICIPALES

PASTOR GARCIA, JESUS

CORPORACIONES MUNICIPALES

PENA TARDON, DAVID

CORPORACIONES MUNICIPALES

PEREZ GARZON, JOSE ANTONIO

CORFPORACIONES MUNICIPALES

PEREZ HERRANZ, ENRIQUE

CORPORACIONES MUNICIPALES

QUINTANA LLORENTE, M? LUISA

CORPORACIONES MUNICIPALES

RODRIGUEZ DE LUCAS, TECDORA
FRANCISCA

CORPORACIONES MUNICIPALES

RUBIO MAYOR, DAVID

CORPORACIONES MUNICIPALES

SANTAMARIA HERRANZ, JAVIER VICENTE

CORPORACIONES MUNICIPALES

SANZ SANZ, SERAFIN

CORPORACIONES MUNICIPALES

SERRANO DIAZ, JOSE

CORPORACIONES MUNICIPALES

TEJEDOR DE SANTOS, JESUS LORENZO

CORPORACIONES MUNICIPALES

URRIALDE DE ANDRES, FIDEL

CORPORACIONES MUNICIPALES

VELASCO BARRIOQ, ALFREDO

CORPORACIONES MUNICIPALES

YUBERO FUENTES, JESUS MANUEL

CORPORACIONES MUNICIPALES

ACEBES LOPEZ, JOSE LUIS EMPLEADOS
AGUADO PASTOR, EDUARDO EMPLEADOS
ANTON CONTRERAS, JUAN IGNACIO EMPLEADOS
CARABIAS DE SANTOS, ROCIO EMPLEADOS
ENCINAS ALFOCEA, JOSE CARLOS EMPLEADOS
GARCIA HERNANDEZ, FIDEL EMFLEADOS
GARCIA LOPEZ, LUISA EMPLEADOCS
GARCIA-ROSUERC MARQUES, JOSE EMPLEADOS
MANUEL

GUERRA CASILLAS, M® ISABEL EMPLEADOS
LLORENTE TABANERA, OLGA EMPLEADOS
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MARTINSANZ AGUADO, JOSE ANTONIO EMPLEADOS
ROMEROQ LIGERO, M* DOLORES EMPLEADOCS
RUBIO CASADO, CARLOS MARIANO EMPLEADOS
CUESTA DOMINGO, MARIANO ENTIDADES INTERES GENERAL
DIEZ DIEZ, ROSARIO ENTIDADES INTERES GENERAL
GILARRANZ DE PABLOS, SILVERIO ENTIDADES INTERES GENERAL
NIETO DIEZ, JESUS ENTIDADES INTERES GENERAL
SANZ MARTIN, JOSE ANTONIO ENTIDADES INTERES GENERAL
SOTO RABANOS, ATILANO ENTIDADES INTERES GENERAL

A 14. En su caso, realice una descripcion del contenido del reglamento de
la Asamblea:

Descripcion

A.2. Conseje de Administracidn

A.2.8. En su caso, realice una descripcion del contenido del reglamento del
Consejo de Administracidn.
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