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Ledn, 17 de marzo de 2009

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccion General de Mercados Primarios

Paseo de |la Castellana, 19

28046 MADRID

Muy Sres. nuestros:

Se adjunta copia de las cuentas anuales e informe de gestién y de auditoria
correspondientes al ejercicio de 2008 de Caja Espafia y de su grupo
consolidado, que seran sometidas a la aprobacién de la Asamblea General
que se celebrara el proximo dia 18 de abril.

Atentamente,

Servicios Centrales Av Madnd, 126 » 24005 Ledn o Telf. 987 292 729
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DON MIGUEL ANGEL ALVAREZ SANCHEZ, SECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE CAJA ESPANA DE
INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD,
DOMICILIADA EN LEON, EDIFICIO “BOTINES DE GAUDI", PLAZA
DE SAN MARCELO, N° 5, CON C.I.F. G-24219891

CERTIFICA:

Que las cuentas anuales e informe de gestion y de auditoria correspondientes al
ejercicio de 2008 de Caja Espafa y de su grupo consolidado, que se adjuntan, son
fotocopia de las originales, que fueron formuladas por el Consejo de
Administracion de la Caja en su sesién de 26 de febrero de 2009, las cuales se
depositaran en el Registro Mercantil de Ledn una vez sean aprobadas por la
Asamblea General de esta Caja.

lara que asi conste y a los efectos oportunos, expido resente certificacion en
eon, a doce de marzo de 2009.

Inscrita er ei Regisiro Mercantil de Leor, Toma 340 Genera!, Folie *, Hoja n ¥ LE-203, Insciocion 14 » Damicilie Senal' Edr e Botnes de Gaudi » Fz San Martelo, 5 - 24002 LEON « C | F (-242198%H
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De I o I tte. Plaza Pable Ruiz Picasso, 1

Torre Picasso
28020 Madrid
Espafia

Tel.: +34 915 14 50 00

Fax: +34 91514 51 80
+34 915 56 74 30

wyww.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de
Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad:

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD (“la Caja™), que comprenden e} balance de situacién al 31 de dieiembre de 2008 y la cuenta de
pérdidas y ganancias, ¢l estade de flujos de efectivo, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Caja. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas en
Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del
estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2008, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio
2008. Con fecha 29 de febrero de 2008 emitimos nuestro informe de aunditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2007, en el que expresamos una opimion favorable.

Los Administradores de la Caja han formulado, simultdneamente, a las cuentas anuales individuales de la Caja del
gjercicio 2008, las cuentas annales consolidadas del Grupo Caja Espafia correspondientes a dicho ejercicio, sobre
las que hemos emitido nuestro informe de auditoria de fecha 18 de marze de 2009 en el que expresamos una
opinién favorable. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas, preparadas conforme a
Notmas Intcrnacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, tal y como se indica en la
Nota | de la Memoria adjunta, el importe total de los activos y del patrimonio neto consolidado del Grupo Caja
Espafia al cierre del ejercicio 2008 asciende a 25.017.914 y 1.063.690 miles de euros, respectivamente, y el
beneficio neto consolidado atribuido al Grupo del ejercicio 2008 a 44.292 miies de euros,

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja Esparfia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte
de Piedad al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en su patrimonio neto
y de sus flujos de efective correspondientes al ejercicie anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables contenidos en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, que guardan uniformidad con los aplicados en el
gjercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oporiunas sobre la situacién de la Caja, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de pgestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Caja.

DELOJLTE, S.L.
Inscrith ep el R.O.AC. N° 80692

18 de marzo de 2009

Deloitte, S.L. Inscrita en of Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, fotio 188, seccion 8, hoja M-54414 Member of
inscripeion 96, C..F: B-79104469, Domicdilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 - Tarre Picasso, 28020 Madnid. Deloitte Touche Tohmatsu
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CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 ¥ 2007 {(NOTAS1,2Y 3
{Miles da Evras)
ACTIVO 2008 2007 '} PASIVO Y PATRIMONIO NETC 2008 2007 {'}
CAJA Y DEPOSITCS EN BANCOS CENTRALES (NOTA 5) msn 264.399 |PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION (NOTA 6} st 1.505 |CARTERA DE NEGOCIACKON (NOTA €) 1.872 64
Imstrumenmtos de capial - 1.45) | Denvades de negociacidn 1.872 64
Derivados de negociackin a5? 52
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONASLE CON
CAMBIDS EN PERDIDAS Y GANANGIAS - -
OTROS ACTIVGS FINANCIERCS A VALDR RAZONAELE GON
CAMBIDS EN PERDIDAS Y GANANCIAS (NOTA T) 13.368 13,185 | PASIVOS FINANGIERQS A COSTE AMORTIZADO {NOTA 17) 23.518.560 | 20.507.535
Valores representativos da deuda 13.365 13.185 | Depdaitos da bancos centrales 601,765 78.627
Depésites do enfidedes de crédite 2111643 1123153
ACTVOS FINANCERDS DISPONIBLES PARA LA VENTA (NOTA 4) 4.085.0583 1954881 | Depdaitos de la dlantela 18.169.680 | 15.857.8¢9
Walores represeniatives de deuda 3.923.570 1.771.658 | Débrios repr dog par valores n 1.818.485 2.513.005
Irstrumenlos de capital 131482 163,322 | Pasivos subardnades 730015 523.542
Oftros pasivos financleros B85.572 110.910
INVERSIONES CREDITICIAS (NOTA 9) 17029692 17.188.201
Depiiskus en entidades de crédilo 970478 1.234 042 |AJUSTES A PASIVOS FINANANCIERDS POR MACRO-COBERTURAS - -
Crédito a in clientefa 18.653.215 15.954.158
DERWADOS DE COBERTURA (NDTA 11) 38.407 145984
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTG (NOTA 10} 2.031.330 1.745.711 | PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
AJUSTES A ACTIVOS FINANIEROS POR MACRO-COBERTURAS - - PROVISIONES (NOTA 18) 109.253 108.550
Fondos para penslenes y abligaciones simllares 6.304 680.113
DERIVADOS DE COBERTURA (NQTA 11) 124.769 30.061 | Provisiones para impuestos y ofraa contngenclas lkegales 14.500 131.552
Provislones para riesgos y compromisza conlingentes 13.29 10.675
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA (NOTA 12} 58,878 4.364 | Otras provieiones 11.330 4.010
PARTIGIPACIONES {NOTA 13) 2086438 201.669 | PASIVOS FISCALES J4.588 34.587
Enbdades anodiaday 457 387 | Corrertes 1778 10.142
Enlidades del grupo 205972 200302 | DHerdoe {Mota 23} az.aic 24445
FONDO DE LA OBRA SOCIAL (NOTA 18) 81839 51877
CONTRATODS CE SEGURDS VINCULADOS A PENSICNES - -
RESTO DE PASIVOS (NCTA 20} 89.3M 9657
ACTIVO MATERIAL {NOTA 14) 306.046 300,374
Inmovillzada matedal 282.217 287072 TOTAL PASVO 23.871.590 | 20975186
De uso propko 67.3312 260,553
Aleclo a la obra goctal £5.885 26.519 | PATRIMONIC NETO
Inversicnes inmobiianas 12.829 13.302
FONDOS PRDPIOS (NOTA 22) 971.534 93EE16
AGTIVO INTANGIBLE (NOTA 15) 29416 20,062 | Fondo de dotacidn 8 ]
Oftro acliva intanghle 20416 20.052 | Reservas 8oz.107 847.291
Resuhada del ejerckin 69418 BB.358
ACTIVOS FISCALES 183.838 138.184
Carmientes 21.608 3.637 | AJUSTES PDR VALDRACION (NOTA 21} {39.210) 5593
Diferidos (Mata 23} 162230 134.547 | Activos finenciercs disponibles para t2 venta {39.217) 5.593
RESTQ DE ACTIVOS (NOTA 18) 41.303 £3.603
TOTAE PATRIMONIC NETD 932,317 941.209
TOTAL ACTIVO 24.804.307 21.916.334 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO RETO 24.804.307 | 21.916.354
PRO-MEMORIA
RIESGOS CONTINGENTES (NOTA 28) 686,540 223.107
COMPROMISOS CONTINGENTES (NQTA 29) 3.487.391 4.121.168

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectoa comparalivos

Les Nalas 1 a 32 descrilas =n la Memorla edjunta forman parte Integranie del balance de sitvacién al 31 de diciembra de 2008,



CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DIC|EMBRE DE 2008 Y 2007 (NOTAS1,2Y 3)
{Miles de Eurps)

Ingresas/(Gastes)
2008 2Q07 (*

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (NOTA 30) 1.133.861 561.843
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS {NOTA 30) (735.692) (578.416)
MARGEN DE INTERES 397.969 385,427

RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL (NOTA 13) 80.655 19.944
COMISIONES PERCIRIDAS (NOTA 30) 94,882 100.108
COMISIONES PAGADAS [NOTA 30) {8.383) {8.308)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (nsto} 4.180 54.817
Cartara de negoclacién {2.101) {1.231)
Ctros instrumentos financleros a valor razonable con cambios en pérdidas ¥ ganancias ] {878)
Instrumentos financieros no valorados a valor razonabis con cambios en pérdidas y ganancias (Neta 8) 6.530 58.14%

Otros (149) {1.225}
DIFERENCIAS DE CAMEIO {neto) 972 1,638
QTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (NOTA 30) 16.863 13.259
OTRAS CARGAS DE EXPLOTAGION {(NOTA 30} (7.357) (5.966)

MARGEN BRUTO 579.581 580.71%2
GASTOS DE ADMINISTRACIGN (NOTA 30) {290.038) {273.998)

Gastos de personal (204.454} {187.534)

Ctras gastos generales de adminisiracasn : (B85.584) (86.362}
AMORTIZACION {NOTAS 14 Y 18} (24.179) {21.287)
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO} (NOTA 30} (19.710) (7.801)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS {NETQ) {165.870) (149.638)

Inversiones crediticias (Nota 26) {167.799) (145,813}

Otros instrumenios financisros no valorados a valar razonable con cambios en pérdidas y ganancias 1.929 35

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 73.794 108,097
PERDIDAS POR DETERIORC DEL RESTO DE ACTIVOS (neta) (NOTA 13 {7.330) -

Otros activos {7.330) -
GANANCIAS {PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA a8s 43
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADCS COMO OPERACIONES

INTERRUMPIDAS 173 2.813

RESULTADOQ ANTES DE IMPUESTOS 73.525 110.953
IMPUESTC SCEHRE BENEFICIOS (Nota 23) 4.107) {22.597)
DOTAGION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES - -
RESULTADO DEL EJERCICIC PROCEDENTE DE OFPERACIONES CONTINUADAS 89.418 88.356
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 69,418 38.358

{"} Se presenta, Unica y exclusivamente, a sfectos comparativos

Las Nolas 1 a 32 descritas en [a Memora adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganencias
corraspendisnte al ejercicio anual kerminade & 31 de diciernbre de 2008,



CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (NOTAS 1,2 v 3)

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2008 2007 (*)

A) RESULTADO CONSOLIDADOQ DEL EJERCICIO 69.418 88.356

B} OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (44.810}) 139.185

Activos flnancieros disponibies para la vanta {64.013) (58.348)

Ganancias {pérdidas) por valoracién {57.483) {199)

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (6.530) (58.149)
Otras reclasificaciones - .
Coberturas de los flujos de efectlve - -
Ganancias {pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a 1a cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertias - -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de Inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias - -
Ofras reclasificaciones - -
Diferencias de cambio - -
Ganancias {pérdidas) por valoracién - -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Activos no corrlentes en venta - -
Ganancias {pérdidas) por valeracion - -
Importes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias - -
Oftras reclasificaciones - -
Gananclas (pérdidas) actuarlales en planes de pensiones - -
Resto de ingresos y gastos reconocldos - -

Impuesto sobre beneficios 19.203 19.162

TOTAL INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B) 24.608 49.171

{*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria adjunta, forman parte integrante del estado de ingresos y gastos

totales reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2008,
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CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A _LOS
LOS EJERGICIOS ANUALES TERMINADGS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (NOTAS 1,2y 3

(Miles de Euros)

Ejerclcia Ejerciclo
2008 2007 (%)
AYFLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLQTACION
1. Regultade del ejerciclo $9.418 88,356
2. Alustes para obtener ks flujos de efsctivo de las actividades de explotacién
2.1 Amortizacisn 24179 18228
2.2 Otros ajustas 266.175 __ {18300}
290.354 {2.072
3. Aumento/disminueldn neto de los activos da explotacién
3.1 Cartera de nepotiacion {1.453) 12,190
3.2 Olros aclivos inenceros a valor razoneble ¢on cambios en pardidas ¥ ganancias (269) & 458
3.3 Aclivos financieros disponibles para la venla {2.081.715) {508 585)
3.4 tnyersiones cradilicias (84572) (878.445)
3.5 Olros activos de explotacion TATT) Fo5
(2.185.586) |  [1.374.437}
4. Aumentoldisminucién neto de los pasives de explotasion
4.1 Carlera de negociacidn 1477 (3570
4.2 Otros pasivos linancieros a valor razonable con cambios en pérdidas y penancias
4.3 Pasivos financieros a coste amortizado 3.217.007 1.413.882
4.4 Otros pasivos de axplotacién 213.418) {107.3
3.004.956 1,502,976
5. Cobros { Pagos por Impuesto sobre beneficios 30442} 22.597
Total lujos de efecltvo netox de s actividades da eaplotaciin {A) 1.148.640 37.420
B} FLUJOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Paaos
6.1 Activos materiales {18.535) {22.728)
6.2 Activos inlangibles {17.776} {13530
B.3 Particlpaciones {12.100) {12.800)
6.4 Ctras unidades de negocio
B.5 Aclivos no cornentes v pasivos asociados en venta (55.052)
8.3 Carlera de inversion a vencimienta (285.818)
B.7 Otros pagos relacicnados con adlividadas de inversidon
(390584} (49.056]
7. Cobros
7.1 Activos materales
7.2 Activos intangibles
7.3 Participacionas
7.4 Otras unidade s de negocio
7.5 Actives no corrientes v pasivos asociades en vanta
7.8 Cartara de inversién a vencimienta 8,552
7.7 Otros cobros relacionedos con actividades de inversién
- 4.552
Todal tHulos de sfactivo netos de las actlvidades de inverslén |B) {390.134) (4¢.504)
C} FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
&, Pagos
8.1 Dividendos
8.2 Pasivos subordinados (208,073} B
8.3 Amertizacidn de instrumentes de capital prepio
8.4 Adguisicidn de inslrumerrcs de capital propio
B.5 Olros pagos relacionados con actlvidades de financiacidn
208.673) N
9, Cobros
9.1 Pasivos subordinados 5193
5,2 Emisidn de instrumentas de capllal propio
9.3 Enajanacién de instrumentos de capital propic
9.4 Otros cobros relacionades con aclividades da financiacidn
- 6.193
Tolal flujos de efecttvo neto da las acilvidades da Ainanctacion (G} 208.073} 5.183
D1 EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LCS TIPQS DE CAMBIO 972 1.855
E) AUMENTQ (DISMINUCKON]) NETO DEL EFECTIVQ Y EQUIVALENTES [A+B+C+D) §53.315 4.764
F1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIC DEL PERIODO 320,673 315.909
G} EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERICDO B73.933 320.673
PRO-MEMORIA:
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIQDQ
1.1 Caja 111.841 §7.588
1.2 Saldos equivalentes af efectivo en bancos cenlrales 609,881 168.811
1.3 Otros activos financieros 152.486 €6.274
Total efectivo y equivalentes al final del periedo 373.988 320.673

{*) Se presama, lrca y exclusivaments, a efeclos comperabyos

Las Nolas 1 e 32 desoritzs sn |a Memora ecfunta forman parte integrania del estado de flups de sfective

comaspondiente al ejercicio anual terminado el 31 da diciembra de 2008




CAJA ESPANA DE INVERSIONES,
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD

Memoria
correspondiente al gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2008

Naturaleza de la Entidad, bases de presentacién de las cuentas anuales

y otra informacién

Naturaleza de la Entidad

Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahcrros y Monte de Piedad {(en adelanfe,"Caja Espafia” o “la Caja’) es
una entidad surgida el 16 de junic de 1990 de la fusion de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ledn, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Palencia, Caja de Ahorros Popular de Valladolid, Caja de Ahorros Provincial de
Valladolid y Caja de Aharros Provinclal de Zamora, y es sucesora legitima y continuadora, a titulo universal, de
la totalidad de los derechos, expectativas, acciones, obligaciones, responsabilidades y cargas de cada una de
ellas, cualguiera que sea su naturaleza; quedando vigentes por tal subrogacion, sin modificacion, gravamen ni
perjuicio alguno, los derechos y garantias de terceros afectados.

Por sus origenes, la Caja es una institucién financiera exenta de lucro mercantil, con caracter de Caja General
de Ahorro Popular y, como tal, debe destinar los beneficios netos obtenidos en cada ejercicio a constituir
reservas para mayor garantia de los fondos administrados, financiar su propio desarrollo y realizar las obras
sociales previstas en sus fines especificos. La gestién y utilizacién de los recursos ajenos captados, asi como
otros aspectos de su actividad econdmica y financiera, se encuentran sujetos a la normativa y regulaciones de
las entidades de crédito operantes en Espafia. Tanto en la “web” oficial de la Caja (www.cajaespana.es} como
en su domicilic social (Edificic Botines de Gaudi ~ Plaza San Marcelo, 5 Ledn) pueden consultarse los
estatutos sociales y otra informacién pdblica sobre la Caja.

Para el desamrollo de su actividad, la Caja contaba al 31 de diciembre de 2008 con 605 oficinas (595 oficinas af
31 de diciembre de 2007).

La Caja esta integrada en la Confederacion Espariola de Cajas de Ahorros y en el Fondo de Garantfa de
Depositos de las Cajas de Ahorros, regulado por el Real Decreto-Ley 18/1982.

Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2008 se han elaborado a partir de los registros contables de la Caja, y se
presentan de acuerdo con lo establecido por la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia (en
adelante, “fa Circular 4/2004"), modificada por la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de Bance de Espafia, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Caja al 31 de diciembre de
2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efective
que se han producido en la Caja durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2007 fueron aprobadas por la Asamblea General de la Caja
celebrada el 12 de abril de 2008, en tanto que las cuentas anuales correspondientes al ejercicic 2008, que han

formuladas por el Consejo de Administracion de la Caja, se someteran a la aprobacion de la Asamblea
General, estimdndose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.



Principios contables

En la elaboracion de las cuentas anuales de los ejercicios 2008 y 2007 se han aplicado, basicamente, los
principios y politicas contables y criterios de valoracién que se describen en la Nota 2. No existe ningln
principio contable de caracter obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar.

Consolidacién

La Caja es cabecera de un Grupo constituido por diversas entidades y, come tal, estd obligada a formular
cuentas anuales consolidadas con sus sociedades dependientes. El efecto de la consolidacion, realizada en
base a los estados financieros de las entidades que integran el Grupo y conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea, en comparacién con las cuentas anuales
individuales del gjercicio 2008, supone un incremento de los activos totales y del patrimonio neto que figura en
el balance de situacién al 31 de diciembre de 2008 adjunto por unes impertes de 213.607 y 131.373 miles de
eurcs, respectivamente, asi como una reduccion del beneficio del ejercicio por importe de 25,126 miles de
euros, respectivamente (un incremento de los activos fotales, del patrimonio neto vy del beneficio del ejercicio
por unos importes de 461.578, 361.304 y 59.969 miles de euros, respectivamente, en el ejercicio 2007).

De acuerde con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas, preparadas conforme a Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, | el importe total de los activos y del
patrimonioc neto consolidado del Grupo Caja Espafia al cierre del ejercicic 2008 asciende a 25.017.914 y
1.063.680 miles de euros, respectivamente , y el beneficio neto consolidado atribuido al Grupo del ejercicio
2008 a 44.292 miles de euros (23.377.973, 1.302.513 y 148.325 miles de euros, respectivamente, en el
gfercicio 2007).

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas
La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Caja.

En las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2008 y 2007 se han utilizado, ocasionalmente,
estimaciones realizadas por los Administradores de la Caja para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren
a:

« Las pérdidas por deteriocro de determinados activos.

« Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo
y otros compromisos a largo plazo mantenides con los empleados.

» Lavida dfil de los activos materiales e intangibles.
« Elvalor razonable de determinados activos no cotizados.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2008 y 2007 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios de manera
significativa, lo gue se haria, en el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la Norma Decimonovena
de la Circular 4/2004, es decir, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la
| cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

Informacién referida al ejercicio 2007

La informacién contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2007 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informagcién relativa al ejercicio 2008 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales
de la Caja del gjercicio 2007.

N
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En este sentido, los modelos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos
reconocidos, estado total de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo presentados en estas
cuentas anuales se ajustan a ios modelos contenidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, los cuales han
sido medificados en el ejercicio 2008 por la Circular 6/2008 de Banco de Espaiia, y difieren, en cuanto a los
criterios de presentacion de determinadas partidas y margenes, de los presentados en las cuentas anuales de
la Caja al 31 de diciembre de 2007.

Debido a este cambio, que no tiene ningln efecto en el patrimonio neto ni en el resultado de la Caja, los
estados financieros de la Caja del ejercicio 2007, que se presentan a efectos comparativos en estas cuentas
anuales, han sido modificados con respecto a los elaborados en su momento por la Caja, para adaptarlos a los
formatos contenidos en la Circular 4/2004 de Banco de Esparfia, modificados por la Circular 6/2008 de Banco de
Espafia.

A continuacién se presenta una conciliacién entre el balance a 31 de diciembre de 2007 presentado por la Caja
como parte integrante de sus cuentas anuales a dicha fecha y el balance presentado en estas cuentas a
efectos comparativos a dicha fecha elaborado de acuerdo con €] modelo modificado antes indicado:

Madeloe e Balance de & Circular 412004, presentado en las Modelo ¢ Balance de la Cireular 4/2004 de Bance de
Cuentas Anuales del Ejercicio 2007 Miles de Euras Esparia, modificado per la Clrcular 6/2008
Salde al 31 Saldo al 31
de Diciembre de Diciembre
ACTIVD de 2007 Ajustes de 2007 ACTVO

CAJA Y DEPUSITOS EN BANGOS GENTRALES 254,399 - 254.399| CAJA Y DEPQSITOS EN BANGOS CENTRALES
CARTERA DE NEGOCIACIGN 1.505) - 1.505|CARTERA DE NEGOCIACION
Otros instrumentos de capital 1.453) - 1.453| Instrumenitos de capital
Derivados de negociacidn 52 - &2[Derivados de negaciacién
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 13.186 - 13.185| CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
alares representativos de deuda 13.185] - 13,185| Valores reprasenativos de deuda
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 1.954.881 - 1.954 881 ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIELES PARA LA VENTA
Valores representativos de deuda 1.771.558 - 1.771.558| Valores represemativos de deuda
Ctros instrumentos de capital 163.323 - 183.323 Instrumentos de capilal
INVERSIONES CREDITICIAS 17.197.237 (8.036)| 17.188.201|INVERSIQNES CREDITICIAS
Depdsites en entidades de crédito 1.209.118) 24826 1.234 042| Depésitos en entidades de créadite
Crédito a la clientela 15.952,396 1.763]  15.954.159|Crédite a la clienlela
Olros activos financieros 35.725 (35.725) -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 1.745.711 - 1.745.711|CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR

MACRO-COBERTURAS - - - MACRO-COBERTURAS
DERIVADOS DE COBERTURA 30.081 - 30.061|DERIVADOS DE COBERTURA
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 4.364] - 4.364| ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
PARTICIPACIONES 201,689 - 201.669| PARTICIPACIONES
Entidades asocladas 367 - 367| Entidades asociadas
Entidades del grupo 201,302 - 201.302| Entidades del grupo
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - - CONTRATOS DE SEGURQS VINCULADOS A PENSIONES
ACTIVO MATERIAL 300,374 - 300,374/ ACTIVO MATERIAL

- 287.072 287.072|Inmowiizado material-
Da uso propio 260.553 B 260.553| De uso propio
Inverslonas Inmabiliarias 13.302 {13.202)) -
Afeclo a la obra social 268.519 - 26.519( Afecto ala obra soctal
- 13.302 13.302Inversiones inmobiliarias
ACTIVO INTANGIBLE 20.052 - 20.052|ACTIVO INTANGIBLE
Otro actvo intangibie 20,052 - 20.052| Otro activo intangible
ACTIVOS FISCALES 138.184 - 138.184| ACTIVOS FISCALES
Corrientes 3.837| - 3.637|Cormientes
Diferidos 134.547] - 434.547| Diferidas
PERIODIFICACIONES 2.513] 61.290 63.808|RESTO DE ACTIVOS
OTROS ACTIVOS (61.69%) -
TOTAL ACTIVOQ 589] 21.916.394 TOTAL ACTIVO




Modelo de Balanca de la Circular 4/2004, presentado an las

Modelo de Balance de la Circular 42004 de Banco de

Cuentas Anuales del Ejercicio 2007 Miles de Euros Espafia, modificada por la Circular 6/2008
Saldo al 31 Saldo al 31
de Diciembre de Diciernbra
PASWO de 2007 Ajusies de 2007 PASIVO

CARTERA DE HEGOCIACION €34 - 694|CARTERA DE NEGOCIACION
Derivados de negociacion €834 - 684| Derivados de negociacion
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - - - CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

CON CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO - - -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE ANORTIZADO 20.527.037 {19.501)| 20.527.038|PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
Depdsitos de bancas centrales 78.627 - 78.627|Depdsitos de bancos centrales
Depésitos de entidades de crédite 1.123.163 B 1.123.154|Dapbsitos de enlidades de crédilo
Depésitos de fa clientela 15.877.400 {19.501)| 15.857.899|Depdsitos de la clientsla
Débitos representados por valores negociables 2.813 005 - 2.813.005) Débites representados por valores negociables
Pasivos subordinados 523.942 - 523.942|Pasives subordinados
Qtros pasivos financieros 110,210 - 110.910{Otres pasivas financieros
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS PCOR AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR

MACRO-COBERTURAS - - - MACRO-COBERTURAS
CERIVADOS DE COBERTURA 126,483 19.502 145.985| DERIVADOS DE COBERTURA
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES

EN VENTA - - - EN VENTA
PROVISIONES 108.550 - 108.550|PROVISIONES
Fondos para pensiones y obligaciones similares 80.113) - 80.113|Fondos para pensiones y obligacicnes similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 3.831 9721 13.552|Provisionas para impuestas y otras contingencias legales
Provisionss para riesgos y compromisos conbingentas 10.875 - 10,878 Provisiones para rlesgos y compremisos contingentos
Otras pravisiones 13.731 (9.721) 4.010|Otras provisiones
PASIVOS FISCALES 34.587 - 34.587| PASIVOS FISCALES
Carrientes 10.142 - 10.142( Corrientas
Diferidas 24,445 - 24,445\ Diferidos
PERIQODIFICACIONES 60,227 (60.227}) - PERIODIFICACIONES
OTROS PASIVOS 117.048 (117.048) -
Fonda obra social B61.673 (1) 81.677|FONDO DE LA OBRA SGCIAL
Resto 35.370) (36.370) -

- 95,157 96.157RESTQ DE PASIVOS
CAPFTAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO - - -
TOTAL PASIVO 20.974,626 559 20.975.185 TATAL PASIVO

BALANGE - Patrimenio nele

WModeto de Balance de Ia Circular 4/2004, presentado en las odelo de Balance de la Circular 4/2004 de Banco de

Cuentas Anuales del Ejerclclo 2007 Miles de Euros Espaila, medificado por [a Cirgular 6/2008
Salde al 21 Saldo al 31
de Diciembre de Diciembre
PASIVO de 2007 Ajustes de 2007 PASIVO

FONDOS PROPIOS 935.616 - 935,616|FONDOS PROPIOS
Fondo da dotacion 9 - 9| Fondo de datacién
Reservas- Reservas-

Reservas (pérdidas) acumuladas 847.251 - B47.251| Reservas (pérdidas) acumuladas
Rasultado del ejercicio 88.356 - 88 3£6|Resultado del ejercicio
AJUSTE POR VALORACION 5.593| - £.583|AJUSTES POR VALORACION
Activos financieros disponibles pare la venta 5,693 - 5.593|Activos financleros disponibles para la venta

TOTAL PATRIMONIO NETO 941.209 - 941,209 TOTAL PATRIMONIC NETQ

Por su parte, a continuacidn se presenta una conciliacidon entre la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2007 incluida como parte integrante de las
cuentas anuales de la Caja de dicho ejercicio 2007, y la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a ese
mismo periodo elaborada de acuerdo con €l modelo de la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia modificado por
la Circular 6/2008 de Banco de Espafia que se presenta, a efectos comparatives, en estas cuentas anuales de!

ejercicio 2008:




Modelo de Cuenta deé Resultados de la Clrcular 472004,
presentado &n las Cuentas Anuales del Ejerciclo 2007

Miles de Eurcs

Madelo de Cuenta de Resultados de Ta Circular /2004 de
Bance de Espafia, modificade por la Clrcular 62008

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Ejercicic 2007 Ajustas Ejercicic 2007 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
INTERESES Y RENDIMIENTCS ASIMILADOS 961,843 - 961,843 INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS: {576 416) - {576.416)( INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS
Ofros (576.416) 576.416 -
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPTTAL 19.944 {19.944) -
MARGEN DE INTERMEDIACION 4056.371 (19.944) 386.427 MARGEN DE INTERES
- 19.944 19.844| RENDIMIENTQ DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
COMISIQNES PERCIBIDAS 100.108 - 100.108| COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS {8.308) - {8.308)| COMISIONES PAGADAS
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO} 54.617 - 58.148| RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO)
Cartera de negociacidn {1.231) - {1.231}| Carlera de negociacién
Otros instrumentas financieros a valor razonable con camgics Otros instumentos financieros a valer razonakle con cambios
an pérdidas y ganancias (501) (475) (978)| en pérdidas y ganancias
Instrumentos financieros no valerados a valer razonable con
Activos financieros dispenibles para la venta 55.082, (3057} £8.149| cambics en pérdidas ¥ gananciae
Qfros 1.257] (2.882) (1328)| Oires
DIFERENCIAS DE CAMBIC (NETO) 1,638 - 1.638| DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO)
- 13.259 13.259|OTRGS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
- (5.968) (5.966)|{OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
MARGEN ORDINARFO £53.426 7.293 660.718 MARGEN BRUTO
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 9,358/ [9.398)
- (273.896) [273.896)| GASTOS DE ADMINISTRAGIGN
GASTOS DE PERSONAL {187.534} - {187,534} Gaslos de personal
OTROS GASTOS GENERALES DE EXPLOTACION {86.262} - {86,362} Ctros gasios generales de administracian
AMORTIZACION {21.287) . {21.287} AMORTIZACION
- (7.801) (7.801) DOTACIONES A PROVISIONES (NETO)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (3.844) {3,844} - PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS
- {149.838) (142.638)( (NETO)
- (149.813) (146,813} Inversiones crediticlas
Otros instrumentos financieros no velorados a valor razenable
- 175 175| con cambios en pérdidas y ganancias
MARGEN DE EXPLOTACION 263,797 (155,700} 108.087 RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (149.638) 149.638 - PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS
Activas financieros disponibles para la venta 175 7S - {NETQ)
Inversiones crediticlas {149.813) 149.813 - Fando de comercio y ofre activo intangible
Participacienes - - - Ctros activos
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO
- 43 43| CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE
- . - NEGOCIOS
DOTACIONES A LAS PROVISIONES (NETO) {7.8Q1} 7.801 -
GAMNANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES
EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES
OTRAS GANANCIAS 7.074, {4.281) 2.813| INTERRUMPIDAS
Ganancias por venta de activo malerial 3.242 {3.212) -
Qtros concaptos 3882 {3.882} -
OTRAS PERDIDAS (2.479) 2.479 -
Pérdidas por vanta de activo materlal {358) 358 -
Ofros conceptos (2121) 2.121 -
RESULTADQO ANTES DE IMPUESTOS 110.953 - 110,953 RESULTADO ANTES DE {tMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (22.597) - (22.597)|/IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
DOTACHIN OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES - - - DOTACION OBLIGATORIA A QBRAS Y FONDOS SOCIALES
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 88.358 - 88.356| RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTARQ DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETQ) - - - RESULTADC DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO)
RESULTADO DEL EJERCICIO §8.356 - 88,356

Las principales diferencias existentes entre los modelos de estados financieros de |a Circular 4/2004 de Banco
de Espafia modificados por la Circular 6/2008 de Banco de Esparfia en base a los cuales se han elaborado
estas cuentas anuales y los aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2007

son los siguientes:




Balance: con respecto al modelo de balance integrante de |as cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007,
el modelo de balance que se presenta en estas cuentas anuales:

a)

b)

<)

d}

e)

a)

h)

Incluye, en el activo, la partida “Active material - Inmovilizado material” que agrupa las ribricas “Activo
material - De uso propic”, “Active material - Ofros activos cedides en arrendamiento operativo” y "Activo
material - Afecto a la obra social” incluidas en el activo del balance presentado en las cuentas anuales
del ejercicio 2007.

Incluye, en el activo, la partida "Resto de activos - Otros” que agrupa las ribricas “Periodificaciones” y
"Otros actives™ del activo del balance incluido en las cuentas anuales de la Caja correspondientes al
ejercicio 2007,

En el capitulo “Inversiones crediticias” del activo del balance de situacidn, se elimina la rdbrica de
“Ctros activos financieros®. Las distintas partidas que la formaban pasan a integrar las ribricas de
"Depdsitos de entidades de crédito” y "Crédito a la clientela” de este mismo capitulo del activo del
balance de situacion, atendiendo al sector institucional al que pertenezcan cada una de ellas.

En el activo del balance de situacion, se elimina el desglese por naturaleza de los activos que forman
parte de Ia rdbrica “Activos no corrientes en venta”.

Elimina los capitulos del pasivo “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio
neto” (ef cual no presentaba saldo alguno en el balance de situacién incluido en las cuentas anuales
de fa Caja al 31 de diciembre de 2007) y "Capital con naturaleza de pasivo financierc” que ha pasado a
integrarse en el capitulo “Pasivos financieros a coste amortizado™ del pasivo del balance de situacién.,

Presenta en el pasivo del balance la ribrica "Fondo de la obra social' de manera separada. En el
balance incluido en las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, esta partida se incluia formando
parte del saldo del capitulo del pasivo "Otros pasivos”.

incluye en el pasivo la rdbrica “Resto de pasivos”, que agrupa las partidas del pasivo del balance
incluido en las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2007 “Periodificaciones” y “Otros pasivos” (safvo
en la parte correspondiente al saldo del fondo de la obra social antes indicado).

La rubrica “Provisiones- Provisiones para Impuestos” pasa a llamarse “Provisiones- Provisiones para
impuestos y otras contingencias legales”, de manera que en la misma se deberan incluir, ademas de
las contingencias de naturaleza fiscal, las de naturaleza legal gue se incluian en el medelo anterior
formando parte de la rubrica “Provisiones- Otras provisiones”.

Se elimina la ribrica de "Remanente” que formaba parte del capitulo de “Reservas” de los fondos
propios. Su importe pasa a incluirse dentro de la ribrica *Reservas - Reservas (pérdidas) acumuladas”
de gste mismo capitulo.

Cuenta de pérdidas y ganancias: con respecto al medelo de cuenta de pérdidas y ganancias integrado en
las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, el modelo de cuenta de pérdidas y ganancias que se
presenta en estas cuentas anuales:

a)

b)

No contempla la existencia del "Margen de intermediacion”, introduciendo un nueve margen
denominado “Margen de interés”, formado por la diferencia entre los ingresos en concepto de
“Intereses y rendimientos asimilados” y los gastos en concepto de “Intereses y cargas asimiladas”.

Los resultados de las operaciones financieras correspondientes a instrumentos financieros valorados a
coste, a coste amortizade o disponibles para la venta, distintos de los ajustes de coberturas de valor
razonable realizados sobre los mismos, pasan a registrarse en la ribrica “Instrumentos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™ del capitulo “Resultado de
operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.



3.

c)

d)

a)

h}

Presenta un nuevo margen denominado *Margen bruto” y se elimina el "Margen ordinario”. Este nuevo
“Margen bruto” es similar al anterior *Margen ordinario”, salvo, basicamente, por el hecho de que
incluyen en el mismo tanto los otros ingresos como las otras cargas de explotacion, que no formaban
parte del margen ordinario.

Los "Gastos de personal” y los “Otros gastos generales de administracion™ pasan a presentarse
agrupados en la rdbrica "Gastos de administracion”,

El saldo de la partida “Pérdidas por deterioro de activos (neto)” pasa a presentarse en dos partidas:
“Pérdidas por deteriora de activos financieros (neto)”, que incluye las pérdidas por deterioro, netas, de
los activos financieros distintos de las de los instrumentos de capital clasificados como participaciones
y las "Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)” que incluye el imparte de las pérdidas por
deterioro, netas, de los instrumentos de capital clasificados como “participaciones” y del resto de
activos no financieros.

Elimina el “Margen de explotacion” y crea el "Resultado de la actividad de explotacion”™. Ambos
margenes se diferencian, basicamente, porque el segundo incluye, a diferencia del primero, la
dotacién neta a las pérdidas por deterioro de los instrumentos financieros y la dotacidn neta a las
provisiones.

No contempla la existencia de las rabricas “Otras ganancias” y "Otras pérdidas”.

Se incluyen, en cambio, 3 nuevos capitulos: "Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no
clasificados como no corrientes en venta”, “Diferencia negativa en combinaciones de negocios”, y
“Ganancias/(Pérdidas} de actives no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” que recogen, basicamente, partidas que formaban parte de las dos ribricas eliminadas
indicadas anteriormente.

El capitulo “Ganancias/{Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” recoge, entre otros conceptos, las pérdidas por deterioro netas de estos activos para
las que la normativa en vigor no establezca que deben registrarse en ofro epigrafe distinto y los
resultados por la venta de instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que
sean inversiones estratégicas, aunque no se hubiesen clasificado en un balance anterior como activos
no corrientes en venta.

El resto de los resultados que se registraban en las dos ribricas eliminadas y que no se incluyen en
las 3 rabricas de nueva creacion, se han clasificado en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo
a su naturaleza.

Estado de ingresos y gastos reconccidos y estado total de variaciones en el patrimenio neto: el
“Estado de cambios en el patrimonio neto” y el detalle de variaciones en el patrimonio neto desglosado en
notas en las cuentas anuales de la Caja a! 31 de diciembre de 2007 son sustituidos, respectivamente, por
el modelo de estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto
que se incluyen en estas cuentas del ejercicio 2008 y presentan, basicamente, las siguientes diferencias
significativas con respecto a los mismos:

a)

b)

Tanto el estado total de cambios en el patrimonio neto como el estado de ingresos y gastos
reconocidos, que se presentian en estas cuentas anuales del ejercicio 2008 dehen entenderse como
las dos parles del estado de cambios en el pafrimonio neto, que sustituyen a los estados presentados
en las cuentas anuales del ejercicio 2007 antes indicados. El estado de ingresos y gastos reconocidos
no incluye la rabrica de “Otros pasivos financleros a valor razonable”, recogiéndose su saldo en el
capitulo "Resto de ingresos y gastos reconocidos”.

En el estado de ingresos y gastos reconocidos se incluye la partida “Impuesto sobre beneficios” para
recoger el efecto fiscal de las partidas registradas directamente contra el patrimonio neto, de manera
que las partidas de cada epigrafe registradas contra ajustes por valeracién del patrimeonio neto se
presenta en términos brutos.



En el modelo de estado de cambios en el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales del ejercicio
2007, cada una de las partidas registradas como ajustes por valoracion se presentaban netas de su
correspondiente efecto fiscal.

c) En el estado de ingresos y gastos reconocidos, deja de presentarse el efecto en el patrimonio neto
correspondientes a cambios de criterios contables o de errores con origen en ejercicios anteriores.

4. Estado de flujos de efectivo: En el modelo que se incluye en estas cuentas anuales se presenta, al final
del estado, un detalle de las partidas integrantes del efectivo y de sus equivalentes que no se incluia en el
estado de flujos de efectivo que se presentd en las cuentas anuales de la Caja al 31 de diciembre de 2007,
Asimismo, se eliminan determinados desgloses de determinadas partidas de activos y pasivos de
explotacion, de ajustes al resultado y de flujos de efectivo de |as actividades de financiacién; se modifica la
redaccidn y el desglose de determinadas rubricas que forman los flujos de efectivo de las actividades de
inversion.

Contratos de agencia

Ni af cierre de los gjercicios 2008 y 2007 ni en ningln momento durante los mismos, la Caja ha mantenido en
vigor “confratos de agencia’ en la forma en la gue éstos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto
1245/1995, de 14 de julio.

Por otra parte, al 31 de diclembre de 2008 y 2007, la Caja no tenia ninglin agente al que le fuera de aplicacion
lo establecido en la Circular 8/2002, de 20 de diciembre, de Banco de Espana.

Participaciones en el capital de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Caja no poseia ninguna participacién en el capital social de ofras
entidades de crédito, nacionales o extranjeras, igual o superior al 5% de su capital social o de sus derechos de
voto.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica, la Caja no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente Memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Objetivos, politicas y procesos de gestion capital

La Circular 3/2008, de 22 de mayo, de Banco de Esparia sobre determinacion y control de los recursos propios
minimos, regula los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito espafolas - fanto
a titulo individual como de grupo consolidado - y ia forma en la que han de determinarse tales recursos propios,
asi como los distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar las enfidades vy la informacion
de caracter pablico que deben remitir al mercado las mencionadas entidades.

Esta Circular supone el desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de la legislacidn sobre
recursos propios y supervisidn en base consolidada de las entidades financieras, dictada a partir de la Ley

8/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de
inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros y otras normas del
sjstemma financiero, y que camprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios

e las entidades financieras. Esta norma culmina también el proceso de adaptacion de la normativa espafiola a
as directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006 y
2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006. Ambas directivas han revisado
profundamente, siguiendo el Acuerdo adoptado por el Comité de Basilea de Supervision Bancaria (“Basilea i),

'\ los requerimientos minimos de capital exigidos a las entidades de crédito y a sus grupos consolidables.

\

\



Por tanto, durante el ejercicio 2008, ha culminado, en una etapa inicial, el proceso de adaptacion de la Cajay
del Grupo al que pertenece, a los requerimientos establecidos por la nueva normativa, que comenzd varios
afos atrds y que se ha plasmado en el desarrollo de herramientas que permitieran la correcta aplicacién del
Método Esfandar contenide en la Circular. No obstante, este proceso no puede considerarse alin completo,
debido a que el Grupo, si bien cumple rigurosamente con lo establecido en dicha Circular al 31 de diciembre de
2008, se encuentra inmerso en el desarrollo de modelos avanzados basados en calificaciones internas.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion del Grupo en relacidn con la gestidn que se realiza de sus
recursos propios son los siguientes:

e  Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de recursos propios
minimos.

s  Avanzar en los modelos de gestion de riesgos y optimizar su rentabilidad a través de la implantacion de los
nuevos requerimientos derivados de Basilea .

Para cumplir con estos objetivos, el Grupo dispone de una serie de politicas y procesos de gestion de los
recursos propios, cuyas principales directrices son:

¥ El Grupo dispone de las unidades, dependientes de la direccién de Planificacion y Control de la Caja,
de seguimiento y control que analizan los niveles de cumplimiento de la normativa de Bance de
Espafa en materia de recursos propios. Asimismo, el Grupo cuenta con un area de Control Glebal del
Riesgo, dependiente de la Direcclén General, encargada de la implantacion del Modelo de Informacion
de Riesgos de la Entidad.

v En la planificacion estratégica, asi como en el andlisis y seguimiento de las cperaciones del Grupo se
considera como un factor clave en la toma de decisiones el impacto de las mismas sobre los recursos
propios computables del Grupo.

Por tanto, la Caja considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios establecidos por la
normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestién de Grupo, que afectan tanto a
las decisiones de inversion, como al analisis de la viabilidad de operaciones, a la estrategia de distribucion de
resultados por parte de las filiales y a la emision por parte de la entidad y del Grupo.

La gestion que la Caja y su Grupo realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones
conceptuales se refiere, a lo dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia. En este sentido, la Caja y su
Grupo consideran como recursos propios computables los indicados en la norma 8* de la Circular 3/2008 de
Banco de Espafia.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se calculan en funcién
de la exposicidon de ta Caja y su Grupo al riesgo de crédito y dilucion (en funcién de los activos, compromisos y
demas cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes, caracteristicas, confrapartes,
garantias, efc.), al riesgo de contraparte y de posicidn y fiquidacidén correspondiente a la cartera de negociacion,
al riesgo de cambio y de la posicidon en oro (en funcién de la posicion global neta en divisas y de la posicién
nefa en oro} y al fiesgo operacional. Adicionalmente, la Caja y su Grupo estan sujetos al cumplimiento de los
limites a la concentracién de riesgos establecidos en la mencionada Circular y al cumplimiento de las
obligaciones de Gobierno Corporativo interno, autoevaluacidon del capital y medicidn del riesgo de tipo de
interés y a las obligaciones de informacién publica a rendir al mercado, también establecidas en la mencionada
Circular. De cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, [a Caja y su Grupo realizan una
gestion integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes indicadas. A continuacién se incluye un
detalle, clasificado en recursos propios basicos y de segunda categoria, de los recursos propios del Grupo al 31
de diciembre de 2008 y 2007, calculados de acuerdo con lo establecido en la Circular 3/2008 de Banco de
Espafia, de 22 de mayo:



Miles de Euros
2008 2007

Recursos propios basicos-

Fondo de dotacion 9 9

Reservas 1.057.296 944.476

Participaciones preferentes 150.000 150.000

Beneficio 31.292 114.825

Deducciones (123.843) (45.735)
Recursos propios de segunda categoria-

Reservas de revalorizacién 34.037 34.297

Plusvalias en Disponibles para la venta - 116.495

Provision genérica §7.101 108.920

Pasivos Subordinados 566.431 366.431

Otros 22.340 24.142

Deducciones (19.027) (16.666)

Total recursos propios 1.805.636 | 1.793.194

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, y durante dichos ejercicios, los recursos propios computables de la Caja y
su Grupo, excedian de los requeridos por la citada normativa.

Coeficiente de Reservas Minimas

De acuerdo con [a Circular Monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, con efecto 1 de enero de 1999, quedd
derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido el mismo por el coeficiente de reservas minimas,
regulado por el Reglamento 1745/2003, del Bance Central Europeo.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, asi como a lo largo de los ejercicios 2008 y 2007, la Caja cumplia con los
minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espafiola aplicable.

Fondo de Garantia de Depdsitos

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depésitos de las Cajas de Ahorros, se imputan a los resultados del
ejercicio en el que se satisfacen. En el gjercicic 2008, la Caja ha registrado una aportacién de 4.064 miles de
euros {3.800 miles de euros en el gjercicio 2007) al Fondo de Garantia de Depdsitos, que figura registrada en el
capltulo “Otras Cargas de Explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 30).

Informacién requerida por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacidon del
Mercado Hipotecario

El articulo 12 de la Ley 211981, de 25 de marzo, de Regulacidn del Mercado Hipotecario, modificado por la Ley
41/2007, de 7 de diciembre, establece que "fa enfidad emisora de las cédulas hipotecarias Nlevard un registro
contable especial de los préstamos y créditos que sirven de garaniia a las emisiones de cédulas hipotecarias y,
si existen, de los activos de sustifucion inmaovilizados para darles cobertura, asi como de los instrumenfos
financieros derivados vinculados a cada emisién. Dicho registro confable especial deberd asimismo identificar,
a efectos del cdlculo del limite establecido en el arficulo 16, de entre todos los préstamos y créditos registrados,
aquellos que cumplen las condiciones exigidas en la seccién segunda de esfa Ley. Las cuentas anuales de la
entidad emisora recogerdn, en la forma que reglamentariamente se defermine, fos datos esenciales de dicho
registro”.

A la fecha de elaboracion de estas cuentas anuales no se ha aprobade aln el reglamento de desarrolio de
determinados aspectos, entre los que se encuentran, la informacion a incluir en las cuentas anuales por parte
de las entidades en relacidén con el mencionado registro. No obstante lo anterior, los Administradores de ia
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Caja entienden que la misma estd en disposicién de proporcionar la informacién indicada, cuando
reglamentariamente se regule su inclusién en las cuentas anuales.

Hechos posteriores

Desde el 31 de diciembre de 2008 y hasta la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales no se han puesto
de manifiesto, salvo por lo indicado a continuacién.

Con fecha 22 de enero de 2009, la Caja decidié enajenar ordenadamente determinadas posiciones
contabilizadas al 31 de diciembre de 2008 en la "Cartera de inversién a vencimiento”. De acuerdo con lo
indicado en la Nota 2-b, la Caja ha procedido a reclasificar la totalidad de la cartera de inversion a vencimiento
al epfgrafe "Activos financieros disponibles para la venta" de! balance de siluacién, a su valor razonable,
habiendo registrado unas plusvalias latentes en dicho momento por importe de 95.548 miles de euros en el
epigrafe "Ajustes por valoracion” del balance de situacién, de las cuales se habian materializado, hasta el 18 de
febrero de 2009, 74.977 miles de euros.

Cambios en los criterios contables

Durante el ejercicio 2008 se han producido determinadas modificaciones en la normativa contable aplicable a la
Caja con respecto a la aplicada en el gjercicio anterior. Estas modificaciones han supuesto la introduccidn de
determinados cambios en los principios contables y normas de valoracion aplicados por Ia Caja en el ejercicio
2008 con respecto a los aplicados en ejercicios anteriores. A continuacién se presenta una relacion de los
cambios que pueden considerarse mas relevantes:

+ La Circular 6/2008 de Banco de Espana ha madificado el criterio de capitalizacion de los costes financieros
asociados a la financiacién de los elementos del inmovilizado material y de las existencias. En este sentido,
desde el ejercicio 2008, y con caracter retroactivo, se deberan capitalizar los costes financieros que cumplan
determinados requisitos (periodos de fiempo significativos para que Jos aclivos estén en condiciones de
funcionamiento, aciivacién de costes financieros devengados anfes de que el aclivo esté en condiciones de
uso, efc). En su redaccion anterior, la Circular 4/2004 de Banco de Espafia no permitia la activacion de
estos costes financieros.

Si bien este criterio supone de manera estricta modificar el criterio aplicado anteriormente por la Caja en
relacion con el tratamiento de estos costes financieros asociados a los activos indicados en el parrafo
anterior, hay que sefialar que la aplicacion de este nuevo criterio no hubiese tenido un impacto significativo
sobre los estados financieros del ejercicio 2007 y anteriores.

Por ello, la aplicacién de este criterio no se considera un cambio de criterio contable, ya que no existen
transacciones materiales para las cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2007 o anteriores afectadas por
el mismo vy, por tanto, no se ha realizado modificacion alguna asociada a este cambio de criterio, sobre la
informacion contable del ejercicic 2007 que se presenta a efectos comparativos en estas cuentas anuales
del ejercicio 2008 con respecto a la presentada en las cuentas anuales del ejercicio 2007 al considerarse
cualquier cambio a realizar inmaterial.

+ La Circular 6/2008 de Bance de Espafia ha pasado a contemplar la posibilidad de registrar las ganancias o
pérdidas actuariales puestas de manifiesto en compromisos por pensiones de prestacion definida
directamente contra las reservas de la Caja.

Pese a la existencia de esta posibilidad, la Caja ha optado por no modificar los criterios que venia aplicando
en relacion con el registro de las ganancias y pérdidas actuariales antes indicadas (véase Nota 2-n).

= En el gjercicio 2008 la Circular 6/2008 de Banco de Espafia, ha modificado la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia permitiendo, bajo determinados supuestos, la reclasificacion de instrumentos financieros que no
sean derivados fuera de la cartera de negociacion si dejan de ser mantenidos con el propdsito de su venta o
recompra a corto plazo y si se cumplen determinados requisitos establecidos en dicha norma.

Pese a la existencia de esta posibilidad, la Caja ha optado por no meodificar las clasificaciones que,
previamente, habia otorgado a sus instrumentos financieros.
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= De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 6/2008, en el supuestos de transferencias de activos financieros
en las que no se produzca una transferencia sustancial de las ventajas y riesgos significativos asociados a
dichos activos, el pasivo financiero que se registra inicialmente por el importe de la contraprestacion
recibida puede registrarse como un pasivo financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias en aquellos supuestos en los que con ello, se este ofreciendo una informacién méas relevante
debido a que con ello se eliminan determinadas asimetrias contables. En el ejercicio 2007 y anteriores,
estos pasivos se clasificaban, en todos los casos, como pasivos financieros a coste amortizado.

De acuerdo con lo establecido en la normativa aplicable, este criterio de contabilizacién de los pasivos
financieros indicados en el parrafo anterior se ha aplicado, exclusivamente, a operaciones con origen en el
ejercicio 2008, por lo que no afecta a la informacién del ejercicio 2007 que se presenta a efectos
comparativos. No obstante, la Caja no mantenia ningdn tipo de pasivo registrado a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

Principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la preparacion de las cuentas anuales de los ejercicios 2008 y 2007 se han aplicado los siguientes principios
y politicas contables y criterios de valeracion:

a) Instrumentos financieros

Definiciones

Un “insfrumento financiero” es un contratc que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un ‘“instrumento de capital” es un negocio juridico que evidencia una participacion residual en los activos de
la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.,

Un "derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (fal como un fipo de interés, de cambio, el precic de un instrumento
financiero o un indice de mercado}, cuya inversion inicial es muy pequefia en relacion a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida,
generalmente, en una fecha futura.

Los “instrumentos financieros hibridos” son contratos que incluyen simultaneamente un contrato principal
diferentes de un derivado junto con un derivado financiero, denominado derivado implicite, que no es
individualmente transferible y que tiene el efecto de que algunos de los flujos de efectivo del contrato hibrido
varian de la misma manera que lo haria el derivado implicito considerado aisladamente.

Los ‘instrumentos financieros compuestos™ son contratos que para su emisor crean simultaneamente un
pasive financiero y un instrumento de capital propio (como por ejemplo, fas obligaciones convertibles gue
oforgan a su fenedor ef derecho a convertirlas en instrumentos de capital de la enfidad emisora).

Las operaciones sefaladas a continuacion no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financieros:

» Las parlicipaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

» Los derechos y obligaciones surgidos como consecuencia de planes de prestaciones para los
empleados.

Registro inicial de instrurmentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando [a Caja se convierte en una
parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones del mismo. En concreto, los instrumentos
de deuda, tales como los créditos y los depositos de dinero, se registran desde la fecha en la que surge el
derecho legal a recibir o la obligacion legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados
financieros, con caracter general, se registran en la fecha de su contratacion.
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Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse
dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones del mercade y que no
pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursétiles o las compra ventas a plazo de
divisas, se registran desde la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo
propietario sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido
puede ser la fecha de contratacion o la fecha de liquidacion ¢ entrega. En particular, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liquidacién, mientras que las
operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores
espaficles se registran en fa fecha de contratacion y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda
negociados en mercados secundarios de valores espaiioles se registran en la fecha de liquidacion.

Baja de los instrumentos financieros
Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
« Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que genera han expirado.

s Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, o aun no existiendo ni transmision ni retencién sustancial de éstos, se transmita el control del
activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido [as obligaciones que
genera o cuando se readquieran, aungue se vayan a volver a recolocar en el futuro.

Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el
que podria ser comprado o vendido en dicha fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del
valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por &1 en un mercado organizado,
transparente y profundo ("precio de cofizaciéon™ o "precio de mercado’).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financierc, se recurre, para estimar
su valor razonable, al establecide en transacciones recientes de instrumentos analogos vy, en su defecto, a
modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose
en consideracién las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especiaimente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleve asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su cotizacion diaria y si, por
razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha determinada, se recurre, para
vaiorarlos, a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados
organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen
en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual” o "cierre fedrico”), utitizandose en
el proceso de valoracién métodos reconocidos por los mercados financieros (valor actual neto, modelos de
delerminacion de precios de opciones, elc.).

Por su parte, se entiende por coste amortizade el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero
corregido {en mas o en menos, segtin sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y, mas o
menos, segln el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del
método del tipo de interés efectivo, de |a diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dicho
instrumento financiero. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las
correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.
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El tipo de Interés efeclivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo
de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién, ajustado, en su
caso, por las comisiones y por los costes de transaccién que deban incluirse en el calculo de dicho tipo de
interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo se
estima de manera analoga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de
revision del tipo de interés contractual de la operacién, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los
flujos de efectivo futuros de los mismos.

Clasificacién y valoracidn de fos activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de situacion de acuerdo a las
siguientes categorias:

1. Activos v pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta categoria la
integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de negociacion, asi como otros activos y
pasivos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

« Se consideran acfivos financieros incluidos en fa cartera de negociacion aquellos que se adquieren
con la intencién de realizarlos a corto plaze o que forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corte plazo y los instrumentos derivados que no hayan sido
designados como instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregades de instrumentos
financieros hibridos en aplicacion de lo dispuesto en la Norma Vigésimo Segunda de Ia Circular
4{2004.

+ Se consideran pasivos financieros incluidos en fa cartera de negociacién aquellos que se han emitido
con la intencién de readquirirlos en un futuro préximo o que forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que existen evidencias
de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo, las posiciones cortas de valores fruto
de ventas de activos adquiridos temporalmente con pacte de retrocesiébn no opcional o de valores
recibidos en préstamo y los instrumentos derivados que no se hayan designado como instrumentos
de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos en aplicacion de lo
dispuesto en la Norma Vigésimo Segunda de la Circular 4/2004.

« Se consideran ofros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
aquellos activos financieros designados como tales desde su reconccimiento inicial, cuyo valor
razonable puede ser estimado de manera fiable y que cumplen alguna de {as siguientes condiciones:

¥"  En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio separar el derivado o
derivados implicitos del instrumento financiero principal, no sea posible realizar una estimacion
fiable valor razenable del derivado o derivados implicites.

¥ En el caso de instrumentos financieros hibridos &n los que sea obligatoric segregar el derivado o
derivados implicitos, se ha optado por clasificar, desde su reconocimiento inicial, el instrumentos
financiero hibrido en su conjunto, en esta categoria, cumpliéndose para ello las condiciones
establecidas en la normativa en viger de que el derivado o derivados implicitos modifican de una
manera significativa los flujos de efectivo que el instrumento financiero principal hubiese tenido si
se hubiese considerado de manera independiente al derivado o derivados implicitos, vy de que
exista obligacidn de separar contablemente el derivado o derivados implicitos del instrumento
financiero principal.

¥"  Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria se obtenga infermacién mas
relevante porque con ello se eliminan o reducen significativamente inconsistencias en el
reconocimiento o valoracién (fambién denominadas asimetrias confahfes) que surgirian en la
valoraciéon de activoes o pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias o pérdidas con
diferentes criterios.
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¥v"  Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria se obtenga informacion mas
relevante debido a que exista un grupo de activos financieros, ¢ de activos y pasivos financieros,
y se gestionen y su rendimiento se evalle sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con
una estrategia de gestién del riesgo o de inversién documentada y se facilite informacion de
dicho grupo también scbre la base de valor razonable al personal clave de la direccion de ia
Caja.

« Se consideran ofros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
aquellos pasivos financieros designados como tales desde su reconocimiento inicial, cuyo valor
razonable puede ser estimado de manera fiable, y que cumplen alguna de las siguientes
condiciones:;

¥"  En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea cobligatoric separar el derivado o
derivados implicitos del instrumento financiero principal, no sea posible realizar una estimacion
fiable valor razonable det derivado o derivados implicitos.

v En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio segregar el derivade o
derivados implicites, se ha optado por ciasificar, desde su reconocimiento inicial, el instrumentos
financiero hibrido en su conjunto, en esta categeria, cumpliéndose para eilo las condiciones
establecidas en la normativa en vigor de que el derivado o derivados implicitos medifican de una
manera significativa los flujos de efectivo que el instrumento financiero principal hubiese tenido si
se hubiese considerado de manera independiente al derivado o derivados implicitos, y de que,
de acuerdo con la normativa en vigor, existe obligacion de separar contablemente el derivado o
derivados implicitos del instrumento financiero principal.

¥" Cuando por clasificar un pasivo financiero en esta categoria se obtenga informacién mas
relevante porque con ello se eliminan o reducen significativamente inconsistencias en el
reconocimiento ¢ valoracion (tambign denominadas asimetrias contables) que surgirian en la
valoracion de activos o pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias o pérdidas con
diferentes criterios.

v" Cuando por clasificar un pasivo financiero en esta categoria se obtenga informacién més
relevante debido a que exista un grupo de pasivos financieros, o de aclivos y pasivos
financieros, y se gestionen y su rendimiento se evallie sobre la base de su valor razonable, de
acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversién documentada y se facilite
infortnacion de dicho grupo también sobre la base de valor razonable al personal clave de la
direccion de la Caja.

LLos instrumentos financieros clasificados como a valar razonable con cambios en pérdidas y ganancias
se valoran inicialmente por su valor razonable. Posteriormente, las variaciones producidas en dicho
valor razonable se registran con contrapartida en ef eplgrafe de “Resultados de Operaciones Financieras
(neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcién de las variaciones en dicho valor razonable
debidas a los rendimientos devengados del instrumento financiero distinto de los derivados de
negociacion, que se registraran en los epigrafes de “Intereses y Rendimientos Asimilados”, “Intereses y
Cargas Asimiladas” o “Rendimientoc de Instrumentos de Capital" de dicha cuenta de pérdidas y
ganancias, atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en
esta categorfa se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, ios derivados financieros que tienen como active subyacente instrumentos de
capital cuyo valor razonable no puede determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquidan
mediante entrega de los mismos, aparecen valorados en las presentes cuentas anuales por su coste.

Cartera de inversién a vencimiento: en esta categoria se incluyen valores representativos de deuda
negociados en mercados organizados con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importes determinados
o determinables que la Caja ha decidido mantener hasta su vencimiento final, por tener, basicamente,
capacidad financiera para hacerlo.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a su valor
razonable, ajustado par el importe de los costes de transaccidn que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante
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la aplicacion del método del tipo de interés efectivo. Posteriermente, se valoran a su coste amortizado,
calculado mediante el tipo de interés efectivo de los mismos.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacién del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y Rendimientos Asimilados” de la cuenta de
peérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro
incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en el apartado €). Las posibles
pérdidas por detericro sufridas por estos valores se registran de acuerdo con lo dispueste en el apartado

-

Inversiones crediticias: en esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de deuda,
la financiacién prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédite y préstamo realizadas
por la Caja y las deudas contraidas con ella por los compradores de bienes y por los usuarios de los
servicios que presta. Se incluyen también en esta categoria las operaciones de arrendamiento
financiero en las que la Caja actua como arrendadora.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de transaccién que sean directamente
atribuibles a la adquisicion del activo financiero, ¥ que, de acuerdo a lo dispuesto en la Norma Vigésimo
Segunda de la Circular 4/2004, deban imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Con posterioridad a su
adquisicion, los activos incluidos en esta categoria se valoran a su coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan per el efectivo desembeolsado vy la diferencia entre su
valor de reembolso y el efectivo desembolsado se reconoce come ingresos financieros mediante la
aplicacion del métode del tipo de interés efectivo durante el periodo gue resta hasta el vencimiento de
los mismos.

En términos generales, es intencidén de la Caja mantener los préstamos y créditos que tiene concedidos
hasta su vencimiento final, razdon por la cual se presentan en el balance de situacién por su coste
amortizado.

Los intereses devengados por estos valores, calculades mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y Rendimientos Asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro
incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en el apartado €). Las posibles
pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran de acuerdo con lo dispuesto en el apartado

)E

Actives financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores representativos
de deuda noe clasificados como inversién a vencimiento, comoe inversiones crediticias, o a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias propiedad de la Caja y los instrumentos de capital propiedad de la
Caja correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o asociadas y que no
se hayan clasificado como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por
el importe de los costes de transaccion gque sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del
método del tipo de interés efective, hasta su vencimiento, salvo que los activos financieros no tengan
vencimiento fijo, en cuye caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzca su
deterioro o se produzca su baja del balance. Posteriormente a su adquisicién, los activos financieros
incluides en esta categoria se valoran por su valor razonable,

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales por su coste de
adquisicion, neto de los posibles deterioros de su valor.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta correspondientes a intereses o dividendos devengados, se registran con
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b)

No

contrapartida en los epigrafes “Intereses y Rendimientos Asimilados” (calculados en aplicacidn del
método del tipo de interés efective) y “Rendimiento de Instrumentos de Capital” de la cuenta de pérdidas
¥ ganancias, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir estos instrumentos,
se contabilizan de acuerda con lo dispuesto en el apartado j). Las diferencias de cambio de los activos
financieros denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado e). Las variaciones producidas en el valor razonable de los aclivos financieros cubiertos en
operaciones de cobertura de valer razonable se valoran de acuerdo con lo dispuesto en el apartado d).

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros desde el momento
de su adquisicidn se contabilizan con contrapartida en el patrimonio nete de la Caja en el epigrafe
“Ajustes por Valoracién — Activos financieros disponibles para la venta® hasta el momento en el que se
produce la baja del activo financiere, momento en el cual el saldo registrado en dicho epigrafe se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en la cuenta “Resultados de Operaciones Financieras
(neto)" , o en caso de que se trate de instrumentos de capital que sean inversiones estratégicas para la
Caja, en el capitulo “Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas”.

Pasivos financiercs a coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieres se incluyen
aguellos pasivos financieros que no se han incluido en ninguna de ias categorias antericres.

Los pasivos emitides por la Caja que, teniendo la naturaleza juridica de capital, no rednen las
condicicnes para peder calificarse como patrimonio neto, se clasifican como pasivos financieros a coste
amortizado, salvo que la Caja los haya designado como pasives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias en caso de cumplir las condiciones para ello.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la emisidn del
pasivo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion
del método del tipo de interés efectivo, hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste
amortizado, calculado mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y Cargas Asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las diferencias de cambic de los valores denominados en divisa distinta del eure incluidos
en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en el apartade e). Los pasivos financieros
incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado d).

obstante lo anterior, los instrumentes financieros que deban ser considerados como activos no corrientes

en venta se presentan registrades en los estados financieros de acuerdo con los criterios expuestos en el
apartado s) de esta Nota.

Reclasificaciéon entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso, de
acuerdo con los siguientes supuestos:

a)

b)

Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en la letra d) siguiente, los instrumentos
financieros clasificades como “A valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” no pueden ser
reclasificades ni dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos financiercs una vez adquiridos,
emitidos o asumidos.

Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en Ia intencion o en la capacidad financiera
deja de clasificarse en la cartera de inversion a vencimiento, se reclasifica a la categoria de "Actives
financieros disponibles para la venta”. En este caso, se aplicara el mismo tratamiento a la totalidad de
los instrumentos financieros clasificados en la cartera de inversidén a vencimiento, salvo que dicha
reclasificacién se encuentre en los supuestos permitidos por la normativa aplicable (ventas muy
proximas al vencimiento, o una vez cobrada la practica totalidad def principal del activo financiero,
etc.).
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Durante el ejercicio 2008 no se ha realizado ninguna venta no permitida por la normativa aplicable de
activos financieros clasificados como cartera de inversién a vencimiento.

¢} Como consecuencia de un cambio en la intencion o en la capacidad financiera de la Caja o, una vez
transcurridos los dos ejercicios de penalizacion establecidos por la normativa aplicable para el
supuesto de venta de activos financieros clasificados en la cartera de inversion a vencimiento, los
activos financieros (instrumentos de deuda) incluidos en la categoria de “Activos financieros
disponibles para la venta" podran reclasificarse a la de “Cartera de inversion a vencimiento”. En este
caso, el valor razonable de estos instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse
en su nuevo coste amortizado y la diferencia entre este importe y su valor de reembolso se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo durante la vida
residual del instrurmento.

Durante el ejercicio 2008 no se ha realizado ninguna reclasificacidon como las descritas en el parrafo
anterior.

d) Taly como se ha indicado en apartados anteriores (véase Nota 1 anterior), desde el ejercicio 2008, un
activo financiero que no sea un instrumento financiero derivado podra ser clasificado fuera de la
cartera de negociacion si deja de estar mantenido con el propésito de su venta o recompra en el corto
plazo, siempre que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

a. En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse
incluido en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y excepcionales
circunstancias son aquellas que surgen de un evento particular, que es inusual y altamente
improbable que se repita en un futuro previsible.

b. Cuando la entidad tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el activo financiero en
un futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial hubiera
cumplido con la definicidén de inversién crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por su valor razonable del dia de la
reclasificacion, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste amortizado. Los
activos asl reclasificados en ningln caso son reclasificados de nuevo a la categoria de "Cartera de
negociacion”.

Durante el ejercicio 2008 no se ha realizado ninguna reclasificacion como las descritas en el parrafo
anterior.

¢) Participaciones en entidades del Grupo, negocios conjuntos y asociadas.

Se consideran “entidades dependientes” o "entidades del Grupo” aquellas sobre las que la Caja tiene
capacidad para ejercer control; capacidad que se manifiesta, en general aunque no (nicamente, por la
propiedad, directa o indirecta, de al menos el 50% de los derechos politicos de las entidades participadas o
aun, siendo inferior o nulo este porcentaje si, como en el caso de acuerdo con accionistas de las mismas, se
otorga a la Caja dicho control. Se entiende por control el poder de gobernar las politicas financieras y
operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Se consideran “negocios conjuntos” los que, no siendo entidades dependientes, estan controlados
conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante acuerdos
contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades (“participes™ participan en entidades
{"muttigrupo”) o realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica de
caracter financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento unéanime de todos los participes.

Las entidades asociadas son aquellas sobre las que la Caja tiene capacidad para ejercer una influencia
significativa; aunque no control o control conjuntc.  Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una
participacion igual o supericr al 20% de los derechos de voto de |a entidad participada.
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d)

En la Nota 13 se facilita informacion significativa sobre estas sociedades asi como sobre las adquisiciones y
retiros mas significativos que han tenido lugar en los ejercicios 2008 y 2007.

Cuando en las participaciones en entidades dependientes, negocios conjuntos o asociadas existen
evidencias de deterioro, la Caja estima el importe de las pérdidas por deterioro comparando su importe
recuperable, con su valor en libros.

Las pérdidas por deteriore se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
que se manifiesten. Par su parte, las recuperaciones de pérdidas por deterioro, previamente reconocidas,
se registraran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo.

Coberturas contables y mitigacion de riesgos

La Caja utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicién a los riesgos
de tipo de interés y de tipo de cambic de la moneda extranjera, entre otros. Cuando estas operaciones
cumplen determinados requisitos establecidos en la Norma Trigésimo Primera de la Circular 4/2004, dichas
operaciones son consideradas como de “cobertura”.

Cuando la Caja designa una operaciéon come de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las
operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacidn de
cobertura de manera adecuada. En la documentacién de estas operaciones de cobertura se identifican
adecuadamente el instrumento o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura,
ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir, asi como los criterios o métodos seguidos por la
Caja para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de toda la duracién de la misma, atendiendo al riesgo
que se pretende cubrir.

La Caja sdlo considera como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente eficaces a lo
largo de la duraciéon de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz si durante el plazo
previsto de duracion de la misma las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en los flujos de
efectivo atribuidos al riesgo cubierto en la operacidn de cobertura del instrumento o de los instrumentos
financieros cubiertos son compensados en su practica totalidad por las variaciones en el valor razonable o
en los flujos de efectivo, segin el caso, del instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la eficacia de las operaciones de cobertura definidas como tales, la Caja analiza si desde el
inicio y hasta el final del plazo definido para la operacidn de cobertura se puede esperar, prospectivamente,
que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al
riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos
de efectivo, segin el caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y que, prospectiva y
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacién del
ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de la partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por la Caja se clasifican en las siguientes categorias:

« Coberturas de valor razonable: cubren [a exposicidn a la variacién en el valor razonable de activos y
pasivos financieros o de compromisos en firme adn no reconocidos, o de una porcion identificada de
dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesge en particular y siempre que
afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.

+ Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacion de los flujos de efectivo que se atribuye a un
riesgo particular asociado con un activo o pasivo financiero, siempre que pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Caja no tenia contratada ninguna cobertura
de flujos de efectivo.

Por lo gue se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y
de cobertura contable, las diferencias de valoracion se registran segln los siguientes criterios:
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+ En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de coberfura
como en los elementos cubiertos - en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto -, se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

+ En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién surgidas en la parte de cobertura
eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe "Ajustes por Valoracian
- Coberturas de los fiujos de efectivo”. Los instrumentos financieros cubiertos en este tipo de
operaciones de cobertura se registran de acuerdo con los criterios explicados en el apartado a) sin
madificacion alguna en los mismaos por el hecho de haber sido considerades como tales instrumentos
cubiertos.

En este Gltimo caso, las diferencias en valoracion de los instrumentos de coberfura no se reconocen
como resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en resultados o
hasta la fecha de vencimiento del elemento cubierto.

Las diferencias en valoracion del instrumento de cobertura correspondientes a la parte ineficiente de las
aperaciones de cobertura de flujos de efectivo se registran directamente en el epigrafe “Resultados de
Operaciones Financieras (neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Caja interrumpe la contabilizacion de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento de
cobertura vence o es vendide, cuando la cperacidn de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal o cuando se procede a revocar la consideracion de [a operacion como de cobertura.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produzca la interrupcién de la operacién de
cobertura de valor razonable, en el casc de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes
en su valor realizados con motivo de la aplicacion de la contabilidad de coberturas anteriormente descrita se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias hasta el vencimientc de los instrumentos cubiertos, aplicando
el tipo de interés efectivo recalculadc en la fecha de interrupcién de dicha operacion de coberfura.

For su parte, en el caso de preducirse la interrupcion de una aoperacion de cobertura de flujos de efectivo, el
resultadc acumulado del instrumento de cobertura registrado en el epigrafe "Ajustes por Valoracién —
Coberturas de los flujos de efectivo” del patrimonio nefo del balance permanecera registrado en diche
epigrafe hasta que la transaccidn prevista cubierta ccurra, momento en el cual se procedera a imputar a la
cuenta de pérdidas o ganancias o corregira el coste de adquisicion del activo o pasivo a registrar, en el casc
de que la partida cubierta sea una transaccién prevista que culmine con el registro de un activo o pasivo
financiero.

Operaciones en moneda extranjera

Moneda funcional

La moneda funcional de la Caja es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
dencminados en monedas diferentes al eurc se consideran denominadeos en "moneda extranjera”.

Ef desglose del contravalor en euros de los principales saldos de activo y pasive del balance de situacion
mantenidos en moneda extranjera, atendiendc a la naturaleza de las partidas que los integran y a las divisas
mas significativas en las gue se encuentran denominados es el siguiente:
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Miles de Euros
2008 2007
Naturaleza de los Saldos en Moneda Extranjera Activos Pasivos Activos Pasivos
Saldos en délares norteamericanos-
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 4,524 - 4,356 -
Inversiones crediticias 57.391 - 96.415 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 61.318 - 101.575
Oftros 498 702 160 279
62.413 62.020 100.971 101.854
Saldos en yenes japoneses-
Inversiones crediticias 4.587 - 8.936 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 1.644 - 8.692
Otros 1 - 3 -
4.997 3.644 8.939 8.692
Saldos en libras esterlinas-
Inversiones crediticias 2.333 - 3.369 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 2.283 - 3.022
Otros 108 2 133 409
2.441 2.285 3.502 3.431
Saldos en otras divisas-
Inversiones erediticias 1.410 - 2919 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 1.497 - 2,309
Otros 142 - 31 -
1.552 1.497 2.950 2.309
Total saldos denominados en moneda extranjera 71.403 69.446 116.362 116.286

Criterics de conversién de los saldos en moneda extranjera

L.a conversidn de la moneda extranjera a la moneda funcional de la Caja se realiza aplicando los siguientes
criterios:

1. Las partidas no monetarias valoradas a su coste histdrico se convierten a la moneda funcional al tipo de
cambio de |a fecha de su adquisicién.

2. lLas partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda funcional al tipo de
cambio de la fecha en que se determind tal valor razonable.

Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por la Caja para realizar la conversion a euros de los saldos denominados en
moneda extranjera, a efectos de la elaboracion de las cuentas anuales, considerando los criterios
anteriormente descritos, han sido los tipos de cambio medio del mercado de divisas de contado publicados
por el Banco Central Europeo.

Registro de las diferencias de cambio

Las diferencias de camhio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la moneda
funcional de la Caja se registran, con caracter general, por su importe neto en el epigrafe “Diferencias de
Cambio {neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las diferencias de cambio producidas
en instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales
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se registran en la cuenta de perdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir
su valor razonable, en el capitulo "Resultado de Operaciones Financieras (neto)”

No ohstante lo anterior, se registran en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por Valoracién — Diferencias
de cambio” del balance de situacién hasta el momento en que éstas se realicen, las diferencias de cambio
surgidas en partidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

A continuacion, se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la Caja para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

Ingresos y gastos por infereses, dividendos y conceptos asimilados

Con carécter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se recanocen
contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo.
Los dividendos percibidos se reconacen como ingreso en €l momento en que nace el derecho a percihirlos
por la Caja.

Comisiones, honorarios y conceplos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban formar parte del
cdleulo del tipo de interés efective de las operaciones y/o que no formen parte del coste de adquisicién de
actives o pasivos financieros distintes de los clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en ia cuenta de pérdidas y ganancias con crterios distintos segln sea su
naturaleza. Los mas significativos son:

+ Los vinculados a la adquisicién de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su pago.

¢ Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante la vida de tales transacciones o servicios.

¢+ Los que responden a un acto singular se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
produce el acto que los origina.

Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio del devengo.

Cabros y pagos diferidos en ef iempo

Se reconocen contablermente por el importe que resulta de actualizar financieramente, a tasas de mercado,
los flujos de efectivo previstos.

Compensaciones de saldos

Sclo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por su importe
neto - los saldos deuderes y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo
de una norma tegal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su
importe neto o de realizar &l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.
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h) Transferencias de activos financieros

El fratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que
se traspasan a terceros |os riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustanciaimente a terceros -caso de
las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra, de las ventas de activos financieros con una opcidn de compra adquirida o de venta emitida
profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en que las que el cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningdn tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros
casos similares-, el activo financiero transferido se da de baja del balance, reconociéndose
simultaneamente cualquier derecho u obligacién retenido o creado como consecuencia de Ia
transferencia.

St se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero transferido -caso
de las ventas de aclivos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta
mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos, de las titulizaciones de activos financieros en las que se
mantengan financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente
las pérdidas crediticias esperadas para los activos titulizados y otros casos analogos-, el activo
financiero transferido no se da de baja del balance y se continda valordndolo con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse
entre si:

- Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valora
posteriormente a su coste amortizado o, en caso de que se cumplan los requisitos anteriormente
indicados para su clasificacidn como otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, a su valor razenable, de acuerdo con los criterios anteriormente indicados para
esta categoria de pasivos financieros.

- Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja como los gastos del nuevo
pasivo financiero.

Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido -caso de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta
emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulizaciones de activos financieros
en las que el cedente asume una financiacién subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una
parte del activo transferido y otros casos semejantes-, se distingue entre:

- 8ila entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido, se da de baja del balance
el activo transferidc y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenide o creado como
consecuencia de la transferericia.

- 8ila entidad cedente retiene el control del active financiero transferido, continlia reconociéndolo en el
balance por un importe igual a su exposicion a |los cambios de valor que pueda experimentar y
reconoce un pasivo financiero asociado al active financiero transferido. El importe neto del activo
transferido y el pasivo asociado sera el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si
el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y
obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financierss solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido, sustancialmente, a terceros, los riesgos y
beneficios que llevan implicitos.
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Permutas de activos

Se entiende por “permufa de activos” la adquisicion de activos materiales o intangibles a cambio de la
entrega de otros activos no monetarios o de una combinacién de activos monetarios y no monetarios. A los
efectos de estas cuentas anuales, la adjudicacién de activos que traen su causa del proceso de
recuperacion de importes debidos por terceros a la Caja, no se considera una permuta de activos.

Los activos financieros recibidos en una permuta de activos financieros se valoran a su valor razonable,
siempre y cuando en dicha operacién de permuta se pueda entender que existe sustancia comercial, tal y
como ésta es definida por la Norma Trigésimo Novena de la Circular 4/2004, y cuando el valor razonable del
activo recibido, o en su defecto el del activo entregado, se pueda estimar de manera fiable. El valor
razonable del instrumento recibido se determina como el valor razonable del activo entregado, mas, si
procede, el valor razonable de las contrapartidas monetarias entregadas, salvo que se tenga una evidencia
mas clara del valor razonable del activo recibido.

En aquellas operacicnes de permuta que no cumplan con los requisitos anteriores, el active recibido se
registra por €l valor neto contable del activo entregado, més el importe de las contraprestaciones monetarias
pagadas o compremetidas en su adeuisicion.

Deterioro del valor de los activos linancieros

Un activo financiero se considera cdeteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos
que dan lugar a:

+ Un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion, en el caso de instrumentos de deuda tales como créditos y valores representativos de
deuda.

« {QQue no pueda recuperarse integramente su valor en libros, en el caso de instrumentos de capital.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta. Por otra parte, las recuperaciones de las pérdidas por detericro previamente registradas, en
caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se
elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier imporie registrado, éste se elimina del balance de
situacién, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo la Caja para intentar conseguir su cobro,
hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescripcién, condonacién u otras
causas.

A continuacion se presentan los criterios aplicados por la Caja para determinar las posibles pérdidas por
deterioro existentes en cada una las distintas categerias de instrumentos financieros, asi como el método
seguido para el calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos y se presenta mincrando los saldos de los actives que corrigen. El valer de mercado de los
instrumentos de deuda cotizados se considera una estimacion razonable del valor actual de sus flujos de
efective futuros.
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En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracién:

e La totalidad de los importes que estd previsto obtener durante la vida remanente del instrumento,
incluso, si procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez
deducidos los costes necesarnios para su adjudicacion y posterior venta). La pérdida por deferioro
considera la estimacién de la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no cobrados.

= Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y

e Las circunstancias en las que previsiblemente se producirén los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (s/ su tipo
contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacién (cuando éste
sea variable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por detericro que traen su causa en la materializacion
del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (nesgo de crédito), un instrumento de deuda sufre
deterioro por insclvencia:

« Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea puesto
de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/o

e Por materializacién del riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores
residentes en un pals por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

¢ Individualmente, para fodos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo
significativos, no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de
caracteristicas similares atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y area
geografica de su actividad, tipo de garantia, antigliedad de los importes vencidos, efc.

+ Colectivamente: la Caja establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencién a la
naturaleza de los obligados al page y de las condiciones del pais en que residen, situacion de la
operacion y tipo de garantia con la que cuenta, antigledad de la moresidad, etc. y fija para cada uno de
estos grupos de riesgo las pérdiclas por deterioro (‘pérdidas identificadas”) que deben ser reconocidas
en las cuentas anuales.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, la Caja reconoce una pérdida global por deterioro de los riesgos
clasificados en situacion de “normalidad” y que, por tanto, no hayan sido identificadas especificamente,
Esta pérdida se cuantifica por aplicacién de los parametros establecidos por Banco de Espafia en base a su
experiencia y de la informacién que tiene del sector bancario espafiol, que se modifican cuande lo
acensejan las circunstancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmenie como deteriorados.

Instrumentos de deuda cfasificados como disponibles para fa venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos
financieros dispenibles para la venta equivale, en su casc, a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicién (neto de cualquier amortizacién de principal) y su valor razenable, una vez deducida cualguier
pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razdn de insolvencia del emiser de los titulos de deuda
clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por la Caja para el calculo de dichas
perdidas coincide con el criterlo explicado anteriormente para los instrumentos de deuda valorados a su
coste amortizado.
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Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe del
patimonic neto de la Caja "Ajustes por Valoracién-Activos financieros disponibles para la venta” y se
registran por todo el importe acumulado hasta entonces, en la cuenta de pérdidas y ganancias. De
recuperarse posteriormente |a totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en
la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacién.

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracién de los instrumentos de deuda que
sean clasificados como "activos no corrientes en venta” que se encontrasen registradas dentro del
patrimonio neto de la Caja se consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en el que se produce la clasificacion de los actives como “no corrientes
en venta”.

Instrumentos de capital clasificados como disponibles para fa venta

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion y su
valor razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumenios de capital
clasificados como disponibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda”, salvo
por el hecho de que cualquier recuperacion que se produzca de tales pérdidas se reconoce en el epigrafe
“Ajustes por Valoracion-Activos financieros disponibles para la venta” deil balance de situacion.

Instrumentos de capital valorados a cosfe

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion equivalen a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al
tipo de rentabilidad de mercado para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en |a cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta d2 los activos.

Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, independientemente de la forma en
que esté instrumentada Ja obligacion (flanza, aval financiero o técnico, crédito documentario irrevocable
ernifido o confirmado por Ia entidad, etc.).

Con caracter general, la Caja considera los contratos de garantias financieras prestadas a terceros como
instrumentos financieros.

En el momento de su registro inicial, ia Caja contabiliza las garantias financieras prestadas en el pasivo del
balance de situacion por su valor razonable mas los costes de transaccion que le sean directamente
atribuibles, el cual, con caracter general, equivale al importe de la prima recibida mas, en su caso, el valor
actual de las comisiones y rendimientos a percibir por dichos contratos a lo largo de su duracién, teniendo
como contrapartida, en el activo del balance, el importe de las comisiones y rendimientos asimilados
cobrados en el inicioc de las operaciones y las cuentas a cobrar por el valor actual de las comisiones y
rendimientos pendientes de cobro. Con posterioridad a su registro inicial, estos contratos se valoran en ei
pasivo del balance de situacion por el mayor de los dos siguientes importes:

- El importe determinado de acuerdo con el epigrafe C) de la Norma Trigésimo Séptima, aplicando lo
previsto en el Anegjo IX, de la Circular 4/2004, de Banco de Espafa. En este sentido, las garantias
financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacidn u otras circunstancias, se analizan
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periddicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso,
estimar las necesidades de constituir provision por ellas; que se determina por aplicacién de criterios
similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los
instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado que se han explicado en el apartado j) anterior.

- El importe inicialmente registrado por estos instrumentos, menos [a amortizacién de este importe que se
realiza de manera lineal durante la duracién de estos contratos a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran registradas en el epigrafe “Provisiones-
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo del balance de situacién. La dotacién y
recuperacién de dichas provisiones se registra con contrapartida en el capitulo “Dotaciones a Provisiones
{neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriormente indicado, fuese necesario constituir una
provisién por estas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas
operaciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado-
Otros pasivos financieros” del pasive del balance de situacién, se reclasifican a la correspondiente provision.

Confabilizacién de las operaciones de arrendamiento

Armrendamienfos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financierc aquellas en las que sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen scbre gl bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando la Caja actua como arrendadora de un bien en una operacién de arrendamiento financiero, [a suma
de los valores actuales de los importes que recibiran del arrendataric mas el valor residual garantizado,
habitualmente el precio de ejercicio de la opcidn de compra del arrendatario a la finalizacién del contrato, se
registra como una financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye en e! capitulo “Inversiones
crediticias” del balance de situacién, de acuerdo con la naturaleza el arrendatario.

Cuando la Caja actia como arrendataria en una operacién de arrendamiento financiero, presenta el coste
de los activos arrendados en el balance de situacidn, segun la naturaleza de! bien objeto del contrato, v,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe (que serd el menor del valor razonable del bien arrendado
o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mds, en su caso, el precio de
ejercicio de la opcicn de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales de uso propio de la Caja.

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y se cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados”
e "Intereses y cargas asimiladas”, respectivamente, aplicando para estimar su devengo el método del tipo
de interés efectivo de las operaciones.

Armrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamienio operative, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando la Caja actlia como arrendadora en operaciones de arrendamiento operativo, presenta el coste de
adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe “Activo Material”, bien como “Inversiones inmobiliarias”
o bien como “Otros activos cedidos en arrendamiento operativo”™ dependiendo de la naturaleza de los
activos objeto del arrendamiento. Estos actives se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para
los activos materiales similares de uso propioc y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal en el epigrafe “Otros Productos de
Explotacion”.
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Cuando la Caja actia como arrendataria en operaciones de arrendamiento operativo, los gastos del
arrendamiento, incluyendo incentives concedidos, en su case, por el arrendador, se cargan linealmente a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Otros Gastos Generales de Administracién”.

m) Patrimonios gestionados

n

Los patrimonios gestionades por la Caja que son propiedad de terceros ne se incluyen en el balance de
situacién. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del epigrafe "Comisiones
Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias {véase Nota 30). Por ofra parte, en la Nofa 29 se facilita
informacién sobire los patrimonios de terceros gestionados por la Caja al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

Gastos de personal

Retribuciones post-empleo

De acuerde con el Convenio Laboral vigente, el Acuerdo Laboral sobre Modificacion e Instrumentacion del
Sistema de Previsién Social firmado con los representantes laborales de los empleados y con los acuerdos
establecidos con determinade personal, la Caja tiene asumido el compromiso de complementar las
percepciones de la Seguridad Social que correspondan a sus empleados, o a sus derechohabientes, en
caso de jubilacidn, invalidez, viudedad u orfandad.

Los compromisos post-emplec mantenidos por la Caja con sus empleados se clasifican en:

a) Compromisos de aportacion definida: cuando la Caja realiza contribuciones de caracter predeterminado
a una entidad separada, sin tener obligaciéon real ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la
entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios
prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores.

El registro de las aportaciones devengadas durante cada ejercicio por este concepto se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Gastos de personal’. Por otra parte, en caso de que al
31 de diciembre del gjercicio existiese algin importe pendiente de aportar al plan externo en el que se
encuentren materializados los compromisos, éste se registra por su valor actual en el epigrafe
“Provisiones-Fondos para pensiones y obligaciones similares”.

b} Compromisos de prestacién definida: son todos aquelios que no cumplan las condiciones anteriores.

En estos casos se registra en el epigrafe “Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones similares”
del pasivo del balance de situacidon (o en el activo, en el eplgrafe “Resto de activos - Ofros”,
dependiendo del signo de la diferencia entre el pasivo devengado y los aclivos afectos a la cobertura de
los mismos y siempre y cuando se cumplan las condiciones establecidas en la Norma Trigésimo Quinta
de la Circuiar 4/2004 para su registro) el valor actual de los compromisos por pensiones de prestacion
definida, netos, segan se explica a continuacién, del "coste por los servicios pasados” cuyo registro se
ha diferido en el tiempo, segln se explica a continuacién.

Se consideran “activos afectos al plan” aquellos vinculados con un determinado compromiso de
prestacién definida con los cuales se liquidaran directamente estas obligaciones y relinen las siguientes
condiciones: no son propiedad de la Caja, sinc de un tercero separado legalmente y sin el caracter de
parte vinculada a la Caja, s6lo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo de los
empleados, y no pueden retornar a la Caja, salvo cuande los activos que gquedan en dicho plan son
suficientes para cumplir todas las obligaciones del plan o de la entidad relacionadas con las prestaciones
de los empleados actuales o pasados o para reembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas
por la Caja.

Si la Caja puede exigir a un asegurador, el pago de una parte o de la totalidad del desembolso exigido
para cancelar una obligacion por prestacion definida, resultando practicamente cierto que dicho
asegurador vaya a rembolsar alguno o todos los desembolsos exigidos para cancelar dicha obligacién,
pero la pdliza de seguro no cumple las condiciones para ser un activo afecto al plan, la Caja registra su
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derecho al reembolso en el activo del balance de situacion, en el capitulo “Contratos de Seguros
Vinculados a Pensiones” gue, en los demas aspectos, se trata como un activo del plan.

Se consideran "ganancias y pérdidas actuariales” las que proceden de las diferencias entre hipotesis
actuariales previas y la realidad y de cambios en las hipdtesis actuariales utilizadas. La Caja registra las
ganancias o pérdidas actuariales que pudiesen surgir en relacién con sus compromisos post-empleo con los
empleados en el gjercicio en el que se producen, mediante el correspondiente cargo o abone a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

E! “coste de los servicios pasados” - que tiene su origen en modificaciones introducidas en las retribuciones
post-emples ya existentes ¢ en la introduccién de nuevas prestaciones - se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias, linealmente, a lo largo del pericdo comprendido entre el momento en el que surgen
los nuevos compromisos y la fecha 2n la que el empleade tenga el derecho irrevocable a recibir las nuevas
prestaciones.

Las retribuciones post-emplec se reconocen en [a cuenta de pérdidas y ganancias de la forma siguiente;

« El coste de los servicios del periodo corriente -entendiendo como tal el incremento en el valor actual de
las obligaciones gue se origina como consecuencia de los servicios prestados en el gjercicio por los
empleados-, en el epigrafe “Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

s El coste por intereses -entendiendo como tal el incremento producido en el gjercicio en el valor actual de
las obligaciones como consecuencia del paso del tiempo-, en el epigrafe "Intereses y Cargas
Asimiladas" de la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando las obligaciones se presenten en el pasivo,
netas de los activos afectos al plan, el coste de los pasivos que se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias sera exclusivamente el correspondiente a las obligaciones registradas en el pasivo.

o« El coste de los servicios pasados - que tiene su origen en modificaciones introducidas en los
compromisos ya existentes o en la introduccion de nuevas prestaciones - se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias linealmente, a lo largo del periodo comprendido entre el momento en el que surgen
los nuevos compromisos y la fecha en la que el empleado tenga el derecho irrevocable a recibir las
nuevas prestaciones.

« El rendimiento esperado de los activos registrados en el activo del balance de situacion, si fuera el caso,
se& reconoceria como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dentro de los compromisos post-emplec mantenidos por la Caja al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se
pueden distinguir los siguientes:

I. Compromisos por pensiones del personal activo y determinado personal prejubilado (compromiscs de
aportacion definida): el 28 de septiembre de 2000, Caja Espafia y los representantes de las Secciones
Sindicales de Empresa de la Caja llegaron a un acuerdo para la extincion y sustitucion del sistema de
previsién social existente por un nuevo sistema de previsién social, consistente en un plan de pensiones
de aportacion definida de sistema de empleo, denominado Fondemplee Caja Espafia Plan de
Pensiones, al que se transfirieron la totalidad de los compromisos por pensiones adquiridos con el
personal active y determinado personal prejubilado, que hasta ese momento se encontraban cubiertos
con polizas de seguros contratadas con las entidades aseguradoras Intercaser, S.A. de Seguros y
Reaseguros (en la actualidad, CNP Vida de Seguros y Reaseguros, S.A.; en adelante, “CNP Vida") y
Caser, Compania de Seguros y Reaseguros, S.A. (en adelante, “*Caser’).

De conformidad con el acuerdo citado anteriormente, a partir del ejercicio 2000, la Caja viene realizando
anualmente las siguientes aportaciones individualizadas al plan de pensiones para el personal activo:

a. Una aportacion general del 4,5% del salaric pensionable del ejercicic anterior de cada trabajador
(calcufado en funcidn def salario base y antigiledad), a partir del primer afic de relacidn laboral.

b. Una aportacion adicional, de caracter personal para cada frabajador, consistente en un porcentaje
(definido en el acuerdo con los trabajadores de 28 de septiembre de 2000 mencionado
anteriormente) de su salario pensionahle,
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¢. Una aportacidn extraordinaria calculada en funcion de la relacién entre el beneficio neto y los activos
totales medios del ejercicto anterior, con el limite del 1% del salario pensionable.

Por otra parte, en el gjercicio 2002 la Caja procedid a exteriorizar el fondo interno que manfenia por las
aportaciones al plan de pensiones gque excedian los limites maximos legales y fiscales vigentes
mediante la contratacién de una pdliza de seguros con Caja Espafia Vida, Compafiia de Seguros y
Reaseguros, S.A.

De acuerdo con esto, las aportaciones al plan de pensiones y a la mencionada péliza ascendieron a
8.699 y 251 miles de euros en el ejercicio 2008, respectivamente (8.064 y 3716 miles de euros,
respectivamente, en el ejercicio 2007) y se encuentran registradas en el epigrafe “Gastos de personal’
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 30).

Finalmente, desde el 31 de diciembre de 2000, las contingencias de invalidez, viudedad y orfandad del
personal afecto al plan de pensiones, en la pare que excedan los derechos consolidados de los
beneficiarios del plan a la fecha de materializacién de las mencionadas contingencias, estan cubiertas
mediante una pdliza de seguros contratada por el plan de pensiones Fondempleo Caja Espafia Plan de
Pensiones con Caja Espana Vida, Sociedad de Seguros y Reaseguros, SA., ascendiendo la prima
abonada por la Caja en los ejercicios 2008 y 2007 a 1.706 y 1.953 miles de euros, respectivamente, la
cual se encuentra registrada en el epigrafe “Gastos de personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias
(véase Nota 30).

. Compromisos por pensiones de! personal pasivo y resto del personal prejubilade (compromisos de

prestacién definida); los compromisos por servicios pasados con el personal pasivo y por servicios
pasados y futuros del resto del personal prejubilado se encuentran cubiertos con pélizas de seguros
contratadas con las entidades aseguradoras citadas anteriormente. En el ejercicio 2000, dichas pélizas
fueron adaptadas a lo establecido en el Real Decreto 1588/1999, pasando las entidades aseguradoras a
asumir los riesgos de interés y actuanal del colectivo asegurado.

A continuacién se muestra un detalle del valor actual de estos compromisos asumidos por la Caja en
materia de retribuciones post-empleo calificadas como de prestacion definida al 31 de diciembre de 2008
y 2007

Miles de Euros
2008 2007
Valor actual de los compromisos 77.316 79.615
Valor razonable de los activos 71.517 71.805
Provisiones (Nota 18) 5.799 7.810
77.316 79.615

A continuacién se presenta la conciliacién entre el importe al inicio y al finat de los ejercicios 2008 y 2007
del valor actual de las obligaciones en compromisos de prestacion definida:

Miles de Euros
2008 2007
Saldos al 1 de enero 79.615 80.911
Coste por intereses 4.680 4,185
Pérdidas y ganancias actuariales (1.509) (56)
Prestaciones pagadas (5.470) (5.425)
Saldos al 31 de diciembre 77.316 79.615
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En relacién con el valor actual de los activos afectos al plan en los compromisos de prestacién definida,
la conciliacion entre el importe existente al inicio y al final de los ejercicios 2008 y 2007 es la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007

Saldos al 1 de enero 71.805 73.192
Aportaciones 2.190 -
Rentabilidad esperada de los activos 4269 3.756
Pérdidas y ganancias actuariales (1.277) 282
Prestaciones pagadas (5.470) (5.425)
Saldos al 31 de diciembre 71.517 71.805

Por ofra parte, a continuacion se presenta el valor de determinadas magnitudes relacionadas con los
compromisos post-emplec de prestacion definida al 31 de diciembre de 2008, junto con los datos de
estas mismas magnitudes de los tltimos cinco ejercicios, a efectos comparativos:

Miles de Euros
2008 2007 2006 2005 2004
Valor actual de las obligaciones 77316 79.615 80.911 79.797 78.842
Valor razonable de los activos afectos (71.517) (71.805) (73.192) {71.807) (72.380)
5.799 7.810 7.719 7.990 6.462

El valor actual de los compromisos ha sido determinado por actuarios cualificados, quienes han aplicado
para cuantificarlos los siguientes criterios:

+ Metede de célculo: “de la unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de servicio como
generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de forma
separada.

« Hipétesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las hipdtesis
mas significativas utilizadas en la elaboracién de dichos cdlcules fueron las siguientes:

Hipdtesis Actuariales Ejercicio 2008 Eiercicio 2007
Tipo de interés técnico 3,84% 4,509%
Tablas de mortalidad GRM/F 95 GRM/F 95
Tasa anual de revisién de pensiones 2.91% 2,91%

s La edad estimada de jubilacién de cada empleade es la primera en la que tienen de derecho a
jubilarse, ¢ la pactada, en su caso.

Otras refribuciones a largo plazo

Los compromisos asumidos con el personal prejubilado (aquel que ha cesado de prestar sus servicios en la
entidad pero que, sin estar legaimente jubilado, continlia con derechos econdmicos frente a efla hasta que
pase a fa situacién legal de jubilado), los premios de antigledad y otros conceptos similares se trataran
confablemente, en lo aplicable, segin lo establecido anteriormente para los planes post-empleo de
prestacion definida, con [a salvedad de que todo el coste de los servicios pasados y las pérdidas y
ganancias actuariales se reconocen de forma inmediata.
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1.

Prejubilaciones y Planes de Regeneracidn de Plantilla.

Con el objeto de rebajar la edad media de la plantilla y posibilitar la promocion y rotacion de los
empleados, en ejercicios anteriores el Consejo de Administracidon de la Caja aprobd determinados
planes de prejubilaciones y de regeneracidon de plantilla, que incluian tanto prejubilaciones como
jubilaciones parciales, destinados a determinados colectivos de empleados.

Los trabajadores que se acogieron a estas prejubilaciones y jubilaciones parciales mantienen sus
derechos respecto al Plan de Pensiones mencionado anteriormente, del cual pasan a ser beneficiarics
en el momento en el que alcanzan la edad de jubilacion.

Para cubrir las obligaciones con los mencionados empleados hasta la edad de jubilacidn, la Caja tiene
constituido un fondo especial especifico, que al 31 de diciembre de 2008 ascendia a 60.942 miles de
euros (69.860 miles de euros al 31 de diciembre de 2007} y figura registrado dentro del epigrafe
“Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones similares” del balance de situacién (véase Nota
18).

Premios de antigliedad.

La Caja tiene asumido con sus empleados el compromiso de satisfacer una prestacion a los mismos, en
el caso de que el empleado cumpla 25 afios de servicio en la misma.

Los importes registrados por este concepto al 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente,
ascendian a 2.563 y 2.443 miles de euros y se encuentran registrados en el epigrafe “Provisiones -
Fondos para pensiones y obligaciones similares” de los balances de situacién a dichas fechas (véase
Nota 18).

Fallecimiento e invalidez.

Los compromisos asumidos por la Caja para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e
invalidez de los empleados durante el periodo en el que permanecen en activo y que se encuentran
cubiertos mediante pdlizas de seguros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias por un importe
igual al importe de las primas de dichas pdlizas de seguros devengados en cada ejercicio.

E! valor actual de los compromisos por prejubilaciones y jubilaciones parciales y por premios de antigiiedad
ha sido determinado por actuarios cualificades, quienes han aplicado para cuantificarlos los siguientes

criterios:

Método de célculo: “de la unidad de credito proyectada”, que contempla cada afio de servicio como
generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de forma
separada.

Hipotesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las hipotesis mas
significativas utilizadas en la elaboraciéon de dichos célculos fueron las siguientes:

2008 2007
Prejubilaciones Prejubilaciones
y Tubilaciones Premios de y JTubilaciones Premios de
Parciales Antigiedad Parciales Antigiiedad
Tablas de mortandad y esperanza de vida GRM/F 95 GRM/F 95 GRM/F 95 GRM/T 95
Tipo anual de interés téenico 3,2603% 4,1897% 4,6347% 4,9137%
Tasa anual de revision del premio N/A 2% N/A 2%
Tasa anual nominal de ¢recimiento salarial 3,25% N/A 3,25% N/A
Tasa anual nominal de crecimicnto de bases
de cotizacion a la Seguridad Soeial 3,25% N/A 3,25% N/A

32



Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, la Caja estd obligada al page de indemnizacicnes a los
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones labeorales. Al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, los Administradores de la Caja no tenian previsto ningin despidc que haga
necesaria la dotacién de una provisién por este concepto.

Adicionalmente, la Caja ha alcanzado acuerdos con determinados ejecutivos y/ o Administradores para
satisfacerles ciertas retribuciones en el momento en que interrumpan su vinculacién con ella. En los casos
en que el cese puede ser decidido por las entidades, el importe de la retibucién se carga a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se toma la decisién de rescindir las relaciones con la persona afectada y asi
se le comunica. En aquellos en que el cese puede ser decidido por los ejecutivos y/ ¢ Administradores, la
retribucién se carga a resultados a lo large del pericdo comprendide entre la fecha del acuerdo en que se
establecio |a retribucién y la fecha mas temprana en la que se tiene el derecho a percibirla.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por el impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal del gjercicio, ajustado por el importe de las variacicnes producidas durante el ejercicio en los
activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véase Nota 23).

La Caja considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros
y la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe afribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria impenible aquella que
generara en el futuro la obligacidn para la Caja de realizar algan pago a la administracién correspondiente,
Se considera una diferencia temporaria deducible aguella que generard para la Caja algin derecho de
reembolso o un mencr pagoe a realizar a la administracién correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizade la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidas en la normativa tributaria para ello, considerandose probable, por parte de la Caja, su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la administracién correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasives por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No
obstante lo anterior, se reconoce un pasivo por impuestos diferidos para las diferencias temporarias
imponibles derivadas de inversiones en sociedades dependientes y empresas asociadas, y de
participaciones en negocios conjuntos, salvo cuando la Caja puede controlar la reversion de las diferencias
temporarias y es probable que éstas no sean revertidas en un futurc previsible.

Por su parte la Caja solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones en el caso de que se considere probable que |a
misma vaya a tener en ef futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elermnento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectade ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (fanfo acfivos como
pagivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las cportunas comrecciones a
os de acuerdo con los resultadoes de los andlisis realizados.




o}

En este sentido, la Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
de modificacién parcial de las leyes de Jos Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y
sobre el Patrimonio, establecia, entre otros aspectos, la reduccién a lo largo de dos afios del tipo de
gravamen general del Impuesto sobre Sociedades, que hasta el 31 de diciembre de 2006 se situaba en el
35% de forma que dicho tipo queda establecido de la siguiente forma:

Periodos impositivos que comiencen a partir de: Tipo de gravamen:
1 de enero de 2007 32,5%
1 de enero de 2008 30%

Por este motivo, en el gjercicio 2007 la Caja procedid a reestimar, teniendo en cuenta el ejercicio en el que
previsiblemente se producira la reversion correspondiente, el importe de los activos y pasivos por impuestos
diferidos contabilizados en el balance de situacion. Consecuentemente, formando parte del gasto por el
impuesto sobre beneficios que figura registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2007
adjunta, la Caja incluydé un importe de 3.068 miles de euros como contrapartida del mencionado efecto
ocasionado como consecuencia de la citada modificacion de la legislacion tributaria que se produjo en el
ejercicio 2007 (véase Nota 23).

Activos materiales

Incluye el importe de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos de informatica y otras
instalaciones propiedad de la Caja. Los activos se clasifican, en funcién de su destino, en:

Inmovilizado matenal de uso propio

£l inmovilizade de uso propio incluye aquellos activos gue la Caja tiene para su uso actual o futuro con
propdsitos administrativos distintos cle los de la Obra Social o para la produccién o suministro de bienes y
que se espera que sean utilizados durante més de un ejercicio econémico. Entre otros, se incluyen en esta
categoria los activos materiales recibidos por la Caja para la liguidacion, total o parcial, de activos
financieros que representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé darles un uso
continuado y propio. El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado en el balance de situacién
a su coste de adquisicion (formado por ef valor razonable de cualgquier contraprestacion entregada mas el
conjunto de desembolsos dinerarios realizados o comprometidas), regulanizado y actualizado, en su caso,
de acuerdo con las disposiciones legales aplicables, menos su correspondientes amortizacién acumulada vy,
si procede, las pérdidas por deterioro que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicidon de los activos adjudicados gue pasan a formar parie del
inmovilizado material de uso propic de la Caja, se asimila al importe neto de los activos financieros
entregados a cambio de su adjudicacion.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos
su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y ofras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacidn de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el epigrafe "Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes (deferminados en funcion de los afios de fa vida Utif estimada, como
promedio, de los diferentes elementos).
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Porcentaje
Anual
Edificios de uso propio 2%
Mobiliario ¢ instalaciones 8% al 14%
Equipos informaticos y sus instalaciones 25%

Con ocasion de cada cierre contable, la Caja analiza si existen indicios, tante internos come externos, de
que el valor neto de los elementos di2 su activo material excede de su correspondiente importe recuperable,
en cuyo caso, reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajusta los
cargos futuros en concepto de amortizacidén en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida atil
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccién del valor en libros de
los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Pérdidas
par Deterioro del Resto de Actives (neto)-Otros activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un active material deteriorado,
la Caja registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el
correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos (neto)-Otros activos” de fa
cuenta de pérdidas y ganancias y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de su
amortizacion. En ningdn caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un activo puede supecner el
incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida Gtil estimada de los elementos
del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de
producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias de ejercicios futuros en concepto de su amortizacién en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren, en el epigrafe “Otros Gastos Generales de Administracién” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros que necesitan de un periodo superior a un afio para estar en condiciones de uso,
incluyen como parte de su coste de adquisicidon o coste de produccién los gastos financieros que se hayan
devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que hayan sido girados por el praveedor
o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacidn ajena directamente atribuible a su adquisicion,
fabricacion o construccion. La capitalizacién de los costes financieros se suspende, en su caso, durante los
periodos en los que se interrumpe el desarrollo de los activos y finaliza una vez que se han completado
sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el activo para el uso a que se destine.

Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversicnes inmobiliarias™ del balance de situacion recoge los valores netos de los terrenos,
edificios y otras construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para
obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en ef futuro en
sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones inmobiliarias, para
su amaortizacion, para la estimacién de sus respectivas vidas dtiles y para el registro de sus posibles
pérdidas por deterioro ceinciden con los descritos en relacién con los activos materiales de uso propio.

Afecto a la Obra Social




p)

q)

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de los activos afectos a la Cbra
Social, para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus
posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacién con los actives materiales de uso
propio, con la Unica salvedad de que los cargos a realizar en concepto de amortizacién y el registro de la
dotacion y de la recuperacidn del posible deterioro que pudiesen sufrir estos activos no se contabiliza con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, sino con contrapartida en el epigrafe “Fondo de la Obra
Social” del balance de situacién.

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos actives no monetarios identificables, aungue sin apariencia fisica,
que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han side desarrollades internamente por la Caja.
So6lo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera
razonablemente objetiva y de los que [a Caja estima probable obtener en el futuro beneficios econdmices.

Los activos intangibles se recoriocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amertizacién acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los actives intangibles con vida util definida se amertizan en un pericdo de 3 afios, aplicandose criterios
similares a los adoptados para la amortizacion de los aclivos materiales. La amertizacion anual de leos
activos intangibles de vida Util definida se registra en el epigrafe “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La Caja reconcce centablemente cualquier pérdida que haya podido preducirse en el valor registrado de
estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro
del Resto de Activos {neto)-Fondo de comercio y ofro active intangible” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas per deterioro de estos activos y, en su caso,
de las recuperacicnes de las pérdidas por deterioro registradas en gjercicios anteriores son similares a los
aplicades para los activos materiales de uso propio.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaciones actuales de la Caja, surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
que estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados
financieros, pero que resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, a cuyo
vencimiento, y para cancelarlas, la Caja espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos.

Por ofra parte, los pasivos contingentes son obligaciones posibles de la Caja surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Caja. Incluye las obligaciones actuales de la Caja cuya cancelacion no
es probable que origine una disminucién de recursos que incorporen beneficios econdmicos ¢ cuyo importe
no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sinoc que se informa scbre los mismos, conforme a
los requerimientos de la Norma Trigésimo Séptima de la Circular 4/2004.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable
- se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas cbligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabjlizacién de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios anteriores se
cargo o abono al epigrafe “Dotaciones a Provisiones (neto)’ de la cuenta de pérdidas y
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Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

Al cierre de los ejercicios 2008 y 2007 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra la Caja con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los
asesores legales de la Caja como sus Administradores entienden que la conclusién de estos procedimientos
y reclamaciones no producira un efecto significativo en [as cuentas anuales.

Estados de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan 1as siguientes expresiones en los siguienies sentidos:

+ Flujos de efectivo; entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por ésfos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

¢ Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como ofras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacién. También se consideran actividades
de explotacién los intereses pagados por cualquier financiacion recibida aunque sean consideradas
como actividades de financiacion. Las actividades realizadas con las distintas categorias de
instrumentos financieros que se han sefialado en el apartado a} anterior son consideradas, a efectos de
la elaboracion de este estado, actividades de explotacion, con las excepciones de |a cartera de inversidn
a vencimiento, los pasivos financieros subcrdinades y las inversiones en instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas. A estos efectos, se
considera como estratégica aguella inversion que se haya realizado con |a intencidn de establecer ¢ de
mantener una relacidén operativa a largo plazo con la participada, por darse, entre ofras, alguna de las
situaciones que podrian determinar la existencia de influencia significativa, sin que exista realmente
dicha influencia.

¢ Actividades de inversion: las de adquisiciones, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efective y sus equivalentes, tales como activos
materiales, activos intangibles, participaciones, activos no corrientes en venta y sus pasivos asociados,
instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas e
instrumentos de deuda incluidos en la cartera de inversién a vencimiento.

e Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién, tales como los
pasivos subordinados.

A efectos de la elaboracidn del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo" aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor.

Activos no corrientes en venta

El capituloe "Activos no Corrientes en Venta” del balance de situacion recoge el valor en libros de las partidas
cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se
encuentran actualmente, en €l plaze de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas
anuales.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y
no financiera - previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar
de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Caja para la satisfaccién, total
a parcial,_de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores, se consideran activos no corrientes en
%o que la Caja haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.
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Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran por el menor
importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable,
neto de los costes de venta estimados de los mismos. Mieniras que permanecen clasificados en esta
categoria, los activos materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta,
la Caja ajusta el valor en libros de los mismos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el
epigrafe “Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interumpidas” de |la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del
valor razonable de los activos, la Caja revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el
valaor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el
epigrafe de “Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operacicnes
interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes en venta se presentan en el capitulo
“Ganancias (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Obra Social

La Obra Social de las Cajas de Ahorros esta regulada por las normas contenidas en el Real Decreto
22801977, en la Ley 13/1985 y en el Real Decreto 35/2004 que, entre otros aspectos, disponen que las
cajas de ahorros destinaran a la financiacion de obras sociales, propias o en colaboracion, la totalidad de
los excedentes anuales una vez deducidos de los mismos los importes destinados a reservas generales y a
la provision del Impuesto sobre Sociedades.

El fondo de la Obra Social se registra en el capitulo “Fondo de la Obra Social” del balance de situacion.
Las dotaciones a dicho fondo se contabilizan como una aplicacion del beneficio de la Caja.

Los gastos derivados de la Obra Social se presentan en el balance de situacion deduciendo el fondo de la
Cbra Social, sin que en ningdn caso se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos materiales y los pasivos afectos a la Obra Social se presentan en partidas separadas del
balance de situacion.

El importe de |la Obra Social que se materializa mediante actividades propias de la Caja, se registra
simultAneamente mediante la reduccidn del fondo de la Obra Social y mediante la contabilizacion de un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con las condiciones normales de mercado para
dicho tipo de actividades.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de
las variaciones habidas en el patimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada
a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el
patrimonio neto. A continuacidon se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en
ambas partes del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Caja como consecuencia de su actividad durante el gjercicio, distinguiendo agquellos registrados como
reslltados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los ofros ingresos y gastos registrados, de
a do con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.



Por tanto, en este estado se presenta:
a) El resultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

¢} Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.
d} Elimpuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b} y ) anteriores.
e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonic neto como ajustes por
valoracién se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas} por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes reconocidos en el gjercicio
en esta partida se mantienen en esta partida, aunque en el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, al valor inicial de otros actives o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, gue se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de
coberturas de flujos de efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositive en la rdbrica "Impuestc scbre beneficios” del estado.

Estado fotal de cambios en el patfimonio nefo

En esta parte det estado de cambics en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones
de errores, Este estade muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del
ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupande los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccidn de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores.

b} Ingresocs y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconccidos anteriormente indicadas.

¢) Otras variaciones en el patrimonic neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacidn, distribucion de resultados,
etignes con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre

el patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del patrimenio neto.
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Distribucidn de resultados de la Caja

La propuesta de distribucion de los beneficios del gjercicio 2008 que el Consejo de Administracion de la Caja
propondra a la Asamblea General, para su aprobacién, asi como la distribucion aprobada por la Asamblea
General en relacién con la distribucion de los beneficios de! ejercicio 2007, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2008 2007
Dotacién al Fondo de la Obra Social 13.000 33.500
Reservas 56.418 54.856
Beneficios del ejercicio 69.418 88.356

Retribuciones al Consejo de Adminisiracion y al Personal Clave

de |la Direccién

Remuneraciones al Consejo de Administracion

A confinuacion se muestra un detalle de las remuneracicnes devengadas a favor de los miembros del Consejo
de Administracién de la Caja, en su calidad de Consejeros, durante los ejercicios 2008 y 2007;

Miles de Euros
Retribuciones a Prestaciones {Otras Prestaciones Indemnizaciones
Corto Plazo Post-empleo a Largo Plazo por Cese Total
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

D. Miguel Angel Alvarez 13 14 - - . - - - 13 14
D" Isabel Carrasco Lorenzo 13 5 - - - - - - 13 5

D, Artemio Dominguez 12 14 - - - - - 12 14
D, Francisco Jayier Ferndndez 13 13 - - - - - - 13 13
D. Bernardo Ferndndez Alvarez 13 4 - - - - - - 13 4

D. Mariano Femndindez - 10 - - - - - - - 10
D. Alfredo FernAndez Sakvadores 13 15 - - - - - - 13 15
D. Juan Elicic Fierro 13 15 - - - - - - 13 15
D. Marcos Garcla Gonzélez 13 14 - - - - - - 13 14
D. Francisco Javier (Garcia-Prieto 14 15 - - - - - - 14 15
D. Zendn Jiménez-Ridruejo 13 15 - - - - - - 13 15
D. Santos Llamas Llamas 17 19 - - - - - - 17 19
D. José Francisco Martin 14 15 - - - - - - 14 15
D. Femando Martinez Maillo 13 14 - - - - - - 13 14
D. Alejandre Menéndez Moreno 13 14 - - - - - - 13 14
I?. Maria Begofia Niflez Diez 12 14 - - - - - - 12 14
D. José Antonio Turrado 13 14 - - - - - - 13 14
I?. Maria Olga Palacio Garcia 9 - - - - - - - 9 -

D. Federico Juan Sumillcra 1 14 - - - - - - 1 14
? Maria Arenales Serrano 1 - - - - - - - 1 -

Remuneraciones al Personal Clave de {a Direccién

A efectos de la elaboracion de las presentes cuenias anuales, se ha considerado como Personal Clave de la
Direccién a los diez miembros que integran el Comité Directivo en el ejercicio 2008 (trece miembros en el
efercicio 2007).

A continuaciq
Direccién, tal

muestran las remuneraciones devengadas por la Caja en favor del Personal Clave de la
o se ha definido anteriormente;
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Miles de Euros
Retribuciones a Prestaciones
Corto Plazo Post-empleo Total
2008 2007 2008 2007 2008 2007

Personal Clave de la Direceién 2,030 2,577 83 97 2.113 2.674

Otras operaciones realizadas con los miembros del Consejo de
Administracién y con el Personal Clave de la Direccidn

Ademas de las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2008 y 2007 a favor de los miembros del
Consejo de Administracion de la Caja y con el Personal Clave de la Direccibn que se han indicado
anteriormente, se presenta a continuacién un detalle de los ingresos y gastos registrados en las cuentas de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 correspondientes a operaciones realizadas con estos
colectivos:

Miles de Euros
Ingresos Ingresos por
Finaneieros Gastos Financieros Comisiones
2008 2007 2008 2007 2008 2007

Personal Clave de la Direccién y miembros del
Consejo de Administracion 116 133 193 188 - 2

Asimismo, a continuacién se ofrece un detalle de los saldos de activo y pasivo registrados en el balance de
situacién y correspondientes a operaciones mantenidas con los miembros del Consejo de Administracién de la
Caja y con el Personal Clave de |a Direccién al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de Euros
Pasivo-Fondos
Activo-Préstamos Activos-Cuentas para Pensiones y
Concedidos de Crédito Obligaciones
{Importe Bruto) (Importe Bruto) Similares Pasivo-Depobsitos

2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

Personal Clave de la Direccion
y miembros del Consejo de
Administracién 2.899 31.822 - - 4 10 4,966 5.472

Prestaciones post-empleo de los miembros del Consejo de Administracién de
la Caja y del Personal Clave de la Direccion

El gaslo {ingreso) registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2008 en concepto de
compromisos por pensicnes y obligaciones similares, en el casc de planes de aportacion definida, mantenidos
per la Caja con los actuales y anteriores miembros del Consejo de Administracién de la Caja y con el Personal
Clave de la Direccion ha ascendido a 149 miles de euros (160 miles de euros en el gjercicio 2007} que se
encontraban registrados en el capitulo “Gastos de personal” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

Por otra parte, el importe de la prima satisfecha por la Entidad en el ejercicio 2008 en relacién con las pdlizas
de seguros santratadas para la cobertura de las contingencias de invalidez, viudedad y orfandad en relacién
con los migé ps actuales y anteriores del Consejo de Administracion de la Caja y con el Personal Clave de la
Direccion did a 45 miles de euros (62 miles de euros en el gjercicio 2007).
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5. Caja y depédsitos en bancos cenfrales

A continuacién se indica fa composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de

diciembre de 2008 y 2007 adjuntos:

Miles de Euros
2008 2007
Caja 111.841 87.588
Depdésitos en Banco de Espafia 609.681 166.811
721.522 254.399

El tipo de interés efectivo medio del ejercicio 2008 de los Depdésitos en Banco de Espafia era del 4,14% (3,75%
en ef ejercicio 2007).

Cartera de negociacién

Composicién del saldo. Saldos deudares

La composicién de los saldos de este capitulo del activo de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2008 y 2007 adjuntos, atendiendo al tipo de instrumento financiero de las partidas que lo integran, es la
siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Por tipos de instrumentos-
Acciones cotizaclas - 1.453
Derivados 857 52
857 1.505

En la Nota 26 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por la Caja en relacién con estos
activos financieros. Por su parte, en las Notas 24 y 27 se presenta, respectivamente, informacion relativa a los
riesgos de liquidez y de interés asumidos por {a Caja en relacién con los activos financieros incluidos en esta
categoria.

Composicidn del saldo. Saldos acreedores

La cornposicion de los saldos de este capitulo del pasivo de los halances de situacién al 31 de diciembre de
2008 y 2007 adjuntos, atendiendo al lipo de instrumento financierc de las partidas que lo integran, es la
siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Por tipos de iustrumentos-
Derivados negociados en mercados no organizados 1.872 694
1.872 694

En las Notas 24 y 27 se presenta, respectivamente, informacidn rélativa a los riesgos de liquidez e interés
asumidos por g/ Caja en relacion con los pasivos financieros incluidos en esta categoria.

~—
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Derivados financieros de negociacion

A continuacién se presenta un desglose, por clases de derivados, del valor razonable de los derivados de
negociacién de la Caja, asi como su valer nocienal {imporfe en base al cual se calculan los pagos y cobros
futuros de estos derivados) al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Saldos Deudores Saldos Aereedores Saldos Deudores Saldos Acreedores
Valor Valor Valor Valor
Razonable | Nocional | Razonable | Nocional | Razonablc | Nocional | Razonable | Nocioual
Opciones sobre tipo de cambio 129 6.003 301 7.351 47 6.973 47 6.973
Opcienes sobre valores - - 883
Permutas financieras sobre
tipos de interés (IRS’s) 728 476.883 688 132.604 5 1.929 647 158.279
857 482.886 1.872 139.955 52 8.902 694 165.252

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la Caja tenia registrados como opciones sobre valores, a su valor razonable,
los compromisos asumidos como consecuencia de garantizar a participes de determinados Fondos de
Inversian que el valor liquidativo de sus participaciones a una cierta fecha no serd inferior a un importe fijado.

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja, ya que la
posicion neta en estos instrumentos financieros resulta de la compensacion y/o combinacién de [os mismos.

Otros activos financieros a valor razonable con cambio en pérdidas y

ganancias

La composicién del saldo de este capitulo del activo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007
adjunto, atendiendo al tipo de instrumento financiero de las partidas que lo integran, es fa siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Por tipes de instrumentos-
Obligaciones y bonos cotizados 13.365 13.185
13.365 13.185

En la Nota 26 se incluye determinada informacion relevante sobre la exposicion de la Caja ai riesgo de crédito
asociado a los activos financieros incluidos en esta categoria.

El tipo de interés efectivo a 31 de diciembre de 2008 de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera
instrumentos financieros hibridos segregables era del 4,88% (4,57% a 31 de diciembre de 2007).

Activos financiergs disponibles para la venta

Composicién del saldo

igrivde los saldos de este capitulo del activo de los balances de situacion al 31 de diciembre de
adjuntos, atendiendo al tipo de instrumento financiero de las partidas que lo integran, es la
siguiente:
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Miles de Euros
2008 2007
Por tipos de instrumentos-
Valores representativos de deuda
Deuda Piblica espafiola-
Letras de Tesoro 364.560 672.457
Obligaciones y bonos del Estado 939.078 513.603
Emitidos por entidades financieras 828.565 232.425
Otros valores de renta fija 1.803.992 369.103
Acciones de sociedades espafiolss cotizadas 146.573 127.857
Acciones de sociedades espafiolas no eotizadas 12.656 14.160
Acciones de sociedades extranjeras cotizadas 17.075 19.533
Acciones de sociedades extranjeras no eotizadas 1.484 2
4,113.983 1.949.180
Pérdidas por deterioro (2.906) {2.290)
Otros ajustes por valoracién (56.024) 7.991
4.055.053 1.954.881

En la Nota 26 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por la Caja en relacién con estos
activos financieros. Por su parte, en las Notas 24 y 27 se presenta, respectivamente, informacién relativa a los
riesgos de liquidez e interés asumidos por la Caja en relacién con los activos financieros incluidos en esta
categoria.

En la Nota 25 se presenta determinada informacién sohre el valor razonable de los activos financieros incluidos
en esta categoria.

El tipo de interés efectivo a 31 de diciembre de 2008 de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera
era del 4,67% (4,68% a 31 de diciembre de 2007).

A continuacién se indican los movimientos mas significativos que se han producido en los ejercicios 2008 y
2007 en este capitulo del balance de situacién:

Otros valores de renta fija

Durante el ejercicio 2008 se han emitido Cédulas Hipotecarias y Territoriales por un importe nominal de 1.175
millones de euros de nominal (véase Nota 17). Dichas Cédulas han sido emitidas junto a otras entidades en
operacicnes multicedentes, suscribiendo Caja Espana los bonos correspondientes para su uso en operaciones
de descuento ante Banco Central Europeo.

Fadesa Inmobiliaria, S.A.

En el ejercicio 2007 la Caja procedié a la venta de la participacién que mantenia en el capital social de Fadesa
inmobiliaria, S.A. obteniendo en dicha venta unos beneficios por importe de 53.863 miles de euros.

Dichos beneficios fueron registrados por la Caja en la partida “Resultados de operaciones financieras (neto)-
Instrumentos financieros no valorados a valer razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2007.

Pérdidas por deterioro

Seguidamente &
"Activos financie

presenta el movimienty que ha afectado a las pérdidas por deterioro registradas en el capitulo
disponibles para la venta® durante los ejercicios 2008 y 2007:
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Miles
de Euros
Saldo al 31 de dicicmbre de 2006 5253
Daotacioncs netas con cargo a resultados por cambios en el
valor razouable (175)
Dotaciones netas con cargo a resultados por enajenacién (2.788)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 2.290
Dotaciones netas con cargo a resultados por cambios en el
valor razonable (1.929)
Dotaciones netas con cargo a resultados por enajenacion 2.545
Saldo al 31 de diciembre de 2008 2.906

9. Inversiones crediticias
Compaosicion del saldo
La composicién de los saldos de este capitulo del activo de los balances de situacién al 31 de diciembre de
2008 y 2007 adjuntos, atendiende al lipc de instrumento financiero de las partidas que lo integran, es la
siguiente:
Miles de Euros
2008 2007
Por tipos de instrumentos-
Créditos y préstamos a tipo de interés variable 14.811.532 14.532.723
Créditos y préstamos a tipo de interés fijo y
otros conceptos varios 2.069.172 1.896.753
Adquisiciones temporales de actives 611.021 147.153
Depésitos a plazo en entidades de crédito 53.360 §91.882
17.545.085 17.568.511
Pérdidas por deterioro (Nota 26) (559.982) {412.168)
Otros ajustes por valoragién 44,590 31.858
17.029.693 17.188.201
En la Nota 26 se presenta informacién sobre el riesgo de crédito asumido por la Caja en relacion con estos
activos financieros. Por su parte, en las Notas 24 y 27 se presenta, respectivamente, informacidn relativa a los
riesgos de liquidez y e interés asumidos por la Caja en relacion con los activos financieros incluidos en esta
categoria.
En la Nota 25 se presenta determinada informacion relativa al valor razonable de los activos financieros
incluidos en esta categoria.
10. Cartera de inversidén a vencimiento

Composicion del saldo

La compasicion de los saldos de este capitulo del active de los balances de situacién al 31 de diciembre de
2008 y 2007 adjuntos, atendiendo al tipe de instrumento financiero de las partidas que lo integran, es la
siguienite:




Miles de Furos
2008 2007
Por tipos de instrumentos-
Deuda Pablica espafiola-
Obligaciones y bonos del Estado 2.031.330 1.745.711
2.031.330 1.745.711

En la Nota 26 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por la Caja en relacién con estos
activos financieros. Por su parte, en las Notas 24 y 27 se presenta, respectivamente, informacion relativa a los
riesgos de liquidez e interés asumidos por ta Caja en relacion con los activos financieros incluidos en esta
categoria.

En la Nota 25 se presenta determinada informacién relativa al valor razonahle de los activos financieros
incluidos en esta categoria.

El tipo de interés efectivo a 31 de diciembre de 2008 de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera
al 31 de diciembre de 2008 era del 4,88% {4,90% a 31 de diciembre de 2007).

11. Derivados de cobertura (deudores y acreedores)
Coberturas de valor razonable
A continuacion se presenta un desglose, por tipos de productos, del valor razonable y del nocional de aquellos
derivados designados como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de valor razonable al 31 de
diciemhre de 2008 y 2007:
Miles de Euros
2008 2007
Saldos Deudores Saldos Acreedores Saldos Deudores Saldos Acreedores
Valor Valor Valor Valor
Razonable | Mocional | Razonable | Noctonal | Razonable | Nociona! | Razonable | Nocional
Opciones sobre tipo de cambio 812 7.797 - - - 4.100 - -
Opciones sobre valores - 302 - - 76 946 - -
Permutas financieras sobre tipos
de interés (IRS's) 123.957 |2.474.008 36.407 760.510 29.985 744.453 | 145,984 | 2.555.054
124.769 |2.482.107 36.407 760.510 36.061 749.499 145.984 | 2.555.654

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja en relacion con
dichos instrumentos.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Caja tenia coniratados con diversas contrapartes de reconocida
solvencia operaciones de permutas de tipos de interés, que habian sido designados como instrumentos de
cobertura del riesgo de interés existente sobre bonos propiedad de la Caja y emitidos a tipo de interés fijo y
que, a dichas fechas, se encontraban clasificados por la entidad como “Disponibles para la venta” y "Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

Al 31 de_ diciembre de 2008 y 2007 la Caja no tenfa derivados designados como instrumentos de cobertura en
operagiones de cobertura de flujos de efectivo.

H
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12. Activos no corrientes en venta

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los saldos de este capitulo de los balances de situacién presentaban la

siguiente composicion:

Miles de Euros
2008 2007
Partidas individualizadas
Activos procedentes de adjudicaciones-
Activos residenciales 51.810 2.440
Activos industriales 1.087 868
Activos agricolas 5.727 695
Qtros activos 792 361
59.416 4.364
Menos- Ajustes por valoracién (deterioro) {740) -
Total 58.676 4.364

Los activos procedentes de adjudicaciones corresponde a activos adjudicados en pago de deudas y a daciones
en page de deudas, que se valoran por el valer neto contable del correspondiente crédito en la fecha de la
adjudicacion, o por el valor razonable del bien adjudicado, en caso de que sea menor. El valor razonable de los
activos no corrientes en venta, que asciende a 60.725 miles de euros a 31 de diciembre de 2008 (16.777 miles
de euros a 31 de diciembre de 2007) se ha estimado, fundamentalmente, a través de tasaciones realizadas de
acuerdo con lo establecido en la Orden Ministerial EC(0/805/2003, de 27 de marzo, por scciedades inscritas en
el Registro de Entidades Especializadas en Tasacién del Bance de Espafia, siendo la principal TINSA
Tasaciones Inmobiliarias, S.A.

El siguiente detalle muestra el periodo medio, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, calculade en base a la
experiencia histérica de la Caja de los lltimos 5 afios, en los que se produce la baja o venta de los actives
procedentes de adjudicaciones en pago de deudas, medide desde el momento en el que se produce la
adjudicacién de los mismos, desglosado por clases de activos adjudicados:

Aftos
2008 2007
Activos residenciales 1.5 1,5
Activos industriales 3 3
Activos agricolas 4 4
Otros activos 2 2

Durante los ejercicios 2008 y 2007, asi como durante ejercicios anteriores, la Caja ha realizado diversas
operaciones de venta de activas no corrientes en venta en las cuales ha procedido a financiar al comprador el
importe del precio de venta establecidn. El importe de los préstamos concedidos por la Caja durante el
ejercicio 2008 para la financiacién de este tipo de operacicnes ascendio a 40 miles de eurcs {264 miles de
euros durante el ejercicio 2007). El importe pendiente de cobro por este tipo de financiaciones al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 ascendia a 40 y 252 miles de euros, respectivamente, El porcentaje medio
financiade de las operaciones de financiacién de este tipo, vivas al 31 de diciembre de 2008 y 2007, era,
aproximadamente, del 100%, en ambos ejercicios, del precio de venta de los mismos.
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13. Participaciones

Entidades del Grupe

Se consideran “entidades del Grupo” aguélias sobre las que la Caja tiene capacidad para ejercer control,
capacidad que se manifiesta, general aunque no Onicamente, por la propiedad, directa o indirecta, del 50% o
mas de los derechos de voto de las entidades participadas o, alin siendo inferior o nulo este porcentaje, si la
existencia de otras circunstancias o acuerdos otorgan a la Caja el control.

Conforme a lo dispuestc en la Circular 4/2004, se entiende por control el poder para dirigir las politicas
financieras y operativas de una entidad ¢on el fin de obtener beneficios de sus actividades.

A continuacion se facilita la informacion financiera mas relevanie en relacién con estas sociedades al 31 de
diciembre de 2008 y 2007:
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A continuacion se facilita informacién sobre las operaciones mas significativas de participaciones en el capital
de entidades del Grupo que han tenido lugar durante los ejercicios 2008 y 2007 asi como otra informacién
relevante:

Inmocaja, S.A., Sociedad Unipersonal

En el ejercicio 2008, y de cara a restablecer la situacion financiera y patrimonial de esta sociedad participada, la
Caja realizd una Aporfacién de Socios por importe de 12.000 miles de euros. No obstante lo anterior, debido a
las pérdidas incurridas por la citada sociedad en el ejercicio 2008, su patrimonio neto al 31 de diciembre de
2008 es inferior a la mitad de su capital social por lo que, de acuerdo con lo establecido en el articulo 260.1
punto 4° del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, la sociedad se encuentra en causa de
disolucién, a no ser que éste se aumente o se reduzca en la medida suficiente.

Gestion de Inversidn en Alquileres, S.A.

En mayo de 2007, esta sociedad participada realizé una ampliaciéon de capital por impotte de 30.000 euros de
la cual la Caja suscribié y desembolsd 12.800 miles de euros, de manera que su porcentaje de participacién al
31 de diciembre de 2007 quedd establecido en el 56%, siendo el resto del capital social propiedad de
Invergestion, Sociedad de Inversiones y Gestién, S.A., Sociedad Unipersonal, filial al 100% de la Caja.

El objeto de esta sociedad es la compra y acondicionamiento de locales para su posterior gestion y/o
comercializacién.

invergestién, Sociedad de Inversiones y Gestién, S.A., Sociedad Unipersonal

Durante los ejercicios 2008 y 2007 Invergestion, Sociedad de Inversiones y Gestién, S.A. Sociedad Unipersonal
repartid a la Caja dividendos a cuenta del resultado de los ejercicios 2008 y 2007 por importe de 72.549 y
15.097 miles de euros, respectivamente. que figuran registrados en el epigrafe “Rendimiento de instrumentos
de capital” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que la Caja tiene capacidad para ejercer una
influencia significativa, aunque no control o control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en
una participacién {directa ¢ indirecta} igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

La Caja mantenia, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, una participacidn total, directa e indirecta, del 50% en el
capital social de Caja Espafia Vida, Sociedad de Seguros y Reaseguros, S.A. La Caja ha procedido a clasificar
dicha participacion dentro de este epigrafe dado que, a pesar del porcentaje de participacion mantenido en la
misma, las decisiones estratégicas y de negocio tamadas en los Organos de Gobiemo de la citada sociedad
son totalmente dirigidas por el otro accionista, la sociedad Comercial Union Internacional Holdings Limited, no
existiendo, por tanto, control conjunto efectivo sobre la misma.

A continuacion se facilita la informacién financiera mas relevante en relacion con estas sociedades al 31 de
diciembre de 2008 y 2007.
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14. Activo material

El movimiento habido durante los efercicios 2008 y 2007 en las diferentes cuentas de este capitulo def balance
de situacion, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Afectoala
De Uso Obra Social | Inversiones
Propio (Nota 19) | Inmobiliarias Total
Coste:
Saldos al 31 de diciembre de 2006 533.690 47.833 16.883 598.406
Adiciones 47.564 2.169 4.039 53.772
Bajas por engjenaciones (29.915) (349) (4.513) (34.777)
Traspasos 320 - {320 -
Saldos al 31 de dicicmbre de 2007 551.639 49.653 16.089 617.401
Adiciones 31.320 1.661 2.487 35.468
Bajas por enajenaciones (12.233) (1.274) (2.051) {15.558)
Traspasos y otros movimientos 920 1) (622) 204
Saldos al 31 de diciembre de 2008 571.666 50.036 15,903 637.605
Amortizacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2006 (270.023) (22.200) (15.161}) (307.384)
Dotaciones a la amortizacién (16.031) (1.021) (197 (17.249)
Bajas por enajenaciones 7.370 87 149 7.606
Traspasos (12.422) - 12.422 -
Saldos al 31 de diciembre de 2007 {291.106) (23.134) (2.787) (317.027)
Dotaeiones a la amortizacién (15.587) (1.032) (177} (16.796)
Bajas por enajenaciones 2341 15 209 2.565
Traspasos y otros movimientos 18 - (3I% (301)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 (304.334) (24.151) (3.074) (331.559)
Pérdidas por deterioro al 31 de diciembre de 2007 - - - -
Pérdidas por deterioro al 31 de diciembre de 2008 - - - -
Activos materiales netos al 31 de diciembre de 2007 260.553 26.519 13.302 300.374
Activos materiales netos al 31 de diciembre de 2008 267.332 25.885 12.829 306.046

Activo material de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe de los
balances de situacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:
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Miles de Euros
Pérdidas

Amortizacién por Saldo

Coste Acumulada Deterioro Neto
Equipos informaticos y sus instalaciones 86.525 (69.964) - 16.561
Mobiliario, vchiculos y resto de instalaciones 146.364 (131.754) - 14.610
Edificios 274.567 (56.092) - 218.875
Obras en curso 2780 - - 2780
Otros 41.023 {33.296) - 7.727
Saldos al 31 de diciembre de 2007 551.659 (291.106) - 260,553
Egquipoes informéticos y sus instalaciones 94,758 (76.248) - 18.510
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 150.904 (134.852) - 16.052
Edificios 278.654 (59.050) - 215.644
Obras en curso 5.038 - - 5.038
Otros 42272 {34.184) - 8.088
Saldos al 31 de diciembre de 2008 571.666 {304.334) - 267.332

Dentro del activo material de la Caja, al 31 de diciembre de 2008 se encontraban totalmente amortizados
determinados elementos, cuyos valores totales de coste y de su correspondiente amortizacion acumulada
ascendian a 218.121 miles de euros, aproximadamente (191.597 miles de euros al 31 de diclembre de 2007).

La politica de la Caja es la de formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizade material. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los
Administradores de la Caja estiman que la cobertura contratada es suficiente.

Inversiones inmobiliarias

En los ejercicios 2008 y 2007, los ingresos derivados de rentas provenientes de las inversiones inmobiliarias
propiedad de la Caja ascendieron a 627 y 592 miles de euros, respectiva y aproximadamente (véase Nota 30),
y los gastos de explotacion per todos los conceptos relacionados con las mismas ascendieron a 52 miles de
euros, aproximadamente (44 miles de euros en el gjercicio 2007), véase Nota 30.

15. Activo intangible

El movimiento (imporfes brufos) habido en este epigrafe del balance de situacion, integrado por aplicaclones
informaticas, fundamentalmente, a [o largo de los ejercicios 2008 y 2007 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Con vida itil definida-
Saldo al 1 de enero 168.676 155.146
Adiciones 17.779 13.530
Saldo al 31 de diciembre 186.455 168.676

Del total de las adiciones registradas en el ejercicio 2008, 2.356 miles de euros corresponden a activos
intangibles desarrollados internamente por personal de la Caja (2.058 miles de euros en el gjercicio 2007).

A confiryacién se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a la amortizacion acumulada de

s intangibles de vida Gtil definida en los ejercicios 2008 y 2007:
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Miles de Euros
2008 2007
Saldo al 1 de enero (148.624) {143.565)
Adiciones {8.415) (5.059)
Saldo al 31 de diciembre (157.039) (148.624)

De los activos intangibles de fa Caja, al 31 de diciembre de 2008 se encontraban totalmente amortizados
determinados elementos, cuyos valores totales de coste y de su correspondiente amortizacién acumulada
ascendian a 146.502 miles de euros, aproximadamente (141.700 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

. Resto de activos

17

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 adjuntos,
es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Operaciones en eamino 33.552 49.248
Periodificaciones 3482 2.518
Otros conceptos 6.269 12.042
43.303 63.808

. Pasivos financieros a coste amortizado

Depdsitos de Bancos Centrales

La composicidn de los saldos incluidos en este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 y
2007 era la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Banco de Espafia 600.000 78.475
Ajustes por valoracidn (infereses devengados) 1.765 152
601.765 78.627

El fipo de interés efectivo medio del ejercicio 2008 de los instrumentos financieros clasificados en este epigrafe
era del 4,23% (4,44% en el ejercicio 2007).

Depdsitos de entidades de crédito

La composicion de los saldos incluidos en este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diclembre de
2008y 7, atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacién:
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Miles de Euros
2008 2007
A la vista-
Cuentas mutuas 256 817
Oftras cuentas 1.390 9.508
1.646 10.325
A plazo o con preaviso-
Cuentas a plazo 439,895 473,754
Cesién temporal de activos 1.660.663 632.638
2.100.558 1.106.392
Ajustes por valoracién 9.439 6.436
2.111.643 1.123.153

El tipo de interés efective medio del ejercicic 2008 de los instrumentos de deuda clasificados en este epigrafe
era del 4,08% (3,92% en el gjercicic 2007).

Depdésitos de la clientela

La composicion del saldo incluido en este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2008 y
2007, atendiendo a las contrapartes de las operaciones y a la naturaleza de las mismas, se indica a

continuacion:

Miles de Euros
2008 2007
Por contrapartes-
Administracién Piblicas residentes 416.384 620.524
Administraciones Pablicas no residentes 13 16
Otros sectores residentes 17.414.434 15.143.116
Otros sectores no residentes 105.801 104.935
17.936.632 15.868.585
Ajustes por valoracién-
Intereses devengados 160.086 112.103
Operaciones de micro-cobertura 72.962 (122.789)
18.165.680 15.857.899
Por naturaleza-
Cuentas corrientes 2.007.622 2.272.24%
Cuentas de ahorro 3.160.879 3.317.728
Imposiciones a plazo 10.016.513 7.520.355
Cesiones temporales de activos 2.379.595 2.319.287
Pasivos financieros hibridos con capital garantizado 250.681 321.866
Cuentas ahorro vivienda 89.744 83.738
Otros fondos a la vista 24.876 26.541
Dinero electrénico 273 197
Otros 6.449 6.624
[7.936.632 15.868.585
Ajustes por valoracién-
Intereses devengados 160.086 112.103
Operaciones de micro-cobertura 72.962 (122.78%)
18.169.680 15.857.899
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El tipo de interés efectivo medio del ejercicio 2008 de los instrumentos de deuda clasificados en este epigrafe
era del 3,30% (2,61% en ef gfercicio 2007).

Incluido dentro del salde de la cuenta “Imposiciones a plazo” se encuentran recogidas las diferentes emisiones
de Cédulas Territoriales e Hipotecarias realizadas por la Caja, cuyas principales caracteristicas, sin considerar
sus ajustes por valoracién, son las siguientes:

Importe Tasa
Nominal Anual
Afio de Fecha de (Miles de Euros) de Pago de
Titulo Emisién Veneimiento 2008 2007 Interés Intereses
Cédulas hipoteearias 2001 18/04/2011 300.400 300.400| 5,26% Anual
Cédulas hipotecarias 2003 22/11/2013 200.000 200,000 4,51% Anual
Cédulas hipotecarias 2003 2/12/2013 32.258 32.258| 4,51% Anual
Cédulas hipotecarias 2003 2/12/2018 67.742 67.742| 4,76% Anual
Cédulas territoriales 2003 22/10/2008 - 100.000| 3,76% Anual
Cédulas hipotecarias 2004 12/06/2009 100.000 100.000 | 3,63% Anual
Cédulas hipotecarias 2004 21/06/2011 200.000 200.000( 4,01% Anual
Cédulas hipotecarias 2004 16/11/2014 142.683 142,683 | 4,01% Anual
Cédulas hipotecarias 2004 16/11/2019 52317 52.317| 4,26% Anual
Cédulas territoriales 2005 21/03/2012 50.000 50.000 | 3,50% Anual
Cédulas hipotecarias 2005 11/03/2015 150.000 150,000 3,76% Anual
Cédulas hipotecarias 2005 29/03/2015 141.667 141.667( 3,75% Anual
Cédulas hipotecarias 2003 29/03/2020 58333 58.333| 4,00% Anual
Cédulas hipotecarias 2005 15/06/2020 150.000 150.000( 3,51% Anual
Cédulas hipotecarias 2005 28/06/2015 73.077 73.077 (a) Trimestral
Cédulas hipotecarias 2005 28/06/2025 76.923 76.923) 3,75% Anual
Cédulas hipotecarias 2005 12/12/2012 90.000 90.000 (b.) Trimestral
Cédulas hipotecarias 2005 12/03/2016 10.000 10.000 [ 3,50% Anual
Cédulas hipotccarias 2005 12/12/2022 100.000 100.000 | 3,75% Anual
Cédulas hipotccarias 2006 08/04/2021 100.000 100.000 | 4,12% Anual
Cédulas hipotecarias 2006 14/06/2018 100.000 100.000 | 4,25% Anual
Cédulas hipotecarias 2006 23/10/2023 100.000 100.000 | 4,25% Anual
Cédulas hipotecarias 2006 10/04/2031 100.000 100.000 | 4,25% Anual
Cédulas hipotecarias 2007 10/04/2031 100.000 100.000 | 4,25% Anual
Cédulas hipotecarias 2007 28/03/2027 100.000 100.000 | 4,25% Anual
Cédulas hipotecarias 2007 23/05/2027 100.000 100.000 | 4,76% Anual
Cédulas hipotecarias 2007 11/10/200% 100.000 100.000 (c.) Trimestral
Cédulas hipotecarias 2008 29/03/2010 100.000 - {d.) Trimestral
Cédulas hipotecarias 2008 26/06/2011 200.000 - (e.) Trimestral
Cédulas hipotecarias 2008 04/08/2011 100.000 - 5,25% Anual
Cédulas hipotecarias 2008 23/10/2013 200.000 - ) Trimestral
Cédulas hipotecarias 2008 29/12/2011 100.000 - 4,00% Anual
Cédulas hipotecarias 2008 24/11/2015 100.000 - () Trimestral
Cédulas hipotecarias 2008 05/12/2011 300.000 - (h) Trimestral
Cédulas territoriales 2008 24/07/2011 75.000 - 5,50% Anual
3.970.400| 2.895.400

(@) Euribor a tres meses mdas un diferencial de 0,079%.
(b) Euribor a tres meses mas un diferencial de 0,059%.
(c} Euribor a tres meses mas un diferencial de 0,073%.
(d) Euribor a tres meses mas un diferencial de 0,059%.
(e) Euribor a tres meses mas un diferencial de 0,12%.

()  Euribor a tres meses mas un diferencial de ¢,91275%.
(@) Euribor a tres meses mas un diferencial de 1,2146%.
(n) Euribor a tres meses mas un diferencial de 0,45%.
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El detalle de las emisiones de cédulas hipotecarias realizadas en los ejercicios 2008 y 2007 son las siguientes:

El Consejo de Administracién de Caja Espafia en su sesidn del 26 de abnl de 2007 aprobd |z renovacidn de la
adhesidn al Programa de Emisién de Cédulas Hipotecarias de Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A. En base a
este programa y al vigente de Titulizacion de Activos, S.G.F.T., S.A., durante el afioc 2007 se hicieron las
siguientes emisiones:

Nombre del fondo: Programa Cédulas TDA. Serie A6
Sociedad Gestora: Titulizacién de Activos, S.G.F.T.,, S.A.
Nominal de la ¢édula: 100 millongs de euros
Precio de la ¢édula: 101,95263%
Tipo de la cédula: Interés nominal fijo del 4,25%
Fecha emisién: 23 de marzo de 2007
Vencimiento de 1a cédula: 10 de abril de 2031
Rating de ]a emision: Aaa (Moody’s), AAA (Standard and Poor’s) y AAA (Fitch)
Nombre del fondo: AyT Cédulas Cajas Global. Serie XIII
Sociedad Gestora; Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., 8.A.
Nominal de la cédula: 100 miliones de euros
Precio de la cédula; 100%
Tipo de la cédula: Interés nominal fijo del 4,75520311%
TFecha emnisidén: 23 de mayo de 2007
Vencimiento de la cédula; 23 de mayo de 2027
Rating de la emision: Aaa (Moody’s), AAA (Standard and Poor’s) y AAA (Fitch)
Nombre del fondo: Programa Cédulas TDA. Serie AS
Sociedad Gestora: Titulizacién de Activos, 8.GF.T., S.A.
Nominal de la cédula: 100 millones de euros
Precio de la cédula: 90,408551%
Tipo de la cédula: Interés nominal fijo del 4,25%
Fecha emisidn: 20 de julio de 2007
Vencimiento de la cédula: 28 de marzo de 2027
Rating de la emisidn: Aaa (Moody's), AAA {Standard and Poor’s) vy AAA (Fiteh)
Nombre de] fondo: AyT Cédulas Cajas Global. Serie XV
Sociedad Gestora: Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A.
Nominal de la cédula: 100 millones de euros
Precio de la cédula: 99,82%
Tipo de Ia cédula: Interés variable Euribor 3M — 0,07297%
TFecha emisidn: 10 de oetubre de 2007
Vencimiente de la cédula: 11 de octubre de 2009
[R@;:ing de la emisién: Aas (Moody’s), AAA (Standard and Poor’s) y AAA (Fiteh)
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Nombre del fondo:
Sociedad Gestora:
Nominal de [a ¢cédula:
Precio de la cédula:
Tipo de la cédula:
Fecha emisién:

Vencimiento de la cédula:

Rating de la emision:

AyT Cédulas Cajas Global. Serie XVII

Ahorro y Titulizacion, 5.G.F.T., S.A.

100 milloncs de euros

100,49658%

Interés variable Euribor 3M + 0,059882%

21 de mayo de 2008

29 de marzo de 2010

Aaa (Moody’s), AAA (Standard and Poor’s) y AAA
(Fitch)

Nombre del fondo:
Sociedad Gestora:
Nominal de la cédula;
Precio de la cédula:
Tipo de la cédula:
Fecha emisidn:

Vencimiento de la cédula;

Rating de la emisién:

Cédulas TDA 12

Titulizacidn de Activos, 8.G.F.T.,, S.A.

200 millones de euros

99,913429%

Interés variable Euribor 3M+ 0,12%

25 de junio de 2008

26 de junio de 2011

Aaa (Moody’s), AAA (Standard and Poor’s) y AAA
(Fitch)

Nombre del fondo:
Sociedad Gestora:
Nominal de la cédula:
Precio de la cédula:
Tipo de la cédula:
Fecha emision:

Vencimiento de Ia cédula:

Rating de la emisién:

AyT Cédulas Territoriales Cajas I
Ahorro y Titulizacion, $S.GF.T,, S.A
75 millones de euros

99,30%

Interés Fijo: 5,505858%

18 de julio de 2008

24 de julio de 2011

Ana (Moody’s)

Nombre del fondo:
Sociedad Gestora:
Nominal de la cédula:
Precio de la cédula:
Tipo de la cédula:
Fecha emision:

Yencimiento de la cédula;

Rating de la emision:

£

AyYT Cédulas Cajas Global. Serie XVIIIT

Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., 8.A

100 millones de euros

99,20%

Interds Fijo: 5,2596264%

1 de agosto de 2008

4 de agosto de 2011

Aaa (Moody’s), AAA (Standard and Poor’s) y AAA
(Fitch)

En el afic 2008 se han realizado las siguientes emisiones de Cédulas Hipotecarias y Territoriales, conforme a
los acuerdos tomados por los preceptivos Organos de Gobierno de la Caja:
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Nombre del fondo:
Sociedad Gestora:
Nominal de la cédula:
Precio de la cédula;
Tipo de la cédula:
Fecha emision:

Vencimiento de la cédula:

Rating de la emision:

AyT Cédulas Cajas Global, Serie XIX

Ahorro y Titulizacién, 8S.G.E.T., S.A.

200 millones de euros

106,009

Interés variable Euribor 3M + 0,91275%

17 de octubre de 2008

23 de octubre de 2013

Aaa (Moody’s), AAA (Standard and Poor’s) y AAA
(Fitch)

Nombre del fondo:
Sociedad Gestora:
Nominal de [a eédula:
Precio de la cédula:
Tipo de la cédula:
Fecha emision:

Yencimiento de la cédula:

Rating de la cmisi6én:

Cédulas TDA 13

Titulizacién de Activos, 8.G.F.T., S.A.

300 millones de curos

100,00%

Interés variable Buribor 3M + 0,45%

3 de diciembre de 2008

5 de diciembre de 2011

Aaa (Moody’s), AAA (Standard and Poor's) y AAA
(Fitch)

Nombre del fondo:
Sociedad Gestora:
Nominal de la ¢cédula:
Precio de la cédula:
Tipo de la cédula:
Fecha emisidn:

Vencimiento de la cédula:

Rating de la emisién:

AyT Cédulas Cajas Global. Serie XX

Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T,, S.A.

100 millones de euros

100,30%

Interés variable Euribor 3M + 1,2146%

21 de noviembre de 2008

24 de noviembre de 2015

Aaa (Moody’s), AAA (Standard and Poor’s) y AAA
(Fitch)

Nombre del fondo:
Sociedad Gestora:
Nominal de la cédula:
Precio de la cédula:
Tipo de la cédula:
Fecha cmisidn:

Vencimiento de la cédula:

Rating de la emisién:

AyT Cédulas Cajas Global, Serie XXI

Ahorro y Titulizacidn, S.G.F.T., S.A.

100 millones de euros

100,85133%

Interés Nominal Fijo: 4,00384%

11 de diciembre de 2008

20 de diciembre de 2011

Aaa (Moody’s), AAA (Standard and Poor’s) y AAA
(Fitch)

Al 31 de_diciembre de 2008 y 2007, el importe total de las c¢édulas hipotecarias emitidas y no vencidas

ha el 34,13% y 25,33%, respectivamente, de los capitales no amortizados de todos los créditos
s de la Caja.
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Los costes financieros devengados durante [os ejercicios 2008 y 2007 por las citadas emisiones han ascendido
a 141.049 y 114.609 miles de euros, respectiva y aproximadamente, y figuran registrados en el capitulo
“Intereses y Cargas Asimiladas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas {véase Nota 30).

Débitos representados por valores negociables

La composicion del saldo incluido en este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2008 y
2007 es la siguiente:

Tasa
Importe Anual
Afio de (Miles de Euros) de
Titulo Vencimiento 2008 2007 Interés
Bonos de tesoreria-
2009 120.000 120.000 | Creciente
2010 160.909 160.913 | Creciente
2012 94.904 54.904 | E3+0,2%
375.813 375817
Obligaciones simples-
2009 200.000 200,000 | E3+0,15%
2010 300.000 300.000 | E3+0,13%
2013 300.000 300.000 | E3 +0,18%
2014 300.000 300.000 | E3+0,21%
1.100.000 1.100.000
Pagarés-
2008 - 1.306.685 4,68%
2009 323.369 - 5,08%
323.369 1.306.685
1.759.182 2.782.502
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 16.795 33.864
Operaciones de micro-eobertura 2.526 (3.321)
Costes de transaccion (18) (40)
| 1818485 | 2813.005

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la Caja no tenia en propiedad bonos de tesoreria pertenecientes a sus
propias emisiones.

Los intereses totales devengados en los ejercicios 2008 y 2007 en relacién con las emisiones de bonos de
tesorerla y pagarés vivos durante dicho ejercicio han ascendido a 59.911 y 56.937 miles de euros,
respectivamente, los cuales se encuentran registrados, en el epigrafes “Intereses y Cargas Asimiladas” de las
cuentas de pérdidas y ganancias (véase Nota 30).

Pasivos subordinados

El detalle del saldo de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el
siguient
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| Miles de Euros
2008 2007
Obligacion nominativa Fondo de Garantia de Depdésitos 6.611 6.611
Obligaciones subordinadas 559.820 359.820
Depédsitos subordinados 156.000 150.000
716.431 516.431
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 5.345 5.781
Operaciones de micro-cobertura 3.426 1.541
Costes de transaccién {187 (211}
730.015 523.942

Obligacién nominativa

La obligacion nominativa de 6.611 miles de euros fue suscrita por el Fondo de Garantia de Depésitos de Cajas
de Ahorros. Esta emisién esta garantizada por el patrimonio universal de la Caja y tiene el caracter de deuda
subordinada que, a efectos de prelacion de créditos, se sitla detras de todos los acreedores comunes. Esta
deuda tiene el caracter de perpetua y no devenga interés alguno.

Obligaciones subordinadas

Las principales caracteristicas de los pasivos subordinados incluidos en la cuenta “Obligaciones subordinadas”
del detalle anterior son las siguientes:

Importe Tasa

Nominal Anual
Afio de Fecha de {Miles de Euros) de Pago de
Titulo Emisién | Vencimiento 2008 2007 | Interés Intereses
Obligaciones subordinadas 2000 27/06/2015 55.820 59.820 5,75% Semestral
Obligaciones subordinadas 2003 29/12/2018 100.060 100.600 | Variable | Semestral
Obligaciones subordinadas 2005 07/12/2015 100.000 100.000 | Varjable | Trimestral
Obligaciones subordinadas 2006 31/01/2016 106,000 100.000 | Variable | Trimestral
Obligaciones subordinadas 2008 28/08/2018 200.000 - 7,5% Trimestral

559.820 | 359.820

Depésitos subordinados

En el ejercicio 2004, Caja Espafia de Inversiones, Sociedad de Participaciones Preferentes, S.A., Sociedad
Unipersonal, participada integramente por la Caja, emitid participaciones preferentes (“Emisién de
Participaciones Preferentes Serie C") por importe de 150.000 miles de euros, sin vencimiente (aunque podran
amortizarse, total o parcialmente, a voluntad del emisor y con autorizacion de Banco de Espafia y del garante,
en cualquier momento a parlir def 5° afioc desde la fecha de desembolso), garantizando la Caja, de forma
subordinada, el pago de todos los importes que se deriven de la emisidn. Posteriormente, Caja Espafia de
Inversiones, Scociedad de Participaciones Preferentes, S.A., Sociedad Unipersonal realizé en la Caja un
depdsito por los importes obtenidos, sin vencimiento s/ bfen pueden cancelarse a parfir def 5° afio, siempre y
cuanhdo se amorlticen asimismo las parficipaciones preferentes mencionadas anferiormente) y con un tipo de
interés ilar al de las participaciones, afectos a la garantia prestada descrita anteriormente y que se
encuegtran subordinados al resto de obligaciones de la Caja.
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El valor nominal de los tftulos es de 1.000 euros v el tipo de interés sera el 3 % desde el 11 de noviembre de
2004 al 10 de noviembre de 2005, el 3,25 % desde el 11 de noviembre de 2005 hasta al 10 de noviembre de
2008, ¢l 3,5 % desde el 11 de noviembre de 2006 hasta el 10 de noviembre de 2007, el 4,25 % desde el 11 de
noviembre de 2007 hasta el 10 de noviembre de 2008 y €l 5,15 % desde el 11 de noviembre de 2008 hasta el
10 de noviembre de 2008. Con posterioridad a esta fecha, [a remuneracién de las participaciones sera del
Euribor a 3 meses incrementado en 0,10 %. E! pago de infereses se realiza por trimestres vencidos.

El folleto informativo completo fue verificado e inscrito en el Registro Oficial de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 4 de noviembre de 2004, elevado a escritura pablica el 9 de noviembre de 2004
e inscrito en el Registro Mercantil el 15 de diciembre de 2004,

La emisién vigente al 31 de diciembre de de 2008 y 2007 se encuentra suscrita integramente y depositada en la
Confederacion Espariola de Cajas de Ahorros. En la actualidad, dichas obligaciones cotizan en AIAF Mercado
de Renta Fija.

Es intencidn de los Administradores de Caja Espafia de Inversiones, Sociedad de Participaciones Preferentes,
8.A., Sociedad Unipersonal proceder a la amortizacion anticipada de ias participaciones preferentes integrantes
de la Serie C en diciembre de 2009, es decir transcurridos cinco afios desde su emisién, previa autorizacion de
Banco de Espafia la cual se espera obtener.

E! importe total cargado a resultados en los ejercicios 2008 y 2007 como coste de las financiaciones y
depdsitos subordinados ha ascendido a 29.935 y 24.895 miles de euros, respectivamente (véase Nota 30).

Otros pasivos financieros

El detalle del saldo de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el
siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Cuentas de recaudacién 81.216 104.294
Obligaciones a pagar v fianzas recibidas 3.496 4.553
Garantias financieras 1.109 -
Otros conceptos 1.151 2.063
| seom 110.910

. Provisiones

Fondos para pensiones y obligaciones similares

El desglose del saldo de las provisiones incluidas en este epigrafe de los balances de situacion al 31 de
dictembre de 2008 y 2007 es el siguiente (véase Nota 2-n):

Miles de Furos
2008 2007
Fonde para prejubilaciones y jubilaciones parciales 60.942 69.860
Fondo para premios de antipliedad 2.563 2.443
Otros fondos 5.799 7.810
69.304 80.113
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Los movimientos habidos durante los ejercicios 2008 y 2007 en las diferentes provisiones
epigrafe del balance de situacién, han sido los siguientes:

recogidas en este

\ Miles de Euros
Fondo para
Prejubilaciones y | Fondo para
Jubilaciones Premios de
Parciales Antigitedad | Otros Fondos Total
Saldos al 1 de enero de 2007 82.514 2.584 7.719 92817
Dotaciones con cargo a resultados-
Coste financiero (Nota 30) 2.845 103 280 3.242
Gastos de personal (Nota 30) - 209 - 209
Dotaciones netas a provisiones (Nota 30) 6.079 (92) (199) 5.788
Pagos {21.582) (361) - (21.943)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 69.860 2.443 7.310 80.113
Dotaciones con cargo a resultados-
Coste financiero (Nota 30) 2.794 117 352 3.263
Gastos de personal (Nota 30) - 200 - 200
Dotaciones netas a provisiones (Nota 30) 9.158 170 (172} 9.156
Pagos (20.870) (367} (2.191) (23.428)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 60.942 2.563 5799 69.304

Provisiones para impuestos y otras contingencias legales, provisiones para
riesgos y compromisos contingentes y otras provisiones

El desglose de estas provisiones al 31 de diciembre de 2008 y 2007 asi como el movimiento que han tenido las
mismas a lo largo del ejercicio 2008 ha sido el siguiente:

\ Miles de Euros
Provisiones para
Empuestos y Provisiones
Otras para Riesgos y
Contingencias Compromisos Otras
Legales Contingentes Provisiones Total

Saldos al 31 de diciembre de 2006 10.960 12.787 2.510 26.257
Dotacién neta con cargo a resultados-

Dotaciones netas a provisiones (Nota 30} 2.592 {2.079) 1.500 2.013
Otros movimientos - 167 - 167
Saldos al 31 de diciembre de 2007 13.552 10.875 4.010 28.437
Dotacién neta con cargo a resultados-

Dotaciones netas a provisiones (Nota 30} 1.139 2.097 7.318 10.554
Ofros movimientos (1) 957 2 958
Saldes al 31 de diciembre de 2008 14.690 13.929 11.330 39.949

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

gldo incluido en esta partida de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 adjuntos
de los fondos dotados por la Caja para hacer frente a riesgos contingentes.
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19.

Litigios y otros conceptos similares y Otras provisiones

En base a un criterio de ldgica prudencia la Caja mantiene provisiones como cobertura de los riesgos generales
a los que se encuentra sometida en el transcurso de sus operaciones, asi como en cobertura de distintos
procedimientos judiciales y reclamaciones con origen en el desarrollo habitual de su actividad.

Fondo de la Obra Socijal

Los saldos del Fondo de la Obra Social al 31 de diciembre de 2008 y 2007 recogen los siguientes conceptos:

Miles de Euros
2008 2007
Fondo de le Obra Social-
Inmovilizado (Nota 14) 25.885 26.519
Gastos comprometidos en el ejercicio 33.500 30.400
Gastos de mantenimiento del gjercicio (32.241) (28.407)
Remancnte (importe ho comprometide}: 39.899 36.990
67.043 65.502
Oftros activos y pasivos (neto) 14.896 16.175
81.939 81.677

La amortizacién de! inmovilizado afecto a la Obra Social se determina siguiendo criterios idénticos a los
indicados para el inmovilizado de uso propio. Los gastos de mantenimiento de la Obra Social de los ejercicios
2008 y 2007 incluyen 1.032 y 1.021 miles de euros, respectivamente, correspondientes a las amortizaciones del
inmovilizado material afecto a Ia misma (véase Nota 14).

Los principales fines perseguidos por la Obra Social de la Caja son los siguientes:

» Proximidad, anticipacién e innovacién: mediante el desarrollo de acciones orientadas a la satisfaccion de
las demandas sociales, cubriendo necesidades no atendidas por otros agentes sociales, dando prioridad a
los proyectos innovadores,

+ Universalidad y equifibrio terrtorial. La actividad de la Obra Social se dirige al conjunto de la socledad,
actuando en cualquier zona donde la Caja tenga presencia.

« Concreciér, priorizando acciones concretas ejecutadas como obra propia sobre otros proyectos generales,
de menor envergadura y desarrollados en colaboracian.

+ Noloriedad y sensibilizacion: priorizando los proyectos de mayor impacto y relevancia social, aplicando un
mayor esfuerzo en difundir la actuacién social de la Caja.

El presupuesto del ejercicio 2008, por importe de 33.500 miles de euros, se ha ejecutado en un 97 46%,
habiéndose distribuido un 49,44% en Obra Social Propia, un 23,42% en colaboracion constituida y un 24,6% en
colaboracién de nueva creacién.

En cuanto a las principales finalidades de las actividades desarrolladas, un 31,58% del presupuesto se ha
dedicado a actividades relacionadas con la cultura y el tiempo libre, un 23,03% con actividades de asistencia
social y saniftaria, un 17,23% con actividades educativas y de investigacion y desarrollo, un 15,72% con
actividades relacionadas con el patrimonio Historico Artistico y Cultural y un 9,80% a obra ajena.

esto de pasivos

El detalle de los saldos de este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007
adjuntos, se presenta a continuacién:



21.

Miles de Euros
2008 2007
Fondo de blogueo de beneficios 24370 24,370
Operaciones en camino 4.069 4.390
Periodificaciones 50.709 60.227
Otros conceptos 10.223 7.170
89.371 96.157

Dentro del saldo de la cuenta "Fondc de bloqueo de beneficios” se incluyen 22.796 miles de euros
comrespondientes al fondo dotado en el ejercicio 2003 por la venta de la participacién en Gas de Natural de
Castilla y Ledn, S.A. a invergestién, Sociedad de Inversiones y Gestion, S.A., Scciedad Unipersonal al no
haberse realizado los beneficios generados por la transaccion fuera del Grupo.

Ajustes por valoracion

Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe de los balances de situacion recoge el imporie neto de aquellas variaciones del valor razonable
de los activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben
clasificarse como parle integrante del patrimenio neto. Dichas variaciones se registran en las cuentas de
pérdidas y ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen o cuando se
produce el deterioro de estas participaciones.

El detalle de ifos movimientos habidos en este epigrafe dei capitulo “Ajustes por Valoracion™ durante los
ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente:

Miles de Euros
Saldos al 1 de enero de 2007 44778
Gananeias/(Pérdidas) por valoracion (199}
Transferido a pérdidas y ganancias (58.149)
Impuestos sobre beneficios 19.163
Saldos al 31 de diciembre de 2007 5.593
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (57.483)
Transferido a pérdidas y ganancias (6.530)
Impuestos sobre beneficios (Nota 23) 19.203
Saldos al 31 de diciembre de 2008 (39.217)

22. Fondos Propios

El detalle de los movimientos habidos en los diferentes epigrafes de este capitulo durante los ejercicios 2008 y
2007, es el siguiente:
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Miles de Euros |
[ Reservas acumuladas

Fondo de Reservas de Resto de Resultado

Dotacién Revalorizacion Reservas del Ejercicio
Saldos al 1 de enero de 2007 9 62.207 725.637 87.407
Distribucién del beneficio del gjercicio 2006 - - 59.407 (87.407)
Otros movimientos - (27.910) 27.910 -
Beneficio del gjercicio 2007 - - - 88.336
Saldos al 31 de diciembre de 2007 9 34.297 812.954 88.356
Distribucion del beneficio del ejercicio 2007 - 54.836 (88.356)
Otros movimientos - (260) 260 -
| Beneficio del ejercicio 2008 - - - 65.418 J
Saidos al 31 de diciembre de 2008 J 9 J 34.037 J 868.070 69.418 }

Reservas de revalorizacion

El saldo de esta cuenta corresponde a la plusvalia neta resultante de la actualizacién de los activos materiales
efectuada por la Caja el 31 de diciembre de 1996, al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, la cual
fue abonada a la partida “Reservas — Reservas acumuladas”™ de! balance de situacién y a la revalorizacién de
determinados inmuebles realizada por la Caja con motivo de la primera aplicacion de la Circular 4/2004 el 1 de
enero de 2004.

En el ejercicio 1998, la Administracion Tributaria comprobd las operaciones de actualizacién, habiendo
propuesto determinadas rectificaciones, que fueron contabilizadas por la Caja y que supusieron una
disminucién de los “Activos Materiales” y de las "Reservas’, por unos importes de 1.196 y 1.165 miles de euros,
respectivamente. Por consiguiente, el saldo rectificado de la “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio” podia destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables
negativos que, en su caso, pudieran producirse en el futuro. A partir del 1 de enero del afic 2007 {franscurridos
diez afios contados a partir de la fecha del balance de situacion en el que se reflefaron las operaciones de
actualizacion), este saldo podia destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia monetaria
haya sido realizada (se entiende reafizada la plusvalia en la parle correspondiente a fa amortizacion
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados han sido transmitidos o dados de
baja en los libros de contabilidad}. En este sentido, la Caja ha procedido a la reclasificacién a reservas de libre
disposicién de la reserva de revalorizacion correspondiente por la parte de la plusvalia monetaria realizada.

Si se dispusiera del resto del saldo de este capitulo en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.,

23. Situacidn fiscal

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2008 y 2007 con la base imponible prevista del Impuesto
sobre Sociedades de dicho ejercicio, es la siguiente:

’7 \ Miles de Euros
2008 2007
Aumento | (Disminucién) | Importe Aumento | (Disminucidn)| Importe

Resultado contable del ejercicio antes del

Impuesto sobre Sociedades (beneficio) 73.525 110.953
Diferencias permanentes 152 (17.552) {17.400) 24 (30.027) (30.003)
Diferencias temporales 66.075 (81.658) (15.583) 96.521 (33.013) 63.508
Baseﬁmpi‘pible (resnltado fiscal} 4(0.542 J 144.458J




La principal diferencia permanente en el reconocimiento de gastos e ingresos a efectos contables corresponde
a la dotacién para a ia Qbra Social.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2008 y 2007 se ha calculade de la siguiente forma:

Miles de Euros
2008 2007

Cuota integra (30%) 12.163 46.949
Efecto impositivo de las difercncias temporales 4,675 (20.640)
Efecto del cambio en el tipo impositive (Nota 2-fi) - 3.068
Deducciones y bonificaciones (12.163}) (5.793)
Otros _(568) (987)
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 4.107 | 22.597 |

En ejercicios anteriores, la Caja se acogid a la deduccién por reinversion de beneficios extraordinarios prevista
en el articulo 42 dei Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley del Impuesto sobre Scciedades, acogiéndose también a lo dispuesto en la Disposicion Transitoria
tercera de la Ley 24/2001, mediante la inclusidn en la base imponible correspondiente al ejercicio economico
2001 de todas las rentas pendientes de integrarse y que fueron objeto de diferimiento.

A efectos de lo establecido en el articulo 42 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, se
detalla a continuacién el importe de la renta acogida a la reinversion asi como la fecha de la misma:

Miles de Euros ,
Renta Acogidaa | Deduccién J Aftos de la
la Deduccion Practicada Reinversidn
2005 6.493 1.299 2005
2006 564 113 2006
2007 356 52 2007

Impuestos repercutidos en el patrimonio neto

Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en la cuenta de pérdidas y ganancias, en
los ejercicios 2008 y 2007 [a Caja ha repercutido en su patrimonio neto los siguientes importes en concepto de
impuesto sobre beneficios diferidos:

Miles de Euros J
2008 2007 |
Plusvalias no realizadas de titulos disponibles para la venta 15.493 7.058
Minusvalias no realizadas por titulos disponibles para la venta (32.297) {4.65%9)
{16.804) ' 2.399

Impuesto diferido

co-itinuacién se muestra el desgiose de los epigrafes “Activos Fiscales- Diferidos” y “Pasivos Fiscales —
iferidos” de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 adjuntos:
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Miles de Euros
2008 2007
Impuestos Diferidos con Origen en: Activo Pasivo Activo Pasivo
Plusvalias no realizadas de activos financieros
disponibles para la venta 32.297 15.493 4.659 7.058
Inmovilizado revalorizado - 16.926 - 17.021
Compromisos con los empleados 30.126 - 34.856 -
Deterioro de inversién crediticia 77.951 - 75.091 -
Bloqueo de beneficios 7.311 - 7.311 -
Deterioro otros instrumentos de capital 4.637 - 4.711 -
Saneamientos de imnovilizado 3.776 - 3.699 -
Periodificacién de comisiones financieras 1.206 - 1.609 -
Otros conceptos 4.926 391 2.611 366
162.230 32.810 134.547 24.445

A continuacién se presenta un detalle del movimiento que ha afectado a los epigrafes “Activos Fiscales —
Diferidos” y “Pasivos Fiscales — Diferidos” de los balances de situacion adjuntos durante el gjercicio 2008:

Miles de Euros

Activos Pasivos Fiscales

Fiscales Diferidos

Diferidos
Saldos al 1 de encro de 2007 134.547 24.443
Efecto impositivo de las diferencias temporarias (4.746) 71
Impuestos repercutidos en el patrimonio neto (Nota 21) 27.638 8.435
Otros movimientos (*) 4.791 (141)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 162.230 32.810

(*) Corresponden, fundamentalmente, a las diferencias temporarias puestas de manifiesto como
consecuencia de la finalizacién de las actuaciones inspectoras desarrolladas por la Agencia
Tributaria, tal y como se indica posteriormente.

Al amparo de la normativa fiscal vigente, en el gjercicio 2008 han surgido determinadas diferencias temporarias
que deben ser tenidas en consideracién a la hora de cuantificar el correspondiente gasto por el Impuesto sobre
beneficios. Los origenes de dichas diferencias temporarias han sido los siguientes:

Miles de
Impuestos Diferidos Deudores con Origen en: Euros
Impuestos anticipados por diferencias de imputacién temporal de ingresos y
gastos a efectos contables y fiscales:
Por pérdidas por deterioro contabilizadas sobre activos financieros (55)
Dotaciones para fondos de pensiones {5.486)
Otras provisiones 1.557
Comisiones activadas cn aplicacién de Ia Circular 4/2004 de Banco de
Espafia, devengadas en el gjercicio {404)
Otros (358)
(4.746)
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r Miles de

Impuestos Diferidos Acreedores con Origen en: Euros
Revalorizacién de inmuebles 95
Libertad de amortizacién (L))

71

Ejercicios abiertos a inspeccién

La Caja tiene abiertos a inspeccién fiscal los cuatro Ultimos ejercicios para los principales impuestos que le son
de aplicacion. Debido a las posibles diferentes interpretaciones de la normmativa fiscal que regula las
operaciones realizadas por las Cajas de Ahorros, existen determinados pasivos fiscales de caracter contingente
por los ejercicios abiertos a inspeccion, cuya cuantificacion no es posible determinar de una forma objetiva. No
obstante, en opinién de los Administradores de la Caja, la posibilidad de que se materfalicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008, debido a las provisiones existentes para la
cobertura de tal eventualidad (véase Nota 18).

Por otra parte, en el ejercicio 2008 finalizaron las actuaciones inspectoras, iniciadas en el ejercicio 2005, de
comprobacién e investigacion al objeto de verificar el cumplimiento de sus obligaciones y deberes tributarios por
los conceptos y periodos que a continuacién se detallan:

Concepto Perfodos

Impuesto sobre Socicdades 2000 a 2004 (*)
Declaracién anual de eperaciones 2001 a 2004
Declaraci6n recapitulativa de entregas y adquisiciones

intracomunitarias de bienes 2001 a 2004
Impuesto sobre el Valor Afladido 05/2001 a 12/2004
Retenciones ¢ Ingresos a cuenta de los Rendimientos del

Trabajo Profesional 05/2001 a 12/2004
Retenciones e Ingresos a cuenta del Capita! Mobiliario 05/2001 a 12/2004
Retenciones a cuenta [mposicién No Residentes 05/2001 a 12/2004
Retenciones e Ingresos a cuenta de Arrendamientos

Inmobiliarios 05/2001 a 12/2004

(*) El ejercicio 2004 fue incarporado en las actuaciones inspectoras a petician
propia de la Caja.

Las actas resultantes de |a finalizacion de dichas actuaciones fueron, en su mayoria, firmadas en conformidad
por la Caja, hablendo aplicado para su pago por importe de 6.238 miles de euros, la provisiéon que se habia
constituido en cobertura de tal eventualidad. En relaciéon con las actas firmadas en disconformidad, que
suponen una cuota de 1.411 miles de euros y unos intereses de 285 miles de euros, y dado que la Caja y sus
asesores fiscales entienden que los criterios aplicados en su dia resultan razonables y defendibles, las mismas
van a ser objeto de presentacién de alegaciones sin que se estime que el desenlace de las mismas pueda
suponer un guebranto patrimonial no previsto para la Caja.

Revalorizacion de activos

La Caja revalorizd, al 1 de enero de 2004, determinados elementos de su activo material, al amparo de lo
establecido en el apartado B) de la Disposicién Transitoria Primera de la Circular 4/2004, de Banco de Espana.

\La Caja dispone de un inventario individualizado de los elementos revalorizados, una copia del cual se ha
remitido a Banco de Esparia, y que debido a su volumen se omite en la presente memoria. El desglose por
tipos de elementos revalorizados es el siguiente:



Miles

de Euros
Edificios de uso propio 51.984
Inversiongs inmobiliarias-Edificios 2.383
Total revalorizacién al 1 de enero de 2005 54.367
Amortizacién revalorizacion ejercicio 2004 (260}
Amortizacién revalorizacién ejercicio 2005 (261}
Amortizacién revalorizacion ejercicio 2006 (260)
Amortizacion revalorizacién ejercicio 2007 (260)
Total revalorizacion neta al 31 de diciembre de 2007 53.326
Amortizacién revalorizacién ejercicio 2008 (260
Total revalorizacin neta al 31 de diciembre de 2008 53.066

24. Exposicion al riesgo de liguidez

Obijetivos, politicas y procesos de gestidn del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que la entidad tenga dificultades para cumplir con la:
obligaciones asociadas a sus pasivos financieros. El riesgo de liquidez representa, por tanto, el riesge
consistente en que no disponga de liquidez suficiente para hacer frente, en la fecha de vencimiento, a sus

obligaciones de pago con terceros.

E! objetivo fundamental seguido por la Caja en relacién con el riesgo de liquidez consiste en disponer en todo
momento de los instrumentos y procesos que permitan a [a misma atender sus compromisos de pago
puntualmente, de manera que se disponga de los instrumentos que permitan mantener niveles de liquidez
suficientes para atender sus pagos sin comprometer de manera significativa los resultados de la Caja y
mantener [0s mecanismos que, ante diversas eventualidades le permita cumplir con sus compromisos de pago.

En la gestion del riesgo de liguidez de la Caja juega un importante papel el analisis de! balance po
vencimientos, al que se incorporan, mediante el uso de herramientas informaticas, necesidades futuras de
ligquidez y de financiacién basadas en las expectativas de desarrolto y crecimiento futuro de la misma. Este
analisis se realiza en diversos escenarios que permiten conocer las necesidades de financiacién de la Caja en
distintos escenarios de crecimiento, morosidad, etc. y permiten conocer y proyectar los pagos y cobros futuros
que estima debera realizar en el corto y medio plazo. A efectos de estos andlisis se toman en consideracion los

vencimientos esperados de los distintos activos y pasivos financieros.

Con caracter general y tradicional, la Caja dispone de diversas formas de captacion de liquidez, entre las que
se encuentran la captacidn de depdsitos de clientes, la dispenibilidad de diversas lineas de tesoreria antes
organismos oficiales, la captacién de liquidez a través del mercado interbancario y la emision de valores de

deuda, en mercados mayoristas y minoristas.

La Politica de Financiacién de la Entidad se materializa a través de la Estructura de Financiacién, aprobada
anualmente en el Comité de Activos y Pasives, teniendo en cuenta los Presupuestos de la Entidad y los

vencimientos previstos en el afio,

La Estructura de Financiacion se puede revisar a lo largo del afio en funcién de nuevas previsiones de
Presupueste de la Entidad y de la situacion de los mercados. La Caja estudia la evolucién de la liquidez de la
Entidad, vigilando los movimientos de los Recursos Ajenos, realizando previsiones de situaciones futuras y

planificando las estrategias a llevar a cabo para mantener un nivel adecuado de las mismas.
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El control y gestidn de la hiquidez se documentan en la Politica de Liquidez de la Entidad, donde se definen los
objetivos y politicas de gestidon de esfe riesgo, se definen los pardmetros de medicién y el Plan de
Contingencias de la Enfidad. Dicha Politica y se revisa anualmente, salvo que se acliven parametros
extraordinarios de revision, lo que podria suponer la revisiéon de la misma con mayor periodicidad. Tanto la
Politica inicial como las posteriores revisiones estan aprobadas por el Consejo de Administracion.

En este sentido, cabe indicar que la crisis financiera que estd afectando a mercados internacionales y
nacionales ha provocado una contraccién muy significativa de los mercados financieros y, por tanto, una
disminucién significativa de las diversas fuentes de captacion de financiacion de las entidades financieras
internacionales y nacionales. De esta manera, la captacion de recursos a través del mercado interbancario y
mediante [a emision de valores negociables de deuda se ha visto afectada de manera muy significativa por la
mencionada crisis financiera.

A la luz de estas circunstancias, en la segunda mitad de 2008, los gobierncs europeos adoptaron el
compromiso de tomar las medidas oportunas para intentar solventar los problemas de la financiacion bancaria y
sus efectos sobre la economia real, con el objeto de preservar la estabilidad del sistema financiero
internacional. Los objetivos fundamentales de dichas medidas eran asegurar condiciones de liguidez
apropiadas para el funcionamiento de las instituciones financieras, facilitar el acceso a la financiacién por parte
de las instituciones financieras, establecer los mecanismos que permitan, en su caso, proveer recursos de
capital adicicnal a las entidades financieras que aseguren el funcionamiento de la economia, asegurar que la
normativa contable es suficientemente flexible para tomar en consideracion las excepcionales circunstancias
acontecidas en los mercados y reforzar y mejorar los mecanismos de coordinacion entre los paises europeos.

Dentro de este marco general, duranie el Ultimo trimestre de 2008 en Espafia se aprcbaron las siguientes
medidas:

« Real Decreto-Ley 6/2008, de 10 de octubre, por el que se crea el Fondo para la Adquisicién de Activos
Financieros (en adefante, "FAAF"), y la Orden EHA/3118/2008, de 31 de octubre que desarrolla dicho Real
Decreto. La finalidad del FAAF, que se encuentra adscrito al Ministeric de Economia y Hacienda y que
cuenta con una apaortacién inicial de treinta mil millones de euros ampiiables hasta cincuenta mil millones
de euros, es adquirir, con carge al Tesoro Pdblico y con criterios de mercado, mediante el procedimiento de
subastas, instrumentos financieros emitidos por las entidades de crédito y fondos de titulizacion de activos
espafioles, respaldados por créditos concedidos a particulares, empresas y entidades no financieras.

« Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econémica en relacion con el
Plan de Accién Concertada de los Paises de la Zona Euro y la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,
que desarrolla el articulo 1 de diche Real Decreto que incluye las siguientes medidas:

v" Por una parte, el otorgamiento de avales del Estadc a las emisiones realizadas por las entidades de
crédito residentes en Espafia a partir del 14 de octubre de 2008 de pagarés, bonos y obligaciones, que
cumplan determinados requisitos: ser operaciones individuales ¢ en programas de emision; no ser
deuda subordinada ni garantizada con otro tipo de garantias; estar admitidas a negociacion en
mercados secundarios oficiales espafioles; tener un plazo de vencimiento entre 3 meses y 3 afios si
bien este plazo puede ampliarse a 5 afios previo informe del Banco de Espafia; tipo de interés fijo o
variable, con requisitos especiales para la emisicnes realizadas a tipo variable; la amortizacion debe
realizarse en un solo pagc y las emisiones no pueden incorporar opciones ni otros instrumentos
financieros y tener un valor nominal no inferior a 10 millones de euros. El plazo de otorgamiento de
avales finalizara el 31 de diciembre de 2009 y el importe total maximo de avales a conceder en 2008
sera de 100.000 millones de euros.

v Por otra parte, la autorizacion, con caracter excepcional y hasta el 31 de diciembre de 2009, al
Ministeric de Economia y Hacienda para adguirir titulos emitides por las entidades de crédito
residentes en Espafia, que necesiten reforzar sus recursos propios y asi lo soliciten, incluyendo
participaciones preferentes y cuotas participativas.

Los Administradores consideran que las medidas anteriores ofrecen un marco de actuacian adecuado para que
las operaciones se puedan desarrollar normalmente durante el ejercicio 2009 sin que se ponga de manifiesto
ningtin problema de liquidez o de rentabilidad para l1a entidad. Asimismo, dentro de sus polfticas de gestién del
riesgo, tienen la posibilidad de utilizar las mencionadas medidas y en linea con ello, se han realizado las
siguientes actuaciones:
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s« Se han llevado a cabo todos los tramites necesarios para recibir el Aval del Estado para nuevas emisiones
de deuda. Al 31 de diciembre de 2008 la Caja habia recibido confirmacion de la concesion del mismo por
un importe de 905 millenes de euros.

+ Se ha participado en las subastas, tanto en formato repo como a vencimiento, del Fondo de Adquisicion de
Activos Financieros (F.A.A.F), no habiendo importes adjudicades a cierre de afio.

Adicionalmente a estas medidas, las actuaciones llevadas a cabo por la Entidad con el fin de reforzar |a liquidez
en el ejercicio 2008 han sido las siguientes:
» Renovacién del Programa de Pagarés por un importe de 3.000.000 miles de eurgs y vencimiento a un afio.

= Registro del Programa de emisién de Valores de Renta Fija por 2.000.000 miles de euros y validez durante
un afo.

»  Préstamos Schuldschein por un importe de 50.000 miles de euros, renovando vencimientos de ese afio.

+ Emisién de Cédulas Hipotecarias Institucionales por un importe de 1.100.000 miles de euros.

+« Emisién de Cédulas Territoriales por un imperte de 75.000 miles de euros.

« Emisién de Deuda Suberdinada minorista por un importe de 200.000 miles de euros.

En el ejercicio 2007 las actividades mas destacadas fueron:

« Renovacion del Programa de Pagarés por un importe de 1.500.000 miles de euros. En el mes de
septiembre se amplié a 2.000.000 miles de euros.

« Emisidn de Deuda Senior mayorista en el mes de marzo por importe de 300.000 miles de euros.

« Emisién de Cédulas Hipotecarias: 300.000 miles de euros en tres emisiones en marzo, mayo, y julio.

» Emisién de Cédulas Hipotecarias en el mes de octubre por importe de 100.000 miles de euros, suscribiendo
los correspondientes Bones de Titulizacion.

+ Emisién de Deuda Senicr mincrista en el mes de noviembre por importe de 94.904 miles de euros.
» Renovacion del Programa de Emisidn de Valores de Renta Fija por un importe de 2.000.000 miles de euros.

« Titulizacion de 500,000 miles de euros de préstamos hipotecarios en el mes de diciembre.

Plazos de vencimiento de [os pasivos financieros de la Caja - GAP de liquidez

El cuadro siguiente muestra los pasivos financieros de la Caja al 31 de diciembre de 2008 y 2007 clasificados
en funcidn de sus plazos remanentes de vencimiento a dichas fechas, atendiendo a sus condiciones
contractuales:
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En relacion con la informacion contenida en los cuadros anteriores, sefialar que:

» Los pasivos financieros se han clasificado tomando la primera fecha de vencimiento en la que la
contraparte puede requerir su pago.

= | os pasivos financieros con pagos escalonados se han clasificado considerando la fecha de vencimiento
residual remanente a la fecha de los estados financieros de cada uno de los pagos.

= losimportes que se presentan corresponden a sus importes contractualmente fijados. Por este motivo, las
cifras mostradas en estos cuadros no tiene porque no coincidir, y no coinciden en determinados casos, con
los importes registrados en el balance de situacidn.

Para aquellos pasivos financieros cuyo importe no esta fijado contractualmente a la fecha de balance, por
ejemplo, porque depende de la evolucion de un determinado indice, el plazo de vencimiento remanente que se
ha considerado a efectos de su clasificacion en los cuadros anteriores se ha determinado considerando las
condiciones que existian al 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente.

. _Valorrazonable

Valor razonable de los activos y pasivos financieros

A continuacion se detalla el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros de la Caja al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 los cuales, de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2, no se encontraban
registrados en los balances a dichas fechas por su valor razonable, atendiendo a las carteras en las que se
encontraban clasificados éstos, junto con sus correspondientes valores en libros a dichas fechas:

| Miles de Euros
2008 2007
Valor en Valor Valor en Valor
Libros Razenable Libros Razonable

Activos financieros-
Caja y depositos en baneos centrales 721.522 721.522 254.399 254.399
Inversiones crediticias 17.029.693 17.156.669 17.188.201 17.213.658
Cartera de inversién a vencimiento 2.031.330 2.156.438 1.745.711 1.787.235

19.782.545 20.034.629 19.188.311 19.255.292
Pasivos financieros-
Pasivos financieros a coste amoriizado 23.518.560 23.444.916 20.507.536 20.514.613

23.518.560 23.444.916 20.507.536 20.514.613

En relacién con Ja forma en la que se ha estimado el valor razonable de los activos y pasivos financieros de la
Caja, sefialar lo siguiente:

+ El valor razonable de los activos y pasivos financieros cotizados en mercados secundarios activos se ha
estimado como referencia a sus respectivas cotizaciones en la fecha de los estados financieros.

» Para los valores representativos de deuda no cotizados, su valor razonable se ha estimade mediante la
aplicacion de técnicas de valoracion de general aceptacion, en las cuales se utilizan datos observados
directamente del mercado.

¢ Para los instrumentos de deuda a tipo de interés variable incluidos en la cartera de inversidn crediticia, su
valor razonable se ha estimado por un importe igual a su valor en libros a la fecha de balance, al no existir
diferencias significativas entre este importe y dicho valor razonable. ;
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+ El valor razonable de los pasivos financieros a la vista incluidos en 'a cartera de pasivos financieros a coste
amortizado se ha estimado igual a su correspondiente valor en libros.

e Elvalor razonable de los pasivos financieros con tipos de interés variable incluidos en la cartera de pasivos
financieros a coste amortizado se ha estimado igual a su correspondiente valor en libros, al no existir
diferencias significativas entre ambos valores.

« Por su parte, el valor razonable de los pasivos financieros con tipos de interés fijo incluidos en la cartera de
pasivos financieros a coste amortizado se ha estimado mediante la utilizacidn de técnicas de valoracién que
incorporan datos observables en el mercado.

« Para los préstamos y créditos a tipo de interés fijo incluidos en la cartera de inversion crediticia de 'a Caja,
su valor razonable se ha estimado mediante la utilizacion de técnicas de valoracion generalmente aceptadas
en el mercado.

Valor razonable del activo material

A continuacidn se detalla el valor razonable de determinados actives materiales propiedad de la Caja al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, atendiendo a las categorfas en las que se encontraban clasificados éstos, junto con
sus comrespondientes valores en libros a dicha fecha:

Miles de Euros
2008 [ 2007
Valoren Valor Valor en Valor
Libros Razonable Libros Razonable
Active material-
Inmovilizado material de uso propio-
Edificios 267.332 315.078 260.553 285.585
Propiedades de inversién-
Inmuebles 12,182 15917 12.656 16.446
Terrenos 647 1.109 646 1.722
o 280.161 r332.104J 273.855 303,753

£n relacidn con los citados valores razonables, determinados por TINSA Tasaciones Inmobiliarias, S.A. (en
adefante, "TINSA7}, los mismos han sido determinados pardir de fa informacidén de mercado utilizada por dicha
sociedad de tasacion en el desarrollo de su actividad profesional. No obstante lo anterior, cabe hacer una serie
de precisiones en relacidén con informacion facilitada:

+ En el caso de inmuebles para los que existieran valoraciones anteriores, los valores razonables estimados
se han determinado considerando las caracteristicas descritas en los mismos.

» En el caso de inmuebles para los que no existieran valoraciones anteriores, los valores razonables
estimados se han determinado teniendc en consideracion la informacidn que, sobre los mismos, aporto la
Caja a TINSA.

o En el caso de las propiedades de inversidn, las valoraciones se han realizado bajo la hipétesis de inmuebles
libres de inquilinos.

s En relacién con los inmuebles revalorizados como conseclencia de la primera aplicacion de la Circular 4/04,
de 22 de diciembre, de Banco de Espafia, ¥ dado que la ditima tasacion de los mismos databa de 1 de
enero de 2004, no se ha procedido a elaborar una nueva valoracién, por el pequefio lapso de tiempo que ha
fran rido.
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No se incluyen en el detalle anterior aguellos activos materiales para los cuales la Caja considera que no es
posible determinar su valor razonable con fiabilidad dada |a tipologia de los usos de los mismos, tal es el caso
del activo afecto a la Obra Social asi como otras instalaciones del activo material de uso propio.

26. Exposicion al riesqo de erédito

Obijetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que podria suffir la Caja en el caso de que un cliente o alguna
contraparte incumpliese sus cobligaciones coniractuales de pago. Este riesgo es inherente a los productos
bancarios tradicionales (préstamos, crédifos, garantias financieras prestadas, efc) asi coma en otro tipo de
activos financieros (cartera de renta fija, denvados, efc).

E! riesgo de crédito afecta tanto a los activos financieros valorados a su coste amortizado como a los gue se
valoran a su valor razonable. (ndependientemente del criterio contable en base al cual se valoren dichos
activos financieros, [a Caja les aplica a ambos las mismas politicas y procedimientos de control del riesgo de
crédito.

La gestion y el control de riesgos en la Caja se encuentran guiados por una serie de principios y politicas que
configuran un Modelo de Gestidn integrado. Los principios en los que se apoya este Modelo de Gestién son los
siguientes:;

» Independencia en la funcidén de riesgos, existiendo una clara diferenciacién entre las unidades de negocio,
tornadoras de riesgo, y las &reas de gestion y control.

¢ Eficacia en la toma de decisiones, que hace compatible la consecucién de objetivos estratégicos, con la
creacion de un perfil de riesgos soporte de nuestra solvencia.

Las politicas, métodos y procedimientos relacionados con el control del riesgo de crédito son aprobados por el
Consejo de Administracion de la Caja. Por otra parte, tanto la Comisidn de Control de la Caja, como el
Departamento de Auditoria Interna, tienen entre sus funciones el velar por el adecuado cumplimiento de las
politicas, métodos y procedimientos de controi de riesgos, asegurando que éstos son adecuados, se implantan
de manera efectiva y son revisados de manera regular.

La politica de inversion crediticia de la Caja recoge los principios basicos que guian cada fase de la funcién de
resgos. Asimismo, establece una estructura de limites que marca los maximos niveles de concentracién a
asumir, con el fin de evitar situaciones que puedan provocar un deterioro de la solvencia de la Caja.

La Caja establece los limites a la concentracién de riesgos tomando en consideracidon factores como [as
actividades a las que se dedican las contrapartes, su localizacidon geografica, asi como otras caracteristicas
economicas comunes a los mismos. Con excepcién de los riesgos mantenidos con economias domésticas en
Espafia con garantia hipotecaria (5.690.713 y 5.523.564 miles de euros al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
respectivamente) y con el sector inmobiliario (5.357.774 y 5.299.583 miles de euros al 31 de diciembre de 2008
y 2007, respectivamente) la Caja no mantenia concentraciones de riesgos de caracter significativo. Las tasas
de morosidad media de estos 2 grupos de riesgo en los dltimos dos afios han sido del 0,76% y del 6,87%,
respectivamente.

Los sistemas de control de riesgos se apoyan en las metodologias y procesos que definen cada etapa de la
funcién de riesgos, desde ia admisién y formalizacion hasta el posterior seguimiento de los mismos.

Por lo que se refiere a la fase de concesion, el sistema de delegacién de facultades, que emana directamente
del Consejo de Administracién, se estructura en distintos niveles de decision, en funcién del riesgo acumulado
por el cliente. La existencia de Comités de decisidn en las diferentes Direcciones Territoriales hace compatible
una descentralizacién que favorece una mayor agilidad en la toma de decisiones, con Ja fijacién de criterios
comunes de forma centralizada. Esta circunstancia, junto al caracter colegiado de las decisiones a todos los
i ra un mecanismo de control préventivo que garanfiza la calidad de la cartera y define el perfil de

riesgos.
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Por ofra parte, la existencia de un sistema informatico que controla de forma automatica los distintos niveles de
autorizacién, contribuye al reforzamiento det control preventivo.

El desamollo e implantacion paulatina de modelos de calificacion, en unos casos con caracter vinculante
{scoring} y en ofros como referencia en la toma de decisiones por parte de los analistas de riesgos (rating),
contribuye a potenciar la homogeneidad en la toma de decisiones y el cantrol uniforme en la fase de concesion.

E! proceso de segmentacién de la cartera en diferentes categorias homogéneas de exposicién, permite aplicar
criterios de gestion especifica, mediante |a utilizacidn de modelos de calificacion adaptados a cada segmento.

Por lo gue se refiere a la fase de seguimiento, la hetramienta de alertas predictivas permite la realizacidn de un
seguimiento masivo de clientes. Se frata de un modelo de seguimiento descentralizado en la ejecucion, y
centralizado en la supervision. La mayot o menor gravedad de las alertas clasifican las exposiciones en
distintos niveles de riesgo, que llevan asociadoe un seguimiento por excepcion, mas especializado. El
seguimiento de las carteras con mayor peso especifico dentro de la inversién crediticia contribuye a potenciar
los sistemas de control del riesgo.

La Caja cuenta con una Unidad de Control Global del Riesgo, en dependencia directa de la Direccién General,
cuyo objetivo se cenfra en el desarrollo e implantacion de metodologias y herramientas encaminadas a la
medicion de forma integrada de las distintas exposiciones de riesgo. El Comité de Segquimiento de Basilea |l se
encarga de hacer un seguimiento del grado de avance del Plan Director de Convergencia a Basilea Il y a la
Gestion Integral del Riesgo, aprobado por nuestro Comité de Direccion en los primeros meses de 2005.

La Caja clasifica de manera interna los activos financieros sujetos a riesge de crédito en funcion de las
caracteristicas de las operaciones, considerando, entre ofros factores, las contrapartes con las que se han
contratado las operaciones y las garantias que presente la operacion.

Nivel maximo de exposicion al riesgo

El cuadro siguiente muestra al nivel maximo de exposicién al riesgo de crédito asumido por la Caja al 31 de
diciembre de 2008 para cada clase de instrumentos financieros, sin deducir del mismo las garantias reales ni
ofras mejoras crediticias recibidas para asegurar el cumplimiento de los deudores:

Miles de Euros
Saldos de activo
Activos Financieros a
Valor Razonable con
Cambios en Pérdidas y Activos
Ganancias Financieros Cartera de Derivados
Cartera de Otros Disponibles | Inversiones | Tversidna de Cuentas de
Clases de Instrumentos Negociacion Activos para la Venta Crediticias Vencimiento | Cobertura Orden Total

Instrumentos de denda-
Depésitos en entidades de

Crédito - - - 370478 - - - 370.478
Valores negociables - 13.365 3,923,570 - 2.031.330 - - 5.568.265
Crédito a la clientela - - - 16.659.215 - - - 16.656.215
Total instrumentos de deuda - 13.365 3.923.570 17.029.693 2.031.330 - - 22.997.958
Riesgos contingentes -
Avales financieros - - - - - - 43944 43.944
Otros riesgos contingentes - - - - - - 542,696 642 696
Total riesgos contingentes - - - - - - 686.640 686.640
Otras exposiciones -
Derivados 857 - - - - 124.769 - 125.626
Compremisos contingentes - - - - - - 3.487.391 3.487.391
Total otras expesiciones 857 - - - - 124.769 3.487.391 3.613.017
NIVEL MA DE

EXPOSICIGIN AL RIESGO 857 13.365 3.923.570 17.029.693 2.031.330 124.76% | 4.174.031 | 27.297.615

DE CRED1§0 i ]
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En relacién con la informacion mostrada en los cuadros anteriores, hay que sefialar que:

o Los datos relativos a “fnstrumentos de deuda” de los cuadros anteriores registrados en el activo del balance
de situacién se muestran por su valer en libros, netos de las pérdidas por deterioro registradas sobre los
mismos y de ajustes por valoracién.

o La partida de “Compromisos contingentes” recoge el importe de los saldos disponibles sin condicion alguna
por parte de los deudores.

o Los riesgos contingentes se presentan registrados por el importe maximo garantizado por la Caja. Con
caracter general, se estima que la mayoria de estos saldos llegaran a su vencimiento sin suponer una
necesidad real de financiacion por parte de la entidad. Dichos saldos se presentan netos de las
provisiones constituidas para la cobertura del riesgo de crédito asociado a los mismos.

o La informacién sobre otras exposiciones al riesgo de crédito, tales como el riesgo de contraparte
correspondiente a la contratacion de instrumentos financieros derivados se presenta por su valor en libros,

Garantias reales recibidas y otras mejoras crediticias

La Caja utiliza como un instrumento fundamental en la gestion del resgo de crédito el buscar que los activos
financieros adquiridos o contratados por la misma cuenten con garantias reales y ofra serie de mejoras
crediticias adicionales a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de andlisis y seleccion de riesgo
de la Caja definen, en funcion de las distintas caracieristicas de las operaciones, tales como finalidad del
riesgo, contraparte, plazo, consumo de recursos propios, etc. las garantias reales o mejoras crediticias de las
que deberan disponer las mismas, de manera adicional a la propia garantia real del deudor, para proceder a su
contratacion,

La valoracion de las garantias reales se realiza en funcién de la naturaleza de la garantia real recibida. Con
caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por su valor de tasacion,
realizada por entidades independientes de acuerdo con las normas establecidas por Banco de Espafia para ello
en el momento de la contratacién. Sélo en el caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de estas
garantias o en aquellos casos en los que se produzca algin deterioro de la solvencia del deudor que pueda
hacer pensar que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoracién de acuerdo
con estos mismos criterios; los avales y garantias reales similares se miden por el importe garantizado en
dichas operaciones; los derivados de crédito y operaciones similares utilizados como cobertura del riesgo de
crédito se valoran, a efectos de determinar la cobertura alcanzada, por su valor nominal que equivale al riesgo
cubierto; por su parte, las garantias en forma de depodsitos pignorados, se valoran por el valor de dichos
depésitos, y en caso de que estén denominados por moneda extranjera, convertidos al tipo de cambio en cada
fecha de valoracion.

A continuacién se presenta el detalle, para cada clase de instrumentos financieros, del importe maximo del
riesgo de crédito que se encuentra cubierto por cada una de las principales garantias reales y otras mejoras
crediticias de las que dispone la Caja, al 31 de diciembre de 2008:
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Miles de Euros
Garantizados Otras
Garantia por Depdsitos | Garantias
Inmobiliaria Dinerarios Reales Total
Instrumentos de deuda-
Crédito a la clientela 11.438.108 5.800 49.655 11.493.563
Total instrumentos de deuda 11.438.108 5.800 49.655 11.493.563
Riesgos contingentes-
Avales financieros - 1.800 - 1.800
Ofros riesgos comntingentes 1.246 26.666 4.508 32.423
Total riesgos contingentes 1.249 28.466 4.508 34.223
Ofras exposiciones-
Compromisos contingentes 836.280 222 630 837.132
Total otras exposiciones 836.280 222 630 837.132
TOTAL IMPORTE 12.275.637 34.488 54.793 12.364.918
CUBIERTO

Calidad crediticia de los activos financieros ni vencidos ni deteriorados

Clasificacién de la exposicion al iesgo de crédito por contrapartes

A continuacién se presenta e! nivel de exposicién maxima al nesgo de crédito clasificado en funcién de las
contrapartes de las operaciones al 31 de diciembre de 2008 de aquellas exposiciones al riesgo de crédito que,
a dichas fechas, no se encontraban ni vencidas ni deterioradas:

| Miles de Euros
Empresas Otros Empresas Otros
Administraciones | Entidades | Residentes Sectores no Seetores no
Pablicas Financieras | en Espafia Residentes Residentes Residentes Total

Instrumentos de denda-
Depésitos en entidades de

Crédito - 370.480 - - - - 370.480
Valores negociables 3.424.181 797.594 24,032 1.509.204 [17.730 95.524 5.968.265
Crédito a {a clientela 287.952 - 6.406 911 7.476.812 27.250 63 260 14.262.185
Total instrumentos de deada 3.712.133 1.168.074 6.430.943 8.986.016 144.980 158.784 20.600.930
Riiesgos contingentes-
Avales financieros - - 31.084 [0.856 - - 41.940
Otros riesgos contingentes 7157 1325 435.071 85.621 43,678 86 572.938
Total riesgos contingentes 7.157 1.325 466,155 96.477 43.678 86 614,878
Otras exposiciones-
Derivados 1 111.104 688 13.775 - 58 125.626
Compromisos contingentes 57.843 14759 1.861.561 1.551.389 258 1.582 3.487.392
Total otras exposiciones 57.844 125.853 1.862.249 1.565.164 258 1.640 3.613.018
TOTAL EXPOSICIONES 3.777.134 1.295.262 8.759347 | 10.647.657 188.916 160.510 | 24.828.826

Informacién sobre tasas histéricas de impagos

A continuacion se presenta, para cada clase de activos financieros, su informacién sobre tasas historicas de
pagos al 31 de diciembre de 2008 y 2007 de cada una de las clases de instrumentos financieros en los que la
@ asume riesgo de crédito y que a dichas fechas no se encontraban ni vencidos ni deteriorados:
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[ 2008 2007

Instrumentos de deuda-
Depositos en entidades de Crédito 0,00% 0,00%
Valores negociables 0,00% 0,00%

Crédito a la clientela 3,00% 1,32%
Total instrumentos de deuda 2,22% 0,99%

Riesgos contingentes-

Avales financieros 1,52% 0,00%

Otros riesgos contingentes | 243% 0,38%
I Total riesgos contingentes 2.34% 0,82%

Otras exposiciones-

Derivados 0,00% 0,00%

Compromisos contingentes 0,00% 0,00%

Total otras exposiciones 0,00% J 0,00% 4'

La informacién anterior se ha elaborado en base a la media de los (ltimos 3 ejercicios.

Activos financieros renegociados durante el ejercicio

A continuacién se presenta el valor en libros, clasificado por clases de instrumentos financieros, de los activos
financieros al 31 de diciembre de 2008 y 2007 que han sido renegociados en sus condiciones y que, de no

haberlo sido, a dichas fechas se estima que estarian vencidos o deteriorados:

2008 2007

Miles de Euros —‘

Instrumentos de deuda-
Crédito a la clientela 47 854 13.890

Total instrumentos de deuda J 47854 J 13.890

Actives vencidos yfo deteriorades

Activos deteriorados por riesgo de crédifo

A continuacion se presenta un detalle de los activos de la Caja deteriorados al 31 de diciembre de 2008 y 2007;

| 2008 2007
j Estimados Estimados Estimados J Estimados
Individualmente Colectivamente Individualmente Colectivamente
Instrumentos de denda-
Crédito a la clientela I 1.011.63% 1.204.990 281.028 721.094
Total instrumentos de deuda | 1.011.639 1.204.990 281.028 721094 |
Riesgos contingentes - '
Avales financieros l 2.005 - - -
Otros riesgos contingentes 34470 | 35.287 9.665 924
" Total riesgos contingentes | 36475 | 35.287 9,665 924 |
TOTAL 1 ressas | 1204277 290693 | 722.018

AN
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A efectos de la informacion incluida en el cuadro anterior, indicar que no se incluyen en elios activos financieros
clasificados en la categoria de a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias que pudiesen estar
deteriorados por razén de su riesgo de crédito, ya que al valorarse estos activos por su valor razonable,
cualquier pérdida por deterioro que hubiesen podido sufrir se registra como un ajuste de dicho valor razonable
en los estados financieros.

Activas financieros determinados individualmente como deferforados

A continuacion se presenta el detalle al 31 de diciembre de 2008, clasificado por clase de activos financieros,
de aquellos activos que se han considerado individualmente como deteriorados en base al analisis
individualizado de cada uno de ellos;

Miles de Euros
Valor en Pérdidas por
Libros Brutos Deterioro

Instrumentos de deuda-
Crédito 4 la clientela 1.011.639 300,847
Total instrumentos de denda 1.011.639 309.847
Riesgos contingentes -
Avales financieros 2.005 502
Otros riesgos contingentes 34.470 9.864
Total riesgos contingentes 36.475 10.366
TOTAL 1.048.114 320.213

Movimiento de fas pérdidas por deterioro

A continuacion se presenta el movimiente habido en las pérdidas por deterioro contabilizadas por la Caja
durante los ejercicios 2008 y 2007, relativo a las inversiones crediticias:

Miles de
Euros

Saldos al 31 de diciembre de 2006 306.597
Deotaciones netas con cargo a resultados 147.162
Cancelaciones netas por saldos fallidos y otros movimientos (41.591)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 412.168
Dotaciones netas con cargo a resultados 167.799
Cancelaciones netas por saldos failidos y otros movimientos ~(19.985)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 559.982

Acfivos financieras vencidas y no deteriorados

A continuacion se presenta el detalle de los activos financieros vencidos y no considerados deteriorados por la
Caja al 31 de diciembre de 2008 y 2007, clasificados por clases de instrumentos financieros, y considerando ef
plazo transcurride desde su vencimiento;
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27.

Miles de Euros
Depdsitos en

Entidades de | Créditoala
Crédito Clientela
Hasta 1 mes - 115.560
Entre 1 vy 2 meses - 24.939
Entre 2 y 3 meses - 39.903
- 180,402 |

Activos financieros deteniorados y dados de baja def activo

A continuacidon se muestra el movimiento producido en los ejercicios 2008 y 2007 de los activos financieros
deteriorados de la Caja que no se encuentran registrados en el balance de situacién por considerarse remota
su recuperacién, aungue la Caja no haya interrumpido las acciones para conseguir la recuperacidn de los

importes adeudados:

remota su recuperacién al 31 de diciembre

( Miles de Euros
2008 2007
Saldo de activos financieros para los cuales se considera remota
su reeuperacion al 1 de enero 283.664 232.315
Adiciones- 33.640 66.023
Con cargo a correccién de valor por deterioro de activos 19.985 41.133
Con cargo directo en la cuenta de pérdidas y gananeias 5.668 6.877
Productos vencidos ¥ no cobrados 4.437 18.013
Otros coneeptos 3.550 -
Bajas- (31.805) (14.674)
Por recuperacién del efectivo principal (5.422) (4.226)
Por otros conceptos {26.383) (10.448)
Saldo de activos financieros para los cuales se considera
285499 |

283.664

Ofra informacion

El importe de los ingresos financieros devengados y no cobrados de activos financieros dudosos que se han
considerado como deteriorados, registrados en los estados financieros al 31 de diciembre de 2008 y 2007
asciende a 18.462 y 4.140 miles de euros, respectivamente, de los que pertenecen al crédito con la clientela

16.723 y 3.530 miles de euros, en cada uno de dichos ejercicios.

Exposicidn al riesgo de interés

Objetivos, politicas y procesos de gestién del riesgo de interés

El riesgo de tipo de interés es el riesgo asociado a la tenencia de instrumentos financieros y que tiene su origen

en las variaciones en fos tipos de interés de mercado.

Eh riesgo de tipo de interés asociado a los instrumentos financieros afecta a la actividad de la Caja de dos

maneras:
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» Por una parte, a través del efecto que las variaciones de los tipos de interés tienen en la cuenta de
pérdidas y ganancias, por el hecho de que puedan existir en su activo y pasivo determinados instrumentos
financieros gue devengan tipos de interés fijos o revisables en el tiempo, de manera que las variaciones en
dichos tipos de interés afecten de manera no simétrica a los intereses devengados por unos y otros
instrumentos (“GAP de tipo de interés”). En el caso de las operaciones con tipo de interés variable, el
riesgo se produce en los periodos de recélculo de los tipos de interés.

=  Por ofra parte, la Caja incurre en riesgo de mercado de tipo de interés como consecuencia de mantener,
fundamentalmente, titulos de renta fija incluidos en la cartera de disponibles para la venta y en la cartera de
negociacion, asi como en la cartera de otros actives a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, donde ese valor razonable varia como consecuencia de las variaciones de los tipos de interés
de mercado, de manera que afectan al patrimeonio y a los resultados de la Caja.

Los objetivos en materia de gestion del riesgo de tipo de interés son aprobados a nivel estratégico por el
Consejo de Administracién de la Caja. Posteriormente, las politicas encaminadas al cumplimiento de los
objetivos antes indicados son aprobadas por el Comité de Direccion de la Caja, correspondiendo la definicion
de los procedimientos encaminados a su consecucion y control al Comité de Activos y Pasivos de |a misma,

Los objetivos de la Caja relacionados con este riesgo van encaminados a mantener un GAP de riesgo de
interés en términos nefos en un nivel minimo, de manera que correcciones en las curvas de tipos de interés de
mercado no afecten de una manera significativa, directamente, a la actividad y a los resultados de la Caja,
manteniendo el equilibrio en todo caso con unos niveles éptimos de rentabilidad.

El Comité de Activos y Pasivos se encarga de poner en practica Jos procedimientos que aseguren que ta Caja
cumple en fodo momento fas politicas de control y gestion del riesgo de tipo de interés. E! Comiié de Activos y
Pasivos es un dérgano dependiente de la Direccién General de la Caja, presidido por el Director General e
integrado por directivos de las divisiones Financiera Corporativa, Riesgos y Empresas Participadas, Comercial y
Planificacion y Control.

En el andlisis, medicién y control del riesgo de tipo de interés asumido por la Caja, se utilizan técnicas de

medicion de sensibilidad y andlisis de escenarios, estableciéndose los limites adecuados para evitar [a .
exposicion a niveles de riesgos que pudiesen afectar de manera importante al mismo. Estos procedimientos y

técnicas de andlisis son revisados con la frecuencia necesaria para asegurar su correcto funcionamiento.

La Caja utiliza operaciones de cobertura para la gestion individual del riesgo de tipo de interés de todos
aquellos instrumentos financieros de caracter significativo que pueden exponer a la misma a riesgos de tipo de
interés igualmente significativos, reduciendo de esta manera este tipo de riesgos.

El departamento de Gestién del Balance es la unidad de control de riesgos, dependiente de la Division
Financiera Corporativa, encargada de verificar el cumplimiento de las politicas y procedimientos de control
relativos al riesgo de tipo de interés. Esta unidad se encarga de realizar una monitorizacién constante del
riesgo de tipo de interés, de analizar las posibles desviaciones y de informar al Comité de Activos y Pasivos de
las mismas, proponiendo las acciones correctoras que considera oportunas para solventarias de manera
efectiva.

Analisis de sensibilidad al riesgo de interés

Grado de exposicién

El siguiente cuadro muestra el grado de exposicién de ia Caja al riesgo de tipo de interés al 31 de diciembre de
2008 y 2007, el cual aparece clasificado en funcién del plazo estimado hasta la fecha de revision del tipo de
interés (para aquellas operaciones que confengan esta caracleristica atendiendo a sus condiciones
ontractuales) o de vencimiento (para las operaciones con tipos de interés fijo). Se han excluido en la
ahoracion de este cuadro las partidas no directamente expuestas al riesgo de tipo de interés y aquellas en las
e no existe una fecha de vencimiento ¢ repreciacion clerta (caja y Banco de Esparia, renta varable,
fimovilizado, cuentas corrientes y de ahorro y recursos propios).
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Miles de Euros

Entre 3
Entre1y3 | Mesesyl | Entre1y2 | Entte2y3 | Entre3y4 | Entre4y5 | Misde 5
Hasta 1 Mes Meses Afio Afios Aflos Afios Afios Aflos

Activos financieros al 31 de

diciembre de 2008:

Con tipo de interés variable 1.581.816 | 4.126.417 | B.567.617 124413 569.098 86.830 205588 214.405

De los gue: cubiertos con derivados - - - - - - - -

Con tipo de interés fijo 2.556.275 454.467 858.395 282.487 | 1.392.749 200.872 561.391 1.289.361

De los que: cubiertos con derivados - - 5.972 33.292 11.677 3.144 22.703 63.874
Pasivos financieros al 31 de

diciembre de 2008:

Con tipo de interés variable 1.218.035 | 2.049.350 295.527 32.735 38.223 5.507 11.129 -

De los que: cubiertos con derivados 13.974 32.965 124.876 32,735 38.223 5.507 11,129 -

Con tipo de interés fijo 3.944.736 | 2.495.057 | 3.986.965 856.742 825.920 163.647 550.958 1.849.665

De los que: cublertos con derivados - - 160.000 222.207 512.900 50.000 432.258 1.649.665
Activos financieros al 31 de

diciembre de 2007:

Con tipo de interés variable 1.858.192 | 3.765.134 | 9.188.511 106.731 11.710 29.230 34.088 125.688

De los que: cubiertos con derivados - - - - - - - -

Con tipo de interés fijo 1.624.491 517.958 865376 144.475 208.448 949,894 83.683 1221.043

De los que: cubiertos con derivades - - - 5922 22,637 11.818 3.177 72,597
Pasives [inancieros al 31 de

diciembre de 2007:

Con tipo de interés variable 513.072 | 1.346.925 267,512 171.817 16235 11.820 5.507 -

De los que: cubiertos con derivados - 28010 94.145 171.817 16.235 11.820 5.507 -

Con tipo de interés fijo 4084474 | 1.736.602 | 2.939.687 685.948 333.089 528.195 | 1.636.647 2.081.923

De los que: cubiertoy con derivados - - 100.000 200.600 222,207 500.400 50.000 1.981.923

Sensibilidad al fesgo de interés de la cuenta de pérdidas y ganancias y del

patnimonio neto del Grupo

La informacién que se presenta en este apartado sobre sensibilidad al riesgo de interés de la cuenta de
pérdidas ¥ ganancias y del patrimonio neto del Grupo del que la Caja forma parte se ha elaborado de acuerdo
con los siguientes métodos e hipotesis:

= La validez de los andlisis que se presentan a continuacion deben entenderse en el confexto de la situacion
que viven actualmente los mercados financieros nacionales e internacicnales.

= En este sentido, si bien la normativa en vigor requiere que estos analisis se realicen en funcion de los
cambios que se consideran.razonablemente posibles en cada variable de riesgo, la situacion en la que se
encuentran los mercados financieros nacionales e internacionales, hace dificil asignar probabilidades a las
distintas evoluciones de las variables de mercado, enfre la que se encuentra el riesgo de interés, de
manera que se pueda determinar que unas sean razonablemente posibles frente a otras.
analisis que se presenta a continuacién se ha realizado considerando dos escenarios estandar; 1) el de
una bajada paralela e instantanea de todas las curvas de tipo de interés de 100 y de 200 puntos basicos
con respecto a las previstas a la fecha de realizacion de este informe; 2} y el de una subida de 100 y 200
punios basicos de esas mismas curvas con respecto al existente a dicha fecha.

Por ello, el

» JE! andlisis indicado en el parrafo anterior se ha realizado considerando la totalidad de la curva a los
distintos plazos para los que tiene impacto para la entidad y manteniendo constantes otras variables que

afectan al resultado y al patrimonio del Grupo.

El efecto mostrado a continuacién se ha calculado
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considerando los instrumentos financieros existentes al 31 de diciembre de 2008, sin tener en cuenta la
existencia de nuevas inversiones o financiaciones que se vayan a realizar durante el ejercicio 2008.

»  El analisis anteriormente indicado se ha realizado con el horizonte temporal de un afno.

= En relacion con el impacto sobre la cuenta de pérdidas y ganancias, el resultado del anilisis realizado
muestra como afectaria este cambio al “margen de interés” (por ef efecto en los intereses y asimitados
cobrados y pagados); vy, en relacion con el patrimonio neto, con el efecto que tendria sobre los flujos de
efectivo del riesgo de tipo de interés. Los impactos que se muestran antes de impuestos en todos los
£asos.

= Bajo la aplicacién de los métodos e hipdtesis que se han indicado en los parrafos anteriores, a
continuacién se muestra el impacto estimado que un incremento y de una disminucion de 100 y 200 puntos
basicos en !a curva de tipos de interés de mercado a los distintos plazos, con respecto al dato existente al
31 de diciembre de 2008 (la informacion correspondiente al 2007 se presenta exclusivamente a efectos
comparativos y no corresponde a la realidad de la evolucion de fa curva durante dicho ejercicio 2007).

Bajo la aplicacién de los métodos e hipédtesis que se han indicado en los parrafos anteriores, a continuacion se
muestra el impacto esfimado que un incremento y de una disminucion de 100 y 200 puntos basicos a los
distintos plazos, con respecto al dato existente al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

28.

Miles de Euros
Efecto en los Ajustes
Margen de por Valoracidn del
Al 31 de diciembre de 2008 Interés Patrimonio Neto
Incremento de 100 puntos basicos (24.034) (68.251)
Incremento de 200 puntos bésicos (47.613) (129.678)
Disminucién de 100 puutos bésicos 56.741 76.080
Disminucidn de 200 puntos basicos 84.974 175.394
Miles de Euros
Efecto en los Ajustes
Margen de por Valoracién del
Al 31 de diciembre de 2007 Interés Patrimonio Neto
Incremento de 100 puntos basicos (10.517) (36.788)
Incremento de 200 puntos basicos (21.033) (71.278)
Disminucién de 100 puntos basicos 10.516 39.344
Disminucién de 200 puntos basicos 21.033 81.535

Exposicion a otros riesqos

Moneda extranjera

El riesgo de tipo de cambio de la moneda extranjera es el riesgo del que el valor razonable o los flujos de
efectivo asociados a los instrumentos financieros denominados en moneda extranjera fluctien como
consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio de las divisas.

os objetivos estratégicos asociados a la gestién del riesgo de cambio de la moneda extranjera son fijados por
| Consejo de Adminisiracion de la Caja. La fijacion de las politicas encaminadas al cumplimiento de dichos

objetivos, se fijan por e! Comité de Direccion de la Caja.

La unidad de control de Gestién de Balance,

dependiente de la Divisién Financiera Corporativa es la encargada del establecimiente de los procedimientos
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necesarios para la consecucion de los objetivos y para la gestion operativa de estos riesgos asi como del
control de este riesgo.

El objetive fundamental seguido por la Caja en relacién al riesge de mercado por razén del tipo de cambio es el
de no mantener ninguna posicién abierta significativa en instrumentos financieros denominados en moneda
extranjera.

La unidad de control de Gestién del Balance antericrmente indicada, realiza una monitcrizacion de los niveles
de riesgo asociados a estas operaciones y de los resuitados generados asociados a este riesgo de manera que
permitan detectar de manera inmediata cualquier desviacidn producida entre las estimaciones y proyecciones
de [a entidad y la realidad, posibilitando su analisis y la toma de decisiones encaminadas a eliminar las causas
de dichas desviaciones.

La Caja no mantiene posiciones en moneda extranjera de caracter especulativo. Asimismo, la Caja no
mantiene posiciones abiertas (sin cobertura) de caracter no especulativo de importes significativos en moneda
extranjera.

Precio de mercado

Objefivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de precio de los instrumentos de capital

Se entiende por riesgo de mercado de los instrumentos financieros, el riesgo de gue el valor razonable ¢ los
flujos de efective de un instrumento financiero fluctien por variaciones en los precios de mercado.

La Caja hace un seguimiento y control del riesgo de mercado asociado a las posiciones de renta variable
cotizada que mantiene, posiciones adquiridas conforme a las politicas por las gque se rige la estrategia de
inversion de la Caja: la Politica de Inversidn en Renta Variable y la Politica de Inversién en Empresas
Participadas.

Estas politicas de inversion, asi como sus posteriores revisiones, son aprobadas por el Consejo de
Administracién de la Caja, y se revisan con una periodicidad anual, o siempre que se produzcan situaciones
que aconsejen la revisién o modificacién de sus parametros.

Todas las semanas se elabora un informe con las posiciones y el analisis VaR, que es remitido al Comité de
Gestién Financiera. Mensualmente se elabora un informe de Seguimiento de la Politica de Inversidén en Renta
Variable que es presentadec al Comité de Activos y Pasivos para su control y valoracién. Ademas,
trimestralmente se informa al Consejo de Administracién de la Caja del seguimiento de las Politicas de
Inversién.

Las inversiones de la Caja deben articularse en funcién de la estructura de facultades y procedimiento de la
Entidad, recogidas fundamentalmente en el documento de Facultades y Delegaciones en materia de Inversion y
Financiacién que son propuestas por el Comité de Activos y Pasivos al Consejo de Administracion para su
aprobacion. Ademas se tienen en cuenta los Limites de Inversidn para la Cartera de Negociacién, que son
aprobados por ef Comité de Activos y Pasivos.

Anélisis de la sensibifidad al fiesgo de precio de los instrumentos de capital

Actualmente se esta llevando a cabo un estudio semanal del nivel de exposicién al riesgo de mercado de la
cartera de renta variable cotizada a nive! de Grupo. Teniendo en cuentas las posiciones de la Caja y las
volatilidades de los distintos valores obtenidas a través de las pantallas de informacién financiera de
Bloomberg, se mide la pérdida probabie que se padria dar para un horizonte temporal de 1 dia y ¢on un nivel de
confianza del 99%. También se realiza un estudic de back-testing para medir ia fiabilidad de las estimacicnes y
yalidez a la medida.

\
\

A cohtinuacién se indica, de manera resumida el VaR (Value al Risk) en relacién con la cartera de renta
le a excepcion de fas Instituciones de Inversién Colectiva, al 31 de diciembre de 2008 y 2007:
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Miles de Euros
2008 2007
Valor de VaR 1 Dia Valor de VaR 1 Dia
Coste Mercado | VaR 1 Dia | (Porcentaje) Coste Mercado | VaR 1 Dia | (Porcentaje)
Cartera de negociacién - - - - 1.453 1.453 35 2,386%
Cartera de activos
financieros disponibles
para la venta 136.866J 77.958 4.040 5,183% 147.431 147.851 2.802 2,320%

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida originado por procesos internos erréneos o inadecuados, fallos
humanos, de sistemas, o por eventos externos.

La misién de la unidad de Riesgo Operacional es identificar, evaluar y mitigar la exposicién al riesgo
operacional de la Caja.

Los objetivos y politicas de la gestidn del riesgo operacional, aplicables al Grupo Caja Espafa, se encuentran
recogidos en el “Marco de control del Riesgo Operacional’, aprobado por el Consejo de Administracion de
nuestra Entidad.

El modelo de gestién comprende las siguientes fases:

s |dentificacién de las principates amenazas reales o potenciales que afectan a la entidad en su conjunto.

» Evaluacién del impacto que ocasionan o pueden ocasionar los riesgos identificados, que se determinara
con criterios cualitativos y cuantitativos.

¢  Seguimiento de la evolucién de los riesgos.

« Confrol o mitigacién del riesgo evaluado, realizando acciones encaminadas a reducir su impacto.

El COAP es el 6rgano encargado de analizar y seguir el riesgo operacional, en iinea con las directrices
marcadas por la normativa aplicable, y de proponer al Comité Directivo las Politicas de Riesgo Operacicnal,
previa propuesta de los comités o unidades correspondientes.

La Caja dispone de la metodologia de Gestion y Control del Riesgo Operacional desarrollada en el Proyecto
Sectorial de Control del Riesgo Global de la Confederacidn Espaficla de Cajas de Ahorros. Ademas, se han
acometido desarrollos internos integrados en nuestros sistemas que completan este soporte tecnolégico.

La plataforma actual comprende las siguientes herramientas:

» Herramienta de Evaluacion Cualitativa: permite, mediante auto-evaluaciones, conocer el nivel de
exposicion al riesgo para cada una de las areas de la Entidad.

+ Base de Pérdidas: el proceso de recopilacion de pérdidas se inicio en el afo 2004 y se encuentra
automatizado desde el mes de enero de 2006. La Caja cuenta con una aplicacién informatica propia que
permite capturar y clasificar en crigen los eventos de pérdidas operacionales, tanto en oficinas de la Red
Comercial como en departamentos de Servicios Centrales. Los datos internos se completan con datos
externos de ofras entidades financieras que participan en el Proyecto Sectorial de la Confederacién
Espafiola de Cajas de Ahotros vy sirven de comparacidn con el resto del sector.

Indicadores de Riesge: se encuentran definidos, y en proceso de implantacion, 659 indicadores de riesgo,
cuya misién consiste en predecir determinadas situaciones de riesgo. La captura de datos, bien sea

anual o automatica, se realiza por medic de una aplicacion informatica, desarrollada internamente, e
ntegrada en los sislemas.
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e Planes de Accion: facilita [a gestion de las medidas correctoras propuestas, a partir de las deficiencias
detectadas en la evaluacion cualitativa y los eventos de pérdidas registrados.

De acuerdo con el entorno de control vy los sistemas de gestion del Riesgo operacicnal existentes en la
actualidad, el punto de partida para determinar los requerimientos de recursos propios por este riesgo lo
constituye el Método del Indicador Basico. No obstante, se estan estableciendo las bases para acceder al
Método Estandar en un plazo mas ¢ menos corto de tiempo.

Concentracion

Se define el riesgo de concentracién como aquel que puede afectar a |la cuenta de pérdidas y ganancias de la
Caja y a su patrimonio como consecuencia de mantener instrumentos financieros que tengan caracteristicas
similares y que puedan verse afectados de manera similar por cambios econémicos o de otro tipo.

La Caja tiene fijadas politicas que tienen como objetivo fundamental limitar el grado de concentracién de la
misma a determinados riesgos, que se fijan de manera coordinada con otras politicas de gestion de riesgos de
la Caja y en el marco de su Plan Estratégico. La medida de las concentraciones de riesgo y los limites a los
mismos se establecen considerando los distintos riesgos a fos que esta sujeto atendiendo a la naturaleza y
clasificacién de los distintos instrumentos financieros de la Caja y atendiendo a distintos niveles {entidad,
Grupo, secfor, pais, stc.).

Como medida de caoncentracion de riesgos se utiliza e! valor en libros de los distintos instrumentos financieros.

A continuacion se muestra la distribucion del valor en libros de los activos financieros de la Caja al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 desglosados atendiendo al pals de residencia de la contraparte, clasificado por clase
de instrumentos financieros y por categoria de instrumentos financieros en los que se hayan clasificados:

Miles de Euros
Resto Union Resto del
Al 31 de Dictembre de 2008 Espaila Europea Mundo Total

Por clase de instrumento financiero-
Depdsitos en entidades de crédito 370.172 21 285 370.478
Crédito a la clientela 16.565.260 59.845 34,110 16.659.215
Valores representativos de deuda 5.747.347 219.965 953 5.968.265
Instrumentos de capital 115.923 15.560 - 131.483
Derivados de negociacién 817 40 - 857
Derivados de cobettura 52.509 72.227 33 124.769
Avales y otras garantias financieras 642.875 12 43.753 686.640

23.494.903 367.670 79.134 | 23.941.707
Por categoria de instrumentos financieros-
Cartera de negoeiacién 817 40 - 857
Otros activos finaneicros a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias - 13.365 - 13.365

Activos financieros disponibles para a venta 3.831.940 222.160 953 4,055.053
Inversiones crediticias 16.935.431 59.866 34.396 17.029.693
Cartera de inversidn a vencimiento 2.031.330 - - 2,031,330
Derivados de cobertura 52.509 72.227 33 124,769

22.852.027 367.658 35382 | 23.255.067
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29.

Miles de Euros
Resto Unidn Resto del

Al 31 de Diciembre de 2007 Espafia Furopea Mundo Total
Por clase de instrumento financiero-
Depdsitos en entidades de crédito 1.233.913 10 119 1.234.042
Crédito a ia clientela 15.797.677 10.881 145.601 15.954.159
Valores representativos de deuda 3.396.410 125.686 8.358 3.530.454
Instrumentos de capital 161.694 23.082 - 184.776
Derivados de negociacién 48 4 - 52
Derivados de cobertura 15.025 14.804 232 30.061
Avales y otras garantias financieras 826.459 11 56.597 883.107
21.431.266 174.478 210,907 | 21.816.651

Por categoria de instrumentos financieros-
Cartera de negociacién 48 4 . 52
Otros activos financieros a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias - 10.827 2.358 13.185
Activos financieros disponibles para la venta 1.812.393 137.941 6.000 1.956.334
Inversiones crediticias 17.031.590 10.891 145.720 17.188.201
Cartera de inversidn a vencimiento 1.745.712 - - 1.745.712
Derivados de cobertura 15.025 14,804 232 30.061

20.604.768 174,467 154.310 | 20.933.545

Otra informacién significativa

Riesgos contingentes

A continuacién se muestra el detalle, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, de los riesgos contingentes
atendiendo al riesgo maximo asumido por la Caja en relacién con los mismos:

Miles de Euros
2008 2007
Avales financicros 43.945 65.145
Otros avales y cauciones 564.077 712.692
Créditos docwmentarios emitidos irrevocables 50.645 66.514
Otros créditos doctunentarios 27.973 38.756
686.640 883.107

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna ohligacién de
page para la Caja, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una
necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por la Caja.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en los epigrafes “Comisiones Percibidas” e
“Intereses y Rendimientos Asimilados™ (por ef importe corespondiente a la actualizacion del valor de las
comisiones) de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 y se calculan aplicando el
tipo establecido en el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

provisionas registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han calculado
plicando criterios similares a los aplicados para el calculo del detericro de activos financieros valorados a su
coste | amortizado, se han registrado en el epigrafe “Provisiones - Provisiones para riesgos y compromisos
ontiggentes” del balance de situacién (véase Nota 18).
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Activos cedidos en garantia

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, existian valores de renta fija por un importe nominal de 1.380.324 y 116.754
miles de euros, respectivamente, y créditos con un riesgo vivo de 6.512 y 105.524 miles de euros,
respectivamente, pignorados en Banco de Espaiia, en prenda para [a obtencion de financiacién intradia.

Disponibles por terceros

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los limites de contratos de financiacién concedidos y los importes
dispuestos de dichos contratos de financiacion para los cuales la Caja habia asumido algin compromiso de
crédito superior al importe registrado en el activo del balance a dichas fechas eran los siguientes:

F Miles de Euros
2008 2007
Importe Importe
Limite Pendiente de Limite Pendiente de
Concedido Disponer Concedido Disponer
Con disponibilidad inmediata-
Entidades de crédito 47.285 14.759 47.279 11.294
Sector de Administraciones Piblicas 155,852 57.117 90.737 31.991
Otros sectores 5.290.389 2.002.327 5.992.507 2.462.602
Con disponibilidad condicionada-
Sector de Administraciones Pliblicas 1.051 726 1.051 641
Otros sectores 858.884 420,951 1.135.699 536.937
J 6.353.461 2.495.880 7.267.273 3.043.46i|

Recursos de terceros gestionados y comerclalizados por la Caja y depositaria
de valores

En relacién con los recursos fuera de balance gestionados por la Caja a través de la sociedad Caja Espafia
Fondos, S.A., S.G.LLC., Sociedad Unipersonal (parficipada al 100% por la Caja de forma indirecta) al 31 de
diciembre de 2008, cabe indicar que los mismos ascendian a 1.879.318 miles de euros (2.493.7121 miles de
euros al 31 de diciembre de 2007), correspondientes todos ellos a Sociedades y Fondos de Inversion. Por otra
parte, al 31 de diciembre de 2008, la Caja comercializaba, pero no gestionaba, recursos fuera de balance por
importe de 1.316.205 miles de euros (1.352.009 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

Por otra parte, el valor razonable de los recursos de terceros depositados en la Caja al 31 de diciembre de 2008
ascendia a 4.484.392 miles de euros (5.968.6671 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

Titulizacién de activos

Durante el ejercicio 2007, la Caja realizé una operacién de titulizacion de activos mediante la cesidn de
préstamos y créditos de su cartera por importe de 500 millones de euros a un fondo de titulizacion (AyT
Colaterales Global Hipotecario, Fondo de Titulizacion). Dado que se han retenido sustancialmente los riesgos y
los beneficios asociados a dichos activos (fundamentalmente por el resgo de crédito), los mismos no se han
dado de baja del halance de situacion y se contindan valorande con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Paralelamente, se ha reconocido contablemente un pasivo financiero asociado por un importe
igual al de la contraprestacion recibida, el cual se valora a coste amortizado. Por ofra parte, y dado que la Caja
adquirid |a totalidad de los Bonos emitidos por el fondo de titulizacidn de activos, los mismos se encuentran
registrados neteando el mencicnado pasivo financiero.

Asimismo, en el ejercicio 1999, la Caja realizd otra titulizacién de activos, en vigor a fa fecha, sobre préstamos
hipotecarios sobre viviendas cuyo valor, al 31 de diciembre de 2008 asciende a 27.156 miles de euros (34.582
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30.

miles de euros al 31 de diciembre de 2007). Dicha titulizacion de activos no se encuentra reconocida en
balance de acuerdo a lo establecido en la Disposicién Transitoria Primera de la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, de Banco de Esparia en relacion con las operaciones de bajas de activos y pasivos financieros.

Cesiones temporales de activos

Durante los ejercicios 2008 y 2007, la Caja ha realizado diversas operaciones de cesidn temporal de activos
con pacto de retrocesion no opcional, en virtud de las cuales la Caja recibe una cantidad de dinero durante un
periodo de tiempo determinado por el que paga un tipo de interés determinado en el contrato, entregando,
como garantia de la operacion y de manera temporal instrumentos de deuda de su propiedad, basicamente,
valores representativos de deuda, que son devueltos a la Caja a la finalizacién de dichos contratos. De acuerdo
con lo dispuesto en la normativa aplicable, los activos cedidos temporalmente en estas operaciones no son
dados de baja del balance, sino que permanecen registrados en el activo sin modificacién alguna por el hecho
de haberlos transferidos temporalmente, ya que la Caja conserva todas ventajas y riesgos asociados a los
mismos.

A continuacién se muestra el valor en libros de estos activos cedidos temporalmente al 31 de diciembre de
2008, junto con el importe de los pasivos asociados a los mismos también contabilizados en el balance de
situacion a dichas fechas:

Miles de Euros
2008

Activo Pasivo (¥}
Cesifén temporal de valores representativos de deuda-
Cartera de negociacion - -
Otros activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta 1.924.516 1.946.008
Inversiones crediticias 462.504 -
Cartera a vencimiento 2.023.866 2.094.250

4.410.88¢6 4.040.258

(*) Registrados en el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado - Crédito a la clientela” del pasivo
del balance de situacidn a dicha fecha.

Reclasificaciones de instrumentos financieros

Durante los ejercicios 2008 y 2007 la Caja no ha realizado ninguna reclasificacion entre carteras de
instrumentos financieros.

Cuentas de pérdidas y ganancias

Intereses y rendimientos asimilados

E! detalle de los saldos de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007,
es el siguiente:
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Miles de Euros

2008 2007

Depésitos en Banco de Espafia 9.995 7.795
Depdsitos en entidades de crédito 14.278 50.255
Créditos a la clientela 895.581 747.308
Valores representativos de deuda 197.007 145.807
Activos dudosos 12.479 6.525
Rectificacion de ingresos por operaciones de cobertura 583 (69)
Otros rendimientos 3.938 4222

1.133.861 961.843

Asimismo, a continuacion se presenta un desglose de los importes registrados en este capitulo, clasificados

atendiendo a la cartera de instrumentos financieros que los han criginado:

Miles de Euros
2008 2007
Valores representativos de deuda-
Cartera de negociaeién 51 44
Otras carteras 196.956 145.763
Caja ¥ depdsitos en Baneos Centrales 9.995 7.795
Inversion crediticia 922.338 804.088
Rectificacion de ingresos por operaciones de cobertura 583 (69)
Otros rendimientos 3.938 4.222
1.133.861 961.843

Intereses y cargas asimiladas

El detalle de los saldos de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007,

es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007

Banco de Espafia 8.946 2.461
Depésitos de entidades de crédito 53.527 65.561
Depdsitos de la chientela 503.605 375.657
Débitos representados por valores negociables 115.498 102.567
Pasivos subordinados (Nota 17) 29.935 24.895
Rectificacién de costes con origen en coberturas contables 21.118 2.033
Costo imputable a los fordos de pensiones constituidos (Nota 18) 3.263 3.242

735.892 576.416

Comisiones percibidas

El detalle de los saldos de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007,

es el siguiente:
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Miles de Euros

2008 2007
Comisiones por riesgos contingentes 8.188 9777
Comisiones por compromisos contingentes 2416 3.838
Comisiones por cambio de divisas y billetes de bancos extranjeros 83 87
Comisiones por servicios de cobros y pagos 43.617 41.145
Comisiones por servicios de valores 6.169 7.543
Comisiones por comercializacién de productos financieros no bancarios 31.807 35.151
Otras 2.402 2.567

94.682 100,108

El importe de las comisiones cobradas registradas como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias con
arigen en Instrumentos financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias, sin incluir aquellas comisiones que forman parte del caiculo del tipo de interés efectivo, ha
ascendido a 2.757 miles de euros en el gjercicioc 2008 (4.034 miles de eurcs en el ejercicio 2007), y se
encuentran registradas en el epigrafe “Otros productos de explotacidn” de las cuentas de pérdidas y ganancias

de dichos ejercicios.

Comisiones pagadas

El detalle de los saldos de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los e¢jercicios 2008 y 2007,

es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 8.06% 8.016
Comisiones pagadas por operaciones con valores 47 54
Otras comisiones 267 238
8.383 8.308

Otros productos de explotacion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de perdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 es

el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007

Ingresos dc las inversiones inmobiliarias (Nota 14) 627 592
Ventas y ofros ingresos por prestacién de servieios no financieros 21 -
Comisiones financieras compensadoras de costes directos 2.757 4.034
Gastos incorporados a activos 2356 2.058
Otros productos 11.102 6.575

16.863 13.259

Otras cargas de expiotacién

El Hesglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 es

el siguiente:
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Miles de Euros

2008 2007

Gastos de las inversiones inmobiliarias (Nota 14) 31 44
Contribucién al Fondo de Garantia de Depdsitos (Nota 1) 4.064 3.800
Otros conceptos 3.242 2.122
7.357 5.966

Gastos de Administracién - Gastos de personal

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas vy ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 es

el siguiente:

Miles de Euros

2008 2007
Sueldos y salarios 156.001 142.206
Seguridad Social 33.520 31.049
Dotaciones a planes de prestacién definida (Nota 2-n) 1.906 2.162
Dotaciones a planes de aportacién definida (Nota 2-n) 8.950 8.380
Otros gastos de personal 4.077 3.737
204.454 187.534

Nimero medio de empleados

El nimero medio de personas empleadas por la Caja en el transcurso de los ejercicios 2008 y 2007, distribuido

por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Nimero Medio de Empleados
2008 2007
Alta Direccion 11 13
Directores 991 946
Administrativos y eomerciales 2215 2.155
Subalternos y oficios varios 14 14
3.231 3.128

Distribucién funcional por género

La distribucién funcional por género, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, de los miembros del Consejo de
Administracion, del Perscnal Clave y de la plantilla de la Caja, es la siguiente:
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Numero de Empleados
31 de Diciembrc de 2008 31 de Diciembre de 20067
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejo de Administracidn 14 3 15 2
Alta Direccién 10 - 13 -
Directores 827 162 829 146
Administrativos y comerciales 1.198 1.009 1.224 1.006
Subalternos y oficios varios 10 4 10 4
2.059 1.178 2.091 1.158

Gastos de Administracion - Otros gastos generales de administracién

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 es
el siguiente:

Miles de Euros i

2008 2007
De inmuebles, instalaciones y material 23.945 23,102
De informética 13.987 13223
De comunicaciones 3.507 5.440
De publicidad y propaganda 12.832 14.949
De gastos judiciales y de letrados 1.650 1311
De informes técnicos (*) 2.284 3.550
De servicios y vigilaneia y traslado de fondos 3.128 2.872
De primas de seguros 2.484 1.867
De Organos de Gobierno y Control 929 1.026
De gastos de representacion y desplazamiento 2.279 2.073
De cuotas de asociaciones 669 669
De servicios administrativos subcontratados 7.123 7514
De contribuciones e inipuestos 3622 3.485
Otros gastos generales 4.845 5.281

85.584 86.362

("} Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas prestados a las diferentes
entidades que componen el Grupo por el auditor principal durante los ejercicios 2008 y 2007
fueron 298 y 257 miles de euros, respectivamente. Por otra parte, los honorarios relativos a
otros servicios profesionales, prestados durante los gjercicios 2008 y 2007 por el auditor principal
a las distintas entidades del Grupo ascendieron a 411 y 632 miles de euros.

Dotaciones a provisiones (neto)

A continuacién se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de las cuentas de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007.
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Miles de Euros
2008 2007
Dotaciones a las provisiones por riesgos contingentes {(Nota 18) 2.097 (2.079)
Dotaciones a los compromisos por pensiones y obligaciones
similares (Nota 18) 9.156 5.788
Dotaciones a las provisiones para contingencias fiscales y otros
contingencias legales (Nota 18} 1.139 2.592
Dotaciones a las otras provisiones (Nota 18) 7318 1.500
19.710 7.801

31. Partes vinculadas

Ademas de la informacién presentada en la Nota 4 en relacién con los saldos y operaciones realizadas con los
miembros del Consejo de Administracion de la Caja y con el Personal Clave de la Direccidn, a continuacion se
presentan los saldos registrados en los balances de situacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y en las
cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 que tienen su origen en operaciones con partes

vinculadas:
Miles de Euros
2008 2007
Entidades | Entidades | Entidades |Otras Partes| Entidades | Entidades | Entidades | Otras Partes
L del Grupo | Asociadas | Multiprupo | Vinculadas | del Grupo | Asociadas | Multigrupo | Vinculadas
TIVO:
ditos sobre clicntes 487.764 80.646 112.443 64.974 260.199 81.335 95,801 30.037
iera de valores 205.972 467 - - 201.322 367 - -
SIVO:
iitos a clientes 15.195 137.817 7.649 4.109 20,781 90.403 4.884 7.281
¥itos representados por valores
sgociables - - - 163 - - - 196
1das subordinadas 151.091 - - 112 150.938 - - 89
RDIDAS Y GANANCIAS:
tos-
‘Teses y cargas asimiladas 902 5.400 188 200 1.208 2.367 83 210
nisiones - - - 9 - - - 7
resos-
-Teses y rendimientos asimilados 18.824 4.389 6.036 2.856 11.43% 327 4.025 1.299
nisiones 19 115 124 79 487 134 60 72
ROS:
sgos contingentes 1.224 6.240 9.390 1.587 222 9.538 11.031 9.487
npromisos contingentes 307.119 11.462 65.809 23.640 140.681 20.776 34.954 13.652

32. Informe anual del Servicio de atencién al cliente

La Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, y la Ley 36/2003, de 4 de
neviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva, establecieron, con caracter obllgatono para todas las
des de crédito, aseguradoras, sociedades gestoras y empresas de servicios de inversion, la implantacién
i Departamento o Servicio de Atencidn al Cliente, asi como, en su caso, la figura del Defensor del Cliente.

97



Por otra parte, el Real Decreto 303/2004, de 20 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento de los
Comisionados para la Defensa del Cliente de Servicios Financiercs, dispone gue se estableceran los
mecanismos necesarios para asegurar ia comunicacién por medios telematicos con los Departamentos o
Servicios de Atencion al Cliente de las entidades de crédito, entidades aseguradoras y empresas de servicios
de inversion, y, en su caso, del Defenscr del Cliente.

En virtud de la Orden ECC/734/2004, de 11 de marzo, del Ministeric de Economia, scbre los Departamentos y
Servicios de Atencién al Cliente y el Defensor del Cliente de las entidades financieras, se establece la
obligacion de que cada entidad o Grupo apruebe un Reglamento para la Defensa del Cliente, en el que se
regule la actividad del Departamento de Atencion al Ciiente y, en su caso, del Defensor del Cliente, asi como
las relaciones entre ambos.

En virtud de todo ello, €l Consejo de Administracién de Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte
de Piedad, como entidad dominante del Grupo, en su reunién de 15 de julio de 2004 aprobé el Reglamento
para la Defensa del Cliente, al objeto de regular el funcionamiento del Departamento ¢ Servicio de Atencioén al
Cliente, asi como del Defensor del Cliente, y con el espiritu de mejorar las relaciones de los clientes con la
Caja, tratando de preservar su confianza al poner a disposicion de éstos un instrumento que les permita
solucionar, de forma sencilla, los posibles conflictos que de las mismas pudieran surgir, ofreciéndoles un nivel
de proteccion adecuado.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 17 de la Grden ECQ/734/2004, el titular del Servicio presenta, con
caracter anual, en el Consejo de Administracion de la Caja, el correspondiente Informe Anual de Actividades.

En e! citado Informe Anual correspondiente al ejercicioc 2008 que se presenté al Consejo el 12 de febrero de
2009, se indica que las reclamaciones, quejas y consultas recibidas en el Servicio han sido de 2.308 (2.103 en
el gfercicio 2007), cifra que representa 1,5 comunicaciones por cada mil clientes (1,43 en el gjercicio 2007),
habiendo experimentade un aumento del 9,75% en relacién con el ejercicio anterior (un 1,17% de incremento
en ef giercicio 2007), y habiendo sido admitidas a tramite en su totalidad. El Servicio resclvié en el mismo
periodo 2.313 reclamaciones (2.718 en el gjercicio 2007), de ellas el 40,3% fueron a favor del cliente (30,71% en
el gjercicio 2007), el 31,2% a favor de la Caja (23,5% en ef gjercicio 2007), el 0,5% desistidas por el cliente
(0,4% en el ejercicio 2007), y en el 28% restante trasmitiendo al cliente la informacién que resolvia la incidencia
(46% en el efercicio 2007).

En el ejercicio 2008 se recibieron a través del Servicio de Reclamaciones del Banco Espafia 55 reclamaciones
{32 en el gjercicio 2007). El Servicio emitid un total de 31 informes (20 en ef gjercicio 2007) de los que 17
tuvieron un dictamen a favor a la Caja (10 en of gjercicio 2007), 8 a favor del cliente (8 en el gjercicio 2007) y en
6 casos (2 en el gfercicio 2007) el Servicio del Banco de Espafia no se pronuncio al exceder de su competencia
el problema planteado.

Por otro lado, el Servicio de Atencién al Cliente del Grupo Caja Espafia, impulsado por la busqueda de una
mejora continua en el nivel de calidad de servicio prestado, incorpora en sus funciones, ademas de las
derivadas de la obligacién legal de atender los derechos del cliente, la de ser cauce de generacién de
sugerencias de mejora que, canalizadas a fravés del area de calidad, de manera progresiva, eviten posibles
incumplimientos en fa prestacién de servicios. En este sentido, a lo largo del ejercicio 2008 se promovieron 51
acciones de mejora para incrementar la calidad del servicio prestado al cliente.
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CAJA ESPANA DE INVERSIONES,
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD

Informe de Gestidon
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2008

Evolucién del entorno econdémico y financiero

La crisis financiera ya iniciada en la segunda mitad del afio 2007, lejos de remitir en el 2008, ha arrastrado a la
economia mundial a una fuerte ralentizacion, de forma que la mayor parte de los paises avanzados estan
sumidos en la recesidon a finales de 2008, mientras que los paises emergentes sufren una notable
desaceleracidn. Se trata de la crisis mas compleja de las Ultimas décadas. Su delicado contexto ha llevado a
los gobiernos de numerosas economias desarrolladas a tomar medidas extraordinarias para tratar de
reconducir la situacién.

En la eurozona, la situacion de deterioro se ha ido intensificando a lo largo del afio. El Banco Central Europeo
ha tenido que actuar con contundencia, con sucesivas bajadas en el fipo de interés de referencia hasta situarlo
en el 2,5% en diciembre y también inyectando masivas dosis de liquidez.

La economia espafnola no escapa a la recesion, 1a contraccién del consumo privado y de la inversién han
acentuado su caida en el Ultimo tramo del ano, situando el crecimiento del PIB en el 1,2% en 2008. Por e! lado
de 1a oferta, la industria esta sufriendo un duro ajuste, sobre todo la construccién, y los servicios tampoco se
libran de la crisis, lo que ha provocado una fuerte destruccidn del empleo y un aumente de la tasa de paro de
mas de 5 puntos porcentuales en 2008, La nota positiva la proporciona ta contencién de la inflacion, con un IPC
que cerrd 2008 en el 1,4%, después de haber llegado a superar el 5% a mediados de afio, gracias a la caida
del precio del petroleo y de otras materias primas.

En Castilla y Ledn el PIB registré un crecimiento interanual det 0,7% en el tercer trimestre de 2008 (uftimo dato
conocido), mostrando también signos de desaceleracion. Desde la perspectiva de la oferta, se observa una
intensificacion en el proceso de ajuste de todos los sectores productivos, a excepcion del sector primario.

Ante este escenario de incertidumbre, Caja Espafia ha sustentado su actividad en el ejercicio 2008 en tres
pilares basicos: mejora de la solvencia, reforzamiento de la liquidez e incrementes de las coberturas de los
riesgos de crédito, magnitudes todas ellas que experimentan claras mejoras en el ejercicio.

Recursos propios y solvencia

El volumen de recursos propios computables del Grupo, al cierre del ejercicio 2008, alcanza los 1.805.636 miles
de euros, muy por encima de las exigencias minimas de la normativa de Banco de Espafia en vigor sobre
fondos propios.

E! grupo Caja Espafia ha incrementado sus recursos propios mediante una exitosa emision de deuda
subordinada colocada entre su clientela, aunque también se han visto penalizados por las minusvalias de la
cartera como consecuencia de la caida de los mercados financieros en 2008.

El coeficiente de solvencia, cociente entre los recursos propios computables y el activo neto penderado por su
nivel de riesgo, se situd en torno al 12%, superando el coeficiente minimo del 8% establecido por Banco de
Espaiia,

Dyfante el pasado afio, la Caja se ha visto sometida a revisiones de su calificacion de rating, manteniendo un
rdting & largo plazo de A- por parte de Fitch, mientras que Moody's 1o ha situado en A3.
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Liquidez

A pesar de la crisis que estan sufriendo los mercados financieros, Caja Espafia no solo mantiene un buen nivel
de liquidez, sino que ha sido capaz de mejorarlo en un 63,9% en los (ltimos 12 meses, hasta situarlo a 31 de
diciembre de 2008 en 2.414.289 miles de euros.

Es resefiable que la mayor parte de la liquidez esta materializada en renta fija, lo que supone una ventaja de
cara a obtener liquidez inmediata, ya que, en su mayor parte es movilizable (es decir, se puede descontar en ef
Banco Central Europeo} y [ o realizable a través de la venta.

Volumen de negocio y evolucién del mismo

La actividad de Caja Espafa en el gjercicio 2008 ha crecido en términos interanuales, si bien a un ritmo acorde
con la evolucion de la situacidén econémica.

A 31 de diciembre de 2008, el total activo del balance pUblico, alcanza 24.804.307 miles de euros, lo que
representa un incremento del 13,2% con relacién a la misma fecha del afio anterior.

El ahorro de clientes gestionado por Caja Espafia al cierre de 2008 ascendia a un total de 23.913.708 miles de
euros, con un aumento anual del 3,8%.

Los recursos de clientes con reflejo en el pasivo del balance, depésitos de la clientela, valores emitidos
negociables y pasivos subordinados, han tenide un crecimiente durante del ejercicio del 7,9% y su saldo al
finalizar el afio se ha situado en 20.718.18Q miles de euros.

En cuanto a los otros recursos intermediados, que se contabilizan fuera de balance, han sufrido una caida del
16,9% y su saldo se sitla en 3.195.523 miles de euros, encontrandose principalmente materializados en
Fondos de Inversidn, Fondos de Pensiones y ahorro en confratos de seguro. Los Fondos de Inversién han
caldo un 24,8% en el afio, los Fondos de Pensiones han experimentado una reduccién del 6,8% y el ahorro en
contratos de seguro crece un 2,8% durante el ejercicio.

El total de la cartera de valores alcanza un saido neto de 6.306.189 miles de euros al cierre del ejercicio 2008,
lo que supone un incremento relativo del 61,0% y 2.389.290 miles de euros en cifras absolutas. La partida mas
importante corresponde a la Deuda del Estado, que alcanza al cierre del ejercicio los 3.363.695 miles de euros.

El crédito a la clientela suma, una vez deducidos los ajustes por valoracion, 16.656.935 miles de euros, tras
aumentar 703.860 miles de euros con relacidn a diciembre de 2007, siendo |a tasa de crecimiento del 4,4%. El
motor de este crecimiento son los créditos a corto plazo a actividades productivas. La cartera més importante
del crédito a la clientela sigue siendo la de préstamos y créditos con garantia hipotecaria, cuyo saldo en 2008
era de 10.961.687 miles de euros.

La tasa de morosidad total se ha situado en el 3,86% en diclembre de 2008, frente al 1,13% existente 12 meses
antes. Los fondos de insolvencias constituidos ascienden a 573.911 miles de euros, que suponen un ratic de
cobertura del 54,76%. Caja Espafia ha realizado un importante esfuerzo en dotaciones mejorando la cobertura
del crédito sobre el riesgo hasta el 3,36% desde el 2,58% de diciembre de 2007.

Analisis del riesgo

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Entidad en el caso de que un cliente o alguna
contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago. Este riesgo es inherente en los productos
bancarios tradicionales de las entidades (présfamas, créditos, garantias financieras prestadas, efc.), asi como
en otro tipo de activos financieros (carfera de renta fija, derivados...).

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros aparecen contabilizados
or su coste amortizado, como a activos que en dichos estados se registran por su valor razonable.
dependientemente del criterio contable por el que los activos financieros de la Entidad se han registrado en



estos estados financieros, Caja Espafia aplica sobre ellos las mismas politicas y procedimientos de control del
riesgo de crédito.

La gestidn y el control de riesgos en la Caja se encuentran guiados por una serie de principios y politicas que
configuran un Modelo de Gestion integrado. Los principios en los que se apoya este Modelo de Gestién son los
siguientes:

» Independencia en la funcidn de riesgos, existiendo una clara diferenciacion entre las unidades de
negocio, tomadocras de riesgo, y las areas de gestidén y control.

» Eficacia en la toma de decisiones, que hace compatible la consecucion de cbjetivos estratégicos, con
la creacion de un perfil de riesgos soporte de nuestra solvencia

Las politicas, métodos y procedimientos de la Entidad relacionados con la gestion y el contral del riesgo de
crédito son aprobadas por el Consejo de Administracién de la Caja. La Comision de Control, asi como la
Auditoria Interna, tienen entre sus funciones el velar por el adecuado cumplimiente de las politicas, métodos ¥
procedimientos de control de riesgo de la Caja, asegurando que éstos son adecuados, se implantan de manera
efectiva ¥ son revisados de manera regular.

La Politica de Inversién Crediticia recoge _los principios basicos que guian cada fase de la funcién de riesgos.
Establece una estructura de limites que marca loes maximos niveles de concenfracion a asumir, con el fin de
evitar situaciones gue puedan provocar un deterioro de nuestra solvencia.

Los sistemas de control de riesgos se apoyan en las metodologias y procesos que definen cada etapa de la
funcion de riesgos, desde la admisidon y formalizacion hasta el posterior seguimiento.

Por lo que se refiere a la fase de concesion, nuestro sistema de delegacién de facultades, que emana
directamente del Consejo de Administracion, se estructura en distintos niveles de decision, en funcion de!
riesgo acumulado por cliente. La existencia de Comités de decision en las diferentes Direcciones Territoriales
hace compatible la descentralizacion, que favorece una mayor agilidad en la toma de decisiones, con fa fijacion
de criterios de forma centralizada. Esta circunstancia, junto al caracter colegiado de las decisiones a todos los
niveles, configura un mecanismo de control preventivo que garantiza 1a calidad de nuestra Cartera y define
nuestre perfil de riesgos.

Por otra parte, la existencia de un sisterna informatico que controla de forma autornatica los distintos niveles de
autorizacion, contribuye al reforzamiento del control preventivo.

El proceso de segmentacién de nuestra cartera en diferentes categorias homogéneas de exposicién, nos
permite aplicar criterios de gestion especifica, mediante la utilizacion de modelos de calificacion adaptados a
cada segmento.

Caja Esparia se encuentra inmersa en un proceso de sustitucién gradual de modelos de calificacion sectoriales
por modelos desarrcllados internamente, con el fin de que estos puedan ser homologados en un futuro como
modelos avanzados por parte del Banco de Esparia. La aplicacién de estos modelos en la fase de concesién,
en unos casos con caracter vinculante (Scoring) vy en otros como una referencia en el analisis (rating),
contribuye a potenciar la homogeneidad en la toma de decisiones.

Por lo que se refiere a la fase de Seguimiento, nuestra herramienta de alertas predictivas nos permite la
realizacidn de un sequimiento masivo de clientes. Se trata de un modelo de seguimiento descentralizado en la
gjecucion, y centralizado en la supervisidn. La mayor o menor gravedad de las alertas clasifican nuestras
exposiciones en distintos niveles de riesgo, que llevan ascciado un seguimiento por excepcidon, mas
especializado. El seguimiento de las carteras con mayor peso especifico dentro de nuestra inversion crediticia
contribuye a potenciar los sisternas de control del riesgo.

Caja Espana cuenta con una Unidad de Control Global del Riesgo, en dependencia directa de la Direccién
General, cuyo objetivo se centra en el desarrcllo e implantacién de metodologias y herramientas encaminadas
la medicién de forma integrada de las distintas exposiciones de riesgo. El Comité de Seguimiento de Basilea
se encarga de hacer un seguimiento del grado de avance del Plan Director de Convergencia a Basileally ala
stion Integral del Riesgo, aprobado por nuestro Comité de Direccién en los primeros meses de 2005.



La Caja clasifica de manera interna los activos financieros sujetos a riesgo de crédito en funcion de las
caracteristicas de las operaciones, considerando, entre otros factores, las contrapartes con las que se han
contratado las operaciones y las garantias que presente la operacion.

El riesgo de valor razonable de tipo de interés es el Hesgo en el que incurre Caja Espafia al tener en su
activo y pasivo determinados instrumentos financieros los cuales devengan tipos de interés fijos o revisables en
el tiempo, cuyo valor razonable puede variar debido a la variacion de los tipos de interés de mercado.

El riesgo de mercado de tipo de interés en el que incurre Caja Esparia se concentra, fundamentalmente, en
la adquisicién de titulos de renta fija incluidos en la cartera de disponibles para la venta y en la cartera de
negociacién, asi como en la cartera de préstamos y créditos de la Caja y en la emision de pasivos a tipo fijo,
como pueden ser emisiones de cédulas institucionales.

Por su parte, el riesgo por flujos de efectivo de tipo de interés, que es el riesgo a que varien los flujos de
efectivo esperados de determinados activos financieros debido a variaciones en los tipos de interés de
mercado, se concentra, basicamente, en la existencia de préstamos y créditos incluidos en la cartera de
inversion crediticia.

La labor de control del riesgo de tipo de interés se realiza por el Area de Gestién de Balance, poniendo en
practica los procedimientos que aseguren que Caja Espafia cumple en todo momento las politicas de control y
gestion del riesgo de tipo de interés que son fijadas por el Comité de Activos y Pasivos, con el objetivo de limitar
al maximo los riesgos de tipo de interés a los que esta expuesto su balance.

En el analisis, medicién y control del riesgo de tipo de interés asumido por Caja Espania, se utilizan técnicas de
medicién de sensibilidad y andlisis de escenarios.

Caja Espafia utiliza operaciones de cobertura para la gestion individual del riesgo de tipo de interés de todos
aquellos instrumentos financieros de caracter significativo que pueden exponer a la entidad a riesgos de tipo de
interés igualmente significativos, reduciendo de esta manera este tipo de riesgos.

El riesgo de liquidez de financiacidén surge del desfase temporal en los flujos de caja, o por necesidades de
financiacién imprevistas. Caja Espafia estudia la evolucién de la liguidez de la Entidad, vigilando los
movimientos de los Recursos Ajenos, realizando previsiones de situaciones futuras y planificando las
estrategias a llevar a cabo para mantener un nivel adecuado de la misma.

El Area de Gestion del Balance hace un seguimiento diario de las cifras de liquidez, y mensualmente elabora un
informe para el Comité de Activos y Pasivos, que es el érgano encargado de gestionar y controlar la liquidez.
Trimestralmente, se hace un estudio de la incidencia que las variaciones de las partidas de activo y pasivo
podrian tener en la cifra de liquidez, con un horizonte temporal de 4 afios. Esto nos permite anticiparnos a
futuras situaciones de tension, previendo la necesidad de acudir a fuentes de financiacidn alternativas.

El riesgo de precio de mercado es la posibilidad de incurrir en pérdidas en nuestras posiciones de mercado
como consecuencia de movimientos adversos de las variables financieras que determinan su valor.

Caja Espafia mide, valora y sigue el riesgo derivado del precio de mercado de las carteras de renta variable
disponible para la venta cotizada y de negociacion. El estudio realizado por la Entidad estima estadisticamente
la pérdida probable para un horizonte temporal de 1 dia y con un margen de confianza del 99%, realizandose
también pruebas de back-testing que garanticen la fiabilidad del modelo,

La aplicacién Panorama es la herramienta que se utilizard para medir y controlar el riesgo de mercado de todos
los activos financieros de la Entidad, implantada dentro del marco del Proyecto Sectorial de Riesgos de la
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros.

El Riesgo Operacional es el riesgo de pérdida originado por procesos internos erréneos o inadecuados, fallos
humanos, de sistemas, o por eventos externos.

jsibn de la unidad de Riesgo Operacional es identificar, evaluar y mitigar la exposicion al riesgo
cional de la Caja.
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Los objetivas y politicas de la gestibn del riesgo operacional, aplicables a Caja Espafia, se encuentran
recogidos en el “Marco de control del Riesgo Cperacional’, aprobado por el Consejo de Administracién de
nuestra Entidad.

El modelo de gestion comprende las siguientes fases:

- Identificacién de las principales amenazas reales o potenciales que afectan a la entidad en su
conjunto.

- Evaluacién del impacto que ocasicnan o pueden ocasionar los riesgos identificados, que se
determinara con criterios cualitativos y cuantitativos.

- Seguimiento de la evolucién de los riesgos.

- Control o Mitigacion del riesgo evaluado, realizando accicnes encaminadas a reducir su impacto.

El COAP es el 6rgano encargado de analizar y seguir el riesgo operacional, en linea con las directrices
marcadas por la normativa aplicable, y de proponer al Comité Directivo las Politicas de Riesge Cperacional,
previa propuesta de los comités o unidades correspondientes.

Caja Espana dispcne de la metodologia de Gestion y Control del Riesge Operacicnal desarrollada en el
Proyecto Sectorial de Control del Riesgoe Global de la Confederacion Espafola de Cajas de Ahorros. Ademas,
se han acometido desarrolles intemos integrados en nuestros sistemas que completan este soporte
tecnologico.

La plataforma actual comprende las siguientes herramientas:

- Herramienta de Evaluacion Cualitativa: Permite mediante auto-evaluaciones conocer el nivel de
exposicion al riesgo para cada una de las dreas de la Entidad.

Se ha realizado un proceso de evaluacién a las distintas areas organizativas de la Entidad, elaborandose
informes de gestién para cada una de las areas y un informe gjecutive con el perfil de riesgo operacional
de la Entidad por tipologias de riesgo.

- Base de Pérdidas: El praceso de recopilacién de pérdidas se inicid en el afio 2004 con un umbral de
150 euros y se encuentra automatizado desde el mes de enero de 2006, bajando el umbral a 20 euros.
Contamos con una aplicacion informatica propia que permite capturar y clasificar en origen los eventos
de pérdidas operacionales, tanto en oficinas de la Red Comercial como en departamentos de Servicios
Centrales.

Los datos internos se completan con datos externos de otras entidades financieras que participan en el
Proyecto Sectorial de la Confederaciéon Espafiola de Cajas de Ahorros y sirven de comparacion con el
resto del sector.

- Indicadores de Riesgo: Se encuentran definidos, y en proceso de implantacién, 659 indicadores de
riesgo, cuya misién consiste en predecir determinadas situaciones de riesgo. La captura de datos, bien
sea manual o automatica, se realiza por medio de una aplicacién informatica desarrollada internamente
e integrada en nuestros sistemas.

- Planes de Accidn: facilita la gestién de las medidas correctoras propuestas, a partir de las deficiencias
detectadas en la evaluacién cualitativa y los eventos de pérdidas registrados.

De acuerdo con el entorno de control y los sistemas de gestion del Riesgo operacional existentes en la
actualidad, el punto de partida para determinar los requerimientos de recursos propios por este riesgo, lo
constituye el Método del Indicador Basico. No obstante, se estdn estableciendo las bases para acceder al
método Estandar en un plazo mas o menocs corto de tiempo.

Resultados del gjercicio

Apesar del encarecimiento de los costes financieros, como consecuencia de [a tactica comentada de mejora de
lalliquidez y solvencia, el aumento de los ingresos por intereses, derivade del incremento del crédito no
ipotecario, ha permitido un crecimiento del margen de intereses del 3,3% con respecto al ejercicio anterior.



El rendimiento de instrumentos de capital aumenta hasta alcanzar los 80.655 miles de euros.

Las comisiones netas por servicios han caide un 6,0% en el ejercicio, hasta situarse en los 86.299 miles de
euros, debido al descenso del volumen gestionado de fondos de inversidn, tanto por la salida de participes
como por la caida de los mercados financieros de los Gltimos meses.

El resultado neto por operaciones financieras obtenido en el gjercicic 2008 alcanza un volumen positivo de
4.190 miles de euros, frente a [os 54.617 miles de euros del ejercicio anterior.

Asl el margen bruto obtenido es de 579.591 miles de euros al cierre del gjercicio, un 3,4% superior al del
ejercicio anterior.

Los gastos de administracién, gastos de personai mds generales, presentan un ascenso interanual del 5,9% y
las amortizaciones de inmovilizado material e intangible un crecimiento del 13,6%. Este incremento es
consecuencia del esfuerzo emprendido por Caja Espaiia en la diversificacion y especializacién de su negocio,
en areas como la banca de empresas y la banca personal y privada, mediante la incorporacién de nuevos
empleados y la dotacién de medios materiales y tecncldgicos a este fin, lo que contribuird a la mejora de los
indicadores basicos del negocio.

El esfuerzo realizado en las dotaciones de insolvencias hace que las pérdidas por deterioro de activos
financieros presenten una dotacion de 165.870 miles de euros a diciembre 2008 frente a los 149.638 dotados a
diciembre 2007. De los 167.799 miles de euros dotados para créditos, 48.388 miles de euros es dotacién
subestandar, y 119.411 corresponde al neto de provisiones especificas y genéricas.

El deterioro del resto de activos se eleva a 19.196 miles de euros a diciembre 2008, lo que sitda el total de
deterioros en 186.995 miles de euros, montante que se ha destinado a paliar los efectos de la crisis, la
morosidad y el descenso de valor de los activos.

Todo esto hace que el beneficio antes de impuestos obtenido por Caja Esparia en diciembre de 2008 sea de
73.525 miles de euros, frente a los 110.953 miles de euros del ejercicio anterior,

Caja Espafia ha sacrificado resultados como consecuencia del esfuerzo realizado en dotaciones y
saneamientos, como se ha indicado anteriormente, lo que ha supuesto una pérdida de rentabilidad tanto sobre
activos totales medios (ROA) como sobre recursos propics (ROE), que al cierre del ejercicio se situaban en el
0,31% y 7,50% respectivamente.

Red comercial

Al finalizar el ejercicio 2008, Caja Espafia contaba con una red comercial de 605 oficinas operativas de las que
4 eran unidades moviles, lo que ha supuesto la apertura de 11 nuevas oficinas durante el ejercicio y el cierre
de una. La distribucién de la red de oficinas por Comunidades Autonomas, era la siguiente: 386 en Castilla y
Ledn, 95 en Madrid, 30 en Galicia, 20 en Aragon, 17 en Andalucia, 12 en Asturias, 9 en Castilla La Mancha, 8
en Valencia, 7 en Navarra, 5 en Extrernadura, 5 en Catalufia, 4 en Cantabria, 3 en Murcia, 2 en el Pais Vasco y
2 en La Rioja.

La red de oficinas se complementa con los nuevos canales de distribucion. El servicio de Line@Espafia, al que
estan vinculados 391.042 contratos, ha crecido un 13,1% en el ejercicic. En materia de prestacion de servicios,
la red de cajeros automaticos se ha incrementado en 13 unidades, quedando configurada dicha red al finalizar
el gjercicio 2008 por 744 cajeros automaticos.

El sistema de pagos de Caja Espafia en establecimientos comerciales esta compuestc por 12.185 datafonos
operativos. Para operar en este sistema, la Entidad tenia activas 722.986 tarjetas, que suponen un incremento
en el parque de tarjetas de un 1,6% con respecto al parque existente en 2007.



Recursos humanos

A 31 de diciembre de 2008 la plantilla de Caja Espafia es de 3.220 empleados, frente a los 3.232 empleados
del ejercicio anterior, estando 119 y 84 empleados acogidos a jubilaciones parciales en 2008 y 2007
respectivamente.

Actividades relativas al Medio Ambiente

Durante el ejercicioc 2008 se ha seguido manteniendo el sistema de gestién ambiental, implantado en 2005,
conforme a la 1SO 14001, a través del cual se evallan los principales impactos ambientales asociados a las
instalaciones y actividades desarrolladas en Servicios Centrales y Red de oficinas,

También se han realizado auditorias internas en Edificios Centrales y Red de Oficinas, orientadas a verificar la
efectividad del sistema, asi como la auditoria de renovacion de certificacidn, llevada a cabo por AENOR, que
permite demostrar ante terceros el cumplimiento de los requisitos de la norma SO 14001.

Unc de los compromisos adquiridos en la Pelitica Ambiental de Caja Espafia consiste en minimizar el consumo
de recursos y gestionar de forma adecuada los residuos generados. Para ello se estan alimentando las fichas
medioambientales, en las que se lleva el control y seguimiento de los consumos tanto de recursos naturales
como de otros parametros ambientales.

También se ha hecho un seguimiento de las metas planteadas en el Programa de Gestion Ambiental,
documento que recoge los objetivos ambientales que Caja Espafa plantea con caracter anual y que en el
2008 fueron los siguientes:

1. Sensibilizacion ambiental en los empleados a través de 5 acciones.

2. Recogida selectiva de papel y plastico en sucursales,

3. Disminuir el consumo de papel un 2% en la Entidad.

4. Ajustar las potencias en 50 confratos de luz de la Entidad.

Se ha realizado una auditoria energética en el Portillo, para estudiar la posibilidad de instalar nuevos equipos,
que conlleven una disminucion de consume de {uz en el edificio.

En cuanto a la relacion con proveedores, se han actualizado e identificade nuevos proveedores con indole
ambiental.

Por (ltimo, se ha llevado a cabo un Plan de Formacién Ambiental, que recoge las acciones formativas de los
distintos colectivos (empleadas, proveedores y persanal implicada en el mantenimiento del sisterna) y se han
lanzado varias circulares a los empleados de la Entidad, sobre concienciacién y sensibilizacién ambiental.

Devolucidn de excedentes a la sociedad

Caja Espafia, respondiendo a su naturaleza de Caja de Ahorros y consciente de su responsabilidad para con la
Sociedad en la que desarrolla su actividad, no solamente presta servicios financieros, sino que, a través de la
Obra Social, presta otros servicios de naturaleza cultural, docente, asistencial, sanitaria y de fomento de la
investigacion. Durante el ejercicio 2008 se financiaron actividades por importe de 32.649 miles de euros,
estando prevista una dotacién para el afio 2008 de 13.000 miles de euros.

Estrategias de futuro y objetivos

de Actuacion 2008 recoge las lineas estratégicas que la Entidad seguira en el afio 2008 y que son
ente las siguientes:;



Reforzar fa gestién de riesgos
=  Priorizar la gestién de la morosidad.
«»  Adecuar la politica de gestion y seguimiento de riesgos crediticios
Mejorar ia productividad comercial
» Implantar una sistematica de gestion comercial en todas las oficinas de la red.
= Definir estrategias comerciales diferenciadas para cada segmento.
= Optimizar |a carga de trabajo y procesos en oficinas.
= Mejorar y adecuar el actual sistema de carterizacion.
= Mejorar la calidad en nuestra relacion con el cliente {banca relacional versus banca transaccionaf).
»  Avanzar en la especializacion.
Preservar la liquidez y reforzar fa solvencia
incrementar fa rentabilidad del negocio
= Incrementar la eficiencia comercial:
= Enfocar los canales complementarios a la captacién de negocio.

=  Controlar los costes de persenal, donde no se contempla el incremento de la plantilla, manteniendo las
estrategias.

= Controlar los gastos generales, priorizando los proyectos a abordar en funcién de criterics de
contribucién a negocio y retorno de la inversion.

Como consecuencia de las directrices anteriormente expuestas, Caja Espafia tiene como objetivo incrementar
un 3,5% los recursos de clientes captados y un 2% las inversicnes crediticias, situar la tasa de morosidad total
en el 4,7% y conseguir unos beneficios antes de impuestos de 84 millones de euros.

Investigacién y desarrollo

Durante el ejercicio 2008, la Caja no han llevade a cabo actividades en materia de investigacion y desarrollo.

Normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del Organo
de Administracion

La eleccién de los miembros del Consejo de Administracién y de los correspondientes suplentes, en
representacion proporcional de cada uno de los grupes que integran la Asamblea General, se efectuara por
dicha Asamblea de acuerdo con lo establecido en el articulo 25 de los Estatutos de la Caja y en las normas
previstas en el Reglamento de Elecciones.

Los Vocales del Consejo de Administracién, y los comrespondientes suplentes, seran elegidos por la Asamblea
Generalde entre los miembros de cada grupo, a propuesta de los miembros del grupo respectivo, de acuerdo
¥isto en el mencionado Reglamento de Elecciones,




Podran ser nombrados en representacion de los grupos de Corporaciones Municipales y de impositores,
terceras personas no Consejeros Generales, sin que puedan exceder del nimero de dos por cada grupo de los
anteriormente sefialados. Su nombramiento exigird, en todo caso, la propuesta por parte del grupo respectivo.

No podra ser elegido vocal del Consejo de Administracién ningin Consejero General que haya sidc nombrado
por Entidad Fundadora o de Interés General que tenga la naturaleza de Administracién Plblica o de Entidad o
Corporacion de Derecho Publico.

Los miemmbros de los Grganos de Gobierno seran nombrados por un periodo de cuatro afios.

El mandato se iniciara en la fecha de celebracion de la Asamblea General en que hayan sido nombrados y se
entendera cumplido en la fecha de la Asamblea General en que se produzca la incorperacion de los nuevos
Consejeros Generales.

La duracion del mandatc de aquellas personas que no hayan mantenido el cargo durante un periodo completo,
se correspondera con los dias naturales transcurridos entre la fecha de [a celebracion de la Asamblea General
en la que se produjo su incorporacion y la fecha de cese.

En el casc de vacantes producidas por el cese de miembros antes del transcurso del tiempo para el que
hubieren sido nombrados, los suplentes ejerceran su funcion hasta completar el mandato.

La incorporacion al Consejo de Administracion requiere la aceptacion voluntaria de tal cargo per parte de las
personas elegidas. La aceptacion formal se efectiia al suscribir la documentacion precisa para la incorporacion
de sus datos personales al Registro oficial correspondiente.

Los miembros de los Organos de Gobierno podran ser reelegidos por otro periodo siempre que cumplan los
requisitos establecidos para su nombramienfo y no haya transcurrido el plazo de doce afios, computdndose
todas las representaciones que hayan ostentado en cualquiera de los drganos en los gue haya ejercido un
cargo.

Cumplido el mandato de doce afos de forma continuada o interrumpida, y transcurridos ocho afos desde dicha
fecha, podra volver a ser elegido en las condiciones establecidas en los Estatutos de la Entidad.

Los miembros de los érganos de gobierno cesaran, dnica y exclusivamente, en el ejercicio de sus cargos, en
los siguientes supuestos:

a) Por cumplimiento del periodo para el que hubieran sido nombrados.

b) Por cumplimiento del periodo maximo de doce afios previsto en los Estatutos.

¢} Por renuncia formalizada por escrito.

d) Por defuncion, declaracién de ausencia legal o declaracion de fallecimiento.

e) Por pérdida de cualquiera de los requisitos que condicionan su elegibilidad.

f) Por incurrir en alguna de las causas de incompatibilidad reguladas en la Ley de Cajas de Ahorros de
Castilla y Ledn.

g) Por acuerdo de revocacion o separacién, adoptado por la Asamblea General.
Conforme a lo establecido en los Estatutos de la Entidad, los miembros de los Organos de Gobierno podran ser

separados de su cargo cuando incumplieren los deberes inherentes al mismo, o perjudiquen con su actuacion,
publica o privada, el prestigio, buen nombre o actividad de la Caja.

La separacidn se efectuard mediante acuerdo adoptado por ia Asamblea General que requerird el voto
favorapféde la mayorfa de sus miembros.



Restricciones al derecho de voto

La Unica restriccidn que existe es cuando a un Consejero le afecta directamente el tema que se esta tratando,

que eh ese caso no puede estar presente durante el debate, ni votar.

Acontecimientos de importancia ocurridos con posterioridad al cierre del
ejercicio

No se han producido hechos relevantes tras el cierre del ejercicio.

Informe de Gobierno Corporativo

Se adjunta como Anexo | a este informe de gestion.

e
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[ INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO }

EJERCICIO 2008

Denominacién social

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD

EDIFICIO BOTINES DE GAUD], PLAZA DE SAN MARCELO 5
LEON

LEON

24002

ESPANA
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS

CAJAS DE AHORROS QUE EMITEN VALORES ADMITIDOS
A NEGOCIACION EN MERCADOS OFICIALES DE VALORES

Para una mejor comprensién del modelo y posterior elaboracidén del mismo, es necesario leer
las instrucciones que para su cumplimentacién figuran al final del presente informe.

ESTRUCTURA Y FUNCIONAMIENTO DE LOS ORGANOS DE GOBIERNO

AA.

ASANMBLEA GENERAL
A.1.1. Identifique a los miembros de la Asamblea General e indique el grupo
al que pertenecen cada uno de los consejeros generales:
Ver Addenda
A.1.2. Detalle la composiciéon de la Asamblea Genera! en funcién del grupo
al que pertenecen:
Grupo al que pertenecen Nimero de % sobre el total
consejeros
generales
CORPORACIONES MUNICIPALES 51 32,484
IMPOSITORES 51 32,484
PERSONAS O ENTIDADES 8 5,095
FUNDADORAS
EMPLEADOS 18 11,465
ENTIDADES DE INTERES 8 5,086
GENERAL
CORTES DE CASTILLA Y LEON 21 13,376
Total 157 100,000
A.1.3. Detalle las funciones de la Asamblea General.

La Asamblea General es el ¢rganc supremo de gobiemo y decision de
Caja Espafia. Sus miembros ostentan la denominacién de Consejeros
Generales y representan los intereses de los depositantes, de los
trabajadores, asl como los sociales y generales del ambito de actuacién de
la Entidad.

Ademas de |as facultades generales de gobierno y de lo establecido en los
Estatutos de la Entidad, competen de forma especial a la Asamblea
General las siguientes funciones:

a) Aprobar y modificar los Estatutos y el Reglamentoe de Procedimiento
para la Eleccion y Designacion de los Miembros de los Organos de
Gobiemno.

b) Nombrar a los miembros del Consejo de Administracién y de la
Comisidon de Control de su competencia, asi como revocar a los mismos
antes del cumplimiento de su mandato.

c) Acordar la separacién de los Consejeros Generales antes del
cumplimiento de su mandato.

d) Ratificar, en su caso, los acuerdos por los que se designe al Presidente
ejecutivo y se fijen sus facultades,
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e) Ratificar, en su caso, el nombramiento del Director General.

f) Aprobar la fusién, disolucion y liquidacion de la Entidad, asi como la
escision y cesion global del activo y pasivo.

g) Definir anualmente [as lineas generales del Plan de Actuacién de la
Caja, para que pueda servir de base a la labor del Consejo de
Administracion y de la Comision de Control.

h} Nombrar a los auditores de cuentas.

i} Aprobar, en su caso, la gestion del Consejo de Administracién.

j} Aprobar, en su caso, las Cuentas Anuales, asi como la aplicacion de los
resultados a ios fines propios de la Caja.

k} Crear y disolver las obras sociales, asf como aprobar sus presupuestos
anuales y la gestion y liquidacion de las mismas.

I} Autorizar las emisiones de cuotas participativas, obligaciones
subordinadas u otros valores negociables agrupados en emisiones.

m) Cualesquiera otros asuntos que se sometan a su consideracion por los
organos facultados al efecto 0 que le sean atribuidos por los Estatutos.

A1.4. Indique si existe reglamento de la Asamblea General. En caso
afirmativo, realice una descripcion del contenide del mismo:

si No [
Ver Addenda

A1.5. Indique las normas relativas al sistema de eleccién, nombramiento,
aceptacién y revocacion de los consejeros generales.

Los procedimientos para la eleccién y designacion de los miembros de los Organos
de Gobierno de la CAJA se encuentran regulados en el "Reglamento de
Procedimiento para la Eleccién y Designacion de los Miembros de los
Organos de Gobiemno de Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y
Monte de Piedad" aprobados por la Asamblea General celebrada el dia
veintinueve de diciembre de 2005,

El mencionado Reglamento de Elecciones detalla las peculiaridades del
procedimiento de eleccién de los Consejeros Generales que varla en
funcidn del grupe al que pertenecen.

En primer lugar, debe indicarse que el numero de Consejeros Generales
representantes de los Impositores y de las Corporaciones Municipales, se
distribuye por la Comisién Electoral entre las Comunidades Autdnomas en
las que la Caja tenga abiertas oficinas, en proporcién a los depbsitos
existentes en el conjunto de las oficinas abiertas en cada una de esas
Comunidades Auténomas. Dicha distribucion, en el caso de la
representacion de las Corporaciones Locales, se efectda exclusivamente
teniendo en cuenta los depdsitos captados por las oficinas ubicadas en
municipios que no sean Entidades Fundadoras de otra Caja de Ahorros, y
en los que el porcentaje de impositores supere el cinco por ciento (5%} de
{a poblacion de derecho de la localidad.

Asl, una vez determinado el nimero a elegir en las correspondientes Comunidades
Autbnomas, los Consejeros Generales representantes de los Impositores
en la Asamblea General, son elegidos a través de Compromisarios
domiciliados en cada una de las Comunidades Auténomas donde
corresponda efectuar dicha eleccidén, que a su vez son designados
mediante sorteo publico ante Notario, con arreglo a las normas fijadas en el
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propio Reglamento de Elecciones. Tras la presentacién, aceptacién y
proclamaciéon de las candidaturas de impositores que pudieran
presentarse, los Compromisarios son convocados por la Comisién
Electoral a la sesién para la eleccién de los Consejeros Generales en
representacion de los impositores. El acto de eleccién es presidido por una
Mesa Electoral y la votacion es libre, directa, igual y secreta, pudiendo
cada elector votar a una sola de las candidaturas presentadas. La
distribucién del nimero de Consejeros Generales entre las diversas
candidaturas se efectla proporcicnalmente a los votos obtenidos,
conforme a lo previsto en el citado Reglamento.

Por otra parte, una vez determinado el numero de Consejeros Generales
representantes de las Corporaciones Locales a designar por municipios de
cada una de las Comunidades Auténomas donde ello haya de efectuarse,
ha de establecerse en qué municipios de aquellos que cuentan con oficinas
abiertas operativas de la Caja, y que no sean Entidades Fundadoras de
otra Caja de Ahorros, el porcentaje de impositores superan el cinco por
ciento (5%) de la poblacién de derecho de la localidad. Para ello se
relacionan los diferentes Municipios que cumplan dichos requisitos,
ordenados en funcién del indice obtenido tras dividir el nimerc de
impositores de cada localidad entre la suma de los impositores de todas las
localidades de la Comunidad Auténoma que cumplen dichos requisitos y
multiplicar el resultado por el noventa y cinco por ciento (95%) de los
puestos de Consejeros Generales de este grupo de representacion a cubrir
en esa Comunidad. En orden al mayor indice obtenido, tal como detalla el
Reglamento de Elecciones, las Corporacicnes Municipales resultantes
designan a los Consejeros Generales que las representen. De este modo
se designa hasta un noventa y cinco por ciento (95%) de este grupo de
Consejeros; el restante cinco por ciento (56%) se cubre por designacion de
las Corporaciones Municipales que resulten de un sorteo aleatorio
celebrado ante Notario, en el que participan los municipios en los que,
teniendo la Caja oficina abierta operativa, no hayan obtenido
representacion por el procedimiento anterior.

En cuanto a los Consejeros Generales representantes de las Cortes de Castilla y
Ledn, se designan por el Pleno de las Cortes de forma proporcional al
namero de Procuradores de los distintos grupos parlamentarios integrantes
de la Camara.

Como Consejeros Generales representantes de las Entidades Fundadoras,
correspenden cuatro a la Fundacién Monteledn, uno al Excmo.
Ayuntamiento de Palencia, uno a la Casa Social Catdlica de Valladolid, uno
a la Excma. Diputacion Provincial de Valladelid, y uno a la Excma.
Diputacion Provincial de Zamora. Estos Consejeros son designados por
dichas Entidades de acuerdo con sus propias normas de funcionamiento, si
bien estas Entidades Fundadoras tambien pedrian asignar una parte de su
porcentaje de representacidon a Instituciones de interés social o a
Corporaciones Locales.

Los Consejeros Generales representantes de Entidades de Interés General, son
designados por las que se mencionan a continuacion, en el nimero que en
cada caso se indica: dos por la Fundacién Rei Afonso Henriques, uno por
la Fundacion Universidad Empresa de Ledn, uno peor ta Fundacién General
de la Universidad de Valladolid, uno por ias Camaras de Comercio e
Industria de Castilla y Ledn, uno por la Federacion Castellana Leonesa de
Asociacion pro Deficientes Psiquicos, unc por Caritas Diocesana de
Astorga, y uno por la Union de Consumidores de Castilla y Leén (UCE).
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Por ultimo, los Consejeros Generales representantes del personal de la Caja son

elegidos por todos [os miembros de la plantilla, de mode proporcional a los
resultados obtenidos por las diferentes candidaturas presentadas en un
proceso electoral especlfico que ha de desarrollarse conforme se establece
en el propio Reglamento de Elecciones. El acto de eleccién es presidido
por una Mesa Eiectoral, pudiendo cada empleado votar a una sola de las
candidaturas presentadas. La distribucién del ndmero de Consejeros
Generales entre las diversas candidaturas se efectia proporcionalmente a
los votos obtenidos.

En todos los casos el cargo de Consejero General ha de ser aceptado

individualmente por los designados o elegidos.

El mandato de los Consejeros Generales se establece por un plazo de cuatro afios,

renovandose los componentes de la Asamblea General en un cincuenta
por ciento {50%) cada dos afios respetando la proporcionalidad de las
representaciones. En el caso de vacantes producidas por el cese de
miembros antes del transcurso del tiempo para el que hubieren sido
nombrados, los suplentes ejerceran su funcién hasta completar el
mandato.

Los Consejeros Generales podran ser reelegidos por otro perlodo siempre que se

cumplan los requisitos establecidos para su nombramiento y no haya
transcurrido el limite temporal maximo de doce afios establecido en los
Estatutos de la Entidad.

Corno se ha indicado anteriormente, los Consejeros Generales representantes de

los Impositores y Empleados de la Entidad, acceden al cargo mediante un
sistema de eleccidn. Los Consejeros Generales representantes de las
Cortes de Castilla y Ledn, Entidades Fundadoras, Entidades de Interés
General y Corporaciones Locales, son designados por las
correspondientes [nstituciones, Entidades y Corporaciones, aplicando la
normativa especifica establecida para ello y siguiendo los criterios de
proporcicnalidad entre los grupes que las componen, en los casos en que
ello corresponda.

En todos los casos el cargo de Consejero General ha de ser aceptado

individualmente por cada una de las perscnas designadas o elegidas.

Los miembros de los Organos de Gobierno podran ser separados de su cargo

A1.6.

cuando incumplieren los deberes inherentes al mismo, o perjudiquen con
su actuacién, pablica o privada, el prestigio, buen nombre o actividad de la
Caja. La separacién se efectuara mediante acuerdo adoptado por la
Asamblea General que requerira el voto favorable de la mayoria de sus
miembros.

Indique las normas relativas a la constitucién y quérum de asistencia
de la Asamblea General.

La Asamblea General precisard, para su valida constitucidn, la asistencia
de la mayoria de sus miembros en primera convocatoria. La constitucion
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A1.7.

A1.8.

en segunda convocatoria serd vélida cualquiera que sea el nimero de
Consejeros Generales asistentes.

La Asamblea General serd presidida por el Presidente de la Caja o, en su
caso, por el Vicepresidenter del Consejo de Administracién que
corresponda segun su orden y, en su defecto, por el vocal de mayor edad
del Consejo de Administracién gue se encuentre presente. Actuara de
Secretario quien lo sea del Consejo de Administracion y, en su ausencia,
actuara de Secretario en funciones, para la sesién concreta, el vocal de
menor edad del Consejo de Administracién que esté presente.

Explique el régimen de adopcion de acuerdos en la Asamblea
General.

Los acuerdos de la Asamblea General se adoptan por mayorfa de los
miembros asistentes. No obstante, se exige mayoria de los miembros de la
Asamblea General en los supuestos de separacion y revocacion de los
miembros de los érganos de gobierno y de eleccién de los miembros del
Consejo de Administracién y de la Comisién de Control.

Se exige la asistencia de la mayoria de los miembros de la Asamblea
General y el voto favorable de dos tercios de los asistentes para la
aprobacién y meadificacién de los Estatutos y del Reglamentoc de
Procedimiento Electoral.

Para la adopcién de acuerdos de fusién, disolucién y liquidacién de la Caja,
asl como la escision y cesidn global del activo y pasivo y cambio del
domicilio social fuera del término municipal de la ciudad de Ledn, y para la
modificacion del apartado de los Estatutos de la Entidad en los que se
establece lo anterior, se exige también la asistencia de la mayorfa de los
miembros de la Asamblea General y el voto favorable de los cuatro quintos
de los asistentes. .

Las votaciones seran publicas o, en su caso, sectetas, cuando un namero
de Consejeros Generales no inferior al diez por ciento de los presentes asi
lo soliciten, o lo determine la Presidencia.

Los acuerdos de la Asamblea General se hacen constar en acta. Esta es
aprobada al término de la reunién o con posterioridad, en el plazo méximo
de diez dias, por el Presidente y dos Interventores nombrados al efecto por
la Asamblea General. Los acuerdos recogidos en las actas tienen fuerza
ejecutiva a partir de la fecha de su aprobacidn. No obstante, el Consejo de
Administracién puede requerir la presencia de fedatario publico para gue
levante acta de la Asamblea General, que no se sometera a tramite de
aprobacion, y tendra fuerza ejecutiva desde su cierre. '

Explique las reglas relativas a 1a convocatoria de las reuniones de la
Asamblea General y especifique los supuestos en los que los
consejeros generales podran solicitar la convocatoria de la Asamblea
General.
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Las sesiones de la Asamblea General podran ser ordinarias y
extraordinarias. Con cardcter obligatorio deberan celebrarse al menos dos
Asambleas ordinarias anuales:

a) La primera Asamblea General ordinaria serd convocada y celebrada el
primer semestre natural de cada ejercicio con el fin de someter a su
aprobacion el Informe de Seguimiento de la Gestidn elaborado por la
Comision de Control, las Cuentas Anuales, el Informe de Gestién, 1a
Propuesta de Aplicacion de Excedentes, el Proyecto de Presupuesto y la
Liquidacion del Presupuesto de ta Obra Social.

b} La segunda Asamblea General ordinaria seré convocada y celebrada el
segundo semestre natural de cada ejercicio con el fin de someter a
aprobacion las directrices basicas del Plan de Actuacién de la CAJA vy los
objetivos para el gjercicio siguiente.

La Asamblea General ordinaria sera convocada por el Presidente del
Consejo de Administraciéon con una antelacién minima de quince dias. La
convocatoria sera comunicada a los Consejeros Generales con indicacion,
al menos, de la fecha, hora y lugar de reunién y orden del dia, asl como el
dia y hora de reunidn en segunda convocatoria, y sera publicada con una
antelacidn minima de quince dias en el «Boletin Oficiat de Castilla y Ledns»,
en el «Boletin Oficial del Estado» y por lo menos en dos periddicos de
amplia difusién en la zona de actuacion de la Caja.

El Presidente del Consejo de Administracién podra convocar Asamblea
General extraordinaria siempre que lo considere conveniente a los
intereses de la Caja. Debera hacerlo, asimismo, a peticién de una cuarta
parte de los Consejeros Generales, de un tercio de los miembros del
Consejo de Administracion o por acuerdo de la Comision de Control. La
peticién debera expresar el orden del dia de la Asamblea que se solicita y
sblo se podrd tratar en ella el chjeto para el que fue expresamente
convocada.

La Asamblea General extraordinaria sera convocada de igual forma que la
ordinaria en el plazo maximo de treinta dias desde la presentacion de la
peticién, no pudiendo mediar mas de treinta dias entre la fecha de la
convocatoria vy la sefialada para la celebracién de la Asamblea.

En los quince dias anteriores a la celebracion de la Asamblea, los
miembros ¢on derecho a asistir a la misma tendran a su disposicién, en la
sede social de la Caja, informacién suficiente relacionada con los femas a
tratar.

A.1.9. Indique los datos de asistencia en las Asambleas Generales
celebradas en el ejercicio:
Datos de asistencia
Fecha Asamblea % de presencia % voto a distancia Total
General fisica
12-04-2008 87,500 0,000 88
13-12-2008 91,250 0,000 a1
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A.1.10.

Ad11.

AA1.12.

A1.13.

Detalle la relacién de acuerdos adoptados durante el ejercicio en las
Asambleas Generales.

En la Asamblea General Ordinaria celebrada el dia doce de abril de 2008
fueron expuestos sendos infermes por parte de la Presidencia, la Comisién
de Control y la Direccion General. Asimismo, fueron aprobadas: las
Cuentas Anuales y el Informe de Gestidn de Caja Espafia y de su grupo
consolidado, asi como la propuesta de aplicacién de excedentes,
correspondientes al ejercicio de 2007, la liquidacién del presupuesto de la
Cbra Social correspondiente a 2007 y el presupuesto de la Obra Social
para el 2008,

En la Asamblea General Ordinaria celebrada el dla trece de diciembre de
2008 fueron expuestos sendos informes por parte de la Presidencia y la
Comision de Contrel. A continuacion se aprobaron las directrices basicas
del Plan de Actuacidn de Caja Esparia y objetivos para el ejercicio 2009.
Asimismo, se procedio a la reeleccidn de los auditores de cuentas para
2008. También se aprobd la propuesta de autorizacidn al Consejo de
Administracién para la emision de instrumentos financieros.

Identifique la informacién que se facilita a los consejeros generales
con motivo de las reuniones de la Asamblea General. Detalle los
sistemas previstos para el acceso a dicha informacién.

Los Consejeros Generales tienen acceso a la fotalidad de la
documentacién previamente elaborada, correspondiente a los asuntos
incluidos en el orden del dia de cada Asamblea General.

La informacion relacionada con los asuntos incluidos en el orden del dfa de
cada convocaioria de la Asamblea General, es puesta a disposicién de los
Consejeros Generales en los quince dias anteriores a la celebracion de |a
Asamblea, en el domicilic sccial de la Entidad.

Detalle los sistemas internos establecidos para el control del
cumplimiento de los acuerdos adoptados en la Asamblea General.

El control del cumplimiento de los acuerdos adoptados por la Asamblea
General es llevade a cabo desde el departamento de Secretaria
Institucional mediante seguimiento periddico de los acuerdos adoptados,
plazos, estamentos implicados y grado de cumplimiento.

Indique la direccion y modo de acceso al contenido de gobierno
corporativo en su pagina web.

www.cajaespana.es
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A través de http://'www.cajaespana.es/ se accede a la pagina inicial
corporativa y en la primera vista mediante un primer clik en el apartado
“"Informacién para Inversores” aparece una nueva vista en la que situando
el cursor en el apartado "Gobierno Corporativo” se despliega la informacion
contenida en el mismo, a la que se accede mediante un segundo clik en
cada uno de sus sub-apartados: “Informe Anual de Gobierno Corporativo”,
“Estafutos de Caja Espafia”, “Asamblea General’, "Consejo de
Administracién”, “Comisién de Control” , “Reglamento para la Eleccién y
Designacién de los Miembros de los Organos de Gobierno” y “Reglamento
Interno de Conducta en el Ambito del Mercado de Valores”. Desde aquf se

accede a la diversa informacién contenida en cada caso.

A.2. Consejo de Administracion

A21,

Complete el siguiente cuadro con los miembros del Consejo:

Nombre Cargo en el Consejo Grupo al gue pertenece

LLAMAS LLAMAS, SANTOS PRESIDENTE IMPOSITORES

CARRASCO LORENZO, ISABEL VICEPRESIDENTE 1? CORPORACIONES
MUNICIPALES

FERNANDEZ ALVAREZ, VICEPRESIDENTE 2° CORPORACIONES

FRANCISCO JAVIER MUNICIPALES

ALVAREZ SANCHEZ, MIGUEL SECRETARIO CONSEJERQO | EMPLEADQS

ANGEL

DOMINGUEZ GONZALEZ, CONSEJERO CORTES DE CASTILLAY

ARTEMIO LEON

FERNANDEZ ALVAREZ, CONSEJERO CORPCORACIONES

BERNARDO MUNICIPALES

FERNANDEZ SALVADORES, CONSE.JERO EMPLEADOS

ALFREDO

FIERRO VIDAL, JUAN ELICIC CONSEJERO CORPORACIONES
MUNICIPALES

GARCIA GONZALEZ, MARCOS CONSEJERO IMPOSITORES

GARCIA-PRIETCG GOMEZ, CONSEJERO PERSONAS O ENTIDADES

FRANCISCO JAVIER FUNDADORAS

JIMENEZ-RIDRUEJO AYUSQ, CONSEJERD IMPOSITORES

ZENON

MARTIN MARTINEZ, JOSE CONSEJERO CORPORACIONES

FRANGISCO MUNICIPALES

MARTINEZ MAILLO, FERNANDO CONSEJERO ENTIDADES CE INTERES
GENERAL

MENENDEZ MORENO, CONSEJERQ IMPOSITORES

ALEJANDRO

NUNEZ DIEZ, MARIA BEGONA CONSEJERO CORTES DE CASTILLAY
LEON

PALACIO GARCIA, MARIA OLGA CONSEJERO CORTES DE CASTILLA Y
LEON

TURRADC FERNANDEZ, JOSE CONSEJERO IMPOSITORES

ANTONIO

[ Namero totat | 17]

Detalle la composicién del Consejo de Administracién en funcién del
grupo al que pertenecen:
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Grupo al que pertenecen Namero de % sobre el total
miembros del
Consejo

CORPORACIONES MUNICIPALES 5 29,412
IMPOSITORES 5 28,412
PERSONAS O ENTIDADES 1 5,882
FUNDADORAS
EMPLEADOS 2 11,765
ENTIDADES DE INTERES 1 17,647
GENERAL
CORTES DE CASTILLA Y LEON 3 5,882

Total 17 100,000

Indique los ceses que se hayan producido durante el periodo en el
Consejo de Administracion:

Nombre Fecha de baja
SUMILLERA RODRIGUEZ, FEDERICO JUAN 13-02-2008
SERRANO ARGUELLO, MARIA ARENALES 31-03-2008

Identifique, en su caso, a los miembros del Consejo que no ostentan
la condicion de consejeros generales:

Nombre

FERNANDEZ ALVAREZ, BERNARDO

A.2.2. Detalle brevemente las funciones del Consejo de Administracion,

distinguiendo entre las propias y las que han sido delegadas por la
Asamblea General:

Funciones propias

Competen al Consejo de Administracién, dentro de sus funciones de
administracion y gestion de la CAJA:

- Ejecutar y hacer ejecutar los acuerdos de la Asamblea General.

- Vigilar la fiel observancia de los Estatutos, proponiendo a la Asamblea
General la aprobacion de los Reglamentos necesarios para la aplicacion de
los mismos, asl como proponer, en su ¢aso, las modificaciones que juzgue
convenientes en unos u otros.

- Elevar a la Asamblea General el nombramiento de auditores de cuentas y
las propuestas expresamente previstas en estos Estatutos o cualesquiera
otras necesarias para el buen gobierno y administracion de la Caja.

- Elevar a la Asamblea General para su aprobacion, si procede, las cuentas
anuales, el informe de gestion y la propuesta de aplicacion de excedentes,
asi como la propuesta de creacion y disolucion de obras sociales, y la
aprobacion y liquidacion del presupuesto de la Obra Social de la Entidad.

- Ostentar la representacién de la Entidad, en juicio y fuera de él, para todo
lo concerniente al giro y traficc de la misma, sin perjuicio de las
delegaciones previstas en estos Estatutos o expresamente acordadas por
el propio Consejo de Administracion.

- Determinar y modificar la estructura interna y la organizacion
administrativa de la Institucion, asi como crear y suprimir agencias y
sucursales.

- Aprobar y modificar la plantilla de empleados, crear y suprimir cargos, fijar
sus facultades y atribuciones y sefalar sus sueldos, segun o exija y
permita la marcha y situacién de la Entidad, sin perjuicio de las
delegaciones que pueda hacer en otros 6rganos o personas.
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- Acordar las medidas disciplinarias procedentes, de acuerdo con las
normas |aborales.

- Adoptar cuantas disposiciones estime conveniente a la buena
administracién de los intereses confiados a su prudencia y especial
cuidado, resclviendo las dificultades y los casos no previstos en estos
Estatutos, atemperando las resoluciones al espiritu de esta clase de
entidades.

- Efectuar activa o pasivamente por cualquier titulo y respecto a toda clase
de bienes y derechos, hechos, actos y negocios jurldicos, ya sean de
administracién, obligacién, adquisicién, disposicion, gravamen o riguroso
dominio, tales como determinar y acordar la inversion de fondos, efectuar
cobros y pagos, hacer obras y reparaciones, declaraciones de obra nueva
y division horizontal, establecer régimen de esta propiedad y fijar
participaciones, celebrar contratos de arrendamiento, aparcerias,
precarios, poseer toda clase de bienes, adquirir, comprar, permutar,
vender, enajenar, constituir, ceder, modificar, distribuir, dividir, extinguir y
cancelar toda clase de fianzas, avales, depobsitos, préstamos, créditos y
toda clase de derechos personales y reales, incluso hipotecas; operar con
cualquier entidad economica ¢ financiera, solicitar inmatriculaciones e
inscripciones en el Registro de la Propiedad, otorgar cualquier documento
publico o privado, y, en general, realizar cualquier acto o negocio
conforme a la naturaleza, objeto y fines de la Entidad.

- Acordar la participacién de la Caja, como socio, en la creacién de
sociedades, haciendo las aportaciones correspondientes, suscribiendo.
acciones y participaciones, y designando las personas que hayan de
ejercer los cargos, con faculiad expresa para asistir a las Juntas.

- Determinar los servicios y las operaciones, tanto activas como pasivas y
complementarias, que haya de practicar la Caja dentro del objetivo y fines
de la misma, reglamentando su forma y condiciones, asi como ordenar la
creacién, suspensién, modificacién o supresidn de cualquiera de ellas, todo
ello de acuerdo siempre con las disposiciones legales y estatuarias.

- Poner a disposicién de la Comision de Control los datos necesarios para
el cumplimiente de su funcion.

- Ejercer, activa o pasivamente, toda clase de derechos, acciones y
excepciones, ante toda clase de personas publicas o privadas,
funcionarios, autoridades, organismos, juzgados y tribunales de cualquier
clase, grado y jurisdiccidn, en asuntos civiles, mercantiles, laborales,
criminales, inclusc querellas, econdmicos, administrativos, contencioso
administrativos, o de cualquier ofra clase, pudiendo recurrir, desistir,
ratificar, allanarse, consentir, transigir y someterse a arbitrajes de derecho
0 equidad, celebrar actos de conciliacion con avenencia o sin ella, y, en
general, ostentar la representacion plena, judicial o extrajudicial, de la
Entidad, sin limitacién de vias, jurisdicciones y recursos, incluso casacion,
intervenir en concursos, suspensiones de pagos y quiebras, pudiendo
otorgar y revocar poderes para pleitos tan amplios como se requiera en
derecho.

- Otorgar toda clase de poderes o practicar requerimientos y notificaciones
de todo orden, y, en general, requerir la intervencidén notarial para cualquier
tipe de acta.

- Aplicar y gestionar los presupuestos de la Obra Social de la Entidad.

- Autorizar, para la ejecucion de sus acuerdos y otorgamiento de los
documentos publicos o privados necesarios, a cualquier miembro del
Consejo, al Director General, 0 a otros empleados de la Caja, incluso,
excepcionalmente, a otra persona ajena a la Institucién, con caracter
mancomunado o solidario, mediante la simple certificacion de sus acuerdos
u otorgando poderes notariales, segun proceda.
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- Cualesquiera otras no enumeradas anteriormente, que sean
consecuencia del ejercicio de las funciones de gobierno y administracison
de la Caja que no sean de Competencia exclusiva de la Asamblea,

Funciones delegadas por la Asamblea General

- Acordar la emisién y recogida de toda clase de activos financieros,
incluides Cédulas, Bonos, Cbligaciones subordinadas o no, asl como
cualquier clase de titulos legalmente autorizados, determinando su cuantia,
tipo de interés, plazos, fechas y demds condiciones de su puesta en
circulacidén y amortizacidén, todo ello con sujecién a lo que disponga la
Asamblea General y establezcan las normas legales.

Indigue las funciones indelegables del Consejo de Administracion:

A.2.3.

- Las relativas a la rendicion de cuentas.

- Elevacién de propuestas a la Asamblea General.

- Cuando se trate de facultades especialmente delegadas en el Consejo,
salvo que fuera expresamente autorizado para ello.

- Los contratos con el personal de la Caja que contengan cualquier tipo de
clausula que suponga directa o indirectamente la predeterminacién de una
indemnizacién por rescisién de los mismas, distinta a la prevista en el
Estatuto de los Trabajadores.

- Aquellas otras declaradas como no delegables por la Ley o por los
Estatutos.

Detalle las funciones asignadas estatutariamente a los miembros del
Consejo de Administracion.

Los estatutos de la Entidad dnicamente asignan funciones especificas al
Presidente, Vicepresidentes y Secretaric del Consejo de Administracién.
Los restantes miembros del Consejo desarrollaran las funciones que por
delegacion pueda realizar el Presidente del Consejo de Administracion.

El Presidente de la Caja ostenta la Presidencia de la Asamblea General y
del Consejo de Administracién y representa oficialmente a la Entidad en
todos los actos en los que ésta tenga que figurar o intervenir, pudiendo
delegar dicha representacion.

Funciones del Presidente:

- Convocar las reuniones de los érganos cuya presidencia ostente y los
asuntos que deben figurar en el orden del dia.

- Presidir las reuniones de dichos 6rganos y dirigir y ordenar sus debates.

- Velar porque se cumplan las disposiciones legales y la normativa que
obliga a la CAJA, ya sean los Estatutos y sus Reglamentos, ya sean las
normas emanadas de [a autoridad competente en materia monetaria o
financiera.

- Disponer, conjuntamente con el Director General o con la persona que o
sustituya, todo lo conveniente en los casos de suma urgencia, cuando su
resolucion sea aconsejable en beneficio de la Entidad, dando cuenta de lo
actuado en la primera reunién del érgano de gobierno a que afecte dicha
resolucion.
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- Delegar en los Vicepresidentes, en ofros Consegjeros o en el Director
General, cualquiera de sus atribuciones que puedan ser objeto de
delegacion.

- Coordinar la actividad de los érganos de gobierno de la CAJA.

- Ostentar la mas alta representacién de la entidad en sus relaciones
externas.

- Ejercer cuantas ofras funcicnes le atribuyan la legislacion en cada
momento y los Estatutos de la CAJA o le delegue el Consejo de
Administracidn.

Funcicnes de los Vicepresidentes:

- Sustituir al Presidente en caso de vacante, ausencia, enfermedad o
cualquier otra causa legal.

- Convocar en el plazo de un mes a los miembros del Consejo de
Administracion en caso de fallecimiento, cese, renuncia o destitucién del
Presidente, para la eleccién de un nuevo Presidente.

Funcicnes del Secretario:

El Secretario del Consejo de Administracion elegido por este, lo es también
de la Asambiea General siendo sus funciones:

- Autorizar con su firma, con el visto bueno del Presidente, las actas de la
Asamblea General.

- Expedir, con el visto bueno del Presidente, cerfificacién de los acuerdos
que obren en los libros de actas de la Asamblea General,

A.24. Indique, en el caso de que existan, las facultades que tienen
delegadas los miembros del Consejo y el Director General:
Miembros del Consejo
Nombre Breve descripeién
Director General
Nombre Breve descripcion

LAGARTOS RODRIGUEZ, JOSE ESTATURIAMENTE, EL DIRECTOR GENERAL OSTENTA

IGNACIO

LA SUPERIOR CATEGORIA DEL PERSONAL Y ES EL
PRIMER JEFE ADMINISTRATIVO DE LA ENTIDAD,
TENIENDO ENCOMENDADA LA EJECUCION DE LOS
ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION. EL
DIRECTOR GENERAL OSTENTA LAS COMPETENCIAS
PROPIAS DE SU CARGO Y LAS QUE EN EL DELEGUE EL
CONSEJO DE ADMINISTRACION O EN SU CASO EN
PRESIDENTE Y QUE SE MATERIALIZAN EN LOS
SIGUIENTES PODERES ESPECIALES: POR RAZONES DE
URGENCIA, SIN NECESIDAD DE PREVIO ACUERDO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION, AUNQUE DANDO
POSTERIORMENTE CUENTA DE LO REALIZADO, EN
VIRTUD DE LOS AMPLIOS PODERES QUE LE HAN SIDO
OTORGADOS, EL DIRECTOR GENERAL PUEDE ACTUAR
¥ REPRESENTAR SOLIDARIAMENTE A CAJA ESPARA EN
CUALQUIER NEGOCIO JURIDICO, REALIZANDO TODO
TIPO DE OPERACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS;
DE ADMINISTRACION, ADQUISICION, DISPOSICION
GRAVAMEN Y RIGUROSO DOMINIO; EJERGIENDO TODO
TIPO DE DERECHOS Y ACCIONES; COMPARECIENDO
ANTE NOTARIOS Y OFICINAS PUBLICAS, ETC.; INCLUSO
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OTORGANDO A TERCEROS LAS FACULTADES O
PODERES QUE ESTIME NECESARIOS PARA EL BUEN
FUNCIONAMIENTO DE LA ENTIDAD, A EXCEPCION DE
LAS FACULTADES EXPRESAMENTE MENCIONADAS EN
LA PROPIA ESCRITURA DE APODERAMIENTO.

A.2.5.

Indique las normas relativas al sistema de eleccién, nombramiento,
aceptacion, reeleccion, evaluacién, cese y revocacién de los
miembros del Consejo. Detalle los drganos competentes, los tramites
a seguir y los criterios a emplear en cada uno de los procedimientos.

La eleccidon de los miembros del Consejo de Administracion y de los
correspondientes suplentes, en representacion proporcional de cada uno
de los grupos que integran la Asamblea General se efectuara por dicha
Asamblea de acuerdo con el articulo 25 de los Estatutos de la CAJA y las
normas previstas en el Reglamento de Elecciones.

Los Vocales del Conseje de Administracion, y los correspondientes
suplentes, seran elegidos por la Asamblea General de entre los miembros
de cada grupo, a propuesta de los miembros del grupo respectivo, de
acuerdo con lo previsto en el mencionado Reglamento de Elecciones.

Podran ser nombradas en representacion de los grupos de Corporaciones
Municipales y de impositores, terceras personas no Consejeros Generales,
sin que puedan exceder del numerc de dos por cada grupo de los
anteriormente sefalados. Su nombramiento exigirda, en todo caso, la
propuesta por parte del grupo respectivo.

No podrd ser elegido vocal del Consejo de Administracidon ningin
Consejero General que haya sido nombrado por Entidad Fundadora o de
Interés General que tenga la naturaleza de Administracion Publica o de
Entidad o Corporacion de Derecho Pablico.,

Los miembros de los 6rganos de gobierno seran nombrados por un periodo
de cuatro afios.

El mandato se iniciara en la fecha de celebracion de la Asamblea General
en que hayan sido nombrados y se entendera cumplido en la fecha de la
Asamblea General en que se produzca la incorporacion de los nuevos
Consejeros Generales.

La duracion del mandato de aquellas personas que no hayan mantenido el
cargo durante un periodo completo, se corresponderd con los dias
naturales transcurrides entre la fecha de la celebracion de la Asamblea
General en la que se produjo su incorporacion y fecha de cese.

En el casc de vacantes producidas por el cese de miembros antes del

transcurso del tiempo para el que hubieren sido nombrados, los suplentes
ejerceran su funcidn hasta completar el mandato.
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La incorporacién al Consejo de Administracion requiere la aceptacion
voluntaria de tal cargo por parte de las personas elegidas. La aceptacidn
formal se efectia al suscribir la documentacién precisa para la
incorporacion de sus datos personales al Registro oficial correspondiente.

Los miembros de los Organos de Gobierno podrén ser reelegidos por otro
periodo siempre que cumplan los requisitos establecidos para su
nombramiento y no haya transcurrido el plazo de doce afios,
computandose todas [as representaciones que hayan ostentade en
cualquiera de los érganos en los que haya ejercido un cargo.

Cumplide el mandato de doce afios de forma continuada o interrumpida, y
transcurridos ocho afios desde dicha fecha, podra volver a ser elegido en
las condiciones establecidas en los Estatutos de la Entidad.

Los miembros de los o6rganos de gobierno cesaran, Onica vy
exclusivamente, en el ejercicio de sus cargos, en los siguientes supuestos;

a) Por cumplimiento del periodo para el que hubieran sido nombrados.

b} Por cumplimiento del periodo maximo de doce afios previsto en los
Estatutos.

¢) Por renuncia formalizada por escrito.

d) Por defuncién, declaracidn de ausencia legal o declaracion de
fallecimiento.

e) Por pérdida de cuaiquiera de los requisitos que condicionan su
elegibilidad.

f) Por incurrir en alguna de las causas de incompatibilidad reguladas en la
Ley de Cajas de Ahorros de Castilla y Ledn.

g} Por acuerdo de revocacion o separacion, adoptado por la Asamblea
General.

Conforme a lo establecido en los Estatutos de la Entidad, los miembros de
los Organos de Gobierno podrén ser separados de su cargo cuando
incumplieren los deberes inherentes al mismo, o perjudiquen con su
actuacion, puablica o privada, el prestigio, buen nombre o actividad de Ia
Caja.

La separacion se efectuara mediante acuerdo adoptado por la Asamblea
General que requerira el voto favorable de [a mayoria de sus miembros.

A.2.6. ¢Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algun tipo
de decision?

S [x] o[

Explique el régimen de adopcidn de acuerdos en el Consejo de Administracién,
sefalando al menos el quérum minimo de asistencia y el tipo de mayorias precisos
para adoptar los acuerdos:
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3,

Adopcidn de acuerdos

Descripcion del acuerda Quérum Tipo de Mayoria
PARA EL ESTABLECIMIENTO DE 80,00 - AL EXIGIRSE | 80,00 - CUATRO QUINTAS
CLAUSULAS DE CONTRATACION DE ELVOTO PARTES (14 DE LOS 17

EMPLEADOS, QUE SUPONGAN DIRECTA
O INDIRECTAMENTE EL
ESTABLECIMIENTO DE UNA

FAVORABLE DE
CUATRO QUINTAS
PARTES DE LOS

INDEMNIZACION POR EXTINCION DE LA | CONSEJEROS,
RELACION LABORAL, SUPERIOR A LA IMPLICITAMENTE
PREVISTA CON CARACTER GENERAL EN | SE DEDUCE QUE
EL ESTATUTO DE LOS TRABAJADORES, |[HAN DE ESTAR
SE NECESITA EL VOTO FAVORABLE DE, | PRESENTES AL
AL MENOS, 14 DE LOS 17 CONSEJEROS | MENOS EL 80% DE
(4/5 PARTES DE LOS MIEMBROS DEL LOS MISMOS.

CONSEJO DE ADMINISTRACION).

CONSEJEROS)

FARA LA ADOPCION DE ACUERDOS DE
TODO TIPO, EXCEPTO EL MENCIONADG
ANTERIORMENTE, SE REQUIERE LA
ASISTENCIA DE (AL MENOS) @ DE LOS 17
MIEMBROS, Y EL VOTO FAVORABLE DE
LA MAYORIA DE LOS ASISTENTES.

51,00 - AL MENOS 9
DELOS 17
CONSEJEROS

51,00 - VOTO FAVORABLE
DE LA MAYORIA DE LOS
ASISTENTES (CON UN
MINIMO DE CINCO VOTOS
FAVORABLES).

A.27. Detalle los sistemas internos establecidos para el control del

cumplimiento de los acuerdos adoptados en el Consejo.

El control del cumplimiento de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion se efectia del siguiente modo:

Controles institucionales:

La Comisién de Control tiene por objeto velar por que la gestién del
Consejo de Administracion y sus Comisiones Delegadas, se lleve a cabo
con la maxima eficacia y precisién dentro de las directrices generales de
actuacion sefialadas por la Asamblea General. Para ello recibe, en los diez
dias siguientes a la celebracidn de cada reunién del Consejo de
Administracion, copia integra del acta para su conocimiento.

El Reglamento Interno de la Comision de Control establece a su vez entre
sus funciones la elaboracién de un plan anual de actividades ordinarias, en
el que incluye, el seguimiento de las actuaciones del Consejo de
Administracion y de todas sus Comisiones Delegadas.

Controles administrativos:

Desde el departamento de Secretaria Institucional se realiza un contro! del
cumplimiento de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion, mediante el registro de los acuerdos y ef seguimiento de
los plazos, estamentos implicados y grado de cumplimiento de los
acuerdos.

El citado departamento elabora dos tipos de informes:

- Un informe que es remitido al Consejo de Administracién con periodicidad
mensual, en el que le da cuenta del grado de cumplimiento de los acuerdos
adoptados por éste.

- Un segundo informe, que es elaborado con periodicidad trimestral, que se
remite al Consejo de Administracién detallando los acuerdos del Consejo
gue no hayan podido ser cumplidos hasta esa fecha.
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A.2.8. Indique si existe reglamento del Consejo de Administracién. En caso
afirmativo, describa su contenido:

si No []
Ver Addenda

A.2.9. Explique las reglas relativas a la convocatoria de las reuniones del
Consejo.

El Consejo de Administracion se reunira cuantas veces sean necesarias
para la buena marcha de la Entidad, y, como minimo, una vez al mes,
previa convocatoria de su Presidente.

La convocatoria correspondera al Presidente por iniciativa propia o a
peticion de, al menos, seis de los miembros del Consejo. En este dltimo
caso, la peticién debera acompanarse del orden del dia en que figuren los
asuntos a tratar y la sesién debera celebrarse en el plazo maximo de diez
dias desde la presentacion de la peticion.

Las sesiones del Consejo de Administracion deberan convocarse con dos
dias de antelacién, como minimo, mediante comunicaciéon escrita del
Presidente a cada miembro, en la que se hara constar e Orden del Dia. En
las sesiones extraordinarias sera valida la convocatoria cualquiera que sea
su forma y plazo, siempre que no se impida a cualquiera de sus miembros
la posibilidad de asistir a la sesién y que en el acta de la misma conste
expresamente que han sido convocados todos los Consejeros, no
pudiendo tratarse otros asuntos que aquéllos para los que hubiese sido
convocada la sesidn. Habra dos convocatorias, ¢on un espacio de tiempo
no inferior a media hora entre la primera y |a segunda.

No obstante, por acuerdo unanime de todos los miembros del Consejo,
podra modificarse el Orden del Dia.

Si reunidos todos los miembros del Consejo acordasen por unanimidad
constituirse en sesidn extraordinaria, ésta sera valida siempre que se
levante acta de la misma, en la que conste el acuerdo de constitucion.

A.2.10. Determine los supuestos en los que los miembros del Consejo podran
solicitar la convocatoria de las reuniones del Consejo.

En cualguier supuesto, si bien la peticion de convocatoria ha de ser
suscrita al menos por seis de los diecisiete miembros del Consejo de
Administracion.

A.2.11. Indique el namero de reuniones que ha mantenido el Consejo de
Administraciéon durante el ejercicio. Asimismo, seilale, en su caso, las
veces que se ha reunido el Consejo sin [a asistencia de su Presidente.

\ Nimero de reuniones del consejo 27|

.
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[ Namero de reunlones del consejo sin |a asistencia del Presidente | 0]

A.2.12. ldentifique la informacién que se facilita a los miembros del consejo
con motivo de las reuniones del Consejo de Administracion. Detalle
los sistemas previstos para el acceso a dicha informacién,

Con caracter previo a la celebracion de cada Consejo de Administracién,
es entregada a cada uno de los Consejeros copia de toda la
documentacion relativa a los asuntos incluidos en el orden del dia de la
convocatoria.

El acceso a la informacion se realiza mediante la puesta a su disposicion,
en la Secretaria Institucional de ia Entidad, de toda la documentacién como
pasc previo a su entrega personal.

A.2.13. identifique al presidente y vicepresidente/s ejecutivos, en su caso, y
al Director General y asimilados:

Nombre Cargo
LLAMAS LLAMAS, SANTOS PRESIDENTE (NO EJECUTIVD)
CARRASCO LORENZO, ISABEL VICEPRESIDENTE 1° (NO
EJECUTIVO}
FERNANDEZ ALVAREZ, FRANCISCO VICEPRESIDENTE 2° (NO
JAVIER EJECUTIVO)
LAGARTOS RODRIGUEZ, JOSE IGNACIO | DIRECTOR GENERAL ]

A.2.14. Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a
los miembros del Consejo, para ser nombrado presidente del
Consejo.

si [ ] NO [X]

f Descripcion de los requisitos

A.2.15. Indique si el presidente del Consejo tiene voto de calidad.

s N []

Materias en las que existe voto de calidad

En todas las materias, el que presida las reuniones del Consejo de Administracion tendré vote de calidad.
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A.2.16. Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se
presentan para su formulacion al Consejo estin previamente
certificadas:

si [ ] NO [X]

Identifique, en su caso, a la/s persona/s que ha o han certificado las cuentas
anuales individuales y consolidadas de la entidad, para su formulacién por el
Consejo.

E Nombre Cargo

A.2.17. Indique se existen mecanismos establecidos por el Consejo de
Administracién para evitar que las cuentas individuales vy
consolidadas por éf formuladas se presenten en la Asamblea General
con salvedades en el informe de auditoria.

s [ %X

Explicacidn de los Mecanismos

A.2.18. Detalle las medidas adoptadas para que la informacién difundida a los
mercados de valores sea transmitida de forma equitativa y simétrica.

A.2.19. Indique y explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos porla
Caja para preservar la independencia del auditor, de los analistas
financieros, de los bancos de inversion y de las agencias de
calificacion de riesgo crediticio.

si[X] o [

Explicacion de los Mecanismos

Los Estatutos de la Entidad establecen que es competencia del Consejo de Administracidn et elevar a la Asamblea
General el nombramiento de auditores. E! principio de actuacién de la Entidad supone la contratacién de dicha
actividad con firmas del méximo prestigio garantizadoras de una labor eficiente, lo cual presupone la inexistencia de
situaciones que pudieran cuestionar la independencia de dichas firmas en lo relative a su relacién profesional con
Caja Espafia.

Por otra parte, el Cédigo de Conducta regulador de la actuacién de los Organos de Geobierno de Caja Espania,
eslablece a este respecto que el cumplimiento legal de los requisitos de auditoria externa, implicara la obligacién de
velar estrictamente por la independencia de las personas responsables de la elaboracién de dicha auditoria,
especialmente, cuando sus empresas pudieran participar o haber participado en labores de consultoria o en la
elaboracién de planes internos de negocic o expansion de la entidad, y siempre en los términos que fegalmente le
sean de aplicacién.

A su vez el Reglamento Interno de la Comision de Control establece entre sus funciones la de velar por la
independencia de la auditorla extema y verificar, con la periodicidad adecuada, que la realizacién del programa de
auditorfa externa se lleva a cabo de acuerdo con las condiciones contratadas, y que se satisfacen con ello [os
requerimientos de los organismos oficiales competentes y de los 6rganos de gobiemo de la Caja, evaluando los
resultados de la auditoria externa y realizando el seguimiento de las respuestas del equipo de gestion a sus
recomendaciones.

En cuanto a las agencia de calificacidn se sigue el mismo criterfo de actuacion, contratando siempre los servicios de
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aquellas fimas que poseen el méximo prestigio en esta actividad.

A.2.20. Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la Caja y/o
su grupo distintos de los de auditoria y en ese caso declare el importe
de los honorarios recibidoes por dichos trabajos y el porcentaje que
supone sobre los honorarios facturados a la Caja y/o su grupo.

st ] NO [ ]

Caja Grupo Total [
importe de otros trabajos distintos de los de auditoria 0 0 0
{miles de euros)
Importe trabajos distintos de los de auditoria/importe 0,000 0,000 - :
total facturado por la fira de auditorla (en %) J : o diar - o

A.2.21. Indique el nimero de afos que la firma actual de auditoria lleva de
forma ininterrumpida realizando la auditoria de las cuentas anuales de
la Caja ylo su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que representa
el ndmero de afios auditados por la actual firma de auditoria sobre el
nimero total de afios en los que las cuentas anuales han sido

auditadas:
Caja Grupo
Nimere de afios ininterrumpidos
Caja Grupo
N° de afios auditados por la firma actual de auditoria
N° de aflos que fa sociedad ha sido auditada (en %)

A.2.22. ;Existe Comisién Ejecutiva? En caso afirmativo, indique sus
miembros:

s [ we[X]

COMISION EJECUTIVA

F Nombre Cargo

A.2.23. Indique, en su caso, las funciones delegadas y estatutarias que
desarrolla la comisidn ejecutiva.

EN LA ACTUALIDAD, EN CAJA ESPANA NO EXISTE COMISION
EJECUTIVA

A.2.24. En el caso de que exista comision ejecutiva, explique el grado de
delegacidn y de autonomia de la que dispone en el gjercicio de sus
funciones, para la adopcion de acuerdos sobre la administracion y
gestidn de la sociedad.
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A.2.25, Indique, en su caso, si la composicion de la comision ejecutiva refleja
la participacién en el Consejo de los diferentes miembros en funcién
del grupo al que representan,

S [X]  no []

En caso negativo, explique la composicién de su comisién ejecutiva

A.2.26. ;Existe Comité de Auditoria o sus funciones han sidc asumidas por la
Comision de Control? En el primer caso, indique sus miemhros:

COMITE DE AUDITORIA

Nombre Cargo

A.2.27. Describa, en su caso, las funciones de apoyo al Consejo de
Administracién que realiza el Comité de Auditoria.

A.2.28. Indique los miembros de la Comisién de Retribuciones:

COMISION DE RETRIBUCIONES

Nombre Cargo
NUNEZ DIEZ, MARIA BEGONA PRESIDENTE
FERNANDEZ SALVADORES, ALFREDO SECRETARIO
MARTINEZ MAILLO, FERNANDO VOCAL

A.2.29, Describa las funciones de apoyoe al Consejo de Administracién que
realiza la comisioén de retribuciones.

El Consejo de Administracién de Caja Espania ha constituido una Comisién
de Retribuciones, de caracter no ejecutivo, que tiene la funcién de informar
al Consejo sobre la politica general de retribuciones e incentivos para los
miembros de los 6rganos de gobierno de la CAJA y para el personal
directivo, entendiéndose como fal todo aquel personal sometido a un
contrato especial de alta direccidn.

A.2.30. Indique los miembros de la comisién de inversiones:

COMISION DE INVERSIONES

Nembre Cargo
LLAMAS LLAMAS, SANTOS PRESIDENTE
GARCIA-PRIETO GOMEZ, FRANCISCO SECRETARIO

JAVIER
MARTIN MARTINEZ, JOSE FRANCISCO VOCAL
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A.2.31.

A.2.32.

A.2.33.

Describa las funciones de apoyo al Consejo de Administracion que
realiza la Comision de Inversiones.

La Comisidn de Inversiones, de caracter no ejecutivo, tendra la funcidn de
informar al Consejo de  Administracion scbre las inversiones y
desinversiones de caracter estratégico y estable que efectie la Caja, ya
sea directamente 0 a través de entidades de su mismo grupo, asl como de
la viabilidad financiera de las citadas inversiones y su adecuacién a los
presupuestos y planes estrategicos de la entidad.

Se entenderan como inversiones © desinversiones estratégicas, las
siguientes: a) aquéllas cuya cuantia supere un 5% de los recursos propios
de la Caja; b) aquéilas consistentes en la adquisicion o venta de un
porcentaje igual o superior al 5% del capital de cualquier sociedad
cotizada; y ¢) aquéllas que supongan la participacidn en proyectos
empresariales con presencia en la gestion o en sus érgancs de gobierno y
superen el 3% de los recursos propios de la Caja.

Indique, en su caso, la existencia de reglamentos de las comisiones
del Consejo, el lugar en que estan disponibles para su consulta, y las
modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez,
se indicara si de forma voluntaria se ha elaborado algun informe
anual sobre las actividades de cada comisién.

iExiste/n 6rgano/s especificos que tiene/n asignada la competencia
para decidir la toma de participaciones empresariales? En caso
afirmativo, indiquelos:

s [X]  wo [

para decidir la toma de particlpaciones

Organols que tiens/n asignada la competencia T Observaciones ]
empresariales

J

Consejo de Administracidn LAS NUEVAS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES (O

LAS AMPLIACIONES DE INVERSIONES PRECEDENTES),
SE DECIDEN EN FUNCION DE SU CUANTIA ¥ DE LA
NATURALEZA DE LAS EMPRESAS DE QUE SE TRATE,
DEL SIGUIENTE MODO:

-EN CASO DE TRATARSE DE EMPRESAS COTIZADAS,
LA DECISION HA DE SER ADOPTADA POR EL CONSEJO
DE ADMINISTRACION CUANDO LA INVERSION SUPERE
LOS DOCE MILLONES DE EUROS; HASTA DICHA CIFRA
LA DECISION SE ADOPTA POR EL COMITE DE
INVERSIONES DE CAJA ESPANA (INFORMANDO A
CONTINUACION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION).

- EN CASO DE TRATARSE DE EMPRESAS NO
COTIZADAS, LA DECISION HA DE SER ADOPTADA POR
EL CONSEJO DE ADMINISTRACION CUANDO LA
INVERSION SUPERE LOS SEIS MILLONES DE EUROS;
HASTA DICHA CIFRA LA DECISION SE ADOPTA POR EL
COMITE DE INVERSIONES DE CAJA ESPANA
(INFORMANDO A CONTINUACION AL CONSEJO DE

N ADMINISTRACION).
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A.2.34. En su caso, indique qué exigencias procedimentales o de informacién

estan previstas para llegar a acuerdos que impliquen toma de
participaciones empresariales.

Aquellas tomas de participacién empresarial consideradas como
estratégicas en virtud de los parametros resefiados en la respuesta al
apartado A.2.31 anterior, exigiran informe favorable de la Comision de
Inversiones, procediéndose del siguiente modo:

La Division correspondiente realiza la propuesta de toma de
participaciones al Comité Direclivo quign, de aprobarlo, someterd a la
Comision de Inversiones e! estudio de la viabilidad financiera de la
inversidbn -o desinversién- cuando ésta tuviera caracter estratégico y
estable, asi como su adecuacion a los presupuestos y planes estratégicos
de la entidad.

La Comisién de inversiones informara al Consejo de Administracién, quién
adoptara la decision que corresponda.

De no alcanzarse los limites establecidos para ser consideradas como
esiratégicas, las participaciones empresariales se decidiran en funcién de

sy cuantia por los érganos mencionados en el punto A.2.33.

A.2.35. Indique el nimero de reuniones que han mantenido en el ejercicio los
siguientes érganos:

Numero de reuniones de la Comisién Retribuciones

0

Nimero de rauniones de la Comisidon Inversiones

2]

A.2,36. Indique, en su caso, los deméas érganos delegados o de apoyo creados

por la Caja:
A.3. Comision de Control

A.3.1. Complete el siguiente cuadro sobre los miembros de la Comision de

Control;
COMISION DE CONTROL
Nombre Cargo Grupo al que representa |

VALDEON SANTIAGO, ROSA PRESIDENTE CORPORACIONES

MARIA MUNICIPALES

HERNANDEZ FIGUERUELOQ, JOSE- | VICEPRESIDENTE CORTES DE CASTILLAY |

CARLOS LEON

FUENTES SANCHEZ, ELEUTERIO SECRETARIO EMPLEADQS

MORENO DE LA TORRE, VOCAL IMPOSITORES

MELCHOR

VALDESPINO GARCIA, VOCAL IMPOSITQRES

MARGARITA

VALDUEZA MORAN, EUTIQUIO VOCAL ENTIDADES DE INTERES |
GENERAL

YUBERO PERDICES, LAUREAND VOCAL PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADQRAS
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| Nimero de miembros ] 7|

Grupo al que pertenecen Namero de % sobre el total
comisionados

CORPORACIONES MUNICIPALES 1 14,286

IMPOSITCRES 2 28,571

PERSONAS O ENTIDADES 1 14,286

FUNDADQRAS

EMPLEADOS 1 14,286

ENTIDADES DE INTERES 1 14,286

GENERAL

CORTES DE CASTILLA Y LEON 1 14,286
Total 7 100,000

A3.2. iHa asumido la Comisién de Control la funcion del Comité de
Auditoria?

s ] N [

Detalle las funciones de la Comisién de Control:

Funciones

La Comisién de Confrof tiene por objeta velar para que la gestion del Censejo de Administracidn y, en su caso, de
sus Comisiones Delegadas, se cumpla con la méxima eficacia y precision, dentro de las directrices generales de
actuacién seflaladas por Ja Asamblea General, y de acuerdo con la normativa vigente.

La Comisidn de Control tiene encomendadas estatutaramente las siguientes responsabilidades:

- Efectuar el seguimiento y analisis de la gestion econdmica y financiera de la CAJA, elevando a la Consejeria de
Econemia y Emplec de la Junta de Castilla y Ledn, al Banco de Espaiia y a la Asamblea General, informacidn
semestral sobre la misma.,

- Analizar los informes de control interno y externe y las recomendaciones que se formulen en los mismos.

- Revisar las cuentas anuales de cada ejercicio y formular las observaciones que considere adecuadas.

- Elevar a la Asamblea General informacién relativa a su actuacidn.

- Requerir al Presidente del Consejo de Administracion la convocatoria de ia Asamblea General con caracter
extraordinario cuando se dé el supueste de tener que propener la suspension de acuerdos del Consejo de
Administracion ¢ de quienes ejerzan funciones delegadas del mismo.

- Vigilar el proceso de eleccién, designacién, revocacion, reeleccién y cobertura de vacantes de los miembros de los
drgancs de gobierno de la entidad, de lo que habra de informar a la Consejerfa de Economia y Emplec.

- Efectuar el control y seguimiento efectivo de los requisitos que deben reunir los miembros de los drganos de
gobierno, interpretande las nommas estatutarias y reglamentarias relalivas a estos aspectos, resolviende las
reclamaciones e impugnaciones que se presenten y adeptando las decisiones oportunas.

- Informar a la Asamblea General sobre los presupuestos y dotacidn de la Obra Social, asi como vigilar el
cumplimiento de las inversiones y gastos previstos.

- Informar a! Censejo de Administracidn, en el plazo de diez dias naturales desde la recepcidn de la copia del acta de
las sesiones de éste, de las irregularidades detectadas en su actuacidn, recabando la adopcidn de las medidas
necesarias para su rectificacién, y en su caso, incumplido por el Consejo de Administracidn su requerimiento,
proponer a la Consejeria de Economia y Empleo y al erganismo estatal compelente, que resolveran dentro de sus
respectivas competencias y sin perjuicio de las acciones que procedan, la suspension de los acuerdos de aquél y de
los adoptados por quienes ejerzan funcicnes delegadas del misme, en el supuesto de gue vulneren las disposiciones
vigentes o afecten injusta y gravemente a la situacién patrimonial, a los resultados © al crédito de la Caja de Ahorros
0 a sus impositores o clientes.

- Informar sobre cuestiones o situaciones concretas a peticion de la Asamblea General, de la Consejeria de
Economia y Empleo ¢ del dérgano estatal competente.

- Informar al drgane estatal competente y a la Consejerfa de Economla y Empleo en los casos de nombramiento y
cese del Director General y, en su caso, del Presidente ejecutivo.

- Aguellas otras que le vengan atribuidas legal o estatutariamente.

Por otra parte, la Comisién de Control asume, de acuerdo con lo preceptuado por Art. 98, Tres, punto 4 de la Ley
62/2003 de Politica Econdmica que modifica la Disposicion Decimoctava de la Ley 24/1988 de 28 de Julic del
Mercado de Valores, las siguientes competenctas:

- Informar a la Asamblea General de [a entidad sobre las cuestiones que se planteen en su seno en materia de su
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competencia.

- Proponer al Consejo de Administracion para su sometimiento a la Asamblea General, el nombramiento de los
auditores de cuentas externos.

- Supervisién de los servicios de auditoria interna.

- Conocimiento del proceso de informacién financiera y de los sistemas de control interno de 1a entidad.

- Relaciones con los auditores externos para recibir informacion sobre aguellas cuestiones que puedan poner en
riesgo la independencia de éstos y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrolio de la auditor(a de
cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legistacion de auditor(a de cuentas y en las normas
t&cnicas de auditoria.

En el gjercicio de sus compelencias, la Comisién de Control deberd informar inmediatamente a la Consejeria de
Economia y Empleo de la Junta de Castilla y Leén acerca de las iregularidades observadas, con objeto de que se
adopten las medidas adecuadas, sin perjuicio de la obligacién de comunicar directamente al Banco de Espafa u
érgano estafal competente, las cuestiones relacionadas con la competencia de éstos.

De conformidad con lo prevenido en el Reglamento de Elecciones, para el desarrolio de éstas la Comisién de Control
se canstituye en Comisién Electoral.

Asimismo, la Comisién de Control asume especificamente en Caja Espafia de Inversiones las funciones del Comité
de Auditoria.

A.33. Realice una descripcion de las reglas de organizacion vy
funcionamiento, asi como de las responsabilidades que tiene
atribuidas la Comisidn de Control.

Conforme a lo seftalado en los Estatutos de Caja Espafia, la Comisién de
Control tiene por objeto velar para que la gestion del Consejo de
Administracion y, en su caso, de sus Comisiones Delegadas, se cumpla
con la maxima eficacia y precisién, dentro de las directrices generales de
actuacion sefialadas por la Asamblea General y de acuerdo con la
normativa vigente. Con la misma finalidad la Junta de Castilla y Le6n
puede nombrar un representante en la Comisién de Control, que asistira a
las reuniones con voz y sin voto.

La Comision de Control, en votacion secreta, nombrard, de entre sus
miembros, al Presidente, al Vicepresidente y al Secretario de la misma. La
eleccion y revocacion de estos cargos requiere, en todo caso, el voto
favorable de, al menos, cuatro de sus siete miermbros. En caso de vacante,
ausencia, enfermedad, o cualquier otra causa legal del Presidente o del
Secretario, el Presidente sera sustituido por el Vicepresidente y, en
ausencia de este, por el Vocal de mayor edad, y el Secretario por el vocal
de menor edad.

La Comision de Control se reunira tantas veces como sea necesario para
el correcto gjercicio de sus funciones y, como minimo, dentro de los quince
dias siguientes a cada reunién del Consejo de Administracion. La
convocataria se efectuara por el Presidente, a iniciativa propia o a peticidn
de, al menos, tres de sus siete miembros o del representante de la Junta
de Castilla y Ledn. Para su valida constitucion se requiere la asistencia de,
al menos, cuatro de sus siete componentes.

El Presidente y el Director General de la CAJA asistiran a las reuniones de
la Comision de Control a voluntad propia, solicitandolo previamente al
Presidente de la Comisién o siempre que ésta los requiera. Podran
asimismo, asistir terceras personas convocadas al efecto. Si la persona
fuera empleada de la CAJA debera necesariamente atender el
requerimiento.
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A.3.4.

A.3.5.

La Comision de Control podrd nombrar un Vicesecretario o Secretario de
Actas entre técnicos de la Caja que no reunan la condicidn de Vocal de la
Comisién. Este Secretario de Actas asistira a las reuniones sin derecho a
voto.

Detalle el sistema, en su caso, creado para que la Comisidon de
Control conozca los acuerdos adoptados por los distintos 6rganos de
administracién a fin de poder realizar su labor fiscalizadora y de veto.

Dentro de los diez dlas siguientes a la celebracion de las reuniones del
Consejo de Administracién, desde el Departamenio de Secretaria
Institucional es remitida copia Integra def acta a la Comisién de Control
para su conocimiento y adopcion de decisiones, si procede.

Indique el nimero de reuniones que ha mantenido la Comision de
Control durante el gjercicio.

{ Namero da reuniones de la Comisién de Control [ @

A3.6.

A.3.7,

|
Identifique la informaclén que se facilita a los comisionados con
motivo de las reuniones de la Comisiéon de Control. Detalle los
sistemnas previstos para el acceso a dicha informacién.

Con anterioridad a la fecha de la reunidn (48 horas antes), los
comisionados tienen a su disposiciobn en el departamento de Secretarla
Institucional la documentdcién correspondiente a la sesién convocada.
Adicionalmente, en todo caso, dicha documentacion les es entregada a los
componentes de la Comision de Control al inicio de cada sesién,

La documentacién entregada es la siguiente:

- Actas de las sesiones del Consejo de Administracion de Caja Espafia
celebradas hasta la fecha.

- Actas de las sesiones del Consejo de Administracién de Invergestion
celebradas hasta la fecha.

- Actas de las sesiones del Consejo de Administracién de Inmocaja
celebradas hasta la fecha.

- Documentos correspondientes a los asuntos diferentes a los anteriores
que integren el.orden de! dia de la sesidn convocada.

E! acceso se efectua mediante la puesta a disposicion de la
documentacion, en el departamento de Secretaria institucional.

Explique las normas relativas al sistema de eleccién, hombramiento,
aceptacion y revocacion de los miembros de la Comisién de Contral,
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Los miembros de la Comisién de Control son elegidos por fa Asamblea
General entre los Consejeros Generales de cada grupo que no tengan la
condicion de Vocales del Consejo de Administracién, a propuesta de los
Consejeros Generales del grupoe respectivo y de acuerdo con el
procedimienio previsto estatutariamente para los miembros del Consejo de
Administracién.

No se admitiran las propuestas que contengan:

- Terceras personas no Consejeros Generales,

- Consejeros Generales nombrados por Entidades de Interés General que
tengan la naturaleza de Administracibn Publica o Entidades o
Corporaciones de Derecho Plbiico, cuando la propuesta de las Entidades
Fundadoras contenga Consejeros Generales nombrados por alguna de la
anterior naturaleza.

La Consejeria de Economia y Empleo de la Junta de Castilla y Ledn podra,
ademas, nombrar un representante en la Comision de Control que asistira
a las reuniones con voz y sin voto. Dicho representante deberd reunir los
requisitos de elegibilidad exigidos para los miembros de los 6rganos de
gobierno;, asimismo, le seran aplicables las incompatibilidades vy
limitaciones establecidas para éstos.

Los miembros de los 6rganos de gobierno seran nombrados por un periodo
de cuatro afios.

El mandato se iniciard en la fecha de celebracién de la Asamblea General
en que hayan sido nombrados y se entendera cumplido en la fecha de la
Asamblea General en gue se produzca la incorporacion de los nuevos
Consejeros Generales.

La duracion del mandato de aquellas persconas que no hayan mantenido el
cargo durante un periodo completo, se correspondera con los dias
naturales transcurridos entre la fecha de la celebracién de la Asamblea
General en la que se produjo su incorporacidn y fecha de cese.

En el caso de vacantes producidas por el cese de miembros antes del
transcurso del tiempo para el que hubieren sido nombrades, los suplentes
ejerceran su funcién hasta completar el mandato.

La incorporacion a la Comisién de Control requiere la aceptacion voluntaria
de tal cargo por parte de las personas elegidas. La aceptacién formal se
efectla al suscribir la documentacién necesaria para su inclusion en el
correspondiente Registro oficial.

Los miembros de los Organos de Gobierno podran ser separados de su
cargo cuando incumplieren los deberes inherentes al mismo, o©
perjudicaren con su actuacién, pablica o privada, el prestigio, buen nombre
o actividad de la Caja.

La separacion se efectuard mediante acuerdo adoptado por la Asamblea
General que requerira el voto favorable de la mayoria de sus miembros.
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A.3.8.

A.3.9.

A3.10.

A3 11,

Detalle los sistemas internos establecidos para el Control del
cumplimiento de los acuerdos adoptados por la Comisiéon de Control.

El control de los acuerdos adoptados por la Comisidn de Control es llevado
a cabo desde el departamento de Secretarfa Institucional mediante
seguimiento quincenal de los acuerdos adoptados, plazos, estamentos
implicados y grado de cumplimiento.

Explique las reglas relativas a la convocatoria de las reuniones de la
Comisién de Control.

La Comisién de Control serda convocada por el Presidente a iniciativa
propia o a peticién de, al menos, tres de sus miembros o del representante
de la Consejeria de Economia y Empleo de la Junta de Castilla y Ledn.
Para su valida constitucion se requerira Ia asistencia de, al menos, cuatro
de sus componentes.

Determine [os supuesfos en los gque los comisionados podran
solicifar la convocatoria de las reuniones de la Comisién de Control
para tratar asuntos que estimen oportunos.

En cualquier supuesto, siempre que la peticidn de convocatoria sea
suscrita, al menos, por tres de sus miembros o por el representante de la
Consejeria de Economia y Empleo de la Junta de Castilla y Ledn.

Explique ¢l réegimen de adopcion de acuerdos en la Comision de
Control, sefialando al menos, las normas relativas a la constitucion y
quorum de asistencia:

Adopcion de acuerdos

Descripcion del acuerdo Quérum Tipo de Mayoria

CONSTITUCION DE LA COMISION DE 51,00 - 51,00 -
CONTROL:
MINIMO DE CUATRO ASISTENTES

SE EXIGE UN QUORUM

OPERACIONES DE CREDITO, AVAL O GARANTIA

B.1.

Detalle las operaciones de crédito, aval o garantia efectuadas ya sea
directamente, indirectamente o a través de entidades dotadas,
adscritas o participadas en favor de los miembros del Consejo de
Administracion, familiares en primer grado o con empresas o
entidades que controlen segun el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores. Indique las condiciones, incluidas
las financieras, de estas operaciones.
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Nombre del

Denominacién

Naturaleza de [a

Importe (miles de

Condicicnes

miembro del social dela Cajao operacion euros)
consgjo entidad dotada,
adscrita o
participada
FERNANDEZ CAJAESPANADE | PRSTAMO 83 | TIPO DE INTERES:
ALVAREZ, INVERSIONES, HIPOTECARIO (A REFERENCIA
BERNARDO CAJA DE AHORROS | FAMILIAR} INTERBANCARIA A
¥ MONTE DE UN ANO MAS 0.50%
PIEDAD (MAS
PENALIZACIONES
EN CASO DE
INCUMPLIMIENTO
DE CONDICIONES
DE
CONTRATACION) ,
PLAZO: HASTA
18/08/2031
FERNANDEZ CAJAESPANADE | LINEADE 150 | TIPO DE INTERES:
ALVAREZ, INVERSIONES, COMERCIO EURIBOR O LIBOR
BERNARDO CAJA DE AHORROS | EXTERIOR {A MAS 0,75%; PLAZO:
¥ MONTE DE EMPRESA 12 MESES;
PIEDAD VINCULADA) COMISION: 0,1%
POR REMESA
FERNANDEZ CAJAESPANADE | AVAL (A EMPRESA 220 | PLAZO: 12 MESES;
ALVARE?Z, INVERSIONES, VINCULADA) COMISION DE
BERNARDO CAJA DE AHORROS APERTURA: 0,25%
Y MONTE DE
PIEDAD
FERNANDEZ CAJAESPANADE |LINEADE 200 [ TIPO DE INTERES::
ALVAREZ, INVERSIONES, COMERCIO EURIBOR Q LIBOR
BERNARDO CAJA DE AHORROS | EXTERIOR (A MAS 0,85%; PLAZO:
Y MCNTE DE EMPRESA 12 MESES;
PIEDAD VINCULADA) COMISION: 0,1%
POR REMESA
FERNANDEZ CAJAESPANADE [PRESTAMO DE 18 | TIPO DE INTERES:
SALVADORES, INVERSIONES, CONVENIO REFERENCIA
ALFREDG CAJA DE AHORROS | COLECTIVO A INTERBANCARIA A
Y MONTE DE EMPLEADOS UN ANO (EURIBOR);
PIEDAD PLAZO: 96 MESES
FERNANDEZ CAJAESPANADE | ANTICIPO 2 | PLAZO: 24 MESES
SALVADORES, INVERSIONES, SALARIAL A
ALFREDO CAJA DE AHORROS | EMPLEADOS
Y MONTE DE
PIEDAD
FERNANDEZ CAJAESPANADE | PRESTAMO 13'| TIPQ DE INTERES:
SALVADORES, INVERSIONES, PERSONAL (A 7,99% FIJO; PLAZO:
ALFREDO CAJA DE AHORROS | FAMILIAR) 84 MESES.
Y MONTE DE
PIEDAD
FERNANDEZ CAJAESPANADE [TARJETADE 3
SALVADORES, INVERSIONES, CREDITO (A
ALFREDO CAJA DE AHORROS | FAMILIAR)
¥ MONTE DE
PIEDAD
GARCIA CAJAESPANA DE | AMPLACION LIMITE 1
GONZALEZ, INVERSIONES, TARJETA DE
MARCOS CAJA DE AHORROS | CREDITO (A
Y MONTE DE FAMILIAR)
PIEDAD
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LLAMAS LLAMAS,
SANTOS

CAJA ESPANA DE
INVERSIONES,
CAJA DE AHORROS
Y MONTE DE
PIEDAD

PRESTAMO A
PROMOTOR
(EMPRESA
VINCULADA)

3.300

TIPO DE INTERES
(PERIODC DE
CARENCIA);
REFERENCIA
INTERBANCARIA A
UN ANO (EURIBOR)
MAS 0,680%; PLAZO:
24 MESES DE
CARENCIA MAS 420
DE AMORTIZACION;
COMISION DE
APERTURA: 0,35%

LLAMAS LLAMAS,
SANTOS

CAJA ESPANA DE
INVERSIONES,
CAJA DE AHORROS
Y MONTE DE
PIEDAD

AMPLIACION DE
PRESTAMC A
PROMOTOR (A
EMPRESA
VINCULADA)

2,470

TIPO DE INTERES
{PERIODO DE
CARENCIA):
REFERENCIA
INTERBANCARIA A
UN ANC (EURIBOR)
MAS 0,60%; PLAZO:
24 MESES DE
CARENCIA MAS 420
DE AMORTIZACION;
COMISION DE
APERTURA: 0,35%
SOBRE
AMPLIACION

LLAMAS LLAMAS,
SANTOS

CAJA ESPANA DE
INVERSIONES,
CAJA DE AHORROS
Y MONTE DE
PIEDAD

AMPLIACION DE
PRESTAMO A
PROMOTOR (A
EMPRESA
VINCULADA)

862

TIPG DE INTERES
{PERIODO DE
CARENGIA):
REFERENCIA
INTERBANCARIA A
UN ANO (EURIBOR)
MAS 0,60%; PLAZO:
24 MESES DE
CARENCIA MAS 420
DE AMORTIZACION;
COMISION DE
APERTURA: 0,35%
SOBRE
AMPLIACION

LLAMAS LLAMAS,
SANTOS

CAJA ESPANA DE
INVERSIONES,
CAJA DE AHORROS
Y MONTE DE
PIEDAD

PRESTAMO A
PROMOTOR (A
EMPRESA
VINCULADA)

8.892

TIPO DE INTERES
{PERIODO DE
CARENCIAY:
REFERENCIA
INTERBANCARIA A
UN ANO (EURIBOR)
MAS 0,60%; PLAZO:
24 MESES DE
CARENCIA MAS 420
DE AMORTIZACION;
COMISION DE
APERTURA: 0,35%

LLAMAS LLAMAS,
SANTOS

CAJA ESPANA DE
INVERSIONES,
CAJA DE AHORROS
Y MONTE DE
PIEDAD

CUENTA DE
CREDITO (A
EMPRESA

VINCULADA)

700

TIPO DE INTERES:
REFERENCIA
INTERBANCARIA
MAS 1,00%
(REVISION
TRIMESTRAL);
PLAZO 12 MESES;
COMISION DE
APERTURA 0,50%

LLAMAS LLAMAS,
SANTOS

CAJA ESPANA DE
INVERSIONES,
CAJA DE AHORROS
Y MONTE DE
PIEDAD

CUENTA DE
CREDITO (A
EMPRESA

VINCULADA)

600

TIPO DE INTERES:
REFERENCIA
INTERBANCARIA
MAS 1,00%
{REVISION
TRIMESTRAL);
PLAZQ 12 MESES:;
COMISION DE
APERTURA 0,50%
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LLAMAS LLAMAS, | CAJAESPANADE |LINEA DE AVALES 180 | PLAZO 12 MESES;
SANTOS INVERSIONES, (A EMPRESA COMISION DE
CAJA DE AHORROS | VINCULADA) APERTURA 0,25%
Y MONTE DE
PIEDAD
LLAMAS LLAMAS, | CAJAESPANADE | LINEA DE AVALES 300 | PLAZO 12 MESES;
SANTOS INVERSIONES, (A EMPRESA COMISION DE
CAJA DE AHORROS | VINGULADA) APERTURA 0,25%
Y MONTE DE
PIEDAD
LLAMAS LLAMAS, |CAJAESPFANADE |LINEA DE AVALES 300 | PLAZO 24 MESES;
SANTOS INVERSIONES, {A EMPRESA COMISION DE
CAJA DE AHORROS | VINCULADA) APERTURA 0,25%
Y MONTE DE
PIEDAD
LLAMAS LLAMAS, CAJAESPANADE | PRESTAMD 16.200 | TIPQ DE INTERES:
SANTOS INVERSIONES, HIPOTECARIO (A REFERENCIA
CAJA DE AHORROS | EMPRESA INTERBAMCARIA A
Y MONTE DE VINCULADA) UN ARO (EURIBOR)
PIEDAD MAS 0,75%
{REVISION
SEMESTRAL);
PLAZO 72 MESES;
COMISION DE
APERTURA 0,50%
LLAMAS LLAMAS, |CAJAESPANADE |CUENTADE 1.600 | TIPO DE INTERES;
SANTOS INVERSIONES, CREDITO (A EURIBOR A B
CAJA DE AHORROS | EMPRESA MESES MAS 0,75%
Y MONTE DE VINCULADA) {REVISION
PIEDAD SEMESTRAL);
PLAZO 24 MESES;
COMISION DE
APERTURA 0,50%
LLAMAS LLAMAS, [CAJAESPANADE |LINEA DEAVALES 5,750 | PLAZO 24 MESES;
SANTOS INVERSIONES, {A EMPRESA COMISION DE
CAJA DE AHORROS | VINCULADA) APERTURA 0,15%
Y MONTE DE
PIEDAD
LLAMAS LLAMAS, | CAJAESPANADE |CUENTADE 75 | TIPO DE INTERES:
SANTOS INVERSIONES, CREDITO (A REFERENGIA
CAJA DE AHORROS | EMPRESA INTERBANCARIA
Y MONTE DE VINCULADA) MAS 0,80%
PIEDAD {REVISION ANUAL):;
PLAZO 12 MESES
(CON UNA
RENCVACION
AUTOMATICA);
COMISION DE
APERTURA 0,50%
LLAMAS LLAMAS, |[CAJAESPANADE |CUENTADE 110 [ TIPO DE INTERES:
SANTOS INVERSIONES, CREDITO (A REFERENCIA
CAJA DE AHORROS | EMPRESA INTERBANCARIA
Y MONTE DE VINCULADA) MAS 0,75%
PIEDAD {REVISION ANUALY;
PLAZC 12 MESES
{CON UNA
RENOVACION
AUTOMATICA);
COMISION DE
APERTURA 0,50%
LLAMAS LLAMAS, |CAJAESPANADE |CUENTADE 150 | TIPO DE INTERES:
SANTOS INVERSIONES, CREDITO (A REFERENCIA
CAJA DE AHORROS | EMPRESA INTERBANCARIA
Y MONTE DE VINCULADA} MAS 0,75%
PIEDAD (REVISION ANUALY;
PLAZO 12 MESES
{CON UNA
RENOVACION
AUTOMATICAY;
COMISION DE
J APERTURA 0,50%

Pagina 31



LLAMAS LLAMAS, [CAJAESPANADE [CUENTADE 105 | TIPO DE INTERES:
SANTOS INVERSIONES, CREDITO (A REFERENCIA
CAJA DE AHORRQOS | EMPRESA INTERBANCARIA
Y MONTE DE VINCULADA) MAS 0,80%
PIEDAD (REVISION ANUAL);
PLAZO 12 MESES
(CON UNA
RENCVACION
AUTOMATICAY,
COMISION DE
APERTURA 0,50%
LLAMAS LLAMAS, |CAJAESPARNADE | CUENTADE 180 | TIPO DE INTERES:
SANTOS INVERSIONES, CREDITO (A REFERENGIA
CAJA DE AHORROS | EMPRESA INTERBANCARIA
Y MONTE DE VINCULADA) MAS 0,80%
PIEDAD (REVISION ANUAL);
PLAZO 12 MESES
{CON UNA
RENOVACION
AUTOMATICA);
COMISION DE
APERTURA 0,50%
LLAMAS LLAMAS, | CAJAESPANADE | CUENTADE 300 | TIPO DE INTERES:
SANTOS INVERSIONES, CREDITO (A REFERENCIA
CAJA DE AHORROS | EMPRESA INTERBANCARIA
Y MONTE DE VINCULADA) MAS 0,75%
PIEDAD (REVISION ANUAL);
PLAZO 12 MESES
(CON UNA
RENOVACION
AUTOMATICA);
COMISION DE
APERTURA 0,50%
LLAMAS LIAMAS, | CAJAESPANADE |TARJETADE 3
SANTOS INVERSIONES, CREDITO (A
CAJA DE AHORROS | EMPRESA
¥ MONTE DE VINCULADA)
PIEDAD
LLAMAS LLAMAS, | CAJAESPANADE | TARJETADE 3
SANTOS INVERSIONES, CREDITO (A
CAJA DE AHORROS | EMPRESA
¥ MONTE DE VINCULADA)
PIEDAD
LLAMAS LLAMAS, | CAJAESPANADE | LINEA DE AVALES 360 | PLAZO 24 MESES;
SANTOS INVERSIONES, (A EMFRESA COMISION DE
CAJA DE AHORROS | VINCULADA) APERTURA 0,25%
Y MONTE DE
PIEDAD
LLAMAS LLAMAS, |CAJAESFANADE |LINEA DE AVALES 600 | PLAZO 24 MESES;
SANTOS INVERSIONES, {A EMPRESA COMISION DE
CAJA DE AHORROS | VINCULADA) APERTURA 0,25%
Y MONTE DE
PIEDAD
LLAMAS [LAMAS, | CAJAESPARADE |LINEADE 75| TIPODE INTERES:
SANTOS INVERSIONES, DESCUENTO (A EURIBOR A TRES
CAJA DE AHORRQOS | EMPRESA MESES MAS 0,55%;
Y MONTE DE VINCULADA) PLAZO: 12 MESES
J PIEDAD J

B.2.

Detalle las operaciones de crédito, aval o garantia, efectuadas ya sea
directamente, indirectamente o a través de entidades dotadas,
adscritas o participadas en favor de los miembros de la Comisién de
Control, familiares en primer grado o con empresas ¢ entidades que
controlen segan el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores. Indique las condiciones, incluidas las
financieras, de estas operaciones.
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Nombre del
comisionado

Importe {miles de
euros)

Naturaleza de la
operacion

Denominacion
soclal de la Caja o
entidad dotada,
adscrita o
participada

r Condiciones

B.3.

Detalle las operaciones de crédito, aval o garantia, efectuadas ya sea
directamente, indirectamente o a través de entidades dotadas,
adscritas o participadas en favor de los grupos politicos que tengan
representacion en las corporaciones locales y Asambleas legislativas
autonémicas que hayan participado en el proceso electoral de la Caja
de Ahorros.

Nombre de los Denominacién | Naturaleza de la Importe (miles de Condiciones
grupos politicos social de la Cajao operacién euros)
entidad dotada,
adscrita o
participada
PARTIDO CAJAESPANA DE PRESTAMO 133 TIPO DE INTERES:
SOCIALISTA INVERSIONES, REFERENCIA
OBRERC ESPANOL | CAJA DE AHORROS INTERBANCARIA A
Y MONTE DE UN ANC (EURIBOR)
PIEDAD MAS 1,00%; PLAZO:
240 MESES;
COMISION DE
APERTURA; 0,50%
PARTIDO CAJA ESPANA DE TARJETA DE i
SOCIALISTA INVERSIONES, CREDITO
OBRERQ ESPANOL | CAJA DE AHORROS
Y MONTE DE
PIEDAD

B.4.

Indique, en su caso, la situacidon actual de los créditos a grupos
politicos que tengan representacion en las corporaciones locales y
Asambleas legislativas autonémicas que hayan participado en el
proceso electoral de la Caja de Ahorros,

Partido Socialista Obrero Espaficl: Riesgo vivo global al 31/12/2008: 1.797
(miles de euros).

Unién del Pueblo Leonés: Riesgo vivo global al 31/12/2008: 207 (miles de
euros). Situacién de impago, en litigio.

Detalle las operaciones crediticias con instituciones puablicas, incluidos entes
territoriales, que hayan designado consejeros generales:

Nombre de la institucion piblica: AYUNTAMIENTO DE CACABELOS

Naturaleza de la operacién importe (miles de

euros}

PRESTAMO

284

Pagina 33



Nombre de los consejeros generales designados

[ GIMENEZ MARTIN, JOSE ARSENIO

Nombre de la institucion piblica: AYUNTAMIENTO DE CAMPONARAYA

Naturaleza de la operacién

Importe (miles de
euros)

AVAL

42

CREDITO

180

Nombre de los consejeros generales designados

| CANEDO ALLER, ANTONIO

Nombre de la institucion piblica;: AYUNTAMIENTO DE FABERO

Naturaleza de la operacién

Importe (miles de

euros)
AVAL 48
PRESTAMO 418
CREDITO 420

Nombre de los consejeros generales designados

t%ABADO VALLEJO, MARIA DEL CARMEN

Nombre de la institucion piiblica: AYUNTAMIENTO DE ISCAR

Naturaleza de la operacidn

Importe (miles de
euros)

AVAL

6

PRESTAMO

200

Nombre de los consejeros generales designados

SANCHEZ GARCIA, CARLOS

Nombre de la institucién pablica: AYUNTAMIENTO DE LA POLA DE GORDON

Naturaleza de la operacién

Importe {miles de
€uros)

PRESTAMO

277

Nombre de los consejeros generales designados

ARIAS MIRANDA, MARIA ROSARIO
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Nombre de [a institucion pidblica: AYUNTAMIENTO DE LA ROBLA

Naturaleza de la operacién Importe {miles de
euros)
CREDITO 396
CREDITO 368

Nombre de los consejeros generales designados

GARCIA FERNANDEZ, MARIA ISABEL

Nombre de la institucién pablica: AYUNTAMIENTO DE LEON

Naturaleza de la operacion Importe {miles de
euros}

PRESTAMO 10.589

Nombre de los consejeros generales designados

CARRASCO LORENZO, ISABEL

CHAMORRO RODRIGUEZ, JAVIER

FERNANDEZ ALVAREZ, FRANCISCO JAVIER ]

FERNANDEZ PEREZ, EVELIA

GARCIA DEL BLANCO, IBAN

NOGAL VILLANUEVA, LUIS

PEREZ CUBERQO, RAFAEL

Nombre de la institucion pablica: AYUNTAMIENTO DE SAHAGUN

Naturaleza de la cperaclén Importe {miles de
euros)

CREDITO ] 120

Nombre de los consejeros generales designados

[ LUNA LOPEZ, MARIA VICTORIA

Nombre de la institucion piiblica: AYUNTAMIENTO DE TORENO

Naturaleza de la operacién Importe (miles de
euros)

AVAL 18

Nombre de los consejeros generales designados

LOPEZ VIEIROS, ORLANDO
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Nombre de la institucién pidblica: AYUNTAMIENTO DE TORO

Naturaleza de la operacidn

Importe (miles de
auros)

PRESTAMO

420

CREDITO

680

Nombre de los consejeros generales designados

SEDANO PEREZ, JESUS ANDRES

Nombre de la institucién pablica: AYUNTAMIENTO DE TUDELA DE DUERO

Naturaleza de la operacidn

Importe miles de

CREDITO

eurcs)
300

Nombre de los consejeros generales designados

SOTO PALENCIA, OSCAR

Nombre de la institucién pablica: AYUNTAMIENTO DE VALENCIA DE DON

JUAN

Naturaleza de la operacién

Importe (miles de
euros}

PRESTAMO

180

Nombre de los consejeros generales designados

FERNANDEZ PEREZ, MARIANC

Nombre de Ja institucién pablica: AYUNTAMIENTO DE VENTA DE BANOS

Maturaleza de la operacién

Importe (miles de
euros)

PRESTAMO

461

Nombre de los consejeros generales designados

PABLOS LABAJO, MARIA CONSCOLACION

Nombre de la institucién pablica: AYUNTAMIENTO DE VILLALPANDO

Naturaleza de la operacién

Importe {miles de
euros)

PRESTAMO

103

CREDITO

59

Pigina 36



Nombre de los consejeros generales designados
BOYANQO MARTINEZ, ANTONIO

Nombre de la institucién pablica: AYUNTAMIENTO DE VILLAREJO DE
ORBIGO

Naturaleza de la operacion Importe (miles de
euros}
LEASING 134

Nombre de los consejeros generales designados
GONZALEZ FRAILE, FRANCISCO JAVIER

Nombre de la institucién pablica: AYUNTAMIENTO DE ZAMORA

Naturaleza de la operacidon Importe (miles de
euros)
PRESTAMO 2.70G
CREDITO 12,000

Nombre de los consejeros generales designados
MATEOS RODRIGUEZ, MIGUEL ANGEL
MORAN MARTIN, MARGARITA
VALDEON SANTIAGO, ROSA MARIA

Nombre de la institucion piiblica: CONSEJO REGIONAL DE CAMARAS
OFICIALES DE COMERCIO DE CASTILLA Y LEON

Naturaleza de la operacién Importe (miles de
euros}
CREDITO &0
CREDITO 1.080

Nombre de los consejeros generales designados
SIMON GONZALEZ, LEANDRC

OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

D.A1.  Detalle las operaciones significativas realizadas por la entidad con los
miembros del Consejo de Administracion:
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Importe (miles de
euros)

Nombre Naturaleza de la operacién

D.2. Detalle las operaciones significativas realizadas por la entidad con los
miembros de la Comision de Control:

Nombre Naturaleza de la operacién Importe (miles de
euros)

D.3. Detalle las operaciones significativas realizadas por la entidad con su
personal directivo:

Nombre Naturaleza de la operacién Importe (miles de
euros)

D.4. Detalle las operaciones significativas realizadas por la entidad con
administradores y directivos de sociedades y entidades del grupo del
que la entidad forma parte:

Nombre Denominacién social de la MNaturaleza de la Importe (miles de

entidad del grupo operacidn euros)

D.5. Detalle las operaciones intragrupo realizadas que sean significativas:

Denominacidn social de la entidad | Breve descripcion de la operacién Importe (miles de
del grupo euros)

INMQCAJA, SA. SOCIEDAD CREDITO CONCEDIDO POR CAJA 250.000
UNIPERSONAL ESPARA DE INVERSIONES, CAJA

DE AHORROS Y MONTE DE

PIEDAD
INVERGESTION, SOCIEDAD DE PRESTAMO CONGEDIDO POR 60.000
INVERSIONES Y GESTION, SA CAJA ESPANA DE INVERSIONES,

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE

PIEDAD
INVERGESTION, SOCIEDAD DE CREDITO CONCEDIDO POR CAJA 100.000
INVERSIONES Y GESTION, SA ESPARA DE INVERSIONES, CAJA

DE AHORROS Y MONTE DE

PIEDAD
GESTION DE INVERSIONES EN CREDITO CONCEDIDO POR CAJA 80.000
ALQUILERES, SA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA

DE AHORROS Y MONTE DE

PIEDAD
GESTION DE INVERSIONES EN CREDITO CONCEDIDO POR CAJA 150.000
VALORES EXTRANJEROS, SA ESPARA DE INVERSIONES, CAJA

DE AHORROS Y MONTE DE

PIEDAD
INVERGESTION, SOCIEDAD DE PRESTAMO CONCEDIDO POR 20.000
INVERSIONES Y GESTION, SA CAJA ESPANA DE INVERSIONES,

CAJA DE AHORROS Y MCNTE DE

PIEDAD
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I GESTION DE INVERSIONES EN AVALES CONCEDIDOS POR CAJA 1110}

ALQUILERES, SA ESFPANA DE INVERSIONES, CAJA

DE AHORROCS Y MONTE DE

PIEDAD
GESTION DE INVERSIONES EN ARRENDAMIENTO DE INMUEBLES 2.561
ALQUILERES, SA A CAJA ESPANA DE

INVERSIONES, CAJA DE

AHORROS Y MONTE DE PIEDAD |

[E] ESTRUCTURA DEL NEGOCIO DEL GRUPO

E.1. Describa la estructura del negocio del grupo, concretando el papel
que desempeiia cada una de las entidades en el conjunto de los
servicios prestados a los clientes.

Estructura del negocio del grupo
El grupo empresarial de Caja Espaiia, entendiende como tal el conjunto de fas empresas en las que, a tenor de lo
previsto en el Arl. 4 de la Ley del Mercado de Valeres, existe unidad de decisién por ostentar Caja Espafia el control
de las demas, se estructura del siguiente modo:

La empresa matriz es CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD, dedicada a
la prestacidn de servicios financieros propios de una Caja de Ahorros.

Para efectuar la gestidn de sus fondos de inversién, Caja Espaiia posee la gestora CAJA ESPANA FONDOS, SGIIC,
S.A.

Para el apoyo en lo relativo a la administracion y gestién del negocio en materia de contratacion de seguros
generales, captado por su red comercial, Caja Espafia posse CAJA ESPANA ASESORES, OPERADOR DE BANCA
- SEGUROS VINCULADO, S.A.

INVERGESTION, SOCIEDAD DE INVERSIONES Y GESTION, S.A., es la sociedad tenedora de la cartera de
empresas participadas por Caja Espafia, domiciliadas en teritorio nacional,

GESTION DE INVERSIONES EN VALORES EXTRANJEROS, S.A., es la sociedad tenedora de acciones de la
cartera de empresas participadas domiciliadas en el extranjero.

Para la emisién de participaciones preferentes, Caja Espafia acilia a través de CAJA ESPANA DE INVERSIONES,
SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.

La realizacién de determinadas campafas comerciales especificas se realiza mediante la empresa CAJA ESPARA
PROMOCIONES, SOCIEDAD GESTORA DE MARKETING, S.A.

Caja Espafia posee una agencia de seguros propia, denominada SESPANA, SOCIEDAD DE AGENCIA DE
SEGUROS DE CAJA ESPANA DE INVERSIONES, S.A.

Dado su corigen histérico y su vinculacion con el sector agrario, Caja Espafia gestiona los intereses econdmicos de un
grupo propio de agricultores remolacheros, ello se efectiia mediante la empresa CAMPO DE INVERSIONES, S.A.

GESTION DE INVERSIONES EN ALQUILERES, S.A., &s una sociedad dedicada a la compra y acondicienamiento
de locales, posteriormente puestos en alquiler.

El negocio inmobiliaric de Caja Espafia se gestiona mediante la sociedad INMOCAJA, S.A., SOCIEDAD
UNIPERSONAL.

Por dltimo, VIAJES CAJA ESPANA, 5.A. es una empresa dedicada a la realizacidn de actividades propias de las
agencias de viajes, mayoeristas y minonstas y otras actividades de apoyo turistico.

Servicios prestados a los clientes

Nombre entidad del grupo
CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
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Papel que desempenia en el conjunte de los servicios prestados

TITULAR DEL GRUPQ. ENTIDAD FINANCIERA (CAJA DE AHORROS)

Nombre entidad del grupo

CAJA ESPANA FONDGS, SGIIC, SA

Papel que desempeiia en el conjunte de los servicios prestados

GESTORA DE FONDOS DE INVERSION

Nombre entidad del grupo

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, SA

Pape! que desempefia en el conjunte de [os servicios prestados

EMISORA DE PARTICIPACIONES PREFERENTES

Nombre entidad del grupo

CAJA ESPANA PROMOCIONES, SOCIEDAD GESTORA DE MARKETING, SA

Papel que desempenfa en el conjunto de los servicios prestados

REALIZACION DE CAMPANAS COMERCIALES

Nombre entidad del grupo

SESPANA, SOCIEDAD DE AGENCIA DE SEGUROS DE CAJA ESPANA DE INVERSIONES, SA

Papel que desempenfa en el conjunto de los servicios prestados

AGENCIA DE SEGUROS

Nombre entidad de! grupo

CAMPO DE INVERSIONES, SA

Papel que desempefa en el conjunto de los serviclos prestados

SOPORTE DEL COLECTIVO DE AGRICULTORES REMOLACHEROS DE CAJA ESPANA

Nombre entidad del grupo

INMOCAJA, SA. SOCIEDAD UNIPERSONAL

Papel que desempeiia en el conjunto de los servicios prestados

CANALIZA EL NEGOCIQ INMOBILIARIO DE CAJA ESPANA

Nombre entidad del grupo

GESTION DE INVERSIONES EN VALORES EXTRANJEROS, SA

Papel que desempenia en el conjunto de los servicios prestados

TENEDORA DE ACCIONES DE LA CARTERA DE EMPRESAS PARTICIPADAS DOMICILIADAS EN EL
EXTRANJERO
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Nombre entidad del grupc

GESTION DE INVERSIONES EN ALQUILERES, SA

Papel que desempeiia en el conjunto de los servicios prestados

ADQUISICION DE LOCALES PARA SU POSTERIOR ALQUILER

Nombre entidad del grupo

VIAJES CAJA ESPANA, SA

Papel que desempeiia en el conjunto de los servicios prestados

REALIZACION DE ACTIVIDADES PROPIAS DE LAS AGENCIAS DE VIAJES Y OTRAS ACTIVIDADES DE APOYO
TURISTICO

Nombre entidad del grupo

INVERGESTION, SOCIEDAD DE INVERSIONES Y GESTION, SA

Papel que desempena en el conjunto de los servicios prestados

TENEDORA DE ACCIONES DE LA CARTERA DE EMPRESAS PARTICIPADAS DOMICILIADAS EN ESPANA

Nombre entidad del grupo

CAJA ESPANA ASESORES, OPERADCR DE BANCA - SEGUROS VINCULADO, S.A.

Papel que desempea en el conjunto de los servicios prestados

OPERADOR DE BANGCA - SEGURGS VINCULADO

E.2. Indique la distribucion geografica de la red de oficinas:
Comunidad auténoma Numero de
sucursales

Andalucia 17
Aragdn 20
Cantabria 4
Castilla La Mancha 9
Castilla y Letn 386
Catalufia 5
Madrid 95
Navarra 7
Valenciana 8
Extremadura 5
Galigia 30
La Rioja 2
Pafs Vasco 2
Principado de Asturias 12
Murcia 3

Total 605

E.3. Identifique, en su caso, a los miembros de los drganos rectores que

asumen cargos de administracion o direccion en entidades que
formen parte del grupo de la Caja:
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Nombre del miembro del 6rgane | Denominacién social de la entidad Cargo
rector del grupo

LLAMAS LLAMAS, SANTOS INVERGESTION, SQOCIEDAD DE PRESIDENTE
INVERSIONES Y GESTION, SA

CARRASCO LORENZO, ISABEL INVERGESTION, SOCIEDAD DE VICEPRESIDENTE
INVERSIONES Y GESTION, SA

ALVAREZ SANCHEZ, MIGUEL INVERGESTION, SOCIEDAD DE SECRETARIO

ANGEL INVERSIONES Y GESTION, SA

FERNANDEZ ALVAREZ, INVERGESTION, SOCIEDAD DE CONSEJERO

BERNARDO INVERSIONES Y GESTION, SA

NUNEZ DIEZ, MARIA BEGONA INVERGESTION, SOCIEDAD DE CONSEJERO
INVERSIONES Y GESTION, SA

FIERRO VIDAL, JUAN ELICIO INVERGESTION, SOCIEDAD DE CONSEJERO
INVERSIONES Y GESTION, SA

MARTIN MARTINEZ, JOSE INVERGESTION, SOCIEDAD DE CONSEJERO

FRANCISCO INVERSIONES Y GESTION, SA

FERNANDEZ ALVAREZ, INVERGESTICN, SCCIEDAD DE CONSEJERO

FRANCISCO JAVIER INVERSIONES Y GESTION, SA

TURRADO FERNANDEZ, JOSE INVERGESTION, SOCIEDAD DE CONSEJERO

ANTONIO INVERSIONES Y GESTION, SA

GARCIA-PRIETO GOMEZ, INVERGESTION, SOCIEDAD DE CONSEJERO

FRANCISCO JAVIER INVERSIONES Y GESTION, SA

MENENDEZ MORENG, INVERGESTION, SOCIEDAD DE CONSEJERC

ALEJANDRO INVERSIONES Y GESTION, SA

DOMINGUEZ GONZALEZ, INVERGESTION, SOCIEDAD DE CONSEJERO

ARTEMIO INVERSIONES Y GESTION, SA

GARCIA GONZALEZ, MARCOS INVERGESTION, SOCIEDAD DE CONSEJERO
INVERSIONES Y GESTION, SA I

MARTINEZ MAILLO, FERNANDO INVERGESTION, SCCIEDAD DE CONSEJERO b
INVERSIONES Y GESTION, SA

FERNANDEZ SALVADORES, INVERGESTION, SOCIEDAD DE CONSEJEROC

ALFREDO INVERSIONES Y GESTION, SA

JIMENEZ-RIDRUEJO AYUSO, INVERGESTION, SOCIEDAD DE CONSEJERO

ZENON INVERSIONES Y GESTION, SA

LLAMAS LLAMAS, SANTOS INMOCAJA, SA. SCCIEDAD PRESIDENTE

UNIPERSONAL

FERNANDEZ ALVAREZ, INMOCAJA, SA. SOCIEDAD VICEPRESIDENTE

FRANCISCO JAVIER UNIPERSONAL

ALVAREZ SANCHEZ, MIGUEL INMOCAJA, SA. SOCIEDAD SECRETARIO

ANGEL UNIPERSONAL

TURRADO FERNANDEZ, JOSE INMOCAJA, SA, SOCIEDAD CONSEJERO

ANTONIO UNIPERSONAL

CARRASCO LORENZO, ISABEL INMOCAJA, SA. SOCIEDAD CONSEJERO
UNIPERSONAL

DOMINGUEZ GONZALEZ, INMOCAJA, SA. SOCIEDAD CONSEJERG

ARTEMIO UNIPERSONAL

NUNEZ DIEZ, MARIA BEGONA INMOCAJA, SA. SOCIEDAD CONSEJERO
UNIPERSONAL

FIERRO VIDAL, JUAN ELICIO INMOCAJA, SA. SOCIEDAD CONSEJERO
UNIPERSONAL

MARTINEZ MAILLO, FERNANDO INMOCAJA, SA. SOCIEDAD CONSEJERO
UNIPERSONAL

FERNANDEZ ALVAREZ, INMOCAJA, SA. SOCIEDAD CONSEJERO

BERNARDO UNIPERSONAL

GARCIA GONZALEZ, MARCOS INMOCAJA, SA, SOCIEDAD CONSEJEROQ
UNIPERSONAL

GARCIA-PRIETO GOMEZ, INMOCAJA, SA. SOCIEDAD CONSEJERO

FRANCISCO JAVIER UNIPERSONAL

FERNANDEZ SALVADORES, INMOCAJA, SA. SOCIEDAD CONSEJERO

ALFREDOQ UNIPERSONAL

JMENEZ-RIDRUEJO AYUSO, INMOCAJA, SA. SOCIEDAD CONSEJERO

ZENON UNIPERSONAL

MARTIN MARTINEZ, JOSE INMOCAJA, SA. SOCIEDAD CONSEJERO

FRANCISCO UNIPERSONAL

MENENDEZ MORENQ, INMCCAJA, SA. SOCIEDAD CONSEJERO

ALEJANDRO UNIPERSONAL

FERNANDEZ ALVAREZ, : CAJA ESPANA ASESORES, CONSEJERQ

BERNARDO OPERADOR DE BANCA -

SEGUROS VINCULADO, S.A,

Pégina 42



con las actividades desarrolladas por la entidad.

TFIERRO VIDAL, JUAN ELICIO CAJA ESPANA ASESQRES, CONSEJERQ

OPERADOR DE BANCA -
SEGUROS VINCULADO, S A.

MARTINEZ MAILLO, FERNANDO CAJA ESPANA ASESORES, CONSEJERD
OPERADOR DE BANGA -
SEGUROS VINCULADO, S.A,

GARCIA GONZALEZ, MARCOS CAJA ESPANA ASESORES, CONSEJERO
OPERADOR DE BANCA -
SEGUROS VINCULADO, S.A.

DOMINGUEZ GONZALEZ, CAJA ESPANA ASESORES, CONSEJERO

ARTEMIO OPERADOR DE BANCA -
SEGUROS VINGULADD, S.A.

MENENDEZ MCRENQ, CAJA ESPANA ASESORES, CONSEJERQ

ALEJANDRO OPERADOR DE BANCA -
SEGUROS VINCULADO, 5.A,

FERNANDEZ ALVAREZ, CAMPO DE INVERSIONES, SA REFRESENTANTE

BERNARDO DEL CONSEJERO

MARTINEZ MAILLO, FERNANDO GESTION DE INVERSIONES EN CONSEJERO
ALQUILERES, SA

MENENDEZ MORENQ, GESTION DE INVERSIONES EN CONSEJERQ

ALEJANDRO ALQUILERES, SA

[ FERNANDEZ ALVAREZ, GESTION DE INVERSIONES EN CONSEJERO

FRANCISCO JAVIER ALQUILERES, SA

FIERRG VIDAL, JUAN ELICIO GESTION DE INVERSIONES EN CONSEJERO
ALQUILERES, SA

GARCIA-PRIETO GOMEZ, GESTION DE INVERSIONES EN CONSEJERO

FRANCISCO JAVIER ALQUILERES, SA

PALACIO GARCIA, MARIA OLGA INVERGESTION, SOCIEDAD DE CONSEJERO
INVERSIONES Y GESTION, SA

PALACIO GARCIA, MARIA OLGA INMOCAJA, SA. SOCIEDAD CONSEJERO
UNIPERSONAL

FERNANDEZ ALVAREZ, CAJA ESPANA ASESORES, REPRESENTANTE

FRANCISCO JAVIER OPERADOR DE BANGCA - DEL CONSEJERO
SEGUROS VINCULADO, 5.A.

GARCIA-PRIETC GOMEZ, CAJA ESPANA ASESORES, REPRESENTANTE

FRANCISCO JAVIER OPERADOR DE BANCA - DEL CONSEJERO
SEGUROS VINCULADOQ, SA.

CARRASCO LORENZO, [SABEL CAJA ESPANA ASESORES, CONSEJERD
OPERADOR DE BANCA -
SEGUROS VINCULADO, S.A. |

E[ SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGO
F.1. Indique, en su caso, los sistemas de control de riesgo relacionado

La gestion y el control de riesgos en Caja Espafia se encuentran guiados por una
serie de principios y pollticas que configuran un Modelo de Gestidn
integrado.

Los principios en los que se apoya este Modelo de Gestidn son los siguientes:

- Independencia en la funcidén de riesgos, existiendo una clara diferenciacién entre
las unidades de negocio, tomadoras de riesgo, y las areas de gestién y
control.

- Eficacia en la toma de decisiones, que hace compatible la consecucion de
objetivos estratégicos, con la creacién de un perfil de riesgos soporte de
nuestra solvencia,

Los sistemas de control de riesgos se apoyan en las metodologias y procesos que

definen cada etapa de la funcién de riesgos, desde la admisién y
formalizacién hasta el posterior seguimiento.
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Caja Espafia cuenta con una unidad de Control Global del Riesgo, en dependencia
directa de la Direccidn General, cuyo objetivo se centra en el desarrolio e
implantacion de metodologfas y herramientas encaminadas a la medicion
de forma integrada de las distintas exposiciones de riesgo.

Control del Riesgo de Crédito:

Por o que se refiere a la fase de concesion, el sistema de delegacion de facultades
se estructura en distintos niveles de decision, en funcidén del riesgo
acumulado por cliente. La existencia de Comités de decision en las
diferentes Direcciones Terntoriales hace compatible una descentralizacion
que favorece una mayor agitidad en la toma de decisiones, con |a fijacién
de criterios de forma centralizada. Esta circunstancia, junto al carécter
colegiado de las decisiones a todos los niveles, configura un mecanismo
de control preventivo que garantiza la calidad de nuestra Cartera y define
nuestro perfil de riesgos.

Por otra parte, la existencia de un sistema informético que controla de forma
automatica los distintos niveles de autorizacion, posibilita el reforzamiento
del control preventivo.

Caja Espafia se encuentra inmersa en un proceso de sustitucion gradual de
modelos de calificacion sectoriales por modelos desarrollados
internamente, con el fin de que estos puedan ser homologados en un
futuro como modelos avanzados por parte del Banco de Espafia. La
aplicacién de estos modelos en la fase de concesion, en unos casos con
cardcter vinculante (scoring) v en otros como referencia en la toma de
decisiones por parte de los analistas de riesgos (rating), contribuye a
potenciar la homogeneidad en la toma de decisiones.

Por lo que se refiere a la fase de Seguimiento, nuestra herramienta de alertas
predictivas nos permite la realizacion de un seguimiento masivo de
clientes. Se trata de un modelo de Seguimiento descentralizado en la
gjecucion, y centralizado en la supervisién. La mayor 0 menor gravedad de
las alertas clasifican nuestras exposiciones en distintos niveles de riesgo,
que llevan asociado un seguimiento por excepcién, mas especializado. El
seguimiento de las carteras con mayor peso especifico dentro de nuestra
inversion crediticia contribuye a potenciar los sistemas de control del
riesgo.

Control de los riesgos de Mercado, Liquidez, Tipo de Interés y Contrapartida:

El control de riesgos dentro de la Division Financiera Corporativa se basa
principalmente en tres pilares: la estructura organizativa, la estructura de
facultades y la estructura técnica.

Estructura organizativa:

La actual estructura de la Division Financiera Corporativa esta formada por el Area
de Tesoreria y Mercado de Capitales, que comprende el departamento de
Emisiones y Distribucion; el Area de Gestion Financiera, que comprende el
Departamento de Gestion del Balance y el Departamento de
Administracién Financiera: y el Area de Banca de Inversiones que
comprende el Departamento de Inversiones.

Para el seguimiento y control de los riesgos financieros de la entidad existen dos
comites: Comité de Activos y Pasivos, y Comité de Gestidn Financiera,
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aparte de la informacién periédica que se remite al Comité Directivo y al
Consejo de Administracién de 1a Entidad.

El Comité de Activos y Pasivos {CQAP) es el drgano encargado de decidir scbre la
politica global de riesgo de |a Entidad, y de la medicidén y gestién de los
diferentes riesgos financieros.

El COAP se relne con periodicidad mensual. Ejerce como Presidente el Director
General y como Secretario, el Director del Area de Gestién Financiera.
Desde Octubre de 2003, se cuenta con el asesoramiento de Analistas
Financieros Internacionales (AF1).

Las funciones basicas del COAP son:

-Analizar los pardmetros clave del entorno econémico-financiero con impacto en el
sector bancario.

-Analizar y seguir los Riesgos de Tipo de Interés, Liquidez, Mercado y de Cambio,
en linea con las directrices marcadas por la normativa aplicable.

-Analizar y seguir el Riesgo de Crédito, en [[nea con las directrices marcadas por la
normativa aplicable.

-Analizar y seguir el Riesgo Operativo, en linea ¢on |as directrices marcadas por la
normativa aplicable.

-Proponer al Comité Directivo las Politicas de Riesgo de Credito (Mayorista,
Minorista y Empresas Participadas), Operative, Tipo de Interés, Liquidez,
Mercade vy de Cambio, previa propuesta de los comités o unidades
correspondientes.

-Analizar y seguir el coeficiente de solvencia, en linea con las directrices marcadas
por la normativa aplicable.

-Fijar estrategias de actuacién o de cobertura globales de los riesgos anteriores:
compra de deuda, cobertura de emisiones, etc.

-Definir la Politica de Precios. En €l negocio minorista, a propuesta del Comité de
Negocio.

-Analizar y seguir el posicionamiento de la Caja frente a la competencia, en lo
referente a los riesgos anteriores y a la estructura de Balance.

-Supervisar el cumplimiento de los limites de las Politicas de Riesgo establecidas.

-Realizar seguimiento de indicadores de Rating.

El Comité de Gestidén Financiera se encarga de la gestion ordinaria de los riesgos
de mercado, elevando en su caso, propuestas de actuacidn al COAP,
ejerciendo asimismo el control a corto de la posicidn abierta en los
diferentes mercados e instrumentos monetarios.

Este Comité se retine semanalmente y sus funciones basicas son:

-Analizar y seguir la evolucidn de los mercadaos.

-Analizar y seguir las posiciones de tesoreria y de |a cartera de valores.

-Gestionar las posiciones de tesoreria y de la cartera de valores, en base a los
limites y facultades aprobados.

-Gestionar el riesgo de mercado, en base a las facultades delegadas por el COAP.

-Fijar estrategias de actuacion en los mercados mayoristas, en lo referente a las
posiciones de tesoreria y a la cartera de valores, de acuerdo con las
Politicas establecidas por el COAP.

Estructura de Facultades y Delegaciones en materia de inversion:

Anualmente el Consejo de Administracién de Caja Espafia aprueba las Facultades
y Delegaciones de la entidad, incluidas las relativas a inversiones
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financieras. Estas facultades son propuestas por el Comité de Activos y
Pasivos (COAP), detallando los productos en los que se puede operar, y
los importes en funcion del drgano que autoriza la operacidn.

El COAP es también el érgano que determina el “stop loss” asumible durante un
afio, asi como el limite global de la cartera de negociacidn.

Ademas, la Divisién Financiera Corporativa ha elaborado una serie de Pollticas de
inversiones y control de riesgos para Renta Variable, Renta Fija Privada,
Deuda Publica, y Gsetién de Interbancario, que establecen las directrices
basicas de inversion. Estas politicas, junto a la de Liquidez han sido
aprobadas por el Comité de Activos y Pasivos y por el Consejo de
Administracion de la entidad. El Comité de Gestidn Financiera realiza un
seguimiento puntual de las inversiones y desinversiones y, periddicamente,
se realiza un seguimiento de los principales parametros de control de las
politicas en el COAP. Todas las politicas se revisan al menos con
periodicidad anual.

Estructura técnica:

La estructura técnica de la actividad en los Mercados Financieros se articula a
través de los siguientes sistemas o aplicaciones:

1. SIGT: plataforma que integra los aplicativos Kondor + y OPICS, para [a operativa
de Front y Back Office.

2. PANORAMA. Esta aplicacién permite controlar y gestionar el riesgo de mercado
y el riesgo de contrapartida.

3. SENDERO A/L y DMS. El control de riesgo de tipo de interés, asi como el
estudio de los gaps y la gestidn de! balance, se lleva a cabo a través de
esta herramienta.

Control del riesgo operacional:

El Riesgo Operacional es el riesgo de perdidas derivadas de procesos internos
errbneos o inadecuados, fallos humanos, de sistemas o bien de
acontecimientos externos.

La gestidn del riesgo operacional pretende identificar, valorar y minimizar las
pérdidas inherentes a las actividades de negocio de la Entidad.

Caja Espafia dispone de la metodologla de Gestién y Control del Riesgo
Operacional desarrollada en el Proyecto Sectorial de Control del Riesgo
Global de la Confederacion Espariola de Cajas de Ahorros. Ademads, se
han acometido desarrollos internos integrados en nuestros sistemas que
completan este soporte tecnoldgico.

La plataforma actual comprende las siguientes herramientas:
-Herramienta de Evaluacion Cualitativa

-Base de Pérdidas

-Indicadores de Riesgo

-Planes de Accidn

Los objetivos y politicas de la gestion del riesgo operacional, aplicables al Grupo
Caja Espafa, se encuentran recogidos en el “Marco de control del Riesgo
Operacional’, aprobado por el Consejo de Administracién de nuestra
Entidad.
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El COAP es el 6rgano encargado de analizar y seguir el riesgo operacional, en
Ilnea con las directrices marcadas por la normativa aplicable, y de proponer
al Comité Directivo las Politicas de Riesgo Operacional, previa propuesta
de los comités o unidades correspondientes.

F.2. Relacione los riesgos cubiertos por el sistema, junto con la
justificacion de la adecuacion al perfil de la entidad de los sistemas
de control de riesgos adoptados, teniendo en cuenta la estructura de
recursos propios.

Riesgo de Crédito:

El riesgo de crédito surge como consecuencia del incumplimiento de la obligacion
de pago por parte del acreditado. Con el fin de prevenir esta circunstancia
y mitigar sus efectos en el caso de que llegue a producirse, se establecen
mecanismos de control preventivo. En este sentido, la Politica de Inversién
Crediticia recoge los principios basicos que guian cada fase de la funcion
de riesgos:

- Se establece una estructura de limites que marca los maximos niveles de
concentracidn a asumir, con el fin de evitar situaciones que puedan
provocar un deterioro de nuestra solvencia. Existe un seguimiento continuo
sobre el grado de concentracién de las carteras por grupos de clientes,
ramas de actividad o areas geograficas.

- Se establecen los distintos niveles de seguimiento en funcién del volumen de
riesgo asumido.

Los sistemas de control existentes se adaptan a la estructura y volumen de
nuestras exposiciones y son, por tanto, acordes con el perfil de riesgo de
nuestra Cartera. Por otra parte, nuestros Recursos Propios superan los
niveles exigidos por el Regulador en funcién de los riesgos asumidos.

Riesgo de mercado:

El riesgo de mercado de la renta variable se gestiona y controla utilizando la
mefodologia de Valor en Riesgo (VaR), que cuantifica la pérdida potencial
maxima de nuestras posiciones de mercado como consecuencia de
movimientos adversos de las variables financieras que determinan su valor
de mercado.

Actualmente Caja Espafia estima estadisticamente, para su cartera de Renta
Variable, la pérdida probable con un nivel de confianza del 99% y para un
horizonte temporal de un dia. Como complemento de la medicién de riesgo
de mercado por VaR, se realiza una prueba de Back-Testing para ver la
fiabilidad del método, y también se utilizan pruebas de Stress-Testing, que
cuantifican la pérdida potencial maxima en escenarios de situaciones con
variaciones adversas extremas.

Riesgo de liquidez:
La importancia de una buena gestion de este riesgo se ha puesto de manifiesto en

el ultimo afio y medio, ante el cierre de los mercados y de las fuentes de
financiacidon del Sistema Financiero. Para una adecuada gestién del
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mismo, Caja Espafia ha establecido un seguimiento diario, que se realiza
en la Divisién Financiera Corporativa.

Semanalmente se informa al Comité de Gestidn Financiera de la situacion de
liguidez y su evolucién.

Mensualmente se elabora un informe donde se calcula el coeficiente y los gaps de
liquidez, que se presenta al COAP con el fin de tomar las decisiones
adecuadas de financiacién. Se analiza con especial atencién la estructura
de productos y vencimientos, los limites legales de emision, la evolucién
del Gap de Financiacién en el Negocio Comercial, asi como la situacion de
los mercados de financiacién.

Trimestralmente se realizan simulaciones de la situacion de liquidez de la Entidad,
teniendo en cuentas las previsiones y estimaciones de crecimiento
elaboradas por la Caja para los proximos afios, con fijacién de escenarios
alternativos, y con el fin de determinar las necesidades futuras de
financiacién.

Trimestralmente se informa al Consejo de Administracién de la evolucidn de este
riesgo.

Dentro de la Politica de Liquidez de la entidad se ha elaborado un Plan de
Contingencia, en el que se han fijado los procedimientos de actuacion para
distintos escenarios de falta de liquidez.

Anualmente el Comité de Activos y Pasivos propone al Consejo de Administracion
la Estrategia de Financiacién de |a entidad, con seguimiento mensual por
parte del COAP.

Riesgo de tipo de interés:

En Caja Espafa, el COAP es el érgano encargado del control del riesgo de tipo de
interés a través del control de la sensibilidad de la cifra de margen
financiere, y del valor patrimonial de la entidad ante posibles variaciones en
la curva prevista de ftipos de interés. Para ello la entidad elabora
periddicamente un informe, utilizando la aplicacion Sendero, que se
presenta en dichc Comité y en el que se expone el resultado de distintas
técnicas encaminadas a facilitar estos objetivos. Entre ellas cabe destacar
el analisis del gap de repreciacién que descompone la estructura de
balance por plazos de revision. Otras técnicas a destacar son las
simulaciones de curva de tipos y el analisis de la duracién y sensibilidad
del valor patrimonial.

Dentro de este control de riesgos también se encuadra la toma de decisiones
encaminadas a mitigar el efecto del riesgo de tipo de interés a través de la
contratacién de coberturas y la eleccion de las estrategias de financiacion
mas adecuadas.

Riesgo de contrapartida:
Caja Espafia ha elaborade un Sistema de Lineas de Contrapartida, que es fa
metodologia que utiliza la Entidad para fijar de forma objetiva los limites de

riesgo de crédito. Este modelo permite estimar la posicién global de tiesgo
maxima gue nuestra entidad puede mantener con cada contraparte.
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Este analisis de riesgo se ha concretado para las entidades del sector financiero,
diferenciandose el tratamiento de las entidades nacionales y de las
entidades extranjeras, debhido tanto a las diferencias entre estas entidades
como a las limitaciones de informacion sobre las Gltimas.

Se calcula la linea de riesgo maxima para cada Entidad a partir de su rating y de un
conjunto de variables basadas en el balance y en la cuenta de resultados.

Riesgo Operacional:

Se ha realizado un proceso de evaluacion cualitativa a las distintas &areas
organizativas de la Entidad, elaborandose informes de gestién para cada
una de las areas y un informe ejecutivo con el perfil de riesgo operacional
de la Entidad por tipologlas de riesgo.

A partir de las deficiencias de control detectadas en la Evaluacion Cualitativa, se
han propuesto planes de accidn, registrados en una herramienta
recienternente implantada, para realizar el seguimiento en su ejecucién.

Se encuentran definidos, y en proceso de implantacién, 659 indicadores de riesgo,
cuya misién consiste en predecir determinadas situaciones de riesgo. La
captura de datos de los indicadores, bien sea manual o automatica, se
realiza por medio de una aplicacion informatica, desarrollada internamente,
e integrada en nuestros sistemas.

Desde el afio 2004 se vienen recogiendo pérdidas operacionales. Se confeccionan
Informes anuales, con comparativa sectorial. Asimismo, existen Informes
trimestrales de pérdidas para los afios 2007 y 2008.

F.3. En el supuesto que se hublesen materializado algunos de los riesgos
gue afectan a la Caja y/o su grupo, indigue las circunstancias que los
han motivado y si han funcionado los sistemas de control
establecidos.

F.4. Indigue si existe alguna comision u otro 6rgano de gobierno
encargado de establecer y supervisar estos dispositivos de control y
detalle cuales son sus funciones.

F.5. Identificacién y descripcion de los procesos de cumplimiento de las
distintas regulaciones que afectan a la Caja y/fo a su grupo,
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INFORME ANUAL ELABORADO POR LA COMISION DE INVERSIONES DE LA ENTIDAD A
QUE SE REFIERE EL ARTICULO 20 TER DE LA LEY 31/1985, DE 2 DE AGOSTO, DE
REGULACION DE LAS NORMAS BASICAS SOBRE ORGANOS RECTORES DE LAS CAJAS
DE AHORROS

G.A. Complete el siguiente cuadro sobre las adquisiciones ¢ ventas de
participaciones significativas de sociedades cotizadas efectuadas por
la Caja de Ahorros durante el ejercicio, ya sea directamente o a través
de entidades de su mismo grupo.

Importe {miles de Inversion o | Fecha de ejecucién Entidad objeto de la Participacion Fecha de emisidn
euros) desinversién de la operacién inversion o desinversion directa e Indirecta del informe y
de la Cajatras la pronunciamiento de
operacién la Comisién de

Inversiones sobre la
viabilidad financiera
y adecuaclén a los
presupuestos y
planes estratégicos
de la entidad

6.573 | Inversién 07-01-2008 FORTIS 0,02
3.098 | Inversién 07-01-2008 ALCATEL 0,03
) 121.000 | Desinversion 18-03-2008 IBERDROLA 0,23 | 26M0/2007
PRONUNCIAMIENT
O FAVORABLE
4.911 | Desinversion 23-04-2008 |IBERDROLA 0,22 | 10/04/2008
PRONUNCIAMIENT
0O FAVORABLE
. 2.152 | Desinversién 07-05-2008 INDITEX 0,00
7.204 | Desinversidn 19-05-2008 I[BERDROLA 0,21 | 10/04/2008 T
PRONUNCIAMIENT
C FAVORABLE
2.453 | Desinversién 21-05-2008 IBERDROLA T 0,20 | 10/04/2008
PRONUNCIAMIENT
O FAVORABLE
10.293 | Desinversion 22-05-2008 IBERDROLA 0,18 | 10/04/2008
PRONUNCIAMIENT
) 0 FAVORABLE
3.194 | Desinversidn 26-05-2008 TOTAL 0,01
- 19.751 | Inversion 28-05-2008 FCC 0,58 | 10/04/2008
PRONUNCIAMIENT
O FAVORABLE
4.653 | Inversidn 29-05-2008 FCC 0,67 | 1070472008
PRONUNCIAMIENT
0 FAVORABLE
8.886 | Inversion 30-05-2008 FCC 0,82 | 10/04/2008 T
PRONUNCIAMIENT
O FAVORABLE
h 8.352 | Inversién 02-06-2008 FCC 0,95 | 10/04/2008
PRONUNCIAMIENT
O FAVORABLE
7.948 | Inversién 03-06-2008 FCC 1,10 | 10/04/2008
PRONUNCIAMIENT
| O FAVORABLE
4.264 | Inversion 04-06-2008 FCC 1,18 | 10/0472008
PRONUNCIAMIENT
O FAVORABLE
14.702 | Inversidn 05-06-2008 FCC 1,43 | 10/04/2008
PRONUNCIAMIENT
0 FAVORABLE
} 15.598 | inversién 06-06-2008 FCC 1,71 | 10/04/2008
PRONUNCIAMIENT
O FAVORABLE J
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2.833

Inversién

09-06-2008

FCC

1,75

10/04/2008
PRONUNCIAMIENT
O FAVORABLE

4.160

Inversién

11-06-2008

FCC

1,86

10/04/2008
PRONUNCIAMIENT
O FAVORABLE

4.596

Inversién

12-06-2008

FCC

1,85

10/04/2008
PRONUNCIAMIENT
O FAVORABLE

4.012

Inversion

13-06-2008

FCC

2,03

10/04/2008
PRONUNCIAMIENT
O FAVORABLE

7.758

Inversion

16-06-2008

FCC

2,18

10/04/2008
PRONUNCIAMIENT
O FAVORABLE

2109

Inversion

18-06-2008

FCC

2,26

10/04/2008
PRONUNCIAMIENT
O FAVORABLE

3.639

Inversién

20-06-2008

FCC

2,39

10/04/2008
PRONUNCIAMIENT
O FAVORABLE

2.961

Inversidn

23-06-2008

FCC

2,44

10/04/2008
PRONUNCIAMIENT
O FAVORABLE

3.849

Desinversidon

30-06-2008

TELEFONICA

0,01

4.065

Desinversién

03-07-2008

TELEFONICA

0,00

2.390

Desinversién

24-10-2008

IBERDROLA

0,17

10/04/2008
PRONUNCIAMIENT
O FAVORABLE

2107

Desinversidn

07-11-2008

IBERDROLA

0,17

10/04/2008
PRONUNCIAMIENT
O FAVORABLE

G.2.

Complete el siguiente cuadro sobre las inversiones y desinversiones

en proyectos empresariales con presencia en la gestidon o en sus
organos de gobierno, efectuadas por la Caja de Ahorros durante el
ejercicio, ya sea directamente o a través de entidades de su mismo
grupo.

Importe (miles de

Inversion o

Fecha de ejecucidn

Entidad objeto de la

Participacién

Fecha de emisién

euros} desinversién de la operacidn inversién o desinversién directa e indirecta delinforme y
de la Caja tras la prenunciamiento de
operacidn la Comision de
Inversiones sobre la
viabilidad financiera
y adecuacién a los
presupuestos y
planes estratégicos
de la entidad
923 | Inversidn 08-01-2008 AHORRC CORPORACION 2,66
5.000 | Inversién 15-01-2008 AFIANZA 1,74
o 2.000 | Inversién 17-01-2008 RESIDENCIAL EL BEATO 25,00
455 | Inversion 07-02-2008 INZAMAC 20,08
) 1.500 | Inversién 22.02-2008 LAZORA 6,54
2.088 | Inversion 04-03-2008 MADRIGAL 34,81
500 | Inversidn 10-04-2008 ASTURIANA DE 20,00
LAMINADOS
180 | Inversion 17-04-2008 IBERAVAL 4,56
4.810 | Desinversidn 28-04-2008 GRUPO NORTE 0,00
12.006 | Inversién 29-04-2008 INMCOCAJA, SA. SOCIEDAD 100,00
- UNIPERSONAL
N 3.500 | Inversidn 06-05-2008 PINESA 24,09
1.375 | Inversidn 17-06-2008 PROINSUR 25,00
} MEDITERRANEC
1\
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a75 | Inversidn 17-06-2008 CAJA ESPANA 100,00
PROMOCIONES,
SOCIEDAD GESTORA DE
MARKETING, SA
1.500 | Inversidn 23-09-2008 LAZORA 8,54
3.748 | Inversidn 12-11-20G08 ADE SODICAL SCR 15,21
4,918 | Inversidn 18-12-2008 CAJA ESPARA VIDA 50,00
100 | Inversién 18-12-2008 CAJA ESPANA VIDA 50,00
B 360 | Inversidn 19-12-2008 IBERAVAL 456
798 | Desinversién 26-12-2008 NUEVAS PROMOCIONES 0,00
TUDELA
2.750 | Inversidn 19-09-2008 SAN MARCOS CIPSA 5000

G.3. Detalle el nimero de informes emitidos por la Comision de
Inversiones durante el ejercicio.

[ Ndmero de Informes emitidos | 2]

G.4. Indique la fecha de aprobacién del Informe Anual de la Comision de
inversiones.

| Fecha del informe [ 22-01-2009 |

[H] REMUNERACIONES PERCIBIDAS

H.1. Indique de forma agregada la remuneracion percibida por el personal
clave de la direccion y por los miembros del Consejo de
Administracion en su calidad de directivos:

Remuneraciones Importe (miles de
euros)
Sueldos y otras remuneraciones analogas 2.360
Obligaciones centraidas en materia de pensiones o de pago a8
de primas de seguros de vida

H.2. Complete de forma agregada los siguientes cuadros sobre las dietas
por asistencia, asi como las remuneraciones analogas:

a} Consejo de Administracion:

Remuneraclones Importe {miles de
euros}
dietas por asistencia y otras remuneraciones analogas 221

b} Comisién de Control:

Remuneraciones Importe (miles de
euros)
dietas por asistencia y otras remuneraciones andlogas 173
N ¢) Comision de Retribuciones:
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Remuneraciones Importe (miles de
euros)
dietas por asistencia y otras remuneraciones anélogas 0
d) Comision de Inversiones:
Remuneraciones Importe (miles de
auros)
dietas por asistencia y otras remuneraciones andlogas 3

H.3.

Indique de forma agregada las remuneraciones percibidas por los
miembros de los érganos de gobierno y por el personal directivo en
representacion de la Caja en sociedades cotizadas o en otras
entidades en las que tenga una presencia o representacion
significativa:

[ Remuneraciones percibidas (miles de euros) | 512 ]

H.4.

Identifique de forma agregada si existen, en la Caja o en su grupo,
clausulas de garantia o blindaje para casos de despido, renuncia o
jubilacion a favor del personal clave de la direccidn y de los miembros
del Consejo de Administraciéon en su calidad de directivos. Indique si
estos confratos han de ser comunicados o aprobados por los
drganos de la Caja o de su grupo:

[ Namero de beneficiarios ] |

Consejo de Administracion Asamblea General

Organo que autoriza las clausulas

sl NO

¢5e informa a la Junta General sobre las clausulas?

[ 1] CUOTAS PARTICIPATIVAS

1.1.

Complete, en su caso, el siguiente cuadro sobre las cuotas
participativas de la Caja de Ahorros:

Fecha dltima de modificacién Volumen total (miles de euros) Numero de cuotas

0,00 0

En el caso de que existan distintas clases de cuotas, indiquelo en el
siguiente cuadro:

Clase

Nimero de cuotas Norminal unitario

- '1/
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1.2 Detalle los titulares directos e indirectos de cuotas participativas que
representen un porcentaje igual ¢ superior al 2% del volumen total de
cuotas en circulacién de su entidad a la fecha de clerre de ejercicio,
excluidos los miembros del Consejo:

Nombre o denominacién
social del cuotaparticipe

NlOmero de cuotas directas

Numero de cuotas
indirectas (*}

% Total sobre el
volumen total

(*) A través de:

Nombre o denominacidn social del titular
directo de las cuotas

NiUmero de cuotas directas

% Total sobre el volumen
total

Total:

Indique los movimientos mas relevantes en la estructura del volumen
de cuotas acaecidos durante el ejercicio:

Nombre o denominacién social del Fecha Descripcién de la operacidn
cuotaparticipe operacion
1.3. Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de

Administracién de la sociedad que posean cuotas participativas de la
Caja de Ahorros:

Nombre

Numero de cuotas directas

Nimero de cuotas

indirectas (*)

% Total sobre el
vofumen total

(*) A través de:

Nombre o denominacién social del titular directo de las cuotas

Ndmero de cuotas directas

Total:
% Total del volumen total de cuotas participativas en poder del Consejo de 0,000
Administracion
1.4. Complete los siguientes cuadros sohre la autocartera de cuotas de la

Caja de Ahorros:

A fecha de cierre del gjercicio:

Ndmero de cuotas directas

Nimero de cuotas indirectas

% sobre el volumen total de cuotas

(*} A través de:

Denominacién social del titular directo de la participacién

Namero de cuotas directas

Total:

(en miles de euros}

Resultados obtenidos en el efercicio por operaciones de autocartera

7

Pagina 54



1.5. Detalle las condiciones y elllos plazos de la/s autorizacidn/es de la
Asamblea al Consejo de Administracién para llevar a cabo las
adquisiciones o transmisiones de cuotas propias descritas en el
apartado anterior.

GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE BUEN GOBIERNO

Si a la fecha de elaboracidn del presente informe no existen unas
recomendaciones de buen gobierno generalmente aceptadas que tengan en cuenta
la naturaleza juridica de las Cajas de Ahorros, describa las practicas de gobierno
corporativo que la entidad tiene que cumplir por obligacién legal, y las adicionales
que la propia Caja se haya autoimpuesto.

En el supuesto de que a la fecha de elaboracion del presente informe existan unas
recomendaciones de buen gobierno generalmente aceptadas que tengan en cuenta
la naturaleza juridica de las Cajas, se indicara el grado de cumplimiento de la
entidad respecto de las recomendaciones de gobierno corporativo existentes, o en
su caso, la no asuncién de dichas recomendaciones.

En el supuesto de no cumplir con alguna de ellas, explique las recomendaciones,
normas, practicas o criterios que aplica la entidad.Dado que a la fecha de: emisién del
presente Informe Anual de Gobierno Corporativo, referido al ejercicio 2008, la Comision
Nacional del Mercado de Valores no ha emitido una norma especlfica para las Cajas de
Ahorro, que contemple la naturaleza juridica y peculiaridades propias de dichas
Entidades financieras a la hora de fijar las recomendaciones de buen gobierno que les
resulten de aplicacion, Caja Espafia desea incluir en este apartado de su Informe Anual
un resumen de sus actuaciones desarrolladas con objeto de adecuarse a las
recomendaciones generalmente aceptadas.

Caja Espafia se ha dotado de un Reglamento Interno de Buen Gobierno que concreta su
actuacion en esta materia y que fue aprobado por el Consejo de Administracion de la
Entidad en la sesién celebrada el 30 de diciembre de 2004.

El Reglamento de Buen Gobierno sefiala los principios éticos y las normas de
comportamiento que, completando ias disposiciones legales, reglamentarias vy
estatutarias que puedan resultar de aplicacién, han de regir la actuacién de los miembros
de los Organos de Gobierno de Caja Espafa, de forma que puedan llevar a cabo las
funciones gque tienen encomendadas y mantener la estabilidad de la Institucién, alejando
cualquier interés ajeno al de la propia Entidad como medio para la consecucién de su
objeto estatutario.

El citado Reglamento, para cuya elaboracién fueron incorporados los criterios
establecidos por la normativa vigente, es de aplicacion a los miembros de los Organos de
Gobierno y a los Organos Directivos de la Caja. Los principios de actuacién dimanantes
del mismo han de ser aplicados tanto en el ambito de las relaciones que mantienen los
Organos de Gobierno y la Direccién de la Entidad, como las que la Caja establece con
sus empleados, clientes, proveedores, subcontratas, empresas participadas, ambito de
actuacion y sociedad en general.

Los valores corporativos establecidos en dicho Reglamento de Buen Gobierno como
premisas basicas de actuacién, son los siguientes:

- El servicio al cliente como principio basico de actuacién, que se llevard a cabo mediante
un tratamiento personalizado, diferenciado por sectores productivos y de poblacién, con
el fin de proporcionar una respuesta mas eficaz a sus necesidades.

- La calidad y la innovacién como gula de prestacién de servicios.
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- La eficiencia en la gestion como resultado de la actividad de la Caja, ordenando los
recursos con criterios de eficacia y productividad.

- La ética, lealtad, profesionalidad y cooperacién como criterio de actuacion.

- El compromiso con el desarrcllo econdmico, social, y la defensa y proteccion
medioambiental como base estratégica.

- El desarrollo profesional de sus empleados como dinamizador de la actividad e
incentivador de los resultados.

A su vez, el Reglamento incorpera los siguientes Compromisos para el Buen Gobierne de
la Entidad;

COMPROMISQ DE GESTION SOSTENIBLE:

El compromiso fundamental de la Caja persigue el desarrollo de una Gestion Sostenible
gue garantice la continuidad de las actividades y el crecimiento de la Empresa a largo
plazo.

COMPROMISO SOBRE LA INFORMACION:

Los miembros de los Organos de Gobierno de Caja Espafia observaran siempre la
normativa aplicable a la actividad de la Caja, recabando el asesoramiento de las
instancias ejecutivas de la Entidad a través de la presidencia de su Organo de
pertenencia y podran disponer siempre de suficiente y adecuada informacidon para
documentar convenientemente las reuniones convocadas por el Organo respectivo o por
las comisiones que pudieran ser creadas.

La peticion de informacion cursada por escrito antes de que tenga lugar la reunion, ¢ en
el curso de la misma sin perjuicio de su contestacion posterior, se dirigira al Presidente
de la Caja. Cuando el representante sea miembro de la Comision de Control, ta solicitud
se realizara a través del Presidente de dicha Comisién.

Unicamente podra ser denegada dicha informacion, parcial o totalmente, cuando, a juicio
del Consejo de Administracién, la publicidad de los datos pueda suponer un perjuicio a
los intereses de la Caja. Este principio ha de entenderse sin contravenir jas facultades
gue la normativa legal y estatutaria atribuyen a la Comision de Control para la solicitud de
informacién, que se regira por estas normas cuando actie como tal Organo colegiado al
solicitarla.

COMPROMISO DE DEDICACION:

Los miembros de los Organos de Gobierno de Caja Espafia deberan asistir, salvo causa
justificada, a las reuniones que celebre el Organo del que formen parte, y participar en
las deliberacicnes, procurando que sus opinicnes y propuestas contribuyan de manera
eficiente a la adopcién de acuerdos. Pondran en conocimiento del Presidente del Organo
correspondiente, previamente a la fecha prevista para la reunién, la imposibilidad de
concurrir, y justificaran el motivo de la incomparecencia, antes o después de celebrada la
sesion.

COMPROMISO DE APLICACION DE CRITERIOS DE EFICIENCIA:
Los criterios de eficiencia se aplicaran especialmente en los siguientes ambitos:

1. Empresas participadas:

Los miembros de los Organos de Gobierno de Caja Esparia dirigiran sus criterios de
actuacién en materia de empresas participadas a favor de una diversificacion del
negocio, buscando una adecuada rentabilidad y posicionamiento en sectores
estratégicos, confribuyendo al desarrollo econémico y social, fomentando el apoyo a
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sectores productivos y a la generacidn de empleo preferentemente en la Comunidad de
Castilla y Ledn como region a la que pertenece por origen.

2. Diversificacidn y control de riesgos:

En la contratacidn y concesion de riesgos, los miembros de los Organos de Gobierno de
Caja Espafia observaran los criterios de garantia, solvencia, seguridad y liquidez en el
estudio y concesion, e incorporardn como criterios adicionales a los mencionados, el
valor y la repercusidn social de la operacidn, realizando un contro! efectivo de los riesgos
mas importantes para la Entidad con especial dedicacién, ahinco e insistencia en
aquellos que por sus especiales caracteristicas (cuantia, sector econdmico, efc.) puedan
significar un riesgo extraordinario para los intereses de la Entidad.

3. Colaboracién:

Los miemnbros de los Organos Rectores y los de la Direccién deberan trasladar al Organo
o persona que corresponda en el ambito de la Caja cualquier irregularidad en Ia gestién o
el control de ia gue tengan conocimiento, asi como advertir de cualquier situacidén de
riesgo que se presente o cualquier hecho gue conozcan y que pueda influir
negativamente en la marcha de la Entidad, promoviendo, si fuera preciso, la convocatoria
de reunidn extracrdinaria y fa inclusién del asunto en el Orden del Dia de la misma o de
fa primera que estuviera previsto celebrar. El mismo traslado efectuardn cuando los
hechos de los que tuvieran noticia pudieran influir positivamente en €l desarrollo de la
actividad de la Caja.

4. Rigor:

Las miembros de los Organos de Gobierno de Caja Espafia, en el ejercicio de sus
funciones, procuraran que sus manifestaciones y actuaciones estén revestidas del
maximo rigor y transparencia, propiciando y respaldando la formacidn de amplios
acuerdos, e intentaran evitar decisiones menos amplias, remitiéndose para ello a la
posicion institucional adoptada por la Caja y a su Presidente como interlocutor y
representante oficial de la misma.

5. Innovacién;

Consolidar la posicidn de liderazgo y de entidad de referencia en el sector financiero que
la Caja posee en nuestra Comunidad Auténoma, promoviendo y amparando las actitudes
de innovacion y creatividad y utilizando tecnologia adecuada, haga posible mantener el
liderato en la oferta de proyectos, productos y servicios financieros y parafinancieros,

COMPROMISO DE INDEPENDENCIA EN EL DESEMPENO DEL CARGO:

Los miembros de 'os Organos de Gobierno de la Entidad desempefiaran las funciones
correspondientes a sus cargos en todo momento a titulo personal, en beneficio exclusivo
de la Caja y de sus depositantes, y en cumplimiento de su funcidn social, con
independencia de los intereses derivados de la representacidén que ostenten, sin estar
ligados a mandato imperativo alguno, y de cualesquiera otros intereses gue pudieran
afectarles, compatibilizando adecuadamente sus cometidos profesionales con su
pertenencia a los érganos de gobierno.

En aras de preservar su independencia y evitar situaciones que puedan condicionar su
actuacién, no podran aceptar obsequios, regalos, atenciones a clientes o proveedores
distintos a los que puedan considerarse como de cortesla social y que tengan un valor
simbélico.

COMPROMISO DE EVITAR CONFLICTOS DE INTERESES COMO NORMA DE
CONDUCTA:

Los miembros de los Organos de Gobierno de Caja Esparia eludiran las situaciones en
las que una decision en el gjercicio de sus funciones pueda verse determinada por
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resultar afectados intereses propios, no aprovechandose en ningin caso de
oportunidades de negocic que se encuentren dentro de la actividad habitual de la Caja,
esgrimiendo, utilizando o prevaliéndose de la condicién de miembros de los Organos
Rectores o de la Direccidn de la Caja, 0 que surjan en conexidn con los cargos o puestos
que desempefien como tales, ni para si ni para terceras personas.

Cuando la deliberacion o decisidén sobre un asunto pueda afectar a sus intereses
particulares, a personas con las que tenga un vinculo familiar, o personas juridicas en las
que desempefie un puesto directivo o posea una participacidon significativa, se
abstendran de intervenir en dichas actuaciones.

Los miembros de los Organos de Gobierno y el Director General comunicaran de forma
inmediata y por escrito al Presidente de la Caja la concurrencia de cualquier
circunstancia que determine la pérdida de la condicion de elegible asi como de cualquier
causa de incompatibilidad, prohibicién o limitacion para el ejercicio del cargo, legal o
estatutariamente prescritas.

Lo mismo se aplicara a los miembros de Ia Direccién, incluido, en su caso, el Director
General, respecto de las incompatibilidades, prohibiciones o limitaciones que estuviesen
establecidas en los contratos que los liguen a la Caja y en su normativa interna.

Si una determinada situacion originara dudas respecto a si genera o no un conflicto de
intereses, con caracter previo a la toma de consideracion por el Organo de Gobierno que
corresponda, se expondran las circunstancias que concurran para que se adopte una
decision con caracter vinculante.

COMPROMISO DE TRANSPARENCIA:

Se trata de un elemento fundamental para una correcta y adecuada relacion tanto con las
autoridades supervisoras como con la clientela y el entorno social en el que la Caja
desarrolla su actividad.

El deber de transparencia se concreta en la observancia de una especial atencién para
que la informacién que se facilite a las autoridades y a |a clientela sea rigurosa y exacta.
En este sentido, el cumplimiento legal de los requisitos de auditoria externa implicara la
obligacién de velar estrictamente por la independencia de las personas responsables de
la elaboracién de dicha auditorfa, especialmente cuando sus empresas pudieran
participar o haber participado en labores de consultoria o en la elaboracidn de planes
internos de negocio o expansién de la entidad, y siempre en los términos que legalmente
le sean de aplicacion.

Asumir los principios de Banca Etica en la gestién, con total sometimiento a los mismos
en cualguier decisidn o actuacion, desistiendo de intervenir en actuaciones cuyo (nico fin
sea de naturaleza especulativa, o en aquellas gue no sean respetuosas con el medio
ambiente, buscando especialmente las operaciones que generen un valor social afiadido,
y comprometiéndose activamente en iniciativas, publicas o privadas, dinamizadoras de la
estructura economica.

Los miembros de los Organos de Gobierno velaran para que todas las actividades de la
Caja se desarrollen dentro del mas escrupuloso cumplimiento de las normas vigentes
que regulan las materias relativas al Gobierno Corporativo, a la actuacion en los
Mercados de Valores y en materia de prevencién del blanqueo de capitales,

Se velara por que los diferentes documentos que formalicen las relaciones con la
clientela y los proveedores se redacten en términos claros y comprensibles, evitando
expresiones confusas que puedan inducir a error o dificulten la hormal comprension de
los mismos.
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COMPROMISO DE RESPETAR EL DEBER DE SECRETO:

Los miembros de los Organos Rectores y de Direccion quedan sujetos al deber de
discrecion y, por tanto, han de de guardar el mas absoluto secreto y sigilo respecto de la
informacién gue reciban por razén de sus cargos, no pudiendo revelarla mientras se
mantenga reservada por la Caja 0 no se autorice expresamente su difusion por el
Consejo de Administracién, considerandose siempre confidencial. Estas exigencias son
extensibles a la informacién asociada de la politica de comunicacion de la Entidad.

En este sentido la Ley de Cajas de Castilla y Ledn establece que a este deber de secreto
quedaran sujetas también las demas personas que hubiesen asistido a las sesiones de
los Organos de Gobierno.

Estas obligaciones se deberan observar, no sélo durante la vigencia de sus mandatos y
puestos directivos, sino también después de cesar en los respectivos cargos y puestos,
hasta que [a Entidad facilite |a informacién sobre el contenido de los acuerdos adoptados,
o su conocimiento resulte manifiesto al haber sido difundida dicha informacién por otros
medios. Esta excepcidén en ningln caso afectara a las deliberaciones habidas, salvo
acatamiento de mandato de la autoridad administrativa o judicial.

Como desarrollo de los anteriores compromisos para el Buen Gobierno de Caja Espafia,
sus Organos de Gobierno han aprobado los siguientes Reglamentos internos, integrados
a su vez en el citado Reglamento Interno de Buen Gobierno:

- Reglamento Internc de Conducta de la Asamblea General

- Reglamento Interno de Conducta del Consejo de Administracion
- Reglamento Interno de la Comisién de Inversiones

- Reglamento Interno de la Comisién de Retribuciones

- Reglamento Interno de la Comisién de Control

A su vez, el Consejo de Administracién de Caja Esparia celebra peridédicamente sesiones
de seguimiento del grado de cumplimiento de las recomendaciones de Buen Gobierno
incluidas en el Cédigo QOlivencia y el Informe Aldama, y aunque algunas de ellas no
resultan de apficacién a las Cajas de Ahorro, se realiza un andlisis del resto para
comprobar la correcta actuacion de la Caja y valorar la conveniencia de efectuar las
moedificaciones oportunas con objeto de mejorar dicha actuacion en los aspectos en gue
ello fuese aconsejable.

[K| OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algin principio o aspecto relevante relativo a las practicas
de Gobierno Corporativo aplicadas por su entidad que no ha sido abordado por ¢l
presente Informe a continuacion mencione y explique su contenido.Sobre el
apartado A.1.2 ha de indicarse que aunque estatutariamente el nimero de miembros de
la Asamblea General esta fijado en 160 consejeros, a 31/12/2008 se encontraban
vacantes 3 puestos, por falta de designacién de los correspondientes vocales.

Sobre el apariado A.2.6, debe indicarse:
Que el régimen de adopcién de acuerdos (quérum y mayorias) no se establece en base a
porcentajes, sino a nimero de miembros; de este modo:
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- Para la vdlida constitucién del Consejo de Administracion se requiere la asistencia de
(al menos) 9 de los 17 miembros, al inicio de la sesian.

- Para la adopcién de acuerdos de todo tipo (excepto los supuestos en los que la Ley o
los Estatutos de la Caja exijan mayorfas cualificadas), se requiere la asistencia de (al
menos) 9 de los 17 miembros y el voto favorable de la mayoria de los asistentes (con un
mfnimo de 5 votos favorables).

Sobre el apartado A.2.13, debe aclararse:;
- Que en Caja Espafia el cargo de Presidente del Consejo de Administracion no tiene
caracter ejecutivo.

Sobre el apartado A.3.11, debe indicarse:

Que el régimen de adopcidon de acuerdos por la Comision de Control {quérum vy
mayorias) no se establece en base a porcentajes, sino @ namero de miembros; de este
modo:

- Para la valida constitucién de la Comisién de Control se requiere la asistencia de (al
menos) 4 de los 7 componentes.

- Para proponer la suspension de acuerdos del Consejo de Administracién, se requiere la
asistencia y voto favorable de la mayoria absoluta de sus miembros.

- Para la adopcién de otros acuerdos de todo tipo se requiere la asistencia de (al menos)
4 de los 7 miembros y el voto favorable de la mayoria de los asistentes con derecho a
voto.

Sobre los apartados B.1 y B.2, ha de indicarse:

Que el criterio seguido para [a inclusiéon o no de una operacion crediticia o de aval, es el
que dicha operacion haya sido formalizada en el afio 2008 y durante el periodo en que el
interesado fue miembro del Consejo de Administracién o de la Comisién de Control, con
independencia, por tanto, de la fecha de aprobacién o autorizacién, en su caso, de la
misma.

Sobre los apartados D.1, D.2, D.3 y D.4, ha de sefialarse:

Que, en cuanto a lo referido a los apartados D.1 y D.2 no existen operaciones diferentes
a las mencionadas en los apartados B.1 y B.2, por lo que se evita su reiteracion. En
cuanto a los apartados D.3 y D.4, ha de sefialarse que en el afio 2008 no se han
efectuado operaciones significativas.

Sobre los apartados E.1, E2 y E.3, debe indicarse:
Que los datos reflejados en este Informe son los correspondientes a las situaciones
existentes al 31/12/2008.

Asimismo, que en lo referido al apartado E.1, se mencionan exclusivamente las
empresas participadas que, a tenor de lo establecido en la Norma Cuadragésima Sexta
de la Circular 04/2004 del Banco de Espafia, han de ser consideradas estrictamente
como pertenecientes al grupo Caja Espafia, no incorporandose por tanto las entidades
definidas come multigrupo en dicha norma.

Sobre el apartado H.2., ha de indicarse:

Que en lo relativo a las dietas por asistencia de los miembros del Consejo de
Administracion y de la Comision de Control representantes del personal, sélo se han
incluido las dietas por asistencia a las reuniones de dichos érganos, no aquellas ofras
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gue pudieran haber devengado en su condicién de empleados de la Caja y como
consecuencia de su actividad laboral ordinaria al servicio de la Caja.

Este Informe Anual de Gobierno Corporativo ha sido aprobado por el Consejo de
Administracién de fa sociedad, en su sesion de fecha 26-02-2008.

Indigue los miembros del Consejo que hayan votado en contra o se hayan
abstenido en relacion con 13 aprobacion del presente informe.

Abstencidn / voto contrario Nombre del vocal del Consejo
1
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ADDENDA AL ANEXO |

A.1. ASAMBLEA GENERAL

A1,

CONSEJEROS GENERALES

CONSEJERQS GENERALES

Nombre def consejero general

Fecha de
L_ nombramiento

Grupo al que pertenece

ARIAS MIRANDA, MARIA ROSARIC

ADAN PLATEL, ANTONIO EMPLEADOS

ALONSO RODRIGUEZ, LIS MIGUEL IMPOSITORES

ALVAREZ GARCIA, MIGUEL | IMPOSITORES

ALVAREZ SAN MIGUEL, JOSE RAMON EMPLEADOS

ALVAREZ SANCHEZ, MIGUEL ANGEL EMPLEADOS

ANDRES GRANADOQ, VICENTE IMPOSITORES {
ANDRES PORDOMINGO, FRANCISCO IMPOSITORES

JAVIER T
ANDRES PORDOMINGO, SALVADOR EMPLEADOS

APARICIO SAGUILLO, JESUS IMPOSITORES

CORPORACIONES MUNICIPALES

ARRIBAS MARTIN, MANUEL

CORPORACIONES MUNICIPALES

BANOS TORICES, PRUDENCIO

IMPOSITORES

BLANCO GARCIA, ANGEL

IMPOSITORES

BLANCO MONTERQ, ALFREDO

CORPORACIONES MUNICIPALES

BONACHIA HERNANDGC, JUAN ANTONIO

BOYANG MARTINEZ, ANTONIO
[CABALLERO ANTOLIN, BEATRIZ

]

ENTIDADES DE INTERES
GENERAL
CORPORACIONES MUNICIPALES

IMPOSITORES

[ IMPOSITORES

CALZADA MIRANDA, VICENTE GERVASIO
CANEDO ALLER, ANTONIO Ic
CARRACEDO LAFUENTE, GABRIEL

CORPORACIONES MUNICIPALES |

CORTES DE CASTILLAY LEON

CARRASCO LORENZO, ISABEL | CORFORACIONES MUNIGIPALES . i]
| CARRETERO LOPEZ, EULOGIO IMPOSITORES
CASADO LUIS, JESUS EMPLEADOS
CASTANON CARAVERA, JOSE JAVIER EMPLEADOS
CASTRESANA DEL POZO, HECTOR CORTES DE CASTILLAY LEON |
CEBRIAN LAZARQ, SANTIAGO | EMPLEADOS
ICENTEND TRIGOS, ALFONSO ANGEL ]:ERSONAS Q ENTIDADES o
FUNDADORAS
CHAMORRO RODRIGUEZ, JAVIER CORPORACIONES MUNICIPALES
COSSI0 RODRIGUEZ, EUGENIO EMPLEADOS .
SANTIAGO
DEBESA GIL, JOSE MIGUEL | IMPOSITORES
DELIBES SENNACHERIBBG, MANUEL IMPOSITORES R
HERMENEGILDO
DIAZ SANTIAGO, CATALINA MARIA CORTES DE CASTILLA Y LEON
| DOMINGUEZ DOMINGUEZ, ELEUTERIO IMPOSITORES
| DOMINGUEZ GONZALEZ, ARTEMIO CORTES DE CASTILLAY LEON
ﬂJJO CAMINERO, DONACIANO IMPOSITORES
EGIDO LLANES, MIGUEL ANGEL DEL CORPORACIONES MUNICIPALES
ENRIQUEZ TAULER, JESUS CORPORACIONES MUNICIPALES
FERNANDEZ ALVAREZ, FRANCISCO CORPORACIONES MUNICIPALES T
JAVIER
[ FERNANDEZ BLANCOQ, DAVID _‘LCORTES DE CASTILLA Y LEON ]
| FERNANDEZ DE BARRIO, ELVIRA IMPOSITORES
FERNANDEZ PEREZ, CARMEN CORPORACIONES MUNICIPALES | |
FERNANDEZ PEREZ, EVELIA CORPORACIONES MUNICIPALES J
FERNANDEZ PEREZ, MARIANO CORPORACIONES MUNICIPALES
FERNANDEZ RODRIGUEZ, ARTURO IMPOSITORES
| FERNANDEZ SALVADORES, ALFREDO EMPLEADCS |
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FERNANDEZ-LLAMAZARES EGUIZABAL, —FMPOSITORES )'
FRANCISCO
[ FIERRO VIDAL, JUAN ELICIO CORPORACIONES MUNICIPALES
FLECHA ANDRES, FRANCISCO PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS N
FROMESTA RUIZ, MARIA JESUS CORTES DE CASTILLA Y LEON
FUENTES PURA, JOSE MANUEL IMPOSITORES J
FUENTES SANCHEZ, ELEUTERIO EMPLEADOS
FUERTES BECARES, DOMINGO MANUEL | IMPOSITORES ]
FUERTES GARCIA, JCSE LUIS CORPORACIONES MUNICIPALES
GARCIA ALVAREZ, FRANCISCO JAVIER CORTES DE CASTILLA Y LEON
GARCIA BERMEJO, JERONIVO CORTES DE CASTILLA Y LEON
GARCIA DEL BLANCO, IBAN CORPCORACIONES MUNICIPALES |
GARCIA FERNANDEZ, MARIA ISABEL CORPORACIONES MUNIGIPALES
GARCIA GONZALEZ, MANUEL CORPORACIONES MUNICIPALES
GARCIA GONZALEZ, MARGOS IMPOSITORES
GARCIA MAGAZ, MARIA TERESA | CORTES DE CASTILLA Y LEON
GARCIA RODRIGUEZ, ROSA MARIA CORTES DE CASTILLA Y LEON
[GARCIA-PRIETO GOMEZ, FRANCISCO PERSONAS O ENTIDADES
JAVIER FUNDADORAS L ]
GARCIA-RISCO ALVAREZ, ANTONIO IMPOSITORES B
GIL ABAD, FERNANDO IMPOSITORES e
GIMENEZ MARTIN, JOSE ARSENIO [ CORPORACIONES MUNICIPALES
GOMEZ CONDE, JOSE ANTONIO IMPOSITORES
GONZALEZ FRAILE, FRANGISCO JAVIER | CORPORACIONES MUNICIPALES
HERNANDEZ FIGUERUELQ, JOSE- CORTES DE CASTILLA Y LEON
| CARLOS
FHERGA ARGUELLO, JESUS IMPOSITORES
JIMENEZ-RIDRUEJO AYUSO, ZENON IMPOSITORES
LAMBAS ORTEGA, EDUARDO IMPOSITORES
[LARA MARTIN, JOSE LUIS CORTES DE CASTILLA Y LEON
LARRANAGA CALVO, MARIA TERESA EMPLEADOS
[ LEDESMA FONTANILLO, JOSE VICENTE | IMPOSITORES
LLAMAS LLAMAS, SANTOS IMPOSITORES
LOBO CARNERO, VICTORIO IMPOSITORES
LCPEZ DIAZ, JULIO PERSONAS O ENTIDADES
| FUNDADORAS
LOPEZ VIEIROS, ORLANDO CORPORACIONES MUNICIPALES |
LUENGO MILLAN, GODOFREDO | IMPOSITORES |
[LUNA LOPEZ, MAR'A VICTORIA CORPORACIONES MUNICIPALES ]
MANTECON DE ABAJO, RAFAEL IMPGSITORES ]
MARANES GARCIA, SATURNINO CORPORACIONES MUNICIPALES
MARCOS DIAZ, JUAN ANTONIO IMPOSITORES
MARTIN MARTINEZ, JOSE FRANCISCO CORPORACIONES MUNICIPALES
MARTIN PUERTAS, LEANDRO JAVIER CORTES DE CASTILLA Y LEON
MARTINEZ ALVAREZ, ANTONIO | IMPOSITORES ]
| MARTINEZ ENCINAS, VICENTE PERSONAS O ENTIDADES
BNDADORAS
MARTINEZ MAILLO, FERNANDO ENTIDADES DE INTERES
| GENERAL
MARTINEZ MATILLA, JOSE LUIS CORPORACIONES MUNICIFALES H
MARTINEZ SANCHEZ, TEQDORO CORTES DE CASTILLA Y LEON ]
MATA HERNANDEZ, ANTCNIO DANIEL EMPLEADOS ]
[ MATEOS RODRIGUEZ, MIGUEL ANGEL CORPORACIONES MUNICIPALES |
[ MATORRA FERNANDEZ, ENRIQUE IMPOSITORES
MAYORDOMO GONZALEZ, NORBERTO EMPLEADOS ——
JULIO
‘ENDEZ CIDON, REGINA IMPOSITORES T
MENDEZ COLUNGA, JULIO IMPOSITORES
MENENDEZ MORENG, ALEJANDRO IMPOSITORES
MERAYO FERNANDEZ, ANIBAL EMPLEADOS [
MINGUELA MUNOZ, LUIS MARIANO CORPORACIONES MUNICIPALES
MONTERO DURAN, JULIO IMPOSITORES
MCRAN MARTIN, MARGARITA CORPORACGIONES MUNICIPALES
MORENO DE LA TORRE, MELCHOR IMPOSITORES ]
NOGAL VILLANUEVA, LUIS CORPORACIONES MUNICIPALES ]
NUNEZ DIEZ, MARIA BEGONA CORTES DE CASTILLA Y LEON
NUNEZ HERNANDEZ, CARIDAD CORPORACIONES MUNICIPALES
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PEREZ LOPEZ, GLORIA
PEREZ SANDOVAL, MARIA ANGELES

CORTES DE CASTILLA Y LEON

ORTEGA ALONSO, EDUARDO IMPOSITORES :{
PABLOS LABAJO, MARIA CONSOLACION | CORPORACIONES MUNICIPALES
PALACIO GARCIA, MARIA OLGA CORTES DE CASTILLA Y LEON I
PALAZUELO MARTIN, JOSE MIGUEL CORPORACIONES MUNICIPALES |
PEREZ CUBERO, RAFAEL CORPORACIONES MUNICIPALES |
PEREZ DE LA VEGA, MARCELINO ENTIDADES DE INTERES T )
GENERAL
| PEREZ GARCIA, MAGDALENA EMPLEADOS _j

|

' CORTES DE CASTILLA Y LEON

PORRES ORTUN, MARIA ANGELES

CORPORACIONES MUNICIPALES

PRADCO BASCONES, MARTA DE

CORPORACIONES MUNICIPALES

PRIETO CARDO, PRUDENCIO

ENTIDADES DE INTERES
GENERAL

PUENTE RUBIO, MANUEL LUIS DE LA

CORPORACIONES MUNICIPALES

i

PUNZANO RUIZ, TOMAS
RAMOS BAYON, CONCEPCION

CORPORACIONES MUNICIPALES

IMPOSITORES

REDONDO MORO, JOSE

CORTES DE CASTILLA Y LECN

RIOS CLEMENTE, JULIO
RODRIGUEZ ALFAYATE, LUIS JOSE

T

EMPLEADOS

EMPLEADOQS

L

RODRIGUEZ DE FRANCISCO, JOSE
MARIA

IMPOSITORES

RODRIGUEZ FERNANDEZ, CARLOS

ENTIDADES DE INTERES
GENERAL

RODRIGUEZ VELASCD, LINO

IMPOSITORES

| ROJO ARIENZA, MIGUEL ANGEL
RUBIO BALLESTERO , FERNANDO

IMPOSITORES
CORPORACIONES MUNICIPALES

| SAN JOSE GARCIA, MARIA LOURDES

il

EMPLEADOS

[ SANCHEZ FERNANDEZ, RAMON IGNACIO
SANCHEZ GARCIA, CARLOS

SANTANA GALAN, PATRICIO

SANTOVENA GONZALEZ, JOSE
SANZ ZAPATERA, JOSE-ANTONIO
SEDANO PEREZ, JESUS ANDRES

GENERAL

CORPORACIONES MUNICIPALES |

CORPORACIONES MUNICIPALES
ENTIDADES DE INTERES

[IMPOSITORES

CORPORACIONES MUNICIPALES

CORPORACIONES MUNICIPALES

SEN VELEZ, NICANOR JORGE

CORPORACIONES MUNICIPALES

| SERRANO ARGUELLO, MARIA ARENALES

GORTES DE CASTILLA Y LEON

ENTIDADES DE INTERES
GENERAL

SIMON GONZALEZ, LEANDRO
SOPENA BALLINA, ANA ROSA

CORPORACIONES MUNICIPALES

| SOTO DE SOTO, ENRIQUE
[ SOTO PALENCIA, OSCAR

| CORPORACIONES MUNICIPALES

CORPORACIONES MUNICIPALES

TOMAS FERNANDEZ, AURELIO NICOLAS

TRABADO VALLEJO, MARIA DEL CARMEN

PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

CORPORACIONES MUNICIPALES

TURRADO FERNANDEZ, JOSE ANTONIO
VALCARCE DIEZ, RAUL
VALDEON SANTIAGO, ROSA MARIA

IMPOSITORES

I

[TMPGSITORES

]

CORPORACIONES MUNICIPALES

IMPOSITORES

VALDESPINO GARCIA, MARGARITA
VALDUEZA MORAN, EUTIQUIG

ENTIDADES DE INTERES
GENERAL

VALENCIA LOPEZ, ANGEL PERSONAS Q ENTIDADES
FUNDADORAS

VALVERDE TRAVIESO, JULIO IMPOSITORES

VILLAR LAIZ, VIOLETA | IMPOSITORES

VILLARREAL RODRIGUEZ, PEDRO ~ | CORTES DE GASTILLA Y LEON

VILLASANTE CARNERO, JESUS

| CORPORACIONES MUNICIPALES

YUBERO PERDICES, LAUREANO

'PERSONAS O ENTIDADES

FUNDADQRAS
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A.1.4. En su caso, realice
la Asambilea;

una descripcién del contenido del reglamento de
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Descripcidén
El Reglamento Internc de Conducta de fa Asamblea General de Caja Espaia fue aprobado por este Organo de
Gohierno en su sesidn celebrada el 28 de abril de 2005.

En el Reglamento de la Asamblea General se detalla el régimen de funcionamiento de ésta: la realizacion de las
oportunas convocatorias, el acceso previo a la documentacion correspondiente a los temas a tratar, la regulacion del
orden del dla de las Asambleas ordinarias o extraordinarias, el orden y desarrolio de las intervenciones, la
presidencia y secretarla de las sesiones, el quérum para la vélida constitucion de la Asamblea en primeta o segunda
convocatoria, el régimen de adopcién de acuerdos, las reglas para la votacién de los asuntos sometidos a
consideracién, la redaccién y aprobacion de Actas, etc.

El citade Reglamento incluye como principio de actuacién el de reparto de competencias entre los diferentes Organos
de Gobierno, estableciendo las decisiones que le corresponden con exclusividad e indicando que la Asamblea
General no puede entrar a conocer y menos decidir sobre asuntos diferentes a los que le someta el Presidente previo
acuerdo reglamentario del Consejo de Administracion o Comisidn de Control, o a peticién de una cuarta parte de los
Consejeros Generales, ni entrar a revisar actos concretos de gestién, administracidn ni representacién de la Caja
aprobados por el Consejo, por el Presidente o por el Director General, en el ambito de sus respectivas competencias.

Asimismo el Reglamenlo incluye el compromiso de participacion de los miembros de la Asamblea General,
corfigurdndole como un derecho y un deber de los mismos.

El Reglamento de la Asamblea General de Caja Espafia puede ser consultado en el apartado de “Informacion para
Inversores” de la pagina web de la Enfidad (www.cajaespana.es).

A.2. Consejo de Administracion

A_2.8. En su caso, realice una descripcion del contenido del reglamento del
Consejo de Administracion.

E! Consejo de Administracidn de Caja Espafia aprobs en su reunién celebrada el
dia 30 de Diciembre de 2004, el Reglamento Interno del Consejo de
Administracion.

En el mismo se establecen una serie de funcicnes entre las que se encuentra la
funcién general de control de gestion, dade que Ia gestion, administracion y
representaciéon de la Caja esta encomendada al Consejo de
Administracion, se establece el regimen de funcionamiento, las reunicnes,
convocatorias, adopcién de acuerdos, los compromisos de participacion y
planificacién, la preparacidn de las sesiones, su desarrollo, las actas, la
evaluacién del funcionamiento del Consejo, los programas de orientacion
de los consejeros, el principio de eficiencia de los vocales del Consejo, y 1a
politica de retribuciones e inversiones.

El Reglamento del Consejo de Administracion de Caja Espafia puede ser

consultado en el apartado de "Informacion para Inversores" de la pagina
web de la Entidad (www.cajaespana.es).
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Reunidos los Administradores de Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad, en Le6n a
26 de febrero de 2009 y en cumplimiento de los requisitos establecides en Ja legistacién vigente, proceden a
formular las cuentas anuales y el inferme de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2008 y el
31 de diciembre de 2008, las cuales vienen constituidas por los documentos que preceden a este escrito,
firmadas, a efectos de identificaciéon, por el Secretario del Consejo de Administracion.

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales que se presentan, elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio y de |a situacién financiera de la Caja
al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de
los flujos de efectivo que se han producido en la Caja en el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y el
informe de gestién incluye un andlisis fiel de la informacién exigida.

Santos Llamas Ilamas, Isabel Carrasco Lorehzo,
Presidente——___ Vicepresidenta Primera
S— £ e = el e j

Frarﬁa@@rﬂﬁ%, Artemio Dominguez Gon2dfez,
Vicepresidente €gundo > Vocal , N

Alfredo Fefandee Salvadores, Bernardo Fernandez Alvarez,
Vocal Vocal

—

Marcod Garcia Go zZ, Francisco Javigr Garcia-Prieto Gdmez,
Vocal . /j Vocal A I

Zenon Jiménez-Rigiiejo Ayuso, Alejandro Menéndez Morens; —
Vocal Vocal

_— p . A— L ] P o
_~José Francisco Mattin Marinez, Maria Bego# IJWez Diaz,
Vocal Vog



~ ra

ernando Martinez Maillo, Juan Elicio Fierrg Vidal,
Vol ; Vocal

Maria Qlga Palacic Garcla, ‘ José Antonio Turrado Ferném
\imcal Vocal

-0

Migugchngel Alvar nchez, |
Vocal y Sec © del Consejo

DILIGENCIA: Para hacer donsfar que las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion del ejercicio 2008,
formulados por el Consejo lde Administracidn en su sesion del dia 26 de febrero de 2009 son los gque se
adjuntan rubricados por el Sacrefario de dicho Consejo. Asimismo, se da fe de la legitimidad de las firmas de la
totalidad de los Administradorgsde la Caja recogidas en este documento.

D. Migusl Angel A|VW—)
Secretario, Consgjen J
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A la Asamblea General de
Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS
Y MONTE DE PIEDAD Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (el Grupo Caja Espafia™), que comprenden el
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 y la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada, el
estado de flujos de efectivo consolidado, el estado de cambios en el patrimonioc neto consolidado y la memoria
correspondientes al ejercicio anual termmado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad (“la Caja™). Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados v de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Caja presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
del estado de flujos de efectivo consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y de la
memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuesira opinion se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008, Con fecha 29 de febrero de 2008
emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007, en el que
expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera, consolidados, de Caja Espafia de
Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2008 y de los
resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de
efectivo consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con las Normas
Intemacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea, que aguardan uniformidad con las
aplicadas en el ejercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los Administradores
de la Caja consideran oportunas sobre la situacidn del Grupo Caja Espafia, la evolucién de sus negocios y sobre
ofros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revisién de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del Grupo Caja Espaiia.

Juan José Pérez Sacy

18 de marzo de 2009

Deloitte, 5.L. Inscrita en ef Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccon 8, hoja M-54414, Member of
inscnipeion 86, CLE: B-79104469. Domicilio Sodial: Plaza Pahlo Rwiz Picasso, 1 - Torre Picasso, 28020 Madrid. Deloitte Touche Tohmatsu
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CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD Y SQCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2008 ¥ 2007 (NOTAS 1,2y 3]

(Mileg de Eurog)

ACTIVO 2008 2067 {) PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 2008 2007 {*)
GCAJAY DEPGSITOS EN BANGOS CENTRALES (NOTA 6} T21.517 254,394 |PASIVD
CARTERA DE NEGOGIACION (NDTA T} B5T 1.505 | CARTERA DE NEGOCIACION (NOTAT) 1.872 B804
insllumentos de capital - 1453 | Derivadce de negociacién 1.872 694
Dervados de negodacién BST 52
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIDS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS - -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO {NOTA 19) 23.492.491 | 20.477.210
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON Depdslios de bancos centrales 801.765 78.627
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS {NOTA 8) 13,345 13.185 | Depfsitos de erlidades de crédilo 2.111.843 1.123.152
Yalores mpresanlalives de deuda 13 365 13185 | Depéeltos de la chentela 18.142.528 | 15.827.553
Débroa representados por valores negociablas 1.815.485 Z.813.005
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA (NOTA B) 4537674 2.808.501 | Pasivos subordinados 729.904 523,921
Valores representalivos de deuda 3.223.570 1771.557 | Crros pasives financlerce B8.078 11C.961
{nstrumenlos de capital &14 104 835944
AJUSTES A PASIVOS FINANCIERCS POR MACRO-COBERTURAS . -
INVERSIONES CREDITICLAS {NOTA 10) 16.500.57T 16.897.305
Depéellos en enlidades de crédito 370478 1.234.045 | DERIVADCS DE COBERTURA (NOTA 12] 34,407 143,885
Cricito 2 la clenteln 18 130,059 15.662.250
PASIVOS ASCCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO {NOTA 11) 2.031.330 1.745.T12
PASIVOS FOR CONTRATOS DE SEGUROS 6.835 10.720
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
PROVISIONES (NOTA 20| 178.875 177,774
DERIVADOS DE COBERTURA {NOTA 12} 124760 36.861 { Fondes pars penslonss y obligaciones similares 59,304 €0 113
Provislones para impuesloa y oras conlingencias legales 14 530 13.552
ACTIVOS NG CORRIENTES EN VENTA (NOTA 13) 175360 4.44 | Provislones para rlesgod y compramisaes contingentes 13.920 10.875
Olras provisionas 80.952 73224
PARTICIPACIONES |INOTA 14) 66.215 a2
Entidades asociadis a8.215 70.272 |PASIVOS FISCALES 75318 102.350
Comentes 217223 10 145
Dileridos (Nota 26) 54095 92,205
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSICNES - -
FONDO DE LA OBRA SCCIAL [NOTA 21) 81.038 a1.878
ACTIVOS PCR REASEGUROS - -
RESTO DE PASIVOS {NOTA 22) 80.488 79.040
ACTIVO MATERIAL {NOTA 15] 342,970 380.174
Inmovilizade material 370 141 385,871 TOTAL PASIVD 23,954.224 | 24.075460
De usa propo 244,255 22p 352
Afecto a la Obra Scdat 25.886 25.519 |PATRIMONIO NETO
Inversiones Inmebllaries 12.529 131202
FONDOS PROFIOS {NOTA 35) 1.135.834 1.127.107
ACTIVO INTANGIBLE 20.788 20.417 |Fonda de dotacidn 9 9
Fanco de comerclo (Nota 16) 348 45 |Reservas 1081333 o70.773
Ciro activa intangible (Nola 47 29442 20.071 | Reservas acumuladas 1077 583 985 115
Reservas acumuiadas de enlidades valoradas por el métedo de fa parlcipacién 13.744 13858
ACTIVOS FISCALES 205.234 170.457 | Resultado del gjeroicio atribulde a |a entided dominants 44292 140,225
Corrientes £8.200 11.458
Citendcs [Nots, 26) 22T 334 158,999 | AJUSTES POR YALCRACION [NOTA 24) {71084} 175.108
Acdivoa financieroa disponibles para la venta (71.991} 175108
RESTO DE ACTIVOS {NOTA 18| 14T 249 1B5.959
Existencias 84,068 62808
Ctros 523181 103.2%0
INTERESES MINORITARIOS (NOTA 23) 47 300
Rasto a7 300
TOTAL PATRIMCNIC NETO 1.063.650 1.302.513
TOTAL ACTIVO 25.017.914 22.377.873 TOTAL PASIVD Y PATRIMONIC NETO 25017914 2377973
PRO-MEMORIA
RIESGOS CONTINGENTES (NOTA 32) 688.640 881,108
COMPROMISCS CONTINGENTES (NOTA 32} 3 152.300 3.959,858

("} Se presenta, dnfca y exclusivamente, a efeclos comparalivas

Laa Notas 1 & 35 descritas en la Memoria adjunta, farman parte Integranie del balance de situacitn consolidada af 31 de diclermbre de 2008.




CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CGAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANGIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (NOTAS1,2v 3}
{Miles de Eurcs)

Ingresos / {Gastos)
2008 2007 (1)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Mota 33) 1.115.865 254.428
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 13) {736 365} (576.946)
MARGEN DE INTERES 319,600 3rT.482
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 26.618 22.159
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION (NOTA 14) {5.978) 4.957
4 COMISIONES PERCIBIDAS {NOTA 33} 100.827 105.869
COMISIONES PAGADAS (NOTA 33) {8.841) (8.523)
RESULTADO DE OPERACICNES FINANCIERAS (neto) (NOTA 33} 100.770 102.413
Cartera de negolacion (2 102) (1.231)
i Otras instrumentos financieros a velor razoneble con cambios en pérdidas y ganancias (80} (976)
Instrumentas financieros no valorados a valor razonable con cambios en pdrdidas y ganancias {Nota 8) 103.111 99.345
Ctros (149) 6.276
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 981 1.838
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTAGION {NOTA 33) 23927 22.718
i Ventas e ingresos por prestackin de servicies no finenciares 1.320 1.182
Resta de productos de explataclén 22607 21.526
QTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (NOTA 13) {13.159) (7.860)
Variacidn de existancias (762) (420)
Resto de cargas de explotacidn (12.387) (7.440)
MARGEN BRUTD 604,445 £20.853
GASTOS DE ADMINISTRACION {NOTA 23) {295.166) (279.084)
! Gasios de parsonal (207.587) (190.336)
Olros gastos genarales de administraciin (87.579) (88 748)
AMORTIZACION (NOTAS 15 Y 17} (25.364) {22.071)
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) {(NOTA 33) (18.541) 1.990
PERDIDAS POR DETERIORQ DE ACTIVOS FINANCIERCS {NETO) (NOTA 33} {178.450) {143.343)
Invarsiones cradllicias {172.836) (143,518}
Otros instrumentos financieros no valoradas a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (5.614) 175
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 86.924 178,345
PERDIDAS POR DETERIORQ DEL RESTO DE ACTIVOS {neto) (11.914) {6.324)
Fondo de comarcio y olro activo intangible - (2.840)
Otros aclives {Notas 14 y 18) (11.914) (2.484)
GANANCGIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS GOMO NO CORRIENTES EN VENTA 1.288 42

DIFERENCIA KEGATIVA EN COMBIKACIONES DE NEGOCICS - -
GANANCIAS (PERDIDASJ DE ACTIVOS NO CORRIENTES EM VENTA NO CLASIFICADOS COMO QPERAGIONES INTERRUMPIDAS (6.188) 2.812
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 70.108 174.885
IMFUESTO SOBRE BEMEFICIOS (Kota 26) (25.797) {26.628})

DOTACIGN OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES - -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENRTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 44.3114 148,237

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO CONSOLIDADG DEL EJERCICIO 44,311 148,237
Resuitado atribuido a la entidad deminante 44 262 148.325
Reguitado atribuido a Interesas minontarios {Nota 23) i (38)

{*) Se presenia, Gnlca y exclusivamente, & efectos comparativos

Las Nolas 1 a 25 descritas en la Memonia adjunta forman parte integranta de la cuenta de pérdidas y ganancias consglidada
correspondienta al efercicio enual terminado al 31 de diciembre de 2008.



CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS DE LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 {NOTAS1,.2v 3)
(Miles de Euros)

E_j;rclcio Ejercicio
2008 2007 ()

A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 44,311 148,237

B} OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (247.087} [21.486

Activos financieros disponlbles para la venta [353.114) 38.573

Ganancias (pérdidas) per valoracion {257.448) 67.407

Importes Iransferidos & la cuenta de pérdidas y ganancias {95.665) {105,980}
Ofras reclasificaciones - -
Coberturas de los flujos de efectivo - -
Ganancias [pérdidas) por valoracidn - -
Impertes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes transferidos af valor inicial de las partidas cubiertas - -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de inversiones netas en negoclos en el extranjero - -
Ganancias {pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
QOtras reclasificaciones - -
DHferencias de cambio - -
(Gananclas (pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenla de pérdidas y ganancias - -
Olras reclasificaciones - -
Activoa no conrientes en venta - -
Ganancias {pérdidas) por valoracidn - -
Importes fransferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias - -
Otlras reclasificacionas - -
Gananclas (pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
Entidades valoradas por el método de 1a participacién - -
Ganancias (pérdidas) por valorecion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias . -
{tras reclasificaciones - -
Resto da ingresos ¥ gastos reconccidos - -

Impuesto sobre beneficlos 106.017 17.087

C} TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDQS {A + B) {202.788) 126.751

C 1) Atribuidos a la entidad dominante {202.805) 126,839

C 2) Alribuidos a inlereses minoritarios 19 (88)

{*) Se presents, Unlca y exclusivamente, a efeclos comparativos

Las Notas 1 a 35 descntas en la Mamaria adjunia, forman partg integrante del estado de ingresos y gaslos consalidado
carrespondienta al ejarcicic anual lenminado a 31 de diciembra da 2008,
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CAJA ESPARA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTAD E FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS EN LO. ERCICIOS ANUALE.
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (NOTAS 1.2 v 3}
(Miles de Eurns)

Ejerciclo Elercicio
2008 2007 {*)
1. Resultado conaolidado del elercitio 44.311 148.237
2, Ajustes para obtener los flulos de efectlvo de las actividades de explotacidén
2.1 Amarlizacion 25.384 22071
2.2 Ctros sjustas 73634 (2.278)
98.985 19.795
3, Aumente/disminucién neto de los activos de explotaclan
3 1 Carlera de negociacién {1.454) 9170
3.2 Otros actives financiaras a velor razoneble con cambios en pérdidas y ganancias 270) 6.458
3.3 Activos financieros dispenibies para la venta (2.078.773) {533.235)
3.4 Inversiones crediticias 204.074 (882.622)
3.5 Olros activos de explotacidn {T46TT (12.722

{1.651.900) | (1.412.941)

4. Aumento/disminucidn neto de los pasivos de explotacidn

4.1 Cartera de negociacian 1478 449

4.2 Ctros pasivas financieros & valor rezonable con cambios en pérdidas y ganancias -
4.3 Pasivos financieros a coste emertizado 2.809 169 1.438.589
4.4 Otros pasivos de explotacidn {187.208) 15.940
2.643.071 1.455.978
§. Cobroe / Pagos por Impuesto sobre beneficios (51,561} (16,955;
Tetal flujos de efectivo neto de las actividades da explotacidn {A) 363.716 194.114

B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos
6.1 Activos materiales (25.858) (55.402)
6.2 Actrvas intangibles (17.787) {18.375)
6.3 Partrcipaciones (7.088) (8.7
8.4 Entdades dependientss ¥ otras unidades de negacia - -
4.5 Activos no cerrientes y paeivos asociados en venia (177.128) @10
8.6 Cartera de inversién a vencimisnto (285.813) -

8.7 Otros pagos relacionedos con actividades de mversian - .
{517.455) {£3.078)

7. Cobros
7.1 Activos matenales - -
7.2 Activos intangibles - -
7.3 Parlicipaciones N -
7.4 Entdades dependiantes y otras unidades de negecio - -
7.5 Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - .
7.6 Cartera de inversi¢n a vendmiento - 8.562
7.7 Qlros cobros relacicnadoes con actividades de inversién - -

- 3.552
Tolal flujos de elfactiva nete de les actlvidades ds Inversldn (B) {517.455) {80.523)
C) FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
4. Pagos
8.1 Oividendos . .
8.2 Pasivos subordinados - {115.857)
8.3 Amortizacién de instrumentos de cepital propio - -
8.4 Adquisicidn de instrumentos de capital proplo - -
8.5 Otros pagos relacionados con aclividades de finandacion - -
- {115.967)
9, Cobros
9.1 Pasives subordinades 206.073 -
9.2 Emisién de instrumentas de capitel propio - -
£.3 Enajenacidn de instrumentas de capilal propio - -
9.4 Otroe cobros relacionados con aclividedes de financlaclén - -
206.073 .
Totel flujoe de sfectivo neto de las actlvidades de Mnencieclén {C) 206,073 115.567
D} EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 951 1438
E} AUMENTO (DISMINUGION) NETQ DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES {A+B+C+D| 563.31% {738
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIQDO 320.566 321.404
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL FERIODO B73.981 320.466
PRO-MEMORIA:
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
1.1 Ceja 111.836 £7.583
1.2 Saldos equivalentas al efectivo en bancos centrales 600 631 186,211
1.3 Ctros activos financieros 152.464 88.272
1.4 Menos: Descubiertoa bancarios reintegrables a la vista - -
Total efectivo y equlvalentas al final del periodo 373.981

("] S¢ presenta, Unica y xelusivamenls, g efecias comparalives

Las Motas 1 8 35 gescrntes en lg Memorie adjunta, forman parte nlegranie del estade de flujos de efectivo consolidedo
comespondiente el ejardeie anual lerminada e 31 de diclembre de 200B.



CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria Consolidada
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2008

1. Naturaleza de |la Entidad Dominante y del Grupo, bases de presentacion de las
cuentas anuales consolidadas y otra informacién

Naturaleza de la Entidad Dominante y del Grupo

Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad (en adefante,”Caja Espafna” o "la Caja’} es
una entidad surgida el 16 de junio de 1990 de la fusion de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ledn, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Palencia, Caja de Ahorros Popular de Valladolid, Caja de Ahorros Provincial de
Valladolid y Caja de Ahorros Provincial de Zamora, y es sucesora legitima y continuadora, a titulo universal, de
la totalidad de los derechos, expectativas, acciones, obligaciones, responsabilidades y cargas de cada una de
ellas, cualquiera que sea su naturaleza; quedando vigentes por tal subrogacion, sin modificacién, gravamen ni
perjuicio alguno, los derechos y garantias de terceros afectados.

Por sus origenes, la Caja es una institucién financiera exenta de lucro mercantil, con caracter de Caja General
de Ahorro Popular y, como tal, debe destinar los beneficios netos obtenidos en cada ejercicio a constituir
reservas para mayor garantia de los fondos administrados, financiar su propio desarrollo y realizar ias obras
sociales previstas en sus fines especificos. La gestion y utilizacion de los recursos ajenos captados, asi como
otros aspectos de su actividad econémica y financiera, se encuentran sujetos a la normativa y regulaciones de
las entidades de crédito operantes en Espafia. Tanto en la "web” oficial de la Caja (www.cajaespana.es) como
en su domicilio social (Edificio Botines de Gaudi — Plaza San Marcelo, 5, Ledn) pueden consultarse los
estatutos sociales y otra informacion publica sobre la Caja.

Para el desarrollo de su actividad, ta Caja contaba al 31 de diciembre de 2008 con 605 oficinas (595 oficinas al
31 de diciembre de 2007).

La Caja estd integrada en la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros y en el Fondo de Garantia de
Depbsitos de las Cajas de Ahorros, regulado por el Real Decreto-Ley 18/1982.

Adicionalmente a las operaciones desarrolladas directamente por la Caja, ésta es cabecera de un grupo de
entidades dependientes que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ella, el Grupo Caja
Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad y Sociedades Dependientes (en adelanfe, “Grupo
Caja Espafia” o "el Grupo”. Consecuentemente, la Caja esta obligada a elaborar, ademas de sus propias
cuentas anuales individuales, cuentas anuales consolidadas del Grupo, las cuales incluyen, asimismo, las
participaciones en entidades dependientes y en negocios conjuntos mantenidas por la Caja.

Imagen fiel

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1506/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan presentar
sus cuentas consolidadas correspondientes a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 20085,
conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera que hayan side previamente adoptadas por
la Unién Europea {en adelante, “NIiF"). Por |o tanto, el Grupo esta obligado a presentar sus cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios anuales que se cierran el 31 de diciembre de 2008 y 2007 conforme a NIIF.



Con el objeto de adaptar el régimen contable de las entidades de crédito espafiolas a la nueva normativa, el
Banco de Espafia publicé la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, modificada por la Circular 6/2008, de 26 de
noviembre, sobre Normas de Informacién Financiera Publica y Reservada y Modelos de Estados Financieros,

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2007 fueron aprobadas por la Asamblea
General de la Caja celebrada el 12 de abril de 2008, en tanto que las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2008 han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la Caja de acuerdo
con las NIIF y tomando en consideracién la Circular 4/2004 de Banco de Espafa, y sus posferiores
modificaciones, aplicando los principios de consolidacién, politicas contables y criterios de valoracion descritos
en la Nota 2, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio y de 1a situacion financiera del Grupo al 31 de
diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y
de los flujos de efectivo consolidados, que se han producido en el Grupo en el ejercicio 2008. Dichas cuentas
anuales consolidadas han sido elaboradas a partir de los registros contables individuales de la Caja y de las
sociedades que se incluyen en la consolidacion, e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar las politicas contabies y criterios de valoracién aplicados por el Grupo.

En esta memoria se utilizan las abreviaturas "“NIC" y “NIIF" para referirse a las Normas Internacionales de
Contabilidad y a fas Normas Internacionales de Informacién Financiera, respectivamente, aprobadas por la
Unidn Europea en base a las cuales se han elaborado estas cuentas anuales consolidadas.

No se han tenido en cuenta en [a elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2008 ni la NIIF-
3 (combinaciones de negocios) revisada en el afo 2008, la cual es de obligado cumplimiento para los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2008, ni las modificaciones realizadas en la NIC 27 {esfados
financieros consolidados e individuales) de enero de 2008 al estar pendientes de aprobacién a la fecha de
elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas y al no haberse incorporado los criterios contables en ella
contenidos a la Circular 4/2004 de Banco de Espafa. Dada la naturaleza de los aspectos incluidos en dichas
normas y que no se conoce aun el texto definitivo con el que seran aprobadas por la Unién Europea, no es
posibte determinar en la actualidad el efecto que su aplicacién tendra scbre las posibles transacciones y
eventos a los que pudiesen ser aplicables en el futuro,

Principios contables

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2008 y 2007 se han aplicado,
basicamente, los principios y politicas contables y criterios de valoracion que se describen en la Nota 2. No
existe ningdn principio contable de caracter obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas
anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo de los ejercicios 2008 y 2007 pueden diferir con los ufilizados por
algunas de las entidades integradas en el mismeo, en el proceso de consclidacién se han introducido los ajustes
y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las
NIIF aplicadas por la Caja.

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores de
la Caja.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes a los gjercicios 2008 y 2007 se han utilizado,
ocasionalmente, estimaciones realizadas por los Administradores del Grupo para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Béasicamente, estas
estimaciones se refieren a:

» las pérdidas por deterioro de determinados activos.

» Las hipdtesis empleadas en el céiculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo
y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados.

» La vida util de los activos materiales e intangibles.



e La valoracion de los fondos de comercio de consolidacion.

+ Elvalor razonable de determinados activos no cotizados.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la mejor informacién
disponible al 31 de diciembre de 2008 y 2007 sobre los hechos analizados, es posible gue acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al afza ¢ a la baja) en préximos ejercicios de manera
significativa, lo que se haria, en el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la NIC 8, es decir, de
forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimaciéon en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de los ejercicios afectados.

Informacién referida al ejercicio 2007

Conforme a lo exigido por la NIC 1, |a informacidn contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2007 se
presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2008 y, por
consiguiente, no constituye las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2007.

En este sentido, los modelos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estade de ingreses y gastos
reconocidos, estado total de cambios en el patrimenio nete y estade de flujos de efective, consclidados,
presentados en estas cuentas anuales consolidadas se ajustan a los modelos contenidos en la Circular 4/2004
de Banco de Espafia, los cuales han side moedificadoes en el ejercicio 2008 por la Circular /2008 de Banco de
Espafia, y difieren, en cuanto a los criterios de presentacion de determinadas partidas y margenes, de los
presentados en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2007,

Debido a este cambio, gque no tiene ningln efecto en el patrimenio neto ni en el resultado atribuido al Grupo, de
acuerdo con lo dispuesto en el parrafe 38 de la NIC 1, los estados financieros consolidados del Grupo del
ejercicio 2007, que se presentan a efectos comparativos en estas cuentas anuales consolidadas, han sido
maodificados con respecto a los elaborados en su momento per el Grupo, para adaptarlos a los formatos
contenidos en la Circular 4/2004 de Bance de Espafia modificades por la Circular 6/2008 de Banco de Espania.

A continuacién se presenta una conciliacion entre el balance consolidado a 31 de diciembre de 2007
presentado por el Grupe como parte integrante de sus cuentas anuales consolidadas a dicha fecha y el balance
presentado en estas cuentas consolidadas a efectos comparativos a dicha fecha elaborado de acuerdo con el
modelo modificado antes indicado:



BALANCE - activa:

Models de Balance de la Circular 42004, pr io an las
Cuentas Anuales Consolidadas del Ejercicio 2007

Miles da Euros

Modelo ge Balance de Ia Circular 4/2004 de Banco de
Espariz, modificado por la Clreular 6/2008

Sakda al 31 Saldo al 31
de Diciembra de Diciembra
ACTIVO de 2007 Ajusles da 2007 ACTIVO
CAJA ¥ DEPQSITOS EN BANCOS CENTRALES 254.394| - 254.394|CAJA Y DEPQSITOS EN BANCQS CENTRALES
CARTERA DE NEGOCIACION 1.505] - 1.505| CARTERA DE NEGOCIACION
Otros instrumentos de capital 1.453] - 1.453] Instrumentos de capital
Derivados de negociacion g2 - 52| Derivades de negociacidn
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE OTROS ACTIVOS FINQNCIEROS AVALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 13.185 - 13.185| CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
Valores representalivos de deuda 13.185] - 13.186Valoras representativos de deuda
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 2.608.501 - 2.608.501] ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LAVENTA
Valores representativas de deuda 1.771.557 - 1.771.557| Valores rapresentalivos de deuda
Otros instrumentos de capital B838.944 - 836.944] Instrumentos de capital
INVERSIONES CREDITICIAS 16.906.346 (9.041)| 18.887.305(INVERSIONES CREDITICIAS
Depdsitos en enfidades de crédite 1.209.117 24.828 1.234.045| Depdbsitos en entidades de crédite
Crédito 2 la dlientela 15.661.501 1.759] 15.663.260|Crédito a la clientela
Ctros activas financieros 35.728 (35.728) -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 1.745.712 - 1.745.712| CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR AJUSTES A ACTIVCS FINANCIEROS POR
MACRD-COBERTURAS - . - MACRO-COBERTURAS

DERIVADOS DE COBERTURA 36.661 - 36.661|DERIVADOS DE COBERTURA
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 4.431 - 4.451|ACTIVOS NQ CORRIENTES EN VENTA
PARTICIPACIONES 70.372 - T0.372| PARTICIPACIONES
Entidades asaciadas 70.372 . 70.372|Entidades asociadas
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - - CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES
ACTIVOS POR REASEGUROS - - - ACTIVOS POR REASEGUROS
ACTIVO MATERIAL 369.174 - 369.174| ACTIVO MATERIAL

355871 355.871|lamavilizade material-
Ce uso propio 329.382 - 328.352| De use propio
Inversiones inmobiliarias 13.303] -
Afecto ala obra sodal 26.519 (26.519)

26,519 26.619( Afecto a 'a abra social
13.303|Inversiones inmobiliarias
ACTIVO INTANGIBLE 20.417] - 20.417| ACTIVO INTANGIBLE
Fondo de comercio 346 - 348| Fondo de comarcio
Otro aclivo intangible 20.071 B 20.471|Otro activa Intangible
ACTIVOS FISCALES 170.457| - 170.457| ACTIVO'S FISCALES
Cofrientes 11.453 - 11.,458|Cornentss
Ciferidos 158.999 - 158.999| Diferidos
PERICDIFICACIONES 2,684 {2.684) -
OTROS ACTIVOS 173.574 12,285 185.859|RESTO DE ACTIVOS
Existenclas 82.609 - 82 809|Existencias
Qtros 90.985 12.285 103.250|Otros
TOTAL ACTIVO 22.377.413 S60| 22.377.973 TOTAL ACTIVO




PASIVO DEL BALANCE

BALANCE - pasivo:

[Modelo de Balance de 1a CIrcular 4/2004, presentado en [as
Cuentas Anvales Consolidadas del Ejercicio 2007

Miles de Euros

Modslo de Balance de la Circular 4/2004 de Banco de
Espaiia, modificado por la Circular 6/2008

Saldo al 31 de Saldoal 31 de
Didembre de Diclembre ds
PASIVO 2007 Ajustes 2007 PASIVD
CARTERA DE NEGOCIACION 694 - £94| CARTERA DE NEGOCIACION
Débitos rapresentados por valores negociables - 694 894 |Derivades de negociacisn
Derivadcs de negociacién B84 (694} - Posiciones cartas de valores
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE GTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS CON CAMBLOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PATRIMONIO NETQ
PASIVOS FINANCIERDQS A COSTE AMORTIZADO 20.496.721 (19.502) 20477.219| PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
Depbsios de bancos centrales 78.6827 - 78.627| Depbsitos d2 bancos centrales
Depbsitos de entidades de crédito 1.123.152 - 1.123.152| Depdsitos d= entidades de crédito
Operaciones del mercade monelario 8 fravés de enlidades de 15 827.553 15.827.553| Depdsitos ds le clientela
cantrapartida 2.813.005 2.813.005| Débilos reprasantados por valores negociables
Dapésitos de la chentela 15.847.055| (15.323.134) 523.921|Pasivos subordinados
Débitos representades por valores negoclables 2.813.005] {2.702.044) 110.861|Otras pasivos finanderos
Pasivos subordinados 523.921 (523.921) -
Otros pasivas financisros 110.981 (110.981) -
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS FOR AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR
MACRO-COBERTURAS - - - MACRO-COBERTURAS
GERIVADOS DE COBERTURA 126.483 19.502 145,985 DERIVADOS DE COBERTURA
PASIVOS ASOCIADCS CON ACTIVOS NO CORRIENTES PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES
EN VENTA - - - EN VENTA
PASIVOS POR CONTRATCS DE SEGUROS - 10.720 10.720|PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS
PROVISKONES 177.774 - 177.774| PROVISIONES
Fondos para pensiones y obligaciones similares 80,113 - 80.113|Fondos para pensiones y otligacionas similares
Provisiones para impusstos 3.831 .71 13,552 |Provisiones para impusstos y otras contingencias legales
Pravisicnes para riesgos y compramlsos contingentes 10.875 - 10.875|Pravisiones para riesgos y compromisos conlingentes
Otras provisionss 82,955 (8.721) 73.234|Otras provislones
PASIVOS FISCALES 102.360 - 102,350 (PASIVOS FISCALES
Corrientas 10.145 - 10.145|Correntes
Diferidos 92.205 - 92.205|Diferidos
PERIODRIFICACIONES 62.424 19.2584 81.678(FONDO DE LA OBRA SOCIAL
OTROS PASIVOS 108.454 {29.414) 7%.040|RESTO DE PASIVOS
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINARCIERD
TOTAL PASIVD 21.074 300 560 21 075,260 TOTAL PASIVO
BALANCE - Patrimonio neto
[Modelo de Balance de 1a Gircular 4/2004, presentado an 1as Modelo de Balanca de la Circular 4/2004 de Banco de
Ci Anuales Cansolidadas del Ejercicio 2007 Miles de Euros Esparia, modificado par ta Circular 6/2008
Salde al 31 de Saldo al 31 de
Oiciembre de Qiciemtra de
PASIVO 2007 Ajustes 2007 PASIVD
FONDOS PROFIOS 1.127.107 - 1.127.107| FONDGQS PROPIOS
Fondo de dotacién- 9 - 9| Fondo da detacidn-
Prima de emisidn Prima da emisidn
Reservas- - Reservas-
Reservas acumuladas 965115 - 965.115| Reservas ecumuladas
Reservas (pérdidas) acumuladas de entidades valorades por Reservas (pbrdidas) acumutadas de enlidades valoradas por
el método de la parlicipacion 13.658 - 13,658 el método de la participacion
Resultado atribuido al grupo 148.325 - 148.325| Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante
AJUSTE POR VALORACION 175.106 - 175.106| AJUSTES POR VALORACION
Activos financieres disponibles para la venta 175.106 - 175.106| Activos financieros disponibles para la venta
INTERESES MINORITARIOS 300 - 300|INTERESES MINCRITARIOS
TOTAL PATRIMONIQ NETO 1.302.513 1.302.513 TOTAL PATRIMONIO NETO




Por su parte, a continuacion se presenta una conciliacién entre |la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al efercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2007 incluida como parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo de dicho ejercicio 2007, y la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada correspondiente a ese mismo periodo elaborada de acuerdo con el modelo de la Circular 4/2004 de
Banco de Espafia modificado por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia que se presenta, a efectos
comparativos, en estas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008;



Modelo de Cuenta de Resultades de 1a Circular 4712004,

preeentado en las Cuemas Anuales Gonsolidadas dat Elarcicle

Medele de Cuenta da Rasultades dala Circular 42004 de Banco

RESULTADQ ATRIBUIDD AL GRUPO

148 528

2007 Mies de Euros de Espafia, medificada par la Clrcular 62008
CUENTA DE PERDICAS ¥ GANANCIAS CONSOLIDADA Ejercicio 2007 Alusles Ejercicio 2007 GUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS GONSOLIDADA
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 954,428 - $54.428(INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADO S
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS: (576.946) - {576.946)| INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS
Otros (575.948) 576,946 -
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 22,153 {22159} -
MARGEN DE INTERMEDIACION 399.641 {22.159] 377482 MARGEN DE INTERES
22,159 22 159|RENDIMIENTOQ DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
IRESULTADD DE ENTIDADES VALORADAS POR EL RESULTADQ DE ENTIDADES VALORADAS POREL
METODO DE LA PARTICIPACION 4,357 - 4.357] METODO DE LA PARTICIPACION
Enticlades asociadas 4.857] (4.957) -
[COMISIONES PERCIBIDAS 105,869 - 105.969| COMISKONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS {8.523) - (8.523) COMISIONES PAGADAS
ACTIVIDAD DE SEGUROS - -
RESULTADO DE OFERACIONES FINANGIERAS [NETO} 102.413 - 102.443| RESULTADO DE QPERACIONES FINANCIERAS (NETO)
Carlera de negoclecion (1.231) - {1.231)| Cerera de negoclacldn
Otres hstrumentes financieros a valor razonable con cambics Otros instrumentos financkeros a valor razonabte con camblos
an pérdidas y ganancias {500) (476) (976)| en pérdidas y genenclas
Inslrumentes financlaros ne valerados a valer razoneble con
Activas financieros disponibles para ia vanta $6.288 3.057 99.345| cambios en pérdidas y ganancias
Qtros 7.858] {2.581} 5.275| Otros
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 1.638 - 1.638| DIFERENCIAS DE CAMBIO [NETO}
22,718 22.715|0TRD & PRODUCTOS DE EXPLOTAGION
ingrezas de contratos de seguros y reaseguros emhidos
1.192 1.192|Ventas e ingresce por prestackdn de serdcios no financiarca
21.526) 21.526| Resto de productos de explotasién
(7.860) [7.460)| OTRAS CARGAS DE EXPLOTACGION
(420} {420} vVarfacidn de existencias
(7.440) (7.440} | Resto de cargas de explotacidn
MARGEN ORDINARIC §05.99%5 14,853 620.853 MARGEN BRUTO
VENTAS E INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS
NO FINANGIERDS 1192 1.192) -
COSTES DE VENTAS (420) A20 -
QATROS PRODUGTOS DE EXPLOTAGION 2.491 {9.491) -
{279.684) (278.084}| GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS BE PERSONAL {190.336) - {190.338)| Gastes de personal
OTROS GASTOS GENERALES DE EXPLOTACION {88.748) - (88.748)| Ctros gastos generales de adminlatracttin
AMORTIZAGION {22.071) - (22.071)| AMORTIZACION
OTRAS CARGAS DE EXPLOTAGION {3.344) 3,344 -
1.9%0 1.990| DOTACIGNES A PROVISIONES (NETO)
PERDIOAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANGIEROS
[143,243) [1423.343)| (NETO)
(143.518) (143.518)| Inversiones croditicias
Qtras instrumentos finencleros no valarados a valor raraneble
175| con ios en pérdidas y $
MARGEN DE EXPLOTACION 311.258 [132.914) 176,345 RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTAGION
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTWOS {149.677) 149.677 -
Activos financieros disponlbles pera le venta 175] {175 -
Inversiones crediticias {143.518)| 143.518 -
Fondo de comerci (2.840) 2.840 -
Reslo de activos {3.494) 3.494 -
DOTACIONES A LAS PROVISICNES (NETQ) 1.940 (1.980) -
INGRESOS FINANCIEROS DE AGTIVIDADES NO FINANCIERAS - - -
GASTQS FINANCIERQS DE ACTIVIDADES NG FINANGIERAS B - .
OTRAS GANANCIAS 16.247] {15.247} -
Ganancias por venta da activo malerial 3.212 3.212 -
Otros conteptos 12.035 (12.035) -
OTRAS PERDIDAS (3.954} 3.954 -
Pérdidas per venla de aclivo material (358) 358 -
Ctros conceptos (3.598) 3.596] -
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS
16.334) (8.334)| [NETO}
{2.840) {2.840) Fonde de cemarclo y ofro acliva inlangible
{3.494) {2.434)| C1ro% aclivos
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO
42 42 GLASIFIGADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE
- - NEGOCI0S
GANANCIAS [PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES
EN VENTA NO CLASIFICADOS GCOMO QFERACIONES
2.812] 2.812| INTERRUMPIDAS
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 174.865 “ 1?4.@‘ RESULTADO ANTES DE [MPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIDS (26.628) - {26.628)| IMPUESTO SOBRE HENEFICIOS
DOTACION OBLIGATORIA A DHRAS Y FONDOS SOGIALES - - - DOTAGION OBLIGATORIA A OBRAS ¥ FONDOS SCCIALES
RESULTADO DEL EJERCIGIO PROCEDENTE OE
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 148.237 - 148.237| OPERAGIONES CONTINUADAS
RESULTADDG DE OPERACKINES INTERRUMPIDAS (NETQ) - - - RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETD)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 148.237 - 148.237) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
148,325 Resultado sirlbulde a la entidad dominante
Resultads atdbuido a la mineria (&8) - {38} Resultado atribuido a | mineritarioa




Las principales diferencias existentes entre los modelos de estados financieros de la Circular 4/2004 de Banco
de Espafa maodificados por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia en base a los cuales se han elaborado
estas cuentas anuales consolidadas y los aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo del ejercicio 2007 son los siguientes:

1. Balance consolidado: con respecto al modelo de balance consolidado integrante de las cuentas anuales
consolidadas al 31 de diciembre de 2007, el modelo de balance que se presenta en estas cuentas anuales
consolidadas:

a)

b)

<)

d)

Q)

h)

)

k)

Incluye, en el activo, la partida “Activo material - Inmovilizado material’ que agrupa las ribricas "Activo
material - De uso propio”, “Activo material - Otros activos cedidos en arrendamiento operativo” y "Activo
material - Afecto a la obra social” incluidas en el activo del balance consolidado presentado en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007.

Incluye, en el activo, la partida “Resto de activos - Otros”™ que agrupa las rdbricas “Periodificacicnes” y
“Otros activos” del active del balance consclidade incluido en las cuentas anuales consclidadas del
Grupo correspondientes al ejercicio 2007, salvo las existencias, que se presentan en el epigrafe "Resto
de activos - Existencias”.

En el capitulo “Inversiones crediticias” del activo del balance de situacidén, se elimina la ribrica de
“Ofros activos financieros®, Las distintas partidas que la formaban pasan a integrar las rdbricas de
“Depdsitos de entidades de crédito” y “Crédito a la clientela” de este mismo capitulo de! activo del
balance de situacion, atendiendo al sector institucional al que pertenezcan cada una de ellas.

En el activo del halance de situacién, se elimina el desglose por naturaleza de los activos que forman
parte de la ribrica “Activos no corrientes en venta’.

Elimina los capitulos del pasivo “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio
neto” (el cual no presentaba saldo algunc en el balance de situacion incluido en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo al 31 de diciernbre de 2007) y “Capital con naturaleza de pasivo financiero”
que ha pasado a integrarse en el capitule “Pasivos financiercs a coste amortizado” del pasivo del
balance consolidado.

Presenta en el pasivo del balance consclidado la ribrica “Fondo de la obra social" de manera
separada. En el balance consolidadoe incluide en las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre
de 2007, esta partida se incluia formando parte del saldo del capitulo del pasivo “Otros pasivos”.

Incluye en el pasivo la rdbrica “Resto de pasives”, que agrupa las partidas del pasive del balance
consolidade incluidoc en las cuentas anuales consclidadas a 31 de diciembre de 2007
“Periodificaciones” y "Otros pasivos” (salvo en la parte correspondiente al saldo del fondo de la obra
social antes indicado).

Se elimina, de las distintas categorias de pasivos financieros del balance de situacién la rdbrica
“Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida™. Este tipo de operaciones
pasan a presentarse en la ribrica "Depdsitos de la clientela” de cada categoria de pasivos financieros
incluidas en el balance de situacion.

Presenta en el pasivo la ribrica “Pasives por contrates de segures” que incluye parte de los avales
técnicos incluidos en las cuentas anuales consclidadas a 31 de diciembre de 2007 en el epigrafe
“Otros pasivos”.

La ribrica “Provisiones - Provisiones para impuestos” pasa a llamarse “Provisiones - Provisiones para
impuestos y otras contingencias legales”, de manera que en la misma se deberan incluir, ademas de
las contingencias de naturaleza fiscal, las de naturaleza legal que se incluian en el modelo anterior
formando parte de la rubrica “Provisiones - Otras provisiones®.

Se elimina la rdbrica de “Remanente’ que formaba parte del capitulo de “Reservas” de los fondos
propios. Su importe pasa a inciuirse dentro de la ribrica “Reservas — Reservas (pérdidas) acumuladas™
de este mismo capitulo.



)

Por ultimo, sefialar que se ha modificade la denominacion de determinadas partidas del patrimonio
neto, sin cambios sustanciales en los conceptos en ellas registrados (por ejempio, “Resultado atribuido
al Grupo® por "Resuitado del ejercicio atribuido a la entidad dominante”).

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: con respecto al modelo de cuenta de peérdidas y
ganancias consolidada integrado en las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2007, el
modelo de cuenta de pérdidas y ganancias consolidada que se presenta en estas cuentas anuales
consolidadas:

a)

b)

c)

d)

e)

g}

h}

)

No conmtempla la existencia del "Margen de intermediacion”, introduciendo un nuevo margen
denominado “Margen de interés”, formado por la diferencia entre los ingresos en concepto de
“Intereses y rendimientos asimilados” y los gastos en concepto de “Intereses y cargas asimiladas”.

Los resultados de las operaciones financieras correspondientes a instrumentos financieros valorados a
coste, a coste amortizado o disponibles para la venta, distintos de los ajustes de coberturas de valor
razonable realizados sobre los mismos, pasan a registrarse en la ribrica “Instrumentos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” del capitulo “Resultado de
operaciones financieras (neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada..

Presenta un nuevo margen denominado “Margen bruto” y se elimina el “Margen ordinario”. Este nuevo
“Margen bruto” es similar al anterior "Margen ordinario”, salvo, basicamente, por el hecho de que
incluyen en el mismo tanto los otros ingresos como las otras cargas de explotacion, que no formaban
parte del margen ordinario, asi como por el efecto de incluir los intereses y cargas financieras de la
actividad no financiera de acuerdo con su naturaleza (véase el apartado h) siguiente).

Elimina las rubricas "Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros” y "Coste de ventas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, que pasan a registrarse, basicamente, en las
partidas "Otros productos de explotacidon - Ventas e ingresos por prestacién de servicios no
financieros™ y "Otras cargas de explotacién - Variacién de existencias”, respectivamente, de la cuenta
de pérdidas y gananctas consolidada.

Los “Gastos de personal' y los "Otros gastos generales de administracién” pasan a presentarse
agrupados en la rdbrica “Gastos de administracidn”.

El saldo de la partida “Pérdidas por deterioro de activos (neto)" pasa a presentarse en dos partidas:
“Perdidas por deterioro de activos financieros (neto)”, que incluye las pérdidas por deterioro, netas, de
los activos financieros distintos de las de los instrumentos de capital clasificados como participaciones
¥ las “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)” que incluye el imperte de las pérdidas por
deterioro, netas, de los instrumentos de capital clasificados como “participaciones” y del resto de
activos no financieros.

Elimina las rdbricas “Ingresos financieros de actividades no financieras” y "Gastos financieros de
actividades no financieras” que pasan a registrarse, basicamente, formando parie de los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, respectivamente.

Elimina el “Margen de explotacion” y crea el “Resultado de la actividad de explotacién”. Ambos
margenes se diferencian, basicamente, porque el segundo incluye, a diferencia del primero, los
ingresos y gastos financieros de la actividad no financiera del Grupo, la dotacién neta a las pérdidas
por deterioro de los instrumentos financieros y la dotacién neta a las provisiones.

No contempla la existencia de las rubricas “Otras ganancias” y “Otras pérdidas”.

Se incluyen, en cambio, 3 nuevos capitulos: “Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no
clasificades come no corrientes en venta', "Diferencia negativa en combinaciones de negocios” y
“Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” que recogen, basicarmente, partidas que formaban parte de las dos ribricas eliminadas
indicadas anteriormente.



El capitulo “Ganancias/{(Pérdidas) de aclivos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” recoge, entre ofros conceptos, las pérdidas por deterioro netas de estos aclivos para
las que la normativa en vigor no establezca que deben registrarse en otro epigrafe distinto y los
resultados por la venta de instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que
sean inversiones estratégicas, aungue no se hubiesen clasificado en un balance anterior como activos
no corrientes en venta.

El resto de los resultados que se registraban en las dos nibricas eliminadas y que no se incluyen en
las 3 ribricas de nueva creacién, se han clasificade en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada
atendiendo a su naturaleza.

Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado y estado total de variaciones en el patrimonio
neto consolidado: el “Estado de cambios en el patrimonic neto consolidado” y el detalie de variaciones en
el patrimonio neto consolidado desglosado en notas en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31
de diciembre de 2007 son sustifuidos, respectivamente, por el modelo de estado de ingresos y gastos
reconocidos consolidado y el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado que se incluyen en
estas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 y presentan, basicamente, las siguientes diferencias
significativas con respecto a los mismaos:

a) Tanto el estado total de cambios en el patrimonio nefo como el estado de ingresos y gastos
recenccidos, consolidados, que se presentan en estas cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2008 deben entenderse como las dos partes del estado de cambios en el patrimonio neto consclidado,
que sustituyen a los estados presentados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007
antes indicados. El estado de ingresos y gastos reconocidos no incluye la rdbrica de "Otros pasivos
financieros a valor razonable”, recogiéndose su saldo en el capitulo "Resto de ingreses y gastos
reconocidos”,

b) Se incluyen en el estade de ingresos y gastos reconocidos las rdbricas “Ganancias/{Pérdidas)
actuariales en planes de pensiones” para el registro de las variaciones en el patrimonio neto con
origen en la contabilizacién de dichas ganancias y pérdidas actuariales, en su caso, contra reservas,
"Entidades valoradas por el métedo de la participacion” que incluye las vartaciones producidas en los
ajustes por valoracién del patrimonic neto consolidado con corigen en la aplicacién del método de la
participacién a empresas asociadas y multigrupos; y “Resto de ingresos y gastos reconocides” para el
registro de aquellas partidas contabilizadas como un ajuste por valoracién en el patrimonio neto
consolidado no incluidas en ninguna de las partidas especificas del estado.

c) En ei estado de ingresos y gastos reconocidos se incluye la partida “Impuesto sobre beneficios” para
recoger el efecto fiscal de las partidas regisiradas directamente contra el patrimonio neto, salvo la
partida de “Entidades valoradas por el método de la participacién” que se presenta neta de su
correspondiente efecto fiscal, de manera que las partidas de cada epigrafe registradas contra ajustes
por valoracién del patrimonio neto se presenta en términos brutos.

En el modelo de estado de cambios en el patrimonio neto consolidado incluide en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2007, cada una de las partidas registradas como ajustes por valoracion se
presentaban netas de su correspondiente efecto fiscal.

d) En el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidade, deja de presentarse el efecto en el
patimonio neto correspondientes a cambios de criterios contables o de errcres con origen en
ejercicios anteriores.

Estado de flujos de efectivo consolidado: en el modelo que se incluye en estas cuentas anuales
consolidadas se presenta, al final del estado, un detalle de las partidas integrantes del efectivo y de sus
equivalentes que no se incluia en el estado de flujos de efectivo consclidado que se presentd en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2007. Asimismo, se eliminan determinados
desgloses de determinadas partidas de activos y pasivos de explotaciéon, de ajustes al resultado y de flujos
de efectivo de las actividades de financiacién; se modifica la redaccion y el desglose de determinadas
ribricas que forman los flujos de efectivo de las actividades de inversién.
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Contratos de agencia

Ni al cierre de los ejercicios 2008 y 2007 ni en ningdn momento durante |os mismos, las entidades consolidadas
han mantenido en vigor “contratos de agencia” en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 22 del
Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Caja no tenia ningln agente al que le fuera de aplicacion
lo establecido en la Circular /2002, de 20 de diciembre, de Banco de Espafia.

Participaciones en el capital de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, ninguna entidad de crédito, nacional o extranjera, o grupos, en el sentido
del artfculo 4 de la Ley del Mercado de Valores, en los que se integre alguna entidad de crédite, nacional o
extranjera, posee participacian alguna superior al 5% del capital o de los derechos de votos de ninguna entidad
de crédito incluida en el Grupo.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Caja y sus Sociedades Dependientes no poseian ninguna
participacion en el capital social de otras entidades de crédito nacionales o extranjeras, igual ¢ superior al 5%
de su capital social ¢ de sus derechos de voto.

Impacto medicambiental

Dadas las actividades a las que se dedican, la Caja y sus Sociedades Dependientes no tienen
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o contingencias con impacto significativo en el medio
ambiente. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente Memoria consolidada respecto
a informacién de cuestiones medioambientales.

Objetivos, politicas y procesos de gestién capital

La Circular 3/2008, de 22 de mayo, de Banco de Espafia scbre determinacion y control de los recursos propios
minimos, regula los recursos propics minimos que han de mantener las entidades de crédito espafiolas - tanto
a titulo individual corno de grupo consolidado - y la forma en 1a que han de determinarse tales recursos propios,
asi como los distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar [as entidades y la informacion
de caracter pUblico que deben remitir al mercado las mencionadas entidades.

Esta Circular supone el desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de la legislacién sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, dictada a partir de la Ley
36/2007, de 16 de noviembre, per la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de
inversion, recursos propics y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros y otras normas del
sistema financiero, y que comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios
de las entidades financieras. Esta norma culmina también e! proceso de adaptacion de la normativa espafiola a
las directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Eurcpec y del Consejo, de 14 de junio de 2006 y
2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2008. Ambas directivas han revisado
profundamente, siguiendao el Acuerde adoptado por el Comité de Basilea de Supervision Bancaria (“Basifea 11},
los requerimientos minimos de capital exigidos a las entidades de crédito y a sus grupcs consolidables.

Por tanto, durante el ejercicio 2008, ha culminade, en una etapa inicial, el procesc de adaptacion de la Caja y
del Grupo al que pertenece, a los requerimientos establecidos por la nueva normativa, que comenzé varios
afios atras y que se ha plasmado en el desarrolio de herramientas que permitieran la correcta aplicacion del
Mséiodo Estandar contenido en la Circular. No obstante, este procese no puede considerarse aln completo,
debido a que el Grupo, si bien cumple rigurcsamente con lo establecido en dicha Circular al 31 de diciembre de
2008, se encuentra inmerso en el desarrollo de modelos avanzados basados en calificaciones internas.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién del Grupo en relacién con la gestion que se realiza de sus
reclursos propios son los siguientes;
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- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de recursos propios
minimos.

- Avanzar en los modeios de gestidn de riesgos y optimizar su rentabilidad a través de la implantacion de los
nuevos requerimientos derivados de Basilea Il.

Para cumplir con estos objetivos, el Grupo dispone de una serie de politicas y procesos de gestién de los
recurscs propios, cuyas principales directrices son:

v El Grupo dispone de las unidades, dependientes de la direccién de Planificacion y Control de la Caja, de
seguimiento y control que analizan los niveles de cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia en
materia de recursos propios. Asimismo, el Grupo cuenta con un area de Control Global del Riesgo,
dependiente de la Direccién General, encargada de la implantacién del Modelo de Informacion de
Riesgos de la Entidad.

v En la planificacién estratégica, asi como en el andlisis y seguimiente de las operaciones del Grupo se
considera como un factor clave en la toma de decisiones el impacto de las mismas sobre los recursos
propios computables del Grupo.

Por tanto, el Grupo considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios establecidos por [a
normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestion de Grupo, que afectan tanto a
las decisiones de inversién, como al andlisis de la viabilidad de operaciones, a la estrategia de distribucién de
resultados por parte de las filiales y a la emisidn por parte de la entidad y del Grupo.

La gestion que la Caja y su Grupo realiza de sus recursos propics se ajusta, en lo que a definiciones
conceptuales se refiere, a lo dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia. En este sentido, la Caja y su
Grupe consideran como recursos propios computables los indicados en la norma 82 de la Circular 3/2008 de
Bance de Espafia.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se calculan en funcién
de la exposicion de la Caja y su Grupo al riesgo de crédito y dilucién {en funcién de los activos, compromisos y
demas cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes, caracterfsticas, contrapartes,
garantias, efc.), al nesgo de contraparte y de posicidn y liquidacién correspondiente a la cartera de negociacion,
al riesgo de cambio y de la posicidn en oro {en funcidn de fa posicién global neta en divisas y de la posicién
nefa en oro) y al riesgo operacional. Adicionaimente, la Caja y su Grupo estan sujetos al cumplimiento de los
limites a la concentracién de riesgos establecidos en la mencionada Circular y al cumplimiento de las
obligaciones de Gobierno Corporativo interno, autoevaluacién del capital y medicién del riesgo de tipo de
interés y a las obligaciones de informacién piblica a rendir al mercado, también establecidas en la mencionada
Circular. De cara a garantizar el cumplimiente de los objetivos antes indicados, la Caja y su Grupo realizan una
gestion integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes indicadas. A continuacion se incluye un
detalle, clasificade en recursos propios hasicos y de segunda categoria, de los recursos propios del Grupo al 31
de diciembre de 2008 y 2007, calculados de acuerdo con lo establecido en la Circular 3/2008 de Banco de
Espafia, de 22 de mayo:
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Miles de Euros
2008 2007

Recursos propios basicos-

Fondo de dotacién 9 9

Reservas 1.057.296 944.476

Participaciones preferentes 150.000 150.000

Beneficio 31.292 114.825

Deducciones (123.843) (49.735)
Recursos propios de segunda categoria-

Reservas de revalorizacion 34.037 34.297

Plusvalias en disponibles para la venta - 116.495

Provisidn genérica §7.101 108.920

Pasivos subordinados 566.431 366.431

Otros 22.340 24.142

Deducciones (19.027) {16.666)

Total recursos propios 1.805.636 | 1.793.194

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, y duranfe dichos ejercicios, los recursos propios computables de la Cajay
su Grupo y de las entidades del Grupo, excedian de los requeridas por la citada normativa.

Coeficiente de Reservas Minimas

De acuerdo con la Circular Monetaria 111998, de 29 de septiembre, con efecto 1 de enero de 1999, quedd
derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido el mismo por el coeficiente de reservas minimas,
regulade por el Reglamento 1745/2003, del Banco Central Europeo.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, asi como a lo largo de los ejercicios 2008 y 2007, la Caja cumplia con los
minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espaiiola aplicable.

Fondo de Garantia de Depdsifos

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos de las Cajas de Ahorros, se imputan a los resultados del
ejercicio en el que se satisfacen. En el gjercicio 2008, la Caja ha registrado una aportacion de 4,064 miles de
euros (3.800 miles de euros en el ejercicio 2007) al Fondo de Garantia de Dep6sitos, que figura registrada en el
capitulo "Otras Cargas de Explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta consolidada {(véase Nota
33).

Informacidn requerida por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario

El articulo 12 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, modificado per la Ley
4112007, de 7 de diciembre, establece que “fa entidad emisora de las cédulas hipotecarias llevara un registro
contable especial de los préstamos y créditos que sirven de garantia a las emisiones de cédulfas hipotecarias y,
si existen, de los activos de sustitucién inmovilizados para darfes cobertura, asi como de los instrumentos
financieros derivados vinculados a cada emision. Dicho registro contable especial deberd asimismo identificar,
a efectos del célculo del limite establecido en el articulo 16, de entre fodos los préstamos y créditos registrados,
aquellos que cumplen las condiciones exigidas en fa seccién segunda de esta Ley. Las cuentas anuales de la
entidad erisora recogerdn, en la forma que reglamentariamente se determine, fos datos esenciales de dicho
ragistra”,

A la fecha de elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas no se ha aprobado aln el reglamento de
desarrollo de determinados aspectos, entre los que se encuentran, la infermacién a incluir en las cuentas
anuales consolidadas por parte de las entidades en relacidon con el mencionado registro. No cobstante lo
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anterior, los Administradores de la Caja entienden que la misma esta en disposicidn de proporcionar [a
informacién indicada, cuando reglamentariamente se regule su inclusion en las cuentas anuales.

Hechos posteriores

Desde el 31 de diciembre de 2008 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas no
se han puesto de manifiesto, salvo por lo indicado a continuacion.

Con fecha 22 de enero de 2009, el Grupo decidié enajenar ordenadamente determinadas posiciones
cantabilizadas al 31 de diciembre de 2008 en la "Cartera de inversion a vencimiento”. De acuerdo con io
indicado en ta Nota 2-¢, el Grupo ha procedido a reclasificar la totalidad de la cartera de inversidn a vencimiento
al epigrafe "Activos financieros disponibles para la venta" del balance de situacién consolidade, a su valor
razonable, habiendo registrado unas plusvalias latentes en dicho momento por importe de 95.548 miles de
euros en ¢l epigrafe "Ajustes por valoracion” del balance de situacion consolidado, de las cuales se habian
materializado, hasta el 18 de febrero de 2009, 74.977 miles de eurps.

Cambios en los criterios contables

Durante el ejercicio 2008 se han producido determinadas modificaciones en la normativa contable aplicable al
Grupo con respecto a la aplicada en el ejercicio antericr. Estas modificaciones han supuesto la introduccién de
determinados cambios en los principios contables y normas de valoracion aplicados por el Grupo en el ejercicio
2008 con respecto a los aplicados en ejercicios anteriores. A continuacion se presenta una relacion de los
cambiocs que pueden considerarse mas relevantes;

» En linea con la medificacion de la NIC 23 (Costes financieros) realizada en el ejercicic 2007, la Circular
6/2008 de Banco de Espafia ha modificado el criterio de capitalizacidn de los costes financieros asociados a
la financiacién de los elementos del inmovilizado material y de las existencias. En este sentido, desde el
ejercicio 2008, y con caracter retroactivo, se deberan capitalizar los costes financieros que cumplan
determinados requisitos (pericdos de tiempo significativos para que los activos estén en condiciones de
funcionamienfo, activacién de cosles financieros devengados anfes de que el activo esté en condiciones de
useo, efc.). En su redaccidn anferior, la Circular 4/2004 de Bance de Espafia no permitia la activacién de
estos costes financieros, tratamiento que era acorde con las opciones de tratamiento contable establecidas
en la versién anterior de la NIC 23.

Si bien este criterio supone de manera estricta modificar el criterio aplicado anteriormente por el Grupo en
relacién con el tratamiento de estos costes financieros asociados a los activos indicados en el parrafo
anterior, hay que sefialar que la aplicacion de este nuevo criterio no hubiese tenido un impacto significativo
sobre los estados financieros del ejercicio 2007 y anteriores.

Por ello, y considerando lo dispueste en letra b} del parrafe 16 de la NIC 8 (Politicas confables, cambios en
fas esfimaciones contfables y errores) adoptada por la Unién Europea, la aplicacion de este criterio no se
considera, a efectos de ofrecer la correspondiente informacion requerida per dicha norma, un cambio de
criterfio contable, ya que no existen transacciones materiales para las cuentas anuales consolidadas del
Grupo del gjercicio 2007 © anteriores afectadas por el mismoe y, por tanto, no se ha realizade modificacion
alguna asociada a este cambio de criterio, sobre la informacién contable del ejercicio 2007 que se presenta
a efectos comparativos en estas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 con respecto a la
presentada en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 al considerarse cualquier cambio a
realizar inmaterial.

+ También en linea con las modificaciones realizadas en ejercicios anteriores en la NIC 19, la Circular 6/2008
de Banco de Espafia ha pasado a contemplar {a posibilidad de registrar las ganancias ¢ pérdidas actuariales
puestas de manifiesto en compromisos por pensiones de prestacién definida directamente contra las
reservas del Grupo.

Pese a la existencia de esta posibilidad, el Grupe ha optade por no modificar los criterios que venia
aplicande en relacién con el registre de las ganancias y pérdidas actuariales antes indicadas {véase Nota 2-
fi).
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En el ejercicio 2008 se ha modificado la NIC 39 (Instrumentos financieros: reconocimiento y valoracién)
adoptada por la Unidbn Europea permitiendo, bajo determinados supuestos, la reclasificacién de
instrumentos financieros que no sean derivados fuera de la cartera de negociacion si dejan de ser
mantenidos con el propdsito de su venta o recompra a corto plazo y si se cumplen determinados requisitos
establecidos en dicha norma. La Circular 6/2008 de Banco de Espafia ha modificado las reclasificaciones
de instrumentos financieros permitidas en la misma linea que la NIC 39.

Pese a [a existencia de esta posibilidad, el Grupo ha optado por no modificar las clasificaciones que,
previamente, habia otorgado a sus instrumentos financieros.

De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 6/2008, en el supuestos de transferencias de activos financieros
en las que no se produzeca una transferencia sustancial de las ventajas y riesgos significativos asociados a
dichos activos, el pasivo financiero que se registra inicialmente por el importe de la contraprestacidn
recibida puede registrarse como un pasivo financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias en aquellos supuestos en los que con ello, se esté ofreciendo una informacion mas relevante
debido a que con ello se eliminan determinadas asimetrias contables. En el ejercicio 2007 y anteriores,
estos pasivos se clasificaban, en todos los casos, como pasivos financieros 2 coste amortizado.

De acuerdo con lo establecido en [a normativa aplicable, este criterio de contabilizacién de los pasivos
financieros indicados en el parrafo anterior se ha aplicado, exclusivamente, a operaciones con origen en el
gjercicio 2008, por lo que no afecta a la informacion del ejercicio 2007 que se presenta a efectos
comparativos. No chstante, el Grupo no mantenia ningun tipo de pasivo registrado a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

Principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2008 y 2007 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Consolidacion

En las presentes cuentas anuales consolidadas, se han incluido, de acuerdo con [os métadas de integracion
aplicables en cada caso, todas aquellas sociedades pertenecientes al Grupo. EIl Grupo no esta obligado a
formular cuentas anuales consolidadas con un alcance superior al contemplado en las presentes cuentas
anuales consolidadas.

Entidades dependientes

Se consideran "enfidades dependientes” aquéllas sobre las que la Caja tiene capacidad para ejercer control,
capacidad que se manifiesta, general aunque no Unicamente, por la propiedad, directa o indirecta, del 50%
o mas de los derechos de voto de las entidades participadas o, aln siendao inferior o nulo este porcentaje, si
la existencia de otras circunstancias o acuerdos otorgan a la Caja el control.

Conforme a lo dispuesto en la NIC 27, se entiende por control el poder para dirigir las politicas financieras y
operativas de una entidad caon el fin de obtener beneficios de sus actividades.

A continuacién se facilita la informacién financiera mas relevante en relacién con estas sociedades al 31 de
diciembre de 2008 y 2007:



9l

1007 30 SHEAWIIDID 34 LE TV CdNED 73 NI SYAvHDILNI S3LNIIANI430 S3AVALLNT 30 377v.13ad

‘sauoraedronred sw)ga uoo Ugor[el ua soyuarpusd SOSjoquesap usIXs oN (B)

LE VIN VIN %05 - - %08 - 0 (ugaT) safera ap eousdy "¥'S ‘eyedsy efe) solerA
- VN ViN %001 - - %001 - T9T'T (ugaT) s01nFas 3p vIOULTY V'S ‘SOUQISISAT]
ap vuadsy vl op somndag
op Boudgy op pepsoos ‘euedseg
096'9L VIN ViN %001 - - - %001 LLT'ES] (uge) BILED 2p PEPSIOS feuosiadiup) pepaloog V'S ‘UQNSIN
A SOUOISIDAUL AP PRPATIOS “UQNISIZIoAUY
(0z002) VIN VIN %001 - - - %001 £98°07 (uga) reywawmuisuy | [euossediup) peperog g ‘Blesowu
(965°7) V/N VIN %001 - - %001 - 000'06 (ugaT) v1apes op prpaloog | (euosiediu) PBPIOS 'S ‘Sosfuenxy
S2I0[E A U SOUOISIIAU] 9P UPHSED)
(r6¢) VIN VN %001 - - Yt ¥ %95 000°0L (ugaT) sBUIDYO 9p IS[INbY | 'S SaIATINb[Y UD UQTSIDAU] AP UGNSID
6L V/IN ViN %001 - - %001 - 10€ (wooT) [ruoszsdrun)
sorpruRIoide SOIAI0S pEpaIo0g “y'§ ‘sauorsiaau] odwe)
SE0'T (uoa) Teuostediun
(r6¢) ViIN VIN %001 - - %001 - eLEnaiqnd ugpowolg(  pepatdog 'S TUNANIERy 2 ¥I01SaD
PEP2120S ‘Samlotdomnl ] vuedsy ele)
LSO'1 ViN VIN %001 - - %001 - ¥ITS (prIpely) UpIsIoAUY fenosiediuf) peparoog
2P SOpUQj AP BIOISIN) “v'S “DTTDS ‘sopuey eyedsy vle)
¥01 VN VIN %001 - - %001 - 09 (ugar1) soyuaingord [enosIaditg) pepardog
souorvedionued op ugisiug “y§ ‘sojualeyald sauoroedionue g op
PEpa120g ‘SOUCISIAAU] 2p vyedsH elfey
LOL ViIN VIN %001 - - %001 - 0zt (uga} sonzos ap eUNpPaLIo) [BUOsIAII) PBpaIdos
“y'g ‘openoul A somSog-roueg
K ap Jopeiad(y ‘sa10sasy eyedsy elen
(sonyg ap sa[i) | (soang op so[y) | seuomooy | ugpoedonred | w0anpul CIBEY e BIDAIPU] epar] | (somd ap SIAD OI[TOTWO(] A PEPIANOY pepnuyg
8007 o210y [eUuoN 2p OJOWIN ™o, Te1ousjoq upedionied v, | ajussalg upeddneg 9, | ugloedionisg
12 ua odniny 10[BA, odnary 12 10d opresog feude)) vy, B[ ap spoduy
I8 opepody (&) odnigy 19 s0d sopruopsan
OpENSAY SOLIBITIOUIA] SSSISIIT

8002 30 JHAW31DID 3d £ TV OdNYD 73 NI SYAVHOILNI STLNIIANI43A SIAVALLNT 30 3T77v.I3a




il

-sauoyordoryred 8159 w0 uglaR[al U SejUAIpUAd SOS[OqUISSSp uSHXD oN ()

144 VIN VIN %05 - - %0 - 0€ (u9a) safera op wroueTy V'S ‘eyedsg vfe) saferA
- ViN ViIN %YL 66 - - %L 66 = 97T (ugoT) som3as op LlOUIFY V'S ‘SauoIsIoAn]
op rurdsy vleyy op som3ag
P .m_uﬁ_uw< IP PEPIIDOG nm_..._.mnmmum
{(s¥2) st oSy %8S - - %sES - 0ss (Uga]) BLIZIIIQOWUT UPIDOUIOL] V'S T[9pN ], S9UOLO0WOI] SEAINN
891°0¥ V/N V/N %001 - - - %001 LLT'EST (uge]) p1aMeD 3p pepIlOS|  [rucsIOdiun) PEPALIOS “Y°S ‘UPNSID)
£ SOUOISIDAT] 9P PEPRII0g “UONSITIoAU]
(co6'1) VIN ViN %001 - - - %001 £o8'8 (uga7) v1anred Op pRPalIOS JeuosIadiur) pepaog “y'g ‘elesouruy
1L8°12 VIN VIN %001 - - %001 - 00006 (ugaT) viued ap pepioos | jeuosiediup) pepsidog v’ ‘sorofurixy
SIIOE A UD SHUOTSIDATU] 9 UQTISaLY
{1on) V/N VIN %001 - - Yobt %9¢ ooo'oL {u9o7) sewatyo Op JNINbIY | V'S ‘SaIs{mbly US UQISIPAUT 3P UQPTISSN)
90¢ VIN ViN %001 - - %001 - 10€ {ugsT) [puosIadiup)
sorspeuedoife sOPIAING pepaos “y's ‘souonisioau] odume)y
¥ VN VN 2001 - - %001 - 09 JeuosIddIuf)
{uga) PRpar=0s “v'S Tuaxmp 9p vI0159D
rurEIr1qnd UQIPOUIolJ PEPaI20g ‘Souotaowrord vgedsy )
L90¢ ViIN ViN %6001 - - %001 - PIzTS (pupeE) ugisIoAUr [euosIodiu[) peparoog
9p SOpuQ] 9p BI0ISD) “V'g COTTDS ‘sopuoy eyedsy elen
{(u9aT) saquaIazaxd feuosadiur) pRPA2OG
(41! VIN VIN %001 - - 24001 - 0% souopedmred op uglstIIg “y's ‘salualalald sauoloedionied op
PEPOI0G ‘Sou0IsIaAl] 3p vurdsy vfe)
16 VN VIN %001 - - %001 - 0z1 (ugary) seindas op elINPaLIO)) [euosIodiuf) pepatoog
“y'S “ope[naulp somgeg-gouey
op 1opeiad ‘salosasy eyedsy elfe)
{sommyg op so[) | (soIng ap saftjy) | seuomay | ugwediolued | €1931puy) CIRENIT EJ02IPI] 7RI | (soImyg 2p SeIAD) OTjIaIo(] £ pepIAdY pepuuyg
£007 o111 TeurmoN ap oIswmp] =0, Teroudjod ugioedidnIeg oy | ayussalg upedionie %, | ugeedionreg
15 ua odrun) oA odmn 13 1od opjaso g rende) o B[ op aproduwy
& opepody (e} odug 12 Jod sopeuonsan

oprnsay

SOLIILIOUTIA] SISIINI]




A continuacidén se detallan las transacciones mas significativas realizadas por el Grupo en los ejercicios
2008 y 2007:

Gestién de Inversiones en Alquileres, S.A.

El 30 de mayo de 2007 el Grupo acudié a la ampliacién de capital realizada por Gestion de Inversiones en
Alquileres, S.A., Sociedad Unipersonal mediante la suscripcién y el desembolso de 300 acciones de
100.000 euros de valor nominal cada una de ellas,

Geslién de Inversiones en Valores Extranferos, S.A., Sociedad Unipersonal

El 30 de mayo de 2007 el Grupo acudié a la ampliacién de capital realizada por Gestién de inversiones en
Valores Extranjeros, S.A., Sociedad Unipersonal, mediante la suscripcién y el desembolse de 300 acciones
de 100.000 euros de valor nominal cada una de ellas.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la Caja por aplicacion del
método de integracién global tal y como éste es definido en la NIC 27.

En el proceso de consolidaciéon se han aplicado los siguientes criterios:

1. Todos los saldos y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas, asi como los
resultados significativos por operaciones internas no realizados frente a terceros, han sido eliminados en
el proceso de consolidacién.

2. El valor de la participacion de los socios minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades dependientes se presentan en el capitulo “Intereses Minoritarios” del patrimonio neto del
balance de situacién consclidado v en el capitulo "Resultado Atribuido Intereses Minoritarios™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, respectivamente (véase Nota 23).

3. La variacién experimentada, desde el momento de su adquisicidn, en los netos patrimoniales de las
sociedades dependientes consclidadas, que no sea atribuible a modificaciones en los porcentajes de
participacion, se recoge en el epigrafe "Reservas”.

4. La consolidacién de los resultados generados por las sociedades dependientes adquiridas en un
ejercicio se realiza tomando en consideracion, unicamente, los correspondientes al perlodo comprendido
entre la fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio. Paralelamente, la consolidacion de los
resultados generados por las sociedades dependientes enajenadas en un ejercicio se realiza tomando
en consideracion, dnicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha
de enajenacion.

Negocios conjuntos

Se entiende por “negocios conjuntos” los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas
entidades (participes) realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision
estratégica de caracter financiero u operativo que les afecte requiere el consentimiento unanime de todos
los participes, sin que tales operaciones ¢ activos se encuentren integrados en estructuras financieras
distintas de las de los mismos.

Los activos y pasives asignados a las operaciones conjuntas vy los actives que se controlan conjuntamernte
con otros participes se presentan en el balance de situacién consolidado clasificados de acuerdo con su
naturaleza especifica. De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en negocios conjuntos se
presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada conforme a su propia naturaleza.

Asimismo, se consideran también negocios conjuntos aquellas participaciones en entidades que, no siendo
dependientes, estdn controladas conjuntamente por dos 0 mas entidades no vinculadas entre si.
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Las cuentas anuales de aquellas sociedades participadas y clasificadas como negocios conjuntos se
consclidan con las de la Caja por aplicacion del método de integracion proporcional, que consiste en
incorporar los bienes, derechos y obligaciones y los ingresos y gastos de las citadas sociedades en la
proporcién que corresponde al porcentaje de participacion del Grupo en las mismas.

A continuacion se facilita |a informacién financiera mas relevante en relacion con estas sociedades al 31 de
diciembre de 2008 y 2007:
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Entidades ascciadas

Se consideran entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que [a Caja tiene capacidad para ejercer
una influencia significativa, aunque no controf o control conjunto. Habitualmente, esla capacidad se
manifiesta en una participacién (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la
entidad participada.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valran por el "método de la
participacion”, tal y como éste es definido en la NIC 28,

Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad asociada su patrimonio neto
contable fuese negativo, en el balance de situacién consolidado del Grupo figuraria con valor nulo, a no ser
que exista la obligacion por parte del Grupo de respaldarla financieramente.

La Caja mantenia, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, una participacion total, directa e indirecta, del 50% en
el capital social de Caja Espafia Vida, Sociedad de Seguros y Reasegurcs, S.A. El Grupo ha procedido a
valorar dicha participacion mediante la aplicacion del método de la participacion (en lugar de consolidaria
mediante la aplicacién del método de infegracidn proporcional) dado que, a pesar del porcentaje de
participacion mantenido en la mima, las decisiones estratégicas y de negocio tomadas en los Organos de
Gobierno de la citada sociedad son totalmente dirigidas por el otro accionista, la sociedad Comercial Unién
Internacional Holding Limited, no existiendo, por tanto, contrel conjunte efective sobre la misma.

A continuacién se facilita la informacion financiera mas relevante en relacién con estas sociedades al 31 de
diciembre de 2008 y 2007:
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b} Instrumentos financieros

Definiciones

Un “nstrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financierc o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” es un negocio juridico que evidencia una participacion residual en los activos de
la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “denrivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valer cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado ({taf como un tipo de interés, de cambio, ef precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequena en relacidén a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condicicnes de mercado y que se liquida,
generalmente, en una fecha futura.

Los “instrumentos financieros hibridos” son contratos que incluyen simultaneamente un contrato principal
diferente de un derivado junto con un derivado financiero, denominado derivado implicito, que no es
individualmente transferible y que tiene el efecto de que algunos de los flujos de efectivo del contrato hibrido
varian de la misma manera que lo haria el derivado implicito considerado aisladamente.

Los “instrumentos financieros compuestos” son contratos que para su emisor crean simultaneamente un
pasivo financiero y un instrumento de capital propio {como por gfemplo, las obligaciones convertibles que
otorgan a su tenedor el derecho a convertirlas en instrumentos de capital de la entidad emisora).

Las operaciones sefialadas a continuacion no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financieros:

s Las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

» Los derechos y obligaciones surgidos como consecuencia de planes de prestaciones para los
empleados.

Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance consolidado cuando el Grupo se
convierte en una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones del mismo. En concreto,
los instrumentos de deuda, tales como fos créditos y los depdsitos de dinero, se registran desde la fecha en
la que surge el derecho legal a recibir o la obligacién legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su
parte, los derivados financieros, can caracter general, se registran en la fecha de su contratacién.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse
dentro de un marco temporal establecido por la regulacidén o por las convenciones del mercado y que no
pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursatiles o las compra ventas a plazo de
divisas, se registran desde la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo
propietario sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido
puede ser la fecha de contrataciéon o la fecha de liquidacidon o entrega. En particular, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liquidacién, mientras que las
operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores
espafioles se registran en la fecha de contratacién y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda
negociados en mercados secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de liquidacion.

Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance consolidado cuando se produzca alguna de las siguientes
cireunstancias.
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¢ Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que genera han expirado; o

e Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustanciaimente los riesgos y beneficios del activo
financiero, o atn no existiendo ni transmisién ni retencién sustancial de éstos, se transmita el control del
activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguide las obligaciones que
genera o cuando se readquieran, aungue se vayan a volver a recolocar en el futuro.

Valor razonable y caste amorizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el
que podria ser comprado o vendido en dicha fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una
transaccién realizada en condiclones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del
valor razonable de un instrumento financiero es el precioc que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cofizacién™ o “precio de mercado’).

Cuando no existe precic de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre, para estimar
su valor razonable, al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos gue el instrumento lleve asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos incluidos en las carteras de negociacioén se asimila a su cotizacion diaria y si, por
razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacién en una fecha determinada, se recurre, para
valorarlos, a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados
organizados.

E! valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de ¢aja futuros con origen
en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual” o “cierre tedrica™, utilizandose en
el proceso de valoracidén métodos reconocidos por los mercados financieros (valor actual neto, modelos de
determinacién de precios de opciones, efc.).

Por su parte, se entiende por coste amortizado el coste de adquisicion de un activo 0 pasivo financiero
corregido (en més o en menos, segtin sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y, mas o
menos, segln el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, mediante la
utilizaciéon de! método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso de dicho instrumento financiero. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro gue hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacidon que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo
de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su
caso, por [as comisiones y por los costes de transaccion que deban incluirse en el calculo de dicho tipo de
interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo se
estima de manera anéloga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de
revision del tipo de interés contractual de la operacion, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los
flujos de efectivo futuros de los mismos.

Clasificacidn y valoracién de fos activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de situacién consolidado del Grupo de
acuerdo a las siguientes categorias:
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1. Activos v pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy gqanancias: esta categoria la

integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de negociacién, asi como otros acfivos y
pasivos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

Se consideran actives financieros incluidos en la carfera de negociacion aquellos que se adquieren
con la intencién de realizarlos a corto plazo o que forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo y los instrumentos derivados que no hayan sido
designados como instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentes
financieros hibridos en aplicacién de lo dispuesto en la NIC 39.

Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacion aquelios que se han emitido
con la intencién de readquiriios en un futuro préxime o que forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que existen evidencias
de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo, las posiciones cortas de valores fruto
de ventas de activos adquiridos temporaimente con pacto de retrocesién no opcional o de valores
recibidos en préstamo y los instrumentos derivados que ne se hayan designado como instrumentos
de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos en aplicacién de lo
dispuesto en la NIC 39.

Se consideran ofros activos financieros a valor razonable con carnbios en pérdidas y ganancias
aquellos activos financieros designados como tales desde su reconocimiento inicial, cuyo valor
razonable puede ser estimade de manera fiable y que cumplen alguna de las siguientes condiciones:

¥ En el caso de instrumentes financieros hibridos en los que sea obligatorio separar el derivado o
derivados implicitos del instrumente financiere principal, no sea posible realizar una estimacion
fiable valor razonable del derivado o derivados implicitos.

v+ En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio segregar el derivado o
derivados implicitos, se ha optado por clasificar, desde su reconocimiento inicial, el instrumentos
financierc hibrido en su conjunto, en esta categorfa, cumpliéndose para ello las condiciones
establecidas en la normativa en vigor de que el derivado ¢ derivados implicitos modifican de una
manera significativa los flujos de efectivo que el instrumento financiero principal hubiese tenido si
se hubiese considerado de manera independiente al derivade o derivados implicitos, y de que
exista obligacién de separar contablemente el derivado o derivados implicitos del instrumento
financiero principal.

v" Cuando por clasificar un activo financierc en esta categoria se obtenga Informacion mas
relevante porque con ello se eliminan o reducen significativamente inconsistencias en el
reconocimiente o valoracion (también denominadas asimetrias confables) que surgirian en la
valoracion de activos o pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias o pérdidas con
diferentes criterios.

¥ Cuando por clasificar un active financiero en esta categoria se obtenga informacion mas
relevante debido a que exista un grupe de activos financieros, o de activos y pasives financieres,
y se gestionen y su rendimiento se evalle sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con
una estrategia de gestion del riesgo o de inversitn documentada y se facilite informacién de dicho
grupo también scbre la base de valor razonable al personal clave de la direccién del Grupo.

Se consideran ofros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
aquellos pasivos financieros designados como tales desde su reconocimiente inicial, cuyo valor
razonable puede ser estimado de manera fiable, y que cumplen alguna de las siguientes
condiciones:

¥ En el casc de instrumentos financieres hibridos en los que sea obligatoric separar el derivado o
derivados implicitos del instrumente financiero principal, no sea posible realizar una estimacién
fiable valor razonable del derivade ¢ derivados implicitos.

¥ En el caso de instrumentos financieros hihridos en los que sea obligatoric segregar el derivado o
derivados implicitos, se ha optado por clasificar, desde su reconocimiento inicial, el instrumentos
financiero hibrido en su conjunto, en esta categoria, cumpliéndose para elle las condiciones
establecidas en fa normativa en vigor de que el derivado o derivades implicitos modifican de una
manera significativa |os flujos de efective que el instrumente financiero principal hubiese tenide si
se hubiese considerado de manera independiente al derivado o derivados implicitos, y de que, de
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acuerdo con la normativa en vigor, existe obligacion de separar contablemente el derivado o
derivados implicitos del instrumento financiero principal.

¥ Cuando por clasificar un pasivo financiero en esta categoria se obtenga informacién mas
relevante porque con ello se eliminan o reducen significativamente inconsistencias en el
reconocimiento o valoracién (también denominadas asimetrias contables) que surgirian en la
valoracion de activos o pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias o perdidas con
diferentes criterios.

¥ Cuando por clasificar un pasivo financiero en esta categoria se obtenga infermacién mas
relevante debide a que exista un grupo de pasivos financieros, o de activos y pasivos financieros,
y se gestionen y su rendimiento se evalle sobre la base de su valer razonable, de acuerdo con
una estrategia de gestién del riesgo o de inversidn documentada y se facilite informacién de dicho
grupo también sobre la base de valor razonable al personal clave de la direccién del Grupo.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
se valoran inicialmente por su valor razonable. Posteriormente, las variaciones producidas en dicho
valor razonable se registran con contrapartida en el epigrafe de “Resultados de Operaciones Financieras
{neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, a excepcion de las variaciones en dicho valor
razonable debidas a los rendimientos devengados del instrumento financiero distinto de los derivados de
negociacion, que se registraran en los epigrafes de “Intereses y Rendimientos Asimilados”, “Intereses y
Cargas Asimiladas” o “Rendimiente de Instrumentos de Capital” de dicha cuenta de pérdidas y
ganancias consclidada, atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos de deuda
incluidos en esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentos de
capital cuyo valor razonable no puede determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquidan
mediante entrega de los mismos, aparecen valorados en las presentes cuentas anuales consclidadas
por su coste.

Cartera de inversién a vencimiento: en esta categoria se incluyen valores representativos de deuda
negociados en mercados organizados con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importes determinados
o determinables que el Grupo ha decidido mantener hasta su vencimiento final, por tener, basicamente,
capacidad financiera para hacerlo.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente a su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del active financiero, los cuales se imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo. Posteriormente, se valoran a
su coste amortizado, calculado mediante el tipo de interés efectivo de los mismos.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacién del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y Rendimientos Asimilados" de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa
distinta del eure incluidos en esta cartera se regisiran de acuerdo con [o dispuesto en el apartado e).
Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran de acuerde con lo dispuesto
en el apartado j).

Inversiones crediticias: en esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de deuda,
la financiacién prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas
por las entidades consolidadas v las deudas contraidas con ellas por los compradores de bienes y por
los usuarios de los servicios que prestan. Se incluyen también en esta categoria las operaciones de
arrendamiento financiero en las que las sociedades consolidadas actian como arrendadoras.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de las comisicnes y de los costes de transaccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicion del activo financiero, y que, de acuerdo a lo dispuesto en la NIC 39, deban
imputarse a |a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo hasta su vencimiento. Con posterioridad a su adquisicion, los activos adquiridos en esta
categoria se valoran a su coste amortizado.
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Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia entre su
valor de reembolso y el efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros mediante la
aplicaciéon del método del tipo de interés efective durante el periode que resta hasta el vencimiento de
tos mismos.

En términos generales, es intencion de las sociedades consolidadas mantener los préstamos y créditos
que tienen concedidos hasta su vencimiento final, razén por la cual se presentan en el balance de
situacién consolidado por su coste amortizado.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante [a aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y Rendimientos Asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa
distinta del euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en el apartado e).
Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado j).

Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores representatives
de deuda no clasificados como inversion a vencimiento, como inversiones crediticias, o a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias propiedad del Grupo y los instrumentos de capital propiedad del
Grupo correspondientes a entidades que ne sean dependientes, negocios conjuntos o asociadas y que
no se hayan clasificado como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado per
el importe de los costes de transaccidn que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero, los cuales se imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada mediante la
aplicacion del método del tipo de interes efectivo, hasta su vencimiento, salvo que los activos financieros
no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
cuando se produzca su deterioro o se produzca su baja del balance consclidado. Posteriormente a su
adquisicion, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable,

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales consolidadas por su coste
de adquisicion, neto de los posibles deterioros de su valor,

Las variaciones que se produzcan en el valer razonable de los activos financieros clasificades como
disponibles para la venta correspondientes a intereses o dividendos devengados, se registran con
contrapartida en los epigrafes ‘Intereses y Rendimientos Asimilados" (calculados en aplicacion del
método def tipo de interés efectivo) y "Rendimiento de Instrumentos de Capital” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir estos
instrumentos, se contabilizan de acuerdo con lo dispuesto en el apartado j). Las diferencias de cambio
de los activos financieros denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado e). Las variaciones producidas en el valor razonable de los activos financieros
cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se valoran de acuerde con lo dispuesto en el
apartado d).

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros desde el momento
de su adquisicién se contabilizan con contrapartida en el patrimonio neto del Grupo en el epigrafe
“Ajustes por Valoracion — Activos financieros disponibles para la venta” hasta el momento en el que se
produce la baja del activo financiero, momento en el cual el saldo registrado en dicho epigrafe se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidad en la cuenta “Resultados de Operaciones
Financieras (neto)' , o en casc de que se trate de instrumentos de capital que sean inversiones
estratégicas para el Grupe, en el capitulo “Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas”,

Pasivos financieros al coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros se incluyen
aquellos pasivos financieros que no se han incluido en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos emitidos por las entidades consolidadas que, teniendo la naturaleza juridica de capital, no
relinen las condiciones para poder calificarse como patrimonio neto, esto es, basicamente, las acciones
emitidas por las entidades consolidadas que no incorporan derechos politicos ¥ que establecen el
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c)

No

derecho para sus tenedores del pago de dividendos en el caso de cumplirse determinadas condiciones,
se clasifican como pasivos financieros a coste amortizado, salvo que €l Grupo los haya designado como
pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias en caso de cumplir las
condiciones para ello.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la emision del
pasivo financiero, los cuales se imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante |a
aplicacién del método del tipo de interés efectivo, hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a su
coste amortizado, calculado mediante la aplicacién def método del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacién del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y Cargas Asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del
euro Incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en el apartado e). Los pasivos
financieros incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado d).

obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no corrientes

en venta, de acuerdo con lo establecido en la NIIF 5, se presentan registrados en los estados financieros
consolidados de acuerdo con los criterios expuestos en el apartado u) de esta Nota.

Reclasificacién entre carteras de instrumentos financferos

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso, de
acuerdo con los siguientes supuestos:

a)

b

c)

d}

Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en la letra d) siguiente, los instrumentos
financieros clasificados como “A valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” no pueden ser
reclasificados ni dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros una vez adquiridos,
emitidos o asumidos.

Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera
deja de clasificarse en la cartera de inversién a vencimiento, se reclasifica a la categoria de “Activos
financieros disponibles para la venta”. En este caso, se aplicara el mismo tratamiento a la totalidad de
los instrumentos financieros clasificados en la cartera de inversidn a vencimiento, salve que dicha
reclasificacién se encuentre en los supuestos permitidos por la normativa aplicable (venfas muy
proximas al vencimiento, o una vez cobrada la practica fotalidad del principal del activo financiero,
ete.}.

Durante el gjercicio 2008 no se ha realizado ninguna venta no permitida por la normativa aplicable de
activos financieros clasificados como cartera de inversion a vencimiento.

Come consecuencia de un cambio en [a intencion o en la capacidad financiera del Grupo ¢, una vez
transcurridos los dos ejercicios de penalizacién establecidos por la normativa aplicable para el
supuesto de venta de activos financieros clasificados en la cartera de inversién a vencimiento, los
activos financieros (insfrurmentos de dewda) incluidos en la categoria de “Activos financieros
disponibles para la venta" podran reclasificarse a la de "Cartera de inversion a vencimiento”. En este
caso, el valor razonable de estos instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse
en su nuevo coste amortizado y la diferencia entre este importe y su valor de reemboiso se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada aplicando el método del tipe de interés efectivo durante la
vida residual del instrumento.

Durante el ejercicio 2008 no se ha realizado ninguna reclasificacion como las descritas en el parrafo
anterior.

Tal y como se ha indicado en apartados anteriores (véase Nota 1 anterior), desde el ejercicio 2008, un
active financiero que no sea un instrumento financiero derivado pedra ser clasificade fuera de la
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cartera de negociacion si deja de estar mantenido con el propésito de su venta o recompra en el corto
plazo, siempre que se produzca alguna de |as siguientes cireunstancias:

a. En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse
incluide en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y excepcionales
circunstancias son aquellas que surgen de un evento particular, que es inusual y altamente
improbable que se repita en un futuro previsible,

b. Cuando ei Grupo tenga la intencidn y capacidad financiera de mantener el activo financiero en un
futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial hubiera
cumplido con la definicidn de inversion crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificacidn del activo se realiza por su valor razonable del dia de la
reclasificacion, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste amortizado. Los
activos asl reclasificados en ningdn caso son reclasificados de nuevo a la categoria de “Cartera de
negociacidn”.

Durante el ejercicio 2008 no se ha realizado ninguna reclasificacién como las descritas en el parrafo
anterior.

d) Coberturas contables y mitigacion de riesgos

El Grupe utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicion a los riesgos
de tipo de interés y de tipo de cambio de la moneda extranjera, entre otros. Cuando estas operaciones
cumplen determinados requisitos, dichas operaciones son consideradas como de "cobertura”.

Cuando el Grupo designa una operacién como de cobertura, lo hace desde el momente inicial de las
operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacién de
cobertura de manera adecuada. En la documentacion de estas operaciones de cobertura se identifican
adecuadamente el instrumento o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura,
ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir, asi como los criterios 0 métodos seguidos por el
Grupo para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de toda la duraciéon de la misma, atendiendo al
riesgo que se pretende cubrir,

El Grupo sélo considera como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente eficaces a lo
largo de la duracidén de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz si durante €] plazo
previsto de duracién de la misma las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en los flujos de
efectivo atribuidos al riesgo cubierto en la operacién de cobertura del instrumento o de los instrumentos
financieros cubiertos son compensados en su practica totalidad por las variaciones en el valor razonable o
en los flujos de efectivo, seglin el caso, del instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la eficacia de las operaciones de cobertura definidas como tales, el Grupo analiza si desde el
inicio ¥ hasta el final del plazo definido para la operacidn de cobertura se puede esperar, prospectivamente,
que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al
riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos
de efeclivo, segin el caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y que, prospectiva y
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacién del
ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de la partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Grupo se clasifican en las siguientes categorias:

o Coberturas de valor razonahle: cubren la exposicién a la variacién en el valor razonable de activos y
pasivos financieros ¢ de compromisos en firme aun no reconocidos, © de una porcidn identificada de
dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que
afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

« Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacion de los flujos de efectivo que se atribuye a un
riesgo particular asociade con un activo o pasivo financiero, siempre que pueda afectar a la cuenta de
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e)

pérdidas y ganancias consolidada. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Grupo no tenia contratada
ninguna coberiura de flujos de efectivo.

Por o que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y
de cobertura contable, las diferencias de valoracién se registran segun los siguientes criterios:

s En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura
como en los elementos cubiertos - en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto -, se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

s En las coberturas de flujos de efective, las diferencias de valoracién surgidas en la parte de cobertura
eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por Valoracian
- Coberturas de los flujos de efectivo”™. Los instrumentes financieros cubiertos en este tipo de
operaciones de cobertura se registran de acuerdo con los criterios explicados en el apartado b) sin
modificacién alguna en los mismos per el hecho de haber sido considerados como tales instrumentos
cubiertos.

En este Ultimo caso, |las diferencias en valcoracién de los instrumentes de cobertura no se reconocen
como resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en resultados o
hasta la fecha de vencimiento del elemento cubierto.

Las diferencias en valoracion del instrumento de cobertura correspondientes a la parte ineficiente de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo se registran directamente en ¢! epigrafe “Resultades de
Operaciones Financieras (neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Ef Grupo interrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura como tales cuandoe el instrumento de
cobertura vence o es vendide, cuando la operacién de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal o cuando se procede a revocar la consideracion de la operacién como de cobertura.

Cuando, de acuerdo a lo dispueste en el parrafo anterior, se produzca la interrupcién de la operacion de
cobertura de valor razonable, en ¢! caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes
en su valor realizados con motivo de la aplicacion de la contabilidad de coberturas anteriormente descrita se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada hasta el vencimiento de los instrumentos
cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculado en la fecha de interrupcién de dicha operacién de
cobertura.

Por su parte, en el casc de producirse la interrupcion de una operacién de cobertura de flujos de efectivo, el
resultade acumulado del instrumento de cobertura registrade en el epigrafe “Ajustes por Valoracion —
Coberturas de los flujos de efective” del patrimonio nete del balance consolidado permanecera registrado en
dicho epigrafe hasta que la transaccidn prevista cubierta ocurra, momento en el cual se procedera a imputar
a la cuenta de pérdidas o ganancias o corregira el coste de adquisicién del active o pasivo a registrar, en el
caso de que la partida cubierta sea una transaccién prevista que culmine con el registro de un activo o
pasivo financiero.

Operaciones en moneda extranjera

Moneda funcional

La moneda funcional del Grupe es el eurc. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

E! desglose del contravalor en euros de los principales saldos de activo y pasive del balance de situacion
consolidado mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las partidas que los integran y
a las divisas mas significativas en las que se encuentran denominados es &l siguiente:



Miles de Euros
2008 2007
Naturaleza de los Saldos en Moneda Extranjera Activos Pasivos Activos Pasivos
Saldos en ddlares norteamericanos-
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 4.524 - 4.396 -
Inversiones crediticias 57.391 - 96.415 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 61,318 - 101.575
Otros 498 702 160 279
62.413 62.020 100.971 101.854
Saldos en yenes japoneses-
Inversiones crediticias 4,987 - 8.936 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 3.644 - 8.692
Otros 10 - 3 -
4.997 3.644 8.939 8.692
Saldos en libras esterlinas-
Inversiones crediticias 2,333 - 3.369 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 2,283 - 3.022
Otros 108 2 133 409
2.441 2.285 3.502 3.431
Saldos en ofras divisas-
Inversiones crediticias 1.410 - 2019 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 1.497 - 2.309
Otros 142 - 31 -
1.552 1.497 2.950 2.309
Total saldos denominados en moneda extranjera 71.403 69.446 116.362 116.286

Criterios de conversion de los saldos en moneda exfranjera
La conversion a euros de los saldos en moneda extranjera se realiza en dos fases consecutivas:

« Conversion de la moneda extranjera a la moneda funcional de las entidades del Grupo, negocios
conjuntos y valoradas por el método de la participacton, y

« Conversidn a euros de los saldos de las empresas consolidadas o valoradas por el método de la
participacion, cuya moneda de presentacion no es el euro.

La moneda funcional de todas las empresas del Grupo ¢ valoradas por el método de la participacion en los
estados financieros consolidados coincide con sus respectivas monedas de presentacion.

En relacién con la conversion de la moneda extranjera a la moneda funcional, las transacciones en moneda
extranjera realizadas por las entidades consolidadas o valoradas por el métode de la participacidon se
registran inicialmente en sus respectivos estados financieros por el contravalor en sus monedas funcionales
resultante de aplicar los tipos de cambic en vigor en las fechas en que se realizan las operaciones.
Posteriormente, las entidades consolidadas convierten los saldos monetarios en moneda extranjera a sus
monedas funcionales utilizando el tipo de cambic al cierre del ejercicio.

Asimismo:

1. Las partidas no monetarias valoradas a su coste histérico se convierten a la moneda funcicnal al tipo de
cambio de la fecha de su adquisicién.
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2. Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda funcicnal al tipo de
cambio de la fecha en que se determind tal valor razonable.

Los saldos de los estados financieros de las entidades consolidadas o valoradas por el método de la
participacion cuya moneda funcional es distinta del euro se convierten a euros de la siguiente forma:

1. Los activos y pasivos, por aplicacion del tipo de cambio al cierre del ejercicio.
2. Losingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando los tipos de cambio medios del gjercicio.

3. El patrimonio neto, a los tipos de cambio histdricos.

Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por el Grupo para realizar [a conversidon a euros de los saldos denominados
en moneda extranjera, a efectos de la elahoracién de las cuentas anuales censolidadas, considerando los
criterios anteriormente descritos, han sido los tipos de cambio medio del mercado de divisas de contado
publicados por el Banco Central Europeo.

Registro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la moneda
funcional de fas entidades consolidadas se registran, con caracter general, por su importe neto en el
epigrafe “Diferencias de Cambio (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, a excepcion de
las diferencias de cambio producidas en instrumentos financieros clasificados a valor razonable con
camnbios en pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable, en el capitulo "Resultado de
Operaciones Financieras (neto)”

No obstante lo anterior, se registran en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por Valoracidon — Diferencias
de cambio” del balance de situacién consclidado hasta el momento en que éstas se realicen, las diferencias
de cambic surgidas en partidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el
patrimonic neto.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

A continuacién, se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por el Grupo para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo.
Los dividendos percibidos de olras sociedades se reconocen come ingreso en el momento en que nace el
derecho a percibirios por las entidades consolidadas.

Comisiones, honorarios ¥y concepfos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban formar parte del
céleulo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de adquisicién de
activos o pasivos financieros distintos de los clasificades como a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con criterios distintos segun sea
su naturaleza. Los mas significativos son:

» Los vinculados a la adquisicién de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios
. en pérdidas y ganancias se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento
™., de supago.
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e« Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante la vida de tales transacciones o
servicios.

* Los gue responden a un acto singular se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
cuando se produce el acto que los origina.

Ingresos y gasfos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric del devengo.

Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente, a tasas de mercado,
los flujos de efectivo previstos.

g) Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion consolidado
por su importe neto - los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente
o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencién de
liguidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

h) Transferencias de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que
se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

» Silos riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros -caso de
las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra, de las ventas de activos financieros con una opcidn de compra adquirida o de venta emitida
prefundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de aclivos en que las que el cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros
casos similares-, el activo financiero transferido se da de baja del balance, reconociéndose
simultineamente cualquier derecho u obligacidn retenido o creado como consecuencia de la
fransferencia.

s Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al aclivo financiero transferido - caso
de las ventas de aclivos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta
mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacidn de
devolver los mismos o similares activos, de las titulizaciones de activos financieros en las que se
mantengan financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente
las pérdidas crediticias esperadas para los activos titulizados y otros casos andlogos -, el activo
financiero transferido no se da de baja del balance y se continda valerandolo con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse
entre si:

- Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valora
posteriormente a su coste amortizado o, en caso de que se cumplan los requisitos anteriormente
indicados para su clasificacion como otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, a su valor razonable, de acuerdo con los criterios anteriormente indicados para
esta categoria de pasivos financieros.

\ - Tanto los ingresos del activo financiero transferide pero no dado de baja como los gastos del nuevo
pasivo financiero.
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« Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta
emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulizaciones de actives financieros
en las que el cedente asume una financiacion subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una
parte del activo transferido y otros casos semejantes -, se distingue entre:

- Sila entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido, se da de baja del balance
el activo transferido y se reconcce cualquier derecho u obligacién retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

- Sila entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido, continlda reconociendolo en el
balance por un importe igual a su exposicién a los cambios de valor que pueda experimentar y
reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo
transferido y el pasivo asociado sera el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si
el activo fransferidc se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y
obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido, sustancialmente, a terceros, los riesgos y
beneficios que llevan implicitos.

Permutas de activos

Se entiende por “permufa de actives” la adquisicion de activos materiales o intangibles a cambio de la
entrega de ofros activos no menetarios o de una combinacién de activos monetarios y no monetarios. A los
efectos de estas cuentas anuales consolidadas, la adjudicacion de activos que traen su causa del proceso
de recuperacion de importes debidos por terceros a las entidades consolidadas, no se considera una
permuta de activos.

Los activos financieros recibidos en una permuta de activos financieros se valoran a su valor razonable,
siempre y cuando en dicha operacién de permuta se pueda entender que existe sustancia comercial, tal y
como ésta es definida por las NIC 16 y 38, y cuando el valor razonable del activo recibido, o en su defecto el
del activo entregado, se pueda estimar de manera fiable. El valor razonable del instrumento recibido se
determina como el valor razonable del activo entregado, més, si procede, el valor razonable de las
contrapartidas monetarias entregadas, salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable del
activo recibido.

En aquellas operaciones de permuta que no cumplan con los requisitos anteriores, el activo recibido se
registra por el valor neto contable del activo entregado, mas el importe de las contraprestaciones monetarias
pagadas o comprometidas en su adquisicion.

Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos
que dan lugar a:

« Un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion, en el caso de instrumentos de deuda tales como créditos y valores representativos de
deuda.

+ Que no pueda recuperarse integramente su valor en libros, en el caso de instrumentos de capital.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que tal

-deterioro se manifiesta. Por otra parte, las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente

registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.
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Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance de
situacion consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevar a cabo las entidades consclidadas
para intentar conseguir su cobro, hasta tantc no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por
prescripcion, condonacién u cotras causas.

A conlinuacién se presentan los criterios aplicados por el Grupo para determinar las posibles pérdidas por
detericro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financiercs, asi como el método
seguido para el célculo de las coberturas contabilizadas por dicho deternicro:

Instrumentfos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efective futuros
previstos y se presenta minorando los saldos de los activos que corrigen. El valor de mercado de los
instrumentos de deuda cotizades se considera una estimacién razonable del valor actual de sus flujos de
efectivo futuros.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:

+ La totalidad de los importes que estad previsto obtener durante la vida remanente del instrumento,
incluso, si procede, de los que puedan tener su crigen en las garantias con las que cuente (una vez
deducidos fos cosfes necesarios para su adjudicacién y posteror venta). La pérdida por deterioro
considera la estimacion de la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencides y no cobrados.

« Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y

« Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efeciivo del instrumento (si su tipo
contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacién {cuando éste
sea vanable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la materializacién
del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (rdesgo de crédifo), un instrumento de deuda sufre
deterioro por insolvencia:

« Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligade a hacerlo, bien sea puesto
de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

+ Por materializacién de! “riesgo-pais”, entendiende como tal el riesge que concurre en los deudores
residentes en un pais por circunstancias distintas del riesge comercial habitual.

El proceso de evaluacidn de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

» |ndividualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo
significativos, nc son susceptibles de ser clasificados en grupes homegéneos de instrumentos de
caracteristicas similares atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad del deuder y darea
geografica de su actividad, tipc de garantia, antigliedad de los importes vencidos, etc,

» Colectivamente: el Grupo establece distintas clasificaciones de las operacicnes en atencién a la
naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacién de la
operacion y tipo de garantia con la que cuenta, antigliedad de la morosidad, etc. y fija para cada uno de
estos grupos de riesgo las pérdidas por deterioro (“pérdidas identificadas”™) que deben ser reconocidas
en las cuentas anuales de las entidades consolidadas.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, el Grupo reconoce una pérdida global por deterioro de los
‘riesgos clasificades en situacién de “normalidad” y que, por tanto, nco hayan sido identificadas
especificamente. Esta pérdida se cuantifica por aplicacién de los parametros establecidos por Banco de
Espana en base a su experiencia y de la informacién que tiene del seclor bancaric espanol, que se
modifican cuando lo aconsejan las circunstancias.
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El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del devenge de intereses se
interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados.

instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por detericro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos
financieros disponibles para la venla equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicidn (nefo de cualquier amoritizacién de principal) y su valor razonable, una vez deducida cualquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia del emisor de los titulos de deuda
clasificados como disponibles para |a venta, el procedimiento seguido por el Grupo para el calculo de dichas
pérdidas coincide con el criterio explicado anteriormente para los instrumentos de deuda valorados a su
coste amortizado.

Cuando exisle una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe del
patrimonio neto del Grupo "Ajustes por Valoracion - Activos financieros disponibles para la venta" y se
registran por todo el importe acumulado hasta entonces, en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada.
De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de [as pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en que se preduce la recuperacion.

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en fa valoraciéon de los instrumentos de deuda que
sean clasificados como "Activos no corrientes en venta" que se encontrasen registradas dentro del
patrimonio neto del Grupo se consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consclidada en el momento en el que se produce la clasificacién de los activos como
“no corrientes en venta”,

Instrumentos de capital clasificados comao disponibles para fa venta

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluides en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion y su
valor razonable, una vez deducida cuaiquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias consoclidada.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta son similares a los aplicables a "instrumentos de deuda”, saivo
por el hecho de que cualquier recuperacién que se produzca de tales pérdidas se reconoce en el epigrafe
"Ajustes por Valoracién - Activos financieros disponibles para la venta” del balance de situacion consolidado.

Instrumentos de capital valorados a coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicién equivalen a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al
tipo de rentabilidad de mercado para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el
que se manifiestan, minorando directarmente el coste del instrumento. Estas pérdidas sodlo pueden
recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de ne hacerlo éste, independientemente de la forma en
que esté instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero, crédito documentario irrevocable emitido ¢
confirmado por la entidad, etc.
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De acuerdo con lo dispuesto en las NIIF y con caracter general, el Grupe considera los contratos de
garantias financieras prestadas a terceros como Instrumentos financieros dentro del alcance la NIC 38.

En el momento de su registro inicial, el Grupo contabiliza las garantias financieras prestadas en ef pasivo
del balance de situacion consolidade por su valor razonable mas los costes de fransaccién gue le sean
directamente atribuibles, el cual, con caracter general, equivale al importe de la prima recibida mas, en su
caso, el valor actual de las comisiones y rendimientos a percibir por dichos contratos a lo largo de su
duracién, teniendo como contrapartida, en el activo del balance, el importe de las comisiones y rendimientos
asimilados cobrados en el inicio de las operacicnes y las cuentas a cobrar por el valor actual de las
comisiones y rendimientos pendientes de cobro. Con posterioridad a su registro inicial, estos contratos se
valoran en el pasivo del balance de situacion consolidado por el mayor de los dos siguientes importes:

- El importe determinado de acuerdo con la NIC 37. En este sentido, las garantias financieras, cualquiera
que sea su titular, instrumentacién u otras circunstancias, se analizan periédicamente con objete de
determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar las necesidades de
constituir provision por ellas, que se determina por aplicacion de criterios similares a los establecidos
para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su
coste amortizado que se han explicado en el apartado j) anterior.

- El importe inicialmente registrado por estos instrumentos, menos la amortizacion de este importe que, de
acuerdo con lo dispuesto en la NIC 18, se realiza de manera lineal durante la duracion de estos
contratos a la cuenta de pérdidas y ganancias consclidadas.

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran registradas en el epigrafe “Provisiones
- Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo del balance de situacion consolidado. La
dotacién y recuperacién de dichas provisiones se registra con contrapartida en el capitulo “Dotacién a
Provisiones {neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada.

En la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriormente indicado, fuese necesario constituir una
provision por estas garantfas financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas
operaciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado -
Otros pasivos financieros” del pasivo del balance de situacién consolidado, se reclasifican a la
correspondiente provision.

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando las entidades consolidadas actlan como arrendadoras de un bien en una operacién de
arrendamiento financiero, la suma de los valores actuales de los importes que recibiran del arrendatario mas
el valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcion de compra del arrendatario a
la finalizacion del contrato, se registra como una financiacién prestada a terceros, por lo que se incluye en el
capitulo "Inversiones crediticias” del balance de situacion consolidado, de acuerdo con la naturaleza el
arrendatario.

Cuando [as entidades consolidadas actian como arrendatarias en una operacidon de arrendamiento
financiero, presentan el coste de los activos arrendados en el batance de situacion consolidado, segun la
naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe (que serd ef
menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a
pagar al arrendador mds, en su caso, e/ precio de efercicio de la opcién de compra). Estos activos se
amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio del
Grupoe.

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y se cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada en los epigrafes “Intereses y

. rendimientos asimiladeos" e “Intereses y cargas asimiladas”, respectivamente, aplicando para estimar su
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devengo el método del tipo de interés efectivo de las operacicnes calculado de acuerdo a lo dispuesto en la
NIC 39.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del hien arrendado y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando el Grupo actla como arrendador en operacicnes de arrendamiento operativo, presenta el coste de
adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe "Active Material”, bien como “inversiones inmobiliarias”
o bien como “Otros actives cedidos en arrendamiento operativo” dependiendo de la naturaleza de los
activos objeto del arrendamiento. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para
los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento
se reconocen en ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma lineal en el epigrafe “Otros
Productos de Explotacion”.

m) Patrimonios gestionados

n)

Los patrimonios gestionados por las sociedades consolidadas que son propiedad de terceros no se incluyen
en el balance de situacion consclidado. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el
saldo del epigrafe “Comisiones Percibidas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota
33). Por otra parte, en la Nota 32 se facilita informacién sobre los patrimeonios de terceros gestionados por
el Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

Fondos de inversion y fondos de pensiones gestionados por el Grupo

Los fondos de inversién y los fondos de pensicnes gestionados por las sociedades consolidadas no se
presentan registrados en el balance de situacion consolidade del Grupo, al ser propiedad de terceros el
patrimonio de fos mismos. Las comisiones devengadas en el ejercicio por los diversos servicios prestados a
estos fondos por las sociedades del Grupo (servicios de gestién de patrimonios, depésito de carteras, elc.)
se encuentran registradas en el epigrafe "Comisiones percibidas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Gastos de personal

Retribuciones post-emplec

De acuerdo con el Convenio Laboral vigente, el Acuerdo Laboral socbre Modificacion e Instrumentacion del
Sistema de Previsién Social firmado con los representantes laborales de los empleados y con los acuerdos
establecidos con determinadc personal, la Caja tiene asumido el compromiso de complementar las
percepciones de la Seguridad Social que correspondan a sus empleados, o a sus derechohabientes, en
caso de jubilacion, invalidez, viudedad u orfandad.

Los compromisos post-emplec mantenidos por la Caja con sus empleados se clasifican en;

a) Compromisos de aportacion definida: cuando la Caja realiza contribuciones de caracter predeterminado
a una entidad separada, sin tener obligacion real ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la
entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios
prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores.

El registro de las aportaciones devengadas durante cada ejercicio por este concepto se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el epigrafe "Gastos de perscnal'. Por otra parte, en
caso de que al 31 de diciembre del ejercicio existiese alglin importe pendiente de aportar al plan externo
en el gue se encuentren materializados los compromisos, &ste se registra por su valor actual en el
epigrafe “Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones similares”.
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b) Compromisos de prestacién definida: son todos aguelios que no cumplan las condiciones anteriores.

En estos casos se registra en el epigrafe "Provisicnes - Fondos para pensiones y obligaciones similares”
del pasivo del balance de situacién consolidado (o en ef activo, en el epigrafe "Resto de activos - Ofros”,
dependiendo del signo de la diferencia entre el pasivo devengado y los activos afectos a la cobertura de
Jos mismos y siempre y cuando se cumplan fas condiciones establecidas en la NIC 19 para su registro)
el valor actual de los compromisos por pensiones de prestacion definida, netos, segin se explica a
continuacion, del “coste por los servicios pasados” cuyo registro se ha diferide en el tiempo, segin se
explica a continuacion.

Se consideran “activos afectos al plan® aquellos vinculados con un determinado compromiso de
prestacion definida con los cuales se liquidaran directamente estas obligaciones y retnen las siguientes
condiciones: no son propiedad de la Caja, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de
parte vinculada a la Caja, s6lo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo de los
empleados, ¥y no pueden retornar a la Caja, salvo cuando los activos gue quedan en dicho plan son
suficientes para cumplir todas las obligaciones del plan o de la entidad relacionadas con las prestaciones
de los empleados actuales o pasados o para reembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas
por la Caja.

Si la Caja puede exigir a un asegurador, el pago de una parte o de la totalidad del desembolso exigido
para cancelar una obligacion por prestacion definida, resultando préacticamente cierto que dicho
asegurador vaya a rembolsar algunc o todos los desembolsos exigidos para cancelar dicha obligacion,
pero la péliza de seguro no cumple [as condiciones para ser un activo afecto al plan, la Caja registra su
derecho al reembolso en el activo del balance de situacion consolidado, en el capitulo “Contratos de
Seguros Vinculados a Pensiones” que, en los demas aspectos, se trata como un activo del plan.

Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que proceden de las diferencias entre hipdtesis
actuariales previas y la realidad y de cambios en las hipdtesis actuariales utilizadas. La Caja registra las
ganancias © pérdidas actuariales que pudiesen surgir en relacién con sus compromisos post-empleo con los
empleados en el ejercicic en el que se producen, mediante el correspondiente carge o abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias consclidada.

El “coste de los servicios pasados” - que tiene su crigen en modificaciones introducidas en las retribuciones
post-empleo ya existentes o en la introduccién de nuevas prestaciones - se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, linealmente, a lo largo del pericdo comprendido entre el momento en el
que surgen los nuevos compromisos y la fecha en la que el empleado tenga el derecho irrevocable a recibir
las nuevas prestaciones.

Las retribuciones post-emplec se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de la forma
siguiente:

s El coste de los servicios del periodo corriente - entendiendo como tal el incremento en el
valor actual de las obligaciones gue se origina como consecuencia de los servicios prestados en el
ejercicio por los empleados -, en el epigrafe "Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

+ El coste por intereses - entendiendo como tal el incremento producido en el ejercicio en el valor actual
de las obligaciones como consecuencia del pasc del tiempo -, en el epigrafe "Intereses y Cargas
Asimiladas" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Cuando las obligaciones se presenten
en el pasivo, netas de los activos afectos al plan, el coste de los pasivos que se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada serd exclusivamente el correspondiente a las obligaciones
registradas en el pasivo.

+ El coste de los servicios pasados - que fiene su origen en meodificacicnes introducidas en los
compromisos ya existentes o en la introduccidén de nuevas prestaciones - se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada linealmente, a o largo del periodo comprendide entre el momento en
el que surgen los nuevos compremisos y la fecha en la que el empleado tenga el derecho irrevocable a
recibir las nuevas prestaciones.

+ Elrendimiento esperado de los activos registrados en el activo del halance de situacién consolidado, si
fuera el caso, se reconoceria como resultades en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Dentro de los compromisos post-empleo mantenidos por [a Caja al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se
pueden distinguir [os siguientes:

Compromisos por pensiones del personal activo y determinado personal prejubilade (compromises de
aportacion definida): el 28 de septiembre de 2000, Caja Espafia y los representantes de las Seccicnes
Sindicales de Empresa de la Caja llegaron a un acusrdo para la extincion y sustitucién del sistema de
prevision social existente por un nuevo sisterna de prevision social, consistente en un plan de pensicnes
de aportacién definida de sistema de empleo, denominado Fondempleo Caja Espafia Plan de
Pensiones, al que se transfirieron la totalidad de los compromises por pensicnes adquirides con el
personal active y determinado personal prejubilado, que hasta ese momento se encontraban cubiertos
con pdblizas de seguros contratadas con las entidades aseguradoras Intercaser, S.A. de Seguros y
Reaseguros {en fa actualidad, CNP Vida de Seguros y Reaseguros, S.A. en adelante, “CNP Vida”) y
Caser, Compafifa de Seguros y Reaseguros, S.A. {en adelante, "Caser” ).

De conformidad con el acuerdo citado antericrmente, a partir del gjercicio 2000, la Caja viene realizando
anualmente las siguientes aportaciones individualizadas al plan de pensiones para el personal activo:

a. Una aportacion general del 4,5% def salario pensionablte del ejercicio anterior de cada trabajador
{calcuiado en funcién del salario base y antigiiedad), a partir del primer afio de relacién laboral.

b. Una aportacién adicional, de caracter personal para cada trabajador, consistente en un porcentaje
(definido en el acuerdo con Jos trabagjadores de 28 de septiembre de 2000 mencionado
anteriormente) de su salario pensionable.

c. Una aportacion extracrdinaria calculada en funcion de la relacién entre el beneficio neto y los activos
totales medios del ejercicio anterior, con el limite del 1% del salario pensionable.

Por otra parte, en el gjercicio 2002 la Caja procedié a exteriorizar el fondo internc que mantenia por las
aportaciones al plan de pensiones que excedian los limites maximos legales y fiscales vigentes
mediante la contratacién de una péliza de seguros con Caja Espafia Vida, Compafiia de Seguros y
Reasegures, S.A.

De acuerdo con esto, las aportaciones al plan de pensiones y a la mencionada péliza ascendiercn a
8.699 y 251 miles de euros en el ejercicic 2008, respectivamente, (8.064 y 316 miles de euros en
relacién al plan de pensiones y a fa mencionada péliza, respectivamente, en el efercicio 2007) y se
encueniran registradas en el epfgrafe “Gastos de personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias
consclidada adjunta (véase Nota 33).

Finalmente, desde el 31 de diciembre de 2000, las contingencias de invalidez, viudedad y crfandad del
personal afecto al plan de pensiones, en la parte que excedan los derechos consolidados de los
beneficiarios del plan a la fecha de materializacién de las mencionadas contingencias, estan cubiertas
mediante una péliza de seguros contratada por el plan de pensiones Fondempleo Caja Espafia Plan de
Pensiones con Caja Espafa Vida, Sociedad de Segurcs y Reaseguros, S.A., ascendiendo la prima
abonada por la Caja en los ejercicios 2008 y 2007 a 1.706 y 1.953 miles de euros, respectivamente, la
cual se encuentra registrada en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consoclidada (véase Nota 33).

. Compromisos por pensiones del personal pasivo y resto del personal prejubilade {compromisos de

prestacién definida): los compromisos por servicios pasados con el personal pasivo y por servicios
pasados y futuros del resto del personal prejubilado se encuentran cubiertos con poélizas de seguros
contratadas con las entidades aseguradoras citadas anteriormente. En el ejercicio 2000, dichas pélizas
fueron adaptadas a lo establecido en el Real Decreto 1588/1999, pasando las entidades aseguraderas a
asumir los riesgos de interés y actuarial del colectivo asegurado.

A continuacién se muestra un detalle del valor actual de estos compromisos asumidos por la Caja en
materia de retribuciones post-empleo calificadas como de prestacién definida al 31 de diciembre de 2008
y 2007:
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Miles de Euros

2008 2007
Valor actuoal de las obligaciones 77.316 79.615
Valor razonable de los activos 71.517 71.805
Provisiones (Nota 20) 5.799 7.810

77.316 79.615

A continuacion se presenta la conciliacion entre el importe al inicio y al final de los ejercicios 2008 y 2007
del valor actual de las obligaciones en compromisos de prestacion definida:

Miles de Euros
2008 2007
Saldos al 1 de enero 79.615 80.911
Coste por intereses 4,680 4.185
Pérdidas y ganancias actuariales (1.509) (56)
Prestaciones pagadas (3.470) (5.425
Saldos al 31 de diciembre 71.316 79.615

En relacion con el valor actual de los activos afectos al plan en los compromisos de prestacion definida,

la conciliacion entre el importe existente al inicio y al final de los ejercicios 2008 y 2007 es la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007

Saldos al 1 de enero 71.805 73.192
Aportaciones 2.150 -
Rentabilidad esperada de los activos 4.269 3.756
Pérdidas y ganancias actuariales (1.277) 282
Prestaciones pagadas (3.470) (5.425)
Saldos al 31 de diciembre 71.517 71.805

Por otra parte, a continuacion se presenta el valor de determinadas magnitudes relacionadas con los
compromisos post-empleo de prestacién definida al 31 de diciembre de 2008, junto con los datos de
estas mismas magnitudes de los Ultimos cinco ejercicios, a efectos comparativos:

Miles de Euros
2008 2007 2006 2003 2004
Valor actual de las obligaciones 77.316 79.615 80.511 79.797 78.842
Valor razonable de los activas afectos (71.517} {71.805}) {73.192) (71.807) (72.380)
5.799 7.810 7.715 7.990 6.462

El valor actual de los compromiscs ha sido determinado por actuarios cualificados, quienes han aplicado

para cuantificarlos los siguientes criterios:

+ Metodo de calculo: “de la unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de servicio como
generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de forma

separada.
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+ Hipdtesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las hip&tesis
mas significativas utilizadas en la elaboracion de dichos calculos fueron las siguientes:

Ejercicio Ejercicio
Hipétesis Actuariales 2008 2007
Tipo de interés técnico 3,84% 4,509%
Tablas de mortalidad GRM/F 95 GRM/T 95
Tasa anual de revisién de pensiones 2,91% 2,91%

+ La edad estimada de jubifacién de cada empleado es la primera en la que tienen de derecho a
jubilarse, o la pactada, en su caso.

Otras retribuciones a largo plazo

Los compromisos asumidos con el personal prejubilado {aguel que ha cesado de prestar sus servicios en la
entidad pero que, sin estar legalmente jubilado, continta con derechos econdmicos frenfe a ella hasta que
pase a fa situacién legal de jubilado), los premios de antigliedad y otros conceptos similares se trataran
contablemente, en lo aplicable, segin lo establecido anteriormente para los planes post-empleo de
prestacién definida, con la salvedad de que todo el coste de los servicios pasados y las pérdidas y
ganancias actuariales se reconocen de forma inmediata.

1.

Prejubilaciones y Planes de Regeneracién de Plantilla

Con el objeto de rebajar la edad media de la plantila y posibilitar fa promocion y rotacién de los
empleados, en ejercicios anteriores el Consejo de Administracion de la Caja aprobd determinados
planes de prejubilaciones y de regeneracidon de plantilla, que incluian tanto prejubilaciones como
jubilaciones parciales, destinados a determinados colectivos de empleados.

Los trabajadores que se acogieron a estas prejubilaciones y jubilaciones parciales mantienen sus
derechos respecto al Plan de Pensiones mencionado anteriormente, del cual pasan a ser beneficiarios
en el momento en el que alcanzan la edad de jubilacién.

Para cubrir tas obligaciones con los mencionados empleados hasta la edad de jubilacion, la Caja tiene
constituido un fondo especial especifico, que al 31 de diciembre de 2008 ascendia a 60.942 miles de
euros (69.860 miles de euros al 31 de diciembre de 2007) y figura registrado dentro del epigrafe
“Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones similares” del batance de situacién consolidado
{véase Nota 20).

Premios de antigliedad

La Caja tiene asumido con sus empleados el compromiso de satisfacer una prestacion a los mismos, en
el caso de que el empleado cumpla 25 afios de servicio en la misma.

Los importes registrados por este concepto al 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente,
ascendian a 2.563 y 2.443 miles de euros y se encuentran registrados en el epigrafe "Provisiones -
Fondos para pensiones y obligaciones similares” de los balances de situacién consolidados a dichas
fechas (véase Nota 20).

Fallecimiento e invalidez

Los compromisos asumidos por la Caja para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e
invalidez de los empleados durante el periodo en el que permanecen en activo y que se encuentran
cubiertos mediante polizas de seguros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancia por un importe
igual al importe de las primas de dichas pdlizas de seguros devengados en cada ejercicio.
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El valor actual de los compromisos por prejubilaciones y jubilaciones parciales y por premios de antigiledad
ha sido determinado por actuarios cualificades, quienes han aplicado para cuantificarlos los siguientes

criterios:

e Método de cdlculo: “de la unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de servicio como
generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de forma

separada.

« Hipdtesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las hipotesis mas
significativas utilizadas en la elaboracién de dichos calculos fueron las siguientes:

2008 2007
Prejubilaciones y Prejubilaciones y
Jubilacicnes Parciales Premios de Antigtiedad Jubilaciones Parciales Premios de Antigiledad

Tablas de mortandad y esperanza

de vida GRM/F 95 GRM/F 95 GRM/F 95 GRM/F 95
Tipo anual de interés técnico 3,2605% 4,1897% 4,6347% 4,9137%
Tasa anual de revision del premio N/A 2% N/A 2%
Tasa anual nominal de crecimiento

salarial 325% N/A 325% N/A
Tasa anual nominal de crecimiento

de bases de cotizacion a la

Seguridad Social 3,25% N/A 3,25% N/A,

o}

Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la reglamentacidn laboral vigente, la Caja y las entidades consolidadas estan obligadas al
pago de indemnizaciones a los empleados con los que, hajo determinadas condiciones, rescindan sus
relaciones laborales. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 los Administradores del Grupo no tenian previsto
ningtin despido que haga necesaria la dotacién de una provision por este concepto.

Adicionalmente, la Caja y las entidades consolidadas han alcanzado acuerdos con determinados ejecutivos
y/ o Administradores para satisfacerles ciertas retribuciones en el momento en que interrumpan su
vinculacion con ellas. En los casos en que el cese puede ser decidido por las entidades, el importe de la
retribucidn se carga a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando se toma la decision de
rescindir las relacicnes con la persona afectada y asi se le comunica. En aquellos en los que el cese puede
ser decidido por los ejecutivos y/ o Administradores, la retribucién se carga a resultados a lo largo del
periodo comprendido entre la fecha del acuerdo en que se establecié la retribucioén y la fecha mas temprana
en la que se tiene el derecho a percibirla.

Impuesto sobre beneficios

La Caja y las sociedades dependientes consclidadas no fributan por este impuesto en Régimen de
Declaracién Consolidada.

El gasto por €] impueste sobre beneficios del gjercicic se calcula como el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio en los
activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véase a Nota 26).

El Grupo considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros
y la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimontal el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aguella que
generara en el futuro la obligacién para el Grupo de realizar atgdn pago a la administracién correspondiente.
Se considera una diferencia temporaria deducible aquella que generara para el Grupo algun derecho de
reembolso o un menor pago a realizar a la administracién corespondiente en el futuro.




p)

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases Imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultade para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracidon correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidas en la normativa tributaria para ello, considerdndose probable, por pare del Grupo, su
aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aguellos importes gue
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la administracién correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No
obstante lo anterior, se reconoce un pasivo por impuestos diferidos para las diferencias temporarias
imponibles derivadas de inversicnes en sociedades dependientes y empresas asociadas, y de
participaciones en negocios conjuntes, salve cuando el Grupo puede controlar la reversién de las diferencias
temporarias y es prochable que éstas no sean revertidas en un futuro previsible.

Por su parte el Grupo sdlo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones en el caso de que se considere probable que la
misma vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que peder hacerlos efectivos,

Mo se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimenial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (fanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizadoes.

En este sentido, la Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
de modificacion parcial de las leyes de los impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y
sobre el Patrimonio, establecia, entre otros aspectos, la reduccion a lo largo de dos afios del tipo de
gravamen general del Impuesto sobre Sociedades, que hasta el 31 de diciembre de 2006 se situaba en el
35% de forma que dicho tipo queda establecido de 1a siguiente forma:

Periodos impositivos que comiencen a partir de: Tipo de gravamen:
1 de enero de 2007 32,5%
1 de enero de 2008 30%

Por este motivo, en el gjercicio 2007 el Grupo procedié a reestimar, teniendo en cuenta el ejercicio en el que
previsiblemente se producira la reversién correspondiente, el importe de los actives y pasivos por impuestos
diferidos y los créditos fiscales contabilizados en el balance de situacion consolidado. Consecuentemente,
formando parte del gaste por el impuesto sobre beneficios que figura registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio 2007 adjunta, el Grupo incluyé un importe de 1.781 miles de euros
como contrapartida del mencionado efecto ocasionado como consecuencia de la citada modificacién de la
legislacion tributaria que se produjo en el ejercicio 2007 (véase Nota 28).

Actives materiales

Incluye el importe de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos de informatica y ofras
instalaciones propiedad del Grupo. Los activos se clasifican, en funcién de su destino, en:
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Inmavilizado material de usa propic

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos que el Grupo fiene para su uso actual o futuro caon
propoésitos administrativos distintos de los de la Obra Sccial o para la produccién o suministro de bienes y
que se espera que sean utilizados durante mas de un ejercicio econémico. Entre otros, se incluyen en esta
categoria los activos materiales recibidos por el Grupo para la liquidacién, total ¢ parcial, de activos
financleros que representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé darles un uso
continuado y propio. El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado en el balance de situacion
consolidado a su coste de adquisicién (formado por ef valor razonable de cualquier contraprestacion
entregada mas el conjunfo de desembolsos dinerarios realizados o comprometidos), regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables, menos su carrespondienies
amortizacién acumulada y, si procede, las pérdidas por deterioro que resultan de comparar el valor neto de
cada partida con su correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicidon de los activos adjudicados que pasan a formar parte del
inmovilizado material de uso propio del Grupo, se asimila al importe neto de los activos financieros
entregados a cambio de su adjudicacidn.

La amortizacidn se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicidn de los activos menos
su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y ofras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contraparfida
en la partida “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y, basicamente, equivalen a
los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de Jos afios de la vida atil estimada,
como promedio, de los diferentes efementos).

Porcentaje
Anual
Edificios de uso propio 2%
Mobiliario e instalaciones 8% al 14%
Equipos informéticos ¥ sus instalaciones 25%

Con ocasidén de cada cierre contable, el Grupo analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de
que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable,
en cuyo caso, reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajusta los
cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida (til
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccién del valor en libros de
los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo a ta partida "Pérdidas
por Deterioro del Resto de Activos (neto) — Otros activos™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material deteriorado,
el Grupo registra la reversidén de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el
correspondiente abono a la partida “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos (neto) — Otros activos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de
su amortizacién. En ningln caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el
incremento de su valer en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida util estimada de los elementos
del inmovilizado material de uso propic, de cara a detectar cambios significatives en las mismas que, de
producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de ejercicios futuros en concepto de su amortizacién en virtud de las nuevas vidas
utiles.
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Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propic se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren, en el epigrafe "Ctros Gastos Generales de Administracion™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los activos financieros que necesitan de un periodo superior a un afio para estar en condiciones de uso,
incluyen como parte de su coste de adquisicidn o coste de produccion los gastos financieros que se hayan
devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que hayan sido girados por el proveedor
o correspondan a préstamos u ofro tipo de financiacidén ajena directamente atribuible a su adquisicién,
fabricacidén o construccién. La capitalizacidon de los costes financieros se suspende, en su case, durante los
periodos en los que se interrumpe el desarrollo de los activos y finaliza una vez que se han completado
sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el activo para el uso a que se destine.

fnversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance de situacién consolidado recoge los valores nefos de los
terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alquiler,
bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de fos incrementos que se produzcan en el
futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones inmaobiliarias, para
su amortizacidn, para la estimacion de sus respectivas vidas Gtiles y para el registro de sus posibles
pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacidn con los activos materiales de uso propio.

Afecto a fa obra social

En el epigrafe “Activo Material - Afecto a la Obra Social” del balance de situacién consoclidado se incluye el
valor neto contable de los activos materiales afectos a la Obra Social de la Caja.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos afectos a la Cbra
Social, para su amortizacién, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus
posibles pérdidas por detericro coinciden con los descritos en relacidén con los activos materiales de uso
propio, con la Unica salvedad de que los cargos a realizar en concepto de amortizacion y el registro de la
dotacion y de la recuperacidn del posible deterioro que pudiesen sufrir estos activos no se contabiliza con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, sino con contrapartida en el epigrafe
“Fondo de la Obra Social” del batance de situacién consolidado.

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica,
que surgen como consecuencia de un negocio juridico © han sido desarrollados internamente por el Grupo.
Sdlo se reconocen contablemente aquellos aclivos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera
razonablemente objetiva y de los que el Grupo estima probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los actives intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Fondos de comercio

Las diferencias positivas entre el coste de adquisicién de las participaciones en e! capital de las entidades
consolidadas y valoradas por el métedo de la participacién respecto a los correspondientes valores tedrico-
contables adquiridos, ajustados en la fecha de primera consolidacién, se imputan de la siguiente forma;

1. Si son asignables a elementos patrimoniales concretos identificados de las sociedades, aumentando o
disminuyendo el valor de los activos o el de los pasivos para hacerlos iguales a sus valores razonables,
cuando estos difieran de los valores netos contables con los que figuran en los balances de situacion de
las entidades adguiridas.
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2. Sl son asignables a activos, pasivos o pasivos contingentes concretos que no estuviesen registrados por
parte de las entidades o negocios adquiridos, reconociéndolos explicitamente en el balance de situacion
consolidado por su valor razonable, siempre que dicho valor razonable a la fecha de adquisicién pueda
determinarse fiablemente.

3. Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio.

Los fondos de comercio - que sdlo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso - representan,
por tanto, pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios econémicos futuros
derivados de los activos de la entidad adquirida que no sean individual y separadamente identificables y
reconocibles.

Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a su coste de
adquisicién y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor neto registrado al 31 de
diciembre de 2003 calculado de acuerdo con lo establecido en ia normativa anteriormente aplicada por el
Grupo (Circular 4/1891, de 14 de junio, de Banco de Espafia). En ambos casos, con ocasién de cada cierre
contable se procede a estimar st se ha producido en ellos algin deterioro que reduzca su valor recuperable
a un importe inferior al coste neto registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento,
utilizandose como contrapartida la partida "Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos (neto) — Fondo de
comercio y otro activo intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversién posterior.

Por su parte, los fondos de comercio negativos (diferencia negativa enire el coste de adquisicion de una
sociedad participada o negocio y el valor razonable nefo de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la
sociedad o negocio adquiridos) son registrados, una vez revisado el proceso seguido por el Grupo para su
céleulo, en el capitulo “Diferencia negativa en combinaciones de negocios’ de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Otros activos intangibles

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se registran en el balance de situacién consolidado
por su coste de adquisicién o produccién, nete de su amortizacién acumulada y de las posibles pérdidas por
deterioro que hubiesen podide sufrir.

Los activos intangibles pueden ser de "vida Gtil indefinida” - cuando, sobre la base de los analisis realizados
de todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se
espera gue generaran flujos de efectivo netos a favor de las entidades consolidadas - o de “vida Util definida
“, en los restantes casos.

Los activos intangibles con vida (til definida se amortizan en un periodo de 3 afios, aplicandose criterios
similares a los adoptados para la amortizacidén de los activos materiales. La amorizacién anual de los
activos intangibles de vida Gtil definida se registra en el epigrafe “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
estos activos con origen en su deterioro, utllizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro
del Resto de Activos (neto) - Fonda de comercio y otro activo intangible” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos
¥, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios antericres son
similares a los aplicados para los activos materiales de uso propio.

Existencias

Esta partida del balance de situacion consolidado incluye el importe de los activos, distintos de los
instrumentos financieros, que se tienen para su venta en el curso ordinario del negocio, estan en proceso de
produccion, construccidn o desarrollo con dicha finalidad, o van a ser consumidos en el proceso de
producceién o en el de prestacion de servicios. En esta partida se incluyen los terrenos y demas propiedad
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gue se tienen para la venta en la actividad de promocién inmobiliaria. Las existencias se valoran por el
importe menor entre su coste y su valor neto realizable al cierre del ejercicio, entendiendo por tal el precio
estimado de venta de las existencias en el curso ordinario del negocio, menos los costes estimados por
terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta. Las pérdidas por deterioro que, en su
caso, puedan existir se reconocen como ajustes del ejercicio en que se produce el deterioro o la pérdida.
Las recuperaciones de valor posteriores se recogen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio en que se producen,

Provisionas y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaciones actuales del Grupo, surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
que estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados
financieros, pero que resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, a cuyo
vencimiento, y para cancelarlas, el Grupo espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos.

Por otra parte, los pasivos contingentes son obligaciones posibles del Grupo surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra, o no, uno © més eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo. Incluye las obligaciones actuales del Grupo cuya cancelacién no
es probable que origine una disminucién de recursos que incorporen beneficios econémicos o cuyo importe
no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima gue la probabilidad de que se tenga que atender la obligaciéon es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los
mismos.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable
- se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron criginalmente reccnocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacién de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios anteriores se
registran con cargo o abono al epigrafe "Dotacicnes a Provisiones (neto)" de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

Al cierre de los ejercicios 2008 y 2007 se encontraban en curso distintes procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra e! Grupo con origen en el desarrolio habitual de sus actividades. Tanto los
asesores legales del Grupo como los Administradores de la Caja entienden que la conclusién de estos
procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas.

Estados de flujos de efectivo consolidados

En el estado de fiujos de efectivo consolidado, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

» Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos
equivatentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

» Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién. También se consideran actividades
de explotacidn los intereses pagados por cualquier financiacién recibida aunque sean consideradas
como actividades de financiacién. Las actividades realizadas con las distintas categorias de
instrumentos financieros que se han sefialado en el apartado b) anterior son consideradas, a efectos de
la elaboracién de este estado, actividades de explotacion, con las excepciones de la cartera de inversién
a vencimiento, los pasivos financieros subordinados y las inversiones en instrumentos de capital
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clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas. A estos efectos, se
considera como estratégica aquella inversion que se haya realizado con la intencidn de establecer o de
mantener una relacién operativa a largo plazo con la participada, por darse, entre otras, alguna de las
situaciones que podrian determinar la existencia de influencia significativa, sin que exista realmente
dicha influencia.

+ Actividades de inversion: [as de adquisiciones, enajenacion o disposicion por otros medios de actives a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efective y sus equivalentes, tales como activos
materiales, activos intangibles, participaciones, activos no corrientes en venta y sus pasivos asociados,
instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas e
instrumentos de deuda incluidos en la cartera de inversion a vencimiento.

+ Actividades de financiacién. actividades que producen cambios en el tamafo y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién, tales como los
pasivos subordinados.

A efectos de la elaboracidn del estado de filujos de efectivo consolidado, se han considerade como “efectivo
y equivalenfes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios
en su valor.

Activos no corrientes en venta

El capitulo “Activos no Corrientes en Venta" del balance de situacion consolidadoe recege el valor en libros
de las partidas cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales
activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afo a contar desde la fecha a la que se refieren las
cuentas anuales consolidadas.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas parfidas - que pueden ser de naturaleza financiera y
no financiera - previsiblemente tendré lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar
de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Grupo para la satisfaccion,
total o parcial, de las obligaciones de page frente a ella de sus deudores, se consideran activos no
corrientes en venta, salvo que el Grupo haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran por el menor
importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable,
neto de los costes de venta estimados de los mismes. Mientras que permanecen clasificados en esta
categoria, los activos materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no se amertizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta,
el Grupo ajusta el valor en libros de los mismos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el
epigrafe "Ganancias (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. En el caso de producirse posteriores
incrementos del valor razonable de los activos, el Grupo revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas,
incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible deterioro, con
contrapartida en el epigrafe de “"Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados
como operaciones interrumpidas’ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes en venta se presentan en el capitulo
“Ganancias (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interumpidas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Obra Social

La Obra Social de las Cajas de Ahorros estd regulada por [as normas contenidas en el Real Decreto
2290/1977, en la Ley 13/1985 vy en el Real Decreto 39/2004 que, entre otros aspectos, disponen que las
cajas de ahorros destinaran a la financiacién de obras sociales, propias ¢ en colaboracidn, la totalidad de
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los excedentes anuales una vez deducidos de los mismos los importes destinados a reservas generales y a
la provision del Impuesto sobre Sociedades.

El fondo de la Obra Social se registra en el epigrafe “Fondo de la Obra Social” del balance de situacion
consolidado. .

Las dotaciones a dicho fondo se contabilizan come una aplicacion del beneficio del ejercicio.

Los gastos derivados de la Obra Social se presentan en el balance de situacién consolidade deduciendo el
fondo de la Obra Social, sin que en ninglin caso se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias
consclidada.

Los activos materiales y los pasivos afectos a la Obra Social se presentan en partidas separadas del
balance de situacién conselidado.

El importe de la Obra Social que se materializa mediante actividades propias de la Caja, se registra
simultaneamente mediante la reduccién del fondo de la Obra Social y mediante la contabilizacién de un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de acuerdo con las condiciones normales de
mercado para dicho tipo de actividades.

w) Estado de cambios en el patrimonio neto consofidado

El estado de cambios en el patrimonio neto conseclidado que se presenta en estas cuentas anuales
consolidadas muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio nete consclidado durante el
ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos
reconocidos consolidado y el estado total de cambios en el patrimonio neto consclidado. A continuacién se
explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes del estado:

Estado de ingresos y gastos totales consolidado

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado se presentan los ingresos y gastos
generados por el Grupo como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos
regisirados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicic y los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el
patrimeonio neto consclidado.

Por tanto, en este estado se presenta:

a) El resultado consolidade del ejercicio.

b) Eiimporte neto de los ingresos y gastos reconccidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto consclidado.

¢} Elimporte neto de los ingresos y gastas reconocidos definitivamente en el patrimonio neto consolidade.

d} El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y ¢} anteriores,
salvo para los ajustes por valoracién con origen en participaciones en empresas asociadas ¢ multigrupo
valoradas por el métode de !a participacién, que se presentan en términos netos.

e) El total de los ingresos y gastos consolidados reconocidos, calculados comoe la suma de las letras
anteriores, mostrande de manera separada e! importe atribuido a la enfidad dominante y el
correspondiente a intereses minoritarios.

El importe de los ingresos y gastos que comesponden a entidades valoradas por el métodeo de la
participacion registrados directamente contra el patrimonio neto se presentan en este estado, cualquiera
que sea su naturaleza, en la ribrica "Entidades valoradas por el métode de |a participacién”.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

51



x}

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto consclidado. Los importes reconocidos
en &l gjercicio en esta partida se mantienen en esta partida, aunque en el mismo ejercicio se traspasan a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, al valor inicial de ofros activos o pasivos o se
reclasifiquen a otra partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio nete consolidado, aunque sea en el
misme gjercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

¢) Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto consolidade, aunque sea en el
mismo ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos o pasives como consecuencia de
coberturas de flujos de efectivo.

d) Ofras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicic entre partidas de
ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en [a normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su imperte bruto, mostrandose, salvo como se ha indicado
antericrmente para las partidas correspondientes a ajustes por valoracién de entidades valoradas por el
método de la participacion, su correspondiente efecto impositivo en la rdbrica "Impuesto sobre beneficios”
del estado.

Estado total de cambios en el patimonio neto consofidado

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio nefo consolidado se presentan todos los cambios
habidos en el patrimonic neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y
al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto consolidado, agrupando los
movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) AJustes por cambios en criterios contables y correccién de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto consclidado que surgen como consecuencia de la reexpresidn retroactiva de los
saldos de los estados financieros consolidados con origen en cambios en los criterios contables o en
la correccidn de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacidn, distribucidn de resultados,
pagos con instrumentos de capital, traspases entre partida del patrimenio neto y cualquier otro
incremento o disminucidn del patrimonio neto consolidado.

Combinaciones de negocios

Se consideran combinaciones de negocios aquellas operaciones mediante las cuales se produce la unién
de dos o0 mas entidades o unidades econdmicas en una tnica entidad o grupo de sociedades.

En aquellas combinaciones de negocios realizadas a partir del 1 de enero de 2004 por las cuales el Grupo
adquiere el control de una entidad ¢ unidad econémica se registran contablemente de la siguiente manera;

« El Grupo procede a estimar el coste de la combinacién de negecics, definido como el valor razonable de
los activos entregados, de los pasivos incurridos y de los instrumentos de capital emitidos, en su caso,
por la entidad adquiriente.

Se estima el valor razonable de los actives, pasivos y pasivos contingentes de la entidad adquirida,
incluidos aquellos activos intangibles que pudiesen no estar registrados por la entidad adquirida, los
cuales se incorporan al balance consoclidado por dichos valores.
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« La diferencia entre el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la entidad
adquirida y el coste de la combinacidn de negocios se registra de acuerdo a lo indicado en el apartado q)
de esta Nota.

En las adquisiciones de participaciones en una determinada entidad, hasta que, en virtud de una de estas
compras se adquiere el control sobre la entidad participada (“adquisiciones sucesivas”), se aplican por parte
del Grupo los siguientes criterios:

« El coste de la combinacién de negocios es la suma del coste de cada una de las transacciones
individuales.

« En cada una de las adquisiciones de participaciones realizadas hasta el momento en que se adquiere €l
control sobre la entidad adquirida, se calcula el fondo de comercio positivo o negative de manera
independiente para cada transaccion, aplicando el procedimiento descrito anteriormente en esta Nota.

« La diferencia que pueda existir entre el valor razonable de los elementos de la entidad adquirida en cada
una de las fechas de las adquisiciones sucesivas y su valor razonable en la fecha a la que se adquiere el
control sobre dicha participacién se registra como una revalorizacian de dichos elementos patrimoniales,
con contrapartida en el capltulo "Reservas” del patrimonio neto consolidado.

3. Distribucién de resultados de la Caja

La propuesta de distribucién de los beneficios del ejercicio 2008 que el Consejo de Administracién de la Caja
propondra a la Asamblea General, para su aprobacién, asi como la distribucion aprobada por la Asamblea
General en relacién con la distribucién de los beneficios del ejercicio 2007, se muestra a continuacién;

Miles de Euros
2008 2007
Dotacién al Fondo de la Obra Social 13.000 33.500
Reservas 56.418 54.856
Beneficios del ejercicio 69.418 88.356

4.  Informacién por segmentos de neqocio

Las operaciones desarrolladas por el Grupo Caja Espafa son, basicamente, las derivadas de las actividades
desarrolladas por la Caja, es decir, actividades tipicamente financieras y, fundamentalmente, centradas en la
captacion de pasivos para la posterior financiacion al consumo, |a vivienda y las empresas.

En este sentido, las operaciones de la Caja no pueden desglosarse en “segmentos”, dado que los mismos no
serian representatives de las actividades desarrolladas por la misma y dado que no es informacién de gestién
utilizada por los Administradores de la misma para el seguimiento de las operaciones y el apoyo en la toma de
decisiones.

Este aspecto, junto con el hecho de que las entidades consolidadas con negocios no financieros no aportan, en
ninguin caso, una cifra de negocios superior al 10% de la correspondiente cifra consolidada, motiva el hecho de
que no se desglose la citada informacion por segmentos.
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5. Retribuciones al Consejo de Administracién y al Personal Clave de la

Direccidn

Remuneraciones al Consejo de Administracién

A continuacién se muestra un detalle de las remuneraciones devengadas a favor de los miembros del Consejo
de Administracién de la Caja, exclusivamente en su calidad de Consejeros de la Caja, durante los ejercicios

2008 y 2007:
Miles de Euros
Retribuciones a Prestaciones Otras Prestaciones Indemnizaciones
Corto Plazo Post-empleo a Largo Plazo por Cese Total
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

3. Miguel Angel Alvarez 13 14 - - - - - - 13 14
¥, Isabel Carrasco Lorenzo 13 5 - - - - - - 13 5
1. Arternio Dominguez 12 14 - - - - - - 12 14
2. Francisco Javier Fermandez 13 13 - - - - - - 13 13
). Bemardo Fernandez Alvarez 13 4 - - . - - - 13 4
3, Mariano Ferméndez - 10 - - - - - - - 10
3, Alfredo Fernandez Salvadores 13 15 - - - - - - 13 15
). Juan Elicio Fierro 13 15 - - - - - - 13 15
), Marcos Garcia Gonzilez 13 14 - - - . - - 13 14
», Francisco Javier Garcla-Prieto 14 15 - - - - - - 14 15
). Zenén Jiménez-Ridruejo 13 15 - - - - - - 13 15
2. Santos Llamas Llamas 17 19 - - - - - - 17 19
2. José Francisco Martin 14 15 - - - - - - 14 15
1. Fernando Martinez Maillo 13 14 - - - - - - 13 14
2, Alcjandro Menéndez Moreno 13 14 - - - - - - 13 14
¥. Maria Begofia Nuffez Diez 12 14 - - - - - - 12 14
3. José€ Antonio Turrado 13 14 - “ - - - - 13 14
P, Maria Olga Palacic Garcia 9 - - - - - - - 9 -
. Federtco Juan Sumillera 1 14 - - - - - - 1 14
¥ Maria Arenales Serrano 1 - - - - - - - 1 -

Asimismo, el importe devengado a favor de los miembros del Consejo de Administracion de Caja Espafia por su
asistencia a los Consejos de Administracion de las entidades dependientes que forman el Grupo Caja Espafia,
en su calidad de Consejeros, ha ascendido, en el gjercicio 2008, a 512 miles de euros (488 miles de euros en el

ejercicio 2007).

Remuneraciones al Personal Clave de la Direccién

A efectos de la elaboracién de las presentes cuentas anuales consolidadas, se ha considerado como Personal
Clave de [a Direccién a los diez miembros que integran el Comité Directive en el ejercicio 2008 (trece miembros

en el gjercicio 2007).

A continuacidn se muestran las remuneraciones devengadas por la Caja en favor del Personal Clave de la
Direccidn, tal y como se ha definido anteriormente:

Miles de Euros
Retribuciones a Prestaciones
Corto Plazo Post-empleo Total
2008 2007 2008 2007 2008 2007
Personal Clave de la Direceidén 2.030 2.577 33 37 2.113 2.674
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Otras operaciones realizadas con los miembros del Consejo de
Administracién y con el Personal Clave de la Direccidn

Ademas de las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2008 y 2007 a favor de los miembros del
Consejo de Administracion y con el Personal Clave de la Direccién que se han indicado anteriormente, se
presenta a continuacion un detalle de los ingresos y gastos registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas de los ejercicios 2008 y 2007 correspondientes a operaciones realizadas con estos colectivos:

Miles de Euros
Ingresos Ingresos por
Financieros Gastos Financieros Comisiones
2008 2007 2008 2007 2008 2007
Personal Clave de la Direccidn y miembros del
Consejo de Administracién 116 133 193 188 - 2

Asimismo, a continuacién se ofrece un detalle de los saldos de activo y pasivo registrados en el balance de
situacién consolidado y correspondientes a operaciones mantenidas con los miembros del Consejo de
Administracién de la Caja y el Personal Clave de la Direccion del Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de Euros
Pasivo — Fondos para

Activo — Préstamos Activos — Cuentas de Pensiones y

Concedidos (Importe Crédito Qbligaciones
Bruto) {Importe Bruto) Similares Pasivo — Depbsitos
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

Personal Clave de la Direccién y miembros

del Consejo de Administracién 2.899 3822 - - 4 10 4.966 5.472

Prestaciones post-emplec de los miembros del Consejo de Administracion de
la Caja y del Personal Clave de la Direccién

El gasto (ingreso) registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el gjercicio 2008 en concepto
de compromisos por pensiones y obligaciones similares, en el caso de planes de aportacién definida,
mantenidos por la Caja con los actuales y anteriores miembros del Consejo de Administracion de la Caja y con
el Personal Clave de la Direccidon ha ascendido a 149 miles de euros (160 miles de euros en ef gjercicio 2007)
que se encontraban registrados en el capitulo “Gastos de personal” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Por ofra parte, el importe de la prima satisfecha por la Caja en el ejercicio 2008 en relacién con las pélizas de
seguros contratadas para la cobertura de las contingencias de invalidez, viudedad y orfandad en relacién con
los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracién de la Caja y con el Personal Clave de la
Direccion, ascendid a 45 miles de euros (62 miles de euros en ef efercicio 2007).

Caja v depdsitos en bancos centrales

A continuacién se indica la composicidn del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados al
31 de diciembre de 2008 y 2007 adjuntos:
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Miles de Euros
2008 2007
Caja 111.836 87.583
Depdsitos en Banco de Espafia 609.681 166.811
721.517 254.394

El tipo de interés efectivo medio del ejercicio 2008 de los Depdsitos en Banco de Esparia era del 4,14% (3,75%
en ef gjercicio 2007}.

Cartera de negociacidén

Composicion del saldo. Saldos deudores

La composicion de los saldos de este capitulo del activo de los balances de situacidn consolidados al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 adjuntos, atendiendo al tipo de instrumento financiero de las pariidas que lo integran,
es la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Por tipos de instrumentos-
Acciones cotizadas - 1.433
Derivados 857 32
857 1.508

En la Nota 29 se presenta informacitn sobre el riesgo de crédito asumido por el Grupo en relacién con estos
activos financieros. Por su parte, en las Notas 27 y 30 se presenta, respectivamente, informacion relativa a los
riesgos de liquidez e interés asumidos por el Grupo en relacién con los activos financieros incluidos en esta
categoria.

Composicién del saldo. Saldos acreedores

La composicién de los saldos de este capitulo del pasivo de los balances de situacion consolidados al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 adjuntos, atendiendo al tipo de instrumento financiero de las partidas que lo integran,
es la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Por tipos de instrumentos-
Derivados negociados en mercados no organizados 1.872 694
1.872 694

En las Notas 27 y 30 se presenta, respectivamente, informacion relativa a los riesgos de liquidez e interés
asumidos por el Grupo en relacion con los pasivos financieros incluidos en esta categoria.
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Perivados financieros de negociacion

A continuacién se presenta un desglose, por clases de derivados, dei valor razonable de los derivados de
negociacién del Grupo, asi como su valor nocional (importe en base al cual se calcufan los pagos y cobros
futuros de esfos derivados) al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Saldos Deudores Saldos Acreedores Saldos Deudores Saldos Acreedores
Valor Valor Yalor Valor
Razonable | Nocional | Razonable | Nocional | Razonable | Nocional | Razonable | Nocional
Opciones sobre tipo de cambio 129 6.003 301 7.351 47 6.973 47 6.973
Opciones sobre valores - - 883
Permutas financicras sobre tipos 728 476.883 688 132.604
de interés (IRS s} 5 1.929 647 158.279
8§57 482.886 1.872 139.955 52 8.902 694 165.252

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el Grupo tenia registrados como opciones sobre valores, a su valor
razonable, los compromisos asumidos como consecuencia de garantizar a participes de determinados Fondos
de Inversion que el valor liquidativo de sus participaciones a una cierta fecha no seré inferior a un importe fijado.

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por €l Grupe, ya que la
posicidn neta en estos instrumentos financieros resulta de la compensacion y / © combinacion de los mismos.

Otros activos v pasivos financieros a valor razonable con cambio en pérdidas

¥y ganancias

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

La composicion del saldo de este capitulo del activo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2008 y 2007 adjunto, atendiendo al tipo de instrumento financiero de las partidas que lo integran, es la
siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Por tipos de instrumentos-
Obligaciones ¥ bonos cotizados 13.365 13.185
13.365 13.185

En la Nota 29 se incluye determinada informacion relevante sobre la exposicién del Grupo al riesgo de crédito
asociado a los activos financieros incluidos en esta categoria.

El tipo de interés efectivo a 31 de diciembre de 2008 de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera
(instrumentes financieros hibridos segregables era del 4,88% (4,51% a 31 de diciembre de 2007).
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9. Activos financieros disponibles para la venta

Compaosicion del saldo

La compasicién de los saldos de este capitulo del activo de los balances de situacion consolidados al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 adjuntos, atendiendo al tipo de instrumento financiero de las partidas que lo integran,
es la siguiente:

Miles de Euros
2003 2007
Por tipos de instrumentos-
Valores representativos de deuda
Deuda Piblica espafiola-
Letras de Tesoro 364.560 672.457
Obligaciones ¥ bonos del Estado 639.079 513.603
Emitidos por entidades financieras 828.566 232425
Otros valores de renta fija 1.803.989 369.102
Otros instrumentos de capital
Acciones de sociedades espafiolas cotizadas 364.053 288.558
Acciones de sociedades espafiolas no cotizadas 147.258 140.633
Acciones de sociedades extranjeras cotizadas 224,593 170.661
Acciones de sociedades extranjeras no cotizadas 5.455 1
4.677.553 2.387.440
Pérdidas por deterioro (31.905) (24.078)
Oftros ajustes por valoracién (107.974) 245.139
4,537.674 2,608.501

En la Nota 29 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por el Grupo en relacion con estos
activos financieros. Por su parte, en las Notas 27 y 30 se presenta, respectivamente, informacion relativa a los
riesgos de liquidez e interés asumidos por el Grupo en relacion con los activos financieros incluidos en esta
categoria.

En la Nota 28 se presenta determinada informacion sobre el valor razonable de los activos financieros inciuidos
en esta categoria.

El tipo de interés efectivo a 31 de diciembre de 2008 de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera
era del 4,67% (4,68% a 31 de diciembre de 2007).

A continuacién se indican los movimientos mas significativos que se han producido en los ejercicios 2008 y
2007 en este capitulo del balance de situacion consolidado:

Otros valores de renta fija

Durante el ejercicio 2008 se han emitido Cédulas Hipotecarias y Territoriales por un importe nominal de 1.175
millones de euros de nominal (Véase Nota 19). Dichas Cédulas han sido emitidas junto a otras entidades en
operaciones multicedentes, suscribiendo Caja Espafia los bonos correspondientes para su uso en operaciones
de descuento ante Banco Central Europeo.

Iberdrola, S.A.

En el gjercicio 2008 el Grupo procedid a la venta de una parte de la participacién que mantenia en el capital
social de Iherdrola, S.A. obteniendo en dicha venta un beneficio por importe de 90.033 miles de euros.
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10.

Dichos beneficios fueron registrados por el Grupo en la partida "Resuitados de operaciones financieras (neto) —
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al gjercicio 2008.

Fadesa Inmobiliaria, S.A.

En el ejercicio 2007 el Grupo procedié a la venta de [a participacidén que mantenia en el capital social de Fadesa
Inmobiliaria, S.A. obtentendo en dicha venta un beneficio por importe de 76.989 miles de euros.

Dichos beneficios fueron registrados por el Grupo en la partida "Resultados de operaciones financieras (neto) —
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™ de la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 2007.

Pérdidas por deterioro

Seguidamente se presenta el movimiento que ha afectado a las pérdidas por deterioro registradas en el capitulo
“Activos financieros disponibles para la venta" durante los ejercicios 2008 y 2007:

Miles

de Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2006 33755
Dotaciones netas con cargo a resultados (175)
Traspasos entre fondos ¥ otros movimientos (9.502)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 24.078
Dotaciones netas con cargo a resultados 5.614
Traspasos entre fondos y otros movimientos 2213
Salde al 31 de diciembre de 2008 31.905

Inversiones crediticias

Composicion del saldo

l.a composicién de los saldos de este capitulo del active de los balances de situacién consolidados al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 adjuntos, atendiendo al tipo de instrumento financiero de las partidas que lo integran,

es la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Por tipos de instrumentos-
Créditos y préstamos a tipo de interés variable 14.273.995 14.231.652
Créditos ¥ préstamos a tipo de interés fijo y otros
conceptos varios 2.071.074 1.896.753

Adquisiciones temporales de activos 611.021 147.153
Depésitos a plazo en entidades de crédito 53.360 951.882

17.009.450 17.267.440
Pérdidas por deterioro (Nota 29) (547.572) (402.407)
Otros ajustes por valoracién 38.699 32272

16.500.577 16.897.305
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En la Nota 29 se presenta informacién sobre el riesgo de crédito asumido por el Grupo en relacién con estos
activos financieros. Por su parte, en las Notas 27 y 30 se presenta, respectivamente, informacion relativa a los
riesgos de liquidez e interés asumidos por el Grupo en relacidn con los activos financieros incluidos en esta
categoria.

En la Nota 28 se presenta determinada informacién relativa al valor razonable de los activos financieros
incluidos en esta categoria.

11. Cartera de inversién a vencimiento
Composicion del saldo
La composicidn de los saldos de este capitulo del activo de los balances de situacion consolidados al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 adjuntcs, atendiendo al tipo de instrumento financiero de las partidas que lo integran,
es la siguiente:
Miles de Euros
2008 2007
Por tipos de instrumentos-
Deuda Piblica espafiola-
Obligaciones y bonos del Estado 2.031.330 1.745.712
2.031.330 1.745.712
En la Nota 29 se presenta informacion sobre el riesgo de crédite asumide por el Grupo en relacién con estos
activos financieros. Por su parte, en las Notas 27 y 30 se presenta, respectivamente, informacién relativa a los
riesgos de liquidez e interés asumidos por el Grupo en relacion con los activos financieros incluidos en esta
categoria.
En la Nota 28 se presenta determinada informacién relativa al valor razonable de los acfivos financieros
incluidos en esta categoria.
El tipo de interés efectivo a 31 de diciembre de 2008 de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera
era del 4,88% (4,90% a 31 de diciembre de 2007).
12. Derivados de cobertura (deudores y acreedores)

Coberturas de valor razonable

A continuacién se presenta un desglose, por tipos de preductos, del valor razonable y del nocional de aquellos
derivados designados como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de valor razonable al 31 de
diciembre de 2008 y 2007:

Miles de Euros

Pefmutas financieras sobre tipos
dejintetés (IRS's)

123.557 | 2.474.008

36.407

760.510 29985 744.453

145,983

2008 2007
Saldos Deudores Saldos Acreedores Saldos Deudores Saldos Acreedores
Valor Valor Valor Valor
Razonable | Nociomal | Razonable [ Nocional | Ravonable | Nocional | Razonable | Nocional
Opciones sobre tipos de cambio 812 7.797 - 4,100 - -
Opetepes sobre valores - 302 6.676 242.946 - -

2.555.054

124,769 | 2.482.107 36.407

760.510 36.661 991.499 145.985

2.555.054

N
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13.

El importe nocional de los contratos formalizades no supone el riesgo real asumido por el Grupo en relacidn con
dichos instrumentos.

Al 31 de diciembre de 2008, el Grupo tenia contratados con diversas contrapartes de reconccida solvencia
operacicnes de permutas de tipos de interés, que habian sido designados como instrumentos de cobertura del
riesgo de interés existente sobre bonos propiedad del Grupo y emitidos a tipo de interés fijo y que, a dichas
fechas, se encontraban clasificados por el mismo como “Disponibles para la venta” y “Otros activos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el Grupo no tenia derivados designados camo instrumentos de cobertura en
operaciones de cobertura de flujos de efectivo.

Activos no corrientes en venta

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los saldos de este capitulo de los balances de situacion consolidados
presentaban la siguiente composicion:

Miles de Euros
2008 2007
Partidas individualizadas
Activos procedentes de adjudicaciones-
Activos residenciales 58.968 2.440
Activos industriales 1.087 868
Activos agricolas 5,727 695
Otros activos 116.688 428
182.470 4,431
Menos — Ajustes por valoracién (deterioro) {7.101) -
Total 175.369 4.431

Los activos procedentes de adjudicaciones corresponde a activos adjudicados en pago de deudas y a daciones
en pago de deudas, que se valoran por el valor neto contable del correspendiente crédito en la fecha de la
adjudicacién, o por el valor razonable del bien adjudicado, en caso de que sea menor. El valor razonable de los
activos no corrientes en venta, que asciende a 193.298 miles de euros a 31 de diciembre de 2008 (16.7177 miles
de euros a 31 de diciembre de 2007) se ha estimado, fundamentalmente, a través de tasaciones realizadas de
acuerde can lo establecido en la Orden Ministerialt EC0O/805/2003, de 27 de marzo, por sociedades inscritas en
el Registro de Entidades Especializadas en Tasacion del Banco de Espafia, siendo las principales TINSA
Tasaciones Inmehbiliarias, S.A., Técnicos en Tasacion, S.A. (TECNITASA) y Gesvalt Valuation Research.

El siguiente detalle muestra el pericdo medio, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, calculado en base a la
experiencia histérica del Grupo de los Gltimos § afios, en los que se produce fa baja o venta de los activos
procedentes de adjudicaciones en pago de deudas, medido desde el momento en el que se produce la
adjudicacion de los mismos, desglosado por clases de activos adjudicados:

Aftos
2008 2007
Activos residenciales 1,5 1,5
Activos industriales 3 3
Activos agricolas 4 4
Otros activos 2 2
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Durante los ejercicios 2008 y 2007, asi como durante ejercicios anteriores, el Grupo ha realizado diversas
operaciones de venta de activos no carrientes en venta en las cuales ha procedido a financiar al comprador el
importe del precio de venta establecido. EIl importe de los préstamos concedidos por el Grupo durante el
ejercicio 2008 para la financiaciéon de este tipo de operaciones ascendio a 40 miles de euros (264 miles de
euros durante el ejercicio 2007). EIl importe pendiente de cobro por este tipo de financiaciones al 31 de
diciembre de 2008 ascendia a 40 miles de euros (252 miles de euros al 31 de diciembre de 2007). El
porcentaje medio financiado de las operaciones de financiacidn de este tipo, vivas al 31 de diciembre de 2008 y
2007, era, aproximadamente, del 100%, en ambos ejercicios, del precio de venta de los mismos.

14. Participaciones
Participacion en entidades asociadas
En la Nota 2 se muestra un detalle de las participaciones consideradas como asociadas por el Grupo al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, junto con diversas informaciones refevantes sobre las mismas.
El saldo del epigrafe “Participaciones — Entidades asociadas" de los balances de situacién consolidados al 31
de diciembre de 2008 y 2007 incluye 3.037 miles de euros, en ambos ejercicios, correspondientes a fondos de
comercio asociados a este tipo de participaciones. En la Nota 16 se ofrecen un detalle de éstos fondos de
comercio.
El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados,
durante los ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente:
Miles de Euros
2008 2007

Saldo al inicio del ejercicio 70,372 49.138

Entradas en ¢l Grupo 3.543 23.898

Salidas del Grupo (2.000) -

Resultado puesta en equivalencia (5.978) 4.957

Saneamiento de Fondos de Comercio (Nota 16) - (2.840)

Otros niovimientos 278 (4.781)

Saldo al cierre del ejercicio 06.215 70.372
El valor de Patrimonio Inmobiliario Empresarial, S.A., ha sido reducido a cero al haber presentado la misma
concurso de acreedores. En este sentido, el Grupo ha registrado un deterioro en la citada participacion por
importe de 5.679 miles de euros con cargo al epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) - Otros
activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2008 adjunta.

15. Activo material

El movimiento habido durante los efercicios 2008 y 2007 en las diferentes cuentas de este capitulo del balance
de situacidn consolidado, ha sido el siguiente:
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Miles de euros

Afectoala

De Uso Obra Social Inversiones

Propio (Nota 21} Inmobiliarias Total
Coste:
Saldos al 31 de diciembre de 2006 369.932 47.833 16.883 634.648
Adiciones 81.239 2.169 4.03% 87.447
Bajas por enajenaciones (29.916) (349) {4.513) (34.778)
Traspasos 320 - (320) -
Saldos al 31 de diciembre de 2007 621.575 45,653 16.089 687.317
Adiciones 41.933 1.661 2.487 46.081
Bajas por enajenaciones (12.392) (1.274) (2.051) (15.717)
Traspasos y otros movimientos {453) (3) (623) (1.07%
Saldos al 31 de diciembre de 2008 650.663 50.037 15.902 716.602
Amortizacién acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2006 (270.366) (22.200) {15.161) (307.727)
Dotaciones & la amortizacidn (16.806) (1.021) (197) (18.024)
Bajas por enajenaciones 7.371 87 150 7.608
Traspasos {12.422) - 12.422 -
Saldos al 31 de diciembre de 2007 (292.223) (23.134) (2.786) {318.143)
Dotaciones a la amortizacién (16.771) (1.032) (177 (17.980)
Bajas por enajenaciones 2341 15 209 2.565
Traspasos ¥ otros movimientos 245 - (319 74
Saldos al 31 de diciembre de 2008 (306.408) (24.151) (3.073) {333.632)
Pérdidas por deterioro al 31 de diciembre de 2007 - - - -
Pérdidas por deterioro al 31 de diciembre de 2008 - - - -
Activos materiales netos al 31 de diciembre de 2007 320.352 26.519 13.303 369.174
Activos materiales netos al 31 de diciembre de 2008 344.255 25.886 12.829 382.970

Activo material de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe de los
balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de Euros
Pérdidas

Amortizacion por Salde

Coste Acumulada Deterioro Neto
Equipos informéticos y sus instalaciones 86.523 (69.564) - 16.561
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 147.134 (131.856) - 15.278
Edificios 340451 (36.881) - 283.570
Obras en curso 4.640 - - 4.640
Otros 42.825 (33.522) - 9.303
Saldos al 31 de diciembre de 2007 621.575 (292.223) - 329.352
Equipos informéticos y sus instalaciones 95.029 {76.306) - 18.723
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 152.419 (135.114) - 17.305
Edificios 355.811 (60.804) - 293.007
Obras en curso 5132 - - 5.132
Otros 42272 (34.184) - 8.088
Saldos al 31 de diciembre de 2008 650.663 (306.408) - 344.255
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16.

Dentro del activo material del Grupo, al 31 de diciembre de 2008 se encontraban totalmente amortizados
determinados elementos, cuyos valores totales de coste y de su correspondiente amortizacion acumulada
ascendian a 218,121 miles de euros, aproxXimadamente (191.597 miles de euros al 31 de diciernbre de 2007).

La politica del Grupo es la de formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los
Administradeores de la Caja estiman que la cobertura contratada es suficiente.

Inversiones inmohbiliarias

En los ejercicios 2008 y 2007, los ingresos derivados de rentas provenientes de las inversiones inmobiliarias
propiedad del Grupo ascendieron a 679 y 612 miles de euros, respectiva y aproximadamente (véase Nota 33), y
los gastos de explotacion por todos los conceptos relacionados con las mismas ascendieron a 51 miles de
euros, aproximadamente (44 miles de euros en el gjercicio 2007), véase Nota 33.

Fondo de comercio

A continuacién se presenta el desglose de los fondos de comercio registrados en el epigrafe "Activo Intangible ~
Fondo de comercio” (en el caso de entidades dependienfes y negocios conjuntos} y en el epigrafe
“Participaciones — Entidades asociadas” (en el caso de entidades ascciadas) de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, atendiendo a las entidades que los han originado:

Miles de Eures
2008 2007
Entidades dependientes-
Caja Espafia Fondos, 8.G.1.I.C.,, 8.A., Socicdad Unipersonal 122 122
122 122
Negocios conjuntos-
Cerro del Baile, S.A. 224 224
224 224
Entidades asociadas (Nota 14)-
Centro de Tecnologias Informaticas, S.A. 165 165
Cerquia Urbania, S.L. 2.872 2.872
3.037 3.037

De acuerdo con las estimaciones realizadas y con las proyecciones de que disponen los Administradores del
Grupo, las previsiones de ingresos atribuibles al mismo de estas sociedades o unidades generadoras de
efectivo a las que se encuentran vinculadas, sopertan perfectamente el valor neto de los fondos de comercio
registrados.

El movimiento (imporfes brutos) habide en los fondos de comercio registrados en el balance de situacién
consolidado a lo large de los ejercicios 2008 y 2007 (nicamente para ef caso de las entidades asociadas) ha
sido el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Entidades Asociadas-
Saldo al 1 de enero 3.037 1.581
Ineorporaciones - 4,296
Saneamientos con carge a resultados (Nota 14) - (2.840)
Saldo al 31 de diciembre 3.037 3.037
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17.

Otro activo intangible

18.

El movimiento (importes brutos) habido en este epigrafe del balance de situacion consolidado, integrado por
aplicaciones informaticas, fundamentalmente, a lo largo de los ejercicios 2008 y 2007 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Con vida itil definida-
Saldo al 1 de enero 168.716 155.181
Adiciones 17.787 13.535
Saldo al 31 de diciembre 186.503 168.716

Del total de las adiciones registradas en los ejercicios 2008 y 2007, 2.356 y 2.058 miles de euros,
respectivamente, corresponden a activos intangibles desarrollados internamente por personal de |a Caja.

A continuacién se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a la amortizacién acumulada de
los activos intangibles de vida Util definida en los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Saldo al 1 de enero (148.645}) (143.577)
Adiciones (8.416) (5.068)
Saldo al 31 de diciembre (157.061) {148.645)

De los activos intangibles del Grupo, al 31 de diciembre de 2008 se encontraban totalmente amottizados
determinados elementos, cuyos valores totales de coste y de su correspendiente amortizacién acumulada
ascendian a 146.502 miles de euros, aproximadamente (141,700 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

Resto de activos

Existencias

Ei detalle de los saldos de este epigrafe del activo de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre
de 2008 y 2007 adjuntos, se indica a continuacién:

Miles de Euros
2008 2007
Promocicnes inmobiliarias 93.787 85.614
Otros - 489
Ajustes por valoracién (pérdidas por deterioro) (9.729} (3.494
84.058 82.609

Seguidamente se presenta el movimiento gue ha afectado a las pérdidas por deterioro registradas en el
epigrafe "Resto de activos - Existencias™ durante los ejercicios 2008 y 2007 y cuyo origen se encuentra en una

pérdida de valor de las mismas:
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Miles de Euros
2008 2007
Saldo al 1 de enero 3.494 -
Dotaciones netas con cargo a resultados 6.235 3.494
Saldo al 31 de diciembre 9.729 3.4%4

Otros

El desglose de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 31 de diciernbre de
2008 y 2007 adjuntos, es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Operaciones en camino 33.552 49.248
Periodificaciones 3.706 2.684
Otros conceptos 25.933 51.318
63.191 103.250

19. Pasivos financieros a coste amortizado

Depdsitos de Bancos Centrales

La composicién de los saldos incluidos en este epigrafe del balance de situacidn consolidado al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 era la siguiente:

Miles de Furos
2008 2007
Banco de Espafia 600.000 78.475
Ajustes por valoracion (intereses devengados) 1.765 152
601.765 78.627

El tipo de interés efectivo medio del ejercicio 2008 de los instrumentes financieros clasificados en este epigrafe
era del 4,23% (4,44% en el ejercicio 2007).

Depositos de entidades de crédito

La composicidén de los saldos incluidos en este epigrafe de ios balances de situacién consolidados al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:
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Miles de Euros
2008 2007
A la vista-
Cuentas mutuas 236 g16
QOtras cucntas 1.390 9.509
1.646 10.325
A plazo o con preaviso-
Cuentas a plazo 439.895 473.754
Cesidn temporal de activos 1.660.663 632.638
2.100.558 1.106.392
Ajustes por valoracién 9.439 6.435
2.111.643 1.123.152

El tipo de interés efectivo medic del ejercicio 2008 de los instrumentos de deuda clasificados en este epigrafe
era del 4,08% (3,92% en el gjercicio 2007).

Depdsitos de la clientela

La composicion del saldo incluido en este epigrafe de los balances de situacién consolidados al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, atendiendo a las contrapartes de las operaciones y a la naturaleza de las mismas,
se indica a continuacion:

Mites de Euros
2008 2007
Por contrapartes-
Administracién Piiblicas residentes 416.384 620,524
Administraciones Piblicas no residentes 13 16
Otros sectores residentes 17.387.282 15.112.824
Qtros sectores no residentes 105.801 104.935
17.909.480 15.838.299
Ajustes por valoracidn-
Intereses devengados 160.086 112.043
Operaciones de micro-cobertura 72.962 (122,789

18.142.528 15.827.553

Por naturaleza-

Cuentas corrientes 1.980.472 2,256,043
Cuentas de ahorro 3.160.878 3.317.728
Imposiciones a plazo 10.016.515 7.520.355
Cesiones temporales de activos 2.379.595 2.305.206
Pasivos financieros hibridos con capital garantizado 250.681 . 321.866
Cucntas shotro vivienda 89.743 83.738
Otros fondos a la vista 24.876 26.541
Dincro elcctrénico 272 199
Otros 6.448 6.623

17.909.480 13.838.299
Ajustes por valoracion-
Intercses devengados 160.086 112.043
Operaciones de micro-cobertura 72,962 (122.789

18.142.528 15.827.553

El tipo de interés efectivo medio del ejercicio 2008 de los instrumentos de deuda clasificados en este epigrafe
era del 3,30% (2,61% en el ejercicio 2067).

67



Incluido dentro del saldo de la cuenta “Imposiciones a plazo” se encuentran recogidas las diferentes emisiones
de Cédulas Territoriales e Hipotecarias realizadas por la Caja, cuyas principales caracteristicas, sin considerar
sus ajustes por valoracion, son las siguientes:

Importe Tasa
Norinal Anual
Afto de Fecha de (Miles de Euros) de Pago de
Titulo Emisién Vencimiento 2008 2007 Interés Intereses
Cédulas hipotecarias 200t 18/04/2011 300.400 300.400| 3,26% Anual
Cédulas hipotecarias 2003 22/11/2013 200.000 200.000| 4,51% Anual
Cédulas hipotecarias 2003 2/12/2013 32,258 32.258| 4.,51% Anual
Cédulas hipotecarias 2003 2/12/2018 67.742 67.742| 4,76% Anual
Cédulas territoriales 2003 22/10/2008 - 100.000| 3,76% Anual
Cédulas hipotecariaz 2004 12/06/2009 100.000 100.000| 3,63% Anual
Cédulas hipotecarias 2004 21/06/2011 200.000 200.000| 4,01% Anual
Cédulas hipotecarias 2004 16/11/2014 142,683 142683 | 4,01% Anual
Cédulas hipotecarias 2004 16/11/2019 52317 52.317| 4,26% Anual
Cédulas territoriales 2003 21/03/2012 50.000 50.000| 3,50% Anual
Cédulas hipotecarias 2003 11/03/2015 150.000 150.000| 3,76% Anual
Cédulas hipotecarias 2005 2870372015 141.667 141.667| 3,75% Anual
Cédulas hipotecarias 2005 29/03/2020 58.333 38.333| 4,00% Anual
Cédulas hipotecarias 2003 15/06/2020 150.000 150.000] 3,51% Anual
Cédulas hipotccarias 2005 28/06/2015 73.077 73.077| (a) Trimestral
Cédulas hipotecarias 2005 28/06/2025 76.923 76923 3,75% Anual
Cédulas hipotecarias 2005 12/12/2012 50.000 90.0001 (b)) Trimestral
Cédulas hipotccarias 2003 12/03/2016 10.000 10.000| 3,50% Anual
Cédulas hipotecarias 2005 12/12/2022 100.000 100.000| 3,75% Anuaj
Cédulas hipotecarias 2006 08/04/2021 100.000 100.000| 4,12% Anual
Cédulas hipotecarias 2006 14/06/2018 100.000 100.000| 4,25% Anual
Cédulas hipotecarias 2006 23/10/2023 100.000 100.000 4,25% Anual
Cédulas hipotecarias 2006 10/04/2031 100.000 100.000| 4,25% Anual
Cédulas hipotecarias 2007 10/04/2031 100.000 100.000| 4,25% Anual
Cédulas hipotecarias 2007 28/03/2027 100.000 100.000| 4,25% Anual
Cédulas hipotecarias 2007 23/05/2027 100.000 100.000] 4,76% Anual
Cédulas hipotecarias 2007 11/10/2009 100.000 100,000 (c) Trimestral
Cédulas hipotecarias 2008 29/03/2010 100.000 - (d.) Trimestral
Cédulas hipotecarias 2008 26/06/2011 200.000 - (e.) Trimestral
(Cédulas hipotecarias 2008 04/08/2011 100.000 - 5,25% Anual
Cédulas hipotecarias 2008 23/10/2013 200.000 - (f) Trimestral
Cédulas hipotccarias 2008 29/12/2011 100.000 - 4,00% Anual
Cédulas hipotecarias 2008 24/11/2015 100.000 - (g) Trimestral
Cédulas hipotecarias 2008 05/12/2011 300.000 - (h) Trimestral
Cédulas territoriales 2008 24/07/2011 75.000 - 5,50% Anual
3.970.400 | 2.895.400

(a.} Euribor a tres meses mé&s un diferencial de 0,075%.
(b.} Euribor a tres meses mas un diferencial de 0,059%.
{c.) Euribor a tres meses méas un diferencial de 0,073%.
{d.} Euriber a tres meses mas un diferencial de 0,059%.
(e.) Euribor a tres meses mas un diferencial de 0,12%.

(f.) Euribor a tres meses mas un diferencial de 0,91275%.
{(9.) Euribor a tres meses mas un diferencial de 1,2146%.

(h.) Euribar a tres meses mas un diferencial de 0,45%.
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El detalle de las emisiones de céduias hipotecarias realizadas en los ejercicios 2008 y 2007 son las siguientes:

El Consejo de Administracién de Caja Espafa en su sesion del 26 de abril de 2007 aprobé la renovacion de fa
adhesién al Programa de Emision de Cédulas Hipotecarias de Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A. En base a
este programa y al vigente de Titulizacién de Activos, S.G.F.T., S.A., durante el afic 2007 se hicieron las
siguientes emisiones:

Nombre del fondo:
Socicdad Gestora:
Nominal de la cédula:
Precic de 1a cédula;
Tipo de la cédula:
Fecha emision:

Vencimiento de la cédula:

Rating de la emision:

Programa Cédulas TDA. Serie A6

Titulizacién de Aetivos, S.GF.T., S.A.

100 millones de euros

101,95263%

Interés nominal fijo del 4,25%

23 de marzo de 2007

10 de abril de 2031

Aaa (Moody’s), AAA (Standard and Poor’s) y AAA (Fitch)

Nombre del fondo:
Sociedad Gestora:
Nominal de la cédula:
Precio de la cédula:
Tipe de la cédula:
Fecha emision:

VYeneimiento de la cédula:

Rating de la emision:

AyT Cédulas Cajas Global. Serie XIII

Ahorro y Titulizacién, 8.GF.T., S.A.

100 millones de euros

100%

Interés nominal fijo del 4,75520311%

23 de mayo de 2007

23 de mayo de 2027

Aaa (Moody's), AAA (Standard and Poor’s) y AAA (Fitch)

Nombre del fondo:
Sociedad Gestora:
Nominal de la cédula:
Precio de 1a cédula:
Tipo de la cédula:
Fecha emisién:

Vencimiento de la cédula:

Rating de la emisién:

Programa Cédulas TDA. Serie AS

Titulizacién de Activos, S.G.F.T., S.A,

100 millones de euros

90,408591%

Interés nominal fijo del 4,25%

20 de julic de 2007

28 de marzo de 2027

Aaa (Moody’s), AAA (Standard and Poor’s) y AAA (Fitch)

Nombre del fondo:
Soeiedad Gestora:
Nominal de la cédula:
Precio de la cédula:
Tipo de la cédula:
Fecha emision:

Vencimiento de la cédula:

Rating de la emisién:

AyT Cédulas Cajas Global. Serie XV

Ahorro y Titulizacién, §.G.F.T., S.A.

100 millones de euros

99,82%

Interés variable Euribor 3M - 0,07297%

10 dc oetubre de 2007

11 de octuhre de 2009

Aaa (Moody’s), AAA (Standard and Poor’s) y AAA (Fitch)

En el afioc 2008 se han realizade las siguientes emisiones de Cédulas Hipotecarias y Territoriales, conforme a
os acuerdos tomados por los preceptivos Organos de Gobierno de la Caja:
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Nombre del fondo:
Sociedad Gestora:
Nominal de la eédula:
Preeio de la eédula:
Tipo de la cédula:
Feeha emisidn:

Venecimiento de la eédula:

Rating de la emisién:

AyT Cédulas Cajas Global. Serie XVII

Ahorro y Titulizaeién, S.G.F.T., 8.A,

100 millones de euros

100,49658%

Interés variable Euribor 3M + 0,059882%

21 de mayo de 2008

29 de marzo de 2010

Aga (Moody’s), AAA (Standard and Poor’s) y AAA
(Fitch)

Nombre del fondo:
Sociedad Gestora:
Nominal de la cédula:
Precio de la cédula:
Tipo de la cédula:
Fecha emisién:

Vencimiento de la cédula:

Rating de 1a emisién:

Cédulas TDA 12

Titulizacion de Activos, S.G.F.T., S_A.

200 millones de euros

99.913429%

Interés variable Furibor 3M+ 0,12%

25 de junio de 2008

26 de junio de 2011

Aza (Moody’s), AAA (Standard and Poor’s) y AAA
(Fitch)

Nombre det fondo:
Sociedad Gestora:
Nominal de la cédula:
Precio de la eédula:
Tipo de la cédula:
Fecha emisién:

Vencimiento de la cédula:

Rating de la emisién:

AyT Cédulas Territoriales Cajas 111
Ahorro y Titulizacién, 5.G.F.T,, 5.A.
75 millones de euros

99.30%

Interés Fijo: 5,505858%

18 de julio de 2008

24 de julio de 2011

Aaa (Moody's)

Nombre del fondo:
Sociedad Gestora:
Nominal de la cédula:
Precio de la ¢édula:
Tipo de la cédula:
Fecha emisién:

Vencimiento de la cédula:

Rating de la emisién:

AyT Cédulas Cajas Global. Serie XV1II

Ahorro y Titulizacién, 8.G.F.T., S.A.

100 millones de euros

99,20%

Interés Fijo: 5,2596264%

1 de agosto de 2008

4 de agosto de 2011

Aaa (Moody’s), AAA (Standard and Poor’s) y AAA
(Fitch)
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Nombre del fondo:
Sociedad Gestora:
Nominal de la cédula;
Precio de la cédula:
Tipo de la eédula:
Fecha emisidn:

Vencimiento de la cédula:

Rating de la emisién:

AyT Cédulas Cajas Global. Serie XIX

Ahorro y Titulizacion, §.G.F.T., S.A.

200 millones de euros

100,00%

Interés variable Euribor 3M + 0,91275%

17 de octubre de 2008

23 de octubre de 2013

Aaa (Moody’s), AAA (Standard and Poor’s) y AAA
(Fitch)

Nombre del fondo:
Soctedad Gestora:
Nominal de la cédula:
Precio de la eédula;
Tipo de la cédula:
Fecha emisidn:

Vencimiento de la cédula;

Rating de la emisién:

Cédulas TDA 13

Titulizacién de Activos, S.G.F.T., S.A.

300 millones de euros

100,00%

Interés variable Euribor 3M + 0,45%

3 de diciembre de 2008

5 de diciembre de 2011

Aaa (Moody’s), AAA (Standard and Poor’s) y AAA
(Fitch)

Nombre det fondo:
Sociedad Gestora:
Nominal de la cédula:
Precio de la cédula:
Tipo de la cédula:
Fecha emision:

Vencimiento de la cédula:

Rating de la emisién:

AyT Cédulas Cajas Global. Serie XX

Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A.

100 millones de euros

100,00%

Interds variable Euribor 3M + 1,2146%

21 de noviembre de 2008

24 de noviembre de 2015

Aaa (Moody’s), AAA (Standard and Poor’s) y AAA
(Fitch)

Nombre del fondo:
Sociedad Gestora:
Nominal de la cédula:
Precio de la cédula:
Tipo de la cédula:
Fecha emisién:

Vencimiento de la cédula:

Rating de la emisién:

AyT Cédulas Cajas Global. Serie XXI

Ahorro y Titulizacién, 5.G.F.T., S.A.

100 millones de euros

100,85133%

Interés Nominal Fijo: 4,00384%

11 de diciembre de 2008

29 de diciembre de 2011

Aaa (Moody’s), AAA (Standard and Poor’s) y AAA
(Fitch)

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el importe total de las cédulas hipotecarias emitidas y no vencidas
representaba el 34,13% y 25 33%, respectivamente, de los capitales no amortizados de todos los créditos
hipotecarios de la Caja.

Los costes financieros devengados durante los ejercicios 2008 y 2007 por las citadas emisiones han ascendido
a 141.049 y 114.609 miles de euros, respectiva y aproximadamente, y figuran registrados en el capitulo
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“Intereses y Cargas Asimiladas™ de las cuentas de pérdidas y ganancias consclidadas adjuntas {véase Nota

33).

Débitos representados por valores negociables

La composicién del saldo incluido en este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 31 de

diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente;

Tasa
Importe Anual
Afio de (Miles de Euros) de
Titulo Vencimiento 2008 2007 Interés
Bonos de tesoreria-
2009 120.000 120.000 | Creciente
2010 160.909 160.913 | Creciente
2012 54.504 94904 | E3+0,2%
375813 375817
Obligaciones simples-
2009 200.000 200.000 | E3+0,15%
2010 300.000 300.000 | E3+0,13%
2013 300.000 300.000 | E3+0,18%
2014 300.000 300.000 | E3+0,21%
1.100.000 1.160.000
Pagarés-
2008 - 1.306.685 4,68%
2009 323.369 - 5,08%
323.36% 1.306.685
1.799.182 2.782.502
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 16.795 33.864
Operaciones de micro-cobertura 2.526 (3.321)
Costes de transaccion {18} (40)
1.818.485 2.813.005

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la Caja no tenia en propiedad bonos de tesoreria pertenecientes a sus

propias emisiones.

Los intereses totales devengados en los ejercicios 2008 y 2007 en relacién con las emisiones de bonos de
tesoreria y pagarés vivos durante dicho ejercicic han ascendido a 59.911 y 56.937 miles de euros,
respectivamente, los cuales se encuenfran registrados, en el epigrafes “Intereses y Cargas Asimiladas” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas (véase Nota 33).

Pasivos subordinados

El detalle del saldo de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el

siguiente:
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Miles de Euros
2008 2007
Obligacion nominativa Fondo de Garantia de Depésitos 6.611 6.611
Participaciones Preferentes 150.000 150.000
Obligaciones subordinadas 559.820 359.820
716.431 516431
Ajustes por valoracién-
Intereses devengados 5.324 3.760
Operaciones de micro-cobertura 8.426 1.941
Costes de transaccién (187} (21D
729.994 523.921

Obligacion nominativa

La obligacion nominativa de 6.611 miles de euros fue suscrita por el Fondo de Garantia de Depédsitos de Cajas
de Ahorros. Esta emision esta garantizada por el patrimonio universal de la Caja y tiene el caracter de deuda
subordinada que, a efectos de prelacion de creditos, se sitla detras de todos los acreedores comunes. Esta
deuda tiene el caracter de perpetua y no devenga interés alguno.

Pariicipaciones Preferentes

En el ejercicio 2004, Caja Espafia de Inversiones, Sociedad de Participaciones Preferentes, S.A., Sociedad
Unipersonal, participada integramente por la Caja, emitié participaciones preferentes (“Emisidn de
Participaciones Preferentes Serie C") por importe de 150.000 miles de euros, sin vencimiente {aunque podran
amortizarse, total o parcialmente, a voluntad del emisor y con autorizacitn de Banco de Espafia y del garante,
en cualquier momento a parfir del 5° afio desde la fecha de desemboiso), garantizando la Caja, de forma
subordinada, el page de todos los importes que se deriven de la emision. Posteriormente, Caja Espafia de
Inversiones, Sociedad de Participaciones Preferentes, S.A., Sociedad Unipersonal realizé en la Caja un
depdsito por los importes obtenidos, sin vencimiento (si bien pueden cancelarse a partir del 5° afio, siempre y
cuando se amorticen asimismo las participaciones preferenfes mencionadas anteriormente) y con un tipo de
interés similar al de las participaciones, afectos a la garantia prestada descrita anteriormente y que se
encuentran subordinados al resto de obligaciones de la Caja.

El valor nominal de los titulos es de 1.000 euros y el tipo de interés sera el 3 % desde el 11 de noviembre de
2004 al 10 de noviembre de 2005, el 3,25 % desde el 11 de noviembre de 2005 hasta al 10 de noviembre de
20086, el 3,5 % desde el 11 de noviembre de 2006 hasta el 10 de noviembre de 2007, el 4,25 % desde el 11 de
noviembre de 2007 hasta el 10 de noviembre de 2008 y el 5,15 % desde e! 11 de noviembre de 2008 hasta el
10 de noviembre de 2009. Con posterioridad a esta fecha, la remuneracién de las participaciones sera del
Euribor a 3 meses incrementado en 0,10 %. El pago de intereses se realiza por trimestres vencidos.

El folleto informativo completo fue verificado e inscrito en el Registro Oficial de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con fecha 4 de noviembre de 2004, elevado a escritura pilblica el 9 de noviembre de 2004
e inscrito en el Registro Mercantil el 15 de diciembre de 2004,

La emisién vigente al 31 de diciembre de de 2008 y 2007 se encuentra suscrita integramente y depositada en la
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros. En la actualidad, dichas obligaciones cotizan en AIAF Mercado
de Renta Fija.

Es intencién de los Administradores de Caja Espafia de Inversiones, Sociedad de Participaciones Preferentes,
S.A., Sociedad Unipersonal proceder a la amortizacidn anticipada de las participaciones preferentes integrantes
de la Serie C en noviemnbre de 2009, es decir transcurridos cinco afios desde su emisidn, previa autorizacion de
Banco de Espafia la cual se espera obtener.
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Obligaciones subordinadas

Las principales caracteristicas de los pasivos subordinados incluides en la cuenta “Obligaciones subordinadas”
del detalle anterior son las siguientes:

Importe Tasa

Nominal Anual
Afio de Fecha de {Miles de Euros) de Pago de
Titulo Emisién | Vencimiento 2008 2007 Interés Intereses
Obligaciones subordinadas 2000 27/06/2015 59.820 59.820 5,75% Semestral
Obligaciones subordinadas 2003 29/12/2018 100.000 100.000 | Variable | Semestral
Obligaciones subordinadas 2005 07/12/2015 100.000 100.000 | Variable | Trimestral
Obligaciones subordinadas 2006 31/01/2016 100.000 100.000 | Variable | Trimestral
Obligaciones subordinadas 2008 28/08/2018 200.000 - 7,5% Trimestral

559.820 359.820

El importe total cargado a resultados en los ejercicios 2008 y 2007 como coste de las financiaciones y

depésitos subordinados ha ascendido a 29.785 y 24.741 miiles de euros, respectivamente (véase Nota 33).

Ofros pasivos financieros

E! detalle del salde de este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2008 y

2007 es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Cuentas de recaudacidn 81.216 104,294
Obligaciones a pagar y fianzas recibidas 3.4%6 4553
Garantias financieras 1.109 -
Otros conceptos 2.235 2.114
88.076 110.961

20. Provisiones

Fondos para pensiones y obligaciones similares

El desglose del saldo de las provisiones incluidas en este epigrafe de los balances de situacién consolidados al
31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente (véase Nota 2-fi).

Miles de Euros
2008 2007
Fondo para prejubilaciones ¥ jubilacioncs parciales 60.942 69.860
Fondo para premios de antigitedad 2563 2.443
Oiros fondos 5.799 7.810
69.304 80.113

\

epigrafe del balance de situacidén consolidado, han sido los siguientes:

. Los movimientos habidos durante los ejercicios 2008 y 2007 en las diferentes provisiones recogidas en este
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Miles de Euros
Fondo para
Prejubilacionesy | Fondo para
Jubilaciones Premios de
Parciales Antigiiedad | Otros Fondos Total
Saldos al 1 de enero de 2007 82.513 2.584 7719 92.816
Dotaciones con cargo a resultados-
Coste financiero (Nota 33) 2.849 103 290 3.242
(Gastos de personal (Nota 33) - 209 - 209
Dotaciones netas a provisiones (Nota 33) 6.079 (92) (199) 5.788
Pagos (21.581) {361) - (21.942)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 69.860 2.443 7.810 80.113
Dotaciones con cargo a resultados-
Coste financiero (Nota 33) 2.794 117 352 3.263
Gastos de personal {Nota 33) - 200 - 200
Dotaciones netas a provisiones (Nota 33) 9.158 170 (172) 2.156
Pagos (20.870) {367) 2.191) {23.428)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 60.942 2.563 5.799 69.204

Provisiones para impuestos y otras contingencias legales, provisiones para
riesgos y compromisos contingentes y otras provisiones

El desglose de estas provisiones al 31 de diciembre de 2008 y 2007 asi como el movimiento que han tenido las
mismas a lo largo del ejercicic 2008 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Otras Provisiones
Provisiones
para Impuestos Provisiones
y Oiras para Riesgos y | Provisién Venta
Contingencias Compromisos Caja Espafia
Legales Contingentes Vida Otras Total

Saldos al 31 de diciembre de 2006 2.532 12.788 77.858 46.483 124.341
Dotacién neta con cargo a resultados-

Dotaciones netas a provisiones

(Nota 33) 1.544 (2.079) - (7.243) {7.243)

Coste financiero - - (3.464) - (3.464)
Otros movimicntos 9.476 166 (30.580) (9.820) _ (40.400)
Saldos al 31 de dictembre dc 2007 13.552 10.875 43.814 29.420 73.234
Dotacién neta con cargo a resultados-

Dotaciones netas a provisiones

(MNota 33) 1.127 2.097 - 5.780 5.780

Coste financiero - - 1.949 - 1.949
Otros movimientos 11 957 - (11) (1D
Saldos al 31 de diciembre de 2008 14.690 13.929 45.763 35.189 80.952

Provisiones para riesgos y compromisos conlingentes

Elisaldo inciuido en esta partida de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2008 y 2007
adjuntos recoge los fondos dotados por el Grupe para hacer frente a riesgos contingentes.
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21.

Otras Provisiones - Provisién venta Caja Espafia Vida

En el mes de diciembre de 2001, la entidad dominante del Grupo, Caja Espafa, suscribid un acuerdo
estratégico con el grupo britdnico CGNU a través de sus filiales Comercial Union International Holding Limited y
CGU International Insurance PLC para el desarrollo, de manera conjunta, de la acfividad de seguros de vida y
fondos de pensiones, fundamentalmente. En el marco de dicho acuerdo estratégico, Invergestion, Sociedad de
Inversiones y Gestién, S.A., Sociedad Unipersonal., participada al 100% por la Caja, vendié al mencionado
grupo el 50% de su participacién en Caja Espana Vida, Sociedad de Seguros y Reaseguros, S.A., generéndose
un beneficio de 129.308 miles de euros.

Simultdneamente, se constituyé un fondo por importe de 62.307 miles de euros (con sus commespondienfes
impuestos anficipados por importe de 21.808 miles de euros), en previsidn de los posibles efectos de
determinadas clausulas del contrato de venta relativas a la generacién de un volumen de negocic minimo en
Caja Espania Vida, Sociedad de Seguros y Reaseguros, S.A.

En ejercicios anteriores se han venido realizando diversos ajustes en este fondo, de manera que el mismo tiene
un saldo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, de 45.763 y 43.814 miles de euros, respectivamente (con sus
correspondientes impuestos anticipados por importe de 13,729 y 13.144 miles de euros, respecfivamente) que
se encuentra regisfrado en la cuenta “Otras provisiones - Litigios y otros conceptos similares” del balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007 adjunto. La dotacion neta realizada a dicho fondo en
los ejercicios 2008 y 2007 por importe de 1.949 y 3.464 miles de euros, respectivamente, se ha registrado en el
epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta y
corresponde a la estimacidn del efecto financiero relacionado con los posibles efectos de las clausulas
mencionadas anteriormente relativas a la generacién de un volumen de negocio minimo.

Dentro del acuerdo de accionistas suscrito como consecuencia del mencionado acuerdo estratégico, el Grupe
tiene la opcion de recomprar la participacion enajenada a! 110% de la capitalizacién al 8% de interés
compuesto por los desembolsos percibidos o a precio de mercado, el mayor de los dos, por plazo ilimitado y
ejercitable en cualguier momento. No obstante, no es intencidn de la Direccion de la Caja, el ejercicic de dicha
opcidn.

Ofras provisiones - Otras

En virtud de una recomendacion de caracter confable realizada por Banco de Espana a Caja Espafia de
Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad, el Grupe constituyd en el ejercicio 2005 una provisién en
concepto de blogueo de determinados beneficios fiscales contabilizados en ejercicios anteriores en relacion con
el Impuesto sobre Sociedades, ante las posibles diferentes interpretaciones que pudieran hacerse de la
normativa fiscal aplicable a las operaciones que los pusieron de manifieste, en tanto en cuanto los mismos no
se materialicen de manera definitiva. El importe de la citada provision, la cual se incluye dentro de “Otras
provisiones-Otras” al 31 de diciembre de 2008 y 2007 ascendia a 23.859 y 22409 miles de euros,
respectivamente.

Por otfra parte, ¥y en base a un criterio de légica prudencia, el Grupe mantiene otras provisiones como cobertura
de los riesgos generales a los gue pueda estar semetido el Grupo en el curso del desarrollo de sus operaciones

Fondo de [a Obra Social

Los saldos del Fondo de la Obra Social al 31 de diciembre de 2008 y 2007 recogen los siguientes conceptos:
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Miles de Euros
2008 2007
Fondo de la Obra Social-
Inmovilizado (Nota 15) 235.886 26.519
Gastos comprometidos en el gjercicic 33.500 30.400
Gastos de mantenimiento del ejercicio (32.241) (28.407)
Remeanente (importe no comprometido) 30.899 36.990
67.044 65.502
Otros activos y pasivos (neto} 14.894 16.176
81.938 81.678

La amortizacion del inmovilizado afecto a la Obra Social se determina siguiendo criterios idénticos a los
indicados para el inmovilizado de uso propio. Los gastos de mantenimiento de la Obra Social de los gjercicios
2008 y 2007 incluyen 1.032 y 1.021 miles de euros, respectivamente, correspondientes a las amortizaciones del
inmovilizado material afecto a la misma (véase Nota 15).

Los principales fines perseguidos por la Qbra Social de la Caja son los siguientes:

*»  Proximidad, anticipacién e innovacién: mediante el desarrollo de acciones orientadas a la satisfaccion
de las demandas sociales, cubriendo necesidades no atendidas por otros agentes sociales, dando
prioridad a los proyectos innovaderes.

+  Universalidad y equilibrio ferriforial. La actividad de |a Obra Social se dirige al conjunto de la sociedad,
actuando en cualquier zona donde la Caja tenga presencia.

+ Concrecidn: priorizando acciones concretas ejecutadas como obra propia sobre otros proyectos
generales, de menor envergadura y desarrcllados en colaboracién,

* Notorfedad y sensibilizacion: priorizando los proyectos de mayor impacte y relevancia social, aplicando
un mayor esfuerzo en difundir la actuacién social de la Caja.

El presupuesto del ejercicio 2008, por importe de 33.500 miles de euros, se ha ejecutado en un 97, 46%,
habiéndose distribuido un 49,44% en Obra Social Propia, un 23,42% en colaberacién constituida y un 24,6% en
colaberacion de nueva creacion,

En cuanto a las principales finalidades de las aclividades desarrclladas, un 31,58% del presupuesto se ha
dedicado a actividades relacicnadas con la cultura y el tiempo libre, un 23,03% con actividades de asistencia
social y sanitaria, un 17,23% con actividades educativas y de investigacién y desarrollo, un 15,72% con
actividades relacionadas con el Patrimonio Histérico Artistico y Cultural y un 9,90% a cbra ajena.

Resto de pasivos

E! detalle de los saldos de este capitulo de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2008 y
2007 adjuntos, se presenta a continuacién:

Miles de Euros
2008 2007
Operaciones en camino 4.069 4.390
Periodificaciones 53.328 62.424
Otros conceptos 23.091 12.226
80.488 79.040
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Intereses minoritarios

24,

El detalle, por sociedades consolidadas, del saldo de los capitulos “Intereses Minoritarios™ de los balances de
situacion consolidados al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y del epigrafe "Resultado Atribuide a Intereses
Minoritarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2008 y 2007, se presenta a

continuacion:

Miles de Buros
2008 2007
Resultado Resultado
Atribuido Atribuido
Intereses a Intereses Intereses a Intereses
Entidad Minoritarios | Minoritarios | Minoritarios | Minoritarios
Viajes Caja Espafia, S.A. 47 19 28 22
Nuevas Promociones Tudela, 3.A. - - 272 (110}
47 19 300 (88)

Ajustes por valoracién

Activos financleros disponibles para la venta

Este epigrafe de los balances de situacidn consoclidados recoge el importe neto de aquellas variaciones del
valor razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo dispuesto en la
Nota 2, deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto consolidado del Grupo. Dichas variaciones
se registran en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas cuando tiene lugar la venta de los activos en
los que tienen su origen o cuando se produce el deterioro de estas participaciones.

El desglose, por sociedades, de los saldos incluidos en el capitulo *Ajustes por Valoracién™ de los balances de
situacion consolidados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad (37.660) 10.585
Entidades dependientes-
Invergestién, Sociedad de Inversiones y Gestion, S.A.,
Sociedad Unipersonal 20.502 158.767
Gestién de Inversiones en Valores Extranjeros, S.A.,
Sociedad Unipersonal {54.833) 5.734
(71.991) 175.106

El detalle de los movimientos habidos en este epigrafe del capitulo “Ajustes por Valaracién” durante ios

ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente:
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Miles de Euros

Saldos al 1 de enero de 2007 196.592
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién 67.407
Transferido a pérdidas y ganancias (105.980)
Impuesios sobre beneficios 17.087
Saldos al 31 de diciembre de 2007 175.106
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (257.44%)
Transferido a pérdidas ¥ ganancias (93.665)
Impuestos sobre beneficios 106.017
Saldos al 31 de diciembre de 2008 (71.991)

25. Fondos Propios

El detalle, por sociedades, de los saldos incluidos en el epigrafe "Reservas” de los balances de situacion

consolidados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:
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Miles de Furos
2008 2007
Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad 904.123 846.742
Entidades dependientes-
Caja Espaila Asesores, Operador de Banca-Seguros Vinculado, S.A,

Sociedad Unipersonal 1.242 1.221
Caja Espafia de Inversiones, Sociedad de Participaciones Preferentes, S.A.,

Sociedad Unipersonal 788 668
Caja Espafia Fondos, S.G.I.1.C., 8.A. Sociedad Unipersonal 2.107 2.097
Caja Espafia Promociones, Sociedad Gestora de Marketing, S.A. (552) (556)
Campo Inversiones, S.A., Sociedad Unipersonal 388 81
Gestién de Inversiones en Alquileres, S.A. (258) (302)
Gestion de Inversiones en Valores Extranjeros, S.A., Sociedad Unipersonal 23.203 1.110
Inmocaja, 5.A., Sociedad Unipersonal (656) 429
Invergestién, Sociedad de Inversiones y Gestion, S.A. Sociedad Unipersonal 153.302 124.392
Nuevas Promoeiones Tudela, S.A. - (84)
Sespafia, Sociedad de Agencia de Seguros de Caja Espafia de Inversiones, S.A. 2217 (2.217)
Oiras B 24)

1.081.468 973.557
Negocios conjuntes-
Cerro del Baile, S.A, (2.686) (949)
Madrigal Participaciones, S.A. 416 (100)
San Marcos Cipsa, S.L. (1.001) -
Sodinteleco, S.L. (133) (7.206)
Viproelco, S.A. (478) (189)
Otras 3 2
(3.879) (8.442)
Entidades asociadas-
Ayco Grupo Inmobiliario, S.A. 2.531 2.499
Caja Espafia Vida, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A. 11.726 10.292
Grupo Norte, Agrupacion Empresarial de Servicios, S.L. (491}
Mejor Campo Abonos y Cereales, S.A. (23) 23)
Patrimonio Inmobiliaric Empresarial, S.A. (1.086) -
Seteco — Servicios Téenicos de Coordinacién, S.A. )] 31)
Sociedad de Explotacidn e Investigacién Minera de Castilla y Ledn, S.A. 855 1.152
Grupo Tecopy Cartera Empresarial, S.L. 191 85
Tubos de Castilla y Ledn, S.A. 215 206
Prodesur Mediterraneo, S.1.. (341)
Proinsur Mediterrdneo, S,L. (228)
Residencial El Beato, S.L. 47
Otras (42} {29
13.744 13.658
1.091,333 978.773

El detalle de los movimientos habidos en las diferentes partidas de! epigrafe del capitulo “Fondos Propios”
durante los ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente:
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Miles de Euros

Reservas Acumuladas Reservas de
Entidades
Valoradas por | Resultado
el Método del Ejercicio
Fondo de Reservas de Resto de de la atribuido
Dotacién Revalorizagion Reservas Participacién al Grupo

Saldos al 1 de enero de 2007 9 62.207 830.629 9.695 104.245
Distribucién del beneficio del gjercicio 2006 - - 67.582 8.663 (104.245)
Otros movimientos - (27.910) 32.607 (4.700) -
Benefieio del gjercicio 2007 - - - - 148.325
Saldos al 31 de diciembre de 2007 9 34.297 930.818 13.658 148.325
Distribucién del bencfieio del ejereicio 2007 - - 109.868 4.957 (148.325)
Otros movimicntos - (260} 2.866 {4.871) -
Beneficio del gjercicio 2008 - - - - 44.292
Saldos al 31 de diciembre de 2008 9 34.037 1.043.552 13.744 44.292

Dentro de la linea “Otros movimientos” del cuadro anterior, se incluyen fundamentalmente, los efectos
patrimoniales derivados de la entrada en vigor del Plan General Contable aprobado por el Real Decreto 1514/07
de 16 de noviembre, en las sociedades participadas por el Grupo.

Reservas de revalorizacién

El saldo de esta cuenta corresponde a la plusvalia neta resultante de la actualizacién de los activos materiales
efectuada por la Caja el 31 de diciembre de 1996, al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, la cual
fue abonada a la partida "Reservas — Reservas acumuladas” del balance de situacion y a la revalorizacion de
determinados inmuebles realizada por la Caja con motivo de la primera aplicacion de la Circular 4/2004 ¢l 1 de
enero de 2004,

En el ejercicio 1998, la Administracion Tributaria comprobd las operaciones de actualizacidn, habiendo
propuesto determinadas rectificaciones, que fueron contabilizadas por la Caja y que supusieron una
disminucién de los “Activos Materiales” y de las “Reservas’, por unos importes de 1.198 y 1.165 miles de euros,
respectivamente. Por consiguiente, el saldo rectificado de la "Reserva de revalorizacidn Real Decreto-Ley
7/1998, de 7 de junio” podia destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables
negativos que, en su caso, pudieran producirse en el futuro. A partir del 1 de enero del afio 2007 (transcurridos
diez afios contados a partir de fa fecha del balance de situacion en el que se reflejaron las operaciones de
actualizacién), este saldo podia destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalla monetaria
haya sido realizada (se enfiende realizada la plusvalia en la parfe correspondiente a la amomizacidn
contablemente practicada o cuando los elementos patnimoniales actualizados han sido transmitidos o dados de
baja en los libros de contabilidad). En este sentido, la Caja ha procedido a la reclasificacion a reservas de libre
disposicion de la reserva de revalorizacion correspondiente por la parte de la plusvalia monetaria realizada.

Si se dispusiera del resto del saldo de este capitulo en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

. Situacidn fiscal

La Caja y sus sociedades dependientes consolidadas no tributan por este impuesto en Régimen de Declaracitn
Consolidada.

iliacion del resultado contable consolidado de los ejercicios 2008 y 2007 con la base imponible
prevista del Impuesto sobre Sociedades de dicho ejercicio, es la siguiente:
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Miles de Euros
2008 2007
Resultado contable del ejercicio antes del
Impuesto sobre Sociedades (beneficio) 70.108 174.865
Diferencias permanentes 36.019 (58.222)
Diferencias temporales (13.699) 48.038
Base imponible (resultado fiscal) 142.428 164.681

Las principales diferencias permanentes en el reconocimiento de gastos e ingresos a efectos contables
corresponden a la dotacién realizada a la Obra Social, en la dotacién neta realizada en relacion con provisiones
de caracter no deducible, asi como en los ajustes derivados del proceso de consolidacion.

El gasto por el Impuesto sobre beneficios del ejercicio 2008 se ha calculado de |a siguiente forma:

Miles de Euros
Cuota integra (30%) 42,728
Efecto impositivo de las diferencias temporarias 4.110
Deducciones y otros conceptos (21.041)
25.797

En ejercicios anteriores, el Grupo se acogid a la deduccion por reinversion de beneficios extraordinanrios
prevista en el articulo 42 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, acogiéndose también a lo dispuesto en la Disposicién
Transitoria tercera de la Ley 24/2001, mediante la inclusion en la base imponible correspondiente al ejercicio
econdmico 2001 de todas las rentas pendientes de integrarse y que fueron objeto de diferimiento.

A efectos de lo establecido en el articulo 42 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, se
detalla a continuacion el importe de la renta acogida a la reinversién asi como la fecha de la misma:

Miles de Euros
Renta
Acogidaala Deduccidén
Deduccidn Practicada Aiios de la Reinversion

2004 48.679 9.736 2004 y 2005
2005 63.334 12.666 2005, 2006 y 2007
2006 564 113 2006

2007 356 52 2007

El resto de las deducciones aplicadas por el Grupo en el ejercicio 2008 corresponden a deducciones por doble
imposicién de dividendos.

Impuestos repercutidos en el patrimonio neto

Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en la cuenta de pérdidas y ganancias, en
los ejercicios 2008 y 2007 el Grupo ha repercutido en su patrimonio neto los siguientes importes en concepto de
Impuesto_sobre beneficios diferidos.
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Miles de Euros
2008 2007
Plusvalias no realizadas de titulos disponibles para la venta 36.777 77.692
Minusvalias no realizadas por titulos disponibles para la venta (727600 (4.659)
(35.983) 70.033

Impuesto diferido

A continuacién se muestra el desglose de los epigrafes “Activos Fiscales- Diferidos” y "Pasivos Fiscales —
Diferidos” de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2008 y 2007 adjuntos:

Miles de Furos
2008 2007
Impuestos Diferidos con Origen en: Aetivo Pasivo Activo Pasivo
Plusvalias /(minusvalias) no realizadas de activos
financieros disponibles para la venta 72.760 36.777 4.659 74.692
Inmovilizado revalorizado - 16.926 - 17.021
Compromisos con los empleados 30.123 - 34.857 -
Deterioro de inversidn erediticia 77.951 - 75.091 -
Bloqueo de beneficios 7.311 - 9.450 -
Deterioro otros instrumentos de capital 12.572 - 14.753 -
Saneamientos de inmovilizado 3.778 - 3.699 -
Periodificacién de comisiones financieras 1.206 - 1.610 -
Provisiones 18.897 - 13.156 -
Otros conceptos 3.336 392 1.724 2.495
227.934 54.095 158.999 92,205
A continuacion se presenta un detalle del movimiento que ha afectado a los epigrafes “Activos Fiscales —

Diferidos” y “Pasivos Fiscales — Diferidos” de los balances de situacién consolidados adjuntos durante el

gjercicio 2008:

Miles de Euros

Activos Pasivos

Fiscales Fiscales

Diferidos Diferidos

Saldos al 1 de enero de 2007 158.999 92.203
Efecto impositive de las diferencias temporarias (4.181) 71
Impuestos repercutidos en el patrimonio neto (Nota 24) 68.101 (37.915)
Otros movimientos (*) 5.015 {266)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 227594 54.095

(*} Corresponden, fundamentalmente, a las diferencias temporarias puestas de manifiesto como
consecuencia de la finalizacion de las actuaciones inspectoras desarrolladas por la Agencia Tributaria,

tal y como se indica posteriormente.

a3




Impuestos Diferidos Deudores con Origen en: Miles de Euros
Impuestos anticipados por diferencias de imputacién temporal de
ingresos y gastos a efectos eontables vy fiscales:
Por pérdidas por deterioro contabilizadas sobre activos financicros 55
Dotaciones para fondos de pensiones (5.486)
Otras provisiones 20122
Comisiones activadas en aplicacion de la Cireular 4/2004 de Baneo
de Espafia, devengadas en ¢l ejercicio {404)
Otros (358)
(4.181)
Impuestos Diferidos Aereedores con Origen en: Miles de Euros
Revalorizacién de inmuebles 93
Libertad de amortizacién 24y
71

Operaciones acogidas al Capitulo VIl del Titulo VIl del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundide
de la Ley del Impuesto scbre Sociedades, realizadas en ejercicios anteriores

En ejercicios anteriores, las sociedades consolidadas han participade en operaciones acogidas al Régimen
Especial previsto en el Capitulo VIII del Titule VIl del Real Decreto Legislativo 4/2004, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Los requisitos de informacién establecidos por la
citada norma figuran en las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios en los que se
efectuaron las mencionadas operaciones, que se enumeran a continuacion;

Operacién Ejercicio

Aportacion no dineraria, por importe de 30.116 miles de euros a
Invesgestién, Sociedad de Inversiones y Gestidn, S.A., Sociedad
Unipersonal de las participaciones mantenidas en- 2005

Ayco Grupo Inmobiliario, S.A.

Sodinteleco, S.L.

Televisién de Castilla y Ledn, S.A.

Soeciedad para el Desarrollo Industrial de Castilla y Ledn
Lingotes Especiales, S.A.

Ejercicios abiertos a inspeccién

La Caja y las entidades consolidadas tienen, en general, abiertos a inspeccién fiscal los cuatro dltimos
ejercicios para los principales impuestos que les son de aplicacién. Debido a las posibles diferentes
interpretaciones de la normativa fiscal, existen determinados pasivos fiscales de caracter contingente por los
ejercicios abiertos a inspeccion, cuya cuantificacién no es posible determinar de una forma objetiva. No
obstante, en opinidén de los Administradores de la Caja, la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos
c:ontmgentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
ificativamente a las cuentas anuales consohdadas del ejercicio 2008 debido a las provisiones existentes
cobertura de tal eventualidad (véase Nota 20).
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Por otra parte, en el ejercicio 2008 finalizaron las actuaciones inspectoras, iniciadas en |la Caja en el ejercicio
2005, de comprobacién e investigacion al objeto de verificar el cumplimiento de sus obligaciones y deberes
tributarios por los conceptos y periodos que a continuacidn se detallan:

Concepto Periodas

Impuesto sobre Sociedades 2000 a 2004 (*)
Declaracion anual de operaciones 2001 a 2004
Declaracitn recapitulativa de entregas y adquisiciones

intracomunitarias de bienes 2001 a 2004
Impuesto sobre el Valor Afiadido 05/2001 a 12/2004
Retenciones ¢ Ingresos a cuenta de los Rendimientos del

Trabajo Profesional 05/2001 a 12/2004
Retenciones € Ingresos a cuenta del Capital Mobiliario 05/2001 a 12/2004
Retenciones a cuenta Imposicién No Residentes 05/2001 a 12/2004
Retenciones ¢ Ingresos a cuenta de Arrendamientos

Inmobiliarios 05/2001 a 12/2004

(*} El ejercicio 2004 fue incorporado en las actuacienes inspectoras a peticidn propia de la
Caja.

Las actas resultantes de la finalizacion de dichas actuaciones fueron, en su mayoria, firmadas en conformidad
por la Caja, habiendo aplicado para su pago por importe de 6.238 miles de euros, la provisidn que se habia
constituido en cobertura de tal eventualidad. En relacion con las actas firnadas en disconformidad, que
suponen una cuota de 1.411 miles de euros y unos intereses de 285 miles de euros, y dado que la Caja y sus
asesores fiscales entienden que los criterios aplicados en su dia resultan razonables y defendibles, las mismas
van a ser objeto de presentacién de alegaciones sin gue se estime gue el desenlace de las mismas pueda
suponer un quebranto patrimonial no previsto para et Grupo.

Por otra parte, en el ejercicio 2008 finalizd la inspeccién del Impuesto sobre el Valor Afadido de los ejercicios
2005, 2006 y 2007 realizada por la Administracion Tributaria en Gestidn de Inversién en Alquileres, S.A., como
consecuencia de la cual se incod un acta a dicha Sociedad en la gque se le imponia una sancién de 1,9 millones
de euros y se le exigia la devolucién de 1 millén de euros en relacidn con el citado impuesto. Dicha acta fue
firmada en disconformidad y ante la misma se ha presentado reclamacion ante el Tribunal Econdémico-
Administrativo Central, estando la misma pendiente de resolucion a la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales consolidadas. Dado que los Administradores del Grupo y sus asesores fiscales consideran
razonables y defendibles ios criterios aplicados, entienden que, como consecuencia del mencionado proceso
no se pondra de manifiesto para el Grupo ninglin quebranto patrimonial significativo. Por otra parte, al 31 de
diciembre de 2008 dicha Sociedad mantiene una cuenta a cobrar en relacién con el Impuesto sobre el Valor
Afadido, fundamentalmente derivado de las operaciones en discusidn, por importe de 9.460 miles de euros la
cual, presumiblemente, no se recuperara hasta la finalizacidn del contencioso iniciado.

Revalorizacion de activos

La Caja revalorizd, al 1 de enero de 2004, determinados elementos de su activo material, al amparo de lo
establecido en el apartado B) de la Disposicion Transitoria Primera de fa Circular 4/2004, de Banco de Espania.

La Caja dispone de un inventario individualizado de los elementos revalorizados, una copia del cual se ha
remitido a Banco de Espafa, y que debido a su volumen se omite en la presente memoria. El desglose por
tipos de elementos revalorizados es el siguiente:
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Miles

de Euros
Edificios de uso propio 51.984
Inversiones inmobiliatias-Edificios 2.383
Total revalorizacién al 1 de enero de 2005 54,367
Amortizacién revalorizacion ejercicio 2004 (260)
Amortizacién revalorizacion ejercicio 2005 (261)
Amortizacién revalorizacién ejercicio 2006 (260)
Amortizacién revalorizaeidn ejercicio 2007 (260)
Total revalorizacién neta al 31 de diciembre de 2007 53.326
Amortizacién revalorizaeidn ejercicio 2008 (260}
Total revalorizacién neta al 31 de diciembre de 2008 53.066

Exposicidn al riesgo de liguidez

Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con las
obligaciones asociadas a sus pasivos financieros. E! riesgo de liquidez representa, por tanto, el riesge
consistente en que no disponga de liquidez suficiente para hacer frente, en la fecha de vencimiento, a sus
obligaciones de pago con terceros.

El objetivo fundamental seguido por el Grupo en relacién con el riesgo de liquidez consiste en disponer en fodo
momento de los instrumentos y procesos que permitan al mismo atender sus compromisos de pago
puntualmente, de manera que se disponga de los instrumentos que permitan mantener niveles de liquidez
suficientes para atender sus pagos sin comprometer de manera significativa los resultados del Grupo vy
mantener los mecanismos que, ante diversas eventualidades le permita cumplir con sus compromisos de pago.

En la gestién del riesgo de liquidez del Grupo juega un importante papel el analisis de! balance por
vencimientos, al que se incorporan, mediante el usc de herramientas informaticas, necesidades futuras de
liquidez y de financiacién basadas en las expectativas de desarrollo y crecimiento futuro de la misma. Este
analisis se realiza en diversos escenarios que permiten conocer las necesidades de financiacién del Grupo en
distintos escenarics de crecimiento, morosidad, ete. y permiten conocer y proyectar los pagos y cobros futuros
que estima debera realizar en el corto y medio plazo. A efectos de estos analisis se toman en consideracion los
vencimientos esperados de los distintos activos y pasivos financieros.

Con caracter general y tradicicnal, el Grupo dispone de diversas formas de captacién de liquidez, entre las que
se encuentran la captacién de depédsitos de clientes, la disponibilidad de diversas lineas de tesoreria antes
organismos oficiales, la captacién de liquidez a través del mercade interbancario y la emision de valores de
deuda, en mercados mayoristas y minoristas.

La Podlitica de Financiacién del Grupo se materializa a través de la Estructura de Financiacién de la Caja,
aprobada anualmente en el Comité de Actives y Pasivos, teniendo en cuenta los Presupuestos de la Entidad y
los vencimientos previstos en el afio.

La Estructura de Financiacién se puede revisar a lo largo del afio en funcién de nuevas previsiones de
Presupuestc de la Entidad y de la situacién de los mercados. El Grupo estudia la evolucién de la liquidez del
mismo, vigitando los movimientos de los Recursos Ajenos, realizando previsiones de situaciones futuras y
planificando las estrategias a llevar a cabo para mantener un nivel adecuado de las mismas.

El control y gestién de la liquidez se documentan en la Politica de Liquidez del Grupo, donde se definen los
objetivos y politicas de gestibn de este riesgo, se definen los pardmetros de medicion y el Plan de
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Contingencias. Dicha Politica y se revisa anualmente, salvo que se activen pardmetros extraordinarios de
revision, lo que paodria supeoner la revisién de la misma con mayor pericdicidad. Tanto la Politica inicial como
las posteriores revisiones estan aprobadas por el Consejo de Administracidn de la Caja.

En este sentido, cabe indicar que la crisis financiera que estd afectando a mercados internacionales y
nacionales ha provocado una contraccion muy significativa de los mercados financieros y, por tanto, una
disminucién significativa de las diversas fuentes de captacién de financiacién de las enlidades financieras
internacionales y nacionales. De esta manera, la captacion de recursos a través del mercado interbancario y
mediante la emisién de valores negociables de deuda se ha visto afectada de manera muy significativa por la
mencionada crisis financiera.

A la luz de estas circunstancias, en la segunda mitad de 2008, los gobiernos europeos adoptaron el
compromiso de tomar las medidas oportunas para intentar solventar los problemas de la financiacion bancaria y
sus efectos sobre la economia real, con el objeto de preservar la estabilidad del sistema financiero
internacional. Los objetivos fundamentales de dichas medidas eran asegurar condiciones de liquidez
apropiadas para el funcionamiento de las instituciones financieras, facilitar el acceso a la financiacién por parte
de las instituciones financieras, establecer los mecanismos que permitan, en su caso, proveer recursos de
capital adicional a las entidades financieras que aseguren el funcionamiento de la economla, asegurar que fa
normativa contable es suficientemente flexible para tomar en consideracion las excepcionales circunstancias
acontecidas en los mercados y reforzar y mejorar los mecanismos de coordinacién entre los paises europeos.

Dentro de este marco general, durante el Cltime trimestre de 2008 en Espafia se aprobaron las siguientes
medidas;

+ Real Decreto-Ley 6/2008, de 10 de octubre, por el que se crea el Fondo para la Adquisicion de Activos
Financieros (en adefanfe, "FAAF"), y la Orden EHA/3118/2008, de 31 de octubre que desarrolla dicho
Real Decreto. La finalidad del FAAF, que se encuentra adscrito al Ministerio de Economia y Hacienda
y que cuenta con una aportacion inicial de treinta mil millones de euros ampliables hasta cincuenta mil
millones de euros, es adquirir, con cargo al Tesoro Publico y con criterios de mercado, mediante el
procedimiento de subastas, instrumentos financieros emitidos por las entidades de crédito y fondos de
titulizacién de activos espafioles, respaldados por créditos concedidos a particutares, empresas y
entidades no financieras.

» Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia Economica en relacién
con el Plan de Acciéon Concertada de los Paises de la Zona Euro y la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre, que desarrolla el articulo 1 de dicho Real Decreto que incluye las siguientes medidas:

¥" Por una parte, el otorgamiento de avales de] Estado a las emisiones realizadas por las entidades
de crédito residentes en Espafia a partir del 14 de octubre de 2008 de pagarés, bonos y
ohligaciones, que cumplan determinados requisitos: ser operaciones individuales o en programas
de emision; no ser deuda subordinada ni garantizada con otro tipo de garantias; estar admitidas a
negociacion en mercados secundarios oficiales espafoles; tener un plazo de vencimiento entre 3
meses y 3 afios si bien este plazo puede ampliarse a 5 afos previo informe del Banco de Espaia;
tipo de interés fijo o variable, con requisitos especiales para la emisiones realizadas a tipo
variable; la amortizacion debe realizarse en un solo pago y las emisiones no pueden incorporar
opciones ni ofros instrumentos financieros y tener un valor nominal no inferior a 10 millones de
euros. El plazo de otorgamiento de avales finalizara el 31 de diciembre de 2009 y el importe total
maximo de avales a conceder en 2008 sera de 100.000 millones de euros.

v"  Por oftra parte, la autorizacién, con caracter excepcional y hasta el 31 de diciembre de 2009, al
Ministerio de Economia y Hacienda para adquirir titulos emitidos por las entidades de crédito
residentes en Espafia, que necesiten reforzar sus recursos propios y asi lo soliciten, incluyendo
participaciones preferentes y cuotas participativas.

Los Administradores consideran que las medidas anteriores ofrecen un marco de actuacién adecuado para que
las operaciones se puedan desarrollar normalmente durante el gjercicie 2009 sin que se ponga de manifiesto
ningun problema de liquidez o de rentabilidad para la entidad. Asimismo, dentro de sus politicas de gestién del
riesgo, tienen la posibilidad de utilizar las mencionadas medidas y en linea con elio, se han realizado las
siguientes actuaciones;
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Se han llevado a cabo todos los tramites necesarios para recibir et Aval del Estado para nuevas emisiones
de deuda. Al 31 de diciembre de 2008 la Caja habia recibido confirmacién de la concesidn del mismo por un
importe de 905 millones de euros.

Se ha participado en las subastas, tanto en formato repo como a vencimiento, del Fondo de Adquisicion de
Activos Financieros (F.A.A.F), no habiendo impories adjudicados a cierre de afio.

Adicionalmente a estas medidas, las actuaciones llevadas a cabo por el Grupo con el fin de reforzar la liquidez
en el ejercicio 2008 han sido las siguientes:

Renovacién del Programa de Pagarés por un importe de 3.000.000 miles de euros y vencimiento a un afio.

Registro del Programa de emisién de Valores de Renta Fija por 2.000.000 miles de euros y validez durante
un afo.

Préstamos Schuldschein por un importe de 50.000 miles de euros, renovando vencimientos de ese afio.
Emision de Cédulas Hipotecarias Institucionales por un importe de 1.100.000 miles de euros.
Emisidn de Cédulas Territoriales por un importe de 75.000 miles de euros.

Emision de Deuda Subordinada minorista por un importe de 200.000 miles de euros.

En el ejercicio 2007 las actividades mas destacadas fueron:

L]

Renovacién del Programa de Pagarés por un imporle de 1.500.000 miles de euros. En el mes de
septiembre se amplié a 2.000.000 mites de euros.

Emision de Deuda Senior mayorista en el mes de marzo por importe de 300.000 miles de euros.
Emision de Cédulas Hipotecarias: 300.000 miles de euros en tres emisiones en marzo, mayo, ¥ julio,

Emision de Cédulas Hipotecarias en el mes de octubre por importe de 100.000 miles de euros, suscribiendo
los correspondientes Bonos de Titulizacion.

Emision de Deuda Senior minorista en el mes de noviembre por importe de 94.904 miles de euros,
Renovacién del Programa de Emision de Valores de Renta Fija por un importe de 2.000.000 miles de euros.

Titulizacién de 500.000 miles de euros de préstamos hipotecarios en el mes de diciembre.

Plazos de vencimiento de los pasivos financieros del Grupo - GAP de liquidez

El cuadro siguiente muestra los pasivos financieros del Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007 clasificados
en funcion de sus plazos remanentes de vencimiento a dichas fechas, atendiendo a sus condiciones
contractuales:
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. _Valor razonable

Valor razonable de los activos y pasivos financieros

A continuacion se detalla el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros del Grupo al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 los cuales, de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2, no se encontraban
registrados en los balances consolidados a dichas fechas por su valor razonable, atendiendo a las carteras en

las que se encontraban clasificados éstos, junto con sus correspondientes valores en libros a dichas fechas;

Miles de Euros
2008 2007
Valoren Valor Valor en Valor
Libros Razonable Libros Razonable

Activos financieros-
Caja y depésitos en bancos centrales 721.517 721,517 254,394 254,394
Inversiones crediticias 16.500.577 16.627.551 16.897.305 16.913.726
Cartera de inversion a vencimiento 2.031.330 2.156.438 1.745.712 1.787.236

19.253.424 19.505.506 18.897.411 18.955.356
Pasivos financieros-
Pasivos financieros a coste amortizado 23.492.491 23.418.843 20.477.219 20.484 297

23.492.491 23.418.843 20.477.219 20.484.297

En relacion con la forma en la que se ha estimado el valor razonable de los activos y pasivos financieros del

Grupo, sefalar lo siguiente:

E!l valor razonable de los activos y pasivos financieros cotizados en mercados secundarios activos se ha
estimado como referencia a sus respectivas cotizaciones en la fecha de los estados financieros.

Para los valores representativos de deuda no cotizados, su valor razonable se ha estimado mediante 1a
aplicacion de técnicas de valoracién de general aceptacion, en las cuales se utilizan datos observados
directamente del mercado.

Para los instrumentos de deuda a tipo de interés variable incluidos en [a cartera de inversién crediticia, su
valor razonable se ha estimado por un importe igual a su valor en libros a la fecha de balance, al no existir
diferencias significativas entre este importe y dicho valor razonable.

El valor razonable de los pasivos financieros a la vista incluidos en la cartera de pasivos financieros a coste
amortizado se ha estimado igual a su correspondiente valor en libros.

El valor razonable de los pasivos financieros con tipos de interés variable incluidos en la cartera de pasivos
financieros a coste amortizado se ha estimado igual a su correspondiente valor en libros, al no existir
diferencias significativas entre ambos valores.

Par su parte, el valor razonable de los pasivos financieros con tipos de interés fijo incluidos en la cartera de
pasivos financieros a coste amortizado se ha estimado mediante la utilizacion de técnicas de valoracidén que
incorporan datos observables en el mercado.

Para los préstamos y creditos a tipo de interés fijo incluidos en la cartera de inversion crediticia def Grupo,
su valor razonable se ha estimado mediante la utilizacién de técnicas de valoracion generalmente aceptadas
en el mercado.

Valor razonable del activo material

A continuacién se detalla el valor razonable de determinados activos materiales propiedad del Grupo al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, atendiendo a las categorias en las que se encontraban clasificados éstos, junto con
sus correspondientes valores en libros a dichas fechas:
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Miles de Euros
2008 2007
Valor en Valor Valor en Valor
Libros Razonable Libros Razonable
Activo material-
Inmovilizado material de uso propio
Edificios 344,255 392.001 320352 354.384
Propiedades de inversidn
Inmuebles 12,182 15917 12.657 16.446
Terrenos 647 1.109 646 1.722
357.084 409.027 342.655 372.552

En relacion con los citados valores razonables, determinados por TINSA Tasaciones Inmobiliarias, S.A. (en
adefante, “TINSA”), los mismos han sido determinados partir de la informacién de mercado utilizada por dicha
sociedad de tasacion en el desarrollo de su actividad profesional. No obstante lo anterior, cabe hacer una serie
de precisiones en relacién con informacion facilitada:

= En el caso de inmuebles para los que existieran valoraciones anteriores, los valores razonables estimados
se han determinado considerando las caracteristicas descritas en los mismos.

 En el caso de inmuebles para los que no existieran valoraciones anteriores, los valores razonables
estimados se han determinado teniendo en consideracion la informacidn que, sobre los mismos, aportd &l
Grupo a TINSA.

= En el caso de las propiedades de inversién, las valoraciones se han realizado baje la hipotesis de inmuebles
libres de inquilinos.

s Enrelacién con los inmuebles revalorizados comoe consecuencia de la primera aplicacion de la Circular 4/04,
de 22 de diciembre, de Banco de Espafia, y dado que la Qltima tasacion de los mismos databa de 1 de
enero de 2004, no se ha procedido a elaborar una nueva valoracion, por el pequefio lapso de tiempo que ha
transcurrido.

No se incluyen en el detalle anterior aquellos activos materiales para los cuales la Caja considera que no es
posible determinar su valor razonable con fiabilidad dada Ia tipologla de los usos de los mismos, tal es el caso
del activo afecto a la Obra Social asi como otras instalaciones del activo material de uso propio.

Exposicién al riesgo de crédito

Objetivos, politicas y procesos de gestién del riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las peérdidas que podria sufrir el Grupo en el case de que un cliente o alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago. Este riesgo es inherente a los productos
bancarios tradicionales (présfamos, créditos, garantias financieras prestadas, etc) asi como en otro tipo de
activos financieros (carfera de renta fija, derivados, efc).

El riesgo de crédito afecta tanto a los activos financieros valorados a su coste amortizado como a los gue se
valoran a su valor razonable. Independientemente del criterio contabie en base al cual se valoren dichos activos
financieros, el Grupo les aplica a ambos las mismas politicas y procedimientos de confrol del riesgo de crédito.

La gestién y el control de riesges en el Grupo se encuentran guiados por una serie de principios y politicas que
configuran un Modelo de Gestion integrado. Los principios en los que se apoya este Modelo de Gestidn son los
siguientes:

Independencia en la funcién de riesgos, existiendo una clara diferenciacién entre las unidades de negocio,
tomadoras de riesgo, y las areas de gestién y control.

92



+ Eficacia en la toma de decisiones, que hace compatible la consecucién de objetivos estratégicos, con la
creacion de un perfil de riesgos soporte de nuestra solvencia.

Las politicas, métodos y procedimientos relacionados con el control del riesgo de crédito son aprobados por el
Consejo de Administracidén de la Caja. Por ofra parte, tanto la Comisién de Control de la Caja, como el
Departamento de Auditoria Interna, tienen entre sus funciones el velar por el adecuado cumplimiento de fas
politicas, métodos y procedimientos de control de riesgos, asegurando que éstos son adecuados, se implantan
de manera efectiva y son revisados de manera regular.

La politica de inversion crediticia del Grupo recoge los principios basicos que gutan cada fase de Ia funcién de
riesgos. Asimismo, establece una estructura de limites que marca los maximos niveles de concentracion a
asumir, con el fin de evitar situaciones que puedan provocar un deterioro de la solvencia del Grupo.

Bl Grupo establece los limites a la concentracién de riesgos tomando en consideracién factores como las
actividades a las que se dedican las contrapartes, su localizacion geografica, asi como ofras caracteristicas
econdmicas comunes a los mismos. Con excepcion de los riesgos mantenidos con economias domésticas en
Espaiia con garantia hipotecaria (5.690.713 y 5.523.564 miles de euros al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
respectivamente) y con el sector inmobiliario (4.899.508 y 5.298.583 miles de euros al 31 de diciembre de 2008
¥ 2007, respectivaments) el Grupo no mantenia concentraciones de riesgos de caracter significativo. Las tasas
de morosidad media de estos 2 grupos de riesgo en los Ultimos dos afios han sido del 0,768% y del 7,17%,
respectivamente,

Los sistemas de control de riesgos se apoyan en las metodologias y procesos que definen cada etapa de la
funcién de riesgos, desde la admisién y formalizacién hasta el posterior seguimiento de los mismos.

Por lo gue se refiere a la fase de concesion, el sistema de delegacion de facultades, que emana directamente
del Consejo de Administracién, se estructura en distintos niveles de decisién, en funcién del riesgo acumutado
per el cliente, La existencia de Comités de decision en las diferentes Direcciones Territoriales hace compatible
una descentralizacién que favorece una mayor agilidad en la toma de decisiones, con la fijacién de criterios
comunes de forma centralizada. Esta circunstancia, junto al caracter colegiado de las decisiones a todos los
niveles, configura un mecanismo de control preventivo que garantiza la calidad de la cartera y define el perfil de
riesgos.

Por otra parte, la existencia de un sistema informatico que controla de forma automatica los distintos niveles de
autorizacitn, contribuye al reforzamiento del control preventivo.

El desarrollo e implantacion paulatina de modelos de calificacién, en unos casos con caricter vinculante
(scoring) y en otros come referencia en la toma de decisiones por parte de los analistas de riesgos {rafing),
contribuye a potenciar la homogeneidad en la toma de decisiones y el control uniforme en la fase de concesién.

El proceso de segmentacion de la cartera en diferentes categorias homogéneas de exposicion, permite aplicar
criterios de gestion especifica, mediante {a utilizacién de modelos de caiificacion adaptados a cada segmento.

Por lo que se refiere a la fase de seguimiento, la herramienta de alertas predictivas permite la realizacion de un
seguimiento masivo de clientes, Se trata de un modelo de seguimiento descentralizado en la ejecucion, y
centralizado en la supervision. La mayor o menor gravedad de las alertas clasifican las exposiciones en
distintos niveles de riesgo, que llevan asociade un seguimiento por excepcion, mas especializado. El
seguimiento de las carteras con mayor peso especifico dentro de la inversion crediticia contribuye a potenciar
los sistemas de control del riesgo.

La Caja cuenta con una Unidad de Control Global del Riesgo, en dependencia directa de la Direccion General,
cuyo objetivo se centra en el desarrollo e implantacion de metodologias y herramientas encaminadas a la
medicién de forma integrada de las distintas exposiciones de riesgo. El Comité de Seguimiento de Basilea Il se
encarga de hacer un seguimiento del grado de avance del Plan Director de Convergencia a Basilea ll y a la
Gestion Integral del Riesgo, aprobado por nuestro Comité de Direccion en los primeros meses de 2005.

Ei Grupo clasifica de manera interna los activos financieros sujetos a riesgo de crédito en funcidn de las
caracteristicas de las operaciones, considerando, entre otros factores, las contrapartes con las que se han
contratado las operaciones y las garantias que presente la operacion.
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Nivel maximo de exposicién al riesgo

El cuadro siguiente muestra al nivel maximo de exposicidn al riesgo de crédito asumide por el Grupo al 31 de
diciembre de 2008 para cada clase de instrumentos financieros, sin deducir del misme las garantias reales ni
otras mejoras crediticias recibidas para asegurar el cumplimiento de los deudores:

Miles de Euros
Saldos de Activo
Activos Financieros a
Valor Razonable con
Cambios en Pérdidas y Activos
Ganancias Financieros Cartera de Derivados
Cartera de Otros Disponibles Inversiones Inversitn a de Cuentas de
Clases de Instrumentos Negociacion Activos para la Yenta Crediticias Vencimiento | Cobertura Crden Total
Instrumentos de deuda-
Depédsitos en entidades de
crédito - - - 370478 - - - 370.478
Valores negociables - 13.365 3.923.570 - 2.031.330 - - 5.968.265
Crédito a la clientela - - - 16,130.059 - - - 16.130.099
Total instrimentos de - 13.365 3,923,570 16.500.577 2.031.330 - - 22.468.842
deuda
Riesgos contingentey -
Awvales financieros - - - - - - 43.944 43.944
Otros riespos contingentes - - - - - - 642,696 642 696
Total riesgos contingentes - - - - - - 686.640 686.640
Otras exposiciones -
Derivados 857 - - - - 124.769 n 125.626
Cotmpromisos contingentes - - - - - - 3.153.300 3.153.300
Total otras exposiciones 857 - - - - 124.769 3.153.300 3.278.926
NIVEL MAXIMO DE
EXPOSICION AL RIESGO 857 13.365 3,923,570 16.500.577 2.031.330 124.769 3.839.940 | 26.434.408
DE CREDITO

En relacion con la informacion mostrada en los cuadros anteriores, hay que sefialar que:

o]

Los datos relativos a "Instrumentos de deuda” de los cuadros anteriores registrados en el activo del balance
de situacion se muestran por su valor en libros, netos de las pérdidas por deterioro registradas sobre los
mismos y de ajustes por valoracién.

La partida de “Compromisos contingentes” recoge el importe de los saldos disponibles sin condicién alguna
por parte de los deudores.

Los riesgos contingentes se presentan registrades por el importe maximo garantizado por el Grupo. Con
caracter general, se estima que la mayoria de estos saldos llegardn a su vencimiento sin suponer una
necesidad real de financiacion por parte de la entidad. Dichos saldos se presentan netos de las provisiones
constituidas para la cobertura del riesgo de crédito asociado a los mismos.

La informacién sobre otras exposiciones al riesgo de crédito, tales como el riesgo de contraparte
correspondiente a la contratacion de instrumentos financieros derivados se presenta por su valor en libros.

Garantias reales recibidas y otras mejoras crediticias

El Grupo utiliza como un instrumento fundamental en la gestion del riesgo de crédito el buscar que los activos
financieros adquiridos o confratados por la misma cuenten con garantias reales y otra serie de mejoras
crediticias adicionales a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de analisis y seleccion de riesgo
del Grupo definen, en funcién de las distintas caracteristicas de las operaciones, tales como finalidad del riesgo,
contraparte, plazo, consumo de recursos propios, efc. las garantias reales o mejoras crediticias de las que
deberan disponer las mismas, de manera adicional a la propia garantia real del deudor, para proceder a su
contratacidn.
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La valoracion de las garantias reales se realiza en funcién de la naturaleza de la garantia real recibida. Con
caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por su valor de tasacion,
realizada por entidades independientes de acuerdo con las normas establecidas por Banco de Espafia para ello
en el momento de la contratacion. Solo en el caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de estas
garantias ¢ en aquellos casos en los que se preduzca algln deterioro de la soivencia del deudor que pueda
hacer pensar que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoracién de acuerdo
con estos mismos criterios; los avales y garantias reales similares se miden por el importe garantizado en
dichas operaciones; los derivados de crédito y operaciones similares utilizados como cobertura del riesgo de
crédito se valoran, a efectos de determinar la cobertura alcanzada, por su valor nominal que equivale al riesgo
cubierto; por su parte, las garantias en forma de depésitos pignorados, se valoran por el valor de dichos
depdsitos, y en caso de que estén denominados por moneda extranjera, convertidos al tipe de cambio en cada
fecha de valoracion.

A continuacién se presenta el detalle, para cada clase de instrumentos financieros, del importe maximo del
riesge de crédito que se encuentra cubierto por cada una de las principales garantias reales y otras mejoras
crediticias de las que dispone el Grupo, al 31 de diciembre de 2008:

Miles de Euros
Garantizados Otras
Garantia por Depdsitos Garantias
Inmobiliaria Dingrarios Reales Total
Instrumentos de deuda-
Crédito 2 la clientela 11.256.810 5,800 49.655 11,312.265
Total instrumentos de deuda 11.256.810 5.800 49.658 11.312.265
Riesgos contingentes-
Avales financieros - 1.800 - 1.800
Otros riesgos contingentes 1.249 26.666 4.508 32,423
Total riesgos contingentes 1.249 28.466 4.508 34223
Ctras exposiciones-
Compromisos contingentes 836.280 222 630 §37.132
Total otrgs exposiciones $36.280 222 630 §37.132
TOTAL IMPORTE CUBIERTO 12.094.339 34.488 54.793 12.183.620

Calidad crediticia de los activos financieros ni vencidos ni deteriorados

Clasificacién de la exposicion al iesgo de crédito por contrapartes

A continuacidon se presenta el nivel de exposicién maxima al riesgo de crédito clasificado en funcién de las
contrapartes de las operaciones al 31 de diciembre de 2008 de aquellas exposicicnes al riesgo de crédito que,
a dichas fechas, no se encontraban ni vencidas ni deterioradas:
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Miles de Euros

Empresas Otros Empresas Otros
Administraciones Entidades Residentes Sectores no Sectores no
Publicas Financieras en Espafia | Residentes Residentes | Residentes Total
Instrumentos de deuda-
Depésitos en entidades de crédito - 370480 - - - - 370.480
Valores negociables 3.424.181 797.594 24.032 1.509.204 | 117.730 95.524 5.968.265
Crédito ala clientela 287.952 - 5.949.838 7.476.812 27.250 63.260 13.805.112
Total instrumentos de denda 3.712.133 1.168.074 5.973.870 8.986.016 | 144.980 158.784 20.143.857
Riesgos contingentes-
Avales financieros - - 31.084 10.856 - - 41.940
Otros riesgos contingentes 7.157 1.325 435.071 85.621 43.678 86 572.938
Total riesgos contingentes 7.157 1.325 466,155 96.477 43.678 86 614.878
Otras exposiciones-
Derivados 1 111.103 688 13.776 - 58 125.626
Compromisos contingentes 57.843 14.759 1.527.469 1.551.389 258 1.582 3.153.300
Total otras exposiciones 57.844 125.862 1.528.157 1.565.165 258 1.640 3.278.926
TOTAL EXPOSICIONES 3.777.134 1.295.261 7.968.182 | 10.647.658 | 188.916 160.510 24.037.661

Informacion sobre tasas histéricas de impagos

A continuacién se presenta, para cada clase de aclivos financieros, su informacion sobre tasas histéricas de
impagos al 31 de diciembre de 2008 y 2007 de cada una de las clases de instrumentos financieros en los que el
Grupo asume riesgo de crédito y que a dichas fechas no se encontraban ni vencidos ni deteriorados:

2008 2007
Instrumentos de deuda-
Depésitos en entidades de crédito 0,00% 0,00%
Valores negociables 0,00% 0,00%
Crédito a la clientela 3,09% 1,32%
Total instrumentos de deuda 2,27% 0,99%
Riesgos contingentes-
Avales financieros 1,52% 0,00%
Otros riesgos contingentes 2,43% 0,88%
Total riesgos contingentes 2,34% 0,82%
Otras exposiciones-
Derivados 0,00% 0,00%
Compromisos contingentes 0,00% 0,00%
Total otras exposiciones 0,00% 0,00%

La informacién anterior se ha elaborado en base a la media de los dltimos 3 ejercicios.

Activos financieros renegociados durante el ejercicio

continuacién se presenta el valer en libros, clasificado por clases de instrumentos financieros, de los activos
financieros al 31 de diciembre de 2008 y 2007 que han sido renegociados en sus condiciones y que, de no

habgrlo sido, a dichas fechas se estima que estarian vencidos o deteriorados:
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Miles de Euros

2008 2007
Instrumentos de deuda-
Crédito a la clientela 47.854 13.890
Total instrumentos de deuda 47,854 13.890

Activos vencidos y/o deteriorados

Activos deterioradas por riesgo de crédito

A continuacién se presenta un detalle de los activos del Grupo deteriorados al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

2008 2007
Estimados Estimados Estimados Estimados
Individualmente Colectivamente Individualmente Colectivamente
Xnstrumentos de denda-
Crédito a la clientela 1.011.641 1.132.950 281.028 686.154
Total instrumentos de denda 1.011.641 1.132.950 281.028 686,154
Riesgos contingentes -
Avales financieros 2.005 - - -
Otros riesgos contingentes 34470 35.287 9.665 924
Total riesgos confingentes 36.475 35.287 9.665 924
TOTAL 1.048.116 1.168.237 290.693 687.078

A efectos de la informacion incluida en el cuadro anterior, indicar que no se incluyen en ellos activos financieros
clasificados en la categoria de a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias que pudiesen estar
deteriorados por razdén de su riesgo de crédito, ya que al valorarse estos aclivos por su valor razonable,
cualquier pérdida por deterioro que hubiesen podido sufrir se registra como un ajuste de dicho valor razonable

en los estados financieros.

Activos financieros determinados individualmente como deteriorados

A continuacién se presenta el detalle al 31 de diciembre de 2008, clasificado por clase de activos financieros,
de aquellos activos que se han considerado individuaimente como deteriorados en base al anilisis

individualizado de cada uno de ellos:
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Miles de Euros

Valor en Pérdidas por
Libros Brutos Deterioro

Instrumentos de deuda-
Crédito a la clientela 1.011.641 300.847
Total instrumentos de deuda 1.011.641 309.847

Riesgos contingentes -

Avales financieros 2.005 502
Otros riesgos contingentes 34.470 9.864
Total riesgos contingentes 36.475 10.366
TOTAL 1.048.116 320213

Movimiento de las pérdidas por deterioro

A continuacién se presenta el movimiento habido en las pérdidas por deterioro contabilizadas por el Grupo

durante los ejercicios 2008 y 2007, relativo a las inversiones crediticias:

Miles de Euros

Saldos al 31 de diciembre de 2006 306.554
Deotaciones netas con cargo a resultados 140.867
Cancelaciones nctas por saldos fallidos y otros

movimientos {45.014)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 402.407
Dotaciones netas con cargo a resultados 172.836
Cancelaciones netas por saldos fallidos y otros

movimientos (27.671)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 547.572

Activos finaricieros vencidos y no deteriorados

A continuacién se presenta el detalle de los activos financieros vencidos y no considerados deteriorados por el
Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, clasificados por clases de instrumentos financieros, ¥ considerando

el plazo transcurrido desde su vencimiento:




Miles de Euros
Depdsitos en
Entidades de Créditoala
Crédito Clientela
Hasta 1 mes - 115.560
Entre 1 y 2 meses - 24.939
Entre 2 y 3 meses - 39.903
- 180.402

Activos financieros deteriorados y dados de haja del activo

A continuacion se muestra el movimiento producido en los ejercicios 2008 y 2007 de los activos financieros
deteriorados del Grupo gue no se encuentran registrados en el balance de situacidn por considerarse remota su
recuperacién, aunque la Caja no haya interrumpido las acciones para conseguir la recuperacion de los impories

adeudados:
Miles de Euros
2008 2007
Salde de activos financieros para los cuales se considera
remota su recuperacion al 1 de enero 283.664 232315
Adiciones- 33.640 66.023
Con cargo a correccién de valor por deterioro de activos 19.985 41.133
Con cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganancias 5.668 6.877
Productos veneidos y no cobrados 4.437 18.013
Otros conceptos 3.550 -
Bajas- (31.805) (14.674)
Por recuperacién del efectivo principal (5.422) (4.226)
Por otros conceptos (26.383) (10.448)
Saldo de actives financieros para los cuales se considera
remota su recuperacién al 31 de diciembre 285.49% 283.664

Otra informacién

El imperte de los ingresos financieros devengados y no cobrados de activos financieros dudosos que se han
considerado como deteriorados, registrados en cuentas de orden al 31 de diciembre de 2008 y 2007 asciende a
18.462 y 4.140 miles de euros, respectivamente, de los que pertenacen al crédito con la clientela 16.723 y
3.530 miles de euros, en cada uno de dichos gjercicios.

30. Exposicién al riesgo de interés

Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de interés

El riesgo de tipo de interés &5 el riesgo asociado a la tenencia de instrumentos financieros y que tiene su origen
en las variaciones en los tipos de interés de mercado.

jo de tipo de interés asociado a los instrumentos financieros afecta a la actividad del Grupo de dos
As.



= Por una parte, a través del efecto que las variaciones de los tipos de interés tienen en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, por el heche de que puedan existir en su activo y pasivo determinados
instrumentos financieros que devengan tipos de interés fijos o revisables en el tiempo, de manera que las
vanaciones en dichos tipos de interés afecten de manera no simétrica a los intereses devengados por unos
y otros instrumentos (“GAP de tipo de interés”}. En el caso de las operaciones con tipo de interés variable,
el riesgo se produce en los pericdos de recélcule de los tipos de interés.

= Por otra parte, el Grupo incurre en riesgo de mercado de tipo de interés como consecuencia de mantener,
fundamentalmente, titulos de renta fija incluidos en la cartera de disponibles para la venta y en la cartera de
negociacién, asi como en la cartera de otros activos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, donde ese valor razonable varia como consecuencia de las variaciones de los tipos de interés de
mercado, de manera que afectan al patrimonio y a los resultados del Grupo.

Los objetives en materia de gestion del riesgo de tipo de interés son aprobados a nivel estratégico por el
Consejo de Administracién de la Caja. Posteriormente, las politicas encaminadas al cumplimiento de los
objetivos antes indicados son aprobadas por el Comité de Direccion de la Caja, correspondiende la definicién
de los procedimientos encaminados a su consecucion y control al Comité de Activos y Pasivos de la misma.

Los objetivos del Grupo relacionados con este riesge van encaminados a mantener un GAP de riesgo de
interés en términos netes en un nivel minimo, de manera que correcciones en las curvas de tipos de interés de
mercado no afecten de una manera significativa, directamente, a la actividad y a los resultados del Grupo,
manteniendo el equilibrio en tode caso con unos niveles dptimos de rentabilidad.

El Comité de Activos y Pasivos se encarga de poner en practica los procedimientos que aseguren que el Grupo
cumple en todo momento las politicas de control y gestion del riesge de tipe de interés. El Comité de Activos y
Pasivos es un 6rgano dependiente de la Direccidon General de la Caja, presidido por el Director General &
integrado por directivos de las divisiones Financiera Corporativa, Riesgos y Empresas Participadas, Comercial y
Planificacion y Control.

En el anélisis, medicién y control del riesgo de tipe de interés asumido por el Grupo, se utilizan técnicas de
medicién de sensibilidad y andlisis de escenarios, estabieciéndose los limites adecuados para evitar la
exposicién a niveles de riesgos que pudiesen afectar de manera importante al mismo. Estos procedimientos y
técnicas de analisis son revisados con la frecuencia necesaria para asegurar su correcte funcionamiento.

Ei Grupo utiliza operaciones de cobertura para la gestion individual del riesgo de tipo de interés de todos
aquellos instrumentos financieros de caracter significativo que pueden exponer al mismo a riesgos de tipo de
interés igualmente significativos, reduciendo de esta manera este tipo de riesgos.

E! departamento de Gestidn del Balance es la unidad de control de riesgos, dependiente de la Divisién
Financiera Corporativa, encargada de verificar el cumplimiento de las politicas y procedimientos de control
relativos al riesgo de tipe de interés. Esta unidad se encarga de realizar una monitorizacidén constante del
riesgo de tipo de interés, de analizar las posibles desviaciones y de informar al Comité de Activos y Pasivos de
las mismas, proponiendo las acciones correctoras que considera oportunas para solventarlas de manera
efectiva.

Andlisis de sensibilidad al riesgo de interés

Grado de exposicién

El siguiente cuadro muestra el grado de exposicién del Grupo al riesgo de tipo de interés al 31 de diciembre de
2008 y 2007, el cual aparece clasificado en funcién del plazo estimado hasta la fecha de revision del tipo de
interés (para aquellas operaciones que contengan esta caracteristica atendiendo a sus condiciones
contractuales) o de vencimiento (para las operaciones con tipos de inferes fijo). Se han excluide en la
elaboracidn de este cuadro las partidas no directamente expuestas al riesgo de tipo de interés y aquellas en las
B, no existe una fecha de vencimiento o repreciacién cierta (caja y Banco de Espafia, renta variable,
dvilizado, cuentas corrientes y de ahorro y recursos propios).
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Miles de Euros
Entre 3
Entre1y3 | Mesesyl Entre1y2 | Entre2y3 | Entre3y4 | Entre4v35 Mis de 5
o Hasta 1 Mes Meses Afio Aftos Afios Afios Afios Aflos

‘ivos financieros al 31 de diciembre

2008:
n tipo de interés variable 1.581.816 4.126.417 8.567.617 124.413 565.098 86.830 205.588 214.405
2 Jos que: cubiertos con derivados - - - - - - - -

n tipo de interés fijo 2.556.275 454,467 858.395 282.487 1.392.749 200.872 561.391 1.289.361
= los que: cubiertos con derivados - - 5.972 33.292 11.677 3144 22.703 63.874
:ivos financicros al 31 de diciembre

2008:
m tipo de interés variable 1.218.035 2.049.350 295.527 32735 38.223 5.507 11.129 -
= los que: cubiertos con derivados 13.974 32,965 124 876 32.735 38.223 5507 11.129 -

n tipo de interés fijo 3.944.736 2.495.057 3.986.965 856.742 825.920 163.647 550.958 1.849.665
1 los que: cubiertos con derivados - - 100.000 222207 512.900 30.000 432.258 1.649.665
ivos finaneieros al 31 de dieiembre

2007:
m tipo de interés variable 1.858.192 3.765.134 9.188.511 106.731 11.710 29230 34.088 125.688
= Jos que: cubiertos con derivados - - - - - - - -

n tipo de interés fijo 1.624.491 517.958 899.376 144,475 208.448 949.894 83.683 1.221.043
1 los que: cubiertos con derivados - - - 5.922 22.637 11.918 3177 72.597
dives financieros al 31 de diciembre

2007:

n tipo de interés variable 513.072 1.346.925 267.512 171.817 16.235 11.820 5.507 -
= los que: cubiertos con derivados - 28.010 94.145 171817 16.235 11.820 5.507 -

n tipe de interés fijo 4,084,474 1.736.602 2.939.687 685.948 333.089 528.195 1.636.647 2.081.923
2 los que: cublertos con derivados - - 100.000 200.000 222207 300400 50.000 1.981.923

Sensibilidad al rfesgo de interés de la cuenta de pérdidas y ganancias y def
patrimonio neto del Grupo

La informacidn que se presenta en este apartado sobre sensibilidad al riesgo de interés de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del patrimonic neto del Grupo forma parte se ha elaborado de acuerdo con los
siguientes métodos & hipétesis:

= La validez de los andlisis que se presentan a continuacion deben entenderse en el contexto de la
situacion que viven actualmente los mercados financieros nacionales e internacionales.

= En este sentido, si bien [a normativa en vigor requiere que estos anélisis se realicen en funcién de los
cambios que se consideran razonablemente posibles en cada variable de riesgo, la situacidn en la que
se encuentran [os mercados financieros nacionales e internacionales, hace dificil asignar
prebabilidades a las distintas evoluciones de las variables de mercado, entre la que se encuentra el
riesgo de interés, de manera que se pueda determinar que unas sean razonablemente posibles frente
a otras. Por ello, el analisis que se presenta a continuacién se ha realizado considerando dos
escenarios estandar: 1) el de una bajada paralela e instantanea de todas las curvas de tipo de interés
de 100 y de 200 puntos basicos con respecto a las previstas a la fecha de realizacién de esfe informe;
2) y el de una subida de 100 y 200 puntos basicos de esas mismas curvas con respecto al existente a
dicha fecha.

» El analisis indicado en el parrafo anterior se ha realizado considerando la totalidad de fa curva a los
distintos plazos para los que tiene impacto para la entidad y manteniendo constantes otras variables
que afectan al resulftado y al patrimonio del Grupo. El efecto mostrado a continuacién se ha calculado
considerando los instrumentos financieros existentes al 31 de diciembre de 2008, sin tener en cuenta
la existencia de nuevas inversiones o financiaciones que se vayan a realizar durante el ejercicio 2008.
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= El andlisis anteriormente indicado se ha realizado con el horizonte temporal de un afio.

= Enrelacién con el impacto sobre la cuenta de pérdidas y ganancias, el resultado del analisis realizado
muestra cémo afectaria este cambio al "margen de interés" (por el efecto en los intereses y asimilados
cobrados y pagados} y, en relacién con ef patrimonio neto, con el efecto que tendria sobre los fiujos de
efectivo del riesgo de tipo de interés. Los impactos que se muestran antes de impuestos en todos los
casos.

= Bajo la aplicacion de los métodos e hipétesis que se han indicado en los parrafos anteriores, a
continuacidn se muestra el impacto estimado que un incremento y de una disminucion de 100 y 200
puntos basicos en la curva de tipos de interés de mercado a los distintos plazos, con respecto al dato
existente al 31 de diciembre de 2008 (fa informacién correspondiente al 2007 se presenta
exclusivamente a efectos comparaltivos y no corresponde a la realidad de la evolucién de la curva
durante dicho efercicio 2007).

Bajo la aplicacion de los métodos e hipétesis que se han indicado en los parrafos anteriores, a continuacién se
muestra el impacto estimado que un incremento y de una disminucién de 100 y 200 puntos basicos a los
distintos plazos, con respecto al dato existente al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de Euras
Efecto en los
Ajustes por
Marpen de Valoracién del
Al 31 de diciembre de 2008 Interés Patrimonio Neto
Incremento de 100 puntos bésicos (24.034) (68.251)
Incremento de 200 puntos bésicos (47.613) {129.678)
Disminucién de 100 puntos bésicos 56.741 76.080
Disminucién de 200 puntos bésicos 84.974 175.394
Miles de Euros

Efecto en los
Ajustes por
Margen de Valoracién del

Al 31 de diciembre de 2007 Interés Patrimonio Neto
Incremento de 100 puntos basicos (10.517) (36.788)
Incremento de 200 puntos bdsicos (21.033) (71.278)
Disminucién de 100 puntos bésicos 10.516 39.344
Disminucién de 200 puntos bésicos 21.033 81.535

31. Exposicién a otros riesgos

Moneda extranjera

El riesgo de tipo de cambio de la moneda extranjera es el riesgo del que el valor razonable o los fiujos de
efectivo asociados a los instrumentos financieros denominados en moneda extranjera fluctien como
consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio de las divisas.

Los objetivos estratégicos asociados a la gestidn del riesgo de cambio de la moneda extranjera son fijados por
el Consejo de Administracion de la Caja. La fijacién de las politicas encaminadas al cumplimiento de dichos
objetives, se fijan por el Comité de Direccidén de la Caja. La unidad de control de Gestion de Balance,
ependiente de |a Division Financiera Corporativa es la encargada del establecimiento de los procedimientos
cesarios para la consecucidén de los objetivos y para la gestién operativa de estos riesgos asi como del
ntrol de este riesgo.
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El objetivo fundamental seguido por el Grupo en relacién al riesgo de mercado por razén del tipo de cambio es
el de no mantener ninguna posicion abierta significativa en instrumentos financieros denominades en moneda
extranjera.

La unidad de control de Gestion del Batance anteriormente indicada, realiza una monitorizacién de los niveles
de riesgo asociados a estas operaciones y de los resultados generados asociados a este riesgo de manera que
permitan detectar de manera inmediata cualquier desviacién producida entre las estimaciones y proyecciones
de la entidad y la realidad, posibilitando su analisis y la toma de decisiones encaminadas a eliminar las causas
de dichas desviaciones.

El Grupo no mantiene posiciones en moneda extranjera de cardcter especulativo. Asimismo, el Grupe no
mantiene posicicnes abiertas (sin cobertura) de caracter no especulativo de importes significativos en moneda
extranjera.

Precio de mercado

Objetivos, politicas y procesos de gestidn def riesgo de mercado de los instrumentos de capital

Se entiende por riesgo de mercado de los instrumentos financieros, el riesgo de que el valor razonable o los
flujos de efectivo de un instrumento financiero fluctden por variaciones en los precios de mercado.

El Grupo hace un seguimiento y control del riesgo de mercado asociado a las posicicnes de renta variable
cotizada que mantiene, posiciones adquiridas conforme a las politicas por las que se rige la estrategia de
inversion del Grupo: la Politica de Inversién en Renta Variable y la Politica de Inversién en Empresas
Participadas.

Estas politicas de inversién, asl como sus posteriores revisicnes, son aprobadas por el Consejo de
Administracion de la Caja, y se revisan con una periodicidad anual, o siempre que se produzcan situaciones
gue aconsejen la revision o modificacién de sus pardmetros.

Todas las semanas se elabora un informe con las posiciones y el andlisis VaR, que es remitido al Comité de
Gestion Financiera. Mensualmente se elabora un informe de Seguimiento de la Politica de Inversién en Renta
Variable que es presentado al Comité de Activos y Pasivos para su control y valoracion. Ademas,
trimestralmente se informa al Consejo de Administracion de la Caja del seguimiento de las Politicas de
Inversion.

Las inversiones del Grupo deben articularse en funcidén de fa estructura de facultades y procedimiento de la
Caja, recogidas fundamentalmente en el documento de Facultades y Delegaciones en materia de Inversion y
Financiacién que son propuestas por el Comité de Activos y Pasivos al Consejo de Administracidn para su
aprobacién. Ademas se tienen en cuenta los Limites de Inversién para la Cartera de Negociacién, que son
aprobados por el Comité de Activos y Pasivos.

Andlisis de la sensibifidad al nfesgo de precio de los instrumentos de capital

Actualmente se esta llevando a cabo un estudio semanal del nivel de exposicion al riesgo de mercado de la
cartera de renta variable cotizada a nivel de Grupo. Teniendo en cuentas las posiciones del Grupo y las
volatiidades de los distintos valores obtenidas a través de las pantallas de informacidon financiera de
Bloomberg, se mide la pérdida probable que se podria dar para un horizonte temporal de 1 dia y con un nivel de
confianza del 99%. También se realiza un estudio de back-testing para medir la fiabilidad de las estimaciones y
dar validez a la medida.

A continuacién se indica, de manera resumida el VaR (Value al Risk) en relacidn con la cartera de renta
varable del Grupo a excepcidn de las Institucicnes de Inversién Colectiva, al 31 de diciembre de 2008 y 2007:
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Miles de Furos
2008 2007
Valor de VaR 1 Dia Valor de VaR 1 Dia
Coste Mercado VaR 1 Dia | (Porcentaje) Coste Mercado VaR 1 Dia | {Porcentaje
Cartera de negociacion - - - - §.453 1.453 35 2,386%
Cartera de activos financieros
disponibles para la venta 556.621 379.087 17.374 4,583% 459.294 616.586 13.584 2,203%

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida originado por procesos internos errénecs o inadecuados, fallos
hurmanes, de sistemas, o por eventos externos.

La misibn de la unidad de Riesgo Operacional es identificar, evaluar y mitigar la exposicion al riesgo
operacional de la Caja.

Los objetivos y politicas de la gestion del riesgo operacional, aplicables al Grupo Caja Espafia, se encuentran
recogidos en el “Marco de control del Riesgo Operacional”, aprobado per el Consejo de Administracién de
nuestra Entidad.

El modelo de gestion comprende las siguientes fases:

+ ldentificacién de las principales amenazas reales o potenciales que afectan a la entidad en su
conjunto.

« Evaluacién del impacto que ocasionan o pueden ocasionar los riesgos identificados, que se
determinara con criterios cualitativos y cuantitativos.

» Seguimiento de [a evolucion de los riesgos.

» Control o mitigacién del riesgo evaluado, realizando acciones encaminadas a reducir su impacto.

El COAP es el drgano encargado de analizar y seguir el riesgo operacional, en linea con las directrices
marcadas por la normativa aplicable, y de proponer al Comité Directivo las Politicas de Riesgo Operacional,
previa propuesta de los comités o unidades correspondientes.

La Caja dispone de la metodologia de Gestion y Control del Riesge Operacional desarrollada en el Proyecto
Sectorial de Control del Riesgo Global de |la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros, Ademas, se han
acometido desarrollos internos integrados en nuestros sistemas que completan este soporte tecnolégico.

La plataforma actual comprende las siguientes herramientas:

» Herramienta de Evaluacién Cualitativa: permite, mediante auto-evaluaciones, conocer el nivel de
exposicién al riesgo para cada una de las areas de la Entidad.

» Base de Pérdidas: el proceso de recopilacidn de pérdidas se inicié en el afio 2004 y se encuentra
automatizado desde el mes de enero de 2006. La Caja cuenta con una aplicacién informatica propia
que permite capturar y clasificar en origen los eventos de pérdidas operacionales, tanto en oficinas de
la Red Comercial como en departamentos de Servicios Centrales. Los datos intermos se completan
con datos externos de ofras entidades financieras gque participan en el Proyecto Sectorial de la
Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros y sirven de comparacion con el resto del sector.

+ Indicadores de Riesgo: se encuentran definidos, y en proceso de implantacion, 659 indicadores de
riesgo, cuya mision consiste en predecir determinadas situaciones de riesgo. La captura de datos,
bien sea manual o automatica, se realiza por medio de una aplicacién informatica, desarrollada
internamente, e integrada en los sistemas.

« Planes de Accion: facilita la gestion de las medidas correctoras propuestas, a partir de las deficiencias
detectadas en la evaluacion cualitativa y los eventos de pérdidas registrados.
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De acuerdo con el entorno de control y los sistemas de gestion del Riesgo operacional existentes en la
actualidad, el punto de partida para determinar los requerimientos de recursos propios por este riesgo lo
constituye el Método del Indicador Basico. No obstante, se estan estableciendo las bases para acceder al
Método Estandar en un plazc mas o menos corto de tiempo.

Concentracién

Se define el riesgo de concentracién como aquel que puede afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del Grupo y a su patrimonio consolidado como consecuencia de mantener instrumentos financieros
que tengan caracteristicas similares y que puedan verse afectados de manera similar por cambios econdémicos
¢ de otro tipo.

El Grupo tiene fijadas politicas que tienen como objetivo fundamental limitar el grado de concentracién del
mismo a determinados riesgos, que se fijan de manera coordinada con otras politicas de gestion de riesgos del
Grupo y en el marco de su Plan Estratégico. La medida de las concentraciones de riesgo y los limites a los
mismos se establecen considerando los distintos riesgos a los que esta sujeto atendiende a la naturaleza y
clasificacion de los distintos instrumentos financieros det Grupe y atendiendo a distintos niveles (eniidad, Grupo,
sector, pafs, efc.).

Como medida de concentracién de riesgos se utiliza el valor en libros de los distintos instrumentos financieros.

A continuacidn se muestra la distribucién del valor en libros de los activos financieros del Grupo al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 desglosados atendiendo al pais de residencia de la contraparte, clasificado por clase
de instrumentos financieros y por categoria de instrumentos financieros en los que se hayan clasificados:

Miles de Euros
Resto Unién Resto del
Al 31 de diciembre de 2008 Espaiia Europea Mundo Total

Por clase de instrumento financiero-
Depésitos en entidades de crédito 370.172 21 285 370478
Crédito a la clientela 16.036.144 59.845 34.110 16.130.09¢
Valores representativos de deuda 5747347 219,965 833 5.968.265
Instrumentos de capital 472,853 141.251 - 614.104
Derivados de negociacién 817 49 - 857
Derivados de cobertura 52,509 72,227 33 124.769
Avales y otras garantias financieras 642.873 12 43.753 686.640

23.322.717 493.361 79.134 23.895.212
Por categoria de instrumentos financieros-
Cartera de negociacién 817 49 - 857
Otros activos financieros a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias - 13.365 - 13.365

Activos financieros disponibles para la venta 4.188.870 347.851 953 4.537.674
Inversiones crediticias 16.406.315 59.866 34.396 16.500.577
Cartera de inversién a vencimiento 2.031.330 - - 2.031.330
Derivados de cobertura 52,509 72.227 33 124.769

22.679.841 493.349 35.382 | 23.208.572

105



32,

Miles de Euros

Resto Unidn Resto del
Al 31 de diciembre de 2007 Espafia Europea Mundo Total
Por clase de instrumento financiero-
Depdsitos en entidades de crédito 1.233.916 10 119 1.234.045
Crédito ala clientela 15.506.778 10.881 145.601 15.663.260
Valores representativos de deuda 3.396.410 125.686 8.358 3.530.454
Instrumentos de eapital 629.855 208.542 - 838.397
Derivados de negociacion 48 4 - 52
Derivados de eobertura 21.625 14.804 232 36.661
Avales y otras garantfas financieras 826.500 11 56.597 §83.108
21.615.132 359.938 210.907 | 22.185.977
Por categoria de instrumentos financieros-
Cartera de negociacidn 996 509 - 1.505
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias - 10.827 2,358 13,185
Aetivos financieros disponibles para la venta 2.279.605 322,896 6.000 2.608.501
Inversiones crediticias 16.740.654 10.891 145.720 | 16.897.305
Cartera de inversidn a vencimiento 1.745.712 - - 1.745.712
Derivados de cobertura 21.625 14.804 232 36.661
20.788.632 359.927 154.310 | 21.302.869

Otra infoermacién significativa

Riesgos contingentes

A continuacion se muestra el detalle, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, de los riesgos contingentes

atendiendo al riesgo maximo asumido por el Grupo en relacién con los mismos:

Miles de Euros
2008 2007
Avales financieros 43.945 65.146
Ctros avales y eauciones 564.077 712.692
Créditos docurnentarios emitidos irrevocables 50.645 66.514
Otros créditos documentatios 27.973 38.756
686.640 883,108

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacién de
pago para las sociedades consolidadas, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser

considerade como una necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por el Grupe.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en los epigrafes "Comisiones Percibidas” e
“Intereses y Rendimientos Asimilados® (por el importe comrespondiente a la actualizacién del valor de las
comisiones) de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2008 y 2007 y se calculan
aplicando el tipo establecido en el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

as provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han calculado
plicando criterios similares a los aplicados para el calculo del deterioro de activos financieros valorados a su
ste amortizado, se han registrado en el epigrafe “Provisiones - Provisiones para riesgos y compromisos
ntingentes” del balance de situacién consolidado {véase Nota 20).
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Activos cedidos en garantia

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, existian valores de renta fija por un importe nominal de 1.380.324 y 116.754
miles de euros, respectivamente, y créditos con un riesge vivo de 6.512 y 105.524 miles de euros,
respectivamente, pignorados en Banco de Espafia, en prenda para la obtencién de financiacién intradia.

Disponibles por terceros

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los limites de contratos de financiacidn concedidos v los importes
dispuestos de dichos contratos de financiacién para los cuales el Grupo habia asumido algin compromisc de
crédito superior al importe registrado en el activo del balance consolidade a dichas fechas eran los siguientes:

Miles de Euros
2008 2007
Importe Importe
Limite Pendiente de Limite Pendiente de
Concedido Disponer Concedido Disponer

Con disponibilidad inmedista-
Entidades de crédito 47285 14.759 47.279 11.294
Sector de Administraciones Ptblicas 155.852 37.117 90.737 31.991
Otros sectores 3.290.389 1.663.115 5.992.507 2.307.114
Con disponibilidad condicionada-
Sector de Administraciones Poblieas 1.051 726 1.051 641
Otros sectores 858.884 417.808 1.135.699 532.671

: 6.353.461 2.153.525 7267273 2.883.711

Recursos de terceros gestionados y comercializados por el Grupo y
depositaria de valores

En relacion con los recurses fuera de balance gestionades por el Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
cabe indicar que los mismos ascendian, respectivamente, a 1.879.318 y 2.493.121 miles de euros,
correspondientes todos ellos a Sociedades y Fondos de Inversion. Por otra parte, al 31 de diciembre de 2008 y
2007, el Grupo comercializaba, pero no gestionaba, recursos fuera de balance por importe de 1.316.205 y
1.352.009 miles de euros, respectivamente.

Por otra parte, el valor razonable de los recursos de terceros depositados en el Grupo al 31 de diciembre de
2008 y 2007 ascendia a 4.484.392 y 5.968.661 miles de euros, respectivamente.

Titulizacion de activos

Durante el ejercicio 2007, el Grupo realizd una operacién de titulizacion de activos mediante la cesién de
préstamos y créditos de su cartera por importe de 500 millones de euros a un fondo de titulizacion (AyT
Colaterales Global Hipofecario, Fondo de Titufizacién). Dado que se han retenido sustancialmente los riesgos y
los beneficios asociados a dichos activos (fundamentalimente por el iesgo de crédito), los mismos no se han
dado de baja del balance de situacién consolidado y se continlian valorando con los mismos criterios utilizados
antes de la transferencia. Paralelamente, se ha reconocido contablemente un pasivo financiero aseciado por
un impaorte igual al de la contraprestacién recibida, el cual se valora a coste amortizado. Por ofra parte, y dado
que el Grupo adquirié la totalidad de los Bonos emitidos por el fondo de titulizacién de activos, los mismos se
ncuentran registrados neteande el mencionado pasivo financiero.

Astinismo, en el gjercicio 1999, el Grupo realizé otra titulizacidn de activos, en vigor a la fecha, sobre préstamos
hipgtecarios scbre viviendas cuyo valor, al 31 de diciembre de 2008 asciende a 27.156 miles de euros (34.582
miles de euros al 31 de diciembre de 2007). Dicha titulizaciéon de activos no se encuentra reconocida en
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balance de acuerdo a lo establecido en las NIiF en relacion con las cperaciones de bajas de activos y pasivos
financieros.

Cesiones temporales de activos

Durante los ejercicios 2008 y 2007, el Grupo ha realizado diversas operaciones de cesion temporal de activos
con pacto de retrocesién no opcional, en virtud de las cuales el Grupo recibe una cantidad de dinero durante un
periodo de tiempo determinado por el que paga un tipo de interés determinado en el contrato, entregando,
comg garantia de la operacién y de manera temporal instrumentos de deuda de su propiedad, basicamente,
valores representativos de deuda, que son devueltos al Grupe a la finalizacion de dichos contrates. De acuerde
con lo dispueste en la normativa aplicable, los activos cedidos temporalmente en estas operaciones no sen
dados de baja del balance, sino que permanecen registrados en el activo sin modificacion alguna por €l hecho
de haberlos transferidos temporalmente, ya que el Grupo conserva fodas ventajas y riesgos asociados a los
mismos.

A continuacién se muestra el valor en libros de estos actives cedidos temporalmente al 31 de diciembre de
2008 y 2007, junto con el importe de los pasivos asociados a los mismos también contabilizados en el balance
de situacién a dichas fechas:

Miles de Euros
2008
Activo Pasivo (*)
Cesi6n temporal de valores representativos de deuda-
Cartera de negociacién - -
Otros activos a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta 1.924.516 1.946.008
Inversiones crediticias 462.504 -
Cartera a vencimiento 2.023.866 2.094.250
4.410.886 4.040.258

(") Registrados en el epigrafe “Paslvos financieros a coste amortizado - Crédito a la clientela” del pasivo
del halance de situacion consolidade a dicha fecha.

Reclasificaciones de instrumentos financieros

Durante los ejercicics 2008 y 2007 el Grupo no ha realizado ninguna reclasificacidn entre carteras de
instrumentos financieros.

33. Cuentas de pérdidas y ganancias

Intereses y rendimientos asimilados

El detalle de los saldos de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consclidadas de los ejercicios
2008 y 2007, es el siguiente:
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Miles de Euros

2008 2007
Depésitos en Banco de Egpafia 9.995 7.795
Depdsitos en entidades de crédito 14.343 50.255
Créditos a la clientela 877.607 734.563
Valores representativos de deuda 197.006 145.807
Activos dudosos 12.479 6.525
Rectificacién de ingresos por operaciones de cobertura 583 (69)
Otros rendimientos 3.852 9.552

1.115.865 954.428

Asimismo, a continuacién se presenta un desglose de los importes registrados en este capitulo, clasificados
atendiendo a la cartera de instrumentos financieros que los han originado:

Miles de Euros
2008 2007
Valores representativos de deuda-
Cartera de negoeiacién 51 44
Otras carteras 196.956 145.763
Caja y depdsitos en Bancos Centrales 9.995 7.795
Inversidn crediticia 904.343 791.342
Reetificacién de ingresos por operaciones de cobertura 583 (69
Otros rendimientos 3.937 9.553
1.115.865 954.428

Intereses y cargas asimiladas

El detalle de los saidos de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios
2008 y 2007, es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Otros-

Banco de Espafia 8.946 2.461
Depdésitos de entidades de crédito 53.144 65.561
Depdsitos de la clientela 502.662 374.477
Diébitos representados por valores negociables 115.498 102.567
Pasivos subordinados (Nota 19} 29.785 24.741
Rectificacidn de costes con origen en coberturas contables 21.118 2.032
Costo imnputable a los fondos de pensiones constituidos (Nota 20} 3.263 3.242
Olras cargas 1.949 1.865

736,365 576.946

Comisignes percibidas
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Miles de Euros

2008 2007

Comisiones por riesgos contingentes 8.188 9.778
Comisiones por compromisos contingentes 1.837 2.479
Comisiones por cambio de divisas ¥ billetes dc bancos extranjeros 83 87
Comisiones por servicios de cobros y pagos 43.617 41.142
Comisiones por servicios de valores 6.169 7.544
Comistones por comercializacién de productos financieros no bancarios 38.331 42.271
Otras 2.402 2.568

100.627 105.869

El importe de las comisiones cobradas registradas como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada con origen en instrumentos financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, sin incluir aquellas comisiones que forman parte del cdlculo del tipo de
interés efectivo, ha ascendido a 2.757 miles de euros en el ejercicio 2008 (4.034 miles de euros en el gjercicio
2007), y se encuentran registradas en el epigrafe "Otros productos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y

ganancias consolidadas de dichos ejercicios.

Comisiones pagadas

El detalle de los saldos de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007,

es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Comisiones cedidas a otras entidades v corresponsales §.069 8.016
Comisiones pagadas por operaciones con valores 47 54
Otras comisiones 725 453
8.841 8.523

Otros productos de explotacion

El desglose def saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios

2008 y 2007 es el siguiente:
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Miles de Euros

2008 2007

Ingresos de las inversiones inmobiliatias (Nota 15) 679 612
Ventas y otros ingresos por prestacion de servicios no financieros 1.320 1.192
Comisiones financicras compensadoras de costes directos 2.757 4.034
Gastos incorporados a activos 2.356 2.058
Otros productos 16.815 14.822
23.927 22.718

Otras cargas de explotacién

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios

2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Variacién de existencias 762 420
Gastos de las inversiones inmobiliarias 51 44
Coniribucidn al Fondo de Garantfa de Depdsitos (Nota 1) 4.064 3.800
Otras cargas 8.282 3.596
13.159 7.860

Gastos de Administracién - Gastos de personal

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios

2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de Euros

2008 2007
Sueldos y salarios 158.515 144.408
Seguridad Social 33.972 31.482
Dotaciones a planes de prestacién definida (Nota 2-f) 1.906 2.162
Dotaciones a planes dc aportacién definida (Nota 2-{) 8.950 8.380
Otros gastos de personal 4.244 3.504

207.587 190.336

Ndmero medic de empleados

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo en el transcurso de los ejercicios 2008 y 2007,

distribuido por categorias profesionales, ha sido el siguiente:
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Numero Medio
De Empleados
2008 2007
Alta Direccion 11 13
Directores 998 954
Administrativos y comerciales 2.270 2,197
Subalternos y oficios varios 14 14
3.293 3.178

Distribucién funcional por género

La distribucion funcional por género, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, de los miembros del Consejo de
Administracién y de! Personal Clave de la Caia y de la plantilla del Grupo, es la siguiente:

31 de Diciembre de 2008 31 de Diciembre de 2007
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejo de Administracién 14 3 15 2
Alta Direccion 10 - 13 -
Directores 832 164 836 148
Administrativos y comerciales 1.220 1.042 1.244 1.034
Subalternos y oficios varios 10 4 10 4
2.086 1.213 2.118 1.188

Gastos de Administracidn - Otros gastos generales de administracién

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consclidadas de los gjercicios
2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de Euros

2008 2007
De inmuebles, instalaciones y material 21.847 21.799
De informdtica 14.361 13.350
De comunicaciones 6.079 5.862
De publicidad y propaganda 12.843 14.968
De gastos judiciales y de letrados 1.650 .31
De informes técnicos (*} 2.953 4.242
De servicios y vigilancia y traslado de fondos 3.128 2872
De primas de seguros 2545 1.918
De Organos de Gobierno y Control 1.401 1.455
De gastos de representacion y desplazamiento 2.282 2.104
De cuotas de asociaciones 669 669
De servicios administrativos subcontratados 7.176 7.514
De contribuciones ¢ impuestos 5.262 4.878
Otros gastos generales 5.383 5.806

87.579 88.748

(*) Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cucntas prestados a las diferentes
entidades que componen el Grupo por el auditor principal durante los ejercicios 2008 y 2007
fueron 298 y 257 miles de euros, respectivamente. Por otra parte, los honorarios relativos a
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34.

otros servicios profesionales, prestados durante los ejercicios 2008 ¥ 2007 por el auditor

principal a las distintas entidades del Grupo ascendieron a 411 y 632 miles de euros.

Dotaciones a provisiones (neto)

A continuacién se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de las cuentas de

pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2008 y 2007.

Miles de Euros
2008 2007
Dotaciones a las provisiones por riesgos contingentes
(Nota 20} 2.097 (2.080)
Dotaciones a los compromises por pensiones y
obligaciones similares (Nota 20) 9.156 5.789
Dotaciones a las provisiones para contingencias
fiscales y otros contingeneias legales (Nota 20) 1127 1.544
Dotaeiones a las otras provisiones (Nota 20} 5.780 (7.243)
Otras dotaciones netas 381 -
18.541 (1.990)

Pérdidas por deterioro de activos financieros {neto)

A continuacién se presenta el detalle por categoria de instrumentos financieros al que corresponde la dotacién
neta del saldo registrado en este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los

ejercicios 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Activos financieros disponibles para la venta 5.614 (175)
Inversiones crediticias (Nota 29} 172.836 143.518
178.450 143.343

Partes vinculadas

Ademas de |a informacion presentada en la Nota 5 en relacién con los saldos y operaciones realizadas con los
miembros del Consejo de Administracién de la Caja y con el Personal Clave de la Direccion del Grupo, a
continuacién se presentan los saldos registrados en los balances de situacidn consolidados al 31 de diciembre
de 2008 y 2007 y en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de lgs ejercicios 2008 y 2007 que tienen

su origen en operaciones con partes vinculadas:
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Miles de Euros
2008 2007
Empresas Negocios | Otras partes | Empresas Negocios Otras partes
asociadas conjuntos | vinculadas | asociadas conjuntos vinculadas
ACTIVO:
Créditos sobre clientes 80.646 42,717 64.974 81.335 36.505 30.037
Cartera de valores 66,215 - - 70.732 - -
PASIVO:
Débitos a clientes 137.817 4.054 4.109 50.403 2.759 7.281
Débitos representados por valores negociables - - 193 - - 196
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos-
Intereses y cargas asimiladas 5.400 123 200 2367 39 210
Comisiones - - 9 - - 7
Ingresos-
Intereses ¥ rendimientos asimilados 4,389 2.283 2.856 3.271 1.429 1.299
Comisiones 115 53 79 134 25 72
OTROS:
Riesgos contingentes 6.240 4.656 1.587 9.538 4,906 9.487
Compromisos contingentes 11.462 30.5336 23.640 20.776 12.953 13.652
35. Informe anual del Servicio de atencidn al cliente

La Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, y la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversidon Colectiva, establecieron, con caracter obligatorio para todas las
entidades de crédito, aseguradoras, scciedades gestoras y empresas de servicios de inversion, la implantacion
de un Departamento o Servicio de Atencién al Cliente, asl como, en su caso, la figura del Defensor del Cliente.

Por otra parte, el Real Decreto 303/2004, de 20 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento de los
Comisionades para la Defensa del Cliente de Servicios Financieros, dispone que se estableceran los
mecanismos necesarios para asegurar la comunicacién por medios telematicos con los Departamentos o
Servicios de Atencién al Cliente de las entidades de crédito, entidades aseguradoras y empresas de servicios
de inversién, y, en su caso, del Defensor del Cliente.

En virtud de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministeric de Economia, sobre los Departamentos y
Servicios de Atencién al Cliente y el Defensor del Cliente de las entidades financieras, se establece la
obligacién de que cada entidad o Grupe apruebe un Reglamento para la Defensa del Cliente, en el que se
regule la actividad del Departamento de Atencién al Cliente y, en su caso, del Defensor del Cliente, asi como
las relaciones entre ambos.

En virtud de todo ello, el Consejo de Administracion de Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte
de Piedad, como entidad dominante del Grupe, en su reunion de 15 de julio de 2004 aprobé el Reglamento
para la Defensa del Cliente, al objeto de regular el funcicnamiento del Departamento o Servicio de Atencién al
Cliente, asf como del Defensor del Cliente, y con el espiritu de mejorar las relaciones de los clientes con la
Caja, tratando de preservar su confianza al poner a disposicién de éstos un instrumento que les permita
solucionar, de forma sencilla, los posibles conflictos que de las mismas pudieran surgir, ofreciéndoles un nivel
de proteccién adecuado.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, el fitular del Servicio presenta, con
aracter anual, en el Consejo de Administracion de la Caja, el correspondiente Informe Anual de Actividades.
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En el citado Informe Anual correspondiente al ejercicio 2008 que se presentd al Consejo el 12 de febrero de
2009, se indica que las reclamaciones, quejas y consultas recibidas en el Servicio han sido de 2.308 (2.103 en
el gfercicio 2007), cifra que representa 1,5 comunicaciones por cada mil clientes (1,43 en el gjercicio 2007),
habiendo experimentado un aumento del 9,75% en relacién con el ejercicio anterior (un 1,17% de incremento
en el gjercicio 2007), y habiendo sido admitidas a trdmite en su totalidad. El Servicio resolvié en el mismo
periodo 2.313 reclamaciones (2.718 en el gjercicio 2007), de ellas el 40,3% fueron a favor del cliente (30,1% en
el gfercicic 2007), el 31,2% a favor de la Caja (23,5% en ef efercicio 2007), el 0,5% desistidas por el cliente
(0,4% en el sjercicio 2007}, y en el 28% restante trasmitiendo al cliente la informacion que resolvia la incidencia
(46% en el gjercicic 2007).

En el ejercicio 2008 se recibieron a traves del Servicio de Reclamaciones del Banco Espafia 55 reclamaciones
(32 en el gjercicio 2007). El Servicio emitid un total de 31 informes (20 en &/ ejercicio 2007) de los que 17
tuvieron un dictamen a favor a la Caja (10 en e! gfercicio 2007), 8 a favor del cliente (8 en el gjercicio 2007} y en
6 casos {2 en ef ejercicio 2007) el Servicio del Banco de Espafia no se pronuncio al exceder de su competencia
el problema planteado.

Por otro lado, el Servicio de Atencién al Cliente del Grupo Caja Espafia, impulsado por la busqueda de una
mejora continua en el nivel de calidad de servicio prestado, incorpora en sus funciones, ademas de las
derivadas de la obligacion legal de atender los derechos del cliente, la de ser cauce de generacién de
sugerencias de mejora que, canalizadas a través del area de calidad, de manera progresiva, eviten posibles
incumplimientos en la prestacion de servicios. En este sentido, a lo largo del ejercicio 2008 se promovieron 51
acciones de mejora para incrementar la calidad del servicio prestado af cliente.
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CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestién Consolidado
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2008

Evolucidn del entorno econdmico y financiero

La crisis financiera ya iniciada en la segunda mitad del afio 2007, lejos de remitir en el 2008, ha arrastrado a la
economia mundial a una fuerte ralentizacion, de forma que la mayor parte de los paises avanzados estan
sumidos en la recesién a finales de 2008, mientras que los paises emergentes sufren una notable
desaceleracién. Se tfrata de la crisis mas compleja de las Ultimas décadas. Su delicado contexto ha llevado a
los gobiernos de numerosas economias desarrolladas a tomar medidas extraordinarias para tratar de
reconducir la situacion.

En la eurozona, la situacién de deterioro se ha ido intensificando a lo large del afio. El Banco Central Europeo
ha tenido que actuar con contundencia, con sucesivas bajadas en el tipo de interés de referencia hasta situarlo
en el 2,5% en diciembre y también inyectando masivas dosis de liquidez.

La economia espafola no escapa a la recesidn, la contraccién del consumoe privado y de la inversiéon han
acentuado su caida en el dltimo tramo del afio, situando el crecimiento del PIB en el 1,2% en 2008. Por el lado
de la oferta, la industria esta sufriendo un duro ajuste, sobre todo la construccion, y los servicios tampoco se
libran de la crisis, lo que ha provocado una fuerte destruccién del emplec y un aumento de la tasa de paro de
mas de 5 puntos porcentuales en 2008. La nota positiva la proporciona la contencién de la inflacién, con un
IPC que cerré 2008 en el 1,4%, después de haber llegado a superar el 5% a mediados de afio, gracias a la
caida del precio del petrdleo y de otras materias primas.

En Castilla y Ledn el PIB registrd un crecimiento interanual del 0,7% en el tercer trimestre de 2008 (uitimo dafo
conocido), mostrando también signos de desaceleraciéon. Desde la perspectiva de la oferta, se observa una
intensificacién en el proceso de ajuste de todos los sectores productives, a excepcion del sector primario.

Ante este escenario de incertidurmbre, el grupo Caja Espafia ha sustentado su actividad en el ejercicio 2008 en
tres pilares basicos: mejora de Ia solvencia, reforzamiento de la liquidez e incrementos de las coberturas de los
riesgos de crédito, magnitudes todas ellas que experimentan claras mejoras en el ejercicio.

Recursos propios y solvencia

El volumen de recursos propios computables del Grupo, al cierre del ejercicic 2008, alcanza los 1.805.636 miles
de euros, muy por encima de las exigencias minimas de la normativa de Bance de Espafia en vigor sobre
fondos propios.

El grupo Caja Espafia ha incrementado sus recursos propios mediante una exitosa emision de deuda
subordinada colocada entre su clientela, aunque también se han visto penalizados por las minusvalias de la
cartera como consecuencia de |a caida de los mercados financieros en 2008.

El coeficiente de solvencia, cociente entre los recursos propios computables y el activo neto ponderado por su
nivel de riesgo, se situd entorno al 12%, superando el coeficiente minimo del 8% establecido por Banco de
Espafia.

\urante el pasado afio, la Caja se ha visto sometida a revisiones de su calificacién de rating, manteniendo un
rating a largo plazo de A- por parte de Fitch, mientras que Mocdy's lo ha situado en A3,



Liquidez

A pesar de la crisis que estan sufriendo los mercados financieros, Caja Esparia no solo mantiene un buen nivel
de liguidez, sino que ha sido capaz de mejorarlo en un 63,9% en los dltimos 12 meses, hasta situarlo a 31 de
diciembre de 2008 en 2.414.289 miles de euros.

Es resefiable que la mayor parte de la liquidez esta materializada en renta fija, lo que supone una ventaja de
cara a obtener liquidez inmediata, ya que, en su mayor parte es movilizable (es decir, se puede descontar en el
Banco Central Europeo} y / o realizable a través de la venta.

Volumen de negocio y evolucién del mismo

La actividad del grupo Caja Espafia en el ejercicio 2008 ha crecido en términos interanuales, si bien a un ritmo
acorde con la evolucion de la situacidn econdmica.

A 31 de diciembre de 2008, el fotal active del balance publico consolidado alcanza 25.017.914 miles de euros,
lo que representa un incremento del 11,8% con relacién a la misma fecha de! afio anterior.

El ahorro de clientes gestionado por el grupo Caja Espafia al cierre de 2008 ascendia a un total de 23.886.530
miles de euros, con un aumento anual del 3,8%.

Los recursos de clientes con reflejo en el pasivo del balance, depésitos de la clientela, valores emitidos
negociables y pasivos subordinados, han tenido un crecimiento durante del gjercicio del 8,0% y su saldo al
finalizar el afio se ha situado en 20.691.007 miles de euros.

En cuanto a los otros recursos intermediados, que se contabilizan fuera de balance, han sufride una caida del
16,9% y su saldo se sitda en 3.195.523 miles de euros, encontrandose principalmente materializados en
Fondos de Inversion, Fondos de Pensiones y ahorro en contratos de segurc. Los Fondos de Inversién han
caido un 24,.9% en el afio, los Fondos de Pensiones han experimentado una reduccion del 6,8% y el ahorro en
contratos de seguro crece un 2,8% durante el ejercicio.

E! total de la cartera de valores alcanza un saldo neto de 6.648.584 miles de euros al cierre del ejercicio 2008,
lo que supone un incremento relativo del 49,8% y 2.209.361 miles de euros en cifras absolutas. La partida mas
importante corresponde a la Deuda del Estado, que alcanza al cierre del ejercicio [os 3.363.695 miles de euros.

El crédito a la clientela suma, una vez deducides los ajustes por valoracidn, 16.127.503 miles de euros, tras
aumentar 466.002 miles de euros con relacion a diciembre de 2007, siendo la tasa de crecimiento del 3,0%. El
motor de este crecimiento son los créditos a corto plazo a actividades productivas. La cartera mas importante
del crédito a la clientela sigue siendo la de préstamos y créditos con garantia hipotecaria, cuyo saldo en 2008
era de 10.843.658 miles de euros.

La tasa de morosidad total se ha situado en el 3,91% en diciembre de 2008, frente al 1,13% existente 12 meses
antes. Los fondos de insclvencias constituidos ascienden a 561.501 miles de euros, que suponen un ratio de
cobertura del 53,57%. E! grupo Caja Espafa ha realizado un importante esfuerzo en dotaciones mejorando la
cobertura del crédito sobre el fiesgo hasta el 3,29% desde el 2,51% de diciembre de 2007.

Andlisis del riesgo

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Grupo en el caso de que un cliente ¢ alguna
contraparte incumpliesen sus obligaciones confractuaies de pago. Este riesgo es inherente en los productos
bancarios tradicicnales de las entidades (préstamos, créditos, garantias financieras prestadas, efc.), asi como
e tipo de activos financieros (cartera de renfa fija de! Grupo, derivados...).



E! riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros consclidados aparecen
contabilizados por su coste amortizado, como a actives que en dichos estados consolidados se registran por su
valor razonable. Independientemente del criterio contable por el que los activos financieros del Grupo se han
registrado en estos estados financieros consolidados, el Grupo aplica sobre ellos las mismas politicas y
procedimientos de control del riesgo de crédito.

La gestién y el control de riesgos en el Grupo se encuentran guiados por una serie de principios y politicas que
configuran un Modelo de Gestidn integrado. Los principios en los que se apoya este Modelo de Gestién son los
siguientes:

» Independencia en la funcién de riesgos, existiende una clara diferenciacién entre las unidades de
negocio, tomadoras de riesgo, y las areas de gestion y control.

» Eficacia en la toma de decisiones, que hace compatible la consecucién de objetives estrategicos, con
la creacién de un perfil de riesgos soporte de nuestra solvencia

Las politicas, métodos y procedimientos del Grupo relacionados con la gestion y el control del riesgo de crédito
son aprobadas por el Consejo de Administracion de la Caja. La Comision de Control, asi como [a Auditoria
Interna, tienen entre sus funciones el velar por el adecuado cumplimiento de las politicas, métodos y
procedimientos de control de riesgo de! Grupo, asegurando que éstos son adecuados, se implantan de manera
efectiva y son revisados de manera regular.

La Politica de Inversién Crediticia recoge los principios basicos que guian cada fase de la funcion de riesgos.
Establece una estructura de limites que marca los maximos niveles de concentracidén a asumir, con &l fin de
gvitar situaciones que puedan provocar un deterioro de nuestra solvencia.

Los sistemnas de control de riesgos se apoyan en las metodologias y procesos que definen cada etapa de la
funcion de riesgos, desde la admisién y formalizacién hasta el posterior seguimiento.

Por lo que se reflere a la fase de concesién, nuestro sisterna de delegacién de facultades, que emana
directamente del Consejo de Administracion, se estructura en distintos niveles de decisién, en funcién del
riesgo acumulado por cliente. La existencia de Comités de decision en las diferentes Direcciones Territoriales
hace compatible la descentralizacién, que favorece una mayor agilidad en la toma de decisiones, con la fijacién
de criterios de forma centralizada. Esta circunstancia, junto al cardcter colegiado de las decisiones a todos los
niveles, configura un mecanismo de control preventive que garantiza la calidad de nuestra cartera y define
nuestro perfil de riesgos.

Por ofra parte, la existencia de un sistema informatico que controla de forma automatica los distintos niveles de
auterizacion, contribuye al reforzamignto del control preventivo.

El procesc de segmentacion de nuestra cartera en diferentes categorias homogéneas de exposicién, nos
permite aplicar criterios de gestion especifica, mediante 1a utilizacién de modelos de calificacién adaptados a
cada segmento.

Caja Espafa, entidad dominante del Grupo, se encuentra inmersa en un proceso de sustitucién gradual de
modelos de calificacién sectoriales por modelos desarrollados internamente, con el fin de que estos puedan ser
homoelogados en un futurc como medelos avanzados por parte del Banco de Espafia. La aplicacién de estos
modelos en la fase de concesién, en unos casos con caracter vinculante (Scoring} y en otros como una
referencia en el andlisis (raling}, contribuye a potenciar la homogeneidad en la toma de decisiones.

Por lo que se refiere a la fase de seguimiento, nuestra herramienta de alertas predictivas nos permite la
realizacién de un seguimiento masivo de clientes. Se trata de un modelo de seguimiente descentralizado en la
sjecucion, y centralizado en la supervisién. La mayor o menor gravedad de las alertas clasifican nuestras
exposmlones en distintos niveles de riesgo, que llevan asociado un seguimiento por excepcmn mas
especializado. El seguimiento de las carteras con mayor peso especifico dentro de nuestra inversién crediticia
tribuye a potenciar los sistemas de control del riesgo.

aja Espafia, entidad dominante del Grupo, cuenta con una Unidad de Control Global del Riesgo, en
dependencia directa de la Direccién General, cuyo objetive se centra en el desarrollo e implantacién de
\ metodologias y herramientas encaminadas a la medicién de forma integrada de las distintas exposiciones de
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riesgo. El Comité de Seguimiento de Basilea il se encarga de hacer un seguimiento del grado de avance del
Plan Director de Convergencia a Basilea Il y a la Gestion Integral del Riesgo, aprobado por nuestro Comité de
Direccién en los primeros meses de 2005.

El Grupo clasifica de manera interna los activos financieros sujetos a riesgo de crédito en funcién de las
caracteristicas de las operaciones, considerando, entre otros factores, las contrapartes con las que se han
confratado las operaciones y las garantias que presente la operacion.

El riesgo de valor razonable de tipo de interés es el riesgo en el que incurre el Grupo al tener en su activo y
pasivo determinados instrumentos financieros los cuales devengan tipos de interés fijos o revisables en el
tiempo, cuyo valor razonable puede variar debido a la variacién de los tipos de interés de mercado.

E! riesgo de mercado de tipo de interés en el que incurre el Grupo se concentra, fundamentalmente, en la
adquisicién de titulos de renta fija incluidos en la cartera de disponibles para la venta y en la cartera de
negociacion, asi como en la cartera de préstamos y créditos y en la emisién de pasivos a tipo fijo, como pueden
ser emisiones de cédulas institucionales.

Por su parte, el riesgo por flujos de efectivo de tipo de interés, que es el riesgo a que varien los flujos de
efectivo esperados de determinados activos financieros debido a variaciones en los tipos de interés de
mercado, se concenfra, basicamente, en la existencia de préstamos y créditos incluidos en la cartera de
inversién crediticia.

La labor de contral del riesgo de tipo de interés se realiza por el Area de Gestién de Balance, poniendo en
practica los procedimientos que aseguren que el grupo Caja Espafia cumple en todo momento las politicas de
control y gestion del riesgo de tipo de interés que san fijadas por el Comité de Activos y Pasivos, con el objetivo
de limitar al maximo los riesgos de tipo de interés a los que estd expuesto su balance.

En el andlisis, medicién y control del riesgo de tipo de interés asumido por el Grupo, se utilizan técnicas de
medicién de sensibilidad y andlisis de escenarios.

El grupo Caja Espafia utiliza operaciones de cobertura para la gestidn individual del riesgo de tipo de interés de
todos aquellos instrumentos financieros de caracter significativo que pueden exponer al grupo a riesgos de tipo
de interés igualmente significativos, reduciendo de esta manera este tipo de riesgos.

El riesgo de liquidez de financiacién surge del desfase temporal en los flujos de caja, o por necesidades de
financiacién imprevistas. El grupo Caja Espafia estudia la evolucion de la liguidez del grupo, vigilanda ios
movimientos de los Recursos Ajenos, realizando previsiones de situaciones futuras y planificando las
estrategias a llevar a cabo para mantener un nivel adecuado de ia misma.

El Area de Gestian del Balance hace un seguimiento diario de las cifras de liquidez, y mensualmente elabora un
informe para el Comité de Activos y Pasivos, que es el érgano encargado de gestionar y controlar la liquidez.
Trimestralmente, se hace un estudio de la incidencia que las variaciones de las partidas de activo y pasivo
padrian tener en la cifra de liquidez, con un herizonte temparal de 4 afios. Esto nos permite anticiparnos a
futuras situaciones de tensidn, previendo la necesidad de acudir a fuentes de financiacion alternativas.

El riesgo de precio de mercado es la posibilidad de incurrir en pérdidas en nuestras posiciones de mercado
coma consecuencia de mavimientos adversos de las variables financieras que determinan su valor.

E! grupo Caja Espafia mide, valora y sigue el riesgo derivado del precio de mercado de las carteras de renta
variable disponible para la venta cotizada y de negociacién. El estudio realizado por la Entidad estima
estadisticamente la pérdida probable para un horizonte temporal de 1 dia y con un margen de confianza de!
99%, realizandose también pruebas de back-testing que garanticen la fiabilidad de! modelo.

La aplicacién Panorama es la herramienta que se utilizara para medir y controlar el riesgo de mercado de todos
los activos financieros de |la Entidad, implantada dentro del marco del Proyecto Sectorial de Riesgos de la
Confederacién Espaiiola de Cajas de Ahorros.

El Riesgo Operacional es el riesgo de pérdida aoriginada por procesas internos erréneos ¢ inadecuadaos, fallos
humanos, de sistemas, o por eventos externos.



La misién de la unidad de Riesgo Operacional es identificar, evaluar y mitigar la exposicion al riesgo
operacional del grupo.

Los objetivos y politicas de la gestién del riesge operacional, aplicables al Grupo Caja Espaifa, se encuentran
recogidos en el “Marco de control de! Riesgo Operacional”, aprobado por el Consejo de Administracion de
nuestra Entidad.

El modelo de gestién comprende las siguientes fases:

- ldentificacidon de ias principales amenazas reales o potenciales que afectan a la entidad en su
conjunto.

- Evaluacién del impacto que ocasionan o pueden ocasionar los riesgos identificados, que se
determinara con criterios cualitativos y cuantitativos.

- Seguimiento de la evolucién de los riesgos.

- Control o Mitigacién del riesgo evaluado, realizando acciones encaminadas a reducir su impacto.

El COAP es el argano encargado de analizar y seguir el riesgo operacional, en linea con las directrices
marcadas por la normativa aplicable, y de proponer al Comité Directivo las Politicas de Riesgo Operacional,
previa propuesta de los comités o unidades correspondientes.

El Grupo Caja Espafia dispone de la metodologia de Gestién y Control del Riesgo Operacional desarrollada en
el Proyecto Sectorlal de Control del Riesgo Global de la Confederacién Espaficla de Cajas de Ahorros.
Ademas, se han acometido desarrollos internos integrados en nuestros sistemas que completan este soporte
tecnolégico.

La plataforma actual comprende las siguientes herramientas:

-~  Herramienta de Evaluacién Cualitativa: Permite mediante autc-evaluaciones conocer €l nivel de
exposicion al riesgo para cada una de las areas de |la Entidad.

Se ha realizado un proceso de evaluacidn a las distintas areas organizativas de la Entidad,
elaborandose informes de gestién para cada una de las areas y un informe ejecutivo con el perfil de
riesgo operacional de la Entidad por tipologlas de riesgo.

- Base de Pérdidas: El proceso de recopilacién de pérdidas se inicid en el afio 2004 con un umbral de
150 euros y se encuentra automatizade desde el mes de enero de 2006, bajando el umbral a 20 euros.
Contamos con una aplicacion informatica propia que permite capturar y clasificar en origen los eventos
de pérdidas operacionales, tanto en oficinas de la Red Comercial come en departamentos de Servicios
Centrales.

Los datos internos se completan con datos externos de otras entidades financieras que participan en el
Proyecto Sectorial de la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros y sirven de comparaciéon con el
resto del sector.

- Indicadores de Riesge: Se encuentran definidos, y en procese de implantacion, 659 indicadores de
riesgo, cuya misién consiste en predecir determinadas situaciones de riesgo. La captura de datos,
bien sea manual o automatica, se realiza por medio de una aplicacion informatica desarrollada
internamente e integrada en nuestros sistemas.

- Planes de Accién: Facilitan la gestion de las medidas correctoras propuestas, a partir de las
deficiencias detectadas en la evaluacién cualitativa vy los eventos de pérdidas registrados.

De acuerde con el entorno de control y los sistemas de gestion del Riesgo operacional existentes en la
actualidad, el puntc de partida para determinar los requerimientos de recursos propios por este riesgo, lo
gonstituye el Método del Indicador Basico. No obstante, se estan estableciendo las bases para acceder al
método Estandar en un plazo mas o menocs corto de tiempo.



Resultados del ejercicio

A pesar del encarecimiento de los costes financieros, como consecuencia de la tactica comentada de mejora de
la liquidez y solvencia, el aumento de los ingresos por intereses, derivado del incremento del crédito no
hipotecario, ha permitido un crecimiento del margen de intereses del 0,6% con respecto al gjercicio anterior,

El rendimiento de instrumentos de capital aumenta un 20,1% hasta alcanzar los 26.618 miles de euros.

El resultado de entidades valoradas por el método de la participacion es negativo en 2008, -5.978 miles de
euros, frente a 4.957 miles de euros en el gjercicio 2007, debido a las correcciones de valor de determinados
activos financieros que se han llevado contra resultados en una empresa asociada.

Las comisiones netas por servicios han caido un 5,7% en el ejercicio, hasta situarse en los 91.786 miles de
euros, debido al descenso del volumen gestionado de fondos de inversion, tanto por la salida de participes
como por la caida de los mercados financieros de los Gltimos meses.

El resultado neto por operaciones financieras obtenido en el ejercicio 2008 alcanza un volumen positivo de
100.770 miles de euros, frente a los 102.413 miles de euros del gjercicio anterior.

Asi el margen bruto obtenido es de 604.445 miles de euros al cierre del ejercicio, un 2,6% inferior al del
ejercicio anterior.

Los gastos de administracion, gastos de personal mas generales, presentan un ascenso interanual del 5,8% y
las amortizaciones de inmovilizado material e intangible un crecimiento del 149%. Este incremento es
consecuencia del esfuerzo emprendido por e! Grupo en la diversificacién y especializacion de su negocio, en
areas como la banca de empresas y la banca personal y privada, mediante la incorporacién de nuevos
empleados y la dotacién de medios matenales y tecnoldgicos a este fin, lo que contribuird a la mejora de los
indicadores basicos del negocio.

El esfuerzo realizado en las dotaciones de insolvencias hace que las pérdidas por deterioro de activos
financieros presenten una dotacion de 178.450 miles de euros a diciembre 2008 frente a los 143.343 dotados a
diciembre 2007, con un incremento interanuai del 24,5%. De los 172.836 miles de euros dotados para créditos,
44.642 miles de euros son dotacidon subestandar, y 128.194 miles de euros corresponden al neto de provisiones
especificas y genéricas.

El deterioro del resto de activos se eleva a 37.684 miles de euros a diciembre 2008, lo que sitGa el total de
deterioros en 210.520 miles de euros, montante que se ha destinado a paliar los efectos de la crisis, la
morosidad y el descenso de valor de los activos.

Todo esto hace que el beneficio antes de impuestos obtenido por el grup