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En Logrofio, a 31 de Marzo de 2009

RE: Informe Financiero Anual

Muy sefiores nuestros,

Conforme a los dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio del Mercado de Valotes y de acuerdo
con lo previsto en el articulo 8 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, nos complace
remititles el Informe de Auditoria v las Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes
al ejercicio 2008 de Caja Rioja Preferentes S.A.U., sociedad que ha realizado la emusién de
Participaciones Preferentes Serie A, cotizada en el mercado AIAF de Renta Fia, cuyo folleto de
emisién fue inscrito en el registro oficial de la Comisién Nacional de Mercado de Valores con
fecha 4 de noviembre de 2004,

A los efectos oportunos, se adjunta asimismo Certificacién del Secretario del Consejo de
Administracion, en la que confirma que las Cuentas Anuales e Informe de Gestién formulados
pot el Consejo de Administracion de 13 de marzo de 2009, que se adjuntan al Informe de
Auditoria, son firmadas por todos los Administradores en dicha fecha v visadas por él mismo en
todas sus paginas.

Sin otro particular, aprovechamos la oportunidad para saludarles a Vdes. muy atentamente,

CAJA RI OJA\PB(\H,?ERENTES S.A.U.
P.p.

D. Jesis Pérez é:%;dﬂla



D. SANTIAGO TRE CALAVIA, Secretario del Consejo de Administracion de
CAJA RIOJA PREFERENTES, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL), (en adelante, el
“Emisor” o la “Sociedad”), con domicilio social en Logrono (La Rioja), C/
Miguel Villanueva, nimero 9, con C.I.F. nimero A-26366419 e inscrita en el
Registro Mercantil de La Rioja, Tomo 564, Folio 207, Hoja L0O-9313,

CERTIFICO
PRIMERO

Que con fecha 13 de marzo de 2009 se celebro sesion ordinaria del Consejo de
Administracién de Caja Rioja Preferentes S.A. en la sede social de dicha
Entidad, en la calle Miguel Villanueva nimero 9 de Logrono {La Rioja), con la
asistencia de los vocales de dicho Consejo D. Santiago Tre Calavia, D. Jesus
Pérez Bobadilla y D. Luis Manuel Catleja Benito, personas que constituyen el
total de los miembros del indicado Consejo dado que existen pendiente de
cubrir una vacante de vocal del Consejo, actuando como Presidente D. Luis
Manuel Calleja Benito y como Secretario D. Santiago Tre Calavia, personas
que ostentan dichos cargos en el Consejo.

SEGUNDOQ:

Que en dicha reunidon, y conforme se recoge en el acta de la misma
debidamente aprobada por unanimidad a la finalizacion de la sesion, se
tomaron por unanimidad los siguientes acuerdos en relacion con el punto del
Orden del Dia " Formulaciéon de Cuentas Anuales e Informe de Gestidn
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008 vy
propuesta de aplicacién del resultado”:

“PRIMERO.- Formulacion de Cuentas Anuales e Informe de Gestidon
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2008 y propuesta de aplicacién del resultado

Por el Presidente se hace referencia a la documentacion correspondiente a
las cuentas del pasado ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2008, que
incluye el correspondiente Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias Yy

Memoria e Informe de Gestion, documentacién que ha sido facilitada con
1
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anterioridad a la reunion a todos los presentes, y que se acompana al
presente acta como anexo.

A la vista de lo expuesto, y tras el pertinente estudio y posterior cambio de
impresiones entre los presentes, se aprueban por unanimidad las Cuentas
Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) e Informe de
Gestion correspondientes al ejercicio de 2008, y en consecuencia quedan
dichas Cuentas debidamente formuladas de acuerdo con el articulo 171 del
texto refundido de la vigente Ley de Sociedad Andnimas.

Igualmente se aprueba por unanimidad la distribucion del resultado del
ejercicio de Resultado del ejercicio 2008 de pérdidas de (2.827,62) euros a
Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores (2.827,62) €uros.

ASIMISMO CERTIFICO:

1) Que el acta a que se refiere la presente certificacion fue aprobada a la
finalizacion de la sesion; y asimismo que en lo omitido en el Acta de
referencia en la presente certificacién no hay nada que restrinja, altere,
modifique o condicione lo transcrito.

2) Que las Cuentas Anuales Individuales y el Informe de Gestion referidas al
ejercicio de 2008 de Caja Riocja Preferentes S.A., cuyas copias se
remiten junto con el presente certificado y con el correspondiente
Informe de Auditoria, han sido debidamente firmadas por todos y cada
uno de los miembros del Consejo de Administracion que aprobaron
dichos documentos en sesion del Consejo de trece de marzo de dos mil
nueve y que eran D. Santiago Tre Calavia, D. Jesus Pérez Bobadilla y D.
Luis Manuel Calleja Benito, existiendo pendiente de cubrir una vacante
de vocal del Consejo en dicha fecha, y que estan visadas en todas sus
paginas por el Secretario del Consejo D. Santiago Tre Calavia.

Y para que asi conste, expido la presente en Logrofio, a treinta y uno de marzo
de dos mil nueve.

L _
V°B° El Presidenfte El Secretario

Fdo7D. Luis M&Anel-€atieja Benito Fdo.. B’ Sahtfago Tre Calavia
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PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L.

Avda. de la Rioja, 1-Entreplanta
26001 Logrofic
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Tel. +34 941 213 001

Fax +34 941 212 537
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INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Caja Rioja Preferentes, S.A. - Sociedad Unipersonal, por encargo de la Direccidn de la
Sociedad

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Rioja Preferentes, S.A, - Sociedad Unipersonal que comprenden
el balance de situacién al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes af ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de |la sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidén sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que los Administradores de Caja Rioja
Preferentes, S.A. — Sociedad Unipersonal formulan aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007. En esle sentido, de acuerdo con lo establecido en la Disposicion Transitoria Cuarta,
apartado 1 del citado Real Decreto , se ha considerado como fecha de transicion 1 de enero de 2007 vy, en
consecuencia, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacidn, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y
de la memoria de las cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al ejercicio
anterior, que han sido obtenidas mediante la aplicacién del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007. Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren de las
contenidas en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007 que fueron formuladas conforme a los
principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio, detallandose en la nota 2.b) de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas “Aspectos derivados de la transicion al Plan General de Contabilidad” una explicacion
de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asi
como la cuantificacidén del impacto que produce esta variacién de criterios contables en el patrimonio neto al 1
de enero y al 31 de diciembre de 2007 y en los resultados del ejercicio 2007. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha 10 de abril de 2008 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales abreviadas del gjercicio 2007, formuladas de conformidad
con los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola vigentes en dicho
ejercicio, en el gue expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio vy de la situacion financiera de Caja Rioja Preferentes, S.A. —
Sociedad Unipersonal al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la infermacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad
con los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espanola que resultan de
aplicacion, y que guardan uniformidad con los aplicados en la preparacién de las cifras e informacion
correspondientes al ejercicio anterior que se han incorporado a etectos comparativos en estas cuentas anuales.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los administradores consideran
oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucicn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicic 2008. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y ne incluye
la revision de informacién distinta de la cbtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

i

" .1 l/:' \
Antonio GPEHQH" idalgo

Socio - Auditor de Cuentas

20 de marzo de 2009

_ p
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. ~ R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folic 75, tomo 9.267, libro 8 054, seccion 32 /
Inscrita en el A O.A.C. con el nimero S0242 - GIF; B-79031290
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Informe de gestion del ejercicio 2008



CAJA RIOJA PREFERENTES, 8.A. -SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(Expresados en Euros)

ACTIVO Nota

Al 31 de diciembre

2008

2007

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones en empresas del grupo y asociadas
a largo plazo &)

Préstamos y partidas a cobrar

ACTIVO CORRIENTE
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Activos por impuesto corriente

Periodificaciones a corto plazo 6
Efectivo vy otros activos liguidos equivalentes 7
TOTAL ACTIVO

PATRIMCNIO NETO
Fondos propios

Capital 8
Reservas

Resuitados de ejercicios anteriores 9
Resultado del gjercicio 10

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo 11
Obligaciones y otros valores negociables

PASIVQO CORRIENTE
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 12
Acreedores varios
Pasivos por impuesto corriente
Ctras deudas con las Administraciones Plblicas
Periodificaciones a corto plazo

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

25.000.000,00

25.000.000,00

25.000.000,00

25.000.000,00

25,000.000,00

25.000.000,00

537,04 -
537,04 -
163.231,72 156.863,95
166.145,69 149.393,29
329.914,45 306.262,24

25.329.914,45

25.306.262,24

60.865,04 63.692,66
61.000,00 61.000,00
2.692,66 (18,59)
- (544,76)
(2.827,62) 3.256,01
60.865,04 63.692,66

24.995.422 57

24.990.845,18

24.995.422 57

24.990.845,19

115.930,71 100.328,79
1.039,51 885,68

- 1.491,79
114.891.20 97.951,32
157.696,13 151.395,60
273.626,84 251.724,39

25.329.914,45

25.306.262,24

,m/
e



CAJA RIOJA PREFERENTES, S.A. -SOCIEDAD UNIPERSONAL

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(Expresadas en Euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Tributos

Otros gastos de gestion corriente
Amortizacién del inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
Gastos financieros

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS

OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas neto de impuestos

RESULTADO DEL EJERCICIO

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

Nota 2008 2007
(13.293,32) (10.498,80)

{10.100,91) (10.498,80)

(2.528,63) -

(663,78) -

. (311,32)

(13.293,32) {10.810,12)

1.264.106,88 1.079.025.37
{1.253.641,18) (1.063.467,45)

14 10.465,70 15.557,92
(2.827,62) 4.747,80

13 - (1.491,79)
(2.827,62) 3.256,01

(2.827,62) 3.256,01
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CAJA RIOJA PREFERENTES, S.A. -SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

A} ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{Expresados en Euros)

Ejercicio finalizado a 31 de
diciembre
2008 2007

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (2.827,62) 3.256,01

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio
neto

Por valoracion de instrumentos financieros

- Activos financieros disponibles para la venta

- Oftros ingresos / gastos

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes -

Efecto impositivo

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros
- Activos financieros disponibles para la venta
- Ofros ingresos / gastos
Por caberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositive

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (2.827,62) 3.256,01
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CAJA RIOJA PREFERENTES, S.A. ~SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(Expresados en Euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION

Resuliado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado

Cambios en el capital corriente

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Cobros por desinversiones

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Pagos por dividendos y remuneracicnes de otros instrumentos
de patrimonic

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio

Efective o equivalentes al final del ejercicio

Ejercicio finalizado a 31
de diciembre

Notas 2008 2007
15
(2.827.62) 4,747.80
4.577,38 4.888,70
16.494,43 94.636,90
{(1.491,79) -
16.752,40  104.273,40
16.752,40 104.273,40
149.393,29 45.119,89
166.145,69  149.393,29
- /ﬁ'ﬁ'




CAJA RIOJA PREFERENTES, S.A. -SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008
(Expresada en Euros})

1. Actividad

Caja Rioja Preferentes, S.A. {en adelante, la Sociedad) se constituyo el 7 de abril de 2004 mediante escritura
publica otorgada ante el notario de Logrofio, D. Victor Manuel de Luna Cubero. Su domicilio social y fiscal esta

ubicado en Miguel Villanueva, 9 (Logrofio).

El objeto social exclusivo de la Sociedad consiste en la emisién de participaciones preferentes. En ningin caso
se entenderan comprendidas en el objeto social aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija cualquier

clase de auterizacidén administrativa de la que no disponga la Sociedad.

La Sociedad ha sido creada por Caja de Ahorros de La Rioja, Accionista Unico de la Sociedad (Nota 8), con el
objeto de ser su sociedad instrumental filial, o emisora, para las emisiones de Participaciones Preferentes de
acuerdo con la disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion,
Recursos Propios y Obligaciones de Informacién de los Intermediarios Financieros, que ha sido modificada por
la Ley 19/2003, de 4 de julio. La actividad de la Sociedad debe entenderse en ei contexto del Grupo del que
forma parte (Grupo Caja Rioja, cuya Entidad Dominante es Caja de Ahorros de La Rioja) y no como si se

tratara de una sociedad independiente.

2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Hasta el 31 de diciembre de 2007, la Scciedad presentaba sus cuentas anuales de acuerdo a los principios y
normas contables generalmente aceptados en Espafia gue se recegian, fundamentalmente, en el Plan General
de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, Con fecha 1 de enero de 2008
ha entrado en vigor la obligacién de elaborar las cuentas anuales de las sociedades domiciliadas en Espafia,
de conformidad con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 20 de

noviembre (en adelante el “Real Decreto”).

En consecuencia, las cuentas anuales del ejercicio 2008 se han preparado a partir de los registros contables de
la Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007, con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos

de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

No existe ningn principio y norma contable ni criterio de valoracién obligatoric que, siendo significativo su efecto,
se haya dejado de aplicar en su preparacion. La informacion contenida en las presentes cuentas anuales es

responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de situacion, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonic neto, el estado de flujos de efectivo y

esta memoria, estan expresadas en euros.

Por su actividad, la Sociedad no ha precisado realizar inversiones ni provisiones de caracter medicambiental.
Asimismo, no se ha incurrido en gastos ni se considera gue existan contingencias de dicha naturaleza.



CAJA RIOJA PREFERENTES, S.A. —-SOCIEDAD UNIPERSONAL

b) Aspectos detivados de la transicion al Plan General de Contabilidad

La aplicacién del Real Decreto 1514/2007, de 20 de noviembre, supone con respecto al anterior cuerpo
normativo contable aplicado (el Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre), entre otros aspectos, la
incorporacidn de importantes cambios en los principios y normas contables, criterios de valoracion y forma de
presentacion de los estados financieros que forman parte de las cuentas anuales, la incorporacion de dos nueves
estados que son el estado de cambios en €l patrimonio neto y el estado de fiujos de efectivo y un incremento
significativo en la informacidn facilitada en las notas a las cuentas anuales.

Conforme a lo establecido por el mencionado Real Decreto, |la Sociedad ha elaborado, a los efectos de preparar
eslas cuentas anuales, un balance de situacion de apertura correspondiente al 1 de enero de 2007 aplicando las
normas de dicho Real Decreto y, asimismo, ha aplicado dichos principios y normas contables y criterios de
valoracién a [as operaciones realizadas durante el ejercicio 2007.

A continuacién se presenta una conciliacién entre el balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviadas a 31 de diciembre de 2007 preseniados por la Sociedad como parte integrante de sus cuentas
anuales abreviadas a dicha fecha y el balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias presentados en
estas cuentas anuales elaboradas de acuerdo al modelo reguerido de cuentas anuales por el Nuevo Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 20 de noviembre:

El importe de Patrimonio neto al 1 de enero de 2007 elaborado conforme al Plan General de Contabilidad antiguo
y el Patrimonio neto a esa misma fecha elaborado de acuerdo con las nuevas normas contables establecidas en
el Reatl Decreto 1514/2007 no difieren de forma significativa y consecuentemente, no es necesaria su
conciliacion.

a) Conciliacian del Balance de situacidn al 31 de diciembre de 2007:

Saldos al 31.12.07
segin Cuentas

Saldos al 31.12.07
segun Clentas

Anuales 2007 Diferencias Anuales 2008
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo - 25.000.000,00 {1) 25.000.000,00
Inmovilizaciones financieras 25.000.000,00 (25.000.000,000 (1} -
Gastos de establecimiento 405,68 (405,68 (2) -
Gastos a distribuir en varios ejercicios 9.154 81 (9.154,81) (3) -
Ajustes por periodificacion 156.868.95 (156.368,95) -
Pericdificaciones a corto plazo - 156.868,95 156.868,95
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - 149.393,29 {4} 149.393,29
Tesoreria 149.393,29 {149.393,29) {4) -
Total activo 25.315.822.73 (9.560,49) 25.306.262,24
Capital 61.000,00 - 61.000,00
Reservas (157.67) 40568) () {563,35)
Resultado del ejercicio 3.256,01 - 3.256,01
Deudas a largo Plazo - 24.990.84519  (3)(5) 24.990.845,19
Empréstitos y emisiones andlogas 25.000,000,00 (25.000.000,00) (5} -
Acreedores a corto plaze 251.724,38 (251.72439)  (6) -
Acreedores comerciales y olras
cuentas a pagar - 100.328,79 (6) 100.328,79
Periodificaciones a corto plazo - 151.395,60 {6} 151.395.60
Total pasivo 25.315.822,73 (9.560,49) 25.306.262,24
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Las diferencias mas significativas se explican a continuacion:

(1)
incluye el epigrafe de "Inmovilizaciones financieras” del activo del balance abreviado incluido en las
cuentas anuales abreviadas de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2007.

2) Se elimina del activo el epigrafe “Gastos de establecimiento” contra el epigrafe "Reservas” dentro del
patrimonio neto de Ia Sociedad.

3 Se elimina del activo el epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” cuyo importe pasa a formar parte
del coste amortizado de la emision de participaciones preferentes incluidas en el epigrafe “Deudas a largo
Plazo” del pasivo del balance de situacion resumido.

{H Se incluye en el activo el epigrafe "Efective y otros activos liquidos equivalentes™ que agrupa el epigrafe
de “Tesoreria” del activo del balance abreviado incluido en las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad
correspondientes al ejercicio 2007,

(5) Se incluye en el pasivo el epigrafe “Deudas a largo Plazo" que agrupa el epigrafe de "Empréstitos y
emisiones anajogas” menos la ribrica de “Gastos a distribuir en varios ejercicios” incluidas en las cuentas
anuales abreviadas de |la Sociedad correspondientes al ejercicio 2007,

(8) Se incluyen en el pasivo los epigrafes “Periodificaciones a corto plazo” y "Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar” que agrupan el epigrafe de “Acreedores a corto plazo” del pasivo del balance abreviado
incluido en las cuentas anuales abreviadas de la Scciedad correspondientes al ejercicio 2007.

b) Conciliacion de la Cuenta de pérdidas y ganancias resumida correspondiente al periodo anual finalizado
el 31 de diciembre de 2007:

Saldos al Saldos al
31.12.07 seqgin 31.12.07
criterios de seglin
cuentas anuales Cuentas
2007 Diferencias Anuales 2008

Otros gastos de explotacion (10.498.,80) - {10.498,80) OCtros gastos de explotacidn
Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado (311,20) “ (311,20) Amortizacion del inmovilizado
Pérdidas de la explotacidn (10.810,12) - {10.810,12) Resultado de la explotacion
Ingresos financieros 1.079.025,37 - 1.079.025,37 Ingresos financieros
Gastos financiercs y gastos asimifados (1.063.467,45) - 1.063.467,25 Gastos financiercs
Resultados financieros positivos _ 15557,92 - 15557,92 Resultado financiero
Beneficio de las actividades ordinarias 4.747,80 (1)
Beneficios antes de impuestos 4.747 80 - 4.747,80 Resultado antes de impuestos

Impuesto scbre sociedades {1.491,79)

Resultado del ejercicio

Se incluye en el activo el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” que

- (1.491,79) Impusste sobre beneficios

Resultado del ejercicio

procedente de operaciones
- {1) 3.256,01 continuadas

Resultado del ejercicio

procedente de operaciones

- (1) - interrumpidas nete de impuestos

3.256,01 3.256,01 Resultado del ejercicio
———— e ——
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Las diferencias mas significativas se explican a continuacion:

{1 Se eliminan los “Beneficios/Pérdidas de las actividades ordinarias” y se presentan dos nuevos apartados
denominados “Resultados del ejercicic procedentes de operaciones continuadas™ y “Resultados del
ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos”.

Con motivo de la elaboracion de estas cuentas anuales, y aplicando los criterios establecidos en el Nuevo Plan
General Contable aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 20 de noviembre, surgen dos nuevos estados con
respecto a las cuentas anuales presentadas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2007.

c) El estado total de cambios en el patrimonio neto resumido informa de todos los cambios habidos en el
patrimonio neto derivados de:

1} El saldo total de los ingresos y gastos reconocidos;

2) Las variaciones en el patrimonio neto por transacciones con los socios o propietarios de la empresa en
su calidad de tales;

3) Las demas variaciones en el patrimonio neto; y

4) Los ajustes al patrimonio neto derivados de cambios en criterios contables y correcciones de errores.

d) El estado de flujos de efectivo resumido proporciona informacion sobre el origen y aplicacion de los
activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes, clasificando los
movimientos por actividades e indicando la variacion neta de esta magnitud en el ejercicio.

Se entiende por efectivo y otros activos liguidos equivalentes los gue figuran como tales en el activo del balance,
es decir, la tesoreria depositada en la caja y los depdsitos bancarios a la vista, asi como los instrumentos
financieros convertibles en efectivo y que en el momento de su adquisicién, su vencimiento no sea superior a 3
meses, siempre que no exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de 1a politica de gestion
normal de la tesoreria de la empresa. Asimismo, a efectos del estado de flujos de efectivo podran incluirse como
componente del efectivo aguellos descubiertos ccasionales que formen parte de la gestion de efectivo.

o) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma agrupada,
recogiéndose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

3. Criterios contables
3.1. Activos financieros

a) Préstamos y paridas a cobrar: Los préstames y partidas a cobrar son activos financieros no derivados
con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos comientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance gue se clasifican como
actives no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “‘Créditos a empresas” y
“Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar” en el balance de situacion,
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b)

c)

d)

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion gue les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los
intereses devengados en funcidn de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizaciéon
que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su
vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su
valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias por deteriore de valor
si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento
de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen &n
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiohes mantenidas hasta el vencimiento: Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
son valores representativos de deuda con cobros fijos © determinables y vencimiento fijo, que se negocien
en un mercado activo ¥ que l1a direccidn de la Sociedad tiene la intencidn efectiva y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que no fuese insignificante de los
activos financieros mantenides hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta. Estos activos financieros se incluyen en activos no corrientes, excepto aguellos
con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos
corrientes.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos gue para los préstamos y partidas a
cobrar.

Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valer razenable con cambios en
la cuenta de pérdidas vy ganancias: Tienen la consideracién de activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias tedos aquelios activos mantenidos para negociar que se
adquieren con el propésito de venderse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a coro plazo, asi como los activos
financieros gue designa la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial para su inclusion en esta
categoria por resultar en una informacién mas relevante. Los derivados también se clasifican como
mantenidos para negociar siempre gue no sean un contrato de garantia financiera ni se hayan designado
como instrumentos de cobertura.

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial come en valoraciones posteriores, por su
valor razonable, imputando los cambios gue se produzcan en dicho valor en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Inversiones en el patrimenic de empresas del grupo, multigrupo y asociadas: Se valoran por su coste

menos, en su ¢aso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor. No obstante, cuando
existe una inversién anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener esa calificacion. Los ajustes
valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se

dan de baja.
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e)

3.2.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las oportunas
correcciones valorativas por Ia diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayar importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos
de efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacién del
deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de fa valoracion. La correccion de valor y, en su
caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los valores representativos de
deuda e instrumentos de paftrimonic que no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se
incluyen en activos no carrientes a menos que la direccion pretenda enajenar la inversién en los 12 meses
siguientes a la fecha del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias
acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias, siempre que sea
posible determinar el mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos
pérdidas por deterioro del valor.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectllan correcciones valorativas si
existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriocrado como resultade de una reduccion o retraso en
los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La
carreccién valorativa es la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su case, cualquier
correccion valorativa previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable
en el momento en que se efectle la valoracion. En el caso de los instrumentos de patrimonio que se
valoran por su coste por no poder determinarse su valor razonable, ta correccién de valor se determina
del mismo modo que para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias las
pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable.
Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos
de patrimonio no se revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el
mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), la Sociedad establece el
valor razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales,
métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y maodelos de fijacion de precios de
opciones haciendo un uso maxime de datos observables del mercado y confiande lo menos posible en
consideraciones subjetivas de la Sociedad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se
entiende que este hecho se produce en general si se han transmitide los riesgos de insolvencia y de
mora.

Patrimonio neto

El capital social esta representado por accienes ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto,
COMOo Menores reservas. .



CAJA RIOJA PREFERENTES, S.A. -SOCIEDAD UNIPERSONAL

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido cualquier
coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio netoc hasta su cancelacidn, emision de nuevo
o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe
recibido, neto de cualquier coste incremenlal de la transaccion directamente atribuible, se incluye en el
patrimonio neto.

3.3. Pasivos financieros

a) Débitos v partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales.
Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos gue la Sociedad tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputabies, registrandose posteriormente por su coste amortizado segln el método del tipo
de interés efective. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién gque iguala el valor en libros del
instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
gue no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente,
por su valor nominal cuando et efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera gue no existen medificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista dei nuevo préstamo es el mismo gue el que
otorgé el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisicnes netas, no
difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original
calculado bajo ese mismo métedo.

b) Obligaciones vy otros valores negociables

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, este epigrafe del balance de situacidn adjunto recoge las
participaciones preferentes emitidas por la Sociedad, las cuales son contabilizadas por su coste
amortizado y cuyas caracteristicas se describen en la Nota 11. Las remuneraciones sobre esas
participaciones preferentes se reflejan en la cuenta de resultados en el epigrafe “Gastos financieros”.

3.4. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el gjercicio
y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impueste corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto {ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.
No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran

directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de
las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha
de cierre del gjercicio.

AL
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Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el mélodo del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccién distinta de una
combinacién de negocios gue en el momente de la transaccidn no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos
impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liguide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer
de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

3.5. Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran siguiendo el criterio de devengo, es decir, en funcién de la corriente real de
bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de los mismos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable
gue los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para
cada una de sus actividades. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histdricos, teniendo en cuenta el
tipo de cliente, el tipo de transaccién y los terminos concretos de cada acuerdo.

Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efective. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe
recuperabie, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del
instrumento, y contindia llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de
activos financieros que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo
de interés efectivo.

3.6. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La valoracidén posterior se realiza conforme con lo previsto
en las normas correspondientes.

4, Gestidn del riesgo financiero
4.1. Factores de riesgo financiera

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo del tipo de interés, riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se centra en la
incertidumbre de [os mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su

rentabilidad financiera.

La gestién del riesgo esta controlada por el Departamento de Tesoreria de la Sociedad Dominante del Grupo gue
identifica, evaltia y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de
Administracién. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para areas
concretas como riesgo de tipo de interés, riesgo de liguidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del

exceso de liquidez. /_/ o
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a)

b)

c)

Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de las inversiones financieras y los recursos ajenos a
largo plazo. Los recursos ajenos y las inversiones financieras emitidas estan referenciadas al mismo
indice, por lo que la sociedad esta cubierta ante el riesgo de tipo de interés. La politica de la Sociedad
consiste en mantener las inversiones financieras a largo plazo con una remuneracion de 6 puntos basicos
por encima de la remuneracion pagada en las emisiones a largo plazo realizadas (Nota 6).

Riesqo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al
efectivo, instrumentos financieros derivados y depositos con bancos e instituciones financieras,
incluyendo cuentas a cobrar pendientes y transacciones comprometidas. En relacion con los bancos e
instituciones financieras, Unicamente se aceptan entidades a las que se ha calificado de forma
independiente con una categoria minima de rating “A”. Los limites individuales de crédito se establecen
en funcion de las calificaciones internas y externas de acuerdo con los limites fijados por el Consejo de
Administracion de la Entidad Dominante del Grupo. Regularmente se hace un seguimiento de la utilizacion
de los limites de crédito.

La tabla que se muestra a continuacién muestra los limites de crédito y saldos con las contrapartes mas
significativas a la fecha del balance:

Euros
31 de diciembre de 2008 31 de diciembre de 2007
Limite de Limite de
Contraparte Rating crédito Saldo crédito Saldo
Caja de Ahorros
de La Rigja AZ 25.000.000,00 25.000.000,00 25.000.000,00 25.000.000,00

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron los limites de crédito, vy la
Direccién no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes
indicadas.

Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimienio de efectivo y valores negociables
suficientes, la disponibilidad de financiacidn mediante un importe suficiente de facilidades de credito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.

Dado el carédcter dindmico de los negocios subyacentes, la Direccion realiza un seguimiento de las
previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad (que comprende las participaciones preferentes
emitidas (Nota 11) y el efectivo y equivalentes al efectivo {Nota 6} en funcidn de los flujos de efectivo

esperados.
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La tabla siguiente presenta un analisis de los activos y pasivos financieros de la Sociedad (sin tener en
cuenta el efectivo y otros activos liquidos) agrupados por vencimientos de acuerdo con los plazos
pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el contrato:

Menos de Entre1y Entre2y5 Masde 5 3in vencimiento
un ano 2 ahos afios arnos asignado

Al 31 de diciembre de 2008

Activos

Inversiones financieras en

empresas del grupo y asociadas

a large plazo - - - - 25.000.000,00

Periodificaciones a corlo plazo 163.231,72 - - - -

Deudores comerciales y clras

cuentas por cobrar 537,04 - - - -
163.768,76 - - - 25.000.000,00

Pasivos

Deudas a largo plazo - - - - 24.945.422,57

Periedificaciones a corto plazo 167.696,13 - - - -

Acreedores comerciales y otras

cuentas a pagar 115.830,71 - - - -
273.626,84 - - - 24.955.422 57

Al 31 de diciembre de 2007

Actives

empresas del grupo y asociadas

a largo plazo - - - - 25.000.000,00

Periodificaciones a corlo plazo 156.868,95 - - - -

Deudores comerciales y ofras

cuentas por cobrar - - - - -
156.868.95 - - - 25.000.000,00

Pasivos

Deudas a largo plazo - - - - 24.980.845,19

Periodificaciones a corto plazo 151.385,60 - - - -

Acreedores comerciales y otras

cuentas a pagar 100.328,79 - - - -
251.724,38 - - - 24,990.845,19

4.2. Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos {(tales como los
titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precios de mercado a la fecha
del balance. El precio de cotizacion de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente
comprador.

Ei valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado active se determina usando
técnicas de valoracién. La Sociedad utiliza una variedad de métodos y realiza hipotesis que se basan en las
condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para la deuda a largo plazo se
utilizan precios cotizados de mercado o cotizaciones de agentes. Para determinar el valor razonable del resto de
instrurnentos financieros se utilizan ofras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados. El valor
razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados. El valor razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se determina usando los tipos de
cambio a plazo cotizados en el mercado en la fecha del balance.

-

Se asume que el valor en libros de los activos y pasivos financieros se aproxima a su valor razonable. //
-

18

l Inversiones financleras en



CAJA RIOJA PREFERENTES, S.A. -SOCIEDAD UNIPERSONAL

5. Analisis de instrumentos financieros

5.1. Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro

y valoracion de “Instrumentos financieros”, es el siguiente:

Préstamos y partidas a cobrar {Nota 6)

Débitos y partidas a pagar (Nota 11)

5.2. Analisis por vencimientos

Los importes de fos instrumentos financiercs

afio de vencimiento son |os siguientes:

Inversiones en empresas
del grupo y asociadas:
- Préstamos y partidas

a cobrar

Deudas a largo plazo:
Obligaciones y otros
vatores negociables

Euros

Activos financieros a largo plazo

Otros activos financieros

2008 2007
25.000.000,00 25.000 000,00
25.000.000,00 25.000.000,00

Euros

Pasivos financieros a largo plazo

Obligaciones y otros valores

con u

negociables
2008 2007
24.995.422 57 24.990.845,19
24.995.422 57 24.950.845,19

n vencimiento determinado o determinable clasificados por

Euros
Activos financieros
2009 2010 2011 2012 2013 Perpetua Total
- - - 25.000.000,00 25.000.000.00
- - - 25.000.000,00 25.000.000,00
Euros
Activos financieros
2009 2010 2011 2012 2013 Perpetua Total
- - - 2499542257 2499542257
- ~ - 24.995422 57 24.995.42257
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5.3. Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas
por deterioro se puede evaluar en funcidn de la clasificacidn crediticia (“rating™ otorgada por organismos

externos o bien a través del Indice historico de créditos fallidos:

Inversiones financieras

Entidades con rating crediticio externo:

A2
Total Inversiones finandieras

Caja en bancos y depdsitos bancarios a corto plazo

Con rating crediticio externo:
A2

Euros

2008 2007

25.163.231,72 25.156.868,95

25.163.231,72 25.156.868.95

166.145,69 149.393,29

166.145,69 149.393,29

Ninguno de los activos financieros pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociacion durante el

ejercicio.

6. Préstamos y partidas a cobrar

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

- Imposicién a plazo fijo con tipo variable del Euribor 6M + 0,26 p.b. y
con vencimienio subordinado a la emisién de participaciones

preferentes (Nota 11)

Euros

2008 2007

25.000.000,00 25.000.000.00

25.000.000,00 25.000.000,00

El movimiento de los préstamos y partidas a cobrar se resume a continuacion:

Saldo inicial

Altas

Bajas

Provision por deterioro del valor
Saldo final

Euros

2008 2007

25.000.000,00 25.000.000,00

25.000.000,00 25.000.000,00

La Scciedad no ha reclasificado ningun activo financiero a coste amortizadc en vez de a su valor razonabie

durante el ejercicio.

Durante los ejercicios 2008 y 2007 no se han producido ni ganancias ni pérdidas en la venta de activos

financieros mantenidos hasta su vencimiento.
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Los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en las siguientes monedas;

Eurcs
2008 2007

Euro 25.000.000,00 25.000.000,00

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el importe en libros de
los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.

Los ingresos devengados en el ejercicio 2008 por este concepto, por importe de 1.260490,41 euros
{1.077.089,87 euros en 2007}, se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta. Los intereses devengados pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2008
correspondientes a esta imposicion ascienden a 183.231,72 euros (156.868,95 al 31 de diciembre de 2007), y se
encuentran recogidos en el epigrafe "Periodificaciones a corto plazo” del balance de situacién adjunto.

7. Efectivo y otros actives liquidos equivalentes
Euros
2008 2007
Tesoreria 166.145,69 149.393,29
166.145,69 149.393,29
A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo o equivalentes incluyen:
Euros
2008 2007
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 166.145,69 149.393,29

Los saldos al 31 de diciembre de 2008 y 2007 del capitulo “Tesoreria” por 166.145,69 euros y 149.393,29 euros,
respectivamente, corresponden a los saldos mantenidos en una cuenta corriente bancaria de libre disposicién en
Caja de Ahorros de La Rioja, Accionista Unico de la Sociedad, remunerada al cierre de cada ejercicio a un tipo
de interés del 3,12% y 4,66%, respectivamente.

8. Capital
a) Capital
Eurcs
2008 2007
Capital escriturado £1.000,00 £1.000,00
61.000,00 61.000,00

El capital escriturado se compone de 61 acciones nominativas de mil euros de valor nominal cada una,
totalmente desembolsadas por el Accionista Unico, Caja de Ahorros de La Rioja.

L,, /t/
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Al 31 de diciembre de 2008 las sociedades que participan en el capital social en un porcentaje igual o superior al

10% son [as siguientes:

Nimero de Porcentaje de
Sociedad acciones participaciones
Caja de Ahorros de La Rioja 61 100%
61 100%
9. Reservas y resultados de ejercicios anteriores
a) Reservas
Euros
2008 2007
Legal y estatutarias:
- Reserva legal 712,69 387,09
712,69 387,09
Oftras reservas:
- Reservas voluntarias 1.979,97 {(405,68)
1.879,97 {405 68)
2.692,66 {18,59)

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de Sociedades Andnimas, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que

alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas

disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

b) Resultados de ejercicios anteriores
Euros
2008 2007
Remanente - -
Resultado negativo de ejercicios anteriores - (544.76)
- (544,76)

Durante el ejercicio 2008, los resultados negativos de ejercicios anteriores han sido

distribucion del resultado del ejercicio 2007 (Nota 10).

compensados con la
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10. Resultado del ejercicio

a) Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2008 a presentar a la Junta General de Accionistas, asi

como la ya aprobada para et ejercicio 2007 es Ia siguiente:

Euros
2008 2007
Base de reparto
Pérdidas y ganancias (2.827 62) 3.256,01
(2.827,62) 3.256,01
Euros
2008 2007
Aplicacién
Reserva legal - 325,60
Reservas voluntarias - 2.38585
Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.827,62) 544.76
Compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores - -
{2.827 62) 3.256,01
11. Deudas a largo plazo
Euros
2008 2007

Obligaciones y otros valores negociables
- Participaciones preferentes serie A con tipo de interés variable
Euribor 68M + 0,20 p.b.

24.995.422,57

24.990.845,19

El valor contable de las deudas de la Sociedad estd denominado en las siguientes monedas:

Euros

2008

2007

Euro 24.995.422 57 24.990.845,19

Las participaciones preferentes que emita la Sociedad en el desarrolle de su objeto social no atribuiran a sus
titulares derechos politicos, salvo en los supuestos excepcionales que se establezcan en las respectivas
condiciones de emision y de acuerdo cen lo dispuesto en la Disposicion Adicicnal Segunda de la Ley 13/1985,
conforme a la redaccién dada por la Ley 19/2003 de 4 de julio.

Con fecha 1 de junio y 23 de septiembre de 2004 se aprobd la emision de Parlicipaciones Preferentes Serie A
por importe de 15 millones de euros ampliables hasta 25 millones de euros de quinientos euros de valor nominal
cada una. Las caracteristicas de dicha emision se definen en el folleto informativo registrade en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con fecha 4 de noviembre de 2004. Las Participaciones Preferentes Serie A
suscritas al 31 de diciembre de 2008 y 2007 ascienden a 50.000 participaciones preferentes de 500 euros de
valor nominal cada una y cotizan en el Mercado AIAF de Madrid.
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Las Participaciones Preferentes emitidas por la Sociedad estan garantizadas solidaria e irrevocablemente por
Caja de Ahorros de La Rioja y tienen caracter perpetuo. No obstante, Ia Sociedad, con la autorizacién previa del
Banco de Esparia, podra amortizar de forma anticipada todas o parte de las Participaciones Preferentes emitidas,
siempre gue hayan transcurrido 5 afios desde la fecha de desemboiso,

Los gastos devengados en el ejercicio por este concepto, por importe de 1.250.377,91 euros (1.063.467,45 euros
en 2007), se encuentran registrados en ¢l epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta. Los intereses devengados pendientes de pago al 31 de diciembre de 2008 correspondientes a esta
emisién de participaciones preferentes ascienden a 157.696,13 euros (151.395,60 euros al 31 de diciembre de
2007) y se encuentran recogidos en el epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del balance de situacion adjunto.

El tipo de interés medio devengado en el ejercicio 2008, de la emisidén de paricipaciones preferentes emitidas
por la Sociedad ha sido del 4,97% (4,25% en 2007), el cual se ha visto compensado por el tipo de interés medio
cobrado por la imposicion a plazo fijo mantenida por la Sociedad {nota 6) que ha sido de 5,03% (4,32% en 2007).

12. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El epigrafe "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’ del balance de situacién adjunto recoge lo
siguiente:

Euros
2008 2007
Servicios profesionales independientes 1.039,51 885,68
Impuesto sobre sociedades - 1.491,79
Otras deudas con las Administraciones Publicas 114.891,20 97.951,32
115.930,71 100.328,79

El capitulo "Otras deudas con las Administraciones Publicas” recoge al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el
importe de las retenciones practicadas a los tenedores de las participaciones preferentes por el pago de
intereses.

13.  Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

Euros
2008 2007

Impuesto corriente - {1.481,79)
- (1.491,79)

El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 30% (2007: 32,5%) sobre la base
imponible. Las diferencias entre el resultado antes de impuestos del ejercicio 2007 y la base imponibie del
Impuesto sobre Sociedades corresponden, principalmente, a la compensacion en dicho ejercicio de bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores por un importe de 157,67 euros. Al 31 de diciembre de 2008, la
Sociedad ha generado pérdidas por lo cual no se ha registrado gasto por impuesto corriente a dicha fecha. Las
retenciones e ingresos a cuenta aplicadas en el ejercicic 2008 han ascendido a 537,04 euros y corresponden al
importe a devolver por la Administracién tributaria.

Las pérdidas fiscales pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2008, ascienden a 2.827,62 euros.
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Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo legal de

prescripcién.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los cuatro dltimos ejercicios de los

principales impuestos que le son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccién. En todo caso, los Administradores
consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

14. Resultado financiero

Ingresos financieros:
De valores negociables y otros instrumentos financieros
- De empresas del grupo y asociadas

Gastos financieros:
Por deudas con empresas del grupo y asociadas

Por deudas con terceros

Resultado financiero

a) Ingresos y gastos financieros

Ingresos financieros:
- Intereses de Préstamos y partidas a cobrar {Nota 6)
- Otros ingresos financieros

Gastos financieros:
- Intereses de Obligaciones y ofros valores negociables {Nota 11)
- Otros gastos financieros

Euros
2008 2007
1.264.106,88 1.079.025,37
1.264.106,88 1.079.025,37
(3.263,27) -

(1.250.377,91)  (1.063.467,45)
(1.253641,18)  (1.063.467,45)

10.465,70 15.557,92
Euros
2008 2007
1.260.990,41 1.077.069,87
3.116,47 1.955,50
1.264.106,88 1.079.025,37

(1.250.377,91)
(3.263,27)
(1.253.641,18)  {1.063.467.45)

(1.063.467,45)
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15.  Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Euros

2008 2007
Resultado del ejercicio antes de impuestos (2.827,62) 4.747,80
Ajustes del resultado:
- Amortizacion del inmovilizado - 311,32
- (astos financieros 4 577,38 4.577,38

4.577.38 4.888,70

Cambios en el capital corriente:
- Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (537,04) 59.956,27
- Periadificaciones de activo (8.362,77) (31.975,80)
- Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 17.093,71 38.266,36
- Periodificaciones de pasivo 6.300,53 28.390,07

16.494,43 94.636,90
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién:
- Cobros (pagos)} por impuesto sobre beneficios (1.481.79) -

(1.491,79) -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 16.752,40 104.273,40

16.  Otra informacion

a) Retribucion a los Administradores

Los Administradores de la Sociedad no han percibido durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de
2008 y 2007 ningun tipo de remuneracién de la misma. No existen otros importes, anticipos ni créditos en
relacion con los Administradores de la Scciedad, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de

seguros de vida con los mismos.

b) Participaciones. cargos y funciones v actividades de los Administradores

En relacion con los requerimientos del apartado 4 del articulo 127 ter de la Ley de Sociedades Andénimas, los
miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad al 31 de diciembre de 2008 cerfifican en las presentes
cuentas anuales que no tienen participacion en el capital de ofras entidades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la misma.
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Asimismo, de acuerdo con el articulo mencionado anteriormente, la informacian relativa a los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad que han manifestado desempefiar cargos o funciones, por cuenta
propia o ajena, en otras entidades con el mismo, andlogo o complementaric género de actividad al que

constituye el objeto social de la misma, al 31 de diciembre de 2008, se resume a continuacion:

Administrador

Entidad

D. Jorge Albajar
Barrén

Caja de Ahorros de La Rioja

Riojana de Capitai Riesgo, S.C.R. S.A.

Corporacidn Empresarial Caja Rigja, S.A.U.

Asociacion Técnica de Cajas de Ahorros ALE,
ATCA Nuevas Estrategias Tecnolégicas, S.A.

Cargo o funcién

Director General

Representante del Consejo de
Administracion Caja de Ahorros de
La Rioja

Vicepresidente, Consejera y
Consejero Delegado

Conssejero

Consejere

Presidente del Consejo de
Administracion y Consejero

Caja Rioja Mediacion de Seguros, Operador de Banca
Segquros Vingculado, S.A.U.

Subdirector General y Diractor del
Area Comercial

Corporacion Empresarial Caja Rioja, S.A.U. Consejero

Caja Rioja Mediacién de Seguros, Operador de Banca Consejero

Seguros Vinculado, S.A.U.

D. Luis Manuel
Calleja Benito

Caja de Ahorros de La Rioja

D. Jesus Perez Caja de Ahorros de La Rioja Director del Area Financiera
Bobadilla Corporacion Empresarial Caja Rioja, S.A.L. Consejero

Secretario General
Secretario y Consejero

D. Santiage Tre Caja de Ahorros de La Rigja
Calavia Riojana de Capital Riesgo, 5.C.R. S.A.

Los miembros del Consejo de Administracidon manifiestan que no desempefian ningln otro carge o funcion,
adicional a lo anteriormente comentado, por cuenta propia 0 ajena, en otras entidades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la misma, al 31 de diciembre de 2008.

c) Informacién sobre medio ambiente

Se considera actividad medioambiental cualquier operacién cuyo prop6sito principal sea la minimizacion del
impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente. Por su actividad, la Sociedad no ha
precisado realizar inversion ni provision de caracter medioambiental. Asimismo, no se ha incurrido en gastos ni
se considera que existan contingencias de dicha naturaleza.

d) Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por ios servicios de auditoria de cuentas y por otros servicios
ascendieron a 3.200 euros (2007: 2.800 euros) y 2.000 euros (2007 0 euros), respectivamente.

Adicionalmente durante los ejercicios 2008 y 2007, la Sociedad no ha pagado honorarios a otras compafias

vinculadas a la Sociedad auditora por otros servicios. vy
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€) Otra informacion

Dado que la Sociedad no dispone de trabajadores, no se han registrado cargas sociales durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007.

17. Hechos posteriores al cierre

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales no se ha producido ningun acontecimiento que afecte significativamente a la Sociedad.

18.  Aplicabilidad de las Normas Internaciones de Informacidn Financiera

El articulo 107 de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, sobre medidas fiscales administrativas y de orden social,
introduce una nueva indicacion, la Decimosexta, al Articulo 200 del Texto Refundido de [a Ley de Sociedades
Anédnimas, estableciendo que las sociedades que hayan emitido valores admitidos a cotizacion en un mercado
regulado de cualquier Estado miembro de la Union Europea, en el sentido del punto 13 del articulo 1 de la
Directiva 93/22/CEE del Consejo, de 10 de mayo de 1893, relativa a los servicios de inversion en el ambito de los
valores negociables, y que de acuerdo con la normativa en vigor, Unicamente publiguen cuentas anuales
individuales, vendran obligadas a informar en la memoria de las principales variaciones gue se originarian en los
fondos propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las normas internacionales de
contabilidad aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Europea.

A este respecto, se indica que debido a la adaptacién de la Sociedad a los principios y normas contables
recogidos en el Nuevo Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 20 de
noviembre, no existen diferencias relevantes entre |os principios contables aplicados por la Sociedad en estas
cuentas anuales y las Normas Internacionales de informacién Financiera.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2008

Caja Rioja Preferentes, S.A., esta participada al 100% por la Caja de Ahorros de La Rioja. Su objeto social es
proceder a la emision de participaciones preferentes con la garantia de la propia Caja, por lo que sus factores de
riesgo quedan circunscritos a la entidad garante. Sus resultados se encuentran directamente relacionados con
fos ingresos que devengan sus inversiones financieras realizadas y los gastos financieros derivados de la

emision de parficipaciones preferentes.

ANALISIS PATRIMONIAL

Balance

A 31 de diciembre de 2008, los activos totales mantenidos en balance alcanzan 25.329.914 45 euros, frente a
25.306.262,24 euros a 31 de diciembre de 2007.

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo

Préstamos y partidas a cobrar

ACTIVO CORRIENTE
Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar

Activos por impuesto carriente

Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital
Reservas

Resultados de ejercicios
Anteriores

Resultado del ejercicio

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a large plazo
Obligaciones y otros valores
negociables

PASIVO CORRIENTE
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar

Acreedores varios

Pasivos por impuesto corriente
Oftras deudas con las
Administraciones Pdblicas

Periodificaciones a corto plazo

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Variacion 07/08

311212008 31M12/2007 Importe %
25.000.000,00 25.000.000,00 —
25.000.000,00 25.000.000,00 -— -
25.000.000,00 25.000.000.00 -— -

320.914 45 306.262,24 23.652,21 7.72%

537,04 - 537,04 -
537,04 - 537.04 -

163.231,72 156.868,95 6.362.77 4.06%

166.145,69 149.393,29 16.752 40 11,21%
25.329.914,45 25.306.262,24 23.652,21 0,09%

Variacion 07/08

3111212008 3111212007 Importe %

60.865,04 63.692,66 {2.827,62) (4,44%}
60.865,04 63.692,66 (2.827,62) {4,44%)
61.000,00 61.000.00 - —-
2.692,66 (18,59) 271125 14584,45%

- {544,76) 544 76 {100,00%}

(2.827.62) 3.256,01 {6.083,63) (186,84%)
2499542257 24.990.84519 4.577,38 0,02%
24.995.422,57 24.990.845,19 4.577,38 0,02%
24995 422 57 24 .990.845,19 4.577,38 0.02%
273.626,84 251.724,39 21.802,45 8,70%
115,930,71 100.328,79 15.601,92 15,85%
1.039,51 88568 153,83 17,37%

- 1.491,79 {1.491,79) {100,00%)

114,891,20 97.951,32 16.939,88 17.,29%

157.696,13 151.395,60 6.300,53 4,16%
25.329.914,45 25.306.262,24 23652, 0,09% /

27




CAJA RIOJA PREFERENTES, S.A, -SOCIEDAD UNIPERSONAL

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2008

Deudas a largo plazo

En el gjercicio 2004 se realizd la emisién de “Participaciones Preferentes Serie 1” por un importe de 25 millones
de euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 50.000 titulos de 500 euros de valor nominal unitario.
Desde entonces la sociedad no ha efectuado ninguna otra emision.

Inversiones a largo plazo

Con los fondos procedentes de fa emisién de “Participaciones Preferentes Serie 1" se constituyd un deposito
subordinado por 25 millones de euros, que se corresponde con el importe de la emision. El deposito devenga
intereses semestrales al tipo de inferés establecido para la emision mas un diferencial adicional para cubrir los
gastos de explotacién de la sociedad de 6 puntos basicos (0,06%). La sociedad tiene cubierto el riesgo de tipo de
interés ya gue tanto los intereses de la deuda a large plazo como el deposito estan referenciados al mismo
indice.

Patrimonio neto

A 31 de diciembre de 2008, el Patrimonio Neto de |a sociedad asciende a 60.865,04 euros (63.652,66 euros a 31
de diciembre de 2007). El capital esta representado por 61 acciones ordinarias de mil euros de nominal cada una
de ellas. Las reservas alcanzan a 31 de diciembre de 2008 un importe de 2.692,66 euros.

RESULTADOS Y RENTABILIDAD

Variacion 07/08

2008 2007 Importe Yo
OPERACIONES CONTINUADAS
Otros gastos de explotacién (13.293,32) (10.498,80) (2.794,52) 26,62%
Servicios exteriores {10.100,91} (10.498,80) 397,89 (3,79%)
Tributos (2.528,63) - (2.528,63)
Qtros gastos de gestion corriente (663,78) - (663,78) -
Armortizacion del inmovilizado - (311,32) 311,32 (100,00%)
RESULTADO DE EXPLOTACION (13.293,32) (10.810,12) (2.483,20) 22,97%
Ingresos financieros 1.264.106,88 1.079.025.37 185.081,51 17,15%
Gastos financieros (1.253.641,18) (1.063.467 45) {190.173,73) 17,88%
RESULTADO FINANCIERO 10.465.70 15.557,92 (5.092.22) (32,73%}
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOCS (2.827 62) 4.747.80 (7.575,42) (59,56%})
Impuestos sobre beneficios - (1.491,79) 1.491,79 {100,00%)
RESULTADO DEL EJERCICIO
PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (2.827,62) 3.256,01 (6.083,63) (186,84%)
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resuttado del gjercicio procedente de
operaciones interrumpidas neto de
impuestos - - - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (2.827.62) 3.256,01 (6.083,63) (186,84%)

28



CAJA RIOJA PREFERENTES, S.A. -SOCIEDAD UNIPERSONAL

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2008

Resultado de explotacién

Los unicos ingreses que genera la sociedad proceden de sus inversiones financieras, por lo que el resultado de
explotacion viene determinado por los gastos necesarios para su correcta administracion. El resultado de
explotacion totaliza un importe de -13.293,32 euros {-10.810,12 euros a 31 de diciembre de 2007).

A 31 de diciembre de 2008 el epigrafe “"Otros gastos de explotacion” asciende a 13.293,32 euros frente a los
10.498,80 euros de diciembre de 2007.

Debido a su actividad, la sociedad no ha incurrido en ningan gasto por investigacion y desarrollo.

Resultade financiero

El resultado financiero del periodo asciende a 10.465,70 euros frente a los 15.557,92 euros del periodo anterior.
Resultado del ejercicio

El resultado antes de impuestos a 31 de diciembre de 2008 es de (2.827,62) euros, frente a los 4.747,80 euros
del gjercicio anterior.

INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVO

Caja Rioja Preferentes, S.A. es una sociedad controlada al 100% por Caja de Ahorros de La Rioja, habiendo
actuado la misma como vehiculo instrumental para la emision de participaciones preferentes. De conformidad
caon lo prevenido en la norma quinta de la circular 2/2005, de 21 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, la Scciedad remitira el Informe Anual de Gobiemo Corporativo de su entidad dominante, Caja de
Ahorros de La Rioja.

ACONTECIMIENTOS DE IMPORTANCIA OCURRIDOS CON POSTERICRIDAD AL CIERRE DEL EJERCICIO

Desde el cierre del ejercicio 2008, no se ha producido ninglin hecho relevante adicional a los detallados en las
cuentas anuales.

EVOLUCION Y PREVISIONES PARA EL EJERCICIO 2009

La evolucion durante el ejercicio 2009 de Caja Riocja Preferentes, 5.A. vendra dada por los ingresos procedentes
de su tesoreria a los que habra que descontar los gastos propios de su actividad.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES PARA EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2008

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad, declaran que hasta donde alcanza su
conocimiente, las cuentas anuales adjuntas han sido elaboradas con arreglo de los principios de contabilidad
aplicables, y ofrecen la imagen fiel del patrimeonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Scciedad, y
el gue el informe de gestion adjunto incluye un analisis fiel de la evolucién y los resultados de la sociedad durante
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008,

Consecuentemente, reunido el Consejo de Administracion de la sociedad Caja Rigja Preferentes, S.A. —
Sociedad Unipersonal, en fecha 13 de marzo de 2009 y en cumplimiento de los requisitos establecidos por la
legislacion vigente, procede a formular las cuentas anuales y el informe de gestion correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2008, las cuales vienen constituidas per los documentos anexos que
preceden a este escrito.

FIRMANTES

" o

(Presidente)

I
Don Jesus Pérez Bobadilla
(Consejero)

Don Sgmtiago Tre Calavia
(Secretario Consejero)
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