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Banco Gallego i

Comision Nacional del Mercado de Valores
CNMV

Direccién de Mercados

Serrano, 47

28001 Madrid

Madrid, a 20 de abril 2.009
Estimado Srs:
Re: Formulaciéon de Cuentas anuales

D: Angel Varela Varas, en su calidad de Secretario No Consejero del Banco
Gallego, S.A., CERTIFICO, que:

I.- Las cuentas anuales referidas al ejercicio 2.008, depositadas en esa CNMV
coinciden los las originales, Formuladas y firmadas por los Consejeros y fueron
aprobadas y firmadas por todos los consejeros.

I1.- Que se levanto la siguiente diligencia, en relacién con las referidas cuentas:
DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

“Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de
Banco Gallego, S.A., D. Jingel Varela Varas, para hacer constar que todos
y cada uno de los miembros del Consejo de Administracidn declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales, individuales
y consolidadas del ejercicio 2008, formuladas en la reunién del 10 de
marzo de 2009 y, elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad
aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Banco Gallego, S.A. y de las empresas
comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto, y que los
informes de gestion aprobados junto con aquellas incluyen un analisis
fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion del
Banco Gallego, S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidaciéon
tomadas en su conjunto, asi como la descripcion de los principales
riesgos e incertidumbres a que se enfrentan, firmando todos y cada uno
de los sefores Consejeros del Banco, en seial de conformidad, cuyos
nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.”

Lo que CERTIFICO, a los efectos legales oportunos ante la CNMV.
Atentamente

Angel Varela
Secretario del Consejo de Administracién
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DeIOitte Calle Ferral, 1

15004 A Corufia
Espaia

Tel.: +34 981 12 46 00
Fax:+34 981 12 46 08
www.delalttees

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Gallego, S.A.:

L.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Gallego, S.A. (en lo sucesivo, el “Banco™), que comprenden ef
balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de
efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales v la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparatives. con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de
efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria, ademis de las cifras del ejercicio 2008,
las correspondientes al ejercicio anterior, Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del
ejercicio 2008. Con fecha 6 de marzo de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2007, en el que expresamos una opinién sin salvedades.

Los Administradores del Banco han formulado, simultdneamente, a las euentas anuales individuales del Banco
del ejercicio 2008, las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Gallego correspondientes a dicho
gjercicio, sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria de fecha 11 de marzo de 2009, en el que
expresamos una opinion sin salvedades. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuates consolidadas,
preparadas conforme a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera adoptadas por la Union
Europea, el importe total de los activos y del patrimonio neto consolidado del Grupo Banco Gallego al cierre
del ejercicio 2008 asciende a 4.382.698 y 258.710 miles de euros, respectivamente, y el beneficio neto
consolidado atribuido al Grupo en el ejercicio 2008 a 9.227 miles de euros.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Banco al 31 de diciembre de 2008
v de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo,
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, v contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensidn adecuada, de conformidad con los principios y normas contables
contenidos en la Circular 4/2004, del Banco de Espafia, que guardan uniformidad eon los aplicados en el
ejercicio anterior.

El informe de gestion del e¢jercicio 2008 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre Ja situacién del Banco, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos, y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo, y
no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 50692

Miembro eJerci_EnEe
DELQITTE, S.L.

Luis Miguel Carrasco Miguel Ao 2008 N DA/09.0001
COPIA GRATUITA :

11 de marzo de 2009 truenns feveaea 1eranen ressan
Esta inforrre esta SJjetoa 3 tasa
aplizable es-ablecids e la
Ley 4472072 de 22 de noviembre

Deloitte, S.L Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, folio 188, section 8, hoja, M-54414 s esensassrnnss tesssas +see. dember of

Inscripeidn 96, CLF.: B-79104469. Domicilio Sociat: Plaza Pablo Ruiz Picasse, 1 - Torre Picasso, 28020 Madrid.

Deloitte Touche Tohmatsu
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CLASE 87
BANCO GALLEGO, S.A.
BALANCES DE SITUACION Al 31 DE DICIEMBRE DE 2008 ¥ 2007 (NOTAS 133
(Miles de Euros)
ACTIVO Nota 2008 2007 {") PASIVO Y PATRIMONIO NETQ Nota 2008 2007 {7}
PASIVO
Cada Y DEFOSITOS EN BANGGS CENTRALES 5 65.650 49.962
CARTERA DE NEGOCIACION
Dervados de negomiacion 10 683 125a
CARTERA DE NEGOCIACION 2 583 1359
Dznvados de nagosacion 19 1.825 2.415
1.825 2.415
PASIVOS FINANGIERQS A COSTE AMORTIZADO
DTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE Depositas ce bancos cantralas 17 264 593
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS Dapdsitos ce entidades de crédilo 17 837 114
Vaorss reprasentalivos da deuda T 9.677 20.205 | Depdsitas ce la chentela 18 2 7T 7EQ
9.677 20.305 | Débitos represenlados por valores negociables 19 . 28.627
Pasivos subordinados 20 178 556 178 743
CTIVOS FINANOIEROS DISPCHNIBLES PARA LA VENTA Olros paswos inancieros 22 38 552 36.8C7
Valores renrasentalivos de deuda 7 411,820 349.850 4 014 453 3 729.053
Qlros instrumenlos da cap:tal 8 28480 27 656
440.300 377.506 | DERWADOS DE COBERTURA 19 26 7446 44.450
NVERSIONES CREDITICIAS
Depositos en entdades de crédite 6 200.920 231.294
Crédito a la clientela 9 3.380.266 4.124.052 | PROVISIONES 21
3.581.186 3.355.346 | Provisiones para nesgos y cempremisos contingentes 3799 3.518
Qtras provisionas
3799 3518
DERIVADCS OE COBERTURA 10 30.503 16.209
PASIVOS FISCALES 25
Gormentes -
ACTIVOS NG CORRBIENTES EN VENTA 1 Diteridos 1574 1568
Active material B33 582 1574 1 566
523 582
PARTICIPAGIONES 12
Enhdades asocladas 6.024 3024 | RESTODE PASIVOS
ntidades del grupo 22 181 22 161 | Resto 16 §672 7558
28.185 25 185 6672 7.558
ACTIVO MATERIAL 13
Die uso propie 39.505 36,338
39.505 35.335 TOTAL PASIVO 4.055.927 3.767.504
ACTIVO INTANGIBLE 14
Fondc da comearcic 2.359 2.907
Otro activa intangible 14.296 11.857 | PATRIMONIO NETO
16.857 14.764
AJUSTES POR VALORACION 23
Activas linancieros disponibles para la venta (41 088} (18 665,
(41.089) {18 666)
ACTIVOS FISCALES 25 FONDOS PROPIOS: 24 251.484 172 939
Comentas 3497 1.150 | Capnal social 119.042 83 440
Ditendos 43.445 a7 234 | Pnma de emsion 50.806 15.322
46.943 35.384 | Resarvas- 70229 61.058
Reservas acumuladas 70.229 61 038
RESTQ DE ACTIVOS 15 Menos: valares propios {1201) (533)
Aesto 5.359 5.84¢ | Resuliado del ejercicio 12,608 13.672
5. 359 5.844 210.395 154.333
TOTAL PATRINONIO NETO 210.395 154.333
TOTAL ACTIVO 4.266.322 3.941.837 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 4.266.322 3.941.837
PRO-MEMORIA 26
RIESGOS ¥ COMPAOMISOS CONTINGENTES 257.185 303153
Garanbias inancieras 53.481 16.375
Avales técnicos 199.038 280773
Activos afectos a obligacianes oe lerceros 10 10
Qiros nesqos conhngenles 4.596 5.995
COMPROMISOS CONTINGENTES 26 387,257 789.652
Diaponioles de ierceros 34g9.708 744.920
O1ros compromsos 37.549 35.732

0000 00 090

(") Sa presentan, tnica y axclusivemenle, a sfeClos comperabvos.

Las Nolas 1 8 46 descriles an la Memaria v el Anexa | adjuntos, lorman garts infegranle del balance ge sduacion al 31 de didiembre de 2008.
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CLASE B2
BANCO GALLEGO, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 ¥ 2007 (NOTAS 1 a 3}
(Miles de Eurns)
ingresos {Gastos
MNota 2008 2007
INTERESES ¥ RENDJIMIENTOS ASIMILADOS g 231.305 192.902
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS 28 (145.296) {117.643}
MARGEN DE INTERES 86.00¢ 75.259
REMDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 29 5.808 6.791
COMISIONES PERCIZIDAS 30 28.277 26.885
GCOMISICNES PAGADAS 3 (2.034) {2.230)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) a2 T.241 12.266
Cartera de pegociacién 7.491 2115
Otros nslrumentos financieros a valor razonable con cambios en perchidas y ganancas (638) {1 244)
Actives financieros disponibles para la venta 488 10 445
Otros {100} 950
SIFERENCIAS DE CAMBIO (neto} 289 89
OTROS PROCLCTOS CE EXPLOTACION 33 2.378 2.878
QTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 36 (1.345) (1.246)
MARGEN BRUTC 127.622 120.692
GASTOS DE ACMINISTRACION
Gastos de personal 34 (65.885) {52.704)
Otros gastos generalas de administracion 35 (32.418) {27.976)
AMORTIZACION (11.677) (B.656)
Activo matenal 13 {4.792} {3 846)
Activo intangible 14 (6 885) 15 05Q)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (netw) (9.127) (16.926}
Actvos hinancieros disponibles para la venta T {780)
Inversiones crediticias 9 {8 347) {16.9286)
DOTAGIONES A FROVISIONES (nelo) Fal (280} {240)|
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 14.238 14,150
GANANGCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFISADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA 37 914 1.259
Gananca (pérdida) por venta de activo matenal 464 2.087
Ctros conceptes 430 (838)
RESULTADO ANTES DE WMPUESTOS 15.149 15.409
IMPLUESTD SOBRE BENEFICIOS 25 (2.541) (1.737)
__|
RESULTADO DEL EJERCICIO 12,608 13.672
BENEFICIC POR ACCION - o
: a
Basico 3 ‘ .
Dhluido 0.9089 0.9862

{*) Se presentan, dnicamente y exclusvaments, a efectos comparativos.

Las Nalas 1 a 46 descrilas en la Memona y el Anexo |, adjunlos.
Jorman pane Integrante de a cuerma de pérdidas y ganancias del ejercicle 2008,
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BANCO GALLEGO, S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS ANUALES
JERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 ¥ 2007 (NOTAS1 a3
(Miles de Euros)
Ejercicio Ejercicio
2008 2007

A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (29.718 18.262
1. Resuttade del gjercicio 12 608 13.672]
2 Ajusles para oblener ios fiujos de efective de lag acividades de explolagian -

{+} Amortizacion 11677 8656

(+/-) Otros ajustas 11483 16.806]
3 AumenlorDisminusidn) neto de los actvos explotacion”

{+/-) Cartera de negnciacion” 530 7101

(+/-) Ctros activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’ 10,637 (20 305)

(+/-) Aclivos inangeros disporubles para la venla. (86 071} 52 785

(+/-) Inversiones crediticias: (233 111) (4B0.948)

{+#-) Qlros actvos de explolacion {23.320) (9.319
4 Aurmentad{Disminacién) nelg de los pasivos exglolacion.

{+/-) Cariera de negociacion 1.324] {4.923

{+/-) Pasivos linancieros a coste amorizade 283.489 422.313

{+/-) Otros pasivos de explotacion {19.024) 12 384
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {20.275)) (22.966)
1. Pagos:

{-} Aclivos materiales {B 903) {12.355)

{-) Aclivos intangibles {8.778) (11.941)

[-) Parucipaciones {3.000) {3 630},
2. Cobros.

(+} Actvas materiales 412 (4 560)

{+) Parhcipaciones -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION §5.690 (3.508)
1 Pagos:

() Qtres pagos relacignados con aclividades de fmanciacion (5.996) (3.500)
2 Cobros

{+) Otros cobras relacionados con activdades de financiacion 71.086 -
D) AUMENTCHDISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO ¥ EOUIVALENTES (A + B + C) 15.697 {8.204
£) EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 45 §62 58.166
F) EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIOOD (D + E} 65.659 19.962

{*} Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

a5 Motas 1 a 46 descritas en la Memana y el Anexo | adjuntes, lorman parle mtegranie dal estado

de tlujos de sfectiva oe!l sjercicio 2008.
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GLASE 8°
BANCO GALLEGO, S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL FPATRIMONIO NETO
ESTADOS TOTALES DE CAMBIOQS EN EL PATRIMONIQ NETO CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2008 Y 2007 (NOTAS 14 3}
{Miles de Euros)
Patnmenic neto
Fondos Propics Total
Eslado corespondiente al ejercicio anual terminade el 31 de Capital Resultado de! Valores Total Fondos| Ajustes por Patririonia
diciembre de 2008 social Reservas Ejercicic TORIOS Proplos valoracion e
Saldo linal al 31 de diciembre de 2007 83.440 76.420] 13.672 (533) 172.899 {18.666 154.333
Ajuste por cambios de cniterio contable - - - - - - -
Ajusle por errgras - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 83.440 76.420 13.672 (533) 172.999 {18.666) 154.333]
Total ingresosf(gaslos) reconocidos - - 12.608 - 12.608 (22.423 {9.815
Otras variaciones del patrimonio neto 35.602 44615 (13.672) (668} 65.877 - 65.877
Aumentos/ (Reducciones) de capital 35.602] 35.4B4] - - 71.086 - 71 086
Distribucién de dividendos/ Remuneracion a los socios - - {4.0286) - {4.025) - (4.026)
Traspascs entre panidas de patrimonrio neto - 9.546 {9.648) - - - 1
Citros {515} - - (515) - {515)
Cperaciones con instrumentos de capital propic {nato) - - - (66B), (668) - (668)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 119.042 121.03 12.608 1.201) 251.484 {41.089) 210.39
Patrimonic neto
Fondos Propios Totat
Estado correspondiente al ejercicic anual terminado el 31 de Capital Resultado del Vakores Total Fondos| Ajustes por | Patnimomo
diciernbre de 2007 (7} social Beservas Ejercicio propios Propios valoracion neto
Saldo final al 31 de diciembre de 2006 83.440 68.6: 11.483 (155} 163.453 {6.998 156.555]
Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - - -
Ajuste par errores - - - - - - -
Salkdo inicial ajustado 83.440 68.685 11.483 {155) 163.453 (6.898) 156.555
Total ingresos/{gastos) reconocidos - - 13.672 - 13.672 (11.768) 1.90
Otras variaciones de! patrimonic neto - 7.735 {11.483 {378) {4.126) - {4.126
Distribucion de dividendes! Remuneracién a los socios - - (3.748; - (3.748) - {3.748)
Traspasos entre partidas de palsimonio neto - 7.735) {7.738) - - - -
Qperaciones con instrumentos de capital propio (neto} - - - (378) (378} - (378
Saldos al 31 de diciembre de 2007 83.440 76.420 13.672 {533) 172.999 {18.666) 154.333

{*} Se presentan, (nicamente y exclusivamente, a efeclos comparativos.

Las Notas 1 a 46 descrtas en la Memona y &1 Anexo ) adjunto,
lorman parte Integranle del estado total de cambios en el patnmonio Aeto del ejercieio 2008.
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BANCO GALLEGO, S.A.

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES

A LOS LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (NOTAS 1 a 3}

(Miles de Euras)

Ejercicio
2008

Ejercicio
2007 ()

Al RESULTADO DEL EJERCICIO
B) OTROS INGRESDS ¥ GASTOS RECONOCIDDS

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valeracion
Importes transferides a 1a cuenta de perdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valeracicn
Impartes transferidos ala cuenta de perdidas y ganancias
importes transferidos al valor inicial de 1as partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas €n negocios en el extranjero
Ganancias {pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias (pérdidas} por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificacicnas

Activos no corrientes en venta
Gananclas (pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
otras reclasificaciones
Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Entidades valoradas por el método de la participacién
Ganancias (pérdidas) por valeracion
Impertes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reciasificacicnes
resto de ingresos ¥ gastos reconocidos
Impuesto sobre beneficios

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B)

12.608

13.672

(22.423)

(11.768

{32.033)
{32.033)

9,610

{11.768)
(11.768)

(9.815)

1.904

() Se prasenian, unicamenie y exclusivamante, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 46 descrilas en la Memeria y €l Anexo |, adjunlos,
formar parle Integrante del eslade de ingresos y gastoes reconocides del ejercicio 2008.
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Banco Gallego, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008

Introduccion, bases de presentacion de las cuentas anuales y otra informacién

1.1. Introduccion-

Banco Gallego. S.A. (en adelante, el “Banco”) es una institucién privada de crédito y ahorro, sujeta a la normativa y
regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. B! Banco se constituyd como sociedad anoénima en
Espana. por un periodo de tiempo indefinido, el 13 de mayo de 1991. Comenzd sus actividades el 16 de diciembre de
1991, con la denominacidn social de Banco 21, S.A., cambiando dicha denominacién por ta actual mediante acuerdo de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 24 de octubre de 1998, una vez efectuada la operacidn de fusion
realizada en dicho ejercicio que se menciona mas adelante.

Su objeto social es la realizacién de todo tipo de operaciones bancarias para lo que, al 31 de diciembre de 2008, el Banco
contaba con 204 oficinas, de las que 135 se encuentran en Galicia, 31 en Ja Comunidad de Madrid, 5 en el Pais Vasco, 6
en Castilla-Ledn, 5 en ia Comunidad Valenciana, 3 en Asturias, 2 en Aragén, 1 en Navarra, 5 en Andalucia, 1 en
Baleares, 1 en La Rioja, 1 en Cantabria, 3 en Castilla La Mancha y 1 en la Comunidad de Murcia y 4 en Catalufia.

Adicionalmente, el Banco es propietario de distintas participaciones en el capital de empresas (dependientes y asociadas)
que realizan actividades industriales y comerciales.

El Banco se encuentra inscrito con el numero 46 en el Registro Especial del Banco de Espafa. Tanto en la "web” oficial
del Banco (www.bancogallego.com) como en su domicilio social pueden consultarse los estatutos sociales y otra
informacién publica sobre el Banco.

En el gjercicio 1998 se produjo Ia fusidn de Banco Gatlego, S.A. y Banco 21, S.A,, mediante la absorcion del Banco por
éste ultimo, con la adguisicion en bloque de! patrimonio social de la entidad absorbida (gue se extinguid} y consiguiente
sucesion universal de sus derechos y obligaciones por la entidad absorbente. La escritura publica de fusién fue otorgada
el 2 de diciembre de 1998, inscribiéndose en el Registro Mercantil el 9 de diciembre de 1998. En dicho ejercicio, una vez
concluida la fusion entre ambas entidades, se realizé una ampliacion de capital de 90.152 miles de euros que fue suscrita
integramente por la Caja de Ahorros Municipal de Vigo—Caixavige {(actualmente dencminada Caixa de Aforros de Vigo,
QOurense e Pontevedra - Caixanova), por lo que, al cierre del ejercicio 2008, el Banco forma parte del Grupo Caixanova
(véase Nota 24).

El demicilio social del Banco se encuentra ubicado en la Calle Horreo, 38, de Santiago de Compostela.

La Junta General de Accionistas de Banco Gallego celebrada el 11 de abril de 2008 adoptd, entre otros, el lacuerdo de
detegar en el Conssgjo de Administracién de! Banco la facultad de aumentar el capital social, en una 0 varias veces y
dentro del plazo maximo de 5 afios desde la adopcién del acuerdo, hasta un importe maximo de 41.720 miles de euros.

El Consejo de Administracidn del Banco en su reunion de 24 de noviembre de 2008, al amparo del articulo 153.1.b) d? la
LSA y de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas del Banco, de 11 de abril de 2008, adoptd el
acuerdo de incrementar el capital social por importe de 35.602 miles de euros (5.923.880 acciones con un valor nqmlnal
de 6,01 euros por accidn) y con una prima de emisién de 5,99 euros por accion, por un importe total de la ampliacion de

71.086 miles de euros.
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1.2. Bases de presentacion de las cuentas anuales-

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2007 fueron formuladas por sus Administradores en la
reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 4 de marzo de 2008, de acuerdo con Io establecido por la Circular
4/2004 de 22 de diciembre, de Banco de Espafia, aplicando las politicas contables y criterios de valoracion descritos en la
Nota 2 de la memoria de dichas cuentas anuales, que fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el

11 de abril de 2008.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2008 han sido formuladas por los Administradores del Banco
(en la reunion de su Consejo de Administracidn, celebrada el 10 de marzo de 2009), de acuerdo con lo establecido en Ia
Circular 4/2004 dei Banco de Espana, modificada por la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, del Banco de Espania, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Banco al 31 de diciembre de 2008 y de
los resultados de sus operaciones, de los cambios en su patrimonio neto vy de los flujos de efectivo generados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de
contabilidad de! Banco. Estas cuentas anuales se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas del
Banco, estimandose gue seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Simultaneamente, de acuerdo con la legislacion vigente, los Administradores del Banco han formulado, las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Banco Gallego correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008, que
incluyen, por aplicacion de los métodos de integracion aplicables en cada caso, todas aquellas sociedades pertenecientes
al Grupo, de acuerdo con el contenido del articule 42 del Cédigo de Comercio. Segln se desprende del contenido de
dichas cuentas anuales consolidadas, que han sido preparadas conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Unién Europea, el importe total de los activos y del patrimonio neto consolidado del Grupo
Banco Gallego asciende a 4.382.698 miles de euros y a 258.710 miles de euros, respectivamente, al cierre del gjercicio
2008, y el beneficio neto consolidado del ejercicio 2008 atribuido a la entidad dominante asciende a 9.227 miles de euros.

La Circular 4/2004, del Banco de Espana, de 22 de diciembre, requiere, con caracter general, que [as cuentas anuales
presenten informacidn comparativa. En este sentido, los modelos de balance de situacién, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado total de cambios en el patrimonic neto y estado de flujos de
efectivo presentados en estas cuentas anuales se ajustan a los modelos contenidos en la Circular 4/2004, de Banco de
Espafia, los cuales han sido modificados, en el gjercicio 2008, por la Gircular 6/2008, de Banco de Espania, v difieren, en
cuante a los criterios de presentacion de determinadas partidas y margenes, de los presentados en las cuentas anuales
del Banco correspondientes al ejercicic terminado el 31 de diciembre de 2007 por lo que, a efectos de presentacién, se
han reclasificado las cifras comparativas.

A continuacion se presenta una conciliacion entre el balance a 31 de diciembre de 2007 presentado por ef Banco como
parte integrante de sus cuentas anuales individuales a dicha fecha y el balance presentado en estas cuentas individuales

a efectos comparativos:
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Modelo de balance de situacién de la Circular Miles de Euros Maodelo de batance de situaciéon de fa Circular
4/2004 de Banco de Espaiia modifieado por fa N 472004 presentade en las cuentas anuales
Circular 6/2008 individuales del ejercicie 2007
31-12-07 Ajustes 31-12-07
ACTIVO ACTIVO
I Caja v depositos en bancos centrales 49.962 - 49962 | I. Caju v deposilos en bancos centrales
% Carrera de negociacion 2415 - 2.415 | 2. Cartera de negociacion
3. Qtros actrvos financieros a valer razonable 20,305 - 20.305 | 3 Ouros actives financieros a valol racomable
oon cambics en pérdidas y ganancias con cambios en pérdulas v ganancias
4 Activos hinapcieres cdlisponibles para la venta 377.506 - 377.506 | 4 Activos financieros dispomibles para ia vema
5. lnversiones credilicias 3.155346 ] (3.373) 3.358.919 | 5. Inversiones crediticias
6 Derivados de cobertura 16.20% - 16.209 ] 6. Denvados de cobertura
7 AcUvos 1O COITIENTCS en venta 582 - 5821 7. Aclivos no corrientes en venta
8. Participaciones. §. Pumcipaciones:
4’ Entidades asociadas 3.024 - 3624 a) Enndades asociadas
h) Entidades multigrupo 22161 - 22161 b} Enltdades multigrupa
Y Activo material 9. Aclivo naterial
u) Inmovilizado malerial 35335 - 35.335 a) De uso propie
1¢ Acuvo intangibler 10. Activa intangible:
a} Fondo de comercio 2.907 - 2.907 a} Fondo de comercio
b} Ouro activo mtangihle Il 857 - 11.857 b Otro activo intangible
11 Avuvos fiscales 11 Activos fiscales
a) Corrientes 1.150 - 1.150 4) Cortientes
hi Diferidos 37.234 - 37.234 b) Diferidos
(1.038) 1.038 [ 12, Pericdificaciones
12 Resto de activos 5.844 461t 1.233 | 13. Ouros actives
|
TOTAL ACTIVO 3.941.837 3.941.837 | TOTAL ACTIVO
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Mites de Eur Modelo de balance de situacidn de la Circular
Meodelo de balance de situacion de la Circular 4/2004 de tles de Luros 4/2004 preseutade en las cuentas anuales
Banco de Espana modificado por la Circular 6/2008 individuales del ejercicio 2007
31-12-07 Ajustes J1-12-97
PASIVO PASIVO
Cartera de negoctacian 1.359 - 1.359 | Cartera de negociacidn
Pasivos financieros a coste amortizado 3.729.053 1 255 3.727 798 | Pasivos fimancieros a cosie amortizadoe
Denvados de cobertura 44.430 - 44.450 | Derivados de cobertura
Provisiones 31518 1518 | Provigiones
Pusivos fiscales Pasivas fiscales
Corrientes - - - Comentes
Dlericos | 366 1.566 | Difendos
- (B.3II 3) 3.315 | Periodificaciones
Reslo de pasivos 7.558 7.060 498 | Ouos pasivos
TOTAL PASIYVO 3.787.504 - 3.787.504 TOTAL PASIYO
PATRIMONIO NETO PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS FONDOS PROPIOS:
Capnal 83.440 - 83 440 | Capital
Escriturado 83.440 23 440 | Esenturado
Prina de emisién 15.322 - 15,322 | Prima de emision
Reservas 61.098 - 61.098 | Reservas
Menos Valores propios {533 - (5331 | Menos: Valores propios
Resultado del ejercicio 13.672 13.672 | Resnltado del gjercicio
AJUSTES POR VALORACION: AJUSTES POR VALORACION.
Activos financieros dispombles para la venta (18.666) - {18 666} | Activos financieros disponibles para la venta
TOTAL PATRIMONIO NETO 154.333 - 154.333 | TOFTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3.941.837 - 3.941.837| TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

rdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual
te de las cuentas anuales individuales del Banco de
| correspondiente a ese mismo periodo que se

A continuacion se presenta una congiliacion entre la cuenta de pé
finalizado el 31 de diciembre de 2007 inciuida como parte integran
dicho ejercicio 2007, y la cuenta de pérdidas y ganancias individua
presenta, a efectos comparativos, en estas cuentas anuates del ejercicio 2008:
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Estructura de la cuenta de pérdidas y ganancias seguan
cl modelo establecido en la Circular 6/2008

Miles de Euros

Estructura de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias
presentada en las cuentas anuales individuales a 31
de diciembre de 2007

2007 Ajustes 2007
[ntereses ¥ rendimientos asimiiados 192,902 - 192902 | Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas (117.643) - (117.643) | Intereses vy cargas asimiladas
(6.791) 6.791 | Rendimiento de instrumentos de capital
MARGEN DE INTERES 75.239 | (6.791) 82,050 | MARGEN DE INTERMEDIACION
Rendimiento de instrumentos de capital 6.791 6.791
Comisiones percibidas 26,885 - 26.885 | Comisiones peicibidas
Cormisiones pagadas {2.230) - {2.230) | Comisiones pagadas
Resultade de operaciones financieras (neto) 12.266 - 12.266 | Resultado de operaciones financieras {neto}
Diferencias de cambio {neto) 89 - 89 | Diferencias de cambio (neto)]
Otros productos de expletacion 28781 2878
Otras cargas de explotacidén {1.246) | {(1.246)
MARGEN BRUTO 120.692 1.632 119.060 | MARGEN ORDINARIO
(2.878) 2.878 | Otros productos de explotacion
Gastos de administracion:
a) Gastos de personal (52.704) - (52.704) | Gastos de personal
b) Ouos gastos generales de administracion (27.976) - (27.976} | Otros gastos generales de adimunistracion
Amorttizacion (8.696) - (8.696) | Amortizacion
Dotaciones a provisiones (neto} (240) (240)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (16.926) | (16.926}
1.246 _ (1.246) | Otras cargas de explotacién
RESULTADC  DE LA  ACTIVIDAD DE .
EXPLOTACION 14.150 [ (17.166) 31.316 | MARGEN DE EXPLOTACION
Pérdidas por deteriore de activos (neto)
- - a) Activos no corrientes €n venla
- - b) Participaciones
- - ¢) Activos financieros disponibles para la venta
16.926 (16.926) | d} Inversiones crediticias
240 (2401 | Dartaciones a provisiones
(2.408) 2408 | Otras ganancias
1.149 {1.149) [ Otras pérdidas
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes €n
venta no clasificados como operaciones interumpidas 1255 1.259
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 15.409 - 15.409 | RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficies {1.737) - {1.737) | Impuesto sobre heneficios
RESULTADO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 13.672 - 13.672 | RESULTADOQ DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA
Resuliado de operaciones interrumpidas (NETO) - - - Resultado de operaciones interrumpidas (NETO1
RESULTADO DEL EJERCICIO 13.672 13.672 | RESULTADO DEL EJERCICIO
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Las principales diferencias existentes en cuanto a presentacién entre ambos modelos de estados financieros son los
siguientes:

1. Balance de situacidn: con respecto al modelo de balance de situacion integrante de las cuentas anuales al 31 de
diciembre de 2007, el modelo de balance gue se presenta en estas cuentas anuales:

a)

b}

c)

e)

Incluye, en el active, la partida "Active material — Inmovilizado material® que agrupa las ribricas “Activo material —
De uso propic” y “Activo material — Otros activos cedidos en arrendamiento operativo™.

Incluye, en el activo, la partida “Resto de activos -otros” que agrupa las rubricas “Periodificaciones” y “Otros
activos” del activo del balance de situacién incluido en las cuentas anuales del Banco correspondientes al

ejercicio 2007.

En el capitulo “Inversiones crediticias” del active del balance de situacion, se elimina la rubrica “Otros activos
financieros™ y las distintas partidas que la formaban pasan a integrarse en las ribricas de “Depdsitos de
entidades de créditc” y “Crédito a la clientela” de este mismo capitulo del activo del balance de situacidn,
atendiendo al sector institucicnal al que pertenezcan cada una de ellas.

En el activo del balance de situacion, se elimina el desglose por naturaleza de los activos que forman parte de la
rubrica “Activos no corrientes en venta”.

Incluye en el pasivo la ribrica “Resto de pasivos”, que agrupa las partidas del pasivo del balance de situacion
incluido en las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2007 “Periodificaciones” y “Otros pasivos™.

2. Cuenta de pérdidas y ganancias: con respecto al modelo de cuenta de pérdidas y ganancias integrado en las
cuentas anuales individuales al 31 de diciembre de 2007, el modelo de cuenta de pérdidas y ganancias que se

presenta en estas cuentas anuales:

a)

d}

No contempla la existancia del “Margen de intermediacién”, introduciendo un nuevo margen denominadc
“Margen de interés” como resultado de la diferencia entre los ingresos en concepto de “Intereses y rendimientes
asimilados”; y los gastos en concepto de “Intereses y cargas asimiladas”,

Los resultados de las operaciones financieras correspondientes a instrumentos financieros valorados a coste, a
coste amortizado o disponibles para la venta, distintos de los ajustes de coberturas de valor razonable realizados
sobre los mismos, pasan a registrarse en la ribrica "instrumentos financieros no valorades a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias” del capitulo "Resultado de operaciones financieras (neto)’ de la cuenta de

pérdidas y ganancias.

Presenta un nuevo margen denominado *Margen bruto” y se elimina el “Margen ordinario”. Este nuevo "Margen
bruto” es similar al anterior “Margen ordinario”, salvo, basicamente, por el hecho de que se incluyen en el mismo
tanto los otros ingresos como las otras cargas de explotacion, que no formaban parte del margen ordinario, asi
como por el efecto de incluir los intereses y cargas financieras de la actividad no financiera de acuerdo con su

naturaleza.

Los “Gastos de personal” y los "Otros gastos generales de administracion” pasan a presentarse agrupados en la
rabrica “Gastos de administracion”.

El saldo de la partida “Pérdidas por deterioro de activos (neto)” pasa a presentarse en dos partidag: “Pé_rdida_s por
deterioro de activos financieros (neto)”, que incluye las pérdidas por deterioro, netas, de los activos financieros
distintos de los instrumentos de capital clasificados como participaciones; y las “Pérdidas por deterioro del re_sto
de activos (neto)” que incluye el importe de las perdidas por deteriore, netas, de los instrumentos de capital

clasificados como “participaciones” y del resto de activos no financieros.
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fy Elimina el “Margen de explotacién” y crea el “Resultado de la actividad de explotacién”. Ambos margenes se
diferencian, basicamente, porque el segundo incluye, a diferencia del primero, los ingresos y gastos financieros
de la actividad no financiera de! Banco, la dotacién neta a las pérdidas por deterioro da los instrumentos
financieros y la dotacion neta a las provisiones.

@) No contempla la existencia de las ribricas "Otras ganancias” y “Otras pérdidas”. Se incluyen, en cambio, tres
nuevos capitulos: “Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta”;
“Diferencia negativa en combinaciones de negocios”, y “Ganancias/{Pérdidas} de activos no corrientes en venta
no clasificados como operaciones interrumpidas” que recogen, basicamente, partidas que formaban parte de las
dos rubricas eliminadas indicadas anteriormente.

El capitulo “Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas”
recoge, entre otros conceptos, las pérdidas por deterioro netas de estos activos para las que la normativa en vigor no
establezca que deben registrarse en ofro epigrafe distinto v los resultados por la venta de instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta que ssan inversiones estratégicas, aunque no se hubiesen clasificado en un
balance anterior como activos no corrientes en venta.

El resto de los resultados que se regisiraban en las dos ribricas eliminadas y que no se incluyen en las tres rubricas de
nueva creacion, se han clasificado en la cuenta de pérdidas y ganancias individual atendiende a su naturaleza.

3. Estado de ingresos y gastos reconocidos y estado total de variaciones en el patrimonio neto: el “Estado de
cambios en el patrimonio neto” y el detalle de variaciones en el patrimonic neto desglosado en notas en las cuentas
anuales del Banco correspondientes al ejercicio teminado el 31 de diciembre de 2007 son sustituidos,
respectivamente, por el modelo de estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el
patrimeonic neto que se incluyen en estas cuentas anuales del ejercicio 2008 y presentan, basicamente, las siguientes

diferencias significativas:

a) Tanto el estado total de cambios en el patrimonic neto como el estado de ingresos y gastos reconocidos, que se
presentan en estas cuentas anuales del ejercicio 2008 deben entenderse como las dos partes del estado de
cambios en el patrimonio neto, que sustituyen a los estados presentados en las cuentas anuales del ejercicio
2007 antes indicados. El estado de ingresos y gastos reconocidos no incluye la rdbrica de “Otros pasivos
financieros a valor razonable”, recogiéndose su saldo en el capitulo “Resto de ingresos y gastos reconocidos”.

b) En el estado de ingresos y gastos reconocidos, deja de presentarse el efecto en el patrimonio neto
correspondientes a cambios de criterios contables o de errores con origen en ejercicios anteriores.

¢) En et estado de ingresos y gastos reconocidos se incluye la partida “Impuesto sobre beneficios” para recoger el
efecto fiscal de las partidas registradas directamente contra el patrimonio neto, de manera que las partidas de
cada epigrafe registradas contra ajustes por valoracion del patrimenio neto se presentan en términos brutos.

En el modelo de estado de cambios en el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales de! ejercicio 2007,
cada una de las partidas registradas como ajustes por valoracion se presentaba neta de su correspondiente

efecto fiscal.

4. Estado de flujos de efectivo: En el modelo que se incluye en estas cuentas anuales se presenta al final de! estado,
un detalle de las partidas integrantes del efectivo v de sus equivalentes que ne se incluia en el esfado de flujos de
efectivo que se presentd en las cuentas anuales del Banco del gjercicio terminado el 31 de diciembre de_ '2007.
Asimismo, se eliminan determinados desgloses de determinadas partidas de activos y pasivos de explotacion, de
ajustes al resultado y de flujos de efectivo de las actividades de financiacién; se modifica la redaccion y los desgloses
de determinadas rubricas que integran los flujos de efective de las actividades de inversion.

Los principios y politicas contables y criterios de valoracion mas significativos, que se hf';m aplic_a(_:!o en la prepara_\cié_n de
las cuentas anuales del Banco de! gjercicio 2008 se indican en la Nota 2. No existe ningun principio f:ontable ni criterio de
valoracién que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales del ejercicio 2008, se haya dejado de aplicar.

La totalidad de las cifras que figuran en esta memoria referidas al ejercicio 2007 se presentan, Gnica y exclusivamente, a

efectos comparativos.
7
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1.3. Estimaciones realizadas-

En las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2008 se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta
Direccion del Banco, ratificadas posteriormente por sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- LLas pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12 y 14).

- lLas hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo y otros
compromisos a large plazo mantenidos con los empleados (Nota 2.12).

- La vida util de los activos materiales e intangibles (Notas 2.14, 2.15, 13y 14).
- El valor razonable de determinados activos no cotizados (Nota 41).

A pesar de que las estimaciones indicadas anteriormente se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados al cierre del ejercicio 2008, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas {(al alza o a la baja) en proximos ejercicios de manera significativa; 10 que, en su
caso, se haria conforme a lo establecido en la Circular 4/2004, del Banco de Espafia, de 22 de diciembre {de forma
prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados).

1.4. Contratos de agencia-

Ni al cierre del ejercicio 2008, ni en ningin momento del mismo, el Banco ha mantenido en viger “confratos de agencia”
en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 22 del Rea! Decreto 1245/1995, de 14 de julio.

1.5. Participaciones en el capital de entidades de crédito-

Al cierre del ejercicio 2008, el Banco no poseja participaciones en el capital de entidades financieras, que superen el 5%
del capital o de los derechos de voto de las mismas.

1.6. Impacto medioambiental-

Dado gue las actividades a las que se dedica, fundamentalmente, el Banco no tienen un impacto significativo en el medio
ambiente, en estas cuentas anuales no se desglosa ninguna informacion relativa a esta materia.

1.7. Recursos propiocs-

La Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de mayo, sobre determinacién y control de los recursos propios minimos,
regula los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito espafiolas - tanto a titulo inc_iiv!dual
como de grupo consolidado - y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios, asi como los distintos
procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar las entidades y la informacion de caracter puablice que deben

remitiv af mercado.

Esta Circular supone el desarrollo final, en el ambito de fas entidades de crédito, de la legislacion sobre recursos propios y
supervisién en base consolidada de las entidades financieras, dictada a partir de la ey 36/2007, de. 16 de nqv:embre, por
la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de inversion, recursos propios y obhgg;tones de
informacion de los intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero, y que comprende tambicn &t Beal
Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras. Esta norma cuimina también el
proceso de adaptacion de la normativa espanola a las directivas comunitarias 2006/4E}/CE del Parlgmlento Europeo y del
Consejo. de 14 de junio de 2006 y 2006/49/CE de! Parlamento Europeo y del Consqo, de 1_4 de junio de_Q_QOB. Amba_s
directivas han revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo adoptado por el Corrm!e de Basilea de Supervision Bancaria
(“Basilea II"), los requerimientos minimos de capital exigidos a las entidades de crédito y a sus grupos consolidables.

8



CLASE B

La Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo, establece qué elemantos deben computarse como recursos
prepios, a efectos del cumplimiento de los requenmientos minimos establecidos en dicha norma. Los recursos propios a
efectos de lo dispuesto en dicha norma se clasifican en recursos propios basicos y de segunda categoria, y difieren de los
recursos propios calculados de acuerdo con lo dispuesto en las NHF-UE ya que consideran como tales determinadas
partidas e incorporan la obligacion de deducir otras que no estan contempladas en las mencionadas NIIF-UE. Por otra
parte, los métodos de consolidacion y valoracién de sociedades participadas a aplicar a efectos del célculo de los
reguerimientos de recursos propios minimos del Banco difieren, de acuerdo con la normativa vigente, de los aplicados en
ta elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, lo que proveca también la existencia de diferencias a efectos del
calculo de los recursos propios bajo una y otra normativa.

La gestion de capital del Grupo se realiza a dos niveles: regulatorio y econgmico.

La gestion del capital regulaterio parte del analisis de la base de capital y de los ratios de soivencia (core capital, TIER 1,
etc.) bajo criterio Basilea {“BIS™) y bajo criterio de Banco de Espafa. Et objetivo es que la estructura de capital sea lo mas
eficiente posible tanto en términos de cosle como en cumplimiento de los requerimientos de reguladores, agencias de
rating e inversores. La gestidn activa del capital incluye titulizaciones, ventas de activos, emisiones de capital e hibridos
{preferentes y subordinadas).

La gestién del capital desde el punto de vista econémico tiene como objetivo optimizar 1a creacién de valor del Banco y de
las unidades de negocio que lo integran. Para ello, frimestralmente se generan, se analizan y se reportan al Comité de
Direccién las cifras de capital economico, RORAC y creacién de valor de cada unidad de negocio.

Para poder gestionar adecuadamente el capital del Banco es fundamental presupuestar y analizar las necesidades
futuras, anticipandose a los diterentes momentos del ciclo. Las proyecciones de capital regulatorio y econdmico toman
como base la informacion presupuestaria {balance, cuenta de resuitados, etc.} y los escenarios macroecondémicos,
definidos por el Servicio de Estudios. En funcién de estas estimaciones se planifican medidas de gestion {emisiohes,
titulizaciones, etc.) necesarias para alcanzar los objetivos de capital.

También se simulan determinados escenarios de estrés para evaluar la disponibilidad de capital ante situaciones
adversas. Estos escenarios se fijan a partir de variaciones bruscas en variables macroeconémicas, PIE, tipos de interes,
evolucion de la bolsa, etc. que reflejen crisis histéricas que puedan volver a acontecer.

Los requetimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se calculan en funcion de la
exposicion del Grupo al riesgo de crédito y dilucién (en funcidn de los activos, compromisos y demas cuentas de orden
gue presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes, caracteristicas, contrapartes, garantias, etc., }, al riesgo de
contraparte y de posicion v liquidacion correspondiente a la cartera de negociacién, al riesgo de cambio y al riesgo
operacionat. Adicionalmente, el Grupo estd sujeto al cumplimiento de los limites a la concentracion de riesgos
establecidos en la mencionada Circular v el Grupo esta sujeto al cumplimiento de las obligaciones de Gobierno
Corporativo interno, autoevaluacion del capital y mediclon del nesgo de tipo de interés y a las obligaciones de informacién
pubtica a rendir al mercado, también establecidas en la mencionada Circutar. De cara a garantizar el cumplimiento de los
objetivos antes indicados, el Grupo realiza una gestién integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes

indicadas.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y durante dichos ejercicios, los recursos propios computables_ de! Banco y de _las
entidades del Banco sujetas a esta obligacién individualmente consideradas, excedian de los requeridos por ta nomativa

en vigor en cada momento.

1.8. Fondo de Garantia de Depdsitos-
El Banco esla integrado en el Fondo de Garantia de Depdsitos.
El gasto incurrido por las contribuciones realizadas a este Organismo por el Banco ha ascendido a 1.346 miles de euros

en el ejercicio 2008 (1.246 miles de euros en el ejercicio 2007), aproximadamen‘te; que se han registrado en el capitulo
“Otras cargas de explotacién® de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas {véase Nota 36).



<D
!a-\- B
D
no
o
e )
I._..3-
T

[LASE 87

1.9. Hechos posteriores-

Entre la fecha de cierre del ejercicio 2008 vy la fecha de formulacion de estas cuentas anuales ne se ha producide ningtin
hecho gue tenga un efecto significativo en las mismas.

Entre el 1 de enero de 2009 y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales se han producido los siguientes hechos
significativos:

Proyecto de fusion del Banco y Gest 21, 5.L. Sociedad Unipersonal y Galeban Energia, 8.A., Sociedad Unipersonal

De conformidad con lo establecido en los articulos 234 y 250 del Texto Hefundido de la Ley de Sociedades Andnimas, los
Consejos de Administracion de Banco Gallego, S.A., Gest 21, S.L. Sociedad Unipersonal y Galeban Energia, S.A.,
Sociedad Unipersonal , en sus reuniones celsbradas el 10 de marzo de 2008, han elaborado un Proyecto Unico de fusion
por absorcidn entre el Banco, como sociedad absorbente, y el resto de entidades, como sociedades absorbidas. con
disolucién sin liguidacién de las sociedades absorbidas y el consiguiente traspaso en blogue, a titulo universal, de su
patrimonio a Banco Gallego, S.A., que adquiere por sucesion universal los derechos y obligaciones de aguellas.

El Proyecto de fusion se someterd a la aprobacidn de las respectivas Juntas Generales de Accionistas y Accionista Unico
de las sociedades intervinientes. Al ser el Banco titular Gnico de la totalidad del capital social de las sociedades
absorbidas, no es necesario realizar una ampliacion de capital ni realizar un procedimiento de canje.

Los principales aspectos del Proyecto de fusidn son:

1. La fusién reduce el decalaje temporal entre la obtencion del beneficio por estas entidades vy el reparto del
mismo al Banco a través del dividendo. Los Administradores del Banco entienden que, de esta forma,
mejorara la solvencia del Banco y se facilitara el cumplimiento de los requisitos de recursos propios.

2. La fecha a partir de fa cual las operaciones de las sociedades que se extinguen habran de considerarse
realizadas, a efectos contables, por cuenta de Banco Gallego, S.A., serd el 1 de enero de 2009,

3. Se comunicara al Ministerio de Hacienda la realizacion de la operacion de fusién que se pretende llevar a
cabo con objeto de obtener el régimen especial previsto para las fusiones regulado en la Ley 43/1995, de

27 de diciembre.

Seguidamente se presenta un detalle, por grandes capitulos, de! balance de situacion resumido al 31 de diciembre de
2008 de las sociedades gue seran absorbidas:

10
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Miles de Euros
Galeban
Gest 21, Energia.
S.AUL S.AU.

ACTIVO-
Inmovilizado material - 11.376
Inversiones financieras a largo plazo 17.377 9.034
Activos financieros mantenidos para la venta - 66.000
Dreudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1 1.216
Inversiones financieras a corto plazo 8.096 19.606
Efecuvo y otros activos liquidos equivalentes 3913 3.064
Total activo 29.387 110.296
PASIVO-
Capital 21.840 300
Reservas 1.157 127
Resultado del gjercicio 4.685 2.723
Dividendo a cuenta (3.900) (1.450)
Ajustes por cambio de valor - 44,800
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a

largo plazo - 431
Pasivos por impuesto diferido - 19.200
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.705 3.053
Deudas a corto plazo 3.500 3.007
Deudas con empresas del Grupo y asociadas ¢/p - L 38.103
Total pasivo 29.387 —' 110.296

1.10, Informe anual del servicio de atencidn al cliente-

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de
Economia, sobre los Departamentos y Setvicios de Atencion al Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades
Financieras, se resume en el Informe de Gestién el Informe Anual presentado por el titular del Servicio en el Consejo de
Administracion celebrado el 10 de marzo de 2009.

2___ Principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados

En la elaboracién de estas cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de

valoracion:

2.1. Participaciones-

2.1.1.  Entidades del Grupo

Se consideran “entidades del Grupo” aquellas sobre las que el Banco tiene capacidad para ejercer el control; capacidad
que se manifiesta en general, aungue no Unicamente, por la propiedad directa o indirecta, Fie, al menos, el 50% de los
derechos politicos de las entidades participadas o, atn siendo inferior o nulo este porcentaje, por la existencia de otras

circunstancias o acuerdos que determinen la existencia de unidad de decision.

En la Nota 12 se faciiita determinada informacién sobre las participaciones més relevantes en este tipo de sociedades.

11



Nt ATOaY o
NJi4a7991 4

r
Y

CLASE &

Las participacionss en entidades del Grupo se presentan registradas por su coste de adquisicion, neto de los deterioros
que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciongs.

Cuando, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre, existan evidencias
de deterioro de estas participaciones, su cuantia se estima como la diferencia negativa entre su importe recuperable
(valor razonable de (a participacion menos los costes necesarios para su venta; o su valor en uso, definido éste como el
valor actual de los flujos de efectivo gque se esperan recibir de la participacién en forma de dividendos y los
correspondientes a su enajenacion o disposicion por ofros medios, el mayor de tos dos) y su valor contable. Las pérdidas
por deterioro asi como las recuperaciones con el limite de las pérdidas anteriormente registradas, se registran, con cargo
o abono, respectivamente, al epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos {neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en el epigrafe "Rendimiento de
instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.1.2.  Entidades asociadas

Son entidades sobre las que el Banco tiene capacidad para ejercer una influencia significativa; aunque no constituyan una
unidad de decisién con el Banco ni se encuentren bajo control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en
una participacion {directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

lLas participaciones en entidades asociadas se presentan por su coste de adquisicion, neto de los deterioros que, en su
caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones, estimandose el deterioro en idénticos términos a las participaciones

en Entidades del Grupo.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en el epigrafe “Rendimiento de
Instrumentos de Capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la Mota 12 se facilita determinada informacién sobre las participaciones mas relevantes en este tipo de sociedades.

22. Instrumentos financieros-
2.2.1.  Registro inicial de instrumentos financiercs

Los instrumentos financieros se registran en el balance de situacion cuando el Banco se convierte en una parte del
contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En concreto, los instrumentos de deuda, tales
como los créditos y los depdsitos se registran desde la fecha en que surge ef derecho lega! a recibir o la obligacion legal
de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados financieros se ragistran, con caracter general, en la fecha

de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales, entendidos
como aquellos en los que las obligacicnes reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal
establecido por la regulacion o por las convenciones del mercado y que no pueden liquidarse per diferencias, tale; como
los contratos bursatiles o las compraventas a plazo de divisas, se registran desde la fecha en que los beneficios, riesgos,
derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte adquiriente que, dependiendo del tipo _de activo
financiero comprado o vendido, puede ser la fecha de contratacion o la fecha de liquidacion o entrega. En parﬂcular, las
operaciones realizadas en el mercado de divisas de centade se registran en la fecha de liquidacion; las operaciones
realizadas con instrumentos de capital negosiados en mercados secundarios de valores espanoles se registran en la
fecha de contratacién y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de

valores espafoles se registran en la fecha de liquidacion.
222,  Baja de instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance de situacién cuando se produce alguna de las siguientes circunstancias:

- Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o
12
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- Se transfiere el activo financiero y se transmiten, sustancialmente, los riesgos y beneficios de} activo financiero, o
aun no existiendo ni transmisién ni retencidn sustancial de éstos, se transmita el contral del activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance de situacién cuando se han extinguido las obligaciones gue
genera o cuando se readguiere per el Banco, bien con la intencicn de recolocarlo de nuevo, bien con la intencidn de

cancelarto.
2.2.3. Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor yazonable de un instrumento financierc en una fecha determinada el importe por el que podria ser
comprado o vendidc en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una transaccién realizada en
condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valer razonable de un instrumento
financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo {"precio de cotizaci¢n” o
“precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, para estimar su valor razonable se
recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlcgos vy, en su defecto, a modelos de valoragion
suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniendo en consideracion las peculiaridades
especificas del instrumento a valorar y, muy especiafmente, los distintos tipos de resgos gue el instrumento lleva
asociados.

Concretamente, el valer razonable de los derivados financieros negcciados en mercados organizados, transparentes v
profundos, incluidos en ia cartera de negociacion, se asimila a su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se
puede establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre a métodos similares a los utilizades para valorar los
derivados no negociados en mercados organizados.

El valer razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados organizados
poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el instrumento,
descontados a la fecha de la valoracion ("valor actual” o “cierre tedrico”); utilizando en el proceso de valgoracién métodos
reconocidos por los mercadoes financieros: “valor actual neto” (VAN), modeios de determinacion de precios de opciones,

etc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero corregide (en mas
0 en menos, segun el caso) por los reembolsos de principal vy de intereses y, mas o menos, segun el caso, la parte
imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del método del tipe de interés efectivo, de la
diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso de los activos
financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correccionaes a su valor motivadas por el detericro que hayan

experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento financiero
con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos durante su vida remanente. Para Ics
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contract_ual
establecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de trqnsaccuén
que, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre, deban _inclunsga en el
caleulo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipos de intereés variable, el fipo de interés
efectivo se estima de manera andloga a las operaciones de tipo de interés fijo, recalculando el tipo de interés contractual
de la operacién en cada fecha de revision, atendiendo a los cambios que hayan sufridc los flujos de efectivo futuros de la

misma.

A continuacion se indica un resumen de las diferentes técnicas de valoracion seguidas por el Banco en la valoracion de
tos instrumentos financieros registrados a su valor razonable al 31 de diciembre de 2008:

13
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Porcentaje
Valor de Mercado Basado en Activo Pasivo
929% 1%

Cotizaciones publicadas en mercados activos
Modelos internos de valoracion con datos observables de mercado 8% 98%
Modelos internos de valoracion con datos que no proceden de mercado - 1%

100% 100% |

Las principales técnicas usadas por los “modelos internos de valoracion” son los siguientes:

- En la valoracion de instrumentos financieros que permiten una cobertura estdtica (principalmente "forwards” y
swaps”), se emplea el método del “valor presente”.

En la valoracion de instrumentos financieros gue requieren una cebertura dindmica se emplea, basicamente, ei
modelo de “Black-Scholes”.

Los Administradores del Banco consideran que los activos y pasivos financieros registrados en el balance de situacion,
asi como los resultados generados por estos instrumentos financieros son razonables y reflejan su valor de mercado.

A continuacitn se presenta un desglose de los instrumentos financieros en funcion del método de valoracion empleado:

r Miles de Euros
2008
Cotizaciones
Publicadas
en Mercados | Modelos
Aetivos Internos Total
Cartera de negociacion (activo) 78 1.747 1.825
Activos financieros disponibles para la venta 442 315 7.662 | 449.977
Derivados de cobertura (activo) - 30.503 | 30.503
Cartera de negociacion (pasivo) 238 2.444 2.682
Derivados de cobertura (pasivo) - 26.746 | 26.746

2.2.4.  Ciasificacion y valoracion de los activos y pasivos financieros
Los instrumentos financieros se presentan clasificados, en el balance de situacién, en las siguientes categorias:

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta categoria la
integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de negociacion, asi como otros activos y pastvos
financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociacién aquelios que se adquieren con la
intencion de realizar a corto plazo o que forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto
plazo asi como los instrumentos derivados que no hayan sido designados como instrumentos de cobertura,
incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos en aplicacién de lo dispuesto en la Circular

4/2004 del Banco de Espafa, de 22 de diciembre.

Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacién aquellos que se han emitido con

la intencion de readquiririos en un futuro proximo o forman parte de una cartera de instrumentos financieros
14



CLAGE 87

identificados © gestionados conjuntamente, para los que existen evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo; las posiciones cortas de valores derivados de ventas de activos adquiridos
temporalmente con pacto de retrocesion no opcional o de vatores recibidos en préstamo; y 108 instrumentos
derivados que no se hayan designado como instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de
instrumentos financieros hibridos en aplicacion de lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de
22 de diciembre.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias se valoran
inicialmente por su valor razonable, registrando posteriormente las variaciones en dicho valor con contrapartida en el
capitulo “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcién de las
variaciones debidas a los rendimientos devengados de instrumentos financieros distintos de los derivados de
negociacion, que se registran, atendiendo a su naturaleza, en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados”,
“Intereses y cargas asimiladas” o "Rendimiento de instrumentos de capital” de dicha cuenta de perdidas y ganancias.
Los rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en esta categoria se calculan aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentos de capital cuyo
valor razonable no puede determinarse de forma suficientemente objetiva, y se liquidan mediante entrega de los
mismos, se presentan valorados al coste.

Inversiones crediticias: en esta categorta se incluyen los valores no cotizados representativos de deuda, la
financiacién prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas por el Banco y
las deudas contraidas por los compradores de bienes y por los usuarios de los servicios que presta.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el
importe de las comisiones y de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del
activo financiero, y que, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de Espanfa, de 22 de diciembre,
deban imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo
hasta su vencimiento. Con posterioridad a su adquisicidn, los activos incluidos en esta categoria se valoran a su

coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia entre su valor de
reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros, conforme al método del tipo de
interés efectivo, en el pericdo que resta hasta su vencimiento.

En términos generales, es intencion del Banco mantener los préstamos y crédites que tiene concedidos hasta su
vencimiento final, razén por la que se presentan en ef balance de situacién por su coste amortizado.

Los intereses devangados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se registran en et capitulo “Intereses y rendimientos asimilados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se registran
de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.4. Las pérdidas por deterioro de estos valores se registran de acuerdo con
lo dispuesto en la Nota 2.8. Los instrumentos de deuda incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se

registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.3.

Activos financieras disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda
no clasificados como inversiones crediticias y los instrumentos de capital cotrespondientes a entidades gue no sean
del Grupo, negocios conjuntos o empresas asociadas y que no se hayan clasificade como a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialments por su valor razonable, ajustado por el_importe
de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financigro, que se lmpu?an
a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo seglin se define
en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espaia, hasta su vencimiento, salvo que los activos
financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso, se imputan a la cuent:a de pérdi_das y ganancias cua_ndo se
produzca su deterioro o su baja del balance. Posteriorments a su adquisicién, los actives financieros incluidos en

esta categorfa se valoran por su valor razonable.
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No obstante lo anterior, l0s instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se presentan valorados por su coste, neto de los posibles deterioros de su valor, calculados
de acuerdo con los criterics expuestos en la Nota 2.8.

Las variaciones que se producen en el valor razonable de los activos financieros clasificados como disponibles para
la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran con contrapartida en el capitulo
“Intereses y rendimientos asimilados™ {calculados en aplicacion del método del tipo de interés efectivo) y en el
epigrafe “Rendimiento de instrumentos de capital” de fa cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente. Las
perdidas por detericro se contabilizan de acuerdo con io dispuesto en la Nota 2.8. Las diferencias de cambio de los
activos financieros denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota
2.4, Las variaciones producidas en el valor razonable de los activos financieros incluidos en esta categoria cubiertos
en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.3.

El resto de cambios que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como disponibles
para la venta desde el momento de sU adguisicion se contabilizan con contrapartida en e! epigrafe “Patrimonio neto
—~ Ajustes por valoracidon — Activos financieros disponibles para la venta” del balance de situacion hasta gue se
produce la baja del activo financiero, momento en el que se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
epigrafe “Resultados de operaciones financieras (neto) — Instrumentos financieros no valorados a valor razonable

con cambios en pérdidas y ganancias”.

- Pasivos financieros a coste amartizado: en esta categoria se incluyen aguellos pasivos financieros que no se han

incluido en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el
importe de los costes de transaccion directamente atribuibles a la emision del pasivo financiero, que se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo definide en la Circuiar
4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafa, hasta su vencimiento. Posteriorments, se valoran a su coste
amortizado, calculado mediante la aplicaciéon del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004,
de 22 de diciembre, del Banco de Espana.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se registran
de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.4. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria cubiertos con
operacicnes de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.3.

2.3. Coberturas contables y mitigacion de riesgos-

El Banco utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir, entre otros, su exposicion a 10s riesgos
de tipo de interés y de tipo de cambio de moneda extranjera. Cuando estas operaciones cumplen determinados requisitos.
dichas operaciones se consideran como de “cobertura”.

Cuando el Banco designa una operacion como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las operaciones o de [os
instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacién de manera adecuada. En la documentacion de
estas operaciones se identifica el instrumento o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura,
ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir; asi como los criterios o meétodos seguidos por el Banco para
valorar la eficacia de la cobertura durante su vida, atendiendo al riesgo que se pretende cubrir.

El Banco sélo considera como operaciones de cobertura aqueltas que son altamente eficaces en su plazo previsto de
duracién. Una cobertura se considera altamente eficaz si las variaciones que se producen en el valor razonable'atribuidos
al riesgo cubierto en la operacion de cobertura del instrumento o de los instrument_os financieros cub[enos son
compensados, en su practlica lotalidad, por las variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segun el caso,

del instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operacicnes de cobertura definidas como tales, el Banco analiza si desde e'. inicio y hasta
el final del plazo definido para la operacion de cobertura, se puede esperar, prospectivaments, que los cambios en ef valor
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razonable de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierte sean compensados casi completamente por los
cambios en el vaior razonable, segun el caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los
resultados de la cobertura hayan oscilado en un rango de variacién entre ! ochenta y el ciento veinticinco por ciento del

resultade de la partida cubierta.
Las operaciones de cobertura realizadas por el Banco se clasifican en las siguientes categorias:

- Coberturas de valor razonable: cubren la exposicion a la variacién en el valor razonable de activos y pasivos
financieros o de compromisos en firme aln no reconocidos, ¢ de una porcion identificada de dichos activos, pasivos o
compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre gue afecte a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de cobettura
contable, las diferencias de valoracién se registran seguin los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura como en los
elementos cubiertos - en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto -, se reconocen directamente en la cuenta de

pérdidas y ganancias.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién que se producen en la parte de cobertura eficaz
de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe “Patrimonio neto - Ajustes por valoracion -
Coberturas de flujos de efectivo” del balance de situacién. Los instrumentos financieros cubiertos en este tipo de
operaciones de cobertura se registran conforme a los criterios expuestos en el apartado 2.2 de esta Nota sin
medificacion aiguna en los mismos por el hecho de haber sido considerados como tales instrumentos cubiertos.

En este dltimo caso, las diferencias de valoracidn de los instrumentos de cobertura no se reconocen como resultados
hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en resultados o hasta la fecha de vencimiento del
elemento cubierto. Las diferencias de valoracion del instrumento de cobertura correspondientes a la parte ineficiente de
las operaciones de cobertura de flujos de efectivo se registran directamente en el capitulo “Hesultados de operaciones

financieras {neto)’ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El Banco interrumpe la contabilizacion de las operaciones de cobertura cuando ei instrumento de cobertura vence o es
vendido, cuando la operacién de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser considerada como tal o cuando se
procede a revocar la consideracién de la operacion como de cobertura.

Cuando, de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupcion de una operacion de cobertura de
valor razonable {en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado), los ajustes en su valor resultantes de
la aplicacién de la contabilidad de coberturas arriba descritas, se imputan a la cuenta de resultados hasta el vencimiento
de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculado en la fecha de interrupcion de dicha

operacion de cobertura.

2.4. Operaciones en moneda extranjera -

24.1. Moneda funcional

La moneda funcional del Banco es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en
monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”,

El desglose de su contravalor en miles de euros de los principales saldos de activo y pasivo del balance mantenidos en
moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las partidas que los integran y a las divisas mas significativas en las
que se encuentran denominados es el siguienta:
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Contravalor en Miles de Euros
Naturaleza de los Saldos 2008 2007
en Moneda Extranjera: Activos Pasivos Activos Pasivos

Saldos en délares norteamericanos-

Caja y depdsitos 2.037 47.227 10.062 48.470
Inversiones crediticias 6.150 - 6.315 -
Otros 13.347 163 31.312 68
21.534 47.392 47.689 48.538
Saldos en francos suizos-
Caja y depositos 429 527 8.872 15.730
Inversiones crediticias 7.603 - 7.007 -
Otros 959 - - -
3.991 527 15.879 15.730
Saldos en otras divisas-
Caja y depbsitos 847 4.071 2.209 7.497
Inversiones crediticias 20870 - 5.900 -
Otros 7 1 15 -
21.724 4.072 8.124 7.497
Total saldos denominados en moneda extranjera 52.249 51.99] 71.692 71.765

2.4.2. Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente por el contravalor en suros resultante de aplicar los
tipos de cambic en vigor en las fechas en que se realizan las operaciones. Posteriormente, el Banco convierte los saldos
monetarios en maneda extranjera a su moneda funcional utilizando el tipo de cambio al cierre del ejercicio,

Adicionalmente:

1. Las partidas no monetarias valoradas a su coste histdrico se convierten al tipo de cambio de la fecha de su
adquisicidén.

2. Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten al tipo de cambio de la fecha en que se
determiné tal valor razonable.

3. Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de ia fecha de la operacién, pudiendo utilizarse un
tipo de cambio medio del periodo para todas las operaciones realizadas en el mismo.

4. Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas vy de divisas contra euros, que no cubren
posiciones patrimoniales, se convierten a los tipos de cambio vigentes a! cierre del ejercicio en el mercado de

divisas a plazo para el correspondiente vencimiento.

2.4.3. Registro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al converfir los saldos en moneda extranjera a la moneda funciqna_l se
registran, con cargcter general, par su importe neto, en el capitulo “Diferencias de cambio (neto)” dela pgenta de perdidas
y ganancias, a excepcion de las diferenclas de cambio producidas en instrumentos financieros Cla_smce_1d0§ a su ’vaior
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, gue se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas
del resto de las variaciones que pueda sufrir su valor razonable.
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2.5. Reconocimiento de ingresos y gastos-

Seguidamente se resumen los criterios contables mds significativos utilizados por el Banco para el reconocimiente de sus
ingresos y gastos:

2.5.1.  ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilables se reconocen contablemente en funcion
de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipe de interés efectivo. Los dividendos recibidos de otras
sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace ¢l derecho a percibirios.

2.5.2.  Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones, honorarios y otros conceptos asimilados, que no deban formar parte
del caiculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de adquisicién de activos o
pasivos financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se
reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas significativos

50N:

- Los vinculados a la adqguisicion de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
perdidas y ganancias, se reconocen en la cuenta de resultados en el momento de su pago.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan en el tiempo, se contabilizan en la cuenta de
resultados durante [a vida de tales transacciones ¢ servicios.

- Los que responden a la prestacidn de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se imputan a la cuenta de
resultados cuande se produce dicho acto singufar.

25.3.  Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

2.5.4. Cobrasy pagos diferidos en el iempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente, a tasas de mercado, los flujos de
efectivo previstos.

2.6. Compensaciones de saldos-

Solo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por su importe neto - los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma Ieg_al,
contemplan la posibilidad de compensacidn y se tiene la intencién de liquidarios par su importe neto o de realizar el activo

y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

2.7. Transferencias de activos financieros-

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por [a forma en gue se traspasan a
terceros l0s riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros - ¢aso de las
ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razenable en fa fecha de la recompra,
de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de venta emitida profundamgnte fuerq
de dinero, de ias titulizaciones de activos en que las que el cedente no retiene financiaciones supords'nada_s ni
concede ningln tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y ofros casos similares -, el gctwp’ financu_aro
transferido se da de baja del balance; reconociéndose simultdneamente cualguier derecho u obligacién retenido

o creado como consecuencia de la transferencia.
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- Si se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso de las
ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un interés, de
los contratos de préstamo de valores en los que ef prestatario tiene la obligacion de devolver los mismos o
similares activos, las titulizaciones de activos financieros en las que se mantengan financiaciones subordinadas u
otro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente las pérdidas crediticias esperadas para los activos
titulizados y otros casaos andlogos -, el activo financiero transferido no se da de baja del balance y se continda
valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen
contablemente, sin compensarse entre si:

- Un pasivo financierc asociade por un importe igual al de la contraprestacion recibida; que se valora
posteriormente a su coste amortizado; o, en caso de gue se cumplan los requisitos anteriormente
indicados para su clasificacion como otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, a su valor razonable, de acuerdo con los criterios anteriormente indicados para
esta categoeria de pasivos financieros.

- Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja como los gastos del nueve
pasivo financiero.

- Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de aclivos financieros con una opcién de compra adguirida 0 de venta emitida
que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulaciones de activos financieros en las que el
cedente asume una financiacion subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo
transferido y otros casos semejantes -, se distingue entre:

- Sila entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: en este caso, se da de baja
del balance el activo transferido y se reconcce cualguier derecho u obligacion retenido o creade como
consecuencia de la transferencia.

- Sila entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido: continda reconociéndolo en el
balance por un importe igual a su exposicién a los cambios de valor gue pueda experimentar y reconoce
un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo transferido y el
pasivo asociado sera el coste amortizado de los derechos y obligacicnes retenidos, si el activo
transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido e mide por su valor razonable

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujcs de

efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios significativos gue
Hevan implicitos.

2.8. Deterioro del valor de los activos financieros-

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el efecto de
su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos gue dan lugar a:

Un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion,
en el caso de créditos e instrumentos de deuda.

Que no pueda recuperarse integramente su valor en libros, en el caso de instrumentos de capital.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su qeterloro s€
efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que ta_l deterioro se manifiesta. Las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en gue dicho deterioro se elimina o se reduce.
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Cuando se considera remota |a recuperacion de cualquier importe, éste se elimina del balance de situacién. sin perjuicio
de las actuaciones que el Banco pueda llevar a cabe para intentar su cobro hasta tanto no se havan extinguido
definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacién u otras causas.

A continuacion se presentan los criterios aplicados por el Banco para determinar las posibles pérdidas por deterioro
existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método seguido para el calculo
de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

2.8.1. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos coincide ¢on la diferencia positiva entre su valor en libros v
sus respectivos valores actuales de los flujos de efectivo futuros previstos. El valor de mercado de los instrumentos de
deuda cotizados se considera una estimacion razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tiene en consideracion:

- La totalidad de los importes que estd prevista obtener durante fa vida remanente del instrumento; incluso, si procede.
de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez deducidos los costes necesarios
para su adjudicacion y posterior venta). La pérdida por deterioro considera la estimacién de la posibilidad de cobro
de los intereses devengados, vencides v na cobrados.

- Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y
- Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros,

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo contractual
fuese fijo} o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacion (cuando éste sea variable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la materializacion del riesgo de
insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia:

- Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien se ponga de manifiesto
por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

- Por materializacién del “fiesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores residentes en un
pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos actives se lieva a cabo:

- Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo signiﬁcativosi no son
susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de caracteristicas similares atendiendo al
tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y drea geografica de su actividad, tipo de garantia, antigiedad de

los importes vencidos, etc.

Colectivamente: el Banco establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencion a la naturaleza de los
obligados al pago y de las condiciones del pals en que residen, situacion de la operacion y tipo de garantia con la
que cuenta, antigiiedad de la morosidad, etc., fijando para cada uno de estos grupos de riesgo las perdidas por
deterioro (“pérdidas identificadas™, gue se reconocen en las cuentas anuales.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, el Banco reconoce una pérdida inherente por deterioro de los riesgos
clasificados en situacién de “normalidad” - y que, por tanto, no hayan sido identificadas especificamente. Egta pgrdlda se
cuantifica por aplicacién de los parametros establecidos por €l Banco de Espgﬁa en base a su experiencia y a la
informacion que tiene del sector bancario espafiol, parametros que se modificardan cuando asi lo aconsegjan las

circunstancias.
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El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos los
instrurnentos de deuda calificados individualmente como deteriorados, asi como para aquellos para los que se han
calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigliedad superior a tres meses.

2.8.2.  Instrumentos de deuda o de capital clasificados como disponibles para fa venta

La pérdida por deterioro de los valores incluidos en la cartera de activos financieros disponibles para la venta equivale, en
su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion {neto de cualquier amortizacién de principal) y su valor
razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas vy

ganancias.

En el caso de pérdidas por deterioro por razon de insolvencia del emisor de los titulos de deuda clasificados como
disponibles para la venta, el procedimiento seguido por el Banco para el célculo de dichas pérdidas coincide con e} criterio
explicado en el apartado 2.8.1 para los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas que surgen de la valoracién de estos activos tienen
su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe “Patrimonio Neto - Ajustes por
valoracion - Activos financieros disponibles para la venta" det balance de situacion, registrando el importe acumulado en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Las pérdidas por deterioro que se recuperen con posterioridad, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produzca dicha recuperacién.

De la misma forma, las diferencias negativas con origen en la valoracién de los instrumentos de deuda clasificados como
"activos no corrientes en venta", que figuran registradas en el patrimonio neto, se consideran realizadas v,
consecuentemente, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se produce la clasificacion
de los activos como “no corrientes en venta®.

2.8.3. Instrumentos de capital valorados a coste

Las perdidas por deterioro de los instrumentos de capital registrados a su coste de adquisicion equivalen a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados a! tipo de rentabilidad de
mercado para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se manifiestan,
minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse posteriormente en el caso de
venta de los activos,

La estimacion y contabilizacion de las pérdidas por deterioro de las participaciones en entidades del Grupo y asociadas,
que, a los efectos de eiaboracién de estas cuentas anuales, no tienen la consideracidn de “Instrumentos financieros” se
realizan de acuerdo con los criterios indicados en el apartado 1 de esta Nota.

2.9. Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas-

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades concretas por
cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste; Independientemente de la forma en gue esté instrumentada la
obligacion: fianza, aval financiero o técnico, crédito documentario irrevocable emitido o confirmado por la entidad. etc.

Las garantias financigras, cualguiera que sea su fitular, instrumentacion u otras circunstancias, se gnalizan
periédicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar las
necesidades de constituir provision por ellas; que se determina por aplicacién de criterios similares a los establecidos para
cuantificar las pérdidas por deteriora experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su cosle amortizado gue

se han explicado en la Nota 2.8.1 anterior.
Las provisiones constituidas para estas operaciones se registran en el epigrate “Provisiones — Provisiones para riesgos y

compromisos contingentes” del pasivo del balance de situacion. La dotacion y recuperagién de dichas p_rovisiones se
registra con contrapartida en el capitulo “Dotaciones a provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En los casos en los que es necesaria la dotacion de una provision por estas garantias financieras, las comisiones
pendientes de devengo asoctadas que, en su caso, figuren registradas en el capitulo “Resto de pasivosde los balances
de situacion, se reclasifican a la correspondiente provisién.

2.10. Contabilizacion de las operaciones de arrendamientos-
2.10.1.  Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que sustancialmente todos los riesgos y ventajas
que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando el Banco actua como arrendador de un bien en una operacién de arrendamiento financiero, la suma de los
valores actuales de los importes que recibira del arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de
ejercicio de la opcion de compra del arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra como una financiacién prestada
a terceros, por lo que se incluye en el capitulo "Inversiones crediticias” de los balances de situacion, de acuerdo con la
naturaleza del arrendatario.

Cuando &l Banco actiia como arrendatario en una operacion de arrendamiento financiero, presenta el coste de los activos
arrendados en los balances de situacién, segun la naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultaneamente, un pasivo
por el mismo importe (que sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado y la suma de los valores actuales de
las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcidn de compra). Estos activos se
amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propic del Banco (véase Nota

2.14),

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en esfos contratos se abonan y cargan, respectivamente, a
la cuenta de pérdidas y ganancias en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados® e “Intereses y cargas
asimiladas”, respectivamente, aplicando, para estimar su devengo, el método del tipo de interés efectivo de las
operaciones calculado de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente.

2.10.2. Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente, todos los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien, permanacen en el arrendador.

Cuando el Banco actlia como arrendador, el coste de adquisicion de los bienes arrendados se registra en el epigrafe
“Activo material” del balance de situacion; bien como “Inversiones inmobiliarias” bien como “Otros activos cedidos en
arrendamiento operative”, dependiendo de la naturaleza de los activos objeto de dicho arrendamiento. Estos activos se
amortizan de acuerdo con las politicas establecidas para los activos materiales similares de uso propio {véase Nola
2.14.1). Los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen de forma lineal en el capitulo "Ctros
productos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el Banco actlia como arrendatario, los gastos de! arrendamiento, incluyendo incentivos concedidos, en su caso,
por el arrendador, se cargan linealmente en el capitulo “Gastos de administracion —~ Otros gastos generales de

administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
2.11. Patrimonios gestionados-
Los patrimonios gestionados por el Banco propiedad de terceros no se incluyen en el balance de situacion. Las

comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el capitulo “Comisiones p_e!rcibidas“ de la cuenta de pérdidas y
ganancias. El Banco no ha reaiizado gestién de patrimonios de terceros en los gjercicios 2008 y 2007.
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2.12. Gastos de personal-

2.12.1. Retribuciones post-empleo

El Banco tiene asumido el compromiso de complementar las prestaciones de los sistemas publicos de la Seguridad Social
gue correspondan a determinados pensionistas, empleados, y a sus derechohabientes, con posterioridad a la finalizacidn
del periodo de empieo.

Los compromisos post-emplec mantenidos por el Banco con sus empleados se consideran “Planes de aportacion
definida” cuando el Banco realiza contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada, sin tener obligacion
legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los
empleados relacionadas con los servicios prestados en los ejercicios corriente y anteriores. Los compromisos post-
empleo gue no cumplan las condiciones anteriores serén considerados como “Planes de prestacion definida”.

Planes de aportacién definida

Las aportaciones efectuadas por el Banco por este concepto se registran en el capitulo “Gastos de administracion -
(Gastos de personal’ de las cuentas de pérdidas y ganancias. Las cuantias pendientes de aportar al cierre de cada
gjercicio, en caso de existir, se registran, por su valor actual, en el epigrafe "Provisiones- Fondo para pensiones y
obligaciones similares” del pasivo de los balances de situacion.

Con fecha 23 de julio de 2007, el Banco formalizé una péliza de seguros con Allianz Compariia de Seguros y Reaseguros,
S.A. (entidad no vinculada), que cumple los reguisitos establecidos en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, para
complementar los compromisos asumidos con su personal en active en concepto de jubilacion cubiertos con otras pdlizas
de seguros. Las primas pagadas por este concepto han ascendido a 161 miles de euros, que se encuentran registrados
en el epigrafe “Gastos de administracion - Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008
adjunta (véase Nota 34).

Ni a la fecha de formulacién de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008, ni al ejercicio 2007, existian
primas devengadas pendientes de aportar, por planes de aportacion definida.

Planes de prestacion definida

El Banco registra en el epigrafe “Provisiones — Fondo para pensiones y obligaciones similares” del pasivo de los balances
de situacion, el valor actual de los compromisos post-empleo de prestacion definida, netos, segin se explica a
continuacion, del valor razonable de los activos que cumplen con los requisitos para ser considerados como “activos del
plan®, y del “coste de los servicios pasados” no reconocidos, en su caso. El Banco registra integramente las ganancias
y/o pérdidas actuariales que puedan surgir en la valoracién de los compromisos post-empleo asumidos con su personal
en las cuentas de resultados del ejercicic en que se incurren.

Se consideran “activos del plan” aquellos vinculados a un determinado compromisc de prestacion definida con los que se
liguidaran directamente estas obligaciones y reunen las siguigntes condiciones:

No son propiedad del Banco sino de un tercero separado legalmente y sin el cardcter de parte vinculada al Banco;

- S6lo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo de los empleat_ﬂos; y no puedgn retornar al
Banco salvo cuando los activos que quedan en dicho plan son suficientes para cumplir todas las obligaciones del
plan o de! Banco relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales o pasados o para reembolsar las

prestaciones de los empleados ya pagadas por el Banco.
iones post-empleo ya existentes

ganancias, linealmente, durante
la fecha en la que el empleado

El “coste de los servicios pasados” - que tiene su origen en modificaciones en las retribuc
o en la introduccién de nuevas prestaciones - se reconoce en las cuentas de perdidas y
el periodo comprendide entre el momento en el que surgen 108 NUeVoS compromisos y
tenna el derecho irrevocable a recibir las nuevas prestaciones.

Las retribuciones post-empleo se reconocen en las cuentas de perdidas y ganancias de la forma siguiente:
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- El coste de los servicios del ejercicio corriente  (entendido como el incremento en el
valor aclual de las obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestadas en e! sjercicio por los
empleados}, en el capitulo "Gastos de administracién - Gastos de personal”.

- El coste por intereses {entendido como el incremento producido en el ejercicio en el valor actual de las obligaciones
como consecuencia del paso del tiempo), en el capitulo "Intereses y cargas asimiladas”. Cuando las obligaciones se
presentan en el pasivo del balance de situacién, netas de los activos afectos al plan, el coste de los pasivos que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cofresponde exclusivamente a las obligaciones registradas en el
pasivo,

El Banco tiene exteriorizados, mediante pdlizas de seguros con entidades no vinculadas {Banco Vitalicio de Esparia, S.A.
de Seguros y Reaseguros y Zurich Life Espafia, Compafiia de Seguros y Reaseguros, 3.A.), que cumplen los requisitos
establecidos en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, los compromisos causados con su personal pasivoe. En el
ejercicio 2008 no fue necesario desembolsar importe alguno por este concepto.

En el ejercicio 2004, el Banco contrato pélizas de seguros de exteriorizacion con Axa Aurora Vida, S.A. de Seguros y
Reaseguros (entidad no vinculada al Banco) para cubrir los compromisos post-empleo del actual personal directivo. Las
primas pagadas por este concepto han ascendido a 536 miles de euros en el gjercicio 2008 (513 miles de euros en el
ejercicio 2007), que se encuentran registrados en el epigrafe "Gastos de administracién - Gastos de personal” de las
cuentas de perdidas y ganancias (véase Nota 34).

El Banco tiene exteriorizados, mediante polizas de seguros con Zurich Life Espana, Compafiia de Seguros y Reaseguros,
S.A. (entidad no vinculada), que curnplen los requisitos establecidos en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, los
compromisos con su personal en activo en concepto de jubilacidén. Las primas pagadas por este concepto han ascendido
a 1.911 mites de euros en el gjercicio 2008 (1.168 mites de euros en el ejercicio 2007}, que se encuentran registrados en
el epigrafe “Gastos de administracion - Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios

adjuntas (véase Nota 34).

Adicionalmente, con fecha 28 de diciembre de 2007, el Banco formalizé una pdliza de seguros con Nationale-Nederlanden
Vida, Cia. de Seguros y Reaseguros, S.A.E. (entidad no vinculada al Banco) para complementar los compromisos de
jubilacion asumidos con el personal de Alta Direccion, que cumple con los requisitos establecidos en el Real Decreto
1588/1999, de 15 de octubre. En el gjercicio 2008 no fue necesario desembolsar importe alguna por este concepto.

Un detalte del valor actual de los compromisos asumidos por el Banco en materia de retribuciones post-empleo,
atendiendo a la forma en la que estos compromisos se encontraban cubiertos y al valor razonable de los activos del plan
destinados a su cobertura, se muestra a continuacion;

Miles de Furos
2008 2007

Valor actual de los compromisos devengados-
Polizas de seguro — Personal en activo 28.601 25.894
Menos - Valor razonable de los activos del plan {28.601 {25.894)
Saldo del epigrafe “Provisiones — Fondo para pensiones

¥ obligaciones similares” . J

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existia "coste del servicio pasado” no reconocido.

El valor actual de estos compromisos ha sido determinado por actuarios independientes cualificados, bajo su
responsabilidad, quienes han aplicado para su cuantificacion fos siguientes criterios:

Método de calculo: “Unidad de crédite proyectada”, que contempla cada afio de servicio como generador de una
unidad adicional de derecho a las prestaciones, valorando cada unidad de forma separada.
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- Hipotesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Con caracter general, las hipdtesis actuariales
mas significativas que han considerado en sus calculos fueren:

Hipdtesis Actuariales Ejercicio 2008 Ejercicio 2007
Tipo de interés técnico * (*)
Tablas de mortalidad GRM/F-95 y PERM/F-2000/P | GRM/F-95 y PERM/F-2000/P
Tasa anual de crecimiento de los salarios 2% 2%

(*) Segin normativa espaiiola aplicable.

El valor razonable de los activos del plan se ha determinado al cierre del ejercicio como el importe de la provision
matematica de la poliza de seguro, a dicha fecha, certificado por la entidad aseguradora.

La rentabilidad esperada de los activos del plan ha side calculada como la rentabilidad pactada. Esta rentabilidad ha sido
del 3,65%, aproximadamente, en el ejercicio 2008 (4,65% en el gjercicio 2007), segun la certificacidn de la compania

aseguradora,

2.12.2. Oftras retribuciones a fargo plazo

2.12.2.1 Prejubilaciones

En los gjercicios 1999, 2002 y 2003, el Banco ofrecid a algunos de sus empleados la posibilidad de cesar con anterioridad
a haber cumplido la edad establecida en el Convenio Colectivo laboral vigente.

Los compromisos por prejubilaciones, hasta la fecha de jubilacion efectiva, se tratan contablemente, con los mismos
criterios explicados anteriormente para los compromisos post-empleo de aportacién definida.

El Banco tiene exteriorizados, mediante una pdliza de seguros colectiva de rentas inmediatas suscrita con Zutich Life
Espana, Compania de Seguros y Reaseguros, S.A. {entidad no vinculada}, que cumple los requisitos establecidos en el
Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, los compromisos salariales con su personal prejubilado - tanto en materia de
salarios como de otras cargas sociales — desde el momento de su prejubilacion hasta la fecha de su jubilacidn efectiva.
En los ejercicios 2008 y 2007 no ha sido necesario desembolsar importe alguno por este concepto.

2.12.2.2 Fallecimiento e invalidez en activo

Los compromisos asumidos por el Banco para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e invalidez de los
empleados durante el periodo en gue permanecen en activo, se encuentran cubiertos mediante pdlizas de seguros
contratadas con Allianz Gompaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A. y Aegon Seguros de Vida, Ahorro e Inversion, S_A,

En el gjercicio 2008, el importe de las primas pagadas por este concepte ascendid a 130 miles de euros (175 miles de
euros en el ejercicio 2007), que figura registrado en el epigrafe “Gastos de administracion - Gastos de personal” de las
cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios (véase Nota 34).

Con fecha 21 de diciembre de 2007, el Banco formalizé una pdliza de exteriorizacién con Allianz Comparia de Seguros y
Reaseguros, S.A. para complementar tos compromisos cubiertos por las pélizas vigentes, indicados en el parrafo anterior,
por prestaciones en curso de pago por viudedad, orfandad e invalidez. El importe de las primas pagadas por este
concepto ha ascendido a 286 miles de euros, que figuran registrados en el epigrafe "Gastos de administracion - Gastos
de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 adjunta (véase Nota 34).

Adicionalmente, con fecha 15 de febrero de 2007 el Banco formalizé un contrato de seguro para la cobertura de las
contingencias de fallecimiento e invalidez en beneficio del personal directivo durante el periodo en el que permanece en
activo con Nationale-Nederlanden Vida, Cia. de Seguros y Reaseguros, S.A.E. {entidad no vinculada al E}anco);' El importe
de la prima pagada por este concepto ascendié a 372 miles de euros, que ﬁgura_ rfagistrado en el eglgrafe Gastos de
administracién - Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 adjunta {véase Nota 34).
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2.13 Impuesto sobre beneficios-

El gasto por el Impuesto sobre Beneficios del ejercicio se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando
sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio nsto. en cuyo caso, el
Impuesto sobre Beneficios se registra, igualmente en el patrimonio.

El gasto por el Impuesto sobre Beneficios del gjercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al resultado fiscal del
ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el gjercicio en los activos y pasivos registrados
derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las posibles bases
imponibles negativas (véase Nota 25).

El Banco considera que existe una diferencia temporaria cuando se produce una diferencia entre el valor en libros y la
base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aquella que generara en el futuro la obligacion
para el Banco de realizar algun pago a la Administracion. Se considera una diferencia temporaria deducible aquella que
generara para el Banco algin derecho de reembolso ¢ un menor pago a realizar a la Administracion en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que.
habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican fiscalmente
en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para
ello, considerandose probable su aplicacion en sjercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos que se prevén recuperables o pagaderos de/a la
Administracion, respectivamente, en un plazo no superior a 12 meses contados desde la fecha de su registro. Por su
parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos que se espera recuperar O pagar,
respectivamente, de/a la Administracion en gjercicios futuros.

Se reconocen activos o pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No obstante to
antertor, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacién de un fondo de comercio.

Por su parte, el Banco sdlo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias deducibles, en
créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas, si se cumplen las siguientes
condiciones:

- Se considera probable que el Banco vaya a tener suficientes ganancias fiscales en el futuro contra las que poder
hacerlos efectivos; y

- Estas se han producido por causas identificadas que es improbable que se repitan, en el caso de activos por
impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un elemento
patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que, en el momento de su registro, no haya afectado ni al

resultado contable ni al fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasi_vos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes; efectuandec, en su caso, las oportunas correcciones a 10s mISMos €n
funcion del resultado de los anélisis realizados.

2.14 Activos materiales-

2.14.1  Achivo material de uso propio

£l inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen dg grrendamlgnto financiero,
que el Banco tiene para su uso actual o futuro con propositos administrativos o para la produccion o e_;ur_nmtstro de ble_nes
y que se espera que sean utilizados durante mas de un ejerciclo econémico.- Entrg otros, esta categoria incluye los activos
materiales recibidos per el Banco para la liquidacion, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de
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cobro frente a terceros para los que se prevé un uso continuado y propio. El inmovilizado material de uso propio se
presenta valorado a su coste de adquisicion, revalerizado, en su caso, de acuerdo con ta normativa vigente, que esta
formado por el valor razonable de cualquier contraprestacion entregada mds el conjunto de los desembolsos dinerarios
realizados o comprometidos, menos:

- Su correspondiente amortizacién acumulada vy,

- Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto en libros de cada elemento con su
correspondiente importe recuperable.

La amortizacion de estos activos se efectla, linealmente, en funcién de sus afios de vida Util estimada, aplicando al coste
de adguisicion de dichos activos menos su valor residual (entendiendo que los terrenos sobre los que se asientan los
edificios y ofras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién), los siguientes
porcentajes anuales:

Porcentaje Anual
de Amortizacién

Edificios de uso propio 2% - 3%
Mobiliario 10% - 16%
Instalaciones 10% - 16%
Equipos informaticos y sus instalaciones 25%

Las dotaciones anuales efectuadas por el Banco en concepto de amortizacion de los activos matetiales se registran en el
epigrafe "Amortizacion — Activo material” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con ocasion de cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios, tanto Internos como externos, de que el valor
neto de los elementos de su activo material exceda de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce
el valor en libros del aclivo de que se frate hasta su importe recuperable. Simultaneamente, se ajustan los cargos futuros
en concepto de amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de
ser necesarta una estimacién de la misma, dotando la correspondiente pérdida por deterioro con cargo al epigrafe
“Perdidas por detericro del resto de activos (neto)” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que el valor de un activo material deteriorado se ha recuperado, la reversion
de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores se registra con abono al capitulo “Pérdidas por deterioro
del resto de activos (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, ajustando, en consecuencia, los cargos futuros en
concepto de amortizacién. En ningln caso, la reversidn de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer un
incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en

ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida Util estimada de los elementos del
inmovilizado material de uso propio, con objeto de detectar cambios significativos en las mismas que, en el caso de
producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccidon de la dotacion con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias de ejercicios futuros en el concepto de su amortizacién en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados del
ejercicio en que se incurren, en el capitulo “Gastos de administracién - Otros gastos generales de administracion” de la

cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes financieros con origen en la financiacién de los elementos del inmovilizado material de uso propio se imputan a
la cuenta de resultados en el momento de su devengo, no formando parte de su coste de adguisicion.
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215 Activos intangibles-

2.15.1  Otros activas intangibles

Se consideran otros activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aungue sin apariencia fisica, gque
surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados internamente por el Banco. Solo se
reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y
con los que el Banco estima probable obtener heneficios econdmicos en el futuro.

Los actives intangibles se reconocen por su coste de adquisicién o produccidn, neto de su correspondienta amortizacion
acumulada y de las pérdidas por deterioro que hubiesen podido sufir.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcion de la misma, aplicando criterios similares a los
adoptados para la amortizacion de los activos materiales (véase Nota 2.14.1). La amortizacion anual de los elementos del
inmovilizado inmaterial se registra en el epigrafe “Amortizacion — Activo intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Este capitulo de los balances de situacién recoge los pagos efectuados a terceros por la adguisicién y elaboracion de
sistemas y programas informaticos para el Banco, netos de su amortizacion acumulada. Estos activos se amortizan
linealmente en un pericdo maximo de tres afnos.

2.16.2 Fondo de comercic

El 30 de noviembre de 2007, BNP Paribas Espana, S.A. {en adelante, BNP) cedié al Banco una unidad de negocio ¢con
todos sus activos, bienes, derechos y obligaciones y como proveedor, los clientes cedidos, de servicios y productos de
banca privada (gestion de activos, distribucidn de fondos de inversién, productos estructurados, depdsitos, cuentas
corrientes, préstamos y créditos). Asimismo, BNP cedié a la sociedad participada del Banco, Galeban Gestion de
Riesgos, S.A. (véase Nota 12), su posicion contractuat en la distribucién de parte de la cartera de seguros y pensiones
con dos entidades aseguradoras. Dicha operacion generd un fondo de comercio que no se amortiza sistematicamente
sino que, anuaimente se realiza un analisis de su valoracién, registrando en la cuenta de pérdidas y ganancias cualquier
indicio de deterioro que pueda existir.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de los que disponen los Administradores de! Banco, las previsiones de
flujos de caja de las unidades generadoras de efectivo o grupos de ellas, a las que se ha asignado dicho fondo de
comercio, permiten recuperar el valor en uso del fondo de comercio registrado al 31 de diciembre de 2008, entendiendo
por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados que contribuye a generar.

Para la determinacion de estos flujos, los Administradores del Banco utilizan unas proyecciones de resultades durante los
préximos 5 ejercicios, habiendo considerado una renta perpetua a partir de dicho momento, con una tasa de crecimiento
nula, descontando dichos flujos a la tasa de interés del interbancaric a un afic mas una prima de riesgo de 13 puntos
basicos.

2.16 Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son obligaciones presentes que surgen como consecuencia de sucesos pasados de_ los que pueden
derivarse perjuicios patrimoniales para el Banco, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia y concretos en
cuanto a su naturaleza, perc indeterminados en cuanto a su importe y/ © momento de cancelacion.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles que surgen como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién esta condicionada a que ocurran, o no, uno © mas eventos futuros independientes de la_\ vo_lunt_a’d del
Banco. Incluye las obligaciones actuales del Banco cuya cancelacion no es probable que origine una disminucion de
recursos que incorporan beneficios econémicos o cuyo importe no puede ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen todas fas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la probabilidad de

que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en la Memoria.
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Las provisiones gue se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién dispenible sobre las consecuencias del
suceso en el que traen su causa y se reestiman con ocasion de cada cierre contable - se utilizan para hacer frente a las
obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas; procediendo a su reversion, total o parcial,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacién de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo con los criterios anteriores se registran
con cargo o abono al capitulo “Dotaciones a Provisiones {neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.16.1  Procaedimientos judiciales y/ 0 reclamacioneas en curso

Al cierre del ejercicio 2008, se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones entablados
contra el Banco con origen en el desarrolio habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales del Banco como sus
Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no tendrd un efecto significativo en
las cuentas anuales.

2.17 Adquisicion (cesion) temporal de activos-

Las compras (ventas} de instrumentos financieros con compromiso de retrocesién no opcional a un precio determinado
(“repos”) se registran como una financiacidn concedida (recibida) en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor
(acreedor), en los epigrafes “Depdsitos en entidades de crédito” o “Crédito a la clientela” (“Depdsitos de entidades de
credito” o “Depdsitos de la clientela”) del activo y del pasivo, respectivamente, de los balances de situacion. La diferencia
entre los precios de compra y de venta se registra como intereses financieros durante la vida del contrato.

2.18 Activos no corrientes en venta-

£l capitulo “Activas no corrientes en venta” del balance de situacion recoge el valor en libros de las partidas individuales o
integradas en un conjunto (“grupo de disposicidn™) o que forman parte de una unidad de negocio que se pretende
enajenar (“operaciones en interrupeién”) - cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las
gue tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las
cuentas anuales.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y no financiera
- previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacidn, en lugar de mediante su uso
continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios U otros no corrientes recibidos por el Banco para la satisfaccion, total o parcial,
de las obligaciones de pago de sus deudores se consideran activos no corrientes en venta; salvo gue el Banco haya
decidido hacer un uso continuado de esos activos (véase Nota 2.14.1).

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran por el menor importe entre
su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable, neto d_e Sus costes de venta
estimados. Mientras que permanecen clasificados en esta categoria, los activos materiales e intangibles amortizables por

su naturaleza no se amortizan.

En el caso de qgue el valor en libros de estos activos exceda de su valor razonable, netos de sus costes de venta, el Banco
ajusta dicho valor en libros con contrapartida en el epigrate “Ganancias / (pérdidas) de activos no corrientes en_venta no
clasificados como operaciones interrumpidas” de fa cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso c_lg que, postenormente,
se produzcan incrementos del valor razonable de los activos, el Banco revierte las pérdidas contablll_zac_ias, |ncrementa}ndo
su valor en libros con el limite del importe por el que figuraban registrados contablemente con anterioridad a su deterioro,

con contrapartida en el mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.19 Instrumentos de capital propio-

Se consideran instrumentos de capital propio aguellos gue cumplan las siguientes condiciones:
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- No incluyen ningun tipo de obligacion para la entidad emisora que suponga: (i) entregar efectivo u otro activo
financiero a un tercero; o {ii} intercambiar activos financieros o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables para la entidad.

- Sipueden ser, o serdn, liquidados con los propios instrumentos de capital de la entidad emisora: {i) cuando sea un
instrumento financiere no derivado, no supondra una obligacion de entregar un nimero variable de sus propios
instrumentos de capital; o (ii) cuando sea un derivado, siempre gue se liquide por una cantidad fija de efectivo, u
otro activo financiero, a cambio de un ndmero fijo de sus propios instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisién y amortizacion, se registran
directamente contra patrimonio neto.

LLos cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registran en los estados financieros;
las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos se afiaden o deducen directamente
del patrimonio neto.

2.20 Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, el Banco estd obligado a indemnizar a aquelios empleades que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la dotacion de
una provision por este concepto.

2.21 Estados de flujos de efectivo-
En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como ofras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adgquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades gue producen cambios en el tamafic y composicion del patrimonio neto y de
los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han considerade como “efectivo y equivalentes de efectivo”
aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Banco
considera efectivo o equivalentes de efectivo, el efectivo propiedad del Banco, que se encuentra registrado en el capitulo
“Caja y depositos en bancos centrales” de los balances de situacion.

2.22 Estado de cambios en el patrimonio neto-

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las variaciones
que se han producido en el patrimonio neto durante el ejercicio 2008, Esta informacién se prgsenta desglqsadq a su vez
en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos totales y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A
continuacién se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes de dicho estado:

2.22.1 Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio nete se presentan los ingresos y gastos generados por el Banco
como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta
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de pérdidas y ganancias del ejercicio de los registrados, de acuerdo con ta normativa vigente, directamente en el
patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:
a) Elresultado del ejercicio.

k) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracién en el
patrimonio neto.

¢) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el pasrimonio neto.
d) Elimpuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y ¢) anteriores,
e} Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones que se han producide en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracién se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracidén: recoge el importe de los ingrescs, netos de los gastos criginados en el
gjercicio, reconocidos directamente en el pattimonio neto. Los importes reconocidos en el gjercicio én este
epigrafe se mantienen en el mismo, aunque en dicho ejercicio se traspasen a la cuenta de pérdidas y ganancias,
o se reclasifiquen a otro epigrafe.

b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
par valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo ejercicio que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢} Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo ejercicio que se
reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de efective.

d} Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de ajustes
por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

2.22.2 Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios que se han producide en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores.
Cste estado muestra, por tanto, una conciliacidn del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas
que forman et patrimonio neto, agrupando los movimientos producidos en funcién de su naturaleza en las siguientes

partidas:

a} Ajustes por cambios en criterios contabies y correccién de errores: gue incluye los cambios en el
patrimonic neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccidn de errores.

b} Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de los impones
registrados en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicados.

Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de importes registrados en el patrimonio n_eto, como
pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacién, distribucion de resultados, ope_racuo_nes con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonic neto y

cualguier otro incremento o disminucién del patrimenio neto.

c)
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3. Distribucién de los resultados del Banco

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2008 que el Consejo de Administracion del Banco propondra a

la Junia General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Beneficio neto (Nota 24)

Miles

de Euros
A reserva legal 1.261
A resto de reservas 7321
A dividendos 4.026
12.608

4. Retribuciones al Consejo de Administracién y a la Alta Direccidn

4.1. Remuneracién al Consejo de Administracidn-

En et siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros anteriores y actuaies
del Consejo de Administracion del Banco, exclusivamente en su calidad de Consejeros del Banco, durante los ejercicios

2008 y 2007 (datos en miles de euros):
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2008 2007

D. Juan Manuel Urgoit? Lopez-Qcafia 59 537
D. Julio Ferudndez Gayoso 73 70
D. Antonic Gerardo Abril Abadin 15 15
D. Ramon Francisco Bahamonde Santiso 44 42
D. Epifanio Campo Fernandez 15 15
D. Gregorio Gorriaran Laza 44 42
D. Angel Lopez- Corona Davila 44 42
D. José Luis Losada Rodriguez 44 42
D. Isaac Alberto Miguez Lourido 15 15
D. José Luis Pego Alonso 15 15
D. Oscar Rodriguez Estrada 15 15
D. Ignacio Santillana del Barrio 15 15
D. Javier Ungria Lépez 44 42
D. Alvaro Urgoiti Gutiérrez 15 15
D. Angel Varela Varas 28 28
D. Ramiro Mato Garcia-Ansorena 12 -
D. Saturnino Cuquejo Iglesias 15 15
D. Michel Barret - 12

Total 512 497

4.2. Remuneraciones a la Alta Direccién-

En la elaboracion de estas cuentas anuales, se ha considerado como personal de Alta Direccién al Presidente del Banco
y al Director General que son, a su vez, Consejeros del Banco {véase Nota 4.1), y a 6 Subdirectores Generales por
entender gue scn los Unicos puestos que, a estos efectos, se entienden come clave.

Las remuneraciones devengadas por los miembros de la Alta Direccién del Banco, tal y como se ha definide
anteriormente, en los gjercicios 2008 y 2007, han ascendido a 4.014 y 3.602 miles de euros, respectivamente. Estos
importes incluyen todos los conceptos retributivos, fijos y variables, incluyendo la antigiedad, percibidos en ambos
ejercicios, asi como les gastes anuales correspondientes a las especificaciones de los instrumentos complementarios de
coberturas de compromisas por pensiones, todo ello conforme a lo regulado en los Convenios Colectivos, los pactos de
empresa o contractuales y acuerdos similares.

La edad media de este colectivo es de 53 arios y la antigliedad media en el desempeho de su actividad profesional en el
Banco de 18 ancs.

4.3. Otras operaciones realizadas con los miembros del Consejo de Administracion
y con la Aita Direccion-

Adicionalmente a las retribuciones satisfechas a los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion del
Banco indicadas anteriormente (véanse Notas 4.1 y 4.2}, a continuacion se presenta un detalle de los saldos de activo y
pasive mantenidos por el Bance con estos colectivos, al cierre de los ejercicios 2008 y 2007, asi como de los ingresos y
gaslos devengados por las operaciones realizadas con estos colectivos por el Banco en dichos ejercicios (datos en miles

de euros):
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Activo - [nversion
Crediticia Pasivo-Depositos Riesgos de Firma
2008 2007 2008 2007 2003 2007
D. Juan Manuel Urgoiti Lépez-Ocaiia 1.042 611 120 160 - 46
D. Julio Fernandez Gayoso - - - - - -
D. Antonio Gerardo Abril Abadin - - - - - -
D. Ramon Francisco Bahamonde Santiso 500 1.750 369 1.327 - -
D. Epifanio Campo Fernandez 1.047 674 6 4 - 18
D. Gregorio Gorriardn Laza - - - - - -
D. Angel Lopez Corona Davila - - - - - -
D. José Luis Losada Rodriguez 306 436 P79 243 12 12
D. Isaac Alberto Miguez Lourido - - - - - -
D. José Luis Pego Alonso - . - - - -
D. Oscar Rodriguez Estrada - - - - - -
D. Ignacio Santillana del Barrio - - - - - -
D. Javier Ungria Lopez 858 863 22 a6 - -
D. Alvaro Urgoiti Guriérrez 1.064 1.186 215 198 13 i3
D. Satumino Cuquejo Iglesiag - - 26 - - -
D. Angel Varela Varas 1 196 - 19 - -
D. Ramire Mato Garcia-Ansorena - - - - - -

Resultados de las
Ingresos por Operaciones
Ingresos Financieros Gastos Financieros Comisiones Financieras
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
D. Juan Manuel Urgoiti Lopez - Ocana 37 22 3 1 - - 34 21
D. Julio Femandez Gayoso - - - - - - - -
D. Antonio Gerardo Abril Abadin - - “ - - - - -
D. Ramon Francisco Bahamonde Santiso 53 75 16 44 - g 37 40
D. Epifanio Campo Fernandez 47 a2 - - 3 12 50 44
D. Gregorio Gormaran Laza - - - - - - - -
D. Ange] Lopez Corona Davila - - - - - - - _
D. José Luis Losada Rodriguez 7 13 1 1 - 1 6 13
D. Isaac Alberte Miguez Lourido - - - - - - - -
D. José Luis Pego Alonso - - - . - - - -
D. Oscar Rodriguez Estrada - - - - - - - -
D. Ignacio Santiilana del Barrio - - - - - - - -
D. Javier Ungria Lopez 44 54 - - 1 1 45 55
D. Alvaro Urgoiti Gutiémrez 66 63 18 i - - 49 62
D. Saturnino Cuquejo Iglesias - - - 2 - - - (2)
D. Angel Varela Varas 6 11 - - - - 6 11
D. Ramiro Mato Garcia-Ansorena - - - - - - - -
35



I

T
|
P

™o
0
[N,
La)
—

CLASE 82

Los prestamos y crédites concedidos a los miembros anteriores y actuales del Consejo de Administracion y a empresas a
ellos vinculades devengan un interés anual comprendido entre el 3,00% y el 5,75%, incluidas las operacichnes
formalizadas con los empleados del Banco que son a la vez miembros de los Organos de Gobiemo, que, como
empleados, estan sujetos a las condiciones que establecen los pactos laborales vigentes para toda la plantilla del Banco.

44. Compromisos por pensiones y seguros-

El importe de los compromisos devengados en materia de pensiones con los miembros anteriores y actuales de! Consejo
de Administracion del Banco {en activo o jubilados) y de los miembros de la Alta Direccidn asciende a 10.044 miles de
euros al cierre del ejercicio 2008 {8.780 miles de euros al 31 de diciembre de 2007), que se encuentran cubiertos por
cuatro pélizas de seguros contratadas con Zurich Life Espaha, Compania de Seguros y Reaseguros, 5. A., Axa Aurora
Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, Nationale-Nederlanden Vida, Cia. de Seguros y Reaseguros, S.A.E. y Aliianz
Compania de Seguros y Reaseguros, S.A. {véase Nota 2.12).

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existia ningun otro compromiso o garantia de cualquier naturaleza, distinta de las
indicadas anteriormente, ni con los miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracién del Banco ni con los

pertenecientes a la Alta Direccion.

5. Caja v depésitos en bancos centrales

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacidn es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Caja 20.386 22325
Depdsitos en Bance de Espafia 45.273 27.637
65.659 49,962

En la Nota 42 se presenta un detalle de los plazos de vencimiento de estos activos al cierre del sjercicio 2008 asi como
sus tipos de interés anuales medios de dicho ejercicio.

6. Depdsitos en entidades de crédito

La composicion de los saldos de este epigrale de los balances de situacidn, atendiendo a la clasificacién, naturaleza y
moneda de las operaciones, se indica a continuacién:
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Miles de Furos
2008 2007
Clasificacién:
Inversiones crediticias 200.534 229948
200.534 229.948
Naturaleza:
Cuentas a plazo - 164.609
Adquisicién temporal de activos 157.086 1.488
Otras cuentas 43.448 63.851
200.534 229.948
Moneda:
Euro 197311 209.929
Moneda extranjera 3.223 20.919
200.534 229.948
Mas :
Ajustes por valoracion — Intereses devengados 386 1.346
200.926 231.294

En la Nota 42 se presenta un detalle de los plazos de vencimiento de estos activos al cierre del ejercicio 2008 asi como

sus tipos de interés anuales medios de dicho ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Banco no mantenia depésitos en garantia de operaciones financieras con cargo a

la linea de crédito de CECA.

Valores representativos de deuda

El desglose de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion, atendiendo a la clasificacién, naturaleza,

cotizacién y moneda de las operaciones se indica a continuacion:
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Miles de Euros

2008 2007
Clasificacién:
Activos financieros disponibles para la venta 410.263 350.082
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 9.677 20.305

419.940 370.387
Naturaleza:
Deuda Publica espafiola-

Otras deudas anotadas 87.157 172,824
Deuda Piblica extranjera 2.240 2218
Emitidos por entidades financieras 239.998 57.189
Activos financieros hibridos 9.677 20.305
Otros valores de renta fija 80.868 117.851

419.940 370.387
Cotizacion:
Cotizados 419.940 370.387
419.940 370.387
Moneda:
Euro 406.792 339,301
Moneda extranjera 13.148 31.086
419.940 370.387
Mas: Ajustes por valoracién -
Correcciones de valor por deterioro {2.622} (1.842}
Operaciones de microcobertura 4.179 1.610
421.497 370.155

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Banco no tenia valores representativos de deuda afecta a compromisos propios o
de terceros.

De los activos registrados como “Activos financieros disponibles para la venia® del detalle anterior, el Banco tenia cedidos
a clientes un importe efectivo de 201.079 miles de euros al 31 de diciembre de 2008 (61.703 miles de euros al 31 de
diciembre de 2007), que figuran registrados en el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado - Depésitos de la

clientela" de los balances de situacion (véase Nota 18).

En la Nota 42 de la Memoria se presenta un detalle por plazos de vencimiento de estos activos al cierre del ejercicio 2008
asi como sus tipos de interés anuales medios de dicho ejercicio.

El movimiento que se ha producido en el salde de este epigrafe de los balances de situacion, durante los ejercicios 2008 y
2007, se muestra a continuacién:
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Miles de Euros
2008 2007

Saldo al inicio del ejercicio 370.155 411.759
Adiciones 429.583 117.516
Ventas y amortizaciones (357.131) (139.038)
Correccidn del coste (64.594) (49.279)
Diferencias de cambio 690 {6.512)
Ajustes por valoracion 42.794 35.70%
Saldo al final del ejercicio 421.497 370.155 |

Las plusvalias netas obtenidas en el ejercicio 2008 en la compraventa de estos activos ascienden a 128 miles de
euros (mientras que en el ejercicio 2007 las minusvalias netas ascendian a 251 miles de euros), que figuran
registrados an el epigrafe “Resultados de Operaciones Financieras (neto) — Activos financieros disponibles para la
venia” de las cuentas de pérdidas y ganancias (véase MNota 32).

El movimiento gque se ha producido en las provisiones que cubren las pérdidas por deterioro de los valores
representativos de deuda, durante los ejercicios 2008 y 2007, s& muestra a continuacion:

Miles de Euros
2008 2007
Saldo al 1nicio del gjercicio 1.842 1.842
Dotacion con cargo a los resultados del ejercicio 780 -
Saldo al final del ejercicio 2.622 1.842

8. Otros instrumentos de capital

El desglose de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion, atendiendo a la clasificacion, cotizacion,
naturaleza y moneda de las operaciones es:
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Miles de Euros
2008 2007
Clasificacion:
Cartera de negociacion 237 -
Activos financieros disponibles para la venta 42,727 29.990
42.964 29.990
Cotizacion:
Catizados 35.302 20.413
No cotizados 7.662 9,577
42.964 29.990
Naturaleza:
Acciones de sociedades espaiiolas 35437 23,617
Acciones de sociedades extranjeras 4.089 4.873
Participaciones en Fondos de Inversién 3.438 1.500
42.964 29.990
Moneda
Euros 41.732 29981
Moneda extranjera 1.232 9
42.964 29.990
Menos: Ajustes por valoracién (14.484) (2.334)
28.480 27.656

A continuacién se indica ef movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe de los balances de situacion,
durante los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 27.656 30.300
Compras 94.510 252.473
Ventas (73.384) (253.052)
Diferencias de cambia 151 (1.271)
Correccién de coste (27.316) (B.617)
Ajustes por valoracion 6.863 7.823
Saldo al final del ejercicio 28.480 27.656

En el ejercicio 2008, el Banco ha percibido 733 miles de euros en concepto de dividendos y otros rendimientos de
instrumentos de capital (1.781 miles de euros en el ejercicio 2007), que se incluyen en el epigrafe “Rendimiq_anto de
Instrumentos de Capital” de las cuentas de pérdidas y ganancias {véase Nota 28). Las plusvalias netas obtenidas en
el ejercicio 2008 en la compraventa de estos activos ascienden a 360 miles de euros (10.696 miles de euros en el
ejercicio 2007), que figuran registrados en el epigrafe "Resultados de Operaciones Financieras (neto) — Actives
financieros disponibles para la venta” de fas cuentas de pérdidas y ganancias (véase Nota 32).

40



o

CLASE 8¢

Crédito a la clientela

a} Desglose

2
Is
ot

0

oo
0
Lon
™D

La composicién del saido de este epigrafe de los balances de situacidn, atendiendo a su clasificacién, es:

Miles de Euros
2008 2007
Inversiones crediticias 3.456.650| 3.199.976
Menos: Ajustes por valoracidn {76.3834 {75.924
3.380.260 3.124.052

b) Inversiones credilicias

A continuacién se indica el desgliose del salde de este epigrafe del detalle anterior, que recoge la exposicion al riesgo
de crédito del Banco en su actividad principal, atendiendo a la modalidad y situacion de las operaciones, al sector de
actividad del acreditado, al &rea geografica de su residencia, a la moneda y a la modalidad del tipo de interes de Jas

operaciones:
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Miles de Euros |
2008 2007
Por modalidad y situacién del crédito:
Crédito comercial 211.635 301.422
Deudores con garantia real 2.009.886 1.648.639
Deudores a la vista y varios 1.156.051 1.220.466
Activos deteriorados 79.078 29.449
3.456.650 3.199.976
Por sector de actividad del acreditado:
Administraciones Piblicas espafiolas 16.144 23718
Sector publico otros paises 289 547
Economias domésticas 729.308 639.333
Profesionales v trabajadores autonomos 142311 368.932
Construccién 682.849 624.296
Industrial 506.597 461.779
Servicios 1.379.152 1.081.371
3.456.650 3.199.976
Por drea geogrifica:
Espania 3.434.580 3.176.769
Unidn Europea (excepto Espafia) 10.140 6.308
Estados Unidos de América y Puerto Rico 4.373 4.692
Resto OCDE 2.179 9.255
Ibercamérica 707 1.856
Resto del mundo L 4471 1.096
3.456.650 3.199.976
Por moneda:
Euros 3.421.928 3.180.720
Moneda extranjera 34.722 19.256
3.456.650 3.199.976
Por modalidad del tipo de interés:
A tipo de interés fijo 788.358 774.926
A tipo de interés variable 2.668.092 2.425.050
3.456.650 3.199.976
Menos: Ajustes por valoracién -
Pérdidas por deterioro (76.633) (73.762)
Intereses devengados 13.385 8.554
Comisiones (13.136) (10.716)
3.380.266 3.124.052

En la Nota 42 de la Memoria se presenta un detalle de los plazos de vencimiento de estos activos al cierre del sjercicio
2008, asi como sus tipos de interés anuales medios de dicho ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existian créditos a la clientela de duracion indeterminada por importes
significativos.

Adicionalmente, el importe de créditos titulizados por el Banco al 31 de diciempre de 2008, y gue han supuesto su baja
de balance, asciende a 45.281 miles de euros. Los Administradores consideran que se han cumplido todas las
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condiciones necesarias para dar de baja de balance dichos créditos. En los ejercicios 2008 y 2007 el Banco no ha
titulizado préstamos de su cartera.

E! Banco no ha financiado la adquisicion por terceros de sus propias acciones ni ha concedido préstamos a terceros
con la garantia de acciones del Banco.

¢) Peérdidas por deterioro
A continuacidn se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de las provisiones que cubren las pérdidas
por deterioro, durante los ejercicios 2008 y 2007:
Miles de Euros
2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 73.762 59.612
Dotaciones con cargo a los resultados del gjercicio-
Determinadas individualmente 26.809 9.401
Determinadas colectivamente (18.133) 8.887
Utilizaciones de fondos de insolvencias {5.819) {4.125)
Dotaciones netas del gjercicio 2.857 14.163
Diferencias de cambio 14 (13)
Saldo cierre del ejercicio 76.633 73.762
Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 2008 y 2007 han ascendido a 386 y 1.446 miles de euros,
respectivamente, que se presentan deduciendo el saldo del capitulo "Pérdidas por Deterioro de Activos (neto) —
Inversiones crediticias” de las cuentas de pérdidas y ganancias (véase Nota 43). Por su parte, incrementando dicho
capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, se recogen las amorfizaciones de créditos considerados como
activos en suspenso por importe de 6.206 y 4,209 miles de euros, en los gjercicios 2008 y 2007, respectivamente.
Con fecha 1 de agosto de 2008 el Banco firmé con la sociedad Aktiv Kapital Portfolio Investments, A.G. un acuerdo de
cesion de 3.626 créditos en suspenso, que representan un importe total de 30.465 miles de euros. El importe cobrado
por dicha cesidn ascendi¢ a 1.219 miles de euros (véase Nota 43) y se encuentran registrados en el capitulo
“Ganancias en la baja de activos no clasificados como ne corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (véase Nota 37).
d) Activos deteriorados
A continuacidon se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificades como inversiones crediticias y
considerados como deteriorados por razén de su riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre 2007:
Al 31 de diciembre de 2008:
Miles de Euros _J
Entre3y 6 | Entre 6y |Entre 12y 18 Entre 18 y| Mas de 24
Meses 12 Meses Meses 24 Meses Meses Total
Esparia 24,887 20.833 10.989 0.024 12.945 78.678
Unién Europea (excepto Espafia) 308 - 65 - - 333
Resto de paises - - 1 2§ - 27
25.195 20.833 11.055 9.050 12.945 79.078
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Al 31 de diciembre de 2007
Miles de Euros
Fowre3y 6 | Entre6y |Entre 12 y 18 Entre 18 y| Mas de 24
Meses 12 Meses Meses 24 Meses Meses Total
Espana 10.030 10.425 4948 2.822 1.140 29.365
Union Euraopea (excepto Espaiia) 1 2 30 2 - 53
Resto de paises 4 26 1 - - 31
10.035 10.453 4.979 2.842 1.140 29.449

El saldo de la cuenta “Activos deteriorados” del detalle anterior incluye riesgos por importe de 15.888 miles de euros
(2.813 miles de euros al cierre del ejercicio 2007) que cuentan con garantia real.

10,

Derivados

10.1, Derivados de cobertura-

Coberturas de valor razonable

A continuacién se presenta un desglose, por tipos de productos, del valor razonable y del nocional de aquellos derivados
designados como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de valor razonable al 31 de diciembre de 2008

y 2007:
2008 2007
Miles de Euros Miles de Euros
Activo Pasivo Activo Pasivo
Valor Valor Valor Valor
Razonable| Nocional | Razongble | Nocional | Razonable| Nocional | Razonable Nocional

Compra-venta de divisas no vencidas:
Compras de divisas contra euros - 34.383 - - - - - 41.399
Ventas de divisas contra euros - - - 37.984 - 4(.239 - -
Opciones sobre valores:
Compradas 9.377 9.214 - - 4,089 23.601 - -
Emitidas - - 9.376 162.437 - - 4,689 23.600
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Penmutas financieras sobre tipos de interés y
sobre tipos de cambio {CCS) 21,126 | 308.816 | 17.370 234907 | 11.520 | 10952 39.761 §96.261 |

30.503 | 352.413 26.746 435328 16.209 74.792 44.450 961.260

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumnido por el Banco en relacion con dichos

instrumentos.
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Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Banco tenia formalizadas, con contrapartes de reconocida solvencia, operaciones
de permutas de tipos de interés cuyo valor razonable, a dichas fechas, ascendia a 4.179 y 1.610 miles de euros,
respectivamente, que habian sido designados como instrumentos de cobertura del riesgo de interds existente sobre
benos propiedad del Banco, emitidos a tipo de interés fijo y que, a dichas fechas, se encontraban clasificados comno

“Disponibles para la venta”.

10.2.

Derivados de negociacién-

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de preductos, del valor razonable y del nocional de los derivados de
negeciacion en posesion del Banco al 31 de diciembre de 2008 y 2007

2008 2007
Miles de Euros Miles de Euros
Activo Pasivo Activo Pasivo
Valor Valor Valor Valor
Razonable| Nocional | Razonable | Nocional | Razonable| Nocional | Razonable Nocional
Futuros:
Vendidos - - 161 7.720 22 - 17 5410
Comprados - - - - 1 909 - -
Opciones sobre valores:
Compradas 112 44.554 - - 2221 68.301 - -
Fmitidas 43 1.000 622 3.319 - - 373 21.164
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Permutas financieras sobre tipos de interés v
sobre tipos de cambio (CCS} 1.670 | 22,000 1.900 37.166 171 5.500 969 5.500
1.825 67.554 2.683 48.205 2.415 74.710 1.359 32074

A conlinuacion se presenta un desglose del valor razonable de los derivados de negociacién contratados por el Banco al
31 de diciembre de 2008 y 2007, clasificados en funcion de los riesgos inherentes:

Miles de Euros
2008 2007
Saldo Saldo Saldo Saldo
Deudor Acreedor Deudor Acreedor

Riesgo de mterés 1.670 1.927 185 1.005
Riesgo de cambio 43 109 1 49
Riesgo de precio 112 647 2,229 305 |

1.825 2.683 2.415 1.3359

11, Activos no corrientes en venta

Los saldos de este capitulo de los balances de situacion presentaban la siguiente composicion:
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Miles de Euros
2008 2007

Activos procedentes de adjudicaciones:

Activos residenciales 227 227
Activos industriales 45 45
Activos agricolas 104 161
Otros activos 147 149
Total 523 582

En los ejercicios 2008 y 2007, e! Banco no ha realizado operaciones de venta de activos no corrientes en venta y de

grupos de disposicion en las que haya financiado al comprador el importe del precio de venta establecido.

El valor razenable del inmovilizado material y de los activos no corrientes en venta se ha determinado de la siguiente

manera:

- Para aquellos activos de los gue no se dispone de una fasacion actualizada realizada por un tasador autorizado
por Banco de Espafa por ser poco significatives, el valor razonable incluido se ha obtenido a partir de
estimaciones realizadas por el Banco tomando en consideracién los datos del mercado hipotecario relativos a la
evoluctén del precio de los activos materiales de similares caracteristicas a los de! Banco.

- Para los activos de los que se dispone de tasacién actualizada realizada por tasador autorizado por Banco de
Espafia, se ha tomado como valor razonable su valor obtenido de dicha tasacion realizada atendiendo a lo

dispuesto en la OM/805/2003.

12. Participaciones

12.1 Composicidn-

A continuacién se presenta un detalle de las patticipaciones mas relevantes mantenidas por e! Banco al 31 de diciembre

de 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Entidades del Grupo-
Gest 21, S.L.U. 21.882 21.882
(Galeban Energia, S.A.U. 300 300
Gallego Preferentes, S.A. Unipersonal 61 61
Menos: Ajustes por valoracién —
Pérdidas por deterioro (82) (82)
22.161 22.161
Entidades asociadas-
Inmobiliaria Valdebebas 21, S.L. 6.000 3.000
Resto de sociedades 24 24
6.024 3.024
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Todos los titulos incluidos en este capitulo de los balances de situacion se encuentran denominados en BUrOS, ¥ ninguna
sociedad es cotizada.

A continuacion se indica ef movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion,
durante los ejercicios 2008 y 2007, sin considerar las pérdidas por deterioro:

Miles de Euros
2008 2007
Saldo al inicio del gjercicio 25.267 25.267
Compras y ampliaciones de capital 3.000 -
Saldo al final del ejercicio 28.267 25.267|

El 22 de diciembre de 2008 el Banco incrementd su participacién en la sociedad Inmobitiaria Valdebebas 21, S.L. en
300.000 acciones, representativas de un 13,64% del capital social, por un importe de 3.000 miles de euros. Al 3t de
diciembre de 2008 el porcentaje de participacion directo del Banco en Inmabiliaria Valdebebas 21, S.L. es un 27,28%.

A continuacién se presenta determinada informacién significativa de las sociedades participadas de forma directa por el
Banco, al 31 de diciembre de 2008:

T Miles de Euros
Resultados | Dividendo

del del Coste

Porcentaje de | Capital | Reservas | Ejercicio | Ejercicio | Neto en

Nombre Actividad Participacién {* * *) Libros
Gest 21, 8.L.U Sociedad Gestora de Inversiones 100% 21.840 | 1.157 4.685 (3.900) 21.882
Galeban Energia, 5. AU Sociedad Gestora de Inversiones 100% 300 127 2.723 (1.450) 218
Gallego Preferentes S.A (Unipersonal) | Emision de participaciones 100% 61 1 - - 6l
Inmobiliaria Valdebebas 21, S.L. Inmobiliaria 27,28% 22.0080 4 43 - 6.¢00

aprobados por sus correspondientes Juntas Generales de Accionistas.
modificactones en dicho proceso de aprobacion.

(*} Datos obtenidos de los balances de situacion, no auditados, de ¢ada sociedad participiada al 31 de diciembre de 2008, pendientes de ser

Los Adminisradores del Banco estiman que no se produciran

Gest 21, S.L.. Unipersonal es una entidad cuyo objeto social consiste en la prestacion, a empresas y personas fisicas o
juridicas, de servicios de gestion, administracion, asesoramiento y asistencia técnica relacionados con la comercializacion
de toda clase de productos y servicios a través de Internet; adquisicién, enajenacién, construccion, arrendamiento y
gestién de todo tipo de bienes, asi como participacién en el capital social de otras entidades. Su sede social se encuentra

en la calie Henri Dunant 17, Madrid.

La actividad de Galeban Energia, S.A.U. consiste en la promocion y comarcializacion de servicios de inve_rsién en
representacion de emprasas de servicios de inversion, quedando excluidas aguellas actividades para cuyo ejercicio la Ley
exija requisitos especiales que no gueden cumplidos por la Sociedad. Su sede social se encuentra en la calle Henri
Dunant 17, Madrid.

Gallego Preferentes, S.A.U. tiene como Gnico objeto la emision de participaciones preferentes.  Su sede social se

encuentra en la calle Henri Dunant 17, Madrid.

El objeto social de Inmobiliaria Valdebebas 21, §.L.. consiste en la campra y venta de terrenos y solares, la urbanizac_:ic')n %
parcelacion de terrenos, la promocion y la construccién de edificaciones de todo tipo para su venta. Su sede social se

encuentra en la calle Femando el Santo 7, Madrid.
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Dada la naturaleza de las partidas que componen los estados financieros de estas sociedades participadas al 31 de
diciembre de 2008, los Administradores del Banco no esperan gque se produzca ningdn guebranto en su valor que haga
necesaria la constitucion de una provision adicional a ta que figura registrada en estas cuentas anuales.

En el ejercicio 2008, el Banco ha devengado 6.075 miles de euros en concepto de dividendos de sociedades del Grupo
(5.000 miles de euros en el gjercicio 2007}, que se incluyen en ¢l epigrale “Rendimiento de instrumentos de capital” de las
cuentas de pérdidas y ganancias (véase Nota 29). De este importe, 6.075 miles de euros se encontraban pendientes de
cobro al cierre del ejercicio 2008 y figuran registrados en el epigrafe “inversiones financieras — Otros activos financieros”
del balance de situacitn a dicha fecha adjunto.

En el Anexo | se presenta determinada informacién significativa de las sociedades participadas de forma indirecta por el
Banco, al 31 de diciembre de 2008.

122 Pérdidas por deterioro-

Durante el ejercicio 2008 no se han producido movimientos en el saldo de las pérdidas por deterioro de estos activos.

Activo material

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe de los balances de
situacion adjuntos es el siguiente:

Miles de Furos
Amortizacion Saldo
Coste Acumulada Neto
Equipos informaticos y sus instalaciones 14.975 (12.344) 2.631
Mobiliario, vehiculos v resto de instalaciones 43,587 (21.195) 22,392
Edificios 11.952 (1.761) 10.191
(Obras en curso 121 - 121
Saldos al 31 de diciembre de 2007 70.635 (35.300) 35.335
Equipos informaticos y sus instalaciones 15.906 (13.515) 2.391
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 51.992 (24.640) 27.352
Edificios 11.558 (1.796) 0.762
Saldos al 31 de diciembre de 2008 79.456 (39.951) 39.505

El epigrafe “Edificios” del cuadro anterior incluye 1.527 miles de euros con origen en la revalorizacién de inmuebles
efectuada con motivo de |a fusién descrita en la Nota 1, asi como 5.696 miles de euros con origen en la revalorizacion de
inmuebles efectuada por el Banco en el gjercicio 2005, de acuerdo con la normativa vigente.

La dotacién efectuada por el Banco en concepto de la amortizacion de estos activos, como consecusncia de estas
revalorizaciones, ha ascendido a 90 miles de euros en el ejercicio 2008 (118 miles de eurcs en el ejercicio 2007).

£l Banco no dispone de inmavilizada material radicado en paises extranjeros.

Al 31 de diciembre de 2008, activos materiales de uso propio por un importe bruto de 35.254 miles de euros (32.856 miles
de euros al 3t de diciembre de 2007), aproximadamente, se encontraban totaimente amartizados.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capilulo de balance de situacién, durante los ejercicios 2008 y
2007, ha sido el siguiente:
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Miles de
Eurps

Coste -
Saldo al 1 de enero de 2007 61.916
Adiciones 12.355
Retiros (3.636)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 70.635
Adiciones 9233
Retiros 412)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 79.456
Amortizaciones-
Saldo al 1 de enero de 2007 (32.427
Dotaciones con cargo a resultados (3.646)
Retiros 773
Saldo al 31 de diciembre de 2007 i35.300j
Dotaciones con cargo a resultados (4.792)
Retiros 141
Saldo al 31 de diciembre de 2008 | (39.951)
Activo material neto-

Saldo al 31 de diciembre de 2007 35335

Saldo al 31 de diciembre de 2008 39.505

Con facha 15 de octubre de 2007, el Banco vendié dos locales de uso propio a terceros ajenos al Grupo, por un impore
de 4.960 miles de euros, aproximadamente. Et baneficio de esta venta ascendio a 2.150 miles de euros, que figuran
registrados en el epigrafe "Ganancias en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de dicho ejercicio (véase Nota 37). La venta de este activo origing, simultaneamente, de acuerdo
con la normativa vigente, un traspaso por importe de 1.014 miles de euros del epigrafe “Fondos Propios-Heservas de
Revalorizacion” al epigrafe “Fondos Propios-Resto de Reservas”, como consecuencia de la revalorizacion efectuada en

su dia en dichos locales por el Banco (véase Nota 24).

Activo intangible

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién, atendiendo a su clasificacion, es la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Fondo de comercio 2.359 2.907
Otro activo intangible 14.298 11.857
16.657 14.764

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe, durante los ejercicios 2008 y 2007, ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
Gastos Fondo de
Amortizables Comercio

Saldo al 1 de enero de 2007 7.873 -
Adiciones 9.034 2.907
Detaciones con cargo a resultados (5.050) -

Saldo al 31 de diciembre de 2007 11.857 2.907
Adiciones 9.326 -
Retiros - (548)
Dotaciones con cargo a resultados (6.885) -

Saldo al 31 de diciembre de 2008 14.298 2.3509 |

Las adiciones del ejercicio corresponden, fundamentalmente, a adquisiciones de software destinadas al desarrolle de
sistemas informaticos y banca electrénica.

Al 31 de diciembre de 2008, se encontraban totalmente amortizados determinades elementos cuyos valores de activo y
correspondiente amortizacién acumulada ascendian a 21.882 miles de euros {17.507 miles de euros al cierre del ejercicio

2007).

Los retiros del fondo de comercio producidos en el ejercicic se corresponden con un ajuste en el precio pagado por la
adquisicion del negocio de BNP con fecha de 30 de noviembre de 2007.

Resto de activos

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances de situacion es la siguiente:

Miles de euros
2008 2007
Gastos pagados no devengados 1.035 569
Operaciones en camino 927 1.233
Otros conceptos 2.562 3573
Otras periodificaciones 835 469
5.359 5.844
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16. Resto de pasivos
La composicidn del saldo de estos capitulos de los balances de situacion es la siguiente:
Miles de euros
2008 2007

Gastos devengados no vencidos 2.960 2421

Operacionss en camino - 493

Orras periodificaciones 3.712 4.639

6.672 7.558

17. Depositos de bancos centrales y depésitos de entidades de crédito {pasivo)

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion, atendiendo a los criterios de clasificacion,
contraparte, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:

Miles de Euros
2008 2007
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 725.537 697.118
725.537 697.118
Contraparte:
Entidades de crédito 725.537 697.118
725.537 697.118
Naturaleza:
Cuentas a plazo 563.013 247.609
Cesion temporal de activos 20.808 186.007
Otras cuentas 141.716 263.502
725.537 697.118
Moneda:
Euro 722.393 669.196
Moneda extranjera 3.144 27.522
725.537 697.118

En la Nota 42 de la Memoria se presenta un detalle de los plazos de vencimiento de estos pasivos al cierre del ejercicio
2008, asi como sus tipos de interés anuales medios de dicho ejercicio.

A 31 de diciembre de 2008 &l Banco presentaba un saldo de 264.593 miles de euros registrados en la cuepta “Pasivos
financieros a coste amortizado — Depdsitos de bancos centrales”, procedente del descuento de pagarés y efectos

comerciales (véase Nota 40).

Al 31 de diciembre de 2008, el limite asignado por el Banco de Espana a el Banco para el.sistema de créditos con
garantia de valores representativos de deuda y operaciones de préstamos ascendia a 73.252 m!Ies de euros, dfa los que,
a dicha fecha, estaban dispuestos 66.946 miles de euros. Asimismo, ! importe en cartera de activos elegibles disponibles

y no descontados es, a la misma fecha, de 28.399 miles de euros.
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18. Depdsitos de la clientela

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion, atendiendo a los criterios de clasificacion, area
geografica, naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2008 2007
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste arnortizado 2.783.318 2.803.883
2.783.318 2.303.885
Por érea geogrifica:
Espana 2.683.958 2.711.425
Unidn Europea (excepto Espafia) 22.544 16.623
Estados Unidos de América y Puerto Rico 3.483 4.501
Resto OCDE 22.098 9.136
[beroamérica 45.034 16.900
Resto def mundo 1.201 45.300
2.783.318 2.803.885
Moneda:
Euros 2.734912 2.760.520
Moneda extranjera 48.406 43.365
2.783.318 2.803.885
Naturaleza:
A la vista-
Cuentas corrientes 417.114 430475
Cuentas de ahorro 243.334 258.990
Otros fondos a la vista 5,126 5.331
A plazo-
Imposiciones a plazo fijo 1.914.031 2.044.500
Cuentas de ahorro-vivienda 2.631 2.886
Cesion temporal de activos (Nota 7) __201.079 61.703
2.783.318 2.803.885
Menos: Ajustes por valoracién-
Intereses devengados 23.680 22.216
Costes de transaccién (5.200) (5.795)
Operaciones de microcobertura 4417 {32.54%)
L 2.806.215 2.787.758

52



[
)

y
PR
™o
)
)
e

s
k.
4

CLASE 87

El saldo de la cuenta “Imposiciones a plazo fijo" del detalle anterior incluye nueve emisiones de cédulas hipotecarias
realizadas por el Banco, cuyas principales caracteristicas son las siguientes:

Importe Nominal
Fecha de Enusién en Miles de Euros| Tipo de Interés Fecha de Vencimiento Liquidacién
13 de noviembre de 2003 60.000 4.510% 26 de noviembre de 2013 Anual
25 de febrero de 2004 £0.000 4,385% 3 de marzo de 2016 Anual
10 de junio de 2004 60.000 3,634% 16 de junio de 2009 Anual
29 de noviembre de 2004 90.000 4.125% 29 de noviembre de 2019 Anual
29 de mayo de 2005 40.000 3,875% 21 de mayo de 2025 Anual
16 de noviembre de 2005 40.000 3,875% 21 de mayo de 2025 Anual
20 de junio de 2005 30.000 3,500% 20 de junio de 2017 Anual
30 de noviembre 2005 105.000 3,510% 2 de diciembre de 2015 Anual
21 de febrero de 2007 ]% 100.000 4,510% 21 de febrero de 2022 Anual
585.000

Estas cédulas hipotecarias han sido emitidas al amparo de lo dispuesto en [a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Reguiacion
del Mercado Hipotecarico y disposiciones que las desarroltan. En todas ellas se establece la posibilidad de amortizacién
anticipada por el emisor siempre que se dé el requisito de cumplir con los limites al velumen de cédulas hipotecarias en
circulacion establecidos en la normativa reguladora del mercado hipotecario, o bien {en el caso de la emisién realizada el
21 de febrero de 2007) si se producen modificaciones de la nomnativa fiscal que establezcan impuestos gque tuviesen
efectos significativos para los titulares. Las emisicnes realizadas por el Banco fueron acordadas por su Consejo de
Administracion en virtud de las aprobaciones realizadas por la Junta General de Accionistas det Banco y de acuerdo con

ios limites aprobados por dicho Crgano de Gobierno.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Banco tenia depdsitos pignorados en Banco de Esparia en garantia de operaciones
por importe de 10 miles de euros (véase Nota 26.2).

Con fechas 29 de febrero de 2008 vy 29 de mayo de 2008, el Banco efectud emisicnes de cédulas hipotecarias, que a 31
de diciembre de 2008 se encuentran vencidas, con las siguientes caracteristicas:

Importe Nominal
Fecha de Emision en Miles de Furos | Tipo de Interés Fecha de Vencimiento Liguidacion
29 de febrero de 2008 100.000 Euribor 1 mes + | 29 de mayo de 2008 Mensual
0,18%
29 de mayo de 2008 100.000 Euribor 3 meses | 15 de julio de 2008 Mensual
+0,18%
L L ]
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Adicionalmente, en el gjercicio 2008 ha vencido la siguiente emisién:
lmporte Nomunal

Fecha de Emision en Miles de Euros| Tipo de Interés Fecha de Vencimiento Liguidacion

30 de noviembre de 2007 200.000 Furibor+(,004% | 29 de febrero de 2008 Mensual

200.000

Estas cedulas hipotecarias se emitieron al amparo de |o dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del
Mercado Hipotecario y disposiciones que las desarrcllan. Se establecia la posibilidad de amortizacion anticipada por el
emisor siempre que se diera el requisito de cumplir con los limites al volumen de cédulas hipotecarias en circulacién
establecidos en la normativa requladora del mercado hipotecatio. Las emisiones realizadas por €l Banco fueron acordadas
por su Consejo de Administracién en virtud de las aprobaciones realizadas por la Junta General de Accionistas del Banco
y de acuerdo con los limites aprobados por dicho Organo de Gobierno.

En la Nota 42 se presenta un detalle de los plazos de vencimiento de estos pasivos al cierre del ejercicio 2008, asi como
sus tipos de interés anuales medios de dicho ejercicio.

19. Débitos representados por valores neqociables

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacidn, sin considerar los ajustes por valoracion,
atendiendo a su clasificacion y a su naturaleza es la siguiente;

Miles de Euros
2008 2007
Clasificacién:
Pasivos financiercs a coste amortizado - 28.532
- 28.532
Naturaleza:
Pagarés - 28.332
- 28.532
Mas - Ajustes por valoracion
Intereses devengados - 95
- 28.627

Ei movimiento que se ha producido en el saldo de esta cuenta (valor nominal}, durante los ejercicios 2008 y 2007, ha sido

el siguiente:
Miles de Euros
2008 2007
Saldo inicial 28.627 -
Emisiones 15.619 83.897
Amortizaciones (44.246) (55.270
Saldo final - 28.627

Las emisiones de pagarés realizadas por el Banco fueron acordadas por su Consejo de Admipistragién en virtud de las
aprobaciones de la Junta General de Accionistas y de acuerdo con los limites aprobados por dicho Organo de Gobiemno.

La divisa de emision de estos vaiores negociables ha sido el euro.

Al 31 de diciembre de 2008 no existian pagarés no amortizados.
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Pasivos subordinados

a) Composicion-

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion, atendiendo a su clasificacién y su naturaleza, es
la siguiente:

Miles de Euros

2008 2007
Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado 177.000 177.000
177.000 177.000
Naturaleza:
Pasivos subordinados 177.000 177.000

177.000 177.000

Més: Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 1.770 1.988
Costes de transaccidn {214) (245)

178.556 178.743

El detalle de las emisiones de pasivos subordinados que componen el saldo de este epigrafe del balance de situacion al
31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Miles de Euros
Valor Valor de Tipo de Fecha de
Fecha de Emision Nominal | Reembolso | Interés " | Vencimiento
Primnera emision de bonos subordinados Banco Gallego 18.000 18.000 4.649% 30/06/13
Segunda emision de bonos subordinados Banco Gallego 18,000 18.000 4,650%|  30/10/13
Tercera emision de bonos subordinados Banco Gallego 2006 30.000 30.000 5,586%| 21/04/16 (1)
Cuarta emisidn de obligaciones subordinadas Banco Gallego 2006 10.250 10.250 5,403%)| 30/10/16 (1)
Primera emision de obligaciones subordinadas especiales Banco
Gallego 2006 48.750 48.750 6,203% /| Indeterminado
(h
Gallego Preferentes, 5.A.
Participaciones Preferentes Gallego Preferentes 2006 (series 1 y 2) 52.000 52.000 7,101%| Indeterminado
177.000 177.000 )

(1} 12 Emisién bonos: Euribor a 12 meses. Si el tipo aplicable fuese inferior al 3%, se utilizara éste.

22 Emisién bonos: Euribor a 12 meses. Si el tipo aplicable fuese inferior al 2%, se utilizara este. ) .
3% Emision bonos: Euribor a 3 meses mas un diferencial del 0,50%. A partir del 21 de abril de 2011, se incrementara en 0,50%. El Banco

se reserva el derecho a amortizar a partir del 52 afio. . . .
42 Emision obligaciones: Euribor a 3 meses mas un diferencial del 0,65%. A partir del 30 de octubre de 2011, se incremnentara en 0.50%.

E! Banco se reserva el derecho a amortizar a partir del 52 afio. ] ]
12 Emision obligaciones subordinadas especiates: Euribor a 3 meses mas un diferencial del 1,45%. A partir del 30 de octubre de 2018, e
tipo de interés se incrementard en 1,50%. El Banco se reserva el derecho a amortizar a partir del 10¢ afio.

Pariicipaciones Preferentes (serie 1): Euribor a 3 meses mds un diferencial del 1,85%. A partir del 30 de octubre de 2011, el diferencial
sera el 2,85%. El Banco se reserva el dereche a amartizar a partir del 52 afio.
Participaciones Preferentes (serie 2): Euribor a 3 meses mas un diferencial del 2,25%.

artir del 59 ano. s .
Fncluye depésito realizado sobre la sociedad Gallego Preferentes, propiedad 100% de Banco Gallego, para emision de pasivos

subordinadaos por el mismo importe.

El Banco se reserva el derecho a amortizar a

~—
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Las emisiones de bonos, obligaciones y participaciones preferentes realizadas por el Banco fueron acordadas por su
Consejo de Administracion en virtud de las aprobaciones de la Junta General de Accionistas y de acuerdo con los limites
aprobados por dicho Qrgano de Gohierno.

Las principales caracteristicas de las smisiones realizadas por el Banco se resumen a continuacién:
Primera Emision de bonos subordinados Banco Gallego 2003-

Con fecha 30 de junio de 2003, el Banco efectud una emisién de bonos subordinados por importe de 18.000 miles de
euros correspondientes a 30.000 titulos al portador, de 600 eurgs nominales cada uno. Estos titulos cotizan en el mercado
de la Asocciacién de Intermediarios de Activos Financieros (AIAF). La emisidn se realizé bajo la par.

Segunda Emisidn de bonos subordinades Banco Gallego 2003-

Con fecha 30 de octubre de 2003, el Banco efectud una emision de bonos subordinados por importe de 18.000 miles de
euros correspondientes a 30.000 titulos al portador, de 600 euros nominales cada uno. Estos titulos cotizan en el mercado
de la Ascciacion de Intermediarios de Activos Financieros (AIAF). La emision se realizd bajo 1a par.

Tercera Emision de bonos subordinados Banco Gallego 2006-

El 21 de abrit de 2006, el Banco efectué una emisidén de bonos subordinados por importe de 30.000 miles de euros
correspondientes a 600 titulos, de 50 miles de euros de valor nominal cada uno. Estos titulos cotizan en el mercado de la
Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros (AIAF). La emision se realizé bajo la par (al 99,91% del nominal), y
fue dirigida a inversores cualificados.

Cuarta Emision de gbligaciones subordinadas Banco Gallego 20086-

El 30 de octubre de 2006, el Banco efectud una emision de ohligaciones subordinadas por importe de 16.250 miles de
euros cotrespondientes a 205 titulos, de 50 miles de euros de valor nominal cada uno, emitidos a ta par y dirigida a
inversores cualificados. Estos titulos cotizan en el mercado de la Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros

(AIAF).
Primera Emisién de obligaciones subordinadas Especiales Banco Gallego 2006-

El 30 de octubre de 2006, el Banco efectud una emisidn de obligaciones subordinadas especiales por importe de 48.750
miles de euros correspondientes a 975 tltulos, de 50 miles de euros de valor nominal cada uno, emitidos a la par y dirigida
a inversores cualificados. Estos titulos cotizan en el mercado de la Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros

(AIAF).
Emisién de Participaciones Preferentes Gallego Preferentes 2006 {Series 1y 2)-

El 30 de octubre de 2008, Gallego Preferentes, S.A. Unipersonal, sociedad participada al 100% por el Banco (véase Nota
12}, efectué una emisién de participaciones preferentes, dividida en dos series: la serie 1 por importe de 30.000 miles de
euros correspondientes a 600 participaciones, de 50 miles de euros de valor nominal cada una, y 1a serie 2 por importe de
22.000 miles de euros correspondientes a 440 participaciones de 50 miles de euros de valor nominal cada una. Ambas
series han sido emitidas a la par. Estos titulos cotizan en el mercade de la Asociacidn de Intermediarios de Activos

Financieros (AlAF). El Banco actla como garante de la emision.

b} Otra informacion-

Los titulos de las 4 primeras emisiones descritas en los apartados anteriores se clas]ficgn para su gradugcién y pago, a
efectos de prefacion de créditos, detrds de todos los acreedores comunes, pudiendo aplicar los importes @pagados ala
absorcion de pérdidas en la misma propaorcién en gue o sean los recursos propios_, de acuerdo con lo dispuesto en el
Real Decreto 1343/1992 y en la Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espana.
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Los derechos y créditos frente al Banco de los tenedores de los valores de la Primera Emision de obligaciones
subordinadas especiales Banco Gallego 2006 se situaran, sailvo que la legislacion aplicable estableciese otra cosa,
detras de las restantes deudas subordinadas no consideradas como deuda subordinada especial y delante de cualquier
clase de recursos asimilables al capital, acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas por el Bancoe o por
alguna de sus filiales.

Las obligaciones del Banco con respecto a la Emisién de Participaciones Preferentes Gallego Preferentes 2006 (Series 1
y 2) se sitdan a efectos de prelacién de créditos por delante de sus acciones cordinarias vy por detras de todos los
acreedores comunes y subordinados del Banco (excluidos los que tengan garantias del mismo rango que ‘a de la
emisién). Su retribucion estd condicionada a la obtencién de beneficios distribuibles suficientes y a las limitaciones
impuestas por la normativa bancaria espafiola sobre recursos propios, y carecen de derechos politicos.

Ninguno de los titulos de todas estas emisiones es convertible en acciones del Banco, ni otorgan privilegios o derechos
que puedan, por alguna contingencia, hacerlas convertibles en acciones.

De acuerdo con la Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Esparia, estas emisiones cumplen todos los reguisitos
exigibles para su computo como recursos propias, con los limites establecidos en la mencionada Circular.

¢} Costes financieros-

Los costes financieros devengados por dichas emisiones han ascendido a 11.066 miles de euros en el ejercicio 2008
(9.216 mites de euros en el ejercicio 2007), que figuran registrados en el capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas” de las
cuentas de pérdidas y ganancias (véase Nota 28).

Provisiones para riesgos v compromisos contingentes

El saldo de este epigrafe de los balances de situacidn corresponde integramente a provisiones para garantias financieras
{véase Nota 26). A conlinuacién, se muestran los movimientos que se han producido en dichas provisiones durante los

ejercicios 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 3.518 3.278
Dotaciones con cargo a resultados 510 240
Ouros (229) -
Saldo al final del ejercicio 3.799 35 lu

22. Otros pasivos financieros

La composicion dei saldo de este epigrafe de los balances de situacion es la siguiente:
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Miles de Euros

2008 2007
Obligaciones a pagar 2325 4313
Fianzas recibidas 13 24
Cuentas de recandacion 12.190 11.761
Cuentas especiales 19.499 16,757
Garantias financieras 812 1.255
Otros coneeplos 4.713 2.697
L 39.552 36.807

En la Nota 42 de ia Memoria se presenta un detalle del plazo de vencimiento de estos pasivos al cierre del ejercicio 2008.

23. Ajustes por valoracién

E! saldo de este capitulo de los balances de situacion recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor razonable

de los activos financieros clasificados como disponibles para la venta.

En el estado de ingresos y gastos reconocidos en los gjercicios 2007 y 2008, que forma parte integrante del estado de
camhbios en el patrimonio neto, se presentan los movimientos que se han producido en este epigrafe del balance de

situacion durante dichos ejercicios.

E! saldo de esie epigrafe del balance de situacién se corresponde con las diferencias valorativas existentes en los

instrumentos financieros clasificados bajo la categoria de activos financieros disponibles para la venta.

24. Fondos propios

Este capitulo incluye los importes del patrimonio neto que corresponden a aportaciones realizadas por los accionistas,
resultados acumulados reconocidos a través de la cuenta de pérdidas y ganancias y otros instrumentos de capital que

tienen caracter de patrimonio neto permanente.

58



0J1529860
CLASE 87
r Miles de Euros
T Resultados
Capital Prima de Reservas de Resto de del Valores
Social Emisién | Revalorizacién | Reservas | Ejercicic | Propios Toral

Saldos al 1 de enero de 2007 83.440 15.322 4.584 48.779 11.483 (155) 163.45:
Resultade del gjercicio 2007 - - - - 13.672 - 13.672
Aplicacién de resultados - - - 7.735 (7.735) -
Traspascs (Motas 13 y 28) - - (1.014) 1,014 - - -
Compraventa de instiumentos
propios - - - - - (378} {378)
Dividendos - - - - (3.748 - {3.748)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 83.440 15.322 3.570 57528 13.672 (333} 172.999
Resultade del ejercicio 2008 - - - - 12.608 - 12.608
Ampliacién de capital 35.602 35.4%4 - - - - 71.8006
Aplicacion de resultados - - - 9.646 {9.646) - -
Compraventa de instrumentos - - - - - {668} (668)
propios
Otros - - - (515) - - (515)
Dividendos - - - - (4.026) - (4.026)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 119.042 50.806 31.570 66.659 12.608 | (1.201) | 251.484

a) Capital social-

La Junta General de Accionistas de Banco Gallego celebrada el 11 de abril de 2008 adopt6, entre otros, el acuerdo
de delegar en el Consejo de Administracion del Banco la facultad de aumentar el capital social, en una o varias veces
y dentro del plazo maximo de 5 afios desde la adopcién del acuerdo, hasta un importe maximo de 41.720 miles de
euros.

El Consejo de Administracién del Banco en su reunidn de 24 de noviembre de 2008, al ampare del articulo 153.1.b)
de la LSA y de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas del Banco, de 11 de abrii de 2008,
adopté ei acuerdo de incrementar el capital social por importe de 35.602 miles de euros (5.923.880 acciones con un
valor nominal de 8,01 euros por accién} y con una prima de emision de 5,99 euros por accién, por un importe total de
la ampliacion de 71.086 miles de euros.

Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2008, el capital social del Banco estd representado por 19.807.328
acciones neminativas de una misma serie, de 6,01 euros de valor nominal, que gozan de iguales derechos politicos y
econdmicos. A dicha fecha, las acciones representativas del capital social del Banco se encontraban integramente
suscritas y desembolsadas. Los estatutos del Banco regulan los requisitos y limitaciones a la libre transmisibilidad de
sus accicnes, basicamente el derecho de tanteo.

A 31 de diciembre de 2008 los Gnicos accionistas que poseen una participacién en el capital social del Banco superior
al 10%, eran la Gaixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra — Caixanova, gue posee un 49,84% de su capital
social; D. Javier Ungria Ldpez, que posee un 10,50% de su capital social y D. Epifanioc Campo Fernandez, que posee

un 10,02% de su capital social.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco, en su reunion celebrada el 30 de marzo de 2007, autorjzd al
Consejo de Administracion la adquisicion derivativa de acciones del Banco por éste y sus filiales, dentro de Jos limites
legaimente establecidos y durante un plazo maximo de dieciocho meses desde la fecha de dicha Junta. Al 31 de
diciembre de 2008, el Banco poseia 71.061 acciones propias, de 6,01 euros de valor nominal, cuyo coste de
adquisicién ascendia a 1.201 miles de euros, que figuran registrados en el epigrate "Valores propios”. Qe_l 'balance de
situacion a dicha fecha adjunto (30.693 acciones propias y 533 miles de eurcs de coste de adquisicion al 31 de

diciembre de 2007).

Asimismo, dicha Junta General autorizé al Consejo de Administracién para emitir Dbli.g_acio.nes o valores de cualquier
clase que reconozcan o creen una deuda (simples o hipotecarias, cédulas, patticipaciones, bonos certificados,

pagarés, en euros o en divisa, subordinados o no, a tipe fijo o variable, con duracion temporal o indefinic‘ije;,
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garanlizados o no, singulares o en serie), no convertibles en acciones, incluso participaciones preferentes,
directamente o a traves de sociedades especificamente constituidas, dentro del plazo maximo legal de cinco arios y
hasta un importe neminal maximo de 900 millones de euros.

Prima de emision-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente |a utilizacién del saldo de la prima de
emisién para ampliar el capital y no estahlece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, {as entidades que obtengan beneficios en el
ejercicio econémico deberan destinar el 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social. La reserva legal podra utilizarse para incrementar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10°% de! capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mieniras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Reserva indisponible por acciones propias-

De acuerdo con los articulos 75 y 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se ha constifuido una
reserva indisponible equivalente al valor contable de las acciones propias que el Banco mantenia en cartera al 31 de
diciembre de 2008 (véase apartado a) de esta Nota}. £l importe de dicha reserva asciende a 1.201 miles de euros. La
reserva indisponible serd de libre disposicién cuando desaparezcan las circunstancias que han obligado a su
constitucion.

25. Situacian fiscal

La conciliacién del resultado contable del gjercicio 2008 con la base impanible del Impuesto sobre Sociedades es la
siquiente;

En el ejercicio 1998, el Banco acometid un proceso de fusion
escisiones, aportaciones de activos y canje de valores”. Las men

r Miles de
Euros

Beneficio neto del gjercicio 12.608

Diferencias permanentes-

Gasto devengado por Impuesto sobre Beneficios 2.541
Gastos no deducibles fiscalmente 186
Otros ajustes (77)
Diferencias temporarias-

Imputacidn Bases Imponibles AIE s {neto) (11.762)
Recuperacién de provisiones no computables fiscalmente (13.183)
Otras diferencias temporales (netas) (2.573)
Base imponible (= Resultado fiscal) (12.260)

que se acogié al “Régimen especial de las fusiones,
ciones establecidas por el articulo 107 del Gapitulo Vil
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Titulo VIII de la anteriormente vigente Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, relativas a dicho régimen, figuran en
la memoria de las cuentas anuales del Banco det ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1998.

De acuerdo con el articuio 103.3 de dicha Ley, y de acuerdo con ia redaccion dada al articulo 89.3 del Texto Refundido
del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, vigente desde el 12 de
marzo de 2004, como consecuencia de dicha fusidn se puso de manifiesto un importe deducible de la base imponibte del
Impuesto sobre Sociedades por importe de 59.383 miles de euros, aproximadamente, derivado de los calculos que se
realizaron de las diferencias de fusion (fondo de comercio) a efectos contables vy fiscales. Este importe resulta fiscalmente
deducible con el limite anual maximo de su veinteava parte para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2002, Al
31 de diciembre de 2008, una vez efectuado el calculo de la provision para el Impuesto correspondiente a dicho ejercicio,
el Banco mantiene pendiente de deduccion un remanente de 14.846 miles de euros (17.815 miles de euros en el ejercicio
2007), aproximadamente.

Debido a las diferencias existentes entre los criterios de imputacién contables vy fiscales de detarminados ingresos y
gastos se han puesto de manifiesto activos y pasivos por impuestos diferidos, relativos a diferencias temporarias
deducibles e imponibles futuras, respectivamente. El movimiento que se ha producide en los saldos de dichos impuestos
diferidos, durante el ejercicio 2008, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Activo Pasivo

Impuesto Impuesto

Difenido Diferido
Saldos al 1 de enero de 2008 37.234 1.5660
Compromisos por pensiones (neto) 435 -
Recuperacidn de fondos no computables fiscalmente (3.955) -
Periodificacion comisiones Circular 4/04 BE (87) -
Amortizacién bienes revalorizados - 27)
Ajuste liquidacién Impuesto Sociedades 2007 (neto) 117 -
Ajustes de valoracion en el patrimonio neto 8.622 -
Otros (neto) 1.080 35
Saldos al 31 de diciembre de 2008 43.446 1574 |

El saldo del epigrafe “Activos fiscales - diferidos” incluye, fundamentaimente, el efecto impositivo de la cobertura de los
compromisos por pensiones asumidos por el Banco que son deducidas en el Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con
la fegislacion fiscal vigente y de las dotaciones de provisiones que no tienen la condicioén de fiscalmente deducibles. Asi
mismo, incluye el crédito fiscal correspondiente al fondo de comercio de fusidn pendiente de deduccién en gjercicios
futuros, segun se ha mencionado anteriormente. El Banco ha procedido a la contabilizacion de dicho activo en la medida
en gue considera gue serd objeto de compensacion con beneficios fiscales de periodos futuros. Ef saldo del epigrafe
“Pasivos fiscales - diferidos” incluye, fundamentalmente, el efecto impositivo de la valoracion de los inmuebles de uso
propio a “valor razonable” de acuerdo con lo establecide en la Circular 4/2004 del Banco de Espana.

Los ajustes derivados de la liquidacion efectiva del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al gjercicio 2007 han
supuesto un menor gasto devengado por este concepto en el ejercicio 2008 por importe de 117 miles de euros,
aproximadamente. Asi mismo, el Banco ha contabilizado come mayor Impuesto devengado un total de 36 miles de euros,
aproximadamente, derivado de |as retenciones soportadas en el extranjero.

£l Banco participa en varias Agrupaciones de Interés Econdmico {AIES) que, en_cumpiimiento de fa normativa .flscal
vigente, imputan a sus socios sus bases imponibles positivas o negativas, las retenciones sqp_ortald_as y las bonificaciones
en la cuota del Impuesto, todo ello en funcion de sus respectivos porcentajes de participacion. E! resultado de la
aplicacion de dichas imputaciones ha supuesto, en el ejercicio 2008, un menor gasto devengado por el Impuesto sobre

Sociedades de 3 miles de euros, aproximadamente.
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El Banco ha generado en 2008 el derecho a practicar una serie de deducciones establecidas por la normativa fiscal
vigente con objeto de evitar la doble imposicién interma e incentivar la realizacidn de determinados gastos e inversiones; el
importe conjunto de dichas deducciones asciende, aproximadamente, a 1.971 miles de euros que, si bien no han sido
aplicadas en el calculo de |a provision del Impuesto, el Bance ha optado por registrar dicho importe como crédito fiscal en
el epigrafe “Activos fiscales — diferidos” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, generandc un menor gasto
devengado por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio.

El Banco no tiene bases imponibles pendientes de aplicacién provenientes de ejercicios anteriores. El Banco ha procedido
a registrar en el epigrafe Activos fiscales- Diferidos del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 e! crédito fiscal
relativo a la base imponible negativa generada en el presente ejercicio.

El Banco ha procedido a registrar dichos créditos fiscales en la medida en que considera razonable su aplicacion con
cargo a [os beneficios que se generen en futuros ejercicios, dentro de los plazos legalmente establecidos.

Con independencia del impuesto sobre beneficios contabilizado en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el gjercicio
2008, el Banco ha registrado en su patrimonio neto determinados ajustes de valoracién por su importe neto del efecto
fiscal; dicho efecto ha sido registrado como activo por impuesto diferido (véanse Notas 7 y 8).

A efectos de lo establecido en el anticulo 42 Apartados 6.a) y 10 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, se informa de las rentas acogidas a esta
deduccion en los ultimos cinco ejercicios asi como las fechas de materializacion de los respectivos compromisos de

reinversion:

Miles de euros
Renta Acogida a
la Deduccion
Ejercicio | (Miles de euros) | Afio de la Reinversidn

2003 752 Ejercicio 2003

2004 57 Ejercicio 2004

2005 -

2006 11.585 Ejercicios 2005 —
2006

2007 5.072 L Ejercicio 2007

Tras el calcule de la provision del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2008, el Banco mantiene una
serie de deducciones en la cuota del Impuesto pendientes de aplicacion procedentes de ejercicios anteriores que podran
ser objeto de aplicacion en ejercicios futuros, dentro de los plazos y limites en cuota legalmente establecidos, de acuerdo

con el siguiente detalle:

Importe
Ejercicio | (Miles de euros) Deduccién
2006 597 Reinversion
2007 1 Reinversion
2007 223 I+D+i
2007 44 Formacion
| Total 865

En cumplimiente de lo establecido en el articulo 135 del Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedadt_as. aprobac_io por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, se hace constar que el Banco presenta determinados activos, en

concreto bienes inmuebles de uso propio, que figuran registrados en el capitulo “Activo material” por su coste de
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adquisicidn, revalorizados de acuerdo con la normativa legal vigente. Los ajustes resuitantes a la revalorizacién realizada
con fecha 1 de enero de 2004 fueron registrados con cargo a reservas, netos del efecto fiscal. Los importes de la
revalorizacion se reclasificaran a "Reste de reservas” en fa medida que los activos se vayan dando de baja de! balance
por amortizacion, deterioro o disposicion, en la proporcion que corresponda a la revalorizacion. En el ejercicio 2006, el
Banco realizo un fraspaso por importe de 2.949 miles de euros desde el epigrafe “Fondos propios-Reservas de
Revalorizacion” al epigrafe "Fondos propios-Resto de Reservas” {véanse Notas 13 y 24). Al 31 de diciembre de 2008, e!
epigrafe de "Edificios™ del cuadro anterior incluye 1.527 miles de euros con origen en la revalorizacion de inmuebles
efectuada con motivo de la fusion descrita en la Nota 1, asi como 5.696 miles de euros con origen en la revalorizacion de
inmuebles efectuada por el Banco en el ejercicio 2005, de acuerdo con la normativa vigente.

En febrero de 2008 el Banco recibid la comunicacion de inicio de actuaciones de comprobacion e investigacién tributarias
en relacion con el Impuesto sobre Sociedades de los gjercicios 2003 a 2006 y de los restantes impuestos aplicables a su
actividad para los ejercicios 2004 a 20086, todos ellos inclusive. Se espera gque dichas actuaciones finalicen a lo largo del
ejercicio 2009 sin que a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales se tenga conocimiento del posible resuftado
final de las mismas. Adicionalmente, el Banco mantiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales los restantes
ejercicios comprendidos dentre de los cuatro Ultimos para los impuestos a los que se halla sujeta su actividad. Debido a
las diferentes interpretaciones gue se pueden dar a ciertas normas fiscales aplicables a las operacicnes realizadas por el
Banco, de los resultados de las actuaciones de comprobacion en curso o las que en el futuro pudieran llevar a cabo las
autoridades fiscales para los ejercicios sujetos a inspeccion, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter
contingente que no son susceptibles de ser evaluados objetivamente. No obstante, en opinién de los Administradores del
Banco y de sus asesores fiscales la deuda tributaria que, en su caso, pudieran derivarse de dichas actuaciones por parte
de la Administracion Fiscal no tendria una incidencia significativa en estas cuentas anuales.

Otra informacion significativa

261 Garantias financieras-

Corresponde a aguefos importes que el Banco debera pagar por cuenta de terceros en el caso de no hacetlo quienes
originalmente se encueniran obligados a ello, en respuesta a los compromisos asumidos por éste en el curso de su

actividad habitual.

Seguidamente se muestra su composicion, al 31 de diciernbre de 2008 y 2007, atendiendo al riesgo maximo asumido por
el Banco en relacidn con las mismas:

Miles de Euros |
2008 2007
Avales financieros 53.481 16.375

199.098 280.773
252.579 207.148

Avales técnicos

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacion de pago para
el Banco, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real

de financiacion o liquidez a conceder a terceros por el Banco.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en fos capitulos “Comisiones Pe_rcibidas" e “Intereses
y Rendimientos Asimilados” (por el importe cotrespondiente a la actualizacion del valor de las comnisiones) de las c;uentas
de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establecido en el contrato del que traen causa scbre el importe

nominal de a garantia,
Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, que se han calculado aplicando criterios

similares a los aplicados para el calculo del deterioro de activos financieros valorados a su coste amortizado, se han
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registrado en el epigrafe “Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” de los balances de
situacion (véase Nota 21).

26.2 Activos cedidos en garantia-

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, activos propiedad del Banco garantizaban operaciones realizadas por ! mismo ¢ por
terceros, asi como diversos pasivos y pasivos contingentes asumidos por la Entidad. El valor en libros de los activos
financieros det Banco entregados como garantia de dichos pasivos ¢ pasivos contingentes y asimilados asciende a 10
miles de euros a dichas fechas.

26.3 Otros riesgos contingentes-

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los pasivos contingentes del Banco podian clasificarse, atendiendo a su naturaleza,
de la siguiente manera:

Miles de Euros j
2008 2007 I
Créditos documentarios irrevocables 3.455 5.633
Otros créditos documentarios 269 -
Otros conceptos 872 362
4.596 5.995

26.4 Disponibles por terceros -

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los limites de contratos de financiacién concedidos asi como los importes dispuestos
de dichos contratos para los que el Banco habia asumide algun compromiso de crédito superior al importe registrado en et
activo de los balances de situacion a dichas fechas eran los siguientes:

iles de Euros

2008 2007
Importe T Importe
Limite Pendiente de Limite Pendiente de
Concedido Disponer | Concedido | Disponer
Con disponibilidad inmediata-
Tarjetas de crédito 52.227 40.678 54.690 42.859
Sector de Administraciones Piblicas 15.293 1.068 20.109 2.072
Otros sectores 2.756.491 144508 | 2.532.164 419.048
2.824.011 186.254 | 2.606.963 463.979
Con disponibilidad condicionada-
Otros sectores 416.013 163.454 586.973 280.941
416.013 163.454 586.973 280.941
3.240.024 349.708 | 3.193.936 744.920

26.5 Recursos de terceros gestionados y comercializados por el Banco y depositaria de valores-

El Banco no realiza actividad alguna de gestién de pattimonios de terceros, por lo que no dispone de recursos fuera de
balance gestionados por el Banco al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

64



CLASE 8”7

§oi
Lo

oRsReToTaln
2 Y900

N

Asimismo, a continuacién se muestra un detalle del valor razonable de los recursos de terceros depositados en et Banco

al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

o Miles de Euros
2008 2007
Carteras de fondos de inversion 363.067 634.850
Carteras de fondos de pensiones 39.284 38.866
Valores depositados por terceros 275.020 398.845
077.371 1.132.561

27. Intereses y rendimientos asimilados

Comprende los intereses devengados en el ejercicio por todos los actives cuyo rendimiento, implicito o explicito, se
obtiene de aplicar ei método del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable, asi

como las rectificaciones de productos como consecuencia de coberturas contables.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados por el

Banco en los gjercicios 2008 y 2007:

Miles de Euros

2008 2007
Depésitos en entidades de crédito 3.503 8.808
Créditos a la clientela 212.675 165.958
Valores representativos de deuda 13.170 16.667
Rectificacion de ingresos con origen en coberturas contables (547) (391)
Otros rendimientos 2.444 1.860

231,305 192.902

El desglose atendiendo a la cartera de instrumentos financieros que los han originado, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2008 2007
Activos financieros disponibles para la venta 13.170 16.667
Inversion crediticia 216.238 174.766
Rectificacién de ingresos con origen en coberturas contables (547 39D
Otros rendimientos 2.444 1.860
231.305 192.902

28. _Intereses y cargas asimiladas

Comprende los intereses devengados

explicito, incluidos los procedentes de remuneraciones en especie, que se obfienen de aplicar el met:

en el ejercicio por todos los pasivos financieros con rendimiento, implicito o
odo del tipo de

interés efectivo, con independencia de gue se valoren por su valar razonable; asi como las rectificacione§ dgl coste como
consecuencia de coberturas contables y el coste por intereses imputable a los fondos de pensiones constifuidos.
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El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2008 y 2007 es el

siguiente:

Miles de Furos

2008 2007
Banco de Espana 3788 24
Depdsitos de entidades de crédito 33.014 32760
Depdsitos de la clientela 93.190 78.605
Débitos representados por valores negociables 275 914
Pasivos subordinados (Nota 20) 11.066 9216
Rectificacion de costes con origen en coberturas contables 3.963 (3.87¢6

145.296 117.643

El desglose de los importes registrados en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas”™ de las cuentas de pérdidas y
ganancias, clasificados atendiendo a !a cartera de instrumentos financieros que los han originado, se& muestra a

conlinuacion:

-

Miles de Euros

2008 2007
Pasivos financieros a coste amortizado 141.333 121.519
Rectificacion de costes con origen en coberturas contables 3.963 (3.878)

145.296 117.643 |

29. Rendimiento de instrumentos de capital

Comprende los dividendos y retribuciones de instrumentos de capital correspondientes a beneficics generados por
entidades participadas con posterioridad a la fecha de adquisicién de ia participacién.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, por carteras, por naturaleza de los
instrumentos financieros y por tipos de entidades que los han originado es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Instrumentos de capital clasificados como:
Activos financiercs disponibles para la venta 733 1.791
Participaciones en empresas del Grupo y asociadas L 6.075 5.000
6.808 6.791
Instrumentos de capital con la naturaleza de:
Acclones 6.808 6.791
6.808 6.791
Por entidades:
Entidades del Grupo (Nota 12) 6.075 5.000
Otras entidades (Nota 8) |73 1.791
| 6.0 6.791
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30. Comisiones percibidas

A continuacion se presenta el importe de los ingresos por comisiones devengados por el Banco en los ejercicios 2008 y
2007, clasificadas en funciéon de los principales conceptos por los que se han originado:
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Miles de Euros
2008 2007

Comisiones percibidas-
Comisiones por riesgos contingentes 4.176 4.112
Comisiongs por compromisos contingentes 889 832
Comisiones por servicios de cobros y pagos 15.295 13.098
Comisiones por servicios de imversion y actividades complementarias 1415 1.321
Comisiones por cambio de divisas y billetes extranjeros 34 21
Comisiones de comercializacion 5.170 6.969
Otras 1.298 532

28.277 26.885

31. Comisiones pagadas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte integral de! tipo
de interés efectivo de los instrumentos financieros.

o0

A continuacién se presenta el importe del gasto por comisiones devengadas en los gjercicios 2008 y 2007 clasificadas en
funcién de los principales conceptos que los han originado, con indicacion de los epigrafes de las cuentas de pérdidas y
ganancias en que dichos gastos se han contabilizado:

Miles de Euros
2008 2007

Comisiones cedidas a otras entidades-
Por cobro o devolucidn de efectos 97 73
Por riesgo de firma 140 93
Comisiones cedidas a entidades de crédito por Visa 971 1.033
Otras comisiones cedidas 202 287
1.410 1.486

Otras comisiones pagadas-

Comisiones pagadas por operaciones de tesoreria 162 304
Comisiones pagadas a agentes financieros 281 319
Otras comisiones pagadas 181 121
624 744
2.034 2.230

32. Resultados de operaciones financieras

Incluye el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros, excepto los impu.tables a intereses
devengados por aplicacion de! método del tipo de interés efectivo y a correcciones de valor de activos; asi como los

resultados obtenidos en su compravenia.

El desglose del saldo de este capituto, en funcién del origen de las partidas que 10 conforman y su clasificacién contal
e85!

ble
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Miles de Euros
2008 2007
Origen:
Cartera de renta fija y variable 488 11316
Derivados financieros 6.753 950
7.241 12,266
Cartera:
Cartera de negociacién 7491 2.115
Otros instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias (638) | (1.244)
Activos financieros disponibles para la venta
{Notas 7 y 8) 488 10.445
Inversiones crediticias - -
Derivados de cobertura (160) 950
7.241 12.266

33. Otros productos de explotacion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Comisiones de apertura 2.028 2.573
Otros 350 305
2.378 2.878

34. Gastos de personal

Comprenden todas las retribuciones del personal en némina, fijo o eventual, con independencia de su funcidn o actividad,
devengadas en el ejercicio cualguiera que sea su concepto, incluido el coste de los servicios corrientes por planes de
pensiones, las remuneraciones basadas en instrumentos de capital propic y los gastes que se incorporen al valor de los

activos,

La compaosicion del capitulo “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007

Sueldos y salarios 43.878 38.490

Scguridad Social 9825 8.853
Aportaciones a fondos de pensiones extemos (Nota 2.12.1) 1.911 1.946
Aportaciones a planes de aportacion definida (Nota 2.12.1) 161 -
Aportaciones a planes de prestacion definida (Nota 2.12.1) 372 -
3.738 3415 |

Otros gastos de personal (¥)

| s0.885 | 52.704

) Inciuye 788 miles de euros en conceplo de primas satisfechas a entidades asegurad.ora'.s para la
coberlura de contingencias de fallecmiento e invalidez (1.232 miles de euros en el ejercicio 2007

véase Nota 2,12.2.2) 68
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La distribucion funcional per género y categoria profesional del numero medio de empleados del Banco en los ejercicios
2008 y 2007 es el siguiente:

Numero Medic de Empleados
2008 2007
Mujeres | Hombres Total Mujeres | Hombres | Total
Alta Direccion - 2 2 - 2 2
Directivos y Técnicos 195 570 765 183 520 703
Otros personal adniinistrativo y comercial 115 127 242 96 129 225
Personal auxiliar - 1 1 - 1 1
310 700 1.010 279 652 931

LLos compromisos por pensiones con el personal se indican en la Nota 2.12.

35. Otros gastos generales de administracion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Miles de Euros

2008 2007
Tecnologia y sistemas 2.841 2.351
Comunicaciones 3504 3.448
Publicidad 2.153 2.358
Inmuebles e instalaciones 3213 2.682
Tributos 4.844 4313
Alquileres 9.200 6.603
Gastos judiciales v de informes técnicos 1.29% 846
Gastos de representacion y desplazamiento 1.83% 1.876
Otros gastos de administracion 3.525 3.499

32418 27.976

Otra informacion -

El saldo de la cuenta “Gastos judiciales y de informes técnicos” del cuadro anterior incluye los honorarios satisfechos por
el Banco por la auditoria de sus cuentas anuales y otros servicios de verificacion contable. En el ejercicio 2008, estos

gastos ascendieron a 98 miles de euros.

36. Otras cargas de explotacion

El saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias corresponde integramente al coste de la contribucion
anual al Fondo de Garantia de Depdsitos (véase Nota 1.8).

17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos clasificados como no corrientes en venta

£l desglose del saldo de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias es el siguiente:
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Miles de Euros
Ganancias /(Pérdidas)
2008 2007
Por venta de activeo material 464 2.097
Otros conceptos 450 {83R)
914 1.25G

{*) En el gjercicio 2008, otros conceptos incluye un ingreso por importe de 1.219 miles
de euros correspondientes a fa cesién de créditos en suspensc (véase Nota 9).

38. Partes vinculadas

Ademas de la informacion presentada en fa Nota 2.12.2 y en la Nota 4 de la Memoria, esta ultima relativa a los saidos y

operaciones efectuadas con los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion del Banco, a continuacion

se presentan los saldos registrados en los balances de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y en las cuentas de

pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 con origen en operacicnes realizadas con partes vinculadas:

Miles de euros
2008 2007
Otras
Empresas | Empresas Partes Empresas | Empresas del Otras Partes
Asociadas | del Grupo | Muitigrupo | Vinculadas | Asociadas Grupo Muitigrupo | Vinculadas
Activo:
Créditos a la clientela 229.916 86.168 - 52814 70.357 200.607 - 32.458
Pasivo:
Depositos de la clieniela 11.603 61,729 19 95.240 57.026 10.104 19 2.002
Pérdidas y ganancias
Gastos-
Intereses y cargas asimiladas 202 3768 - §.222 4,097 246 - 43
Ingresos-
Intereses y rendimientos 11.857 4,411 - 4.356 2.662 9.936 - 1.245
Comisiones percibidas 2,179 1.205 - 417 141 942 - 251
Rendimiento de instrumentos
de capital - 6075 - . - 5.000 - -

Otros:
Pasivos contingenies 7.645 4.349 - 10.273 2.071 10,612 - 306

La politica seguida por el Banco en la concesion de préest
naturaleza a los miembros del Consejo de Administracion y d
analisis de dichas operaciones por parte de la Comision Ejecutiva. Poste
operacion resulte positiva, la Comision Ejecutiva propone la operacién a

aprobacion.

amos, depdsitos, aceptaciones y operaciones de analoga
e la Alta Direccion del Banco consiste, basicamente, en el
riormente, en caso de que la valoracion de la

| Consejo de Administracién para su posible
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Informacion por seqmentos de negocio

38.1  Criterios de segmentacion-

La informacion por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcidn de las distintas lineas de negocio del Banco
{segmento primario) vy, a continuacion, siguiendo una distribucién geogréfica (segmento secundario).

Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcién de la estructura organizativa del
Banco en vigor al cierre del ejercicio 2008; teniendo en cuenta, por un lado, ta naturaleza de los productos y servicios
ofrecidos y, por otro, los segmentas de clientes a los que van dirigidos.

En el ejercicio 2008 el Banco centrd sus actividades en las siguientes grandes lineas de negocio:
- Banca Minorista
- Banca Mayorista

- Unidad Corporativa

Los ingresos y gastos que no pueden ser atribuidos especificamente a ninguna linea de caracter operativo o que son el
resuliado de decisiones que afectan al Banco - entre ellos, los gastos originados por proyectos y actividades gue afectan
a varias lineas de negocio, asi como la rentabilidad de Jos recursos propios y otros, activos y pasives no asignables a
cada unidad de negoeio - se atribuyen a una “Unidad Corporativa”; a la que, también se asignan las partidas de
conciliacion que surgen al comparar el resultado de integrar los estados financieros de las distintas fineas de negocio (que
se formulan con criterios de gestion) con los estados financieros del Banco.

39.2 Bases y metodologia empleados en la elaboracidn de la informacidn
por segmentos de negocio-

La informacidn por segmentos que se indica a continuacion se basa en los informes mensuales elaborados a partir de la
informacion facilitada por una aplicacion informética de control de gestion,

La estructura de esta informacién esta disefiada como si cada linea de negocio se tratara de un negocio auténoma por lo
que los rendimientos netos por intereses e ingresos ordinarios de las lineas de negocio se calculan aplicando a sus
correspondientes activos y pasivos unos precios de transferencia que estan en linea con los tipos de mercado vigentes.
Los rendimientos de la cartera de renta variable se distribuyen entre las lineas de negocio en funcion de su participacion.

Los gastos de administracion incluyen tanto los costes directos como indirectos y se distribuyen entre las lineas de
negocio y unidades de servicios de apoyo en funcion de la utilizacién interna de dichos servicios.

lLos activos distribuidos entre los distintos segmentos de negocio incluyen la cartera de negociacion y de valores y los
créditos sobre entidades financieras y sobre clientes, netos de su provision para pérdidas. Los pasivos distribuidos entre
los distintos segmentos de negocio incluyen los débitos representados por valores negociables, los débitos a entidades
financieras y a clientes. Los demas activos, pasivos y los recursos propios se asignan a la Unidad Corporativa.

39.3 Informacidn por segmentos de negocio-

En los siguientes cuadros se muestra la informacién por segmentos de negocios (segmento primario):

ral



CLASE 82
DR

i

0J1929973

Fihales no
Banca Minorista | Banca Mayorista | Unidad Corporativa Financieras Total
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Margen de interés 73.636 76.147 (1.932) | (12.183) 9.276 2.000 | 5.029 9.295 86.009 75.259
Resultade de
instrumentos de capital - - 6.808 6.791 - - - - 6.808 6.791
Comisiones percibidas 26.527 26.121 - - 1.335 741 415 23 28.277 26,885
Comisiones pagadas (410 | (1.485) - (677) (624) (6R) (2.034) | (2.230)
Otros productos de
explotacion 2.249 - - - 129 1.850 - 1.028 2.378 2.878
Otras cargas de
explotacién - . - . (1,346) - . (1.246) | (1.346) | (1.246)
Resultado de
operaciones financieras - - 7.241 12266 - - - - 7.241 12.266
Diferencias de cambio - - - 89 289 - - - 289 89
Margen bruto 101.002 | 100.783 12.117 6.286 9.059 4523 | 5.444 9.100 | 127.622 | 120.692
Gastos de
administracién (47.705) | (37.926) - - (44.598) | (40.531) - (2.223) | (92.303) | (80.680)
Pérdidas por deterioro de
activos - - - - - - - - - -
Amortizaciones (3479 | (2.553) - . (8.198) | (6.143)| - - (11.677) | (8.696)
Dotaciones a provisiones - - - - - -
Resultado de la
actividad 49.818 60304 12.117 6,286 | (43.737) | (42.151) | 5.444 6.877 23.642 31.316
Pérdidas por
deterioro de
activos (8.627) | (16.926) (780) - - - . - (9.407) | (16.926)
Ganancias/{pérdidas) en
la baja de activos no
clasificados como no
corrientes en venta (650) - - - 1.564 1.01% - - 914 1.019
Resultado antes de
impuestos 40.541 43.378 11.337 6.286 | (42.173) | (41.132) | 5.444 6.877 15.149 15.409
Miles de euros
Filiales No
Banca Minorista Banca Mayorista Unidad Corporativa Financieras Total
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Activo Total 1.838 1.212 488 429 1.729 1.258 360 202 4.415 3.101
Pasivo Total 2.094 1.384 691 690 1.608 1.014 22 13 4.415 3.101
Pool de fondos (256) (172) {203) (261) 121 244 338 189 - -]

40. Riesqo de liquidez de los instrumentos financieros

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de gque la entidad tenga dificultades para cumplir con las oblig‘aciones
asociadas a sus pasivos financieros. El riesgp<de liquidez representa, por tanto, el riesgo consistentg en que no disponga
de liquidez suficiente para hacer frente, en la fecha de vencimiento, a sus obligaciones de pago con terceros.
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Los objetivos de gestion de! riesgo de liquidez, junto con las politicas asociadas a la gestion del mismo son aprobadas por
el Consejo de Administracion del Banco a nivel estratégico, correspondiendc !a responsabilidad en cuanto a su
implantacion, ejecucion y monitorizacion operativa al Comité de Direccidn del mismao.

El objetive fundamentai seguido por el Banco en relacion con el riesgo de liquidez consiste en disponer en todo momento
de los instrumentos y procesos que permitan a la entidad atender sus compromisos de pago puntuaimente, de manera
gue se disponga de los instrumentos que permitan mantener niveles de liquidez suficientes para atender sus pagos sin
comprometer de manera significativa los resultados de la entidad y mantener los mecanismos que, ante diversas
eventualidades le permita cumplir con sus compromisos de pago.

En la gestion del riesgo de liquidez de la entidad juega un importante papel el andlisis del balance por vencimientos, al
que se ingorporan, mediante el uso de herramientas informdticas, necesidades futuras de liquidez y de financiacion
basadas en las expeciativas de desarrollo y crecimienfo futuro de la entidad. Este analisis se realiza en diversos
escenarios que permiten conocer las necesidades de financiacién de la entidad en distintos escenarios de crecimiento,
morosidad, etc. y permiten conocer y proyectar los pagos y cobros futuros que estima deberd realizar en el corto y medio
plazo. A efectos de estos andlisis se toman en consideracion los vencimientos esperados de los distintos activos y
pasivos financieros. En determinadas ccasiones, estos vencimientos esperados difieren de los vencimientos contractuales
de los activos y pasivos financieros y se determinan en base a la experiencia histérica de la entidad y de! Grupo gue
demuestra que existen determinados instrumentos financieros, como pueden ser las cuenlas corrientes, que muestran un
comportamiento en cuanto a su vencimiento se refiere, que difiere de manera significativa de sus condiciones
contractuales (en el caso de las cuentas corrientes de clientes, son pasivos a la vista que muestran, tradicionalmente,
una estabifidad y permanencia en el baiance mucho mayor).

La Division Financiera del Banco (concretamente, la Unidad de Tesoreria, dependiente del Area de Mercados
Financieros) gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad y a los instrumentos financieros para asegurar gue
dispondra, en todo momento. de la suficiente liquidez para cumplir con sus compromisos de pago asociados a la
cancelacion de sus pasivos, en sus respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer la capacidad del Banco para
responder con rapidez ante oportunidades estratégicas del mercado.

Para la gestion del riesgo de liquidez, el Banco utiliza un enfoque centralizado, aplicando herramientas informaticas
integradas con las que se realizan los analisis del riesgo de liquidez, en base a los flujos de tesoreria estimados por el
Banco para sus activos y pasivos, asi como a las garantias o instrumentos adicionales de los gue dispone para garantizar,
en caso de necesitarse, fuentes adicionales de liguidez. La posicion, en cuanto al riesgo de liquidez, del Banco se
establece en base a distintos analisis de escenarios y de sensibilidad. Estos andlisis tienen en cuenta no solo situaciones
normales de mercado, sino condiciones extremas que pudiesen llegar a presentarse y pudiesen afectar a la corriente de
cobros y pagos det Bancoe, debidas a factores de mercado o a factores internos del Banco.

Independientemente del mercado interbancario, incluyendo las cesiones temporales de titulos en el mercado mayorista,
en el Banco existen diversas fuentes de liquidez alternativas que, en su caso, se pueden utilizar, considerando
actuaciones preventivas y/o carrectivas de situaciones a las que se tiende, o a las gue se ha liegado y se desea modificar,
bien por un cambio de objetivos bien por 1as pertinentes recomendaciones del Comité de Activos y Pasivos (COAP).

Ante las circunstancias excepcionales que se produjeron en los mercados financieros internacionales, fundamentalmente
en la segunda mitad de 2008, los gobiernos europeos adoptaron et compromiso de tomar las medidas oportunas para
intentar solventar los problemas de la financiacion bancaria y sus efectos sobre Ia economia real, con el objeto de
preservar la estabilidad del sistema financiero internacional. Los objetivos fundamentales de dichas medidas eran
asegurar condiciones de liguidez apropiadas para el funcionamiento de las instituciones financieras, facilitar el acceso a la
financiacién por parte de las instituciones financieras, establecer los mecanismos que permitan, en su caso, proveer
recursos de capital adicional a las entidades financieras gue aseguren el funcionamiento de la economia, asegurar que la
normativa contable es suficientemente flexible para tomar en consideracion las excepcionales circunstancias acontecidas
en los mercados y reforzar y mejorar los mecanismos de coordinacion entre los paises europeos.

Dentro de este marco general, durante el (ltimo trimestre de 2008 en Espafia se aprobaron las siguientes medidas:

el Fondo para la Adguisicién de Activos Financieros {en
e que desarrolla dicho Reat Decreto. La fina_|igia_d del
Hacienda y que cuenta con una aportacion inicial de

- Real Decreto-Ley 6/2008, de 10 de octubre, por el que se crea
adelante, FAAF), y la Orden EHA/3118/2008, de 31 de oc:”(ubr
FAAF, que se encuentra adscrito al Ministerio de Economia y
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treinta mil millones de euros ampliables hasta cincuenta mil millones de euros, es adquirir con cargo al Tesoro Publico
y con criterios de mercado, mediante el procedimiento de subastas instrumentos financieres emitidos por las entidades
de credito y fondos de titulizacion de activos espancles, respaldados por créditos concedidos a particulares, empresas
y entidades no financieras.

- Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econémica en relacion con el Plan de
Accion Concertada de los Paises de la Zona Euro y la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviermbre, que desarrolla el
articulo 1 de dicho Real Decreto que incluye las siguientes medidas:

- Poruna parte, el otorgamiente de avales del Estado a las emisiones realizadas por las entidades de crédito residentes
en Espafia a partir del 14 de octubre de 2008 de pagarés, bonos y obligaciones, que cumplan determinados requisitos:
ser operaciones individuales o en programas de emisidn; no ser deuda subordinada ni garantizada con otro tipo de
garantias; estar admitidas a negociacion en mercados secundarios oficiales espanoles; tener un plazo de vencimiento
entre 3 meses y 3 anos si bien este plazo puede ampliarse a 5 afos previo informe del Banco de Espana; tipo de
interés fijo o variable, con requisitos especiales para la emisiones realizadas a tipo variable; la amortizacién debe
realizarse en un solo pago y las emisiones no pueden incorporar opciongs ni otros instrumentos financieros y tener un
valor nominal no inferior a 10 milicnes de euros. El plazo de otorgamiento de avales finalizara el 31 de diciembre de
2009 vy el importe total maximo de avales a conceder en 2008 sera de 100.000 millones de euros.

- Porotra parte, la autorizacion, con caracter excepcional y hasta el 31 de diciembre de 2009, al Ministerio de Economia
y Hacienda para adquirir titulos emitidos por las entidades de crédito residentes en Espana, que necesiten reforzar sus
recursos propios y asi lo soliciten, inciuyendo participaciones preferentes y cuotas participativas.

l.os Administradores del Banco, dentro de sus politicas de gestién del riesgo, tienen l|a posibilidad de utilizar las
mencionadas medidas, y en todo caso consideran que las medidas anteriores ofrecen un marco de actuacién adecuado
para que las operaciones se puedan desarrollar durante el ejercicic 2009 sin que se ponga de manifiesto ningdn problema
de liquidez o de rentabitidad para la entidad. Adicionalmente, el Accionista mayoritario ha manifestade su voluntad de
prestar el apoye financiero gue, en su caso, fuese necesario.

Con caracter general y tradicional, fa entidad dispone de diversas formas de caplacion de liquidez, entre las gue se
encuentran la captacion de depdsitos de clientes, ia disponibilidad de diversas lineas de tesoreria ante organismos
oficiales, fa captacion de liquidez a través del mercado interbancario y la emision de valores de deuda, en mercados
mayoristas y minoristas.

En este sentido, cabe indicar que la crisis financiera que esta afectando a mercados internacionales y nacionales, y que
fiene su origen en la llamada crisis sub-prime norteamericana, ha provocado una contraccion muy significativa de los
mercados financieros y, por tanto, una disminucién significativa de las diversas fuentes de captacién de financiacion de
las entidades financieras internacionales y nacionales. De esta manera, la captacién de recursos a traves del mercado
interbancario y mediante la emisién de valores negociables de deuda se ha visto afectada de manera muy significativa por
la mencionada crisis financiera.

En este sentido, debido a la nueva situacion existente, se han tomado a lo largo del ejercicio 2008 las decisiones
encaminadas a adaptar a la enlidad a fa nueva situacion de cara a garantizar que ésta dispone de la liquidez necesaria
gue le permita atender puntualmente todos sus compromisos de pago y lograr sus objetivos estratégicos y operati_vos de
inversion y crecimiento. Entre estas decisiones, se encuentran el haber potenciado los programas y campanas de
captacién de recursos a través de la red de sucursales en forma de depositos a plazo remunerados, que a lo largo del
ejercicio 2008 han permitido captar recursos a plazos entre 3 meses y 2 afios por importe de 293.012 miles de euros; y el
incremento de las lineas de liquidez disponibles con el Banco Central Europeo, a través de la formalizacion de la poliza de
crédito con Banco de Espafia y de la utilizacidn de aclivos elegibles descontables. De esta forma el importe total de la
poliza de crédito asciende a 73.252 miles de euros de os cuales se encuentran disponibles a 31 de diciembre de 2008
6.306 miles de euros. Asimismo, el imporle en cartera de activos elegibles disponibles y no descontados ascendia a
29.399 miles de euros. Con estas medidas adoptadas, la direccién de la entidad no estima problemas de liquidez a lo
Jargo del ejercicio 2008, sin necesidad incluso de disponer de los sistemas de apoyo a la liquidez del sistema financiero

espariol creados por el Estado Espafiot.

Seguidamente se presenta el desglose, por plazos de vencimientos, de los saldos de determinados epigrafes de los
balances de situacién, en un escenario de “condiciones normales de mercado”;
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Miles de Euros (*)
Hasta 1 Entre 1 v | Entre3y | Entre } v | Mas de 5
A la vista Mes I Meses | 12 Meses | 5 Aflos Afios Total
ACTIVQ -
Caja y depbsitos en bancos centrales y
entidades de crédito (Notas 5 y 8) 106.270]  160.309 - - - - 266.579
Crédito a la clientela (Nota 9) 175358 61.470 316.327) 450.809 457.330| 1.918.972) 3.380.266
Cartera de renta fija (Nota 7) 1.557| 200.591 3103 5.442 40560 161.244) 421.497
Cartera de renta variable (Nota 8) 28.480 - - - - - 28430
Participaciones (Nota 12) - - - - - 28.185 28.185
Derivados de negociacién (Nota 10) 1.825 - - - - - 1.825
Derivados de cobertura (Nota 10) 30.503 - - - - - 30.503
Activos no cornentes en venta (Nota 11) 523 ~ - - - - 523
Activo material (Nota 13) - 463 11 96 4.167 314768 39,505
Activo intangible (Nota 14) 1 3 67 1.152 15.434 - 16.657
Activos fiscales (Nota 25) - - - - 46.943 - 46.943
Resto de activos {(Nota 13) 5.359 - - - - - 5.359
Total al 31 de diciembre de 2008 349.876| 422.836 319.508| 457.499 573.434| 2.143.169| 4.266.322
Total al 31 de diciembre de 2007 199,176 505.789 195,099 716.790 950.118| 1.374.865| 3.941.837
PASIVO -
Depositos en bancos centrales (Nota 17) 593 244.000 - 20.000 - - 264.593
Depositos en entidades de crédito (Nota 17) 2.336| 336.181 255.039 7.297 114.634 10.050 725.537
Depdsitos de la clientela (Nota 18) 77.600| 1.038.308 352.878| 745.338 125.151| 466.940( 2.806.215
Pasivos subordinadoes (Nota 20) 1.556 - - - - 177.000] 178.556
Débitos representados por valores - - - - - - -
negociables (Nota 19)
Otros pasivos financieros (Nota 22) 39.552 - - - - - 39,552
Derivados de negociacion (Nota 10) 2.683 - - - - - 2.683
Derivados de cobertura (Nota 10) 26.746 - - - - - 26.746
Provisiones {Nota 21) - - - 3.799 - - 3.799
Otros pasivos (Notas 16 y 25) 8.246 - - - - - 8.246
PATRIMONIO NETO (Nota 24 v 25) - - - - - 210.395] 210.395
Total al 31 de diciembre de 2008 159.312| 1.618.489 607.917| 776.434 239,785 864.385| 4.266.322
Total al 31 de diciembre de 2007 831.654| 653.522 456.164| 508.596 634.481( 857.420 3.94]1.837
Diferencia activo-pasivo al 31 de }
diciembre de 2008 190.564 |(1.195.653) | (288.409) | (318.935) | 333.649 1.278.784
Diferencia activo-pasivo al 31 de
diciembre de 2007 (632.478)| (147.733)| (261.065) 208.194| 315.637| 517.445] -

() Las fechas de vencimiento del cuadro anterior, para los activos y pasivos con fechas de vencimiento contractual, se han estimado

atendiendo a éstas, mientras que para los activos y pasivos sin fecha de vencimiento confractual o para los que existan evid

de una fecha de realizacion distinta de ésta se ha considerado, la mejor estimacion sobre su posible fecha de realizacion.

“gaps” reflejan una estructura tipica de barrera comercial con un alto porcentaje de financiacion de cuentas a la vista.

encias
Estos

Este cuadro no refleja la situacion de liquidez del Banco al considerar las cuentas a la vista y otros depositos de clientes
como cualguier otro pasivo exigible, cuando la astabilidad de los mismos es tipica de la actividad de Banca Comercial.

Considerando este efecto, las diferencias entre activos y pasivos a ca
magnitudes razonables para los volamenes de negocio gestionades. En es
amplia descripcion de la gestion de liquidez realizada por el Bance.

da uno de los plazos esta dentro de unas
te sentido, en el informe de Gestion hay una
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Valor razonable
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41.1 Valor razonable de los activos y pasivos financieros-

A continuacion se detalla el valor razonabie de los activos y de los pasivos financieros del Banco al 31 de diciembre de
2008 y 2007, incluidos aquelios que, de acuerdo con los criterios explicados en la Nota 2, se encontraban registrados en
los balances de situacion a dichas fechas por su valor razonable, atendiendo a las carteras en las que s& encontraban
clasificados, junto con sus correspondientes valores en libros a dichas fechas (en miles de euros):

2008 2007
Valor en Valor Valor en Valor
Libros Razonable Libros Razonable
ACTIVO -
Caja y depdsitos en bancos centrales vy entidades de

credito (Notas 3 v 6) 266.579 266.389 281.256 281.256
Inversiones crediticias (Nota 9) 3.380.266 3.632.765 3.127.625 3.215.836
Cartera de renta fija (Nota 7)

Disponible para la venta 421.497 426.201 370.155 370.155
Cartera de renta variable (Nota 8)

Disponible para la venta 28.480 28.480 27.656 27.656
Participaciones (MNota 12) 28.185 28.185 25.185 25.185
Derivados de negociacion (Nota 10) 1.825 1.825 2415 2.415
Derivados de cobertura (Nota 10) 30.503 30.503 16.209 16.209
Activos no corrientes en venta (Nota 11) 523 523 582 582
Active material (Notas 13 v 41.2) 39.565 41.293 35335 37516
Activo intangible (Nota 14) 16.657 16.657 14.764 14.764
Activos fiscales (Nota 23) 46.943 46.943 35.384 38.384
Resto de activos (Nota 15) 5.359 5.359 2.271 2.271

TOTAL ACTIVO 4.266,322 | 4.525.123 | 3.941.837 | 4.032.229
PASIVOQ -
Depésitos en entidades de crédito (Nota 17) 725.537 727.303 697.118 697.118
Depésitos de la clientela (Nota 18) 2.806.215 | 2.788.523 | 2.787.758 | 2.731.745
Depdsitos en bancos centrales (Nota 17) 264.593 265.237 - -
Pasrvos subordinados (Nota 20) 178.556 193.811 178.743 178.743
Débitos representados por valores negociables

{Nota 19) - - 28.627 28.627
Otros pasivos financieros {Nota 22) 39,552 39.552 35.552 35.552
Derivados de negociacion (Nota 10) 2.683 2.683 1.359 1.359
Derivados de cobertura (Nota 10} 26.746 26.746 44.450 44,450
Provisiones (Nota 21) 3.799 3.799 3.518 3.518
Otros pasivos (Notas 16 ¥ 25) 8.246 8.246 10.379 10.379

TOTAL PASIVO 4,055.927 | 4.055.900 | 3.787.504 | 3.731.491

Patrimonio Neto
Ajustes valoracion (Nota 23) (41.089) (41.089) (18.666) {18.666)
Fondos propios {Nota 24) 251.484 510.312 172.999 319.404
TOTAL PATRIMONIO NETO 210.395 469.223 154.333 300.738
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIQ NETO 4.266.322 4,525,123 3.941.837 4.032.229
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Los criterios utilizados para determinar el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros se muestran a
continuacion:

- Como norma general, la valoracion de los distintos activos y pasivos financieros se realiza actuatizando los flujos de
efectivo futuros descontados a la curva de tipo de interés de mercado, incrementado en la prima de riesgo
necesaria para cubrir 1a pérdida esperada,

- Ei valor razonakble de los activos financieros a tipo de interés fijo se calcula descontando los flujos de caja futuros a
ta curva de tipo de interés de mercado hasta el vencimiento.

- El valor razonable de los activos financieros a tipo de interés variable se calcula descontando los flujos de efectivo
futuros hasta el momento de la proxima variacidn del tipo de interés, momento en el gue se actualiza el saldo
remanente.

- El valor razonable de los pasivos financieros se calcula descontando los flujos de caja futuros a ia curva de tipo de
interés de mercado,

- Los pasivos a ia vista con baja remuneracion (cuentas de ahorro y cuentas corrientes en suros), incluidos en el
epigrafe “Depdsitos de la clientela”, con saldos inferiotes a 12.000 euros, se considera que, dada su evolucién
constante, no son sensibles a las variaciones del tipo de interés, por lo que se les asimila a pasivos sin vencimiento.

- Para los instrumentos de capital no cotizados para los que ha no sido posible estimar un valor razonakle, se han
considerado técnicas de valoracion generalmente aceptadas que utilizan datos observables en el mercado.

- El valor razonable de los activos y pasivos financieros cotizados en mercados secundarios activos, sus respectivas
cotizaciones en la fecha de los estados financieros.

- Para los derivados OTC no cotizados en mercados organizados activos y para valores representativos de deuda no
cotizados, su valor razonable se ha estimado mediante [a aplicacién de técnicas de valoracidn de general aceptacion,
que utilizan datos observables directamente del mercado.

Segun se ha comentado anteriormente, excepto las inversiones crediticias e inversiones a vencimiento, los instrumentos
de capital cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de manera fiable asi como los derivados financieros que tengan
estos instrumentos como activo subyacente y se liguiden mediante entrega de ltos mismos, los activos financieros
propiedad del Banco figuran registrados en los balances de situacion adjuntos por su valor razonable.

De la misma forma, excepto los pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacion, los valorados a valor razonakble
asi como los derivados financieros gue tengan como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor de mercado no
pueda ser estimado de manera fiable, {os pasivos financieros del Banco figuran registrados en los balances de situacion
adjuntos a su coste amortizado.

Una parte de los activos y pasivos registrados en los capitulos “Inversiones crediticias” y "Pasivos financieros a coste
amortizado” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, estan incluidos en las coberturas de valor razonable y
de flujos de efectivo gestionadas por el Banco vy, par tanto, figuran registrados en dicho balance de situacién por su valor
razonable correspondiente al riesgo cubierto (tipo de interés — véase Mata 10).

La mayor parte del resto de activos y algunos pasivos son a tipo variable, con revision anuai del tipo de interés aplicab_le,
por lo que su valor razonable como consecuencia de vartaciones en el tipo de interés de mercado no presenta diferencias
significativas con respecto a los importes por los que figuran registrados en el balance de sifuacion adjunto.

El resto de activos y pasivos son a tipo fijo; de estos, una parte significativa ticne vencimiento inferior a 1 'aﬁply, por tanio,
su valar de mercado coma consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no es significativamente

diferente del registrade en el balance de situacion adjunto.

- Asi pues, el valor razonable del importe de los activos y pasivos a tipo fijo, a plazo, con vencimiento residua} superlior
al afio v no cubiertos como consecuencia de las varaciones del tipo de interés de mercado, no presenta diferencias

significativas con respecto al registrado en el balance de situacion adjunto. -
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41.2 Valor razonable de los activos materiales-

A continuacion se detalla el valor razonable de determinados activos materiales del Banco al 31 de diciembre de 2008 y
2007, atendiendo a las categorias en las que se encontraban clasificados, junto con sus correspondientes valores en

libros a dichas fechas:

Miles de Euros
2008 2007
Valor en Valor Valor en Valor
Libros Razonable Libros Razonable

Activo material -

Inmovilizado material de uso propio 39.505 41.293 35.335 37.204
Equipos informaticos v sus instalaciones 2.391 2.391 2.631 2.631
Mohiliario, vehiculos y resto instalaciones 27.352 27.352 22392 22.302
Edificios 9.762 11.550 10.191 12.060
Ohbras en curso - - 121 121

39.505 41.293 35.335 37.204

El valor razonable del inmovilizado material mostrado en el cuadro anterior, se ha estimado de |a siguiente manera:

Para aquellos activos para los que no se dispone de una tasacion actualizada realizada por un tasador autorizado
por el Banco de Espafia, el valor razonable incluido en el cuadro anterior se ha obtenido a partir de tas estimaciones
realizadas por el Banco tomando en consideracion los datos del mercado hipotecario relativos a la evolucion del
precio de los activos materiales de similares caracteristicas.

Para los activos para los gue se dispone de tasacion actualizada realizada por tasador autorizado por el Banco de
Espafa, se ha tomado como valor razonable el valor obtenido de dicha tasacion realizada atendiendo a lo dispuesto
en la ECO/805/2003, de 27 de marzo de 2003, sobre normas de valoracién de bienes inmuebles y de determinados
derechos para ciertas finalidades financieras, publicada en et BOE del 9 de abril de 2003. De conformidad con la
misma, en base a {0s articulos 4 y 19.2.a y b, se calcula la vida dtil, siendo la maxima la indicada en dicho articulo
considerando que en el caso de edificios no destinados a un uso determinado la vida util maxima se obtiene
ponderando los plazos indicados en el ariculo anterior por la superficie destinada a cada uno de los usos. La
Sociedad de tasacion gue ha realizado estas tasaciones, bajo su responsabilidad, ha sido Técnicos en Tasacion,
S.A., Scciedad inscrita en el Registro de Entidades especializadas en tasacion del Banco de Espafia con el n? 4315

- 20-12-85.

42, Plazos residuales de |las operaciones y Tipgs de interés medios

A continuacién, se presenta el desglose, por plazos de vencimiento, de los saldos de determinados eplgrafes del balance
de situacion al 31 de diciembre de 2008, asi como sus tipos de interés anuales medios del ejercicio 2008:

78



™SS P
JJ19294980
CLASE 8°
Miles de Euros
Tipao de
Interes
Medio
del
Hasta | Entre 1y | Entre3y | Entre ly | Masde 5 Ejercicio
Ala Vista Mes 3 Meses | 12 Meses | 5 Afios Atfios Total 2008
Active
Caja y depositos en bancos
centrales (Nota 51 o
65.659 - - - - - 65.659 2.8]"-‘1
Depositos en entidades de crédito -
{(Nota 6) .
40.611 160.309 - - - - 200.920 3,549
Crédito a I clientela (Nota 9) 175358 61.470) 316.327] 430.809 | 457330 1.918.972| 3.330.2066 5,98%9
Valores representativos de deuds
(Nowa gy e de deuda 1557] 200591 3.103] 5442  49.500|  161.244| 421497 |  415%
283185 | 422.370 319430 | 456.251 | 506.890 | 2.080.216( 4.068.342
Pasivo
Depésitos en Bancos Centrales
{Mota 17) 393 244.000 - 20.000 - - 264.393 4.60%7
Depédsitos de entidades de erédito
(a coste amoruzadoe) (Nota 17) 2336 336.181 235.039 7.297 114,634 10.050 725.537 4. 39%
Depédsitos de la clicntels (o costc
amortizado) (Nota 18} 77.600 | 1.038.308 152878 [ 745338 | 1251051 460.940(2.806.215 3,37%
Pasivos subordinados (Nota 20y 1.556 - - - - 177.000| 178.356 6.04%
Otros pasivos financieros (Nota 22) 39,552 - - - - - 3e.552 -
121.637 [ 1.618.48% 607917 772.635| 239.785 653.990 | 4.014.483
Diferencia Activo menos Pasivo 161.548 |(1.196.119) | (288.487)| (316.384)| 267.105 | 1.416.226 53.889

43. Exposicidn al riesqo de crédito

E1 riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Banco en el caso de que un cliente o alguna contrapane
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago. Este riesgo es inherente a los productos bancarios tradicionales de
las entidades (préstamos, créditos y garantias financieras prestadas, fundamentalmente), asi como a otro tipo de activos

financieros (cartera de renta fija y derivados, basicamente).

arecen contabilizados por su coste
e. Independientemente de! criterio
ados financieros, el Banco aplica

El riesgo de crédite afecta tanto a activos financieros, que en los estados financieros ap
amortizado, como a activos gue en dichos estados se registran por su valor razonabl
contable por el que los activos financieros del Banco se han registrado en estos est
sobre ellos las mismas politicas y procedimientos de control del riesgo de credito.

o relacionados con el control del riesgo de crédito son aprobadas por el
de Riesgos, asl como el Departamento de Auditoria Interna del Banco,
oliticas, métodos y procedimientos de control
revisados de manera

Las politicas, métodos y procedimientos del Banc
Consejo de Administracion del Banco. La Division
tiene entre sus funciones la de velar por el adecuade cumplimiento de fas p .
de riesgo del Banco, asegurando gue scn adecuados, se implantan de manera efectiva y son

regular.
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Las actividades de control del riesgo de crédito son desempefiadas por la Unidad de Seguimiento y Control del Banco,
gue depende directamente de la Division de Riesgos. Esta Unidad es responsable de poner en practica las politicas,
métodos y procedimientos de control del riesgo de crédito aprobado por el Consejo de Administracion del Banco. Esta
Unidad realiza las labores de control del riesge de contraparte, estableciendo, entre otres, los parametros de calidad
crediticia a asignar a las operaciones realizadas por el Banco, asi como las necesidades de cobertura del riesgo de
credito, en concordancia con {as politicas internas del Banco y con la normativa aplicable. Asimismo, esta Unidad es
responsable de la aplicacién de los limites de concentracion de riesgos del Banco aprobados por el Conssjo de
Administracion.

El Banco dispone de politicas y de procedimientos que limitan la concentracién del riesgo de crédito por contrapartes
individualmente consideradas, asi como de grupos de empresas. El Banco establece los limites a la concentracion de
riesgos tomando en consideracion factores como las actividades a las que se dedican las contrapartes, su localizacién
gecgrafica, asi como otras caracteristicas econdmicas ccmunes a los mismos. El Banco realiza andlisis de sensibilidad
para estimar los efectos de las posibles variaciones en las tasas de morosidad de los distintos grupos de concentracion de
riesgos. Las politicas del Banco establecen limites a estas concentraciones basados en los analisis de sensibilidad
realizados. Con excepcion de los riesgos mantenidos con economias domeésticas en Espafia con garantia hipotecaria
{459.208 miles de euros y 340.568 miles de euros al 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente) y lcs aplicados a
financiar actividades productivas de construccion {(682.849 y 624,296 miles de euros al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
respectivamente) e inmaebiliarias (250.922 y 555.919 miles de euros al 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente),
el Banco no mantenia concentraciones de riesgos de caracter significativo. Las tasas de morosidad media de estos 3
grupos de riesgo, en el ejercicio 2008 han sido del 0,60%, del 4,029% y del 1,348%, respectivamente (0,017%, 1,576% y
0,209% en el gjercicio 2007.

Asimismo, el Bancoc dispone de un sistema de “credit scoring” gue considera las distintas caracteristicas de las
operaciones y de los deudores gue, atendiendo a [a experiencia histdrica y a las mejores practicas del mercado, sirven al
Banco para segregar aguelias operaciones gue, atendiendo a su riesgo de crédito, pueden ser asumidas por la Entidad,
de aquellas que no lo son. Los criterios de segregacion de operaciones en el momento de su contratacion mediante la
aplicacidn de este sistema son aprobadas por el Consejo de Administracion del Bance, disponiende la Entidad de los
prccedimientos de revision que permiten que éste sistema se encuentre constantemente actualtzado.

El riesgo de crédito maximo al que estd expuesto el Bancc se mide, para los activos financieros valorados a su coste
amortizado, por el efectivo desembolsado no amortizado. En la medida del riesge de crédito maximo al que esta expuesto
el Bancc se ha considerado la existencia de determinados acuerdos de compensacion suscritos entre el Banco y
determinadas contrapartes. En las Notas 6, 7, 8 y 9 de la Memoria se ofrece informacion sobre el riesgo de crédito
maxime al que esta expuesto el Banco. Hay gue indicar gue, dado gue en la informacién ofrecida en estas Notas, no se
estdn considerando las garantias recibidas, derivadas de crédito contratados para la cobertura de este riesgo y otras
coberturas similares, estos datos difieren de los andlisis de la exposicién al riesge de crédito que el Banco realiza de

manera interna.

El Banco clasifica de manera interna los activos financieros sujetos a riesgo de créditc en funcién de las caracteristicas de
las operaciones, considerando, entre otros factores, las contrapartes con las que se han contratado las operaciones y las

garantias que presente la operacion.

El importe de los ingresos financieros devengados y no cobrados de activos financieros que, de acuerdo con los criterios
explicados en la Nota 2.8 se han considerado como deteriorados, registrados en los estados financieros al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, asciende a 781 y 2.722 miles de euros, respectivamente.

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en el ejercicio 2008 en los activos financieros detericrados

del Banco gue no se encuentran registrados en el balance de situacién por considerarse remota su recuperacion, aunque
el Banco no haya interrumpido las acciones para conseguir la recuperacidn de los mportes adeudados:
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Miles de
Euros

Saldo de activos financieros para los que se considera remota su 45.763

recuperacion al | de enero de 2007
Adiciones-

Saldos considerados de remota recuperacion en el gjercicio 4.416
Recuperaciones-

Por cobro en efectivo sin refinanciacion adicional (Nota 9) (1.446)
Bajas definihvas de operaciones-

Por otras causas (871)

: Saldo de activos financieros para los que se comsidera remota su

recuperacion al 31 de diciembre de 2007 47.862
Adiciones-

Saldos considerades de remota recuperacidn en el gjercicio 6.206
Recuperaciones-

Por cobro en cfectivo sin refinanciacién adicional (Nota 9) (386)

Por cesion de créditos en suspenso (Nota 9} (30.465)
Bajas definitivas de operaciones-

Por ofras causas (378)
Saldo de activos financieros para los que se considera remota su

recuperacién al 31 de diciembre de 2008 22.839

43.2. Nivel maximo de exposicion al riesgo
B} cuadro siguiente muestra al nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito asumide por el Banco al 31 de diciembre

de 2008 y 2007 para cada clase de instrumentos financieros, sin deducir del mismo las garantias reales ni otras mejoras
crediticias recibidas para asegurar el cumplimiento de los deudores:
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Al 31 de diciembie de 2008:
Miles de Furos
Saldos de activo
Activos financieros a
valor razonable con Activos
] Clases de cambios en pérdidas y | financieros
Instrumentos sanancias disponibles Cartera de | Derivados
Cartera de Otros para la Inversiones | inversion a de Cuentas
negociacion | activos venta crediticias | vencimiento | cobertura | de orden Total
Depésitasen - . Sl 200920 ; - ; 200,920
entidades de crédito e
Valores negociables - - 440.300 - - - 440.300
Crédito a la clientela - - - 3.380.266 - - - 3.380.266
Total instrumentos - - 440.300 | 3.581.186 - - - | 4.021.486
de deuda
Avales financicros - - - - - - 33481 53481
Otros riesgos ; ; ; ; : - 203704 | 203704
contingentes
Total riesgos - - - - . . 257.185 | 257.185
contingentes
Derivados 1.825 - - - - 30.503 903,500 635,828
Compromisos - . . : - . 387257 | 387.257
contingentes
Hibridos - 9.677 - - - - - 0.677
Total otras 1825 | 9.677 - . . 30503 | 1.290.757 | 1.332.762
exposiciones
Nivel maximo de
exposicion al riesgo 1.825 9.677 440300 | 3.581.186 - 30.503 | 1.547.942 | 5.611.433
de crédito
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Al 31 de diciembre de 2007
Miles de Euros
Saldos de active
Activos Ninungieros a
. valor razonable con Activos
) Clases de cambios en pérdidas y | financieros
instrumentos ganancias disponibles Carterade | Derivados
Cuartera de Otros para la Inversiones | inversion a de Cuentas
negociacion | activos venta erediticias | vencimiento | cobertura | deorden Total
Depositos en N
entidades de crédito ) ) ) 231.294 ) ) ) 231.294
Valores negociahles - - 377.506 - - - - 377.506
Credito a la clientela - - - 3.124.052 - - - 3.124.052
Total instrumentos
de deuda - - 377.506 3.355.346 - - - 3.732.852
Avales financieros - - - - - - 16.375 16.375
Otros riesgzos 9 "
contingentes h - - - - - 286.778 286.778
Total riesgos
contingentes - - - - - - 303.153 303.153
Derivados 2413 - - - - 16.209 | 1.242.913 | 1.261.537
Compromisos - a
contingentes - - - - - - 783.652 783.652
Hibridos - 20.303 - - - - - 20.305
Total otras
exposiciones 2,415 | 20.305 - - - 16.209 | 2.026.565 | 2.065.494
Nivel maximo de
exposicion al riesgo 2,415 | 20305 377.506 3.355.346 - 16.209 | 2.329.718 | 6.101.499
de crédito

43.3. Garantias reales recibidas y otras mejoras crediticias

El Banco utiliza como un instrumento fundamental en la gestion del riesgo de créditc que los activos financieros
adquiridos o contratados por el Banco cuenten con garantias reales y otra serie de mejoras crediticias adicionales a la
propia garantia personal del deudor. Las politicas de analisis y seleccion de riesgo del Banco detinen, en funcion de las
distintas caracteristicas de las operaciones, tales como finalidad del riesgo, contraparte, plazo, consumo de recursos
propios, etc. las garantias reales o mejoras crediticias de las que deberan disponer las mismas, de manera adicional a la
propia garantia real del deudor, para proceder a su contratacion.

La valoracion de las garantias reales se realiza en funcién de la naturateza de la garantia real recibida. Con caracter
general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por su valor de tasacidn, realizada por entidades
independientes de acuerdo con las normas establecidas por Banco de Espafa para ello en el momento de la contratacion.
Sdlo en el caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de estas garantias o en aquellos casos en l0os que se
produzca algun deterioro de la selvencia del deudor que pueda hacer pensar que se pueda tener gile hacer uso de estas
garantias, se actualiza esta valoracion de acuerdo con estas mismos criterios, las garantias reales en forma de valores
colizados en mercados activos se valoran por su valor de cotizacion, ajustado en un porcentaje para cubrirse de posibles
variaciones en dicho valor de mercade que pudiese perjudicar la cobertura del riesgo; Ios_avales Y garantias reales
similares se miden por el importe garantizado en dichas operaciones; Los derivados de crédito y operaciones similares
utilizados como cobertura del riesgo de crédito se valoran, a efectos de determinar Ia} cobertura alcanzada, por su valor
nominal que equivale al riesge cubierto; por su parte, las garantias en forma de depésitos pignprados, se valoran por el
valor de dichos depdsitos. y en caso de gue estén denominados por moneda extranjera, convertidos al tipo de cambio en
cada fecha de valoracion. A continuacion se presenta el detalle, para cada clase de instrumentos financieros, el importe
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maximo de! riesgo de crédito que se encuentra cubiertc por cada una de las principales garantias reales y otras mejoras
crediticias de las que dispone el Banco, al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Otros sectores residentes-
Garantia inmobiliaria 1.788.710 1.507.543
Garantizades por depositos dinerarios 105.651 20.753
Garantizado per valores 23.355 26.617
Otras garantias reales 75.570 76.256
1.993.286 | 1.5631.169
Otros sectores no residentes-
Garantia inmobiliarta 16.400 17.158
(arantizados por depdsitos dinerarios 200 311
16.600 17.469
2.009.886 1.646.638

43.4. Calidad crediticia de los activos financieros ni vencidos ni deteriorados

43.4.1 Andlisis de la exposicion al riesgo de crédito atendiendo a calificaciones crediticias

A conlinuacion se presenta el nivel de exposicién maxima al riesgo de crédito clasificado en funcién de las calificaciones
internas utitizadas por el Banco al 31 de diciembre de 2008 y 2007 de aguellas exposiciones gue a dichas fechas no se

encontraban ni vencidas ni detericradas:

Clasificacion ¢réditos e instrumantos da delda

Miles de Euros

Normales no vencidos

Subestandar no vencidos

2008 2007 2008 2007
Sin riesgo apreciable 508.003 555.743 - -
Riesgo bajo 931.094 774.072 1.023 992
Riesgo medio-bajo 1.067.588 1.027.509 2.549 2.649
Riesgo medio 1.098.994 1.300.591 13414 15.249
Riesgo medio-alto 39.263 50.799 - -
Riesgo alto 20.829 24.264 - -
TOTAL 3.965.771 3.732.978 16.986 18.890
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Clasificacion riesqos contingentes

Miles de Furos
Normales no vencidos
2008 2007
Sin riesgo apreciable 37.693 39.240
Riesgo bajo 1.352 1.352
Rizsgo medio-bajo - -
Riesgo medic 218.138 262.561
Riesgo medio-alic - -
Riesgo alta - -
TOTAL 257.185 303.153

44. Exposicién al riesqo de interés

El riesgo de valor razonable de tipe de interés es el diesge en el que incurre el Banco a! tener en su activo y pasivo
determinados instrumentos financieros que devengan tipos de interés fijos o revisables en el tiempo, cuyo valor razenable
puede variar debido a la variacion de los tipos de interés de mercado. En el caso de las operaciones con tipo de interés
variable, el riesgo al que esta sometido el Banco se produce en los periodos de recalculo de tos tipos de interés,

El riesgo de mercade de tipo de interés se concentra, fundamentalmente, en la adquisicion de titulos de renta fija
incluidos en la cartera de disponibles para la venta, asi como en la cartera de préstamos y créditos del Banco y en la
emision de pasivos a tipo fijo, como pueden ser las emisicnes mayoristas.

Por su parte, el riesgo por flujos de efectivo de tipo de interés. que es el riesgo de que varien los flujos de efectivo
esperados de determinados activos financieros dehido a variaciones en los tipos de interés de mercado, se concentra,
basicamente, en la existencia de préstamos y créditos incluidos en la cartera de inversion crediticia.

La funcidn de control del riesgo de tipo de interés se realiza por la Unidad de Control. Esta Unidad es la encargada de
poner en practica los procedimientos que aseguren que el Banco cumple en todo momento las politicas de control y
gestion del riesgo de tipo de interés fijadas por el Comité de Activos y Pasivos (COAP). El objetivo que persigue el Banco
mediante la implantacion de estas politicas es limitar al maximo los riesgos de tipo de interés, logrando un equilibrio con la
rentabilidad dej Banco.

En el analisis, medicidn y control del riesgo de tipo de interés asumido por el Banco, se utilizan técnicas de medicion de
sensibilidad y andlisis de escenarios, estableciéndose los limites adecuados para evitar la exposicion a niveles de riesgos
que pudiesen afectar de manera importante a la misma. Estos procedimientos y técnicas de andlisis son revisados con la
frecuencia necesaria para asegurar su correcto funcionamiento. Ademds, todas aguellas operaciones individualmente
significativas para el Banco se analizan tante de manera individual como de manera conjunta con el resto de operaciones
del Banco, para asegurar i control de los riesgos de tipo de interés, junto con otros riesgos de mercado, a los que esta

expuesto el Banco por su emision o adquisicion.

El Banco utiliza operaciones de cobertura para la gestidén individual del riesgo de tipo de ir_mterés Eje tqdqs aquellos
instrumentos financieros de caracter significativo que pueden exponer a la misma a riesgos de tipo de interés igualmente
significativos, reduciendo de esta manera este tipo de riesgos en su practica totalidad (véase Nota 10}).

El cuadro siguiente muestra el grado de exposicidn del Banco al rigsgo de tipo de interés al 31 de diciembre de 2008 y
2007 para cada divisa significativa, indicando el valor en libros de aquellos activos y pasivos financieros a_fectaf:los por
dicho riesgo, que aparecen clasificados en funcién del plazo estimado hasta la fecha de revision del tipo de mtere:s (para
aquellas operaciones que contengan esta caracteristica atendiendo a sus coqdiciones contract_uales) o de ven_n:lmlento
(para las operaciones con tipos de interés fijo) y el valor en libros de aquelios instrumentos cubiertes en cperaciones de

cobertura del riesgo de tipo de interés:
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Al 31 de diciembre de 2008-

A

AT
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Millones de Eures

Plazos hasta la revision del tipo de interés efeetivo o de vencimiento

Entre 1
Hasta 1 | Entre T ¥ 3 |Entre 3 Meses| y2 Entre 2v | Entre 3y | Entre 4 v | Mas de 5
Mes Meses v 1 Afio Anos 3 Afios | 4 Afies | 5 Afios Afos
Denominados en euros
Activos financieros-
Con tipo de interés variable 258 591 1.368 4 - - - -
Con tipo de interés fijo 621 207 207 36 146 41 51 424
879 798 1.575 60 146 41 51 424
Pasivos financieros-
Con tipo de interes variable 168 84 274 - 2 2 - -
Con tipo de interés fijo 1.308 675 697 74 26 - 325 256
1.476 759 971 74 28 2 328 256
Denominados en moneda extranjera
Activos financieros-
Con tipo de interés variable - - - - - - - -
Con tipe de interés fijo 4 2 6 5 4 1 1 29
4 2 6 5 4 1 1 29
Pasivos financieros-
Con tipe de interés variable 2 - - - - - - -
Con tipo de interés fijo 21 16 il - - 2 -
23 16 11 - - 2 -
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Al 31 de diciembre de 2007-

Millones de Euros
Plazos hasta la Revisidn del Tipo de Interés Efectivo o de Vencimiento
Entre 1
Hastal | Entre 1 y 3 Entre 3 Meses| y2 Entre2y | Entre 3 y | Entre 4 v | Mas de 3
Mes Meses y 1 Afio Anos 3 Afos | 4 Afios | 5 Afios Afios
Denominados en euros
Activos financieros-
Con tipo de interés variable 231 709 1.358 3 1 - 3 6
Con tipo de interés fijo 453 241 175 30 64 79 37 262
684 950 1.833 68 65 79 40 208
Pasivos financieros -
Con tipo de interés variable 342 - 36 - - - - -
Con tipo de interés fijo 1.130 847 675 i - 552 - 1
1472 847 711 1 - 552 - 1
Denominados en moneda extranjera
Activos financieros-
Con tipo de interés variable 6 7 - - - - - -
Con tipo de interés fijo 14 3 10 5 4 4 1 18
20 10 10 5 4 4 1] 18
Pasivos financieros -
Con tipo de interés variahle - - - - - - - -
Con tipo de interés fijo 3 25 12 - - - - -
31 25 12 - - - - -

44.1 Analisis de sensibilidad al riesgo de interés

La informacién gue se presenta en este apartado sobre sensibilidad al riesgo de interés de la cuenta de pérdidas vy
.ganancias y del Valor econémico de los Recursos Propios del Banco se ha elaborado de acuerdo con los siguientes

métodos e hipdtesis:

La validez de los andlisis que se presentan a continuacién debe entenderse en el contexto de la situacion que
viven actualmente los mercados financieros nacionales e internacionales.

En este sentido, si bien la normativa en vigor requiere gue estos analisis se realicen en funcion de los cambios
que se consideran razonablemente posibles en cada variable de riesgo, la situacion en Ja que se encuentran los
mercados financieros nacionales e internacionales, hace dificil asignar probabilidades a las distintas evohuciones
de las variables de mercado, entre la que se encuentra el riesgo de interés, de manera que se pueda determinar
que unas sean razonablemente posihbles frente a ofras. Por ello, el andlisis que se presenta a continuacion se ha
realizado considerando dos escenarios estandar: 1) ef de una bajada del tipo de interés de mercado que z’af.ecta
de manera mas significativa a la actividad del Banco (EURIBOR) de 100 y de 200 puntos basicos puntos basicos
con respecto al existente al 31 de diciembre de 2008 (esta evolucion estaria en la linea de [a evolucio_n mogtra_da
por este indice en los Uitimos meses); 2) v el de una subida de 100 y 200 puntos basicos de este mismo indice

con respecte al existente a dicha fecha.

El analisis indicado en el parrafo anterior se ha realizado considerando la evolucion del EU_HIBOH a los distintos
plazos para los que tiene impacto para el Banco y manteniendo constantes otras variables que afectan al
resultado y al patrimonio de! Banco. El efecto mostrado a continuacién se ha calculado cons_uderando los
instrumentos financieros existentes al 31 de diciembre de 2008, sin tener en cuenia la existencia de nuevas

inversiones o financiaciones que se vayan a realizar durante el ejercicio 2008.
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» Elanalisis anteriormente indicade se ha realizado con el harizonte temporal de un afio.

*»  En relacion con el impacto sobre la cuenta de pérdidas y ganancias y 10s recursos propios, el resultado del
analisis realizado muestra como afectaria este cambio al “margen de interés” {por el efecto en los intereses y
asimilados cobrados y pagados por el Banco) y al valor econdmice da los recursos propios (a estos efectos. el
valor econdmico de los recursos propios se calcula como suma del valor razonable del neto de los activos y
pasivos sensibles a los tipos de interés y del neto de! valor contable de las partidas de activos y pasivos no
sensibles a los tipos de interés), sequn los criterios establecidos en la circular 3/2008 del Bance de Espana,
sobre determinacion y control de los recursos propios minimos. LLos impactos se muestran antes de impuestos

en todos los casos.
Bajo la aplicacién de los métodos e hipétesis que se han indicado en los parrafos anteriores, a continuacién se muestra &l

impacto estimado que un incremento y de una disminucidn de 100 y 200 puntos basicos en el Euribor a los distintos
plazos de forma inmediata, con respecto al dato existente al 31 de diciembre de 2008;

Analisis de sensibilidad al 37 de diciembre de 2008:

Miles de Euros
Efecto en la cuenta de resultados Efecto en los
Margen de interés Resultado de las Total efecto en ajustes por

cperaciones resultados valgracién del

financieras patrimonio nete
Incremento de 100 {5.534) - {5.534) (13.361)
punios basicos del
Euribor
Incremento de 200 (10.452) - (10.452) (25.233)
puntos basicos del
Euribor
Disminucion de 100 5.799 - 5.799 15,185
puntos bésicas del
Euribor
Disminucion de 200 12.452 - 12.452 32,607
puntos basicos del
euribor
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44.2 Exposicion al riesqo de precio de los instrumentos de capital

Miles de Euros
Impacto en la cuenta
de pérdidas vy Impacto en los
ganancias djustes por
consolidada - valoracion
Resuliado de las registrados en el
operaciones patrimonto neto
financieras (neto) consolidado
lncrgncnto de 100 punlos béasicos del g (13.631)
precio de mercado
Disminucién de 100 puntos basicos del - c oo
Sithuele 2 : (79) 15.185
precio de mercado

El Banco no mantiene posiciones en moneda extranjera de caracter especulativo. Asimismo, el Banco no mantiene
posiciones abiertas (sin cobertura) de cardcter no especulativo de importes significativos en moneda extranjera.

Ademas existe un limite definido para la posicion neta en divisas sobre los recursos propios computables, que no puede

45. Exposicion a otros riesqos de mercado
exceder del 5% de los mismos.
46. Informe anual del servicio de atencién al cliente

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de
Economia, sobre los Departamentos y Servicios de Atencidn al Cliente v el Defensor del Cliente de las Entidades
Financieras, a continuacion se resume el Informe Anual presentado par el titular def Servicio.

a} HAesumen estadistico de las quejas y reclamaciones atendidas

Las entradas de reclamaciones en el Servicio de Atencidon al Cliente en el ejercicio 2008 fueron 270, siendo
admitidas a tramite 263 (sin perjuicio de la existencia de causas de inadmision en el Reglamento del Servicio).

La tipologia de las reclamaciones presentadas fue la siguiente:

Tipologia

Porcentaje
de Entradas

2lrocesiones
Falta de diligencia
Operativa
Medios de pago
Resto de reclamaciones

25,56%
33,70%
21,85%
10.74%

8.15%
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47.

El coste de las reclamaciones satisfechas en el gjercicio 2008, ha sido de 105 miles de euros (53 miles de euros en
ef ejercicio 2007).

Del andlisis realizado en las contestaciones dadas a los clientes resulta la siguiente clasificacion:

N° de
Tipologia Reclamaciones
A favor del reclamante 135
A Javor del Banco 124
No adnutidas a rdmite 7
Pendientes de respuesta 4
Total reclamaciones 270

Los criterios de decision utilizados por el Servicio se extraen, fundamentalmente, del sentido de las Resoluciones
dictadas por el Banco de Espafia, Comision Nacional del Mercado de Valores y Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensicnes en supuastos similares (aproximadamente, el 80% de los casos), y en los supuestos en que no
existe esta referencia, la respuesta se emite con el asesoramiento de los Servicios Juridicos del Banco, en funcion
de las circunstancias concretas gue motiven la reclamacion.

b) Recomendaciones o sugerencias derivadas de su experiencia, con vistas a una mejor
consecucion de los fines que informan su acfuacion

Existe un Comité de Seguimiento que, bajo la presidencia del Secretario General, y con la participacion de todas las
dreas implicadas, establece criterios que posteriormente se utilizan para mejorar la calidad de los servicios prestados
a los clientes. Este seguimiento se plasma en diferentes medidas, gue van desde la toma en consideracion de las
reclarmaciones presentadas para la evaluacion de la Unidad a la que se refieran, hasta la revisién de procedimientos
de comercializacion de productos y de la informacion suministrada a los clientes.

Las reclamaciones presentadas en el Banco de Espana, en el ejercicio 2008, han sido 14, de las que 6 han sido
favorable a los clientes, 7 estan pendientes de resolucion, y el resto han sido favorables para el Banco. Durante este
ejercicio, el Banco ha tenido 4 reclamaciones presentadas ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, que se

encuentran pendientes de respuesta.

Los Administradores del Banco consideran que de la resolucion de las reclamaciones pendientes no se derivaran
importes o consecuencias de cualguier naturaleza con efecto significativo en las cuentas anuales.

Detalle de operaciones y actividades realizadas por los miembros del Consejo de Administracién

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta propia o ajena de
actividades similares por parte de Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 127ter de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la Ley
P6/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, det Mercado de Valores, y e] Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anonimas, a
continuacién se sefialan las sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el
obieto social del Banco en cuyo capital participan los miembros del Consejo de Administracidn, asi como las funciones

que, en su caso, ejercen en ellas:
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10200072
0J1829992
CLASE 8=
Sociedad
Titular Participada Actividad Participacién Funciones
Bance Bilbau Vizcaya Argentaria, S.A. | Realizacion de operaciones bancarias 21.464 Titulos
Santander Central Hispano, S A. Realizacion de operaciones bancanas 38.306 Titulos
Banco Espaio! de Crédito, S.A. Realizacion de operaciones bancarias 3.780 Titulos -

Julio Fernandez Gayoso

Bankinier, S.A.
Banco Popular, S.A.
Banco Sabadell, 5. A.
Mapfre, S.A.

Realizacion de operaciones bancarias
Realizacidn de operaciones bancarias
Realizacion de operaciones bancarias
Realizacién de operaciones bancarias

3.950 Titulos

17.700 Titulos
13.652 Titulos
25.800 Titulos

Oscar N. Rodriguez Estrada

Banco Bilbao Vizcaya Argentania, 5.A.

Realizacion de operaciones bancarias

2.069 Titlos

Angel Lopez-Corona Davila

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A
Santander Central Hispano, S.A.
Banco Pastar, S.A.

Realizacidn de operaciones bancarias
Realizacion de operaciones bancarias
Realizacién de operaciones bancarias

5.000 Titulos
13.000 Titulos
2.000 Titulos

Antonio Abnil Abadin

Banco Bilbao Vizecaya Argentaria, S.A.

Santander Central Hispano, S.A.
Ranco Sabadell S.A.

Realizacion de operaciones bancarias
Reafizacion de operaciones bancarias
Realizacidn de operaciones bancarias

9.062 Titulos
2.500 Titulos
1.200 Titulos

Banco Popular, S A. Realizacién de operaciones bancarias 1.000 Titulos -
José Luis Pego Alonsa Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. | Realtzacion de operaciones bancarias 2.1335 Titulos -
Epifanio Cainpo Ferndndez Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A Reall:za(:iic'm de opcrac!oncs hancar%as 5.616 Titulos -
Banco Pastor, S.A. Realizacion de operaciones bancartas 1.070.000 Titulos -

Asimismo, y de acuerdo con &l Texto mencionado anteriormente, a continuacidn se indica la realizacion, por cuenta propia
0 ajena, de actividades realizadas por parie de los distintos miembros del Consejo de Administracion, del mismo, analogo
o complermnentario género de actividad del que constituye el objeto social del Banco:

Tipo de

Nombre

Actividad
Reahzada en el
Banco Gallezo

Régimen de
Prestacion de la
Actividad

Sociedad a {ravés de la cual se
presta ia actividad

Cargos o funciones que se ostentan o
realizan en la Sociedad indieada

Julio Fernandez Gayose

Vicepresidente

Cuentz ajena
Cuenta ajena

Cuenta ajena

Cuenta ajena

Caixa de Aforros de Vige. Ourense
e Pontevedra — Caixanova

Ahorro Corporacidn, S.A.

Lico Corporacion, S.A.
Lico Leasing, S.A.

Pres:dente

Vocal Consejo, Miembro de
Comisidn Ejecutiva

Presidente y Miembro de Comisién
Ejecutiva

Vocal Consejo Administracion
Vocal Consejo, Miembro de

Cuenta ajena | Caser, S.A. Comision Ejecutiva v Presidente
Cemisién Vida
CECA Miembro Consejo

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense

g i St i i . irector General Adjunto
Oscar N. Rodriguez Estrada | Cousejero Cuenta ajena o Pontevedra — Caixanove Director General Adj
. Caixa de Aforros de Vigo, Ourense .
. . . ’ Subdirector General
[saac A. Miguez Lourido Consejero Cuenia ajena e Pontevedra — Caixanova
(C'uenta ajena Celeris Servicios Financieros, SA | Consgjero
. Caixa de Aforros de Vigo, Qurense | .
- ' j . ' Director General Adyunto
Angel Lopez-Corona Davila | Consejero (Cuenta ajena e Pontevedra - Caixanova i1 y
] Caixa de Aforros de Vigo, Ourense | .
jer . > Director General
José Luis Pego Alonso Consejero Cuenta ajena < Pontevedra — Caixaniona
. Caixa de Aforros de Vigo, Ourense | . .
i Tiars jern ; ’ Director General Adjunto
Gregorio Gorraran Laza Consejero Cuenta ajena e Pontevedra — Caixanova |
Consezero Cuenta ajena | BNP Paribas Sucursal en Espania [ Director General
. Carci Cansejero Cuentaajena | BNP Paribas Espafia, S.A. Consejero
Ramiro Mato Garcia - N Cuenta aiens BNP Paribas Asset Management, Consejero
Ansorena Consejerg uenta ajen SGUC, S.A.
Consgjero Cuenta ajena | Bolsas v Mercados Espaiicles Consejero
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Diligencia que levanta el Secretario de! Consejo de Banco Gallego, S.A., D. Angei Varela Varas, para bhacer
constar que todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracion del Banco han procedido a
formular, por medic del presente documento que se compone de 164 hojas de papel timbrado, impresas por una
sola cara numeradas de la 0J1929838 a la 0J1929995, ambas inclusive, las cuentas anuales y el informe de
gestidn consolidado del Grupo Banco Gallego, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2008, con vistgs a su verificacion por los auditores y posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas,
firmando todos fy cada uno de los sefiores Consejeros del Banco, cuyos nombres y apellidos constan a

continuacion, dg¢/los-euedeyfe.

(~"D. Angel Varela Varas
Secretario

Cad

D. Julio Femandez Gayosa

. Juan Manuel Urgaiti LQ
A esider Vicepresidente
p».’Antg,rfio'Gerardo Abril Abadin D. Ramdn Bahamonde Santiso
L~ -Consejero Consejero
D.(EplFanio Campo F ”;dezr_ ) D, Saturnind Cu“dueja Igles}as
aneejﬁﬂna ‘ v'Condeiera
ri e | T i = -
/ p(Gregorle' rriardn Laza D. Angel Lopez-Corona Davila
Longejero Consejero N
= F A . -
D. José Luisgftoz?da Radriguez D. Ramiro Mato Garcia-Ansorena
Cansejero Conseiera
= l W 7 N :
D. Isaac Alberto MigueztodFido D. José Luis Pego Alonso
ro Consejero |
— D. Oscar Rogrjguez Estrada D. Ignacio Santiflana del Barri
mp?gig?qu | ? ZConseierc, )aa’ -i
¥ | PR i 1
D. Javier Ligria Lopez *D Alvare-Urgoiti Gutiérrez
j&#}rem . Consejero
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El Consejo de Administracion del Banco al amparo del articulo 153.1b) de la LSA v de |a autorizacion concedida por
la Junta General Ordinaria de accionistas del Banco, celebrada el 11 de abril de 2008 adoptd el acuerdo de
aumentar el capital social mediante la emision y puesta en circulacion de 5.923.880 acciones ordinarias de 6,01
euros de valor nominal. Las nuevas acciones se emitieron con una Prima de Emision de 5,99 euros, de lo gue
resulté un tipo de emisién por accién de 12,00 eurps. Dicha emisién se suscribié en su totalidad el 30 de
Diciembre de 2008. El importe total de la emisidn, considerando el Precio de Suscripcion, ascendid a 71.086.560
euros.

A |a fecha de cierre del ejercicio 2008, la cuantia de los Recursos Propios de Banco Gallego se eleva a 248.658
miles de euros, una vez realizada la distribucién de los beneficios generados que se propone a la Junta General de
Accionistas. Esta cifra representa un crecimiento en relactdn al afio 2004 del 68,35%.

Tras la distribucidén del beneficio que se propone a 12 Junta General, Banco Gallego contara con unas reservas
totales de 129.616 miles de euros, lo que representa un incremento del 51,54% sobre la cifra del afic anterior.

En los Ultimos cuatro afios Banco Gallego ha multiplicado por 2,02 |a cifra de reservas y el total de fondos propios
han aumentado un 68,35%, con 1a consiguiente evolucion de [a capacidad de crecimiento.

EVOLUCION DE LOS RECURSOS PROPIOS

(En miles de euros)
Variacién 2008/2007

2008 2007 2006 Importe %
Capital 119.042 83.440 83.440 35.602 42,67
Reservas 129.616 85.532 76.265 44.084 51,54
Legal 9.995 B.734 7.367 1.261 14,44
Voluntarias y otras 65.245 57.906 48.992 7.339 12,67
Prima de emisitn 50.806 15.322 15.322 35.4B84 231,59
Revalorizacion 3.570 3.570 4.584 0,00

Con respecto a la cifra de recursos propios computabies, calculados de acuerdo con la normativa establecida por el
Banco de Espafia, a 31 de diciembre de 2008 se elevan a 394.097 miles de euros, siendo la cifra de los
requerimientos minimos de recursos propios de 267.346 miles de eurcs, por lo que el excedente de recursos
propios al finalizar el afio 2008 asciende a 126.751 miles de euros. Con estos datos, el ratio BIS del Banco a 31 de

diciembre de 2008 es dei 11,79%.
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EVOLUCION DE CAPITAL Y RESERVAS

(En miles de euros)
248.658
4':‘.:7
[ 120.616
! i .
152,123 159705

147.699 i

el T o __\7( S
' 64.259 | 68,663 ' 75.265 | :
I !
i

2004 2005

2006 2007 2008
" Reservas £4 Capital '

ESTRUCTURA DEL ACCIONARIADD

El ndmero total de accionistas del Banco es de 498 a 31 de diciembre de 2008. El mayor accionista de la Entrdad
es Caixa de Aforros de Vigo Ourense e Pontevedra (Caixanova), que posee un 49,84%, siendo el ndmero de
accionistas que poseen mas de 1,000 acciones de 95, agrupando el 99,75% del capital social.
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VOLUMENES Y ACTIVOS TOTALES MEDIOS

ACTIVOS TOTALES MEDIOS

Los Activos Totales Medios al cierre del ejercicio 2008 se elevan a 4.052.436 miles de euros, frente a 3.862.116
miles de euros alcanzados en el ejercicio anterior, lo que significa un crecimiento en cifras absolutas de 190.320
miles de eurcs, lo que en términos porcentuales equivale a un incremento del 4,93%. Apoyado en la evolucion de
recursos propios, una intensa gestion comercial y el esfuerze en la red, los Activos Totales Medios del Banco han
crecido un 113,76% desde el afic 2004, lo que representa un aumento de 2,156,682 miles de euros y una tasa de
crecimiento medio anual del 21,37%, siendo en los dos Ultimos anos superior al 14,09%.

EVOLUCION ACTIVOS TOTALES MEDIOS (En miles de euros)

2004 2005 2006 2007

VOLUMENES DE NEGOCIO GESTIONADGS

Los volimenes de negocioc gestionados al cierre del ejercicio 2008 alcanzan la cifra de 7.313.348 miles de euros,
que comparada ¢on los del afio anterior representan un descenso de 4,50%, si bien desde el afio 2004 el volumen
de negocio gestionado por €l Banco se ha incrementado un 84,54% lo que conlleva a un aumento de 3.350.342
miles de euros. La desviacién principal en el volumen de negocio esta justificada por la evolucion de ios Fondos de
Inversion en el mercado.

COMPARATIVO VOLUMENES GESTIONADOS (En miles de euros)

2008

2004 2005 2006 2007 2008

Tt DI UARE
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TOTAL BALANCE

A 31 de Diciembre de 2008 las cifras de Total Balance alcanzan un volumen de 4.266.322 miles de euros, o que
representa una tasa de crecimiento anual del 8,23%, lo que en términos absolutos equivale a un incremento de
324.485 miles de euros respecto al ano anterior, Si estas cifras las comparamos con las conseguidas en el afio
2004, el crecimiento se eleva hasta el 97,48%, lo que se corresponde con un aumento de 2.105.946 miles de
euros en términos absolutos, creciendo una media anual del 18,87%

EVOLUCION DE LAS CIFRAS TOTAL BALANCE (£n miles de euros)

2004 2005 2006 2007

2008

EVOLUCION RATIOS SOBRE TOTAL BALANCE (En miles de euros)

912

&) Por oficina
HEEE Por empleado

2004 2005 2006 2007 2008

En el ejercicio 2008 se ha incrementado la productividad tanto por oficina como por empleado que_:'habia sufrido
un descenso en el ejercicio anterior, motivado por la apertura de nuevas oficinas y la contratacion de nuevos

empleados.
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. RECURSOS GESTIONADOS
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RECURSOS GESTIONADOS
A 31 de didembre de 2008 el importe total de os recursos ajencs gestionados por Banco Gallego, que tienen su
reflejo en et balance asciende a 3.016.460 miles de euros, lo que conlleva un descenso de 0,24% con respecto a
las cifras obtenidas en el afio 2007. Si comparamos las cifras alcanzadas en 2008 con fas obtenidas en el afo
2004, representaria un incremento del 71,55%, o que significa un aumento de 1.258.155 miles de euros.

(En ryles de euros)

2008 2007 % de
Importe % Importe % Variacion
Administraciones Pablicas 125.824 4,17 263.359 8,71 {52,22)
Sector Residente 2.358.055 78,17 2.386.363 78,92 (1,19)
Cuentas Corrientes 328,978 10,91 378.766 12,53 {13,14)
Cuentas de Ahorro 235.657 7,81 248.941 8,23 {534
Imposiciones a Plazo 1.793.420 59,45 1.756.656 58,16 1,98
Sector No Residente 98.360 3,26 92.460 3,07 6,38
Cuentas Corrientes 15,309 0,51 17.132 8,57 (10,64)
Cuentas a Plazo 82.365 2,73 74.858 2,48 10,03
Otras Cuentas 686 0,02 470 0,02 45,96
Pasivaos subordinados 177.000 5,87 177.000 5,85 0,00

Pa

14.289

2

Ajustes por

4 Total Recursos de clients e 3016960 -
{*) Corresponde 3 intereses devengados, comisiones y operaciones de microcoberiura
En el afio 2008, el total de recursos de clientes han sufrido un ligero descensc de 1,51% sobre las cifras
conseguidas en el afio 2007. Este descenso ha sido generalizado en la mayoria de las partidas que componen esta
ribrica, salvo el Sector No Residente que se incrementd un 6,38% y el capitulo de Cesion Temporal, que en el afo
2008 ha experimentado un crecimiento en sus cifras de 139.376 miles de euros con respecto al ejercicio
precedente, asi como el epigrafe de Cuentas Especiales y de Recaudacidn, con un aumento de 3.171 miles de
euros.

TOTAL RECURSQS GESTIONADOS

Los recursos intermediados por Banco Gailego, que no figuran en el balance por estar materializados en
aportaciones a fondos de inversion o de previsién y ahorro —planes de pensiones-, alcanzan la cifra de 677.371
miles de euros. Si tenemos en cuenta los importes procedentes de fondos de inversién, prevision y ahorro y otros
instrumentos financieros, que no se reflejan en el balance de la Entidad, el Total de Recursos Gestionados alcanza
la cifra de 3.693.831 miles de euros, lo que representa un bajada del 11,12% respecto a las cifras conseguidas en
el 2007, lo que en términos absolutos equivale a un descenso de 462,376 miles de euros sobre los datos

obtenidos en el ejercicio 2007.

(En mifes de euros)

2008 2007 % de
Importe Importe Variacién

TR D)
363.067 594.85 (47,75)

39.284 3B.866 1,08
27020 398.845 31,05

3.016.460 3.0

¥

5

Previsién y Ahorro
Dtros instrumentos financieros

SOS GESTIONA
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EVOLUCION DE LOS RECURSOS DE CLIENTES (£n miles de euros)

004 .
2 2005 2006 2007 2008

DISTRIBUCION DE LOS RECURSOS GESTIONADOS DE CLIENTES (En miles de euros)
Ctas. & Plazo
~ 1.816.662
. 52,23%

Ctas. de Ahorro

243334
B,63%
Cuentas Conientes
422.243 -
1151%
Previsién y Ahomo
275.020 | Ceslidn Temp. Aclivos
7.50% ! ' ‘ - 201,079
Otros instrumentas financieros | i ’ ‘ 5.48%
39264 ' Financ. Subordinadas
1,07% ; 177.000
Fondos de Inversion i 4.82%
363.067 ' Clas. especiales y recsudacion
9,90% ' 1689
0,86%
CLASIFICACION PORCENTUAL POR IMPORTES DE DEPOSITOS DE CLIENTES EN EUROS
N© DE CUENTAS IMPORTE

Hasta 6.010 euros 70,42% 7,35%
De 6.011 euros a 30.050 euros 22,08% 24,27%
De 30.051 euros a 60.101 euros 4,33% 14,67%

Mas de 60.101 euros 17%
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INVERSION CREDITICIA

Los créditos a la clientela, al final del ejercico 2008, alcanzan la cifra de 3,380.266 miles de euros, una vez
deducidos los fondos de insolvencias constituidos y los ajustes por intereses y comisiones. Esta cifra de inversidn
crediticia obtenida en el afio 2008, se traduce en un aumento de 256.214 miles de euros con respecto al afio
anterior, asimilado a un incremento en el afio de 8,20%, continuando asi la linea ascendente de los Gltimos afios.

INVERSION CREDITICIA
{En miles ae euros)

2008 2007 % de
Importe %o Importe %% Variacion
Administraciones Piblicas 16.433 048 24.265 0,76 (32,28}
Crédito al Sector Residente 3.418.375 98,89 3.153.051 98,53 8,41
Crédito Comercial 211.635 6,12 301.422 9,42 (29,79)
Deudores con garantia real 1.553.286 57,66 1.631.170 50,97 22,20
Otros deudores a plazo 1.020.321 29,52 1.107.667 34,61 {7.89)
Deudores a la vista y varios 114,455 3,31 83.428 2,61 37,19
Activos dudosos 78.678 2,28 29.364 0,92 167,94
Crédito al Sector no Residente 21.842 0,63 22.660 0,71 (3,61)
Deudores con garantia real 16.600 048 17.469 0,55 (4,97)
Otros deudores a plazo 4,145 0,12 4.515 0,14 (8,19)
Deudores a la vista y varios 657 0,02 561 0,02 17,54
_Aci;ivos dudos_~ _ . 400 0,01 _85 00 370,59

Correccion de valor por deterioro de activos (76.633) (73.762) 3,89
Ajustes por intereses y comisiones 249 2.162
El sector residente es el de mayor importancia dentro de la inversion crediticia, alcanzando a 31 de diciembre de
2008 la cifra de 3.418.375 miles de euros, lo que representa un aumento de 265.324 miles de euros con respectos
a las cifras obtenidas en el 2007, lo que en términos relativos se corresponde con una mejora del 8,41%, siendo el
crédito con garantia real, basicamente préstamos hipotecarios, el que continua con la linea ascendente con un
crecimiento de 362.116 miles de euros sobre las cifras obtenidas en el 2007.

EVOLUCION DE LA INVERSION CREDITICIA TIPICA (En miles de euros)

143

S

2005 2006 2007 2008
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Dentro de la inversion crediticia bruta, |a partida de mayor relevancia y peso son los deudores con garantia real,
con un volumen de 2.005.886 miles de euros, gue equivale a un 58,15%, seguida muy de cerca del epigrafe de
créditos y préstamos, gue con 903.386 miles de euros representan el 26,13%, y la cartera comercial con un
porcentaije del 6,12% sobre el volumen total de la inversion.

Desde el afio 2004 1a inversion crediticia ha tenido un excelente comportamiento, creciendo un total de 1.908.015
miles de eurgs, lo que equivale a una tasa del 123,21%.

DISTRIBUCION DE LA INVERSION CREDITICIA BRUTA (En miles de euros)

Deud. Glfa, Real e
2008886 oo SRR
58,15% - -

-\.»\ \_\?
A Cdtos. y Pimos.
S 303366
\;" 26,13%
2,
Cartera Comercial {
rza“-ﬁglﬁ e i Arendamienlos Financieros
6,12% - 1M£5
Actives Dudosas . 2,88%
78.078 | Beud. Vista y Varios
22%% - 118440

3%

Atendiendo a los plazos hasta su vencimiento, la inversion crediticia en euros presenta la siguiente estructura
porcentual:

2008
Hasta 3 meses 13,01%
Entre 3 meses y 1 afio 13,09%
Entre 1 afio y 5 afios 13,28%

60,62%

Mas de 5 afics

Del total de la inversién crediticia bruta del Banco, a 31 de diciembre de 2008 el 24,49% es a tipo fijo, v el
75,51% restante lo es a tipo variable.

Sy S PR S AT 4 A TR cen 51
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DISTRIBUCION POR FINALIDADES DE CREDITOS APLICADOS A FINANCIAR ACTIVIDADES
PRODUCTIVAS -SECTOR RESIDENTE-

Actvidades inmobilianas
20,39% | R Trarsperia y comunicaciones
- oo ! 5.72%
Hostelena
1,80%
Comercio y reparaciones
6,59%

Quimica y metah sgla
3.27%

Qtras Indusinas
10,80%

° Congtruccion

Qtros senvicios 26,73%

18,94%

Agrcullura, ganaderia y pesca | Alimenlacian
3,89% 1,87%

El Banco dedica una rigurosa atencion a mantener en todo momento un riesgo equilibrado y adecuado a la
experiencia y capacidad de la organizacion, preservando los objetivos basicos de solvencia, rentabilidad vy liquidez.

TOTAL INVERSION GESTIONADA

Si tenemos en cuenta las garantias financieras prestadas, representados por avales financieros, avales técnicos y
créditos documentarios, por las que la entidad se obliga @ pagar cantidades concretas por parte de un tercero en
el supuesto de que éste no lo hiciese, la cifra de inversion gestionada por parte de Banco Gallego alcanzaria
3.636.569 miles de euros, lo que en cifras absolutas equivale a un crecimiento de 209.736 miles de euros sobre
los importes conseguidos en el ejercicio 2007.

(En miiles de euros)

2008 2007 Yo de
Importe Importe Variacion
Inversion Crediticia Neta 3.380.266 3.124.052 8,20
= e ET R 7 SRR ST

256.303

Garantias Financieras 302.781 (15,35)
oo

g
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~ ACTIVOS DUDOSOS

A 31 de didembre de 2008, el capitulo de Actives Dudosos refleja un saldo de 79.078 miles de euros. A esta fecha, los
fondos de insolvencias constituidos alcanzan la dfra de B83.055 miles de euros, de los que 76.633 miles de euros
correspanden a inversiones crediticias y 6,422 miles de euros a riesgos de firma y valores representativos de deuda.

EVOLUCION DE LOS FONDOS DE INSOLVENCIAS
(En miles de euros)

2005 2006 2007 2008

Los Activos Dudosos al 31 de Diciembre de 2008 representan el 2,29% de la inversién crediticia bruta, alcanzando
la cobertura un porcentaje del 105,03% del total de los activos dudosos. Destacar que a clerre de ejercicio 2008,
los fondas de cobertura equivalen al 33,40% de los Recurscs Prapios de Banco Gallego.

bt
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MEDIOS OPERATIVOS
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ACTIVIDAD INTERNACIONAL

Las rdbricas de créditos y préstamos en moneda extranjera a 31 de diciembre de 2008 ascienden a 34.623 miles
de euros, lo que representa un incremento anual del 80,13%. Los vaiores representativos de deuda reflejan un
saldo de 13.148 miles de euros. En el capitulo de entidades de crédito, que recoge las colocaciones en los
mercados internacionales de dinero de ios excedentes temporales de tesoreria en moneda extranjera, el saldo es
de 3.223 miles de euros.

En ef pasivo del balance, a 31 de diclembre de 2008, los depositos de acreedores no residentes presentan un
saldo de 100.055 miles de euros de los que 63.735 miles corresponden a euros y los 36.320 miles de euros
restantes a moneda extrajera. Los fondos depositados por residentes en moneda extranjera ascienden a 12.361
miles de euros y los recursos en divisas obtenidos de otras entidades se sitdan en 3.144 miles de euros.

CARTERA COMERCIAL

A 31 de Diciembre de 2008 la cartera comercial aporta una cifra de 211.635 miles de euros. Se han negociado
294,344 efectos alcanzando un volumen de 1.207.409 miles de euros, ligeramente inferior al del afio 2007.

MEDIQS DE PAGO

A lo largo del ejercicio 2008 hemos aumentado el nimero de cajeros automaticos siendo el nimero de unidades
totales a 31 de diciembre de 2008 de 163. El efectivo total dispensado por nuestros cajeros ha sido de 90.739
miles de euros y el nimero total de operaciones fue de 1.218.733.

Tenemos instalados en establecimientos comerciales 3.390 Terminales Punto de Venta, facturando durante el afio
2008 un totat de 37.429 miles de euros.

El total de tarjetas emitidas en sus diversas modalidades es de 64.866, con un importe de facturacion que
asciende a 200.077 miles de euros, lo que equivale a una tasa de crecimiento anual del 3,43%.

TECNOLOGIA Y PROCESOS

Tras los buenos avances obtenidos en 2007, en el presente ejercicio se continta con la filosofia de mejorar y
optimizar la alineacién de personas, procesos y tecnologia, como forma de garantizar la eficiencia y los niveles de
servicio establecidos, estableciendo las bases de la futura gestion por procesos. Por ello, se sigue en |a direccion
iniciada de satisfaccion del cliente interno, como elemento diferenciador en la satisfaccién del cliente externo y de
mejora en la eficiencia operativa a todos los niveles. Ef mejor exponente de esa filosofia es la puesta en marcha de

la Banca Electronica.

En un entorno competitivo en el que nos movemos, la gestion de la tecnologia se ha convertiqo en elgmento
estratégico desde el punto de vista de su alineacién con el Negocio; aportando valor a la gestion del _clle’:nte ¥
fiexibilizdndose para soportar el ritmo de cambios que el mercado exige. Dentro de este apartado, se contintia con
el esfuerzo inversor, en linea de ejercicios anteriores, dado que los objetivos se estan cumphfando
satisfactoriamente, y se estd mejorando de forma continua el nivel de funcionatidad y spporte en todas las areas
de negocio, cumpliendo asi las expectativas de nuestros clientes. Las actuaciones mas relgvantes 5€ cI;sv_ﬁcan
dentro de los siguientes apartados de nuestro negocio: nuevos canales, relaciones con los clientes, cumplimiento
normativo, control interno, informacién de gestion, plataforma bancaria y mejoras en la infraestructura.

11
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El area de nuevos canales se ha visto claramente reforzada para cumplir con el objetivo de potenciar |a estrategia
multicanal de la Entidad Iniciada durante 2007, como elemento potenciador de las areas estratégicas de:
fortalecimiento de relaciones con clientes y reduccion de costes. Destaca la implantacion de tres grandes
proyectos: Nueva Banca Electrénica, nuevo Portal Corporativo y Carterizacion de clientes en el canal
exclusivo de Banca Premier.

La nueva aplicacidn de Banca Electronica que ha supuesto un incremento en transaccionalidad ofrecida a nuestros
clientes y en la gestion interna de todos los procesos asociados. Desde el enfoque cliente, se han mejorado las
siguientes areas: interfase de usuario, funcionalidad de negocio y el nivel de seguridad.

La interfase se ha actualizado completamente en base a: adecuacion a la nueva imagen corporativa
diferenciada por segmentos (Particulares, Banca Premier y Banca de Empresas); optimizacion de Ia
navegacion y utilizacion del portal y la revision de todas las pantalias.

El segundo apartado, ha sido, la incorporacion de nuevas funcionalidades de negocio: mejora en el acceso
a los diferentes contratos de cada usuario; optimizacion y mejora de la informacién bursatil ofrecida; Incorporacién
de nuevos tipos de drdenes en boisa nacional; mejora de las funcionalidades en Tarjetas de Crédito {solicitud de
tarjetas, posibilidad de realizacion de amortizaciones anticipadas, etc.); e incorporacion del buzén documental que
permite a los clientes consultar y obtener copia de los extractos mas frecuentes y que durante el 2.009 sera
ampliado a todos los extractos del Banco.

Como Gltima area se encuentran las mejoras a nivel de seguridad: tarjeta de coordenadas por usuario,
posibilidad de utilizacion de DNI electrénico para acceso vy firma de operaciones; y mejora en los teclados virtuales
para evitar la captura de la informacidn tecleada. Desde punto de vista de organizacidn interna, se han revisado y
automatizado todos los procesos y la aplicacion soporte (alta de contratos, gestion de usuarios autorizados,
gestion de opciones disponibles, mejora de toda la informacién de control y seguimiento del negocio —incluida
nueva solucidn de anti-phising) y se ha generado la plataforma que nos permitird reducir el ‘time-to-market’ de
puesta en marcha de nuevas funcionalidades. Los resultados han sido satisfactorios, a nivel cualitativo, dado que
los clientes han percibido los cambios y a nivel cuantitativo, incrementdndose el nimerc de contratos, y de
operaciones (destacando el alto ndmero de consultas al buzén documental, aproximadamente unas 22.000 de
acceso a extractos en Banca Electrdnica).

A nivel de infraestructura, se destaca el alto grado de redundancia de la sclucién implantada como garantia de
disponibilidad del servicio.

El segundo proyecto, nuevo Portal Corporativo, ha supuesto ta adecuacion de la imagen (por segmento),
revision de la navegacién, confort y la actualizacién de todos los contenidos existentes, como un elemento
diferenciador en la comunicacién con nuestros clientes. Todo ello, soportado en una de las mejores soluciongs del
mercado en la Gestién de Contenidos, que nos permite reducir el tiempo de actualizacion y publicacion de

contenidos.

En dltimo lugar estd la realizacidn del proceso de carterizacion de los clientes del canal diferenciago de Banca
Premier. Nos ha permitido mejorar la relacién con dicho segmento en base a un tratamiento personalizado de sus

necesidades, una mejora en su asesoramiento, etc.
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Desde el punto de vistz de relaciones con nuestros clientes, durante 2.008 se ha puesto en marcha una solucién
de mercado que nos permite mejorar la gestidn de los extractos que remitimos. Se ha implantado via Banca
Electronica {(clientes externos) y por nuestra intranet {clientes internos, con una gestidn de unos 7.000 extractos al
mes), reduciendo de manera significativa el tiempo de obtencion de duplicados en oficinas, la reduccién del
ndmero de sobres remitidos a los mismaos (se ha incrementado en un 63 % el nimero de hojas por sobre). La
plataforma implantada nos permitira seguir mejorando en los préximos ejercicios, optimizando, aumentando el
nivel de servicio y reduciendo los costes de este tipo de comunicaciones {personalizacion publicidad, reduccién de

costes por envio de extractos, etc.).

Por otro iado, destaca la consolidacion y evolucidon de! conjunto de herramientas que giran alrededor del
CRM. De sus funcionalidades destacan la ficha de diente integrada con ja agenda comercial y el gestor de
campaiias. Estas funcionalidades fueron implantadas en una primera fase durante el 2007 y se han consolidado, y
enriquecido en el 2008. Las mejoras mas relevantes: asignacién de acciones a los gestores para clientes
carterizados; gestion clientes potenciales, que permite su alta, consulta y baja; matriz vinculacion y rentabilidad
del cliente; matriz consulta de ‘CIRBE’ en empresas; perfil MIFID del cliente; e inclusién de argumentario de

ventas de la campafa.

Dentro del cumplimiento normativo, se mantienen los esfuerzos en las actuaciones de adaptacion a Basilea II
indiciados en afios anteriores, para cumplir con la circular 3/2008 de Banco de Espafia. Los trabajos se han
dedicado, fundamentalmente, a la obtencién y presentacién de los informes de Recursos Propios ‘RP’ con esta
aplicacion; adicionalmente se han implementado mejoras en la informacidn de gestién via definicidn del cuadro de
mando para la direccidn, reduciendo considerablemente el tiempo de toma de decisiones en tema tan sensible y
estratégico. Otros proyectos en esta linea son: la actualizacién de la solucidén de Prevencién de Blanqueo de
Capitales, adecuacion al nuevo protocolo de comunicacidn del SEPBLAC y automatizacién de la declaracién de
movimientos ordinarios (DMQ); revision continua de productos, procesos y aplicaciones para su adecuacion a
‘MIFID’ (directiva de mercados de valores y proteccion al inversor), como son: la mejora en la definicion e
incorporacion de controles; optimizacién en contratos y optimizacién del proceso de perfilacion de cliente. Los
resultados previstos, reduccién del riesgo operativo y reputacional de la Entidad.

Durante 2008 se han mantenido los esfuerzos en los medios, herramientas y sistemas disponibles en las dreas
de control y seguimiento, como facilitador de la gestién de un entorno compiejo. Destacan las mejoras
incorporadas en las siguientes aplicaciones: garantias, inclusién nuevo modelo de calculo; scoring/ rating definicion
del modelo interno para operaciones de consumo; actualizacion de ta versién de Auditoria a distancia, mejara de la

auditoria preventiva.

La renovacién de la plataforma bancaria mantiene los hitos segun su planificacion. Se han implantado las
siguientes nuevas aplicaciones: fondos de inversién, se ha migrado y mejorando teda el proceso desde el alta de
gestoras, mantenimiento de fondos, alta de cuentas a participes, contratacion y reembolso de fqn;jos;
transferencias permanentes; multitransferencias; pago de impuestos; domiciliaciones; impago; extranjero (dl\ilsas,
cotizaciones, cuentas). Con estas nuevas funcionalidades el nuevo terminal financiero aglgtina la gran mayoria de
las aplicaciones de negocio y es ya la principal herramienta de trabajo para la red. Por ditimo, citar que se han
iniciado los trabajos de migracidn de [as siguientes: liquidaciones, recibos no domiciliados, capital, cheques,

leasing, etc.
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Como ultima area de mejora dentro de la tecnologia destaca la actualizacion de la arquitectura tecnoldgica
utilizada como soporte al negocio, cuyo fin es garantizar su continuidad y seguridad. Los dos proyectos abordados
han sido: externalizacon de fos CPD'S *ho mainframe’ creados, que aseguren: el nivel de servicio, la seguridad, la
continuidad del negocio etc. siguienda las normativas establecidas; implantacion del plan de seguridad global, que
ha afectado a los siguientes ambitos: dispositivos moviles, acceso desde instalaciones externas, sistemas anti-
phising, anti-ataques para los nuevos sistemas de Banca Electrénica, seguridad de datos (back-up’s) y gestion de
la seguridad via correo electronico (antivirus, anti-spam, firewall’s).

También se ha realizado un cambio en los sistemas de comunicacion al nuevo proveedor ‘R’. La nueva
arquitectura se basa y aprovecha las ventajas de la tecnologia IP, lo que ha permitido ampliar los anchos de
banda utilizados, mejorando las comunicaciones con y entre oficinas, SSCC y centros de proceso del banco; mayor
rapidez y seguridad en las lineas back-up establecidas; mejoras en telefonia de voz y video-llamadas, que permite

soportar un mayor valumen de tréafico y calidad, sin coste alguno.

En el dmbito de mejora de l0s procesos, se ha continuado con la potenciacién def entorno colaborativo. En
concreto, se han puesto en marcha: mejoras y optimizacion del gestor documental, integracion dentro de la misma
aplicacion de las consultas de todo tipos de documentos escaneados, (se encuentran digitalizados
aproximadamente el 95 % de los contratos de cuenta, DNI's, cartulinas de firmas y unos 7.000 expedientes
hipotecarios que representan un 80 % del total de |a cartera) ; portal del Empleado, que automatiza la gestion y
consulta de los datas mas relevantes en su relacién con el Banco de forma automatica; extension de movilidad,
aprobacion de nuevos elementas de comunicacion y orientacién de [a politica a la prestacion de niveles de servicio,
que ha mejorado la disponibilidad, comunicacidn y niveles de servicio ofrecidos por nuestra plantilla; mejora de la
informacién bursatil, se ha incrementado la informacién de contenidos financieros a todas las oficinas; mejora en
la informacion externa sobre particulares y empresas via implantacion en el entorno de oficinas de las aplicaciones
de Asneff e Infarma; automatizacion de los sistemas de publicacion de contenidos en la intranet, que facilitan la
gestion interna del conocimiento; y potenciacion de la herramienta de e-learning implantada.

Durante 2008 se ha continuado con la evolucién hacia una gestién por procesos. Se diferencian tres grandes lineas
de actuacién. Como primera linea se ejecuts el Plan Director de Nivel de servicio, que identifico posibles
mejoras a realizar y Implantd las siguientes: Centralizacidn de Formalizacién de Operaciones hipotecarias, que ha
unificado todas las tareas de formalizacidn de operaciones de hipotecas, centraliza la relacion con todas las
gestorias, realiza el contral post-firma de las operaciones y coordina 1a digitalizacion de los expedientes; mejora en
el workflow de cesin temporal de renta fija pablica (REPOS); mejorar en los niveles de comunicacion de diversos
departamentas, en concreta del Centro Atencion Usuarios. Como segunda actuacién, destacamos |a definicion y
aprobacién del mapa de procesos de oficina e implantacién en una herramienta comercial que nos permite
tener un modelo homogéneo de consuma de recursos en los diferentes procesos, durante el 2.009 estd prevista |a
explotacién y seguimiento de dicha informacion, que nos permitird centrarnos en el negocio. La tercera y altima,
ha consistido en la centralizacion de determinados procesos, aportando mayor control y eficiencia.

Es especialmente relevante el cambio de filosofia en la gestion de compras, gracias al disefic de un nuevo proceso

basado en las mejores practicas del sector y apoyado en una nueva herramienta (Portal del Proveedor) que facilita
la gestion y negaciacidn de las compras, con un impacto positivo en la reduccion de costes.

P R N
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Banco Gallego en el 2008 ha contratado 114 personas cumpilendo asi esta fase del Plan de
Expansion. En la blsqueda de perfiles se ha continuado reforzando Ia cultura del banco: perfiles

fuertes en logro, atencién al cliente y flexibilidad.

En este afio se ha hecho un esfuerzo importante en disefiar herramientas para el uso interno de las
personas gue componen la organizacion: se ha lanzado el Portal del empleado, gue simplifica los
procesos administrativos y genera un aumento de productividad gracias a la facilidad de acceso a la
informacién y a la autogestién. Ademas, un importante colectivo de Banco Gallego ha tenido acceso
a2 la Retribucidon Plus, un sistema de compensacién gue permite adaptarse a las necesidades
personales del trabajador y facilita optimizar los ingresos aprovechando el ventajoso tratamiento de

determinados productos.

Banco Gallego sigue haciendo una importante inversion en sus empleados. Desde Recursos
Humanos, se ha utilizado una herramienta puntera y fiable: Assesment Center, con un grupo de
personas de la organizacion, detectados como “talentos”. Esta ha permitido que cada uno nuestros
talentos tenga una radiografia de su perfil profesional y esbozar un plan de desarrollo con la
implicacion de su responsable directo

Seguimos trabajando en el desarrollo del liderazgo, como medio basico e imprescindible para
lograr resultados, y con el fin de garantizar gque contemos con un grupo fuerte de gestores de
equipo preparados. Hemos incluido en nuestro programa de desarrollo de liderazgo a componentes
de la Alta Direccion, que transmitiran su influencia y empapardn la organizacion.

En Formacion, se ha incrementado el nimero de horas, llegando en e! 2008 a realizar mas de
64.500 horas, con un gran peso de la formacion on line {(50%). Seguimos dando fuerza a nuestro
colectivo experto en banca Premier, con el gue tenemos como objetivo dotarlo de una
certificacidn que avale sus conocimientos y experiencia. Hemos reforzado ademas, los
conocimientos de Riesgos en Red y en ios expertos de servicios centrales.

En el 2008 |a Direccion del banco ha querido conocer el sentir de nuestros empleados respecto a
temas tan importantes como: Comunicacion, proyecto, jefes, formacion, retribucion.....Un 72% de la
plantilla, porcentaje por encima de la media del sector, ha dejado constancia anonlmamente a
través de una Encuesta de Clima, de sus valoraciones. Se han realizado Planes de Accion
diferenciados por Subdireccién General y nuestro reto es el seguimiento de los mismos, que

redundara en beneficio de todos.

Con todo ello, Recursos Humanos colabora para que sigamos avanzando para conseguir gue
nuestros empleados estén implicados y comprometidos con el proyecto Banco Gallego.
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SUCURSALES

Al 31 de diciembre de 2008 el nimero de oficinas de Banco Gallego asciende a 204, distribuidas por Comunidades
Autdnomas, segun el sigulente detalle:

COMUNIDAD AUTONOMA N° OFICINAS
Galicia 135
Madrid
Castilla y Ledn

[ &8
us

Pais Vasco
Valencia

Andalucia
Cataluna

Asturias
Castilla-La Mancha
Aragon

Murcia

Navarra

Baleares

La Rioja

L T T = S N G T ' TR 'S T SO Y IR ¥ N U 2 T = Y

Cantabria

A lo largo del ejercicio 2008 se han incrementado en 8 el nimero de oficinas, concluyendo con los objetivos
marcados en el plan de expansion iniciado en el 2005, Se han reformado y acondicionado sucurs_a!es trasladapdo
el negocio de alguna de ellas a nuevos locales con el fin de dotarlas de mejores instalaciones y medios,

adaptandolas a las necesidades de nuestros clientes.
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Las participaciones, directa o indirectamente, en empresas del Grupo a 31 de dictembre de 2008 ascienden a
22.161 miles de euros. La participacion de Banco Gallego y su composicion es la siguiente:

BRANCO GALLEGO, S.A. |

CastZl, 5L 1L Caleban Energia, S.AU. InmobHiaria Valdebebas 21, S.L Gallego Prefereates. 5.A.
1005 100% i7,26% 1 Qi
I
| 1 | o
Galebar 21 Galeban Geston de Gest2| Edlica Calenova,S.L
Comercial, 5.L.U Riesgus, S.A Inmobiliana, 5.L.U. 3333%
100% 100% 100% 1
|~ Enerfin Enerventa, SA. I—Solgamar Energia. S.L Fotoneva Energia, S.L
— Filmanova Invast, 5.A, [— Cala Domus, S.A 30% 50% 100%
10 36% S0 - Alarde Sociedad Fnergia, 5 A.
— Filmanova, S.L Edifico Veganarte, 5.1 5% . )
14 76% §48% L Gndaso. Energia, 5. g;:asnl Erergia, 5.L .;;Tut Energia, 5.L.
— Galenova Samitanz, S.L — Maewo Inversiones, S.L 1% PManasol Energia, 5.1 Solnova Energla. § L
30 5% — Arimul Enargia, S.L 9o% g4. > g'a.
l_ ™ ﬁe;:m tﬂmuh;hana - ;‘% | Eneraia. 5.1 Solarana Energia, 5.L Tarnasol Energia, 5.L
C.5.R.Imversiones Sanitaras Sur, S.A 5:\ nisma y Fromocian B H:nam ergi, ok 99% 95%
i ?'zaé - Selnava Erergia, 5.L. Solaqui Energia, 5.1
I— Metalplast C.F.E S.L. % T 9G%
20% .
L~ Visualmark Internacienal, S.L. Verum Carahanchel, 5.A. [~ Salarana Energia, 5.1
20% 6% 1% )
| Becovama 21, 5.L. = ‘I[;rnaml Enrgia, S.L.
L fg\;l-g‘?:rma,s,i_. - ?;Iwux Energia, 5.L.
—-:.zra Casares Golf, S.L. Foloveltaica Hovos de los Vicenles, 5.
a3 1om
|— Petrus ¥ buena gesugn, 5.L 18 Sociedades
0% ' Adara Renovables, S.L.
. 3a%
I— Inversiones Valdeapa 21,5 L. B
1'5.80% Castapea Energia, S.L.
100%
[~ Gest Galinver,S.L 18 Sociedade
23.15% S Sociedades
' Crion Enargta, S.L.
‘_ 100%
Inmotliana Valdebebas 21,5.L. 14 Souedades
13,64% Boreal Renovahies, S.L
—Fegalnion, S.A. 100%
40% 6 Sociedades
— Desarrolios Urbanistcos Luzenta Falowolaica, 5.
54U 6, 5.0 20,74%
2% Villacarrida £.V., 5.L.
— Beriha Grupo Inmobiliario, S.L 100%
0%
t— Bajo Almanzora de
Desarrolios Inmabilianos, 5.L.
30%
(~ Agrana del Guadarama, 5 L
33%
— Gest Madrigal, S.L.
100%
t— Permapra, 5.1
49%
[— Inmekiliania Panaderas 21, 5.1
15.01%
— Invarzn Cestion, 5.1
100%

La informacién sobre las citadas Sociedades, se presenta detallada en la Memoria,
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La cuenta de pérdidas y ganancias individual correspondiente al ejercicio 2008, registra un resultado de [a
actividad de la explotacion de 14.235 mil euros, fo que supone un crecimiento del 0,60% sobre el ejercicio
anterior, Ef resultado antes de impuestos se sitla en 15.149 mil euros, que conlleva un descenso de 260 mil euros
en relacion a los datos obtenido en el ejercicio 2007.

CUENTA DE RESULTADROS

(En mitles de euros)

IMPORTE VARIACION
2008 2007 Absoluta Yo
Intereses y rendimientos asimilados 231.305 192,902 38.403 19,91
Intereses y cargas asimiladas 145.296 117.643 27.653 23,51

45 o

Rendimiento de instrumentos de capital \ - ) 6.808 6.71w \ 17 . 0,2h5
Comusiones percibrdas 2B.277 26.885 1.392 5,18
Comisiones pagadas 2.034 2.230 (196) (8,79)
Resultados de operaciones financieras (neto) 7.241 12.266 {5.025) (40,97
Diferancias de cambio 289 . 85 200 224,72
Otras productos de explotacion 2.378 2.878 {500) (17,37)
Otras éargas de explotacion 1,346 1,246 100 8,03

Gastos de personal 59.885 52.704 7.181 13,63
Gastos generales de adrninistracion 32.418 27.976 4,442 15,88
Amortizaciones 11.677 8.696 2.981 34,28
Dotaciones a provisiones (neto) 280 240 40 16,67
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 9.127 16.926 (7.799) (46,08)
. == = T e

914 1.259 (345} (27,40)
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El margen de interés ha alcanzado en el ejercicio 2008 la cifra de 86.009 miles de euros, lo que representa un
incremento del 14,28% sobre los datos del afio 2007. A continuacion se desglosan las partidas que componern el
margen de Interés:

Los intereses y rendimientos asimilados obtenidos durante el ejerclcio 2008, han ascendido a 231.305 miles de
euros, segun el siguiente desglose:

(En miles ge euros)

2008 2007
Creditos a la clientela 212.675 165.958
Depositos en Entidades de Crédito 3.563 8.808
Valores representativos de deuda 13.170 16.667
Rectificacion de ingresos por operaciones de cobertura (547} (391)
QOfros rendimientos _ ] _ 2.444 1.860

it

Los intereses y cargas asimiladas a lo largo del ejercicio 2008 han supuesto una cifra de 145.296 miles de euros,
distribuyéndose de acuerdo con el siguiente desglose:
{(En mites de evros)

2008 2007
De Banco de Espaia y depdsitos de Entidades de Crédito 36.800 32.784
Depositos de la clientela 93.190 78.605
Depdsitos representados por valores negociables 275 914
11.066 9.216

De pasivos subordinados
Rectificacign de costes por operaciones de cobertura

&

EVOLUCION DEL MARGEN DE INTERES (En miles de euros)

[ SO S

e
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MARGEN BRUTC

E! margen bruta en el ejercicio 2008 alcanza la cifra de 127.622 miles de euros, con un crecimiento de 6.930 miles
de euros, lo que en términos relativas representa un incremento del 5,74% respecto a los datas obtenidos en el
2007.

Los resultados por Instrumentas de Capital, al cierre del ejercicio 2008 han sido 6.808 miles de euros, un 0,25%
superior al afo anteriar,

Durante el ejercicio 2008, se han percibido unas comisiones por un total de 28,277 miles de euros. Las
comisiones pagadas ascienden 2.034 miles de euros, que una vez deducidas de las cobradas, reflejan unas
comisiones netas de 26.243 miles de euros, [o que representa un incremento del 6,44% en términos relativos
sobre |as comisiones netas del afo 2007,

Los resultados por operaciones financieras, al cierre def ejercicio 2008 han situado sus cifras en 7.241 miles de
Eures.

En el gjercicio 2008, los productos netos de las cargas, se cifran en 1.032 miles de eurgs. La partida mas
impartante de los productos, que ascienden a 2.378 miles de euros, corresponde a las comisiones de apertura por
compensacion de gastos, cifradas en 2.028 miles de eurcs; las cargas de explotacidn ascienden a 1.346 miles de
euros motivadas por la aportacidn al Fondo de Garantia de Depdsitos en Establecimientos Bancarios.

EVOLUCION DEL MARGEN BRUTO (En miles de euros)

2008 2008 2007 2008
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RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

En el gjercicio 2008, el resultado de la actividad de explotacién, obtenido al deducir de |a cifra del margen bruto
los gastos de personal, los gastos generales de administracién, las amortizaciones y las pérdidas por deterioro de
activos financieros, asi como las dotaciones realizadas a provisiones, ambas por el neto, aumenta en el ejercicio
2008 un 0,60% con respecto al afio 2007.

Los gastos de personal y generales de administracion alcanzaron en el ejercicio 2008 la cifra de 52.303 miles de
euros, lo gue representa un aumento de 11.623 miles de euros, equivalente a una tasa de incremento anual de
14,41%. Este crecimiento esta originado tanto por la apertura de nuevas oficinas, de acuerdo con el plan de
expansion, como por las mejoras informaticas encaminadas a mejorar fa gestién de clientes, productos y servicios,

De acuerdo con lo establecido en el convenio colectivo laboral vigente, la banca tiene asumido el compromiso de
complementar a sus empleados, ¢ a sus derechohabientes, 1as pensiones que satisface a la Seguridad Sacial, en
concepto de jubilacion, viudedad u orfandad de todos aquellos empleados con antigiiedad anterior al 8 de Marzo
de 1980.

El Banco tiene cubiertos todos sus compromisos actuariales para el personal activo, jubilado y prejubilado, con
varios contratos suscritos con cinco compaiiias de seguros.

EVOLUCION DE GASTOS DE PERSONAL Y GENERALES DE ADMINISTRACION
{En miles de euros)

Total
Fersonal
Gastos Generales

2004 2005 2006 2007 2008

El importante crecimiento producido en los gastos de personal y generales de administracion vienen motivados por
el gran esfuerzo realizado por el Banco en su Plan Estratégico encaminado a expandir la red de oficinas
inicialmente cifradas en 150, con un 92% en Galicia y un 8% en Madrid, a las 204 oficinas abiertas af pablico a 31

de Diciembre de 2008, de las que el 66% estén en Galicia y el 34% en el resto de Espafia.

Las amortizaciones realizadas en el ejercicio 2008 han sido de 11.677 miles de euros, un 34,28% de incremento
sobre las cifras del gjercicio anterior.

Las pérdidas por deterioro de activos se elevan a 9.127 miles de euros.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INDIVIDUAL
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RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Si deducimos de la cifra de resultado de la actividad de la explotacian, el capitulo de otras ganancias netas, que a
31 de diciembre de 2008 alcanzan el importe de 914 miles de euros, obtenemos el resultado antes de impuestos
que a cierre que en 2008 alcanzan la cifra de 15.149 miles de euros, Io que supone un ligerc descenso del 1,68%

en relacion con el ejercicio precedente.
RESULTADO DEL EJERCICIO
Los impuestos sobre beneficios de este ejercicio se cifran en 2.541 miles de euros.

El resultado del ejercicio, una vez descontados los impuestos correspondientes al ejercicio 2008, ascienden a
12.608 miles de euros, lo que supone un descenso del 7,78% can respecto al obtenido en el gjercicio precedente.
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GESTION DEL RIESGO

GESTION INTEGRAL DEL RIESGO

Las actividades de gestidn Integral del riesgo de crédito en Banco Gallego son desempefiadas por la Divisian de
Riesgos, que durante el ejercicio 2008 ha seguido desarrqllando iniciativas que facilitan una gestion conjunta de
los distintos riesgos que asume el Banco en sus diferentes Areas.

Ademas en el afio 2008, con motiva de la publicacion por Banco de Espafia de la Circular 3/2008, se implantd el
Nueva Acuerdo de Capitales de Basilea sobre determinacian y control de los recursos propios minimos.

Banco Gallego cuenta con unas sistemas de control de riesgos que cubren la totalidad de las actividades que
desarrolla, centradas fundamentalmente en el negocio de banca comercial. La politica, métodos y procedimientos
del Banco relacionados con el control del riesgo de crédito son aprobados por el Consejo de Administracidn y la
Divisidn de Riesgos, asi como el Departamento de Auditoria Interna del Banco, que entre sus funciones tiene el
velar por el adecuado cumplimiento de las politicas, métodos y procedimientos de control de riesgos del Banco.

RIESGO DE CREDITQ

El riesgo de crédito hace referencia a las posibles pérdidas en que se incurriria por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de algun cliente o alguna contraparte, asi como pérdidas de valor por el deterioro de su
calidad crediticia. Este riesgo es inherente en los productos bancarios tradicionales de las entidades
(fundamentalmente préstamos, créditos y garantias financieras prestadas) asi como en otro tipo de activos
financieros (cartera de renta fija y derivados, basicamente).

En el caso de las financiaciones en forma de créditos, préstamos, depdsitos otorgados a terceros, se produce
riesgo de crédito como consecuencia de la no recuperacion del principal, intereses y demas conceptos, en las
condiciones estipuladas en el contrato; en el caso de garantias financieras prestadas el riesgo se deriva del
incumplimiento de las obligaciones de la cantraparte frente a terceros, por lo que [a entidad tendra que asumirias.

Banca Gallego ha continuado desarrollando nuevos modelos de gestidn de riesgos ¥ en el ambito de Basilea, se
utilizan diferentes modelos de scoring y rating sectoriales, Integrandose el expediente electrdnico de propuesta

con el circuito de sancion.

El Consejo de Administracién de Banco Gallego aprueba las politicas, métodos y procedimientos relacionados con
el control del riesgo de crédito. La Divisién de Riesgos, asi como el Departamento de Auditoria Interna tiene entre
sus funciones la de velar por el adecuado cumplimiento de estas directrices, asegurando que éstas son adecuadas
y se implantan de manera efectiva, siendo revisadas de manera regular.

El Banco dispone de politicas y de procedimientos que limitan la concentracion del riesgo de grédito por
contrapartes individualmente consideradas, asi como de grupos de empresas. Se establecen los lnmlt_es a la
concentracion de riesgos tomando en consideracidn factores como las actividades a las que se dedlcgn las
contrapartes, su localizacién geografica, asi como otras caracteristicas econémicas comunes a los mismos,
realizando un analisis de sensibilidad para estimar los efectos de las posibles variaciones en las tasas de morosidad

de los distintos grupos de concentracion de riesgos.

Ssrtisee PRSI
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Banco Gallego, siguiendo la tendencia general del sector, cbserva muy de cerca su ratio de morosidad, gue en
este ano 2008 se ha visto incrementado, como consecuencia de los importantes cambios sufridos en el entorno
economico. Ello ha motivado que se realicen cambios en |a organizacién, tendentes a dotar con mayores medios a
los departamentos de recuperaciones de los riesgos impagados, a fin de agilizar las gestiones para una rapida
recuperacién de la mora.

RIESGO DE TIPO DE INTERES

Este concepto se define como las posibles variaciones negativas del valor econémico del balance o del margen
financiero ante variaciones de los tipos de interés de mercado. Este riesgo se gestiona y controia por la Unidad de
Control, encargada de poner en practica los procedimientos que aseguran que el Banco Gallege cumple en todo
momento las politicas de contraol y gestidn de riesgo, de tipo de interés fijados por el Comité de Activos y Pasivos
{COAP). El objetivo que se persigue mediante la implantacion de estas politicas es limitar al méximo los riesgos de
tipo de interés, logrando un equilibrio con la rentabilidad de la Entidad.

En el andlisis, medicién y control del riesgo de tipo de interés asumido par el Banco, se utilizan técnicas de
medicion de sensibilidad y andlisis de escenarios, estableciéndose los limites adecuados para evitar la exposicion a
niveles de riesgas que pudiera afectar de manera importante. Estos procedimientos y técnicas de andlisis son
revisados con la frecuencia necesarla para asegurar su correcto funcionamiento.

Banco Gallego utiliza operaciones de cobertura para la gestion individual del riesgo de tipo de interés de todos
aquellos instrumentos financieros de caracter significativo que puedan exponerlo a riesgos de tipo de interés
igualmente significativos, reduciendo de esta manera este tipo de riesgos en su practica totalidad.

OTROS RIESGOS DE MERCADO

Banco Gaillego no mantiene posiciones en moneda extranjera de caracter especulativo. Asimismo, no mantiene
posiciones abiertas (sin cobertura) de caracter no especuiativo de importes significativos en moneda extranjera.

GESTION DEL RIESGC OPERACIONAL

El riesgo operacionat estd definido por Basilea II como las posibles pérdidas debidas a la inadecuacion o a fallos de
los procesos, el personal y los sistemas Internos o bien a causa de acontecimientos externos.

Este riesgo ha tomado especial relevancia desde su tipificacion, y Banco Gallego no es ajeno a ello, dedicando
recursos y esfuerzos para la identificacion, gestién y mitigacion del mismo. En este sentido, se han implantade
sistemas de auto-evaluacion, mapas de riesgos y flujos de procesos, para medir la frecuencia e impacto de este
tipo de riesgo y mejorar los controles y coberturas en las dreas de mayor expesicién.
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ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA EL BANCO OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL

EJERICIO

Tras el cierre de! ejercicio 2008, y hasta el momento de formulacién del presente informe de gestion, no se ha
producido ningln acontecimiento importante que tenga influencia en la evolucidn futura de la Entidad,

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio 2008 se han desarroltado una serie de proyectos para mejorar la platafarma informatica a la
vez que se ha iniciado la sustitucion sistematica de procesos operativos con soporte en papel, par circuitos
electronicos de cara a mejorar nuestra efictencia y agilidad.

ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 2008 el Banco adquirio, de acuerdo con la autarizacion de la Junta General, 40.368 acciones
de 6,01 euros de valor nominal cada una de ellas.



EVQLUCIéN ECONOMICA MUNDIAL
HECHOS MAS RELEVANTES DEL EJERCICIO 2008 Y
PERSPECTIVAS PARA EL 2009

Entorne macroeconémico

Ei c’recimiento mundial durante el UOltimo lustro se habia situado substancialmente por encima de la media
historica, con registros que superaron en 2007 el 5%. La expansion habia estado dominada por EEUU y por
economias emergentes coma China, India o Brasil,

Esta fortaleza se ha visto confrontada desde agosto de 2007 por el estallido de la crisis subprime. Lo que
iniciafmente comenzé siendo un problema acotado al sistema financiero de EEUU, y en concreto, a los
instrurnentos vinculados a su mercado inmobiliario, se ha convertido en los dltimos meses en un problema de

dimensiones giobales.

La crisis se ha intensificado tras el mes de septiembre de 2008. La caida de Lehman Brothers constituyo el punto
de partida de una situacidn de aversién al rlesgo extrema y practicamente sin precedentes en las Ultimas décadas.
El panico en los mercados se intensificd a medida que los problemas para las entidades financieras trascendian el
ambito estadounidense. Los apoyos a entidades financieras en Béigica, Luxemburgo, Holanda, Francia y Reino
Unido constituyeron la mejor prueba de que la ¢risis se habia hecho definitivamente mundial.

Esta situacion provocd el clerre de los mercados de financiacion mayoarista y trajo consigo el hundimiento de la
confianza de los agentes, tanto empresarios como consumidores. De este modo, la desaceleracién que se venia
gestando desde el inicio de 2008 se precipito a finales del ejercicio hasta convertirse en una recesion que afecta a
todas las economias desarrolladas. EEUU, Japdn, Alemania, Espafa, Reino Unido: todas ellas han experimentado
una contraccion de sus tasas de crecimiento en la segunda parte de 2008, scbre la base de una caida de la
inversidon empresarial, del consumo privado y en muchos casos, de las exportaciones.

Una de las cansecuencias de las tensiones financieras desatadas en septiembre y de la fuerte desaceleracién del
crecimiento ha sido el colapso del precio de las materias primas. El aspecto positivo es la intensa moderacion
experimentada por la inflacidn a nivel mundial. Esta caida ha permitido que los bancos centrales apoyen el
crecimiento con recortes agresivos de tipos de interés.

Estas decisiones de politica monetaria se han sumado a otras acciones adoptadas por los propios bancos centrales
{como la inyeccion de liquidez o la concesién de préstamos a corto plazo para empresas) y a las medidas de corte
fiscal implementadas por los gobiernos para apoyar al sistema financierc y estimular la demanda interna de las
economias. Los programas son ambiciosos y contemplan varios puntos comunes, como son la recapitalizacién de
entidades financieras, el aval a la emision de nueva deuda financiera y la extensién de la proteccion a la red

minorista de financiacion.

La accién conjunta de las decisiones de politica monetaria y de politica fiscal ha tenido un efecto positivo scbre los
mercados financieros. El mejor ejemplo lo encontramos en el mercado interbancario, dande las primas de riesgo
se han relajado con intensidad y han permitido que los tipos de mercado se aproximen méds a las condic_iones
financieras establecidas por los bancos centrales. En cualquier caso, los diferenciales estan tejos de Iog niveles
consistentes con un funcionamiento normal de los mercados financieros, hecho que muestra que todavia queda

terreno por recorrer en la resolucion de las tensiones en el sistema financiero.
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Ademas, el deterioro del ciclo derivado de la crisis financiera ha supuesto un importante lastre para el mercado de
crédito: los diferenciales de deuda corporativa no han dejado de incrementarse en los Ultimos meses, situandose
en muchos casos en maximos histéricos, respondiendo a la mayor incertidumbre asociada a la debilidad del ciclo
economico. Un encarecimiento de la financiacién que condiciona la capacidad de crecimiento de la inversién
empresarial y que, junto con el deterioro del mercado laboral, constituye uno de los factores explicativos de la
desaceleracién del crecimiento mundial que se vivira durante los préximos trimestres.

Las economias emergentes, otrora consideradas como la palanca de ajuste del crecimiento en un momento de
desaceieracion de!l mundo desarrollado, se ha visto golpeado por la dura inflexidn del ciclo mundial. En muchos
£asos la posicion estructural de las economias es significativamente mejor que al principio de la década, lo que
reduce su vulnerabilidad a la crisis financiera.

En cualguier caso, la elevada integracion comercial de los paises emergentes y el elevado peso gue en muchos
casos representan las exportaciones sobre el PIB les exponen con claridad a la evolucion del ciclo mundial.

2009 sera un afio de debilidad generalizada en el crecimiento mundial. El castigo sera especiaimente severo en las
economias desarrolladas, muy dependientes del crecimiento del crédito en los (ltimos afios. En la actualidad se
enfrentan a un contexto de ralentizacién del crédito por parte de las entidades financieras, pendientes de
recapitalizarse y fortalecer su solvencia en el mas corto plazc como condicion imprescindible para normalizar su
funcionamiento en el medio y largo plazo. El FMI ha estimado que el crecimiento en las economias desarrolladas
se contraera un 2% en 2009,

Las economias emergentes no seran inmunes a la debilidad del crecimiento en las economias desarrolladas. La
filtracion a su crecimiento se producird especialmente a través de la contraccion del comercio mundial, que
afectara a las economias de Latinoamérica y de Asia. Por su parte Europa del Este se enfrenta a un problema de
financiacion exterior: el déficit por cuenta corriente en Ia regién se sitia holgadamente por encima del 10% del
PIB y constituye ei principal elemento de vulnerabilidad en un contexto en el que los mercados financieros estan
siendo mas selectivos a la hora de conceder financiacién, bien sea a gobiernos 0 empresas, en funcion del riesgo
asumido. El FMI ha cifrado el crecimiento de los emergentes en 2009 en tasas inferiores al 4%, significativamente
por debajo de los registros de 2006 a 2008 (un promedio cercano al 7%).

Una caracteristica del futuro inmediato es un deterioro generalizado de las cuentas publicas, con incrementos det
endeudamiento y del déficit publico originados tanto en el compromiso de mayor gasto como en la reduccion de
ingresos resultante de la desaceleracion economica.

La recuperacion del crecimiento no tendrad Jugar hasta 2010 y pasa necesariamente por la estabilizacion del
mercado inmobiliarioc en EEUU vy de fa contencién de la morosidad en aquella economia. La contepcién del
deterioro de los activos, epicentro de nuevas propuestas de apoyo al sector financiero en EEUU, permitiria reducir
las tensiones sobre el balance de las entidades finandieras, y facilitar que las recapitalizaciones llevadas a cabo
hasta el momento surtan el efecto deseado: garantizar el flujo de crédito hacia la economia real.

La debilidad de la demanda interna reducira las presiones sobre los precios, que durante los qréximos trimestres
registrardn un crecimiento nulo o inclusc negativo derivado del efecto base del precio del petroleo. Esta sn;uaoon
permitira que los bancos centrales mantengan ios tipos de interés en niveles reduddos durante un periodo de

tiempo prolongado.



Economia espaiiola

La caida en las tasas de crecimiento de la economia espafiola durante el 2008 ha sido muy intensa. El modelo
de crecimiento espanol centrado en la construccion y la financiacion exterior ha derivado en una fuerte carreccion
del PIB durante |a parte final del afio, liderada por la inversidn en vivienda (con una caida aproximada del 20% en
el conjunto del afio) e inversion en bienes de equipo (cesion cercana al 12%). Como consecuencia el PIB en el
tercer trimestre del afio cede un 0,2% respecto al trimestre anterior y todo apunta a que la moderacién en el
crecimiento serd incluso superior en el cuarto trimestre del afio: el Banco de Espafia estima que la caida del PIB en
el cuarto trimestre ha sido de un 1,1%.

El ajuste en el mercado laboral, muy ligado a la caida de la contratacion en los sectores de construccion (con
una destruccion de empleo cercana a los 315.000 puestos en 2008} y servicios (proximo a 530.000 puestos), ha
generado fuertes tensiones en el mercado laboral con un dramatico incremento en el nimero de desempleados
que se ha extendido a todas las ramas de actividad. 2008 se cierra con una tasa de paro muy cercana al 14%, lo
gue equivale a mas de 3 millones de desempleados, y que supone un incremento notable con relacion al cierre de
2007 (8,6% y 2 millones de desempleados).

En este sentido, al estimulo en forma de recorte en los tipos de intervencién por parte del BCE hay que sumar las
medidas de apoyo del Gobierno al sistema financiero y al sector privado. En cuanto al apoyo al sector
financiero, el Tesoro ha impulsado el Fondo de Adquisicidon de Activos Financieros al que se ha destinado, de
momento, 30.000 millones de euros — ampliable a 50.000 miliones — con el propésito de dotar de liquidez al
sisterna bancario. Adicionalmente se ha creado un plan de aval a emisiones de deuda con garantia estatal para las
entidades de crédito, que se aplicaria sobre un volumen maximo de emisidn en 2009 de 100.000 millones de

euros.

En cuanto a las ayudas al sector privado, las medidas han ido orientadas principalmente a contrarrestar la
desaceleracién y el deterioro del mercado laboral y a facilitar el acceso a la financiacién, tanto de los hogares
como de las PYMES. Asi, el Gobierno ha desarrollado un plan de estimulo fiscal por importe total de 11.000
millones de euros (aproximadamente un 1% del PIB) destinado principalmente a la construccion de
infraestructuras con el que se espera una generacion de cerca de 200.000 puestos de trabajo. Asimismo el 1CO ha
impulsado recientemente las lineas de mediacién para ampliar la moratoria hipotecaria al sector hogares
(aplazamiento de un maximo de 500 euros en la cuota hipotecaria hasta febrero de 2011) y flexibilizando las
ayudas a PYMES con lineas de liquidez para las empresas en el que se permite aplazar la devolucién del préstamo

hasta 5 afios (antes 3 afios).

La nota positiva es la fuerte reduccién en las tensiones inflacionistas durante la segunda parte del 2008. La
intensa caida en el precio del crudo — desde los méximos de 150 ddlares por barril en julio a los 45 dblares
actuales — unido a la fuerte caida en demanda y consumo ha permitido una correccidn en la tasa de inflacion
registrada en la economia espafiola: desde los maximos registros en el IPC en julic (5,3% interanual) ia cesion ha

sido continuada hasta 1,4% de diciembre.

Los efectos adversos de la crisis seran particularmente intensos en 2009. La contraccién en consumo privado,
inversion y construccidn dan lugar a un escenario de crecimiento proximo al 1% en ZOOEf y de hasta el -2,0% en
2009 segun previsiones de la Comision Europea. El mejor refiejo de la desaceleracion sera el incremento del paro,
ténica generalizada durante 2009, que podria llevar la tasa de paro a niveles prc')xin)os al 1’8% a cierre de afio. El
principal alivio vendra de los precios. La persistencia en el deterioro macro permitira tgdavua mayores recortes en
las tasas de inflacion que podrian llegar a ser induso negativas en la parte central del afio.
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Mercados financieros

Las correcciones en el mercado de capitales han sido muy severas durante el 2008. La intensificacidon en el
proceso de huida hacia la calidad y el incremento en la volatilidad de mercado se incrementaron sustancialmente a
partir de octubre de 2008, provocando fuertes cesiones en los mercados de renta variable. Concretamente,
EuroStoxx 300 ha retrocedido en 2008 un 46,3%, €l selectivo S&P 500 otro 38,5% y el 1BEX 35 un 39,4%, en el
peor afic de su historia. Todos los sectores de actividad registraron un comportamiento negativo liderados por
financieros (-45,8%) y recursos naturales (-61,6%).

La extrema aversion al riesgo junto a las rebajas en los tipos de intervenddn y el deterioro en las perspectivas de
crecimiento en el Area Euro han condicionado el intenso proceso de aplanamiento de pendiente en la curva EUR,
especialmente en et tramo 2-10 afios. La fuerte demanda de titulos de la maxima calidad crediticia ha derivado en
un fuerte movimiento a la baja en los tipos de interés (los tipos a 10 affos en minimos histdricos del 2,88% desde
el 4,31% a cierre de 2007) que se ha tornado muy rentable para los inversores en este tipo de activos.

El castigo en crédito corporativo también ha sido Importante. Los repuntes en volatilidad y refugio en la calidad
han provocado elevaciones en los diferenciales en todos los segmentos de deuda privada durante la mayor parte
de 2008. Desde cierre de 2007 los sectores que mas amplian diferenciales han sido inmobiliario {(610pb hasta
750pb) y servicios no ciclicos (700pb hasta 850pb). En contraposicion, el reciente proceso de recapitalizacién del
sistema financiero y de reduccidn en la aversién al riesgo ha permitido la contencion la expansién de los
diferenciales de crédito en la recta final de 2008, especialmente en el sector financiero que cierra el afio con
diferenciales de 490pb, desde los 125pb de dicembre de 2007.

Uno de los escenarios donde mas patente ha quedado reflejada la inestabilidad del sistema financiero y las
preocupaciones sobre las bases del crecimiento econdmico ha sido el mercado de divisas. La volatilidad del
mercado ha sido muy superior a la de afios anteriores y ha terminado por beneficiar al délar en su pape! de
moneda refugio. Adicionalmente, el deterioro de la calidad crediticia europea (bajadas de rating para Espafa,
Portugal y Grecia) y |a inestabilidad de su sistema financiero han lastrado al euro y a la libra que cierran el afio
cotizando en 1,46USD/GBP y en 1,39 USD/EUR lo que supone una depredacion cercana al 5% frente a la divisa

estadounidense.
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE
OTRAS ENTIDADES EMISORAS DE VALORES ADMITIDOS A
NEGOCIACION EN MERCADOS SECUNDARIOS OFICIALES
QUE NO SEAN CAJAS DE AHORROS

Para una mejor comprension del modelo y posterior elaboracion del mismo, es necesario leer
las instrucciones que para su cumplimentacion figuran al final del presente informe.

Al ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Accionistas o participes mas significativos de Banco Gallego a la fecha de cierre de

ejercicio:
Nombre o denominacién social del accionista o participe %
sobre capital social
Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra 49'84
Juan Manue! Urgeit! Lopez-Ocafia 5,83
Javier Ungria Lépez 10,502
BNP Paribas 3,91
Eofanio Campo Fernandez 10,02 (3
Ramadn Bahamonde Santiso 3,79
Inditex 3,08
) Participacion directa del 0,92% e indirecta del 3,08% de ACTIVEST, S.A. vy la representacion del
2,83% de la Fundacion José Antonic de Castro.
o Participacion indirecta a través de Ungria Patentes y Marcas, S.A. 5,25% y Grupo Paramus, 5.L.
del 5,25%.
i Participacion indirecta a través de Inverpuente, S.L. 2.38% y Rodonita,7.64%.

A.2 Relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre
los accionistas o participes significativos, en la medida en que sean conocidas por
Banco Gallego, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico

comercial ordinario:

La sociedad desconoce las relaciones de indole familiar, contractual o societaria que existan
entre los titulares de participaciones significativas, distintas de las derivadas del giro o trafico
comercial ordinario y de las relaciones societarias identificadas en el epigrafe A.1 anterior y

lo descrito a continuacion.
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Nombres ¢ denominaciones sociales Tipeo de Breve descripcié
relacionados relacién € descripcion
Juan Manuel Urgoiti Lépez-Ocafia Socsetaria Miembro del Consejo de

Administracion y Comité de
Auditoria de Inditex y de la
Comisidn de nombramientos y
retribuciones

A.3 Relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre

los accionistas o participes significativos, y Banco Gallego,

escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

salvo que sean

Las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existen entre los titulares de
participaciones significativas y la sociedad y/o su grupo se describen en el apartado C. del
presente informe.

ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD

B.1 Consejo u 6rgano de Administracién

B.1.1,

B.1.2.

Ndmero maximo y minimo de consejeros o miembros del organo de
administracién, previstos en los estatutos:

Nimero maximo de consejeros/miembros del 6rgano 20
Nimero minimo de consejeros/ mlembros del érgano 3]

Miembros del consejo u 6rgano de administracion, y su distinta condicion:

co EJE IEMBR DEL O DE I I
Nombre o denominacion social del .
consejero / miembro del érgano | Representante :I:ﬁ:r;?;:i':e::: Condicién
de administracién

Juan Manuel Urgoiti Lopez-Ccafia N/A 11/04/2008 E
Julio Fernandez Gaygso N/A 11/04/2008 E
Antonio Abril Abadin N/A 26/04/2008 D
Ramdn Bahamonde Santiso NfA 11/04/2008 D
Ramiro Mato Garcia-Ansorena N/A 11/04/2008 D
Epifanic Campo Fernandez N/A 11/04/2008 D
Saturning Cuquejo Iglesias N/A 11/04/2008 D
Gregorio Gorriaran Laza N/A 11/04/2008 D
Angel Loépez-Corona Davila NfA 11/04/2008 D
José Luis Losada Rodriguez N/A 11/04/2008 E
Isaac Alberto Miguez Lourido N/A 11/04/2008 D
José Luis Pego Alonsa N/A 11/04/2008 D
Oscar Rodriguez Estrada N/A 11/94/2008 D
Ignacio Santillana de! Barrio N/A 11/04/2008 I
Javier Ungria Lépez N/A 11/04/2008 D
Alvara Urgoiti Gutiérrez N/A 11/04/2008 D
Angel Varela Varas N/A 30/04/2008 s |

Ejecutivo

Externo Dominical
Externo Independiente
Secretario

wogm
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Miembros del consejo u érgano de administracion que asuman cargos de
administradores o directivos en otras entidades que formen parte del

grupo de Banco Gallego:

Nombre o denominacién social . .
del consajero/ miembro del Denomnlnacuin social de la Cargo
drgano de administracién entidad del grupo
Juan Manue! Urgoiti Lépez-Ocaita Gest 21, S.L.U. Presidente
Jasé Luis Losada Redriguez Gest 21, S.L.U. Vice-
Presidente
José Luis Losada Rodriguez DECOVAMA 21, S.L. vocal
Javier Ungria Lopez DECOVAMA 21, S.L. Vice-
Presidente
José Luis Losada Rodriguez ENERFIN ENERVENTO, S.A. Vocal
José Luls Losada Rodriguez INVERSIONES VALDEAPAZ], S.L. Vocal
Javier Ungria Lépez INVERSIONES VALDEAPAZ1, S.L. | Vice-
Presidente

B.1.4. Remuneracién agregada de los consejeros o miembros del 6rgano de
administracion, devengada durante el ejercicio:

. . Miles de euros
Concepto retributivo Individual Griupo
Retribucién fija 1.504 -
Ratribucién variable 302 -
Dietas 512 -
Otras Remuneraciones -
TOTAL: 2.318

La aportacion al fondo de pensiones durante el ejercicio ha sido de 664 mites de
euros.

B.1.5. Miembros de la alta direcciéon que no son a su vez consejeros o miembros
del érgano de administracién ejecutivo, y remuneracion total devengada a
su favor durante el ejercicio:

Nombre o denominacién social Cargo
José Carles Cordero de la Lastra Sub-Director Generai
Fernando Ortegs Cambara Sub-Director General
Manuel Prol Cid Sub-Director General
Joaguin Espallargas iberni Sub-Director General
Isaac Sénchez Monge. Sub-Director General
Francisco Javier Alonsg Mufioz Sub Birector General

I Remuneracion total alta direccion {miles de euros) [ 1.235

B.1.6. Los estatutos o el reglamento del consejo establecen un rp'andato limitado
para los cansejeros 0 miembros del érgano de administracion:

Si @ No O

[ Nimere maximo de afos de mandato

[ 5 anos, reeleccidn ilimitada art. 41|
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Las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan para su
aprobacién al consejo u 6érgano de administracion estdn previamente
certificadas,

Si O No &

Las cuentas anuales son formuladas por el consejo de Administracion y se someten
para su aprobacién a la Junta General, que tras su aprobacion y para su deposito,
se certifican por el Secretario con el V°B® del Presidente.

Mecanismos establecidos por &l consejo u 6rgano de administracién para
evitar que las cuentas individuales y consolidadas por él formuladas se
presenten en la Junta General u 6rgano equivalente con salvedades en el
informe de auditoria.

El Consejo de Administracion procura formular definitivamente las Cuentas de
manera tal que no haya lugar a salvedades por parte del Auditor. No obstante,
cuando el Consejo considere que debe mantener su criterio, explicara publicamente
el contenjdo y alcance de la discrepancia.

£El secretario del consejo o del 6rgano de administracion tiene la condicion
de consejero?

si O No X

Mecanismos establecidos para preservar la independencia del auditor, de
los analistas financieros, de los bancos de inversion y de las agencias de

catificacion.

El consejo de administracion tiene como norma no contratar a aguellas firmas de
auditoria en las que los honorarios que prevea satisfacerle, por todos ios conceptos
constituyan un porcentaje indebidamente elevado del total de los ingresos anuales
de las mismas, considerando la media de los dltimos cinco afios. Asimismo
supeditard la contratacion de la firma de auditoria a la condicion de que el socio
responsable del equipo destinado al Banco Gallego sea sustituido al menos cada
siete afios. Y no se contratardn con la firma de auditoria otros servicios, distintos
de los de auditoria, que pudieran poner en peligro la independencia de aquella.

Finalmente con cardcter previo al nombramiento de auditores por la Junta Genergll
a propuesta del Consejo de Administracién, el Consejo recaba informe del Comite
de Auditoria en este sentido.

La sociedad no tiene rating explicito y no ha contratado |os servicios de una ag'encia_
de calificacién, ni tampoco ha contratado los servicios de bancos de inversidn, ni

analistas financieros.
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El Consejo de Administracidn informara publicamente de los haonorarios globales
que ha satisfecho la saciedad a la firma auditora par servicios distintos a los de
guditgria.

B.2. Comisiones del Consejo u Organo de Administracion.

B.2.1. Organos de administracién:

Nombre del érgano N¢ de miembros Funciones
Comision Ejecutiva Delegada 6 Véase B.2.3.
Comité de Auditoria 5 Véase B.2.3.

B.2.2. Comisiones del consejo u drgano de administracion y sus miembros:

COMISION EJECUTIVA DELEGADA

Nombre Cargo
Julic Fernandez Gayoso Presidente
Juan Manuel Urgoitl Ldpez-Ocafia Vice-Presidente
Ramdn Bahamonde Santiso Vocal
Gregorio Garriardn Laza Vocal
“Angel Lépez-Corona Dévila Vocal
Javier Ungria Lpez Vocal
José Luis Losada Rodriguez Secretario

COMITE DE AUDITORIA

Nombre Cargo
Gregono Gorriardn Laza Presidente
Angel Lopez-Corena Davila Vocal
Epifanio Campe Ferndndez Vocal
Javier Ungria Lépez Vocal
José Luis Pegg Alonse vocal
Angel Varela Varas Secretarig

B.2.3. Reglas de organizacién de funcionamiento, asi como las responsabilidades
que tienen atribuidas cada una de las comisiones del consejo o miembros

del 6rgano de administracion.

La Comisién Ejecutiva tiene estatutariamente delegadas todas las atribuciones del
Consejo de Administracidn, salvo las indelegables por Ley. No obstante lo anteriar,
en la practica el limite de aprobacién de operaciones de activo es de 3 miliones Qe
euros, sometiendo las operaciones que excedan de dicho limite a la consideracion

del Consejo de Administracion
El Comité de Auditoria tiene las siguientes competencias:
1.-Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella

planteen los accionistas en materias de su competencia.
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2.- Proponer al Consejo de administracidn, para su sometimiento a la Junta General
de Accionistas, la desighacion del Auditor o Auditores de Cuentas externos de la
sociedad.

3.-Supervisar los servicios de auditoria interna de la sociedad.

4.-Conocer del proceso de informacion financiera y de los sistemas de control
interno de la sociedad.

5.-Llevar las relaciones con los auditores externos para recibir informacién sobre
las cuestiones gue puedan poner en riesgo la independencia de éstos vy
cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de
cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacién de
auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

6.-Informar y asescrar al Consejo sobre el cumplimiento de las reglas del buen
gobierno corporativo y demas normas de conducta exigibles

B.2.4. Numero de reuniones que ha mantenido el comité de auditoria durante el
ejercicio;
[ NOmero de reuniones ] 3 ]

B.2.5. No existe comision de nombramientos y remuneraciones.

OPERACIONES VINCULADAS

C.1.

C.2.

Operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones
entre Banco Gallego o entidades del grupo, y los accionistas o participes mas
significativos de la entidad:

del::m?r:‘:c?én Nombre o
social del de:gir:llr:‘aecll:n Naturaleza de Tipo de la Importe (miles
accionista o e:tldad de su la retacion operacion de euros)
participe mas rupo
significativo 9

No se han realizado operaciones relevantes con fos acciohistas significatives o no y las
efectuadas se encuentran dentro del trafico habitual y se han llevado a efecto en condlcpnes
de mercado. En la memoria de 1a sociedad se detallan los saldos significativos mantenidos

por el banceo y los accionistas.

Operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u qbligaciones
ente Banco Gallego o entidades de su grupo;, y los administradores o miembros del
6rgano de administracion, o directivos de la entidad:
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Nombre o
denominacién
social de los
administradore
s 0 miembros
del érgano de
administracion

Nombre o
denominacidn
social de la
entidad de su
grupo

Naturaleza de
la relacidn

Tipo de la
operacidn

Importe (miles
de euros)

0 directivos

No existen operaciones de administradores y directivos de la sociedad gue puedan
considerarse relevantes. Las realizadas son propias del trafico habitual de la sociedad y
disfrutan de condiciones de mercado. (Véase apartadc 9)

Operaciones relevantes realizadas con otras entidades pertenecientes al mismo
grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracién de estados
financieros consolidados y no formen parte del trafico habitual de la entidad en
cuanto a su objeto y condiciones:

Denominacidn social entidad Breve descripcién de la Importe (miles de euros)

de su grupo operacidn

Situacion de conflictos de interés en que se encuentran los consejeros o miembros
del érgano de administracion de la entidad, segin lo previsto en el articulo 127 ter
de la LSA.

Los administradores desempefiaran su cargo con la diligencia de un ordenado empresario y
de un representante leal, Entre los principales deberes de los Consejeros, derivados del
ejercicio de su cargo, se encuentran los siguientes:

a) Cooperar en la funcién de supervisidon de la gestion social encomendada al Consejo de
Administracidn, actuando siempre con fidelidad al interés social, entendido como
interés de la Sociedad.

b) Procurar siempre la proteccion de los intereses de los accionistas de la Sociedad.

c) Asistir a las reuniones de los drganos de gue formen parte y participar activamente en
las deliberaciones.

d) No utifizar el nombre de la Sociedad ni invocar su condicion de administradores de la
misma para la realizacion de operaciones por cuenta propia o de personas a ellos
vinculadas.

e) No realizar, en beneficio propioc 0 de personas a el vinculadas, inversiones' o
cualesquiera operaciones ligadas a los bienes de la Sociedad, de las que haya tenido
conocimiento con ocasion del ejercicio del cargo.

) Comunicar cualquier situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener, con
interés de la Sociedad, absteniéndose de intervenir en caso de conflicto.
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g)

h)

Comunicar la participacion que tuvieran en el capital de una sociedad con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituya el objeto social, asi
camo los cargos o las funciones que en ella ejerzan.

Guardar secreto de las informaciones de caracter confidencial, ain después de cesar
en el Consejo, asi como guardar resera de las informaciones, datos, informes o
antecedentes que conozcan como consecuencia del ejercicio del cargo.

No hacer uso con caracter personal de los activos de la Sociedad ni tampoco valerse
de su posicibn en esta Ultima para obtener una ventaja patrimonial, que no le
carresponda por razon de sus funciones, a no ser que haya satisfecho una
contraprestacién adecuada.

Mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles
conflictos de intereses entre la entidad o su grupo, y sus consejeros o miembros
del érgano de administracion, o directivos.

Abstenerse de intervenir en las deliberaciones que le afecten en asuntos en |0s que se
haya interesado personalmente, considerdndose que concurre tal interés cuando el
asunto afecte a un pariente hasta el 49 grado de parentesco, © a una seciedad en las
que ejerza funciones directivas y tengan una participacion no inferior al 5% del capital
social, informando anticipadamente al consejo de cualquier conflicto de interés gue
pueda surgir.

Informar a la sociedad de todos los cargos y/o relaciones relevantes que tenga en
otras sociedades o empresas y en especial las afectadas por la normativa sobre altos

cargos bancarios.

Asimismo tanto los Consejeros del Banco como determinados directivos y otras
personas que prestan servicios en el Banco estdn sujetos al Reglamento Interno de
Conducta en el ambito del Mercado de Valores, que en su articulo octavo se refiere a
informacidn sobre Conflictos de Interés, indicando |o siguiente:

i) Los consejeros y empleados tendran formulada ante el Banco, y mantendran
actualizada, una declaracién en la que figuren las vinculaciones significativas,
econémicas, familiares o de otro tipo, con clientes del Banco por servicios
relacionados con el mercado de valores o con sociedades cotizadas en Bolsa.

it) Tendran en todo caso la consideracién de vinculacién econdmica la titularidad
directa o indirecta de una participacién superior al 5% del capita! en sociedades
clientes por servicios relacionados con el mercado de valores, siempre gue se
conozca esta condicién de cliente del Banco y gue la misma da lugar a l2
prestacidn de servicios significativos, o al 1% en Sociedades cotizadas.

i) Tendra en todo caso la consideracion de vinculacion familiar el parentesco hasta
el segundo grado por consanguinidad o afinidad (ascendientes, descendientes,
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hermanos y cdnyuges de hermanos) con clientes por servicios relacionados con
el mercado de valores (con la misma salvedad prevista en el parrafo anterior) o
con personas que ejerzan cargos de administracién o direccidn en sociedades
clientes por dicho tipo de servicios o cotizadas.

iv) La declaracion incluird, asimisma, otras vinculaciones que, a juicic de un
observador externo y ecuanime, podrian comprometer la actuacidn imparcial de
un consejero o empleado. En caso de duda razonable a este respecto, los
consejeros y empleados deberan consultar al 6rgano al que se refiere el
apartado siguiente.

SISTEMAS DE CONTROL DEL RIESGO

El Banco Gallego, cuenta con unos sistemas de control de riesgo que cubren la totalidad de las
actividades que desarrolla, que consisten basicamente en el negocio de banca comercial. Estos
sistemas cubren et riesgo de crédito o contraparte, el riesgo de mercado y el riesgo de liquidez y
cuentan con procedimientos formales de autorizacidn, seguimiento y control, aplicados de forma
consistente con la naturaleza y cuantia de los mismos, que son supervisados por organos
colegiados de decision del Banco Gallego, en particular por la Comisidén de Créditos para el primero
y por la Direcciéon General y el Comité de Activos y Pasivos para los dos siguientes.

Estos sistemas son adecuados a la naturaleza de su actividad y a la estructura y cuantia de los
riesgos asumidos, y son conformes con el perfil de riesgo del Banco.

A continuacion, se examinan |os sistemas de analisis y control en vigor.
D.1. Analisis del riesgo de crédito

El Banco tiene establecido un sistema forma!l de atribuciones para la concesion de riesgos
segln el cual los distintos niveles jerarquicas de la organizacidn tienen asignadas facultades
delegacdas para la autorizacién de operaciones, que varian en funcidn de la naturaleza y
cuantia del riesga.

A estos efectos, los escalones de la organizacidn en el drea de banca comercial son, en
primer lugar, la Sucursal, diferenciada segln sus distintas categorias, a continuacion la
Direccién Territorial, las Direcciones Centrales de Riesgos, la Direccion General del Banco, y
la Comisidn Ejecutiva, que ejerce las funciones de comision detegada del Consejo de
Administracidén. A cada uno de estos niveles corresponde un determinado limite de facultadgs
delegadas para la asuncion de riesgos, mediante sanciones colegiadas al amparo de Comites
de Riesqos, creados en cada escaldn, salvo en el caso de sucursales.

El marco de atribuciones, que contempla la distribucion de [as facultades por importes y
productos, asi como las excepciones y normas gue regulan su utilizacion, estan reflejadas en
circulares emitidas al efecto y conocidas por toda la Organizacion,

La iniciativa de una nueva operacién tiene su origen siempre en una Sucurf_;al; para decision,
si entra en sus atribuciones, o para su informe y envio al escalon supertor, si las excede.
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Esta misma regla se aplica en los niveles siguientes, de modo que las operaciones de mayar
importe habran sido evaluadas a lo largo de toda la cadena de atribuciones. Ninguna oficina
o area del Banco, con independencia del nivel jerarguico de quien ostente su direccién, tiene
capacidad para realizar, ni tan siquiera proponer, operaciones de riesgo fuera del circuito
indicado. El procedimiento es similar, en el resto de areas de negocio, salvo que las
propuestas de riesgo nacen en |la Oficina operativa correspondiente,

Las operaciones gque exceden las atribuciones antes cltadas se presentan, en dltima
instancia, al Consejo de Administracién.

Los riesgos con partes vinculadas, tales como operaciones a miembros del Consejo de
Administracion, Direccion Ejecutiva, o a sociedades relacionadas con estos, estdn excluidas
de modo expreso de las anteriores facultades delegadas, de modo que su autorizacién
corresponde unicamente al propic Consejo de Administracion, independientemente de su
cuantia. Es de usc comun y preceptivo, en estes casos, que, el miembre de diches consejos,
relacionade con la operacidn, se ausente en el transcurso de la deliberacién y sancion de la
misma.

Seguimiento y control del riesgo de crédito.

El Banco tiene establecido, desde hace muchos afios, un sistema permanente de seguimiento
del riesgo de crédito, que le permite contar con una valoracion de su calidad, a nivel
acreditado y para el conjunto de los riesgos clasificados por diferentes atributos. De este
mode, pueden estabiecerse mecanismos de vigilancia especial sobre la evolucion de
determinados clientes y operacicnes, procurande anticiparse a eventuales situaciones de
dificultad con medidas preventivas sobre ies riesgos en curse. El resultado de este sistema
es contar con activas de riesgo cuya calidad se contrasta manteniendo un nivel de morosidad
en la linea de la media del sector,

La metodolegia del seguimiento se basa, fundamentalmente, en el analisis periédico de
informacién, elaborada scbre variables predeterminadas, de cliente y operaciones,
detectandc desviaciones, consideradas anémaias, en su comportamiento.

La Direccién de seguimiento estd centralizada en la Divisién de Riesgos, a través del
Departamento de Seguimiento y Control del Riesgo, dedicada en exclusiva a las tareas de
seguimiento, ejecutandolc de modo sistematico, mediante el control y emision de
informacidn, ejecucién de acciones y comités periddicos de seguimiento.

La Direccidon de Riesgos depende, directamente, de la Direccién General, es independiente de
la Direccién Comercial y reporta, directamente, a la Comision ejecutiva del Banco.

La Direccion de seguimiento, cuenta, incorporada en la estructura comercial, con Direcciones
Comerciales de Riesgos, y dentro de éstas, pero en dependencia organica directa de
Direccién Central, con Departamentos de Seguimiento y Control, cuya tarea se concentra en
las dreas geograficas de su competencia, optimizando su accién por el mayor conocimiento y
contacta mas directo con el cliente y su mercado préximo.
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Los niveles de seguimiento se inician a partir de informes diarios de incidencias, a los que
tienen acceso Oficinas, Direcciones Comerciales y Direccién de Control y Seguimiento, en los
que se registran todas las variables consideradas relevantes, para el seguimiento del riesgo,
con detalie de su importe y naturaleza (vencidos, excedidos, descubiertos, impagados de
descuento comercial, impagados de préstamos, etc.). Asi mismo se controfan todas las
formalizaciones realizadas en el dia, realizdndose las pertinentes comprobaciones sobre las
autorizaciones de riesgo (marco de atribuciones y sancidn) gque amparan dichas
formalizaciones, y no sclo desde el punto de vista estricto de riesqo sinoc tamhbién de
rentabilidad, vigilando el rigurosos cumplimiento de la sancién en cuanto a condiciones
financieras. Toda incidencia que se refleje en dichos controles diarios es comunicada a los
distintos érganos implicados para su aclaracidon y correccion. Los comités de seguimiento,
mensuales, refrendan la supervision y recapitulan sobre la evolucidn del indice de
incidencias, tomando medidas tendentes a mantener el sistema con [a eficacia necesaria.

Paralelamente, el area de Control y Auditoria realiza un andlisis de los clientes que han
presentado incidencias, basado en el comportamiento de un conjunto de parametros de
riesgo predeterminados. A partir de esta informacidén, més [a documentacién adicicnal,
financiera o de otro tipo del cliente, Seguimiento de Riesgo elabora califica a los acreditados.

El seguimiento del riesgo vivo, diario, se desarrolla mediante el sistema de alertas,
anteriormente especificado, no obstante los analistas de riesqos, siempre que dichas alertas
asi lo aconsejen y, en cualquier case, con periodicidad anual complementan dicho
seguimiento con el estudio individualizado de los clientes de Activo, actualizando la
informacién financiera y de gestidon, y emitiendo sanciones en su caso para la renovacién o
mantenimiento de las posiciones de riesgo, salvo que dicho analisis aconseje medidas
correctoras de dicha posicién, en cuyo caso se trasladan instrucciones especificas de cada
ctiente.

Dichas sanciones son evaluadas, en cada caso, atendiendo a los distintos escalones de
riesgo, por los estamentos correspondientes en funcién del marco de atribuciones, ya

afudido.

En el andlisis periddico, por cliente, se contemplan toda una serie de parametros,
previamente identificados, tales como:

- Evolucidn econdmica - financiera.

- Actualizacion en la informacidn financiero-fiscal.

- Evolucion de gestién.

- Evolucion del mercado anexo.

- Posiciones y relaciones con otras Entidades.

- Requerimientos financieros.

- Informacion externa.

Estabilidad de los Organos de administracion y acclonarial, en el caso de Empresas.
- Plan estratégico a medio plazo.

Cumplimiento de campromisos, financieros y de negocio cruzado, con nuestro Banco.
- Nivel de incidencias y evolucidn de las mismas.

- Evolucion de alertas sobre incidencias.
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El resultado del andlisis de los anterlores parametros es incorporado al expediente del cliente
con la recomendacion y sancidon que en cada caso corresponda.

En cuantc al primer punto, se establecen tres calificaciones:

Normal (A): Para aquellos clientes que, habiendo registrado una incidencia, tras un
minucioso examen de sus riesgos y situacion financiera se concluye que su evolucién es
satisfactoria.

Seguimiento (B): Se aplica a tos acreditados que, tras el examen anterior, muestran algin
indicio de debilidad en el desenvolvimiento de sus riesgos.

Seguimiento especial (C): Acreditados que presentan signos de dificultad, por las
incidencias ocurridas © por la evolucién de su situacion econdmico-financiera. Esta
calificacion lleva implicita la suspension de las atribuciones delegadas para otorgar nuevos
riesgos a estos clientes.

En relacion con la politica de riesgos a seguir, existen tres niveles:

Riesgos a contener (X): Se trata de clientes cuyo riesgo se cormnporta sin incidencias. No
obstante, a la vista de su solvencia, evolucion econdmica y financiera, garantias, etc. se
estima que han alcanzado un teche de riesgo que no es conveniente sobrepasar

Riesgos a reducir (Y): Acreditados con algunas dificultades en su situacion econémico-
financiera o patrimonial, o en el reembolso de sus riesgos, en os que es aconsejable un
menor nivel de exposicion.

Riesgos a extinguir (Z): Clientes con evolucion desfavorable, o gque presentan incidencias
o incumplimientos, en los que se estima prudente cancelar sus riesgos.

Las calificaciones Y y Z para un cliente suponen la suspension de las facultades delegadas de
concesion de nueves riesgos.

La combinacién de los dos grupos de claves segun las circunstancias de cada caso analizado
es insertada de forma gréfica en el expediente del acreditado, una aplicacion de teleproceso
que recoge todas las posiciones mantenidas por el cliente, aportando de forma sencilla y
clara sus calificaciones para ser tenidas en cuenta en las decisiones sobre riesgos.

Este sistema basado en alertas técnicas se complementa mediante el informe del analista. Se
trata de un sistema integrado en el expediente antes citado que, mediante la respuesta a un
cuestionario de preguntas relacionadas con la evolucion del cliente, de sus riesgos, de sus
incidencias, situacién patrimonial, garantias, etc., permite resumir la politica a seguir, con el
establecimiento de las acciones precisas para el buen fin de sus riesgos. Estos informes se
realizan a todos los niveles de decisién y cuantas veces sea necesario en funcion de las
incidencias, alertas, nuevas propuestas de riesgas, etc.
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De forma peritddica, en el marco del comité de Direccién General, se presentan analisis de la
inversién crediticla, valorando distintos parametros, sectoriales, por tipo de operacion,
plazos, areas geograficas, crecimientos, comportamientos, flujo de entrada de operaciones,
etc. que permite contar con una imagen dindmica y actualizada de la estructura de la
inversion crediticia. La informaclon evaluada permite desarrollar, junto al anaiisis de
evolucion del mercado, tanto en términes econdmicos como financieros, las estrategias de
comercializacidn y gestion del riesgo, mas adecuadas en cada momento.

El Banco mantiene una diversificacion satisfactoria de sus riesgos atendiendo a un gran
nimero de atributos, que va mas alla de la exigida por la normativa vigente. En particular,
es importante destacar gue ningudn cliente o conjunto de éstos que constituyan un grupo
econémico, alcanza ninguno de los limites de concentracidn establecides par el Banco de
Espafia.

Gestiéon de la morosidad

El Banco dispone de un Departamento dedicado a esta funcién en cada una de las
Direcciones Comerciales, asi como otra a nivel central. El objetiva fundamental de estas
unidades es la recuperacion de los saldos calificados como morosos en el menor tiempao y
candiciones posibles.

La responsabilidad de la recuperacidn, no obstante dirigida desde un departamento central,
directamente Departamento de Recobro, directamente ligado a la Direccion de Asesoria
Juridica, y apoyada por las Unidades Territoriales, se extiende a toda la Red de oficinas, por
lo que parte en primera instancia de éstas la accién recuperatoria, no en la situacion de
morosidad sino ya desde el primer mamento en que se produce el impagado o situacién
irregular.

Esta primera accion, extrajudicial, estd coordinada, igualmente de forma centralizada por el
Departamento de Precontencioso, parte integrante de la Divisidon de Riesgos, supone la
reclamacién, ya citada, intentando la recuperacion mediante negociacion directa con los
deudores, en la que podran intervenir oficinas u otros estamentos de escalones superiores,
en funcién de los impartes u otras variables a considerar, determinado por las normativas, al
efecto, o en su caso por decisién del Comité de Seguimiento. El fracaso de la via amistosa
supone [a Inmediata intervencion de los equipos juridicos internos, coordinados e informados
previamente, para actuar con la celeridad y eficacia necesaria para el buen exito de la accion
cantencioso. Los equipos juridicos, especialistas en contencioso, pueden estar, si se
considera necesario, apoyados por equipos de abogados externos, a escala nacional.

Para la adecuada gestion de la morosidad, el Banco cuenta con aplicaciones informéticaﬂs,
integradas en el telepracesa, que permite un seguimiento puntual y preciso de la evplucion
de los riesgos en morosidad. Asi mismo cuenta con sistemas informaticos especificos y
coordinados que permiten conocer la evolucién general de la morosidad en la Entidad, con
analisis segmentados, y en particular de clientes con indicacidon del estadio en que se
encuentra el procedimiento judicial y de recuperacion del crédito dudoso.
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D.4. Seguimiento y control del riesgo de mercado

El Banco tiene constituido un Comité de Activos y Pasivos {COAP) que tiene como funcion,
entre otras, el analisis y el control del riesgo de mercado para evitar que las variables de
mercado (tipos de interés y tipos de cambio) o las estrategias no definidas por ta propia
Entidad puedan alterar de manera indeseada o incorporar una excesiva volatilidad a su
cuenta de resultados.

El Comité estd presidido por el Consejero-Director General y de él forman parte directivos de
las siguientes dreas del Banco:

- Alta Direccion

- Area Financiera

- Area Técnica

- Area de Desarrollo Corporativo
- Area Comercial

- Area de Riesgos

El COAP es la figura central del proceso de gestidn global del balance y se ocupa de la
gestion global del riesgo y la solvencia, de ia definicibn de la estructura del balance
mayorista y minorista, del establecirmiento y vigilancia de los limites operativos vinculados a
los riesgos en balance y fuera de éste y de la definicidn de la estructura de precios y nuevos
productos. Sus funcicnes son ejecutivas y vinculantes para todas las instancias de la Entidad
¥y su actuacion se entiende como la materializacion practica de |las instrucciones del Censejo
de Administracion,

El COAP analiza el impacto en el balance y en el margen financiero de distintos escenarios
sobre comportamiento de los tipos de interés, Establece politicas a corto y medio plazo para |a
gestidn de las masas de balance y examina las operaciones de financiacion en los mercados
monetario y de capitales.

Igualmente, en funcion de la situacién de los mercados, el COAP sienta las bases para
desarrollar la politica comercial del Banco en precios y productos de activo y de pasivo.

El Banco estd implantando un conjunto de instrumentos para gestionar adecuadamente el
riesgo de mercado: aplicativo necesario para analizar el gap de repreciacicnes de tipos de
interés con simulaciones dindmicas del balance, calculo diario con un nivel de confianza de!
99%, del Valor en Riesgo (VaR) de las posiciones del area de mercados (mercado monetario,
mercado de capitales, renta variable y derivados), procedimientos de back-testing para
contrastar la bondad de los modelos empleados, pruebas de tension para evaluar el impacto
de una posible evolucion adversa de los mercados (stress-testing) y otros.

D.5. Seguimiento del riesgo de liquidez

El érgano responsable del control de este rlesgo es también el Comité de Activos y Pasivos
(COAP), cuya composicién se ha detallado mas arriba.
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El Banco dispone de procedimientos formales para el analisis y seguimiento de su posicion
global de liquidez, que incluyen planes de contingencia ante posibles desviaciones debidas a
causas internas o acontecimientos externgs.

El COAF elabora propuestas sobre los limites de apelacion al mercada monetario y sobre las
operaciones en mercado de capitales {emisiones de deuda y de participaciones preferentes),
que posteriormente son sometidas a la preceptiva autorizacion del Consejo de
Administracién,

El Comité supervisa el cumplimiento de los anteriores limites de financiacién en mercado
monetaric y de sus sublimites segln el plazo de las operacicnes, Igualmente se ocupa del
seguimiento de las demas operaciones en mercado de capitales.

Asimismo, el COAP se ccupa del seguimiento de las emisiones del Banco en los mercados
mayoristas.

Al igual que ocurre con el riesgo de tipo de interés, el Banco cuenta con instrumentos para
analizar el gap de liquidez en los distintos plazos, realizar simulaciones dinamicas de su
comportamiento en funcién de distintos escenarios y mantener un adecuado control de su
situacién de liquidez.

[E  JUNTA GENERAL

E.1.

Enumere los quérum de constitucion de la Junta General establecidos en los
Estatutos. Describa en qué se diferencian del régimen de minimos previsto en la
Ley de Sociedades Andnimas (LSA}).

Segun el art. 32 de los Estatutos, la Junta General, asi ordinaria como extraordinaria,
quedara validamente constituida en primera convocatoria cuando los accionistas presente o
representados posean, al menas, el 25 por 100 del capital suscrito con derecho de voto. En
segunda convocatoria serd valida la constitucion de la Junta cualquiera que sea el capital
concurrente a la misma.

No obstante, para que la Junta General ordinaria o extraordinaria pueda acordar validamente
la emisidn de obligaciones, el aumento o la disminucion del capital, la transformacion, fusion,
escision o disolucién voluntaria de la Sociedad, y en general, cualquier modificacién de los
Estatutos sociales, serd necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas
presentes o representados que posean, al menos el 50 por 100 del capital suscrito con
derecho a voto.

Para los supuestos del parrafo anterior, en segunda convocatoria serd suficiente la
concurrencia del 25 por 100 de dicho capital.

"Art. 32.3

[...] cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por ciento qei
capital suscrito con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere ef apartado anterior solo
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E.2.

podran adoptarse validamente con el voto favorable de fos dos tercios del capital presente o
representado en la Junta.”

Este régimen de constitucién de la Junta General no se diferencia del régimen de minimos
establecido en |a Ley de Sociedades Andnimas.

Explique el régimen de adopcion de acuerdos sociales. Describa en qué se

diferencia del régimen previsto en la LSA.

E.3.

E.4.

Los acuerdos de la Junta General se tomaran por mayocria de votos concurrentes, salvo lo
previsto en el art. 32.3 de los Estatutos, y salvo en los casos en que la Ley exija otras
mayorias. Este régimen no se diferencia de! previsto en la Ley de Sociedades Andnimas,

Relacione los derechos de los accionistas en relacién con las Juntas Generales, que
sean distintos a los establecidos en la LSA.

De acuerdo con lc previsto en el art. 28 de los Estatutos Sociales, tendran derecho de
asistencia a las Juntas Generales los accionistas que posean guinientas o mas acciones; los
que poseyeran menar cantidad podran agruparse hasta alcanzar dicho nimero.

Por lo que respecta al derecho de representacion, los Estatutos Sociales {art. 29) prevén que
todo accionista con derecho de asistencia podra delegar su representacidn en otra persona,
aungue no tenga la condicion de accionista,

No existe ninguna especialidad en o que se refiera la forma de otorgar la representacion,
solicitud publica de representacidén y representacién familiar prevista en la LSA, salvo lo
relativo a la concesidén de la representacién por medios de comunicacion distintos a la
representacién escrita y el voto a distancia gue no tienen prevision estatutaria.

Indique brevemente los acuerdos adoptados en las Juntas Generales y porcentaje
de votos con los que se ha adoptado cada acuerdo.

En la Junta General Ordinaria de Accicnistas se adeptaron por unanimidad de todos los
accionistas concurrentes los siguientes acuerdos:

Punto Primero del Orden del Dia: Examen y aprobacién, en su caso, de la gestién
social de las cuentas anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) e informe de gestién, y adopciéon de acuerdo sobre la propuesta de
aplicacién del resultado, asi como las cuentas anuales consolidadas y del informe
de gestion consolidade de “Bancoe Gallego, Sociedad Anénima”, todo ello
correspondiente al ejercicio econémico cerrado al 31 de Diciembre de 2007.

Expone el Presidente que habiéndose entregado a los asistentes la Memoria que incluye el
Balance y Cuenta de Resultados se dan por leidos tales documentos.

Se acuerda por unanimidad de todos los asistentes aprobar la ge_;tién del Consejo de
Administracian, las cuentas anuales, el informe de gestion y la aplicacién de resuitados de la
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sociedad, asi como las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestién consolidado,
todo ello correspondiente al ejercicio de 2007

Igualmente, se acuerda por unanimidad distribuir los beneficios del ejercicio 2007 por
importe de 15.408.755,23 Euros, en la forma siguiente:

EUROS

Previsién de Impuesto de Sociedades......ocovvvivieiciiieninan., 1.736.937,05
BENEFICIO NETO ...ttt e 13.671.818,18
APLICACION:
A RESERVAS ..t 9.645.618,26

Areserva legal........cocevieininieianinns 1.367.181,82

A reservas voluntarias................... 8.278.436,44
A DIVIDENDO ACTIVO c.nie e enia v e et nre e 4,026.199,92

Por consiguiente, se acuerda un dividendo de 0.29 Euros brutos por accion, que se satisfara
a partir del dia 28 de Abril de 2.008.

Punto Sequndo _del Orden del Dia; Cese, nombramiento y reeleccién de

Consejeros.

Se acuerda por unanimidad: Reelegir y/o nombrar a los siguientes sefiores Consejeros por
un plazo de cinco afios, cuyas circunstancias personales constan ya en el Registro Mercantil:

. Juan Manuel Urgoiti L6pez-Ocafia
. Julio Fernandez Gayoso

. Ramén Bahamonde Santiso

. Epifanio Campo Fernandez

. Saturnino Cuquejo Iglesias

. Gregorio Gorriaran Laza
Angel Lopez-Corona Davila

. José Luis Losada Rodriguez
Isaac Alberto Miguez Lourido
Oscar Rodriguez Estrada
Ignacio Santillana del Barrio
. Javier Ungria Lopez

. Alvaro Urgoiti Gutiérrez

. José Luis Pego Alonso

. Antonio Gerardo Abril Abadin

UUUUDUUUUOUUUOUUU

Igualmente se acuerda por unanimidad, elegir por un plazo de cinco afios como vo_cal del
Consejo a D. Ramiro Mato Garcia-Ansorena, mayor de edad nacido el 10 de novnembre
1952, casado, espafiol, con DNI : 50667282F y domicilio profesional en BNP Paribas, calle
Ribera del Loira n® 28 {28042 Madrid). D. Ramiro Mata sustituye a D. Michel Barret, cuyo
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nombramiento ha caducado por haber pasado el tiempo de cnco afios desde su
nombramiento.

Todos los sefiores anteriormente citados ( excepto D. Oscar Rodriguez Estrada quien
aceptara por cualquier medic admitide en derecho}, presentes en [a Junta General, aceptan
el nombramiento y manifiestan no estar incursos en incompatibilidad alguna, previstas por
la Ley.

Punto Tercero del Orden del Dia: Nombramiento o reeleccion de Auditores

Se acuerda por unanimidad reelegir auditor de las cuentas individuales y consolidadas de la
sociedad para el ejercicic 2008, a la firma Delgitte, S.L. de nacionalidad espafiola, con
domicilio en Madnd, ¢/ plaza Pablo Ruiz Picasso 1 (Torre Picaso}, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, tomo 13.650, folio 1BB, seccibn B, hoja M-54.414, Cédigo de
Identificacién Fiscal nimero B-79104469, delegando en el Consejo de Administracion para
fijar la remuneracién de dicha sociedad auditora para todo el periodo en que desempefie
esta funcién.

Punto Cuarto del Orden del Dia: Delegar en los administradores la facultad de

acordar en una o varias veces un aumento del capita!l social, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades Anénimas.

Se acuerda por unanimidad delegar en al Consejo de Administracion de la Sociedad, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas, la
facultad de aumentar el capital social, en una o varias veces y en cualguier momento,
dentro del plazo de maximo de cinco (5} afios contado desde la fecha de aprobacién de este
acuerdo, en su caso, por la Junta General, hasta un importe maximo de 41.719.761,24
euros, equivalente a la mitad del capital social, mediante la emisidn de nuevas acciones
ordinarias, privilegiadas o de cualguier otro tipe de los permitidos por la Ley, incluyendo
acciones rescatables, con o sin prima de emisidon, con o sin voto, consistiendo su contravaior
en aportaciones dinerarias, pudiendo fijar los términos y condiciones del aumento de capital,
asi como ofrecer libremente las nuevas acciones no suscritas en el plazo o plazos de
ejercicio del derecho de suscripcion preferente.,

Se faculta al Consejo de Administracién para gue, en caso de suscripcién incompleta, pueda
establecer que el capital social quede aumentado solo en la cuantia de las suscripclones
efectuadas y para dar nueva redaccién al articulo de los Estatutos Sociales referido al capital

social.

Asimismo, se acuerda por unanimidad autorizar al Consejo de Administracion, con expresas
facultades de sustitucién en cualquiera de sus miembros y/o en la Comisién Ejecutiva, la
facultad de excluir, total o parcialmente, el derecha de suscripcién preferente de los
accionistas y de los titulares de valores de renta fija convertibles y/o canjeables y/o
warrants en relaciéon a las emisicnes de acciones objeto de esta delegacion al amparo de lo
que dispone el articulo 159.2 y concordantes de la Ley de Socied._':\des Anéhnimas, siempre
que el interés de la Sociedad asi lo exija y concurran ilos demas requisitos legaimente
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establecidos para ello. En cualquier caso, si el Consejo de Administracion decidiera suprimir
el derecho de suscripcién preferente en relacion con una emisidn concreta de acciones que
eventualmente decida realizar al amparo de la presente autorizacion, emitird al tiempo de
aprobar la emision un informe detallande las concretas razones de interés social que
justifiquen dicha medida, que serd objeto del correlativo informe del Auditor de Cuentas a
que se refiere el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas. Dichos informes seran
puestos a disposicidn de los accionistas y titulares de obligaciones o bonos convertibles vy
comunicados a la primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de emision.

Punte Quinto del Orden del Dia: Revocacion en la parte no utilizada, de la
delegacién conferida por la Junta General de 30 de marzo de 2007 para emitir
obligaciones o valores que creen o reconozcan una deuda y nueva delegacion en el
Consejo de Administracion para emitir, en una o varias veces, obligaciones o
valores de cualquier clase, que reconozcan o creen una deuda (simples o
hipotecarios; pagarés; en euros o en divisas; a tipo fijo o variable; subordinados o
no; con duracién temporal o indefinida), ho convertibles en acciones, incluso
participaciones preferentes, en los términos legalmente previstos, directamente o
a través de sociedades especificamente constituidas, participadas a! cien por cien
por Banco Gallego, S.A., o cuyos derechos de voto correspondan en su totalidad a
la entidad de crédito dominante del grupo consolidable, de acuerdo con la cuantia,
circunstancias, condiciones y limites que la Junta General determine y autorizacion
para solicitar su admision a cotizacién en los mercados secundarios.

Acordar por unanimidad, Revocar, en {a parte no utilizada, la delegacion conferida al
Consejo de Administracién, por acuerdo de la Junta General Ordinaria de 30 de marzo de
2007 bajo el punto TERCERQO, del acta de la referida sesidn, para emitir obligaciones o
valores que creen o reconozcan una deuda y delegar en el Consejo de Administracion para
que, en el plazo maximo de cinco afios, a contar desde la fecha del presente acuerdo y una
vez obtenidas las oportunas autorizaciones administrativas y con sujeciébn a las
disposiciones legales vigentes pueda emitir, en una o varias veces, obligaciones o valor de
cualquier clase, que reconozcan o creen una deuda (simples o hipotecarias - cédulas,
participaciones, bonos, certificados - pagares; en euros o en divisas; a tipo fijo o variable,
subordinados o no; con duracidon temporal o indefinida; garantizados o no, singulares o en
serie), no convertibles en acciones, incluso participaciones preferentes, en los terminos
legalmente previstos, directamente o a través de sociedades especificamente constituidas
garantizando y avalando en ese caso con caracter solidario e irrevocable las obligaciones
que deriven de la emisién para la sociedad emisora. E limite global conjunto de todas esﬁas
emisiones no podrd superar la cuantia de 1.200.000.000 Euros. No obstante lo anterior,
cuando se emitan titulos a vencimiento inferior 2 un afio, sea a través de un programa de
emisién o no, a los efectos del cémputo del limite global conjunto s6lo se tendra en cuenta
el saldo vivo de los titulos emitidos a menos de un afio.

Autorizar por unanimidad al Censejo de Administracidon para solicitar, en su momento y
caso, la admisién a cotizacidon en mercados secundarios de los valores que, al amparoc del

presente acuerdo, $e puedan poner en circulacion.
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Autorizar por unanimidad, al Consejo de Administracién para que, designe la persona o
personas que deben elevar a instrumento plblico los acuerdos de la presente Junta General
de Accionistas que exijan tal formalidad o hayan de inscribirse en los registros publicos;
solicitar y obtener, de aquellos que asi lo precisen, su inscripcion en el Registro Mercantil;
suscribir las escrituras de rectificacion, ratificacidn, subsanacién o acltaracién que sean
precisas, a la vista de la calificacién verbal y/o escrita del Sr. Registrador Mercantil; ejecutar
y dar cumplimiento a todos y cada uno de los acuerdos recaidos en la Junta General, que
precisen una actividad concreta para ello, tan ampliamente como en Derecho se requiera -
Yy en lo menester - interpreten, apliquen y desarrollen, incluso subsanandolos o
rectificandolos, sl preciso fuera, para acomodarlos a las indicaciones expresadas por las
autoridades competentes, respecto de aguellos que estén sujetos a autorizacidon
administrativa, todos ios acuerdos adoptados en la Junta General de Accionistas, hasta dar
cumplimiento de cuantos requisitos puedan resultar legalmente exigibles para su eficacia.

Punto Sexto del Orden del Dia: Revocacion de la autorizaciéon concedida para fa
adquisicion de acciones propias y nueva autorizacién, dentro de los limites y con
los requisitos de la Ley de Sociedades Anonimas y disposiciones complementarias
o aclaratorias.

Se acuerda por unanimidad dejar sin efecto, en la parte de tiempo no transcurrida, el plazo
concedido al Consejo de Administracion en la Junta General Ordinaria celebrada el dia 30 de
marzo de 2007, para la adquisicion derivativa de acciones propias y, asimismo por
unanimidad, se acuerda volver a autorizar al Consejo de Administracién para que en caso de
producirse oferta de acciones liberadas de la entidad, pueda proceder en nombre del propio
Banco o a través de cualquier sociedad del Grupo, & su adquisicién mediante compraventa o
cesion en pago, al precio gue resulte contablemente, dando cumplimiento a los requisitos y
formalidades legalmente establecidos, otorgandose a la presente autorizacion un plazo de
vigencia de 18 meses desde la adopcién del presente acuerdo.

El porcentaje de accionistas presentes o representados en la junta fue 82.951.246,04 Euros,
equivalente al 99,41 % del capital. quedando aprobados los acuerdos anteriormente

transcritos por unanimidad.

E.5. Indique !a direccién y modo de acceso al contenido de gobierno corporativo en su

pagina web,

La direccion de la pagina web corporativa es www.bancogallego.es. En la pagina de inicio se
destaca una pestafia indicando “E! Banco”, pulsando dicha pestana se despliegan Ias

siguientes:

IBAN y BIC
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Informacion de interés para el inversor

Informe anual

Emisiones

Comisionado para la defensa del Cliente
Convocatoria de Iuntas Generales de Acclonistas
Red de oficinas

Estatutos sociales

Pulsando a su vez “Infarmacién de interés para el inversor” se despliegan, a su vez “Hechos
relevantes”,

E.6. Sefiale si se han celebrado reuniones de los diferentes sindicatos, que en su caso
existan, de los tenedores de valores emitidos por la entidad, el objeto de las
reuniones celebradas en el ejercicio al que se refiere el presente informe y el
porcentaje de votos con los que se han adoptado los acuerdos.

Con caracter previo a cada Junta General de Accionistas se informa al Comisario del
Sindicato de Obligacionistas de los puntos del orden del dia, poniendo a su disposicion la
misma documentacion que a los accionistas. El comisario del Sindicato asiste habitualmente
a las Juntas Generales.

SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE BUEN GOBIERNO CORPORATIVO

Para informar acerca del grado de seguimiento de las recomendaciones de buen Gobierno
Corporativo se parte de las contenidas en el Informe QOlivencia, debidamente actualizadas con las
que recoge el Informe Aldama. De esta manera, se ha pretendido refundir las recomendaciones
contenidas en ambos Informes, para de esta manera informar de ia manera mas precisa posible
acerca del seqguimlento de las citadas recomendaciones.

En coherencia con su propia tradicién de gobierno corporativo, el gobiernc del Banco se articula en
torno a los siguientes criterios, que se adecuan a !as recomendaciones de buen gobierno conforme
a los comentarios que con respecto a cada una de ellas se incluyen a continuacion.
Recomendacién 1. Funciones del Consejo de Administracién

"Que el Consejo de Administracidn asuma expresamente como nudclec de su mision la funcion
general de supervisién, ejerza con cardcter indelegable las responsabilidades que comporta y
establezca un catdlogo formal de las materias reservadas a su conacimiento”.

El Consejo de Administracién asume expresamente como nlicleo de su misién la funcién general de
supervision, delegando la gestién ordinaria de la Sociedad en el equipo de direccion.

Pagina 21



D
T
[N
oo
[N
{49
X0
¥
#.0]

CLASE 87

Informe de Gestian 2008

_ INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVO

Y

Recomendacion 2. Independencia del Consejo de Administracion

"Que se integre en el Consejo de Administracién un ndmero razonable de consejeros
independientes, cuyo perfil responda a personas de prestigio profesional desvinculadas del equipo
ejecutivo y de fos accionistas significativos”.

En consideracién a la compaosicion accicnarial actual del Banco, el Consejo de Administracion
actualmente estd compuestc por dieciséis miembros, de los cuales tres tienen el caracter de
ejecutivos, dos de independientes y el resto de externcs dominicales.

Recomendacion 3. Composicion del Consejo de Administracién

"Que el Consejo de Administracion, a través de los consejeros, represente el mayor porcentaje de
capital posible”

"Que en la composicion del Consejo de Administracion, los consejeros externos (dominicales e
independientes) constituyan amplia mayoria sobre los efecutivos y que dentro de los consejeros
externos exista una participacion muy significativa de consejeros independientes, teniendo en
cuenta fa estructura accionarial de la sociedad y el capital representado en ef Consejo.”

El Consejo de Administracidn representa un 92'21% del capital social.

En la composicion actual del Consejo de Administracién, salvo tres de sus miembros, ninguno esta
vinculado a la linea ejecutiva del Banco

For lo que se refiere a la distribucidon entre dominicales e independientes, se reiteran las
consideraciones expuestas en la recomendacion precedente.

Recomendacion 4. Dimensidn del Consejo de Administracion

"Que el Consejo de Administracién tenga un numerc razonable de miembros para asegurar su
operatividad y el trabajo de cada consejero, y poder contar con todos los medios necesarios para el
mejor y més eficaz ejercicio de sus funciones, incluyendo la comunicacion con los responsables de
las diferentes dreas de negocio y servicios, vy, en su caso, la asistencia de profesionales y expertos
externcs.”

Con el ndmero actual de consejeros, el Caonsejo de Administracién del Banco tiene la dimension
adecuada para un funcionamiento eficaz y participative, habiéndose reducido de 18 a 16 miembros
durante el aho 2.007.

Recomendaciéon 5. Desconcentracidn de poder

“Que, en el caso de gue el Consejo opte por la formula de acumulfacion en el Presidente del cargo
de primer ejecutivo de la sociedad, adopte las cautelas necesarias para reducir los riesgos de la
concentracién de poder en una sola persona.”
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El primer ejecutivo es el Director General, no existe acumulacion de cargos, e! Presidente y Vice-
Presidente tienen calificacion de ejecutivo, derivada de que tienen conferidos poderes generales
con caracter permanente.

El Consejo de Administracion considera que su criterio tradicional de no acumular en el Presidente
una concentracién de poder, constituye una cautela basica para reducir los riesgos que comporta.

Recomendacion 6. Garantia normativa

"Que se dote de mayor relevancia a la figura del Secretario del Consejo, reforzando su
independencia y estabilidad y destacando su funcion de velar por la legalidad formal y material de
fas actuaciones del Consejo.”

La Secretaria de! Consejo, como organo especializado garante de la legalidad formal y material de
las actuaciones del Consejo, goza del pleno apoyo del Consejo para desarrollar esas funciones con
total independencia y estabilidad, asigndndole asimismo los deberes de velar por la observancia de
los principios o criterios de gobierno corporativo de la Sociedad, la correcta informacién de los
Consejeros sobre las materias de su competencia y facilitar el buen desarrollo de las sesiones del
Consejo. En coherencia con to anterior, dichas funciones son desarrolladas por un profesional del
Derecho externo a |la sociedad, no consejero.

Recomendaciéon 7. Composicién de la Comisién Ejecutiva

"Que la composicion de la Comision Ejecutiva, cuando ésta exista, re fleje el mismo equilibrio que
mantenga el Consejo entre las distintas clases de consejeros, y que las relaciones entre ambos
6rganocs se inspiren en el principio de transparencia, de forma que el Consejo tenga conocimiento
completo de los asuntos tratados y de las decisiones adoptadas por la Comision.”

El Consejo de Administracion tiene constituida una Comisién Ejecutiva, compuesta por el
Presidente y Vicepresidente del Consejo, el Director General que actla como secretario y cuatro
consejeros externcs dominicales y ninguno independiente.

Recomendacién 8. Comisiones del Consejo de Administracién

"Que el Consejo de Administracién constituya en su seno Comisiones delegadas de control,
compuestas exclusivamente por consejeros externos, en materia de informacion y contro/f cont_al_bfle
(Auditoria); seleccién de consejeros y altos directivos (Nombramientos); determinacion y revision

de la politica de retribuciones (Retribuciones); y evaluacién del sistema de gobierno
{Cumplimiento).”

En el senc del Consejo de Administracién existe un Comité de Auditoria.
Recomendacion 9. Informacién de los consejeros

"Que se adopten las medidas necesarias para asegurar que los consejeros drqungan con la
antelacion precisa de la informacion suficiente, especificamente elaborada y orientada para
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preparar las sesiones del Consejo, sin que pueda eximir de su aplicacion, salvo en circunstancias
excepcionales, la importancia ¢ naturaleza reservada de la informacion.”

Los consejeros disponen de informacion especificamente elaborada y orientada para las sesiones
del Consejo donde es entregada, sin mas limitaciones que las impuestas por el marco legal y
reglamentario vigente en materia de informacién privilegiada. La informacion se proporciona a los
Consejeros con una antelacién variable, en funcién del tema concreto. En temas ordinarios, como
los resultados, la informacidn se actualiza continuamente.

Recomendacién 10.Frecuencia de las reuniones del Consejo de Administracién

"Que, para asegurar el adecuado funcionamiento def Consejo, sus reuniones se celebren con fa
frecuencia necesaria para el cumplimientc de su misién; se fomente por el Presidente la
intervencién y libre toma de posicién de todos los consejeros; se cuide especialmente /a redaccidn
de las actas y se evalue, al menos anualmente, la calidad y eficiencia de sus trabajos.”

El Consejo se redne, con caracter ordinario, como minimo una vez cada dos meses, completando
de ser necesario las sesiones ordinarias con otras extracrdinarias para el mejor cumplimiento de su
mision.

El Presidente asume el deber de promover la mas activa participacién de todos los Consejeros en
los debates y de asegurar la libre toma de posicién de todos los consejeros, correspondiendo al
Secretaric la redaccién de las actas conforme a criterios de claridad, exactitud y plenitud de
contenidos.

El Consejo de Administracion evalda anualmente la calidad y eficiencia de sus trabajos,
reflejdndose el resultado de su andlisis en una sesidn del Consejo.

Recomendacion 11.Politica de nombramientos

"Que la intervencién del Consejo en la seleccion y reeleccién de sus miembros se atenga 4 un
procedimiento formal y transparente, a partir de una propuesta razonada de la Comision de
Nombramientos.”

No existe la Comisién de Nombramientos. Cuando procede la seleccion o reeleccion de un
Consejero, el Presidente informa previamente al Consejo para que este proceda directamente a
designarlos (cooptacién) o para someter el nombramiento a la decision de la Junta. El
procedimiento de seleccién y nombramiento se atiene a una absoluta transparencia.

Recomendacion 12.Inamovilidad de los consejeros externos

"Una vez elegidos los consejeros externos dominicales o independientes por fa _Junta Genera(, el
Consejo de Administracion no deberia proponer su ce€se antes.del cumphm{ento del periodo
estatutario para el que fueron nombrados, salvo por causas excepcionales y J.ustfﬁca:'das aprobadas
por el Consejo de Administracién, previo informe de fa Comisién de Nombramientos.
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La duracion de los cargos de Consejeros serd de cinco (5) afios, sin perjuicio de lo cual anualmente
se pondra el cargo a disposicién de la Junta. Salve en supuestos absclutamente excepcionales, el
Consejo de Administracidn no propone a la Junta el cese de los consejeros externos antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que fueron nombrados.

Recomendacion 13.Disponibilidad del cargo

"Que las socledades incluyan en su normativa la obligacién de los consejeros de dimitir en
supuestos que puedan afectar negativamente al funcionamiento del! Consejo o al crédito y
reputacion de la sociedad.”

Los miembros del Consejo de Administracion asumen el compromiso de poner su cargo a
disposicidn de la Junta General en aquellos casos en los gque su continuidad pudiera afectar
negativamente al funcionamiento del Consejo o al crédito y reputacion del Banco.

Recomendacion 14.Edad de los consejeros

"La Sociedad que adopfe una politica de limitacién de edad de los consejeros, debe estableceria
con claridad en su normativa interna.”

Los miembros del Consejc de Administracion asumen el compromiso de continuar en el ejercicio de
su cargo mientras sigan conservando plenamente las facultades, capacidades y disponibilidad gue
determinaron su eleccion para dichos cargos, renunciando a les mismes cuando sus circunstancias
personales les dificulten mantenerlo plenamente. Esa cautela se ve reforzada por la practica
establecida de poner afic a afio todos los carges del Consejo a disposicion de la compafiia.

Recomendacion 15.Informacion y asesoramiento adecuados

"Que se reconozca formalmente el derecho de todo consejero a recabar y obtener informacion y el
asesoramiento necesarios para el cumplimiento de sus funciones de supervision, y se establezcan
los cauces adecuados para el ejercicio de este derecho, incluso acudiendo a expertos externos en
circunstancias especiales”.

Todo consejero tiene el derecho y el deber de recabar y obtener informacion y asesoramiento
apropiados para el cumplimiento de sus funciones de supervisién, en fos términos mas amplios,
canalizando sus peticiones en ese sentido a través de la Secretaria del Consejo, que actuara
facititandoles directamente la informacion, ofreciéndoles los interlocutores apropiades o arbitrando
las medidas para que puedan practicar in situ las diligencias de examen.

Recomendacién 16.Remuneracion de los consejeros

"Que la politica de remuneracion de los consejeros, cuya propuesta, evaiuacfcjn 1'% rev_f§fon debe
atribuirse a la Comision de Retribuciones, se ajuste a los criterios de moderacion, relacién con los
rendimientos de 13 sociedad e informacién detajlada e individualizada.”

La politica de remuneracién de los consejeros se ajusta al tradicional _ criterio de _Ia entidad,
siguiendo la norma de no retribuir a los Consejeros fuera de aguellos que tienen conferidas labores
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ejecutivas. Las retribuciones y atenciones estatutarias en favor de los mismos se indican, de forma
exhaustiva e individualizada, en la Memoria del Banco y en el [nforme Anual de Gobierno
Corporativo.

El Banco no tiene establecido ningldn sistema de remuneracidn consistente en la entrega de
acciones del Banco, opciones sobre acciones o cuaiquier otro tipo de remuneracién referenciada a
dichas acciones.

Recomendacién 17.Lealtad de los consejeros

"Que la normativa interna de la sociedad detalle las obligaciones que dimanan de los deberes
generales de la diligencia y lealtad de los consejeros, contemplando, en particular, la situacion de
confiictos de intereses, el deber de confidencialidad, la explotacion de oportunidades de negocio y
el uso de activos sociales.”

El Informe anual de Gobierno Corporativo y el Reglamento Interno de Conducta del Banco Gallego
en el ambito de los mercados de valores, detallan las obligaciones que dimanan de los deberes
generales de diligencia y lealtad de los consejeros, contemplando, en particular, la situacion de
conflictos de intereses, el deber de confidencialidad, |a no-explotacion de oportunidades de negocio
y el uso de activos sociales.

Recomendacién 18.Extension de los deberes de lealtad a los accionistas significativos y a
la alta direccién

"Que el Consejo de Administracién promueva la adopcién de las medidas oportunas para extender
los deberes de lealtad a los accionistas significativos, establediendo, en especial, cautelas para las
transacciones que se realicen entre éstos y la sociedad.”

El Consejo de Administraciéon promueve la adopcion de las medidas oportunas para extender a los
accionistas significativos, integrados o no en el Consejo, asi como a la alta direccion del Banco, los
mismos deberes de lealtad sometiendo a la maxima transparencia y al mas estricto control las
transacciones que, en su caso, se realicen entre unos u otros con la Sociedad.

Recomendacién 19.Junta General de Accionistas

"Con ocasién de la celebracion de fas Juntas Generales de Accionistas, y desde su convocatoria, 13
sociedad deberia informar del contenido integro de todas las propuestas de acuerdo que se vayan a
someter a la Junta, utilizando para ello 1a propia pagina web, con independencia de cualquier otro
procedimiento fegal o voluntario de que se dote la socledad.”

La convocatoria de las juntas generales del afio 2009, se dard a conocer a través de la web
corporativa, incluyendo el contenido integro de todas las propuestas de acuerdos que se someten
a la Junta para su adopcidn, y toda la documentacién relacionada con los acuerdos que sé€
proponen {cuentas anuales, en su caso informes de administradores, etc.).
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Asimismo, con posterioridad a la celebracién de las Juntas de Accicnistas, se informa a los
mercados a través de la publicacidn de un hecho relevante y se da a conocer a traves de la web
corporativa los acuerdos adoptados en la Uftima Junta General celebrada.

Recomendacién 20.Reglamentos de Ia Junta y del Consejo

"Toda sociedad habria de dotarse de un conjunto de reglas o criterios de gobierno corporativo
incluyendo, al menos, los Reglamentos de fa Junta General y del Consejo de Administracion.”

El Banco no cuenta con un Reglamento de! Consejo de Administracién ni con un Reglamento de la
Junta, rigiendose por lo previsto en los Estatutos vy la Ley, considerandose suficiente, dada la
representacion de capital en las Juntas y en el Consejo de Administracion..

Recomendacién 21.Transparencia informativa

“Que se arbitren medidas encaminadas a hacer mas transparente el mecanismo de delegacion de
votos y a potenciar fa comunicacion de la sociedad con sus accionistas, en particular con los
inversores institucionales.”

El Consejo mantiene la transparencia de! mecanismo de delegacién de votos y la comunicacién de
la Sociedad con todos sus accionistas que han caracterizado siempre al Banco. Iguaimente el
accionista puede obtener en todoc memento una informacién sobre la evelucién del Banco a través
de la Oficina del Accionista o mediante consulta a |la pagina web.

Recomendacién 22.Amplitud informativa

"Que el Consejo de Administracion, mas alld de las exigencias impuestas por la normativa vigente,
se responsabilice de suministrar a los mercados informacién rdpida, precisa y fiable, en especial
cuando se refiera a la estructura del accionariado, a modificaciones sustanciales de fas reglas de
gobierno, a operaciones vinculadas de especial relieve o a la autocartera.”

El Consejo de Administracién suministra a los mercados informacién rapida, precisa y fiable,
respecto a la estructura del accionariado v a las madificaciones de las reglas de gobierno, asi como
a las operaciones de especial relieve.

Recomendaciéon 23.Informacién en materia de gobierno corporativa
"Que se extiendan los deberes de informacion sobre las estructuras y practicas de gobierno de cada

sociedad y, en general, que se adopten medidas para asegurar la mayor calidad de la r‘nfc_)rmacién,
refundiéndose en un texto Unico que se publiqgue para su conocimiento general por accionistas e

inversores.”
El presente Informe Anual responde a dicha finalidad.

Como se ha puesto de manifiesto en este informe, el banco piensa esperar a la redaccion
documento (nico a que se refiere la ORDEN ECO/3722/2.003 de 26 de diciembre.
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Recomendacion 24.Informacién financiera periddica

“Que toda la informacion financiera periodica que, ademds de fa anual, se ofrezca a los mercados
se elabore conforme a fos mismos principios y practicas profesionales de las cuentas anuales y
antes de ser difundida sea verificada por el Comité de Auditoria.”

La informacion financiera periGdica que, ademéas de |la anual se ofrece a los mercados se elabara
conforme a los mismos principios y practicas profesionales de las cuentas anuales, y antes de ser
difundida ha sido verificada por el Comité de Auditoria.

Recomendacién 25.Informacién a través de Internet

"Contar con una pagina web a través de la cual se pueda informar tanto a los accionistas,
inversores y al mercado en general de fos hechos econdémicos y de todos aquellos de caracter
significativo que se produzcan en refacién con la Sociedad, como facilitar la participacién de los
accionistas en el ejercicio de su derecho de informacion y. en su caso, de otros derechos
societarios.”

El Banco cuenta con la pagina web institucional www.bancogallego.es en la que se incluye
informacidn financiera de la entidad, asi como acerca de todas las materias relacionadas con el
objeto social del Banco.

En ella se pueden consultar los informes anuales correspondientes a los dltimos afios y los hechos
relevantes comunicados a los mercados en los Ultimos afios. Por Ultimo, tal vy como se ha dicho en
la recomendacidén 19, se pueden consuitar las convocatorias de las Juntas Generales y la
informacion contenida en fas mismas, las propuestas de acuerdos que se someten a tas mismas,
asi como los acuerdos finalmente adoptados.

Recomendacion 26.Independencia del auditor externo

"Que el Consejo de Adrninistracién y el Comité de Auditoria vigilen las situaciones que puedan
suponer riesgo para la independencia de los auditores externos de la sociedad y, en concreto, que
verifiguen el porcentaje que representan 10s honorados satisfechos por todos los conceptos sobre el
total de ingresos de la firma auditora, y que se informe publicamente de los correspondientes a
servicios profesionales de naturaleza distinta a los de auditoria.”

El Consejo de Administracion y el Comité de Auditoria del Banco han supervisado a lo largo del
ejercicio 2007, a través de diferentes cauces, el mantenimiento de la Independencia de los

auditores externos.

El Comité ha solicitado asi ia asistencia a varias de sus sesiones de los responsables de la auditoria
de las entidades del Banco. Ello ha permitido comprobar que la remuneracién satisfecha a los
auditores externos por el Banco y las entidades de su grupo, por todosxlos conceptos, no
representa un porcentaje significativo y. en todo caso muy inferior al diez por ciento, sopre el total
de los ingresos de la firma auditora, una de las mayores de! mundo. También se ha verificado que
los honorarios correspondientes a servicios profesionales periodicos o habituales de na_tura!eza
distinta a los de auditoria, satisfechos a profesionales o compafiias relacionados directa o
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indirectamente con la firma auditora, no alcanzasen un nivel relevante y no afecten nunca ni a la
estrategia ni a la planificacién general de |a Entidad.

Recomendacion 27.Calidad contable

"Que el Consejo de Administracion procure evitar que fas cuentas por éf formuladas se presenten a
la Junta General con reservas y salvedades en el informe de auditoria, y que, cuando ellc no sea
posible, tanto el Consejo como los auditores expliquen con claridad a los accionistas y a fos
mercados el contenido y el alcance de las discrepancias.”

El Consejo de Administracidn procura, por si y a través del Comité de Auditoria, que las cuentas
por él formuladas se presenten a la Junta General sin reservas y salvedades en el informe de
auditoria En el curso de las reuniones mixtas con los auditores externos se ha procedido a solicitar
una revisidon exhaustiva de varios sectores de las cuentas con objeto de poder evaluar la calidad
del esfuerzo llevado a cabo en los mismos.

Recomendaci6on 28.Continuidad

"Que el Consejo de Administracidn incluya en su informe publico anual informacion sobre sus reglas
de gobierno, razonando las que no se ajusten a las recomendaciones de este Codigo.”

El Consejo de Administracién se compromete a elaborar un Informe anual de gobierno corporativo.
OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algin principio o aspecto relevante relativo a las practicas de
gobierno corporativo aplicado por su sociedad, que no ha sido abordado por el presente
informe, a continuaciéon, mencione y explique su contenido.

Dentro de este apartado podra incluirse cualquier otra informacion, aclaracion o matiz,
relacionados con los anteriores apartados del informe, en la medida en que sean
relevantes y no reiterativos.

En concreto, indigue si la sociedad estd sometida a legislacién diferente a la espaiiola en
materia de gobierno corporativo y, en su caso, incluya aquelia informacion que este
obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en el presente informe.

Como complemento de la informacion B.1.4. el importe de los compromisos devengadqs en
materia de pensiones con los miembros del Consejo de Administracion del Banco {en activo o
jubilados) asciende a 7.339 miles de euros.

Como complemento de la informacion B.1.5. el importe de los compromiscs devengados en
materia de pensiones de las personas relacionadas asciende a 2.705 miles de euros.

Como aclaracion al apartade C.1, el importe global de riesgos directos e indirectos concedidos por

el Banco a los accionistas significativos a 31/12/2008 asciende a 54.448 miles de euros, de los
que 42.650 miles de euros corresponden a créditos y préstamos, y 11.798 miles de euros a avales.
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Come aclaracién al apartado C.2. el importe global de riesgos a 31/12/2008 con los
administradores asciende a 63.360 miles de euros, de los cuales 53.087 miles de eurocs
corresponden a préstamos y créditas y 10.273 miles de euros a avales.

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el Consejo de Administracién de la
sociedad, en su sesion de fecha 10-03-2009.

Indique los Consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relaciéon con la aprobacion
del presente informe.

Ninguno.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Banco Gallego, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco Gallego, S.A. y de las Sociedades dependientes
que componen el Grupo Banco Gallego (en lo sucesivo el “Grupo” — véanse Notas 1 y 12), que comprenden el
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto, consolidados, y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores del Banco (sociedad dominante). Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizade de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion. de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de
efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto, consolidados, y de la memoria consolidada, ademas de
las cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere,
exclusivamente, a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. Con fecha 6 de marzo de 2008
emitimos nuestro Informe de Auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007, en el que
expresamos una opinion sin salvedades.

En nuestra opinidén, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera, consolidados, del Grupo
Banco Gallego al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en su
patrimonio neto v de sus flujos de efectivo, consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unidn Europea,
que guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior.

Lt

4. Elinforme de gestion det ejercicio 2008 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores del Banco
consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, ¥ no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008,
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de Banco Gallego, S5.A y de las sociedades que integran, junto con el Banco, el Grupo.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692

Miembro ejerciente:
/ . . DELOITTE, S L.
Luis Miguel Carrasco Miguel

fio gope N 04,08/00015
11 de marzo de 2009 COPIA GRATUITA
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BANCO GALLEGO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

® 0000000000

BAL. E SITUACION ADOS AL 31 DE 2 ¥ 2 H S5 1
(Miles de Euros}
ACTIVO 2008 2007 (%) PASIVO ¥ PATRIMONIO NETD 2004 2007 (1)
CAdh ¥ DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES {Nota 5p 65.659] 49.962|PASIVO
GARTERA DE NEGOCIACION (Not 101 1.825 2 415(CARTERA DE NEGOCIACION (Mol 10} 2684 1360
Dervados de regociacion 1825 2.415| Dervados de negociacion 2.684| 1 360
OTROS ACTIVOS FINANCIERDS A vALOR RAZONABLE CON OTROS PASIVOS FINANCIEROS A YALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDICAS Y GANANCIAS (Heia 7) S.677| 20.305| CAMBIOS EN PERCIDAS Y GANANCIAS -
VAGMES EDrESENIaTves de detxla §.677] 20.308]
PASIVOS FINANCIERQS A COSTE AMORTIZADRC 4,052 607/ a 742 365
ACTIVOS FINANGIEROS DISPONIELES PARA LA VENTA 515.654] 380.351| Depdstos de bancos cantiales (Nola 18) 264.593] -
Valores representativos de deuda iNola 7] 411.820 349.850| Depdsilos de entidadas de cridite (Noia 16) 757 .890] 698,809
Inslryrerlos de capnal (New 8y 103 844/ 30601 Depderlos de la chenisla (Nela 11 2.790 175 2 787 759
Debnos represeniados pe- valores negocrables (Mola 18} - 28.627|
INMVERSIONES CREDITICIAS 3.535.827 3.325361| Faswos subordnados (Nota 1) 178 556 178 743
Oeposics e ertdades de cradilo (Nota 6 202 179 231.317] Otras pasios Inantisros (MNow 22} 53,393 48 428
Credno a 1a clientela (No1a §) 3.333.749 3.084 044
AJUSTES A PASIVOS FINANCIERCS POR MACRO-COBERTURAS
CARTERA DE INVERSION A VENGIMIENTO . -
CEAVADOS OE COBERTURA (Nola 10) 26,745 44,4501
AJUSTES A ACTIVOS FINAMCIEROS POR MACRO-COBERTLHFAS
PASIVOS ASQCIADOS CON ACTIVOS MO CORRIENTES EN VENTA - -
DERIVALQS DE COBERTURA {Nota 10) 230.509 16.209|
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGURDS - -
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA (Mota 1) 6.115| 7909
Instunantos de capral - 3.581|PRCYISICNES (Nota 20) 4,035 3.532]
Aclivo malenal 523 832] PFrovissohss para 1issQOs ¥ COMPIOMISOS contingantas 3799 3.518]
Crédito @ 1a clientsia - 3.4596| Owas provitiones 239 14
|'nuerzicnes inmabilianas 5.593] -
PASIVOS FISCALES {Nota 27) 22.761 4.014)
PARTICIPACIONES {Mota 12) 18.51 30.925| Cornentes 2.5 2.44B|
Envdadas asociadas 159.563] 30.925| Ditanos 20.240 1 &4
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADQS A PENSIONES - . RESTO DE PASIVOS (MNols 21) 14.965| T T4
ACTIVCYS POR REASEGLUROS (Nola 19) - . DIFERENCIAS DE PRIMERA CONSOLIDACION {Now 12) 184 184
ACTIVO MATERIAL {Nosa 13} 66.180 35.640
Inmawihzade maleral 66.180¢ 35.640]
D8 Uso propi &6 183 35640
CIFERENCIAS DE PRIMERA CONSOLIDACION (Nola 12) 21 308 TOTAL PASIVD 4 123,983 3.803.620
ACTIVO INTAMGIBLE iNota 14) 16.734 14.937| PATRIMONIO NETQ
Fonde de camercio 2,259 2.507{ FONDOS PROPICS (Nota 25) 256,718 181,624
Otrp aciwvo rlargible 14.375 12.030|Capnial {Nota 26) 113.042/ 03,440
Escriturado 15042 A3.440
ACTIvOS FISCALES (Nola 27) 51.084| 42,341 Prima de em.sidn (Nova 26) 30805 15.322]
Cortienes a1 5 107| Aeservas (Noia 26) 78.844 70.771
Diterians 29.293 37 234| Asservas (pérddas) acumuladss 7Fa 68,887
Reservas (pergidas) scomuledes de entaades vakradas per o mélods te B oertizipaczn 1513 1.904
RESTO OE ACTIVOS {Noia 13) £3.765| 41 450|Mencs® Valores propios (Mola 26) 1201) (533
Existentias 52 545, 34.987| Resulade del gerccio atrbuida a Ja emgiad dominants 9.227 12 624
Ciros 11.320| 8.8963
AJUSTES PCR VALORACION (Nota 24) 1137 {1B.666)
Aclives Tinang gros disponibles parg lg vaa 1137 {18.666)
INTERESES MINORITARIOS (Nota 23) 855 1532
TOTAL PATRIMONIO NETO 253.710 1644
TOTAL ACTIVO 4.382.658) 3.968.111 TOTAL PASI¥O Y PATRIMONIO NETO 4,382,808 3.968.111
PRO-MEMORIA
PIESGUS CONTINGENTES (Nola 28) FTAL: 303,153
Garantias Fnanzieras 53.481 16.375
Avales tecncGs 159.096 280,773
Actvos afsclos a 00ligacionas 3¢ lamesos 10| 10|
Otres riesgos conlingantes 4.59 5.995
COMPRCMISOS CONTINGENTES (Nowa 28) B87.257| 783.852)
Disporibies de lercenes 348,705 744.920
DAros compromizas 37 549 38.733

{*) Se prasenta, Unica y sxclusivamente, a efectos camparatvos
Las Mctas 1 a 49 descrdas =n 12 Merfiona v los Anexas | a Yil, adunios, forman pars imagrane del balance de stuacitn consaidade 4l 31 da diembre da 2008,
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BANCO GALLEGO, S.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRE TES A LOS EJERCICIOS ANUA TERAMINADO

EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2008 Y 2007 {NOTAS 1a3]

(Miles de Euras)

(Debe} Haber
2008 2007 (*}

INTERESES Y ARENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nola 25) 227,732 1890@&
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 30) {146.848)| (117 608))
MARGEN DE INTERES 80.884 .47

RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS OE CAPITAL (Nota 31) 2.293 3.827|
RESULTADO DE ENTIDADES VALCRADAS POR EL METODO DE L& PARTICIPACION (Nota 12} (4.599) 1 .248]
COMISIONES PERCIBIDAS (Nola 32) 26.032 25492
COMISIONES PAGADAS (Ncla 33} {1.911) {2.230)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (nelo) (Note, 34) 7.241 14.892]
Carnera ge negociacion 7491 2114
Otros inslrumanics hnanceros A valor razonable con cam bias en pérdidas y ganancias {638) (1.244
Instrumentos hinancieros no valorados & valor razenable con camblos an pérdidas y ganancias 488 13.072
Clros (100) 950
DIFERENGIAS DE CAMBIO (4ato) 289 89
OTROS PRCDUCTOS DE EXPLOTACION (Nola 35) 28.310 18.957]

Ingresos de contralos da 5eguios y reaseguros emimados - 1810

Ventas e ngresos por praslacion de servicrs no inancieras. 25.933 14,499

Raslo de productos da explolacidn 2.377| 2.878
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (Nola 38} (22.351) (13.128)

Variacion de existencias (20.882) {11.880)

Raste de cargas de explolacion {1.369) {1.246)

MARGEN BRUTO 116.188 120.394
GASTOS DE ADMINISTRACION {93.164) {80.003}

Gasics de personal (Nota 36) {B0. 146) (52.948)

Otras gastos generales de adiministracion {Nata 37) {33.018) (27.057)
AMORTIZACION [Notas 13y 14) r12.821) (8.781)
DOTAGCIONES A PROVISIONES (METC) (Nola 20) (280) (240)
PERDIDAS POR DETERICAQ DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETQ) {3.127) (16.926)

Inversiones credilicias {Nola 9) {8.347) (16.924)

Otros nstrumentos financiarog na valoradas a valor razanable con cambios én pérdidas y ganancias (Nota 7) (780} E

RESULTADQO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 1.2 14.444
PERDICAS POA DETERIORD DEL HESTC DE ACTIVOS (neto) 2) -

Ciros activas 4] -
GANANCIAS EPEHDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMC NC CORRIENTES £N VENTA {Nota 39) 10,880 1.159
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GAMANCIAS (PEADIDAS) DE ACTIVOS NC CORRIENTES EN VENTA ND CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 12.184) 15503
IMPUESTQ SDBRE BENEFICIOS (Nola 27) {2.954) (2444
RESULTADC DEL EJERCIKCIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 9.230 13.15!
RESULTADC DE OPERAGIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO CONSOLIDADD DEL EJERCICK) 9.230 13.1 %
Resultade arbwdo & la entded dominante 8.227 t2.62
Resultatio atribuido 2 intereses mmnortarios [Nota 23) 3 535
Beneficio por accidn
Benelicio por acciin 0,9089 0.8662
Beneficio por accion dilnde 0,5069 0,9862

(*) Se prasenta, Unica y exclusivaments, a efectos comparativos

Las Nclas 1 a 49 descntas en la Memoria y los Anexcs | a iit, adjuntas,
forman parte inlegrarte de la cuenla de pérdidas y ganancias consolidada dal ejercicio 2008.
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BANCO GALLEGO, S.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOQLIDADOS CORBESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TEERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (NOTAS 1 a 3}

{Milas de Euras)

Ejercicio Ejercicio
2008 2007 {*)
A) FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACICN [22.552} 61.34€
1. Resultado atribuido a la sociedad dominante 8.230) 13.159
2, Ajustes para obtener os flujos de efectivo de Ias actividades de explotacién
2.1 Amordzacion 12.321 8781
2.2 0tros ajustes 5.569 16.229
17.8904 25.010
3. Aumento/disminucidn neto de 1os activos de expletacidn
3.1 Cartera de negoclaclén {590) (7.101)
3.2 Otros activos Anancieras a valor razonable con camblos en pérdidas v gananclas (10.637) 20.305
3.3 Activos financleros dispanibles para la venta 112,717 (63.011)
3.4 inverstones crediticlas 214.405 451.212]
3.5 0tros activos de expiotacion 51.508) g
367.401 411.408)
4. Aumento/disminucion neto de los pasivas de explotacion
4.1 Cartera de negociaclon 1.325] (4.922)
4.3 Pasivos financleros a coste amordzado 308.329 438,878
4.4 otros pasivos de explotacion 8075 626
317.729] 434.582
5. Cobros / Pagos por impuesto sobre beneficios - -
B} FLLJOS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {26.215) (62.979}
6. Pagos
6.1 Activos materlales 149.486) (9.823),
6.2 Activos intanglbles 18.722) (11,990}
6.4 Entidades dependientes y otras unidades de negocio - (12.504)
6.7 Otros pagos relacionadas con actividades de Inversian - [48.168)
(58.218) (82.486
7. Cobros
7.1 Activos materiales 17,456 2195
7.4 Entldades dependlentes y otras unldades de negoclo 14.262
7.7 Otros cobros relaclonados con actividades de inversion 285 17 311
32.003 19.508
C) FLUJDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 64.464) {B.571)
8.Pagos
&1 Dividendos {4.026) (3.748)
B.4 Adquisicldn de Instrumentns de capltal proplo {668), (378)
B.5 Otros pagos relaclonados con actividades de Ananclaclén {1 928} (12518}
(6.622) (16.642
9. Cobros
9.1 pasivos subordinados
9.2 EmisIén de [nstrumentos de capital proplo 71.086| -
8.4 Otros cobros relaclonados con actvidades de financlaclén - 10.071
71.086 10.071
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO -
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVQ Y EQUIVALENTES (A+B+C+D} 15.697] 8.204
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 49.962 5B.168]
G) EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIQODO B5.659) A9.962

(") Se presenta, dnca y exclusivaments, a electos comparativos

Las Notas 1 & 49 descriias en la Memana y los Anexes | a lll, agjunlos, forman parle integrante del estado da
flujos de efecivo consolidado del gercicio 2008,
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BANCO GALLEGO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

ESTADOS DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDDS CONSOLIDADOS CORRESP: IENTES
ALOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2008 Y 2007 (NOTAS 12 3)

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2008 2007 (*

A} RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICID 9.230 13.159)

B} OTROS INCRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 19.8¢3 {11.991

Actlvos financieros disponibles para la venta 28.290 (23.728)
Gamanclas {pérdidas) por valoraclan 28.290 (36.800)
Importes transferidos a 1a cuenta de pérdidas v gananclas - 13.072
otras reclasificaclones

coberturas de los flujos de efectivo
Gananclas (perdidas) per valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gananclas - -
Importes transferidos al valor iniclal de las partdas cublertas - -
Otras reclasificaclones - -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Gananclas (pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gananclas - -
Otras reclasiflcaclones - -

Diferencias de camblo
Ganancias (pérdidas) por vaforacion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gananclas - -
Otras reclasificaclones - -

Actvas no corrientes en venta - (316)
Gananclas (pérdidas) por valoraclon - {316}
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gananclas - -

Otras reclasificaciones - -

Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de penslones - -
Entidades valoradas por el método de |a participacion
Gananclas {pérdigas) por valoraclon - -
Importes transferidos a 1a ¢cUenta de pérdidas ¥ ganancias - -
Otras reclastflcaclones - -
Resto de ingresos v gastos reconocidos - -

impuesto sobre heneficios (8.487) 12.063

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDQS A + BY 29.033 1178
C 1 Atribuidos a la entdad dominante 29.030 643
C 2 atribuldos a Intereses minoritarios 3 535

{*) 8e prasara. tnica y exclusivaments, a efeclos comparatyos

Las Nolas 1 a 48 descntas en la Mamena y los Anexcs | a |1, adjuntos, forman parte integranie del estade de
del eslado de mgresos y gaslas \otales conschdado dal ejercicio 2008,
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CLASE 8”

Banco Gallego, S.A., y Sociedades Dependientes (Grupo Banco Gallego)

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008

1. Introduccidn, bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas y otra

informacidn

1.1. Intreduccién-

Banco Gallego, S.A. (en lo sucesivo, el “Bancc”), es una institucién privada de crédito y ahorro, sujeta a la normativa y
regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espaina. El Banco se constituyé el 13 de mayo de 1991 como
sociedad andnima en Espaia, por un periodo de tiempoe indefinido. Comenzé sus actividades el 16 de diciembre de
1991, con la denominacién social de Banco 21, S.A., cambiando dicha denominacién por la actual mediante acuerdo de
la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 24 de octubre de 1998.

Su actividad principal esta dirigida a la realizacion de todo tipo de operaciones bancarias para lo que, al 31 de diciembre
de 2008, el Banco contaba con 204 oficinas, de las que 135 se encuentran Galicia, 31 en la Comunidad de Madrid, 5 en
el Pais Vasco, 6 en Castilla-Ledén, 5 en la Comunidad Valenciana, 3 en Asturias, 2 en Aragén, 1 en Navarra, 5 en
Andalucia, 1 en Baleares, 1 en La Rioja, 1 en Cantabria, 3 en Castilla La Mancha, 1 en la Comunidad de Murcia y 4 en
Catalufa.

El Banco se encuentra inscrito con el nimero 46 en el Registro Especial del Banco de Espana. Tanto en la “web” oficial
del Banco (www.bancogatlego.com) como en su domicilio social pueden consultarse los estatutos sociales y otra
informacién pablica sobre el Banco.

E! domicilio social del Banco se encuentra en la Calle Horreo, 38, de Santiage de Compostela.

La Junta General de Accionistas de Banco Gallego celebrada el 11 de abril de 2008 adoptd, entre otros, el acuerdo de
delegar en el Consejo de Administracion del Banco la facultad de aumentar el capital social, en una o varias veces y
dentro del plazo maximo de 5 afos desde la adopcion del acuerdo, hasta un importe maximo de 41.720 miles de euros.

El Consejo de Administracion del Banco en su reunion de 24 de noviembre de 2008, al amparo del articulo 153.1.b) de
la LSA v de la autorizacién concedida por la Junta General de Accionistas del Banco, de 11 de abrit de 2008, adoptd el
acuerdo de incrementar el capital social por importe de 35.602 miles de euros (5.923.880 acciones con un valor norinal
de 6,01 euros por accion) y con una prima de emisién de 5,99 euros por accion, por un importe total de la ampliacion de
71.086 miles de euros.

1.2 Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas-

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Gallego (en adelante, el “Grupo” correspondientes al ejercicio
2007 fueron formuladas por los Administradores del Banco, en la reunién de su Consejo de Administracion celebrada el
4 de marzo de 2008, de acuerdo con lo estabiecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la Unién Europea y tomando en consideracion la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de
Espafia, aplicando los principios de consolidacién, politicas contables y criterios de valoracion descritos en la Nota 2 de
la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas, que fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
celebrada el 11 de abril de 2008.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2008 han sido formuladas por los
Administradores del Banco, en la reunién de su Consejo de Administracién celebrada el 10 de marzo de 2009, de
acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea ¥
tomando en consideracién la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, modificada por la Circular 6/2008, de. 26 de
noviembre, del Banco de Esparia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del
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Grupo al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los
flujos de efectivo, consolidados, que se produjeron en el gjercicio anual terminado en dicha fecha. Dichas cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2008 se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de
Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién del Banco entiende gue dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin cambios.

Los formatos de balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado
de flujos de efectivo y estado total de cambios en el patrimonio neto, consolidados, correspondientes a los ejercicios
2008 y 2007 presentados en estas cuentas anuales consolidadas se han preparado siguiendo los modelos contenidos
en la citada Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de Banco de Espafia. Dichos formatos difieren, dnicamente, en cuanto
a los criterios de presentacién de determinadas partidas y margenes, de los presentades en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, por lo que, a efectos de presentacion, se han
reclasificado las cifras comparativas.

A continuacién se presenta una conciliacién entre el balance consolidado a 31 de diciembre de 2007 presentado por el
Grupo como parte integrante de sus cuentas anuales consolidadas a dicha fecha y el balance presentado en eslas
cuentas consolidadas a efectos comparativos:
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Medelo de balance de situacion de 1a Circular

Modelo de balance de situacion de la Circular

4/2004 de Bauco de Espaiia medificado por la Miles de Euros 4/2004 presentado en las cuentas anuales
Circular 6/2008 consolidadas del ejercicio 2007
31-1207 | Ajustes | 31-12-07 ’
ACTIVOD ACTIVO
Caja y depositos en bancos centrales 49,962 - 49,962 | Caja y depdsitos en bancos centrales
Cartera de negociacion 2415 - 2.415 | Cartera de nepociacion
Otros activos financieros a valor razonable 20.305 - 20.305 | Otros activos financieros a valor razonable
con cambios cn pérdidas y ganancias con cainbios en pérdidas y ganancias
Activos financieros dispombles para la venta 380351 - 380.351 | Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias Inversiones crediticias
Depositos en entidades de crédite 230317 3.635 227682 Depdsitos en entidades de credito
Crédito a la clientela 3.094.044 11.668 3.082.376 Crédito a la clientela
{18.876) 18.876 Otros activos financieros
Decrivados de cobertura 16.209 - 16.209 | Derivados dec cobertura
Activos no corrientes en venta Activos no corrientes en venta
Instrumentos de capital 3.581 - 3581 Instrumentos de capital
Activo material 832 - 8§32 Activo material
Crédito a la clientela 3496 - 3496 Crédito a la clientela
Participaciones: Participaciones:
Entidades asociadas 30.925 - 30925 Entidades asociadas
Entidades multigrupo Entidades multigrupo
Activo material - Activo material:
Inmovilizado material 35640 35640 Dec uso propio
Diferencias de primera consolidacién 306 - 306 | Diferencias de primera consolidacion
Activo intangible: Activo intangible:
Fondo de comercio 2907 - 2.907 Fondo de comercio
Otro activo intangible 12.030 - 12.030 Otro activo intangible
Activos fiscales Activos fiscales
Corrientes 5.107 - 5.107 Conientes
Diferidos 37.234 - 37.234 Diferidos
{1.040) 1.040 | Periodificaciones
Resto de activos Otros activos
Existencias 34.4%87 - 34.487 Existencias
Otros 6.963 4.613 2.350 tros
TOTAL ACTIVO 3.968.111 - 3.968.111 | TOTAL ACTIVO
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Modelo de balance de situacién de la Circular
4/2004 de Banco de Espaiia modificade por la Circular

Miles de Euros

Modelo de balance de situacion de la Circular
4/2004 presentade en las cuentas anuales

6/2008 consolidadas del ejercicio 2007
31-12-07 Ajustes 31-12-67
PASIVO PASIVO
Cantera de negociacidn 1360 - 1.360 | Cartera de negociacion
Pasivos financierns a coste amortizado 3.742.366 1.255 3.741.111 | Pasivos financieros a coste amortizado
Derivados de cobertura 44 450 - 44.450 | Derivados de cobertura
Provisiones: 3.532 - 3.532 | Provisiones
Pasivos fiscales Pasivos fiscales
Corrientes 2.448 - 2448 | Commientes
Diferidos [.566 - 1.566 | Diferidos
(8.315) 8.315 | Periodificaciones
Resto de pasivos 7.714 7.060 654 | Otros pasivos
Diferencias de primera consclidacién £84 - 184 | Diferencias de primera consclidacion
TOTAL PASIVG 3.803.620 - 3.803.620 TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS FONDOS PROPIOS:
Capital emitido §3.440 - 83.44( | Capital emitido
Primma de emisién 15.322 - 15,322 | Prima de emisién
Reservas T70.771 - 70.771 | Reservas
Menos: Valores propios {533) - (333) | Menos: Valores propios
Resultado del gjercicio atribuido a la entidad dominante 12.624 - 12.624 | Resultado atribuido al grupo
] AJUSTES AL PATRIMONIO POR
AJUSTES POR VALORACION: VALORACION:
Activos financieros disponibles para la venta {18.666) - {18.666) | Activos financieros disponibles para la venta
INTERESES MINORITARIOS 1.533 - 1.533 | INTERESES MINORITARIOS
TOTAL PATRIMONIO NETO 164.491 - 164491 | TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3.968.111 - 3.968.111 | TOTAL PASIVQ Y PATRIMONIO NETO

Por su parte, a continuacion se presenta una congciliacion entre la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2007 incluida como parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo de dicho ejercicio, y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente a
ese mismo periodo que se presenta, a efectos comparativos, en estas cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2008:
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Estructura de la cuenta de pérdidas y ganancias

Estructura de la cuenta de pérdidas y ganancias segiim Miles de Euros presentada en las cuentas anualces consolidadas a
el modelo estableeido en la Cireular 6/2008 31 de diciembre de 2007
2007 Ajustes 2007
Intereses y rendinientos asimilados 189.025 189.025 | Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas (117.608) - (117.608) | Intereses y cargas asimiladas
(3.627) 3.627 | Rendimientos de instrumentos de capital
MARGEN DE INTERES 71417 (3.627) 75.044 | MARGEN DE INTERMEDIACION
Rendimientos de instruinentos de capital 3.627 3.627
Resultado de entidades valoradas por ¢l métedo de la Resultado de entidades valoradas por el método de la
participacion 1.246 1.246 | participacién
Comisiones percibidas 25492 - 25.492 | Comisiones percibidas
Comisiones pagadas {2.230) - {2.230) | Comisiones pagadas
{1.610) 1.610 | Actividad de seguros
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS
{(NETO) - (NETO)
Cartera de negociacion 2114 - 2.114 | Cartera de negoeiacion
Otros instrumenios {inancieros a valor razonable con Otros instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias {1.244) - (1.244) | cambios en pérdidas y ganancias
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias 13.072 - 13.072 | Activos financieros disporibles para la venta
Otros 950 250 | Otros
Diferencias de cambio {neto} 89 - 89 | Diferencias de cambio {neto)
OTROS PROPUCTOS DE EXPLOTACION
Ingresos de contratos de seguros y reasegaros emitidos 1.610 1.610
Ventas ¢ ingresos por prestacion de servicios no
financieros 14.499 14.49%
Resto de productos de explotacién 2878 2878
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
Variacion de existencias (11.880) (11.880)
Resto de cargas de explotacién {1.246) (1.246)
MARGEN BRUTO 120.394 4.251 116.143 | MARGEN ORDINARIO
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no
(14.499) 14.499 | financieros
11.880 (11.880) | Coste de ventas
(Gastos de administraeion: (2.878) 2.878 | Otros productos de explotacion
a) Gastos de personal (52.946) - (52.946) | Gastos de personal
b) Otros gastos generales de administracion (27.057) - {27.057) | Otros gastos generales de administracign
Amortizacion (8.781} - (8.781} | Amortizacion
Dotaciones a provisiones {neto) (240 (240
Pérdidas por deterioro de aetivos finaneieros (neto) (16.926)| (16.926)
- 1.246 {1.246) | Otras cargas de explotacién
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE
EXPLOTACIGN 14.444 | (17.166) 31.610 | MARGEN DE EXPLOTACION
Ganancias/{(Pérdidas) en la baja de de activos no PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS
clasificados como no cormientes en venta 1.159 1.159 {NETO):
16,926 (16.926) | Inversiones erediticias
240 (240) | Dotaciones a provisiones
(2.507 2.507 | Otras ganancias
1.343 {1.348) | Otras pérdidas
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 15.603 - 15.603 | RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto schre beneficios (2.444) - {2.444) | Impuesto sabre beneficios
RESULTADO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 13.15% - 13.159 | RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA
Resuitado de operaciones interrumpidas (NETO) - - - Resultado de operaciones intenrumpidas (NETO)
RESULTADO DEL EJERCIC1O 13.159 N 13.159 | RESULTADO DEL EJERCICIO
Resultado atribuidoe a la sociedad doininante 12.624 - 12.624 | Resultado atribuido a la sociedad _don_linqnte
Resultado atribuido a intereses minoritarios 535 - 535 | Resultado atribuido a intereses minositanos
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Las principales diferencias existentes en cuanto a presentacion entre ambos modelos de estados financieros son las
siguientes:

1. Balance de situacion consolidado: con respecto al modelo de balance de situacion consolidado integrante de las
cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2007, el medelo de balance que se presenta en estas cuentas
anuales consolidadas:

a)

b}

c)

d)

e)

Incluye, en el activo, la partida “Resto de activos — Otros" que agrupa las ribricas “Periodificaciones” y “Otros
activos” del activo del balance consolidado incluido en las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio 2007, salvo las existencias, que se presentan en el epigrafe “Resto de activos —
Existencias”.

En el capitulo “Inversiones crediticias” del activo del balance de situacion consolidado, se elimina la rdbrica
"Otros activos financieros” y las distintas partidas que la formaban pasan a integrarse en las ribricas de
“Depésitos de entidades de crédito” y “Crédito a la clientela” de este mismo capitulo del activo del balance de
situacion, atendiendo al sector institucional al que pertenezcan cada una de ellas.

En el activo del balance de situacién consolidado, se elimina el desglose por naturaleza de los activos que
forman parte de la rdbrica "Activos no corrientes en venta”.

Incluye en el pasivo la ribrica “Resto de pasivos”®, que agrupa las partidas del pasive del balance consolidado
incluido en las cuentas anuales a correspondientes al ejercicio 2007 “Periadificaciones” y “Otros pasivos”™.

Por ditimo, sefialar que se ha modificado la denominacién de determinadas partidas del patrimonio neto, sin
cambios sustanciales en los conceptos en ellas registrados {por ejemplo, “Resultade atribuido al Grupo™ por
"Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante™.

2. Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: con respecto al modelo de cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada integrado en las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2007, el modelo de cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada que se presenta en estas cuentas anuales:

a)

b)

¢}

d)

No contempla la existencia del “Margen de intermediacion”, introduciendo un nuevo margen denominade
“Margen de interés” como resultado de la diferencia entre los ingresos en concepto de “Intereses vy
rendimientos asimilados” y los gastos en concepto de “Intereses y cargas asimiladas”.

Los resultados correspondientes a la actividad de seguros del Grupo dejan de presentarse de manera
agrupada, pasando a registrarse, en funcién de su naturaleza, en los distintos epigrafes de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, con el consiguiente efecto en cada uno de los margenes y partidas de la
misma.

En particular, los ingresos de contratos de seguros y reaseguros en concepto de primas cobradas y de los
ingresos de reaseguros cobrados se presentan incluidos en la ribrica “Ingresos de contratos de seguros y
reaseguros emitidos” del capitulo “Otros productos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada.

Presenta un nuevo margen denominado “Margen bruto” y se elimina el “Margen ordinario”. Este nuevo “Margen
brute” es similar al anterior "Margen ordinario”, salvo, basicamente, por el hecho de que se incluyen en el
mismo tanto los ofros ingresos como las otras cargas de explotacién, que no formaban parte del margen
ordinario, asi como por el efecto de incluir los intereses y cargas financieras de la actividad no financiera de

acuerdo con su naturaleza.

Elimina las rubricas “Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros” y “Coste de ve_ntas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, que pasan a registrarse, basicamente, en las partidas “Otros
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e)

f)

h)

0J1829713

productos de explotacion — Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros” y “Otras cargas de
explotacién — Variacidn de existencias”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los “Gastos de personal” y los “Otros gastos generales de administracion” pasan a presentarse agrupados en
la rabrica “Gastos de administracion”.

El saldo de la partida “Pérdidas por deterioro de activos {neto)” pasa a presentarse en dos paridas: “Pérdidas
por deterioro de actives financieros (neto)’, que incluye las pérdidas por deterioro, netas, de los activos
financieros distintos de los instrumentos de capital clasificados come participaciones; y las “Pérdidas por
deterioro del resto de activos (neto)” que incluye el importe de las pérdidas por deterioro, netas, de los
instrumentos de capital clasificados como “participaciones” y del resto de activos no financieros.

Elimina el “Margen de explotacién” y crea el "Resultado de la actividad de explotacién™. Ambos mérgenes se
diferencian, basicamente, porque el segundo incluye, a diferencia del primero, los ingresos y gastos financieros
de la actividad no financiera del Grupo, la dotacién neta a las pérdidas por deterioro de los instrumentos
financieros y la dotacién neta a las provisiones.

No contempla la existencia de las rdbricas "Otras ganancias” y “Otras pérdidas™.

Se incluyen, en cambio, tres nueveos capitulos: “Ganancias/(Pérdidas) en la baja de actives no clasificados
como no corrientes en venta”; “Diferencia negativa en combinaciones de negocios”, y; “Ganancias/(Pérdidas)
de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas™ que recogen, basicamente,
partidas que formaban parte de las dos rdbricas eliminadas indicadas anteriormente.

El capitulo "Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” recoge, entre otros conceptos, las pérdidas por deterioro netas de estos activos para las que la
normativa en vigor no establezca que deben registrarse en otro epigrafe distinto vy los resultados por la venta
de instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas,
aunque no se hubiesen clasificado en un balance anterior corno activos no corrientes en venta.

El resto de los resultados que se registraban en las dos rdbricas eliminadas y que no se incluyen en las tres
rubricas de nueva creacion, se han clasificado en |la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada atendiendo a
su naturaleza.

Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado y estado total de variaciones en el patrimonio neto
consolidado: el “Estado de cambios en el patrimonio neto consolidade” y el detalle de variaciones en el patrimenio
neto consolidado desglosado en notas en las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2007 son sustituidos, respectivamente, por el modelc de estado de ingresos y
gastos reconccidos consolidado y el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado que se incluyen en
estas cuentas anuales consolidadas del efercicio 2008 y presentan, basicamente, las siguientes diferencias
significativas:

a)

Tanto el estado total de cambios en el patrimonio neto como el estado de ingrescs y gastos reconocidos,
consolidados, que se presentan en estas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 deben entenderse
como las dos partes del estado de cambios en el patrimonic neto consclidado, que sustituyen a los estados
presentades en las cuentas anuales del gjercicio 2007 antes indicades. El estado de ingresos y gastos
reconocidos no incluye la nibrica de “Otros pasivos financieros a valor razonable”, recogiéndose su saldo en el
capitulo “Resto de ingresos y gastos raconocidos”.

Se incluyen en el estado de ingresos y gastos reconccidos consolidado las rdbricas “Entidades valoradas por el
método de la participacién” que incluye las variaciones producidas en los ajustes por valoracién del patrimonio
neto consolidado con origen en la aplicacidén del método de la participacién a empresas asociadas y
multigrupos; v “Resto de ingresos y gastos recenocidos” para el registro de aquelias partidas contabilizadas
como un ajuste por valoracién en el patrimonic neto consolidado no incluidas en ninguna de las partidas

especificas del estado.

En el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado se incluye la partida “Impuesto sobre beneficigs”
para recoger el efecto fiscal de las partidas registradas directamente contra el patrimonto neto, salvo la partida
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de “Entidades valoradas por el método de la participacién” que se presentan neta de su correspondiente efecto
fiscal, de manera que las partidas de cada epigrafe registradas contra gjustes por valoracién del patrimonio
neto se presentan en términos brutos.

En el medelo de estado de cambios en el patrimonio neto consolidado inciuido en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2007, cada una de las partidas registradas como ajustes por valoracion se
presentaban netas de su correspondiente efecto fiscal.

d) En el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, deja de presentarse el efecto en el patrimonio neto
correspondientes a cambios de criterios contables o de errores con origen en jercicios anteriores.

4. Estado de flujos de efectivo consolidado: En el modelo que se incluye en estas cuentas anuales consolidadas
se presentan, al final del estado, un detalle de las partidas integrantes del efectivo y de sus equivalentes que no se
incluia en el estado de flujos de efectivo consolidado que se presenté en las cuentas anuales consolidadas del
Grupo del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007. Asimismo, se eliminan determinados desgloses de
determinadas partidas de activos y pasivos de explotacion, de ajustes al resultado y de flujos de efectivo de las
actividades de financiacion; se modifica la redaccién y el desglose de determinadas ribricas que integran los flujos
de efectivo de las actividades de inversion.

Los principios y politicas contables y criterios de valoracidén mds significativos, que se han aplicado en la preparacién de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 se indican en la Nota 2. No existe ningun principio contable ni
criterio de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2008, se hayan dejado de aplicar. No se han aplicado ninguna de las normas aprobadas por la Unién
Europea con cardcter obligatorio para el ejercicio 2008, pero que contemplan la posibilidad de haberse adoptado
anticipadamente por parte de las entidades. La aplicacién de las mencionadas normas asi como aquellas en fase de
aprobacién no tendria un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2008.

Durante el ejercicio 2008 han entrade en vigor las siguientes Normas e Interpretaciones adoptadas por la Unién
Europea y el Grupo, que no han tenido un impacto significativo en las cuentas anuales consolidadas:

- Modificaciones a la NIC 39: Permite reclasificaciones desde la cartera de negociacion a la cartera
disponible para la venta, bajo ciertos reguisitos. Esta modificacién afecta a su vez a la NIIF7, que requiere
desgloses adicionales sobre estas reclasificaciones.

—  inferpretacion CINIIF 11 de la NHF 2 *Transacciones con acciones propias y del Grupo”. clarifica si
determinadas transacciones han de contabilizarse como liquidadas mediante instrumentos de patrimonio ©
en efectivo, segln lo establecido en la NIIF 2. Adicionalmente, establece cémo han de registrarse los
acuerdos de pagos basados en acciones gque afectan a dos o méas entidades del mismo grupo.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas existen determinadas normas nuevas y adoptadas
por la Union Europea gue entran en vigor en el ejercicio 2009 para el Grupo. Los Administradores consideran que la
entrada en vigor de dichas normas no tendra un impacto significative en la situacién financiera consolidada del
Grupo:

- NIIF 8 Segmentos operativos (enero 2009): Esta norma deroga la NIC 14. La principal novedad de la nueva
norma radica en que la NIIF 8 requiere a una entidad la adopcion del “enfoque de la gerencia” para informar
sobre el desemperio financiero de sus segmentos de negocio. Generalmente la informacion a reportar sera
aquella que la Direccidon usa internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y asignar los
recursos entre ellos.

~ Modificacion de la NIC 23 Costos por intereses (enero 2009): El principal cambio de esta nueva version
revisada de la NIC23 es la eliminacién de la opcidn del reconocimiento inmediato como gasto de los
intereses de la financiacion relacionada con activos que reguieren un largo periodolde tiempo hasta que
estan listos para su uso o venta. Esta nueva norma podrd aplicarse de forma prospectiva.



CLASE 87

- Modificacion de la NIIF 2 Pagos basados en acciones (enero 2009): La medificacién a la NIIF 2 publicada
tiene basicamente por objetivo clarificar en la norma los conceptos de condiciones para la consolidacién de
los derechos (“vesting”) y las cancelaciones en los pagos basados en acciones.

—~ Interpretacion CINIIF 13 sobre programas de fidelizacién de clientes (enero 2009): Indica como registrar
determinados premios de lealtad otorgados a los clientes en forma de puntos que proporcionan descuentos
en la adquisicion futura de otros productos o servicios.

— Interpretacion CINIIF 14 sobre el ambito de aplicacion de la NIC 19 {enero 2008): La CINIIF 14 proporciona
una guia general sobre como comprobar el limite existente en la NIC 19 Beneficios a Empleados sobre la
cantidad del exceso que puede reconocerse como activo, También explica cémo los activos o pasivos de
las pensiones pueden verse afectados cuando existe un requisito legal o contractual minimo de
financiacion, estableciendo la necesidad de registrar un pasivo adicional si la entidad tiene obligacién
contractual de realizar aportaciones adicionales al plan y su capacidad de recuperarlos esta restringida. La
interpretacién estandarizard la practica y asegurara que las entidades reconocen un activo en relacién a un
exceso de una manera consistente.

— Modificaciones a la NIC 1 en materia de presentacion de estados financieros (enero 2009); La nueva
versidén de esta norma tiene el propésito de mejorar la capacidad de los usuarios de estados financieros de
analizar y comparar la informacion proporcionada en los mismos. Estas mejoras permitirdn a los usuarios
de las cuentas anuales consolidadas analizar los cambios en el patrimonio como consecuencia de
transacciones con los propietarios que actian como tales (como dividendos y recompra de acciones) de
manera separada a los cambios por transacciones con los no propietarios (como transacciones con
terceras partes o ingresos 0 gastos imputados directamente al patrimonio neto). La norma revisada
proporciona la opcidn de presentar partidas de ingresos y gastos y componentes de otros ingresos totales
en un estado Unico de ingresos totales con subtotales, o bien en dos estados separados (un estado de
ingresos separado seguido de un estado de ingresos y gastos reconocidos).

También introduce nuevos requerimientos de informacién cuando la entidad aplica un cambio contable de
forma retrospectiva, realiza una reformulacién o se reclasifican partidas scbre los estados financieros
emitidos previamente, asi como cambios en los nombres de algunos estados financieros con la finalidad de
reflejar su funcidn mas claramente (por ejemplo, el balance serd denominado estado de posicion
financiera}. Los impactos de esta norma seran basicamente de presentacion y desglose.

— Modificaciones a fa NIC 32 y NIC 1 (enero 2009): Los cambios aprobados hacen referencia a la
clasificacion de determinados instrumentos financieros emitidos que, aunque por sus caracteristicas podia
llegarse a la conclusién de que venian a representar un interés residual en la entidad, conforme a la actual
NIC32 debian clasificarse como pasivos financieros, por tener, entre otras caracteristicas, la de ser
rescatables. Las modificaciones efectuadas permitirdin que algunos de estos instrumentos financieros
puedan ser clasificados como patrimonio, siempre y cuando cumplan ciertos requisitos, entre otros, ser el
instrumento mas subordinado vy siempre que representen un interés residual en los activos netos de ia
entidad

—  Modificaciones a la NilIF 1 y NIC Z27(enero 20089): Propone que, en la transicién a IFRS de los estados
financieros individuales de una entidad, ésta pueda elegir utilizar un coste de referencia a aplicar a sus
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos o asociadas, entre el valor contable de la inversién anterior
a la fecha de transicién o el valor razonable de la inversién en la filial de acuerdo a IFRS en la fecha de
transicién.

A continuacién se indican las Normas e Interpretaciones aun no adoptadas por la Unidn Europea, juqto a la fecha
prevista de su adopcién para el Grupo de acuerdo a la fecha de aplicacién requerida por la norma. El impacto de la
aplicacion de estas normas adn no se ha evaluado:

- Modificacion de la NIC 27 Estados financieros consolidados y de fa NiIF 3 Combinaciones de negocios

(julio 2009): La emision de estas normas es consecuencia del proyecto de convergencia de la norma
internacional en lo referente a las combinaciones de negocio con los criterios contables de Estados Unidos

9



0J13929716

de America. La NIIF 3 revisada y las modificaciones a la NIC 27 suponen cambios muy relevantes en
diversos aspectos relacionados con la contabilizacion de las combinaciones de negocio que, en general,
ponen mayor énfasis en el uso del valor razonable. Meramente a titulo de ejemplo, puesto gue los cambios
son significativos, se enumeran algunos de ellos, como los costes de adquisicién, que se llevardn a gastos
frente al tratamiento actual de considerarlos mayor coste de la combinacion; las adquisiciones por etapas,
en las que en la fecha de toma de control el adquirente revaluard su participacion previa a su valor
razonable; o la existencia de la opcién de medir a valor razonable los intereses minoritarios en la adquirida,
frente al tratamiento actual Unico de medirlos como su parte proporcional del valor razonable de los activos
netos adquiridos.

- Modificacion a fa NIC 39 (junio 2009): Esta modificacién de NIC 39 pretende clarificar dos cuestiones
concretas en relacién con la contabilidad de coberturas: (a) cuando la inflacidn puede ser un riesgo cubierto
y (b} en qué casos pueden utilizarse las opciones compradas como cobertura. En relacion con la cobertura
del riesgo de inflacion la modificacion establece que Unicamente podra serlo en la medida en que sea una
porcién contractualmente identificada de los flujos de efectivo a cubrir. Respecto de las opciones sdlo su
valor intrinseco podra ser utilizado como instrumento de cobertura, no asi el valor del tiempo.

- Interpretacion CINIF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles (enero 2009): Indica cuando debe
reconacerse el ingreso en la venta de propiedad inmobiliada, en funcidn de si la venta se enmarca en un
contrato de construccion, o se trata de una venta de bienes o una prestacidn de servicios.

- Interpretacion CINIIF 16 Cobertura en una inversién ngta en un negocio en el extranjero (marzo 2009): Se
abordan tres aspectos principales en esta interpretacion del IFRIC, uno es que no puede ser un riesgo
cubierto el existente entre la moneda funcional de la operacién extranjera y la moneda de presentacion de
la matriz, calificando Unicamente a estos efectos el riesgo entre las monedas funcionales de ambas.
También se clarifica que el instrumento de cobertura de la inversion neta puede ser tenido por cualquier
entidad dentro del grupo, no necesariamente por la matriz de la operacidn extranjera y, por ultimo, aborda
cémo determinar las cifras a reclasificar de patrimonic a resultades cuando la operacién extranjera se
vende.

— Interpretacion CINIF 17 Distribucion de activos no monetarios a los accionistas (junio 2009): Esta
interpretacion aborda el tratamiento contable del reparto de activos distintos al efectivo a accionistas
(“dividendos en especie”), aunque se encuentran fuera de su alcance las distribuciones de activos dentro
del mismo grupo o entre entidades bajo control comun. La interpretacién aboga por registrar ia obligacién at
valor razonable del activo a distribuir y registrar cualquier diferencia con el valor en libros del activo en
resultados.

Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién que se han aplicado en la preparacién de las
cuentas anuales consolidadas de! Grupo del ejercicio 2008 se indican en la Nota 2. No existe ningln principio contable

ni criterio de valoracion obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2008, se haya dejado de aplicar.

1.3. Estimaciones realizadas-

En la formulacién de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Alta Direccién del Banco, ratificadas posteriormente por sus Administradores, para cuantificar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Bdsicamente, estas
estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 6,7, 8,9, 10, 11, 12y 14).

- Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-emplec y
otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empieados {Nota 2.12).

- La vida util de los activos materiales (Notas 2.14, 2.15, 13y 14).
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- El valor razonable de determinados activos no cotizados (Nota 43).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible al
31 de diciembre de 2008 sobre los hechos analizados, pudiera ser que acontecimientos que , en su caso, puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios de manera significativa; lo que, en
su caso, se haria conforme a lo establecido en ta NIIF 8 {de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios
afectados).

1.4, Contratos de agencia-

Ni al cierre del ejercicio 2008, ni en ningin momento del mismo, el Grupo ha mantenido en vigor “contratos de agencia”
en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1395, de 14 de julio.

1.5. Participaciones en el capital de entidades de crédito-

Al cierre de! ejercicio 2008, el Grupo no poseia participaciones en el capital de entidades financieras, que superen el 5%
del capital o de los derechos de voto de las mismas.

1.6. Impacto medioambiental-

Dado que las actividades a las que se dedica el Grupo no tienen un impacto significativo en el medio ambiente, en estas
cuentas anuales consolidadas no se desglosa ninguna informacidn relativa a esta materia.

1.7. Recursos propios-

La Circular 3/2008 de! Banco de Espafia, de 22 de mayo, sobre determinacién y control de los recursos propios
minimos, regula los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédifo espafiolas - tanto a titulo
individual como de grupo consolidado - y fa forma en la que han de determinarse tales recursos propios, asi como los
distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar las entidades y la informacién de caracter publico
que deben remitir al mercado.

Esta Circular supone el desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de la legislacién sobre recursos propios
y supervision en base consolidada de las entidades financieras, dictada a partir de la Ley 36/2007, de 16 de noviembre,
por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 da mayo, de coeficiente de inversion, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero, y que comprende también el Real
Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras. Esta norma culmina también el
proceso de adaptacion de la normativa espariola a las directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 14 de junio de 2006 y 2006/49/CE del Padamento Europec y del Consejo, de 14 de junio de 2006. Ambas
directivas han revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo adoptado por el Comité de Basilea de Supervisién
Bancaria (“Basilea II™, los requerimientos minimos de capital exigidos a las entidades de crédito y a sus grupos
consolidables.

La Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo, establece qué elementos deben computarse como recursos
propios, a efectos del cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos en dicha norma. Los recursos propios a
efectos de lo dispuesto en dicha norma se clasifican en recursos propios bésicos y de segunda categoria, y difieren de
los recursos propios calculados de acuerdo con lo dispuesto en las NIIF-UE ya que consideran como tales determinadas
partidas e incorporan la obligacién de deducir otras que no estan contempladas en las mencionadas NIIF-UE. Por otra
parte, los métodos de consolidacién y valoracién de sociedades participadas a aplicar a efectos del calculo Fie los
requerimientos de recursos propios minimos del Banco difieren, de acuerdo con la normativa vigente, de los aplicados
en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas, lo que provoca también la existencia de diferencias a efectos del
célculo de los recursos propios bajo una y otra normativa.
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La gestion de capital del Grupo se realiza a dos niveles: regulatorio y econémico.

La gestién del capital regulatorio parte del analisis de la base de capital y de los ratios de solvencia (core capital, TIER
1, etc.) bajo criterio Basilea {“BIS") y bajo criterio de Banco de Espafia. El objetivo es que la estructura de capital sea lo
mas eficiente posible tanto en términos de coste como en cumplimiento de los requerimientos de reguladores, agencias
de rating e inversores. La gestién activa del capital incluye titulizaciones, ventas de activos, emisiones de capital e
hibridos (preferentes y subordinadas).

La gestién del capital desde el punto de vista econdmice tiene como objetive optimizar la creacién de valor det Grupo y
de las unidades de negocio que lo integran. Para ello, trimestraimente se generan, se analizan y se reportan al Comité
de Direccion las cifras de capital econdmico, RORAC y creacién de valor de cada unidad de negocio.

Para poder gestionar adecuadamente el capital del Grupo es fundamental presupuestar y analizar las necesidades
futuras, anticipdndose a los diferentes momentos del ciclo. Las proyecciones de capital reguilatorio y econdmico toman
como base la informacion presupuestaria (balance, cuenta de resultados, etc.) y los escenarios macroecondmicos,
definidos por el Servicio de Estudios. En funcién de estas estimaciones se planifican medidas de gestién (emisiones,
titulizaciones, etc.) necesarias para alcanzar los objetivos de capital.

También se simulan determinados escenarios de estrés para evaluar la disponibilidad de capital ante situaciones
adversas. Estos escenarios se fijan a partir de variaciones bruscas en variables macroecondémicas, PIB, tipos de
interés, evolucion de la bolsa, etc. que reflejen crisis histdricas que puedan volver a acontecer.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se calculan en funcién de la
exposicion del Grupo al riesgo de crédito y dilucicn (en funcién de los activos, compromisos y demas cuentas de orden
que presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes, caracteristicas, contrapartes, garantias, etc., ), al riesgo de
confraparte y de posicion y liquidacién correspondiente a la cartera de negociacion, al riesgo de cambio y al riesgo
operacional. Adicionalmente, el Grupo estd sujeto al cumplimiento de los limites a la concentracién de riesgos
establecidos en la mencionada Circular y el Grupo estd sujeto al cumplimiento de las obligaciones de Gobierno
Corporativo interno, autoevaluacién del capital vy medicién del riesgo de tipo de interés y a las obligaciones de
informacién publica a rendir al mercado, también establecidas en la mencionada Circular. De cara a garantizar el
cumplimiento de los objetivos antes indicados, el Grupo realiza una gestion integrada de estos riesgos, de acuerdo con
las politicas antes indicadas. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y durante dichos ejercicios, los recursos propios
computables del Banco y de las entidades del Banco sujetas a esta obligacion individualmente consideradas, excedian
de los requeridos por la normativa en vigor en cada momento.

1.8. Fondo de Garantia de Depdsitos-

El Banco esta integrado en el Fondo de Garantia de Depésitos. El gasto incurrido por las contribuciones realizadas a
este Organismo por el Banco ha ascendido a 1.346 miles de euros en el sjercicio 2008 (1.246 miles de euros en el
ejercicio 2007), aproximadamente que se han registrado en el capitulo “Otras cargas de explotacion” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 38).

1.9. Hechos posteriores-

Entre el 1 de enero de 2009 vy la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas se han producido los
siguientes hechos significativos:

Proyecto de fusion del Banco y Gest 21, S.L. Sociedad Unipersonal y Galebdn Energia, S.A., Sociedad Unipersonal

De conformidad con lo establecido en los articulos 234 y 250 de! Texto Refundido de la Ley de Sociedades Ang’mimas,
los Consejos de Administracién de Banco Gallego, S.A., Gest 21, S.L. Sociedad Unipersonal y Galeban Energ’la_, S.A,
Sociedad Unipersonal , en sus reuniones celebradas €l 10 de marzo de 2009, han elaborado un Proyecto anico de
fusién por absorcién entre el Banco, como sociedad absorbente, y el resto de entidades, como soc:eqades a!:osorbldas,
con disclucién sin liquidacion de las sociedades absorbidas y el consiguiente traspaso en blogue, a titulo universal, de
su patrimonio a Banco Gallego, S.A., que adquiere por sucesion universal los derechos y obligaciones de aquellas.
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El Proyecto de lusion se sometera a la aprobacion de las respectivas Juntas Generales de Accionistas y Accionista
Unico de las sociedades intervinientes. Al ser el Banco fitular Unico de la totalidad del capital social de las sociedades
absorbidas, no es necesario realizar una ampliacion de capital ni realizar un procedimiento de canje.

Los principales aspectos del Proyecto de fusion son:

1. La fusion reduce el decalaje temporal entre la obtencion del beneficio por estas entidades y el reparto del
mismo al Banco a través del dividendo. Los Administradores del Banco entienden que, de esta forma,
mejorara la solvencia del Banco y se facilitard el cumplimiento de los requisitos de recursos propios.

2. La fecha a paitir de la cual las operaciones de las sociedades que se extinguen habran de considerarse
realizadas, a efectos contables, por cuenta de Banco Gallego, S.A., sera el 1 de enero de 2008.

3.  Se comunicara al Ministerio de Hacienda la realizacion de la operacion de fusion que se pretende llevar a
cabo con objeto de obtener el régimen especial previsto para las fusiones regulade en la Ley 43/1995, de
27 de diciembre.

Seguidamente se presenta un detalle, por grandes capitulos, del balance de situacion resumido al 31 de diciembre
de 2008 de las sociedades que seran absorbidas:

Miles de Euros
(Galeban
Gest 21, Energia,
S5.A.U S.AU.

ACTIVO-
Inmovilizado material - 11.376
Inversiones financieras a largo plazo 17.377 9.034
Activos financieros mantenidos para la venta - 66.000
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1 1.216
Inversiones financieras a corto plazo 8.096 19.606
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3913 3.064
Total activo 29.387 110.296
PASTVO-
Capital 21.840 300
Reservas 1.157 127
Resultado del gjercicio 4.685 2,723
Dividendo a cuenta (3.900) (1.450)
Ajustes por cambio de valor - 44_800
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a

targo plazo - 431
Pasivos por impuesto diferido - 19.200
Acreedores corerciales y otras cuentas a pagar 1.705 3.053
Deundas a corto plazo 3.900 3.007
Deudas con empresas del Grupo y asociadas ¢/p - 38.105
Total pasivo 29.387 110.296
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1.10. Informe anual del servicio de atencidn al cliente-
De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de
Economia, sobre los Departamentos y Servicios de Atencidn al Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades

Financieras, se resume en &l Informe de Gestion el Informe Anual presentado por el titular del Servicio en el Consejo de
Administracién celebrado el 10 de marzo de 2009.

1.11. Otra informacién-

Beneficio por accion

i. Beneficio bdsico por accion.

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un periodo entra el
nuamero medio ponderado de las acciones en circulacidn durante ese periodo, excluido el nimero medio de las acciones
propias mantenidas a lo [argo del mismo.

ii. Beneficio difuido por accicn

Para proceder al calculo del beneficio diluido por accién, tanto el importe del resultado atribuible a los accionistas
ordinarios, como el promedio ponderado de las acciones en circulacion, neto de las acciones propias, deben ser
ajustados por todos los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales {opciones sobre acciones,
warrants y deuda convertible).

2. Principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados

En la elaboracidn de las cuentas anuales consolidadas se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y
criterios de valoracion:

2.1. Principios de consolidacion-
2.1.1. Entidades dependientes

Se consideran “entidades dependientes” aquéllas sobre las que el Grupo tiene capacidad para ejetcer control en la
gestién; capacidad que se manifiesta, en general, aunque no Lnicamente, por la propiedad, directa o indirecta, de al
menos el 50% de los derechos politicos de las entidades participadas o aln siendo inferior o nulo este porcentaje, si,
por gjemplo, existen acuerdos con accionistas de las mismas que otorgan al Banco dicho control. Conforme a lo
dispuesto en la NIC 27, se entiende por control, el poder de dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad,
con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las del Banco por aplicacién del método de
integracion global tal y como éste es definido en la NIC 27. Consecuentemente, todos los saldes y [as transacciones
efectuadas entre las sociedades consolidadas mediante este métode que son significativos han sido eliminados en el
proceso de consolidacion

En el momente de la adquisicion de una scciedad dependiente, sus activos, pasivos y pasivos contingentes se registran
por sus valores razonables en la fecha de adquisicion. Las diferencias positivas entre ef coste de adquisicion y los
valores razonables de los activos netos identificables adquiridos, que se pongan de manifiesto en una fecha posterior a
la fecha de primera consolidacion, se reconocen como fondo de comercio (véase Nota 2.15.1). Las diferencias positivas
en la fecha de primera consolidacién se reconocen en el capitulo “Diferencias de primera consolidacion” del activo de
los halances de situacion consolidados. Las diferencias negativas se imputan a resultados en la fecha de adquisicion,
con excepcion de las que se ponen de manifiesto en la fecha de primera conselidacion, que figuran registradas en el
capitulo “Diferencias de primera consclidacion” del pasivo de los balances de situacion consolidados.
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La participacién de terceros en el patrimonio del Grupo se presenta en el capitulo “Intereses minoritarios” de los
balances de situacién consolidados (véase Nota 23}). Asimismo, su participacion en los resultados consolidados del
ejercicio se presenta en el capitulo “Resuttado atribuido a la minoria” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los resultados generados por las sociedades adquitidas en un ejercicio se consolidan tomando en consideracion,
unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio. Los
resultados generados por las sociedades que se enajenan en un ejercicio se consolidan tomando en consideracién,
unicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicic y la fecha de enajenacién.

En el Anexo ! adjunto a esta Memoria se presenta un detalle de las sociedades consclidadas por el métedo de
integracion global, asi como determinada informacion relevante sobre las mismas.

2.1.2  Participacicn en negocios conjuntos (entidades multigrupo)

Se consideran “negecios conjuntos” aquellas participaciones que, ne siendo entidades dependientes, estan controladas
conjuntamente por dos o mas entidades ne vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante acuerdos contractuales en
virtud de los cuales dos o mas entidades (“participes”) emprenden una actividad econémica que se somete a control
para compartir el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacion de una entidad, u otra actividad econémica,
con el fin de beneficiarse de sus operaciones de forma tal que cualguier decision estratégica de carécter financiero u
operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes.

Los estados financieros de aquellas sociedades participadas clasificadas como negocios conjuntos se consolidan con
los del Banco por aplicacion del método de integracion proporcional; de tal forma que la agregacion de saldos y las
posteriores eliminaciones tienen lugar, sélo, en la proporcidn gue {a participacién del Grupe representa en relacién con
el capital de estas entidades.

En el Anexo |l adjunto a esta Memoria se presenta un detalle de las sociedades consolidadas por el método de
integracién proporcional, asi como determinada informacion relevante sobre las mismas.

2.1.3. Entidades asociadas

Son entidades sobre las que el Grupo tiene capacidad para ejercer una influencia significativa; aunque no control o
control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una paricipacion igual ¢ superior al 20% de los
derechos de voto de la entidad participada.

En las cuentas anuales consclidadas, las entidades asociadas se valoran por el “método de la participacion”; es decir,
por la fraccién que de su neto patrimonial representa la participacién del Grupo en su capital, una vez considerados los
dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales. Las pérdidas o ganancias con origen en las
transacciones efectuadas en el ejercicio con entidades asociadas se eliminan en el proceso de consclidacion en el
porcentaje de participacion del Grupo en su capital.

En la Nota 12 de esta Memoria y en el Anexo |ll adjunto se facilita determinada informacién sobre las participaciones
mas relevantes en este tipo de sociedades.

2.2. Instrumentos financieros-
2.2.1.  Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran en los balances de situacién consolidados cuando el Grupe se convierte en
una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En concreto, los instrumentos
de deuda, tales como los créditos y los depésitos de dinero se registran desde la fecha en que surge el derecfho tegal a
recibir o la obligacion legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados financieros se registran, con
caracter general, en la fecha de su contratacion,
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Las operaciones de compravenia de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales, entendidos
como aguellos en los que las cbligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal
establecido por la regulacién o por las convenciones del mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como
los contratos bursatiles o las compraventas a plazo de divisas, se registran desde la fecha en la que los beneficios,
riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de |la parte adquiriente gue, dependiendo del tipo de
activo financiero comprado o vendido, puede ser la fecha de contratacion o la fecha de liquidacién o entrega. En
particular, las operaciones realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liquidacion; las
operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores espafioles en la
fecha de contratacion y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de
valores espafioles en la fecha de liguidacion.

2.2.2. Baja de instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja de los balances de situacion consolidados cuando se produce alguna de las
siguientes circunstancias:

- Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

- Se transfiere el activo financiero y se transmiten, sustancialmente, los riesgos y beneficios del activo financiero, o
aln no existiendo ni transmisidn ni retencién sustancial de éstos, se transmite el control del activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja de los balances de situacion consolidados cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando el Grupc los readquiere, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo, bien con la
intencion de cancelarlos.

2.2.3.  Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el que podria ser
comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una transaccion realizada en
condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento
financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién”
o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, para estimar su valor razonable se
recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracién
suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniendo en consideracion las peculiaridades
especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva
asociados.

Goncretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados, transparentes y
profundos incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su cotizacién diaria y si, por razones excepcionales, no
se puede establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre a métodos similares a los utilizados para valorar los
derivados no negociados en mercados organizados.

E! valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados organizados
poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja futurcs con origen en el instrumento,
descontados a la fecha de la valoracion {“valor actual” o “cierre tedrico"); utilizando en el proceso de valoracion métodos
reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de determinacion de precios de opciones,

elc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adguisicion de un activo ¢ pasivo financiero corregido (en
mas o en menos, segun el caso) per los reembolsos de principal y de intereses y, mas ¢ menos, seguin el caso, la parte
imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, mediante la utilizacion del método de} tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso

16



04192872

CLASE 8

de los activos financiercs, el coste amoertizado incluye, ademads, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro
que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento financiero
con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos durante su vida remanente. Para los
instrumentos financieros a tipc de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual
establecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de transaccion
que, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, deban incluirse en el caleulo de dicho tipo de interés efectivo.
En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera analoga a las
operaciones de tipo de interés fijo, recalculando el tipo de interés contractual de la operacién en cada fecha de revisién,
atendiendo a los cambios que hayan sufrido sus flujos de efectivo futuros.

A continuacién se indica un resumen de las diferentes técnicas de valoracidn seguidas por el Grupo en la valoracion de
los instrumentos financieros registrados a su vaior razonable al 31 de diciembre de 2008:

Porcentaje
Valor de Mercado Basado en Activo Pasivo
Cotizaciones publicadas en mercados activos 92% 1%
Modelos internos de valoracién con datos observables de mercado 8% 98%
Modelos internos de valoracién con datos que no proceden de mercado - 1%
100% 100%

Las principales técnicas usadas por los “modelos internos de valoracién” son los siguientes:

- En la valoracién de instrumentos financieros gue permiten una cobertura estéatica (principalmente “forwards” y
swaps”}), se emplea el método del “valor presente”.

- En la valoracion de instrumentos financieros que requieren una cobertura dindmica se emplea, basicamente, el
modelo de “Black-Scholes”.

Los Administradores del Grupo consideran que los activos y pasivos financieros registrados en el balance de situacion,
asi como los resultados generados por estos instrumentos financieros son razonables y reflejan su valor de mercado.

A continuacion se presenta un desglose de los instrumentos financieros en funcién del método de valoracién empleado:

Miles de Euros
2008
Cotizaciones
Publicadas
en Mercados | Modelos
Activos Internos Total

Cartera de negociacion (activo) 78 1.747 1.825
Activos financieros disponibles para la venta 442315 7.662 | 449.977
Derivados de cobertura (activo) - 30.503 | 30.503
Cartera de negociacién (pasivo) 238 2.444 2.682
Dernivados de cobertura (pasive) - 26.746 | 26.746
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2.2.4. Clasfficacion y valoracién de los actives y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados, en el balance de situaciéon consolidado, en las siguientes
categorias:

- Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta categoria la
integran los instrumentes financieros clasificados como cartera de negogciacion, asi como otros activos y pasivos
financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

. Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociacion aguelios que se adquieren con
la intencién de realizar a corto plazo o gque forman parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo asi como los instrumentos derivados que no hayan side designados como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos en aplicacion
de lo dispuesto en la normativa vigente.

. Se consideran pasivos financiercs incluidos en la cartera de negociacion aquellos que se han emitido
con fa intencion de readquiritlos en un futuro préximo o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados © gestionados conjuntaments, para los que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo; las posiciones cortas de valores derivadas de ventas de
activos adquiridos temporalmente con pacto de retrocesion no opcional o de valores recibidos en préstamo; vy
los instrumentos derivados que no se hayan designado como instrumentos de cobertura, incluidos aquelios
segregados de instrumentos financieros hibridos en aplicacién de lo dispuesto en la normativa vigente.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias se valoran
inicialmente por su valor razonable, registrando posteriormente las variaciones en dicho valor con contrapartida en
el capitulo “Resultados de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, a
excepcidn de las variaciones debidas a los rendimientos devengados de instrumentos financieros distintos de los
derivados de negociacion, que se registran, atendiendo a su naturaleza, en los epigrafes “Intereses y rendimientos
asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas” o “Rendimiento de instrumentos de capital” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Los rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en esta categoria se
calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentos de capital cuyo
valor razonable no puede determinarse de forma suficientemente objetiva v se liquidan mediante entrega de los
mismos, se presentan valorados al coste.

- Inversiones crediticias: en esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de deuda, la
financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas por el Grupo
y las deudas contraidas por los compradores de bienes y por los usuarios de los servicios que presta.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el
importe de las comisiones y de los costes de transaccion gue sean directamente atribuibles a la adquisicion del
activo financiero, y que, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, deban imputarse a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada mediante la aplicacién del métede del tipo de interés efectivo hasta su
vencimiento. Con postericridad a su adquisicion, los activos incluidos en esta categoria se valoran a su coste
amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia entre su valor de
reembolso v dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros conforme al método del tipo de
interés efectivo durante el pericdo que resta hasta su vencimiento.

En términos generales, es intencion del Grupo mantener los préstamos y créditos que tienen concedidos pasta su
vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance de situacién consclidado por su coste amortizado.
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Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta
cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.4. Las pérdidas por deterioro de estos valores se
registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.8. Los instrumentos de deuda incluidos en operaciones de
cobertura de valor razonable se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.3.

Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores representativos de
deuda no clasificados como inversiones crediticias y los instrumentos de capital correspondientes a entidades que
no sean del Grupo, negocios conjuntos o empresas ascciadas y que no se hayan clasificado como a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el importe
de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero, que se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo segun se define en la normativa vigente, hasta su vencimiento, salvo que los activos financieros no tengan
vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando se produzca su
deterioro o su baja del balance. Posteriormente a su adquisicién, los activos financieros incluidos en esta categoria
se valoran por su valor razonable.

El Consejo de Administracion del Galeban Energia, en su reunién celebrada el 30 de diciembre de 2008, acordo
comenzar el proceso de venta de la participacion del Grupo en Enerfin — Enervento, S.A. Las proyecciones
financieras existentes sobre dicha sociedad, realizadas de acuerdo con métodos de valoracidén generalmente
aceptados, la favorable situacion del mercado edlico, asi como, las ofertas que se vienen recibiendo, posibilitan
una determinacidn actualizada del valor razonable de dicha participacion al cierre del ejercicio 2008.

Por este motivo, el Grupo, de acuerdo con la normativa vigente, ha registrado dicha participacién por su valor
razonable al cierre del ejercicio 2008 en el epigrafe "Activos Financieros Disponibles para la Venta — Otros
Instrumentos de Capital" del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2008 adjunto. El incremento
del valor razonable se ha registrado con contrapartida en el epigrafe “Ajustes por Valoracidn — Activos Financieros
Disponibles para la Venta” del patrimonic neto consolidado.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se presentan valorados por su coste, neto de los posibles deterioros de su valor,
calculados de acuerdo con los criterios expuestos en la Nota 2.8.

Las variaciones que se producen en el valor razonable de los activos financieros clasificados como disponibles
para la venta correspondientes a sus intereses © dividendos devengados, se registran con contrapartida en el
capitulo "Intereses y rendimientos asimilades” (calculados por aplicacién del método del tipo de interés efectivo) y
en el epigrafe "Rendimiento de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
respectivamente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.8. Las
diferencias de cambio de los activos financieros denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo
con lo dispuesto en la Nota 2 4. Las variaciones en el valor razonable de los activos financieros incluidos en esta
categoria cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdeo con lo dispuesto en la
Nota 2.3.

E! resto de cambios gue se producen en e} valor razonable de los activos financieros clasificados como disponibles
para la venta desde el momento de su adquisicion se contabilizan con contrapartida en el epigrafe “Patrimonio
neto — Ajustes por valoracién — Activos financieros disponibles para la venta” del balance de situacion consolidado
hasta que se produce la baja del activo financiero, momento en el que se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el epigrafe “Resultados de operaciones financieras (neto)- Instrumentos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

Pasivos financieros a coste amortizado: en esta categoria se incluyen aquellos pasivos financieros que no s¢
han incluido en ninguna de |las categorias anteriores.
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Estos pasives financieros se valoran inicialmente por su valor razonable ajustado por el importe de los costes de
transaccion directamente atribuibles a la emision del pasivo financiero, que se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada mediante la aplicacion de! método del tipo de interés efective definido en la normativa
vigente, hasta su vencimiento. Posteriormente, se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacion
del metodo det tipo de interés efectivo definido en dicha normativa.

Los intereses devengados por estos valores, calculades mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de |la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta
cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.4. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria
cubiertos con operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.3.

2.3. Coberturas contables y mitigacion de riesgos-

Ei Grupo utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir, entre otros, su exposicion a 10s
riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio de rmoneda extranjera. Cuando estas operaciones cumplen determinados
requisitos, dichas operaciones se consideran corno de “cabertura”.

Cuando el Grupo designa una operacidn como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las operaciones o de
los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando la operacion de cobertura de manera adecuada. En la
documentacion de estas operaciones se identifica el instrumento o instrumentos cubiertos y el instrumento o
instrumentos de cobertura, ademas de |la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir; asi como los criterios o métodos
seguidos por el Grupo para valorar la eficacia de la cobertura durante su vida, atendiendo al riesgo que se pretende
cubrir.

E! Grupo sdlo considera como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente eficaces en su plazo
previsto de duracion. Una cobertura se considera altamente eficaz si las variaciones gue se producen en el valor
razonable atribuidas al riesgo cubierto en la operacidn de cobertura del instumente o de los instrumentos financieros
cubiertos son compensados, en su practica totalidad, por las variaciones en el valor razonable del instrumento ¢ de los
instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, el Grupo analiza si desde el inicio y
hasta el final del plazo definido para la operacion de cobertura, se puede esperar, prospectivamente, que los cambios en
el valor razonable de {a partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados, casi completamente,
por los cambios en el valor razonable, seglin el caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado en un range de variacion entre el ochenta y el ciento
veinticinco por ciento del resultado de la partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Grupo son en su totalidad coberturas de valor razonable, es decir,
cubren la exposicion a la variacién en el valor razonable de activos y pasivos financieros o de compromisos en fimme aun
no reconocidos, o de una porcion identificada de dichos activos, pasivos o coempromisos en firme, atribuible a un riesgo
en particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.,

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados come partidas cubiertas y de cobertura
contable, las diferencias de valoracion que se producen tanto en los elementos de cobertura como en los elementos
cubiertos - en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto -, se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada.

El Grupo interrumpe la contabilizacion de las operaciones de cobertura cuando el instrumento de cobertura vence o es
vendido, cuando la operacion de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser considerada como tal, o cuando se
procede a revocar |la consideracion de la operacion como de cobertura.

Cuando, de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupcion de la operacién de cobertura de

valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajusles en su valor realizados con
motivo de la aplicacion de la contabilidad de coberturas arriba descritas, se imputan a la cuenta de resultados
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consolidada hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculado en la
fecha de interrupcién de dicha operacién de cobertura.

2.4, Operacicnes en moneda extranjera-

2.4.1. Moneda funcional

La moneda funcional del Grupe es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en
monedas diferentes del euro se consideran denominados en “moneda extranjera®.

El desglose de su contravalor en miles de euros de los principales saldos de activo y pasivo del balance mantenidos en
moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las partidas que los integran y a las divisas mas significativas en las
que se encuentran denominados es el siguiente:

Contravalor en Miles de Euros
Naturaleza de los Saldos 2008 2007
en Moneda Extranjera: Activos Pasivos Activos Pasivos

Saldos en dolares norteamericanos-

Caja y depdsitos 2.037 47.227 10.062 48.470
Inversiones crediticias 6.150 - 6.315 -
Otros 13.347 165 31.312 68
21.534 47.392 47.689 48.538
Saldos en francos suizos-
Caja y depositos 429 527 8.872 15.730
Inversiones crediticias 7.603 - 7.007 -
Otros 959 - - -
3.991 527 15.879 15.730
Saldos en otras divisas-
Caja y depositos 847 4.071 2.209 7.497
Inversiones crediticias 20.870 - 5.900 -
Otros 7 1 15 -
21.724 4.072 3.124 7.497
Total saldos denominados en moneda extranjera 51.249 51.991 71.692 71.765

2.4.2. Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente por el contravalor en euros resultante de aplicar los
tipos de cambio en vigor en las fechas en que se realizan las operaciones. Posteriormente, el Grupo convierte los saldos
monetarios en moneda extranjera a su moneda funcional utilizando el tipo de cambio en vigor al cierre del gjercicio.

Adicionalmente:

1. Las partidas no monetarias valoradas a su coste histdrico se convierten al tipo de cambio de la fecha de su
adquisicién.
2. Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten al tipo de cambio de la fecha en que se

determiné tal valor razonabhle.
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3. Losingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion, pudiendo utilizarse un
tipo de cambio medio del periodo para todas las operaciones realizadas en el mismo.

4. las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra euros, que no cubren
posiciones patrimoniales, se convierten a los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio en el mercado de
divisas a ptazo para el correspondiente vencimiento.

2.4.3. Registro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la moneda funcional del
Grupo se registran, con caracter general, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de cambio (neto)” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, a excepcion de las diferencias de cambio producidas en instrumentos financieros
clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, que se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consclidada sin diferenciarlas del resto de las variaciones que pueda sufrir su valor razonable.

L.as diferencias de cambio con origen en partidas no monetarias cuyo valor razonabie se ajusta con contrapartida en el
patrimonio neto consolidado, se registran en el epigrafe “Ajustes por valoracion — Diferencias de cambio” de los
balances de situacion consolidados, hasta el momento de su realizacion.

2.5. Reconocimiento de ingresos y gastos-

Seguidamente se resumen ios criterios contables més significativos utilizados por el Grupec para el reconocimiento de
5us ingresos y gastos:
2.5.1. Ingresos y gastos por intereses, dividendos y concepltos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados se reconocen contablemente en
funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras
sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

2.52. Comisiones, honorarios y conceplos asimilados

L os ingresos y gastos en concepto de comisiones, honorarios y otros conceptos asimilados, que no deban formar parte
del cdlculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o gque no formen parte del coste de adquisicién de activos o
pasivos financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con criterios distintos, segun sea su naturaleza. Los mas
significativos son:

- Los vinculados a la adquisicion de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, se reconocen en Ja cuenta de resultados consolidada en el momento de su pago.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan en el tiempo, se contabilizan en la cuenta
de resultados consoclidada durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que responden a la prestacion de un servicio que se gjecuta en un acto singular, se imputan a la cuenta de
resultados consolidada cuando se produce dicho acto singular.

2.6.3. [Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablermente de acuerdo con el criterio de devengo.

254. Cobrosy pagos diferidos en el iempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente, a lasas de mercado, los flujos de
efectivo previstos.

22



0J1528729

CLASE 87
. \

2.6. Compensaciones de saldos-

Sdlo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion consolidado por su importe
neto - los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarios por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

2.7. Transferencias de activos financieros-

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en gue se traspasan
a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

- Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las
ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra, de jas ventas de activos financieros con una opcidn de compra adquirida o de venta emitida
profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en que las que el cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos
similares -, el activo financiero transferido se da de baja del balance consolidado; reconociéndose
simultanearnente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de ia transferencia.

- Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso de las
ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijio o por el precio de venta mas un interés,
de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver los mismos o
similares activos, las titulizaciones de activos financieros en las que se mantengan financiaciones subordinadas
u otro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente las pérdidas crediticias esperadas para los
activos fitulizados y otros casos andlogos -, e! activo financiero transferido no se da de baja del balance
consolidado y se continda valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el
contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse entre si:

- Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida; gue se valora
posteriormente a su coste amortizado; o, en caso de que se cumplan los requisitos anteriormente
indicados para su clasificacion como otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y gananctas, a su valor razonable, de acuerdo con los criterios anteriormente indicados para
esta categoria de pasivos financieros.

- Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja como los gastos del nuevo
pasivo financiero.

- Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida
que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulaciones de activos financieros en las que el
cedente asume una financiacion subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo
transferido y otros casos semejantes -, se distingue entre:

- Sila entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: en este caso, se da de baja
del bailance consolidado el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o
creado como consecuencia de la transferencia.

- Sila entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido: contintia reconeciéndolo en el
balance consolidado por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor que pueda
experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importg neto
del active transferido y el pasivo asociado sera el coste amortizado de los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los
derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razcnable
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De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos
de efectivo que generan o cuando se han transferide sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios significativos
que llevan implicitos.

2.8, Deterioro del valor de los activos financieros-

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el efecto
de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de créditos e instrumentos de deuda, un impacto negativo en los flujos de efective futuros que se
estimarcon en el momento de formalizarse la transaccidn.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financiercs por causa de su deterioro se
efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio en el que tal deterioro se manifiesta.
Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que dicho deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, dicho importe se elimina del balance de
situacidn consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que el Grupo pueda llevar a cabo para intentar su cobro, hasta
tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcidén, condonacién u otras causas.

A continuacién se presentan los criterios aplicados por el Grupo para determinar las posibles pérdidas por deterioro
existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método seguido para el calculo
de las coberturas contabilizadas por diche deterioro:

2.8.1. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos coincide con la diferencia positiva entre su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros previstos. E! valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados
se considera una estimacion razonable del valor actual de los flujos de efectivo futuros.

En la estimacidn de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tiene en consideracion:

- La totalidad de los importes que estd previsto obtener durante la vida remanente del instrumento; incluso, si
procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez deducidos los costes
necesarios para su adjudicacion y posterior venta). La pérdida por deterioro considera la estimacion de la
posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no cobrados.

- Los diferentes tipes de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y
- Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo contractual
fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectiva en la fecha de la actualizacién {cuando éste sea variable).

Par lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la materializacion de_l riesgo de
insolvencia de los abligados al page (riesgo de crédito), un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia:

- Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien se ponga de
manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

- Por materializacién del “riesgo-pais®, entendiendo como tal el riesgo que coticurre en los deudores residentes en
un pals por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.
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El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

- Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significatives y para los que, no siendo significativos, no
son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de caracteristicas similares
atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y drea geografica de su actividad, tipo de
garantia, antigliedad de los importes vencidos, efc.

- Colactivamente: el Grupo establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencién a la naturaleza de los
obligados al pago y de las condiciones del pafs en que residen, situacién de la operacion y tipo de garantia con la
que cuenta, antigiiedad de la morosidad, etc. y fija para cada uno de estos grupos de riesgo las pérdidas por
deterioro (“pérdidas identificadas”) que son reconocidas en las cuentas anuales consolidadas.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, e! Grupo reconoce una pérdida inherente por deterioro de los riesgos
clasificados en situacion de “normalidad” - y que, por tanto, no hayan sido identificadas especificamente. Esta pérdida
se cuantifica por aplicacién de los parametros establecidos por el Banco de Espafia en base a su experiencia y a la
informacién que tiene del sector bancario espafol, parametros que se modificardn cuando asi lo aconsejan las
circunstancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados, asi como para aquellos para los que se han
calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigliedad superior a tres meses.

2.8.2.  Instrumentos de deuda o de capital clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por detericro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier
amortizacién de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en [a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En el caso de pérdidas por deterioro por razén de insolvencia del emisor de los titulos de deuda clasificados como
disponibles para ia venta, el procedimiento seguido para el cdlculo de dichas pérdidas coincide con el explicado en el
apartado 2.8.1 anterior para ios instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas que surgen en la valoracién de estos activos
tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el epigrafe “Patrimonio Neto - Ajustes por
valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” del balance de situacién consolidado, registrando el importe
acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Las pérdidas por deterioro que se
recuperen con posterioridad, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio en que se
produce dicha recuperacion.

De la misma forma, las diferencias negativas con origen en la valoracion de los instrumentos de deuda que sean
clasificados como "activos no corrientes en venta®, que figuran registradas en el patrimonio neto, se consideran
realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento en
que se produce 1a clasificacién de los activos como "no corrientes en venta”.

2.8.3. Instrumentos de capital valorados a coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital registrados a su coste de adquisicién equivalen a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de
mercado para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se

manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse posteriormente
en el caso de venta de los activos.
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2.9 Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas-

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades concretas por
cuenta de un tercero en el supueste de no hacerlo éste; independientemente de la forma en que esté instrumentada la
obligacion: fianza, aval financiero o técnico, crédito documentario irrevocable emitido o confirmado por la entidad, etc.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacidén u otras circunstancias, se analizan
periédicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar las
necesidades de constituir provisién por ellas; que se determina por aplicacién de criterios similares a los establecidos
para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su coste
amortizado que se han explicado en la Nota 2.8.1 anterior.

Las provisiones constituidas para estas operaciones se registran en el epigrafe “Provisiones — Provisiones para riesgos
y compromisos contingentes” del pasivo del balance de situacién consolidado. La dotacion y recuperacion de dichas
provisiones se registra con contrapartida en ef capitulo “Dotaciones a provisiones (neto)" de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

En los casos en los que es necesaria la dotacién de una provisién por estas garantias financieras, las comisiones
pendientes de devenge asociadas que, en su caso, figuren registradas en el capitulo "Resto de pasivos” del pasivo de
los balances de situacién consolidados, se reclasifican a la correspondiente provisian.

2.10. Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento-
2.10.1. Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que sustancialmente todos los riesgos vy
ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendadoras de un bien en una operacién de arrendamiento
financiero, la suma de los valores actuales de los importes que recibirdn del arrendatarioc mas el valor residual
garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcién de compra del arrendatario a la finalizacién det contrato,
se registra como una financiacién prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo “Inversiones crediticias” de los
balances de situacion consolidados, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias en una operacion de arrendamiento financiero,
presentan el coste de los activos arrendados en los balances de situacion consolidados, segun la naturaleza del bien
objeto del contrato, y, simultAneamente, un pasivo por el mismo importe {que serd el menor entre el valor razonable del
bien arrendado y la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de
gjercicio de la opcion de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los
activos materiales de uso propio del Grupo (véase Nota 2.14).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente,
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en los epigrafes "Intereses y rendimientos asimilados® e “Intereses y
cargas asimiladas”, respectivamente, aplicando, para estimar su devengo, el método del tipo de interés efectivo de las
operaciones calculado de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente.

2.10.2. Arrendamientos operativos

En fas operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente, todos los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando el Grupo actia como arrendador, el coste de adquisicién de los bienes arrendados se registra en el epig_rafe
“Activo material” del balance de situacion consolidado: bien como “Inversiones inmobiliarias™ bien como “Otros activos
cedidos en arrendamiento operativo”, dependiendo de la naturaleza de los activos objeto de dicho qrrendamiento. Estqs
actives se amortizan de acuerdo con las politicas establecidas para los activos materiales similares de uso propio
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(véase Nota 2.14). Los ingresos procedentes de los contratios de arrendamiento se reconocen linealmente en el
capitulo *Otros productos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando el Grupo actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento, incluyendo incentivos concedidos, en su caso,
por el arrendador, se cargan linealmente en el capitulo "Gastos de administracion - Otros gastos generales de
administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

2.11.  Patrimonios gestionados-

Los patrimonios gestionados por el Grupo que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance de situacién
consolidado. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el capitulo “Comisiones percibidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. El Grupo no ha realizado gestién de patrimonios de terceros en los
ejercicios 2007 y 2008.

2.12. Gastos de personal-

2.12.1. Retribuciones post-empleo

El Banco tiene asumido el compromiso de complementar las prestaciones de los sistemas pablicos de la Seguridad
Social que correspondan a determinados pensionistas, empleados, vy a sus derechohabientes, con posterioridad a la
finalizacion del periodo de empleo. Ninguna de las restantes sociedades consolidadas tiene compromisos por
pensiones con su personal.

Los compromisos post-empleo mantenidos por el Banco con sus empleados se consideran “Planes de aporacion
definida” cuando el Banco realiza contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada, sin tener
obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las
retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en los ejercicios corriente y anteriores. Los
compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores seran considerados como “Planes de prestacion
definida”.

Planes de aportacion definida

Las aportaciones efectuadas por el Banco por este concepto se registran en el capitulo “Gastos de administracion -
Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias consclidadas. Las cuantias pendientes de aportar al cierre
de cada ejercicio, en caso de existir, se registran, por su valor actual, en el epigrafe “Provisiones- Fondo para pensiones
y obligaciones similares” del pasivo de los balances de situacion consolidados.

El 23 de julio de 2007, el Banco formalizé una podliza de seguros con Allianz Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.
{entidad no vinculada), que cumple los requisitos establecidos en el Heal Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, para
complementar los compromisos asumidos con su personal en activo en concepto de jubilacidn cubiertos con otras
polizas de seguros. Las piimas pagadas por este concepto en el ejercicio 2008 han ascendido a 161 miles de euros,
que se encuentran registrados en el epigrafe "Gastos de administracion - Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de dicho ejercicio adjunta (véase Nota 36).

Ni a la fecha de formulacién de las cuentas anuales consolidados correspondientes al ejercicio 2008, ni al cierre del
ejercicio 2007, existian primas devengadas pendientes de aportar, por planes de aportacion definida.

Planes de prestacion definida

El Banco registra en el epigrafe “Provisiones — Fondo para pensiones y obligaciones similares"‘ ’del pe_xs‘ivo de los
balances de situacion consolidados, el valor actual de los compromisos post-empleo de prestacion definida, netos,

segln se explica a continuacion, del valor razonable de los activos que cumplen con los requisitos para ser
considerados como “activos del plar”, v del “coste de los servicios pasados” no reconocidos, en su caso. El Banco
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registra integramente las ganancias y/o pérdidas actuariales que puedan surgir en fa valoracién de los compromisos
post-emplec asumidos con su personal en las cuentas de resultados consolidadas del ejercicio en que se incurren.

Se consideran “activos del plan” aquellos vinculados a un determinado compromiso de prestacidn definida con los que
se liquidaran directamente estas obligaciones y rednen las siguientes condiciones:

- Mo son propiedad del Banco sine de un tercero separado legalmente v sin el caracter de parte vinculada al Banco;,

- Solo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo de los empleados; y no pueden retornar al
Banco salvo cuando los activos que quedan en dicho plan son suficientes para cumplir todas las obligaciones del
plan o del Banco relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales ¢ pasados o para reembolsar las
prestaciones de los empleados ya pagadas por el Banco.

El “coste de los servicios pasados™ - que tiene su origen en modificaciones en las retribuciones post-empleo ya
existentes o en la introduccidn de nuevas prestaciones - se reconoce en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas, linealmente, durante el pericdo comprendido entre el momento en el que surgen 10s nNUevos COMPromisos
y la fecha en la que el empleado tenga el derecho irrevocable a recibir las nuevas prestaciones.

Las retribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas de la forma siguiente:

- El coste de los servicios del ejercicio corriente (entendido como el incremento en el
valor actual de las obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el ejercicio por los
empleados), en el capitulo "Gastos de administracion - Gastos de personal”.

- El coste por intereses (entendido como el incremento producido en el ejercicio en el valor actual de las
obligaciones como consecuencia del paso del tiempo), en el capitulo "Intereses y cargas asimiladas". Cuando las
obligaciones se presentan en el pasivo del balance de situacién, netas de los activos afectos al plan, el coste de
los pasivos que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada corresponde exclusivamente a las
obligaciones registradas en el pasivo.

El Banco tiene exteriorizados, mediante pdlizas de seguros con entidades no vinculadas (Banco Vitalicio de Espafa,
C.A. de Seguros y Reaseguros y Zurich Life Espafia, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.), que cumplen los
requisitos establecidos en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, los compromisos causados con su personal
pasivo. En el ejercicio 2008 no fue necesario desembolsar importe aiguno por este concepto.

En el ejercicio 2004, el Banco contraté pdlizas de seguros de exteriorizacién con Axa Aurora Vida, S.A. de Seguros y
Reasequros (entidad no vinculada al Banco) para cubrir los compromisos post-empleo del actual personal directivo. Las
primas pagadas por este concepto han ascendido a 536 miles de euros en el ejercicio 2008 (513 miles de euros en el
ejercicio 2007), que se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos de administracidn - Gastos de personal” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas (véase Nota 36).

El Banco tiene exteriorizados, mediante pélizas de seguros con Zurich Life Espafia, Compafifa de Seguros y
Reasaguros, S.A. (entidad no vinculada), que cumplen los requisitos establecidos en el Real Decreto 1588/1999, de 15
de octubre, los compromisos con su personal en activo en concepto de jubilacion. Las primas pagadas por este
concepto han ascendido a 1.911 miles de euros en el gjercicio 2008 (1.168 miles de euros en el gjercicio 2007}, que se
encuentran registrados en el epigrafe “Gastos de administracién - Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas de dichos ejercicios adjuntas (véase Nota 36).

Adicionalmente, con fecha 28 de diciembre de 2007, el Banco formalizé una péliza de seguros con Nationale-
Nederlanden Vida, Cia. de Seguros y Reaseguros, S.A.E. (entidad no vinculada al Banco) para complerr]entar los
compromisos de jubilacién asumidos con el personal de Alta Direccién, que cumple con los requisitos establecidos en e!
Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre. En el gjercicio 2008 no fue necesario desembolsar importe alguno por este
concepto.
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Un detalle del valor actual de los compromisos asumidos por el Banco en materia de retribuciones post-empleo,
atendiendo a la forrma en la que estos compromisos se encontraban cubiertos y al valor razonable de los activos del plan
destinados a su cobertura, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2008 2007
Valor actual de los compromisos devengados-
Polizas de seguro — Personal en activo 28.601 25.894
Menos - Valor razonable de los activos del plan (28.601) (25.894)
Saldo del epigrafe “Provisiones — Fondo para pensiones
y obligaciones similares” - -

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existia "coste del servicio pasado” no reconccido.

El valor actual de estos compromisos ha side determinado por actuarios independientes cualificados, bajo su
responsabilidad, quienes han aplicado para su cuantificacion los siguientes criterios:

- Metodo de calculo: “Unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afo de servicio como generador de una
unidad adicional de derecho a las prestaciones, valorando cada unidad de forma separada.

- Hipdtesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Con cardcter general, las hipétesis actuariales
mas significativas que han considerado en sus calculos fueron:

{ Hipdtesis Actuariales Ejercicio 2008 Ejercicio 2007
Tipo de interés técnico *) *)
Tablas de mortalidad GRM/F-95 y PERM/F-2000/P | GRM/F-95 y PERM/F-2000/P
Taga anual de crecimiento de los salarios 2% 2%

{*) Segun normativa espafiola aplicable.

El valor razonable de los activos del plan se ha determinado, al cierre del ejercicio, como el importe de la provision
matematica de la péliza de seguro, a dicha fecha, certificado por la entidad aseguradora.

La rentabilidad esperada de los activos de! plan ha sido calculada como la rentabilidad pactada. Esta rentabilidad ha
sido del 3,65%, aproximadamente, en el ejercicio 2008 (4,656% en el ejercicio 2007), segin la certificaciéon de la
compafhia aseguradora.

2.12.2. Otras retribuciones a largoe plazo
2.12.2.1 Prejubilaciones
En los ejercicios 1999, 2002 y 2003, e Banco ofrecid a alguncs de sus empleados la posibilidad de cesar con

anterioridad a haber cumplido la edad establecida en el Convenio Colective laboral vigente.

Los compromisos por prejubilaciones, hasta la fecha de jubilacion efectiva, se tratan contablemente, con los mismos
criterios explicados anteriormente para los compromisos post-empleo de aportacion definida.

El Banco tiene extetiorizados, mediante una pdliza de seguros colectiva de rentas inmediatas suscrita con Zurich Life
Espafia, Compania de Seguros y Reaseguros, S.A. (entidad no vinculada), que cumple los requisitos establecidos en el
Real Decreto 1588/1939, de 15 de octubre, los compromisos salariales con su personal prejubilado - tgntg erj‘matena_ de
salarios como de otras cargas sociales — desde el momento de su prejubilacion hasta la fecha de su jubilacion efectiva.
En los ejercicios 2008 y 2007 no ha sido necesario desembolsar importe alguno por este concepto.
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2.12.2.2 Fallecirniento e invalidez en activo

lLos compromisos asumidos por el Banco para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e invalidez de los
empleados durante el periode en que permanecen en activo, se encuentran cubiertos mediante pélizas de seguros
contratadas con Allianz Compania de Seguros y Reaseguros, S.A. y Aegon Seguros de Vida, Ahorro e Inversion, S.A.

En el ejercicio 2008, el importe de las primas pagadas por este concepto ascendié a 130 miles de euros (175 miles de
euros en el ejercicio 2007}, que figura registrado en el epigrafe “Gastos de administracion - Gastos de Personal” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consclidadas de dichos ejercicios {véase Nota 386).

El 21 de diciembre de 2007, el Banco formalizé una pdliza de exteriorizacién con Allianz Compafhia de Seguros y
Reaseguros, S.A. para complementar los compromisos cubiertos por las pdlizas vigentes, indicados en el parrafo
anterior, por prestaciones en curso de pago por viudedad, orfandad e invalidez. El importe de las primas pagadas por
este concepto en &l ejercicio 2008 ha ascendido a 286 miles de euros, que figuran registrados en el epigrafe “Gastos de
administracién - Gastos de perscnal” de la cuenta de pérdidas vy ganancias consolidada de dicho ejercicio adjunta
{véase Nota 36).

Adicionalmente, con fecha 15 de febrero de 2007 el Banco formalizé un contrato de segure para la cobertura de las
contingencias de failecimiento e invalidez en beneficio del personal directive durante el pericdo en el que permanece en
activo con Nationale-Nederlanden Vida, Cia. de Seguros y Reaseguros, S.A.E. (entidad no vinculada al Banco). El
importe de la prima pagada por este concepto en ¢l ejercicio 2008 ascendié a 372 miles de euros, que figura registrado
en el epigrafe “Gastos de administracién - Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada de
dicho ejercicio adjunta (véase Nota 36).

2.13. Impuesto sobre beneficios-

El gasto por el Impuesto scbre Beneficios de cada ejercicio, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
consoclidada, excepto cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el
patrimonio neto consolidado, en cuyo caso, el Impuesto sobre Beneficios se registra en dicho patrimonio neto.

El gasto por el Impuesto sobre Beneficios del gjercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al resultado fiscal
del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio en los activos y pasivos
registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y honificaciones fiscales y de las
posibles bases imponibles negativas (véase Nota 27).

E! Grupo considera que existe una diferencia temporaria cuando se produce una diferencia entre el valor en libros y la
base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como hase fiscal de un elemento patrimonial €l importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aquella que generara en el futuro la
obligacién de realizar algin pago a la Administracion. Se considera una diferencia temporaria deducible aquella que
generara algin derecho de reembolse © un menor pago a realizar a la Administracién en el futuro,

l.os créditos por deduccicnes y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
habiéndose producido o realizade !a actividad u obtenido el resuitado para generar su derecho, no se aplican
fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa
tributaria para ello, considerandose probable su aplicacién en gjercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos que se prevé recuperar o pagar de/a la
Administracion, respectivamente, en un plaze no superior a 12 meses contados desde la fecha de su registro. Por su
parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos que se espera recuperar o pagar,
respectivamente, de/a la Administracién en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No ob_stante lo
anterior, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en fa contabilizacion de un fondo de comercio.
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El Grupo sdlo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias deducibles, en créditos por
deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen las siguientes
condiciones:

- Se considera probable que el Grupo vaya a tener suficientes ganancias fiscales en el futuro contra las que poder
hacerlos efectivos; y

- Estas se han producido por causas identificadas que es improbable que se repitan, en el caso de activos por
impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas.

No se registran ni activos ni pasivos con ongen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un elemento
patrimonial, que no surja de una combinacién de negocios y que, en el momento de su registro, no haya afectado ni al
resultado contable ni al fiscal.

Con ocasién de cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes; efectuando Ias oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con
los resultados de los andlisis realizados.

214, Activos materiales-

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero, que el Grupo tiene para su uso actual o futuro con propdsitos administrativos o para la produccién o
suministro de bienes y que se espera que sean utilizados durante mas de un ejercicio econémico. Entre otros, esta
categoria incluye los activos materiales recibidos por el Grupo para la liquidacién, total o parcial, de activos financieros
que representan derechos de cobro frente a terceros para los que se prevé un uso continuado y propio. El inmovilizado
material de uso propio se presenta valorado en el balance de situacién consolidado a su coste de adquisicion
revalorizado, en su caso, de acuerdo con la normativa vigente, que esta formado por el valor razonable de cualquier
contraprestacién entregada mas el conjunto de los desembolsos dinerarios realizados o comprometidos, menos:

- Su correspondiente amortizacién acumulada vy,

- Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto en libros de cada elemento con su
correspondiente importe recuperable.

La amortizacion de estos activos se efectla, linealmente, en funcién de sus afios de vida util estimada, aplicando el
coste de adquisicion de dichos activos menos su valor residual (entendiendo que los terrenos sobre los que se asientan
los edificios y otras construcciones tiensn una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion), los
siguientes porcentajes anuales:

Porcentaje Anual
de Amortizacion

Edificios de uso propio 2% - 3%
Mobiliario 10% - 16%
Instalaciones 10% - 16%
Equipos informaticos y sus instalaciones 25%

Las dotaciones anuales efectuadas por el Grupo en concepto de amortizacién de los activos materiales se registran con
cargo al epigrafe “Amortizacion — Activo material” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Con ocasion de cada cierre contable, el Grupo analiza si existen indicios, tanto internos corno externos, de que el valor
neto de los elementos de su activo material exceda de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, 58 reduce
el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable. Simultdneamente, se ajustan los cargos
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futuros en concepto de amontizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida atil remanente, en el
caso de ser necesaria una reestimacion de la misma, dotandose la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo al
capitulo “Perdidas por deterioro del resto de activos (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

De forma similar, cuando existen indicios de que el valor de un activo material deteriorado se ha recuperado, la
reversion de |la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores se registra con abono al capitulo “Pérdidas por
deterioro del resto de activos (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ajustando, en consecuencia, los
cargos futuros en concepto de amortizacidén. En ninglin caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede
suponer el incremento de su valor en Iibros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida (til estimada de los elementos del
inmovilizado material de uso propio, con objeto de detectar cambios significativos en las mismas que, en el caso de
producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccion de la dotacion con cargo a las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas de gjercicios futuros.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
consolidados del ejercicio en gue se incurren, en el capitulo “Gastos de administracion - Otros gastos generales de
administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los costes financieros incurridos como consecuencia
de ta financiacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio se imputan a la cuenta de resultados
consolidada en el momento de su devengo, no formando parte de su coste de adquisicion.

215 Activos intangibles-

Se consideran activos intangibles aguellos activos no monetarios identificables, aungue sin apariencia fisica, que surgen
como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados internamente por las entidades consolidadas. Solo
se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste pueda estimarse de manera razonablemente
objetiva y con los que las entidades consolidadas estiman probable obtener en &l {futuro beneficios economicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccién y, posteriormente, se valoran
a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amontizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
podido experimentar.

2. 15. 1. Fondo de comercio-

Las diferencias positivas existentes entre ef coste de las participaciones en el capital de las entidades consolidadas
valoradas por el método de la participacion y sus correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajustados en la
fecha de primera consolidacidn, se imputan de la siguiente forma:

1. Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, incrementando el valor de los
activos (o reduciendo el de los pasivos} cuyos valores razonables fuesen superiores (inferiores) a los valores netos
contables por los que figuran en los balances de situacion consolidados de las entidades adquiridas.

2. Sj son asignables a activos intangibles concretos, reconociéndolos expiicitamente en los balances de situacion
consolidados, siempre que su valor razonable a la fecha de adquisicion pueda determinarse fiablemente.

3. Las diferencias restantes se registran como fondo de comercio, que se asigna a una o més unidades generadoras
de efectivo especificas.

Los fondos de comercio - que solo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso - representan, por tanto,
pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios econémlcos_ futuros derivados de los activos de
ia entidad adquirida que no sean individual y separadamente identificables y reconocibles.

Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 (fecha de primera corlzsolidacién?l se mantienen
valorados a su coste de adguisicién y los adquiridos con anterioridad a dicha fecha constituyen las Diferencias de
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primera consolidacién”. En ambos casos, con ocasidn de cada cierre contable se procede a estimar si se ha producido
algun deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto registrado y, en caso afirmativo, se
procede a su saneamiento, utilizande comoe contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deteriore del resto de activos (neto)-
Fendo de comercio” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversidn posterior,

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de los que disponen los Administradores del Banco, las previsiones de
flujos de caja de las unidades generadoras de efectivo o grupos de ellas, a las que se ha asignado dicho fondo de
comercio, permiten recuperar ef valor en uso del fondo de comercio registrado al 31 de diciembre de 2008, entendiendo
por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados que contribuye a generar. Para la determinacién de estos
flujos, los Administradores del Banco han utilizade unas proyecciones de resultados que cubren los préximos 5
ejercicios, habiendo considerado una renta perpetua a partir de dicho momento, con una tasa de crecimiento nula,
descontando dichos flujos a la tasa de interés del interbancario a un afio mas una prima de riesgo de 13 puntos bésicos.

2. 15. 2. Otros activos intangibles-

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se registran en los balances de situacién consolidados por su
coste de adguisicion o produccidn, neto de su amortizacion acumulada y de las posibles pérdidas por deterioro que
hubiesen podido sufrir.

Los activos inmateriales pueden ser de “vida util indefinida“ - cuando, sobre la base de los andlisis realizados de todos
los factores relevantes, se concluye gue no existe un limite previsible del periodo durante el que se espera que dichos
activos generaran flujos de efectivo netos a favor de las entidades consolidadas - o de “vida dtil definida “, en los
restantes casos.

Este capitulo de los balances de situacién consolidados recoge los pagos efectuados a terceros por la adquisicién y
elaboracion de sistemas y programas informaticos para el Grupo, netos de su amortizacion acumulada. Estos activos se
amortizan linealmente en un periodo maximo de tres afios.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcidn de la misma, aplicando criterios similares a los
utilizados para la amortizacién de los activos materiales (véase Nota 2.14). La amortizacion anual de los elementos del
inmovilizado inmaterial de vida dtil definida se registra en el epigrafe “Amortizacidon — Activo intangible” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas.

Tanto para los activos intangibles de vida dtil indefinida como para los de vida Util definida, las entidades consclidadas
reconocen contablemente cualquier pérdida que haya podido preducirse en el valor registrado de estos activos con
origen en su deterioro, utilizando como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos - Otros
activos intangibles” de las cuentas de pérdidas y ganancias consclidadas. Los criterios para el reconocimiento de las
pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales de uso propio (véase Nota 2.14).

2.16 Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son obligaciones presentes gue surgen como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden
derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia y concretos en
cuanto a su naturaleza, pero indeterminados en cuanto a su importe y momento de cancelacion.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles gue surgen como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién esta condicionada a gue ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la volunt.a’d del
Grupo. Incluye las obligaciones actuales del Grupo cuya cancelacién no es probable gue origine una dis_.mi_n_ucuon de
recursos que incorporan beneficios econdmicos o cuyo importe no puede ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

33



0J1823740

CLASE 8°

Estas cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales consolidadas sino que, en case de existir, se informa sobre los mismos en la
Memoria.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las consecuencias
del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable - se utilizan para hacer
frente a las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconccidas; procediendo a su reversion, total o
parcial, cuando dichas obligaciones dejen de existir o disminuyen.

La contabilizacion de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo con los criterios anteriores se registran
con cargo o abono al capitulo “Dotaciones a Provisiones {neto)” de ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

2.16.1 Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio 2008, se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones entablados
contra el Grupo con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como los
Administradores del Banco entienden que la conclusién de estos procedimientos y reclamaciones no produciréd un efecto
significativo en las cuentas anuales consolidadas.

2.16.2 Adquisicion (cesion) temporal de activos

Las compras (ventas} de instrumentos financieros con ei compromiso de retrocesién no opcional a un precio
determinado (“repos”™) se registran como una financiacién concedida (recibida) en funcion de la naturaleza del
correspondiente deudor (acreedor), en los epigrafes "Depdsitos en entidades de créditc” o “Crédito a ta clientela”
("Depésitos de entidades de créditc” o “Depdsitos de la clientela”) del activo y del pasivo, respectivamente, de los
balances de situacién consoclidades. La diferencia entre los precios de compra y de venta se registra como intereses
financieros durante la vida del contrato.

217 Activos no corrientes en venta-

El capitulo “Activos no corrientes en venta” del balance de situacién consolidado recoge el valor en libros de las partidas
—individuales o integradas en un conjunto ("grupo de disposicién®) o que forman parte de una unidad de negocic que se
pretende enajenar (“operaciones en interrupcion”) - cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las
condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afic a contar desde la fecha a la que
se refieren las cuentas anuales consolidadas.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y no
financiera - previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga de su enajenacién, en lugar de mediante su
uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Grupo para la satisfaccion, total o parciai,
de las obligaciones de pago de sus deudores se consideran activos no corrientes en venta; salvo que el Grupo haya
decidido hacer un uso continuado de esos activos (véase Nota 2.14).

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran por el menor importe entre
su valor en libros en ¢l momento en el que son considerados como tales y su valor razonable, neto de sus costes de
venta estimados. Mientras que permanecen clasificados en esta categoria, los activos materiales e intangibles
amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros de estos activos exceda de su valor razonable, netos de sus costes de venta, el
Grupo ajusta dicho valor en libros, con contrapartida en el epigrafe “Ganancias /{Pérdidas) de activos no corrientes en
venta no clasificados como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. En el caso de
que, posteriormente, se produzcan incrementos del valor razonable de los activos, el Grupo revierte las pérdidas
contabilizadas, incrementando su valor en libros con el limite del importe por el que figuraban registrados contablemente
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con anterioridad a su deterioro, con contrapartida en el mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

218  Existencias-

Este epigrafe de los balances de situacién consolidados recoge los activos que las entidades consolidadas:
- Mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio,
- Tienen en proceso de produccidn, construcciéon o desarrollo con dicha finalidad, o
- Prevén consumirlos en el proceso de produccién o en la prestacion de servicios.

Consecuentemente, se consideran existencias los terrenos y demas propiedades gque se mantienen para su venta o
para su integracion en una promocion inmobiliaria.

Los terrenos y solares se valoran a su precio de adquisicién, incrementado por los costes de las obras de urbanizacion,
si los hubiere, los gastos relacionades con la compra {Impueste de Transmisiones Patrimoniales, gastos de registro,
etc.) y los gastos financieros incurridos en el periodo de ejecucion de las obras de urbanizacién, o a su valor estimado
de mercado, el mencr.

Se consideran como obras en curso los costes incurrides en las promociones inmaobiliarias, o parte de las mismas, cuya
construccion no se ha finalizado a la fecha de cierre del gjercicio. En estos costes se incluyen los correspondientes al
solar, urbanizacion y construccidn, la activacion de los gastos financieros incurridos durante el periodo de construccidan,
asi como otros costes directos € indirectos imputables a los mismos. Los gastos comerciales se cargan a la cuenta de
resultados del ejercicio en que se incurren.

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste y su valor neto realizable al cierre del ejercicio,
entendiendo por tal el precio estimado de venta menos los costes estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo su venta. Las pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan existir, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se producen.

2.19  Instrumentos de capital propio-
Se consideran instrumentes de capital propio aguellos que cumpian las siguientes condiciones:

- No incluyen ningdn tipo de obligacién para la entidad emisora que suponga: (i) entregar efectivo u otro activo
financiero a un tercero; o (i} intercambiar activos financieros o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables para la entidad.

- 5 pueden ser, o serén, liquidados con los propios instrumentos de capital de la entidad emisora: (i} cuando sea un
instrumento financiero no derivade, no supondrd una obligacion de entregar un numero variable de sus propios
instrumentos de capital; o (i) cuando sea un derivado, siempre que se liquide por una cantidad fija de efectivo, U otro
activo financiero, a cambio de un nimero fijo de sus propios instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisién y amortizacion, se registran
directamente contra patrimonio neto.

{ os cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registran en los estados financieros;

las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos se afiaden o deducen directamente del
patrimonio neto.
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2.20 Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, el Grupo esta obligado a indemnizar a aguellos empleados que sean despedidos
sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria |la dotacién de una provisién
por este concepto.

2.21  Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado-

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales consolidadas muestra el total de
las variaciohes que se han producido en el patrimonio neto durante el ejercicio 2008. Esta informacién se presenta
desglosada a su vezZ en dos estados. el estado de ingresos y gastos reconocidos totales y el estado total de cambios en
el patrimonio neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informaciéon contenida en ambas
partes de dicho estado:

2.21.1  Estado ds ingresos y gastos reconocidos consolidado

En esta parte del estado de cambios en el patrimonic neto consolidado se presentan los ingresos y gastos generados
por el Grupo como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio de los registrados, de acuerdo con la
normativa vigente, directamente en el patrimonio neto consolidado.

Por tanto, en este estado se presenta:
a) El resultado consolidado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto consolidado.

c} Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto consolidado.
d) Elimpuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en ias letras b) y ¢) anteriores,
e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

El importe de los ingresos y gastos que corresponden a entidades valoradas por €l método de la participacion
registrados directamente contra el patrimonio neto consolidado, se presentan en este estado en el epigrafe “Entidades
valoradas por ¢l método de la participacién”.

Las variaciones que se han producido en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto consolidado como
ajustes por valoracién se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos otiginados en el
ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto consclidado. Los importes reconocidos en el ejercicio
en este epigrafe se mantienen en el mismo, aunque en dicho ejercicio se traspasen a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, o se reclasifiquen a ofro epigrafe.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio que se reconccen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

c) Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias 0 pérdidgs
por valoracién reconacidas previamente en el patrimonio neto consolidado, aungque sea en el mismo ejercicio
que se reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de
efectivo.
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d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el gjercicio entre partidas de ajustes
por valoracidn conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

2.21.2  Estado total de cambios en ef patrimonio neto consolidado

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado se presentan todos los cambios que se han
producido en el patrimenio neto consolidado, incluidos los gue tienen su origen en cambios en los criterios contables y
en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del
ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto consolidado, agrupando los movimientos producidos en
funcidn de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccién de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto consolidado que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financiercs con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de los importes
registrados en el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidade anteriormente indicados.

c) Otras variaciones en el patrimonio neto consolidado: recoge el resto de importes registrados en el
patrimonio neto consolidado, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacién, distribucion
de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos
entre partida de! patrimonio neto y cualquier otro incremento ¢ disminucién del patrimonio neto.

222 Estados de flujos de efectivo consolidado-
En los estados de flujos de efective consolidado, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salfidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de expiotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacion.

- Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamario y composicién del patrimonio neto y
de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

- En la elaboracion del estado de flujos de efectivo consolidado, se han considerado como “efectivo y equivalentes
de efectivo” aqueilas inversiones a corto plazo de gran liguidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta
manera, el Grupo considera efectivo o equivalentes de efectivo, el efectivo propiedad del Grupo, que figura
registrado en el capitulo “Caja y Depdsitos en Bancos Centrales” del balance de situacion consolidado.

3. Distribucion de los resultados del Banco

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2008 que el Consejo de Administracion del Banco propondra
a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, &s la siguiente:
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Miles
de Euros
A reserva legal 1.261
A resto de reservas 7321
A dividendos 4,026
Beneficio neto 12.608

4. Retribuciones al Consejo de Administracién y a la Alta Direccién

4.1. Remuneracion al Consejo de Administracion-

En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones satisfechas a los miembros anteriores y actuales
de! Consejo de Administracion del Banco, exclusivamente en su calidad de Consejercs, durante los ejercicios 2008 y
2007 {datos en miles de euros}:

2008 2007

D. Juan Manuel Urgoiti Lépez-Ocaiia 59 57
D. Julio Fernandez Gayoso 73 70
D. Antonio Gerardo Abril Abadin 15 15
D. Ramén Francisco Bahamonde Santiso 44 42
D. Epifamo Campo Fernandez 15 15
D. Gregorio Gorriaran Laza 44 42
D. Angel Lopez- Corona Davila 44 42
D. José Luis Losada Rodriguez 44 42
D. lsaac Alberto Miguez Lourido 15 15
D. José Luis Pego Alonso 15 15
D. Oscar Rodriguez Estrada 15 15
D. Ignacio Santillana del Barrio 15 15
D. Javier Ungria Lopez 44 42
D. Alvaro Urgoiti Gutiérrez 15 15
D. Angel Varela Varas 28 28
D. Ramirc Mato Garcia-Ansorena 12 -
D. Michel Barret - 12
D. Saturnine Cuquejo Igtesias 15 15

Total 512 497

4.2. Remuneraciones a la Alta Direccion-
En la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas, se ha considerado como personal de Alta Direccion al

Presidente del Banco y al Director General que son, a su vez, Consejeros del Banco, y a 6 Subdirectores Generales —
véase Nota 4.1-, por considerar que son los puestos que, a estos efectos, se entienden como clave.

38



o
L G
]_é.
(8]
™D
O
_.\j
I
( 1

CLASE 87

L] W £

Las remuneraciones devengadas por los miembros de la Alta Direccién, tal y como se ha definido anteriormente, en los
ejercicios 2008 y 2007 han ascendido a 4.014 y 3.602 miles de euros, respectivamente.

Estos importes recogen todos los conceptos retributivos, fijos y variables, incluyendo la antigliedad, percibidos en ambos
ejercicios, asi como las primas pagadas correspondientes a las pélizas de seguro contratadas como cobertura de los
cOmpromisos por pensiones y otras retribuciones a largo plazo, todo ello conforme a lo regulado en los Convenios
Colectivos, los pactos de empresa o contractuales y acuerdos similares.

La edad media de este colectivo es de 53 anos y la antigledad media en el desempeno de su actividad profesional en el
Banco es de 18 anos.

4.3. Otras operaciones realizadas con los miembros del Consejo de Administracion y
de la Alta Direccion-

Ademas de las retribuciones satisfechas a los miembros del Consejo de Administracién del Banco y de la Alta Direccién
indicadas anteriormente {véanse Notas 4.1 y 4.2}, a continuacién se presenta un detalle de los saldos de activo y pasivo
mantenidos por el Grupo con estos colectivos, al cierre de los ejercicios 2008 y 2007, asi como de los ingresos y gastos
con origen en las operaciones realizadas con estos colectivos por el Grupo durante dichos ejercicios (datos en miles de
euros):

Activo - Inversion

Crediticia Pasivo-Depésitos Riesgos de Firma
2008 2007 2008 2007 2008 2007
D. juan Manuel Urgoiti Ldpez-Ocafia 1.042 611 120 160 - 46
D. Julio Fernidndez Gayoso - - - - - -
D. Antonio Gerardo Abri] Abadin - - - - - -
D. Ramon Francisco Bahamonde Santiso S00 1.750 1.367 1.327 - -
D. Epifanio Campo Fernandez 1.047 674 6 4 - 18
D. Gregorio Gorriardn Laza - - - - - -
D. Angel Lopez Corona Davila - - - - - -
D. José Luis Losada Rodriguez 306 436 179 243 12 12
D. Isaac Alberto Miguez Lourido - - - - - -
D. José Luis Pego Alonso - - - - - -
D. Oscar Rodriguez Estrada - - - - - -
D. Ignacio Santillana del Barrio - - N - - -
D. javier Ungria Lopez 858 863 22 66 - -
D. Alvaro Urgoiti Gutiérrez 1.064 1.186 225 198 13 13
D. Satumino Cuquejo Iglesias - - 26 - - -
D. Angel Varela Varas 1 196 - 9 - -
D.

Ramiro Mato Garcia- Ansorena - - - - -
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Los préstamos y créditos concedidos a los miembros antetiores y actuales del Consejo de Administracion y a empresas
a ellos vinculados devengan un interés anual comprendido entre el 3,00% y el 5,75%, incluidas las operaciones
formalizadas con los empleados del Banco que son, a su vez, miembros de los Organos de Gobiemno, que, como
empleados, estan sujetos a las condiciones que establecen los pactos laborales vigentes para toda la plantilla del

Banco.
Resulrados de las
Ingresos por Operaciones
Ingresos Financieros Gastos Financieros Comisiones Financieras
2008 2067 2008 2007 2008 2007 2008 2007
D. Juan Manuel Urgoiti Lopez - Ocana 37 22 3 1 - - 34 21
D. Julio Fernandez Gayoso - - - - - - - -
D. Antonio Gerardo Abril Abadin - - - - - - - -
D. Ramén Francisco Bahamonde Santiso 53 75 16 44 - 9 37 40
D. Epifanio Campo Fernandez 47 32 - - 3 12 50 44
D. Gregorio Gotriaran Laza - - - - - - - -
D. Angel Lépez Corona Davila - - - - - - - -
D. José Luis Losada Rodriguez 7 13 1 1 - 1 6 13
D. Isaac Alberto Miguez Lourido - - - - - - - -
D. fosé Luis Pego Alonso - - - - - - - -
D. Oscar Rodriguez Estrada - - - - - - - .
D. Ignacio Santillana de! Barrio - - - - - - - -
D. Javier Ungria Lopez 44 34 - - 1 1 45 55
D. Alvaro Urgoiti Gutiérrez 66 63 18 ] - - 48 62
D. Saturnino Cuquejo Iglesias - - - 2 - - - 2)
D. Ange] Varela Varas 6 11 - - - - 6 il
D. Ramiro Mato Garcia- Ansorena - - - - - - - -
4.4. Compromisos por pensiones y seguros

El importe de los compromisos devengados en materia de pensiones con los miembros anteriores y actuales del
Consejo de Administracién del Banco (en activo o jubilados} y de los miembros de la Alta Direccion asciende a 10.044
miles de euros al cierre del ejercicio 2008 (8.780 miles de euros al cierre del ejercicio 2007), que se encuentran
cubiertos por cuatro polizas de seguros contratadas con Zurich Life Espafia, Compania de Seguros y Reaseguros, S.A,
Axa Aurora Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, Nationale-Nederlanden Vida, Cia. de Seguros y Reaseguros, S.AE. y
Allianz Compafiia de Seguros y Reaseguros (véase Nota 2.12).

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existia hingun otro compromiso o garantia de cualquier naturaleza, distinta de las
indicadas anteriormente, ni con los miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracién del Banco ni con tos

pertenecientes a la Alta Direccidn,

5. Caija y depdsitos en bancos centrales

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados es el siguiente:
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Miles de Euros
2008 2007
Caja 20.386 22.325
Depositos en Banco de Espaiia 45273 27.637
65.659 49.962

En la Nota 44 se presenta un detalle de los plazos de vencimiento de estos activos al cierre del gjercicio 2008 asi como
sus tipos de interés anuales medics de dicho gjercicio.

6. Depésitos en entidades de crédito

La compaosicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacién consolidados, atendiendo a la clasificacion,
naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacion;

Miles de Euros
2008 2007
Clasificacion:
Inversiones crediticias 201.792 229971
201.792 229.971
Naturaleza:
Cuentas a plazo - 166.941
Adquisicién temporal de activos 157.086 1.488
Otras cuentas 44 706 61.542
201.792 229.971
Moneda:
Euro 168,569 209.052
Moneda extranjera 3.223 20.919
201.792 229971
Mas- Ajustes por valoracién 386 1.346
202.178 231.317

En la Nota 44 se presenta un detalle de los plazos de vencimiento de estos activos al cierre del ejercicio 2008 asi como
sus tipos de interés anuales medios de dicha ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Grupo no mantenia depdsitos en garantia de operaciones financieras con cargo a
la linea de créditc de CECA.

7. Valores representativos de deuda

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados, atendiendo a la clasificacion,
naturaleza, cotizacion y moneda de las operaciones se indica a continuacion:
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Miles de Furos
2008 2007
Clasificacién:
Activos financieros disponibles para la venta 410.263 350.082
(Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 9.677 20.305
419.940 370.387
Naturaleza:
Deuda Pidblica espafiola-

Otras deudas anotadas 87.157 172.824
Deuda Pablica extranjera 2.240 2.218
Emitidos por entidades financieras 239.998 57.189
Activos financieros hibridos 9.677 20.305
Otros valores de renta fija 80.868 117.851

419.940 370.387
Cotizacidén:
Cotizados 419.940 370.387
419.940 370.387
Meoneda:
Euro 406.792 339.301
Moneda extranjera 13.148 31.086
419.940 370.387
Mas: Ajustes por valoracion -
Correcciones de valor por deterioro (2.622) (1.842)
Operaciones de microcobertura 4.179 1.610
421.497 370.155

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, ef Grupo no tenia valores representativos de deuda afectos a compromisos propios
o de terceros.

De estos activos, el Grupo tenia cedidos a clientes un importe efectivo de 201.079 miles de euros al 31 de diciembre de
2008 (61.703 miles de euros al 31 de diciembre de 2007), que figuran registrados en el epigrafe "Pasivos financieros a
coste amortizado - Depdsitos de la clientela” de los balances de situacion consolidados (véase Nota 17).

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe de los balances de situacidn consolidados, durante los
ejercicios 2008 y 2007, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2008 2007
Saldo al inicio del gjercicio 370.155 412.075
Adiciones 429.583 117.200
Ventas y amortizaciones {357.131) (139.038)
Correccion del cosle 42.794 {49.279)
Diferencias de cambio 690 {6.512)
Ajusies por valoracidn (64.594) 35.709
Saldo al final del ejercicio 421.497 370.155
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En la Nota 44 se presenta un detalle por plazos de vencimiento de estos activos al cierre del gjercicio 2008, asi como

sus tipos de interés anuales medios de dicho ejercicio.

El movimiento que se ha producido en las correcciones de valor por deterioro de los valores representativos de deuda,

durante los ejercicios 2008 y 2007, se muestra a continuacién:

Miles de Euros
2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 1.842 1.842
Dotacion con cargo a los resultados consolidados
del ejercicio 780 -
Saldo al final del ejercicio 2.622 1.842

8. Otros instrumentos de capital

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion
cotizacion, naturaleza y moneda de las operaciones es:

consolidados, atendiendo a la clasificacion,

Miles de Euros
2008 2007
Clasificacién:
Activoes financieros disponibles para la venta 118.328 32.835
Activos no corrientes en venta (Nota 11) - 3.581
118.328 36.416
Cotizacién:
Cotizados 35.302 20.413
No cotizados 83.026 16.003
118.328 36.416
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiotas 110.801 310.043
Acciones de sociedades extranjeras 4.089 4.873
Participaciones en Fondos de Inversion 3,438 1.500
118.328 36.416
Moneda:
Euros 117.198 36.407
Moneda extranjera 1.130 9
118.328 36.416
Mas: Ajustes por valoracion (14.484) (2334
103.844 34.082

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe de los balances de situacién

consolidadas, durante los ejercicios 2008 y 2007:
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Miles de Furos
2008 2007
Saldo al inicio del gjercicio 34.082 44.661
Compras 167.029 259.071
Ventas (76.965)| (267.585)
Diferencias de cambio 151 (1.271)
Correccién de coste 6.863 (8.617)
Ajustes por valoracion (27.316) 7.823
Saldo al final del ejercicio 103.844 34.082

i

En el gjercicio 2008, el Grupo ha percibido 2.293 miles de euros en concepto de dividendos y otros rendimientos de
instrumentos de capital (3.627 miles de euros en el ejercicio 2007), que se incluyen en el epigrafe "Rendimiento de
instrumentos de capital” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas (véase Nota 31).

. _Crédito a la clientela

a) Desglose

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién consolidados, atendiendo a su clasificacion,

es;

Miles de Furos
2008 2007
Inversiones crediticias 3.410.134| 3.169.911
Activos no corrientes en venta (Nota 11) - 3.496
Menos: Ajustes por valoracion {76.385) (75.867)
3.333.749| 3.097.540

b) Inversiones crediticias

A continuacién se indica el desglose del saldo de este epigrafe del cuadro anterior, que recoge la exposicién al
riesgo de crédito del Grupo en su actividad principal, atendiendo a la medalidad y situacion de las operaciones, al
sector de actividad del acreditado, al drea geogréfica de su residencia, a la moneda y a la modalidad del tipo de

interés de las operaciones:
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Miles de Euros
2008 2007
Por modalidad y situacion del crédito:
Crédito comercial 211.635 301.422
Deudores con garantia real 2.009.885 1.648.639
Deudores a la vista y varios 1.109.536 1.193.898
Activos deteriorados 79.078 29.449
3.410.134 3.173.408
Por sector de actividad del acreditado:
Administraciones Publicas espafiolas 16.144 23.718
Sector publico otros paises 289 547
Economias domésticas 729.308 639.333
Profesionales y trabajadores autdnomos 142.311 368.932
Construccion 682.849 624.296
Industrial 506.597 461.779
Servicios 1.332.636 1.054.803
3.410.134 3.173.408
Por area geografica:
Espaiia 3.388.004 3.150.201
Union Europea (excepto Espafia) 10.140 6.308
Estados Unidos de América y Puerto Rico 4573 4.692
Resto OCDE 2.179 9.255
Ibercamérica 707 1.856
Resto del mundo 4.471 1.096
3.410.134 3.173.408
Por moneda:
Euros 3.375.477 3.154.152
Moneda extranjera 34.657 19.256
3.410.134 3.173.408
Por modalidad del tipo de interés:
A tipo de interés fijo 816.837 767.676
A tipo de interés variable 2.593.297 2.405.732
3.410.134 3.173.408
Mas (Menos): Ajustes por valoracion-
Correcciones de valor por deterioro (76.634) (73.762)
Intereses devengados 13.385 8.651
Comisiones (13.136) {10.757)
3.333.749 3.097.540

En la Nota 44 se presenta un detalle de los plazos de vencimiento de estos activos al cierre del ejercicio 2008, asi
como sus tipos de interés anuales medios de dicho ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existian créditos a la clientela de duracion indeterminada por importes
significativos.

Adicionalmente, el importe de operaciones crediticias titulizadas por el Grupo al 31 de diciembre qe 2008, y que han
supuesto su baja del balance, asciende a 45.281 miles de euros. Los Administradores consideran gue se han
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cumplido todas las condiciones necesarias para dar de baja del balance dichos activos. En los ejercicios 2008 y
2007 el Grupo no ha titulizado operaciones crediticias de su cartera.

El Grupo no ha financiado la adquisicién por terceros de sus propias acciones ni ha concedido préstamos a terceros
con la garantia de acciones del Grupo.

Correcciones de valor por detericro

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de las provisiones que cubren las pérdidas
por deterioro de estos activos, durante los ejercicios 2008 y 2007;

Miles de Euros
2008 2007
Salde al inicio del ejercicio 73.762 59.612
Dataciones con cargo a los resultados consolidados del
gjercicio-

Determinadas individualmente 26.810 9.401
Deterrminadas colectivamente (18.133) 8.887
Utilizaciones de fondos de insolvencias (5.819) (4.125)
Dotaciones netas del ejercicio 2.858 14.163
Diferencias de cambio 14 (13)
Saldo al cierre del ejercicio 76.634 73.762

Los activos en suspenso recuperades en los ejercicios 2008 y 2007 han ascendido a 386 y 1.446 miles de euros,
respectivamente, que se presentan deduciendo el saldo del capitulo “Pérdidas por deterioro de activos financieros
(neto} — Inversiones crediticias” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas. Por su parte, incrementando
dicho capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, se recogen las amortizaciones de créditos
considerados como activos en suspenso por importe de 6.206 y 4.209 miles de euros, en los ejercicios 2008 y 2007,
respectivamente.

El 1 de agosto de 2008 el Banco firmd con la sociedad Aktiv Kapital Portfolio Investments, A.G. un acuerdo de
cesidn de 3.626 créditos en suspenso, que representaban un importe total de 30.465 miles de euros. El importe
cobrade por dicha cesion ascendié a 1.219 miles de euros que se encuentran registrados en el capitulo “Ganancias
{Pérdidas) en la haja de activos no clasificados como no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (véase Nota 39).

Activos deteriorados

A continuacion se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como inversiones crediticias y
considerados como deteriorados por razén de su riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2008 y 2007, asi como de
aquelios que, sin estar considerados como deteriorados, tienen algun importe vencido a dicha fecha, clasificados
atendiendo a las dreas geograficas donde se encuentran localizados los riesgos, asi como en funcién del plazo
transcurrido, a dicha fecha, desde el vencimiento del importe impagado mas antiguo de cada operacion:
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Al 31 de diciembre de 2008:

Miles de Euros
Entre 3y 6 Entre 6 v |Enire 12 v 18 Entre 18 y| Mas de 24
Meses 12 Meses Meses 24 Meses Meses Total
Espaia 24 887 20.833 10.989 9.024 12.945 | 78.678
Unién Europea (excepto Esparia) 308 - 65 - - 373
Resto de paises - - 1 26 - 27
25.195 20.833 11.055 9.050 12.945 | 79.078
A 31 de diciembre de 2007:
Miles de Buros
Entre3y6 Entre 6y |Entre 12 y 18 Entre 18 y | Mas de 24
Meses 12 Meses Meses 24 Meses Meses Total
Espaiia 10.030 10.425 4,948 2.822 1.140 29.365
Unidn Europea {excepto Espafia) 1 2 30 20 - 53
Resto de paises 4 26 1 - - 31
10.035 10.453 4.979 2.842 1.140 | 29.449

El saldo de "Activos deteriorados™ incluye riesgos por importe de 15.888 miles de euros (2.813 miles de euros al
cierre del ejercicio 2007} que cuentan con garantia real.

10. Derivados
10.1. Derivados de cobertura-

Coberturas de valor razonable
A continuacién se presenta un desglose, por tipos de producios, del valor razonable y del nocional de aguellos

derivados designados como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de valor razonable al 31 de
diciembre de 2008 y 2007
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2008 2007
Miles de Euros Miles de Euros
Activo Pasivo Activo Pasivo
Valor Valor Valor Valor
Razonable| Nocional | Razonable | Nocional |Razonable|Nocional | Razonable | Nocional
Compra-venta de divisas no vencidas:
Compras de divisas contra euros - 34383 - - - - - 41.299
Ventas de divisas contra euros - - - 37.984 - 40,239 - -
Opciones sobre valores:
Compradas 9.377 9.214 - - 4689 23.601 - -
Emitidas - - 9.376| 162.437 - - 4,689 23.600
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Permutas financieras sobre tipos de interés y
sobre tipos de cambio (CCS) 21.126| 308.816 17.370]  234.907 11.520] 10952 39.761| 896.261
30.503| 352.413 26.746| 435328 16.209| 74,792 44 450 961.260

E! imperte nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumide por el Grupo en relacion con dichos

instrumentos.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Grupo tenia formalizadas, con contrapartes de reconocida solvencia, operaciones
de permutas de tipos de interés cuyo valor razonable, a dichas fechas, ascendia a 4.179 y 1.610 miles de euros,
respectivamente, que habian sido designados como instrumentos de cobertura del riesgo de interés existente sobre
bonos propiedad del Grupo, emitidos a tipo de interés fijo y que, a dichas fechas, se encontraban clasificados como
“Activos financieros disponibles para la venta™.

10.2.

Derivados de negociacion-

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de productos, del valor razonable y del nocional de los derivados de

negociacion existentes al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

2008 2007
Miles de Euros Miles de Euros
Saldos Deudores Saldos Acreedores Saldos Deudores Saldos Acreedores
Valor Valor Valor Valor
Razonable| Nocional | Razonable | Nocional |Razonable| Nocional| Razonable Nocional
Futuros:
Vendidos - - - - 22 - 18 5.410
Comprados - - 162, 7.720 1 909 - -
Opciones sobre valores:
Compradas 112 44.554 - - 2221 68.301 - -
Emitidas 43 1.000 622 3.319 - - 373 21.164
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Permutas financieras sobre tipos de interés y
sobre tipos de cambio (CCS) .67 22.000 1.900 37.166 171 3.500 969 5.500
1.825 67.554 2.684 48.205 2.415| 74710 1.360 32074
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A continuacion se presenta un desglose del valor razonable de los derivados de negociacién contratados por el Grupo al
31 de diciembre de 2008 y 2007, clasificados en funcion de los riesgos inherentes:

Miles de Euros
2008 2007
Saldo Saldo Saldo Saldo
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Riesgo de interés 1.670 1.927 185 1.005
Riesgo de cambio 43 109 1 49
Riesgo de precio 112 648 2.228 306
1.825 2.684 2.415 1.360

Activos no corrientes en venta

Los saldos de este capitulo de los balances de situacion consolidados presentaban la siguiente composicion:

Miles de Euros
2008 2007
Crédito a la clientela (Nota 9)- - 3.49%
Inversiones inmobiliarias 5.593
Aectivo material
Activos procedentes de adjudicaciones:
Activos residenciales 227 477
Activos industriales 45 45
Activos agricolas 104 161
Otros activos 147 149
523 8§32
Instrumentos de capital (Nota 8)-
Otros actives - 3.581
- 3.581
Total neto 6.116 7.909

En los ejercicios 2008 y 2007, el Grupo no ha realizado operaciones de venta de activos no corrientes en venta ni de
grupos de disposicion en las que haya financiado al comprador el importe del precio de venta establecido.

Al 31 de diciembre de 2008 el valor razonable de los activos no corrientes en venta se ha determinado de la siguiente
manera:

- Para los activos de los que se dispone de tasacion actualizada realizada por tasador autotizado por Banco de
Espana, se ha tomado como valor razonable su valor obtenido de dicha tasacion realizada atendiendo a lo

dispuesto en la OM/B(5/2003.

- Para aquellos activos de los que no se dispone de una tasacién actualizada realizada por un tasador
autorizado por Bance de Espafia por ser poco significativos, el valor razonable se ha obtenide a partir de
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estimaciones realizadas por el Grupo tomando en consideracion los datos del mercado hipotecario relativos a
la evolucién del precio de los activos materiales de similares caracteristicas a los del Grupo.
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el valor razonable de los activos adjudicados y de las daciones en pago de deuda es
de 523 y 582 miles de euros, respectivamente que se ha determinado de acuerdo con los valores de tasacion de

sociedades inscritas en el registro de entidades especializadas en tasacién del Banco de Espafia, siendo la principal
tasadora la sociedad Tecnitasa, que ha realizado el 33% del total de las tasaciones.

Durante el ejercicio 2008, el Banco vy otras sociedades del Grupo han realizado operaciones de adquisicién de activos
con el objeto de cancelar determinadas operaciones crediticias, por importe de 5.593 miles de euros.

12. Participaciones
12. 1. Participacion en entidades asociadas-

En el Anexo |ll se muestra un detalle de las participacicnes consideradas como asociadas por el Grupo al 31 de
diciembre de 2008, junto con diversa informacién relevante sobre las mismas.

El detalle de las entidades asociadas gque integran el saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados,
asi como de otros saldos referentes a las mismas, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros
2008 2007
Activo:
Decovama 21, S.1. 5,578 6.488
Gala Domus, S.A. (777 123
Ibadesa Trading, S.A. - 245
Leva-Yorma, §.L. 71 166
Ribera Casares Golf, S.A, (525) (29
Eodlica Galenova, S.A. - 4.705
Geriatros, S.A. - 6.684
Agraria del Guadarrama, S.L. 752 738
Berilia Grupo Inmobiliario, S.L. 839 923
Gest Galinver, S.1. 1.646 168
Inmobiliaria Valdebebas 21, S.1., 5.139 2.764
FegaUnidn, S.A. (805) 429
Bajo Almanzora Desarrollos Inmobiliarios, S.L. (14) 172
Visualmark Intemacional, S.L. 2 2
Metalplast, C.FE., S.L. 3.662 3.662
Adara Renovables, S.L. 327 279
Pemapro, S.L. 211 83
Luzentia Fotovoltaica, S.L. 3.396 2.908
Inversiones Valdeapa 21, S.L. 483 415
19.563 30.925
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada:
Resultados de participaciones valoradas por el método de la
participacion-
Decovama 21, S.L. {910) (32)
Gala Domus, S.A. {900) {719)
Ibadesa Trading, S.A. - 129
Leva-Yorma, S.L. @7 9
Ribera Casares Golf, S.A. (525) (156)
Eélica Galenova, S.A. - 2011
Geriatros, S.A. - 16
Agraria del Guadarrama, S.L, 14 45
Berilia Grupo Inmobiliario, S.L. (84) 73)
Gest Galinver, S.L. (22) 1
Inmobiliaria Valdebebas 21, S.L. (625) (233)
FegaUnidn, S.A. (1.234) 773
Bajo Almanzora Desarrollos Inmobiliarios, S.L. (188) (92)
Metalplast, CF.E,, S.L. 11 (118}
Adara Renovables, S.L. 38 3
Pemapro, S.L. (294) 21D
Luzentia Fotovoltaica, S.L. 220 (24)
Inversiones Valdeapa 21, S.L. 3) 13
(4.599) 1.246

-1
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12. 2. Movimiento de participaciones-

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados, durante los
ejercicios 2008 y 2007, se muestran a continuacioén:

Miles de Euros
2008 2007
Saldo al inicio del gjercicio 30.925 19.679
Compras y ampliaciones de capital 4.861 11.660
Salidas del perimetro de consolidacién (11.634) (1.413)
Resultado del gjercicio (4.599) 1.246
Otros 10 (245)
Saldo al cierre del ejercicio 19.563 30.925

El 30 de diciembre de 2008, se formalizé la venta de |a totalidad de la participacién en Ibadesa Trading, S.A., a terceros
ajenos al Grupo. El resultade obtenido por la venta ascendié a 223 miles de euros, gue se encuentran registrados en el
epigrafe “Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta® (véase Nota 39).

El 18 de junio de 2008, se efectud la reduccidn de capital mediante devolucién de aportaciones a los socios, de la
sociedad Maewo Inversiones, S.L.; quedando establecido el valor nominal de las acciones de la sociedad en 10 euros.
El Grupo es propietario del 52% de las participaciones de la sociedad.

El 8 de junio de 2008, el Grupo formalizé la adquisicién de 11.790 participaciones sociales de Inverland Samaun, S.L.,
por un precio de 22,21 euros por accién, siendo el precio total de la adquisicion de 266 miles de euros. El porcentaje de
participacion de la sociedad en poder del Grupo asciende a un 20,74%. Con fecha 30 de julio de 2008 fue inscrito en el
Registro Mercantil de Madrid el cambio de denominacién de la sociedad Inverland Samaun, S.L. por el de Luzentia
Fotovoltaica, S.L.

El 25 de abril de 2008 el Grupo procedié a enajenar, a Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra — Caixanova
(véase Nota 26), del cual forma parte el Grupo Banco Gallego, la totalidad de las participaciones que poseia en el
capital de Gerlatros, S.A., representativas de un 50% de los derechos de voto. El beneficio abtenido por esta operacién
ascendio a 7.015 miles de euros, que figura registrados en el capitulo “Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no
clasificados como no corrtentes en venta" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2008 adjunta
(véase Nota 39).

En el ejercicio 2008 el Grupo ha incrementado su participacion en la sociedad Gest Galinver, S.L. El importe total de las
adquisiciones realizadas por el Grupo durante el ejercicio asciende a 1.128 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2008
el Grupo tiene en su poder el 23,15% del capital social de Gest Galinver, S.L.

El 19 de julio de 2007, ! Grupo adquirié 360 participacionas sociales de Metalplast, C.F.E., S.L. Posteriormente, efectud
una ampliacién de capital mediante la emision de 672 participaciones sociales que fusron suscritas en su totalidad por el
Grupo. Como resultado de ambas operaciones, el Grupo realizé un desembolso por importe de 3.798 miles de eurocs,
equivalentes al 20% del capital de dicha sociedad.

El 16 de febrero de 2007, se efectud una ampliaciéon de capital de Adara Renovables, S.L. medignte la emisic'?n de
114.000 participaciones sociales, de 10 euros de valor nominal, mediante la compensacion de créditos y aportaciones
dinerarias, de los que el Grupo asume y desembolsa un total de 300 miles de euros.

El 10 de agosto de 2007, se efectud una ampliacion de capital de Inverland Samaun, S.L. mgdiante la emis_ic'm de
153.900 participaciones sociales de un euro de valor nominal cada una, y Una prima de emisidn de 3.046 miles de
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euros, de los que el Grupo asume 107.730 nuevas participaciones sociales, realizande un desembolso total por un
importe de 2.240 miles de euros.

Adicionalmente, el 15 de octubre de 2007 se formalizé la adquisicién de 13.301 participaciones sociales de Inverland
Samaun, S.L., realizando un desembolso por importe de 621 miles de eures.

El 23 de mayo de 2007, se formalizd la venta, a terceros ajenos al Grupo, de la totalidad de las participaciones que el
Grupo poseia en el capital de Telespan 2000, S.L., representativas del 20% de su capital. El beneficio obtenido
ascendidé a 1.130 miles de euros, que figura registrado en el capitulo “Ganancias por ventas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de dicho gjercicico adjunta.

12. 3. Diferencias de primera consolidacion (active)-

El detalle de las diferencias positivas de primera consolidacién de entidades asociadas, al cierre de los ejercicios 2008 y
2007, atendiendo a la entidad que las ha originado, se presenta a continuacién:

Miles de Euros
2008 2007
Geratros, S.A. - 214
Ibadesa Trading, S.A. - 71
Otros (*) 21 21
Total 21 306

(™) Diferencias de primera consolidacidn inferiores a 15 miles de eurvs.

12. 4. Diferencias de primera consolidacion (pasiva)-

El detalle de las diferencias negativas de primera consclidacién existentes al cierre de los ejercicics 2008 y 2007,
atendiendo a la entidad que las ha originado, se presenta a continuacién:

Miles de Euros
2008 2007
Galeban Gestién de Riesgos, S.A. 93 93
Gest 21, 81U, 91 91
Total 184 184

13. Activo material

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe de los balances de
situacién consolidados adjuntos es el siguiente:
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Miles de Euros

Amortizacion Saldo

Coste Acumulada Neto
Equipos informaticos y sus instalaciones 14,975 (12.344) 2.631
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 43.601 (21.195) 22.406
Edificios 11.952 (1.761) 10.191
Obras en curso 409 - 409
Otro inmovilizado 37 {34) 3
Saldos al 31 de diciembre de 2007 70.974 {35.334) 35.640
Equipos informaticos y sus instalaciones 15.944 (13.545} 2.399
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 51.901 (24.650} 27.251
Edificios 11.546 (1.796) 9.750
Obras en curso 11.088 - 11.088
Otro inmovilizado 16.28% (597) 15.692
Saldos al 31 de diciembre de 2008 166.768 (40.588) 66.180

Al 31 de diciembre de 2008, activos materiales de uso propio por un importe bruto de 35.308 miles de euros {32.881
miles de euros al 31 de diciembre de 2007), aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados.

E! movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados, durante los

gjercicios 2008 y 2007, ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
De Uso Propio

Coste-
Saldo al 1 de enero de 2007 62.087
Adiciones 12.523
Retiros (3.636)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 70.974
Adiciones 53.662
Retiros {17.868)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 106.768
Amortizacion acumulada-
Saldo al 1 de enero de 2007 (32.576)
Dotaciones con cargo a los resultados

consolidados del gjercicio (3.694)
Retiros 336
Saldo al 31 de diciembre de 2007 (35.334)
Dotaciones con cargo a los resultados

consolidados del gjercicio (5.395)
Retiros 141
Saldo al 31 de diciembre de 2008 (40.588)
Activo material neto-

Saldo al 31 de diciembre de 2007 35.640

Saldo al 31 de diciembre de 2008 66.180

El incremento producido en el ejercicio se corresponde principaimente a los costes incurridos por el grupo en el

acondicionamiento de instalaciones para el desarrollo energético.

14. Activo intangible

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados, atendiendo a su clasificacion, es

la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Fondo de comercio (Nota 2.15.1) 2.359 2.907
Otro activo intangible 14.375 12.030
16.734 14.937

El movimiento que se ha preducido, durante los ejercicios 2008 y 2007, ha stdo el siguiente:

Miles de Euros

Gastos
Amortizables

Fondo de Total
Comercio
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Saldo al 1 de enero de 2007 8.034 - 8.034
Adiciones 9.151 2.907 12.058
Retiros (68) - (68)
Dotaciones con cargo a resultados (5.087) - (3.087)

Saldo al 31 de diciembre de 2007 12.030 2,907 14.937
Adiciones 9.326 - 9.326
Retiros (55) {548} (603)
Dotaciones con cargo a resultados (6.926) - (6.926)

Saldo al 31 de diciembre de 2008 14.375 2.359 16.734

Las adiciones de los ejercicios 2008 y 2007 corresponden, fundamentalmente, a adquisiciones de software destinadas
al desarrollo de sistemas informaticos y banca electrénica.

Al 31 de diciembre de 2008, se encontraban totalmente amortizados algunos elementos cuyo importe ascendia a 21.887
miles de euros (17.698 miles de euros al cierre del ejercicio 2007).

El 30 de noviembre de 2007, BNP Paribas Espafia, S.A. (en adelante, BNP) cedié al Banco una unidad de negocio con
todos sus activos, bienes, derachos y obligaciones y como proveedor, los clientes cedidos, de servicios y productos de
banca privada (gestion de activos, distribucion de fondos de inversién, productos estructurados, depdsitos, cuentas
corrientes, préstamos y créditos). Asimismo, BNP cedié a la sociedad del Grupo, Galeban Gestion de Riesgos, $.A., su
posicién contractual en la distribucidén de parte de la cartera de seguros y pensiones ¢con dos entidades aseguradoras.
Dicha operacién generé un fondo de comercio que no se amortiza sistematicamente sino que anualmente se realiza un
andlisis de su valoracion, registrando en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cualquier indicio de deterioro
que pueda existir.

Los retiros del fondo de comercio producidos en el gjercicio se corresponden con un ajuste en el precio pagado por la
adquisicion del negocio de BNP el 30 de noviembre de 2007.

Resto de activos

La composicidn del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados es la siguiente:

a) Existencias
El saldo de este epigrafe de los balances de situacién consolidados corresponde, fundamentalmente, a las promociones

inmacbiliarias en curso de las sociedades del Grupo Verum Inmobiliaria Urbanismo y Promocion, S.A., Inveran Gestion,
S L.y Gest Madrigal, S.L. (véase Anexo |), destinadas para la venta en el curso normal de sus operaciones.

b) Otros activos

Ei saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados, corresponde principalmente a deudas por
facturacion de terceros con el Grupo y a operaciones en camino, por importe de 5.961 miles de euros en 2008 y 582

miles de euros en 2007.
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16. Depésitos de bancoes centrales y depdsitos de entidades de crédito

La composicion del saldo del epigrafe “Depdsitos de entidades de crédito” de los balances de situacidn consolidados,
atendiendo a los criterios de clasificacion, contraparte, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a
continuacion:

Miles de Euros
2008 2007
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 757.8%0 698.809
757.8%0 698.809
Contraparte:
Entidades de crédito 757.890 698.809
757.890 698.809
Naturaleza:
Cuentas a plazo 595.366 247.609
Cesion temporal de activos 2(.808 186.007
Otras cuentas 141.716 265.193
757.890 698.809
Moneda:
Euro 754,746 670.887
Moneda extranjera 3.144 27,922
757.890 698.809

En la Nota 44 se presenta un detalle de los plazos de vencimiento de estos pasivos al cierre del gjercicio 2008, asi como
sus tipos de interés anuales medios de dicho gjercicio.

A 31 de diciembre de 2008 el saldo de la cuenta “Pasivos financieros a coste amortizado — Depositos de bancos
centrales”, incluye el importe procedente del descuento de pagarés y efectos comerciales.

Al 31 de diciembre de 2008, el limite asignado por el Banco de Espafia al Banco para el sistema de creditos con
garantia de valores representativos de deuda y operaciones de préstamos ascendia a 73.252 miles de euros, de los
que, a dicha fecha, estaban dispuestos 66.946 miles de euros. Asimismo, el importe en cartera de activos elegibles
disponibles y no descontados es, a la misma fecha, de 29.399 miles de euros.
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17. Depésitos de la clientela

La compaosicién del salde de este epigrafe de los balances de situacién consclidados, atendiendo a los criterios de
clasificacion, drea geografica, naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2008 2007
Clasificacion;
Pasivos financieros a coste amortizado 2.775.278 2.803.885
2,775.278 2.803.885
Por 4rea geografica:
Espatia 2.675918 2.711.425
Unidn Europea (excepto Espafia) 22.568 16.623
Estados Unidos de América y Puerto Rico 8.483 4.501
Resto OCDE 15.282 9.136
Iberoamérica 20.369 16.900
Resto del mundo 32,658 45300
2.775.278 2.803.885
Moneda;
Euros 2.726.872 2.760.520
Moneda extranjera 48.406 43.365
2.775.278 2.803.885
Naturaleza:
A la vista-
Cuentas corrientes 409,823 430475
Cuentas de ahorro 243 334 258.990
Otros fondos a la vista 4 808 5331
A plazo-
Imposiciones a plazo fijo 1.913.603 2.044.500
Cuentas de ahorro-vivienda 2.631 2.886
Cesion temporal de activos (Nota 7) 201.079 61.703
2.775.278 2.803.885
Menos: Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 23.680 22217
Costes de transaccion (5.200) (5.795)
Operaciones de microcobertura 4417 (32.548)
2.798.175 2.787.759
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El saldo del epigrafe “Imposiciones a plazo fijo” del cuadro anterior incluye 9 emisiones de cédulas hipotecarias
realizadas por el Banco, cuyas principales caracteristicas son las siguientes:

Importe Nominal
Fecha de Emision en Miles de Euros| Tipo de Interés Fecha de Vencimiento Liguidacién
13 de noviembre de 2003 606.000 4,510% 26 de noviembre de 2013 Anual
25 de febrero de 2004 60.000 4,385% 3 de marzo de 2016 Anual
10 de junio de 2004 60.000 3,634% 16 de junio de 2009 Anual
29 de noviembre de 2004 90,000 4,125% 29 de noviembre de 2019 Anual
29 de mayo de 2005 40.000 3,875% 21 de mayo de 2025 Anual
16 de noviembre de 2005 40.000 3,875% 21 de mayo de 2025 Anual
20 de junio de 2005 30.000 3,500% 20 de junio de 2017 Anual
30 de noviembre 2005 105.000 3,510% 2 de diciembre de 2015 Anual
21 de febrero de 2007 100.000 4.510% 21 de febrero de 2022 Anmal
585.000

Estas cédulas hipotecarias han sido emitidas al amparo de o dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario y disposiciones que las desarrollan. En todas ellas se establece la posibilidad de
amortizacion anticipada por el emisor siempre que se dé el requisito de cumplir con los limites al volumen de cédulas
hipotecarias en circulacion establecidos en la nommativa reguladora del mercado hipotecario, o bien (en el caso de la
emisidn realizada el 21 de febrero de 2007) que en el supuesto de que se produzcan modificaciones de la normativa
fiscal que tuvieran un impacto significativo para los titulares. Las emisiones realizadas por el Banco fueren acordadas por
su Consejo de Administracion en virtud de las aprobaciones realizadas por la Junta General de Accionistas del Banco y
de acuerdo con los limites aprobados por dicho Organo de Gobierno.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Grupo tenia depdsitos pignorados en Banco de Espafia en garantia de
operaciones por importe de 10 miles de euros (véase Nota 28.2).

En la Nota 44 de la Memoria consolidada se presenta un detalle de los plazos de vencimiento de estos pasivos al cierre
del gjercicio 2008, asi como sus tipos de interés anual medios de dicho ejercicio.

18. _Debitos representados por valores negociables

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe {valor nominal), durante los ejercicios 2008 y 2007, ha
sido el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Saldo mnicial 28.627 1.076
Emisiones 13.619 §3.937
Amortizaciones (44.246) (56.386
Salde final - 28.627

Las emisiones de pagarés realizadas por el Banco fueron acordadas por su Consejo de Administracion en virtud clie las
aprobaciones de la Junta General de Accionistas y de acuerdo con los limites aprobados por dicho Organo de Gobierno.
La divisa de emisidn de estos valores negociables ha sido el euro.
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a) Composicion-

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacidn consolidados, atendiendo a su clasificacion y a
su naturaleza, es la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 177.000 177.000
177.000 177.000
Naturaleza:
Pasivos subordinados 177.000 177.000

177.000 177.000

Mas: Ajustes por valoracidn-
Intereses devengados 1.770 1.988
Costes de transaccion (214) (245)

178.556 178.743

El detalie de las emisiones de pasivos subordinados que componen el saldo de este epigrafe del balance de situacién al
31 de diciembre de 2008, es &l siguiente:

Miles de Euros
Valor Valor de Tipo de Fecha de
Fecha de Emision Nominal | Reembolso | Interés ! | Vencimiento
Primera emision de bonos subordinados Banco Gallego 18.000 18.000 4,649% 30/06/13
Segunda emision de bonos subordinados Banco (Gallego 18.000 18.000 4,650%| 30/10/13
Tercera emisién de bonos subordinados Banco Gallego 2006 30.000 30.000 5,586%| 21/04/16 (1)
Cuarta emisién de obligaciones subordinadas Banco Gallego 2006 10.250 10.250 5,403%)| 30/10/16 (1)
Primera emisién de obligaciones subordinadas especiales Banco
Gallego 2006 48.750 48.750 6,203%|Indeterminado
(1
Gallego Preferentes, S.A.
Participaciones Preferentes Gallego Preferentes 2006 (series 1 y 2) 52.000 52.000 7,101%| Indeterminado
177.000 177.000 (2)

{1} 18 Emisién bonos: Euribor a 12 meses. Si el tipo aplicable fuese inferior at 3%, se utilizara éste.

22 Emisidn bonos: Euribor a 12 meses. S el tipo aplicable fuese inferior al 2%, se utilizara éste.

3?2 Emisién bonos: Euribor a 3 meses mas un diferencial del 0,50%. A partir del 21 de abril de 2011, se incrementard en 0,50%. El Banco se
reserva el derecho a amortizar a partir del 52 afic.

4% Emision obligacicnes: Euribor a 3 meses mas un diferencial del 0,65%. A partir del 30 de octubre de 2011, se incrementara en 0,50%. El
Banco se reserva el derecho a amortizar a partir del 52 afio.

12 Emision obligaciones subordinadas especiales: Euribor a 3 mases mas un diferencial del 1,45%. A partlr del 30 de octubre de 2016, el tipo de
interés se incrementara en 1,50%. El Banco se reserva el derecho a amortizar a partir del 10° afio.

Particlpaciones Preferentes (serie 1): Euribor a 3 meses mds un diferencial del 1,85%. A partir det 30 de octubre de 2011, el diferencial sera el
2,85%. ElBanco se reserva el derecho a amortizar a partir del 52 afo.,

Participaciones Preferentes (serie 2): Euribor a 3 meses mas un diferencial del 2,25%. El Banco se reserva el derecho a amortizar a partir del
52 afic.

() Incluye depdsito realizado sobre la sociedad Gallego Preferentes, propiedad 100% de Banco Gallego, para emisian de pasivos subordinados

por el mismo importe,
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Las emisiones de bonos, obligaciones y participaciones preferentes realizadas por el Banco fueron acordadas por su
Consejo de Administracién en virtud de las aprobaciones de la Junta General de Accionistas y de acuerdo con los
limites aprobados por dicho Organo de Gobiemo.

Las principales caracteristicas de las emisiones realizadas por el Banco, se resumen a continuacion:
Primera Emisién de bonos subordinados Banco Gallego 2003-

Con fecha 30 de junio de 2003, el Banco efectud una emisién de bonos subordinados por importe de 18.000 miles de
euros correspondientes a 30.000 tiiulos al portador, de 600 euros nominales cada uno. Estos titulos cotizan en el
mercado de la Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros (AIAF). La emision se realizé bajo la par.

Segunda Emisién de bonos subordinados Banco Gallego 2003-

Con fecha 30 de octubre de 2003, el Banco efectud una emisién de bonos subordinados por importe de 18.000 miles de
euros correspondientes a 30.000 titulos al portador, de 600 euros nominales cada uno. Estos titulos cotizan en el
mercado de la Asociacién de Intermediarios de Activos Financieros (AIAF). La emisién se realizé bajo la par.

Tercera Emisién de bonos subordinados Banco Gallege 2006-

El 21 de abril de 2006, el Banco efectud una emision de bonos subordinades por importe de 30.000 miles de euros
correspondientes a 600 tftulos, de 50 miles de euros de valor nominal cada uno. Estos titulos cotizan en el mercado de
la Asociacién de Intermediarios de Activos Financieros (AIAF). La emisidn se realizd bajo la par {al 99,91% del nominal),
y fue dirigida a inversores cualificados.

Cuarta Emision de obligaciones subordinadas Banco Gallego 2006-

El 30 de octubre de 2006, el Banco efectud una emisién de obligaciones subordinadas por importe de 10.250 miles de
euros correspondientes a 205 titulos, de 50 miles de euros de valor nominal cada uno, emitidos a la par y dirigida a
inversores cualificados. Estos titulos cotizan en el mercado de la Asociacién de Intermediarios de Activos Financieros
{AIAF).

Primera Emision de obligaciones subordinadas Especiales Banco Gallego 2006-

El 30 de octubre de 20086, el Banco efectud una emisién de obligaciones subordinadas especiales por importe de 48.750
miles de euros correspondientes a 975 titulos, de 50 miles de euros de valor nominal cada uno, emitidos a la par y
dirigida a inversores cualificados. Estos titulos cotizan en el mercado de la Ascciacidon de [ntermediarios de Activos
Financieros (AlAF).

Emision de Participaciones Preferentes Gallego Preferentes 2006 (Series 1 y 2)-

El 30 de octubre de 2006, Gallego Preferentes, S.A. Unipersonal {véase Anexo l), efectué una emisién de
participaciones preferentes, dividida en dos series: |a serie 1 por importe de 30.000 miles de euros correspondientes a
800 participaciones, de 50 miles de euros de valor nominal cada una, y la serie 2 por importe de 22.000 miles de euros
correspondientes a 440 participaciones, de 50 miles de euros de valor nominal cada una. Ambas series han sido
emitidas a la par. Estos tilulos cotizan en el mercado de la Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros (AIAF).
El Banco actua como garante de la emision, que ha sido suscrita por terceros ajenos al Grupo.

b) Otra informacion-

Los titulos de las cuatro primeras emisiones descritas en los apartades anteriores, se clasifican para su grad_uamén v
pago a efectos de prelacion de créditos, detras de todos los acreedores comunes, pudiendo _aplicarse los importes
impagados a la absorcién de pérdidas en la misma proporcion en que lo sean 10§ recursos propios, de acuerdo con lo
dispuesto en ¢! Real Decreto 1343/1992 y en la Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espana.
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Los derechos y créditos frente al Banco de los tenedores de los valores de la Primera Emisidn de obligaciones
subordinadas especiales Banco Gallego 2006 se situaran, salvo que la legislacion aplicable estableciese otra cosa,
detras de las restantes deudas subordinadas no consideradas como deuda subordinada especial y delante de cualquier
clase de recursos asimilables al capital, acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas por el Banco o por
alguna de sus filiales.

Las obligaciones del Banco con respecto a la Emisidn de Participaciones Preferentes Gallego Preferentes 2006 (Series
1y 2} se sitlan, a efectos de prelacion de créditos, por delante de sus acciones ordinarias y por detrds de todos los
acreedores comunes y subordinados del Banco (excluidos los que tengan garantias del mismo rango que la de la
emisién}. Su retribucion estd condicionada a la obtencién de beneficios distribuibles suficientes y a las limitaciones
impuestas por la normativa bancaria espanocla sobre recursos propios, careciendo de derechos politicos.

Ninguno de los titulos de estas emisiones es convertible en acciones del Banco, ni oforgan privilegios o derechos que
puedan, por alguna contingencia, hacerlas convertibles en acciones.

De acuerdo con la Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafa, estas emisiones cumplen todos los requisitos
exigibles para su computo como recursos propios, con los limites establecidos en la mencionada Circular.

¢} Costes financieros-

Los costes financieros devengados por dichas emisiones han ascendido a 11.066 miles de euros en el ejercicio 2008
(9.216 miles de euros en &l ejercicio 2007), que figuran registrados en el capitulo “Intereses y Gargas Asimiladas” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas (véase Nota 30).

Provisiones

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacidn consolidados se indica a continuacién:

Miles de Euros
2008 2007
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 3.799 3518
Otras provisiones 239 14
4.038 3.532

El saldo de este epigrafe corresponde Integramente a provisiones para garantias financieras (véase Nota 28). El
movimiento que se ha producido en el saldo de estas provisiones, durante los ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente:
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Miles de Euros
Provisiones para
Riesgos v
Compromisos Otras
Contingentes Provisiones Total
Saldos al 1 de enero de 2007 3278 10 3,788
Dotaciones con cargo a los resultados
consolidados del gjercicio 240 - 240
Otros movimientos - 4 4
Saldos al 31 de diciembre de 20607 3.518 14 3.532
Dotaciones con cargo a los resultados
consolidados del ejercicio 280 “ 280
Otros movimientos 1 225 226
Saldos al 31 de diciembre de 2008 3.799 239 4.038

21. Resto de pasivos

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados es la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Procedentes de garantias financieras 3.066 4117
Gastos devengados no vencidos 2.960 2421
Otros conceptos (*) 8.942 1.176
14.968 1.714

{*) Incluye principalmente periodificaciones y operaciones en camino

22. Otros pasivos financieros

L a composicidn del saldo de este epigrafe de los balances de situacién consolidados es la sigutente:

Miles de Euros
2008 2007

Obligaciones a pagar 2325 4313
Fianzas recibidas 13 24
Cuentas de recaudacion 12.191 11.761
Cuentas especiales 19.4598 16.757
Garantias financieras 812 1.255
Otros conceptos 18.554 14,318

53.393 48.428

En la Nota 44 se presenta un detalle de los plazos de vencimiento de estos pasivos al cierre del ejercicio 2008,
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26. Capital emitido, Reservas v Primas de emision

a) Capital sacial-

La Junta General de Accionistas de Banco Gallego celebrada el 11 de abril de 2008 adoptd, entre otros, el acuerdo
de delegar en el Consejo de Administracién de! Banco la facultad de aumentar el capital social, en una o varias
veces y dentro del plazo maximo de 5 afos desde la adopeién del acuerdo, hasta un importe maximo de 41.720
miles de euros.

El Consejo de Administracion del Banco en su reunidon celebrada el 24 de noviembre de 2008, al amparo del
articulo 153.1.b) del Texto Refundido de la ley de Sociedades Andnimas y de Ja autorizacién concedida por la
Junta General de Accionistas del Banco, adopté el acuerdo de incrementar el capital social por importe de 35.602
miles de euros (5.923.880 acciones con un valor nominal de 6,01 y una prima de emisién de 5,99 euros por
accion), por un importe total de 71.086 miles de euros.

Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2008, e! capital social del Banco estd representado por 19.807.328
acciones nominativas de una misma serie, de 6,01 euros de valor nominal, que gozan de iguales derechos
politicos y econdmicos. A dicha fecha, las acciones representativas del capital social del Banco se encontraban
integramente suscritas y desembolsadas. Los estatutos del Banco regulan los requisitos y limitaciones a la libre
transmisibilidad de sus acciones, basicamente el derecho de tanteo.

A 31 de diciembre de 2008 los Unicos accicnistas que poseen una paricipacién en el capital social del Banco
superior al 10%, eran Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra — Caixanova, que posee un 49,84% de su
capital social; D. Javier Ungria Lopez, que posee un 10,50% de su capital social y D. Epifanio Campo Femandez,
que posee un 10,02% de su capital social.

La Junta General Ordinaria de Accicnistas del Banco, en su reunién celebrada ef 30 de marzo de 2007, autorizo al
Consejo de Administracion la adquisicion derivativa de acciones del Banco por éste y sus filiales, dentro de los
limites legatmente establecidos y durante un plazo maximo de dieciocho meses desde la fecha de dicha Junta. Al
31 de diciembre de 2008, el Bance poseia 71.081 acciones propias, de 6,01 euros de valor nomingl, cuyo cosie de
adquisicién ascendia a 1.201 miles de euros, que figuran registrados en el epigrafe “Valores propios” del balance
de situacidn a dicha fecha adjunto (30.693 acciones propias y 533 miies de euros de coste de adquisicion al 31 de
diciembre de 2007).

Asimismo, dicha Junta General autorizé al Consejo de Administracién para emitir obligaciones o valores de
cualquier clase que reconozcan o creen una deuda (simples o hipotecarias, cédulas, paricipaciones, bonos
certificados, pagarés, en euros o en divisa, subordinados o no, a tipo fijo o variable, con duracion temporal ©
indefinida, garantizados o no, singulares o en serie), no converibles en acciones, incluso participaciones
preferentes, directamente o a través de sociedades especificamente constituidas, dentro del plazo maximo legal
de ¢inco afios y hasta un importe nominal maximo de 900 millones de euros.

b) Prima de emision-

<)

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de
emisién para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reserva legal-

De acuerdo con &l Texto Refundido de |a Ley de Sociedades Andnimas, las entidades que obtengan beneficios en
el ejercicio econémico deberan destinar el 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el
20% del capital social. La reserva legat podrd utilizarse para incrementar el capital social en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y migntras no supere ?l 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.
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d) Reserva indisponible por acciones propias-

De acuerdo con los articulos 75 y 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se ha constituido una
reserva indisponible equivalente al valor contable de las acciones propias que el Banco mantenia en cartera al 31
de diciembre de 2008 (véase apartado a) de esta Nota). La reserva indisponible sera de libre disposicién cuando
desaparezcan las circunstancias que han obligado a su constitucion.

e) Reservas acumuladas y reservas de enlidades valoradas por el método de Ia
participacion-

L.a composicion del saldo de ambos epigrafes, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2008 2007
Reservas acumuladas:
Reservas 62.874 61.098
Reservas en sociedades dependientes 14.457 7.769
77.331 638.867
Reservas de entidades valoradas por el método
de la participacién (Nota 12):
Gala Domus, S.A, 331 210
Decovama 21, 5.A. 1.400 1.531
Leva Yorma, S.A. (4) (77
Ribera Casares Golf, S.A. 5 (164)
Inversiones Valdeapa 21, S.I. 28 -
Fepaunion, 5.A. 28 -
Metalplast C.F.E., 5.1. (136) -
Bajo Almanzora Desarrollos [mmobiliarios, S.L., (61) -
Luzentia Fotovoltaica, S.L. 24 -
Adara Renovables, S.L. (21) -
Inmobiliaria Valdebebas 21, §. 1. (12) -
Agraria del Guadarrama (7 -
Ibadesa Trading, S.A. - (46)
Eélica Galenova, S.A. - 829
Geriatros, S.A. - 379
Otros (4) -
1.513 1.904
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Sityacién fiscal

Banco Gallego, S.A.-

La conciliacidon del resultado contable del ejercicio 2008 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la
siguiente:

Miles de
Euros

Beneficio neto del ejercicio 12.608
Diferencias permanentes-
Gasto devengado por Impuesto sobre Beneficios 2.541
Gastos no deducibles fiscalmente 186
Otros ajustes {77
Diferencias temporarias-
Imputacién Bases Imponibles AIE s (neto) (11.762)
Recuperacidén de provisiones no computables fiscalmente (13.183)
Otras diferencias temporales (netas) (2.573)
Base imponible (= Resultado fiscal} (12.260)

En el ejercicio 1998, el Banco acometid un proceso de fusidn que se acogid al “Régimen especial de las fusiones,
escisiones, aportaciones de activos y canje de valores”. Las menciones establecidas por el articulo 107 del Capitulo
VI, Titulo VIl de la anteriormente vigente Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, relativas a dicho régimen,
figuran en la memoria de las cuentas anuales del Banco del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 1998.

De acuerdo con el articulo 103.3 de dicha Ley, y de acuerdo con la redaccién dada al articulo 89.3 del Texto Refundido
del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, vigente desde el 12
de marzo de 2004, como consecuencia de dicha fusidn se pusc de manifiesto un importe deducible de la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades por impone de 59.383 miles de euros, aproximadamente, derivado de los calculos que
se realizaron de las diferencias de fusién {fondo de comercio) a efectos contables y fiscales. Este importe resulta
fiscalmente deducible con el ¥mite anual maximo de su veinteava parte para los ejercicios iniciados a partir del 1 de
enero de 2002. Al 31 de diciembre de 2008, una vez efectuado el céalculo de la provisién para el Impuesto
correspondiente a dicho ejercicio, el Banco mantiene pendiente de deduccion un remanente de 14.846 miles de euros
{17.185 miles de euros en el gjercicio 2007), aproximadamente.

Debido a las diferencias existentes entre los criterios de imputacion contables y fiscaies de determinados ingresos y
gastos se han puesto de manifiesto actives y pasivos por impuestos diferidos, relativos a diferencias temporarias
deducibles & imponibles futuras, respectivamente. El movimiento que se ha producide en los saldos de dichos
impuestos diferidos, durante el ejercicio 2008, ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
Activo Pasivo

Impuesto Impuesto

Diferido Diferido
Saldos al 1 de enero de 2008 37.234 1.566
Compromisos por pensiones (neto) 435 -
Recuperacién de fondos no computables fiscalmente (3.955) -
Periodificaeion comisiones Circular 4/04 BE 87) -
Amortizacién bienes revalorizados (27)
Ajuste liguidacidén Impuesto Sociedades 2007 (nete) 117 -
Ajustes de valoracion en el patrimonic neto 8.622 -
Otros {neto) 1.080 35
Saldos al 31 de diciembre de 2008 43.446 1.574

El saldo del epigrafe “Activos fiscales - Diferidos” incluye, fundamentalmente, el efecto impositivo de la cobertura de los
compromisos por pensiones asumidos por el Banco que son deducidas en el Impuesto sobre Sociedades de acuerdo
con la legislacion fiscal vigente y de las dotaciones de provisiones gue no tienen la condicion de fiscalmente deducibles.
Asi mismo, incluye el crédito fiscal correspondiente al fondo de comercio de fusién pendiente de deduccién en gjercicios
futurcs, segun se ha mencionado anteriormente. El Banco ha procedido a la contabilizacién de dicho activo en la medida
en que considera gue sera objeto de compensacion con beneficios fiscales de periodos futuros. El saldo del epigrafe
*Pasivos fiscales - Diferidos” incluye, fundamentalmente, el efecto impositive de la valoracion de los inmuebles de uso
propio a “valor razonable”.

Los ajustes derivados de la liquidacién efectiva del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2007 han
supuesto un menor gasto devengado por este concepto en el ejercicio 2008 por importe de 117 miles de euros,
aproximadamente. Asi mismo, el Banco ha contabilizade como mayor Impueste devengado un total de 36 miles de
euros, aproximadamente, derivado de las retenciones soportadas en el extranjero.

El Banco participa en varias Agrupaciones de Interés Econdmico (AIES) que, en cumplimiento de la normativa fiscal
vigente, imputan a sus socios sus bases imponibles positivas o negativas, las retenciones soportadas y las
bonificaciones en la cuota del Impuesto, todo ello en funcion de sus respectivos porcentajes de participacion. El
resultado de la aplicacién de dichas imputaciones ha supuesto, en el gjercicio 2008, un menor gasto devengado por el
impusesto sobre Sociedades de 3 miles de euros, aproximadamente.

El Banco ha generado en 2008 el derecho a practicar una serie de deducciones establecidas por la normativa fiscal
vigente con objeto de evitar la doble imposicion interna e incentivar la realizacion de determinados gastos e inversiones;
el importe conjunte de dichas deducciones asciende, aproximadamente, a 1.971 miles de euros que, si bien no han sido
aplicadas en el calculo de la provisidn del Impuesto, el Banco ha optado por registrar dicho importe come crédito fiscal
en el epigrafe “Activos fiscales — diferidos" del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, generando un menor
gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio.

En Banco ha procedido a registrar dichos créditos fiscales en la medida en que considera razonable su aplicacion con
cargo a los beneficios que se generen en futuros ejercicios, dentro de los plazos legalmente establecidos.

El Banco no tiene bases imponibles pendientes de aplicacion provenientes de ejercicios anter_io_res. E! Banco ha
procedido a registrar en el epigrafe Activos fiscales- Diferidos” del balance de situacién al 31 de diciembre de 2008 el
crédito fiscal relativo a la base imponibie negativa generada en el presente gjercicio.

Con independencia del impuesto sobre beneficios contabilizado en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el gjercicio

2008, el Banco ha registrado en su patrimonio neto determinados ajustes de valoracidn por su importe neto del efecto
fiscal: dicho efecto ha sido registrado como activo por impuesto diferido (véanse Notas 7 y 8).
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A efectos de lo establecido en el articulo 42 Apartados 6.a) y 10 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, se informa de las rentas acogidas a esta
deduccion en los ultimos cincoe ejercicios asi como las fechas de materializacion de los respectivos compromisos de
reinversion:

Miles de euros
Renta Acogida a
la Deduccidn
Ejercicio | (Miles de euros) Aidio de la Reinversidn
2003 752 Ejercicio 2003
2004 57 Ejercicio 2004
2006 11.585 Ejercicios 2005 — 2006
2007 5.072 Ejercicio 2007

Tras el caiculo de la provisién del Impuesto sobre Scciedades correspondiente al ejercicio 2008, el Banco mantiene una
serie de deduccicnes en la cuota del Impuesto pendientes de aplicacién procedentes de ejercicios anteriores que
podran ser objeto de aplicacion en ejercicios futuros, dentro de los plazos y limites en cuota legaimente establecidos, de
acuerdo con el siguiente detalle:

Importe
Ejercicio | (Miles de euros) Deduccién
2006 597 Reinversién
2007 1 Reinversidn
2007 223 I+D+1
2007 44 Formacién
Total 865

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 135 del Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 4/2004, de § de marzo, se hace constar que el Banco presenta determinados activos, en
concreto bienes inmuebles de uso propio, que figuran registrados en el capitulo “Activo material” por su coste de
adquisicién, revalorizados de acuerdo con la normativa legal vigente. Los ajustes resultantes a la revalorizacion
realizada con fecha 1 de enero de 2004 fueron registrados con cargo a reservas, netos del efecto fiscal. Los importes de
la revalorizacién se reclasificaran a "Resto de reservas’ en la medida que los activos se vayan dando de baja del
balance por amortizacion, deterioro ¢ disposicién, en la proporci6bn que corresponda a la revalorizacién. Al 31 de
diciembre de 2008, el epigrafe de “Edificios” del cuadro anterior incluye 1.527 miles de euros con origen en la
revalorizacion de inmuebles efectuada con motivo de la fusidn descrita en la Nota 1, asi como 5.696 miles de euros con
origen en la revalorizacién de inmuebles efectuada por el Banco en el ejercicio 2005, de acuerdo con la normativa
vigente.

En febrero de 2008 el Banco recibié Ja comunicacién de inicio de actuaciones de comprobacion e investigacion
tributarias en relacién con el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2003 a 2006 y de los restantes impuestos
aplicables a su actividad para los ejercicios 2004 a 20086, todos ellos inclusive. Se espera gue dichas actue_tcpnes
finalicen a lo largo del ejercicio 2009 sin que a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales se tenga conocumlento
del posible resultado final de las mismas. Adicionalmente, el Banco mantiene abiertos a inspeccion por las autorldaldes
fiscales los restantes ejercicios comprendidos dentre de los cuatro Ultimos para los impuestos a los que se halla sujeta
su actividad.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales aplicables a las operacipnes
realizadas por el Banco, de los resultados de las actuaciones de comprobacion en curso © las gue en el futuro pudieran
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llevar a cabo las autoridades fiscales para los ejercicios sujetos a inspeccidn, podrian existir determinados pasivos
fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de ser evaluados objetivamente. No obstante, en opinién de los
Administradores del Banco y de sus asesores fiscales la deuda tributaria que, en su caso, pudieran derivarse de dichas
actuaciones por parte de la Administracién Fiscal no tendria una incidencia significativa en estas cuentas anuales.

Restantes entidades consolidadas-

El resto de las entidades consclidadas por el método de integracion global (véase Anexo 1) o por el método de
integracion proporcionat (véase Anexo ll) mantienen abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales, en general, los
cuatro Ultimos ejercicios para los principales impuestos que les son de aplicacién, asi como el Impuesto sobre
Sociedades correspondiente al ejercicio 2003.

Debido a las diferencias existentes entre los criterios de imputacién temporal contables y fiscales de determinados
ingresos y gastos se han puesto de manifiesto activos y pasivos por impuestos diferidos, relativos a diferencias
temporarias deducibles e imponibles futuras, respectivamente. El movimiento que se ha producido en los saldos de
dichos impuestos diferidos, durante el ejercicio 2008, es el siguiente:

Miles de Euros
Activo Impuesto Pasivo Impuesto
Diferido Diferido
Saldo al 1 de enero de 2008 37.234 1.566
Otros (7.941) 18.674
Saldo al 31 de diciembre de 2008 29.293 20.240

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por el Grupo, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles
de ser evaluados objetivamente. No obstante, en opinién de los Administradores del Banco y de sus asesores fiscales la
deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de posibles futuras actuaciones de la Administracion Fiscal no
tendria una incidencia significativa en estas cuentas anuales consolidadas.

28. Otra informacién significativa

28.1 Garantias financieras-

Corresponde a aquellos importes que el Grupo debera pagar por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes
originalmente se encuentran obligados a ello, en respuesta a los compromisos asumidos por éste en €l curso de su
actividad habitual.

Seguidamente se muestra su composicion, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, atendiendo al riesgo maximo asumido
por el Grupo en refacién con las mismas:

Miles de Euros

2008 2007
Avales financieros 53.481 16.375
Avales técnicos 199.098 280.773

252.579 297.148
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Una parte significativa de estos importes llegard a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligaciéon de pago
para el Grupo, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura
real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en los capitulos “Comisiones percibidas” e
“Intereses y rendimientos asimilados" (por el importe correspondiente a la actualizacion del valer de las comisiones) de
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y se calculan aplicando el tipo establecido en el contrate del que
traen causa sobre el imponte nominal de la garantia.

Las provisicnes registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, que se han caloulado aplicando criterios
similares a los aplicados para el calculo del deterioro de activos financieros valorados a su coste amortizado, se han
registrado en el epigrafe “Provisiones —~ Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” de los balances de
situacion consolidados (véase Nota 20).

28.2 Activos cedidos en garantia-

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, activos propiedad del Grupo garantizaban operaciones realizadas por el mismo o
por terceros, asi como diversos pasivos y pasivos contingentes asumidos por el Grupo. El valor en libros de los activos
financieros entregados como garantia de dichos pasivos o pasivos contingentes y asimilades asciende a 10 miles de
euros (véase Nota 17).

28.3 Otros riesgos contingentes-

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los pasivos contingentes del Grupo se clasifican, atendiendo a su naturaleza, de la
siguiente manera:

Miles de Euros
2008 2007
Créditos documentarios itrevocables 3.455 5.633
Otros créditos documentarios 269 -
Otros conceptos 572 362
4.596 5.995

28.4 Disponibles por terceros-
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los limites de los contratos de financiacion concedidos, asi como los importes

dispuestos de dichos contrates para los que el Grupo habia asumido alglin compromiso de crédito superior al importe
registrado en el activo de los balances de situacién consolidados a dichas fechas eran los siguientes:
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Miles de Euros
2008 2007
Importe Importe
Limite Pendiente de Limite Pendiente de

Concedido Disponer | Concedido | Disponer

Con disponibilidad inmediata-

Tarjetas de crédito 52.227 40.678 54.690 42.859
Sector de Administraciones Publicas 15.293 1.068 20.109 2.072
Otros sectores 2.756.491 144.508 2.532.164 419.048
2.824.011 186.254 [  2.606.963 463.979

Con disponibilidad condicionada-
Qtros sectores 416.013 163 .454 586.973 280.941
416.013 163.454 586.973 280.941
3.240.024 349708 | 3.193.936 744.920

2B.5 Recursos de terceros gestionados y comercializados por el Grupo y depositaria de valores-

El Grupo no realiza actividad alguna de gestidn de patrimonios de terceros, por Ic que no dispone de recursos fuera de
balance gestionados por el Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

Asimismo, a continuacion se muestra un detalle del valor razonable de los recursos de terceros depositados en el Grupo
al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Carteras de fondos de inversion 363.067 694.850
Carteras de fondos de pensiones 39.284 38.866
Valores depositados por terceros 275.020 398.845
677.371 1.132.561

29. intereses y rendimientos asimilados
Comprende los intereses devengados en el ejercicio por todos los activos cuyo rendimiento, implicito o explicito, se
obtiene de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable,
asi como las rectificaciones de productos como consecuencia de coberturas contables.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados por el
Grupo en los ejercicios 2008 y 2007
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Miles de Euros

2008 2007
Depositos en entidades de crédito 3,563 8.713
Créditos a la clientela 208.971 161.749
Valores representativos de deuda 13.169 16.666
Rectificacidn de ingresos con origen en coberturas contables {547 {390}
Otros rendimientos 2.576 2.287

227.732 189.025

El desglose de los importes registrados en este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas,
clasificados atendiendo a |a cartera de instrumentos financieros que los han originado, se muestra a continuacién:

Miles de Euros
2008 2007
Activos financieros disponibles para la venta 13.169 16.666
Inversidn crediticia 212,534 170.462
Rectificacién de ingresos con origen en coberturas contables (547) {390)
Otros rendimientos 2.576 2.287
227.732 189.025

30. _Intereses y cargas asimiladas

Comprende los intereses devengados en el ejercicio por todos los pasivos financieros con rendimiento, implicito o
explicito, incluidos los procedentes de remuneraciones en especie, que se obtienen de aplicar el método del tipo de
interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable; asi como las rectificaciones del coste
como consecuencia de coberturas contables y el coste por intereses imputable a los fondos de pensiones constituidos.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consclidadas de los ejercicios 2008 y
2007, es el siguiente:

Miles de Euros

2008 2007
Banco de Espaiia 3.788 24
Depositos de entidades de crédito 33.014 32.725
Depositos de la clientela 93.190 78.603
Débitos representados por valores negociables 275 914
Pasivos subordinados (Nota 19) 11.066 0.216
Rectificacién de costes con origen en coberturas contables 5.315 (3.876

146.848 117.608

Ei desglose de los importes registrados en el capitulo *Intereses y cargas asimiladas™ de las cuentas de Ip.érdidaS y
ganancias consolidadas, clasificados atendiendo a la cartera de instrurmentos financieros que los han originado, se
muestra a continuacion:
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Miles de Euros
2008 2007
Pasivos financieros a coste amortizado 141.333 121.484
Rectificacidn de costes con origen en coberturas contables 5.515 (3.876}
146.848 117.608

31. Rendimiento de instrumentos de capital

Comprende los dividendos y retribuciones de instrumentos de capital correspondientes a beneficios generados por
entidades participadas con posterioridad a la fecha de adquisicion de la participacidn.

En los ejercicios 2008 y 2007, la totalidad de este saldo corresponde a dividendos percibidos de acciones clasificadas
como “Activos financieros disponibles para la venta" (véase Nota 8).

32. Comisiones percibidas

A continuacidn se presenta el importe de los ingresos por comisiones devengados por el Grupo en los gjercicios 2008 y
2007, ciasificadas en funcion de los principales conceptos que los han originado, con indicacién de los epigrafes de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas en que dichos ingresos se han contabilizado:

Miles de Euros
2008 2007

Comisiones percibidas -
Comisiones por riesgos contingentes 4,177 4.112
Comisiones por compromisos contingentes 889 332
Comisiones por servicios de cobros y pagos 14418 11.705
Comisiones por servicios de inversidn y actividades complementarias 1.415 1.321
Comuisiones por cambio de divisas y billetes extranjeros 34 21
Comisiones de comercializacion 3.801 6.969
Otras ’ 1.298 532

26,032 25.492

33. Comisiones pagadas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte integral del tipo
de interés efectivo de los instrumentos financieros.

A continuacion se presenta el importe del gasto por comisiones devengadas en los ejercicios 2008 y 2007, clasificado
en funcion de los principales conceptos que lo han originado:
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Miles de Euros
2008 2007

Comisiones cedidas a otras entidades -
Por cobro o devolucién de efectos 97 73
Por riesgo de firma 140 93
Comisiones cedidas a entidades de crédito por Visa 971 1.033
Otras comisiones cedidas 202 287
1.410 1.486

Otras comisiones pagadas -

Comisiones pagadas por operaciones de tesoreria 162 304
Comisiones pagadas a agentes financieros 281 319
Otras comisiones pagadas 58 121
501 744
1.911 2.230

34. Resultados de operaciones financieras (neto)

Incluye el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros, excepio los imputables a intereses
devengados por aplicacidn del método del tipo de interés efectivo y a correcciones de valor de activos; asi como los
resultados obtenidos en su compraventa. Dichos resultados se corresponden con operaciones realizadas en el gjericicio
2008 de acuerdo con la normativa aplicable.

Ef desglose del saldo de este capitulo, en funcidn del origen de las partidas que lo conforman es:

Miles de Euros
2008 2007
Origen:
Cartera de renta fija y renta variable 488 13.942
Derivados financieros 6.753 950
7.241 14.892
Cartera:
Cartera de negociacién 7.491 2.114
Otros instrumentos financiercs a valor razonable
comn cambios en pérdidas y ganancias (638) | (1.244)
Instrumentos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias 488 13.072
Derivados de cobertura (100} 950
7.241 14.892

35. Otros productos de explotacién
Incluye los ingresos y gastos por ofras actividades de la explotacidn de las entidades de credito del Grupo no incluidos

en otras partidas. El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas es el
siguiente:
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Miles de Euros
2008 2007
Primas de seguros y reasepuros cobradas - 1.610
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros (*) 25.933 14.499
Comisiones de instrumentes financieros compensatorias de costes directos 2.028 2.573
Otros conceptos 349 305
28.310 18.987

(") Incluye los ingresos por prestacion de servicios generados por Galeban Gestion de Riesgos, S.L.U. y la variacidn de existencias

de Verum Inmobiliaria, S.A.

36. Gastos de personal

Comprenden todas las retribuciones del personal en ndémina, fijo o eventual, con independencia de su funcidn o
actividad, devengadas en el gjercicio cualguiera que sea su concepto, incluido el coste de los servicios corrientes por
planes de pensiones, las remuneraciones basadas en instrumentos de capital propio y los gastos que se incorporen al
valor de los activos.

La composicién del epigrafe “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Sueldos v salarios 44.139 38.490
Sepguridad Social 9.825 R.853
Aportaciones a fondos de pensiones externos (Nota 2.12.1) 2.608 1.946
Otros gastos de personal (*) 3.574 3.657
60.146 52.946

(*} Incluye 788 miles de euros en concepto primas satisfechas a entidades aseguradoras para la
cobertura de contingencias de fatiecimiento e invalidez (1.232 miles de euros en el ejercicio 2007),

véase Nota 2.12.2.2.

El nimero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales y por género, en los gjercicios 2008

y 2007, es el siguiente:

Nuimero Medio de Empleados
2008 2007
Mujeres Hombres Total Mujeres | Hombres | Total
Alta Direccién - 3 3 - 2 2
Directivos y Técnicos 195 571 766 183 5322 705
Otros personal administrativo ¥ comercial 117 129 246 99 131 230
Personal auxiliar - 1 1 - 1 1
312 704 1.016 282 656 938
Los compromisos por pensiones con el personal se detallan en la Nota 2.12.
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37. Otros gastos generales de administracion

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas es el siguiente:

Miles de Euros

2008 2007
Tecnologia v sistemas 2.841 2.351
Comunicaciones 3.504 3.448
Publicidad 2.153 2.358
Inmuebles e instalaciones 3.213 2.682
Tributos 4.866 4.313
Alquileres 9175 6.603
Gastos judiciales y de informes técnicos 1.300 846
Gastos de representacion y desplazamiento 1.839 1.876
Otros gastos de administracion 4.127 2.580

33.018 27.057

Otra informacién-

El saldo de la cuenta “Gastos judiciales y de informes técnicos” del cuadro anterior incluye los honorarios satisfechos
por el Grupo por la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008, otros trabajos de verificacion
contable y otros servicios. En el gjercicio 2008, estos gastos ascendieron a 203 miles de euros.

38. Oftras cargas de explotacidn

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Contribucion al Fondo de Garantia de Depdsitos (Notal.8) 1.369 1.246
Otros(*) 20.982 11.880
22351 13.126

{*) Incluye aprovisionamientos de Galebdn Gestidn de Riesgos, S.L.U. y variacién de existencias de Venum
Inmobiliaria, 5. A.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas es el siguiente:
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Miles de Furos
2008 2007
(Ganancia Pérdida Ganancia Pérdida
Por venta de activo material (Nota 13} 3.895 - 2.248 53
Por venta de participaciones (Nota 12) 7.850 77 - 12
Otros conceptos  (¥) 1.344 2,122 259 1.283
13.089 2.199 2.507 1.348

(*yEn el ejercicio 2008 incluye 1.219 miles de evros correspondientes a la venta de créditos en suspenso
(véasc Nota 9),

. _Partes vinculadas

Ademas de la informacidn presentada en la Nota 4 de [a Memoria consolidada, refativa a los saldos y operaciones
efectuadas con los miembros del Consejo de Administracién y de la Alta Direccidn del Banco, a continuacion se
presentan los saldos registrados en los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y en las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2008 y 2007 con origen en operaciones realizadas con
partes vinculadas:

Miles de euros
2008 2007
Empresas Otras Empresas Otras
Asociadas Partes Asociadas Partes
Vinculadas Vinculadas
Activo:
Crédito a la clientela 200.743 52.814 70.357 32458
Pasivo:
Depésitos de la clientela 10.511 95,240 57.026 2.002
Pérdidas y ganancias:
Debe
Intereses ¥ cargas asimiladas 201 8222 4.097 43
Haber
Intereses y rendimientos asimilados 11.789 4,356 2.662 1.245
Comisiones percibidas 1.950 417 141 251
Rendimiento de instrumentos de capital - - - -
Ganancia por venta del activo
material (Nota 13) - - - -

Cuentas de Orden:
Pasivos contingentes 7.647 10.273 2.071 306

La politica seguida por el Grupo en la concesién de préstamos, depésitos, aceptaciones y operaciones de andloga
naturaleza a los miembros del Consejo de Administracién y de la Alta Direccion del Banco consiste, basicamente, en el
analisis de dichas operaciones por parte de la Comisién Ejecutiva. Posteriormente, en caso de que Ja valoracion de la
operacion resulte positiva, la Comisidn Ejecutiva propone la operacion al Consejo de Administracion para su posible
aprobacion.

78



0J1923785

CLASE 8/

41. Informacién por seqmentos de neqocio

41.1 Criterios de segmentacion-

La informacian por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcién de las distintas lneas de negocio del Grupo
{segmento primario) y, a continuacién, siguiendo una distribucion geografica (segmento secundario).

Las lineas de negocio que se describen a continuacién se han establecide en funcién de la estructura organizativa del
Grupo en vigor al cierre del ejercicio 2008; teniendo en cuenta, por un lado, la naturaleza de los productos y servicios
ofrecidos y, por otro, los segmentos de clientes a los que van dirigidos.

En el gjercicio 2008, el Grupo centré sus actividades en las siguientes grandes lineas de negocio:
- Banca Minorista
- Banca Mayorista
- Unidad Corporativa
- Filiales no Financieras

Los ingresos y gastos que no pueden ser atribuidos especificamente a ninguna linea de cardcter operativo o que son el
resultado de decisiones gque afectan al Grupo - entre ellos, los gastos originados por proyectos y actividades que afectan
a varias lineas de negocio, asi como la rentabilidad de los recursos propios y otros, activos y pasivos no asignables a
cada unidad de negocic - se atribuyen a una “Unidad Corporativa®, a la que también se asignan las partidas de
conciliacion que surgen al comparar el resultado de integrar ios estados financieros de las distintas lineas de negocio
{que se formulan con criterios de gestién) con los estados financieros consolidados del Grupo.

41.2 Bases y metodologia empleados en la elaboracion de la informacién por segmentos de negocio-

La informacién por segmentos que se indica a continuacién se basa en los informes mensuales elaborados a partir de la
informacion {acilitada por una aplicacion informéatica de control de gestion.

La estructura de esta informacion esta disefiada como si cada linea de negocio se tratara de un negocio auténomo por
lo gue los rendimientos netos por intereses e ingresos ordinarios de las lineas de negocio se calculan aplicando a sus
correspondientes activos y pasivos unos precios de transferencia que estan en linea con los tipos de mercado vigentes.
Los rendimientos de la cartera de renta variable se distribuyen entre las lineas de negocio en funcién de su
participacion.

Los gastos de administracién incluyen tanto los costes directos como indirectos y se distribuyen entre las lineas de
negocio y unidades de servicios de apoyo en funcién de la utilizacién interna de dichos servicios.

Los activos distribuidos entre los distintos segmentos de negocio incluyen la cartera de negociacion y ;ie yalpres y los
créditos sobre entidades financieras y sobre clientes, netos de su provisidn para pérdidas. Los pasivos distribuidos entre

los distintos segmentos de negocio incluyen los débitos representados por valores negociables, los débitos_ a entidades
financieras y a clientes. Los demas activos, pasives y los recursos propios se asignan a la Unidad Corporativa.

41.3 Informacién por segmentos de negocio-

En el siguiente cuadro se muestra la informacion por segmentos de negocios (segmento primario):
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Miles de Euros

Filiales no
Banca Minorista Banca Mavorista Unidad Corporativa Financieras Total
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Margen de interés 73.636 76.147 | (1.932) | (5.400) 9.276 4,297 (96) - 80.884 75.044
Resultado de
instrumentos de capital 0.808 (4.515) 2.293
Comisiones percibidas 26.527 24.728 - 1.335 741 (1.830) 23 26.032 25.492
Comisiones pagadas (1.410) (1.485) (67 (624) (68) 123 (1.911) (2.230)
Resuttado de entidades
valoradas por el método
de la participacién {4.599) 1.246 (4.599) 1.246
Resultado de
operaciones financieras - - 7241 ] 12.265 - - - 2.627 7.241 14.892
Otros productos de
explotacion 2.249 - 129 1.610 25.932 14.499 28.310 16.109
Otras cargas de
explotacion (40.479) (1.346) | (46.673) | (21.005) | (11.880}) (22.351) | (99.032)
Diferencias de cambio 89 289 289 83
Margen bruto 101.002 58.911 | 12117 6.277 9.059 | (40.093) (5.990) 6.515 116.188 31.610
Gastos de administracion | (47.705) - - {44.598) (861) - (93.164) -
Pérdidas por deterioro de
activos (9.127) (9.127)
Amortizaciones (3479 (8.198) (644) (12.321)
Dotaciones a provisiaone (281) 1 280y
Resultado de la
actividad 49.818 58.911 | 12.117 6.277 | (44.018) | (40.093) | (16.621) 6.515 1.2%6 31.610
Pérdidas por
deterioro de
activos (8.347) | (16.926) (780} - - - 9.125 - 2y | (16.926)
Ganancias/(pérdidas) en
la baja de activos no
clasificados como no
cotrientes en venta (930) - - - 1.845 1.018 9.975 (99 10.890 916
Resultado antes de
impuestos 40.541 41,985 | 11.337 6.277 | (42.173 (39.075) 2,479 6.416 12.184 15.603
Miles de euros
Filiales No
Banca Minorista Banca Mayorista Unidad Corporativa Financieras Total
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Activo Total 1.838 1.212 488 429 1.729 1.258 360 202 4.415 3.101
Pasivo Total 2094 1.384 691 690 1.608 1.014 22 13 4.415 3.101
Pool de fondos (256) {172) {203) (261) 121 244 338 189 - -
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42. Riesqgo de liquidez de los instrumentos financieros

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que el Banco tenga dificultades para cumplir con las obligaciones
asociadas a sus pasivos financieros. El riesgo de liquidez representa, por tanto, el riesgo consistente en que no
disponga de liquidez suficiente para hacer frente, en la fecha de vencimiento, a sus obligaciones de pago con terceros.

Los objetivos de gestion del riesgo de liquidez, junto con las politicas asociadas a la gestién del mismo son aprobadas
por el Consejo de Administracién del Banco a nivel estratégico, correspondiendo la responsabilidad en cuanto a su
implantacion, ejecucidon y monitorizacién operativa al Comité de Direccién del mismo.

El objetivo fundamental seguido por el Banco en relacién con el riesgo de liquidez consiste en disponer en todo
momento de |os instrumentos y procesos que permitan a la entidad atender sus compromisos de pago puntualmente, de
manera que se disponga de los instrumentos que permitan mantener niveles de liquidez suficientes para atender sus
pagos sin cemprometer de manera significativa los resultados del Banco y mantener log mecanismos que, ante diversas
eventualidades le permitan cumplir con sus compromisos de pago.

En la gestidn del riesgo de liquidez del Banco juega un importante papel el analisis del balance por vencimientos, al que
se incorporan, mediante el uso de herramientas inforrmaticas, necesidades futuras de liquidez y de financiacién basadas
en las expectativas de desarrollo y crecimiento futuro de la entidad. Este andlisis se realiza en diversos escenarios que
permiten conocer las necesidades de financiacion de la entidad en distintos escenarios de crecimiento, morosidad, etc. y
permiten conocer y proyectar los pagos y cobros futuros que estima debera realizar en el corto y medio plazo. A efectos
de estos anilisis se toman en consideracion los vencimientos esperados de los distintos activos y pasivos financieros.
En determinadas ocasiones, estos vencimientos esperados difieren de los vencimientos contractuales de los activos y
pasivos financieros y se determinan en base a la experiencia historica de la entidad y del Grupo que demuestra que
existen determinados instrumentos financieros, como pueden ser las cuentas corrientes, que muestran un
comportamiento en cuanto a su vencimiento se refiere, que difiere de manera significativa de sus condiciones
contractuales (en el casc de las cuentas corrientes de clientes, son pasivos a la vista que muestran, tradicionalmente,
una estabilidad y permanencia en el balance mucho mayor).

La Divisidon Financiera del Banco (concretamente, la Unidad de Tesoreria, dependiente del Area de Mercados
Financieros) gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad vy a los instrumentos financieros para asegurar que
dispondrd, en todo momento, de la suficiente liquidez para cumplir con sus comprormisos de pago asociados a la
cancelacion de sus pasivos, en sus respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer la capacidad del Banco para
responder con rapidez ante oportunidades estratégicas del mercado.

Para la gestién del riesgo de liquidez, el Banco utiliza un enfoque centralizado, aplicando herramientas informaticas
integradas con las que se realizan los andlisis del riesgo de liquidez, en base a los flujos de tesoreria estimados por el
Banco para sus activos y pasivos, asi como a las garantias o instrumentos adicionales de los gue dispone para
garantizar, en caso de necesitarse, fuentes adicionales de liquidez. La posicidon, en cuanto al riesgo de liquidez del
Banco se establece en base a distintos andlisis de escenarics y de sensibilidad. Estos andlisis tienen en cuenta no solo
situaciones normales de mercado, sino condiciones extremas que pudiesen llegar a presentarse y pudiesen afectar a fa
corriente de cobros y pagos del Banco, debidas a factores de mercado o a factores internos del Banco.

Independientemente del mercado interbancario, incluyendo las cesiones temporales de titulos en el mercade mayorista,
en el Banco existen diversas fuentes de liquidez alternativas que, en su caso, se pueden utilizar, considerando
actuaciones preventivas y/o correctivas de situaciones a las que se tiende, o a las que se ha llegado y se desea
modificar, bien por un cambio de objetivos bien por las pertinentes recomendaciones del Comité de Actives y Pasivos
(COAP).

Ante las circunstancias excepcionales que se produjeron en los mercados financieros internacionaies,
fundamentalmente en la segunda mitad de 2008, los gobiemos europeos adoptaron el compromiso de tomar Iqs
medidas oportunas para intentar solventar los problemas de la financiacién bancaria y sus efectos sobre la economia
real, con el objeto de preservar la estabilidad del sistema financiero intemacional. Los objetivos fundamentales de
dichas medidas eran asegurar condiciones de liquidez apropiadas para el funcionamiento de las instituciones
financieras, facilitar el acceso a la financiacién por parte de las instituciones financieras, establecer los mecanismos que
permitan, en su caso, proveer recursos de capital adicional a las entidades financieras que aseguren el funcionamiento
de la economia, asegurar que la normativa contable es suficientemente flexible para tomar en consideracion las
excepcionales circunstancias acontecidas en los mercados y reforzar y mejorar los mecanismos de coordinacion entre

los paises europeos.

Dentro de este marco general, durante el Gitimo trimestre de 2008 en Espafia se aprobaron |as siguientes medidas:

- Real Decreto-Ley 6/2008, de 10 de octubre, por el que se crea el Fondo para la Adquisicion de Activos Financieros
(en adelante, FAAF), y la Orden EHA/3118/2008, de 31 de octubre que desarrolla dicho Real Decreto. La finalidad
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de! FAAF, que se encuentra adsciito al Ministerio de Economia y Hacienda y que cuenta con una aportacién inicial
de treinta mil millones de euros ampliables hasta cincuenta mil millones de euros, es adquirir con cargo al Tesoro
Pablico y con criterios de mercado, mediante el procedimiento de subastas instrumentos financieros emitidos por las
entidades de crédito y fondos de ftitulizacion de activos espafoles, respaldados por créditos concedidos a
particulares, empresas y entidades no financieras.

- Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econdmica en relacién con el Plan de
Accion Concertada de los Paises de la Zona Euro y la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, que desarrolla el
articulo 1 de dicho Real Decreto que incluye las siguientes medidas:

- Por una parte, el otorgamiento de avales de! Estado a las emisiones realizadas por las entidades de crédito
residentes en Espafia a partir del 14 de octubre de 2008 de pagarés, bonos y obligaciones, que cumplan
determinados requisitos: ser operaciones individuales o en programas de emision; no ser deuda subordinada ni
garantizada c¢on ofro tipo de garantias; estar admitidas a negociacién en mercados secundarios oficiales espafoles;
tener un plazo de vencimiento entre 3 meses y 3 afios si bien este plazo puede ampliarse a 5 afios previo informe
del Banco de Espana; tipo de interés fijo o variable, con requisitos especiales para la emisiones realizadas a tipo
variable; la amortizacién debe realizarse en un solo pagoe y las emisiones no pueden incorporar opciones ni otros
instrumentos financieros y tener un valor nominal no inferior a 10 millones de euros. El plazo de otorgamiento de
avales finalizara el 31 de diciembre de 2002 y el importe total maximo de avales a conceder en 2008 sera de
100.000 millones de euros.

- Por otra pare, la autorizacion, con caracter excepcional y hasta el 31 de diciembre de 2009, al Ministerio de
Economia y Hacienda para adquirir titulos emitidos por las entidades de crédito residentes en Esparia, que necesiten
reforzar sus recursos propios y asi lo soliciten, incluyendo participaciones preferentes y cuotas participativas.

Los Administradores del Banco, dentro de sus politicas de gestion del riesgo, tienen la posibilidad de utilizar las
mencionadas medidas y, en todo caso, consideran que las medidas anteriores ofrecen un marco de actuacién adecuado
para que las operaciones se puedan desarrollar durante el ejercicioc 2009 sin que se ponga de manifiesto ninguin
problema de liquidez o de rentabilidad para el Banco. Adicionalmente, el Accionista mayoritaric ha manifestado su
voluntad de prestar el apoyo financiero que, en su caso, fuese necesario.

Con caracter general y tradicional, el Banco dispone de diversas formas de captacion de liquidez, entre las que se
encuentran la captacion de depdsitos de clientes, la disponibilidad de diversas lineas de tesoreria ante organismos
oficiales, la captacién de liquidez a través del mercado interbancario y la emisién de valores de deuda, en mercados
mayoristas y minoristas.

En este sentido, cabe indicar que la crisis financiera que esta afectando a mercados internacionales y nacionales, y que
tiene su crigen en la lamada crisis sub-prime norteamericana, ha provocadeo una contraccién muy significativa de los
mercados financieros y, por tanto, una disminucion significativa de las diversas fuentes de captacion de financiacion de
las entidades financieras internacionales y nacionales. De esta manera, la captacién de recursos a traves del mercado
interbancario y mediante la emisién de valores negociables de deuda se ha visto afectada de manera muy significativa
por la mencionada crisis financiera.

En este sentido, debido a la nueva situacion existente, se han tomado a lo largo del efercicio 2008 las decisiones
encaminadas a adaptar a la entidad a la nueva situacién de cara a garantizar que ésta dispone de la fiquidez necesaria
que le permita atender puntualmente todos sus compromisos de pago y lograr sus objetivos estratégicos y operativos de
inversion y crecimiento. Entre estas decisiones, se encuentran el haber potenciado los programas y campanas de
captacion de recursos a través de la red de sucursales en forma de depdsitos a plazo remunerados, que a lo largo del
ejercicio 2008 han permitido captar recursos a plazos entre 3 meses y 2 afos por importe de 293.012 miles de euros; y
el incremento de las lineas de liquidez disponibles con el Banco Central Europeo, a través de la formalizacion de la
pdliza de crédito con Banco de Espana y de la utilizacion de activos elegibles descontables. De esta forma, el importe
total de la podliza de crédito asciende a 73.252 miles de euros de los cuales se encuentran disponibles al 31 de
diciembre de 2008 6.306 miles de euros. Asimismo, el importe en cartera de activos elegibles disponibles y no
descontados ascendia a 29.399 miles de euros. Con estas medidas adoptadas, los Administradores del Banco no
estiman problemas de liquidez a lo largo del ejercicio 2008, sin necesidad incluso de disponer de los sistemas de apoyo
a la liquidez del sistema financiero espanol facilitado por el Estado Espanal.

A continuacion se presenta el desglose, por plazos de vencimientos, de los saldos de determinados epigrafes de los
balances de situacién, en un escenario de “condiciones normales de mercado™
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Miles de Euros (*)
Hastal | Entrely | Entre3y | Entre 1y | Masde 5
A la vista Mes 3 Meses | 12 Meses | 5 Aflos Aflos Total
ACTIVO -
Caja y depdsitos en bancos centrales y
entidades de crédito (Notas 5y 6) 107.528( 160.309 - - - - 267.837
Crédito a la clientela (Nota 9) 174.517 61.470 295298 428.890| 455.088| 1.918.486| 3.333.749
Cartera de renta fija (Nota 7) 1.557( 200.591 3.103 5.442 49560 161.244( 421.497
Cartera de renta variable (Nota 8) 103.844 - - - - - 103.844
Participaciones (Nota 12) - - - - - 19.563 19.563
Derivados de negociacion (Nota 10) 1.825 - - - - - 1.825
Derivados de cobertura (Nota 10) 30.503 - - - - - 30.503
Activos no corrientes en venta (Nota 11) 523 - - - - - 523
Activo material (Nota 13} - 463 11 96 4.183 61,427 66.180
Activo intangible (Nota 14) 1 3 67 1.152 15.511 21 16.755
Activos fiscales (Nota 27) - - - - 51.064 - 51.064
Resto de activos (Nota 15y 12) 69.358 - - - - - 69.358
Total al 31 de diciembre de 2008 489.656 422.836| 298.479| 435.580| 575.406] 2.160.741( 4.382.698
Total al 31 de diciembre de 2007 237.653 505,780 195.099| 766.720] 881.940| 1.380.910| 3.968.111
PASIVO -
Depositos en bancos centrales (Nota 16) 593  244.000 - 20.000 - - 264.593
Dep6sitos en entidades de crédito (Nota 16) 2.336| 343.850 264.007 0.680| 114.634 23.383| 757.890
Depositos de la clientela (Nota 17) 69.560| 1.038.308 352.878| 745338 125151 466.940| 2.798.175
Pasivos subordinados (Nota 19) 1.556 - - - - 177.000| 178.556
Débitos representados por valores
nepociables (Nota 18) - - - - - - -
Otros pasivos financieros (Nota 22) 53.393 - - - - - 53.393
Derivados de negociacion (Nota 10) 2.684 - - - - - 2.684
Derivados de cobertura (Nota 10) 26.746 - - - - - 26.746
Provisiones (Nota 20) - - - 4,222 - - 4,222
Pasivos fiscales (Nota 27) 22,761 - - - - 22.761
Resto de pasivos (Notas 21 y 12) 14.968 - - - - 14.968
PATRIMONIO NETO (Nota 25y 26) - - - - - 258.710) 258710
Total al 31 de diciembre de 2008 194.597| 1.626.158| 616.885  779.240| 239.785| 926.033 4.382.698
Total al 31 de diciembre de 2007 846.065 655.213| 456.164| 508.610| 634.481| 867.578( 3.968.111
Diferencia activo-pasivo al 31 de
diciembre de 2008 205.059|(1.203.322)| (318.406) (343.660)| 335.621| 1.234.708
Diferencia activo-pasivo al 31 de
diciembre de 2007 (608.412)| (149.424)| (261.065)  258.110| 247.459| 513.332 -

{") Las fechas de vencimiento del cuadro anteriol 1
éstas, mientras que para los activos y pasivos sin : ) r los g
realizacion distinta de esta, se ha considerado la mejor estimacion scbre su posible fecha de realizacion.

Estos “gaps” reflejan una estructura tipica de barrera comercial con un alto porcentaje de financiacion de cuentas a la vista.

Este cuadro no refleja la situacidn de liquidez del Ban
como cualquier otro pasivo exigible, cuando la estabi
Considerando este efecto, las diferencias entre activos y pasivos a ca
magnitudes razonables para los volimenes de negocio gestionados. En este sen
amplia descripcion de la gestién de liquidez realizada por el Banco.

rior, para los actives y pasivos con fechas de vencimiento contractual, se han estimado atendiendo a
fecha de vencimiento contractual o para los que existan evidencias de una fecha de

co al considerar [as cuentas a la vista y otros depdésitos de clientes
lidad de los mismos s tipica de la actividad de Banca Comercial.

da uno de los plazos estd dentro de unas
tido, en el Informe de Gestién hay una
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43. Valor razgnable

Valor razonable de los activos y pasivos financieros-
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A continuacion se detalla el valor razonable y el valor en libros de los activos y de los pasivos financieros del Grupo al
31 de diciembre de 2008 y 2007 que, de acuerde con los criterios explicados en la Nota 2.2, no se encontraban

registrados en los balances de situacién consolidados a dichas fechas por su valor razonable (en miles de euros):

2008 2007
Valor en Valor Valoren | Valor
Libros Razonable Libros Razonable
ACTIVO-
Caja y depdsitos en bancos centrales y
entidades de crédito (Notas 5 y 6) 267.837 267.837 281.279 281.279
Inversiones crediticias (Nota 9) 3.333.749 | 3.586.058 3.101.114 | 3.188.876
Cartera de renta fija (Nota 7) 421.497 426.201 370,155 370,155
Cartera de renta variable (Nota 8) 103.844 103.844 34,082 34.082
Participactones (Nota 12) 19.563 19.563 30.925 30.925
Derivados de negociacion (Nota 10) 1.825 1.825 2415 2415
Derivados de cobertura (Nota 10) 30.503 30.503 16,209 16.209
Activos no corrientes en venta (Nota 11) 523 523 832 832
Activo material (Notas 13) 66.180 67.968 35.640 37.840
Activo intangible (Nota 14) 16.734 16.755 15.243 15.243
Activos fiscales (Nota 27) 51.064 51.064 42.341 42.341
Resto de activos (Nota 12 y 15) 69.379 69.358 37.876 37.876
TOTAL ACTIVO 4,382,698 | 4.641.499 | 3.968.111 | 4.057.873
PASIVO-
Depositos en entidades de crédito (Nota 757.890 759.656 £98.809 698.809
16)
Depédsitos de 1a clientela (Nota 17) 2.7798.175 | 2.780.483 2787759 | 2.731.745
Depositos en bancos centrales (Nota 16) 264.593 265.237 - -
Pasivos subordinados (Nota 19) 178.556 193.811 178.743 178.743
Débitos  representados por  valores
negociables (Nota 18) - - 28.627 28.627
Otros pasivos financieros (Nota 22} 53.393 53.393 47.173 47.173
Derivados de negociacion (Nota 10) 2.684 2.684 1.360 1.360
Derivados de cobertura (Nota 10) 26.746 26.746 44.450 44.450
Provisiones (Nota 20} 4,222 4,222 3.532 3.532
Otros pasivos (Notas 21 y 27) 37.729 37.729 13.167 13.167
TOTAL PASIVO 4.123.988 | 4.123.961 | 3.803.620 | 3.747.606
Patrimonio Neto
Intereses minoritarios (Nota 23) 855 855 1.533 1.533
Ajustes valoracion (Nota 24) 1.137 1.137 (18.666) (18.666)
Fondos propios (Nota 25) 256.718 515.546 181.624 327.400
TOTAL PATRIMONIO NETO 258.710 517.538 164.491 310.267
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
NETO 4,382.698 | 4.641.499 | 3.968.111 | 4.057.873
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Los criterios utilizados para determinar el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros se muestran a
continuacion:

- Como norma general, la valoracion de los distintos activos y pasivos financisros se realiza actualizando 10s flujos
de efectivo futuros descontades a la curva de tipo de interés de mercado, incrementado en la prima de riesgo
necesaria para cubrir la pérdida esperada.

- E! valor razonable de los activos financieros a tipo de interés fijo se calcula descontando los flujos de caja futuros a
fa curva de tipo de interés de mercado hasta el vencimiento.

- El valor razonable de los activos financieros a tipo de interés variable se calcula descontando los flujos de efectivo
futuros hasta el momento de la proxima variacion del tipo de interés, momento en el que se actualiza el saldo
remanente.

- El valor razonabie de los pasivos financieros se calcula descontando los flujos de caja futuros a la curva de tipo de
interés de mercado.

- Los pasivos a la vista con baja remuneracion (cuentas de ahorro v cuentas corrientes en euros), incluidos en el
epigrafe “Depodsitos de la clientela”, con saldos inferiores a 12.000 euros, se considera que, dada su evolucion
constante, no son sensibles a las variaciones del tipo de interés, por lo que se les asimila a pasivos sin
vencimiento.

- Para los instrumentos de capital no cotizades para los que no ha sido posible estimar un valor razonable, se han
considerado técnicas de valoracion generalmente aceptadas gque utilizan datos observables en el mercado,

- El valor razonable de los activos y pasivos financieros cotizados en mercados secundarios activos, sus respectivas
cotizaciones en la fecha de tos estados financieros.

- Para los derivados OTC no cotizados en mercados organizados activos y para valores representativos de deuda no
cotizados, su valor razonable se ha estimadec mediante la aplicacion de técnicas de valoracidon de general
aceptacion, que utilizan datos observables directamente del mercado.

Seqgln se ha comentade antericrmente, excepto las inversiones crediticias e inversiones a vencimiento, los instrumentos
de capital cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de manera fiable asi como los derivados financieros que
tengan estos instrumentos como activo subyacente y se liquiden mediante entrega de ios mismos, los activos
financieros propiedad del Banco figuran registrades en los balances de situacién adjuntos por su valor razonable.

De la misma forma, excepto los pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacidn, los valorados a valor
razonable asi como los derivados financieros que tengan como activo subyacents instrumentos de capital cuyo valor de
mercado no pueda ser estimado de manera fiable, los pasivos financieros det Banco figuran registrados en los balances
de situacién adjuntos a su coste amortizado.

Una parte de los activos y pasivos registrados en los capitulos “Inversiones crediticias” y “Pasivos financieros a coste
amontizado” del balance de situacidn al 31 de diciembre de 2008, estan incluidos en las coberturas de valor razonable y
de flujos de efectivo gestionadas por el Banco y, por tanto, figuran registrados en dicho balance de situacion por su valor
razonable correspondiente al riesgo cubierto (tipo de interés — véase Nota 10).

La mayor parte del resto de activos y algunos pasivos son a tipo variable, con revisién anual del tipo de interes aplicable,
por lo que su valor razonable como consecuencia de variaciones en el tipo de interés de mercado no presenta
diferencias significativas con respecto a los importes por los que figuran registrados en el balance de situacion adjunto.

El resto de activos y pasivos son a tipo fijo; de estos, una parte significativa tiene vencimiento inferior a 1 afio y, por
tanto, su valor de mercado como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no es
significativamente diferente del registrado en el balance de situacion adjunto.

Asi pues, el valor razonable del importe de los activos y pasivos a tipo fijo, a plazo, con vencimiento residual s_uperior_ al
afio y no cubiertos como consecuencia de las variaciones del tipo de interés de mercado, no presenta diferencias
significativas con respecto al registrado en el balance de situacion adjunto.
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43.2 Valor razonable de los activos materiales-

A continuacidn se detalla el valor razonable de determinados activos materiales del Grupo al 31 de diciembre de 2008 y
2007, atendiendo a las categorias en las que se encontraban clasificados, junto con sus correspondientes valores en
libros a dichas fechas:

Miles de Euros
2008 2007
Valor en Valor Valoren Valor
Libros Razonable Libros Razonable

Activo material-
Inmovilizado material de uso propio-

Equipos informaticos vy sus instalaciones 2.391 2.391 2.631 2.631
Maobiliario, vehiculos y resto instalaciones 27.243 27.243 22.406 22.4006
Edificios 9.750 11.538 10.191 12.060
Obras en curso 11.088 11.088 409 409
Otros 15.708 15.708 3 3
66.180 67.968 35.640 37.509

El valor razonable de los inmuebles mostrado en el detalle anterior, se ha estimado de la siguiente manera:

- Para aguellos activos para fos que no se dispone de una tasacién actualizada realizada por un tasador autorizado
por el Banco de Esparia, el valor razonable incluido en el cuadro anterior se ha obtenido a partir de las
estimaciones realizadas por el Grupo tomando en consideracién los datos det mercado hipotecario relativos a la
evolucion del precio de los activos materiales de similares caracteristicas.

. Para los activos para los que se dispone de tasacion actualizada realizada por tasador autorizado por el Banco de
Espana, el valor razonable ha sido el valor obtenido de dicha tasacién realizada atendiendo a lo dispuesto en la
ECQO/805/2003, de 27 de marzo de 2003, sobre normas de valoracién de bienes inmuebles y de determinados
derechos para ciertas finalidades financieras, publicada en el BOE del 9 de abril de 2003. De conformidad con fa
misma, en base a los articulos 4 y 19.2.a ¥ b, se calcula la vida Uil, siendo la maxima la indicada en dicho articulo
considerando que, en el caso de edificios no destinados a un uso determinado, la vida Gtil maxima se obtiene
ponderando los plazos indicados en el articulo anterior por la superficie destinada a cada uno de los usos. La
Sociedad de tasacién que ha realizado estas tasaciones, bajo su responsabilidad, ha sido Técnicos en Tasacion,
S.A., sociedad inscrita en el Registro de Entidades especializadas en tasacién del Banco de Esparia con el n2 4315
— 20 -12-85.

44. Plazos residuales de las operaciones y Tipos de interés medios

A continuacién se presenta el desglose, por plazos de vencimiento, de los saldos de determinados epigrafes del balance
de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2008, asi como sus tipos de interés anuales medios dei ejercicio 2008:
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Miles de Euros

Tipo de
Interés
Medio
del
Hasta 1 Entre 1y | Entre3y | Entre l y | Masde5 Ejercicio
Ala Vista Mes 3 Meses | 12 Meses [ 5 Afos Afos Total 2008
Activo
Caja y depdsitos en bancos
entrates (Wota §
centraies (Nota 5) 65.659 - - - . - 65.659 |  2,81%
Depdsitos en entidades de crédito - 202.178
(Nota 6)
41.869 160.309 - - - - 3,34%
Credito a la clientela (Nota 9) 174.517 61.470] 295298 | 428.890)| 455.088 1.918.486) 3.333.749 5,98%
V(“;\lf(’;zs_’,’)ep’esenmt“’“ de deuda 1557 200501 3103|5442 49560  161.244] 421497 |  4.15%
283.602 | 422.370 2908.401 | 434332 | 504648 | 2.079.730| 4.023.083
Pasivo
Depositos en Bancos Centrales
(Nota 16} 593 244.000 - 20.000 - - 264.593 4,60%
Depositos de entidades de crédito
(a coste amortizado) (Nota 16) 2.336 343.850( 264.007 9.680| 114.634 23.383 757.890 4,39%
Depésitos de la clientela (a coste
amortizado) (Nota 17) 69.560 | 1.038.308| 352.878 | 745338 125151 466940 | 2.798.175 3,37%
Pasivos subordinados (Nota 19} 1.556 - - - - 177.000 178.556 6,04%
Otros pasivos financieros (Nota 22) 53.393 - - - - - 53.393 -
127.438 | 1.626.158| 616.885| 775.018| 239.785 667323 | 4.052.607 -
Diferencia Activo menos Pasivo 156.164 [{1.203.788) | (318.484)( (340.686)( 264.863 | 1.412.407 (29.524)

45. Exposicidn al riesqo de crédito

45.1 Gestion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Grupo en el caso de gue un cliente ¢ alguna contraparte
incumplie se sus obligaciones contractuales de pago. Este riesgo es inherente a los productos bancarios tradicionales de
las entidades (préstamos, créditos y garantias financieras prestadas, fundamentalmente), asi como a otro tipo de actives
financieros (cartera de renta fija y derivados, basicamente}.

El riesgo Je crédito afecta tanto a activos financieros, que en los estados financieros aparecen registrados por su coste
amortizado, como a activos que en dichos estados se registran por su valor razonable. Independientemente del criterio
contable por el que los actives financieros del Grupo se han registrado en estos estados financieros, el Grupo aplica
sobre ellos las mismas politicas y procedimientos de control del riesgo de crédito.
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Las politicas, métodos y procedimientos del Grupo relacionados con el control del riesgo de crédito son aprobadas por
el Consejo de Administracién del Banco, La Division de Riesgos, asi como el Departamento de Auditorfa Interna del
Banco, tiene entre sus funciones la de velar por el adecuado cumplimiento de las politicas, métodos y procedimientos de
control de riesgo del Grupo, asegurando que son adecuados, se implantan de manera efectiva y son revisados de
manera regular.

Las actividades de control del riesgo de crédito son desempefiadas por la Unidad de Seguimiento y Control del Banco,
que depende directamente de la Division de Riesgos. Esta Unidad es responsable de poner en practica las politicas,
métodos y procedimientos de control del riesgo de crédito aprobado por el Consejo de Administracidn del Banco. Esta
Unidad realiza las labores de control del riesgo de contraparte, estableciendo, entre otros, los parametros de calidad
crediticia a asignar a las operaciones realizadas por el Grupo, asi como {as necesidades de cobertura del riesgo de
crédito, en concordancia con las politicas internas del Banco y con la normativa aplicable. Asimismo, esta Unidad es
responsable de la aplicacién de los limites de concentracion de riesgos del Grupo aprobados por el Consejo de
Administracion.

E! Grupo dispone de politicas y procedimientos que limitan la concentracion del riesgo de crédito por contrapartes
individualmente consideradas, asi como por grupos de empresas. El Banco establece los limites a la concentracion de
riesgos tomando en consideracion factores como las actividades a las que se dedican las contrapartes, su localizacion
geografica, asi como otras caracteristicas econdmicas comunes a los mismos. El Banco realiza analisis de sensibilidad
para estimar los efectos de las posibles variaciones en las tasas de morosidad de los distintos grupos de concentracion
de riesgos. Las politicas del Grupo establecen limites a estas concentraciones basados en los analisis de sensibilidad
realizados. Con excepcién de los riesgos mantenidos con economias domésticas en Espana con garantia hipotecaria
(459.208 miles de euros y 340.568 miles de euros al 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente) y los aplicados
a financiar actividades productivas de construccion (682.849 vy 624.296 miles de euros al 31 de diciembre de 2008 v
2007, respectivamente) e inmobiliarias {250.922 y 555919 miles de euros al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
respectivamente), el Grupo no mantenia concentraciones de tiesgos de caracter significativo. Las tasas de morosidad
media de estos 3 grupos de riesgo, en el ejercicio 2008 han sido del 0,60%, del 4,029% y def 1,348%, respectivamente
{0,017%, 1,576% vy 0,209% en &l gjercicio 2007.

Asimismo, el Grupo dispone de un sistema de “credit scoring” que considera las distintas caracteristicas de las
operaciones y de los deudores que, atendiendo a la experiencia histérica y a [as mejores practicas del mercado, sirven
al Grupo para segregar aquellas operaciones gue, atendiendo a su riesgo de crédito, pueden ser asumidas, de aquellas
que no lo son. Los criterios de segregacion de cperaciones en el momento de su contratacion mediante la aplicacion de
este sistema son aprobadas por el Consejo de Administracion del Banco, disponiendo la Entidad de los procedimientos
de revisién que permiten que éste sisterma se encuentre constantemente actualizado.

El riesgo de crédito maximo al que esta expuesto el Grupo se mide, para los activos financieros valorados a su coste
amortizado, por el efectivo desembolsado no amortizado. En la medida del riesgo de crédito maximo al que estd
expuasto el Grupo se ha considerado la existencia de determinados acuerdos de compensacion suscritos entre el
Banco y determinadas contrapartes. En fas Notas 6, 7, 8, 9 v 10 de la Memoria se ofrece informacidn sobre el riesgo de
crédito maximo al que estad expuesto el Grupo. Hay que indicar que, dado que en la informacién ofrecida en estas Notas,
no se estan considerando las garantias recibidas, para la cobertura de este riesgo y otras coberturas similares, estos
datos difieren de los andlisis de la exposicion al riesgo de crédito que el Banco realiza de manera interna.

El Grupo clasifica de manera interna los activos financieros sujetos a riesgo de crédito en funcién de las caracteristicas
de [as operaciones, considerando, entre otros factores, las contrapartes con las que se han contratado las operaciones y
las garantias que presente la operacidn.

El importe de los ingresos financieros devengados y no cobrados de activos financieros que, de acuerdo con los criterios
explicados en la Nota 2.8 se han considerado como deteriorados, registrados en los estados financieros al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, asciende a 781 y 2.722 miles de euros, respectivamente.

A continuacién se muestra &l movimiento que se ha producido en el ejercicio 2008 en los activos financieros
deteriorados del Banco gue no se encuentran registrados en el balance de situacidn por congderarse remota su
recuperacion, aunque €l Banco no haya interrumpido las acciones para conseguir fa recuperacion de los impores
adeudados:

a8



041929795

CLASE 82
Miles de
Euros

Saldo de activos financieros para les que se considera remota su 45.763

recuperaciéu al I de enero de 20067
Adiciones-

Saldos considerados de remota recuperacion en el ejercicio 4.416
Recuperaciones-

Por cobro en efectivo sin refinanciacién adicional (Nota 9) (1.446)
Bajas definitivas de operaciones-

Por otras causas (871)
Salde de activos financieros para los que se considera remota su

recuperacién al 31 de diciembre de 2007 47.862
Adiciones-

Saldos considerados de remota recuperacion en el gjercicio (Nota 9) 6.206
Recuperaciones-

Por cobro en efectivo sin refinanciacion adicional (Nota 9) (386)

Por cesion de créditos en suspenso (Nota 9} (30.465)
Bajas definitivas de operaciones-

Por otras causas {378)
Saldo de activos financieros para los que se considera remota su

recuperacion al 31 de diciembre de 2008 22.839

45.2. Nivel maxime de exposicion al riesgo

El cuadro siguiente muestra al nivel maximo de exposicién al riesgo de crédito asumido por el Banco al 31 de diciembre
de 2008 y 2007 para cada clase de instrumentos financieros, sin deducir del mismo las garantias reales ni otras mejoras
crediticias recibidas para asegurar el cumplimiento de los deudores:
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Miles de Euros

Saldos de activo

Activos financieros a

valor razonable con Activos
_ Clases de cambios en pérdidas y | financieros
Instrumentos ganancias disponibles Cartera de | Derivados
Cartera de Otros parala Inversiones | inversion a de Cuentas
negociacién | activos venta crediticias | vencimiento | cobertura | deorden Tortal
Depositos en
entidades de crédito ) ) ) 202.178 B ) B 202.178
Valores negociables - - 515.664 - - - - 515.664
Crédito a la clientela - - - 3.333.749 - - - 3.333.749
Total instrumentos
de deuda - - 515.664 3.535.927 - - - 4.051.591
Avales financieros - - - - - - 53.481 53.481
Otros riesgos
contingentes - - - - - - 203.704 203.704
Total riesgos }
contingentes - - - - - - 257.185 257.185
Derivados 1.825 - - - - 30.503 903.3500 935.828
Compromisos - - - - - . 387.257 | 387257
contingentes
Hibridos - 9.677 - - - - - 9.677
Total otras 1825 | 0677 - - - 30.503 | 1.290.757 | 1332762
exposiciones
Nivel mdximo de
exposicion al riesgo 1.825 9.677 515.664 | 3.535.927 - 30.503 | 1.547.942 | 5.641.538
de crédite
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Al 31 de diciembre de 2007:

Miles de Euros
Saldos de activo
Activos financieros a
valor razonable con Activos
_ Clases dc cambios en pérdidas y | financieros
Instrumentos ganancias disponibles Carterade | Derivados
Cartera de Otros para la Inversiones | inversién a de Cuentas
negociacién | activos venta crediticias | vencimiento | cobertura | de orden Total
Depdsitos en 297 682 297 68
entidades de crédito B B B ' ) ) ) 27.682
Valores negociables - - 380.351 18.876 - - - 399.227
Crédito a la clientela - - - 3.082.376 - - - 3.082.376
Total instrumentos
de denda - - 380.351 332894 - - - 3.709.285
Avales financieros - - - - - - 16.375 16,375
Otros riesgos
contingentes - - - - - - 286.778 286.778
Total riesgos
contingentes - - - - - - 303.153 303.153
Derivados 2.415 - - - - 16209 | 1.242.913 | 1.261.537
Compromisos
contingentes - - - - - - 783.652 783.652
Hibridos - 20.305 - - - - - 20.305
Total otras
exposiciones 2.415 | 20305 - - - 16.209 | 2.026.565 | 2.065.494
Nivel maximo de
exposicion al riesgo 2415 | 20305 380351 3.328.934 - 16.209 | 2.329.718 | 6.077.932
de crédito

45.3. Garantias reales recibidas y otras mejoras crediticias

El Grupo utiliza como un instrumento fundamental en la gestion del riesgo de crédito el procurar que los activos
financieros adquiridos o contratados cuenten con garantias reales y otra serie de mejoras crediticias adicionales a la
propia garantia personal del deudor. Las politicas de anilisis y seleccién de riesgo del Grupo definen, en funcidn de las
distintas caracteristicas de las operaciones, tales como finalidad del riesgo, contraparte, plazo, consumo de recursos
propios, etc. las garantias reales o0 mejoras crediticias de las que deberan disponer las mismas, de manera adicional a la
propia garantia real del deudor, para proceder a su contratacion.

La valoracion de las garantias reales se realiza en funcidn de la naturaleza de la garantia real recibida. Gon caracter
general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por su valor de tasacién, realizada por entidades
independientes de acuerdo con las normas establecidas por Banco de Espafa para ello en el momento de la
contratacidn. Sélo en el caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de estas garantias o en aquellos casos en
fos que se produzca alglin deterioro de la solvencia del deudor que pueda hacer pensar que se pueda tener que hacer
uso de estas garantias, se actualiza esta valoracién de acuerdo con estos mismos criterios; las garantias reales en
forma de valores cotizados en mercados activos se valoran por su valor de cotizacion, ajustado en un porcentaje para
cubrirse de posibles variaciones en dicho valor de mercado que pudiese perjudicar la cobertura del riesgo; los avales y
garantias reales similares se miden por el importe garantizado en dichas operaciones; los derivados de crédito y
operaciones similares utilizados como cobertura del riesgo de crédito se valoran, a efectos de determinar la cobertura

91



GLASE 8~

0J?

.
2
O

29798

alcanzada, por su valor nominal que equivale al riesgo cubierto; por su parte, las garantias en forma de depésitos
pignorados, se valoran por el valor de dichos depdsitos, y en caso de que estén denominados por moneda extranjera,
convertidos al tipo de cambio en cada fecha de valoracién. A continuacion se presenta el detalle, para cada clase de

. instrumentos financieros, del importe maximo del riesgo de crédito que se encuentra cubierto por cada una de las

principales garantias reales y otras mejoras crediticias de las gue dispone el Grupo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Otros sectores residentes-
Garantia inmobiliaria 1.788.710 1.507.543
Garantizados por depositos dinerarios 105.651 20.753
(Garantizado por valores 23.355 26.617
Otras garantias reales 75.570 76.256
1.993.286 1.631.169
O+tros sectores no residentes-
Garantfa inmobiliaria 16.400 17.158
Garantizados por depdsitos dinerarios 200 311
16.600 17.469
2.009.886 1.648.638

45.4, Calidad crediticia de los activos financieros ni vencidos ni deteriorados

Andlisis de la exposicién al riesgo de crédite alendiendo a calificaciones crediticias

A continuacién se presenta el nivel de exposicion maxima al riesgo de crédito clasificado en funcién de las calificaciones
internas utilizadas por el Banco al 31 de diciembre de 2008 y 2007 de agusllas exposiciones que a dichas fechas no se

encontraban ni vencidas ni deterioradas:

Clasificacion créditos e instrumentos de deuda

Miles de Furos
Normales no vencidos Subestandar no vencidos
2008 2007 2008 2007
Sin ricsgo apreciable 808.003 555.743 -
Riesgo bajo 922.769 762.072 1.023 992
Riesgo medio-bajo 1.050.261 1.026.819 2.549 2.649
Riesgo medio 1.083.184 1.290.397 13414 15.249
Riesgo medio-alto 39.263 50.79% -
Riesgo alto 20.829 24.264 -
TOTAL 3.924.309 3.710.094 16.986 18.890
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Clasificacion riesgos contingentes

Miles de Euros
Normales no vencidos
2008 2007
Sin riesgo apreciable 37.695 39.240
Riesgo bajo 1.352 1.352
Riesgo medio-bajo - -
Riesgo medio 218.138 262.561
Riesgo medio-alto - -
Riesgo alto - -
TOTAL 257.185 303.153

46. Exposicidn al riesgo de interés

E} riesgo de valor razonable de tipo de interés es el riesgo en el que incume el Grupo al tener en su activo y pasivo
determinados instrumentos financieros que devengan tipos de interés fijos o revisables en el tiempo, cuyo valor
razonable puede variar debido a la variacidn de los tipos de interés de mercado. En el caso de las operaciones con tipo
de interés variable, el riesgo al que estd sometido el Grupo se produce en los periodos de recalculo de los tipos de
interés.

El riesgo de mercado de tipo de interés se concentra, fundamentaimente, en la adquisicién de titulos de renta fija
incluidos en la cartera de disponibles para ia venta, asi como en la cartera de préstamos y créditos del Grupo y en la
emisién de pasivos a tipo fijo, como pueden ser las emisiones mayoristas.

Por su parte, el riesgo por flujos de efectivo de tipo de interés, que es el riesgo de que varien los flujos de efectivo
esperados de determinados activos financieros debido a variaciones en los tipos de interés de mercado, se concentra,
basicamente, en la existencia de préstamos y créditos incluidos en la cartera de inversion crediticia.

La funcion de control del riesgo de tipo de interés la realiza la Unidad de Control. Esta Unidad es la encargada de poner
en préactica los procedimientos gue aseguren que el Grupo cumple en todo momento las politicas de control y gestién
del riesgo de tipo de interés fijadas por el Comité de Activos y Pasivos (COAP). El objetivo que persigue el Grupo
mediante la implantacién de estas politicas es limitar al maximo tos riesgos de tipo de interés, logrande un equilibrio con
la rentabilidad del Grupo.

En el andlisis, medicion y control del riesgo de tipo de interés asumido por el Grupo, se utilizan técnicas de medicion de
sensibilidad y analisis de escenarios, estableciéndose los limites adecuados para evitar la exposicion a niveles de
riesgos que pudiesen afectar de manera importante a la misma. Estos procedimientos y técnicas de analisis son
revisados con la frecuencia necesaria para asegurar su correcto funcionamiento. Ademas, todas aquellas operaciones
individualmente significativas para el Grupo se analizan tanto de manera individual como de manera conjunta con el
resto de operaciones del Grupo, para asegurar el control de los riesgos de tipo de interés, junto con otros riesgos de
mercado, a los que estd expuesto el Grupo por su emisidn ¢ adquisicion.

El Grupo utiliza operaciones de cobertura para la gestién individual del riesgo de tipo de interés de Todos aquellqs
instrumentos financieros de carécter significativo que pueden exponer a la misma a rliesgos'de tipo de interés
igualmente significativos, reduciendo de esta manera este tipo de riesgos en su practica totalidad (veéase Nota 10).

El cuadro siguiente muestra el grado de exposicién del Grupo al riesgo de tipo de interés'al 31 de dfciembre de 2008 y
2007 para cada divisa significativa, indicando el valor en libros de aquellos activos y pasivos financieros afectados por
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dicho riesgo, que aparecen clasificados en funcién del plazo estimado hasta la fecha de revision del tipo de interés (para
aguellas operaciongs gque contengan esta caracteristica atendiendo a sus condiciones contractuales) o de vencimiento
. (para las operaciones con tipos de interés fijo) y el valor en libros de aquellos instrumentos cubiertos en operaciones de
cobertura del riesgo de tipo de interes:
. Al 31 de diciembre de 2008-
. Millones de Euros
Plazos hasta la revisidn del tipo de interés efectivo o de vencimiento
. Entre 1
Hastal | Entre | ¥ 3 |[Entre 3 Meses| y2 Entre 2y |Entre 3y | Entre 4 v [ Mas de 5
Mes Meses y 1 Afio Afios 3 Afios | 4 Afios | 5 Afios Afos
. Denominados en euros
Activos financieros-
Con tipo de interés variable 258 591 1.368 4 - - - -
. Con tipo de interés fijo 621 207 207 56 146 41 51 424
879 798 1.575 60 146 41 51 424
Pasivos financieros-
. Con tipo de interés variable 168 84 274 - 2 2 - -
Con tipo de interés fijo 1.308 675 697 74 26 - 325 256
. 1476 759 971 74 28 2 325 256
Denominados en moneda extranjera
Activos financieros-
. Con tipo de interés variable - - - - - - - -
Con tipo de interés fijo 4 2 6 5 4 1 29
4 2 6 5 4 1 29
. Pasivos financieros-
Con tipo de interés variable 2 - - - - - - -
Con tipo de interés fijo 21 16 11 1 - - 2 -
. 23 16 11 1 - - 2 -
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Al 31 de diciembre de 2007-

Millones de Euros
Plazos hasta la revisién del tipo de interés efectivo o de vencimiento
Entre3 | Entre! | Entre | Entre | Entre
Hastal | Entrely | Mesesy y2 2y3 | 3yd | 4y5 | Misde
Mes 3 Meses 1 Afie Afios Afios | Afics | Afics | S afos
Denominados en euros
Activos financieros-
Con tipo de interés variable 231 709 1.358 38 1 - 3 6
Con tipo de interés fijo 453 241 175 30 64 79 37 262
684 950 1.533 68 65 79 40 268
Pasivos financieros -
Con tipo de interés variable 342 - 36 - - - - -
Con tipo de interés fijo 1.130 847 675 1 - 552 - I
1.472 847 711 1 - 552 - 1
Denominados en moneda extranjera
Activos financieros-
Con tipo de interés variable 6 7 - - - - - -
Con tipo de interés fijo 14 3 10 5 4 4 1 18
20 10 10 3 4 4 | 18
Pasivos financieros-
Con tipo de interés variable - - - - - - - -
Con tipo de interés fijo 31 25 12 - - - - -
31 25 12 - - - - -

48.1 Anadlisis de sensibilidad al riesgo de interés

La informacién que se presenta en este apartado sobre sensibilidad al riesgo de interés de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del valor econdémico de los Recursos Propics del Grupo se ha elaborado de acuerdo con los siguientes
métodos e hipbtesis:

- Lavalidez de los analisis que se presentan a continuacion debe entenderse en el contexto de la situacidén que
viven actualmente los mercados financieros nacionales e internacionales.

- En este sentido, si bien la normativa en vigor requiere que estos andlisis se realicen en funcion de los cambios
gue se consideran razonablemente posibles en cada variable de riesgo, la situacién en la gue se encuentran
los mercados financieros nacicnales e intemacionales, hace dificil asignar probabilidades a las distintas
evoluciones de las variables de mercado, entre las que se encuentra el riesgo de interés, de manera gue se
pueda determinar gque unas sean razonablemente posibles frente a otras. Por ello, el analisis que se presenta a
continuacion se ha realizado considerando dos escenarios estandar: 1) el de una bajada del tipo de interés de
mercado que afecta de manera mas significativa a la actividad del Grupo {EURIBOR) de 100 y de 200 puntos
basicos puntos basicos con respecto al existente al 31 de diciembre de 2008 (esta evolucidn estaria en la linea
de la evolucién mostrada por este indice en los Uitimos meses); 2) v el de una subida de 100 y 200 puntos
basicos de este mismo indice con respecto al existente a dicha fecha.

- El analisis indicado en el parrafo anterior se ha realizado considerando la evolucion del EURIBOR a los
distintos plazos para los que tiene impacto para el Grupo y manteniendo constantes ofras variables que afectan
al resultado y al patrimonio del Grupo. El efecto mostrado a continuacién se ha calculado considerando los
instrumentos financieros existentes al 31 de diciembre de 2008, sin tener en cuenta la existencia de nuevas
inversiones o financiaciones que se vayan a realizar durante el ejercicio 2008.

- El analisis anteriormente indicado se ha realizado con el horizonte temporal de un afio.
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- En relacion con el impacto sobre la cuenta de pérdidas y ganancias y los recursos propios, el resultado del
analisis realizado muestra cémo afectaria este cambio al “margen de interés” {por el efecto en los intereses y
asimilados cobrados y pagados por &l Grupo} y al valor econdmico de los recursos propios (a estos efectos, el
valor econdrnico de los recursos propios se calcula como suma del valor razonable del neto de los activos y
pasivos sensibles a los tipos de interés y del neto del valor contable de las partidas de activos y pasivos no
sensibles a los tipos de interés), segin los criterios establecidos en la circular 3/2008 del Banco de Espana,
sobre determinacién y control de los recursos propios minimos. Los impactos se muestran antes de impuestos

en todos los casos.

Bajo la aplicacion de los métodos e hipdtesis que se han indicado en los parrafos anteriores, a continuacion se muestra
el impacto estimado que un incremento y una disminucion de 100 y 200 puntos basicos en el Euribor a los distintos
plazos de forma inmediata, con respecto al dato existente al 31 de diciembre de 2008:

Andfisis de sensibilidad al 31 de diciembre de 2008:

Miles de Euros
Efecto en la cuenta de resultados consolidada Efecto en los
Margen de interés Resultado de las Total efecto en ajuste-s por
operaciones resultados val(_)racn(}n del
financieras consolidados patnmonio neto
consolidado
Incremento de 100 (5.534) - (5.534) (13.361)
puntos bésicos del
Furibor
Incremento de 200 (10.452) - (10.452) (25.233)
puntos basicos del
Euribor
Disminucién de 100 5.799 - 5.799 15.185
puntos bdsicos del
Euribor
Dismimicion de 200 12.452 - 12.452 32.607
puntos basicos del
curibor

46.2 Exposicion al riesgo de precio de los instrumentos de capital

Miles de Euros

Lmpacto en la cuenta

precio de mercado

de pérdidas y Impacto en los
ganancias ajustes por
consolidada - valoraeidn
Resultado de las registrados en el
operaciones patrimonio neto
financieras (neto) consolidado
Incremento de 100 puntos basicos del 79 (13.631)
precio de mercado
Disminucién de 100 puntos basicos del (79) 15.185
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47. Exposicién a otros riesqos de mercado

48.

El Grupo no mantiene posiciones en moneda exiranjera de cardcter especulativo. Asimismo, el Grupo no mantiene
posiciones abiertas (sin cobertura) de caracter no especulativo de importes significativos en moneda exiranjera.

Ademas existe un limite definido para la posicién neta en divisas sobre los recursos propios computables, que no
puede exceder del 5% de los mismos.

Informe anual del servicio de atencién al cliente

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de
Economia, sobre los Departamentos y Setvicios de Atencién al Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades
Financieras, a continuacion se resume el Informe Anual presentado por el titular del Servicio.

a) Resumen esladistico de las quejas y reclamaciones atendidas

Las entradas de reclamaciones en el Servicio de Atencion al Cliente en el ejercicio 2008 fueron 270, siendo
admitidas a tramite 263 {sin perjuicio de la existencia de causas de inadmisién en el Reglamento del Servicio).

La tipologia de las reclamaciones presentadas fue [a siguiente:

Porcentaje

Tipologia de Entradas
Retrocesiones 25,56%
Falta de diligencia 33,70%
Operativa 21,85%
Medios de pago 10,74%
Resto de reclamaciones 8,15%

El coste de las reclamaciones satisfechas en el ejercicio 2008, ha sido de 105 miles de euros (53 miles de euros en
el ejercicio 2007).

Del andlisis realizado en las contestaciones dadas a los clientes resulta la siguiente clasificacion:

N° de
Tipologia Reclamaciones
A favor del reclamante 135
A favor del Banco 124
No admitidas a tramite 7
Pendientes de respuesta 4
Total reclamaciones 270

Los criterios de decision utilizados por el Servicio se extraen, fundamentalmente, del sentido de las Resoluciones
dictadas por el Banco de Espafia, Comision Nacional del Mercado de Valores y Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones en supuestos similares (aproximadamente, el 80% de los ¢asos), y en Iog supuestos en que
no existe esta referencia, la respuesta se emite con el asesoramiento de los Servicios Juridicos del Banco, en

funcién de las circunstancias concretas que motiven la reclamacion.
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b) Recomendaciones o sugerencias derivadas de su experiencia, con vistas a una

mejor consecucion de los fines que informan su actuacion

Existe un Comité de Seguimiento que, bajo la presidencia del Secretario General, y con la participacién de todas
las areas implicadas, establece criterios que posteriormente se utilizan para mejorar la calidad de los servicios
prestados a los clientes. Este seguimiento se plasma en diferentes medidas, que van desde la toma en
consideracion de las reclamaciones presentadas para la evaluacion de la Unidad a la que se refieran, hasta la
revision de procedimientos de comercializacion de productos y de la informacion suministrada a los clientes.

Las reclamaciones presentadas en el Banco de Espafia, en el ejercicio 2008, han sido 14, de las que 6 han sido
favorables a los clientes, 3 estan pendientes de resolucidn, y el resto han sido favorables para el Banco. Durante este
ejercicio, el Banco no ha tenido reclamacidn alguna en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Los Administradores del Banco consideran que de la resolucidn de las reclamaciones pendientes no se derivardn
importes o consecuencias de cualquier naturaleza con un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas.

49. Detalle de operaciones vy actividades realizadas por los miembros del Consejo de

Administracion

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta propia o ajena de

actividades similares por parte de Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 127ter de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la Ley
26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con €l fin de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas, a
continuacién se sefalan las sociedades con el mismo, andlogo ¢ complementario género de actividad al que constituye
el objeto social del Grupo en cuyo capital paricipan los miembros del Consejo de Administracion, asi como las
funciones que, en su caso, ejercen en ellas:

Saciedad
Titular Participada Actividad Participacidn Funciones
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, $.A. |Realizacion de operaciones bancarias 21.464 Titulos
Santander Central Hispano, S.A. Realizacién de operaciones bancarias 38.306 Titulos
Banco Espafiol de Crédito, S.A. Realizacion de operaciones bancarias 3.780 Titulos -
Julio Fernindez Gayoso Bankinter, S.A. Real?zac@cj)n de operaciones bancan:as 3.950 Tit}.ﬂos -
Banco Popular, S.A. Realizacion de operaciones bancarias 17,700 Titulos -
Banco Sabadell, S.A. Realizacion de operaciones bancarias 13.452 Titulos -
Mapfre, S.A. Realizacién de operaciones bancarias 25.800 Titulos -
Oscar N. Rodriguez Estrada |Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. | Realizacién de operaciones bancarias 2.069 Titlos -
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. |Realizacidn de operaciones bancarias 5.000 Titulos -
Angel Lopez-Corona Davila | Santander Central Hispano, S.A. Realizacién de operaciones bancarias 13.000 Titulos -
Banca Pastor, S.A. Realizacion de aperaciones bancarias 2.000 Titulos -
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. | Realizacion de operacionss bancarias 9.062 Titulos -
Antonio Abril Abadin Santander Ceniral Hispano, S.A. Realizacién de operaciones bancaﬁas 2.500 Ti'tulos -
Banco Sabadell $.A. Realizacion de operaciones bancarias 1.200 Titulos
Banco Popular, S.A. Realizacion de operaciones bancarias 1.000 Titulos -
José Luis Pego Alonso Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. |Realizacién de operaciones bancarias 2.135 Tiwlos -
e . Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. |Realizacién de operaciones bancarias 5.614 Titulos -
Epifanio Campo Fernandez Banco Pastor, S.A. Realizacién de operaciones bancarias 1.070.000 Titulos -
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Asimismo, y de acuerde con el Texto mencionado anteriormente, a continuacién se indica la realizacion, por cuenta
propia o ajena, de actividades realizadas por parte de los distintos miembros del Consejo de Administracién, del mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social del Grupo:

Nombre

Actividad
Realizada en el
Banco Gallego

Tipo de
Régimen de
Prestacion de la
Actividad

Sociedad a través de la cual se
presta la actividad

Cargos o funciones que se ostentan o
realizan en la Sociedad indieada

Julie Femandez Gayosc

Vicepresidente

Cuenta ajena
Cuenta ajena

Cuenta ajena

Cuenta ajena
Cuenta ajena

Cuenta ajena

Caixa de Aforros de Vigo, Curense
¢ Pontevedra — Caixanova

Ahorro Corporacion, 5.A.

Lico Corporacién, S.A.
Lico Leasing, S.A.

Caser, S.A.

CECA

Presidente

Vocal Consejo, Miembro de
Comisidn Ejecutiva

Presidente y Miembro de Comision
Ejecutiva

Vocal Consejo Administracién
Vocal Consejo, Miembro de
Comisién Ejecutiva y Presidente
Comision Vida

Miembro Censejo

Caixa de Aforros de Vigo, Qurense

Oscar N. Rodriguez Estrada | Consejero Cuenta ajena . Director General Adjunto
¢ Pontevedra — Caixanova
. Caixa de Aforros de Vigo, Ourense .
[saac A. Miguez Lourido Consejero Cuenta ajena ¢ Pontevedra - Caixanova Subdirector General
Cuenta ajena [ Celeris Servicios Financicros, SA | Coensejero
Angel Lopez-Corona Davila | Consgjero Cuenta ajena Caixa dﬁ? Aforros c}e Vigo, Qurense Director General Adjunto
¢ Pontevedra — Caixanova
José Luis Pego Alonso Consejero Cugnta ajena Caixa de Aforros (_ie Vigo, Qurense Director General
e Pontevedra — Caixanova
Gregorie Gorriaran Laza Consejero Cuenta ajena Caixa de Aforros clle Vigo, Qurense Directar General Adjunto
¢ Pontevedra — Caixanova
Caonsejerc Cuenta ajena | BNP Paribas Sucursal en Espafia | Director General
. , Consejero Cuenta ajena | BNP Paribas Espafia, S.A. Consejero
Ramiro Mato Garcia - :
Ansorena Consejero Cuenta ajena BNP Paribas Assct Management, Consejero
SGIIC, S.A.
Consejero Cuenta ajena | Bolsas y Mercados Espaiiofes Consejero
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Banco Gallego, S.A., D. Angel Varela Varas, para hacer
constar que todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracion de! Banco han procedido a
farmular, por medio del presente documento que se compone de 157 hojas de papel timbrado, impresas por una
sola cara numeradas de la 0J1929646 a la 0]1529810, ambas inclusive, las cuentas anuales y el informe de
gestion de Banco Gallego, S.A., correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008, con
vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas, firmando
todos y cadamno de los sefiores Consejeros del Banco, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de los

que doy fe. J
" — S
~7 D. Angel Varela Varas £
Secretario i
D, Juan M%M%’W a oL D. Julig.Ferndndez Gayoso
Prasideabe Pl Vicepresidente
=4 AMU Gerardo Abril Abadin D. Ramon Bahamonde Santiso
| ;ECﬁS/QjeI’O ‘ Consejero '
‘ 4
Dﬁipifanﬁw D. Saturiine Chguejo Iglesias
Conseféro Consejero
‘ - Y
e S— = ‘
/D, Grefert Goftiaran Laza “D. Angel Lopez-Corona Davila
Consglero Consejero
D. José IAfis Losada Rodriguez D. Ramiro Mato Garcia-Ansorena
Conseiero Conseiero

D. Isaac Wﬁowrﬂo D. José Luis Pego Alonsck
nselerd,/? Conseiero

\ D. Oscar Rodrjguey Estrada 0. Ignacio Santillana del Barr)kq
Congejard ) Consqigrq + ¢ /

D. JaviefjUdafia Lipez Wmt‘rﬁuﬁemz '\“\
%eg // nsejero
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Informe de Gestién Consolidado 2008

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

I8 e

RECURSOS GESTIOMADOS

El importe total de la cifra de recursos ajenos gestionados por el Grupo Banco Gallege, con reflejo en el balance
asciende a 3.008.420 miles de euros, lo que representa un ligero descense de 0,50%, marcado por la tendencia
del mercado. El Grupo Banco Gallego cubre de manera segmentada la demanda de los clientes, basandose en la
independencia de gestion, identificando el perfil del diente -incluido su perfil de riesgo- y comerciatizando
posteriormente el producto o grupo de productos mas beneficiosos para los grupos de clientes identificados. De
este modo el Grupo Banco Gallego atiende diversos segmentos diversificados geograficamente que alcanzan desde
la banca minorista y empresas hasta la banca Premier.

(miles de euros)

2008 2007 % de

Importe % Importe Yo Variacion
Cuentas Corrientes 409.823 11,12 430.475 10,36 (4,80)
Cuentas de Ahorro 243.334 6,60 258.990 6,23 (6,05)
Otros fondos a la vista 4.808 0,13 5.331 0,13 (9,81)
Imposiciones a Plazo Fijo 1.913.603 51,92 2.044.500 49,19 (6,40)
Cuentas Ahorro Vivienda 2.631 0,07 2.886 0,07 (8,84)
Cesién Temporal de Activos 201.079 5,46 61.703 1,48 225,88
Pasivos Subordinados 177.000 4,80 177.000 4,26 0,00
Pagarés Emitidos -= - 2B.532 0,69 (100,00)

28.518

Cuentas Especiales y Recaudacién

stes por valoracion (*)

(14.288)

Total fuera de Balance: 677.371 1.132.561 (40,19)

Fondos de inversidn 363.067 9,85 694.850 (47,75)
Fondo de pensiones 39.284 1,07 38.B66 1,08
Otros instrumentos financieros 275,020 7,46 38 45

(*) Corresponde 2 interases devengados, comisiones y operaciones de microcobertura

Si tenemos en cuenta los recursos intermediados por el Grupo Banco Gallego, que no figuran en el balance
consolidado por estar materializados en aportaciones a fondos de inversién o de prevision y ahorro —planes de
pensiones- y otros instrumentos financieros, la cifra total de Recursos de Clientes del Grupo Banco Gallego alcanza
la cifra de 3.685.791 miles de euros, lo que representa un descenso del 11,32%, lo que equivaie a una cifra de
470.417 miles de euros. Este descenso estd motivado por la evolucién de los fondos de inversién en el mercado.
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DISTRIBUCION DE LOS RECURSOS DE CLIENTES
{En miles de euros)

Cesién Temporal

201.07¢
5,49% .
Pasivos Subardinados Ctas. Ah. Vivienda
177.000 2631
4,83% . 172X
Ctas.Esper. y Recaud.
31689
0,87%
Fandas de Inversian
363 067
PF
o 1.913.603
52.27%

Fondos de Pensianes

39.284
1,07%
Mlros Instrumentes
275.020
T.51%
Cuentas Cerrientes
409.823
11,19% !
Ctas. Ahorro Otros Fandas Vista
4.804
. . . PA3aH 0,13%
No incluye ajustes por valoracrn 6,65% ’

La partida mas importante de este epigrafe del balance son las imposiciones a plazo fijo, que representan el
51,92% del total de los Recursos de los clientes.
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CREDITOS A LA CLIENTELA

A 31 de diciembre de 2008 [os inversion crediticia bruta alcanzan la cifra de 3.410.134 miles de euros, lo que
representa un incremento respecto a las cifras conseguidas en el ejercicio precedente del 7,46%, lo que
representa un crecimiento en termings absolutos de 236.726 miles de euros. Si deducimos los fondos de
insolvencias constituidos y 10s ajustes por intereses y camisiones, el total de la cifra de inversion crediticia neta
obtentda en el afic 2008 se traduce en 3.333.750 miles de euros lo gue representa una tasa de crecimiento anual
de 7,63%, continuando con la linea ascendente de los dltimos afios.

(En rffes de ewros)

2008 2007 % de
Importe Importe %o Variacién
Administraciones Publicas 16.433 24.265 0,77 {(32,28)
Crédito al Sectar Residente 3.371.859 3.126.483 98,52 7,85
Crédito Comercial 211.635 301.422 9,53 (29,79)
Deudores con garantia real 1.993.285 1.631.170 51,59 22,20
Ctros deudores a plazo 973.806 1.096.395 34,31 (11,18}
Deudores a la vista y varios 114.455 68.132 2,16 67,99
Activos dudosos 78.678 29.364 0,93 167,94
Crédita al Sector no Residente 21.842 22.660 0,71 (3,61)
Deudores con garantia real 16.600 17.469 0,55 {4,97)
Ctros deudores a plazo 4.145 4,515 0,14 (8,19)
Deudores a la vista y varios 697 591 0,02 17,94

Activos dudosos 400 85 0,00 370,59

ndo provisién para Insolvencias (76.633) B o 3.762)
Ajustes por intereses v comisiones 249 (2.105) {111,83)

El sector residente es el de mayor importancia y representa el 98,89% sabre la cifra total de inversién bruta del
balance consolidado del Grupo Banco Gallego. A 31 de diciembre de 2008 este sector ha alcanzado un volumen de
3.371.859 miles de euros, lo gue equivale a un aumento en dicho ejercicio de 245.376 miles de euros,
representando una mejora del 7,85% si comparamos las cifras conseguidas en el ejercicio 2008 con las obtenidas
en el 2007. El crédito con garantia real, principalmente préstamos hipotecarios, ha visto incrementado sus cifras en
362.115 miles de euros, lo que representa un crecimiento anuat del 22,20%.
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DISTRIBUCION DE LA INVERSION CREDITICIA BRUTA
{En miles de euros)
Deud, Gtip, Real

U
2009885
58,84%

_\,': Cdtas. y Ptmas.
Cartera Comercial 843.726
211.835 24.74%

6,20% -
Admones. Piblicas Arrend. Finencieras
' 134225
0,48% 3,94%
Activos Dudosos Deud. Vista y Verios
79.078 115,152
2,32% 3,38%

Desde el afio 2004 la inversién crediticia bruta del Grupo ha tenido un excelente compoertamiento, creciendo un
total de 1.861.499 miles de euros, lo gue equivale a una tasa del 120,20%, aumentando afio tras afic las cifras de
este epigrafe tan importante en el activo del balance de Grupo.

EVOLUCION DE LA INVERSION CREDITICIA BRUTA
{En miles de euros)

2009 2005 2006 2007

2008

Del total de la inversion crediticia bruta del Grupo a 31 de diciembre de 2007, el 24,49% es a tipo fijo y el 75,51%
restante lo es a tipo variable.
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Seglin el sector del acreditado, la inversion crediticia bruta se destina, en su mayor porcentaje, a financiar al
sector de servicios con el 32,99%, seguido de !as economias domésticas con el 20,22%; el porcentaje invertido en
el sector de la construccion es del 19,75% vy en el sector industrial abarca el 14,60% de la totalidad de la inversion
crediticia bruta, segun recoge el siguiente grafico;

DISTRIBUCION DE LA INVERSION CREDITICIA BRUTA POR SECTORES

Canslruccion
0,02% )

Pifes ongres v hiznajacores aldoromaos
417%

Ecencm domesticas
21,3%

Sedor Piblco olios paises 39,08%
0.01%
Admones. Piklcas espamlzs
0,47%

ACTIVOS DUDOSOS

A 31 de dicdembre de 2008, el capitulo de Activos Dudosos del Grupo Bango Gallego refleja un saldo de 79.078 miles de
€urcs.

A dicha fecha los fondos de insolvencias constituidos alcanzaban la dfra de 83.055 miles de euros de ios que 76,633 miles de
euros correspondian a inversiones crediticias y 6,422 miles de euros a riesgos de firma y valores representativos de deuda.

EVOLUCION DE LOS FONDOS DE INSOLVENCIAS
(En miles de euros)

2004 2005 2006 2007

2008

Los Activos Dudosos al 31 de Diciembre de 2008 suponen el 2,32% de la inversién crediticia bruta, alcanzando la
cobertura un porcentaje del 105,03% del total de los activos dudosos.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSCLIDADA

El resultado consolidade del ejercicio 2008 registré fa cifra de 9.230 miles de eurcs, gue se desglosa a
continuacién:

(En miles de euros)

IMPORTE VARIACION
2008 2007 Absoluta %
Intereses y rendimientos asimilados 227.732 189.025 38.707 20,48
Intereses y cargas asimiladas 146.848 117.608 25.240 24,86

s £
Rendimiento de instrumentos de capital 2.293 3.627 (1.334) (36,78)
Resultados de entidades valoradas por el métcdo de la
participacién (4.599) 1.246 (5.845) (469,10}
Comisiones percibidas 26.032 25.492 540 2,12
Comistones pagadas 1.911 2.230 {(319) (14,30)
Resultados de operacicnes financieras (neto) 7.241 14.892 (7.651) (51,38)
Diferendias de cambio 289 89 200 224,72
Otras productos de explotacién 28.310 18.987 9.323 49,10
Otras cargas de explotacion 22.351 13.126 9.225 70,28

HEES

Gastos de personal 60.146 52.946 7.200 13,60

Gastos generales de administracidn 33.018 27.057 5.961 22,03
Amortizaciones 12.321 8.781 3.540 40,31
Dotaciones a pravisiones {neto) 280 240 40 16,67
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neta) 9.127 16.926 (7.799) (46,08)

Pérdidas por deterioro Resto Activos 2 2

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como
no corrientes en verta 10.890 1.159 9.731 839,60

Impuesto sobre beneficios 2.954 510 20,87

R A A SR i st s s s
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MARGEN DE INTERES

El margen de interés ha alcanzado en el gjercicic 2008 la cifra de 80.884 miles de euros, lo que representa un
incremento del 13,26% sobre los datos del afio 2007, que en términos absolutos significa un crecimiento anual de
9.467 miles de euros. A continuacion se desgiosan las partidas gue componen el margen de interés:

Los intereses y rendimientos asimilados obtenidos durante el ejercicio 2008, han ascendido a 227.732 miles de
euros, segin el siguiente desglose: .

(En mifes de euros)
2008 2007
Créditos a la clientela 208.972 161.749
Depdsitos en Entidades de Crédito 3.562 B.713
Valores representativos de deuda 13.169 16.666
Rectificacion de ingresos por operaciones de cobertura (547) (390)
Otros rendimientos 2.576 2.287

Los intereses y cargas asimiladas a lo largo del ejercicio 2008 han supuesto una cifra de 146.848 miles de euros,
distribuyéndose de acuerdo con el siguiente desglose:

(En miles de ewros)
2008 2007
De Banco de Espafia y depositos de Entidades de Crédito 36.802 32.262
Depdsitos de la clientela 93.190 78.606
Depdsitos representados por valores negociables 275 914
De pasivos subordinados 11.066 9.216
Rectificacion de costes por coberturas contables 3.963 (3.390)

Qtros intereses
A

MARGEN BRUTQ

El margen bruto en el ejercicio 2008 alcanza la cifra de 116.188 miles de euros, con un ligero descenso del
3,49% con respecto a los datos obtenidos en 2007, motivado principalmente por la menor aportacién de las
entidades valoradas por el método de participacidn.

Los resultados por Instrumentos de Capital, al cierre del ejercicio 2008 han sido 2.293 miles de euros, con
una bajada de 1.334 miles de euros en relacion al ano anterior.

Durante el ejercicio 2008, se han percibido unas comisiones por un total de 26.032 miles de euros, un
crecimiento del 2,12% superior al afio 2007.

Las comisiones pagadas en el 2008 ascienden 1.911 miles de euros, que representa un descenso de 14,30% si las
comparamos con las comisiones pagadas en el afio anterior.

B L
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Los resultados por operaciones financieras, al cierre del ejercicio 2008 han situado sus cifras en 7.241 miles de
Euros.

En el ejercicio 2008, los productos de explotacion netos de |as cargas, se cifran en 5.959 miles de euros.

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTALION

En el ejercicio 2008, el resultado de la actividad de explotacién, obtenido al deducir de la cifra del margen bruto
los gastos de personal, los gastos generales de administracion, las amortizaciones vy las pérdidas por deterioro de
activos financieros, asi como las dotaciones realizadas a provisiones, ambas por el neto, asciende a 1.296 miles de
euros.

Los gastos de personal y generales de administracion alcanzaron en el ejercicio 2008 la cifra de 93.164 miles de
euros, lo que representa un aumento de 13.161 miles de euros, equivalente a una tasa de incremento anual de
16,45%. Este crecimiento esta originado tanto por la apertura de nuevas oficinas, de acuerdo con el plan de
expansion, como por las mejoras Informaticas encaminadas a mejorar la gestion de clientes, productos y servicios.

De acuerdo con lo establecido en el convenio colectivo laboral vigente, la banca tiene asumido el compromisgo de
complementar a sus empleados, o a sus derechohabientes, las pensiones que satisface a la Seguridad Social, en
concepto de jubilacidn, viudedad u orfandad de todos aguellcs empleados con antigliedad anterior al 8 de Marzo
de 1980.

El Banco tiene cubiertos todos sus compromisos actuariales para el personal activo, jubilado y prejubilado, con
varios contratos suscritos con cinco compafiias de seguros.

Las amortizaciones realizadas en el ejercicio 2008 han ascendido a 12.321 miles de euros, lo que representa un
incremento del 40,31% sobre las cifras del gjercicio anterior.

Las pérdidas por deterioro de activos se elevan a 9.127 miles de euros.

RESULTADO ANTES DE IMPULESTOS

Si a la cifra de resuitado de la actividad de la explotacion, le afiadimos las ganancias obtenidas en la baja de
activos no clasificados como no corrientes de venta por importe de 10.890 miles de euros, y deducimos las
pérdidas por deterioro del resto de activos, por importe de 2 mil euros, se obtiene el resultado antes de
impuestos, cifrado en 12.184 miles de euros.

CAL LG

RESULTADO D2EL ElER
Los impuestos sabre beneficios de este ejercicio se cifran en 2.954 miles de euros.

El resultado del ejercicio, Lina vez descontados los impuestos correspondientes al ejercicio 2008, ascienden a 9.230
miles de eLros.
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Eil Consejo de Administracion del Banco al amparo del articulo 153.1b) de la LSA y de |a autorizacion concedida por
la Junta General Ordinaria de accionistas del Banco, celebrada el 11 de abril de 2008 adoptd el acuerde de
aumentar el capital social mediante la emisién y puesta en circulacién de 5.923.880 acciones ordinarias de 6,01
eurcs de valor nominal. Las nuevas acciones se emitieron con una Prima de Emisidn de 5,99 euros, de lo que
resultd un tipo de emisiéon por accidn de 12,00 euros. Dicha emision se suscribié en su totalidad el 30 de
Diciembre de 2008. El importe total de la emisidn, considerando el Precio de Suscripcion, ascendid a 71.086.560
euros.

A la fecha de cierre del ejercicio 2008, la cuantia de los Recursos Propios de Banco Gallego se eleva a 248.658
miles de euros, una vez realizada la distribucion de los beneficlos generados que se propone a la Junta General de
Accionistas. Esta cifra representa un crecimiento en relacion al afic 2004 del 68,35%.

Tras la distribucion del beneficio que se propone a la Junta General, Banco Gallego contara con unas reservas
totales de 129.616 miles de euros, lo que representa un incremento del 51,54% sobre la cifra del afic anterior,

En los dltimos cuatro afios Banco Gallego ha multiplicado por 2,02 la cifra de reservas y el total de fondos propios
han aumentado un 68,35%, con la consiguiente evolucidn de la capacidad de crecimiento.

EVOLUCION DE LOS RECURSOS FROPIOS
(En miles de euros)
variacién 2008/2007

2008 2007 2006 Importe %
Capital 119.042 83.440 83.440 35.602 42,67
Reservas 129.616 85.532 76.265 44.084 51,54
Legal 9.995 8.734 7.367 1.261 14,44
Voluntaras v atras 65.245 57.906 48,992 7,339 12,67
Prima de ermisidn 50.806 15.322 15.322 35.484 231,59
Revalorizacidn 3.570 3.570 4,584 o} 0,00

Con respecto a la cifra de recursos propios computables, calculados de acuerdo con la normativa establecida por el
Banco de Espafia, a 31 de diciembre de 2008 se elevan a 394.097 miles de euros, siendo la cifra de los
requerimientos minimos de recursos propios de 267.346 miles de euros, por lo que eI_ excedente de recursos
proplos al finalizar el afic 2008 asciende a 126.751 miles de euros. Con estos datos, el ratio BIS del Banco a 31 de

diciembre de 2008 es del 11,79%.
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EVOLUCION DE CAPITAL Y RESERVAS
(En miles de euros)

248,658

147.699 152.123 159.705 158-972

64.259 58.683 76.265 85.532

2004 2005 2006

2007 2008

Reservas 54 Capital

ESTRUCTURA DE! ALCIONARIADRD

El nimero total de accionistas del Banco es de 498 a 31 de diciembre de 2008. El mayor accionista de la Entidad
es Caixa de Aforros de Vigo Qurense e Pontevedra (Caixanova), gque posee un 49,84%, siendo el nimero de
accionistas que poseen mds de 1.000 acciones de 95, agrupando el 99,75% del capital social.
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ACTIVOS TOTALES MEL

Los Activos Totales Medios al cierre del ejercicio 2008 se elevan a 4.052.436 miles de euros, frente a 3.862.116
miles de euros alcanzados en el ejercicio anterior, lo que significa un crecimiento en cifras absolutas de 190.320
miles de euros, lo que en términos porcentuales equivale a un incremento del 4,93%. Apoyado en la evolucion de
recursos propios, una intensa gestion comercial y el esfuerzo en 1a red, los Activos Totales Medios del Banco han
crecido un 113,76% desde el afio 2004, to que representa un aumento de 2.156.682 miles de euros y una tasa de
crecimiento medio anual del 21,37%, siendo en |los dos Ultimos afios superior at 14,09%.

EVOLUCION ACTIVOS TOTALES MEDIOS (£n miles de euros)

2004 2005 006 2 i zuuu

VOLUMENES DE NEGOCIC GESTIONADDS

Los volumenes de negocio gestionados al cierre dei ejercicio 2008 alcanzan la cifra de 7.313.348 miles de euros,
que comparada con los del afio anterior representan un descenso de 4,50%, si bien desde el afio 2004 el volumen
de negocio gestionado por el Banco se ha incrementado un 84,54% lo que conlieva @ un aumento de 3.350.342

miles de eurcs. La desviacién principal en el volumen de negocio esta justificada por la evolucién de los Fondos de
Inversion en el mercado.

COMPARATIVO VOLUMENES GESTIONADOS (£n miles de euros)

2004 2005 2006 007 2008
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TOTAL BALANCE

A 31 de Diciembre de 2008 las cifras de Total Balance alcanzan un volumen de 4.266.322 miles de euros, lo que
representa una tasa de crecimiento anual del 8,23%, lo que en términos absolutos equivale a un incremento de
324.485 miles de euros respecto al afio anterior. Si estas cifras las comparamos con las conseguidas en el afio
2004, el crecimiento se eleva hasta el 97,48%, !o que se comesponde con un aumento de 2.105.946 miles de
euros en términos absolutes, creciendo una media anual del 18,87%

EVOLUCION DE LAS CIFRAS TOTAL BALANCE (En miles de euros)

2004 2005 2006 2007 2008

EVOLUCION RATIOS SOBRE TOTAL BALANCE (En miles de euros)

EET Por oficing
R Por empleado

2004 2005 2006 2007 2008

En el ejercicio 2008 se ha incrementado la productividad tanto por oficina como por empleado que habia sufrido
un descenso er el ejercicio anterior, motivado por |a apertura de nuevas oficinas y la contratacion de nuevos

empleados.
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ACTIVIDAD INTERNACIONAL

Las rabricas de créditos y préstamos en moneda extranjera a 31 de diciembre de 2008 ascienden a 34.623 miles
de euros, lo que representa un incremento anual del 80,13%. Los valores representativos de deuda reflejan un
saldo de 13.148 miles de euros. En el capitulo de entidades de crédito, que recoge las colocaciones en los
mercados internacionales de dinero de los excedentes temperales de tescreria en moneda extranjera, el saldo es
de 3.223 miles de euros.

En el pasivo del balance, a 31 de diciembre de 2008, los depdsitos de acreedores no residentes presentan un
saldo de 100.055 miles de euros de los gue 63.735 miles corresponden a euros y los 36.320 miles de euros
restantes a moneda extrajera. Los fondos depositados por residentes en moneda extranjera ascienden a 12.361
miles de eurocs ¥ los recursos en divisas cbtenidos de otras entidades se sitUan en 3.144 miles de euros.

CARTERA COMERCIAL

A 31 de Diciembre de 2008 la cartera comercial aporta una cifra de 211.635 miles de euros. Se han negociado
294.344 efectos alcanzando un volumen de 1.207.409 miles de euros, ligeramente infericr al del afio 2007.

MED DE PAGO

A lo largo del ejercicio 2008 hemos aumentado el nimero de cajeros autométicos siendo el nimero de unidades
totales a 31 de dicembre de 2008 de 163. El efectivo total dispensado por nuestros cajeros ha sido de 90.739
miles de euros v el nimero total de operaciones fue de 1.218.733.

Tenemos instalados en establecimientos comerciales 3.390 Terminales Punte de Venta, facturande durante el afio
2008 un total de 37.429 miles de euros.

El total de tarjetas emitidas en sus diversas modalidades es de 64.866, con un importe de facturaciéon que
asciende a 200.077 miles de euros, Io que equivale a una tasa de crecimiento anual del 3,43%.

TECNOLOGIA Y PROCESUS

Tras los buenos avances obtenidos en 2007, en e! presente ejercicio se continla con la filosofia de
mejorar y optimizar la alineacién de personas, procesos y tecnologia, como forma de garantizar la
eficiencia y los niveles de servicio establecidos, estableciendo las bases de la futura gestidn por
procesos. Por ello, se sigue en la direccién iniciada de satisfaccién del cliente interno, como
elemento diferenciador en la satisfaccion del cliente externo y de mejora en la eficiencia operativa a
todos los niveles. El mejor exponente de esa filosofia es la puesta en marcha de [a Banca
Electrdnica.

En un entorno competitivo en el que nos movemos, la gestién de |la tecnologia se ha convertido en
elemento estratégico desde el punto de vista de su alineacion con el Negocio; aportando valor a la
gestién del cliente y flexibilizdndose para soportar el ritmo de cambios que el mercado exige.
Dentro de este apartado, se continda con el esfuerzo inversor, en linea de ejerciclos anteriores,
dado que los objetivos se estan cumpliendo satisfactoriamente, y se estd mejorando de forma
continua el nivel de funcionalidad y soporte en todas las areas de negocio, cumpliendo asi las
expectativas de nuestros clientes. Las actuaciones mas relevantes se clasifican dentro de los
siguientes apartados de nuestro negocio: nuevos Zanales, retaciones con los _cllentes, c_umpllmlento
normativo, control interno, Iinformacidon de gestién, plataforma bancaria y mejoras en la
infraestructura.
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El drea de nuevos canales se ha visto claramente reforzada para cumplir con el objetive de
potenciar |la estrategia multicanal de ia Entidad iniciada durante 2007, como elemento potenciador
de las areas estratégicas de: fortalecimiento de relaciones con clientes y reduccién de
costes. Destaca la implantacidn de tres grandes proyectos: Nueva Banca Electrénica, nuevo
Portal Corporativo y Carterizacién de clientes en el canal exclusivo de Banca Premier.

La nueva aplicacién de Banca Electrénica que ha supuesto un incremento en transaccionalidad
ofrecida a nuestros clientes y en la gestién interna de todos los procesos asociados. Desde el
enfoque cliente, se han mejorado las siguientes areas: interfase de usuario, funcionalidad de
negacio y el nivel de seguridad.

La interfase se ha actualizado completamente en base a: adecuacién a la nueva imagen
corporativa diferenciada por segmentos (Particulares, Banca Premier y Banca de Empresas);
optimizacion de la navegacion y utilizacién del porta! y |a revisidn de todas las pantallas.

El segundo apartado, ha sido, la incorporaciéon de nuevas funcionalidades de negocio: mejora
en el acceso a los diferentes contratos de cada usuario; optimizacién y mejora de la informacién
bursdtil ofrecida; incorporacién de nuevos tipos de dérdenes en bolsa nacional; mejora de las
funcionalidades en Tarjetas de Crédito (solicitud de tarjetas, posibliidad de realizacién de
amortizaciones anticipadas, etc.); e Incorporacidn del buzén documental que permite a los clientes
consultar y obtener copia de los extractos mas frecuentes y que durante el 2.009 serd ampliado a
todos los extractos del Banco.

Como Ultima area se encuentran las mejoras a nivel de seguridad: tarjeta de coordenadas por
usuario, posibilidad de utilizacidon de DNI electrénico para acceso y firma de operaciones; y mejora
en los teclados virtuales para evitar la captura de la informacién tecleada. Desde punto de vista de
organizacién interna, se han revisado y automatizado todos los procesos y la aplicacion soporte (alta
de contratos, gestidn de usuarios autorizados, gestién de opciones disponibles, mejora de toda la
informacién de control y seguimiento del negocio -incluida nueva solucidn de anti-phising) y se ha
generado fa plataforma que nos permitird reducir el ‘time-to-market’ de puesta en marcha de
nuevas funcionalidades. Los resultados han sido satisfactorios, a nivel cualitativo, dade que los
clientes han percibido los cambios y a nivel cuantitativo, incrementédndose el nimero de contratos, y
de operaciones (destacando el alto niumero de consultas al buzdén documental, aproximadamente
unas 22.000 de acceso a extractos en Banca Electronica).

A nivel de infraestructura, se destaca el alto grado de redundancia de la solucién implantada como
garantia de disponibilidad de! servicic.

El segundc proyecto, nuevo Portal Corporativo, ha supuesto la adecuacién de la imagen (por
segmento), revision de la navegacion, confort y la actualizaciéon de todos los contenidos existentes,
como un elemento diferenciador en la comunicacion con nuestros clientes. Todo ello, soportado en
una de las mejores soluciones del mercado en la Gestion de Contenidos, que nos permite reducir
el tiempo de actualizacion y publicacian de contenidos.

En dltimo lugar estd la realizacién del proceso de carterizacién de los clientes dei canal
diferenciado ce Banca Premier. Nos ha permitido mejorar la relaciéon con dicho segmento en base a
un tratamiento personalizado de sus necesidades, una mejora en su asesoramiento, etc.

Desde el punto de vista de relaciones con nuestros clientes, durante 2.008 se ha puesto en marcha
una solucidon de mercado que nos permite mejorar la gestion de los extractos que remitimos. Se ha
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implantado via Banca Electrénica (clientes externos) y por nuestra intranet (clientes internos, con
una gestion de unos 7.000 extractos al mes), reduciendo de manera significativa el tiempo de
obtencidén de duplicados en oficinas, ia reduccion del nimero de sobres remitidos a los mismos (se
ha incrementado en un 63 % el nidmero de hojas por sobre). La plataforma implantada nos
permitird seguir mejorando en los proximos ejercicios, optimizando, aumentando el nivel de servicio
y reduciendo los costes de este tipo de comunicaciones (personalizacion publicidad, reduccién de
costes por envio de extractos, etc.).

Por otro lado, destaca la consolidacion y evolucidon del conjunto de herramientas que giran
alrededor del CRM. De sus funcionalidades destacan la ficha de cliente integrada con la agenda
comercial y el gestor de campafias. Estas funcionalidades fueron implantadas en una primera fase
durante el 2007 y se han consoildado, y enriquecido en el 2008. Las mejoras mas relevantes:
asignacion de acciones a los gestores para clientes carterizados; gestion clientes potenciales, que
permite su aita, consulta y baja; matriz vinculacion y rentabilidad del cliente; matriz consulta de
*CIRBE’ en empresas; perfil MIFID del cliente; e Inclusién de argumentario de ventas de la
campafia.

Dentro del cumplimiento normativo, se mantienen los esfuerzos en las actuaciones de adaptacion
a Basilea II indiciados en afios anteriores, para cumplir con la circular 3/2008 de Banco de Espafia.
Los trabajos se han dedicado, fundamentaimente, a la obtencion y presentacion de los informes de
Recursos Propios ‘RP’ con esta aplicacion; adicionalmente se han implementado mejoras en la
informacion de gestidn via definicion del cuadro de mando para la direccidon, reduciendo
considerablemente el tiempo de toma de decisiones en tema tan sensible y estratégico. Otros
proyectos en esta linea son: la actualizacidn de la solucion de Prevencion de Blanqueo de Capitales,
adecuacion al nuevo protocolo de comunicacion del SEPBLAC y automatizacion de la declaracion de
movimientos ordinarios (DMQO); revisidon continua de productos, procesos y aplicaciones para su
adecuacion a ‘MIFID' (directiva de mercados de valores y protecciéon al inversor), como son: la
mejora en la definicidn e incorporacién de controles; optimizaciéon en contratos y optimizacion del
proceso de perfilacion de cliente. Los resultados previstos, reduccion del riesgo operativo y
reputacional de la Entidad.

Durante 2008 se han mantenido los esfuerzos en los medios, herramientas y sistemas disponibles
en las areas de control y seguimiento, como facilitador de la gestidn de un entorno complejo.
Destacan las mejoras incorporadas en las siguientes aplicaciones; garantias, inclusién nuevo modelo
de calculo; scoring/ rating definicién del modelo interno para operaciones de consumo; actualizacion
de la versidn de Auditoria a distancia, mejora de la auditoria preventiva.

La renovacién de la plataforma bancaria mantiene los hitos segln su planificacion. Se han
implantado las siguientes nuevas aplicaciones: fondos de inversién, se ha migrado y mejorando todo
el proceso desde el alta de gestoras, mantenimiento de fondos, alta de cuentas a participes,
contrataciéon y reembolso de fondos; transferencias permanentes; multitransferencias; pago de
impuestos; domiciliaciones; impago; extranjerc (divisas, cotizaciones, cuentas). Con estas nuevas
funcionalidades el nuevo terminal financiero aglutina la gran mayoria de las aplicaciones _dga negocio
y es ya la principal herramienta de trabajo para la red. Por Ultimo, citar que se han iniciado los
trabajos de migracion de las siguientes: liquidaciones, recibos no domiciliados, capital, cheques,

leasing, etc.
Como Ultima drea de mejora dentro de la tecnologia destaca la actualizacién de la arquitectura

tecnolégica utilizada como soporte al negocio, cuyo fin es garantizar su cor_\tinuidag y seguridad.
Los dos proyectos abordadas han sido: externalizacon de los CPD'S ‘no mainframe’ creados, que
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aseguren: el nivel de servicio, la seguridad, la continuidad del negocio etc. siguiendo las normativas
establecidas; implantacion del plan de seguridad global, que ha afectado a los siguientes dmbitos:
dispositivos moviles, acceso desde instalaciones externas, sistemas anti-phising, anti-ataques para
los nuevos sistemas de Banca Electronica, seguridad de datos {back-up's) y gestion de la seguridad
via correo electronico {antivirus, anti-spam, firewall’s).

También se ha realizado un cambio en los sistemas de comunicacién al nuevo proveedor 'R". La
nueva arquitectura se basa y aprovecha las ventajas de la tecnologfa IP, lo que ha permitido
ampliar los anchos de banda utilizados, mejorando las comunicaciones con y entre oficinas, SSCC y
centros de proceso del banco; mayor rapidez y seguridad en las lineas back-up establecidas;
mejoras en telefonia de voz y video-llamadas, que permite soportar un mayor volumen de trafico y
calidad, sin coste algunao.

En el ambito de mejora de los procesos, se ha continuado con la potenciacién del entorno
colaborativo. En concreto, se han puesto en marcha: mejoras y optimizacion del gestor
documental, integracion dentro de la misma aplicacion de |las consultas de todo tipos de documentos
escaneados, {se encuentran digitalizados aproximadamente el 95 % de |los contratos de cuenta,
DNI’s, cartulinas de firmas y unos 7.000 expedientes hipotecarios que representan un 80 % del total
de la cartera) ; porta! del Empleado, que automatiza la gestion y consulta de los datos mas
relevantes en su relacion con el Banco de forma automatica; extension de movilidad, aprobacion de
nuevos elementos de comunicacion y orientacién de !a politica a la prestacion de niveles de servicio,
gque ha mejorado la disponibilidad, comunicacion y niveles de servicio ofrecidos por nuestra plantilla;
mejora de la Informacién bursatil, se ha incrementado la informacion de contenidos financieros a
todas las oficinas;, mejora en la informacidén externa sobre particulares y empresas via implantacién
en el entorno de oficinas de las aplicaciones de Asneff e Informa; automatizacion de los sistemas de
publicacién de contenidos en la intranet, que facilitan ia gestion interna del conocimiento; vy
potenciacién de la herramienta de e-learning implantada.

Durante 2008 se ha continuado con la evolucion hacia una gestion por procesos. Se diferencian tres
grandes lineas de actuacion. Como primera linea se ejecutd el Plan Director de Nivel de
servicio, que identificd posibles mejoras a realizar y implanté las siguientes: Centralizacion de
Formalizacién de Operaciones hipotecarias, que ha unificado todas las tareas de formalizacion de
operaciones de hipotecas, centraliza la relacién con todas las gestorias, realiza el control post-firma
de las operaciones y coordina la digitalizacién de los expedientes; mejora en el workflow de cesion
temporal de renta fija publica (REPOS); mejorar en los niveles de comunicacién de diversos
departamentos, en concreto del Centro Atencién Usuarios. Como segunda actuacion, destacamos la
definicion y aprobacién del mapa de procesos de oficina e implantacién en una herramienta
comercial que nos permite tener un modelo homogéneo de consumo de recursas en los diferentes
procesos, durante el 2.009 esta prevista la explotacion y seguimiento de dicha informacion, que nos
permitird centrarnos en el negocio. La tercera y uitima, ha consistido en la centralizacion de
determinados procesos, aportando mayor control y eficiencia.

Es especialmente relevante el cambio de filosofia en la gestion de compras, gracias al disefio qe un
nuevo proceso basado en las mejores practicas del sector y apoyado en una nueva herramienta
(Portal del Proveedor) gque facilita la gestion y negociacion de las compras, con un impacto positivo

en la reduccion de costes.
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Banco Gallego en el 2008 ha contratado 114 personas cumpliendo asi esta fase del Plan de
Expansion. En la busqueda de perfiles se ha continuado reforzando la cultura del banco: perfiles
fuertes en logro, atencidn al cliente y flexibilidad.

En este afio se ha hecho un esfuerzo importante en disefiar herramientas para el uso interno de las
personas gue componen la organizacion: se ha lanzado el Partal del empleado, que simplifica los
procesos administrativos y genera un aumento de productividad gracias a la facilidad de acceso a ia
informacion y a la autogestién. Ademas, un importante colectivo de Banco Gallego ha tenido acceso
a la Retribucion Plus, un sistema de compensacién que permite adaptarse a las necesidades
personales del trabajador y facilita optimizar los ingresos aprovechando el ventajoso tratamiento de
determinados productos.

Banco Gallego sigue haciendo una importante inversion en sus empleados. Desde Recursos
Humanos, se ha utilizado una herramienta puntera y fiable: Assesment Center, con un grupo de
personas de la organizacion, detectados como “talentos”. Esta ha permitido que cada uno nuestros
talentos tenga una radiografia de su perfil profesional y esbozar un plan de desarrollo con la
implicacion de su responsable directo

Seguimos trabajando en el desarrollo del liderazgo, como medio basico e imprescindible para
lograr resultados, y con el fin de garantizar que contemos con un grupo fuerte de gestores de
equipo preparados. Hemos incluido en nuestro programa de desarrollo de liderazgo a componentes
de la Alta Direccién, gue transmitiran su influencia y empaparan la organizacién.

En Formacién, se ha incrementado el nimero de horas, llegando en el 2008 a realizar mas de
64.500 horas, con un gran peso de la formacion on line {(50%). Seguimos dando fuerza a nuestro
colectivo experto en banca Premier, con el gue tenemos com¢ objetivo dotarlo de una
certificacién gue avale sus conocimientos y experiencia. Hemos reforzado ademas, |os
conocimientos de Riesgos en Red y en los expertos de serviclos centrales.

En el 2008 la Direccidn del banco ha querido conocer el sentir de nuestros empleados respecto a
termas tan importantes como: Comunicacidn, proyecto, jefes, formacion, retribucién.....Un 72% de la
plantilla, porcentaje por encima de la media del sector, ha dejado constancia andnimamente, a
través de una Encuesta de Clima, de sus valoraciones. Se han realizado Planes de Accion
diferenciados por Subdireccion General y nuestro reto es el seguimiento de los mismos, que
redundara en beneficio de todos.

Con todo ello, Recursos Humanos colabora para que sigamos avanzando para conseguir que
nuestros empleados estén implicados y comprometidos con el proyecto Banco Gallego.
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SUCURSALES

Al 31 de diciembre de 2008 el nimero de oficinas de Banco Gallego asciende a 204, distribuidas por Comunidades
Auténomas, segln el siguiente detalle:

COMUNIDAD AUTONOMA N° OFICINAS
Galicia 135
Madrid
Castilla y Ledn

L2
[y

Pais Vasco
Valencia

Andalucia
Catalufia

Asturias
Castiila-La Mancha
Aragin

Murcia

Navarra

Baleares

L.a Ricla

= B B B = N W W A Wt nn

Cantabria

A lo largo del ejercicio 2008 se han incrementado en 8 el numero de oficinas, concluyendo con los objetives
marcados en el plan de expansion iniciado en el 2005. Se han reformado y acondicionado sucursales trasladando
el negocio de alguna de ellas a nuevos locales con el fin de dotarlas de mejores instalaciones y medios,

adaptandolas a las necesidades de nuestros clientes.
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Las participaciones, directa ¢ indirectamente, en empresas del Grupo a 31 de diciembre de 2008 ascienden a
22.161 miles de euros. La participacién de Banco Gallego vy su composicion es la siguiente:

| BANCO CALLEGO, SA. |

Gesl2T,5L.U Caleban Energla, S.AU i Inmohana Valdebebas 21, S.L. Gallego Preferentes, S.A.
1006 100% | 27,26% 100
I
I I | .
Galenan 23 Galeban Gestion de Gestz | T ovaGaleaova sl
Comerecal, 5.L.U Rrasgos, 5.4 inmabihanz, 5.0 U, 33,33%
100% 1005 100% L L
|- Erierfin Enervento, S.A. Sclgomar Energia, 5.1 Fotanowa Energia, 5.L
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La informacion sobre las citadas Sociedades, se presenta detallada en la Memoria.
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GESTION INTEGRAL DFEL RIESGO

Las actividades de gestion integral del riesgo de crédito en Grupo Gallego son desempenadas por la Divisién de
Rlesgos, que durante el ejercicio 2008 ha seguido desarroilando iniciativas que facilitan una gestion conjunta de
los distintos riesgos que asume el Grupo en sus diferentes Areas.

Ademas en el afio 2008, con motivo de la publicacion por Banco de Esparia de la Circular 3/2008, se implantd el
Nuevo Acuerdo de Capitales de Basilea sobre determinacién y control de los recursos propios minimaos.

El Grupo cuenta con unos sistemas de control de riesgos que cubren la tetalidad de tas actividades que desarrolla,
centradas fundamentalmente en el negocio de banca comercial. La politica, métodos y procedimientos del Grupo
relacionados con el control del riesgo de crédito son aprobados por el Consejo de Administracién y la Divisidn de
Riesgos, asi como el Departamento de Auditoria Interna del Banco, que entre sus funciones tiene el velar por el
adecuado cumplimiento de las politicas, métodos y procedimientos de control de riesgos del Grupo.

RIESGO DE CRELIT &

El riesgo de crédito hace referencia a las posibles pérdidas en que se incurrirfa por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de algdn cliente o alguna contraparte, asi como pérdidas de valor por el deterioro de su
calidad crediticia. Este riesgo es inherente en los productos bancarios tradicionales de las entidades
(fundamentalmente préstamos, créditos y garantias financieras prestadas} asi como en otro tipo de activos
financieros (cartera de renta fija y derivados, basicamente).

En el caso de las financiaciones en forma de créditos, préstamos, depdsitos otorgados a terceros, se produce
riesgo de crédito como consecuencia de la no recuperacion del principal, intereses y demas conceptos, en las
condiciones estipuladas en el contrato; en el caso de garantias financieras prestadas el riesgo se deriva del
incumplimiento de las obligaciones de la contraparte frente a terceros, por lo que la entidad tendra que asumiras.

El Grupo ha continuado desarrolfando nuevos modelos de gestion de riesgos y en el ambito de Basilea, se utilizan
diferentes modelos de scoring y rating sectoriales, integrandose el expediente electrdnico de propuesta con el
circuito de sancion.

El Consejo de Administracion del Grupo aprueba las politicas, métodos y procedimientos relacionados con el
controt del riesgo de crédito. La Division de Riesgos, asi como el Departamento de Auditoria Interna tiene entre
sus funciones la de velar por el adecuado cumplimiento de estas directrices, asegurando que éstas son adecuadas
y se implantan de manera efectiva, siendo revisadas de manera reqular.

El Grupo dispone de politicas y de procedimientos que limitan la concentracidn del riesgo de crédito por
contrapartes individualmente consideradas, asi como de grupos de empresas. Se establecen los limites a la
concentracién de riesgos tomando en consideracion factores como las actividades a las que se dedican las
contrapartes, su Incalizacion geogréfica, asi como otras caracterfsticas econdémicas comunes a los mismos,
realizando un analisis de sensibilidad para estimar los efectos de las posibles variaciones en las tasas de morosidad
de los distintos grupos de concentracion de riesgos.

El Grupo, siguiendo la tendencia general del sector, observa muy de cerca su ratio de morosidad, que en este ano
2008 se ha visto incrementado, como consecuencia de los importantes cambios sufridos en el entorno economico.
Ello ha motivado que se realicen cambios en la organizacidn, tendentes a dotar con mayores medios a .Ios
departamentos de recuperaciones de los riesgos impagados, a fin de agilizar las gestiones para una rapida
recuperacion de la mora.
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Este concepto se define como las posibles variaciones negativas det valor econdmico del balance o del margen
financiero ante variaciones de los tipos de interés de mercado. Este riesgo se gestiona y controla por la Unidad de
Control, encargada de poner en practica los procedimientos que aseguran que el Grupo cumple en todo momento
las politicas de control y gestién de riesgo, de tipo de interés fijados por el Comité de Activos y Pasivos (COAP). El
objetivo que se persigue mediante la implantacion de estas politicas es fimitar al maximo los riesgos de tipo de
interés, logrando un equilibrio con la rentabilidad del Grupo.

En el analisis, medicién y controi del riesgo de tipo de interés asumido por e Grupo, se utilizan técnicas de
medicién de sensibilidad y anélisis de escenarios, estableciéndose los limites adecuados para evitar la exposicion a
niveles de riesgos que pudiera afectar de manera importante. Estos procedimientos y técnicas de andlisis son
revisados con la frecuencia necesaria para asegurar su correcto funcionamiento.

El Grupo utiliza operaciones de cobertura para fa gestion individual del riesgo de tipo de interés de todos aquellos

instrumentos financieros de caracter significativo que puedan exponerlo a riesgos de tipo de interés igualmente
significativos, reduciendo de esta manera este tipo de riesgos en su practica totalidad.

OTROS RIESGOS Df HERTAN

El Grupo no mantiene posiciones en moneda extranjera de caracter especulativo. Asimismo, no mantiene
posiciones abiertas (sin cobertura) de caracter no especulativo de importes significativos en moneda extranjera.

GESTION DEL RIESGO DFERACIONAL

El riesgo operacional esta definido por Basilea II como las posibles pérdidas debidas a la inadecuacion o a fallos de
los procesos, el persanal vy los sistemas internos o bien a causa de acontecimientos externas.

Este riesgo ha tomado especial relevancia desde su tipificacion, y el Grupo no es ajeno a ello, dedicando recursos
y esfuerzos para la identificacion, gestion y mitigacion del mismo, En este sentido, se han implantado sistemas de
auto-evaluacion, mapas de riesgos y flujos de procesos, para medir la frecuencia e impacto de este tipo de riesgo
y mejorar los controles y coberturas en las areas de mayor exposicion.

PARS Fr GRUPO OCURRINDOS DESPUES DEL CIERRE DEL

ACONTECIMIENTOS IaabGRTAN
EJERICIO

Tras el cierre del ejercicio 2008, y hasta el momento de formulacién del presente informe de gestion, no se ha
producido ningln acontecimiento importante que tenga influencia en la evolucidn futura del Grupo.

ACTIVIDADES EN MATERTS BE INVESTIGATION ¥ DESARROLLD

Durante el ejercicic 2008 se han desarrcllado una serie de proyectos para mejorar la plataforma informéti.ca ala
vez que se ha iniciado la sustitucidn sistematica de procesos operativos con soporte en papel, por circuitos
electrénicos de cara a mejorar nuestra eficiencia y agilidad.

ACCIGNES PRUFIAN

Durante el ejercicio 2008 el Banco adquirié, de acuerdo con la autorizacién de la Junta General, 40.368 acciones
de 6,01 euros de valor nomirial cada una de ellas.
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Entorno macoscondmize

El crecimiento mundial durante el Gltimo lustro se habia situado substancialmente por encima de la media
histérica, con registros que superaron en 2007 el 5%. La expansion habia estado dominada por EEUU y por
economias emergentes como China, India o Brasil.

Esta fortaleza se ha visto confrontada desde agosto de 2007 por el estallido de la crisis subprime. Lo que
inicialmente comenzé siendo un problema acotado al sistema financiero de EEUU, y en concreto, a los
instrumentos vinculados a su mercado inmobiliario, se ha convertido en los Gltimos meses en un problema
de dimensiones globales.

La crisis se ha intensificado tras el mes de septiembre de 2008. La caida de Lehman Brothers constituyo el
punto de partida de una situacién de aversion al riesgo extrema y practicamente sin precedentes en las
(ltimas décadas. E! panico en ios mercados se intensificd a medida que los problemas para las entidades
financieras trascendian el ambito estadounidense. Los apoyos a entidades financieras en Bélgica,
Luxemburgo, Holanda, Francia y Reino Unido constituyeron la mejor prueba de que la crisis se habia hecho
definitivamente mundial.

Esta situacién provocd el cierre de los mercados de financiacidon mayorista y trajo consigo el hundimiento de
la confianza de los agentes, tanto empresarios como consumidores. De este modo, la desaceleracion gue se
venia gestando desde el inicio de 2008 se precipitd a finales del ejercicio hasta convertirse en una recesién
gque afecta a todas las economias desarrolladas. EEUL, Japdn, Alemania, Espafia, Reino Unido: todas ellas
tan experimentado una contraccion de sus tasas de crecimiento en la segunda parte de 2008, sobre la base
de una caida de la inversion empresarial, del consumo privado y en muchos casos, de las exportaciones.

Una de las consecuencias de las tensiones financieras desatadas en septiembre y de la fuerte desaceleracion
del crecimiento ha sido el colapso del precio de las materias primas. El aspecto positivo es la intensa
moderacion expenmentada por la inflacién a nivel mundial. Esta caida ha permitido que los bancos centrales
apoyen el crecimiento con recortes agresivos de tipos de interés.

Estas decisiones de politica monetaria se han sumado a otras acciones adoptadas por los propios bancos
centrales (como la inyeccion de liquidez o la concesién de préstamos a corto plazo para empresas) y a las
medidas de corte fiscal implementadas por los gobiernos para apoyar al sistema financiero y estimular la
demanda Interna de las economias. Los programas son ambiciosos y contemplan varios puntos comunes,
como son la recapitalizacién de entidades financieras, el aval a la emision de nueva deuda finandiera y la
extension de la proteccion a la red minorista de financiacion.

La accidén conjunta de las decisiones de politica monetaria y de politica fiscal ha tenido un efecto positivo
sobre los mercados financieros. El mejor ejemplo lo encontramos en el mercado interbancario, donde las
primas de riesgo se han relajado con intensidad y han permitido que los tipos de mercado se aproximen mas
a las condiciones financieras establecidas por los bancos centrales, En cualguier caso, los diferenciales estan
lejos de los niveles consistentes con un funcionamiento normal de los mercados financieros, hecho que
muestra que todavia gueda terreno por recorrer en la resolucion de |as tensiones en el sistema financiero.
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Ademas, el deterioro del ciclo derivado de la crisis financiera ha supuesto un importante lastre para el
mercado de crédito: los diferenciales de deuda corporativa no han dejado de incrementarse en los Ultimos
meses, situdndose en muchos casos en maximos histdricos, respondiendo a la mayor incertidumbre asociada
a la debilidad del ciclo econdmico. Un encarecimiento de la financiacion que condiciona la capacidad de
crecimiento de la inversion empresarial y que, junto con el deterioro del mercado laboral, constituye uno de
los factores explicativos de la desaceleracion del crecimiento mundial que se vivira durante los proximos
trimestres.

Las economias emergentes, otrora consideradas como ta palanca de ajuste del crecimiento en un momento
de desaceleracién del mundo desarrollado, se ha visto golpeado por la dura inflexién del ciclo mundial. En
muchos casgs la posicion estructural de las economias es significativamente mejor que al principio de la
década, lo que reduce su vulnerabilidad a la crisis financiera.

En cualquier caso, la elevada integracion comercial de los paises emergentes y el elevado peso gue en
muchos casos representan las exportaciones sobre el PIB les exponen con claridad a la evolucion del ciclo
mundial.

2009 sera un afo de debilidad generalizada en el crecimiento mundial. El castigo sera especlalmente severo
en las economias desarrolladas,- muy dependientes del crecimiento del crédito en los Ultimos afos. En |a
actualidad se enfrentan a un contexto de ralentizacién del crédito por parte de las entidades financieras,
pendientes de recapitalizarse y fortalecer su solvencia en el mas corto plazo como condicién imprescindible
para normalizar su funcionamiento en el medio y largo plazo. El FMI ha estimado que el crecimiento en las
economias desarrolladas se contraera un 2% en 2009.

Las economias emergentes no seran inmunes a la debilidad del crecimiento en las economias desarrolladas.
La filtracién a su crecimiento se producird especialmente a través de la contraccion del comercio mundial,
que afectara a las economias de Latinoameérica y de Asia. Por su parte Europa del Este se enfrenta a un
problema de financiacion exterior: el déficit por cuenta corriente en la region se sitUa holgadamente por
encima del 10% del PIB y constituye el principal elemento de vulnerabilidad en un contexto en el que los
mercados financieros estan siendo mas selectivos a la hora de conceder financiacion, bien sea a gobiernos o
empresas, en funcion del riesgo asumido. El FMI ha cifrado el crecimiento de los emergentes en 2009 en
tasas inferiores al 4%, significativamente por debajo de los registros de 2006 a 2008 (un promedio cercano
al 7%).

Una caracteristica del futuro inmediato es un deterioro generalizado de las cuentas publicas, con
incrementos del endeudamiento y del déficit publico originados tanto en el compromiso de mayor gasto
como en la reduccion de ingresos resultante de la desaceleracion econdmica.

La recuperacién del crecimiento no tendra lugar hasta 2010 y pasa necesariamente por la estabilizacion del
mercado inmobiliario en EEUU vy de la contencién de la morosidad en aquella economia. La contencion dgl
deterioro de los activos, epicentro de nuevas propuestas de apoyo al sector financiero en EEUU, permitiria
reducir las tensiones sobre el balance de las entidades financieras, y facilitar que las recapitalizaciones
llevadas a cabo hasta el momento surtan el efectc deseado: garantizar el flujo de crédito hacia la economia
real.

La debilidad de la demanda irterna reducird las presiones sobre los precios, que durante los pro’_ximos
trimestres registraran un crecimiento nulo o incluso negativo derivado del efecto base d’el precio del
petréleo. Esta situacion permitird que los bancos centrales mantengan los tipos de interes en niveles

reducidos durante un periodo de tiempo prolongada.

23



CLASE 8

Economia espafois

La caida en las tasas de crecimiento de la economia espafiola durante el 2008 ha sido muy intensa. El modelo
de crecimiento espafiol centrado en la construccidn vy la financiacion exterior ha derivado en una fuerte correccion
del PIB durante la parte final del afo, liderada por la inversion en vivienda (con una caida aproximada del 20% en
el conjunto del afio) e inversian en bienes de equipo {cesidn cercana al 12%). Como consecuencia el PIB en el
tercer trimestre del aho cede un 0,2% respecto al trimestre anterior y todo apunta a que la moderacién en el
crecimiento sera incluso superior en el cuarto trimestre del afio: el Banco de Espafia estima que la caida del PIB en
el cuarto trimestre ha sido de un 1,1%.

El ajuste en el mercado laboral, muy ligado a la caida de 2 contratacion en los sectores de construccién (con
una destruccion de empleo cercana a los 315.000 puestos en 2008) y servicios (préximo a 530.000 puestos), ha
generado fuertes tensiones en el mercado laberal con un dramatico incremento en el nimero de desempleados
que se ha extendido a todas las ramas de actividad. 2008 se Clerra con una tasa de paro muy cercana al 14%, lo
gue equivale a mas de 3 millones de desemplieados, y gue supone un Incremento notable con relacién al cierre de
2007 (8,6% y 2 millones de desempleados).

En este sentido, al estimulo en forma de recorte en ios tipos de intervencion per parte del BCE hay gue sumar las
medidas de apoyo del Gobierno al sistema financiero y al sector privado. En cuanto al apoyo al sector
financiere, el Tesoro ha impulsado el Fondo de Adquisicién de Activos Financieros al que se ha destinado, de
momento, 30.000 millones de euros — ampliable a 50.000 millones — con el proposito de dotar de liquidez al
sistema bancario. Adicionalmente se ha creado un plan de aval a emisiones de deuda con garantia estatal para las
entidades de crédito, que se aplicaria sobre un volumen maximo de emisién en 2009 de 100.000 millones de
euros.

En cuanto a las ayudas al sector privado, las medidas han ido orientadas principalmente a contrarrestar la
desaceleracion y el deterioro del mercado laboral y a facilitar el accesc a la financiacian, tanto de los hogares
como de las PYMES. Asi, el Gobierno ha desarroliado un plan de estimulo fiscal por Importe total de 11.000
millones de euros (aproximadamente un 1% del PIB) destinado principalmente a la construccion de
infraestructuras con ei que se espera Una generacion de cerca de 200.000 puestos de trabajo. Asimismo el ICO ha
impulsado recientemente las lineas de mediacion para ampliar ia moratoria hipotecaria al sector hogares
(aplazamiento de un méaximo de 500 euros en la cuota hipotecaria hasta febrero de 2011) y flexibilizando las
ayudas a PYMES con lineas de liquidez para las empresas en el gue se permite aplazar la devolucion del préstamo
hasta 5 afios (antes 3 afios).

La nota positiva es la fuerte reduccion en las tensiones inflacionistas durante la sequnda parte del 2008. La
intensa caida en el precio del crudo — desde los maximos de 150 délares por barril en julio a los 45 dolares
actuales — unido a la fuerte caida en demanda y consumo ha permitido una correccién en la tasa de inflacién
registrada en la economia espafiola: desde los maximos registros en el IPC en julio (5,3% interanual) la cesion ha
sido continuada hasta 1,4% de diciembre.

Los efectos adversos de la crisis seran particularmente intensos en 2009. La contraccion en consumo privado,
inversién y construccién dan lugar a un escenario de crecimiento préximo al 1% en 2008 y de hasta el -2,0% en
2009 segln previsiones de la Comision Europea. El mejor refiejo de la desaceleracidn sera el Incremento del Pparo,
ténica generalizada durante 2009, que podria llevar la tasa de paro a niveles proximos al 18% a cierre de ano. El
principal alivio vendra de los precios. La persistenciz en el deterioro macro permitira tgdavia mayores recortes en
las tasas de inflacién que podrian llegar a ser inclusc negativas en la parte central del ano.
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Mercados finanosras

Las correcciones en el mercado de capltales han sido muy severas durante el 2008. La intensificacion en el
proceso de huida hacia la calidad y el incrementa en la volatilidad de mercado se incrementaron sustancialmente a
partir de octubre de 2008, provocando fuertes cesiones en los mercados de renta variable. Concretamente,
EuroStoxx 300 ha retrocedido en 2008 un 46,3%, el selectivo S&P 500 otro 38,5% vy el IBEX 35 un 39,4%, en el
peor afia de su historia. Tados los sectares de actividad registraron un comportamiento negativo liderados peor
financieros (-45,8%) v recursos naturales (-61,6%).

La extrema aversion al riesgo junto a las rebajas en los tipos de intervenciéon y el deterioro en las perspectivas de
crecimiento en el Area Euro han condicionado el intenso proceso de aplanamiento de pendiente en la curva EUR,
especialmente en el tramo 2-10 anhos. La fuerte demanda de titulos de la maxima calidad crediticia ha derivado en
un fuerte movimiento a la baja en los tipos de interés (tos tipos a 10 afios en minimaos histdricos del 2,88% desde
el 4,31% a cierre de 2007) gue s& ha tornado muy rentable para los inversores en este tipo de activos.

El castigo en crédito corporativo también ha sido importante. Los repuntes en volatilidad y refugio en la calidad
han provocado elevaciones en los diferenciales en todos los segmentos de deuda privada durante la mayor parte
de 2008. Desde cierre de 2007 los sectores que mas amplian diferenciales han sido inmobiliaric (610pb hasta
750pb) y servicios no ciclicos {(700pb hasta 850pb). En contraposicién, el reciente proceso de recapitalizacion del
sistema financiero y de reduccion en la aversion al riesgo ha permitido la contencién la expansion de los
diferenciales de crédito en la recta final de 2008, especialmente en el sector financiero que cierra el afio con
diferenciales de 490pb, desde los 125pb de diciembre de 2007.

Uno de los escenarios donde mas patente ha quedado reflejada la inestabilidad del sistema financiero y las
preccupaciones sobre las bases del crecimiento econdmico ha sido el mercado de divisas. La volatilidad del
mercado ha sido muy superior a la de afios anteriores y ha terminado por beneficiar al délar en su papel de
moneda refugio. Adicionalmente, el deterioro de ia calidad crediticia europea (bajadas de rating para Espana,
Portugal y Grecia) y la inestabilidad de su sistema financiera han lastrado al euro y a la fibra que cierran el afio
cotizando en 1,46USD/GBP v en 1,39 USD/EUR lo que supone una depreciacion cercana al 5% frente a la divisa
estadounidense,
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Informe de Gestion Consolidado 2008

INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVO

MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE
OTRAS ENTIDADES EMISORAS DE VALORES ADMITIDOS A
NEGOCIACION EN MERCADOS SECUNDARIOS OFICIALES
QUE NO SEAN CAJAS DE AHORROS

Para una mejor comprensiéon del modelo y posterior elaboracién del mismo, es necesario leer
las instrucciones que para su cumplimentacién figuran al final del presente informe.

[ ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.l

Accionistas o participes mas significativos de Banco Gallego a la fecha de cierre de
ejercicio:

Nombre o denominacidn social del accionista o participe %4
sobre capital social
Caixa de Aforros de Vige, Ourense e Pontevedra 49'84
Juan Manuel Urgolti Lépez-Qcafia 6,830
Javier Ungria Lépez 10.502)
BNP Paribas 3,21
Epifanio Campo Fernandez 10,02 &%
Ramgn Bahamonde Santise 3,79
Ingitex 3,08
n Participacién directa del 0,92% e indirecta del 3,08% de ACTIVEST, S.A. vy la representacion del
2,83% de la Fundacion José Antonio de Castro.
2 Participacién indirecta a través de Ungria Patentes y Marcas, S.A. 5,25% y Grupo Paramus, S.L.
del 5,25%.
3 Participacidon indirecta a través de Inverpuente, S.L. 2.38% y Rodonita,7.64%.

Relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre
los accionistas o participes significativos, en la medida en que sean conocidas por
Banca Gallego, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico
comercial ordinario:

La sociedad desconoce las relaciones de indcle familiar, contractual o societaria que existan
entre 10s titulares de participaciones significativas, distintas de las derivadas del giro o trafico
comercial ordinario v de las relaciones societarias identificadas en el epigrafe A.1 anterior y
lo descrito a continuacion.
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Inforime de Gestion Consolidado 2008
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IR

Nombres o denon:nlnacmnes sociales Tipo _f.!e Breve descripcién
relacionados relacion
Juan Manue! Urgeiti Lopez-Ocafia Societaria Miembro del Consejc de

Administracidn y Comité de
Auditoria de Inditex y de la
Comisién de nombramientos y
retribucicnes

A.3

Relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre

los accionistas o participes significativos, y Banco Gallego, salvo que sean
escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

Las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existen entre ios titulares de
participaciones significativas y la sociedad y/o su grupo se describen en el apartado C. del
presente informe.

[B] ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD

B.1

B.1.1.

B.1.2.

Consejo u Organo de Administracién

Ndmero maximo y minimo de consejeros o miembros del dorgano de
administracién, previstos en los estatutos:

Nimero maximo de consejeros/miembros del érgano 20

Nidmero minime de consejeros/miembros det érgano 6

Miembros del consejo u 6rgano de administracién, y su distinta condicion:

N ER! MI L OR INISTRAC
Nombre ¢ denominacién social def -
consejero / miembro del drgano | Representante ultlmba fec_ha Ee Condicién
de administracién nembramiento

Juan Manuel Urgoiti Lépez-Ocafia N/A 11/04/2008 E
Julio Ferndndez Gayoso N/A 11/04/2008 E
Antonio Abril Abadin NfA 26/04/2008 D
Ramdn Bahamonde Santiso N/ 11/04/2008 D
Ramira Mato Garcia-Ansorena N/A 11/04/2008 D
Epifanio Campo Fernandez NfA 11/04/2008 D
Saturnino Cuguelo Igiesias N/A 11/04/2008 D
Gregerio Gorriardn Laza N/A 11/04/2008 D
Angel Ldpez-Corona Davila N/A 11/04/2008 D
José Luis Losada Rodriguez N/A 11/04/2008 E
Isaac Alberto Miguez Lourido N/A 11/04/2008 D
José Luis Pego Alonso N/A 11/04/2008 D
Oscar Rodriguez Estrada N/A 11/04/2008 D
Ignacio Santilizna del Barrio N/A 11/04/2008 1
Javier Ungria Lépez N/ A 11/04/2008 D
Alvaro Urgoiti Gutiérrez N/A 11/04/2008 D
Angel Varela Varas N/A 30/04/2008 5

E: Ejecutivo

D: Externo Dominical

I. Externo Independiente
S: Secretano

Pagina 2



) 9 0000000 0O
-

(¥

0J1923673

Informe de Gestion Consolidado 2008

INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVO

B.1.3. Miembros del consejo u 6rgano de administracién que asuman cargos de
administradores o directivos en otras entidades que formen parte del
grupo de Banco Gallego:

Nombre o denaminacién social . . -
del consejero/miembro del Dem:r:":ir:’a;:édr;'so::‘al:e la Cargo
organc de administracién grup
Juan Manuel Urgoit! Lépez-Ocafta Gest 21, S.L.U. Presidente
José Luis Losada Redriguez Gest 21, S.L.U. Vice-
Presidente
Jose Luis Losada Rodriguez DECOVAMA 21, S.L. Vocal
Javier Ungria Lépez DECOVAMA 21, S.L. Vice-
Presidente
José Luis Losada Rodriguez ENERFIN ENERVENTO, S.A. Vocal
Qgsé Luis Losada Rodriguez INVERSIONES VAILDEAPAZL, S.L. Vocal
Javier Ungria Lopez INVERSIONES VALDEAPAZ21L, S.L. Vice-
Presidente
B.1.4. Remuneracion agregada de los consejeros o miembros del é6rgano de

administracion, devengada durante el ejercicio:

. Miles de euros
Concepto retributive " Inaividual Grupo
Retribucién fija 1.504 -
Retribucién varable 302 -
| Dietas 512 - ]
| Otres Remuneraciones : |
TOTAL: 2318 ]
La aportacién al fondo de pensiones durante el ejercicio ha sido de 664 miles de

euros,

B.1.5. Miembros de la alta direccion que no son a su vez consejeros o miembros
del 6rgano de administracion ejecutivo, y remuneracion total devengada a
su favor durante el ejercicio:

Nombre o denominacién social Cargo
José Carlos Cordero de la Lastra Sub-Director General
Fernando Ortega Cambara Sub-Director General
Manuei Prol Cid Sub-Director General
Joaquin Espaliargas Iberni Sub-Director General
Isaac Sadnchez Monge Sub-Director General
Francisco javier Alonso Mufioz Sub Director General

i Remuneracion total alta direccion (miles de euros) 1.235
B.1.6. Los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado
para los consejeros o miembros del érgano de administracion:

Si No O
Nimero maximo de afios de mandato 5 afios, reeleccion ilimitada art. 41 I
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B.1.7.

B.1.B.

B.1.9.

B.1.10.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan para su
aprobaciéon al consejo u érgano de administraciéon estan previamente
certificadas,

Si O No =

Las cuentas anuales son formuladas por el consejo de Administraciéon y se someten
para su aprobacidn a la Junta General, que tras su aprobacion y para su deposito,
se certifican por el Secretario con el VB9 del Presidente.

Mecanismos establecidos por el consejo u érgano de administracién para
evitar que las cuentas individuales y consolidadas por él formuladas se
presenten en la Junta General u 6rgano equivalente con salvedades en el
informe de auditoria.

El Consejo de Administracion procura formular definitivamente las Cuentas de
manera tal que no haya lugar a salvedades por parte del Auditor. No obstante,
cuando el Consejo considere que debe mantener su criterio, explicara publicamente
el contenido y alcance de la discrepancia.

¢El secretario del consejo o del 6rgano de administracion tiene la condicion
de consejero?

Si O No X

Mecanismos establecidos para preservar la independencia del auditor, de
los analistas financieros, de los bancos de inversién y de las agencias de
calificacién.

El consejo de administracidn tiene como norma no contratar a aguellas firmas de
auditoria en las que los honorarios que prevea satisfacerle, por todos los conceptos
constituyan un porcentaje indebidamente elevado del total de los ingresos anuales
de las mismas, considerando la media de los lltimos cinco afios. Asimismo
supeditara la contratacion de la firma de auditoria a la condicion de gue el socio
responsable del equipo destinado al Banco Gallego sea sustituido al menos cada
siate afios. Y no se contrataran con la firma de auditoria otros servicios, distintos
de los de auditoria, que pudieran poner en peligro la independencia de aquella.

Finalmente con caracter previo al nombramiento de auditores por la Junta General:
a propuesta del Consejo de Administracion, el Consejo recaba informe del Comité
de Auditoria en este sentido.

La sociedad no tiene rating explicito y no ha contratado los servicios de una ag’encia_
de calificacién, ni tampoco ha contratado los servicios de bancos de inversion, ni
analistas financieros.
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El Consejo de Administracion informard publicamente de los honorarios globales
que ha satisfecho la sociedad a la firma auditora por servicios distintos a los de
auditoria,

B.2. Comisiones del Consejo u Organo de Administracién.

B.2.1. Organos de administracién:

Nombre del 4rganc N° de miembras Funcignes
Comisidn Ejecutiva Delegada 6 Véase B.2,3.
Comité de Auditoria 5 Véase B.2.3.

B.2.2. Comisiones del consejo u 6rgano de administracion y sus miembros:

COMISION EJECUTIVA DELEGADA

Nombre Cargo
Julip Ferngndez Gayoso Presidente
Juan Manuel Urgoiti Lépez-Gcafia Vice-Presidente
Ramoén Bahamoende Santiso Vocai
Gregoric Gorriaran Laza Yacal
Angel Lopez-Corana Davila Vocal
Javier Ungria Lépez Vocal
José Luis Losada Rodriguez Secretaria

COMITE DE AUDITORIA

Nombre Cargo
Gregorio Gorriarén Laza Presidente
Angel Lépez-Carona Dévila Vocal
Epifanio Campo Fernandez Vocal
Javier Ungria Lopez Vocal
José Luis Pego Alonso Vocal
Angel Varela Varas Secretaria

B.2.3. Reglas de organizaciéon de funcionamiento, asi como las responsabilidades
que tienen atribuidas cada una de las comisiones del consejo 0 miembros
del érgano de administracion.

La Comisién Ejecutiva tiene estatutariamente delegadas todas las atribuciones del
Consejo de Adrninistracién, salvo las indelegables por Ley. No obstante lo anterior,
en la practica el limite de aprobacion de operaciones de activo es de 3 millones de
euros, sometiendo las operaciones que excedan de dicho limite a la consideracién
del Consejoc de Administracion

El Comité de Auditoria tiene las siguientes competencias:
1.-Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella

planteen los accionistas en materias de su competencia.
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2.- Propaner al Consejo de administracidn, para su sometimiento a la Junta General
de Accionistas, la designacidn del Auditor o Auditores de Cuentas externas de la
sociedad.

3.-Supervisar los servicios de auditoria interna de {2 sociedad.

4.-Conocer del proceso de informacién financiera y de los sistemas de control
interno de la sociedad.

5.-Llevar las relaciones con los auditores externos para recibir informacion sobre
las cuestiones que puedan poner en riesgo la Independencia de éstos vy
cualesquiera otras relacionadas con e! proceso de desarrollo de la auditoria de
cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion de
auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

6.-Informar y asesorar al Consejo sobre el cumplimiento de las reglas del buen
gobierno corporativo y demas normas de conducta exigibles

B.2.4. Namero de reuniones que ha mantenido el comité de auditoria durante el
ejercicio:
[ Niimero de reunicnes [ 3 |

B.2.5. No existe comision de nombramientos y remuneraciones.

OPERACIONES VINCULADAS

C.1.

c.2.

Operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones
entre Banco Gallego o entidades del grupo, v los accionistas o participes mas
significativos de la entidad:

Nombre o
denominacién de:gr:'l?r:.aec?én
social del ocial de la Naturaleza de Tipo de la Importe (miles
accionista o S0 2 Ja relacion operacién de euros)
h entidad de su
participe mas rupo
significativo grup

No se han realizado operaciones relevantes con los accionistas significativos o no y las
efectuadas se encuentran dentro del trafico habitual y se han llevado a efecto en condiciones
de mercado. En la memoria de la socledad se detallan los saldos significativos mantenidos

por el banco y los accionistas.

Operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u qbligaciones
ente Banco Gallego o entidades de su grupo, y los administradores o miembros del
érgano de administracién, o directivos de la entidad:
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C.3.

C.4.

Nombre o
denominacion
social de los
administradore
5 0 miembros
del 6rgano de
administracion

Nombre o
denominacién
social de |a
entidad de su
grupo

Naturaleza de
la relacién

Tipo de Ia
operacién

Importe {miles
de euros)

o directivos

No existen operaciones de administradores y directivos de fa sociedad que puedan
considerarse relevantes. Las realizadas son propias del trafico habitual de la sociedad y
disfrutan de condiciones de mercado. {Véase apartado 9)

Operaciones relevantes realizadas con otras entidades pertenecientes al mismo
grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracion de estados
financieros consolidados y no formen parte del trafico habitual de la entidad en
cuanto a su objeto y condiciones:

Breve descripcién de la Importe {miles de euros)
operacién

Denominacién social entidad

de su grupo

Situacion de conflictos de interés en que se encuentran los consejeros o miembras
del érgano de administracion de la entidad, segin lo previsto en el articulo 127 ter
de la LSA.

Los administradores desempefiaran su cargo con la diligencia de un ordenado empresario y
de un representante leal, Entre los principales deberes de los Consejeros, derivados del
ejercicio de su cargo, se encuentran los siguientes:

a) Cooperar en la funcién de supervision de la gestidn social encomendada al Consejo de
Administracién, actuando siempre con fidelidad al interés social, entendido como
interés de la Sociedad.

b) Procurar siempre la proteccidn de los intereses de |os accionistas de la Socledad.

c) Asistir a las reuniones de los drgancs de que formen parte y participar activamente en
las deliberaciones.

d) No utilizar el nombre de la Sociedad ni invocar su condicién de administradcres de la
misma para la realizacién de operaciohes por cuenta propia 0 de personas a ellos
vinculadas.

e) No realizar, en beneficio propioc o de personas a él vinculadas, inversiones_ o
cualesquiera operaciones ligadas a los bienes de la Sociedad, de las que haya tenido
conacimiento con ocasidn del ejercicio del cargo.

) Comunicar cualquier situacién de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener, con
interés de la Sociedad, absteniéndose de intervenir en caso de conflicto.
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g) Comunicar la participacién que tuvieran en el capital de una sociedad con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituya el objeto social, asi
como los cargos o las funciones gue en ella ejerzan.

h) Guardar secreto de las informaciones de caracter confidencial, ain después de cesar
en el Consejo, asi como guardar resera de las informaciones, datos, informes o
antecedentes que conozcan como consecuencia del ejercicio del cargo.

i) No hacer uso con caracter personal de los activos de la Sociedad ni tampoco valerse
de su posicion en esta Ultima para obtener una ventaja patrimonial, que no le
corresponda por razén de sus funciones, a no ser que haya satisfecho una
contraprestacion adecuada.

C.5. Mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles
conflictos de intereses entre la entidad o su grupo, ¥ sus consejeros o miembros
del 6rgano de administracion, o directivos.

- Abstenerse de intervenir en las deliberaciones que |le afecten en asuntos en los que se
haya interesado personalmente, considerdndose que concurre tal interés cuando el
asunto afecte a un pariente hasta el 4° grado de parentesco, © a una sociedad en las
que ejerza funciones directivas y tengan una participacién no inferior al 5% del capital
social, informando anticipadamente a! consejo de cualquier conflicto de interés que
pueda surgir.

- Informar a la sociedad de todos los cargos y/o relaciones relevantes que tenga en
otras sociedades o empresas vy en especial las afectadas por la normativa sobre altos
cargos bancarios.

Asimismo tanto los Consejeros de! Banco como determinados directives y otras
personas que prestan servicios en el Banco estan sujetos al Reglamento Interno de
Conducta en el ambito del Mercado de Valores, que en su articufo octavo se refiere a
informacion sobre Conflictos de Interés, indicando lo siguiente:

i) Los consejeros y empleados tendran formulada ante el Banco, y mantendréan
actualizada, una declaracion en la que figuren las vinculaciones significativas,
economicas, familiares o de otro tipo, con clientes del Banco por servicios
relacionados con el mercado de valores ¢ con sociedades cotizadas en Bolsa.

i) Tendrdn en todo caso la consideracion de vinculaciéon econdomica la titularidad
directa o indirecta de una participacién superior al 5% del capital en sociedades
clientes por servicios relacionados con el mercade de valores, siempre que se
conozca esta condicidn de cliente del Banco y que la misma da lugar a la
prestacién de servicios sighificativos, o al 1% en Sociedades cotizadas.

i} Tendra en todo caso la consideracién de vinculacién familiar el parentesco_ hasta
el segundo grado por consanguinidad o afinidad (ascendientes, descendientes,
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hermanos y conyuges de hermanos) con clientes por servicios relacionados con
el mercado de valores {con la misma salvedad prevista en el parrafo anterior) o
con personas que ejerzan cargos de administracion o direccion en sociedades
clientes por dicho tipo de servicios o cotizadas.

iv) La declaracion incluird, asimismo, otras vinculaciones que, a juicio de un
observador externo y ecuanime, podrian comprometer |2 actuacion imparciai de
un consejero o empleado. En caso de duda razonable a este respecto, los
consejeros y empleados deberdn consultar al o6rgano al que se refiere el
apartado siguiente.

SISTEMAS DE CONTROL DEL RIESGO

El Banco Gallego, cuenta con unos sistemas de control de riesgo que cubren la totalidad de las
actividades que desarrolla, que consisten basicamente en el negocio de banca comercial. Estos
sistemas cubren el riesgo de crédito o contraparte, el riesgo de mercado v el riesgo de liquidez y
cuentan con procedimientos formales de autorizacion, seguimiento y contro!, aplicados de forma
consistente con |la naturaleza y cuantia de los mismos, que son supervisados por 6rganos
colegiados de decision del Banco Gallego, en particular por la Comision de Créditos para el primero
y por la Direccién General y el Comité de Activos y Pasivos para los dos siguientes.

Estos sisternas son adecuados a la naturaleza de su actividad y a ia estructura y cuantia de los
riesgos asumidos, y son conformes con el perfil de riesgo del Banco.

A continuacion, se examinan los sistemas de analisis y control en vigor.
D.1. Analisis del riesgo de crédito

El Banco tiene establecido un sistema formal de atribuciones para la concesidon de riesgos
segun el cual los distintos niveles jerarquicos de la organizacidn tienen asignadas facultades
delegadas para la autorizacion de operaciones, que varian en funcién de la naturaleza y
cuantia del riesgo.

A estos efectos, los escalones de la organizacion en el area de banca comercial son, en
primer lugar, la Sucursal, diferenciada segin sus distintas categorias, a continuacion la
Direccién Territorial, las Direcciones Centrales de Riesgos, la Direccion General del Banco, y
la Comisidon Ejecutiva, que ejerce las funciones de comision delegada del Consejo de
Administracién. A cada uno de estos niveles corresponde un determinado limite de facultades
delegadas para la asuncién de riesgos, mediante sanciones colegiadas al amparo de Comites
de Riesgos, creados en cada escaldn, salvo en el caso de sucursales.

El marco de atribuciones, que contempla la distribucion de las facultades por importes y
productos, asi como las excepciones y normas que regulan su utilizacion, estan reflejadas en
circulares emitidas al efecto y conocidas por toda la QOrganizacion.

La iniciativa de una nueva operacién tiene su origen siempre en una Sucursal; para decision,
si entra en sus atribuciones, o para su informe y envio al escalon superior, si |as excede.
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D.2

Esta misma regla se aplica en los niveles siguientes, de modo que las operaciones de mayor
importe habran sido evaluadas a lo largo de toda la cadena de atribuciones. Ninguna oficina
o drea del Banco, con independencia del nivel jerarquico de quien ostente su direccién, tiene
capacidad para realizar, ni tan siquiera proponer, operaciones de riesgo fuera del circuito
indicado. El procedimiento es similar, en el resto de &dreas de negocio, salvo que las
propuestas de riesgo nacen en la Oficina operativa correspondiente.

Las operaciones que exceden las atribuciones antes citadas se presentan, en Ultima
instancia, al Consejo de Administracién.

Los riesgos con partes vinculadas, tales como operaciones a miembros del Consejo de
Administracion, Direccion Ejecutiva, o a sociedades relacionadas con estos, estan excluidas
de modc expreso de las anteriores facultades delegadas, de modo que su autorizacion
corresponde unicamente al propic Consejo de Administracién, independientemente de su
cuantia. Es de uso comuln y preceptivo, en estos casos, que, el miembro de dichos consejos,
relacionado con |a operacion, se ausente en el transcurse de |a deliberacién y sancion de la
misma.

Seguimiento y control del riesgo de crédito.

El Banco tiene establecido, desde hace muchos afios, un sistema permanente de seguimiento
del riesgo de crédito, que le permite contar con una valoracién de su calidad, a nivel
acreditado y para el conjunto de los riesgos clasificados por diferentes atributos. De este
modo, pueden establecerse mecanismos de vigilancia especial sobre la evolucion de
determinados clientes y operaciones, procurando anticiparse a eventuales situaciones de
dificultad con medidas preventivas sobre los riesgos en curso. El resultado de este sistema
es contar con activos de riesgo cuya calidad se contrasta manteniendo un nivel de morosidad
en la linea de la media del sector.

La metodologia del seguimiento se basa, fundamentalmente, en el analisis periddico de
informacion, elaborada sobre variables predeterminadas, de cliente y operaciones,
detectando desviaciones, consideradas andmalas, en su comportamiento.

La Direccién de seguimiento esta centralizada en la Division de Riesgos, a través del
Departarnento de Seguimiento y Control del Riesgo, dedicada en exclusiva a las tareas de
seguimiento, ejecutdandolo de modo sistemdtico, mediante el control y emision de
informacion, ejecucion de acciones y comités periodicos de seguimiento.

La Direccién de Riesgos depende, directamente, de la Direccion General, es independiente de
la Direccién Comercial y reporta, directamente, a la Comision ejecutiva del Banco.

La Direccion de seguimiento, cuenta, incorporada en la estructura comercial, con Direcciones
Comerciales de Riesgos, y dentro de éstas, pero en dependencia organica directa de
Direccién Central, con Departamentos de Seguimiento y Control, cuya tarea se concentra en
las dreas geograficas de su competencia, optimizando su accion por el mayor conocimiento y
contacto mas directo con el cliente y su mercado proximo.
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Los niveles de seguimiento se inician a partir de informes diarios de incidencias, a los que
tienen acceso Oficinas, Direcclones Comerciales y Direccidn de Control y Seguimiento, en los
que se registran todas las variables consideradas relevantes, para el sequimiento del riesgo,
con detalle de su importe y naturaleza (vencidos, excedidos, descubiertos, impagados de
descuentc comercial, impagados de préstamos, etc.). Asi mismo se controlan todas las
formalizaciones realizadas en el dia, realizdndose las pertinentes comprobaciones sobre las
autorizaciones de riesgo (marco de atribuciones y sancion) que amparan dichas
formalizaciones, y no solo desde el punto de vista estricto de riesgo sino también de
rentabilidad, vigilando el rigurosos cumplimiento de la sancion en cuanto a condiciones
financieras. Toda incidencia que se refleje en dichos controles diarios es comunicada a los
distintos Organos implicados para su aclaracién y correccion. Los comités de seguimiento,
mensuales, refrendan la supervisidn y recapitulan sobre la evolucién del indice de
incidencias, tomando medidas tendentes a mantener el sistema con la eficacia necesaria.

Paralelamente, el area de Control y Auditoria realiza un andlisis de los clientes que han
presentado incidencias, basado en el comportamiento de un conjunto de parametros de
riesgo predeterminados. A partir de esta informacion, mas la documentacion adicional,
financiera o de otro tipo del cliente, Seguimiento de Riesgo elabora califica a los acreditados.

El seguimiento del riesgo vivo, diario, se desarrolla mediante el sistema de alertas,
anteriormente especificado, no obstante los analistas de riesgos, siempre que dichas alertas
asi lo aconsejen y, en cualquier caso, con periodicidad anual complementan dicho
seguimiento con el estudio individualizado de los clientes de Activo, actualizando la
informacién financiera y de gestion, y emitiendo sanciones en su caso para la renovacion o
mantenimiento de las posiciones de riesgo, salvo que dicho andlisis aconseje medidas
correctoras de dicha posicién, en cuyo caso se trasladan instrucciones especificas de cada
cliente.

Dichas sanclones son evaiuadas, en cada caso, atendiendo a los distintos escalones de
riesgo, por los estamentos correspondientes en funcion del marco de atribuciones, ya
aludido.

En el andlisis periddico, por cliente, se contemplan toda una serie de parametros,
previamente identificados, tales como:

- Evolucion economica - financiera.

- Actualizacion en la informacion financiero-fiscal.

- Evolucion de gestion.

- Evolucion del mercado anexo.

- Posiciones y relaciones con otras Entidades.

- Requerimientos financieros.

- Informacion externa.

- Estabilidad de los Organos de administracién y accionarial, en el caso de Empresas.
- Plan estratégico a medio plazo.

- Cumplimiento de compromisos, financieros y de negoclo cruzado, con nuestro Banco.
- Nivel de incidencias y evolucién de las mismas.

- Evolucién de alertas sobre incidencias.
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El resultado del andlisis de los anteriores parametros es incorporado al expediente del cliente
con la recomendacién y sanclén gue en cada caso corresponda.

En cuanto al primer punto, se establecen tres calificaciones:

Normal (A): Para aquellos clientes que, habiendo registrado una incidencia, tras un
minuciosc examen de sus riesgos y situacién financiera se concluye que su evolucidn es
satisfactoria.

Seguimiento (B): Se aplica a los acreditados que, tras el examen anterior, muestran algun
indicio de debilidad en el desenvolvimiento de sus riesgos.

Seguimiento especial (C): Acreditados que presentan signos de dificultad, por las
incidencias ocurridas o por la evolucidn de su situacién econémico-financiera, Esta
calificacién lleva implicita la suspensién de las atribuciones delegadas para otorgar nuevos
riesgos a estos clientes.

En relacién con la politica de riesgos a seguir, existen tres niveles:

Riesgos a contener (X): Se trata de clientes cuyo riesgo se comporta sin incidencias. No
obstante, a la vista de su solvencia, evolucién econdmica y financiera, garantias, etc. se
estima que han alcanzade un techo de riesgo que no es conveniente sobrepasar

Riesgos a reducir {Y): Acreditados con algunas dificultades en su situacion econémico-
financiera o patrimonial, o0 en el reembolso de sus riesgos, en los que es aconsejable un
menor nivel de exposicion.

Riesgos a extinguir {Z): Clientes con evolucion desfavorable, o que presentan incidencias
o incumplimientos, en los que se estima prudente cancelar sus riesgos.

Las calificaciones Y y Z para un cliente suponen la suspension de las facultades delegadas de
concesion de nuevos riesgos.

La combinacién de los dos grupos de claves segln las circunstancias de cada caso analizado
es insertada de forma grafica en el expediente del acreditado, una aplicacion de teleproceso
que recoge todas las posiciones mantenidas por el cliente, aportandc de forma sencilla y
clara sus calificaciones para ser tenidas en cuenta en las decisiones sobre riesgos.

Este sistema basado en alertas técnicas se complementa mediante el informe del analista. Se
trata de un sistema integrado en el expediente antes citado que, mediante la respuesta a un
cuestionario de preguntas relacionadas con la evolucion del cliente, de sus riesgos, de sus
incidencias, situacién patrimonial, garantias, etc., permite resumir la politica a seguir, con el
establecimiento de las acciones precisas para el buen fin de sus riesgos. Estos informes se
realizan a todos {os niveles de decisién y cuantas veces sea necesario en funcién de las

incidencias, alertas, nuevas propuestas de riesgos, etc.
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D.3.

De forma periodica, en el marco del comité de Direccion General, se presentan andlisis de la
inversion crediticia, valorando distintos parametros, sectoriales, por tipo de operacion,
plazos, areas geograficas, crecimientos, comportamientos, flujo de entrada de operaciones,
etc. que permite contar con una imagen dindmica y actualizada de la estructura de la
inversién crediticla. La informacién evaluada permite desarrollar, junto al analisis de
evolucion de! mercado, tanto en términos econdémicos como financieros, las estrategias de
comercializacion y gestion del riesgo, mas adecuadas en cada momento.

El Banco mantiene una diversificacion satisfactoria de sus riesgos atendiendo a un gran
nimero de atributos, que va mas alld de la exigida por la normativa vigente. En particular,
es importante destacar que ningun cliente o conjunto de éstos gque constituyan un grupo
econdmico, alcanza ninguno de los limites de concentracién establecidos por el Banco de
Espafia.

Gestidn de la morosidad

El Banco dispone de un Departamento dedicado a esta funcidon en cada una de las
Direcciones Comerciales, asi como otra a nivel central. El objetive fundamental de estas
unidades es la recuperacion de los saldos calificados como morosos en el menor tiempo y
condiciones posibles.

La responsabilidad de la recuperacion, no obstante dirigida desde un departamento central,
directamente Departamento de Recobro, directamente ligado a la Direccidn de Asesoria
Juridica, y apoyada por las Unidades Territoriales, se extiende a toda la Red de oficinas, por
lo que parte en primera instancia de éstas la accidn recuperatoria, no en la situacién de
morosidad sino ya desde el primer momento en que se produce el impagado ¢ situacién
irregular.

Esta primera accion, extrajudicial, esta coordinada, igualmente de forma centralizada por el
Departamento de Precontencioso, parte integrante de la Division de Riesgos, supone la
reclamacién, ya citada, intentando la recuperacidn mediante negociaciéon directa con los
deudores, en la que podran intervenir oficinas u otros estamentos de escalones superiores,
en funcion de los importes u otras variabtes a considerar, determinado por las normativas, al
efecto, o en su caso por decisién del Comité de Seguimiento. El fracaso de la via amistosa
supone la inmediata intervencion de los equipos juridicos internos, coordinados e Informados
previamente, para actuar con la celeridad y eficacia necesaria para el buen éxito de la accidn
contencioso. Los equipos juridicos, especialistas en contencioso, pueden estar, si se
considera necesario, apoyados por equipos de abogados externos, a escala nacional.

Para la adecuada gestién de la morosidad, el Banco cuenta con aplicaciones informaticas,
integradas en el teleproceso, que permite un seguimiento puntual y preciso de la evolucidn
de los riesgos en morosidad. Asi mismo cuenta con sistemas informaticos especificos y
coordinados que permiten conocer la evolucién general de la morosidad en la Entidad, con
andlisis segmentados, y en particular de clientes con indicacién del estadic en que se
encuentra el procedimiento judicial y de recuperacion del crédito dudoso.
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D.4.

D.5.

Seguimiento y control del riesgo de mercado

El Banco tiene constituide un Comité de Activos y Pasivos (COAP) que tiene como funcién,
entre otras, el andlisis y el control del riesgo de mercado para evitar que ias variables de
mercado (tipos de interés y tipos de cambio) o las estrategias no definidas por la propia
Entidad puedan alterar de manera indeseada o incorporar una excesiva volatilidad a su
cuenta de resultados.

El Comité estd presidido por el Consejero-Director General y de & forman parte directivos de
las siguientes areas del Banco:

- Alta Direccidn

- {\rea Financiera

- Area Técnica

- Area de Desarrollo Corporativo
- Area Comercial

- Area de Riesgos

El COAP es la figura central del proceso de gestion global del balance y se ocupa de la
gestion global del riesgo y la solvencia, de la definicion de la estructura del balance
mayorista y minorista, dei establecimiento y vigilancia de los limites operativos vinculados a
los riesgos en balance y fuera de éste y de la definicidn de la estructura de precios y nuevos
productos. Sus funclones son ejecutivas y vinculantes para todas las instancias de la Entidad
y suU actuacion se entiende como la materializacion practica de las instrucciones del Consejo
de Administracién.

El COAP analiza el impacto en el balance y en el margen financiero de distintos escenarios
sobre comportamiento de los tipos de interés. Establece politicas a corto y medio plazo para la
gestion de las masas de balance y examina las operaciones de financlacién en los mercados
monetario y de capitales.

Iguaimente, en funcién de la situacién de los rnercados, el COAP sienta las bases para
desarrollar la politica comercial del Banco en precios y productos de activo y de pasivo.

El Banco esta implantando un conjunto de instrumentos para gestionar adecuadamente el
riesgo de mercado: aplicativo necesario para analizar el gap de repreciaciones de tipos de
interés con simulaciones dindmicas del balance, cdlculo diario con un nivel de confianza del
99% dei Valor en Riesgo (VaR) de las posiciones del drea de mercados (mercado monetario,
mercado de capitales, renta variable y derivados), procedimientos de back-testing para
contrastar la bondad de los modelos empleados, pruebas de tensidn para evaluar el impacto
de una posible evolucidn adversa de los mercados (stress-testing) y otros.

Seguimiento del riesgo de liquidez

El 6rgano responsable del contro! de este riesgo es también el Comité de Activos y Pasivos
{COAP), cuya composicidn se ha detallado mas arriba.
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El Banco dispone de procedimientos formales para el analisis y seguimiento de su posicidn
global de liquidez, que inciluyen planes de contingencia ante posibles desviaciones debidas a
causas internas o acontecimientos externos.

El COAP elabora propuestas sobre los limites de apelacidén al mercado monetario y sobre las
operacicnes en mercado de capitales (emisiones de deuda y de participaciones preferentes),
que posteriormente son sometidas a la preceptiva autorizacién del Consejo de
Administracién.

El Comité supervisa el cumplimiento de los anteriores limites de financiacion en mercado
monetario y de sus sublimites segln el plazo de las operaciones. Igualmente se ocupa del
sequimiento de las dermas operaciones en mercado de capitales.

Asimismo, el COAP se ocupa del seguimiento de |las emisiones del Banco en los mercados
mayoristas.

Al fgual que ocurre con el riesgo de tipo de interés, el Banco cuenta con Instrumentos para
analizar el gap de liquidez en los distintos plazos, realizar simulaciones dinamicas de su
comportamiento en funcidén de distintos escenarios y mantener un adecuado control de su
situacion de liguidez.

E JUNTA GENERAL

E.1.

Enumere los quérum de constitucién de ia Junta General establecidos en los
Estatutos. Describa en qué se diferencian del régimen de minimos previsto en la
Ley de Sociedades Andnimas (LSA).

Segun el art. 32 de los Estatutos, la Junta General, asi ordinaria como extraordinaria,
guedara validamente constituida en primera convocatoria cuando los accionistas presente ¢
representados posean, al menos, el 25 por 100 del capital suscrito con derecho de voto. En
segunda convocatoria serd valida la constitucién de la Junta cualquiera que sea el capital
concurrente a la misma.

No obstante, para que |a Junta General ordinaria o extraordinaria pueda acordar validamente
la emision de obligaciones, el aumento o la disminucién del capital, la transformacion, fusion,
escision o disolucidn voluntaria de la Sociedad, y en general, cualquier modificacion de los
Estatutos sociales, serd necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas
presentes o representados que posean, al menos el 50 por 100 del capital suscrito con
derecho a voto.

Para los supuestos del parrafo anterior, en segunda convocatoria serd suficiente la
concurrencia del 25 por 100 de dicho capital.

YArt. 32.3

f...] cuando concurran accionistas que representen menos de! cincuenta por ciepto c{el
capital suscrito con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere ef apartado anterior 50/0
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podrdn adoptarse validamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o
representado en la Junfa.”

Este régimen de constitucion de la Junta General no se diferencia det régimen de minimos
establecido en la Ley de Sociedades Anonimas.

E.2. Explique el régimen de adopcién de acuerdos sociales. Describa en qué se
diferencia del régimen previsto en la LSA.

E.3.

Los acuerdos de la Junta General se tomaran por mayoria de votos concurrentes, salvo lo
previsto en el art. 32.3 de los Estatutos, y salvo en los casos en que la Ley exija otras
mayorias. Este régimen no se diferencia del previsto en la Ley de Sociedades Andnimas.

Relacione los derechos de los accionistas en relacidon con las Juntas Generales, que
sean distintos a los establecidos en la LSA.

De acuerdo con lo previsto en el art., 28 de los Estatutos Sociales, tendran derecho de
asistencia a las Juntas Generales los accionistas que posean quinientas o mas acciones; los
que poseyeran menor cantidad podran agruparse hasta alcanzar dicho namero.

Por lo que respecta al derecho de representacion, los Estatutos Sociales (art. 29) prevén que
todo acclonista con derecho de asistencia podréd delegar su representacién en otra persona,
aungue no tenga la condicion de accionista.

No existe ninguna especialidad en lo que se refiera la forma de otorgar la representacion,
solicitud publica de representacién y representacion familiar prevista en la LSA, salvo lo
relativo a la concesion de la representacién por medios de comunicacion distintos a la
representacion escrita y el voto a distancia que no tienen prevision estatutaria.

Indigue brevemente los acuerdos adoptados en las Juntas Generales y porcentaje
de votos con los que se ha adoptado cada acuerdo.

En la Junta General Ordinaria de Accionistas se adoptaron por unanimidad de todos los
accionistas concurrentes los sigulentes acuerdos:

Punto Primero del Orden del Dia: Examen y aprobacién, en su caso, de la gestién
social de las cuentas anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) e informe de gestién, y adopcion de acuerdo sobre la propuesta de
aplicacién del resultado, asi como las cuentas anuales consolidadas y del informe
de gestién consolidado de “Banco Gallego, Sociedad Anénima”, todo ello
correspondiente al ejercicio econémico cerrado al 31 de Diciembre de 2007.

Expone el Presidente que habiéndose entregado a los asistentes la Memoria que inciuye el
Balance y Cuenta de Resultados se dan por leidos tales documentos.

Se acuerda por unanimidad de todos los asistentes aprobar la gestién del Consejo de
Administracion, las cuentas anuales, el informe de gestion y 1a aplicacion de resultados de la
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socledad, asi como las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestién consolidado,
todo ello correspondiente al ejercicio de 2007

Igualmente, se acuerda por unanimidad distribuir los beneficios del ejercicio 2007 por
importe de 15.408.755,23 Euros, en la forma siguiente:

EUROS

Prevision de Impuesto de Sociedades..............ccooc v, 1.736.937,05
BENEFICIO NETO ..ot v iesvn s v n v neneme e e 13.671.818,18
APLICACION:
A RESERVAS L e e 9.645.618,26

Areservalegal........ooocooii i 1.367.181,82

A reservas voluntarias................... B8.278.436,44
A DIVIDENDO ACTIVO .« ve st sr v v e v e enee e n e 4.026.199,92

Por consiguiente, se acuerda un dividendo de 0.28 Euros brutos por accién, que se satisfara
a partir del dia 28 de Abril de 2.008.

Punto Segundo del Orden del Dia: Cese, nombramiento y reeleccion de
Consejeros.

Se acuerda por unanimidad: Reelegir y/o nombrar a los siguientes sefiores Consejeros por
un plazo de cinco afios, cuyas circunstancias personales constan ya en e] Registro Mercantil:

D. Juan Manuel Urgoiti Lopez-Ocafia
. Julio Fernandez Gayoso

. Ramén Bahamonde Santiso

. Epifanio Campo Fernandez

. Saturnino Cuquejo Iglesias

. Gregorio Gorriaran Laza

. Angel Lopez-Corona Davila

. José Luis Losada Rodriguez

. Isaac Alberto Miguez Lourido
. Oscar Rodriguez Estrada

. Ignacio Santillana del Barrio
. Javier Ungria Lopez

. Alvaro Urgoiti Gutiérrez

. José Luis Pego Alonso

. Antonio Gerardo Abril Abadin

v RvEvivEvRvRvRvEvEwivRwlw]lw)

Igualmente se acuerda por unanimidad, elegir por un plazo de cinco afios como vocal del
Consejo a D. Ramiro Mato Garcia-Ansorena, mayor de edad nacido el 10 de noviembre
1952, casado, espafiol, con DNI : 50667282F y domicilic profesional en BNP Paribas, calle
Ribera del Loira n°® 28 (28042 Madrid). D. Ramiro Mato sustituye a D. Michel Barret, cuyo
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nombramiento ha c¢aducado por haber pasado el tiempo de cinco afos desde su
nombramiento.

Todos los sefiores anteriormente citados ( excepto D. Oscar Rodriguez Estrada quien
aceptara por cualquier medio admitido en derecho), presentes en la Junta General, aceptan
el nombramiento y manifiestan no estar incursos en incompatibilidad alguna, previstas por
la Ley.

Punto Tercero del Orden del Dia: Nombramiento o reeleccién de Auditores

Se acuerda por unanimidad reelegir auditor de las cuentas individuales y consolidadas de ia
sociedad para el ejercicio 2008, a la firma Deloitte, S.L. de nacionalidad espafiola, con
domicilio en Madrid, ¢/ plaza Pablo Ruiz Picasso @ (Torre Picaso), inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, tomo 13.650, folio 188, seccién B8, hoja M-54.414, Cddigo de
Identificacion Fiscal nimero B-79104469, delegando en el Consejo de Administracién para
fijar la remuneracidén de dicha sociedad auditora para todo el periodo en que desempefie
esta funcion.

Punto Cuarto del Orden del Dia: Delegar en los administradores la facultad de

acordar en una o varias veces un aumento del capital social, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades Andnimas.

Se acuerda por unanimidad delegar en al Consejo de Administracion de la Sociedad, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Anénimas, la
facultad de aumentar ei capital social, en una 0 varias veces y en cualquier momento,
dentro del plazo de maximo de cinco (5) afios contado desde la fecha de aprobacién de este
acuerdo, en su caso, por la Junta General, hasta un importe maximo de 41.719.761,24
euros, equivalente a la mitad de! capital social, mediante la emisidon de nuevas acciones
ordinarias, privilegiadas o de cualquier otro tipo de los permitidas por la Ley, incluyendo
acciones rescatables, con o sin prima de emision, con o sin voto, consistiendo su contravalor
en aportaciones dinerarias, pudiendo fijar los términos y condiciones del aumento de capital,
asi como ofrecer libremente las nuevas acciones no suscritas en el plazo o plazos de
ejercicio del derecho de suscripcién preferente.

Se faculta al Consejo de Administracién para que, en caso de suscripcion incompleta, pueda
establecer gue el capital social quede aumentado sélo en la cuantia de las suscripciones
efectuadas y para dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales referido al capital
social.

Asimismo, se acuerda por unanimidad autorizar al Consejo de Administracién, con expresas
facultades de sustitucién en cualquiera de sus miembros y/a en la Comisién Ejecutiva, la
facultad de excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripcion preferente de los
accionistas y de los titulares de valores de renta fija convertibles y/o canjeables y/o
warrants en relacién a las emisiones de acciones abjeto de esta delegacidn al amparo de lo
que dispone el articulo 159.2 y concordantes de la Ley de Sociedades Anonimas, siempre
que el interés de la Sociedad asi lo exija y concurran los demas requisitos legalmente
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establecidos para ello. En cualquier caso, si el Consejo de Administracion decidiera suprimir
el derecho de suscripcion preferente en relacién con una emision ceoncreta de acciones que
eventualmente decida realizar al amparo de la presente autorizacion, emitira al tiempo de
aprobar la emisiéon un informe detalltando las concretas razones de interés social gque
justifiquen dicha medida, que sera objeto del correlativo informe del Auditor de Cuentas a
que se refiere el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas. Dichos informes seran
puestos a disposicién de los accionistas y titulares de obligaciones o bonos convertibles y
comunicados a |la primera Junta General que se celebre tras el acuerde de emisidn.

Punto Quinto del Orden del Dia: Revocacion en la parte no utilizada, de la
delegacion conferida por la Junta General de 30 de marzo de 2007 para emitir
obligaciones o valores que creen o reconozcan una deuda y nueva delegacion en el
Consejo de Administracion para emitir, en una o varias veces, obligaciones o
valores de cualquier clase, que reconozcan o creen una deuda (simples o
hipotecarios; pagarés; en euros o en divisas; a tipo fijo o variable; subordinados o
no; con duracién temporal o indefinida), no convertibles en acciones, incluso
participaciones preferentes, en los términos legalmente previstos, directamente o
a través de sociedades especificamente constituidas, participadas al cien por cien
por Banco Gallego, S.A., o cuyos derechos de voto correspondan en su totalidad a
la entidad de crédito dominante del grupo consolidable, de acuerdo con la cuantia,
circunstancias, condiciones y limites que la Junta General determine y autorizacion
para solicitar su admision a cotizacion en los mercados secundarios.

Acordar por unanimidad, Revocar, en la parte no utilizada, la delegacién conferida al
Consejo de Administracién, por acuerdo de la Junta General Ordinaria de 30 de marzo de
2007 bajo el punto TERCERQ, del acta de la referida sesion, para emitir cbligaciones o
valgres que creen o reconozcan una deuda y delegar en el Consejo de Administracion para
que, en el plazo maximo de cinco afios, a contar desde la fecha del presente acuerdo y una
vez obtenidas las oportunas autorizaciones administrativas y con sujecidn a las
disposiciones legales vigentes pueda emitir, en una o varias veces, abligaclones o valor de
cualquier clase, que reconozcan o creen una deuda (simples o hipotecarias - cédulas,
participaciones, bonos, certificados - pagarés; en euros o en divisas; a tipe fijo o variable,
subcrdinados o no; con duracién temporal o indefinida; garantizados o no, singulares o en
serie), no convertibles en acciones, incluso participaciones preferentes, en los términos
legalmente previstos, directamente o a través de sociedades especificamente constituidas
garantizando y avalando en ese caso con caracter solidario e irrevocable las obligaciones
que deriven de la emisién para la sociedad emisora. El limite global conjunto de todas estas
emisiones no podrd superar la cuantia de 1.200.000.000 Euros. No obstante lo anterior,
cuando se emitan titulos a vencimiento inferior a un afio, sea a través de un programa de
emisién o no, a los efectos del computo del limite global conjunto solo se tendra en cuenta
el saldo vivo de los titulos emitidos a menos de un afio.

Autorizar por unanimidad al Consejo de Administracidn para solicitar, en su momento v
caso, la admisién a cotizacién en mercados secundarios de |os valores que, al amparo del
presente acuerdo, se puedan poner en circulacion.
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Autorizar por unanimidad, al Consejo de Administracién para que, designe la perscna o
personas que deben elevar a instrumento publico los acuerdos de la presente Junta General
de Accionistas que exijan tal formalidad 0 hayan de inscribirse en los registros publicos;
solicitar y obtener, de aquellos que asi lo precisen, su inscripcion en el Registro Mercantil;
suscribir las escrituras de rectificacion, ratificacién, subsanacion o aclaracidbn que sean
precisas, a la vista de la calificacidn verbal y/o escrita de! Sr. Registrador Mercantil; ejecutar
y dar cumplimiente a todes y cada uno de los acuerdos recaidos en la Junta General, que
precisen una actividad concreta para ello, tan ampliamente como en Derecho se requiera -
¥y en lo menester - interpreten, apliguen y desarrollen, incluso subsanandoles o
rectificandolos, si preciso fuera, para acomodarios a las indicaciones expresadas por las
autoridades competentes, respectoc de aguellos que estén sujetos a autorizacion
administrativa, todos los acuerdos adoptades en la Junta General de Accionistas, hasta dar
cumplimiento de cuantos requisitos puedan resultar legalmente exigibles para su eficacia.

Punto Sexto del Orden del Dia: Revocacion de la autorizacion concedida para la
adquisicion de acciones propias y nueva autorizacién, dentro de los limites y con
los requisitos de la Ley de Sociedades Andénimas y disposiciones complementarias
o aclaratorias.

Se acuerda por unanimidad dejar sin efecto, en la parte de tiempo no transcurrida, el plazo
concedido al Consejo de Administracion en la Junta General Ordinaria celebrada el dia 30 de
marzo de 2007, para la adquisicidon derivativa de accicnes propias y, asimismo por
unanimidad, se acuerda volver a autorizar a! Consejo de Administraciéon para gue en caso de
producirse oferta de acciones liberadas de la entidad, pueda proceder en nombre del propio
Banco o a través de cualquier sociedad del Grupo, a su adquisicion mediante compraventa o
cesidn en pago, al precio que resulte contablemente, dando cumplimiento a los requisitos y
formalidades legalmente establecidos, otorgandose a la presente autorizacién un plazo de
vigencia de 18 meses desde |a adepcion del presente acuerdo.

El porcentaje de accionistas presentes o representadoes en la junta fue 82.951.246,04 Euros,
equivalente al 99,41 % del capital. quedando aprobados los acuerdos anteriormente

transcritos por unanimidad.

E.5. Indigue la direcciéon y modo de acceso al contenido de gobierno corporativo en su

pagina web.

La direccién de |a pagina web corporativa es www.bancogallego.es. En |a pagina de inicio se
destaca una pestafia indicando “El Banco”, pulsando dicha pestafia se despliegan Ias

siguientes:

IBAN y BIC
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Informacion de interés para el inversor

Informe anual

Emisiones

Comisionado para la defensa del Cliente
Convocatoria de Juntas Generales de Accionistas
Red de oficinas

Estatutos sociales

Pulsando a su vez “Informacion de interés para el inversar” se despliegan, a su vez “Hechos
relevantes”,

E.6. Seiale si se han celebrado reuniones de los diferentes sindicatos, que en su caso
existan, de los tenedores de valores emitidos por la entidad, el ohjeto de las
reuniones celehradas en el ejercicio al que se refiere el presente informe y el
porcentaje de votos con los que se han adoptado los acuerdos.

Con cardcter previo a cada Junta General de Accionistas se informa al Comisario del
Sindicato de Obligacionistas de los puntos del orden del dia, poniendo a su disposicidn la
misma documentacion que a los acclonistas. El comisario del Sindicato asiste habltualmente
a las Juntas Generales.

SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE BUEN GOBIERNO CORPORATIVO

Para informar acerca del grado de seguimiento de las recomendaciones de buen Gobierno
Corporativo se parte de las contenidas en el Informe QOlivencia, debidamente actualizadas con las
que recoge el Informe Aldama. De esta manera, se ha pretendido refundir fas recomendaciones
contenidas en ambos Informes, para de esta manera informar de la manera mas precisa posible
acerca del sequimiento de las citadas recomendaciones.

En coherencia con su propia tradicidn de gobierno corporativo, el gobierno del Banco se articuia en
torno a los siguientes criterios, que se adecuan a las recomendaciones de buen gobierno conforme
a los comentarios que con respecto a cada una de ellas se incluyen a continuacion.
Recomendacion 1. Funciones del Consejo de Administracion

"Que el Consejo de Administracién asuma expresamente como nicleo de su misién la funcién
general de supervisidn, ejerza con cardcter indelegable las responsabilidades que comporta y
establezca un catdlogo formal de las materias reservadas a su conocimiento”,

El Consejo de Administracién asume expresamente como nicleo de su misién la funcién general de
supervision, delegando la gestién ordinaria de la Sociedad en el equipo de direccion.
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Recomendacion 2. Independencia del Consejo de Administraciéon

"Que se integre en el Consejo de Administracién un numero razonable de consejeros
independientes, cuyo perfil responda a personas de prestigio profesional desvinculadas def equipo
ejecutivo y de los accionistas significativos”.

En consideracién a la composicidon accionarial actual del Banco, el Consejo de Administracion
actualmente esta compuesto por dieciséis miembros, de los cuales tres tienen el caricter de
ejecutivos, dos de independientes y el resto de externos dominicales.

Recomendacién 3. Composicién del Consejo de Administracién

"Que el Consejo de Administracién, a través de los consejeros, represente el mayor porcentaje de
capital posible”

"Que en la composicin del Consejo de Administracidn, los consejeros externos {dominicales e
independientes) constituyan amplia mayoria sobre los ejecutivos y que dentro de los consejeros
externos exista una participacion muy significativa de consejeros independientes, teniendo en
cuenta la estructura accionarial de la sociedad y el capital representado en el Consejo.”

El Consejo de Administracién representa un 92°21% del capital social.

En la composicion actual del Consejo de Administracion, salvo tres de sus miembros, ninguno esta
vinculado a la finea ejecutiva del Banco

Por lo que se refiere a la distribucion entre dominicales e independientes, se reiteran las
consideraciones expuestas en la recomendacién precedente.

Recomendacioén 4. Dimension del Consejo de Administracion

"Que el Consejo de Administracidon tenga un numero razonable de miembros para asegurar su
operatividad y el trabajo de cada consejero, y poder contar con todos los medios necesarios para el
mejor y mas eficaz ejercicio de sus funciones, incluyendo la comunicacién con los responsables de
las diferentes areas de negocio y servicios, y, en su caso, la asistencia de profesionales y expertos
externos.”

Con el nimero actual de consejeros, el Consejo de Administracidn del Banco tiene la dimensién
adecuada para un funcionamiento eficaz y participativo, habiéndose reducido de 18 a 16 miembros
durante el afo 2.007.

Recomendacién 5. Desconcentracion de poder

“Que, en el caso de que el Consejo opte por la férmula de acumulacién en el Presidente del cargo
de primer ejecutivo de la sociedad, adopte las cautelas necesarias para reducir los riesgos de fa
concentracion de poder en una sola persona.”
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El primer ejecutivo es el Director General, no existe acumulacién de cargos, el Presidente y Vice-
Presidente tienen calificacion de ejecutivo, derivada de que tienen conferidos poderes generales
con caracter permanente.

El Consejc de Administracién considera que su criterio tradicional de no acumular en el Presidente
una concentracidén de poder, constituye una cautela basica para reducir los riesgos que comporta.

Recomendacién 6. Garantia normativa

"Que se dote de mayor relevancia a la figura del Secretario del Consejo, reforzando su
independencia y estabilidad y destacando su funcidn de velar por la legalidad formal y material de
las actuaciones del Consejo.”

La Secretaria del Consejo, como érgano especializado garante de la legalidad formal y material de
las actuaciones del Consejo, goza del pleno apoyo del Consejo para desarroliar esas funciones con
total independencia y estabilidad, asignandole asimismo los deberes de velar por la observancia de
los principios o criterios de gobierno corperative de la Sociedad, la correcta informacién de los
Consegjeros sobre las materias de su competencia y facilitar el buen desarrollo de las sesiones del
Consejo. En coherencia con lo anterior, dichas funciones son desarrolladas por un profesional del
Derecho externc a la sociedad, no consejero.

Recomendaciéon 7. Composicion de la Comision Ejecutiva

"Que la composicidn de la Comisién Ejecutiva, cuando ésta exista, re fleje el mismo equilibrio que
mantenga el Consejo entre las distintas clases de consejeros, y que las relaciones entre ambos
drganos se inspiren en el principio de transparencia, de forma que el Consejo tenga conocimiento
completo de los asuntos tratados y de las decisiones adoptadas por la Comision.”

El Consejo de Administracion tiene constituida una Comision Ejecutiva, compuesta por el
Presidente y Vicepresidente del Consejo, el Director General que actia como Secretario y cuatro
consejeros externos dominicales y ninguno independiente.

Recomendacion 8. Comisiones de! Consejo de Administracién

"Que el Consejo de Administracion constituya en su seno Comisiones delegadas de controf,
compuestas exclusivamente por consejeros externos, en materia de informacién y control contable
(Auditoria); seleccién de consejeros y altos directivos (Nombramientos); determinacibn y revision
de la politica de retribuciones (Retribuciones); y evaluacién del sistema de gobierno
{Cumplimiento)."”

En el seno del Consejo de Administracién existe un Comité de Auditoria.
Recomendacién 9. Informacidn de los consejeros

"Que se adopten las medidas necesarias para asegurar que los consejeros dispo_ngan con la
antelacién precisa de la informacién suficiente, especificamente elaborada y orientada para
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preparar las sesiones del Consejo, sin que pueda exirnir de su aplicacién, salvo en circunstancias
excepcionales, la importancia o naturaleza reservada de la informacion.”

Los consejeros disponen de informacion especificamente elaborada y orientada para las seslones
del Consejo donde es entregada, sin mas limitaciones que las impuestas por el marco legal y
reglamentario vigente en materia de informacion privilegiada. La informacién se proporciona a los
Consejeros con una antelacion variable, en funcién del tema concreto. En temas ordinarios, como
los resultados, la informacion se actualiza continuamente,

Recomendacion 10.Frecuencia de las reuniones del Consejo de Administracion

"Que, para asegurar el adecuado funcionamiento del Consejo, sus reuniones se celebren con la
frecuencia necesaria para el cumplimiento de su rnision; se fomente por el Presidente la
intervencidon y libre torma de posicion de todos los consejeros; se cuide especialmente la redaccion
de las actas y se evalle, al menos anualmente, la calidad y eficiencia de sus trabajos."

El Consejo se relne, con caracter ordinario, como minimo una vez cada dos meses, completando
de ser necesario las sesiones ordinarias con otras extraordinarias para el mejor cumplimiento de su
mision.

El Presidente asume el deber de promover la mas activa participacién de todos los Consejeros en
los debates y de asegurar la libre toma de posicidon de todos los consejeros, correspondiendo al
Secretario la redaccidon de las actas conforme a criterios de claridad, exactitud y plenitud de
contenidos.

El Consejo de Administracion evalia anualmente la calidad y eficiencia de sus trabajos,
reflejandose el resultado de su analisis en una sesion del Consejo.

Recomendacidon 11.Politica de nombramientos

"Que la intervencion del Consejo en la seleccion y reeleccion de sus miembros se atenga a un
procedimiento formal y transparente, a partir de una propuesta razonada de la Comision de
Nombramientos.”

No existe la Comision de Nombramientos. Cuando procede la seleccién o reeleccléon de un
Consejero, el Presidente informa previamente al Consejo para que este proceda directamente a
designarlos (cooptacién) o para someter el nombramiento a la decisibn de la Junta. El
procedimiento de seleccidn y nombramiento se atiene a una absoluta transparencia.

Recomendacion 12.Inamovilidad de los consejeros externos
"Una vez elegidos los consejeros externos dominicales o independientes por ]a _Junra Genera:_’, el
Consejo de Administracién no deberfa proponer su cese antes del cumplimiento del periodo

estatutario para el que fueron nombrados, salvo por causas excepcionales y justificadas aprobadas
por el Consejo de Administracidn, previo informe de fa Comision de Normbramientos.
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La duracion de los cargos de Consejeros sera de cinco (5) afios, sin perjuicio de lo cual anualmente
se pondra el cargo a disposicién de la Junta. Salvo en supuestos absolutamente excepcionales, el
Consejo de Administracion no propone a la Junta el cese de los consejeros externos antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que fueron nombrados.

Recomendacion 13.Disponibilidad del cargo

"Que las sociedades incluyan en su normativa la obligacion de los consejeros de dimiticr en
supuestos gue puedan afectar negativamente al funcionamiento del Consejo o al crédito y
reputacién de la sociedad.”

Los miembros del Consejo de Administracion asumen el compromise de poner su cargo a
disposicién de la Junta General en aquellos casos en los que su continuidad pudiera afectar
negativamente al funcionamiento del Consejo o al crédito y reputaciéon del Banco.

Recomendacién 14.Edad de los consejeros

"La Sociedad que adopte una politica de limitacion de edad de los consejeros, debe establecerla
con claridad en su normativa interna.”

Los miembros del Consejo de Administracion asumen el compromisc de continuar en el ejercicio de
su cargo mientras sigan conservando plenamente las facultades, capacidades y disponibilidad que
determinaron su eleccién para dichos cargos, renunciando a los mismos cuande sus circunstancias
personales les dificulten mantenerlo plenamente. Esa cautela se ve reforzada por la practica
establecida de poner afio a afio todos los cargos del Consejo a disposicién de la compafiia,

Recomendacion 15.Informacion y asesoramiento adecuados

"Que se reconozca formalmente el derecho de todo consejero a recabar y obtener informacion y el
asesoramiento necesarios para el cumplimiento de sus funciones de supervision, y se establezcan
los cauces adecuados para el ejercicio de este derecho, incfuso acudiendo a expertos externos en
circunstancias especiales”.

Todo consejero tiene el derecho y el deber de recabar y obtener informacion y asesoramiento
apropiados para el cumplimiento de sus funciones de supervision, en los términos mas amplios,
canalizando sus peticiones en ese sentido a través de la Secretaria del Consejo, que actuara
facilitdndoles directamente la informacidn, ofreciéndoles los interlocutores aproplados o arbitrando
las medidas para que puedan practicar in situ las diligenclas de examen.

Recomendacién 16.Remuneracion de los consejeros

"Que la politica de remuneracion de los consejeros, cuya propuesta, evaluacién y revision debe
atribuirse a la Comisién de Retribuciones, se ajuste a los criterios de moderacién, refacion con los
rendimientos de la sociedad e informacion detallada e individualizada.”

La politica de remuneracién de los consejeros se ajusta al tradicional criterio de la entidad,

siguiendo la norma de no retribuir a los Consejeros fuera de aquellos que tienen conferidas labores
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ejecutivas. Las retribuciones y atenciones estatutarias en favor de los mismos se indican, de forma
exhaustiva e individualizada, en la Memoria def Banco y en el Informe Anual de Goblerno
Corporativo.

El Banco no tiene establecido ningun sistema de remuneracién consistente en la entrega de
acciones del Banco, opciones sobre acciones o cualquier otro tipo de remuneracién referenciada a
dichas acciones.

Recomendacién 17.Lealtad de los consejeros

"Que la normativa interna de la sociedad detalle las obligaciones que dimanan de los deberes
generales de la diligencia y lealtad de los consejeros, contemplando, en particular, la situacién de
conflictos de intereses, el deber de confidencialidad, la explotacién de oportunidades de negocio y
el uso de activos sociales.”

El Informe anual de Gobierno Corporativo v el Reglamento Interno de Conducta del Banco Gallego
en el ambito de los mercados de valores, detallan las obligaciones que dimanan de los deberes
generales de diligencia y lealtad de los consejeros, contemplando, en particular, la situacién de
conflictos de intereses, el deber de confidencialidad, la no-explotacién de oportunidades de negocio
y el usp de activos sociales.

Recomendacién 18.Extension de los deberes de lealtad a los accionistas significativos y a
la alta direccién

"Que el Consejo de Administracion promueva la adopcién de las medidas oportunas para extender
los deberes de lealtad a los accionistas significativos, estableciendo, en especial, cautelas para las
transacciones que se realicen entre éstos y la sociedad.”

El Consejo de Administracién promueve la adopcidn de las medidas oportunas para extender a los
accionistas significativos, integrados o no en el Consejo, asi como a la alta direccién del Banco, los
mismos deberes de lealtad sometiendo a la maxima transparencia y al mas estricto contro! las
transacciones que, en su casg, se realicen entre unos u otros con la Sociedad.

Recomendacion 19.Junta General de Accionistas

"Con ocasion de la celebracién de las Juntas Generales de Accionistas, y desde su convocatoria, la
sociedad deberia informar del contenido integro de todas las propuestas de acuerdo que se vayan a
someter a la Junta, utifizando para ello la propia pdgina web, con independencia de cualquier otro
procedimiento legal o voluntario de que se dote la sociedad.”

La convocatoria de las juntas generales del afio 2009, se dard a conocer a través de la web
corporativa, incluyendo el contenido integro de todas las propuestas de acuerdos que se someten
a la Junta para su adopcién, y toda la documentacién relacionada con los acuerdos que se
proponen (cuentas anuales, en su caso informes de administradores, etc.).
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Asimismo, con posterioridad a la celebracidn de las Juntas de Accionistas, se informa a los
mercados a través de la publicacién de un hecho relevante y se da a conocer a través de la web
corporativa los acuerdos adoptados en la Gltima Junta General celebrada.

Recomendacion 20.Reglamentos de |a Junta y del Consejo

"Toda sociedad habria de dotarse de un conjunto de reglas o criterios de gobierno corporativo
incluyendo, al menos, los Reglamentos de la Junta General y del Consejo de Administracion.”

El Banco no cuenta con un Reglamento del Consejo de Administracion ni con un Reglamento de la
Junta, rigiéndose por lo previsto en los Estatutos y la Ley, considerandose suficiente, dada la
representacion de capital en las Juntas y en el Consejo de Administracion..

Recomendacion 21.Transparencia informativa

"Que se arbitren medidas encaminadas a hacer mas transparente el mecanismo de delegacion de
votos y a potenciar la comunicacion de la sociedad con sus accionistas, en particular con los
inversores institucionales.”

El Consejo mantiene la transparencia del mecanismo de delegacion de votos y la comunicacion de
la Sociedad con todos sus accionistas que han caracterizado siempre al Banco. Igualmente el
accionista puede obtener en todo momento una informacidn sobre la evolucién del Banco a través
de la Oficina de! Accionista o0 mediante consulta a la pagina web.

Recomendacion 22.Amplitud informativa

"Que el Consejo de Administracién, més alla de las exigencias impuestas por la narmativa vigente,
se responsabilice de suministrar a los mercados informacion rdpida, precisa y fiable, en especial
cuando se refiera a la estructura del accionariado, a modificaciones sustanciales de las reglas de
gobiernao, @ operaciones vinculadas de especial relieve o a la autocartera.”

El Consejo de Administracion suministra a los mercades informacién rapida, precisa y fiable,
respecto a la estructura del accionariado y a las modificaciones de |as reglas de gobierno, asi como
a las operaciones de especial relieve.

Recomendacion 23.Informacion en materia de gobierno corporativo
"Que se extiendan los deberes de informacién sobre las estructuras y practicas de gobierno de cap‘a
sociedad y, en general, que se adopten medidas para asegurar la mayor calidad de la informacion,

refundiéndose en un texto Unico que se publique para su conodmiento general por accionistas e
inversores.”

El presente Informe Anual responde a dicha finalidad.

Como se ha puestc de manifiestc en este informe, el banco piensa esperar a la redaccion
documento UGnico a que se refiere la ORDEN ECO/3722/2.003 de 26 de diciembre.
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Recomendacién 24.Informacidn financiera periédica

"Que toda la informacion financiera periddica que, ademas de la anual, se ofrezca a los mercados
se elabore conforme a los mismos principios y practicas profesionales de las cuentas anuales y
antes de ser difundida sea verificada por el Comité de Auditoria,”

La informacidn financiera periddica que, ademas de la anual se ofrece a los mercados se elabora
conforme a los mismos principios y practicas profesionales de las cuentas anuaies, y antes de ser
difundida ha sido verificada por e! Comité de Auditoria.

Recomendacién 25.Informacién a través de Internet

"Contar con una pagina web a través de la cual se pueda informar tanto a los accionistas,
inversores y al mercado en general de los hechos econdémicos y de todos aquellos de caracter
significativo que se produzcan en relacién con la Sociedad, como facilitar la participacién de los
accionistas en el ejercicio de su derecho de informacion y. en su caso, de otros derechos
societarios.”

El Banco cuenta con la pagina web institucional www.bancogallego.es en la que se incluye
informacién financiera de la entidad, asi como acerca de todas las materias relacionadas con el

objeto social del Banco.

En ella se pueden consultar 1os informes anuales correspondientes a los (ltimos afios y los hechos
reievantes comunicados a los mercados en los Gitimos afios. Por Gitimo, tal y como se ha dicho en
la recomendacién 19, se pueden consultar las convocatorias de las Juntas Generales y la
informacion contenida en las mismas, las propuestas de acuerdos que se someten a las mismas,
asi como los acuerdos finalmente adoptados.

Recomendacién 26.Independencia del auditor externo

"Que el Consejo de Administracién y el Comité de Auditoria vigilen las situaciones que puedan
suponer riesgo para la independencia de los auditores externos de la sociedad y, en concreto, que
verifiquen el porcentaje que representan los hanorados satisfechos por todos los conceptos sobre el
total de ingresos de la firma auditora, y que se informe publicamente de los correspondientes a
servicios profesionales de naturaleza distinta a los de auditoria.”

El Consejo de Administracién y el Comité de Auditoria dei Banco han supervisado a lo largo del
ejercicio 2007, a través de diferentes cauces, el mantenimiento de la independencia de los
auditores externos.

El Comité ha solicitado asi la asistencia a varias de sus sesiones de los responsables de la auditoria
de las entidades del Banco. Ello ha permitidoc comprobar que la remuneracién satisfecha a los
auditores externos por el Banco y las entidades de su grupo, por todos los conceptos, no
representa un porcentaje significativo y. en todo caso muy inferior al diez por ciento, sobre el total
de los ingresos de la firma auditora, una de las mayores del mundo. También se ha verificado que
los honorarios correspondientes a servicios profesionales periddicos o habituales de naturaleza
distinta a los de auditoria, satisfechos a profesionales o compafiias relacionados directa ©
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indirectamente con la firma auditora, no alcanzasen un nivel relevante y no afecten nunca ni a la
estrategia ni a la planificacion general de la Entidad.

Recomendacion 27.Calidad contable

"Que el Consejo de Administracion procure evitar que las cuentas por éf formuladas se presenten a
fa Junta General con reservas y salvedades en el inforrne de auditoria, y que, cuando ello no sea
posible, tanto el Consejo como fos auditores expliquen con claridad a los accionistas y a los
mercados el contenido y el alcance de las discrepancias.”

El Consejo de Administracién procura, por si y a través del Comité de Auditoria, que las cuentas
por él formuladas se presenten a la Junta General sin reservas y salvedades en el informe de
auditoria En el curso de las reunicnes mixtas con los auditcres externos se ha procedido a solicitar
una revision exhaustiva de varios sectores de las cuentas con objeto de poder evaluar la calidad
del esfuerzo llevado a cabo en los mismos.

Recomendacién 28.Continuidad

"Que ef Consejo de Administracion incluya en su informe puablico anual informacion sobre sus reglas
de gobiernc, razonando las que no se ajusten a las recomendaciones de este Codigo.”

El Consejo de Administracion se compromete a elaborar un Informe anual de gobierno corporativo.
OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algin principio o aspecto relevante refativo a las practicas de
gobierno corporativo aplicado por su sociedad, que no ha sido abordado por el presente
informe, a continuacién, mencione y explique su contenido.

Dentro de este apartado podra incluirse cualquier otra informacién, aclaracién o matiz,
relacionados con los anteriores apartados del informe, en la medida en que sean
relevantes y no reiterativos.

En concreto, indique si la sociedad esta sometida a legislacion diferente a la espaiiola en
materia de gobierno corporativo y, en su caso, incluya aquella informacién que esté
obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en el presente informe.

Como complemento de la informacion B.1.4. el importe de jos compromisos devengados en
materia de pensiones con los miembros del Consejo de Administracién del Banco (en activo o
jubilados) asciende a 7.339 miles de euros.

Como complemento de la informacién B.1.5. el importe de los compromisos devengados en
materia de pensiones de las personas relacionadas asciende a 2.705 miles de euros.

Como aclaracién al apartado C.1, el importe global de riesgos directos e indirectos concedidos por

el Banco a los accionistas significativos a 31/12/2008 asciende a 54,448 r_niles de euros, de los
que 42.650 miles de euros corresponden a créditos y préstamos, y 11.728 miles de euros a avales.
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Come aclaracion al apartade C.2. el importe global de riesgos a 31/12/2008 con los
administradores asciende a 63.360 miles de euros, de los cuales 53.087 miles de euros
corresponden a préstamos y créditos y 10.273 miles de euros a avales.

Este informe anual de gobiernc corporativo ha sido aprobado por el Consejo de Administracién de la
sociedad, en sy sesidon de fecha 10-03-2009,

Indigue los Consejeros que hayan votade en contra o se hayan abstenido en relactdn con la aprobacidn
del presente informe.

Ninguna.
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