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CERTIFICA

Que las Cuentas Anuales de Banesto Preferentes, S.A., correspondientes al ejercicio
2008, que se adjuntan a la presente certificacién, fueron formuladas y firmadas por
todos los Administradores de Banesto Preferentes, S.A. en la sesion del Consejo de
Administracion celebrada el 31 de marzo de 2009, segin aparece debidamente reflejado
en diligencia original de firmas que aparece al final de la citada documentacion.

Que se acompafa declaracion de responsabilidad sobre el contenido del informe
financiero anual a que se refiere el articulo 8.1., letra b), del Real Decreto 1362/2007, de
19 de octubre, que es asimismo firmada por todos los administradores.

Y para que asi conste, y surta los efectos legales oportunos, expido y firmo la presente
&eﬂft{lca(‘én, en Madrid a veintisiete de abril de dos mil nueve.

EL SECRETARIO



Diligencia gque levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Banesto Preferentes, S.A., D. Raméon
Hernandez Pefiasco, para hacer constar gue todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracion
firma la presente declaracion de responsabilidad sobre el contenido de las Cuentas anuales e Informe de gestion
de Banesto Preferentes, S.A. correspondientes al ejercicio 2008, declarando gue hasta donde alcanza su
conacimiento las citadas cuentas anuales, elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables,
ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Banesto Preferentes, S.A.,
y gue el Informe de gestidén incluye un analisis fiel de la evolucidn y los resultados empresariales y de la posicion
de Banesto Preferentes, $.A. , asi como de los principales riesgos e incertidumbres a que, en su caso, se
enfrentan, firmando todos y cada uno de los sefores Consejeros de la Sociedad, en sefal de conformidad,
cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, de lo que doy fé.

Madrid, 31 de marzo de 2009
\EL\SECRETARIO DEL CONSEJO

Fdo: Ramén Hernandez Pefiasco

EL PRESIDENTE

" Fdo: Justo Gémez Lopez
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Banesto Preferentes, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2008,
junto con el Informe de Auditoria
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INFORME DE AUDITQRIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banesto Preferentes, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Banesto Preferentes, S.A. (en adelante, la “Sociedad™), entidad
integrada en el Grupo Banco Espafiol de Crédito {(véase Nota 7) que comprenden el balance de situacion al 31
de diciembre de 2008, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de fluyjos de efectivo ¥ la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evalvacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que los Administradores de Banesto
Preferentes, S.A. formulan aplicando el nueve Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto
1514/2007. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en su Disposicién Transitoria Cuarta, apartado 1, se
ha considerado como fecha de transicion el 1 de enero de 2007 y, en consecuencia, se presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de 1a cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras
del ejercicio 2008, las correspondientes al ejercicio anterior, que han sido obtenidas mediante la aplicacion de
principios y normas contables contenidos en el nuevo Plan General de Contabilidad. En consecuencia, las
cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales aprobadas del
gjercicio 2007, que fueron formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho
ejercicio, detallandose en la Nota 2-b de la memoria las principales diferencias entre los criterios contables
aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asi como la cuantificacion del impacto que produce esta
variacion de criterios contables sobre el patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2007 y sobre
los resultados del ejercicio 2007. Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a Jas cuentas anuales del
ejercicio 2008. Con fecha 31 de marzo de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2007, formuladas conforme a los principios y normas contables generalmente aceptados
en la normativa espaiiola vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinién sin salvedades.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banesto Preferentes, S.A. al 31 de diciembre de 2008 y de
los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimenio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacidén y que guardan uniformidad con
los aplicados en la preparacién de las cifras e informacidn correspondientes al ejercicio anterior que se han
incorporado a efectos comparativos a estas cuentas anuales,

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madnd, Toma 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414, Member of
Inscrpadn 98, C.1.F: B-79104469. Domicilio Socal: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 - Torre Picasse, 28020 Madrid, Deloitte Touche Tohmatsu



4. El informe de gestién del ejercicio 2008 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucidn de su negocio y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene ¢l
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008, Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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Banesto Preferentes, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2008
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Banesto Preferentes, S.A.

BALANCE DE SITUACION Al 31 DE DICIEMBRE OE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007 {(NOTAS 1, 2,3y 4}
(Miles de Euros)

ACTVO Nota 2008 2007 ¢* PASNG Nota 2008 2007 {*
PATRIMONIO NETO
ACTIVG NO CORRIENTE FOHDOS PROPIOS- T
mversionss BN smpieas del Grupo ¥ docladas a largo plazo 5 131.144 131.144 Captal [ &0
Tatal Activo mo Corilenta 134,144 131144 Rasereas 9% LL)
Resulado del ejarcicio 43 15
Total Patrimonla Nt 02 159
PASING NO CORRIENTE
Pariicipaciones peefasentas ) 131144 131,144
Davdas con empreans de Grupo & largo plaro 4 14
Total Paskve Cortente 131.153 131.158
ACTIVO CORRIENTE

Owudores y olras cusnlad commerclales a cabrar - 214| PASNO CORRIENTE
& Smp det Grupo y ladas & corto plazs 5 % 127 Acresdotas comercleles y olras cuentas & pagar: 7
Efsclivo ¥ otros activos liquldas equlvalentas B 484 Fail A vk 26|
Total Actvo Corrlente 580 572  Oniim deudas con ks Admmmiracones Publicem [ 247
Daudas a cortn plaro ] 126
Tatal Pashs Carrlante :: 3

TOTAL ACTIVO 131.724 131.718 TOTAL PASIVD 131.724 131,718
{*) Se presenia, unica y exch, . b efeclos [

Lag Howas 13 11 demenites en ke Memona odjunta loman pane inlegrante de balance da ehuscidn ol 31 de doembie de 2008
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Banesto Preferentes, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE

0J1820678

AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE L OS EJERCICIOS 2008 Y 2007 {NOTAS 1,2, 3y 4

{Miles de Euros)

Nota 2008 2007 {4

Otros gastos de explotacidn 10 {30} {31
Resultado de explotacion (30) {31)
Ingresos financleros 6.667 5750

De valeres negcciables y olros instrumentos financiercs en empresas del Grupo y ascciadas 5 6.679 5.745

(Hros ingresos financieros 8 5
Gastos financleros 8 {6.596) (5.698)
Resultado financiero 91 52
Resultado antes de impuestos 61 21
Impuesto scbra beneficios 9 {18) {8}
Resultado del ejercicio 43 15

{*) Se presenla, (nica y exclusivamente, a efecios comparalivos,

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de siluacidn al 31 de diciembre de 2008.
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Banesto Preferentes, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2008 Y 2007

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros)

2008 | 2007(")

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 43 16

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 43 15

(") Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos recanocidos,
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008.
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TRES CENTIMOS

Banesto Preferentes, S.A.

ESTADOS DE CAMBEIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

B] ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Miles de Euros)

Ca‘plt.al Reservas Res!.| Ita‘d ? TOTAL
Escriturado del ejercicio
SALDO FINAL DEL ANO 2006 (*) 60 72 18 150
|. Ajustes por cambios de criterio 2006 y anteriores - {6) 3 {3)
Il. Ajustes por errores 2007 - - - -
SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2007 (%) 60 66 21 147
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - 12 12
Il. Operaciones con socios ¢ propietarios - - - -
NI, Otras variaciones del patrimenio neto - 21 {21) -
SALDO FINAL DEL ANO 2007 60 a7 12 159
|. Ajustes per carmbios de criterio 2007 - {3} 3 -
II. Ajustes por errores 2007 - - - -
SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2008 60 84 15 159
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - 43 43
Il. Operaciones con socios o propietarios - - - -
I1l. Otras variaciones del patrimonio neto - 15 {15) -
SALDO FINAL DEL ANO 2008 60 99 43 202

{*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado abreviado total de cambios en el
patrimonio neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008.
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Banesto Preferentes, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A L OS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(Miles de Eurgs)

Ejercicio Ejercicio
2008 2007 (%)
FLUJOS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (I) 253 (105)
Resultade del ejerciclo antes de impuestos &1 21
Ajustes al resultado: (19) {€)
- Ingresos financieres 3 (70)
- Gastos financieros (32) 70
- Otros ingresos y gastos (18} (8)
Cambios en el capital corriente 211 (120}
- Deudores y otras cuentas a cobrar 214 (211)
- Acreedores y otras cuentas a pagar 2 91
- Otros activos y pasivos no comentes (5 -
Otros flujos de efectlvo de las actividades de explotacién - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (Il . -
RESULTADO DE EXPLOTACION . -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (HI) - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+I1+11H1V) 253 {105)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 231 336
Efeciivo o equivalentes al final del ejercicio 484 el

EEEEREENENEENNNNE NN NN N B N N N N N B B N I B I I A S

(*) Se presenta, Onica y excusivamente, a efeclos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunia forman parte integranie del eslado de flujos de efeclive comespandienle ai ejercicio 2008.
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Banesto Preferentes, S.A.

Memoria del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2008

1. Actividad de la Sociedad

Banesto Preferentes, 5.A. (en adelante, la "Sociedad”) es una sociedad andnima integrada en el Grupo Banco
Espafiol de Crédito (véase Nota 7) de nacicnalidad espafiola, que se constituyé el 27 de octubre de 2003 por
tiempo indefinido.

La Sociedad tiene su domicilio social en la calle Gran Via de Hortaleza, 3 (Madrid).

Constiluye el objeto social exclusivo de la Sociedad |la emisién de participaciones preferentes con la garantia de
Banco Espafiol de Crédito, S.A., conforme a lo establecido en la disposicién adicional segunda de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros, conforme a la redaccién dada a la misma por la disposicién adicional tercera de la
Ley 18/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones
econdmicas con el exterior ¥ sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria abreviada respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales.

a) Bases de presentacion de las cuentas anuales - Imagen fiel

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 han sido formuladas
por los Administradores de 'a Sociedad conforme a lo dispuesto en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anbnimas, y se presentan siguiendo los modelos establecidos por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, por el que se aprobd el nuevo Plan General de Contabilidad, de forma que muestran ia imagen fiel
del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacion por la Junta General Crdinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion
alguna.

b} Aspectos derivados de la transicién a Ias nuevas normas contables

Las presentes cuentas anuales del ejercicio 2008 son las primeras que se presentan aplicando el Nuevo Plan
General de Contabilidad aprobade en el Real Decreto 1514/2007. A los efectos de la obligacion establecida en el
ant. 35.6 del Codigo de Comercio y a los efectos derivados de la aplicacién del principio de uniformidad y de!
requisito de comparabilidad, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2008 se consideran como cuentas anuales iniciales, por fo que no es cbligatcrio reflejar cifras comparativas. No
cbstante, y de forma optativa, la Sociedad ha preparado informacién comparativa del ejercicio 2007 adaptada a
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las normas establecidas en el Nuevo Plan General de Contabilidad (en adelante, NPGC), para lo cual ha
utilizado como fecha de transicién a las nuevas normas el 1 de enero de 2007.

A continuacion, y de acuerdo con la normativa vigente, se presenta la conciliacion entre el Patrimonio neto al 1
de enero de 2007, elaborado conforme a las normas establecidas en el R.D. 1643/1990 de 20 de diciembre —
PGC(90) y el Patrimonio neto a esa misma fecha elaborado de acuerdo con las nuevas normas contables
establecidas en el R.D. 1514/2007. Esta misma informacién se presenta también para el Patrimonio neto al 1 de
enero de 2008 y para la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2007.

Conciliacion sobre Patnmonio neto al 1 de enero de 2007 y 2008

Miles de Euros

1/1/2007 1/1/2008

Patrimonio neto segun PGC(90} (*) 150 162
Impactos por transicién al Nuevo Plan General de Contabilidad

Eliminacion gastos primer establecimiento (3) (3)
Patrimonio segiin NPGC 147 159

("} Obtenido de las cuentas anuales af 31 de diciembre de 2006 y 2007, respectivamente preparadas de acuerdo
con principics y normas de contabilidad aplicables en dicha fecha.

La nueva normativa contable supone, con respecto a la que se encontraba vigente durante los ejercicios 2006 y
2007, importantes cambios en las politicas contables, criterios de valoracidn, forma de presentacion e
informacién a incorporar en las cuentas anuales. En concreto, las principales diferencias entre los criterios
contables aplicados par la Sociedad en el ejercicio anterior de acuerdo a la normativa vigente en su momento
PGC({20) y los actualmente establecidas en el R.D. 1514/2007 son ias siguientes:

- Eliminacién gastos primer establecimiento: con la antigua normativa, la Sociedad podia activarse los gastos de
primer establecimiento y amortizarios en un plazo maximo de 5 afos. La nueva normativa no contempla la
activacién de dichos gastos, indicando que la contrapartida de los ajustes que deban realizarse con motivo de la
primera aplicacion de la nueva normativa, serd una partida de reservas.

Conciliacidn de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2007:

Miles de Euros

Resultado del ejercicio 2007 segiin PGC(90) (*) 12

Impactos por transicion al Nuevo Plan General de Contabilidad

Eliminacion Amortizacién gastos primer establecimiento 3

Resultado del ejercicio 2007 segin NPGC 15
(*)  Obtenido de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, preparadas de acuerdo con
principios ¥ normas de contabilidad aplicables en dicha fecha.
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Las principales diferencias que impactan en la cuenta de pérdidas y ganancias, entre los criterios contables
aplicados en el ejercicio anterior y los actuales son las siguientes:

- Eliminacion_dotacion gastos primer establecimiento: la nueva nomativa no contemplan la posibilidad de
activacion de los gastos de primer establecimiento, debiendo registrarse dichas transaccién directamente como
resultados del ejercicio en que el que se producen, y por lo tanto sin posibilidad de realizar dotaciones a la
amortizacion por los mismos.

¢) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica, fundamentalmente, éstas la Sociedad no generan un impacto
significativo en el medio ambiente. Por esta razén, en las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2008
no se desglosa ninguna informacidn relativa a esta materia.

d) Comparacién de la informacion

Los datos correspondientes al ejercicio 2007 que se incluyen en esta memoria se presentan, unica y
exclusivamente, a efectos comparativos.

e) Hechos posteriores

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se ha producido ningun
suceso que las afecte de manera significativa.

3. Aplicacién del resultado
El Consejo de Administracién ha acordado propeoner a la Junta General de Accionistas la siguiente distribucién
del resultado del ejercicio 2008:
Miles de
Euros
Reserva legal 1
Reservas voluntarias 42
43
4. Principios contables y normas de valoracién aplicados.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
generalmente aceptados, que se describen a continuacion:

a) Acreedores y deudores

Las deudas se clasifican en funcidn de sus vencimientos residuales, considerando pasivos corrientes los
saldos con vencimiento residual hasta doce meses y no corrientes aquellos con vencimiento residual
superior a los doce meses, contados a partir de la fecha del balance de situacion abreviado.
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b) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastes se imputan en funcidn del criterio de devenge, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Sin embargo, siguiendo el criterio de prudencia, la Sociedad anicamente contabiliza los beneficios realizados
a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aln las eventuales, se
contabilizan tan pronto sean conocidos.

f) Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad tributa en régimen de declaracién consolidada en el Grupo Tributario cuya cabecera es Banco
Santander, S.A. desde el presente ejercicio.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto ¢ ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las peérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia ternporaria o credito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de ofros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios,
asi como |as asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que
la Sociedad puede controlar el momento de la reversion y es probable que no reviertan en un futuro
previsible. Por su parte, los activos por impuestos diferidos solc se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder
haceros efectivos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos difendos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
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son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

5. Inversiones financieras

Con fecha 23 de diciembre de 2003, Banesto Preferentes, S.A. constituyd un depésito a plazo fijo en Banco
Espaficl de Crédito, S.A. {véase Nota 8), con vencimiento indefinido por importe de 131.144 miles de euros.
Dicho depdsito devenga un tipo de interés equivalente al euribor a tres meses mas un margen del 0,25% hasta
el vencimiento de la operacion, que se devenga dianamente y se liquida por timestres vencidos. Segun a lo
establecido en la disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, conforme a la redaccion dada a
la misma por la disposicion adicional tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones econdmicas con ef exterior y sobre determinadas medidas de
prevencion del blanqueo de capitales, los recursos obtenidos por las emisiones realizadas deben estar
depositados, en su totalidad, en la entidad de crédito dominante o en otra entidad del Grupo o subgrupo
consolidable (véase Nota 8). La Sociedad esta obligada a destinar el importe de los intereses percibidos por este
deposito a hacer efectiva la remuneraciéon devengada por las participaciones preferentes.

Los intereses devengados durante el ejercicio por dicho depdsito a plazo han ascendido a 6.679 miles de euros
y se encuentran registrados en ¢l epigrafe “Ingresos financieros” de ta cuenta de pérdidas y ganacias. De dicho
importe, af 31 de diciembre de 2008, 96 miles de euros se encontraban pendientes de cobro, y se han registrado
en el epigrafe "Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo” del activo del balance de situacion
abreviado adjunto. El tipo de interés medio anual devengado durante el ejercicio ha sido del 4,60%.

6. Efectivo y otros activos liquidos eguivalentes

A 31 de diciembre de 2008, El epigrafe “Tesoreria” del balance de situacion adjunto esta integrado en su
totalidad por el saldo de una cuenta corriente que la Sociedad mantiene en Banco Espafiol de Crédito, S.A.
denominada en euros. Dicha cuenta corriente no devenga intereses.

El saldo total de las mismas al 31 de diciembre de 2008 es de 484 miles de euros.

7. Fondos propios

Capital suscrito

El capital social al 31 de diciembre de 2008 estaba representado por 401 acciones de 150 euros de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2008, el accionista mayoritario de la Sociedad era Banco Espafiol de Crédito, S.A.
(integrado, a su vez, en el Grupo Santander), que poseia el 99,75% de su capital social.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio neto del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance el 20% del capital social. La reserva
podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda el 10% de! capital social ya
aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% dei capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.
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B.  Participaciones preferentes

La Sociedad realizdb una emision de participaciones preferentes en noviembre de 2003 por un importe de
131.144 miles de euros (5.245.778 participaciones preferentes Serie |, de 25 euros de valor nominal cada una de
ellas) con la garantia solidaria de Banco Espafol de Crédito, S.A. (véase Nota 7). Dichas parlicipaciones
preferentes devengan un tipo de interés equivalente al euribor a tres meses mas un diferencial de 0,20%,
pagadero trimestralmente los dias 23 de marzo, 23 de junio, 23 de septiembre y 23 de diciembre de cada afio.
Dichas participaciones preferentes podran amortizarse total o parcialimenie, a voluntad del emisor, con
autorizacidn previa del Banco de Espafa, en cualquier momento a partir del quinto afio desde la fecha de
desembolso.

El pago de la remuneracién en cada periodo trimestral esta condicionado a que la suma de remuneraciones
pagadas a todas las participaciones preferentes y cualesquiera otros valores equiparables de Banco Espafiol de
Crédito S.A. y de sus filiales durante el ejercicio en curso, junto con las remuneraciones que se pretendan
satisfacer respecto de dichos valores en el trimestre natural en curso, no superar el beneficio distribuible de la
entidad garante del ejercicio anterior, asi como a las limitaciones impuestas por la normativa bancaria sobre
recursos propios. Si, por estas razones, no se pagaran las remuneraciones correspondientes a las
participaciones preferentes, ni la Sociedad ni Banco Espafriol de Crédito, S.A. pagaran dividendos a sus acciones
ordinarias. Las acciones preferenies carecen de derechos politicos, salvo supuestos excepcionales, entre los
que se encuentran las situaciones de impago de remuneraciones o de liquidacién o disolucién de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2008, esta emision de participaciones preferentes ha devengado unos intereses de 6.596
miles de euros, que se encuentran registrados en el epigrafe "Gaslos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada adjunta. De ellos, estaba pendiente de pago a 31 de diciembre de 2008 un importe de 94
miles de euros, gue se encuentra registrado en el epigrafe de "Periodificaciones” del pasivo del balance de
situacion abreviado adjunto.

9. Situacion fiscal

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2008 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los
cuatro Ultimos ejercicios del Impuesto sobre Sociedades y los cuatro dltimos ejercicios para los demds
impuestos que le son de aplicacion. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacidn normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas
anuales adjuntas. El tipo de gravamen soportado por la Sociedad en el impuesto sobre Sociedades es del 30%.

La Sociedad tributa en régimen de tributacion consolidada formando parte del Grupo tributario de sociedades
cuya cabecera es Banco Santander, S.A

El detalle de los saldos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:
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Miles de
Euros

2008

Hacienda Pablica por impuesto de Sociedades

Hacienda Publica acreedora por rendimiento de capital mobiliario

18
240

Base imponible

258

El resultado contable coincide con la base imponible del Impuesto de Sociedades.

10. Otros gastos de explotacién

El desglose de este capitulo al 31 de diciembre de 2008, de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la

siguiente:

Miles de
Euros

2008

Servicio de profesionales independientes
Otros

27
3

30

La cuenta "Servicios de profesionales independientes” del detalle anterior incluye los honorarios relativos a
servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad por imporie de 18 miles de euros. Durante el ejercicio
2008 no se han prestado otros servicios, adicionales a los de auditeria, por el auditor o por ofras entidades

vinculadas al mismo.

Los servicios contratados a nuestros auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos en la Ley
4442002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma de! Sistema Financiero.

La Sociedad no ha tenido trabajadores en plantilla duranle el gjercicio. Los servicios de administracién han sido
prestados por Gesban, Servicios Administrativos Globales, S.L. (sociedad perteneciente al Grupo Santander,
véase Nota 7). Durante el ejercicio se han registrado por este concepto gastos por importe de 9 miles de euros,
en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada adjunta.

11. Operaciones y saldos con partes vinculadas

Los principales saldos con sociedades vinculadas al 31 de diciembre de 2008, asi como los ingresos y gastos
con origen en las transacciones realizadas con dichas sociedades durante el ejercicio 2008, son los siguientes:
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Miles de
euros
2008
BALANCE DE SITUACION:
Activo:
- Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo 131.144
- Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 96
- Efectivos v otros activos liquidos equivalentes 484
Pasivo:
- Deudas con empresas del Grupo a largo plazo 9
- Deudas a corto plazo 94
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos:
- Otros gastos de explotacion 9
Ingresos:
- Ingresos financieros- De valores negociables y otros
instrumentos financieros en empresas de grupo y asociadas 6.679
- Qtros ingresos financieros 8

Retribuciones al consejo de Administracién y al personal de Alta Direccion.

Los Administradores de la Sociedad no han percibido de ésta durante el ejercicio ningin tipo de retribucién,
sueldo, o dieta de cualquier clase.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2008 no existian anticipos, créditos ni obligaciones confraidas en materia de
pensiones o seguros de vida, ni se habian asumido compromisos por garantias o avales respecto a los
miembros del Consejo de Administracién.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127. ter de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anénimas cotizadas, los miembros del 6rgano de administracion manifiestan que no ostentan participacién en
sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de
Banesto Preferentes, S.A.

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, manifiestan que no realizan, por cuenta propia ¢
ajena, actividades del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social
de Banesto Preferentes, S5.A.

Adicionalmente, de conformidad con lo establecido por la Ley organica 3/2007, de 22 de marzo, por ta que se
modifica la indicacion novena del ariculo 200 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se
sefiala que los miembros del Consejo de Administracién de Baneslo Preferentes, S.A., son en su totalidad
varones
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Banesto Preferentes, S.A.

Informe de Gestion Correspondiente
al Ejercicio Anual terminado
el 31 de Diciembre de 2008

Evolucién y situacién de la Sociedad

Durante el efercicio 2008, como en afios anteriores, la Sociedad ha seguido mantenido la emisién de acciones
preferentes, la actividad que viene ejerciendo desde el afc 2003, proceso seguido con la misma actividad,
habiendo contabilizade unos gastos de 6.598 miles de eurcs, y unos ingrescs de 6.687 miles de eurcs.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre de ejercicic

Ninguno relevante que resefiar.
Evolucién previsible de la Sociedad
La misma que viene realizando en ejercicios anteriores.

Actividades en materia de investigacion y Desarrollo
La Sociedad no ha desarrollado directamente actividades de Investigacion y Desarrollo,
Acclones propias:

La Scciedad no cuenta con acciones propias.



Diligencia gue levanta el Secretario del Consejo de Administracion para hacer constar que, formuladas las
cuentas anuales de BANESTO PREFERENTES, S.A., correspondientes al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2008 por los Administradores de la Sociedad, los miembros del Consejo de
Administracion han procedido a suscribir el presente documento que se compone de 14 hojas de papel
timbrado, numeradas del 0J1820677 al 0J1820620, ambas inclusive, firmando todos y cada uno de los
sefores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo gque doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2009
.EL SECRETARIO DEL CONSEJO

Fdo: Ramén Hernandez Pefiasco

EL PRESIDENTE

Fdo: Justo Gémez Lopez

CONSEJERQOS

FdofJosp F idco Doncel Fdo: José Félix Ainsa Abds
zola

Fdo: Miguel Sanchez Vaqusre—






