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CCM PARTICIPACIONES PREFERENTES S.A., Sociedad
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DON LUIS ALVARO PEREZ, Secretario del Consejo de Administracion de
CCM PARTICIPACIONES PREFERENTES S.A., Sociedad Unipersonal,

CERTIFICO:

Que los componentes del Consejo de Administracion de CCM
PARTICIPACIONES PREFERENTES S.A., Sociedad Unipersonal, Don
Francisco Javier Saiz Alonso, Don Gorka Barrondo Agudin y Don Luis Alvaro
Pérez, en el ejercicio de las facultades legalmente atribuidas formularon las
Cuentas Anuales del ejercicio 2008 el dia 18 de mayo de 2009, y que han
firmado una declaracién en virtud de la cual hasta donde alcanza su
conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del emisor, y que el informe de gestion incluye un
analisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion del
emisor, junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a
gue se enfrentan.

Y para que conste y surta los oportunos efectos, expido y firmo la
presente certificacion en Cuenca a diecisiete de julio de dos mil nueve.

El Secretario dg/el Copnsejo de Administracion

Fdo.: Luis Alvarg Péfez
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CCM de Participaciones Preferentes: cuentas anuales

Adjunto les enviamos, para su correspondiente registro, Auditoria de las cuentas anuales de la
sociedad CCM de Participaciones Preferentes correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre

de 2008.

Reciban un cordial saludo,

Luis Alvaro Pérez

_

Anexo: Auditoria de cuentas anuales 2008
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
CCM DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. (Sociedad Unipersonal}:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CCM DE PARTICIPACIONES PREFERENTES,
S.A. (Sociedad Unipersonal)}, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre
de 2008 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en e! trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son |as primeras que |0s
Administradores formulan aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en el apartado 1 dela
Disposicion Transitoria Cuarta del citado Real Decreto, se han considerado las presentes
cuentas anuales como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras
comparativas. En la nota 14 de la memoria adjunta, "Aspectos derivados de la transicién a
las nuevas normas contables”, se incorporan el balance de situacién y la cuenta de pérdidas
y ganancias incluidos en tas cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007, que fueron
formuladas aplicando tos principios y normas contables generalmente aceptados en la
normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio, junto con una explicacién de las principales
diferencias entre los criterios contabies aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asi
como la cuantificacion del impacto que produce esta variacion de criterios contables en el
patrimonio neto al 1 de enero de 2008, fecha de transicidn. Nuestra opinién se refiere
excfusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha 21 de abril de 2008
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2007,
formuladas de conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados
en la normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinién
favorable.

3. La Sociedad esta concebida como un vehiculo emisor de participaciones preferentes
dentro del Grupo Caja Castilla La Mancha, cuya entidad dominante, Caja de Ahorros de
Castilla La Mancha, es propietaria del 100% del capital social de la Sociedad. A este
respecto, como se indica en las Notas 2.2 y 8.1 de la memoria, no se cumplen las
condiciones establecidas para el pago de la remuneracién asociada a la emision de
participaciones preferentes realizada por la Sociedad.



Adicionalmente, en fa mencionada Nota 2.2 de la memoria, se describen una serie de
circunstancias adversas que estan afectando a la actividad social de Caja de Ahorros de
Castilla La Mancha y de su Grupo, junto con otros factores mitigantes de estas
circunstancias adversas. En este contexto, los Administradores del Grupo Caja Castilla La
Mancha estan elaborando un plan de actuacidn, no siendo posible determinar a la fecha
actual, su impacto en la evolucidon futura de la Sociedad.

4. En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 3
anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fie! del patrimonio y de la situacion financiera de CCM DE
PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. (Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de
2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de
conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa
espafola que resultan de aplicacién.

5. El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones gque 10s
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de CCM DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES, S.A. (Sociedad Unipersonai}, la evolucidn de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con |a de las
cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.

NSO D ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N® S0530)
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CCM DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, 5.A. {(Sociedad Unipersonal)

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2008
{Expresado en euros)

VO CORRIENTE
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 1.028.910
Valores representativaos de deuda 5 1.028.910
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 85.102.075
Tesoreria 85.102.075

TPATRIMONIO:NETO

FONDOS PROPIOS 156.418
Capital 71 61.000
Capital escriturado 61.000
Reservas 7.2 49.548
Legal y estatutarias 5.236

Olras reservas 44312
Resultado del ejercicio 45.870

Deudas a largo plazo 8 84.978.435
Obligaciones y otros valores negociables 84.978.435
"PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plazo ] 971.540
Obligacianes y ofras valores negociables 971.540
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8 24.592
Acreedores varios 10.684
Pasivas par impuesto caorriente 13.815
QOtras deudas con las Administraciones Publicas 113




CCM DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. {Saciedad Unipersonal)
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2008

{Expresada en eurcs)

QOPERACIONES CONTINUADAS

Otros gastos de explotacion 11.1 {10.545)
Servicios exteriores (10.529)
Tributos (18}

Ingresos financieros 10.1 4.426.920
De valores negociables y otros instrumentos financieros 4.426.92¢

De empresas del grupo y asociadas 4.426.920

Gastos financieros 10.2 {4.350.846)

Por deudas con terceros (4.350.846)
76.074




CCM DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2008

{Expresadoc en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2008

Notas . 2008

_RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS = = & . 0 45870

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO -
Por valoracion de instrumentos financieros -
Activos financieros disponibles para la venta -
Otros ingresas/gastos -
Por coberturas de flujos de efectivo -
Diferencias de conversion -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes -
Efecto impositivo -
TOTAL INGRESOS.Y. GASTOS IMPUTADOS DIREGTAMENTE EN ELPATRIMONIONETO. . . . o0 =

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS -
Por valoracion de instrumentos financieros -
Activos financieros disponibles para la venta -
Otros ingresos/gastos -

Por coberturas de flujos de efectivo -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
Efecto impositivo -
_TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS .

870

Y GASTOS RECONOCIIOS
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CCM DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2008
(Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del gjercicio antes de impuestos 65.529
Ajustes del resultado {76.074)
Ingresos financieros (4.426.920)
Gastos financieros 4.350.846
Cambios en el capital corriente {6.145)
Clros activos corrientes (90.303)
Cfros pasivas comientes 84.158
Otros activos y pasivos no corrientes -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 68.270
Pagos de intereses {4.265.198)
Cobros de inlereses 4.336.617
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios {3.148)

FLUJOS DR BEFECTIVO-DE EAS-A FES DEEXPEOTACION. .

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -

-ELUJOS DE EFECTIVG DELAS ACTIVIDADES DE INVERSIO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION -

_FLUJOS DEEFECTIVO DE LAS

CEFEETO DELAT VARIACIONES DELOS NIFOS DE CAMBIO

51580
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 85.050.495
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 85.102.075



CCM DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

CCM DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. {Sociedad Uniperscnal} (la Sociedad) se
constituyd en Cuenca segln Escritura Pablica otorgada el 8 de junio de 2004 ante el Notario del
llustre Colegio de Albacete D. Carlos de la Haza Guijarro, namero 1065 de su protocolo. Figura
inscrita en el Registro Mercantil de Cuenca, Tomo 419, Libro 0, Folio 144, Hoja CU-5777 BIS.

Se encuentra domiciliada en Cuenca, Parque de San Julidn, n°® 20.

Constituye su objeto la emisién de participaciones preferentes, de acuerdo con lo previsto en a
Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion,
Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los Intermediarios Financiercs, modificada por la
Ley 19/2003, de 4 de julio.

Las actividades enumeradas podran ser también desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente,
de modo indirecto, mediante la participacion en otras sociedades.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija requisitos especiales que
no queden cumplidos por esta Sociedad.

El sector de la clasificacién nacional de actividades econdmicas (CNAE)} en que se encuadra la
actividad det Emisor es 67121.

Su ejercicio social coincide con €l afo natural.

Su duracion es indefinida y comenzd sus actividades en la fecha de otorgamiento de su escritura
publica de constitucion.

Durante ¢l ejercicio 2008 la Sociedad no ha tenido empleados en némina.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, asi como con el resto de la legislacion mercantil
vigente.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en miles de euros, salvo que se indique
lo contrario.

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el
origen y la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liguidos
equivalentes de la Sociedad.



Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas
sin ninguna modificacion.

22 Principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad esta concebida como un vehiculo emisor de participaciones preferentes dentro del
Grupo de sociedades cuya sociedad dominante es Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha (la Caja),
accionista (nico de la Sociedad, y en donde esta invertida la totalidad de |a tesoreria captada por la
Sociedad en las emisiones de participaciones preferentes realizadas desde su constitucion.

Asimismo, Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha actla como garante de estas emisiones de
participaciones preferentes (ver Nota 8).

A este respecto, durante el ejercicio 2008 Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha ha incurrido en
pérdidas significativas motivadas, entre otras razones, por el deterioro del valor de su cartera de
créditos y de algunas de sus inversiones financieras. Esta situacion ha supuesto un déficit en los
recursos propios del Grupo CCM, respecto a los minimos exigidos, de 539.571 miles de euros.

Asimismo, con fecha 19 de febrero de 2009, la agencia de calificacion crediticia Fitch rebajé el rating
de las emisiones a largo plazo de Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha desde una calificacion
BBB+ a una calificacion BB+; esta caida de rating ha supuesto una fuerte retirada de depésitos por
parte de los clientes de la Caja vy, practicamente, el cierre de |as lineas de financiacion interbancarias,
con efectos sobre la estabilidad y liquidez de la Caja.

Al objeto de mitigar estas circunstancias adversas para Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha, la
Comision Ejecutiva del Banco de Espafia, en su sesion de 28 de marzo de 2009, y en aplicacion de
lo dispuesto en el Titulo I de la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencion de
Entidades de Creédito, acordo sustituir provisionalmente al Consejo de Administracion de la Caja,
nombrando en su lugar a tres administradores que ostentaran todas las facultadas que la normativa
aplicable reconoce al 6rgano de administracion sustituido y que dirigiran la Entidad hasta que Banco
de Espana estime que se han solventado las circunstancias que motivaron su nombramiento.
Asimismo, con fecha 24 de abril de 2009, 1a Comision Ejecutiva del Banco de Espafia ha procedido a
incoar expediente disciplinario a la Caja.

No obstante, los Administradores de la Sociedad han formulado las presentes cuentas anuales en
base al principio de empresa en funcionamiento, y asumiendo que la actividad continuara,
considerando el apoyo comprometido con la entidad matriz y su Grupo a nivel institucional y que,
hasta la fecha, se ha materializado en los siguientes hechos:

1. Obtencién de una Provisién Urgente de Liquidez para la Caja por parte del Banco de Espafa de
900 millones de euros en febrero de 2009.

2. De acuerdo con el Real Decreto-Ley 4/2009, de 29 de marzo, vy en base a la comunicacion de
Banco de Espanfa al Ministro de Economia y Hacienda, se autoriza a la Administracion General
del Estado para avalar durante el ejercicio 2009 por un importe maximo de 9.000 millones de
euros en garantia de las obligaciones derivadas de las financiaciones que pueda otorgar el
Banco de Espafia a la Caja con el objeto de superar sus dificultades transitorias de liquidez y asi
posibilitar el mantenimiento de su operativa y el cumplimiento de todas sus obligaciones frente a
depositantes y terceros.



3. Confecha 4 de mayo de 2009, el Fondo de Garantia de Depésitos en Cajas de Ahorros suscribio
una emision de participaciones preferentes por importe de 1.300 millones de euros que
reeslablece el coeficiente de solvencia de la Caja y su Grupo por encima de los minimos
exigidos.

Los Administradores consideran que estas medidas son evidencia del compromiso institucional con
la Caja y su Grupo.

Adicionalmente, los Administradores del Grupo CCM estan elaborando un plan de actuacién futura
sobre el Grupo que a la fecha esta pendiente de finalizacian.

23 Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales del ejercicio 2008 son las primeras que se formulan aplicando el Plan General
de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre. De acuerdo con lo
establecido en la disposicién transiteria cuarta de dicho Real Decreto, la Sociedad ha considera
como fecha de transicion el 1 de enero de 2008 y, en consecuencia, no se incluyen cifras
comparativas, al considerarse cuentas anuales iniciales.

El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidas en las cuentas anuales del ejercicio 2007,
se adjuntan en la nota 14.3.

En la Nota 14.2, “Aspectos derivados de la transicidn a las nuevas normas contables”, se incluye una
explicacion de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior
y los actuales, asi como la cuantificacion del impacto que produce esta variacion de criterios
contables en el patrimonio neto al 1 de enero de 2008.

24 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuates y que constituyen la base para establecer el
valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es faciimente determinable mediante otras
fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Sin embargo, dada la incertidumbre
inherente a las mismas, existe un riesgo de que pudieran surgir ajustes en el futuro sobre los valores
de los activos y pasivos afectados, de producirse un cambio en las hipétesis, hechos y circunstancias
en las que se basan: dichos ajustes se tratarian de forma prospectiva.

3. APLICACION DE RESULTADOS

L a propuesta de distribucidn del resultado del ejercicio 2008, formulada por los Administradores vy
que se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

J{Milesdeguros) - i e

Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio)

Aplicacion
A reserva legal 4.587




4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Scciedad en la elaboracion de estas
cuentas anuales son los siguientes:

41 Activos financieros

Clasificacion y valoracién

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los creditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se
negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por
la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valer razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.
Cancelacién

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los dereches
contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que
en dicha transferencia se transmitan sustanciaimente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
eéste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo,
continua reconcciéndelo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del active
cedido, es decir, por su implicacion continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo active obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financierc transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconccido
directamente en el patrimonic neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las
operaciones de factoring, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al
precic de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la Sociedad
retiene financiaciones subordinadas u otro tipc de garantias que absorben sustancialmente todas las
pérdidas esperadas. En estos casos, la Sociedad reconoce un pasive financierc per un importe igual
a la contraprestacién recibida.

Intereses recibidos de activos financieros

Los intereses de activos financieros devengadoes con postericridad al momento de la adquisicién se
reconoccen como ingresos en la cuenta de perdidas y ganancias utilizando el método del tipo de
interés efectivo.



A estos efectos, en l|a valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar
el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

4.2 Deterioro del valor de los activos financieros

Et valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

Para determinar las pérdidas por detericro de los activos financieros, ia Sociedad evalla las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de

riesgo similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo
estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados {activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien
la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso
en su cobro.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de inlerés efectivo existente en el momento
del reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el
tipo de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene
como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro de valor.

4.3 Pasivos financieros

Clasificacion v valoracién

Débitos y partidas a pagar

incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos
derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia

en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
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Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizade. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el métode del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un ane y que no
tengan un tipo de interés confractual, asi como los desembolsos exigidos por ferceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de nc actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cancelacion

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

4.4 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y ios depésitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riego significative de cambio de valor.

. Forman parte de |a politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efective se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestién de efectivo de la Sociedad.

4.5 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible de! ejercicio
menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho
ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en
el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto, y en las combinaciones de negocios en las que se registra con carge o abone al fondo de
comercio.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha dei
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impoesitivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.
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La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos, salvo, en suU c¢aso, para las excepciones previstas en fa
nermativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalia los activos per impuesto diferido
reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En hase a tal evaluacién, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocide anteriormente si ya no resulta probable su
recuperaciéon, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
antericrmente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras
gue permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos per impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversién, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo per impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican come activos y pasivos
no corrientes.

4.6 Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasives se clasifican como corrientes cuando se esperan realizar o liquidar en el
transcurso del ciclo normal de su actividad o, si son diferentes a los anteriores, su vencimiento,
enajenacién ¢ realizacién se espera que se produzca en el plazo maxime de un afo; se trata de
efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo
superior a un ano.

4.7 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

4.8 Elementos patrimoniales de naturaleza medicamtiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacién vy restauracion de lugares contaminados,
eliminacion de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacion medicambiental
se registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de
compra de elementos que se incorporen al patrimonic de la Sociedad con el objeto de ser utilizados
de forma duradera, en cuyc caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe
“Inmovilizade material”, siendo amortizados con los mismos criterios.

4.9 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas antericrmente.
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5. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros al 31 de diciembre de 2008 es |a siguiente:

Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar 1.028.910

-Total-Activos:Financier

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

AEuros)

Activos financieros corrientes
Valores representativos de deuda 1.028.910

1028010

Valores representativos de deuda

Incluye los intereses devengados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 2008 derivados de los saldos
en cuenta corriente que la Sociedad mantiene en su accionista tinico, Caja de Ahorros Castilla-La Mancha (Nota
6). Dichos intereses han sido satisfechos a la Sociedad en la fecha de su liquidacién, 30 de marzo de 20009, al
objeto de que la Sociedad pueda hacer frente al pago de la remuneraciones asociadas a la participaciones
preferentes emitidas (ver apartados 8.1 y 8.2 de la memoria),

6. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2008, este epigrafe del balance de situacion corresponde a la cuenta corriente
en euros de libre disposicién mantenida por la Sociedad con su accionista unico, Caja de Ahorros de
Castilla-La Mancha, remunerada a un tipo de interés variable que a 31 de diciembre de 2008
asciende a 5,577%.

Esta cuenta corriente esta constituida al objeto de que la Sociedad obtenga una rentabilidad
suficiente para poder atender los intereses periodicos de las emisiones de participaciones
preferentes realizadas (ver Nota 8) v, en su caso, atender las amortizaciones parciales o totales de
las mismas.

Los intereses devengados no vencidos a 31 de diciembre 2008 se encuentran registrados en el
epigrafe de “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” (Nota 5).
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7. PATRIMONIC NETO - FONDOS PROPIOS
71 Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social esta compuesto por 61 accicnes nominativas ordinarias
de 1.000,00 euros de valor nominal cada una de ellas y desembolsadas en su totalidad. Todas las
acciones estan integradas en una Unica clase y serie, que confieren idénticos derechos econdmicos y
politicos a sus titulares. Las acciones estan representadas mediante titulos nominativos y la
Sociedad lleva un libro registro de las accicnes nominativas en el que constan inscritos los fitulares
de las accicnes y al que se incorporan todas aquellas inscripciones previstas en la Ley de
Scciedades Anénimas.

No existen ventajas de ninguna clase atribuidas a los fundadores o promotores de la Sociedad, ni
tampoco se han emitido bonos de disfrute.

La Sociedad es una filial at 100 % de Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha, que es el accionista
anico.

La condicidn de unipersonalidad del accionariado tiene las siguientes caracteristicas:

- La condicién de unipersonalidad como consecuencia de haberse transmitido alguna o todas
las participaciones se hara constar en Escritura Publica que se inscribira en el Registro
Mercantil.

- En tanto subsista la situacion de unipersonalidad, |a Saciedad hara constar expresamente su
condicidn unipersonal en toda su documentacién, correspondencia, notas de pedido,
facturas, asi como en todos los anuncios que haya de publicar por disposicidn legal o
estatutaria.

- El accionista Unico ejercera las competencias de la Junta General, en cuyo caso sus
decisiones se consignaran en acta, bajo su firma o la de su representante, pudiendo ser
ejecutadas y foermalizadas por el propio socio o por los Administradores de la Scociedad.

- Los contratos celebrados entre el accionista Unico y la Sociedad se haran constar por escrito
o en {a forma documental que exija la Ley de acuerdo con su naturaleza, y se transcribiran a
un libro-registro de la Sociedad que habra de ser legalizado conforme a lo dispuesto para los
libros de actas de la Sociedad. En la memoria anual se hara referencia expresa e
individualizada a estos contratos con indicacién de su naturaleza y condiciones.

- En caso de insolvencia provisional o definitiva del accionista Unico ¢ de la Sociedad, no seran
oponibles a la masa los nuevos contratos mencicnades que no hayan sido inscritos en dicho
libro-registro y no se hallen referenciados en la memoria anual o lo hayan sido en memoria
no depositada con arreglc a la Ley.

- Durante el plazo de dos afios a contar desde la fecha de celebracion de los contratos

referidos, el accionista Unico respondera frente a la Sociedad de las ventajas que directa o
indirectamente haya obtenido en perjuicio de ésta como consecuencia de dichos contratos.
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7.2 Reservas

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen ias reservas son los siguientes:

- 5.236
75)  44.312

Reserva legal
Reservas voluntarias
ptalResény:

&
“arg

De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, |a reserva legal, mientras no supere el limite del
20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y sélo podra destinarse, en el caso de no
tener ofras reservas dispcnibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse
igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

ige

hagociable

Pasivos financieros a fargo ptazo
Déhitos vy partidas a pagar 84.978.435 - 84.978.435

Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar - 996.132 996.132

Estos importes se desglosan en el balance de |a siguiente forma:

egociabie

Pasivos financierps no corrientes

Deudas a largo plazo-Obligaciones vy otros valores negociables 84.978.435 - 84.978.435

Pasivos financieros corrientes

Deudas a corto plazo - 971.540 971.540
Acreedores comerciales y ofras cugntas a pagar - 24 592 24.592
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8.1 Deudas a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad tiene registrado en este epigrafe el importe de la emisién de
participaciones preferentes.

En marzo de 2005 la Sociedad emitid 141.650 participaciones preferentes a la par, al valor nominal
unitario de seiscientos (600,00) euros por participacion, lo que totaliza 84.990.000,00 euros.

El rating actual de esta emision otorgado por la agencia de calificacion crediticia Ficth es CC.

Caja de Ahorros de Castilla La-Mancha, accionista Unico, garantiza la emisién y los pagos
garantizados segln se describen en el folleto informativo de la emisidn (en adelante el Garante).

Los pagos tendran frecuencia trimestral, efectuandose el primer pago el dia 15 de julio de 2005 y las
siguientes remuneraciones el mismo dia de los meses de enero, abril, julio y octubre de cada afio
sucesivo de vida de la emision.

Las caracteristicas de la emision de estos valores son:

a) El tipo de interés aplicable al primer periodo de devengo de la remuneracién, sera el 3 %
nominal {(3,034% de la tasa anual equivalente).

b) Para el resto de periodos de devengo, la remuneracion sera variable, referenciada al tipo
Euribor a tres (3) meses mas un diferencial del cero coma veinticinco por ciento (0,25%). El
tipo vigente a 31 de diciembre de 2008 era del 5,568%.

El pago de esta remuneracion quedara condicionado a:

{iy que exista beneficio distribuible suficiente. A estos efectos, se entiende por “Beneficio
Distribuible” de un egjercicio, el menor de los beneficios netos, calculados de acuerdo con
las normas de calculo del Banco de Espaia de: i) el Garante o ii) el Garante y su Grupo.

{ii) las limitaciones impuestas por la normativa sobre recursos propios de entidades de
crédito.

Si por estas razones no se pagaran, en tedo o en parte, las remuneraciones
correspondientes a los titulares de participaciones preferentes de algun periodo, se perdera
el derecho a percibir dicha remuneracién, no teniendo por qué afectar al pago de la
remuneracion futura.

c) Las participaciones preferentes tienen caracter perpetuo (es decir, la Sociedad no tendra
obligacion de reembolsar su principal.

No obstante, transcurridos cinco (5) anos desde la fecha de desembolso o fecha de
desembolso alternativa, segun el caso, la Sociedad podra, en cualquier momento, amortizar
las participaciones preferentes, con autorizacion previa del Banco de Espafia y del Garante.
Si la Sociedad ejercitara esta opcién, el reembolso se efectuara por el valor nominal de las
participaciones, mas, en su caso, la parte de remuneracion correspondiente al periodo
corriente de remuneracion.

d) En casc de disolucion o liquidacion de la Sociedad, se procedera a la liquidacion de la
emisidn, teniendo prioridad en el cobro, por delante de los titulares de participaciones
preferentes, las siguientes categorias de acreedores:

Los titulares de derechos de credito que gocen de un privilegio legal.
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e)

f)

- Los titulares de derechos de crédito ordinarios.
- Los titulares de derechos de crédito subordinados.

No obstante, los titulares de participaciones preferentes tendran prioridad en el cobro sobre
los accionistas ordinarios de la Sociedad.

No resultara de aplicacion lo previsto en este apartado cuando la disolucion o liguidacion de
la Sociedad se produzca como consecuencia de una reorganizacion del grupo de
sociedades del Garante que haya sido previamente autorizada por el Banco de Espana,
siempre que el Garante mantenga en todo momento la titularidad, directa o indirecta del
100 % del capital social y de los derechos de voto de la entidad sucesora de la Sociedad,
quien debera cumplir con los requisitos legales establecidos para la emision de
participaciones preferentes.

En caso de ejecucion de la garantia y simultanea disolucidn o liquidacion del Garante, se
procedera a la liquidacion de la emision teniendo prioridad en el cobro, por delante de los
titulares de estas participaciones preferentes, las siguientes categorias de acreedores del
Garante:

- Los depositos.

- Los titulares de derechos de crédito que gocen de un privilegio legal.
- Los titulares de derechos de crédito ordinarios.

- Los titulares de derechos de crédito subardinados.

No obstante, los titulares de estas participaciones preferentes tendran pricridad en €l cobro
sobre los titulares de cuotas participativas del Garante, si existieren, asi como, Unicamente
en el caso de liquidacion del Garante, por delante de la Obra Benéfico-Social, en cuanto al
destino del remanente que pudiera quedar una vez atendidas todas las obligaciones del
Garante.

En su condicién de recursos propios del Grupo del Garante, cuando el Garante deba llevar a
caho una reduccién de sus fondos propios a cero, sin liquidacion del Garante, y con un
aumento simultaneo de su fondo fundacional o una emision simultanea de cuotas
participativas, se liquidara |la Sociedad y, consecuentemente, se liquidara la emisién por un
valor inferior al nominal de las participaciones preferentes. Ese supuesto podra entrafiar para
los titulares de las participaciones preferentes, la perdida, incluso total, del principal invertido.

Los titulares de las participaciones preferentes careceran de derecho de suscripcidn
preferente, asi como de derechos politicos tales como el de asistencia y voto en las Juntas
Generales de la Sociedad. Sin embargo tendran los siguientes derechos politicos que se les
reconocen en el apartado 2.4.1.2.2 del folleto informativo.,

Todas las participaciones preferentes, incluidas las correspondientes a esta emision, ast
como aquellas otras emitidas por el Garante o por cualquier otra filial del Garante a las que
este haya otorgado una Garantia de similares caracteristicas, seran iguales entre si a efectos
de prelacion en el cobro. En consecuencia, en caso de de insuficiencia de fondos de la
Sociedad y del Garante, recibiran ia parte proporcional del patrimonio remanente que les
corresponda, en proporcion al importe principal invertido.
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Los intereses devengados correspondientes a los trimestres vencidos en diciembre de 2008 y marzo
de 2009, respectivamente, han sido satisfechos en sus correspondientes fechas de liquidacion. No
obstante, de acuerdo con lo indicado en el apartado 2,2 de la memaria y en el punto b} anterior, no
se cumplen las condiciones establecidas para el pago de los cupones asociados a la emisidon de
participaciones preferentes y, consecuentemente, el pago de las retribuciones futuras queda
condicionado a que vuelvan a cumplirse las condiciones mencionadas..

8.2 Deudas a corto plazo

Este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 recoge los intereses devengados
no vencidos derivados de |las emisiones de participaciones preferentes indicadas en el apartado
inferior.

Con fecha 30 de marzo 2009 se han satisfecho los intereses devengados en el periodo comprendido
entre el 15 de diciembre de 2008 y el 15 marzo de 2009 a los suscriptores de las participaciones
preferentes.

Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Acreedores varios 10.664
Pasivos por impuesto corriente {Nota 9.1) 13.815
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 9)

comerciales.y ¢ ntas a pagar

9. SITUACION FISCAL

£l detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2008 es el
siguiente:

irog}

Pasivos por impuesto corriente 13.815
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 8
IRPF
" Total Administraciones Publicas

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por |las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a
inspeccion todos los ejercicics econémicos desde la fecha de su constitucion para todos los
impuestos que le son de aplicacién. En opinion de los Administradores de la Sociedad, asi como de
sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales de importes significativos que pudieran
derivarse, en caso de inspeccién, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal
aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.
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9.1 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastes del ejercicio y la base imponible
{resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (675)

Impuesto sobre Sociedades 19.659 {289)

Diferencias permanentes - -
Diferencias temnporarias - _-
i-Bage impo gultads

La conciliacién entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocides, diferenciando el saldo
de la cuenta de pérdidas y ganancias, es !a siguiente:

Saldo de ingresos y gastos del gjercicio antes de impuestos

Carga impositiva tedrica (tipo impositivo 30%) 19.859 {289)
Gastos no.

Impuesto corriente 19.370
Retenciones y pagos a cuenta

to

10. INGRESOS Y GASTOS
10.1 Ingresos financieros

El detalle de ingresos financieros es el siguiente;

{Euros)

Intereses de créditos a empresas del grupo (Nota 5
0 i s0s financie
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10.2 Gastos financieros

El detalle de gastos financieros es &l siguiente:

_{Eur

Intereses por deudas a terceros

Obligaciones y bonos a largo lazo - . {4.350.846)
‘Total Gastos Hnancieros _ +350.846)

11. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La Sociedad mantiene saldos al 31 de diciembre de 2008 y ha realizado transacciones significativas
durante el ejercicio 2008 con Caja de Ahorros de Castilla La Mancha, accionista Unico de la
Sociedad.

11.1 Entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo (Nota 5) 1.028.910
Tesoreria (Nota 6) 85.102.075

Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

Ingresos financieros — Intereses {Nota 10.1) 4.426.920

11.2  Administradores y alta direccion

La Sociedad no satisface importe alguno en concepto de sueldos o dietas a los miembros del
Consejo de Administracion. Asimismo, no tiene contraida con los miembros anteriores o actuales de
dicho Organo obligacion alguna en materia de pensiones, seguros de vida u otros conceptos
asimilables, ni tiene concedidos créditos a los mimos. Asimismo, tal y como se indica en la Nota 1, |a
Sociedad no cuenta con personal propio, siendo su gestién realizada por personal de otras empresas
vinculadas a su Accionista Unico.

Todos los miembros del Consejo de administracion lo son en la medida en que desarrollan su
actividad profesional en el Accionista Unico de la Sociedad, Caja de Ahorros de Castilla La Mancha.
La totalidad de los Consejeros de la Sociedad son varones.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades Andnimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de
reforzar la transparencia de las sociedades andnimas cotizadas, no existen sociedades con el
mismo, analogo o complementario géneroc de actividad al que constituye el objeto social de [a
Sociedad en cuyo capital participen los miembros del Consejo de Administracion.
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No obstante y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacién se indican las
actividades realizadas por parte de los distintos miembros del Consejo de Administracion, en otras
sociedades de analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de
la Sociedad:

Consgjero , Saciedad - ' ' , Cal_'?g_oofuncionesz

aja Castﬂla ia Mancha Fmance
1 SAU B .
I Caja Castilla La Mancha Fmance

Francisco Javier Saiz Alonso.

- Consejaro

Gorka Lartondo AgUdin SAU.
CCM Preferentes, S.A.U. ' - VConsejero
o . Caja Castilla La Mancha Finance,
Luis Alvara Pérez = .- siiau ’ . o

1 ccm. Preferentes S A U

11.3 Contratos mantenidos con el socio Gnico

De acuerdo con ef articulo 128 de la Ley 2/1995, de 23 de marzo, de Sociedades de Responsabilidad
Limitada, los contratos celebrados por la Sociedad con su socio unico, Caja de Ahorros Castilla La
Mancha, o con sociedades de su grupo, tienen las siguientes caracteristicas:

ij‘?ﬁ?i o , Fech,?i |, desde Otras estlpg!;cnones
’ ‘ - Durar:lon mdeﬁmda
Lo _ ‘ T B - Remuneracién “al
Contrato apertura cuenta-corrientg - 08.06.04 .| 08.06.04 - Euribor 3 mese -
‘ L e ool L liquidacién de- interéses:

tnmestral

: o R B , L Remuneramon |gual at-
Contrato de depdsita (7) .04.03.05 15.04.06 EuriboereSe's+0_ 25
' | L - Liguidagion de intefeses
rimestral . - L

(" Sin saldo al 31 de diciembre de 2008

12. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestidn de riesgos de la Sociedad son establecidas por la Direccidn Financiera,
estando de acuerdo con las mantenidas por el Grupo del gue forman parte.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.
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121 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las confrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos invertidos en su accionista Unico, Caja de
Ahorros de Castilla La Mancha. A este respecto, como se indica en la Nota 2.2 de |la memoria,
aunque Caja de Ahorros de Castilla La Mancha ha visto reducido significativamente su rating para
emisiones a largo plazo, con las consecuencias adversas que ello supone, las medidas de apoyo
institucional que esta recibiendo la Caja v su Grupo, enumeradas en dicha nota 2.2, son en opinitn
de los Administradores de la Scciedad, suficientes para garantizar la recuperabilidad de las
inversiones mantenidas en Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha.

12.2 Riesgo de mercado
El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efective de un instrumento financiero debidas a cambios en los

precios de mercado. El riesge de mercado incluye el riesge de tipo de interés y de tipo de cambio.

Rigsgo de tipo de interés

El riesgo de tipc de interés se preduce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en fos
tipos de interés de mercado. La exposicidn de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de
interés se debe principalmente a las emisiones de participaciones preferentes y saldos mantenidos
en cuentas corrientes a tipos de interés variable.

La Sociedad sigue la pelitica de renegociar con su accionista unico el tipo de interés al que se
remuneran sus saldos en cuentas corrientes para poder cubrir suficientemente los importes a pagar
por las participaciones preferentes.

Riesgo de tipo de cambio

Dado que todos los activos y pasivos de la Sociedad se encuentran denominados en eurcs, la
Scociedad no esta expuesta a este tipo de riesgo.

12.3 Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se preduce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liguidos, o acceder a ellos, en ta cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus chligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades
liguidas necesarias.

La pertenencia al Grupo CCM le permitiria, en su caso, acceder a fuentes de financiacién adicionales
para atender posibles compromisos de pago.
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13. OTRA INFORMACION
13.1 Honorarios de auditoria

Los honorarios abonados en el ejercicio al auditor de cuentas son los siguientes:

Honorarios por la auditoria de las cuentas anuales

13.2 Informacion sobre medicambiente

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relativas a la
proteccion y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar provision alguna en tal
sentido.

13.3 Impactos comparativos con NIIF

La modificacion del articulo 200 del Texto Refundido de la ley de sociedades Andnimas introducida
por la Ley 62/20103, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social
establece que las sociedades que hayan emitido valores admitidos a cotizacidon en un mercado
regulado de cualquier Estado miembro de la Unién Europea, y que, de acuerdo con la normativa en
vigor, Unicamente publiguen cuentas anuales individuales, vendran obligados a informar en la
memaoria de las cuentas anuales de ias principales variaciones que se originarian en los fondos
propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las Normas Internacionales
de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (en adelante, NIIF-UE).

En este sentido, el patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2008, asi como la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha, no presentaria
variaciones si se hubieran aplicado las NIIF-UE a las mismas en contraposicién con los importes de
dichas magnitudes, a dichas fechas, por aplicacién de lo establecido en el Plan General de
Contabilidad.

14. ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS CONTABLES
141  Aspectos generales

Tal y como se indica en la Nota 2, éstas son las primeras cuentas anuales preparadas de acuerdo
con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, habiendo optado ta
Sociedad por valorar todos sus elementos patrimoniales al 1 de enero de 2008, fecha de transicién,
de acuerdc con las nuevas normas y con las disposiciones transitorias establecidas en el
mencionado Real Decreto.

De acuerdo con estas disposiciones transitorias, la Scciedad se ha acogido a las siguientes
excepciones en |la primera aplicacidén de las nuevas normas:

. Los instrumentos financieros se han clasificado en las diferentes categorias de acuerdo con
las intenciones existentes en la fecha de transicién.

El impacto de los ajustes reatizados para dar cumplimiento a la primera aplicacidon se ha registrado

en el patrimonio neto, tal y como establece la Disposicion Transitoria Segunda del Real Decreto
1514/2007.
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14.2 Principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y
los actuales

La conciliacion del patrimonic neto que se incluye a continuacion, y sus notas explicativas, muestra
las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el gjercicio anterior y los actuales,
no existiendo ofras diferencias significativas de criterios contables que afecten a las cifras, o
presentacion, de activos y pasivos.

La conciliacion del patrimonio neto al 1 de enero de 2008 es la siguiente:

H{EUres) Total .
Segun la normativa anterior 111.222

Cancelamon de los gastos de establemmnento _ a) (675)
Seguln las niuevas normas. - = 0 TR e

SEN10.547

Las diferencias existentes en la fecha de transicion se han registradc en patrimonio neto de la
siguiente forma:

(Bures)i - 0o i e e e e e G e e e T o e 2008,
Reservas (675)

Fotal o 0 el T G e e R R e T L (BT5)

a) Cancelacion de los gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento se imputan directamente a gastos con las nuevas normas, por lo que
los importes registrados en el activo de acuerdo con la normativa antericr, que ascendian a 964
euros al 1 de enero de 2008, se han cancelado reduciendo el patrimonio neto, una vez deducido el
efecto impositivo de 289 euros.

14,3 Balance y cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en fas cuentas anuales del
ejercicio anterior

Tal y como requiere la disposicion transitoria cuarta del Real Decreto 1514/2007, a continuacion se

presentan el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales del
ejercicio anterior.
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Balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 (Cifras en euros)

ACTIVO PASIVO
INMOVILIZADO 964 FONDOS PROPIOS 111.223
Gaslos de establecimiento 964 Capital suscrito 61.000
Reservas 18.750
Perdidas y Ganancias 31.473
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIQS
EJERCICIOS 23130 ACREEDORES A LARGO PLAZO §4.990.000
Emisiones de obligaciones y otros valores
negaciables 84.990.000
ACTIVO CIRCULANTE 85.989.102
ACREEDORES A CORTO PLAZO 911.974
Deudores 938.607
Tesoreria 85.050.495 Intereses de okligaciones y otros valores 885.892
Deudas por compras o prestaciones de
Servicios 11.609
Administraciones publicas 14.473
TOTAL ACTIVO 86.013.196 TOTAL PASIVO 86.013.196

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anuval terminado el 31 de diciembre de

2007 (Cifras en euros)

DEBE

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Otros gastos de explotacion

BENEFICIOS DE EXPLOTACION

Gastos financieros y gastos asimilados

RESULTADOS FINANCIERQS POSITIVOS

BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS

RESULTADOS EXTRACRDINARIOS
POSITIVOS

BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre Sociedades

RESULTADOS DEL EJERCICIO
(BENEFICIO)

545

24.613

31.713.643

71.785

46.627

46.627

15.154

31.473

PERDIDAS DE EXPLOTACION

Ingresos de otros valores negociables y de
créditos

Otros intereses

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
NEGATIVOS

PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

RESULTADOS DEL EJERCICIO (PERDIDA)

25.158

3.785.405
23
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15. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2008, y adicionalmente a lo indicado en la Nota 2.2. de Ila

memoria, no ha ocurrido ningan acontecimiento de importancia que afecte o modifique
significativamente &l contenido de estas cuentas anuales.
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CCM DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.U.

Informe de Gestidn
Ejercicio 2008

lL.a Sociedad esta concebida come un vehicule emisor de participacicnes preferentes dentro del
Grupo CCM.

Evolucion de la Sociedad durante el ejercicio 2008

La Sociedad mantiene su actividad sin modificaciones en su objeto social. Sus resultados se
encueniran directamente relacionades con los ingresos que devengan sus inversiones financieras y
fos gastos financieros derivades de la emisién participaciones preferentes.

Principales riesgos del negocio

Los Administradores de la Sociedad no censideran que existan riesgos o incertidumbres adicionales
a los reflejados en las presentes cuentas anuales.

Utilizacién de instrumentos financieros derivados

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados como politica de cobertura de sus riesgos
financieros.

Evolucion previsible de la Sociedad
La Sociedad seguira realizando su actividad sin grandes cambios previsibles.
Acontecimientos de importancia ocurridos con posterioridad al cierre del ejercicio

No se ha producido ningin hechec relevante desde el cierre del ejercicio 2008, adicional a los
detallados en las cuentas anuales.

Investigacién y desarrollo
Debido a su actividad, la Sociedad no incurre en gastes de investigacion y desarrollo.
Acciones propias en cartera y de la sociedad dominante

Ne se ha producido por parte de la Sociedad ninguna operacion de compra de sus propias acciones
o de la sociedad deminante.

Informe de Gobierno Corporativo

CCM de Participaciones Preferentes, S.A. {Sociedad Unipersonal), resulta ser una sociedad
controlada al 100% por Caja de Ahorros de Castilla La Mancha, habiendo actuado la misma como
vehicuio instrumental para la emision de valores que cotizan en mercados secundarios oficiales
espafioles. De conformidad con los prevenidos en la norma quinta de la circular 2/2005, de 21 de
abril, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valcres, la Sociedad remitird el Informe Anual de
Gobierno Corporativo de su entidad dominante.
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Estructura de Capital y otras consideraciones

El capital de la Sociedad esta representado por 61 acciones normativas de mil (1.000) euros de
nominal cada una, siendo Caja de Ahorros de Castilla La Mancha la titular del cien por cien de su
capital social.

La Caja se ha comprometido a mantener la titularidad, de forma directa o indirecta del cien por cien
del capitat mientras existan emisiones en circulacion.

Restricciones a la transmisibilidad de los valeres, al derecho de voto y pactos parasociales

No existe restriccion alguna a la libra transmisién de los valores.

No existen restricciones a los derechos de voto ni pactos parasociales.

Participaciones significativas directas e indirectas

No existen.

Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del Consejo

Segun sus estatutos el Consejo de la Sociedad estara compuesto por un minimo de tres y un
maximo de doce miembros, siendo competencia del Accionista Unico la determinacién del nimero de

componentes y su nombramiento. En la actualidad esta compuesto por tres miembros.

Fara ser consejero no se requiere la cantidad de accionista, pudiende serlo tanto personas fisicas
como juridicas.

Bl cargo de Consejero es gratuito, no existiendo acuerdos que prevean indemnizaciones al
terminarse la relacién con la Sociedad.

Acuerdos significatives que se vean modificados o finalizados en caso de cambio de control
No existen.

Acuerdos entre la Sociedad, los administradores, directivos o empleados gque prevean
indemnizaciones al terminarse la relacién con la Sociedad con motivo de una OPA

No existen.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Las Cuentas anuales de CCM DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. (Sociedad
Unipersonal) que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria del ejercicio anual terminado en dicha fecha, junto con el informe de gestién han sido
formuladas por unanimidad por el Conseje de Administracion de la Sociedad en su reunion de 18 de
mayo de 2008.

D. Francisco Jayier Saiz Alonso D. Gorka BarronEé’Agudin
Presidente — Cgnsejero Consejero

D. Luis Alvart Pérez
Secretartd Consejero
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DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacion de la Sociedad: CCM DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, SA.
{Sociedad Unipersonal}

NIF: A-16231698

Los abajo firmantes, como consejeros de la Sociedad citada, manifiestan que en la contabilidad de la
Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser
incluida en el documento aparte de informacién medicambiental previsto en la Orden del Ministerio
de Justicia de 8 de Octubre de 2001.

- D. Francisco Javigl Saiz Alonso, con D.N.I. 13.061.483 J

- D. Gorka Barrondo™gldin, con D.N.I. 2.520.515 Z

- D. Luis Alvefo Pérez, con D.N |, 4.540.396 N

Cuenca, 18 de mayo de 2009
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