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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Caixanova Emisiones, S.A, (Sociedad Unipersonal):

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CAIXANOVA EMISIONES, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) -en
adelante, “la Sociedad"-, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2009 y la cuenta de
pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras
del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere, exclusivamente, a las
cuentas anuales del ejercicio 2009, Con fecha 29 de enero de 2009, emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2008 en el que expresamos una opinién favorable,

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caixanova Emisiones, S.A,
(Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en
el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuadas, de
conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que
resultan de aplicacién y que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior,

5. El informe de gestibn adjunto del ejercicio 2009, contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, y no
forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2009, Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y
no incluye la revisioén de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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CAIXANOVA EMISIONES, S.A. (Sociedad Unipersonal)

BALANCES DE ACION AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2009 NOTAS1A4
(Euros)
ACTIVO Notas 31.12.09 31.12.08 (") PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas | 31.12.09 31.12.08 (%)
AGTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a
largo plazo 5 503.000.000 373.000.000 | FONDOS PROPIOS- 7
503.000.000 373.000.000 | Capital 60.200 60.200
Reservas 209.653 29.325
Resultados negativos de ejercicios anteriores - (20.318)
Resultado del ejercicio (18.831) 200.646

251.022 269.853

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo 8 503.000.000 373.000.000

503.000.000 373.000.000

ACTIVQ CORRIENTE
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a
coro plazo 5y10 5.998.238 9.724.233 | PASIVO CORRIENTE
Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar 11.989 11.989 | Deudas a corto plazo 9 5.926.020 9.694.422
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 506.523 255.466 | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9 419.708 27.413
6.596.750 9.991.688 6.345.728 9.721.835
TOTAL AGTIVO 509.596.750 362.991.688 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 509.596.750 382.991.688

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 14 descritas en Ja Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacidon al 31 de diciembre de 2009.




CAIXANOVA EMISIONES, S.A. (Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES
ALOS EJERCICIOS 2009 Y 2008 (NOTAS 1A 4

(Euros)
E]erclclo Ejerclclo
Notas 2009 2008 (*)
Otros gastos de explotacién- 1"
Servicios exteriores (40.237) (79.167)
Tributos (22.261) (6.118)
RESULTADO DE EXPLOTACION {62.498) (85.285)
Ingresos financieros-
De valores negociables y otros instrumentos financieros-
En empresas del Grupo 5 20.011.934 19.018,919
Gastos financieros-
Por deudas con terceros 8 (19.976.337)| (18.655.704)
RESULTADO FINANCIERO 35.597 363.215
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (26.901) 277.930
Impuesto sobre beneficios 10 8.070 (77.284)
RESULTADO DEL EJERCICIO (18.831) 200.646

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparatives

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2009.




CAIXANOVA EMISIONES, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS CAMBIOS EN FL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES
ALOS EJERCICIOS 2009 Y 2008 (NOTAS 1 A 4)

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Euros)

Ejercicio Ejarcicio
2009 2008 (%)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCGIAS (1) (18.831) 200.646

Ingresos y gastos imputados directamante al patrimonio neto
- Por valoracién de instrumantos financieros - -
- Por cobertura de flujos de efactivo . .
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos - .
- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
- Efecto impositivo - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (ll) - -

Transferenclas a la cuanta de pérdidas y ganancias
« Por valoraclén de instrumentos financieros - -
= Por cobartura de flu)os de efectivo - -
- Subvenclones, donaclones y legados recibidos - N
- Efacto impositivo - -

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (lli) - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+1+11) (18.831) 200.646

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado
de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2009.




CAIXANOVA EMISIONES, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008 (NOTAS 1 A 4)

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

{Euros)

Euros

Capital

Reservas

Resultados
Ejarcicios
Anterlores

Resultado
del Ejercigio

Total

SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2008 (*)

60.200

29.325

(20.318)

89.207

Total iIngresos y gastos reconocidos
Operaci con i
- Aumentos de capital
- Reducciones de capital
- Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
- Distribucion de dividendos
- Operaciones con acciones propias (netas)
- Combinacion de negocios
- Otras operacionas
Otras variaciones del patrimonio neto
- Operaciones con $ocio$ o propietarios
- Aplicacion del resultado del gjercicio 2007

(20.318)

200.646

20.318

200.646

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2008 (*)

(20.318)

200.646

269.853

Ajustes por cambios de criterio
Ajustes por errores
SALDO AJUSTADOQ AL INCICIO DEL EJERCICIO 2009
Total Ingresos y gastos reconocidos
Op | con lonist:
- Aumentos de capital
- Reducciones de capital
- Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
- Distribucion de dividendos
- Operaciones con acciones propias (netas)
- Combinacién de negocios
- Otras operaciones
Otras varlaclones del patrimonlo neto
- Qperaciones con socios o propietarios
- Operaciones con socios o propietarios
- Aplicacién del resultado del ejercicio 2008

(20.318)

200.646

269.853

180.328

20.318

(18.831)

(200.646)

(18.831)

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2009

60.200

209.653

(18.831)

251.022

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memorla adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto del

ejercicio 2009.
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CAIXANOVA EMISIONES, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008 (NOTAS 1A 4)

(Euros)

Euros
Ejercicio 2009 Ejercicio 2008 (*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION ({}} 331.057 199.404
JResuItado del ejercicio antes de impuestos (26.901) 277,930
Ajustes del resultado- 7.350 (77.284)
Otros ingresos y gastos 7.350 (77.284)
Cambios en el capital corriente- 349.888 (12.344)
Otros activos corrientes 3.725.995 11.989
Acreedores y otras cuentas a pagar 392.295 (24.333)
Otros pasivos corrientes (3.768.402) -

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion- 720 11.102
Pagos de intereses (16.207.935) (9.232.186)
Cobros de interases 16.285.939 9.294.688
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (77.284) (52.310)
Otros cobros (pagos) - 910
LFLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) (130.000.000) {100.000.000)
Pagos por inversiones- (1230.000.000) (100.000.000)
Otros activos financieros (130.000.000) (100.000.000)
|FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {y 130.000.000 100.000.000
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero.

Emision de obligaciones y otros valores negociables 130.000.000 100.000.000
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+I+II) 331.057 199.404
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 255.466 56.062
Efectivo o equivalentes al final del ejarcicio 586.523 255.466

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2009.




Caixanova Emisiones, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2009

. Reseiia de la Sociedad

Caixanova Emisiones, S.A. (Sociedad Unipersonal) (en adelante, “la Sociedad”) se constituyd, por tiempo
indefinido, el 23 de septiembre de 2004.

Constituye su objeto social exclusivo la emision de participaciones preferentes conforme a lo establecido en la
Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios
y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, conforme a la redaccién dada a la misma por la
Disposicién Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de
capitales y de las transacciones econémicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencién de
blanqueo de capitales, asi como la normativa que la desarrolle, complemente ¢ modifique.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Caixanova cuya entidad matriz (Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra — Caixanova) es el accionista uUnico de la Sociedad (véase Nota 7).

Su domicilio social se encuentra en la Avenida Garcia Barbon, niimeros 1-3, de Vigo.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relaciéon con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente Memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Regulacién de Sociedades Unipersonales-

El 1 de junio de 1995 entré en vigor la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada, que incorporé la
regulacién de las sociedades unipersonales. En cumplimiento de dicha normativa, se hace constar que la
Sociedad ha formalizado los siguientes contratos con su accionista Gnico:

- Cuenta corriente que la Sociedad mantenia con su accionista Gnico (véase Nota 6).

- Contratos de agencia de pagos de la emisién de participaciones preferentes Series A, B, C y D descritas en
la Nota 8. Dichos contratos tienen una vigencia de cinco afios, prorrogables tacitamente.

- Contratos de colocacion de las emisiones de participaciones preferentes Series A, B, C y D descritas en la
Nota 8, con Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra - Caixanova, como entidad colocadora, de
fechas 5 de enero de 2005, 5 de junio de 2007, 21 de abril de 2008 y 17 de junio de 2009, respectivamente.

- Contratos de depositos subordinados de efectivo en relacion con las emisiones de participaciones
preferentes Series A, B, C y D descritas en la Nota 8, garantizadas por Caixa de Aforros de Vigo, Qurense e
Pontevedra - Caixanova (entidad depositaria), de fechas 1 de febrero de 2005, 5 de junio de 2007, 21 de
abril de 2008 y 17 de junio de 2009 (véase Nota 5).
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2. _Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel-

Estas cuentas anuales se han obtenido de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con el Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2009 y de los
resultados de la Sociedad del gjercicio anual terminado en dicha fecha. Estas cuentas anuales, gue han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad, en su reunién celebrada el 30 de marzo de 2010, se
someteran a la aprobacion de su Accionista Unico, estiméndose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion. Las cuentas anuales del ejercicio 2008 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 30 de junio
de 2009.

Principios contables-

En la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios contables y las normas de
valoracion generalmente aceptados que se describen en la Nota 3. No existe ningan principio contable o
norma de valoracién de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en dichas cuentas anuales,
se haya dejado de aplicar. No se han aplicado principios contables no obligatorios.

Conforme a Io establecido en el articulo 107 de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, sobre medidas fiscales,
administrativas y del orden social, que modifica y amplia el contenido del articulo 200 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Anénimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, los
Administradores de la Sociedad consideran que las variaciones que, en su caso, se producirian en los
fondos propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad si se hubieran aplicado las normas
internacionales de contabilidad aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea no son
significativas.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas
La informacién incluida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.

En las cuentas anuales del ejercicio 2009 se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacién
de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 5).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la mejor informacién
disponible al 31 de diciembre de 2009 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, o que se
haria, en el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en el Plan General de Contabilidad, es decir, de
forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ejercicios afectados.

Agrupacién de partidas-

Determinadas partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto, del estado de ingresos y gastos reconocidos y del estado de flujos de
efectivo, se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea
significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes Notas de la Memoria .



e) Correcclon de errores-

En la elaboracién de las cuentas anuales la Sociedad no se han puesto de manifiesto errores significativos
que hayan supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales la Sociedad del ejercicio
2008.

3. __Normas de registro y valoracion

b)

Las principales normas de registro y valoracion seguidas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales, de acuerdo con lo establecido por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Activos financieros-

Clasfficacion-

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la categoria de “Préstamos y partidas a
cobrar”, correspondiéndose a activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, 0 10s que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian
en un mercado activo.

Valoracién inicial -

Los activos financieros se registran, inicialmente, al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccién que sean, directamente atribuibles.

Valoracién posterior -
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrando en el
patrimonio neto el resultado de las variaciones que se produzcan en dicho valor razonable, hasta que el
activo se enajena o haya sufrido un deterioro de valor (de caracter estable o permanente), momento en el
que dichos resultados acumulados pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se
produce, dicho deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros-

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar y que se han originado en la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico de la empresa, 0 también aquellos que sin tener un origen comercial, no
pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran, inicialmente, al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.



c)

d)

e

g)

Clasificaci6n de activos y pasivos como corrientes-

En los balances de situacion adjuntos, se clasifican como corrientes aquellos activos y pasivos que se
esperan recuperar, consumir o liguidar en un plazo igual o inferior a doce meses, contado la fecha de dichos
balances de situacion. En el supuesto de que, al del cierre del gjercicio, un pasivo no tenga un derecho
incondicional para la Sociedad de diferir su liquidacién por al menos doces meses a contar desde la fecha de
dichos balances de situacion, este pasivo se clasifica como corriente,

Instrumentos de patrimonio-

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision.

Impuestos sobre beneficios-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econdémico, antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

El impuesto corriente es el importe que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, en caso de existir, dan lugar a un
menor importe del impuesto corriente.

La Sociedad tributa en Régimen de Declaracion Consolidada de Grupo Caixanova, conforme al régimen
especial de Consolidacién Fiscal regulado por la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades. La tributacién en régimen especial de Consolidacion Fiscal implica la determinacion, de forma
conjunta, del resultado fiscal del Grupo y las deducciones y bonificaciones a la cuota, repartiendo la carga
tributaria segun lo acordado por todas las empresas pertenecientes al Grupo fiscal, respetando tanto lo
dispuesto en la Norma Sexta de la Resolucion del ICAC, de fecha 9 de octubre de 1997, sobre algunos
aspectos de la Norma de Valoracién Decimosexta del Plan General de Contabilidad, como en las
modificaciones a dicha Norma recogidas en la Resolucién del ICAC de 15 de marzo de 2002, en cuanto al
registro y determinacion de la carga impositiva.

Reconocimiento de ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce Ia corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.
En cualquier caso, los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Transacciones con vinculadas-

Los precios de transferencia entre sociedades vinculadas se encuentran adecuadamente soportados, por lo
que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de
los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.



h)

i)

Provisiones y contingencias-

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima probable que se
tenga que atender la obligacion. Los pasivos contingentes no se reconocen en fas cuentas anuales, sino que
se informa de los mismos en las Notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como
remotos.

Las provisiones se registran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias al cierre de cada ejercicio, registrando los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas
provisiones como un gasto financiero conforme se vaya devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como un activo, excepto en el supuesto de que
exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no
esté obligada a responder; en cuyo caso, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el
que, figurara la correspondiente provision.

Estado de flujos de efectivo-
En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la Sociedad, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4. Aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2009 que el Consejo de Administracién de la Sociedad
propondré al Accionista Unico (véase Nota 7), asi como la aplicacion de resultados del ejercicio 2008 aprobada

por el Accionista Unico, son las siguientes:

Euros
Base de reparto 2009 2008
Pérdidas y ganancias (18.831) 200.646
Total base de reparto (18.831) 200.646
Euros
Aplicacién 2009 2008
Resultados negativos de ejercicios anteriores (18.831) 20.318
Reserva legal - 20.065
Reserva voluntaria - 160.263
Total aplicacién (18.831) 200.646




5. Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo v corto plazo

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo” de los balances de
situacidn adjuntos corresponde a los depésitos que la Sociedad mantiene en Caixa de Aforros de Vigo, Ourense
e Pontevedra —Caixanova- accionista Gnico de la Sociedad (véase Nota 7), que tendran vigencia durante la vida
de las emisiones de las participaciones preferentes de las Series A, B, C y D, respectivamente (véase Nota 8).
Dichos depositos se reduciran en proporcion al valor nominal de las participaciones preferentes de las
mencionadas Series que sean amortizadas, y devengaradn una remuneracidon no acumulativa similar a la
establecida para la emision de participaciones preferentes.

El desglose de estos depdsitos, asi como sus principales caracteristicas al 31 de diciembre de 2009, es el

siguiente:
Importe
Nominal Tipo
Fecha de Constitucién en Euros de Interés | Liquidacién
12 de abril de 2005 198.000.000 | 3,29%" | Trimestral
8 de mayo de 2007 75.000.000 | 4,65% @ Anual
21 de abril de 2008 100.000.000 | 5,98%% Anual
17 de junio de 2009 130.000.000 | 7,47%® | Trimestral
503.000.000

™ Tipo de interés referenciable al Euribor a 1 afio mas un margen del 0,25%
@ Tipo de interés referenciable al Euribor a 1 afio mas un margen del 1,35%.
“® Tipo de interés referenciable al Euribor a 1 afio mas un margen del 2,75%.
“ Tipo de interés referenciable al Euribor a 3 meses mas un margen del 6,35%.

Los intereses devengados por estos depositos, en el ejercicio 2009, han ascendido a 20.011.934 euros
(19.018.919 euros en el gjercicio 2008), que figuran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, de los que 5.990.168 euros se encontraban pendientes de cobro al
cierre del ejercicio 2009 (9.724.233 euros al cierre del ejercicio 2008) y figuran registrados en el epigrafe
“Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo” de los balances de situacion adjuntos.

6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

. El saldo de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos corresponde al saldo de la cuenta corriente
mantenida por la Sociedad en Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra —Caixanova- accionista Gnico
de la Sociedad. Dicha cuenta corriente no esta remunerada.

7. Patrimonio Neto

El movimiento que se ha producido en el “Patrimonio Neto” de la Sociedad, durante los ejercicios 2009 y 2008,
se presenta en el “Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto” adjunto.

Capital-

El capital social, al 31 de diciembre de 2009, esta representado por 602 acciones nominativas, de 100 euros de
valor nominal, cada una, totalmente suscritas y desembolsadas con idénticos derechos econémicos y politicos.
El accionista unico de la Sociedad es Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra —Caixanova.



Reservas-

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos es la siguiente:

Euros
2009 2008
Reserva legal 23.931 2.933
Reserva voluntaria 185.722 26.392
209.653 29.325

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Reservas voluntarias-

Las reservas voluntarias no tienen restricciones especificas en cuanto a su disponibilidad.

Resultados negativos de ejercicios anteriores-

El saldo del epigrafe “Resultados negativos de ejercicios anteriores” recoge los resultados negativos de
ejercicios anteriores pendientes de compensacién por la Sociedad (véase Nota 4). Al 31 de diciembre de 2009,
no existian saldos pendientes de compensacion.

8. Deudas a largo plazo

Serie A de Participaciones Preferentes-

Con fecha 6 de octubre de 2004, el accionista Unico de la Sociedad, Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra — Caixanova (véase Nota 7). -, acordo emitir 2.000.000 de participaciones preferentes Serie A, con
un valor nominal de 60 euros cada, por importe de 120 millones de euros. Posteriormente, con fecha 30 de
noviembre de 2004, acordé ampliar la mencionada emisién en 1.300.000 participaciones preferentes Serie A,
con idéntico valor nominal, por un importe total de 78 millones de euros, por lo que el importe total de la emisién
de participaciones preferentes Serie A asciende a un total de 198 millones de euros, representados por
3.300.000 participaciones preferentes Serie A, de 60 euros de valor nominal cada una, sin prima de emision.

Dichas participaciones tendran un caracter perpetuo, si bien, transcurridos cinco afios desde la fecha de
desembolso, la Sociedad podra amortizar las participaciones en cualquier momento con autorizacion previa del
Banco de Espafa y del garante (Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra — Caixanova-, accionista (nico
de la Sociedad, véase Nota 7). Con fecha 1 de febrero de 2005, el Folleto de Emisién fue inscrito en el Registro
Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores, iniciandose el periodo de suscripcion el dia 3 del mismo
mes. Dichas participaciones estan suscritas en su totalidad por terceros ajenos al Grupo Caixanova.

La emision devenga la siguiente remuneracion no acumulativa:

- Fija del 3,25% nominal anual durante los tres primeros afios de vida de la emision.
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- A partir del cuarto afio de vida y hasta el décimo quinto, inclusive, variable, anualmente, referenciado al tipo
de Euribor a 12 meses mas un diferencial del 0,25%.

- A partir del décimo sexto afio, fijo, referenciado al tipo de interés medio de las operaciones de compraventa
simple al contado de bonos y obligaciones del Estado con un plazo de 8 a 12 afos publicado en el Boletin
Central de Anotaciones en Cuenta de Deuda Publica del Banco de Espaiia para operaciones realizadas en
el primer timestre del ejercicio anual de 2020, mas un diferencial del 0,25%.

Los intereses devengados por estos pasivos, en el gjercicio 2009, han ascendido a 6.074.210 euros (9.150.598
euros en el ejercicio 2008), que figuran registrados en el epigrafe “Gastos financieros” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas, de los que, al 31 de diciembre de 2009, se encontraban pendientes de pago
641.862 euros (1.692.268 euros al cierre del ejercicio 2008) (véase Nota 9). Esta emision esta garantizada por
Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova), Accionista Unico de la Sociedad.

Serie B de Participacliones Preferentes-

Con fecha 8 de mayo de 2007, el accionista Gnico de la Sociedad, Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra — Caixanova (véase Nota 7). -, acordé emitir 1.500 participaciones preferentes Serie B, con un valor
nominal de 50.000 euros cada, por importe de 75 millones de euros, sin prima de emision.

Dichas participaciones tendran un caracter perpetuo, si bien, transcurridos cinco afios desde la fecha de
desembolso, la Sociedad podra amortizar las participaciones en cualqguier momento con autorizacion previa del
Banco de Espafia y del garante {(Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra — Caixanova-, accionista Gnico
de la Sociedad, véase Nota 7). Con fecha 5 de junio de 2007, el Folleto de Emisién fue inscrito en el Registro
Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores, inicidndose el periodo de suscripcion el dia 30 de abril
de 2007. Dichas participaciones estén suscritas en su totalidad por terceros ajenos al Grupo Caixanova. Esta
emision est4 garantizada por Caixa de Aforros de Vigo, Qurense e Pontevedra (Caixanova), Accionista Unico de
la Sociedad.

La emision devenga un interés variable que sera el resultante de afadir 1,35 puntos porcentuales al tipo de
interés Euribor a un afio, tomando como referencia el tipo publicado como Euribor el ditimo dia habil del segundo
mes anterior al del inicio del periodo de devengo de interés de que se trate.

Los intereses devengados por estos pasivos, en el gjercicio 2009, han ascendido a 3.131.676 euros (4.467.439
euros en el ejercicio 2008), que figuran registrados en el epigrafe “Gastos financieros” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas, de los que, al 31 de diciembre de 2009, se encontraban pendientes de pago
1.540.500 euros (2.964.487 euros en 2008) (véase Nota 9).

Serie C de Participaciones Preferentes-

Con fecha 8 de enero de 2008, los Administradores de la Sociedad adoptaron el acuerdo de emitir 2.000
participaciones preferentes Serie C, con un valor nominal de 50.000 euros cada, por importe de 100 millones de
euros. Esta emision esta garantizada por el accionista Unico de la Sociedad, Caixa de Aforros de Vigo, Ourense
e Pontevedra — Caixanova (véase Nota 7), mediante acuerdo tomado por su Consejo de Administracion de fecha
27 de septiembre de 2007.

Dichas participaciones tendran un caracter perpetuc, si bien, transcurridos diez afos desde la fecha de
desembolso, la Sociedad podra amortizar las participaciones en cualquier momento con autorizacion previa del
Banco de Espafia y del garante (Caixa de Aforros de Vigo, Qurense e Pontevedra — Caixanova-, accionista Unico
de la Sociedad, véase Nota 7). Con fecha 27 de mayo de 2008, el Folleto de Emision fue inscrito en el Registro
Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores, iniciandose el periodo de suscripcion el dia 21 de abril
de 2008. Dichas participaciones estan suscritas en su totalidad por terceros ajenos al Grupo Caixanova.

La emisién devenga un interés variable que sera el resultante de afadir 2,75 puntos porcentuales al tipo de
interés Euribor a un afio, tomando como referencia el tipo publicado como Euribor el dltime dia habil del segundo
mes anterior al del inicio del periodo de devengo de interés de que se trate.
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Los intereses devengados por estos pasivos, en el gjercicio 2009, han ascendido a 5.509.476 euros (5.037.667
euros en el ejercicio 2008), que figuran registrados en el epigrafe “Gastos financieros” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas, de los que, al 31 de diciembre de 2009, se encontraban pendientes de pago
3.374.672 euros (5.037.667 euros al cierre del ejercicio 2008) (véase Nota 9).

Serie D de Participaciones Preferentes-

Con fecha 7 de abril de 2009, los Administradores de la Sociedad adoptd el acuerdo de emitir 1.300
participaciones preferentes Serie D, con un valor nominal de 100 euros cada, sin prima de emision, por importe
de 130 millones de euros. Esta emision estd garantizada por el accionista unico de la Sociedad, Caixa de
Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra — Caixanova (véase Nota 7), mediante acuerdo tomado por su Consejo
de Administracion de fecha 26 de marzo de 2009.

Dichas participaciones tendran un caricter perpetuo, si bien, transcurridos cinco afios desde la fecha de
desembolso, la Sociedad podra amortizar las participaciones en cualquier momento con autorizacion previa del
Banco de Espana y del garante (Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra — Caixanova-, accionista Unico
de la Sociedad, véase Nota 7). Con fecha 19 de mayo de 2009, el Folleto de Emisién fue inscrito en el Registro
Oficial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, iniciandose el periodo de suscripcion el dia 20 de mayo
de 2009. Dichas participaciones estan suscritas en su totalidad por terceros ajenos al Grupo Caixanova.

La emisién devenga un interés variable que serd el resultante de afiadir 6,35 puntos porcentuales al tipo de
interés Euribor a 3 meses, tomando como referencia el tipo publicado como Euribor dos dias antes de la fecha
de inicio del periocdo de devengo de interés de que se trate. Ademas, se recoge expresamente la aplicacion de
un tipo de interés minimo a pagar en cada periodo del 7,4% nominal anual. Teniendo en cuenta la fecha de la
emision, para el primer perfodo de interés se tomé como referencia el Euribor a 3 meses fijado el 15 de junio de
2009, siendo éste del 1,26%.

Los intereses devengados por estos pasivos han ascendido a 5.260.975 euros, en el gjercicio 2009, que figuran
registrados en el epigrafe “Gastos financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio
adjuntas, de los que, al 31 de diciembre de 2009, se encontraban pendientes de pago 368.986 euros (véase
Nota 9).

Pasivo corrlente

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es la siguiente:

Euros
2009 2008
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables (Nota 8) 5.926.020 9.694.422
Acreedores comerciales 3.680 2.786
Otras deudas no comerciales - 12
Hacienda Priblica, acreedora por retenciones 416.028 24.615

6.345,728 9.721.835

La cuenta “Hacienda Publica, acreedora por retenciones” del cuadro anterior se incluye las retenciones de los

cupones de |las Participaciones Preferentes Serie D correspondientes a la dltima liquidacion de 17 de diciembre
de 2009 y, que se encuentran pendientes de desembolso.



10. Situacidon Fiscal

Consolidacién fiscal-

La Sociedad esta acogida, para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2009, al régimen de tributacién
consolidada regulado en el Capitulo VII, Titulo VII, del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo (en adelante TRLIS). Las sociedades
dependientes del Grupo Fiscal Consolidado Caixanova (n® 552/08) representadas por Caixanova, son todas
aquellas que cumplen los requisitos exigidos al efecto por la normativa reguladora de la tributacion sobre el
beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades. El perimetro del Grupo Consolidado Fiscal Caixanova no
resulta coincidente con el del Grupo Consolidado Contable en donde, en general, las sociedades que integran
este ultimo Grupo presentan sus declaraciones a titulo individual.

Al cierre del el ejercicio 2009, el Grupo Consolidado Fiscal Caixanova incluye las siguientes sociedades:

Sociedades Dependientes N.LF.
Vibarco, S.L., Sociedad Unipersonal, B.27.720.085
Financiera Inmobiliaria Proinova, S.L.U. B.27.712.199
Caixanova Emisiones S.A.U. A.36.943,967
Geriatros S.A.U. A.36.780.245
Sivsa Soluciones Informaticas, S.A.U. A.36.646.685
Vifiainvest, S.L. B.36520.195
Bodegas Vinum Terrae, S.L. B.36.465.425
Bodegas y Vifiedos Tierra Adentro, S.L.U. B.47.516.455
Bodegas Agnus Dei, S.L.U. B.36.382.976
Caixanova Invest, S.C.R. de Régimen Simplificado, $.AU. | A.27.722.503

La provisién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado contable, que no
necesariamente ha de coincidir con la base imponible del Impuesto, y en funcion del resultado de los saldos
acreedores y deudores devengados entre las sociedades que componen el Grupo Consolidado Fiscal, de
conformidad con lo establecido en ia Resolucion del ICAC de 9 de octubre de 1997.

Conciliacién de los resultados contable y fiscal-

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2009 y 2008 con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, de dichos ejercicios, es como sigue:

Euros
2009 2008
Resultado contable antes de impuestos (26.901) 277.930
Cuota al 30% (8.070) 83.379
Impacto de diferencias temporarias - {6.095)
Gasto (Ingreso) por impuesto de sociedades
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias (8.070) 77.284

Actlvos por impuesto diferido-

Debido a las diferencias existentes entre los criterios de imputacion temporal contables y fiscales de
determinados ingresos y gastos, se ha puesto de manifiesto activos por impuestos diferidos, relativos a
diferencias temporarias deducibles.
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El movimiento que se ha producide en el saldo de dicho impuesto diferido durante el gjercicio 2009, es el
siguiente:

Euros
Saldo al 1 de enero de 2009 -
Bases imponibles negativas 8.070
Saldo al 31 de diciembre de 2009 8.070

Este “activo por Impuesto diferido” se encuentra registrado en el epigrafe “Inversiones financieras en empresas
del Grupo y asociadas” a corto plazo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2009 adjunto.

Bases imponibles negativas-

En el ejercicio 2009 no habia bases imponibles negativas pendientes de compensar de ejercicios anteriores
(20.318 euros, correspondientes al resultado negativo del ejercicio 2007, fueron compensadas en el gjercicio
2008), siendo la base imponible pendiente de compensar la generada en el ejercicio 2009 por importe de 26.901
euros.

De acuerdo con la legislacién vigente, las bases imponibles negativas de un ejercicio podran compensarse a
efectos impositivos con las bases imponibles positivas de los quince afios inmediatos y sucesivos. Sin embargo,
el importe final a compensar pudiera ser modificado como consecuencia de la comprobacion, por parte de las
autoridades fiscales, de los ejercicios en los que se produjeron.

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras-

Segun establece la legislaciéon vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por |las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2009, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los
gjercicios 2005 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades y los ejercicios 2006 y siguientes para los demas
impuestos que le son de aplicacion.

Como consecuencia de las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las operaciones
realizadas por la Sociedad, para los ejercicios abiertos a inspeccién, podrian derivarse pasivos fiscales de
caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacidn objetiva. No obstante, en opinion de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que dichos pasivos fiscales se materialicen es remota y, en
cualquier caso, la deuda que pudiera derivarse, no tendria un efecto significativo en las cuentas anuales.

11. Otros dastos de explotacién

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los sejercicios 2009 y 2008
adjuntas, es la siguiente:

Euros
2009 2008
Servicios de profesionales independientes 40.194 79.152
Servicios bancarios y similares 43 15
Otros tributos 22.261 6.118
62.498 85.285
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El saldo de la cuenta “Servicios de profesionales independientes” del cuadro anterior incluye los honorarios de la
auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad de los ejercicios 2009 y 2008, importe de 3.100 y 2.424 euros,
respectivamente.

12. Partes vinculadas
La Sociedad no posee participaciones en otras empresas del Grupo al que pertenece.

Los saldos mantenidos por la Sociedad con partes vinculadas, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, asi como el
efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias de las transacciones realizadas con las mismas en dichos
ejercicios, corresponden integramente a operaciones con el accionista Unico, Caixa de Aforros de Vigo, Ourense
e Pontevedra — Caixanova- cuyo detalle es el siguiente:

Euros
2009 2008
Activo:
Inversiones a largo plazo en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo (Nota 5) 503.000.000 | 373.000.000
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a 5.998.238| 9.724.233
corto plazo (Nota 5)
Tesoreria (Nota 6) 586.523 255.466
Pérdidas y ganancias:
| Ingresos de inversiones a largo plazo (Nota 5) 20.011.934| 19.018.919

Adicionalmente, en la Nota 1 se detallan los Unicos contratos mantenidos por la Sociedad con su accionista
Unico.

13. Retribuciones y otras prestaciones al Con de Administracion

En los ejercicios 2009 y 2008, no se ha devengado ni se ha satisfecho retribucion alguna en concepto de dietas,
sueldos y otras remuneraciones a favor de los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2009 no existian créditos o anticipos concedidos por la Sociedad a ningun
miembro anterior o actual de su Consejo de Administracion, ni existen obligaciones contraidas en materia de
pensiones o seguros de vida ni atenciones estatutarias.

Informacion exigida por el articulo 127 ter.4 de la Lay de Sociedades
Andénimas-

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de {as sociedades
anénimas cotizadas, ningun miembro del Consejo de Administracién ha mantenido participaciones en el capital
de sociedades ajenas a Caixanova Emisiones, S.A. (Sociedad Unipersonal), ni han realizado ni realizan
actividades por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad del que
constituye el objeto social de la Sociedad.

De acuerdo con el Texto mencionado anteriormente, a continuacién, se indica la relacion, por cuenta propia o
ajena, de actividades realizadas por parte de los distintos miembros del Consejo de Administracion, del mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad:
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Nombre

Sociedad

Tipo de Régimen
de Prestacién de
la Sociedad

Cargos o Funciones que s¢
Ostentan o Realizan con la
Sociedad Indicada

Maria Victoria Vazquez Sacristan

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense
e Pontevedra - Caixanova

Por cuenta ajena

Subdirectora General.
Directora Area de Mercados
Financieros.

Ricardo Dominguez Munaiz

Caixa de Aforros de Vigo, Qurense
¢ Pontevedra — Caixanova

Por cuenta ajena

Director Area de Emisiones
Propias y Asesoramiento

Juin Manuel Gutiérrez Oils

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense
¢ Pontevedra — Caixanova

Por cuenta ajena

Director Area de empresas
participadas

14. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio 2009 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningln hecho que tenga un efecto significativo en estas cuentas anuales,
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Caixanova Emisiones, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion del
ejercicio 2009

Evolucién de los negocios (mercados), situacién de la Sociedad y evolucion
previsible-

En el ejercicio 2010 la Sociedad seguira con las emisiones vigentes, pudiendo realizar nuevas emisiones en caso
de que el Accionista Unico de la Sociedad, lo considere conveniente.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad-
Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros se ha limitado a adquisiciones temporales de

activos de deuda publica, ajustando los objetivos politicos de gestion de los riesgos de precio, crédito. Liquidez y
tipo de cambio a los limites y coeficientes establecidos por la nommativa vigente.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejerciclo-

Nada que resefiar distinto o adicional a lo comentado en la Memoria.

Investigacion y Desarrollo-

Dado su objeto social, la Sociedad no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo,

Adquisicién de acciones proplas-

La Sociedad no ha desarrollado operaciones con acciones propias en el gjercicio 2009,

Politica de gestién de las inversiones e ingtrumentos financieros-

La gestion de los instrumentos financieros de la Sociedad consiste, fundamentalmente, en obtener rendimientos
de los instrumentos financieros de activo que otorguen una rentabilidad analoga a la de la emision de las
participaciones preferentes.



Formulacion por los Administradores
(Art. 1771.2 T.R.L.SA)

Reunidos los Administradores de Caixanova Emisiones, 8.A., a 30 de marzo de 2010, proceden a formular las
Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009, los cuales vienen
constituidos por los documentos que preceden a este escrito, firmados por el Secretario del Consejo de
Administracion a efectos de identificacion.

M VW& Sacristdn
residenta Dnsejo

D. Juan Manuel Gutiérrez Ois
Consejero

D. Ricardo D mz’r&uez Munaiz.
Consejero




GONZALO VELASCO PAZOS, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
CAIXANOVA EMISIONES, S.A. (Sociedad Unipersonal)

DILIGENCIA: Para hacer constar que las Cuentas Anuales del ejercicio 2009, formuladas por el Consejo de
Administracién en su sesién del dia 30 de marzo de 2010 son las que se adjuntan firmadas por los Consejeros
de la Sociedad. Asimismo, se da fe de la legitimidad de las firmas de |a totalidad de los Administradores de la
Sociedad recogidas en este documento.

Firmado: Gonzalo Velasco Pazos



Vigo, 30 de marzo de 2010

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE CAIXANOVA EMISIONES
S.A. (Sociedad Unipersonal).

Los abajo firmantes, miembros del Consejo de Administracion de la entidad CAIXANOVA EMISIONES S.A.
{Sociedad Unipersonal), con C.LF. ndmero A-36943967, declaramos bajo nuestra responsabilidad que,
hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a los principios
de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los
resultados del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacidon, tomados en su conjunto, y
asimismo que el informe de Gestidn incluye un andlisis fiel de la evolucién y los resultados
empresariales, y de la posicién del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacién tomadas
en su conjunto.

Asimismo, declaramos bajo nuestra responsabilidad que, hasta donde alcanza nuestro conocimiento, la
sociedad no se enfrenta a riesgos e incertidumbres de ninglin género.

Y PARA QUE ASi CONSTE Y SURTA LOS EFECTOS OPORTUNOS, FIRMAMOS LA PRESENTE EN EL LUGAR Y
FECHA ARRIBA INDICADOS.

Fdo MABIATC WUEZ SACRISTAN Fdo. JUASH-MANUEL GUTIERREZ OIS
Preside onsejo

Vocal

Fdo.RICARDO DPMINGBEZ MUNAIZ Fdo. GONZALO VELASEO-PAZOS
Vocal Secretario del C_gnsejo






