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) INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
CAJA AVILA PREFERENTES, S.A. (Sociedad Unipersonal)

1; Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA AVILA PREFERENTES. S.A. {Sociedad
Unipersonal), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2009 y la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo vy la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacidn es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdao
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de |las cuentas anuales y la evaluacicén
- de su presentacidn, de los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas,

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad presentlan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas
¥y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la
memaoria, ademdas de las cifras del gjercicio 2009, las carrespondientes al ejercicio anterior, Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2009, Con fecha 30 de abril de

- 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2008 en el
Jque expresamos una opinidén favorable,

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de CAJA AVILA
PREFEREMTES, 5.A. (Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al

- ejercicio anual terminade en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensidn adecuada, de conformidad con los principios ¥ normas contables
generalmente aceptados en |a normativa espafiola que resultan de aplicacion, gue guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior,

4, El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre |a situacion de CAJA AVILA PREFERENTES, 5.A.

"~ {>ociedad Unipersonal), la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
titado informe de gestidn concuerda con |a de las cuentas anuales del ejercicio 2009, Muestro
trabajo come auditores se limita a |a verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye Ia revisian de infermacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.

- INSTIRITO DE ERNST & YOUNG, 5.L.
CENSORES JURADIOS (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
DECUENTAS DETSR4HS de Cuentas con el N® S0530)
Mamieg sjercente: W
ERMET & YOUNG, S.L. ‘,I' :
I-__-_'_._._.___.——-_— ¥
- 15 de abril de 2010 nme 2010 g O1MNGASREE Francisco J. Fuentes Garcia
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CAJA DE AVILA PREFERENTES, S.A. (Sociedad Unipersonal)
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE
(Cifras en euros)

ACTIVO Notas 2009 2008
ACTIVO CORRIENTE 67.619,736,84 66.777.657,82
Inversiones en empresas del grupe y asociadas a corto plaze 5 8.713,97 545589
Walores representativos de dewda B.713.97 £.455 49
Inversiones financieras a corto plazo 5 65.000.000,00 63,000, 000,00
Oitros activos financieros G5 (00,000, &35.000.000,00
Efective ¥ atros activos liquides equivalentes 6 261102287 1.772.201,93
Tezoreria 2611022 87 1.772.201,93
TOTAL ACTIVO : i 67.619.736.84 66.777.657 52
PATRIMONIO NETO Y PASIVO MNotas 23 2008
PATRIMONIO NETO 61.013,24 47.798,69
FONINOS PROPIOS Gl.013,24 47.798,49
Capital 7 [ARITIN]] 61,000,010
Capital escriturado 61.000,00 61.000,00
Reservas (11.871,61) (11.871,61)
Otras reservas {11.871,61) (11.871.81)
Hesultadas de ejercicios anteriores (1.329.70) (3.377.87)
Remanente 2.876,73 -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (4.206,43) {3.ITTET)
Resultado del ejercicio 3 13.214,55 2.048,17
PASIVO NO CORRIENTE 65.000.000,00 _ 65.000.000,00
Deundas a largo plaze 3 65, BN 000, 0 05,000, B0, 0t
Obligaciones ¥ otros valores negociables 55.000.000,00 &5.000.000,00
TPASIVO CORRIENTE 135871360 1.729.859,13
Deudas a corto plazo 5 8.631,78 537370
Ohligacionss v otros valores negociables 563178 337370
Agreedores comerciales y ofras cucntas a pagar 2.550.091,82 1,724.485,43
Provesdores 8 2457541 61 1647 145,11
Acreedores varios 5.621.23 11.46647
Pasivos por impuesio comiente o 46,925 98 65.873,85

_ TOTAL PATRIMONIO NET(O ¥ PASIVD L5 : I 67.619.736,84 66.777.657.52




CAJA DE AVILA PREFERENTES, S.A. (Sociedad Unipersonal)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

(Cifras en euros)

Notas 2009 2008
OPERACIONES CONTINUADAS
Otros gastos de explotacion {25.403,91) (23.906,81)
Servicios exleriores (25 463 46) (22.856,81)
Tributos - (L050,00)
Castos excepionales (0,43 -
RESULTADQ DE EXPLOTACION (25.463,91) {23.006,81)
Ingresos financieros 10 3.506.297,04 3.210.484,68
Dee valores negociahles y otros instrumentos financieros 3.506.297,04 3210484 68
e empresas del grupo y asociadas 5 3.506.297,04 3210484 68
Giastos financieros ] (3A467.612,91)  (3.184.529,70)
Par deudas con terceros (3.467.602.91)  (3.184.529.70)
RESULTADO FINANCIERO 38.684.13 25.954.98
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 13.220.22 204817
Impuesto sobre beneficios ) (5.67) -
RESULTADO DEL EJERCICIO FROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 13.214.55 2.048,17
RESULTADD DEL EJERCICIO , 13.214.55 2.048,17 |




CAJA DE AVILA PREFERENTES, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICITEMBRE

(Cifras en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2009 vy 2008

2009 2008

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS 13.214.55 = 104817

INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO

Por valoracion de instrumentos financicros - -
Activos financieros disponibles para lz venta : i
(Mros ingrescs/zasios N .

Por coberturas de flujos de efectivo 3 :

Diferenciaz de conversidn . _

Subvenciones, donaciones v legados recibidos -

Por ganancias y pérdidas actuariales y olros ajustes -

Efecte impaositivo z .

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO - -

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS
Por valoracién de instrumentos financieros - -
Activos financieros disponibles para la venta = -
Oiros ingresos/gastos " =
Por coberturas de Mujos de efective - =
Subvenciones, donaciones v legados recibidos -
Efectn impositivo i ) = =

_TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS - =

_TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS : 1321455 2.048,07
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CAJA DE AVILA PREFERENTES, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
{Cifras en ¢uros)

—— i T
FLUJOE DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicie antes de impuestos 13.214,55 104817
Ajustes deld resultado

Amormizacidn del inmovilizado
Camecciones valorativas por deteriong
Yaripcidn de provisiones
lmputacian de subvenciones
Resultados por bajis v enajenaciones del inmaovilizado
Reaultados por bajas v enajenacionss de instramentos financieros
Ingresos Mnuncieros
Gastos financisros
[ferencias de cambio
Variazién de valor razonable en mstrumendos financieros
Oired ingresed ¥ gastos
Cambios en el copital corriente
Existencias
Dewdores ¥ olras cusnlas a cabrar
Cnros activos corrientes
Acreedores y olrasg cuenlas @ pagar
Ciros pasives cormientes
Oiros aclivos y pasives no corrienles
Oros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn
Papos de imtercdes
Cobres de dividendos
Cobros de intercaes

Cnros pagos (cobros)

{38,644,13)

(3,506 297,04
346761291

B15.60M0,72
825.600,72

38.684.13
(3.467.612,51)

(15,954,98)

(3,210,284 58]
3.184.529.70

1.343.330,00

1.343.359.00

26.031,44
(3. 184.529,70)

3210.484.68

Pagos por inversiones

Inmavilizade intangble
Inmovilizade material
Inversiones inmobilintias
Orras activos financicros

(Oiras aciivos
Cobiros por desinversiones

Inmowilizade imtangible
Inmuovilizade materal
Inversianes inmobiliarias
Oras activos financieros

(Jtros Activos

_ 3.506.297,04
Cobros (pages) por impuesto sobre beneficios - 6,46
OSDE EFECTIVO D A 3 DE EXFLOTACION B35.520,54 LH5485,75
FLLULS DE EFECTIV DE LAS ACTIVIRDADRES DE INVERSION
- (35,000, 000, 00
Empresas del grupa ¥ asocnwdas = =
: [SS.CIDIiJ.'IL"L".l.'r'.}:I
Activas na corrientes mantenidns para veatn = =
Empresas del grupo v asocindas -
Activos no commisntes mantenidos para venta -
_FLUJ0S DE EFECTIVO DE CAS ACTIVIDADES DE INVERSION - EER G )
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION -
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 3 5
Emision de mstrumentos de patrimonio #
Amaortizacidn de instrumentos de patnmonio =
Adguisician de instrumentos de patrimonic propio -
Ennjenacién de instrumentos de patrimanio prapi =
Subrvencianes, donaciones ¥ legados recibidos = -
Cobros ¥ pagos por instrumentes de pasivo financiers 35, 00D DM, D)
35,0060 C0e, 0ol

Emisitn
Opligncionss ¥ oiros valores negociables
Dewdas con entidades de cradinn
Dezidas con empresas del grupe v asociadas
Orras deudas

Devoluciim ¥ amarizacion de
Oiligacionss ¥ otroa valoses negociables
Deudias con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupe v asociadas
Oitras dewdas

Pagos por dividendos ¥ remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

Dividendos

35, 004, DO )

[ |

Remuneraciin de otros instrumentas de patrimonio
FLULDE DF EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACTON

TR0

EFECT0 DE LAS VARIACIONES DE LOS TIFGS DE CAMBIO

AUMENTO ] DISMINUCION RETA DEL EFECTIVO 0 EQUIVALENTES

Efectiva o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

E!S.EII}E I.iﬁdﬁ?s

1,772.201,93
2.611.022,87

426.7148,14
L772.201,93




CAJA DE AVILA PREFERENTES, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2009

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Caja de Avila Preferentes, S.A. (Sociedad Unipersonal) (adelante “la Sociedad™) es una
sociedad anonima constituida el 20 de julio de 2004, perteneciente a Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Avila. Su domicilio social esta fijado en calle Hornos Caleros 26, 05003
Avila.

La Sociedad ha sido inscrita en el Registro Mercantil de Avila, en el tomo 111, Libro 69,
Inseripeidn 1%, Folio 176, Hola AV — 3632,

El objeto social de la Sociedad es la emision de participaciones preferentes para su
colocacion en los mercados, conforme a lo establecido en la Disposicidon Adicional Segunda
de la Ley 13/1985, de 25 mayo, de coeficientes de inversidn, recursos propios y obligaciones
de informacion de los intermediarios financieros, conforme a la redaccion dada a la misma
por la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico
de los movimientos de capitales v de las transacciones econémicas con el exterior y sobre
determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales, asi como la normativa que la
desarrolle, complemente o modifique. La Sociedad se constituye con caracter indefinido.

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, asi como con el resto de la
legislacion mercantil vigente.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros.

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de
informar verazmente sobre el origen v la utilizacion de los activos monetarios representativos
de efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad.




Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacidon de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacion.

22 Comparacion de la informacién

A efectos de comparar la informacion del ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2009
con la del ejercicio anterior, se adjuntan las cifras del ejercicio 2008 en el balance de
situacion, cuenta de pérdidas y ganancias y en el estado de cambios en el patrimonio neto.
Las cifras relativas al ejercicio 2008 contenidas en estas cuentas anuales se presentan
unicamente a efectos comparativos.

23 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base
para establecer el valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es ficilmente
determinable mediante otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua.
Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas, existe un riesgo importante de
que pudieran surgir ajustes significativos en el future sobre los valores de los activos v
pasivos afectados, de producirse un cambio significativo en las hipétesis, hechos y
circunstancias en las que se basan.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas se refieren a
la descripeidn de los riegos financieros a los que se expone la Sociedad en el desarrollo de su
actividad (Nota 11).

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2009, formulada por los
Administradores y que se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas y la

-

distribucion de resultado de 2008, es la siguiente:

{Euros) . ; 2009 2008
Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (bencficio) 13.214,55 2.048,17
Aplicacién

Resultados negativos de ejercicios anteriores 13.214,55 2.048,17

13.214,55 2.048,17




- 5 | Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion
de la reserva legal, hasta que €sta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva,
mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo podrdn repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor
del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital
social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran
ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores
que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del
capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de estas perdidas.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por la Sociedad en la elaboracion
de estas cuentas anuales son los siguientes:

4.1  Activos financieros
Inversiones financieras a corto plazo - Otros activos financieros

Dentro de este epigrafe se incluye el depésito contratado por la Sociedad con su accionista
unico, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila, con el fin de obtener una rentabilidad
adecuada para hacer frente al pago de los intereses de las participaciones preferentes
emitidas.

Este deposito se encuentra registrado por el importe contratado que coincide con su coste
amortizado.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo, ¥ se encuentran
registrados en el epigrafe Ingresos financieros de empresas del grupo y asociadas,

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se
transfieren, siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.




4.2 Pasivos financieros
Deudas a largo plazo — Obligaciones y otros valores negociables

En este epigrafe se incluyen las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad, que se
encuentran registradas por su coste amortizado, El coste amortizado es el importe al que
inicialmente fue valorado el instrumento [inanciero menos, en su caso, los reembolsos de
principal, mas o menos, segin el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia
entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y menos cualguier
reduccion de valor por deterioro reconocida directamente como una disminucion del importe
del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo, y se encuentran
registrados en el epigrate Gastos financieros por deudas con empresas del grupo y
asociadas.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

4.3  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja y las cuentas corrientes bancarias que cumplen con
todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.
. Mo estan sujetos a un riego significativo de cambio de valor.
. Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

4.4 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del
¢jercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas
durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones
que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha
del balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables, Se considera
como base fiscal de un elemento patrimonial el imperte atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes
epigrafes de “Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido™ del balance.




4.5  Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes.
A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados
al ciclo normal de explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o
liguidar en el transcurso del mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento,
enajenacién o realizacion se espera que se produzca en el plazo miximo de un afio; se
mantienen con fines de mnegociacién o se trata de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un periodo superior a un afio. El resto de
activos v pasivos se clasifican como no corrientes.

4.6 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando se
devengan, con independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

4.7 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se efectiian a precios de mercado y se contabilizan de
acuerdo con las normas de valoracion detalladas anteriormente.

5. ACTIVOS FINANCIEROS

Con fecha 29 de diciembre de 2009, la Sociedad contraté una Imposicion a Plazo Fijo por
importe de 30.000.000 euros en Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila. El tipo de
interés vigente de la citada Imposicién a Plazo Fijo al 31 de diciembre de 2009 es del
5,301%. La fecha de vencimiento de este deposito es el 29 de marzo de 2010.

Con fecha 31 de diciembre de 2009, la Sociedad contratd una Imposiciéon a Plazo Fijo por
importe de 35.000.000 euros en Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila. El tipo de
interés vigente de la citada Imposicién a Plazo Fijo al 31 de diciembre de 2009 es del
7,242%. La fecha de vencimiento de este depdsito es del 31 de marzo por 2010.

Durante el ejercicio 2009 se han devengado intereses de las Imposiciones a Plazo por importe
de 3.504.409,04 euros (2008: 3.210.197,53 euros), de los que 8.713,97 euros se encuentran
pendientes de vencimiento, estando registrados en la cuenta “Valores representativos de
deuda” del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo™ del activo
corriente del balance de situacién a 31 de diciembre de 2009 (2008: 5.455,89 euros).
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6. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008 v 2009 es la siguiente;

{Eurns) 2009 2008

Cuentas corrientes a la vista 2.611.022,87 1.772.201,93

2.611.022,87 1.772.201.93

El saldo de este epigrafe corresponde al saldo de la cuenta corriente abierta en Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Avila y devenga un tipo de interés del 0,10% (2008: 0,10%)

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

A efectos del estado de flujos de efectivo, el epigrafe “Efectivo o equivalente” incluye al 31
de diciembre de 2009 y 2008 los conceptos que se han mencionado en el cuadro anterior.

T PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el capital de la Sociedad estaba compuesto por 61
acciones nominativas de 1.000,00 euros de valor nominal cada una. Las acciones estaban
totalmente suscritas y desembolsadas. Como accionista Ginico se encuentra la Caja de Ahorros
¥ Monte de Piedad de Avila.

Excepto por lo indicado en otros apartados de esta memoria, al 31 de diciembre de 2009 y
2008 la Sociedad no tiene firmado ningin otro contrato con su accionista tnico.

8. PASIVOS FINANCIEROS

Dentro del epigrafe Dewdas a largo plazo — Obligaciones y otros valores negociables se
encuentran registrados los importes efectivos desembolsados el 29 de diciembre de 2004 y el
27 de junio de 2008, respectivamente, por los suscriptores de las Participaciones Preferentes
emitidas por la Sociedad.
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Las caracteristicas mas relevantes de las Participaciones Preferentes emitidas en 2004 son las

sigulentes:

Importe de la emisidn:

Namero v clase de participacioncs:

YValor nominal unitario:

Diividendo:

Amortizacidn:

Rango de las Participaciones preferentes:

30.000.000 de euros

30.000 participaciones preferentes de la Serie A. No otorgan derechos
politicos.

1.000 guros.

Dividendo preferente no acumulativo. El tipo de interés es variable, se
pagard trimestralmente y estd reflerenciado al ewribor a tres meses mas un
margen de 3,00%. Las fechas de liquidacion de intereses son los dias 29 de
los meses de marzo, junio, sepliembre ¥ diciembre.

El pago de estos dividendos estd condicionade a la existencia de beneficios
distribuibles sulicientes (segin se definen en el follete de cmision) v a las
limitaciones impuestas por la normativa espafola sobre recursos propios de
las entidades de crédit.

El tipo de interés de la emisién de participaciones preferentes al 31 de
diciembre de 2009 fue del 3,707%.

Las participaciones preferentes tienen carficler perpetug. No obstante, el
emisor estd facultado para acordar la amortizacion de las participaciones a
partir del guinto afic desde la fecha de desembolse, previa aulorizaciton del
Banco de Espafia ¥ del garante (Caja de Ahorros v Monte de Piedad de
Avila)

En el supuesto de liguidacidn o disolucién de la Sociedad, las
Participacicnes Preferentes se sitdan, en Orden de Prelacion:

a) Por delante de las acclones representativas del capital social de la
Sociedad v de cualesquicra otros valotes representatives del capital
social de la Scciedad gque expresamente se sithen por delante de las
Participaciones Preferentes,

b) A la par con cualgquicr otra serie de Parlicipaciones preferentes del
Emisor ¢on un mismo rango gue esta emisidn de Participaciones
Preferentss (Serie A),

¢)  Por detrds de fodos los acreedores comunes y subordinados del
Emiser.
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Las caracteristicas mas relevantes de las Participaciones Preferentes emitidas en 2008 son las

siguientes:

Importe de la emisidn:

Mimero y clase de participaciones:
Valor nominal unitario;

Dividendo:

Amortizacian:

Fango de las Participaciones
preferentes;

35.000.000 curos.
700 participaciongs preferentes de la Seric B. No otorgan derechos politicos.
50.000 euros.

Dividendo preferente no acumulativo. El tipo de interds, que se pagard
anualmente, sera fijo hasta ¢1 31 de diciembre de 2008 v variable a partir de esta
facha. En el periodo inicial & lipo fijo, las participaciones preferentes tendrdn una
remuncracien del 9.15% nominal anual sobre el valor nominal de cada
participacidn, siendo la remuneracidn variable equivalente al tipe de interés
curibor a 12 meses incrementado con un margen de 4 puntos porcentuales, hasta
transcurridos diez afios desde la fecha de desembolso v al tipo de interés Euribor
12 meses con un margen de 5 puntos porcentuales a partir del décimo afo de la
fecha de desembolse v hasta su amortizacion.

El page de estos dividendos estd condicionado a la existencia de beneficios
distribuibles sulicientes (segin se definen en ¢l folleto de emision) v & las
limitaciones impuestas por la normativa cspafiola sebre recursos propios de las
entidades de crédilo,

El tipo de interés de la emisién de participaciones preferentes al 31 de diciembre
de 2009 fue del 7,126%.

Las participaciones preferentes tienen cardcter perpetuc. Mo obstante, el emisor
estd facultado para acordar la amortizacidén de las participaciones a parlir del
décime afio desde la fecha de desembolso, previa autorizacidn del Banco de
Esparia v del garante (Caja de Avila).

En el supuesto de liquidacion o disolucidn de la Seciedad, las Participaciones
Preferentes se sitian, en Orden de Prelacion;

a) Por delante de las acciones representativas del capital social de la Sociedad v
de cualesquiera otros valores representatives del capital social de Ta Sociedad
que expresamente se sitGen por delante de las Partivipaciones Preferentes

b) A la par con cualquier otra serie de Participaciones preferentes del Emisor
cOn un mismo rango que esta emisidn de Participaciones Preferentes (Serie
B

¢)  Por detrds de todos los acrecdores comunes v suberdinados del Emisor,

Dentro del epigrafe Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Proveedores, se
recoge un importe de 2.497.541,61 euros (31 de diciembre de 2008: 1.647.145,11 euros) en
concepto de liquidacion de cupdn pendiente de pago correspondiente a la anterior emision de
participaciones preferentes que tenian vencimiento el 31 de diciembre de 2009.

De acuerdo con las condiciones de la emisién, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila,
como sociedad matriz de la emisora, garantiza el pago de los dividendos devengados ¥ no
distribuidos. Adicionalmente, las participaciones cuentan con la garantia solidaria e

irrevocable de la matriz.
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Durante el gjercicio 2009 se han devengado intereses de las Participaciones Preferentes por
importe de 3.467.612.91 euros (2008: 3.184.529,70 euros) de los que 8.631,78 euros se
encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 2009 (2008: 5.373,70 euros),
estando registrados en la cuenta “Obligaciones y otros valores negociables” del epigrafe de
“Deudas a corto plazo™ del Pasivo corriente del balance de situacion.

9, SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2008 y
2009 es el siguiente;

(Euros) 2 2009 2008

_Pasivos por impuesto corriente 46.928,98 65.873,85

4692898  65.873.85

Segun las disposiciones legales wvigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La
Sociedad tiene abiertos a inspeccién los cuatro Gltimos ejercicios para todos los impuestos
que le son aplicables. En opinién de los Administradores de la Sociedad, asi como de sus
asesores liscales, no existen contingencias fiscales de importes significativos que pudieran
derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal
aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio v la base
imponible (resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

{Euros) ' 2009 2008

Salde de ingresos y gastos del ejercicio e 13.214,55 2.048,17

Impuesto sobre Sociedades

Saldo de ingresos v gastos del ejércicio antes de impuestos 13.214,55 2.048.17

Diferencias permanentes 5 b
Diferencias temporarias
Con origen en el gjercicio 5 -
Con origen en ejercicios anteriores

Base imponible (resultado fiscal) 13.214.55 2.048.17
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La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios v el resultado de
multiplicar los tipos de gravdmenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos,
diferenciando el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias, es la siguiente:

{Euros) 2009 2008
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos - 13.220,22 2.048,17
Reservas veluntarias negativas (11.871,61) -
Compensacion de bases imponibles negativas (1.329,70) (2.048,17)
Gasto / (ingreso) impositive efectivo : 5.67 -

La Sociedad al 31 de diciembre de 2008 y 2009 presenta las siguientes bases imponibles
pendientes de compensar:

Ejercicio 2009 2008
2005 - 3.187.01
Gasto [ (ingreso) impositivo efectivo - 3.187,01

10, OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2008 y 2009, la Sociedad mantiene los siguientes saldos con Caja de
Ahorros v Monte de Piedad de Avila:

{(Euros) : : 2009 2008
Activo:
Inversiones en empresas del grupo v asociadas a corto plazo 8.713,97 545589
Inversiones financieras a corto plazo — Otros activos financieros 63.000.000,00 &5.000.000,00
Efectivo y otros activos liguidos y equivalentes 2.611.022,87 1.772.201,93

67.619.736,84 _ 66.777.657,82

Pérdidas v ganancias;
Ingresos financieros

De imposiciones a plazo fijo 3.504.409,04 3.210.197,53
De cuenta corriente 1.E88.,00 287,15

3.506.297,04  3.210.484,68
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11. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS

Las politicas de gestién de riesgos han sido aprobadas por los Administradores de la
Sociedad, y se encuentran englobadas dentro de las politicas de gestion de riesgos de su
accionista Ginica, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de
mercado y de liquidez.

11.1  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de
no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la practica totalidad de los activos afectos al riesgo de
crédito se encuentra materializado con Caja de Ahorros v Monte de Piedad de Avila
(Sociedad matriz), no considerando significativo el posible efecto en los estados financieros
de la Sociedad.

11.2  Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efective de un instrumento financiero debidas a cambios
en los precios de mercado.

El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, que se produce por la posible
pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un
instrumento financiero debidas a cambios en los tipos de interés de mercado. Los
instrumentos financieros de la Sociedad afecto al riesgo a tipo de interés, al 31 de diciembre
de 2009 y 2008, son los siguientes:

{Euros) Tipo 2009 Tipo 2008 2008 2008
Activip: -
Euribor + Euribor +
Imposicidn a plazo fijo vencimiento 2903710 3.05% 0,28% 30.000.000,00 30.000.000,00
Euribar + Euribor +
Imposicidn a plazo fijo vencimiento 31/03/10 4,05% 4,03% 35.000.000,00 33.000,000,00
Tesoreria 0,10% 0, 10% 2.611.022,87 1.772.201,93

67.611.022,87  66.772.201,93

Pasivo:
Euribor + Euribor +
Participaciones Preferentes Serie A 3,00% 0,25% 30,000,000, 0 30.000,000,00
Euwribor + Euribaor +
Participaciones Preferentes Serie B 4,00% 4,00% 35.000.000,00 35.000.000,00

65.000.000,00  65.000.000,00
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11.3 Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de
fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener
las disponibilidades liquidas necesarias para hacer frente a los pasivos con vencimiento
residual inferior a un afio.

El vencimiento de los activos y pasivos financieros de la Sociedad se describe en las Notas 3,
6y 8.

12.  OTRA INFORMACION

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del
impacto medioambiental y a la proteccién v mejora del medio ambiente. Asimismo, no
existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias relacionadas con la proteccion y
mejora del medio ambiente.

Los honorarios de los auditores externos correspondientes a la auditoria de las cuentas
anuales del ejercicio 2009 han ascendido a 4.118 euros. No se han devengado honorarios por
servicios prestados por otras empresas que forman parte de la misma red internacional que el
auditor de cuentas.

Al 31 de diciembre de 2009 la gestion de la Sociedad se realiza directamente por empleados
del accionista tinico (que no han percibido remuneraciones directas de la Sociedad) v por el
Consejo de Administracién de la Sociedad, por lo que no existen miembros de la Alta
Direccidn en la Sociedad.

13. INFORMACION RELACIONADA CON LOS ADMINISTRADORES

Durante el ejercicio 2009 y 2008 la Sociedad no ha satisfecho retribucién alguna a los
miembros del Organo de Administracion de la Sociedad. '

La Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida
respecto de los miembros antiguos y actuales del Organo de Administracion.

La Sociedad no tiene concedidos anticipos o créditos a los miembros del Organo de
Administracién.

Los Administradores han comunicade a la Sociedad que no poseen participaciones en el

capital de sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad.
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Adicionalmente, los Administradores han confirmado que no ejercen cargos o funciones en
sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituye
¢l objeto social de la Sociedad ni realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, andlogo o
complementario género de actividades del que constituye el objeto social de la Sociedad.
Asimismo, los administradores, o personas actuando por cuenta de éstos, no han realizado
durante el ejercicio operaciones con la Sociedad (o con otras sociedades de su Grupo,) ajenas
a su trafico ordinario o al margen de las condiciones de mercado.

La Sociedad tiene cuatro miembros en su Consejo de Administracion, todos ellos hombres.

14, HECHOS POSTERIORES

Con independencia de lo comentado en esta memoria con posterioridad al 31 de diciembre de
2009 no ha ocurrido ningiin otro acontecimiento de importancia que afecte o modifique
significativamente el contenido de estas cuentas anuales.
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CAJA DE AVILA PREFERENTES, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion
Ejercicio 2009

La Sociedad estd concebida como un vehiculo emisor de participaciones preferentes dentro
del Grupo Caja de Avila.

En el ejercicio 2009, no se han producido nuevas emisiones tal y como se detalla en la
memoria adjunta, asimismo durante el periodo no se han realizado amortizaciones de
participaciones preferentes.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad, en virtud del articulo 202 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas confirmamos que:

. No existe ningun hecho posterior significative ocurrido con posterioridad al cierre del
gjercicio.

. Durante el ejercicio 2009, la Sociedad no ha incurrido en gastos de Investigacién vy
Desarrollo.

. No ha adquirido, ni tiene en su balance acciones propias.

De conformidad con lo dispuesto en la norma 5 de la Circular 2/2003, de 21 de abril, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre el Informe Anual de Gobiemno
Corporativo, Caja de Avila Preferentes, S.A., Sociedad Unipersonal, se ha acogido al Informe
Anual de Gobierno Corporativo de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila
correspondiente al ejercicio 2009 que a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales se encuentra pendiente de aprobacion por parte del Consejo de Administracién de la
Caja.




El Consejo de Administracion de Caja de Avila Preferentes, S.A., Sociedad U nipersonal, en la
sesion celebrada el dia 31 de marzo de 2010, aprobd por unanimidad la formulacion de las
Cuentas Anuales del ejercicio 2009, que comprenden el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2009 y la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
ncto. el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al gjercicio anual
terminado en dicha fecha y el Informe de Gestion del cjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2009. Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, dichas Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio
2009, han sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Caja de Avila
Preferentes, S.A., Sociedad Unipersonal, v que el Informe de Gestion incluye un andlisis fiel
de la evolucién y los resultados empresariales v de la posicion de Caja de Avila Preferentes,
S.A., Sociedad Unipersonal, junto con la descripcion de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrentan.

). Andrés P@]’ﬂgﬁn D. José Manuel Espinosa Herrero
Presidente Secretario
D. Antonio Lopez Picon D. Jesiis Jiménez Aparicio
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