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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Espaiiola del Zing, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Espafiola del Zinc, S.A., (en adelante la Sociedad), que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad
de los Administradores Solidarios de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por lo
indicado en los parrafos 3 y 4 siguientes, el trabajo ha sido realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores Solidarios presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas
de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2009, Con fecha 31 de marzo de 2009 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2008 en el que expresamos
una opinién con una limitacion al alcance y una salvedad que ya no son de aplicacion y dos
salvedades similares a la descritas en los parrafos 5 y 6 siguientes.

3. Alafecha de emision del presente informe no hemos podido realizar el procedimiento de auditoria
consistente en circularizar a clientes, proveedores, entidades bancarias y abogados con el objetivo
de obtener su confirmacion sobre las operaciones habidas durante el ejercicio 2009 y sobre los
saldos, compromisos o contingencias existentes al 31 de diciembre del mismo ejercicio. En
consecuencia no nos ha sido posible verificar el adecuado reflejo contable de todas las operaciones
y compromisos con terceros efectuadas por la Sociedad ni hemos podido determinar la existencia,
en su caso, de otros pasivos y de contingencias de tipo legal o juridico concernientes a la Sociedad
a dicha fecha.

4. Adicionalmente, debido a la falta de recursos que mantenia la Sociedad al 31 de diciembre de 2009
y a la fecha de emision del presente informe, ésta no mantiene unos procedimientos contables y
administrativos debidamente formalizados, por lo que no podemos asegurar que hayamos
analizado la informacion necesaria, completa y precisa como para poder detectar todos los ajustes
y otros hechos relevantes que pudieran afectar a los saldos que figuran en el balance de situacion y
la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntos, especialmente los epigrafes relacionados con
Administraciones Publicas y Personal. En este contexto, tampoco hemos podido verificar la
totalidad de las manifestaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad al Secretario del
Consejo de la misma, relativas al articulo 127 ter, apartado 4, del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, que se incluyen en la Nota 14 de la memoria adjunta. Si hubiéramos podido
disponer de la informacion adecuada, se podrian haber puesto de manifiesto otras operaciones,
compromisos, contingencias o pasivos e informacion adicional a la mencionada en las cuentas
anuales adjuntas.
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inscripcion 96, C.LE: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 - Torre Picasso, 28020 Madrid. Deloitte Touche Tohmatsu



Como se indica en la Nota 1 de la memoria adjunta, con fecha 18 de agosto de 2006 la Sociedad
suscribié con Quérum Capital Investments, S.A. una escritura ptblica de venta de los terrenos
situados en Torreciega (Cartagena), sobre los que se asentaba su planta productiva y cuyo precio de
venta ascendio a 142 millones de euros. Al 31 de diciembre de 2009, el importe pendiente de cobro
reconocido por la Sociedad ascendia a 90 millones de euros, aproximadamente, y se encontraba
avalado en su totalidad por entidades financieras. El mencionado contrato incluye, entre otras
estipulaciones, determinadas obligaciones accesorias del vendedor, ciertas condiciones resolutorias
y diferentes previsiones cuyo incumplimiento puede modificar el precio, o incluso la facultad de la
parte compradora de desistir unilateralmente del contrato con la restitucién de las cantidades
recibidas a cuenta por la Sociedad. El anélisis de dicha operacién bajo principios contables de
general aceptacion, pone de manifiesto la necesidad de no reconocer el beneficio hasta el momento
en que la Sociedad haya cumplido con la totalidad de las condiciones exigidas. No obstante, la
Sociedad reconocid en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2006 un ingreso por importe
de 141,8 millones de euros y los costes estimados a incurrir para el cumplimiento futuro de dichas
condiciones.

Tal y como establecia dicho contrato, con fecha 19 de agosto de 2009, la Sociedad ha procedido al
traspaso de la posesion del terreno a Quérum Capital Investments, S.A. no habiéndose cumplido la
totalidad de las condiciones y obligaciones accesorias previstas en el mismo en dicha fecha. No
obstante, para el cumplimiento de dichas condiciones, la Sociedad mantiene al 31 de diciembre de
2009, provisiones por importe de 8,6 millones de euros registrados en el epigrafe “Provisiones a
corto plazo” del balance de situacion adjunto. Adicionalmente, a la fecha del traspaso, Qudrum
Capital Investments, S.A. no ha satisfecho la deuda pendiente de pago que alcanzaba los 90
millones de euros, aproximadamente. En este contexto, con fecha 27 de mayo de 2010, el Consejo
de Administracién de la Sociedad ha presentado ante el Juzgado de Primera Instancia de Cartagena
una demanda civil por incumplimiento de contrato contra Quérum Capital Investments, S.A. y las
entidades financieras depositarias de los avales correspondientes a la deuda reclamada. Por lo
tanto, el precio final de la venta de los terrenos y consecuentemente la recuperabilidad del derecho
de cobro y la exigibilidad de las provisiones registradas para el cumplimiento futuro de dichas
condiciones por los importes y plazos que figuran en el balance de situacion al 31 de diciembre de
2009 adjunto, dependera de la resolucion final de la demanda planteada.

Las pérdidas continuadas que ha venido experimentando la Sociedad durante los ultimos gjercicios,
el hecho de que la actividad operativa de la Sociedad esté paralizada desde el ejercicio anterior, la
falta de instalaciones y de financiacion necesaria para poder iniciar el Plan de viabilidad previsto
por los Administradores descrito en la Nota 1 de la memoria adjunta, la incertidumbre actual sobre
el derecho de cobro pendiente por la venta de los terrenos descrita en el parrafo anterior, la
extincion de la relacion laboral con la totalidad de los empleados y, fundamentalmente, el
incumplimiento del convenio de acreedores, tal y como se indica en la Nota 1 de la memoria
adjunta, ponen de manifiesto importantes incertidumbres acerca de su continuidad futura. Sin
embargo, los Administradores de la Sociedad han elaborado las cuentas anuales adjuntas bajo el
principio de que la Sociedad mantendra su capacidad para continuar su actividad, de forma que
pueda realizar sus activos y liquidar sus pasivos, y en particular la deuda concursal descrita en la
Nota 2-f de la memoria adjunta, por los importes y plazos que figuran en el balance de situacion
adjunto en base al cumplimiento del Plan de viabilidad descrito en la Nota 1 de la memoria
adjunta. Consecuentemente, el desarrollo futuro de la Sociedad esta sujeto al cumplimiento de
dicho Plan, al cobro de la deuda pendiente por la venta de los terrenos, al apoyo de sus accionistas
y al éxito de las operaciones futuras.



7. Debido a la gran importancia de las limitaciones al alcance descritas en los parrafos 3 y 4
anteriores y de las incertidumbres descritas en los parrafos 5 y 6 anteriores, no podemos expresar
una opinién sobre las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas.

8. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 80692

Juan Corbera
16 de junio de 2010
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ESPANOLA DEL ZINC, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2009 2008

Importe neto de la cifra de negocios 13 166.259 11.994.176
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién (11.669.760) (2.496.995)
Trabajos realizados por la empresa para su activo - 52.702
Aprovisionamientos 13 (1.567.553) (7.725.996)
Otros ingresos de explotacion 11.100 249.680
Gastos de personal 13 (11.545.384) (9.248.056)
Otros gastos de explotacion 1 (3.706.419) (6.537.300)
Amortizacion del inmovilizado - (3.346.776)
Excesos de provislones 9 25.498.300 9.103.585
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (1.398.338) -
RESULTADO DE EXPLOTACION: (4.211.795) (7.954.980)
Ingresos financieros 4.830.915 4.202.615

De créditos 7 4.830.915 4.182.656

Por ofros instrumentos financieros - 19.959
Gastos financieros (2.842.203) (4.354.379)

Por deudas con Socios (758.786) (522.729)

Por deudas con terceros (881.847) (1.737.301)

Por actualizacion de provisiones 9 (1.201.570) (2.094.349)
Diferencias de camblo - 270.543
RESULTADO FINANCIERO: 1.988.712 118.779
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS: (2.223.083) (7.836.201)
Impuestos sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (pérdida) (2.223.083) (7.836.201)

( :
. e 2

Javier Solache Guerras
o Secretario n§ Consejero



=

0Jal23y0) ou OLeDIIBS
SeJlany) 3YIe|os Jalaef

>

686298 {csotzzz) [lozzvseon) - 9EL6) - LOF'BFEEE | £0T'8L 000°0¥EZ |Z00ELLLE 600Z 2p easy@ mv_u op|es
- - (loz'9es2) - - - - - - - 800z opeynsey hoedldy
- 1029682 - - - - - - - - £00Z opejnsajosedses|
S0Z'1¢ - - - - - - £0z'8) - 200l eydes ap sojuawny
-0jou ojuowtned |2 L3 SBUOIIBLEA SBAD
ZEV6ES - - 9086721 - - {(720'019) - - - (8 e10N) Seidoud sauojooe uoa sauceledo
(csoezzz) | (ev0ezzd) - - - - - - - - $0pI120u0331 sojseb £ sosasbus jejo]
SEVGIY9Z (1ozoess) [ (s90'916°Z1) |(o0S'6¥Z1) |9EL6l - GI¥'656°CE - 000°0¥ET | 00000 'L} 600Z 9p 019ud 3p | |e op|es
SEFCLYOZ (ozoces)  |(so03k5Tl) [190§6¥Z 1) | 95261 - G1¥'656°CE - 000°0¥E'Z | 000°00Z'LL 2007 3p JQU10IP 3P LS e OP[eS
- - {sa0'8icZ)) - - - - - - - £00Z Opeynsal ugioeddy
- 690°815°Z1 - - - - - - - - £00Z ope)jnsal osedsel |
-0j9u ofuotiujed |3 ua SIUOIIBLIEA SEIQ
(000°Z¢) - - (0002¢) - - - - - - (8 ejoN) seidaid sauoise uoa saucieisdg
(1oz 958" (Lozoee ) - - - - - - - - sopI20uo0321 sojseb £ sosaibuj jgjo |
9e0'eRT ¥E (690315721 - (906 11Z'1) |9el6l - GIF'BE6EE - 000°0¥ST | 000700 1L 8002 2p 0J2ua ap | |e Op[eS
$69°GR0°E - - (9052121 - {8101 | 6SE926'G - - a|qejuo) ue|d osen [ap ugwedide Jod sejsnly
{ospese2) - - - - - (06F°68E 2} - - {2 e10N) Sa10u0 8p ugDaLoY
LEV 156728 (69021521 - - 9gl'6) 26180} 909°Z¥EGE - 000°0¥'Z | 000°00L°L1 1007 3p 24quid101P 3p L€ |E Op[ES
soidoug onpRgPp | saousuy seidoig soing seidosd | SELEJUNIOA |  uoIsSIug jebaq lendes
sopuod |ejol | opeynsay | sowwRIgap | saucoy | eepdegsp | ssuopoy SEAIDSAY ap ewilid eAISDY
SOpEYNSaY asnly iod Jod
SEAIISIY SEAIDSTY
soIngy

8007 A 600Z 30 FHIWIIIIT 30 L€ 73 SOAVNIWYAL STTVNNY SOIOIONIArI SOV

S3INFIANOdSIYHOD 013N OINOWIMLY 13 N3 SOISNYI 30 SOav1s3

V'S “ONIZ 130 V10NYdS3



ESPANOLA DEL ZINC, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALFES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

Ejercicio Ejercicio
Nota 2009 2008
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {1.197.987) (4.787.821
Resultado del ejercicio antes de impuestos (2.223.083) (7.954.980)
Ajustes al resuitado: (22.751.649) (4.248.989
- Amortizacion del inmovilizado 1.398.338 3.346.776
- Variacion de fas provisiones (25.498.300) (9.103.585)
- Gastos financieros 2.842.203 4.354.379
- Ingresos de créditos (4.830.915) (4.202.615)
- Otros ingresos y gastos 3.337.024 1.356.066
Cambios en el capital corriente 23.776.746 7.984.158
- Existencias 13.238.067 4,104.056
- Deudores y ofras cuentas a cobrar 2.252.235 (1.506.342)
- Otros activos corrientes (1.491.344) 1.084.068
- Acreedores y ofras cuentas a pagar 9.777.788 4.491.118
- Otros pasivos corrientes (188.742)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (568.010)
- Pagos de intereses 19.959
- Otros cobros (pagos) (568.010)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 518.557 -
(91.517)
Pagos por inversiones 610.074
~ Emprasas del grupo
- Ofros activos financieros
- Ofros activos 664.797 3.000.000
633.592 3.000.000
Cobros por desinversiones 31.205
- Inmovilizado material
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {14.633) (1.669.042) |
- Deudas con accionistas
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 14.633 1.683.675
14.633
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio (1.197.987) (4.787.821)
Efectivo o squivalentes al final del ejercicio (2.223.083) (7.954.980)

M

Javier Solache Guerras
.Secretario no Gqnsejero



Espaiola del Zing, S.A.

Memoria del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2009

1. Actividad de la empresa

Naturaleza y objeto social

Espafiola del Zinc, S.A. (en adelante, la Sociedad) fue constituida el 28 de abril de 1956. Su domicilio social y fiscal, asi
como sus instalaciones industriales, estan ubicadas en Avenida Tito Didio, sin, Cartagena, En la pagina "web":
www.edz.es y en su domicilio soclal pueden consultarse los Estatutos sociales y demas informacion publica sobre la
Sociedad. Con fecha 3 de marzo de 2010 el Consejo de Administracién acordé ‘trasladar el domicilio social a la calle
Alameda San Anton, nimero 20, 8° A, de Cartagena J(Murcca 30205).

De acuerdo con sus estatutos, el objeto social de la Sociedad es el siguiente:
- La explotacion y comercializacion minera y siderometallrgica en general, especiaimente del zinc.

- La promocion y desarrollo de negocios en el sector energético, especialmente la construccién y explotacion
de instalaciones de produccion de energia eléctrica y térmica, utilizando la cogeneracion u otras instalaciones
basadas en energias renovables, como la edlica y la de tfratamiento de residuos.

- Lapromocion y desarrollo de proyectos de inversion en el sector de tercera edad, tales como residencias para
mayores, apartamentos tutelados y otras figuras analogas; la gestion y explotacion en régimen de propiedad o
arrendamiento de esta clase de residencias, asi como el desarrollo de servicios hospitalarios destinados a
personas mayores.

- Laadquisicién, tenencia y venta de bienes inmuebles y valores mobiliarios.

Las actividades enumeradas podran también ser desarrolladas de modo indirecto, total o parciaimente, mediante la
titulacion de acciones o participaciones en sociedades con objeto social analogo.

Desde el ejercicio 2006, tras la Declaracion Judicial de Concurso Voluntario realizada por los Administradores de la
Sociedad en el gjercicio 2005, ésta se encuentra en un proceso de restructuracién empresarial. Las premisas basicas
de este proceso se detallan en el Plan de Viabilidad preparado por los Administradores de la Sociedad.

Plan de Viabilidad

Durante el presente ejercicio, los Administradores de la Sociedad han actualizado y adaptado el Plan de Viabilidad
elaborado en ejercicios anteriores en base a la situacion financiera actual y la evolucion del mercado de los metales.
Dicho Plan contempla, entre otras, las siguientes premisas de actuacion:

- Cobro de la totalidad del valor de la venta de los terrenos que la Sociedad posela en Torreciega, Cartagena
{Murcia) y sobre los que se asentaba su antigua planta e instalaciones productivas. La liquidez derivada de esta
operacion permitira la construccién de una nueva planta productiva.

- Adquisicion de suelo industrial en la zona denominada "Los Camachos”, Cartagena (Murcia) para construir la
nueva planta productiva,

- Incrementar sustancialmente la capacidad financiera de la Sociedad mediante la ampliacién de capital prevista
para restablecer una situacién estable de financiacion de circulante y poder mantener la actividad productiva.

Los Administradores consideran que la consecucion final de los objetivos del Plan permitiran a la Sociedad hacer frente
a los compromisos establecidos en el Convenio de Acreedores, reiniciar la actividad productiva bajo premisas de
generacion de margenes positivos y restablecer el equitibrio financiero y patrimonial,

En la actualidad se sigue adelante con el plan de viabilidad procediendo a estudiar las siguientes premisas:

- Demanda por el incumplimiento del contrato de compra venta de los terrenos de Torreciega por el incumplimiento
del contrato por parte del comprador Quorum.

Acuerdo con los acreedores para proceder a efectuar una ampliacion de capital con la conversion de los créditos
de los acreedores en acciones.

S V& 5

Secretario no\Consejero

. Javier SolaTuerras
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Evolucién del proceso concursal y situacién actual

Con fecha 28 de enero de 2005 el Consejo de Administracion de la Sociedad solicité la Declaracion Judicial de
Concurso Voluntario al no haber logrado un acuerdo de pago con uno de sus principales acreedores, Con fecha 2 de
febrero de 2005 el Juzgado de lo Mercantil n® 1 de Murcia, a instancias de la demanda de un acreedor, con fecha 26
de enero de 2005, declar6 en "Concurso necesario” con auto 11/05 a la Sociedad.

Con fecha 30 de noviembre de 2005 el Consejo de Administracion de la Sociedad presenta la Prapuesta de Convenio
de Acreedores en la que se establecian las causas motivadoras del concurso, la propuesta de pago y la financiacion
del Convenio. Con fecha 31 de enero de 2006 se celebrd la Junta de Acreedores en la que se procedio a la
aceptacion del Convenio presentado por la Sociedad.

El 10 de mayo de 2006 fue dictada sentencia aprobando el Convenio de acreedores y rechazando la oposicién al
Convenio formulada por dos acreedores, que han apelado ante la Audiencia Provincial de Murcia, .

De acuerdo con los términos del Convenio de Acreedores aprobado, la Sociedad debe cancelar los nominales integros
de los creditos afectados por el proceso concursal con los plazos e importes siguientes:

- Liquidacion del 25% del total de la deuda concursal ordinaria y de los creditos privileﬁiados en mayo de 2006.
Elstc_e implortg0 Igbal ascendia a 7,9 millones de euros, aproximadamente, y fue satisfecho en su totalidad durante
el ejercicio .

- Liquidacién del 75% del total de la deuda concursal ordinaria en un plazo de 36 meses desde la fecha de
aprobacién del Convenio. Transcurridos 18 meses desde la fecha de aprobacion del Convenio, la deuda
pendiente devenga intereses financieros (Euribor a 6 meses), que se deben abonar a los acreedores cada seis
meses hasta el vencimiento final. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el importe de dicha deuda, asi como de los
intereses financieros devengados, asciende a 22,2 millones de euros y se muestra registrado en el epigrafe
"Acreedores por deuda concursal a corto plazo” del pasivo del balance de situacion adjunto.

A fecha actual, la Sociedad no ha podido hacer frente a los compromisos de pago de la deuda concursal por la falta de
liquidez provocada por el incumplimiento en los cobros esperados procedentes de la venta de los terrenos.

Enajenacidn de los terrenos de Torreciega

Con fecha 18 de agosto de 2006 la Sociedad suscribié con Qudrum Capital Investments, S.A., sociedad dedicada al
desarrollo y promocidn inmobiliaria, un contrato de venta mediante escritura publica de los terrenos sobre los que se
asienta su planta productiva. El precio de venta establecido ascendié a 142 millones de euros (IVA no incluido).

Los terrenos objeto de la transaccion corresponden a:

- Terrenos de la Sociedad sobre los que se ubicaba su planta productiva, que de acuerdo con el expediente de
doT|n|o de éexc(:jeso de cabida tramitado en el Juzgado de Primera Instancia n® 3 de Cartagena, suponen 489.454
metros cuadrados.

- Terrenos de naturaleza ristica de 90.088,86 metros cuadrados anexos a la antigua planta productiva
enajenados en febrero de 2004 cuya fitularidad ha revertido a favor de la Sociedad en virtud de la demanda
formulada por la Administracion Concursal de la Sociedad contra las empresas a las que se vendieron dichos
terrenos. Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad mantiene 2.043 y 22,198 miles de euros registrados en las
cuentas "Otros pasivos financieros” y "Acreedores por deuda concursal a corto plazo® del pasivo corriente del
balalnoe d{a situacion adjunto con el objetivo materializar dicha restitucién devolviendo las cantidades cobradas
por la venta.

La escritura pablica mencionada recoge determinadas condiciones suspensivas, estipulaciones, obligaciones
accesorias del vendedor y condiciones resolutorias. Los compradores pueden modificar las condiciones del contrato,
variar el precio establecido, e incluso desistir unilateralmente de la operacion de compraventa con la restitucion de las
cantidades entregadas en funcion del cumplimiento por parte de la Sociedad de determinadas condiciones, entre las
que cabe mencionar:

- Suscripcion de un convenio urbanistico entre la Sociedad y el Ayuntamiento de Cartagena para variar el estatuto
juridico urbanistico de los terrenos de las fincas con la correspondiente modificacion puntual del actual PGOU de
Cartagena. Entre otros requisitos se contempla la obtencion de un coeficiente de edificabilidad de! 0,6, el
compromiso del Ayuntamiento de Cartagena de sustituir el porcentaje legal de aprovechamiento (10%) por su
equivalente dinerario, etc.

La entrega por parte de la Sociedad a Quérum Capital investments, SA de la certificacion administrativa que
acredite que las condiciones juridico-urbanisticas aprobadas en firme respecto de las fincas coinciden con las
referidas en el Convenio Urbanistico.

Aprobacion por Karte de los representantes de los trabajadores de la Sociedad de la oferta de Quérum Capital
investments, SA y de la compraventa, reconociendo incondicionaimente la falta de responsabilidad por
contingencias laborales de la compradora como tal adquirente de las fincas.
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- Acreditar a Quorum Capital Investments, S.A, ‘la no existencia de demandas y/o recursos administrativos o
judiciales relativos a la modificacion puntual del PGOU de Cartagena ... o relativos al estudio y declaracion de
impacto ambiental y al certificado de la Direccion General de Calidad Ambiental acreditativo de ‘que los terrenos
se encuentran descontaminados y aptos para el uso residencial de viviendas",

- Demoler la totalidad de las edificaciones que puedan existir sobre los terrenos enajenados. Posteriormente
deberan descontaminarse dichos terrenos de acuerdo con la legislacién aplicable, aportando los certificados
indicados anteriormente en el plazo maximo de tres afios desde el 18 de agosto de 2006.

- Facilitar el certificado expedido por la Direccién General de Calidad Ambiental "acreditando la inexistencia de
recursos y/o procedimientos administrativos judiciales”.

- Laentrega de certificacion registral en la que conste la cancelacion de todas las cargas de las fincas, asi como
de "las referencias y notas marginales relativas a la realizacion de actividades potenciaimente no ajustadas a
derecho, o a la declaracion de contaminacion de sus terrenos",

El importe de la venta se debia satisfacer a la Sociedad mediante los siguientes pagos:

- En el momento del otorgamiento de la escritura plblica la Sociedad percibié mediante anticipos y cheques
bancarios 45 millones de euros, mas la totalidad del IVA de la operacion (22.720 miles de euros). De acuerdo
con el contrato de compraventa, la cantidad percibida fue utilizada fundamentalmente para satisfacer las
deudas declaradas en el concurso de acreedores.

- 91 millones de euros seran satisfechos en el plazo maximo de 36 meses desde la fecha de la escritura
(a ostg de 2009) y mediante acreditacion de la Sociedad del cumplimiento de los requisitos anteriormente
indicados.

- La cantidad restante, 6 millones de euros, sera satisfecha a la Sociedad mediante compensacion, al
corresponder al precio del contrato de arrendamiento de los terrenos, tal como se describe mas adelante.

Las cantidades aplazadas se encuentran garantizadas mediante aval bancario, de los que 17,8 millones de euros son

a favor de los trabajadores de la Sociedad, en garantia del acuerdo suscrito el 4 de %IIIO de 2006, que contempla, en

caso de fracaso del Plan de Viabilidad una vez iniciado, una indemnizacion de 60 dias por afio trabajado por la

gxtincééndcolectiva de los contratos de trabajo (véase Nota 4-). E! resto de las cantidades avaladas lo son a favor de la
ociedad.

Para hacer frente & los costes y gastos necesarios para dar cumplimiento futuro a parte de dichas clausulas
urbanisticas, la Sociedad mantiene una provision por importe de 8 millones de euros en la cuenta “Provision para
gastos urbanisticos” del epigrafe “Provisiones a corto plazo” del balance de situacién al 31 de diciembre de 2009
adjunto. Esta provisién se ha ajustado del los 24,1 millones anteriores al considerar que las cantidades necesarias
para hacer frente a las obligaciones de entrega de los terrenos son méas acordes a la realidad actual.

La Sociedad registrd en las cuentas anuales del ejercicio 2006 el beneficio que se derivara en el futuro de dicha
operacién en el supuesto de que finalmente pueda cumplir con las mencionadas condiciones exigidas por el
comprador. La contabilizacién de dicho beneficio supuso un abono en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2006 de 141,8 millones de euros. De igual modo, la Sociedad mantiene registrado en la partiJa ‘Créditos a empresas”
del balance de situacién adjunto el importe Eendiente de cobro a Quérum Capital Investments, S.A, por 90,4 millones
de euros &Véase Nota 7). El derecho de cobro de este saldo, asi como de las cantidades percibidas como anficipo,
estan sujetas al cumplimiento de las clausulas contractuales mencionadas. A la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales, parte de las condiciones contempladas en el contrato de compraventa anteriormente mencionado se
encuentra pendiente de cumplimiento.

El incumplimiento en los compromisos de cobro de las cantidades adeudas por Quérum Capital Investments, S.A.
genera la actualizacidn de la deuda con los correspondientes intereses de demora.

Con fecha 18 de agosto de 2006 la Sociedad y Quorum Capital Investments, S.A., formalizaron también un contrato de
arrendamiento sobre 10s terrenos enajenados. El plazo de arrendamiento es de tres afios a partir de la fecha de
contrato y el importe anual del alquiler asciende a 2 millones de euros (véase Nota 4-c). De esta manera, se facilitaba
a la Sociedad la continuidad transitoria de su actividad, de conformidad con las previsiones del Plan de Viabilidad, y |a
gjecucion de las tareas de descontaminacion y demolicion requeridas en el contrato de compraventa.

Obtencién de los nuevos terrenos

Con fecha 20 de noviembre de 2007 la Sociedad formalizé con la Sociedad Estatal de Promocion y Equipamiento de
Suelo (SEPES), Entidad Publica Empresarial de Suelo adscrita al Ministerio de Vivienda, un Convenio por el que se
facilita el acceso de la Sociedad a determinados terrenos en el Poligono Industrial de Los Camachos, Cartagena
(Murcia), para la ejecucién de la nueva planta industrial que contempla la Sociedad en su Plan de Viabilidad.

El contenido basico del Convenio obliga a SEPES a la futura entrega de un derecho de superficie a favor de la
Sociedad (o a una sociedad controlada por ésta) sobre 50 hectareas de la zona denominada Los Camachos QOeste en
Cartagena (Murcia), una vez se hayan aprobado los instrumentos urbanisticos necesarios para que el terreno adquiera
la condicién de solar, se hayan iniciado las obras de urbanizacién y obtenida la correspondiente licencia de obras para
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la edificacion de las instalaciones. Mientras se cumplen las condiciones que permitan suscribir el derecho de
superficie, SEPES cede la disponibilidad de los terrenos a la Sociedad con el caracter tan amplio como sea necesario,
incluyendo su ocupacion, para la tramitacion de los documentos de planeamiento, para la ejecucion del proyecto de
urbanizacion a los efectos de conseguir que los terrenos adquieran la condicion de solar edificable de uso industrial y
para la obtencién de la correspondiente licencia de obras para la edificacion de las instalaciones.

Las caracteristicas del derecho de superficie a constituir son las siguientes:
- Objeto: La construccion de las instalaciones industriales.

- Canon: Como contraprestacion, la Sociedad abonara a SEPES, durante los dos primeros ejercicios, un importe
de 150.000 euros anuales, prorrogable por otro afio mas. Posteriormente, el importe anual del canon se fija en
750.000 euros, actualizables anualmente conforme al indice de Precios al Consumo.

- Duracion: Treinta afos, que podran ser objeto de prorroga de mutuo acuerdo por Ias partes por otro periodo de
veinte afos, previa actualizacion del canon.

-~ Otras obligaciones: La Sociedad debera mantener el nimero de puestos de trabajo existentes al 31 de diciembre
de 2008, salvo acuerdo con los trabajadores, y la actividad industrial.

Con fecha 22 de agosto de 2008 la Sociedad obtuvo Resolucién del Secretario General de la Consejeria de Obras
Publicas, Vivienda y Transporte de la Comunidad Auténoma de la Regién de Murcia por la c?ue se autoriza la
implantacion, en Suelo Urbanizable No Programado, y se declara proyecto de interés regional, fa Implantacion de
Instalaciones Industriales e 1+D+], de la Ciudad del Zinc en Los Camachos (Cartagena), siendo estos terrenos sobre los
que se tiene previsto formalizar el citado derecho de superficie.

Ala fecha de las presentes cuentas anuales, la Sociedad se encuentra en proceso de prorrogar el contrato en espera
de dar una viabiligad financiera al nuevo proyecto.

Otros proyectos industriales en fase de desarrollo

Tras varias gestiones con diversos grupo inversores, la Sociedad ha firmado un acuerdo de intenciones con la
tecndloga americana Solar Thin Film para la creacion de una sociedad de capital conjunto. La Sociedad americana
aportara la tecnologia y la venta de la maquinaria, y ademas sera accionista con el 20% de la sociedad que se va a
formar. La participacion de Espariola del Zinc sera del 51% como minimo, estando previsto, sin que a la fecha actual
se haya firmado ningin compromiso en firme al respecto, que el resto del accionariado esté repartido con otras dos
sociedades espafiolas que participen con el 20% en total. La Sociedad americana con la que se ha firmado el acuerdo
es fabricante de la maquinaria para producir paneles fotovoltaicos de tecnologia Thin Film, por lo que sera la
suministradora de la misma. A |a fecha de las presentes cuentas anuales, la Sociedad ha paralizado dicho proyecto en
espera de dar una viabilidad financiera a la misma.

Evolucion de las operaciones durante el ejercicio

Ante |a actual incertidumbre de futuro, la Sociedad ha paralizado sus gestiones para obtener |as licencias urbanisticas
para cumplir con el contrato de compraventa. En este sentido, desde julio de 2008 no se realiza actividad productiva
alguna y los ingresos proceden de las ventas de restos de materias primas y chatarra correspondientes a la
desmantelacion de la factoria.

2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de
efectivo habidos durante e! correspondiente ejercicio. En particular, en la elaboracién de las cuentas anuales
se ha aplicado el principio de empresa en funcionamiento. Sin embargo, segln los Administradores de la
Sociedad, dada la actual situacion de incertidumbre de futuro en la que se encuentra la Sociedad, existen
dudas sobre la continuidad de sus operaciones. No obstante, los Administradores no han tomado, ni tiene en
proyecto, decisién alguna que pudiera alterar de forma significativa el valor contabilizado de los elementos de
activo y pasivo, o el plazo en el que se realizaran los activos o se liquidaran los pasivos.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién
alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2008 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria
de Accionistas con fecha 27 de junio de 2009.

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
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b)

d4)

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios contables y normas de
valoracion generalmente aceptadas y de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas
cuentas anuales, las cuales son descritas en la Nota 4 de esta memoria. No existe ningUn principio contable
que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Comparacion de la Informacién

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2008 se presenta, a efectos comparativos, con
la informacién del ejercicio 2008.

Correccion de errores

En las cuentas anuales del ejercicio 2009, los Administradores de la Sociedad no han realizado correccion
alguna. Sin embargo, en las cuentas anuales del ejercicio 2008, los Administradores de la Sociedad
consideraron reconocer cautelarmente los intereses implicitos existentes en el contrato de venta de los
terrenos de Torreciega de fecha 18 de agosto de 2006 (véase Nota 1). Dicha correccion generd una
disminucion de 7,4 millones de euros en |a cuenta "Reservas" del epiqrafe "Patrimonio neto" y en la cuenta
"(;réc_iit_oszza c}$rceros‘ del epigrafe "Inversiones financieras a largo plazo" inciuidas en las cuentas anuales del
ejercicio .

Aspactos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad Fara valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La vida util de los activos materiales (véase Nota 4-a).

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 4-b).
- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Notas 4-d).

- El calculo yla estimacion de |as provisiones y su valor actual (véase Nota 4-g).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la ba#'a) en los préximos ejercicios, lo que se realizarla, en su caso, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas
y ganancias futuras.

Para la realizacion de estimaciones se ha considerado el tipo de interés legal del dinero (5,5% y el 4% a partir
del 1 de abril). Dicho tipo corresponde al tipo fijado por el Real Decreto-ley 3/2009, de 27 de marzo de
Medidas en materia tributaria y Presupuestos Generales del Estado para el ejercicio 2009,

Desarrollo futuro de las operaciones de la Sociedad

La evolucidn futura de la Sociedad esta sujeta a determinados factores que representan condicionantes muy
relevantes para su continuidad basada en el modelo de negocio operativo actual. La obtencion de recursos
financieros adicionales, la materializacién del proceso de inversion en la construccion de la nueva planta
productiva, el cumplimiento de todos los plazos temporales y condiciones requeridas en el contrato de venta
de terrenos y el desarrollo de las operaciones bajo premisas de rentabilidad operativa son factores cuyo
cumplimiento condicionan el desarrolio futuro de la Sociedad y su capacidad para continuar operando como
un negocio en marcha. En este sentido, las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio
de gestion continuada por considerar los Administradores de la Sociedad que los objetivos contemplados en
el Plan de Viabilidad pueden ser alcanzados.
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¥/) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desa?regada en las

correspondientes notas de la memoria. El detalle del epigrafe "Acreedores por deuda concursal a corto plazo”
€5 Como sigue:
2009 2008
Deudas con entidades de crédito acogidas a convenio 8.671.319 8.671.319
Deudas con acreedores acoqidas a convenio 11.336.807 11.336.807
Deudas con accionistas v administradores acogidas
a convenio {Nota 14) 1.526.048 1.526.048
| Intereses de la deuda concursal 915268 644.536
Total 22.449.442 22.178.710

3. Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio 2008, formulada por los Administradores de la Sociedad,
supone el tfraspaso de las pérdidas del ejercicio, que ascienden a 2.223.083 euros, a la cuenta "Resultados de
gjercicios anteriores",

4. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas
anuales para el ejercicio 2009, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las
siguientes:

a) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora iniciaimente por su precio de adquisicion o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al criterio descrito en el apartado b) de la presente Nota,

Adicionalmente, para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o
correspondan a Eréstamos u otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a ia
adquisicién o fabricacién del mismo. Durante el presente ejercicio, la Sociedad no ha incorporado gastos
financieros por este concepto al considerar que el proceso de construccién del inmovilizado material se
encuentra interrumpido.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida Util de
dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Los trabajos que la propia Sociedad realiza para su inmovilizado se valoran segun los costes incurridos, que
incluyen los consumos de materiales y la mano de obra, valorada segln tasas horarias similares a las
empleadas para la valoracion de las existencias. En el presente ejercicio, no se han capitalizado importes
significativos por este concepto.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, a partir de la entrada en
funcionamiento del mismo, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util estimada, segun el
siguiente detalle:

Afos de Vida
Util Estimada
Construcciones 30a50
Instalaciones técnicas y maquinaria 9a1b
Otras instalaciones, utillaje, mabiliario 10
Otro inmovilizado material 10

Asimismo, en el caso de los activos ubicados en la planta productiva y que no pueden ser frasladados ni
reutilizados en la nueva planta productiva, su vida (til ha finalizado durante el presente ejercicio, una vez
desmantelada la planta.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la diferencia entre
¢l beneficio de la venta y €l importe en libros del activo y se reconoce en la cuenta de resultados.
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b) Deterioro de valor de inmovilizado material

Al cierre de cada ejercicio la Sociedad procede a estimar, mediante el denominado test de deterioro, la
posible existencia de pérdidas de valor que reduzca el valor recuperable de sus activos materiales a un
importe infetior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

De acuerdo con el procedimiento implantado por la Direccién de la Sociedad para la realizacion de dicho test,
los valores recuperables se calculan de forma global para todo el inmovilizado de |la Sociedad. Para estimar
el valor en uso, la Direccion de la Sociedad prepara, anualmente, un presupuesto que incorpora las mejores
estimaciones disponibles de in(r.]resos y gastos ufilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras.
Asimismo, para el célculo del valor recuperable, la Sociedad utiliza un tipo de interés de descuento de
mercado mas una prima de riesgo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor reviette posteriormente, el importe en libros del activo se
incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce como ingreso.

Durante el gjercicio 2009 la Sociedad ha registrado pérdidas por deterioro de la casi totalidad del inmovilizado
por haberse producido la desmantelacion de la factoria.

¢) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamiento financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamiento se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratard como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Como se indica en la Nota 1, con fecha 18 de agosto de 2006 la Sociedad formalizé un contrato de venta
sobre los terrenos en los que se asentaba su planta productiva. Asimismo, en el mismo mes, el comprador
arrendod a la Sociedad dichos terrenos por un plazo de tres afios, que vencié el 18 de agosto de 2009. El
importe del alquiler devengado por este concepto durante el ejercicio 2009 alcanza los 1,6 millones de euros
que han sido minorados de la cuenta "Créditos a corto plazo por enajenacién de inmovilizado' del epigrafe
“Inversiones financieras a corto plazo' (véase Nota 7).

d) Instrumentos financieros

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance de situacion cuando se lleva a cabo su adquisicion y se
registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general los costes de la transaccion que sean
directamente atribuibles.

Los activos financieros mantenidos por la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

Préstamos y partidas a cobrar. Activos financieros ofiginados en la venta de bienes o en la prestacién
de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un ofigen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija 0 determinable y no se
negocian en un mercado activo.

- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: Imposiciones a plazo fijo, con fecha de vencimiento

gad_a cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre los que la

ociedad manifiesta su intencién y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha de su
vencimiento.

- Activos financleros disponibles para la venta: Se incluyen los valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las
categorlas anteriores.
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Valoracion posterior

Los préstamos, partidas a cobrar € inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado y los intereses devengados en el periodo se calculan aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en el
ﬁatrimonio neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena o

aya sufrido un deterioro de valor (de caracter estable o permanente), momento en el cual dichos resultados
acumulados reconocidos previamente en el patrimonio neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y
ganancias. En este sentido, se considera que existe deterioro (caracter permanente) si se ha producido una
caida de mas del 40% del valor del activo, durante un periodo de un afio y medio, sin que se haya recuperado
&l mismo.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros (iue no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, es provisionar aquellas partidas que pudieran presentar una insolvencia manifiesta.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre sus flujos
de efectivo y se han fransferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe |gfual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales pactados y
teniendo en cuenta el fondo econdmico. Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene
la Sociedad y que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa, 0 también aquéllos que, sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como
instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado, empleando para ello el tipo de interés efectivo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran, por el valor de la contra

prestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados derivados

de la compra, venta, emision o amortizacién de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen
; directamente en patrimonio neto, sin que en ninglin caso se registre resultado alguno en la cuenta de
‘ pérdidas y ganancias.

Existencias

Este epigrafe del balance de situacién adjunto esta compuesto fundamentalmente por subproductos. Estos se

valoran a su coste medio de produccion, que incluye el coste de los materiales incorporados, la mano de obra

K los gastos directos e indirectos de fabricacién. Dicha valoracion no difiere sustancialmente de la que se
ubiera obtenido de haberse aplicado un coste medio real o valor de mercado, el menor.

Asimismo, la Sociedad registra a coste de adquisicion, dentro de su almacén general, los repuestos para
magquinaria e instalaciones incorporables en la nueva planta. La Sociedad mantiene el criterio de valorar estos
repuestos en funcion de su uso futuro.

En el caso en que el valor de mercado de las existencias sea menor, se ha procedido a efectuar la correccién

valorativa, dotando a tal efecto |a correspondiente provision por depreciacion, si ésta se considera reversible y
dando de baja el stock en existencias si es irreversible. Se considera como valor de mercado de los

12
Javier Solakhe Guerras IE ; %
Secretario no.Consejero . -




subproductos el valor de realizacién de los productos terminados correspondientes, deducidos la totalidad de
costes de fabricacion pendientes de incurir y los gastos de comercializacion.

) Clasificacion de saldos entre corrientes y no corrientes

En el balance de situacion adjunto los saldos se clasifican en no corrientes y corrientes. Los corrientes
comprenden aquellos saldos que la Sociedad espera vender, consumir, desembolsar o realizar en el
transcurso del ciclo normal de explotacién. Se consideraran también corrientes aquellos saldos diferentes de
los citados en el inciso anterior cuyo vencimiento se espera que se produzcan en el plazo maximo de un afio.
Aquellos otros que no correspondan con esta clasificacién se consideran no corrientes.

g) Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las presentes cuentas anuales diferencian:

- Provisiones; saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de
recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 méas eventos futuros independientes
de la voluntad de a Sociedad.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que es probable que se tenga que atender la obligacion. Los pasivos contingentes no se reconocen en
las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria conforme a los
requerimientos de la normativa contable, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sogre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando, procediendo a su reversidn, parcial o total, cuando dichas
obligaciones disminuyen o dejan de existir,

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacidn, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el
que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

La informacion que los Administradores consideran relevante sobre provisiones y posibles pasivos
contingentes se desglosa en la Nota 9 de |a presente memoria.

h) Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que
resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio y después de aplicar |as
deducciones que fiscalmente son admisibles, méas la variacion de los activos y pasivos por impuestos
diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de |as diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarios o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, tanto |as diferencias temporarias como las deducciones y los
créditos fiscales, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en
el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion
1 que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

) Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los impuestos diferidos registrados, efectuandose las oportunas
] correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en
cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.
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i) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segin los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacién. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen,

Jj) Indemnlzaclones por despido

De acuerdo con la reglamentacién laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a
los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta |a decision del despido y se comunica de manera adecuada.

Con fecha 4 de julio de 2006 la Sociedad firmo un acuerdo con el Comité de Empresa que, entre otros
aspectos, contemplaba que, en el caso de discontinuidad, la Sociedad garantizaba las indemnizaciones a sus
trabajadores en activo al 30 de junio de 2006. En caso de que dicha situacion se prodtg’ese antes de iniciar el
Plan de Viabilidad {véase Nota 1), las indemnizaciones ascenderian a 100 dias de salario por afio de
antigliedad, sin toFe maximo y netos, calculandose su importe a fecha 31 de diciembre de 2009, con el efecto
de la variacion del Indice de Precios al Consumo y considerando la antigiiedad a dicha fecha. En el caso de
que la extincién de los contratos de trabajo se produjese por el fracaso del Plan de Viabilidad, ya iniciado, la
indemnizacion ascenderia a 60 dias de salario por afto de antigliedad, sin tope maximo, calculédndose las
indemnizaciones de acuerdo con el salario que exista al 30 de junio de 2006. En este caso, las posibles
indemnizaciones estaran debidamente garantizadas mediante aval bancario realizado de forma
individualizada para cada trabajador.

El balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2009 no incluye provision alguna por las posibles
indemnizaciones derivadas del acuerdo anteriormente descrito por considerar los Administradores de la
Sociedad que los objetivos contemplados en el Plan de Viabilidad se alcanzaran en su plena totalidad a/ ue
los costes de despido a incurrir, si los hubiese, no seran relevantes. Pero se incluyen las cantidades
acordadas en las Actas de conciliacion firmadas en el gjercido 2010 y que se conocian a la formulacion de
estas cuentas anuales.

k) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o a cobrar, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo
la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacion de |a prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser
estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, tal y como se describe en la Nota 1, durante el ejercicio 2006 [a Sociedad reconocié en la cuenta
de pérdidas y ganancias, aln no habiendo cumplido la totalidad de las condiciones contempladas en el
contrato, un ingreso por el importe establecido para la venta de sus terrenos y determinados costes a incurrir
asociados a dicha transaccion.

I) Elementos patrimoniales de naturaleza medjoamblental

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y mejora del medio
ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren,

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion
y mejora del medioambiente, incluyendo |a reduccién ¢ eliminacion de la contaminacién futura.

La Sociedad se encuentra sujeta en materia de medioambiente Oy contaminacion a la regulacion establecida en
la diferente legislacion aplicable, entre ella el "Real Decreto 9/2005, de 14 de enero, por el que se establece la
relacion de actividades potenciaimente contaminantes del suelo y los criterios y estandares para la declaracion
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de suelos contaminados”. En la Nota 16 se indica el criterio de valoracion y de imputacién a resultados de los
importes destinados a fines medioambientales y la descripcion del método de estimacion y calculo de las
posibles provisiones medioambientales.

m) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

n) Normas internacionales de informacién financiera

Con fecha 31 de diciembre de 2003 se public la Ley 62/2003 de medidas fiscales, administrativas y de orden
social. En su disposicion undecima, dicha Ley establece que para los ejercicios que comiencen a partir del 1
de enero de 2005, y para las cuentas anuales de todas las sociedades cotizadas, éstas deben informar en sus
cuentas anuales individuales de las princigales variaciones que se originarian en los fondos propios y en la
fﬁﬁgt)a de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado Normas Internacionales de Informacién Financiera

El efecto estimado de la aplicacion de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera, en comparacion
con las cuentas formuladas bajo principios Plan General Contable, no supondria efectos significativos en los
estados financieros adjuntos.

5. Inmovilizado material
El movimiento habido durante los ejercicios 2009 y 2008 en el epigrafe "Inmovilizado material', ha sido el
siguiente:
Euros
Saldo Adiciones o Saldo
Ejercicio 2009 Inicial Dotaciones Bajas Final
Coste:
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.398.338 - (1.398.338) -
Inmovilizado en curso 1.695.700 91.517 - 1.787.217
Total coste 3.094.038 91,517 (1.398.338) 1.787.217
Amortizacidn acumulada:
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario - - - -
Total amortizacién acumulada - - . .
Provisiones - - - -
Valor neto contable 3.094.038 91.517 (1.398.338) 1.787.217
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Euros
Adiciones o Retiros o
Saldo Dotaciones | Traspasos Bajas Saldo

Ejercicio 2008 Inicial Final
Coste:
Construcciones 6.061.838 - (6.061.838) -
Instalaciones técnicas y maquinaria 36.971.862 - . (36.971.862) -
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4.249.118 . 1.398.338 | (4.249.118) 1.398.338
Otro inmovilizado 471.940 - - (471.940) -
Inmovilizado en curso 2.034.518 1.069.520 | (1.398.338) - 1.695.700
Total coste 49.789.278 1.059.520 - (47.754.758) |  3.094.038
Amortizacion acumulada:
Construcciones (5.482.858) (157.427) - 5.640.285 -
Instalaciones técnicas y maquinaria (*) (30.291.317) (3.028.141) 33.319.458 -
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (3.739.458) (50.808) - 3.790.266 -
Otro inmovilizado (361.540) {110.400) 471.940 -
Total amortizacién acumulada (39.875.173) (3.346.776) - 43.221.949 -
Provisiones (4.532.809) - - 4,532.809
Valor neto contable 5.381.294 3.094.038

(*) El saldo r%%ﬂstrado en dotaciones a la an]o izacion iiel refegte gje cicio inclyye Jla amortizacién normal del
&Jercicio asi como & saneamiento pore esmantelamiento de | panta pro cliva.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el saldo de esta cuenta coresponde fundamentalmente al coste de estudios
técnicos y de ingenieria de la nueva factoria y diversas piezas para su puesta en funcionamiento. Los
Administradores de la Sociedad consideran incorporar dicha instalacion de transformacién eléctrica en la nueva
planta productiva.

Asimismo, durante el ejercicio 2008, la Sociedad ha procedido a desmantelar la planta productiva ubicada en los
terrenos de Torreciega, Consecuentemente, al cierre de dicho ejercicio, los Administradores de la Sociedad
dieron de baja la totalidad del coste, amortizacion acumulada y provisién por depreciacién asociada de los
activos eliminados en dicho proceso.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Sociedad no mantiene contratadas pélizas de seguro para cubrir los
riesgos a que estan sujetos los elementos de su inmovilizado material ni mantiene compromisos de inversiones
significativos.

6. Existencias

La composicion al 31 de diciembre de 2009 y 2008 del epigrafe "Existencias" es la siguiente, en euros:

2009 2008 Variacion
Materias primas 292.425 (292.425)
Subproductos 12.669.760 (12.669.760)
Repuestos - 1.275.128 (1.275.128)
Anticipos a proveedores 22.987 23.741 (754)
Provisiones - {1.000.000) 1.000.000
Total 22.987 13.261.054 | (13.238.067)

Durante el ejercicio 2008, los Administradores de la Sociedad han considerado cancelar la practica totalidad de
las existencias dado que éstas se encontraban en los terrenos enajenados descritos en la Nota 1 y ya no son
propiedad de la misma.

El saldo de la cuenta "Subproductos' del ejercicio 2008, corresponde fundamentaimente al valor del zinc contenido
en materiales tratados, lodos y fangos, en base a los estudios técnicos que sustentan la capacidad de reutilizacion
de dichos materiales en el proceso productivo contemplado en el Plan de Viabilidad.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Sociedad no tenia adquiridos compromisos de compra de existencias.

A/L—l?z
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Créditos a corto plazo

El saldo de la partida "Créditos a corto plazo" del epigrafe "Inversiones financieras a corto plazo' del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2008 adjunto corresponde en su totalidad al valor actual del importe pendiente de
cobro derivado del contrato de venta de los terrenos de la Sociedad suscrito con Quérum Capital Investments,
S.A. de fecha 18 de agosto de 2006 y con vencimiento en el mes de agosto de 2009, tal y como se describe en la
Nota 1. La variacién experimentada por el importe del crédito correspondiente a dicha operacion sobre terrenos de
la Sociedad durante los ejercicios 2008 y 2009, es la siguiente;

Euros
Correccion
de Errores de
Ejercicios Adiciones
Saldo Arrendamiento Otros Anteriores {Ingresos Saldo
Inicial (Nota 4-c) Movimientos | (Nota2-d) | Financieros) Final
%gg'm por venta terrenos 88.973.561 | (1.150.396) | (2.214.795) - 4830915 | 90.439.285
%ggno por venta terrenos 93.711.162 | (2.000.000) 439233 | (7.350.490) | 4.182.656 | 88.973.561
El saldo registrado como "Correcciones de errores de ejercicios anteriores" corresponde en su totalidad a la
cancelacién de los intereses implicitos (tipo de interés legal del dinero) existentes en el crédito por la venta de los
terrenos entre el 1 de enero de 2008 y el 30 de agosto de 2009. Asimismo, durante el ejercicio 2009 la Sociedad
ha registrado ingresos financieros devengados por dicho crédito por importe de 4,8 millones de euros reflejado
como otros movimientos.
8. _ Patrimonio neto v fondos propios

Capital social

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social de la Sociedad esté representado por 11.700.000 acciones ordinarias,
al portador, de un euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Durante el primer
semestre del ejercicio 2009 la Sociedad ha procedido a la ampliacion de! capital social en 13 miles de euros
correspondientes a la admision a cotizacion de 13.002 acciones de un euro de valor nominal cada una y con una
prima de emision de 1,40 euros por accion.

Al 31 de diciembre de 2009 el capital social de la Sociedad esta representado por 11.713.002 acciones ordinarias,
al portador, de un euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones han venido cotizando en el mercado continuo del SIBE con regularidad durante el afio 2009 pero
ante la incertidumbre creada por la situacién de la empresa descrita en esta memoria los nuevos Administradores
de la sociedad solicitaron a principios del ejercicio 2009 ante ia Comision Nacional del Mercado de Valores la
suspension cautelar de la cotizacion. El dltimo dia de cotizacion ha sido el 22 de enero de 2010 a un precio de
1,05 euros por accion

Al 31 de diciembre de 2009 el (nico accionista con un porcentaje superior al 10% del capital social es Cartera
Meridional, S.A., que ostenta 1.500.000 acciones que representan el 12,806%.

Prima de emision
El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente |a utilizacion del saldo de la prima

de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo.

r e

17

Javier Solakhe Guerras
. Secretario n§ Consejero

.




Instrumentos de patrimonio propio

Con fecha 8 de febrero de 2008 la Sociedad adquirié 10.000 acciones Jnropias aun valor de 3,20 euros por accion,

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad mantiene registradas 593.23

acciones propias minotando su patrimonio

neto, cuyo coste medio de adquisicion fue de 2,11 euros por accién, representando un 5,07% de su capital social.
Durante el ejercicio 2009 se han vendido todas las acciones segun el siguiente detalle:

FECHA CONCEPTO TITULOS SALDO

28/02/2008 | VENTA 10.000 ACC.PROP. 10.000 583.238
31/05/2009 | VTA.10.000 ACC. 1.12€/ACC 10.000 573.238
31/05/2009 | VTA.831 ACC.PROPIAS 831 572 407
31/05/2009 | VTA.500.000 ACC.PROPIAS 500.000 72.407
31/07/2009 | VTA.10.000 ACC.PROPIAS 10.000 62.407
31/07/2009 | VTA.10.000 ACC.PROP. 10.000 52.407
31/07/2009 | VTA.10.000 ACC.PROPIAS 10.000 42,407
31/07/2009 | VTA.10.000 ACC.PROPIAS 10.000 32.407
31/07/2009 | VTA.12.007 ACC.PROPIAS 12.007 20.400
31/07/2009 | VTA.20.400 ACC.PROPIAS 20,400 0

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no

existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2009 esta reserva esta
totalmente constituida.

Otra informacién

Durante los ejercicios 2009 y 2008 no se ha producido pago ni aprobacion de dividendo alguno.

Pérdida bésica por accién: La pérdida basica por accién se determina dividiendo el resultado neto de la
Sociedad en un periodo entre el niimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo,
excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

Miles de Euros
2009 2008
Pérdida del ejercicio (2.867) {7.836)
Namero medio ponderado de acciones 11.713 11.700
Nuimero medio de acciones en autocartera 25 593
Numero medio ajustado de acciones en circulacion 11.710 11.107
Pérdida basica por accion al 31 de diciembre (0,244) {0,705)

Pérdida dilulda por accién: Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad no mantiene ningdn instrumento de
financiacion patrimonial ni tampoco acciones ordinarias potenciales que pudieran ser canjeables por acciones, por
lo que no se reconocen efectos diluidos que debieran ser ajustados en la pérdida diluida por accién, coincidiendo,
por tanto, ésta con la pérdida basica.

AAJP%'
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Provisiones a corto plazo y pasivos contingentes

El movimiento habido durante los ejercicios 2000 y 2008 en este epigrafe, ha sido el siguiente:

Euros
Adiciones
Saldo (Gasto Exceso de Saldo
Ejercicio 2009 Inicial financiero) Provisiones Adiciones Final
Provision por 8.129.662 303.524 (449.582) - 8.000.000
descontaminacion
Provisién urbanistica 24.117.325 898.046 (25.048.718) - -
Otros gastos - - - 600.000 600.000
Total 32.246.987| 1.201.570 {25.498.300)]  600.000 | 8.600.000
Euros
Ajuste Valordela
Coste Contra Provision Adiciones
Previsto al | Patrimonio |alaFechade| (Gasto Provisién | Excesos de Saldo
Ejercicio 2008 31.12.07 | (Nota2-c) | Transicidén | Financiero) Aplicada | Provisiones Final
Provision por 871.420 8.129.662
descontaminacion 21.150.346 | (1.534.629) 19.615.717 ' (3.253.880) | (9.103.585)
Provisién urbanistica 25.015.025 | (2.080.423)| 22.934.602 | 1.182.723 - - 24.117.325
Provision por 40.206 i
desmantelamiento 850.000 (70.643) 779.357 ' (819.563) -
Total 47.015.371 | (3.685.695)| 43.329.676 | 2.094.349 (4.073.453) |  (9.103.585)| 32.246.987

Durante el ejercicio 2009, los Administradores de la Sociedad han reestimado el importe de la provision de los
costes necesarios a incurrir para la restitucion medioambiental como consecuencia de los resultados de estudios
técnicos que han llevado a cabo sobre la parcela, a través de los cuales se ha accedido al analisis de zonas
inicialmente inaccesibles, para las que se habia previsto, en funcion de las primeras pruebas, un coste de
descontaminacion sustancialmente superior a! obtenido actualmente mediante dichos analisis.

Del mismo modo, durante el citado periodo, la Sociedad ha procedido a la cancelacién del importe
correspondiente a la provision urbanlstica por entender, en opinién de los Administradores, que en la actualidad la
modificacion de las condiciones de uso y calificacion del terreno, en los términos establecidos en el contrato de
compraventa del mismo, no supondria un coste significativo ni adicional para la Sociedad, habiendo reconocido
digiro excc‘.ieso de provision en |a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2009 adjunta, por importe de 25
millones de euros.

El ajuste registrado en el ejercicio 2008 contra patrimonio neto representa la diferencia respecto de la estimacion
inicial del coste a incurrir por los conceptos mencionados.

Informacién sobre otras contingencias

Al 31 de diciembre de 2009, a pesar de haber sido aprobado mediante sentencia de 10 de mayo de 2006 el
convenio presentado por la Sociedad en su concurso de acreedores, se encuentran pendientes de resolucion
definitiva por la Audiencia Provincial de Murcia los siguientes incidentes concursales:

- Impugnacion de la aprobacién del convenio: En caso de estimarse la impugnacion de la aprobacion del
convenio, éste resultaria ineficaz. Al descansar la impugnacién en la concurrencia de defectos legales en la
constitucion o en la celebracion de la junta de acreedores, de estimarse la impugnacién, el juez procedera a la
convocatoria de una nueva junta.

- Apelacion de Iberdrola Distribucion Eléctrica S.A.: Se ha desestimado en La Audiencia la apelacion sobre
el total importe de la calificacion del crédito de Iberdrola Distribucion Eléctrica S.A., por lo que éste mantendra
el caracter de deuda concursal. A este respecto, ha de indicarse que el acreedor ha admitido el primer pago
del 25% de dicho crédito.

De conformidad con las previsiones de la Ley Concursal (Art, 142.3), la Sociedad debera pedir la liquidacion
cuando, durante la vigencia del convenio, conozca la imposibilidad de cumplir los pagos comprometidos en el
convenio (lo que incluye el pago de los intereses semestrales que ha de abonar y que han sido abonados en
los plazos ya vencidos) y las obligaciones contraldas con posterioridad a su aprobacion.
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10,

Saldos v transacciones con accionistas

11.

El saldo registrado en el epigrafe "Deudas con empresas del grupo g asociadas a corto plazo' corresponde en su
totalidad a financiacion obtenida del accionista Cartera Meridional, S.A. Dicho préstamo devenga actualmente un
tipo de interés de mercado. La devolucion del préstamo dependera del flujo de caja futuro de la Sociedad.

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

12,

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esté centralizada en la Direccién Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y
tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se indican los principales fiesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito: Las cuentas a cobrar que mantiene la Sociedad al cierre del ejercicio, corresponden
fundamentalmente a la cuenta pendiente de cobro por la venta del terreno de Torreciega, que se encuentra en su
totalidad garantizada mediante aval bancario. Sin embargo, la materializaciéon de dicha cuenta depende del
cumplimiento de todos los plazos temporales y condiciones requeridas en el contrato de venta de terrenos, tal y
como se describe en las Notas 1y 2-e,

Riesgo de liquidez: Con motivo de la interrupcién de la actividad productiva y actual situacién de la Sociedad,
ésta presenta dificultades en la obtencién de financiacion crediticia y tiene significativas barreras de acceso a la
disposicion de tesoreria y activos liquidas equivalentes. Sin embargo, al cierre del ejercicio, la Sociedad presenta
un fondo de maniobra positivo de 23 millones de euros, debido fundamentalmente al crédito a corto plazo
pendiente de cobro por la venta de los terrenos de Torreciega. Los Administradores de la Sociedad consideran
que ésta obtendra en breve plazo la liquidez y solvencia suficiente para continuar con el Plan de Viabilidad
previsto tras la consecucion de la futura ampliacién de capital (véase Nota 17) y el cobro de la parte pendiente de
la deuda por la venta de los terrenos.

Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio): La deuda que
mantiene la Sociedad esta expuesta al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los
resultados financieros y en los flujos de caja previstos. Sin embargo, los Administradores de la Sociedad estiman
que las posibles variaciones en el coste de la deuda actual no generaran quebrantos relevantes a las previsiones
existentes en el actual Plan de Viabilidad de la Sociedad.

Adicionaimente, dado que las operaciones normales de la Sociedad se encuentran interrumpidas, los

Administradores consideran que éstas no estan expuestas a riesgos como tipo de cambio o cotizacion del precio
del zinc.

Administraciones Piblicas y situacion fiscal

La composicion de las partidas relacionadas con las Administraciones Plblicas en el pasivo del balance de
situacion adjunto al 31 de diciembre de 2009 y 2008 en euros, es |a siguiente:

31/12/2009 | 31/12/2008

Hacienda Publica -
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 1.901.796 616.562
Impuesto sobre el Valor Afiadido 75.599 393.777
Impuesto sobre Rentas de Capital 253.826 114.745
Organismos de la Seguridad Social acreedores 5.747.303 | 3.628.306
Total 7.978.524 | 4.753.390

El saldo registrado en la cuenta “Organismos de la Seguridad Social, acreedores” corresponde al importe de las
cuotas patronales pendientes de pago de los meses de enero a julio de 2005 y de febrero a junio de 2006,
ademas de la totalidad de las cuotas patronales devengadas desde mayo a diciembre del presente ejercicio.
Asimismo, dicho importe incluye adicionalmente los intereses y las sanciones aplicables por la demora en el pago
de la obligacion total contraida al 31 de diciembre de 2008.

Impuesto sobre Socledades

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable, obtenido por la aplicacion de
principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendido éste como la base imponible del impuesto.

El resultado contable antes de impuestos del ejercicio 2009 coincide con la base imponible del Impuesto sobre
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La conciliacion del resultado contable del ejercicio 2008 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de

dicho ejercicio, s la siguiente:

Euros
Ejercicio 2008 Aumento Disminucidn Importe
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos (7.836.200)
Diferencias temporales
-Con origen en ejercicios anteriores 5.019.392 (4.182.656) 836.736
Diferencias permanentes 2.176.123 (154.160) 2.021.963
Base imponible (resultado fiscal) (4.977.501)

En el ejercicio 2008 se realizd un ajuste extracontable por la diferencia temporaria positiva de im(forte 1.333.696
euros, en aplicacion del criterio fiscal de imputacion temporal de operaciones aplazadas, regulado en el articulo
19.4. TRLIS, respecto de la transmision de los terrenos sobre los que se asienta su planta productiva formalizada
en el ejercicio 2006. En concreto, se ha integrado la parte proporcional de renta obtenida, correspondiente a los
cobros percibidos en el presente ejercicio por parte de la Sociedad.

El importe de la renta imputada en el ejercicio 2008 corresponde al siguiente calculo:

2008
Precio de venta total 142.000.000
Valor contable terrenos (147.492)
Beneficio total 141.852.508
Provisiones que minoran el beneficio (47.000.346)
Beneficio neto 94.852.162
Correccion monetaria (159.705)
Beneficio total corregido 94.692.457
Renta imputada en 2006 30.505.112
Renta imputada en 2007 1.393.712
Pendiente de integrar al /112008 62.793.632
Cobrado 2008 2.000.000
Porcentaje sobre €l precio total 1,41%
Renta a integrar en 2008 (1,41 % del b® total) 1.333.696

Durante el ejercicio 2009 no se ha producido imputacion fiscal por la venta indicada.
Informacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2008

Se ha realizado ofro ajuste extracontable positivo por importe de 3.685.695 euros, por la actualizacion de
provisiones por primera aplicacion del Nuevo Plan General Contable (véase Nota 2-¢),

La diferencia temporaria negativa por importe de 4.182.656 euros, corresponde al reconocimiento contable de
ingresos financieros por la cancelacion de intereses implicitos en la venta de los citados terrenos (véase Nota 7),
En consecuencia, la renta pendiente de integrar a 31 de diciembre de 2008 asciende a 61.459.936 euros.

El impuesto diferido correspondiente a las rentas pendientes de integrar en la base imponible no fue registrado en
el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008. En consecuencia, el ajuste positivo introducido en este
gjercicio y los que se introduciran en los ejercicios siguientes tampoco tendra impacto contable.

La Sociedad tiene intencion de reinvertir |a totalidad del importe de la venta de sus terrenos en elementos afectos a
su actividad dentro del plazo establecido, y en consecuencia pretende aplicar en los ejercicios siguientes la
deduccion por reinversién de beneficios extraordinarios regulada en el articulo 42 del Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades.

A estos efectos, por diversas circunstancias ajenas a la Sociedad, ésta solicitd la ampliacion del plazo de
reinversion de tres afos que establece el articulo 42 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades
mediante la presentacion de un Plan Espacial de Reinversion a la Administracion Tributaria, el cual fue aprobado
mediante Resolucion notificada a la Sociedad en fecha 19 de junio de 2007.

En el ejercicio 2008 se ha realizado una reinversion parcial por importe de 1.398.338 euros por la enajenacion de
los mencionados terrenos, sobre un transformador cuya entrada en funcionamiento todavia no se ha producido, de
manera que con la redaccién dada al articulo 42 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
con efectos para periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2007, sélo sera vélida la reinversion para
las rentas integradas en Ia base imponible del ejercicio 20086.
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Otra informacién

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar por la Sociedad a 31 de diciembre de 2009, y sus
correspondientes plazos méaximos de compensacion, son los siguientes:

Base Ultimo
Imponible Ejercicio
Ejercicio Negativa para
de Qrigen (Euros) Compensar
2003 1,451,405 2018
2004 17.435.773 2018
2005 14,381,903 2020
2007 9.118.933 2022
2008 4,977.502 2023
2009 2.867.165 2024
Total 50.232.681

El crédito fiscal derivado de las mencionadas bases imponibles negativas no ha sido registrado por la Sociedad en
sus cuentas anuales.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el

lazo de prescripcion. La Sociedad tiene abiertos a in
impuestos que le son de aplicacion. Los Administradores

&

adicionales de consideracion como consecuencia de la inspeccién de los ejercicios pendientes.

13. Inaresos y qastos

Importe neto de la cifra de negocios

eccion los cuatro (ltimos ejercicios para todos los
e la Sociedad no esperan que se devenguen pasivos

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2009 y 2008 en euros, es el
siguiente:

2009 2008
Zinc 4.483.969
Aleaciones - 1.815.318
Subproductos, residuos y otros materiales 166.259 5.189.710
Acido sulfurico - 505.179
Total 166.259 | 11.994.176

La totalidad del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2008 y 2009 se ha desarrollado en el &mbito
geografico del territorio nacional espariol.

Aprovisionamientos

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los sjercicios 2009 y 2008 en euros, es el

siguiente:
2009 2008
Compras de materia prima - 5.511.439
Compras de ofros aprovisionamientos - 607.496
Variacion de existencias de materia prima y ofros aprovisionamientos 1.567.653 | 1.607.061
Total 1.567.553 | 7.725.996
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El origen de las compras realizadas por la Sociedad durante el gjercicio es el siguiente:

2009 2008
Espafia - 17%
Europa (menos territorio espafiol) - 31%
Resto del Mundo - 52%
Total 100%

Durante e! ejercicio 2009 la Sociedad no ha realizado compras en moneda extranjera. Sin embargo, durante el

gjercicio 2008 la Sociedad ha realizado compras en USD cuyo contravalor en euros alcanza los

euros.

Gastos de personal

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2009 y 2008 en euros, es €l

siguiente:
2009 2008
Sueldos y salarios 3.834.216 7.302.839
Seguridad social 1.648.032 1.916.935
Otras cargas sociales 636.974 28.282
Provision FOGASA 5.426.162 -
Total 11.545.384 9.248.056

El nimero medio de empleados mantenidos por la Sociedad durante los ejercicios 2009 y 2008 clasificados por

categorias ha sido el siguiente:

N{mero Medio de Empleados
2009 2008
Direccién 3 5
Supervision 13 13
Encargados y administrativos 28 28
Operarios 203 205
Total 247 251

E! nimero de empleados mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2009 y 2008 clasificados por

categorias y género, es el siguiente:

millones de

2009 2008
Categoria Profesional Empleados | Empleadas Total Empleados | Empleadas Total
Direccién - - - 3 - 3
Supervision 12 1 13
Encargados y administrativos - - - 25 3 28
Operarios - - - 202 1 203
Total 242 5 247

Con fecha 28 de diciembre de 2008 la Sociedad ha recibido la autorizacion del ERE (Expediente de Regulacién de
Empleo) de su plantilla por parte de la Direccién General de Trabajo del Gobierno Regional de Murcia. Dicha
autorizacidn contempla la suspension temporal, para el perfodo de cuatro meses comprendido entre el 1 de enero
y el 30 de abril del 2009, con posterioridad se han solicitado , y han sido concedidas dos prorrogas del ERE que
finalizaron el 31 de diciembre de 2009 de los contratos de 247 trabajadores de su plantilla.

Segin este ERE durante la suspensién temporal la totalidad del coste salarial de dichos empleados sera asumido
por el Servicio plblico de empleo estatal (INEM). Si bien con posterioridad se ha firmado un acuerdo con los
representantes de los trabajadares por el cual la empresa complementaria las diferencias salariales entre la
aportacion del INEM y los salarios que los trabajadores venian percibiendo hasta la fecha. Estos importes figuran
en las cuentas como Remuneraciones pendientes de pago y han sido reflejadas en las cuenta de resultados del
ejercicio.

A la finalizacion de estos expedientes se ha procedido a la extincién de la relacion laboral con los trabajadores
dotandose la provisién por importe de 5.426.162 euros correspondiente a las actas de conciliacién de los
contratos de trabajo de todos los trabajadores en plantilla
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Otros gastos de explotacion

14. Otra informacién

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2009 y 2008 en euros, es el

siguiente:
2009 2008

Suministros 53.896 | 2.217.457
Arrendamientos y canones 1.396.427 | 2.167.464
Reparacién y conservacién 313.074 648.426
Servicios de profesionales independientes 779.643 226.823
Otros tributos 528.149 281.439
Transportes y fletes 32.387 119.610
Otros servicios 498.567 876.081
Deterioro de créditos 104,276 -

Total 3.706.419 | 6.537.300

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas del ejercicio 2009 de la Sociedad alcanzan los 18.000
euros. Asimismo, incluido en el saldo de la cuenta de "Servicios de profesionales independientes” del ejercicio
2008 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas de la Sociedad por importe de 51.150
euros, Adicionalmente también se recogen los honorarios relativos a ofros servicios de verificacion y
asesoramiento fiscal prestados por el auditor de la Sociedad que han ascendido a 69.030 y 1.800 euros,
respectivamente.

Retribuciones al Consejo de Administracion y la Alta Direccion

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2009 y 2008 por los miembros del Consejo de Administracion y

la Alta Direccion de la Sociedad, clasificados por conceptos, han sido Ias siguientes:

2009
Otros
Sueldos Dietas Conceptos Total
Consejo de Administracion - 72.453 - 72.453
Alta Direccion 518.628 - - 518.628
Total 518.628 72453 - 591.081
2008
Otros
Sueldos Dietas Conceptos Total
Consejo de Administracién - 110.880 70.000 180.880
| Alta Direccién 564, 384 . - 564,384
Total 564.384 110.880 70.000 745,264

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad mantiene saldos acreedores acogidos al convenio de acreedores
con Socios dy Administradores por un nominal de 1,5 millones de euros mas intereses. El vencimiento establecido
para esta deuda es el descrito en el convenio (véase Nota 2-e). Adicionalmente, la Sociedad mantiene un
préstamo firmado con el accionista Cartera Meridional, S.A. (véase Nota 10).

La Sociedad no tiene concedidos avales, anticipos o créditos a los miembros de su Consejo de Administracion
distintos a los derivados del cuadro anterior, ni tiene contraida obligacion alguna en materia de pensiones o
seguros de vida respecto a los mismos.

De acuerdo a los estatutos de la Sociedad, los miembros del Consejo de Administracion percibiran, por el
desempefio de sus funciones, y en concepto de remuneracion, el equivalente de hasta el 4% de los beneficios
liquidos anuales, después de haber dotado la reserva legal, y en su caso la estatutaria, y de haber reconocido un
dividendo del 4% a los accionistas de la Sociedad.

Durante los ejercicio 2008 y 2009, el Consejo de Administracion esta formado por 6 miembros, estando todos ellos
representados por hombres. Asimismo, durante el ejercicio 2009, con motivo de la situacion en la que se
encontraba la Sociedad en materia de personal (véase Nota 13), los progios miembros del Consejo de
Administracion han asumido las funciones de Alta Direccion. En el ejercicio 2008, las funciones de Alta Direccion
eran asumidas por 3 hombres,
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Informacion complementaria

Ninguno de los miembros (1ue han formado parte del Consejo de Administracion durante los ejercicios 2009 y
2008, ha ocupado cargo a guno ni ha mantenido participaciones en el capital de sociedades con el mismo,
analogo o complementario genero de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad. Asimismo, no han
realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género de
actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

15. Garantias y otras contingencias

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad mantiene depositados avales bancarios por un importe de 937
miles de euros para atender determinados requerimientos. Los Administradores estiman que no se produciran
pasivos adicionales para la Sociedad derivados de los citados avales.

16. Informacién sobre medioambiente

La Sociedad esta sujeta a la Ley 16/2002, de 1 de julio, de prevencion y control integrados de la contaminacion, y
a otras normas autondémicas que desarrollan dicha Ieg. Estas leyes implican importantes limitaciones a vertidos y
emisiones. En este sentido, durante el mes de diciembre del ejercicio 2006 la Sociedad presentd ante la Direccion
General de Calidad Ambiental de la Region de Murcia la Solicitud de la Autorizacién Ambiental Integrada (AAl).
Durante el primer trimestre del ejercicio 2008, tras la enfrega de la documentacion necesaria, la Sociedad ha
obtenido en concordancia con su actual situacion, autorizacién para la gestion de residuos derivados de las
actividades de desmantelamiento y descontaminacion.

Con fecha 13 de agosto de 2008 la Consejeria de Desarrollo Sostenible y Ordenacion del Territorio de la Regién
de Murcia emitié informe favorable sobre el proyecto de descontaminacidn de los terrenos. En este sentido,
durante el ejercicio 2009, los Administradores de la Sociedad han reestimado el imgorte de fa provision
correspondiente a los costes necesarios pendientes de incurrir para la restitucion medioambiental de los terrenos
sobre los que se asienta su planta productiva de acuerdo con el Real Decreto 9/2005 sobre los terrenos
contaminados (véase Nota 9).

17. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio 2009 hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, se han
producido los siguientes cambios en la composicion del Consejo de Administracion;

- El Consejo de Administracion celebrado el 14 de enero de 2010 acordo, por unanimidad, el nombramiento de
Cartera Meridional, S.A. como Consejero de la Sociedad, utilizando el sistema de cooptacion.

- El'21 de enero de 2010 el Consejero Delegado Manuel Jests Pérez Pérez presento su dimision.

- El dia 22 de enero de 2010 el Consejo de Administracion de la Sociedad, haciendo uso del sistema de
nombramiento por cooptacién, acordd nombrar como Consejeros de la Sociedad a don José Alberto Barreras
Barreras y a don Juan Antonio Acedo Femandez.

- En la reunion celebrada el 3 de marzo de 2010 don Roberto Cuens Mesonero presentd su dimisién como
Consejero de la Sociedad, siendo nombrado en su sustitucion don José Luis Moya Domenech, cuyo cargo, a
dia de hoy, se encuentra pendiente de aceptacion.

Por dltimo, ante la incertidumbre sobre el futuro de la Compaiiia creada por la grave situacién en la que ésta se
encuentra 31 con el fin de evitar alteraciones en la cotizacion de las acciones de la Sociedad, el pasado dia 22 de
enero de 2010 el Consejo de Administracion acordd solicitar a la Comision Nacional del Mercado de Valores la
susperasic’anogg la cotizacion de las acciones de la Sociedad. La Comision procedid a la suspensién el dia 25 de
enero de .
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Formulacién de cuentas anuales e informe de gestion

Los miembros del Consejo de Administracion de Espafiola del Zinc, S.A. declaran que, hasta donde alcanza su
conocimiento, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009,
formuladas en su reunién de 15 de junio de 2010, elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables,
ofrecen |a imagen fiel del patrimonio, de 1a situacion financiera, de los resultados, de las operaciones, de los cambios
en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo de Espafiola del Zinc, S.A. y que el informe de gestion incluye un
analisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicidn de Espafiola del Zinc, S.A., asi como una
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan,

La formulacion de las presentes cuentas anuales ha sido realizada por el Consejo de Administracion, en su reunién de
15 de junio de 2010 para ser sometidas a la aprobacion de la Junta General de Accionistas. Dichas cuentas que
constan de balance de situacién, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de
flujos de efectivo, memoria e informe de gestion, estan numeradas y firmadas en todas sus hojas por el Secretario del
Consejo, firmando en esta Ultima hoja la totalidad de los Consgjeros, que son los siguientes:

D. Juan Martinez Martinez “ D. Jo¥é Alberto Barreras BdireNas
D. José Carvajal Conesa D. Juan Artonio Aceda Femandez
' :
\ !
~CARTERAMERIDIONAL, S.A D. Carlos Collado Mena

(representada por Tedfilo Vergara Pérez)

Cartagena, 15 de junio de 2010.



Espafiola del Zinc, S.A

Informe de gestion correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2009

1. Evolucién de ios negocios y situacion de la Sociedad

La Sociedad no ha tenido actividad en los negocios de produccién y venta de zinc, ya que las instalaciones de la antigua
factoria han sido demolidas y las nuevas inversiones en el Poligono de Los Camachos, estan pendientes de realizar.

La actividad ha consistido en la tramitacion de permisos y autorizaciones administrativas para ftratar de cumplir las
obligaciones derivadas del contrato de compraventa de Quorum Capital Investment, referentes a la limpieza de suelos y
recalificacion urbanistica, a pesar de haber continuado la sociedad compradora con una actuacién obstruccionista,
incumpliendo el contrato al negar el derecho de anticipos contemplados en el mismo contrato para acometer los trabajos de
demolicion y descontaminacién y modificacion urbanistica, poniendo a [a sociedad en una situacion critica en su tesoreria.

Riesgos e incertidumbres:
Entre los riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad, destacan fundamentalmente los siguientes:

= Exposicion al riesgo de liquidez. A 31 de Diciembre de 2009, el balance de situacion de la Sociedad presenta un
fondo de maniobra de 20 millones de euros, debido al traspaso a corto plazo de distintas partidas del balance de
situacion de la Sociedad. Dichas partidas son el crédito a favor de la Sociedad por la venta de los terrenos de
Torreciega por un importe de 89,75 millones de euros, las provisiones por la venta de dichos terrenos por un
importe de 28 millones de euros, y la deuda concursal por un importe de 22 millones de euros. Sino fuera por el
efecto de los mencionados traspasos a corto plazo, el fondo de maniobra seria negativo, por importe de 19
millones de euros. Los Administradores de la Sociedad consideran que con la ampliacién de capital en marcha y
el cobro de parte de la deuda pendiente del Acuerdo de Venta, |a Sociedad recuperara su equilibrio financiero,

= Exposicion al riesgo de interés. Parte del coste de la financiacidn ajena esta ligado a la evolucion de los tipos de
interés, por lo que variaciones del indice de referencia (EURIBOR) pueden afectar a los resultados financieros, si
bien no se espera que influyan de manera significativa a la cuenta de explotacién.

Proyecto de Caracterizacion de ios sueios de Torreciega y Andiisis de Riesgos

A finales de 2008 se presentd a la Direccidn General de Calidad Ambiental, el proyecto para la caracterizacién de los
suelos de Torreciega y como consecuencia del mismo $e conocetia la realidad de la contaminacién de los suelos
industriales y el proyecto de limpieza de la parcela que se aplicaria para dejar los suelos con una calidad compatible para el
uso residencial.

El afio 2009 se ha iniciado con la ejecucidn del proyecto de caracterizacién de los suelos en que se ubicaba la factoria de
Espaficla de! Zinc, asi como trabajos relativos a la descontaminacién de la parcela de Torreciega.

Estos trabajos de caracterizacién de los suelos, que se iniciaron en 2009, fueron contratados a la empresa NOVA TERRA.

Asi mismo han continuado en la parcela de Torreciega los trabajos de demolicién, hasta su finalizacion, asi como la
limpieza de suelos y transporte de materiales contaminados procedentes de la demolicidn.

El objetivo que perseguia la empresa era poder entregar el 18 de Agosto los terrenos recalificados y con los expedientes de
descontaminacion y limpieza del suelo aprobados, asi como |a presentacion de “anélisis de Riesgos”’ para la compatibilidad
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de los suelos para el uso residencial. Quedan pendientes de realizar los trabajos de limpieza del suelo y sellado de las
balsas.

Se entregd la posesion de la parcela el 18 de Agosto de 2008, como consecuencia de |a finalizacion del contrato de
arrendamiento suscrito el 18 de Agosto de 20086, en situacion de “Recalificacion Urbanistica” aprobada provisionalmente y
en tramitacién para recalificacion definitiva en la CARM,

Poar ofra parte del analisis de riesgos se deduce la compatibilidad para el uso residencial, una vez realizadas las tareas de
limpieza propuestas, asi como el sellado de las balsas conforme a la Declaracién de Impacto Ambiental aprobada por las
autoridades medioambientales de la Comunidad Auténoma de la Regidn de Murcia.

Recalificacion Urbanistica de la parcela de Torreciega

Se habia presentado un proyecto de solicitud de una mayor edificabilidad para la parcela de Torreciega, ya que
consideramos que era una recalificacion baja para la dimensidn de la parcela, su ubicacion y su comparacién con parcelas
adyacentes, y sobre todo por el hecho, de que la recalificacion de esta parcela estaba condicionada a realizar nuevas
inversiones en la Ciudad del Zinc, en el Poligono de Los Camachos, que crearia y mantendria un gran nimero de puestos
de trabajo.

Mas adelante se desestimé el proyecto de modificacién puntual del PGOU de Cartagena relativa a la solicitud de una mayor
edificabilidad en la parcela para permitir que avanzase el proyecto de recalificacion urbanistica en los términos contenidos
en el Convenio Urbanistico de 18 de Agosto de 2006

En lo que respecta a la recalificacion urbanistica de los terrenos de Torreciega, sobre la base de un proceso de
Madificacion Puntual Urbanistica del PGOUC, para la recalificacion de uso residencial, se finalizaron todos los estudios que
solicitaban esta recalificacion, incluida el estudio de impacto ambiental, que fue aprobada provisionalmente en el plenc de
29 de junio de 2009, concediendo una edificabilidad de uso residencial de 300.000 m2 y para usos terciarios 24,000 m2..

Estaba prevista una recalificacién definitiva de los terrenos en el mes de Julio por parte de la-CARM, pero surgid un
problema planteado por los servicios juridicos de la Direccidn General de Calidad Ambiental, al no haberse publicado por
omision, por parte del Ayuntamiento, el informe de impacto ambiental entregado por la empresa.

Este confratiempo obligd a una nueva publicacion que finalizd a comienzos del afio 2010, y provocd que
incomprensiblemente los trabajadores solicitasen al Ayuntamiento, en el mes de Diciembre, la “no recalificacion” de los

terrenos aduciendo que no se cumplian las garantias contempladas en el Convenio urbanistico firmado en 2006 con el
Ayuntamiento

Situacion del personal

Los trabajadores se han mantenido en regulacién de empleo durante todo el afio, al no tener actividad alguna que
desarrollar, mediante un EXPEDIENTE DE REGULACION DE EMPLEQ TEMPORAL gue ha finalizado el 31 de Diciembre
con un despido colectivo de la plantilla. La sociedad se encuentra en estos momentos sin cargas de personal, haciéndose
cargo el FOGASA de las indemnizaciones correspondientes.

Finalizacién de los trabajos de demolicion

Durante el afio 2009, una vez que fueron demolidas las instalaciones productivas de la linea de Zinc en 2008, se procedid
al desmantelamiento de los talleres de aleaciones y de filtrado de la planta de Excinres, transvasando los liquidos
contenidos en esta a las piscinas situadas anteriormente a los talleres de electrolisis, y procediéndose posteriormente a la
demolicion de los talleres de Excinres. Los filtros fueron cuidadosamente trasladados a las naves que tiene alquiladas la
compaiiia para su traslado posterior a Los Camachos para incorporarse a las nuevas instalaciones.
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Las tareas de demolicion de las instalaciones productivas se finalizaron al final de febrero. La planta de Excinrex, naves de
filtro y aleaciones se finalizaron en Junio de 2008.

Se continu6 en la factoria con la extraccion de chatarras y salida a vertedero de materiales contaminados de las
instalaciones demolidas, asi como preparacién de escombros para ser transportados o alojados en vertederos autorizados
dentro de la parcela.

Los estudios de caracterizacion se fueron compatibilizando con la retirada de escombros de las instalaciones demolidas

Se continud con los procesos de caractetizacion de los suelos y paralelamente con el tratamiento de escombros, para
poder ser alojados en el vertedero aprobado, en su dia y proceder al cumplimiento de los acuerdos del contrato de
compraventa de los terrenos de la actual planta de Torreciega con la sociedad Quérum Capital Investments, o cual no pudo
realizarse al haber tenido la sociedad compradora una actuacion obstruccionista, incumpliendo el contrato al negar el
derecho de anticipos contemplados en el mismo contrato para acometer los trabajos de demolicion y descontaminacion y
modificacion urbanistica, y a entregar la posesién de |a finca el 19 de Agosto de 2009, fecha final del arrendamiento de la
parcela.

De las instalaciones se recuperaron los compuestos de zinc que existian en la planta y se han almacenado en las balsas
para ser trasladados, en su dia y que seran recuperados mas adelante en las nuevas instalaciones de Los Camachos.

Actuaciones en Los Camachos

Adicionalmente, la Sociedad se ha centrado en la obtencion de las pertinentes autorizaciones administrativas para poder
finalizar el proceso urbanistico de la parcela cedida por Sepes en la zona de “Los Camachos”, mediante la presentacion
del proyecto “especial” a modo de iniciar los proyectos presentados a la Administracion para su implantacion en la Ciudad
del Zinc. Este proyecto contempla las actuaciones exteriores a la parcela, tales como vias de acceso, llegada de servicios,
proyectos de emisarios y evacuacion de materiales excedentes del proceso.

Se continué con la presentacién y reformas del proyecto comprensivo (memoria resumen) para incoar las prescripciones
medioambientales que se deben incorporar para obtener las autorizaciones de Estudios de Impacto Ambiental, Declaracion
de Impacto Ambiental y Autorizacion Ambiental integrada. Este estudio esta pendiente de finalizar

En este periodo se desestimaron las solicitudes de traslado y ampliacion de Ia planta de EXCINRES (planta con capacidad
para producir 1.000 Tm/mes a partir de materia prima secundaria proveniente de la extraccion del zinc contenido en los
"Polvos de Aceria”),que se habian previsto en el afio 2008, al haber optado por sustituir estas inversiones para comprobar
el sistema RECOX en plan industrial por la colaboracién de OUTOTEC para la confirmacion del proceso, cuyas pruebas se
realizaron en Finlandia en el mes de Agosto de 2008, con resultados absolutamente determinantes y positivos para la
implantaci6n industrial del sistema RECOX.

Se han finalizado las negociaciones con las Ingenierias punteras en este tipo de tecnologias y se ha negociado con ellas la
obtencion de las garantias del proceso RECOX.

Asi mismo se contemplé avanzar, en todos los planes de viabilidad, las inversiones en el Nuevo Taller de Aleaciones y
Planta de Paneles Fotovoltaicos, asi como avanzar el proyecto de ingenieria conceptual de la nueva planta de Produccion
de 65.000 Tm de Zinc proveniente del zinc contenido en los “Polvos de Aceria’.

El nuevo plan de viabilidad contemplo que la nueva fabrica fuese de 65.000 Tm en lugar de 50.000 Tm.

Por ofra parte durante el segundo semestre de 2009 se produjo un gran avance en la obtencién de los permisos y
autorizaciones administrativas para comenzar las inversiones de la nueva Ciudad del zinc en e! poligono de Los Camachos.
Una vez finalizadas las de indoles urbanisticas, dentro del proceso aprobado en 2008, se solicitaran las licencias de
vallado, urbanizacion de la parcela y construccion de las naves de almacenes, parques de almacenamiento de materias
primas, asi como la preparacion de los proyectos de emisario, conexiones eléctricas y de servicios, de aguas, residuales y
municaciones.
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En 2009 se fijaron las bases y las negociaciones con la sociedad Forum 21 para la realizacion de los estudios
medioambientales tales como la Declaracidn de Impacto Ambiental y Autorizacion ambiental Integrada para las nuevas
instalaciones de procesos del Zinc. No obstante este contrato no ha entrado en vigor por falta de tesoreria de la sociedad

También se presentaran en el capitulo de solicitud de autorizaciones administrativas y licencias de obra todo lo
correspondiente a la implantacion de la planta de paneles fotovoltaicos y el traslado a los Camachos de las instalaciones
actuales de aleaciones para continuar en operacion lo antes posible.

Actividad de aleaciones:

La actividad de aleaciones consiste en producir lingotes de aleaciones de zinc con otro metal, - Al, Cu,. etc, - a partir de
lingotes de zinc obtenidos en |a colada de fusidn de los catodos de zinc que salen de la electrdlisis.

La Sociedad tenia una capacidad de produccion diaria de 120 Tm, de las que 100 Tm que vendia en forma de lingote de
zinc 99,995% y 20m las transformaba en aleaciones. La diferencia de prima de vender lingotes de zinc a lingotes de
aleaciones es del orden de media 250 €/Tm aproximadamente.

Estratégicamente Espafiola del Zinc va a mantener la actividad de aleaciones en el periodo de transicion hasta finalizar la
nueva Ciudad del Zinc en el Poligono de Los Camachos. Para ello estaba previsto trasladar el actual taller de aleaciones en
Torreciega Los Camachos y producir 750 Tm/mes, pero al final no pudo ser posible por falta de tesoreria de la sociedad.

También se ha realizado el proyecto para la construccion del nuevo taller de aleaciones, de capacidad 2.000 Tm/mes para
que pueda estar operativa en el plazo de 10 meses desde que se tengan los fondos para su contratacion. Este taller que
formaré el taller de cola de las nuevas instalaciones de produccién de la nueva factoria de la Ciudad del Zinc ha contratado
ya la ingenieria a la sociedad alemana Ingenium, especialista en procesos de produccién del Zinc.

El mercado de aleaciones en Espafia demanda cerca de 40.000 Tm/afio y son importantisimos los mercados italiano y
francés, en los que hay capacidad para absorber la produccion.

El zinc necesario para las aleaciones provendra del zinc adquirido en los mercados en forma de lingotes de zinc y de
chatarras de Zinc de alta calidad.

Estas actuaciones permitiran a la sociedad adelantar su entrada en el mercado de forma parcial (mercado de aleaciones),
mantener una facturacién préxima al 30% de la que tenia en Torreciega, y mantendra una parte del empleo de forma
continua en las fases de transicion, proponiendo la empresa una regulacién de personal mediante la formulacion de un
Expediente de Regulacion de Empleo Temporal con caracter rotativo para la ocupacion de los puestos de trabajo que
puedan adelantarse en el Poligono de Los Camachos,

Planta RECOX de 65.000 TM:

Esta negociada con OUTOTEC el proyecto de desarrollo de la ingenieria basica y conceptual de ia nueva planta de
tratamiento de extraccién del Zinc contenido en los dxidos de los Polvos de Aceria.

El desarrollo del proyecto de su tecnologia propia RECOX para el tratamiento de los Polvos de Aceria con contenido de
Oxidos de Zinc, estara basado en conformidad con los resultados obtenidos en el pasado mes de agosto en las
instalaciones de la principal tecnologia mundial en Finlandia en las que se realizaron con total éxito, las pruebas en
continuo del proceso RECOX habiéndose conseguido los resultados esperados, gue confirmaron la viabilidad técnica del
proyecto y la espectacularidad de sus resultados econdmicos.

Planta de Paneles Fotovoltaicos:

Lanueva normativa que se ha aprobado en Espafia para el desarrollo de la energia solar fotovoltaica, y las expectativas
iales para el empleo de esta energia, han hecho reflexionar a Espanola del Zinc, S.A. sobre |a idoneidad de la fase de
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produccion en la que participar dentro de la cadena de la industria solar fotovoltaica, que se concretaba en la construccion
de una planta de paneles fotovoltaicos de células de silicio.

l.a aparicion y el desarrollo de la tecnologia de fabricacion de paneles de pelicula fina (Thin Film) han concluido con la
decisién de la Sociedad en realizar una inversion de una planta de paneles de capacidad 18 MW de tecnologia Thin Film, y
para ello ha firmado una Joint Venture con la sociedad americana Solar Thin Film para la implantacién de esta fabrica en el
poligono de Los Camachos.

Esta fabrica comenzara su entrada en operacion en un afio desde que se dispongan de los fondos necesarios para
acometer estas inversiones. Esta negociado el contrato de suministro de la magquinaria con |a sociedad filial de SOLAR
THIN FILM.

Informacion sobre cambios accionariales

Con fecha 5 de febrero de 2009, la Sociedad ha procedido a la enajenacion de 10.000 acciones propias por importe medio
de 0,86 euros por accién, habiendo reducido consecuentemente su porcentaje en autocartera situandolo por debajo del 5%.

Con fecha 24 de febrero de 2009, la Sociedad ha obtenido comunicacion favorable por parte de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, para llevar a cabo la ampliacion de capital prevista por un importe nominal de 11.700.000 euros
mediante |a emision y puesta en circulacién de 11.700.000 acciones ordinarias de un euro de valor nominal con una prima
de emisién de un euro cuarenta céntimos de euros por accién.

Dicha ampliacion de capital no fue suscrita, ya que las empresas que hablan manifestado su interés en acudir para tomar
el 50% de la ampliacion, no lo hicieron, al no cumplirse la condicidn de que tendrian que estar confirmados los avales de las
Administraciones Central y Autondmica antes de la fecha de cierre de la emision,

Con fecha 14 de Mayo se propuso una nueva ampliacion de capital de 17.550.000 acciones al tipo nominal de 1 € por
accion, la cual no ha sido autorizada a fecha de hoy por la CNMV, probablemente por la incertidumbre del contrato de la
venta de terrenos de Torreciega..

En el mes de Mayo de 2009 se procedio a la venta de las acciones que componian la autocartera de Espafiola del Zinc,
para el pago de intereses del concurso de acreedores y gestiones imperativas para finalizar los procesos de documentacion
y permisos para la obtencion de la recalificacion de los terrenos de Torreciega.

Otra informacién relevante

Ante la llegada de la fecha del 18 de Agosto de 2009, en que debfa consolidarse el contrato de compra venta de Torreciega
con Quorum Capital Investment, al no haberse podido cumplir ias condiciones sustanciales y accesorias contempladas en
el contrato, por incumplimiento del comprador en el anticipo necesario para cumplir dichas condiciones, se procedié a
realizar un requerimiento notarial de ejecucion de contrato y reclamacion de las cantidades pendientes que ascendian a 91
millones de € reducidos en 1.250.000 € abonados a Usabiaga por cuenta de Espafiola del Zing, a la sociedad QUORUM
CAPITAL INVESTMENT y a los bancos y cajas emisores de los avales correspondientes.

A dicho reguerimiento se han negado tanto la sociedad compradora ¢omo los bancos por lo gue se planteara una demanda

de pago por incumplimiento del contrato por parte del comprador al no haber abonado los anticipos reclamados
sucesivamente por Espafiola del Zinc.

Teniendo en cuenta que la posesidn de la parcela se entregé a QUORUM el 18 de Agosto de 2008, al no tener acceso ala
misma, han quedado paralizados los trabajos de desescombrado, construccion del monovertedero, limpieza de suelos y
sellado de balsas.
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Situacién del Convenio de Acreedores

A la solicitud de liquidacion de la sociedad, al entender el incumplimiento del convenio concursal, por parte de unos
acreedores que representaban una cifra de 87.000 €, se mantuvieron reuniones con los Administradores Concursales y se
solicitd estudiar un cambio en el plazo del convenio o una capitalizacion del mismo, en base a que la formula de pago del
convenio de acreedores se vinculaba a la consolidacion del contrato de compra venta de la parcela de Torreciega, y ésta
aun estaba en proceso de cumplimiento de las clausulas resolutorias del mismo.

Por ello se solicitd vista a la Juez del concurso que fue fijada para el 20 de Julio de 2010, en cuya fecha debera realizarse
una propuesta de cancelacién del Convenio o una modificacion del mismo aprobada por los acreedores.

4.  Instrumentos financieros complejos
Durante el gjercicio 2009, fa Sociedad no ha contratado ningln instrumento financiero complejo.
5. Acciones propias
La Sociedad no tiene acciones propias al 31 de Diciembre de 2009,
6. Recordatorio de hitos importantes aprobados por las Administraciones en los afios 2008 y 2009

Con fecha 13 de agosto de 2008 la Sociedad ha obtenido el certificado de la Direccidn General de Calidad Ambiental de la
Region de Murcia, por el que se informa favorablemente respecto de la descontaminacion del suelo en los terrenos donde
se encuentra actualmente su planta productiva.

Con fecha 22 de agosto de 2008 la Sociedad ha obtenido Resolucion del Secretario General de la Consejeria de Obras
Publicas, Vivienda y Transporte de la Comunidad Autonoma de la Region de Murcia, por la que se autorizan, en Suelo
Urbanizable No Programado, la Implantacion de Instalaciones Industriales e I+D+l, en Los Camachos (Cartagena), siendo
estos terrenos sobre los que se tiene previsto formalizar el derecho de superficie, derivado del Convenio de Colaboracion
firmado con fecha 20 de noviembre de 2007, entre SEPES, Entidad Publica Empresarial de Suelo adscrita al Ministerio de
Vivienda, y la Sociedad. Adicionalmente, se ha recibido y/o presentado las siguientes autorizaciones, declaraciones y
modificaciones:

Terrenos de Torreciega:

- Licencia de demolicion y descontaminacion de las instalaciones industriales.

- Comienzo, ejecucién y finalizacion de la demolicion de instalaciones y su descontaminacion.
- Caracterizacion y anélisis de riesgos de Torreciega.

- Presentacién del proyecto de descontaminacion del suelo y sellado de las balsas

- Presentacién de la modificacién puntual urbanistica y aumento de edificabilidad

- Solicitud de desestimacién del aumento de edificabilidad.

- Solicitud de la recalificacion urbanistica mediante modificacién del PGOU

- Aprobacién Provisional de la Precalificacion Urbanistica el 29 de Junio de 2009

Oposicién a la recalificacion urbanistica por ausencia de publicacion del Informe Medioambiental, por parte de la
Direccidn General de Calidad Ambiental

Nueva publicacion para conocimiento publico del informe medicambiental

Suspension de la recalificacién urbanistica en el pleno del Ayuntamiento del 23 de Diciembre por oposicion de los
trabajadores.

Terrenos de Los Camachos:

Declaracidn de proyecto de interés Regional (pablico).
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- Estudio de Impacto Ambiental para autorizar planta de EXCINRES y Nuevo Taller de Aleaciones.

- Ejecucién del proyecto medioambiental de la nueva planta de zin¢ asl como la Autorizacion Ambiental Integrada.

- Solicitud de Licencia de Obras para Urbanizacion de la Parcela.

- Realizacion de pruebas para confirmar la eficiencia tecnoldgica y econdmica del proyecto RECOX (Obtencion del zine
contenido en los Polvos de Aceria), con resultado positivo.

- Solicitud de licencia y aprobacion para la construccion de la planta de paneles fotovoltaicos.

7. Informe de las actividades de gestion desarrolladas hasta el 31 de diciembre
PLAN DE VIABILIDAD DE ESPANOLA DEL ZINC

1

10.

Desestimar el Plan de Viabilidad previsto en las nuevas inversiones de Espafiola del Zinc, consistentes en
construir una planta de capacidad 1.000 Tm para el tratamiento de oxidos de Zinc, mediante modificacion de la
planta de EXCINRES.

Desestimar la inversién en una nueva planta de produccion de Zinc, a partir del procesamiento de blenda con
tecnologia de tostacion y produccion de acido sulfirico.

Analizar el proceso RECOX, motivando a las tecnologias méas importantes del mundo (SNC LAVALIN de Canada
y OUTOQTEC de Finlandia) para discutir con ellas el proceso y la presentacion de ofertas a Espafiola del Zinc
Realizar las pruebas en continuo en las instalaciones de OUTOTEC para confirmar la viabilidad técnica de!
proyecto.

Conseguir que en el hipotético caso de la inversion por Espafiola del Zinc en una planta de tecnologia RECOX
sea garantizada por las [ngenierias lideres del mundo. Para de esta forma ser financiable el proyecto de
inversidn.

El Plan de Viabilidad presentado en el salén de actos de la Bolsa de Madrid, fue adaptado y modificado como
consolidacién del Plan de Viabilidad en Julio de 2009, con aceptacién extraordinaria en el mercado.

Conseguir |a entrada del Fondo Géminis con una participacion de 30 millones de € en la nueva planta RECOX a
instalar en la Ciudad del Zinc, contra el 49% de participacion en la filial de Espafiola del Zinc

Negociaciones con el ICO y con la Comunidad Auténoma para conseguir avales que permitan financiar hasta 75
millones de € en el nuevo proyecto RECOX. Hay un ofrecimiento de la CARM para dar los avales necesarios para
dicha financiacion. Ratificada esta posicion por el INFO en la reunidn de la Comision mixta en el Ayuntamiento de
Cartagena en Octubre de 2009,

Solicitud y negociacién de las subvenciones de incentivos regionales a través del INFO a la Secretaria de
Incentivos Regionales del Ministerio de Economia, en un montante del 30% de las inversiones previstas (si bien
en el plan de viabilidad solamente hemos contemplado el 20%).

Compromiso de financiar las subvenciones por el INFO, una vez que éstas estén autorizadas.
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PROYECTO TECNICO DE LA PLANTA DE EXTRACCION DE ZINC POR PROCESQ RECOX

1,

Peticiones de oferta y negociaciones con las empresas mas importantes del mundo para la compra de la
ingenieria basica del proyecto. Contrato pre-firmado con OUTOTEC para el desarrollo de la ingenieria conceptual,
a desarrollar en un plazo de 6 meses y por valor de 2.250.000 €. Este contrato se inscribiria dentro del EPC o del
EPCM, segln decision final, y siempre con el proceso RECOX garantizado por OUTOTEC

2. Estudios de formacion de Joint Venture para la contratacion global del proyecto.

3. Negociacién con MG ROHSTOFFTHANDEL para el aprovisionamiento de ¢xidos para la planta RECOX. Firmado
el Pre-Acuerdo.

4, Negociaciones con RECUMET y con el Gobierno Vasco para modificar la denominacion de los 6xidos de zinc
provenientes de los polvos de acerla enriguecidos, de residuo peligroso a materia prima secundaria.

5. Resultados de los ensayos en continuo para la viabilidad técnica del proceso RECOX en las instalaciones de
OUTOTEC. Pendiente de entrega a ESPANOLA DEL ZINC.

PLANTA FOTOVOLTAICA

1. Plan de viabilidad de planta de 40 MW de fabricacién de paneles de células fotovoltaicas, en base a Tecnologia
China.

2. Acuerdos de partenariado con la multinacional CHINT para la coinversion en la planta de paneles fotovoltaicos de
Espariola del Zinc.

3. Desestimacion de la alianza anterior, en base a la calda de tarifa en las instalaciones fotovoltaicas, que no
permite al mercado pagar el panel a lo previsto en el Plan de Viabilidad.

4, Blsqueda de nuevas tecnologias para la fabricacion de paneles fotovoltaicos que admitan su fabricacién sin
subvenciones a la tarifa. Tecnologias de “pelicula fina".

5. Negociaciones y firma de acuerdos para realizar una Joint venture con SOLAR THIN FILM de nacionalidad
americana, consistente en la inversion en una fabrica de paneles fotovoltaicos de pelicula fina de 18 MW de
capacidad de produccién anual

6. Compromiso de la Comunidad Auténoma de la Regién de Murcia para aportar financiacion por el 50% de la

inversion de 32 millones de €. Asi mismo compromiso del INFO de asumir la financiacion del 20% de
subvenciones. Ratificada esta disposicion de la CARM por el INFO en la reunion de la Comision mixta en el
Ayuntamiento de Cartagena en Octubre de 2009,

AUTORIZACIONES ADMINISTRATIVAS EN EL POLIGONO DE 1.OS CAMACHOS

1.

Firma del acuerdo de concesion administrativa de derechos de superficie, con opcion de compra, de parcela de
500.000 m2, con el SEPES el 20 de Noviembre de 2007.

Modificacion de suelo ristico a industrial. Aprobado en septiembre de 2008

Solicitud de la aprobacion del Plan Especial. Finalizado y conforme para ser aprobado por la Administracion.

Presentacion del Estudio de impacto Ambiental para conseguir la DIA y la AUTORIZACION AMBIENTAL
INTEGRADA. Esté pendiente de entregar el documento relativo al Impacto Ambiental, contratado con Férum 21
de Murcia.

. Presentado el Proyecto de Urbanizacion de la parcela de Los Camachos.
. Concesion de licencia de Vallado de la parcela de Los Camachos.
. Concedida licencia provisional de construccién de la planta de Paneles Fotovoltaicos, a expensas de autorizacion

por SEPES de utilizacion de los terrenos (exige pago de las anualidades vencidas que ascienden a 300.000 €).

. Concedida licencia de trasplante de palmitos en la parcela de Los Camachos
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TORRECIEGA
DESCONTAMINACION

1. Se mantuvieron negociaciones con QUORUM en el mes de septiembre de 2007 para activar el contrato de
compra venta de la parcela de Torreciega y solicitarle los anticipos correspondientes para realizar |as tareas de
demolicion, limpieza y recalificacion urbanistica.

2. Se volvieron a mantener reuniones con QUORUM a finales de septiembre para hablar de la recalificacion
urbanistica y para informarle nuestra intencion de iniciar el proyecto de descontaminacion y limpieza de la
parcela, asi como presentar la modificacion puntual para Ia recalificacion urbanistica. Se nos comunico por parte
de QUORUM que los propietarios de los terrenos eran ellos y que los acuerdos con el Ayuntamiento de 18 de
Agosto de 2006 hablaban de que estos actos serian realizados por la PROPIEDAD, y nos sacaron una carta del
17 de Septiembre de EDZ en |a que confirmaban que la PROPIEDAD era QUORUM.

3. En el mes de Octubre de 2007 iniciamos negociaciones con la Consejerfa de Medioambiente para presentar el
proyecto de descontaminacién y limpieza de la parcela, contratando los servicios de LQM y con |a colaboracién
de los propios técnicos de EDZ.

4. Se discutid el proyecto en innumerables conversaciones con la Consejeria de Medioambiente para que se
respetasen las balsas de acuerdo a la DIA aprobada y publicada en septiembre de 2002.

5. Se complementd el proyecto con estudios hidrogeoldgicos realizados por la Universidad de Cartagena y ofros
planes de caracterizacion que hicieron posible entregar el proyecto el 17 de Abril y visarlo y pagarlo antes del 2
de Mayo.

8. Se invitd a los técnicos de Medioambiente de la Comunidad Autdnoma y del Ayuntamiento a visitar la region de
Asturias el dia 24 de Julio de 2008, para que se convenciesen del proyecto presentado similar a soluciones como
la Manjoya de Qviedo.

7. Se aprobd el Plan como estaba previsto, es decir las balsas se sellarian conforme a la DIA aprobada en 2002 y el
resto de la parcela se limpiaria de acuerdo a los resuitados de un nuevo “Estudio de Caracterizacién”, para
hacerlo compatible con el uso residencial. Asi mismo se aprobaba la construccion de un vertedero de 80.000 m3
para el alojamiento de los residuos que hubiese en la parcela. Esto ocurria el 26 de Julio de 2008 y nos lo
comunicaban en setiembre de 2008,

8. Seinicio el proyecto de caracterizacion en Noviembre de 2008, financiado por USABIAGA y se finalizd en mayo
de 2009, con el correspondiente “analisis de riesgos”

9. El resultado fue que de la caracterizacién habia una parcela practicamente limpia con dos Gnicos focos
localizados de alta concentracion de metales, que ocupaban en total un volumen de 27.000 m3.

10. Los residuos anteriores serian alojados en el vertedero autorizado de 90.000 m3, asi como en el se alojarian Ios
residuos procedentes de la demolicidn de las instalaciones.

11. Sorpresivamente en el mes de Septiembre, al solicitarle en Junio el certificado de tareas a realizar en la parcela

para la obtencién del certificado de compatibilidad para uso residencial previsto en el contrato de compraventa

con QUORUM nos envian una carta con la intencion de declarar los suelos contaminados. Inmediatamente
contestamos |as alegaciones y las causas de nuestra oposicién a dicha declaracién, entendiendo que nos han
aplicado leyes de residuos a suelos.

. Se discuten estas interpretaciones con los técnicos de la Direccion General de Calidad Ambiental y se llega a un

acuerdo de no proceder a la declaracion de suelos contaminados.

. Por parte de los politicos medioambientales, nos explican que la causa de que no puedan emitir el certificado es

porque el Ayuntamiento ha remitido a Medioambiente un desarrollo urbanistico que permita construir casas en la

zona que estan ocupadas por las balsas, Le indicamos que la sociedad EDZ no ha previsto poner nada encima

de las balsas, sino que se considera zona verde. Nos contestan que eso lo tiene que cambiar el Ayuntamiento. Y
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¢l Ayuntamiento sigue las directrices de modificacion puntual presentada por quérum QUE CONTEMPLA
CONSTRUIR CASAS ENCIMA DE LAS BALSAS

14. Finalmente el Consejero de Empresas transmite a los trabajadores, en el mes de Diciembre, que el tema de

medioambiente ya estd arreglado. Y la misma confirmacion se la hace el 23 de Diciembre el Consejero de
Empresas en Madrid al representante de Géminis.

DEMOLICION INSTALACIONES

1.

Se presenta un proyecto de demoalicion en el Ayuntamiento de Cartagena realizado por la empresa VOLCONSA,
que lo hace a crédito, sabiendo las dificultades que podria tener la empresa para su pago, en marzo de 2008,

Se solicitan ofertas en el mercado y recibimos mas de 9 ofertas de las empresas mas importantes del pais por la
credibilidad que damos, de que a pesar de las dificultades transitorias conseguiremos obtener los objetivos de
materializar el contrato de compraventa de QUORUM como muy tarde en Agosto de 2009.

Una vez estudiadas todas las ofertas y negociado con todas y cada uno de las empresas el proyecto de
demolicidn y descontaminacién separados y conjuntamente planteamos que debido a los altos precios de la
chatarra, nos indiquen cuanto nos descuentan por i3 chatarra o bien que nos den la alterativa de que la dejen a
nuestra disposicion para vendérsela a terceros.

La empresa USABIAGA nos hace la mejor oferta para la demolicién, para la descontaminacion y ademas nos
paga por la Chatarra una cantidad de 3.600.000 € mediante pagares por adelantado que permitan la financiacion
de la empresa, con una clausula de revisién mensual sobre los precios de referencia de la chatarra.

EDZ tiene dificultades extremas para consequir descontar estos pagares, que solo lo puede hacer con la
intervencion de la responsable del Instituto Financiero de la Consejeria de Hacienda de la CARM, y desde la
CARM nos presionan y controlan para que este dinero vaya integramente a pagar nominas de los trabajadores.
USABIAGA realiza la demolicion y EDZ la entrega unos pagares que no pueden descontar en ningin banco a
pesar de ofrecer avales de los derechos de cobro de la parcela de Torreciega como garantia. Para paliar la
situacién grave que le estamos ocasionando a USABIAGA se acuerda por parte de QUORUM que estos le
adelantaran 2,5 millones de €, a condicidn de que ralenticen el trabajo y no hagan la descontaminacién, Le hacen
firmar a2 USABIAGA lo que quiere QUORUM para tener argumentos contra EDZ, para entregarle los pagares, de
los que solo hizo efectivos y con méas de cuatro meses de retraso, 1.250.000 €,

Si no fuese por USABIAGA ni la demolicion, ni los estudios y trabajos de limpieza y descontaminacién se podrian
haber hecho. Ademas USABIAGA nos pagé antes de empezar a trabajar una factura de mas de 500.000 € a
Iberdrola.

RECALIFICACION URBANISTICA DE LOS TERRENOS

En Octubre de 2007 conocemos que la modificacion puntual al PGOU de Cartagena, contrario a lo que
QUORUM nos dice de que no intervengamos en su parcela, en aspectos de presentar planes de modificacion
urbanistica, ha sido presentada en Enero de 2007 con la firma del EDZ. Y ademés esta modificacién fue
preparada por el estudio det Sr, Morilla, por encargo de QUORUM, utilizando la parcela como si no estuviesen las
balsas.

Inmediatamente, y a pesar de la prohibicién expresa de QUORUM a que no interviniésemos en su parcela, al
encontramos que la modificacion puntual estaba firmada por EDZ en Enero de 2007 (después de la carta de
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propiedad de agosto de 2006), con el estudio de arquitectura de Murcia AVANT GARE presentamos una nueva
modificacién puntual.

3. En Febrero de 2008, al presentar el anteproyecto de descontaminacion en el Ayuntamiento, solicitamos nos
informen del estado de la recalificacion urbanistica.

4, En Septiembre de 2008 y a peticion del Consejo presentamos una nueva modificacion puntual solicitando un
mayor indice de edificabilidad.

5. En Marzo del 2009 se nos pide que retiremos esta modificacion porque existe el riesgo de suspender
globalmente el nuevo PGOU de Cartagena. Lo retiramos a condicion de que nos recalifiquen el terreno lo mas
rapidamente posible.

8. En el mes de Junio se realiza ante notario un reconocimiento de la deuda del ERE de los 6 primeros meses de
2009, asi como las garantias de sus indemnizaciones en el caso de que nos realicen las inversiones en la
Ciudad del Zinc

7. Se aprueba provisionalmente por el pleno del Ayuntamiento de Cartagena la Recalificacion Urbanistica,
concediendo una cabida de 300.000 m2 de uso residencial y 24.000 m2 de uso comercial.

8. Se presenta para su aprobacion definitiva el dia 24 de Julio en la CARM. Todas las Consejerias competentes dan
su conformidad, excepto los servicios juridicos de medioambiente que indican que en el proceso de publicacion
no se habia hecho la del apéndice de Impacto Medioambiental (que habia sido realizado por PQS, visado y
pagado por EDZ).

9. Iniciado septiembre de 2009 hay una reunién en el Ayuntamiento en el seno de la comision mixta con el Director
General de Calidad Ambiental y el INFO, en que con palabras muy duras el Consejero Delegado exige una
solucian urgente al tema de la recalificacion urbanistica,

10. Se acuerda que se reuniran inmediatamente Ayuntamiento y Medioambiente de la CARM para solucionar gl
problema. Se acuerda que por razon de Alarma Social los plazos se recortaran a la mitad,

11. Se procede a la publicacion del cuaderno de Impacto ambiental y no se recortan los tiempos como previsto en la
reunion mixta. Esta se realiza el 26 de Octubre de 2009, teniendo un periodo de exposicién plblica de 45 dias
habiles, estando previsto el final de la publicacion para finales de Diciembre y la contestacion alegaciones y
nueva aprobacion en pleno para mediados de enero de 2010.

12. Con gran sorpresa los trabajadores solicitan la anulacion de la recalificacion urbanistica y los grupos politicos
piden la paralizacién de esta aprobacion, que consolidan en el pleno del dia 22 de Diciembre.

13, Esta anulacién la basan en la falta de garantias de la empresa a los trabajadores de los derechos de sus
indemnizaciones si no se hacen las inversiones en la ciudad del Zinc. Argumentos totalmente falsos, ya que la
empresa le ofrecio los derechos de cobro del contrato de compraventa con Quérum o garantias hipotecarias si los
terrenos retornaban a EDZ.

14, La verdadera causa era la presion que con esta accidn los trabajadores querian hacer a EDZ para que pagase los
salarios adeudados al 30 de Diciembre de 2009 que se levarian a 3m7 MM €,

15. La solucion es pagar a los trabajadores para que se retome inmediatamente el tema de la aprobacion de la
recalificacion urbanistica.

8. Informacién sobre vinculadas

Se ha obtenido una ampliacién del préstamo concedido por el accionista Cartera Meridional, S.A., de 8 millones de euros,
que al 31 de diciembre de 2008 se encuentra totalmente dispuesto. Dicho préstamo devenga un tipo de interés de mercado.
Tanto el principal como los intereses han sido aplazados hasta la fecha de ejecucion del contrato de venta de los terrenos
( de Torreciega y del cobro previsible de los 91 millones de euros pendientes de cobro.
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9. Informacion del articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores

Estructura del capital: al 31 de diciembre de 2009 el capital social suscrito de la Sociedad se compone de 11.713.002
acciones ordinarias, representadas mediante anotaciones en cuenta, de un euro de valor nominal cada una, totalmente
desembolsadas, y de una sola clase, estando la totalidad de las acciones de la Sociedad admitidas a cotizacion oficial en
las Bolsas espanolas aunque, a la fecha de emision del presente informe, la cotizacion se encuentra temporalmente
suspendida por la CNMV.

Restriccion a la transmisibilidad de valores: no existen restricciones para la libre adquisicién o transmisibilidad de las
acciones.

Participaciones significativas en el capital, directas o indirectas: al 31 de diciembre de 2009 el Gnico accionista con un
porcentaje superior al 10% del capital social es Cartera Meridional, S.A., que adquirio el dia 28 de diciembre de 2007 la
totalidad de las acciones que Metainversién, S.A. mantenia en el capital de |a Sociedad, por lo que en la actualidad ostenta
el 12,81% del capital social,

Restriccion al derecho de voto: no existen restricciones legales ni estatutarias al ejercicio del derecho al voto.
Pactos parasociales: la Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de pactos parasociales.

Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del organo de administracion y a la modificacion de los
estatutos de la sociedad:

- Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del Consejo de Administracion:

Nombramiento: De acuerdo con e! articulo decimocuarto de los Estatutos Sociales y 19 y 20 del Reglamento del
Consejo de Administracion, a la Junta General, o, en su caso, el Consejo de Administracion, de conformidad con lo
establecido en la Ley de Sociedades Andnimas y demas disposiciones aplicables, le corresponde el nombramiento de
consejeros, debiendo recaer el nombramiento en personas que, ademas de cumplir los requisitos legales y estatutarios
que el cargo exige, gocen de reconocido prestigio y posean los conocimientos y experiencia profesionales adecuados al
glercicio de sus funciones, y no requiriéndose ostentar la cualidad de accionista salvo para los casos que el
nombramiento se produzca por cooptacion.

No podrén ser propuestos como Consejeros externos independientes las personas que tengan alguna relacion
profesional, comercial o de negocio, de caracter significativo, con la Sociedad, 0 que tenga con ésta cualquier otro tipo
de relacion que a juicio del Consejo de Administracion, pueda mermar su independencia.

Duracion del cargo y reeleccion de los Consejeros: De acuerdo con el articulo decimoquinto de los Estatutos
Sociales y vigésimo primero del Reglamento del Consejo de Administracion, los Consejeros ejerceran su cargo durante
el plazo de cinco afios estatutariamente fijado, pudiendo ser indefinidamente reelegidos. Los Consejeros designados
por cooptacion deberan ser ratificados en la reunién de la primera Junta General.

Cese de los Consejeros: El articulo 22 del Reglamento del Consejo de Administracion establece que los Consejeros
cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo por el que han sido nombrados, y en todos los demas
supuestos en que asi proceda de acuerdo ¢on la Ley, los Estatutos Sociales y &l Reglamento del Consejo, E) ya citado
articulo 22 del Reglamento del Consejo, dispone que los Consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo
de Administracion y formalizar, si éste lo considera conveniente, la correspondiente dimision, en los casos siguientes:

- Cuando los Consejeros ejecutivos cesen en los puestos directivos ajenos al Consejo a 10s que estuviese asociado su
nombramiento como Consejero.

- Cuando se vean incursos en los supuestos de incapacidad o prohibicién legaimente previstos.

- Cuando resulten gravemente amonestados por el Consejo de Administracién, por haber infringido sus obligaciones
como Consejero.

- Normas aplicables a la modificacion de los Estatutos de la Sociedad: las normas legales del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas de 22 de Diciembre de 1989,sin que existan reglas especiales ni en cuanto quérum de
constitucion de la junta general ni de aprobacion.

Ldg poderes de los miembros del consejo de administracion y, en particular, los relativos a la posibilidad de emitir o
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10.

recomprar acciones: el Consejo de Administracion esté investido de las més amplias atribuciones para representar, en juicio
y fuera de él, organizar y gobernar la Sociedad en todos los negocios, asuntos, bienes y derechos pudiendo realizar toda
clase de actos de dominio y administracion, sin mas excepcién que los reservados especial y privativamente a la Junta
General de Accionistas, cuyos acuerdos esta obligado a cumplir y encargado de ejecutar. Asimismo, queda autorizado su
Presidente, Secretario, Consejero o Consejeros Delegados si existieran, todos ellos solidariamente, para elevar a escritura
publica los acuerdos que se adopten corporativamente. No existen acuerdos en vigor sobre operaciones de compra de
acclones.

Los acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor, sean modificados o concluyan en caso
de cambio de control de la Sociedad a raiz de una oferta gubhca de control a raiz de una oferta plblica de adquisicion y sus
efectos: no existen acuerdos significativos de la Sociedad y que entren en vigor, sean modificados o concluyan en caso de
cambio de control de la misma a raiz de una oferta plblica de adquisicion,

Los acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracion y direccion o empleados que dispongan indemnizaciones
cuando estos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motivo de una
oferta publica de adquisicidn: no existen acuerdos entre la Sociedad y los miembros de su Consejo de Administracion y
direccion o empleados que dispongan indemnizaciones si dimiten o la relacién laboral llega a su fin con motivo de una
oferta piblica de adquisicién.

Con fecha 4 de julio de 2006 la Sociedad firmé un acuerdo con el Comité de Empresa que entre otros aspectos contempla
que, en el caso de discontinuidad, ésta garantiza las indemnizaciones a sus trabajadores en alta al 30 de junio de 2006. En
caso de que dicha situacion se produjese antes de iniciar el Plan de Viabilidad, las indemnizaciones ascenderian a 100 dias
de salario por afio de antigiiedad, sin tope maximo y netos, calculandose su importe a fecha 31 de diciembre de 2009, con
el efecto de la variacion del indice de Precios al Consumo y considerando la antigliedad a dicha fecha. En el caso que la
extincion de los contratos de trabajo se produjese c§>or el fracaso del Plan de Viabilidad, ya iniciado, la indemnizacion
ascendera a 80 dias de salario por afio de antigliedad, sin tope maximo, calculandose las indemnizaciones de acuerdo con
el salario que exista al 30 de junio de 2008. En este caso, las posibles indemnizaciones estaran debidamente garantizadas
mediante aval bancario realizado de forma individualizada para cada trabajador.

Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio 2009 hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales, se han producido los siguientes
cambios en la composicion del Consejo de Administracion:

- El Consejo de Administracion celebrado el 14 de enero de 2010 acordd, por unanimidad, el nombramiento de
Cartera Meridional, S.A. como Consejero de la Sociedad, utilizando el sistema de cooptacion.

- El21 de enero de 2010 el Consejero Delegado Manuel Jesis Pérez Pérez presento su dimision,

- El dia 22 de enero de 2010 el Consejo de Administracion de 'a Sociedad, haciendo uso del sistema de
nombramiento por cooptacion, acordd nombrar como Consejeros de la Sociedad a don José Alberto Barreras
Barreras y a don Juan Antonio Acedo Fernandez.

- En la reunion celebrada el 3 de marzo de 2010 don Roberto Cuens Mesonero presenté su dimision como
Consejero de la Sociedad, siendo nombrado en su sustitucion don José Luis Moya Domenech, cuyo cargo, a dia
de hoy, se encuentra pendiente de aceptacion.

Por ltimo, ante la incertidumbre sobre el futuro de la Compaiiia creada por la grave situacidn en la que ésta se encuentra y
con el fin de evitar alteraciones en la cotizacién de las acciones de la Sociedad, el pasado dia 22 de enero de 2010 el
Consejo de Administracion acordd solicitar a la Comision Nacional del Mercado de Valores la suspension de la cotizacion
de las acciones de la Sociedad. La Comisién procedio a la suspension &f dia 25 de enero de 2010.

Cartagena, a 15 de junio de 2010,
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Javier Sola
Secretario
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