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Cuentas Anyales & Informe de Gestion
31 de dicierabre de 2010 y 2009
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Informe de Auditoria de Cuentps Anpales

Al Accionista Unico de
CAM Capital, § A, Unipersonal

Hemos auditade las cuentas enuales de CAM Capital, S.A. Unipersonal (lz “Sociedad™ que
comprenden €] balance de sitwacién al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de péndidas y gapancias, el
estado de cambios en el pagimonio neto, el estado de flyjos de efectivo y la memoria
correspondientes al eercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables
de Ja formulacidn de las cuentas anuates de 1a Sociedad, de acuerds con €l marco normativo de
informacidn financiera aplicable a Ia entidad (gue se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo, Nuestra
responsabilidad ¢ expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, bagada en
el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de 1a actividad de anditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere €l exumen, mediente la realizacidn de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluaciéa de si su presentacidn, los principios ¥
criterios contables utitizados y las estimaciones realizadas estén de ecuerdo con £] nrarco noetmativo
de informacidn finenciera que resnita de aplicacion

En nuestra opinion, 1as cuentas aouales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significatives, la imapen fiel del patrimoaic y de la situacion financierm de CAM Capilal, S.A.
Unipersonal al 31 de diciembre de 20H0 asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos
de efective comespondientes al ejercicio apual terminado en dicha fecha, de conformidad cor el
mar¢o normative de informacidén firanciera que resulta de aplicacién vy, en particular, con los
principios ¥ criterios contables contenidos en & misme.

El informe de gestido adjumto del sjercicio 2010 contiene las explicaciones que los Administeadores
consideran oportunas sobre la siteacion de CAM Capital, S.A. Unipersonal, la evolugion de sus
negocios ¥ sobre otros asuntos y no fonua parte integrante de las cuentas apuwles. Hemos verificado
que ia informacidn contable que contiene ¢l citado informe de gestién concuerdz con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro trabajo come anditores se limita 2 la verificacion del
informe de gestidn con &f alcence mencionado en esie mismo pirafo v no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de Jos repistros contables de 1a Sociedad.

itores, DX ECHD TER3AL

KPMG Audi s.1. s
[3E CLENTAS DE LA
EIMUNT T VALERCIANA

an TP THIIRGOSE
COPA GAMT IR

Miguel Angel Paredes Géamez
Socio

23 de febrero d= 3011

KPHAG deufonned 51, aocapc oagvdin ca mesnincicsa "

ITenac o i gk B kedh & GRS Europs LLP y terra LRI e ol Regit d4 Socieonoes del Imriiem dg
TRty i Ly HKE KPRAG cle Yereed vidoponcemotm alfbodass Jurados o Cuttas pon of #4730,

KPRAG et Cocpdrstra |~ KPAAG enammtaal L, Fh%.MrM"L 11884, £ 90, Sec A H b -V3007 [reacnp. B,
socrrdiul Bds KIF B-FRRIDAA



0K1638792

e

CaM CAPITAL, § AL
(Sociedad Unapersanal)

Balances de Situacion
al 31 de diciembra de 2014 y 200%

(Expresadng gn eunas)
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At Matg 20 2009
Inversiones en endpresas del wrapo ¥ asosiadas a jargo plaze
Créditos a empresas 7 1308, Ea0,200 [0, 140400
Total activos no corviznles L 300 (4G 400 1309 140,400
Dreudores comerciales v olms cuentas a cobrar
Deuderes varios 4 -
Crag gredives con 1as Admisusiraciones Publicas - mh
Inversiones en empresas del grupo ¥ asaciadas a cono plaze
Créduos o empresas 7 1.295.85] 1 099124
Efectivg y elrgs achivoes [iqudos equivalentes
Tesoreria 12 1.508.5%6 3419115
Todal aclivos Somentes 4,604 255 4518 Q50
Total acliva 1313744655 1 313.659 350
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CaM CaPITAL, S.A.UL
(Snciedad Dnpersonal)

Batances de Siluacitn
2k 31 de duwciembre de 2610 v 2004

(Cxpresados =0 guns)

OK1633793

Pativa Mota 210 2004
Fondos propios 8 222243 T35.5606
Capitel
Capital eserilurada & Qi) &1 00
Reservas
Legal 1 2.24%) | 2200
Otras reservas G800 544 808
Resultado del glercicio b42.277 )
Total patnimonio neto 212283 L 135,604
Deudas g largo plezo
Obligaciones y sitos valores negociables 1o bR 920, 76T I.J08.E59.100

Total pasiviss ng comentes

DCewdas & corto plagoe

Cbligaciones ¥ oiros valures newacables 10
Cewdas cor empresas del frupo v asociadas @ cono glazo |0
Acreedores comersiales ¥ otras cusntas & papar

Agrecdores varios 9

Ciras deudas con las sdminisieaciones piblicas 2

‘Total pasivos corrienics

Total painimonio nelo ¥ pasve

|. 205926 76T

|, 266.204
55200

Jzne

2957 75

4.795 605

| 308,559,110

L0964
24,04

1928

4064 634

1.313.744.655

1. ML650.350

La memana adjunla forma pane miegranie de lag cuemtas anuales del erereicia termuinado op 30 de

diciembre de 2010,
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CAMCAMTAL, 5413,
[Sociedad Lnipersonal)

Cuentas de Pérdidas v Gananeias
carrespondisnies a tos ¢ ercimos anvakes lermmados en
1 de dicwembre dg 28410 y 245

(Exprazadas en eurds)

Maa 2010 2005

Operaciones conlinuadas
Ciros pesios de explotacisn

SErvicing exenores (13801} [LE425)

Tribulus {1265 {E1E]

Otroe gastos de pestidn comente - {33}
Resultadn de explotacién {1 5.066) (19 236
Ingrezos financienos

D¢ valores negoeiables v de créditgs del acuva ipmovilizada

D¢ emprezas del prupo v asociadas 12 A7 450 145 15,750 427

Giastos Onanoiercs

Paor deudas con terceros _(67.231.B27) _(25.605.965)
Resullado Faencicre o1 LIlg 184,458
Resultado antes de unguesior 203353 165062
Impucsto sobre bepeficies 1l (BOO7E)_ {45.564)
Resultade del gjercicio procedenie da operaciones corliniadas t42277 115,598
Reseltade de| garcuco 142277 115508

La memaria adjunii Sorma parte imepranle de las cuentas anuakes <el gereicio 1eminade en 11 de
diciermbre de 2010
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CaM CAPITAL, B AL
(Sociedad Usipersanaly

Esladas de Cambios er £l Patrumomn Neto comespordienies a los ciercicios anuales lermicados en
3] de diciembre de 20 ¥ 31 de doembre de 2009

A Estados de [ngresos v Gaslos Reconocidos
correspondientes a 1os eleromios anuales lemunades ae
31 de dicsetnbre de 2010 v 2009

{Expresados e euros)
210 200
Resultadp de la cuema de perdidas v panancias 142,277 LI5 598
Tolal de wgresos ¥ gasios reconoodos 142377 115.5%%

La memotia adjunta ferma pane wieprante de las coentas anaeles del gjercgao tenmnado en 36 de
diziembre de 2000
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CAM CAPLTAL, 5.4
[Soiedad Unipersonal)

Esladas de Cambios ¢n gl Palnmomg Neto carespondizntes a 1os g18reseios anuales lemtmnadas en
31 de diciembre de 26140 3 31 de dicigmbee de 2009

] Estado Tolal de Cambios #n ¢l Pasrimomno Netp correspondieme b erercicio snual ot to

Saldo al 31 de dicimmibes da 2005
Salde ajustade al b de snero de 20010
Talal mgresos ¥ yasios reconoe idos

CHpTAC ioTIES CON SOCI08 O (WOpHELaTtos
Disimbuckin de dividendas

Cires varjac1ones de patrrmonio neta

Chunbucidn del resultado de
SIETEICING ENIENQTES

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Salda al 31 de duembre de 208

Saldo apasiedo &l L de enero de 2009
Todal ineresot ¥ garlos reconocidas
Otras yeracignet de polrimgne nelo

Ensersbucion del cesulads de
epereicins anlerores

31 de dicieiobee de 2009

0K1639796

1 Expresado ¢n turos}
Resuljados
Capital Feserve  Regerea de ggeecageos  Reswltads
_Exgrirueads: legzal virluiana angnemes  del gpercicio Tatul
i1 O | 2,200 546808 - 115,528 733608
a1 00 L0 jd6.B05 - 115,508 Ti5.606
142,277 142217
(833650 {555.600)
- - 11359 fLsaeny o ———
1 O}y 12.280 5806 - 142277 21LIRY
B Estado Totel de Cambios en ol Painemoms Neto comsspomdients al gpereico amsl irminade sn
31 e dicwembae de 2009
[Eapresadc en surds)
Resultades
Capinal Reserva Reserva de gereciay Resuliado
Escrimarado begal volunlana  anwnores  del gereiio Tonal
fi] 0 12.204) 463077 . £} 78 £20.008
61 00 12.204 463,077 . #1750 620008
- - 115.59% b 15.598
B3 T . (83,7303 —
1
61,00} 12,20 Sah. 0% [— L1 TA5.AGR

Zaldo 4] 31 de dheembre de 2009

La memona adjunia forma pans imepmnie de 135 ¢uentas envales del gerew o ermmmade e 31 de

g iembre de 2010
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CaM CAFITAL, 5 .4.10,
(Sociedad Unspersonal)

Eslados de Flujos de Efeclive carrespondientes a los ejerciews anuales termitados en

1 de diciembre de 2010 ¥ 2009

{Cxpresados on ewros)

Flojos de efective de s sehvidades de explomacion

Retulads del gjereicio antes de impuesios
Ayustes del rezultado
Itpresos financigrgs { <)
Gastos finanseras (+)
Cambicg en ¢| capital carmicnie
Dreudores v oleas cucnlas a cobrar (4/-]
Acteedores y obeas cuenlas a pagar {+/-)
Provisiones
Chegs ujos de efevion de (25 achividades de explotacidn
Fapgas de imereses (-
Cobros de inteceses (+)
Pagos [cobiros) par impuesis sobre bepeficios (-4+)
Flujos de efsenve de las aclovidades de explotacion

Flupss de elective de Tas actividades de inversidn

Pagas por mversiones
Empresas del grupo v asociadas
Fhyos de efecrive de Jas aenvnidedes de imversion

Fluyoz de efective de 1as actividades de linancacidn

Cabros y papos por imstrumentos de pasiva financiers
Et1skbh
Obhgamenes y orros valares negociables [+
Devafucion ¥ amorlizacion de
Olras dewdas (-]
Pages par thvidendos y emunerscidn de otras nsiementos de
Painmanio
Duidendas £-)

Flujos de sfectiva de a5 avlividades de finae 1asiin
Autmemaizminucion n2id del elecivo o equivalentes

Electivo 0 squivalenies al comienzo del gjercicin

Elecuvo o equivalernes al final de gereicia

2010 2008
203250 LG5, 62
(215315 {1 64.458)
(HT.450.146) (25 790427
G723 8237 25,605 4659
209243 2.664.391
LIS {448
2ug 538 2.665,341
. {302
284,904 — 4 807
(6RM2B9Z) (27 103082
B7253.6LT 2134681
[(R3771] (525073
SpO0E1 2 AME TRY
- E30.000.000)
- [EE0.000.0000
= [BS0LMH.000;
e 23000 BASEI 619,
- E50.000 QO
{24,000} (186,351}
{_5556{”]} p— =1
(655 GO
(6MH00) 249813619
(L3519 2649002
3412115 TERIII
3.308.5% 3419115

La memoria adjunla terma pane inteprante de las cuentxs apuales del gjercicio lermnado en 31

de diziembre de 2010,
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CAM CAPITAL, S 4 LL
(Sociedad Unipemsonaly
Memara de Jas Cuentas Anuales
M de dicicmbre de 2010
([ Malumleza, Actividgdes de 1a Soctedad v Composicidn del Grupo

CAM Capital, 5. A U, {en adelanee ta Sacwedad) se cornstnuya &) dia 16 de marzo de 2000 con
Ia dencminacion de CAM Capual Limuted baja b3 legislacedn de tas lslas Caiman Con
fecha 21 de febrem de 2006 |3 Sociedad cambid su denominacion social por la actual ¥
pracedidd 3 irssladar su domicillo socal a Espafa pasando a adquirir la naconalidad
espafiola, a5l coma Yo fomma juridica de Socisdad Andmima regulada en el Real Decrelo
Lepislatvn /2014 de 2 de julio, por el que sc aprueha of wuro refundide de la Ley de
Saoietlades de Capual,

B! objet social ¥ la actividad principal de la Socedad consistc en la emisidn de

participaciones preferenies para su colacaclén, tanto en los mercados nacionzles como
internamonales, confarme eon |o establecido €0 12 disposicion adicional Ssgunda de |a Ley
13/1983, de 23 de mayn, sepin sc eslablece en la Disposicion Adicional Tereera de i3 Ley
12003 de 4 de julio, scbre réginen juridico d& jos movimenios de capitales v de las

IransacsLones econdmitas con el exlerior ¥ sobre deweommadas maddas de prevencidn de
blangues de capitales

Las parlicipaciones preferemes erulidas por Ta Sociedad colizen en el merade ALAF, de
Madrd,

Le socicdad es econormcamente dependiente de su accwonista Bnico, Cala de Ahoros del
Mediterrinens ¥ su exisiencia se basa Tmcamente &n la capacided del acewonista de cumplic
can sus ebligeoiones con la Compaiia por los imensses v (a parantia de [os depdsios v el
valar de canje de las enugiongs realizadas

Le Socwcdad estd paniwipada al 1004 por Caya de Ahomos del Mediterrines, reabizdndoss ta
geslién de la misma por personal del Acciomsla Unico. Esta circunslancia debes ser ienuda
en cutnts o la ora d2 wnlerpretar esiag cuemas anuales.

La Soctedad forma parie del Subgrupe Caa de Ahormos del Meditemanes que a su wez se
imegra en el Grupe Banco Base con demicihe social en Madnid, Con fecha 27 de yulio de
2010, Caja de Ahoros del Meduemanes, Caa de Ahomos de Asturias, Caja de Ahomos ¥
Monte de Fiedad de Extremadura v Caja de Abgrmos de Sanlander y Canlabria {en adelanc
lag CH)os) han swscrito wh Confraro de Integraciéin para la consttugibn de uwo grupo
cconfmice de base corraciual que se configura come un gistema inmstlucionat de
proteccion £§UP). de conformided con Lo provisle en la Jerrm (d) del apanade 3 del adiculo §
de la Ley 1371985, de 15 de mayo, de Coeficienies de Inveradn Bl 28 de diciembre de
2010 52 constiwye la enlidad cenlral del SIP, denomingda Banceo Base {de la CAM,
Caasiur, Taja Extremadura y Caja Caniabria), 5.4, (en adelante ¢l Banct) mediante
eseritura publica. Can la constilueidn del Baneo ¥ su adhesidn en gsle misma fecha al
{Cpntrate de [nregracion ¥ al Acuerds de Desarrollo del msme, quedd constiluido el grupa
canzchidable de entidades de crédito formado por el Banco (como enldad cabecera) y 1as
Cajas, con etecins 31 de dumembre de 2050

Al 31 de diciembre de 2010 | Sociedad na tiene pergonal.

[Conlinda)

0K1639798

oy

L Ty

A T

A ACHE




GCLASE 8.

YRR

2]

K]

CaM CAPITAL, 5.4.00,
(Sociedad Umpersonall

Memona de Cuentas Anuales

Baszes de presenlacion

{a} Lmayen fisl

Lay cuentat anyales se han formulado a parue de los regiziros ¢onlables de CAM Capital,
.40 Las cuentas anuales del gy éreeio 2000 y 2009 52 han preparado de acuerdo con
Tz legislacion mercantil vigenle ¥ con |as normas eslabtecidas en el Plan General de
Contabilidad, con <1 ghigto de mostrar [a imagen fiel del patamenice y de 1a stuacion
financicra al 31 de diciembes de 2010 v 2000 y de los resultados de sus operaciones,
de log cambans 20 el painmonio nelo y de sus flujos de efective comespomdientes al
&jerecio anual jemmads en diche feeha

Lo Admamsiraderes de Ja Sociedad estiman que las cuenias anuales del ejercicwe 2010,
que han sido formuladas €] 23 de fobrern de 201 Y, serin aprobadas per el Accupnisia
Unico sin vanaciones stemiflcalivas

(b} Comparecign de infarmsecn

Las cuentas spuakes prosentan B oelcelos companativgs, con cada una de las partidas del
balance de sitwacion, de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, del esiade de cambaes en el
patnmento tele, del estado de Nyjos de efective y de fa memonia, ademas de las cifras
de] grercicio 2010, lag sorresponaienies al meecacio ankerior, que formaban pene de las
cuentas anuales del &erace 2009 aprobadas por la Juma General de Acelsnisias de
fecha 23 de tebrerg de 2010,

{3} i Fapcipnal ¥ mopeda 13c 1

Lag cuenlas anuales s& presenlan én eurﬂL fue €3 Ja moneda funcional y de preseniacion
de la Sopicdad,

Digtribocian de Besultadas

La propussta de disicbucibn de resullados del gjerticio lerminado el 3 de diciembre de 2010
de la Socieded, formulada por los Admimstradores v pendicnic de eprobacion por
Accromisia nico, es la zigulents:

Euros
Basc de repano
Beneficioz del sjereicio 14227713
Dhstribucidn
Reservas volunlacias 14227715

D¢ scuerdp coe el acla de decitido del Accionista de la Someded de feeha 35 de marzo de
2010, s¢ ha dislribuide un dividendo con cavge 3 reservas volunlariaz pod imponie de
655 600 ewrps, a razom d= 655,60 suros por acidn,

{Continie)
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CaMCAPITAL, S.a.,
[Socedad Unpersonal)

Memona de Cusnlaz Anuales

La distnbucion de beneficws y reservas de la Seccdad ded ejercicio finalizado &1 31 de
ditiembre de 2009, aprobada por el Acoiomsta Undeo &l 23 de febreos de 2000 ha sido la

siguienle;
Euips
Base de repano
Benehicwos del eperdicw 115,597.54
Dristeibucion
Reservas voluntariss 115,397 54

A 31 de dieiembre, los 1mpones de |2z reservas no distribwibles son coma 5igue,

Eurns
2010 2008

Reservas no distinbuibles
Reserva legal 1220008 12 200800

4 Mo i Valoracién
{a) Instremenios fnaneicros
iy Choiaficocrdn v supevpcicn g ngirumentos finmcierns

Los inslrumenes Toancisras s& clasifican en e momento dé Su réconogmicnio
inicial comp un activ financiens, un pasive finamcwem o un mslumentc de
patrimenie, de conformided con el fondo ccondmice del acuerds comiraeiual ¥
con lag defimclones de actiwe financiero, pasivo finarciera g de ingtrumento de
Pttt o,

La Sociedad clasifica fos wswumentos financierps en bas cdhterentss tategorfas
atendiende 2 lag caracterislicas ¥ a las intenciones de la Dircccion en gl
momenid te su recdniumeEnt miEl

fii) Primciproy dfe compenspcion
Un activg finaneigrs ¥ un pasive financiero son objelo de compensacibo sile
cuamdo la Scciedad fiene el derccho cugible de compensar koi imporcs

reconocidos ¥ liene la imencion de liquidar la cantidad mela o de replizar el
aceivo v cancelar el pasivo simulancamente

(Conunua)
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CAM CAPITAL SA 1
{Sociedad Lmpersanal)

Memona e Cuenigs Anuales

fiir) Preéstomng v pariids o cpbrge

Los peéstamos v paridas & cobrar se componen de creditos por Opecicwines
comercinles ¥ creduos por apemciones ne comerciales con cobros fios o
derermmabies que no eglizan cn un mercade aclive distinios de aguellos
clasificados en oiras calegorlas de aciivos fipancieros  Estos ACNVOS 5
recanpeen inciabmente por su valor razenable, incluyendo los costes de
Imansaccidn mCumdos ¥ se valoran postedammenie Al coste  ampctizado,
utilizande el métgdo del tipe de nerfs ciotive No obsiame las apnivos
financieros que oo tenpan un Lipd de interés establecida, el impone venze o 5¢
gspere recibir en el como plazo y el efecto de acwalizar no sea signilicalive, sc
saloran por su valor nominal

few) fmiereses
Los imereses s¢ reconnoen por ef méodo del tpo de interés efeclivo,

b Bapes de aeivos Srahcie o

Sepdn lo dispussie en [a disposicion transitoria sepunda de! Real Deereto
151452007 por el gue se prueba el Plan Generzl de Contabslidad. 2 Sociedad ha
apheads la pelinga canlable de [a baja de aclivos financieros prospechivamente
a parhr deb | de cners de 2008 Laz bajas de actives Bnanciecos reconoeidas
previamente, se registraron de acuerdo con log prneipios contables vipenes
ANLETIOTINENTE.

Los setives financieros s¢ dan de baja conlsble cusnde fos derechos a recibir fuos
de efectvo relacionados con los mMIETADS han venewde o 52 han weansfends y T
Sociedad ha traspasado sustangialmenie los riesgos ¥ benefiows derivades de su
tilulzridad.

La Saciedad aplica &l enlere de precic medio ponderado pam valooar y dar da baja
) coste de lag instrumenas de poTimonio o de deuda que ferman pane de
carleras homopéneas ¥ que tenen los mismos dereches, salve que se pueda
wdetidicar claraments [os mstrementos vendidos ¥ el cosle individualizado de
los mismaos

Er las Iransaceiones en fas que s registra la bapa de un active financseto én sSu
tetalidad, los actives financiems pemdos o s pasivos linanciers, ingluyendo
los pasivos comespondienies & log serigios de adioistracidn incurridos, sé
regisiran @ valor razonable

La baja de un active Noarcwero em su totalidad imphica et recobecimenlo de
resultados por la diferencia exisienle enlre su valor eomlable ¥ la suma de la
conlrapresiacion recibida, neta de gastos de la fransaecion, incluyéndote Tos
achves abtenidos o pasivas asumidos ¥ cualymer perdide o ganancia diferida en
INyresns ¥ 5106 TECONDELdDs N pRIrmomd neta
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CAMCAPTAL, 54U
(Sociedad Dapersonal}

Memona de Cuenlas Anuales

(v Lhepernorg ele valir cle gefovos Timgaee oy

Un acleva Rnancierg @ grupo de sctives financieros csid detediorado ¥ se ha
producida una pérdida por deterioro, s1oexiste ewdenca objeliva del detenoro
comgr resulladn de uno o més cvenles que han ocumido despuds del
reconocimiento inicial del active ¥ es¢ evenlo o cvenips causanics de |a pordida
Lenen un impacto sobre los Mujos de efeciive futurms esiimadas del aoivo o
grupoe de activos finatcieros, que puede ser eglienada con Nabilidad

La Sociedad sigue el criterin de repistrar las opomunas oITECCIONSS v lora! (vas por
deleriara e presiamos ¥ prrijdas @ cobrar & iesirementos de deuda, cuando sa
ha producido wna reduccion o reiraso ot tos flungs de cfechivo esbmados
Taluros, mofivados por 1a insalvencia del deudor

Wil Prefvns fngneive e

Los pasivos financieres, incluyendo acreedores comerciales y olras ¢uenlas &
pagaT, que no e clasfican como manlenidos para NEQOCVET © COMD pasLvOs
financeeros a vilar raranable con catmbios en la cuenta de pérdidas ¥ ganancas,
%6 réopnoten micsalments por su valor moonable, meaos, e su Caso, los cosles
de i@nsaccion que son directamente atnbuibles 3 la emisidn de los mismps Con
posteriortdad ab reconocinuenie imcaal, ks pamives clesificados bajo esia
calegoria s& valoran a coste amor zade wihzando ¢l melodo del Lipo de interds
efeghiva,

Mo abstame los pasives fnanmeros que oo engan wo Lpo de inlecés estabiecida, gl
impoTie venza @ s¢ espere recibur en el cotls plaze y el efecto de aeluahizar no
sea gignificative, s valoran por sy valar nominal

furpp Bupas de peyives flnencreras

La Socedad da de baja un pasive Inancers o wka parle del misme cuando ha
cumplido con la obligacidn contenida en el pasiwe 0 Wen esta iepaimenic
dispenzada de 1a responsabilidad fandamental confenida en el pasive ya s&a &n
virtwd de un proceso Judicial o por el acreedor

by Elegpwa v obros acsivins Tiguidos equrvalentes

El efecuwo ¥ oicos aclivos guidos equivalenies meluwen el efeclive en caja v los
depdsuas bancanos a la st en eandades de crédite, Tambidn $¢ incluyen bajo este
concepte DiTas mversiones 3 curlo plaze de pan hquidez siepre que sean fEcilmente
convertibles ep importes determinados de efeclivo ¥ que eslan sujelas 3 um riggo
imsieni ficante de camings de valar.

A estes elecing e mcluyen las I0versiones com vencimienias de menos de 1oes meses
desde Ia fecha de adguisicrn. A efecos del essade de flyes de olechivo, s& incluyen
como efecliva y viros aclives lguidas squivalenles [os descubierios bancanos que son
wiewthles & [a vista ¥ que forman pane de la gesndn de eeorenia de fa Sociedad Loz
descubienios Bancarios se Teconocen en el balance de silpaoidn como pasives
fnandcletos por dewdas con entidades de crédite.

(Conkinda)
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Blemarnia de Cuentas Anuales

{¢) [mpuesto sobre heneficing

[a Sociedad iributa en régimen de eonsolidacion con Caja de Abortes del Mediterranes
{entidad doruinanie del prups Bsesty y olms sociedades del Grupa. Las dedoeciones ¥
bonificaciones de s cucta del Tmpuesio sobre Sociedades alecian al caleule del
impuesle devengado en cado socledad por el impore efectivo de las mismas que es
aplicable en el mépimen de declaracidn consohdada y o pav el Importe inlevior o
SupeTIOT que canssponderia 4 cada socicdsd en regumen de tnbwiacion e ividual ¥ e
impulan 2 la socteded que ha realizado |a acividad u obievo el rendimiento necesano
para obtener el derecho a 1a deduccion o o licaoién

El pasto 0 mgrezo por ¢l impueslo sobve beneficws comprends tamo el impuesio comicnie
come el impuesia difends

Bl impuzsto comenle es la canmidad 3 pagar o & recuperar por el impuesto sobre
benelicios mlativa 2 la base impomble del gjercicn. Log aclivos o pasives por
mpuesio sabre bensficios comente, s valoran por las cantidades que se espera pagar
o recepsrar de laz awloridades fiscales, wiilizando f2 normativa y Lpos impeditives
viferiles o aprobados y pendenies de publcacidn ¢n la fecha de cierre del glercicig,

Loz pasives por impuesto difende son Jos imponics 8 pagar en £ fulure en congeple de
impuesie sobre sociedades relaponsdas con las diferencias lemporarias imponibles
mieniras que los achwos por impussio difendo son los mpertes 3 recupeal en
coneeple de impueslo sobre sofiedades debido 2 Ja ewsiencia de dulerenoias
temporanas deducihles, bases mponibles nepatvas compensablas o deducciones
pendienies de aplcacion, A esos efectos se entiende por diferencia 1emporana la
diferencia exisiente enime el valor contable de log activos y pasivos ¥ su bese fscal.

E

mpuesto sobre beneficios comente o difendo se Teconoee on Tesnbladet, salvo que
suggd de una iransacoidn O tudess ccondmice que se ha reconccida en el mosmo
gjercicio 0 en oi dilcrenie, con'ra peinmonio nélo o de una combinacién de
T T

(4} Trmngacciones con pgrtes vancutadag

Laz tiransaccicncs emtre empresas del  grupo, salve agquellas relacionadas oo
combinaciones de negocios, fusiones. sstisiones y apartamiones o dinerarias de
nepotios mengianadas en Los apariadas anleriaves, se reconeten por el valor rzgnable
de |2 contraprestagiin eniregada o cecibidy La deerencia coime dicho valor ¥ el
impore acotdade, s¢ egisita de acuerdo com la susiancia econamice subyacente,

(5) Poliuca y Gesndn de Risspos
{2y Faclores defiewwo financieny

Las actividades de la Speiedad estan expuestas pnocipalmente, al nespe de crédie, de
mercado ¥ Yiquidez, po hene nesgo de 1ipe de cambio dado gue sus 2Clivas ¥ pasinos
eslan denominados en curos, E] programa de peshion del rrespe de lp Sociedad ze
centra en la wnceclidumbre de los reereados Ananoieres ¥ rala de minimizar los efecios
potenciales adversos sobre fa semabilidad finaneiera de 1a Sociedad.

(Continia)
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i Reergo o crddian

La Socicdad manbene s 1csorerda ¥ activos Tiquidos equivalemes en Caja de
Aborros del Medinemanen.

i Rresen o merm.u!,m

El objeuvo principal de (a pofica de wversiones de fa Sociedad o5 maximizar fa
remambdad de lay mversiones, mardenends los resgos comroiados, A cstos
efecios ¢l Comité de Gestidn de Ricspes Poanciers del prape 2l que pertenece
comirola la composicion de 1a canera con el obyola de evilar realizar invergiongs
con una allz valailidad o poca corvelacidn con los indices de referencia

La gestidn del nesgo esti contralada por «f Sotie Unico de (a Sooedad con aegla
4 pollticas aprobadas por e] Constio de Adnunistraciom. Asl se denifica,
wvalila ¥ eubre Ios nespos financiergs en extrecha colaboracién con las umdades
operativas del grupe al que perenece, E] Conseo proporciona polilicas para la
gestion del ruesgo plobal, as come pata materiag concrelrs tales como Tiesgo de
tpe de cambie, riesgo de npo de inlerts, fespe de Tquidez & inversion del
exeedente de liguidez,

La Saciedad sigue la polilice de negociac el Upo de inleres al que 3¢ remuneran ses
aclivos 3 un upo de mierés vanable suficentes para cubne la remuneracian a
PAgEr par sug pasivos emilidos, como mesanismo para connolar la cxposicion 2
lag variaciones €n los npos de interds

ffit) Riesge de Sgwides

La Socledad [leva & cabg una gestidn prudente del nesge de liguidez, fundads an &l
manleninment o de suficiente efectivo y valores nepoiables, 12 disponibil:dad de
fingnciacion mediante wn impore suliciente de facilhdades de crédilo
comprometidzs con el Soowo mayemane y capacidad seficiente para liguadar
prsiciones de mereado,
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8} Actves Financieros por Cateporias
la) Clasificacidn de los nct]w:us fngncicros por calggoniss

La clasificacién de los activos financieros por ceieporias vy clases, asi como la
comparacen del valor razonable y el valor contable es como sigue:

Euros
20 2009
Mo corricnie Comente Mo corriet s {nmienle
A eosle A coste A cosle A cosle
amartizdo amon 1zado arnortizado arnortzada
O COstE o COsle 1 COSLE o coste

Valor contable  Valor eontable  Valor coplable  Valor contable

Préstames y partidas a cobrar

Crédiles 1 309140400 -1 309 140 404 -
Iniereses - ] 255 653 - 1a%9 124
CHras cuentas 3 cobrar . [ - 711
Tatal axlivos finencieros | 3091 441,400 | 295.65%  1.309.140,300 1 053 835

Al valomrss los depdenos & 50 coste amonizado sujein 4 on tiph de miers variable de
mercado Tipado a las emisioces de preferemes, su valor conlahle na difiers de su valor
razanable significalivamente

{7 Iversiones Fionancieras y D endoses Comere ales
(a) Inwersiones (manciems en empresas del grupg ¥ asociadas)

&l 3E de diciembre de 20010 v 2009 csie epiyrafe del balance de snuacidn recope ios
depositos que menienia [a Saciedad en Caja de Ahotros del Mediterrinen, sonstincidas
eon los fondos provedemtes de las crmsignes de parucipacicnes preferentes |véase nota
LY, jumie con log inlereses devengados pendiemes de cobrs de esios deposilos;

Euros
3006 2008
No coments Comignte Mo comente Comenie
Grupo
Crédatos 1 309 E40 400 . 1,309 140400 -
[|:r¢|-¢5|_-,5 - | 2952;:}'_ - I .ﬂ‘gg.l 24

1,309,140 4003 1.795.653 1 308140 400 4001 24
fnaia | X} {nola 12} (nota |2 (nsta 12

iContinue)
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0K16398086

El delalle ¥ veneimicntos de estos crédies es come sipue:

2000 ol |

) Tipo de Tipo de inlerés '
Creditos Moaeda "."mnimmci mierEs medio Eurgs reedie Enrgs———
Senc A Eurg Pempetue 1,08284 199 10 000 1.948% 200, O, (K]
Serc B Eura Pérpetuo 1.032% 159 440400 L ARE% 1 500, 0, 00
SereC Eura Perpetug T34% 430000000 7.50% B 50 00—
1309 140 400 1309,140.400

[hons 12)

(nda 124

Estps depidsitos devengan intergsss a un lipe vanasble ligade al upe do ineerds de jas
emisiones de las parhiclpaciones preferentes. Bl vencimaento de esios depositos csth
ligado &l vencimentg de las correspondientes padicipaciones preferenies (véase nold
L0y

Los intereses devengados par cstos depasites duranie el gercicio 2010 han ascendido a
0T 450075 gurps (25739182 euros en 20001 Al ciere del elercicio hay inereses
devengados pemdicotes de cobrar por unparte de 1 295,657 euros [1 093622 euros en
20087,

{8}  Fondog Propios

L& composicoon ¥ o moviniento del patcimorno newo se presenlen en el estade de camblos en
el painmeanio nele,

(2] Capital

El 21 de febrere de 2006 y demtro del proceso para su adapiaeon 3 la legislacion
espancha, (véase nola 1} ko Sociedad redenomind su capital ool en dotares 8 euros,
¥ procedid al aumenio de capnal, mediame aportacidn dinerdcia, a través del
incrementg del valar pominal de las 1 900 acciones exwienles, kasia aleanzar 1a eifra
de &1 (00 curas

Al 31 de dimemiwe de 2010 y 2009 el capital seeial de CAM Capital, $ AT exd
represemada por 1LOG0 acgtones nominanivas (10040 acciones nominalivas en 20097,
de una s0la clase y serie, de 61 euwros de valor aominal cads una, Todas 195 aeciones se
grcusran Lptalmene suscrlas v desembolsadas

Al 31 de diciermbre de 2010 v 2009, Caja de ahorros del Mediterrinen poser: ia (oalidad
de 13z acciones de la Sociedad

(b} Resera legal

La reserva legal ha mdo doteda de conformadad con el amiculo 279 de 1a Ley de
Sopwedades de Capial, que eslablece que, en lode caso, una ealva ipaal al 10 por 100
del beneticin del ejercicn sg destinari a gsia hasta que alcance, al menos, €l 20 por
VOO del capital 3ot

{Conlita)

[E TR

ol ey LT T

TRt

na

e -

§ e




Cahl CAPITAL, S.ALU
{Sopceedad Linipersonal)

Memona dg Coentas Anuales

0K1639807

No puede ser distribuida y &0 es wsada para compensar pérdidas, en ol casa de gue no
edlslan oims reservas dispanchites gsuficeantes para tal fin, debe ser repussla con

benelicios Fulurps.

Al 3L de diciembee de 2010 y 2009, (3 Sociedad bene dotada ex1a reserva con el [imale
miniono que cstablece la Ley de Socedades de Capital

{cf Chrag recervag

La tatalidad del salde de este cpigrafe del balance de siwacidn al 3§ de diciembre de
204y 2009 comesponda a rescrvas volunlanas de bbre dispasicdn

(e Ristribucitn de divmlondng

En vinud de [a decisian adoptada por el Socio Unieo segim acia de fecha 31 de maczo de
2010, fue disiibuide al Acciowista Unieo un dividendo com carpo a resetvag
volunianas par impare de 655 600 euros (oo 3)

(9 Pasevos Financisros por Cate roras

La clasificacadn de los pasivos financieros por caiegorias ¥ clases, asi camo la comparec s
del valor razonable ¥ el valor contable, es como sigue:

Debilos ¥ partides a pegaT
Obligacionss y ologs valores
nepaciables

Tipo variahie
Deudas con gmpresas del grupo
Agresdgres comerciales y otras
CUCNIAS 3 pagar
CHras cuentas 8 pagar

Tolal pasives Tinancieros

Euros
o 2008
Ma comisnte Comente __Mo cortiente Corricale
A cosle A cosle A cosle A coste
armorlizado o amorlizade o amoctizado o amonizado o
sl cosle cosie LOS1E
Valor contable  Valor contable  Valarcomable  Valer conable
i 3068 926767 1.266.294 1. J0BA5% 1 G b Oas (e
- 50296 - 24 0
I 015 - 2am.ar?
1, 308,926,767 4595 405 1 IOLASYLID 4 4,634
(Continbay
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(10Y  Deudas Fiancienss v Acreedores Comemmmies
(2] Dewdss coo empresas del grups y asociadas

El detalle di: las dewdas con empresas del gropo y asotiadas es como sigue.

Euros
2010 2009
Camwenie Coments

Deudas par elecia imposivo (nata LY 39206 24.0%]
(b} [evdas
El detalle de las dowdas ¢s como sigue
Curos
2018 26K -

Mo Chmierdia Comienle Mo comenle Cormeatte

Emtiomes 1,308 926 267 . 1305956110 -

[atereses - (266284 R L. A

1.308.926.747 1.266.204 1 308859000 1 069.066

El deralle y vencinuentos de |55 emiziones de pamwcipacionss prefgrenies &5 cOmo Sigue:

0K1639808

_ Fecha Eupas —

WVailer Ejereicio de Saldo Vave
Emaslin nemral Moty Emisign Yencimisnt 2010 1!.']-!]9—!
Sene A 300000 00 Euro 201 Perpeiun 209.743.044 206, TI7 348
Sere B 159,600.000 Euro 2002 Perpetua £ 59 343.044 159, 117348
Sene O 50,000,000 Eura 2009 Ferpetan R43 80679 540 FmatH;

L. 308 536, TH 1, 308859110

El ?4 do sepucenbre de 2009 la Scoiedad procedio a la emision de 350000
panicipacionss preferenics 3ene © de 1000 euros de valor pominal compleipments
suscrilas y desembolsadas,

E) 16 de agosts de 2001 la Socedad procedid a la emisadn de SHL000 pariicipacienes
preferentes Seric & de SO0 curos de valot nonunal complelamente suscrtas ¥
desembolsadas

Bl 14 de aposte de 2002, 1o Somedad peocedid a la emesion de 266,000 pariicipaciones

prefcremes Serie B de A00 ewrns de valor noinmal complélaments sUscntas ¥
desembiol sadas
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Memaren de Cuenias Angales

Estas emisiones de paclicipaciones prefecenles sonceden a sus tnolares e] derecho 2

percibir ypa remumcracion lomestral, de caracter wvarable, preferenie ¥ no
acumularive, Tienen cardeter pempeluc, @ ben puede amorizarse una vez
transtumidos cnee anos & voluntad def emisor, previa aulonzacidn del Acgignisla
Umee y del Baned de Espafa, La amaortizacion se realizana par el valor nominal de
les mismasz, mas fa remuoreracito devengada desde fa )ima fecha de pago.

Tadas |5 emisiones estdn admitidas a colizagion en ¢l mercado A LAF de Renta Fija de

Madnd.

Las emusiones devengan un imlerss vanable equivalenie @ Buribor 3 meses mas un margen

del 0,25% y del 0,20% pama las senes A ¥ B, mespectivamenie, pagaders los dias (5 de
febrera, [5 de mayo, 15 de agosto v |5 de noviembre de cada afe La emisidn serie ©
devenpa un mterds fifo del 7,35% basra ¢l 20 de sephembre de 2041, facha en la gue
pazard a devengar un inlerds variable equovatente a Euribor 3 meses mas un margen
del 5.9% pagadero los dins 29 de marm, 29 de uaio, 29 de sepliembre v 20 de
dicwembre de cada afo, siende &l 1upo de inlends minima del 6.8% anual.

El 1otal de las remuneracsones durante ol g)ereicio por lag parlc ipaclones preferenies ha

ascendydo a 67,231 827 eutcs (25605 364 euros en 2005)

El tipo de imerés efeqiiva de las dendss no difiere sigmificalivamente de su bipo de incerés

0K1639809
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(e} Acreedpres comerciakes ¥oiras cyentas g pagar
El detalle de acreedores comerciabes v aras cugnias 3 papar C coma SIgue
B ules de euros —
Xn 2009
Mo Mo
£omente Cormieme cormignie Cornente
Crrugpus
Acreedores - W36 - 06—
- Ip6.136 . 106 156
Mo vinculadas
Agreedares - G083 - 52
CHras deudas con [a: Admunstraciones
Piblicas - 2957 108 - 2 458549
Tatal - 2.561.57% - 2071 _4'3'-?—|

Las otras depdas con ks Admousiraciones Piblices 3 31 de dieembre de 2000 ¢ 2000, s
corresponden con lag retenciones del cuano 1timesive de los inlereses e 1a Sene ©,
papados el 2% de deciembre de 2010 y 2009, resped ivamerte-

(Contmua)
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En refacion al deber de informacion recorido en la disposicidn adicional tercera de la Ley
152010, de 3 de julo sobre aplazamienie de page cféctuado & powesdoms, Ia
Saciedad no manliene saldos pendientes con los proveedores que al cierre de gjercicw

acurmule un gplazamento supenor al plazo legal establecido,

(L1y Sitwaeion Fisey

Lot bencficios, determimados confarme a Ja lepislacidn fiscal, estén sujetos & un gravamen de
0% sobre la base impanible. De |3 cuoda resultante pueden practicarse determinadas

dedyceiones

Clon fecha 13 de diciembre de 2004 1a Entidad comunicd a la Oficinag Nacional de Inspeccidn
de la Agencia Triburana su speidn par la apheacidn def régimen de consolidacian Nscal a

pariur del sjercicio 2004 on el Grupe Fisal 15495,

A tonbinuacidn s& incluye wna concibiacion cotre ©f resuliado contable def gpercivio 2010 ¥
M09 ¥ el resuliado fiscal que se espera declarar 1ras |3 oportena aprobaeicn de cuenias

Anuals;
Eurgs e —
e 08 |
Resultado del ejerten anbes de impucstios 3233 Lg5. 162
Dulerencias permanentes N 52
Base imganible fiscal 203253 tes x4
Cupta 30W4 ¥ gastar poT I puesto sobre Socwedades & 07é 49 554
Retenciones v papos Fraccionados __E1.6EQ) {25479
A pagar & la entsded dommante del prupe fiseal
(hora L0 {a} v |2 [a} 59,296 24 091

Segin establece 12 Yewrstacidn vipenie, los impuestes na poeden considerarse defimuvamenle
liquidedos hasta que las declaracioncs presenladas hayan sido inspeccionadas por las
autordades Nscales, o haya 1dnscunido &) plazo de prescnpoidn de cusre afes, Al 31 de
diciermbre de 2010, 12 Soeiedad Liene abienos a mspecadn por les antondades fiscales los
mpuesios pringipales no prescritos Los Admenistradorss de la Socedad no csperan que,

en ¢ago de ngpeccitn, sunan pasivwos adiclonales de 1mpoiansa

Ce acuerdo con la Ley del Impucsto sobre Sooisdades, 5 ¢n virlod de las nermas aplicables
pacz 1a delerminacion de 13 base 1mpembic &5ta resultase nepgabvi, s ompoe podrd ser
compensado deniro de ‘o guince gjercicios inmediatos ¥ susesivos 3 afuel en QUE sC
ortgind la pérdida, disinbuyvendo Ja cuaniia en la proporcion que s eshime convemente La
compensacidn se realimrd ab cempo de formukar 1@ declarscidn del Impuesio sobre
Somiedades, sm petueio de ot fapublades de comprobacin que comespondan 2 las

auoridedes fiscales

(ConiLeia)
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(12} Seldgs v Trangacciones con Pares ¥inculadas

{a) Saldos con panes vinculadds

£F detalle de los saldos deudores v acreedores con €] Accionista Unico es como sigue;

i . Euros —
L min 2000
Mo corrienie Lomene Mo comente Coaviente !
Inversices finpnzsTag {rots 7 (20 |.30% [ag, 40K b.205,653 1500 |40 40¢  1.009 124
Efectives v cinds achieos liguidos equivalentes . Jpgsen - _,:‘-i?.:ﬂ_
Towl Achvy 1,309 14040k 4504240 1100 140400 4 518239 |
Drades por efecto impesiavg (nola |1} - 59 M5 - (240910
Arreedgres Comerciales . - 3136 = {30636
Toual Pativo i a5 432 - {33027y

La Sociedad Ligne firmados con &1 Accionsta Unico Los comitatos por los depdsitos de los
fondas procedenies de las dilerentes ermusianes de paricipaciones preferenies (vease

wona Th
{b} Transagcitmes de | Sooyedad con-partes vincyladag
Los unpories de 1as transaeciones de la Socwedad ton € Actignisia Unico son las
siguienies;
Fums
20110 2005
Ingresas
Tnslninentos financieros
Ingresos finaneecos {hota 7) 67 430,075 23,780, (82
o 7l 1245
57450, 146 25,790 427
Gaslos

Instrsmentos fnancigros
Gastos finangieros -

67.450.146 25 TOnA42T

{(Comtinia)
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(b Informacidn wlalva a Adminiziradores v personal de alta, Dirgceidn de Ta Sogjedag

Durinbe Tas epercioes 2010 ¢ 2009 los  Admimisiedores oo han  percibido
TemuReracIonts, ni lignen cotcedidos anticipos o créditos ¥ no se ban asumido
abligaciones por cusma de ellos a Lills de garantia. Asimsmo 1a Secisdad e Lene
conleaidas obhgarioncs £n mareria de pensiones ¥ de scguros de wida con respects a
anigucs o actusles Adminiswadores de la Sociedad. Bl Consejo de adminisiracion de
la Sociedad estd formado par una muyer y un hombre

{4} Parigipaciongs ¥ cargos de los Admunsradores v pecsonas vinculpdas 3 105 mismos en

obras sociedadas

Las participaciones de las Admumstradores de la Sociedad ¥ peesonas vinculadas a los
THisMS en RS émpresas cuyo obicto somal e adéntice, andloga o complementarty al
desarmallado por la Sociedad, asi como los cargos, fupcipnes ¥  actvidades
desempetadas w'o reabhzmdos en s musmat 52 detallan en ef Anexo | adjunto que
formia una pae integrante de esta nota de L memoria,

Honoraruws de Audilenz,

EFMOG Auditores, 5.0, emprese audilora de las cucias aneaies de 13 Spomedad, ¥ anueliaz
olras personas y enlidades vinculadas de acuerdo con o dispuesio en la Ley 1971988, de |2
de jubo, de Auditona d& Cuerlas, ban faciurado durante los gjercicios leminadas ef 31 de
dheiembre de 2010 y 2008, bonomrios relos par servigios profesionales, sepln ol siguienc
dedalle,

- 0K1639812

. Euros
2010 2000
Honoranes de aud o 5100 5000
Par dlras stovicins - _15_{}(]9_
3100 33000

El mparte indicada ¢n ek eyadro antenar por servicios de auditoria incluye [a igtalidad de tos
homeraros relativos a la auditons de los gjercicios 2010 ¥ 2008, con independoncia del
mmenta de s facturacion.

Trangelo detaeho lermagionales de Infomaedn Fivancieca adppades por (3 Hofén
Furipes

El antigule 323 de o Ley de Soviedades de Capoal establece que las sorisdades que hayan
emide valores admildos a cotizacion on un mercade repulado de cualquier Exado
rmenilyvo de la Lhuon Evropea, ¥ que, de agusrde con la nostiativa on vigor, unicameme
publiquen cutnlas anuales individuales, vendran obligedas 2 informar en la memorin de fas
cucnlas anuales de las pnngipales variaciones que s¢ onginarian en las fandos propios on 8
eucnia de pérdhdas v pamaneias 51 ge hutwean aplicade las Wormas Imemacionales de
Inlormac St Financiers adopladas por la Unson Ewreped (en adelanie, NIIF-LIE)
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CAM CAPITAL, 5.AU
{Somedad Unipersonal}

Memeona de Cueptaz Anualaes

&; se hubieran aplicads tas Mormas Internazicnales de Informacion Financiera adgptadas
por la Linwon Europea, el impore del pal@imotue neto al | de enece de 2008, fecha de
primera adopoidn d¢ las WUF-LUE v 3t de diciembre de 2010 y el importe del
beneficie del gjercicio werminado en 3 de deiembree de 2010 ng vanada
stanificativaments del caleulado conforme a1 Plan General de Comahalidad v que se
comtemnpla en I nola & de #61a memoria.
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CAM CAPITAL, 5.4.0.
{Sociedad Unipersonal)

ladforme de Geshidn

31 de diciembre de 2014

Evoluciin Jel negocio y siluaclén de la sociedad

Barame €l ggeeccee 2010, la Seeicdad ha mantenido [z aclividad de gjercicos amenores. sicndo el
abrene sodal exclusivd de a Sociedad b incsrdn de paricipaciones preferentes con o garana de
Cara de ahomes del Medilermanes, confome 2 16 esiablecide en da Disposicion Adicional Sepunda
de la Ley [3/1985 de 25 de mayo, de coclicientes de inversion, recursas propies ¥ obligacienes de
informacitn de los intermediarios financierns

La Soriedad viene &n circulacidn tres emisionss de Partictpacioncs Preferentes (Sene A, Sens B v
Serie O

- La emisigén de Panizipaciones Preferenies Serie A consla de SO0000 padicipaciones de &0
euros de valor hammal cada una, fueron emitidas &l 16 de agesia de 2001 y pusden ser lotal o
patcilmente amortizedas por la Sociedad, prewa autonzecion del Banco de Espaia, siempre
que haya wansewmido 3 afios desde la fecha de dessmbolso, en cuyo cazo 1 Sociedad deberd
rembolzar al Litulac el valor nominal de las participacienés mas Ut mmpore 1gual al dividendo
devengade hasia | fechy estzblecida pace [a amortizacidn v no sansfeche Las Participactiones
Preferentes Seric A colizan en el Mercado AL A F de Benla Fija

= La emsion de Parcipacienes Preferentes Sorie B copsta de 266000 paricipaciones de 600
ewres de valor nominal cada una, fugron eminidas ¢ 16 de aposio de 2002 v pusden ser Lotal o
parcialmente amortizadas por [ Sociedad, previa awtonzacion del Bance de Espana, seempre
que haya ranscurmido 5 afos desde la fecha de dessmbolso, an cuvo caso |3 Sociedad deberd
rembolsar 2l piulac el valer nominal de fas participaciones mas un mpore itual al dividendo
devengads hagia [a fscha exablecida para la amortizacion ¥ ne sansfeeho. Eas Parbcipacongs
Prelorentes Sene B eotizan en ¢l Mercado A LAF de Rente Fija.

= La emizién de Panicipaciones Prefereniss Sene O consta de $50.000 parwipacines de | 000
eurss de valor nemoa cada una, fueron erunidas ef 24 de septiembre de 2009 v pueden ser
wial o parciabmenie amoclizadas par la Seciedad, previa awterizacion del Bancoe de Espada,
siempre qué haya iranscurmido 5 afios desde la fecha de desembolse, en ouyo caso fa Sociedad
deberd rembolsar al tiular el valor sominal de las panicipacipnes més un apore igual al
dividenda devengade hasta la feche egtablecida para la amorizacien ¥ ne salisfeche. Lag
Participaciopes Prefereoies Seric C cotizan en ¢ Mercada A LA F de Renta Fija.

Los recursos obtenrdos de las emesiones se han deposilade en su tolshdad y de forma permanents ¢n
Caa de Ahoros del Mediterranen,

El resuhiadg news del presente germcie ha side de 142,277 eutos, |0 GUe representa un JnNcTeEmeEntd
del 23 08%, con respecio 8l musmo pencdo del clercicit anierior

Hechoa Pasteriorss

Una vez cermade el gjercwon 2014, ¥ hasta la lecha de formulacién de las cuentas anuales adjwntas,
no 5¢ ha producide mngin hechs sigralieatvn gue pasda aleclar 4 eslas cuentas anugles.

(T TPy
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CaAM CAPITAL 541,
(Sociedad Urpersonal}
Infarnie de Gesticn
Evaluclén previsible

Mo g2 prevén cambios sipeificativos pata ¢l préxine cjeccicio 211,

Foliticas de gestide dil riesga

Loz Administradaores de la Sociedad ng consideran que exislan dgsgos o imceridumbres adiconales

a los reflgjados en tas cuenies anuwales, ¥ los respos a los gue ¢ encucnira expucsta Ja Sociodad
esan suficientements cubierios

Ls Seeiedad ne wiliza insirumentos financicros pare realizer aperacianes te coberture

Riegep de Tipos de Inecds v de Eluos de Cajp EL printipal nesgo de CAM Capital, $.A0, £5 la
expoaicim al lipo de imlerds etiuciural del Balance. El active de CAM Capilal 5.A U se compone
de forma mayoritara por los depdsios permanenics mamlemidas en Caa de Ahoras del

Mediterzdnes, de los recursos captados mediame 14 emision de Partiopacioncs Preferenics gue
COMPonEn §u pasivh.

Dado que la remunetacion a pagar pot CAM Capnal, 5.A.UL par las panicipesignes prelferentes, e3
siemnpre pual o 1nfernor 2 los depdsiios surgudas a raiz de (a3 emisiones de dichas paritipacwnes, y
deda gque 58 encucntran sujelas 2 las mismas [cchas de mpreciacibn v de liquidaedn, los
Adminsiradores de la Sociedad enticnden que no existe ricspe de tipe de inlerés o de ilujos de caja
det1vado de la eamuciara cxpucsia,

Riesyo de Precio v Rissgo de Crédine. La Sopiedad sotiends diche ciegpo como aguél en el que los
activos de la sotiedad se devalden & consceuencia de vanadionss en el precio de mercade, Comn se
ha comentade con anlerioridad, el active de |8 Sociedad es13 compussin prinnpalmeniz por
depidiigs en Caja Jde Abores del Medierdnes Debide a lz cspecializada natwrabeza de las
aclividades de {3 Seciedad, estin sujclos 2 nssge de préco, esclusivamente. los pasivos por las
emisiones gue realiza en ob germcie de sy actividad, Los precios de amomizzcion de las smishones
realizadas se amoetizaran &l valor nommal, poc 1o que ni Ya Sociedad ni su Garnle estan expuestos a
ogie hpd dé nesga.

Buespe de Liguidez. Le Socicdad Heva @ cabo wna gestidn predente del riesge de ligudez, fundada
en £l maptemmieto de suficieme efectivo, ¥ de acucrde con la polilea de nespe de gquidez Nevada
acaba por la matriz, Cya de Ahoros del Mednerrdnee,

Actividades en materia de invesiigacion y desarrallo

La Sooiedad ng ha realizade megna aclividad en matera de investugaedn v desarmollo.

Acriooes Propia
Temende en cuenta 1o estaplecdn en el Tholo B, Capdulo VI de! Texto Relundide de 12 ley de

Swciedades de Capinal, al 31 de dwismbre de 2000 la Sociedad no LEns acciones propias, o ia
realizade operaciones cob las milsmas,

[Cantinga)
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CAM CAPITAL, 54U
{Sodiedad Unipecsonal)

Informe de Gesnon

[nforme de Gobierno Corporalive

CAM Capital, 5.A. Soaiedad Unipersonal enlidad dosmeiliada en Espafia cuyos derechos de voto
eomesponden en sy tolaldad & Caa de Abooos del  Medilecrineo, en cumplimieaio de o
cozblesido en 1o Worma 6° de Ja Ciecular /2004 de 17 de marze d& la Comisign Macwonal del

bMercade da Valores, no elabora un Informe Anyal de Gobiemo Comporatve que o5 claborado v

preseotado ante la CHMY por Cajz de Ahooos del Medueodines en su calidad de Sociedad cabecera
del Grupa.

Esteuctaca de capital
A 3] de dimembre de 2000, el capual soeial, que asoiende a 61000 essos, g3 represantado por

i 000 aeciones naminativas, de & corog de valor nominal cada wna de eblas, wotalmenie suserlas ¥

desembeisadas por el accionista dmeo, Caja de Ahoros del Meditemanes Las accuones de Ia
g0Ciedad ne eotizmn en bolsa

Restrivciones a la 1rarsm ibilidad de bos valores,

A 3] de dicetnbre de 2010, no exislen resineoiones a la transrmsibulidad de los valores,
Farticipaciones significativas direciad ¢ indircetas

&3 de dicembre de 2010, ta Sociedad no posee panpaciongs sigmficalivas directas o indirectas.
Reririceinoes al derecho de volo

Cajp de Ahormas del Medilepdnea, samg actiomsty, e 1wlar del 10084 de los derechos de volo del
£MIS0T

Pactos paravociales

A 31 de diciernbee de 2010 los admindsiradores de 1a Somedad mo 1ignen constancia de la exisiensia
de pactos parazoe dles

0K1639818
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CaM CAPITAL 54U,
(Fociedod Unipersonal)

Formilscion de Cuenlas Anuales & Informe de Crestion

Reuridos los Administradorss de la Susiedad CAM Capital, 3.A, Unipersanal am fecha de 1
di [ebrevo de 2011 ¥ eq cumplithicnto de los moquisitins cstablecides eu ¢l anloulo 2532 del
Texia Refundide de fa Ley de Socicdades de Copua y en ol antlewle 37 g Codigo de Comertio,
proceder 3 formuler 123 custtay anuales v <1 informe de gestion ded cierticio comprendido cntre
€l 1 de anera de 2010 y o 31 do diciembee de 2019, Las tuenias amueles vicnen consitudas por
liz decurneniiog anexos qus preceden a orle esenit, exiendidos oo Jolios de la clase B ndmeros
R0 639792 2 OK 1639419 munbas inclusive 8 efertas de s onivega a 1a empresz suditors KPMO
Aunditores, 5.1L. part. una vez aue la misme emite sy informe, someier todo elle 2 o Juo
Cieneral v, posleriormente, <fectuar el depdsito reglanentario sn el Regpistro Mereantil,

DECLARACION IE RESPONSABIL IDAD DEL INFORME FINANCIERD ANUAL

Al pmpare del antfculo 3. b) del BID 13622007 por el gue se disarrolla 12 Loy del Mewado de
Valores, los abuio firmantes, Administradonss Soliderios de osta Sociedad, declarames gue,
husta donge aleanza muesto conocimienia, las cucnlas anuales elabomdas con ameglo a los
principios do conlabdided aplicables, afrecen lo unagen fisd del patrimesic. de la sieaciin
financiers y de Jos resultados de CAM Capital, 5.4 Unipersonal ¥ que < infoeme de gesoin
incluye wn anafiste fied de la evolecidn v los resultados empresanales y de 13 pososidn d¢ a

mistng, 841 corty la deseripeion de los principales sesges o mogtidumbres a que se enlos fa
Sociedad

En Alicaniz, 8 27 de febeorm de 2011,

FFirrantes:

Txia. M" Toresa Blazquer Mannee 0. Juan Luis Sabaier Navarra

0K1639819



ASIENTOFF £ SECCION 22 DF 11 LIBRO INDICABOR

CAM CAPITAL, S.A., Sociedad Unipersonal

40, CLF. G-0346582, litwtar da la fotalingd del capvial social da fa Socredad, debidamants represemiado por
L8 Ana Verdl Segurs, Jela de Emprasas Grupe CAM, quisn fimma e continvenin:
it & continlacidn fa frme del representante fagal)

Iﬂ Frogussta de Aphoacitn dof Resukiago cormespandiante af syarewio 2010,

I s de fa gestin def Craang de Administracion def ejercicio 2010,

o FEEEEEEEEEEET IS

Y, en ejaroicio te las dorg

I aterciag propias Os (8 Junda Gensral que fe conflare of anficulo 15 de la Ley de Scciedades de Caoflal
&l Socfo Unico adopda fas

Siguiamos
DECISIONES
L Examen y aprobaci

Estade de Cambios en el\R
Fropuesta de Aplicaciin

on sy caso, do fas Cuenias Anvales (Balanc de SHusckin, Cuenia de Pérdidss y Ganancias,
atrimonlo Nefo, Estado de Flujos de Efactivo y Monionia), del lnforrie da Gestidn, asf como da la
& Rasultaglo comespondients &l efarcicio 2010,

Conocrdas por of Socm Unido fas Cuentas Anvates de "CAM CAPITAL, S.A. UNIPERSONAL', coraspondiames &l ejsrcicio
20, con sus cinco subenfgrafes de Balance da Stuscidn, Cuara de Pérdides v Ganancizs, Esfade de Cambros an of Pairmonic
Meto, Esfado da Fiyjos de Efotfivo y Mamana, 25! camp of informa de Gestidn y iz Propuasts de Aplicactin def Resuttado da dicho
gercicio 2010, fode fo el maniTesle of Socte Unice, fus obieto de formulaciin por Ins Adminisiradoras Sofidarios of pasado 23
e fabrsro e 2017, constando adevrds con suficients oafalla en 28 folfos oo fz clsse 8% nomerss ORTEINFE2 2 ORIGIGETS
ambos Inclusne, fodos an of orden cllado, debidements frinsdos por fos Adminstadores Soitdanos en cumplimiento de o
dispugsio en of n® 2 def art, 253 de fa Ley de Sooiedades de Capital, v auditedas por la sockedad KPMG Avditorss, S.L., ef Jocip
Uinico aprusba defintivaments tas Cuenfas Anusles def Ejercicio 2010, of informe de Gesiitn y fa Propussta de Apficacion def
Reaiflladn, an fos frmings comprendidos an fos refardas documentos cuyo comtenido o 58 dransonbs en avllackii de indiiles
TesnEs.

I1. Aprobacidn de iz gestitn del Grgane de Administracion def sjercicie 2010,

Et Socio Unico decide apiobar la geslion reslizatie por ns Administradores Sofidarios duents of epsrciors 2090,

Ermpresa insenta en 8l Reqistr Marcantil da Allcants, tama 3033, flio 68, haja AST883, inscripeiin 17, CIF ASA100904



CAM CAPITAL, S.A., Sociedad Unipersonal

V. Defagaciin para elavar & pobilice les anfariores acuerdos, ibvar coanfas cerfifcaciones folales ¢ parciales sean
rocosdrias de [z presanis acla, asl comp para procadar al depbsie de les Cirentas Anuales aprobadas en esfa Junta eft
al Reglstra Marcanti!.

Se facullz de forma indhidusl o ffsinte & Dfie. M Teress Btdzquer Martinez v & D Juen Lifs Sebaler Mavaro, Adminlsiradores
Soltartos da fa Soctedad, para qua predan comparecer ante Noleny v efever & piliion Ing scrandos adopfades, 3 cuye fin podrén
oforgar cuamos doctmienkos pUbieos o privedos estimen oporfuros o comveniorfes, incluso escrfufes de subsanaciin o
reciificacitn, sspacialmenie f8s quo scan preclaas & cause oo las notas varbates o esgrifas que pueden emdir fos sefforas
Ragisiradores Morcantifes, y fbrar ciantas corifcacionas intalas o parcialas sean necesanss de fa presents atda, asf COMO para
procedar af tapdsto o fas Cuentas Anusiss aprobedss an esle Junta en of Registro Mercantd,

V. Aprobacién del acta de fa sesidn.

¥ np Rabigndo mds asunios que dacktv, of Socls Unicg redacta ¥ apruebs ia presenfa Acla comprensive de les decizianes
sdopladas, gue s fimads & confinuacion por 0. Ana Vordd Sogura on representsciin del misma, en Alcants a 23 de febrero de
20910

ASIMIEMG CERTIFICO:

« Qe estando |3 Socledad obligada a |3 verficacion por audifor de sus cusntas snusles, 138 oun&spmdnent&s al epercicia
2010, que ahors 56 depasitan, se cormsponden con |as auditadas. :

= e el Balance dg Siiuacion, |2 Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Fﬂh1munm Welo, & Estadp de
Fluicss de Efeclivo, la Memona v el Informe de Gestidn del sjsrcicio 2010, que se acompanan A efsctos del predeptivo
depdsilo en el Reglsirs Mensantl y que constan en 28 follos de la dase 8° ndmesos (W1650702 8 OK{6398120 ambos
mclesive, lodos en gl orden citadn, comeiden exactamente con las aprobadas por la Jurta General, ¥ han. side lrmadas por
lodos los miembros del Organo de Administracon vigenles Asl miamo se acompalia el Informe de Audiiona debldaments
Nernzde.

« Deacuerdo con &l arl. 256 del Texlo Refundide de 1a Ley de Sociedades de Capital, ¥ al objeto de facilitar la compresidn del
Balance de Siuacidn, Cuenta da Pérdidas y Gananclas, Estads de Cambios en el Palimonio Meto y Estado de Flujes de
Ffectivo, dichos estados se presentan de forma agrupada o resumida, presentandose los andlisis requeridos en las nolas
comespondientes de La Memoria, Ademds, de acuardo con la Qrden de JUS206/2009, de 28 de snerg, de nomnallizacin cel
depdsily de cuentas, la Sociedad ng pregenta dichos estades nommalizados.,

s Qoela socledad no ha realizado cperaciones can acciones propias dwranle dicho ejerciclo,

»  Que es autenlica y legilima |2 firma de los Administradoras Solidarios en las Cuentas Anuales.

Y para que asl canste, ol amparo de ko establecido en el articule 108.1h) del Reglamenly dl Registo Mescantd ¥ 2 Ios elesths
lstpalie expariunos, espido |2 presente Centificasion en Alicante a 23 de febro de 2011,

EL ADMINISTRADOR SOLICARIC
0. Juan Luis Sabater Mavamo

Ermpresa insgrda en et Registra Mercantil de Acante, toma 3033, folle 66, hola ABTERS, Inszripabn 19, CIF AS4 100004
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¥O. RAMON ALARCON CANOVAS. Notario del Ilustre colegio de
Valencia, con residencia en esta Capital
DOY FE Y TESTIMONIO: De gue es legitima la firma que ante
cede de D. Juan Luis Sabater Navarrc, por ser identica a la
gque figura en mli protocolo.——m——m—— ——
Y para que conste, extlendo la presente diligencia. que -~
signo, firmo, rubrico. sello v dejo anotada en mi, libre in=-
dicador seccitn sequnda al nimerc trescientos noventa y uno
En Alicante, a dieciocho de Marzo de dos mil once.=-
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