Los abajo firmantes, miembros del Consejo de Administracion de Banco Guipuzcoano
S.A. declaran, de acuerdo con el articulo 8 del Real Decreto 1362/2007 de 19 de
octubre, que hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales individuales y
consolidadas correspondientes al ejercicio 2010, formuladas hoy y elaboradas con
arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de Banco Guipuzcoano S.A. y de las
empresas comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto, y que los
respectivos informes de gestion formulados incluyen un analisis fiel de la evolucion y los
resultados empresariales y de |la posicion de Banco Guipuzcoano S.A. y de las empresas
comprendidas en la consolidacion, tomadas en su conjunto, junto con la descripcién de
los principales riesgos € incertidumbres a que se enfrentan.

Madrid, 21 de febrero de 2011.

JAVIER ECHENIQUE LANDIRIBAR

-Presidente-

-#&SE MARIA BERGARECHE BUSQUET

_-Conssjero-
MR:RJA CANALES
-Consejgro’

JOSE LUIS LAR’QFJA JIMENEZ DE VICUNA

-Consgjero-

JOAN LLONCH ANDRED
-Vicepresidente

SOL DAURELLA COMADRAN
-Consejera-

ANTONIO SALWADOR SERRM\% IRIARTE
-Consej ro- |

MARIA JOSE GARCIA BEATO
-SecretariajConsejera-
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JAIME GUARDIOLA ROMOJARO
-Consejero-

MIQUEL MONTES GUELL
-Consejero-

JOSE ANT(!?NIO URQUIZY ITURRARTE
-Consejero-
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
Al Accionista de Banco Guipuzcoano, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Guipuzcoano, S.A. que comprenden el balance al 31
de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos,
el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicic anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son
responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Entidad, de acuerde con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad (que se identifica en la Nota 2 de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de anditoria
de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion,
los principios y criterios contables utilizados y las estimacicones realizadas, estan de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco Guipuzcoaue, S.A.
al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flnjos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de infermacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinidén de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo sefialado en la
Nota 1 de la memoria adjunta, en la que se menciona el proceso de adquisicién del 100% del capital
social de Banco Guipuzcoano, S.A. por parte de Banco de Sabadell, S.A. que ha conllevade la
exclusion de cotizacion de la totalidad de las acciones de Banco Guipuzcoano, S.A.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Entidad, la evolucitn de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién

contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con

Socio - Auditor de Cuentas

8 de marzo de 2011

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Paseo de Colon, 2, 1°, 20002 San Sebastian , Espafia
T: +34 943 323 900 F: +34 943 288 177, www.pwe.com/es

R. M. Madnd, hoja B7 250-1, folia 75, toma 9.267, libro B.054, seccion 3® Inscrila en el R G.A.C. con el nimere $0242 - CIF- B-79 031290
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BANCO GUIPUZCOANO, S.A.

Cuentas anuales individuales
al 31 de diciembre de 2010
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BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO
Caja y depdsitos en bancos centrales (Nota 22)

Cartera de negociacion (Nota 23)
Depositos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela
Valores representatives de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacién
Pro memona: Prestados o en garantia

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias (Nota 24)

Depésitos en entidades de crédito

Operaciones del mercado menetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda

instrumentos de capital

Pro memoria: Prestados o en garantia

Activos financieros disponibles para la venta (Nota 25)
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro memoria: Prestados o en garantia

Inversiones crediticias (Nota 28)
Depésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Pro memoria: Prestados o en garantia

Cartera de inversion a vencimiento (Nota 27)
Pro memoria: Prestados o en garaniia

Ajustes a activos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura (Nota 28}
Activos no corrientes en venta (Nota 29)

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

2010 2009 (*)
109.298 183.426
84.644 285.182
- 175.912
64.644 109.270
1.350.248  1.140.552
1329028  1.117.975
21.218 22577
1.035.875 867.269
7.890.141 _ 7.515.703
357.504 183.144
7.532.547  7.332.559
- 5.570
- 718.322
- 464.970
7.797 53.820
73.605 49.525




CLASE 87 TR SENTNOS
FETIE IS

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO - Continuacion

Participaciones (Nota 30}
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
Entidades del grupo

Contratos de seguros vinculados a pensiones

Activo material (Nota 31)
De usc propio
Inversiones inmobiliarias
Pro memoria: Adquirido en arrendamiento financiero

Activo intangible (Nota 32)
Fonde de comercio
Otro activo intangible

Activos fiscales (Nota 33)
Corrientes
Diferidos

Resto de activos (Nota 34}

TOTAL ACTIVO

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

OK4614536

2010 2009 ()
239.840 292.852
456 456
1.503 1.503
237.881 290.893
65.970 69.364
58.487 64.722
7.483 4642
79.067 59.927
33.776 25.051
45.291 34.876
36.096 27.090
9.916.704  10.395.763




BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en miles de euros)

PASIVO
Cartera de negociacion (Nota 23)
Depositos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociahles
Derivados de negociacion
Posicicnes cortas de valores
Otros pasivos financieros

QOtros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias
Depésitos de bancos centrales
Depbsitos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Pasivos financieros a coste amortizado {Nota 35)
Depdésitos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Depdésitos de la clientela
Débitos representados por valeres negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura (Nota 28)
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta {Nota 29)

Provisiones (Nota 36)
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes
Otras provisiones

Pasivos fiscales (Nota 33)
Corrientes
Diferidos

Resto de pasivos {Nota 34)
Capital reembolsable a la vista

TOTAL PASIVO
(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efeclos comparativos

2010 2009 (*)
64.877 108.126
64.877 108.126

9.140.248 9.512.625

- 728.818
1.492.065 1.195.561
5.870.530 5.845.883
1.354.699 1.327.254

335.658 334.887

87.296 80.222

1.768 2.603
72.681 93.878
17.180 12.466
8.768 13.811
46.733 67.601
11.740 14.466
4.930 7.096
8.810 7.370
32.503 36.338
9.323.817 9.768.036
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CLASE 8°
TH AR RO

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en miles de euros)

PATRIMONIO NETO

Fondos propios (Nota 38)

Capital o fondo de dotacion
Escriturado
Menos: Capital no exigido

Prima de emision

Reservas

Instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos
Cuotas parlicipativas y fondos asociados
Resto de instrurmentos de capital

Menos: Valores propios

Resultado del ejercicio

Menos: Dividendos y retribuciones

Ajustes por valoracion {Nota 37)
Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas de los flujos de efectivo
Coberluras de inversiones netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio
Activos no corrientes en venta
Resto de ajustes por valecracién
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PRO MEMORIA
Riesgos contingentes {Nota 41)

Compromisos contingentes (Nota 42}

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

O0K4614537

2010 2009 (%)
618.425 626.087
37.378 37.378
37.378 37.378
209.970 209.970
369.148 349.761
1.931 33.475
- {4.497)
{25.538) 1.640
(25.538) 1.640
592.887 627.727
9.916704  10.395.763

2010 2009 (%)
856.410 846.495
689.745 835.030




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

{Expresadas en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 43)
Intereses y cargas asimiladas (Nota 44)

MARGEN DE INTERESES
Rendimiento de instrumentos de capital (Nota 45)

Comisiones percibidas (Nota 46)
Comisiones pagadas {Nota 47)

Resultados de operaciones financieras (neto) (Nota 48)

Cartera de negociacion
Ofros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias

Otros
Diferencias de cambio (neto) {Nota 49)
Otros productos de explotacion {Nota 50)

Otras cargas de explotacion {Nota 51)
MARGEN BRUTO
Gastos de administracién (Nota 52)
Gastos de personal
Otros gastos generales de administracion
Amortizacion (Nota 53)

Dotaciones a provisiones (neto) (Nota 54)

Pérdidas por deterioro de activos financieros {neto) (Nota 55)
Inversiones crediticias

Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
{*) Se presenta, lUnica y exclusivamente, a efectos comparativos

2010 2009 (%)
315.424 415114
(144.893)  (200.401)
170.531 214.713
1.284 7.694
42.710 47.231
{3.502) (3.679)
4.830 8.754
898 3.037
. (1.528)
3.932 7.245
1.351 (189)
3.378 4.062
(3.089) (5.703)
217.493 272.883
(122.971)  (124.055)
(79.823) (80.759)
(43.148) (43.296)
{9.746) {10.787)
15.596 820
(61.188)  {104.664)
(61535)  (101.298)
347 (3.368)
39.184 34.197
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CLASE 8

T I
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresadas en miles de euros)

2010 2009 ()
Pérdidas por detericro del resto de actives (neto) (Nota 56) (62.844) (38.787)
Fondo de comercio y otro active intangible - -
Otros activos (62.844) (38.787)
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no
corrientes en venta {Nota 57) 22.569 26.505
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados
como operaciones interrumpidas (Nota 58) (10.034}) {7.331)}
RESULTADOQ ANTES DE IMPUESTOS (11.125) 14.584
Impuesto sobre beneficios (Nota 39) 13.056 18.891
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 1.931 33.475
Resultado de operaciones interrumpidas (neto}) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.931 33.475

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos



ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en miles de euros)

2010

2009 {*)

Resultado del ejercicio 1.931
Otros ingresos y gastos reconocidos (27.178)

Activos financieros disponibles para la venta (37.747}

33.475
(1.921)

(2.668)

Ganancias (pérdidas) por valoracion (33.929)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (3.818)
Ctras reclasificaciones -

Coberturas de los fiujos de efectivo -

4.575
(7.243)

Ganancias (pérdidas) por valoracion -
Importes transferidos a |la cuenta de pérdidas y ganancias -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas -
Ofras reclasificaciones -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero -

GGanancias (pérdidas) por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -

Diferencias de cambio -

(Ganancias (pérdidas) por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Oftras reclasificaciones -

Activos no corrientes en venta -

Ganancias (pérdidas) por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Ofras reclasificaciones -

Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones -

Resto de ingresos y gastos reconocidos -

Impuesto scbre beneficios 10.569

747

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (25.247)

31.554

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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GLASE 8° TRES CENTIMOS
I

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

[T

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en miles de euros)

2010 2009 {*}
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 576.096 1.258.821
Resultado del ejercicio 1.931 33.475
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las
actividades de explotacion 106.097 134.778
Amortizacion 9.746 10.787
Otros ajustes 96.351 123.991
Aumento / Disminucién neto de los activos de explotacién 26.069 723.953
Cartera de negociacién 220538 496 471
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias - 189.474
Activos financieros disponibles para la venta 276.444 (383.632)
Inversiones crediticias (488.790) 435 868
Otros activos de explotacién 17.877 (14.228)
Aumento / Disminucion neto de los pasivos de explotacién 444.760 3174.349
Cartera de negeciacion (43.249) (66.068)
Otros pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado 488.128 436.799
Otros pasivos de explotacién (117) 3618
Cobros/ Pagos por impuesto sobre beneficios {2.761) (7.734)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 219.872 (693.474)
Pagos (38.877) (731.070)
Activos materiales (11.572) (2.882)
Activos intangibles (1.311) (1.347)
Participaciones (25.994) (76.040)
Otras unidades de negocio - -
Activos no cormientes y pasivos asociados en venta - -
Cartera de inversién a vencimiento - (650.801)
Otros pagos relacionados con actividades de inversién - -
Cobros 258.749 37.596
Activos materiales 63.965 37.596

Activos intangibles - -
Participaciones . R
Otras unidades de negocio - -
Activos no comientes y pasivos asociados en venta - -
Cartera de inversién a vencimiento 194.784 .
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

1"



ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en miles de euros)

2010 2009 (")

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {870.096) (689.230)
Pagos {870.096) (710.139)
Dividendos (9.593) {13.490)
Pasivos subordinados - -
Amortizacidn de instrumentos de capital propio - -
Adquisicion de instrumentos de capital propio - -
Ctros pagos relacionados con actividades de financiacion {880.503) (696.649)
Cobros - 20.909
Pasivos subordinados - 20.8909
Emisién de instrumentos de capital propio - -
Enajenacion de instrumentos de capital propio - -
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - -
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

E) AUMENTO {DISMINUCION) NETQO DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES (A+B+C+D) {74.128) (123.883)

Fy EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 183.426 307.309
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 109.298 183.426
PRO-MEMORIA:
Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo

Caja 43136 47 556

Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 66.105 135.803

Otros activos financieros 57 67

Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a |a vista - -
Total efectivo y equivalentes al final del periodo 109.298 183.426
{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresadas en miles de euros)

1. Naturaleza de la Entidad

Banco Guipuzcoano, S.A. (en adelante, el Banco o la Entidad) fue constituida el 9 de
octubre de 1899 y se encuentra domiciliada en Avenida de la Libertad 21, de San
Sebastian.

La Entidad tiene por objeto la realizacién de toda clase de operaciones y servicios
propios de la actividad bancaria, asi como los que se relacionen directa o
indirectamente con los mismos.

Banco Guipuzcoano tiene la forma juridica de sociedad anénima. Su actividad esta
sujeta a la legislacion especial para entidades de crédito y la supervisién y control de
sus actuaciones corresponde al Banco de Espana.

Con fecha 25 de junio de 2010, el Consejo de Administracion del Banco de Sabadell,
S.A. adoptd el acuerdo de formular una Oferta Publica de Adquisicion sobre la
totalidad de las acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. - con un minimo del 75% - de
conformidad con lo previsto en el articulo 13 del Real Decreto 1066/2007, ofreciendo
como contraprestacion por cada ocho acciones ordinarias del Banco Guipuzcoano,
S.A. cinco acciones nuevas a emitir, o de autocartera, del Banco de Sabadell, S.A. y
cinco nuevas obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en acciones de
Banco de Sabadell, S.A., también a emitir, y por cada ocho acciones preferentes del
Banco Guipuzcoano, S.A. seis acciones nuevas a emitir, o de autocartera, del Banco
de Sabadell, S.A. y cinco nuevas obligaciones convertibles en acciones de este
Banco, también a emitir. La OPA estaba condicionada a la previa modificacion por
parte de la Junta General del Banco Guipuzcoano del articulo 19 de sus Estatutos
Sociales, para eliminar el limite del 10% del derecho de voto del capital social.

Asimismo, el 25 de junio de 2010, Banco de Sabadell, S.A. suscribid, con diversos
accionistas del Banco Guipuzcoano, representativos en conjunto de un 45,61% de su
capital social, un compromiso irrevocable por el que éstos aceptaban la Oferta del
Banco de Sabadell, S.A.

Con fecha 15 de julio de 2010, la CNMV admitid a tramite la oferta pulblica de
adquisicion de acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. presentada por Banco de
Sabadell, S A. el 2 de julio de 2010, tras la documentacion complementaria registrada
con fechas 6 de julio, 9 de julio, 14 de julio y 15 de julio de 2010.

La operacion ha contado con las correspondientes autorizaciones de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, el Banco de Espana, la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones y la Comision Nacional de la Competencia.

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco Guipuzcoano celebrada
el 18 de septiembre de 2010, se acordd modificar el articulo 19 de los Estatutos de la
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Sociedad, suprimiendo del mismo los parrafos 3° y 4° asi como el articulo 15 del
Reglamento de la Junta General, suprimiendo del mismo, el parrafo 4°, con el fin de
eliminar la limitacién del nomero maximo de votos que en una Junta General puede
emitir un accionista. Con fecha 30 de septiembre de 2010 el Ministerio de Economia y
Hacienda dio su autorizacién para la modificacion del articulo 19 de los Estatutos
Sociales de Banco Guipuzceano, S.A.

Ei Consejo de la CNMV, en su reunién de} 14 de octubre de 2010, adopté el acuerdo
de autorizar la oferta publica de adquisicién de acciones de Banco Guipuzcoano, S.A.
presentada por Banco de Sabadell, S.A. el dia 2 de julio de 2010 y admitida a tramite
por la CNMV el 15 de julio de 2010, al entender ajustados sus términos a las normas
vigentes y considerar suficiente el contenido del folleto explicativo presentado tras las
Ultimas modificaciones registradas con fecha 14 de octubre de 2010.

La oferta se dirigia a la adquisicion del 100% del capital social de Banco
Guipuzcoano, S.A., compuesto por 149.760.000 acciones, de las que 149.513.328
eran acciones ordinarias y 246.672 eran acciones preferentes sin voto, todas ellas
admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao y Madrid e
integradas en el Sistema de Interconexién Bursatii Espafiol. La contraprestacion
consistia en la permuta de 93.630.834 acciones de Banco de Sabadell, S.A.
(30.000.000 de acciones propias y 63.630.834 acciones de nueva emision) y
93.600.000 obligaciones subordinadas de nueva emisién necesariamente convertibles
en acciones de Banco de Sabadell, S.A. por 149.760.000 acciones de Banco
Guipuzcoano, S.A. a las que se extiende la oferta, equivalente a 5 acciones ordinarias
y 5 obligaciones subordinadas necesariamente convertibles por cada 8 acciones
ordinarias de Banco Guipuzcoano, S.A. y 6 acciones ordinarias y & obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles por cada 8 acciones preferentes sin voto
de Banco Guipuzcoano, S.A.

E! plazo de aceptacion de la oferta anteriormente mencionada, se extendia desde el
15 de octubre de 2010 hasta el dia 3 de noviembre de 2010, ambos incluidos.

En cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 2 del articulo 36 del Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, la CNMV comunicé que la oferta publica de adquisicion
formulada por Banco de Sabadell, S.A. habia sido aceptada por un numero de
145.178.597 acciones ordinarias y 161.807 acciones preferentes sin voto, que
sumaban un total de 145.340.404 acciones, equivalentes al 97,05% de los valores a
los que se dirigié la oferta que representan el 97,10% de los derechos de voto de
Banco Guipuzcoano, S.A..

En consecuencia, |a oferta publica tuvo resuitado positivo, al haber sido el nimero de
valores comprendidos en las declaraciones de aceptacién superior al limite minimo
fijado por el oferente para su validez, que era de 112.320.000 acciones, ordinarias ¢
preferentes, representativas del 75% del capital social de Banco Guipuzcoano, S.A.

Asimismo, el Consejo de Administracion de Banco de Sabadell, S.A., en uso de las
facultades delegadas por la Junta General de Accionistas de fecha 18 de septiembre
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de 2010, y como consecuencia del resultado de la Oferta, adoptd, en su reunién del 9
de noviembre de 2010 los siguientes acuerdos:

- Fijo en 7.953.854 25 euros el aumento de capital social de Banco de
Sabadell, S A., con la emision y puesta en circulacion de 63.630.834 acciones
ordinarias de la misma clase, de 0,125 euros de valor nominal cada una de
ellas y declaré totalmente suscrito y desembolsado el anterior aumento de
capital social acordado, respecto a 7.607.247 25 euros representativos de
60.857.978 acciones ordinarias correspondientes a las acciones que acudieron
a la Oferta, tal y como resulté del certificado expedido por Iberclear en fecha 5
de noviembre de 2010, y respecto a 346.607,00 euros representativos de
2.772.856 acciones ordinarias correspondiente a las acciones a emitir como
consecuencia del gjercicio de venta forzosa por parte de Banco de Sabadell;

- Fijo en 468.000.000 euros el importe de {a emision de obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles de Banco de Sabadell, con la
emision de 93.600.000 obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles y declard totalmente suscrita y desembolsada |a anterior emision
de obligaciones acordada respecto a 454.188.760,00 euros tal y como resulté
del certificado expedido por lberclear en fecha 5 de noviembre de 2010 y
respecto a 13.811.240,00 euros, correspondiente a las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles a emitir como consecuencia del
ejercicio de venta forzosa por parte de Banco de Sabadell;

Con fecha 9 de noviembre de 2010, se otorgd la correspondiente escritura plblica de
aumento de capital y emisién de obligaciones, por lo que quedd totalmente suscrita y
desembolsada la emisién de acciones y obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles a entregar como contraprestaciébn a los accionistas de Banco
Guipuzcoano que hayan acudido a la Oferta y como consecuencia del ejercicio por
Banco de Sabadell de su derecho de venta forzosa. La referida escritura se presenté
para su inscripcién en el Registro Mercantil de Barcelona.

Asimismo, Banco de Sabadell, S.A. comunicé a la CNMV, su decisién irrevocable de
exigir la venta forzosa de todas las acciones ordinarias y preferentes de Banco
Guipuzcoano, S.A. que no habian aceptado la oferta, mediante contraprestacion
consistente en un canje de valores idéntico al de la oferta publica, habiendo fijado
como fecha de la operacién de venta forzosa el 23 de noviembre de 2010. Para la
correcta ejecucion de la operacion de venta forzosa, Banco de Sabadell, S.A. solicité
a la CNMV que acordase la suspensidn de negociacién en bolsa de todas las
acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. a partir del 15 de noviembre de 2010 inclusive
hasta su efectiva exclusion.

El 12 de noviembre de 2010, la CNMV suspendié con efectos de las 08:00 horas del
dia 15 de noviembre de 2010, al amparo del Articulo 33 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, la negociacion en las Bolsas de Valores y en el Sistema
de Interconexién Bursatil de las acciones y otros valores que puedan dar derecho a su
suscripcion, adquisicién o venta de Banco Guipuzcoano, S.A., tras la solicitud de
suspension efectuada por Banco de Sabadell, S.A.
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Con fecha 23 de noviembre de 2010, Banco de Sabadell infformé a la CNMV que
Iberclear y sus entidades participantes habian procedido a la liquidacién de la venta
forzosa y, en consecuencia, a la inscripcién en los registros contables de Iberclear, y
de sus entidades participantes, de la ftitularidad de las acciones ordinarias y
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de Banco de Sabadell,
entregadas como consecuencia del gjercicio de su derecho de venta forzosa, a favor
de los accionistas de Banco Guipuzcoano afectados por el mismo.

Con fecha 25 de noviembre de 2010, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Madrid, Barcelona y Bilbao, informan a la CNMV de |a exclusién de negociacion de las
acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. adquindas por Banco de Sabadell, S.A. en
virtud de la Oferta Pablica de Adquisicién y del ejercicio de venta forzosa la totalidad
de las 149.513.328 acciones ordinarias (codigo ES0113580C31) y 246.672 acciones
preferentes sin voto, serie A., (codigo ES0113580D30), todas ellas nominativas, de
0,25 euros de valor nominal, totalmente desembolsadas, representadas mediante
anotaciones en cuenta, representativas de su total capital social de 37.440.000 euros
y concluidas todas las operaciones relativas a ambas operaciones, con efectos al dia
26 de noviembre de 2010 {as citadas acciones quedan excluidas de negociacion de la
Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao.

Desde el 24 de noviembre de 2010, Banco de Sabadell, S.A. ostenta el 100% del
capital social de Banco Guipuzcoano, S.A. (nota 38).

Banco Guipuzcoano es a su vez, la Entidad Dominante de un Grupo de Entidades
Participadas que forman el Banco y sus Entidades Participadas (en adelante, el
Grupo). Segun la normativa vigente, Banco Guipuzcoano se encuentra obligado a
realizar adicionalmente a las presentes cuentas anuales individuales, cuentas anuales
consolidadas del Grupo que incluyen, en su caso, las correspondientes
participaciones en Entidades Dependientes y Entidades Multigrupo y las inversiones
en Entidades Asociadas. Dichas cuentas anuales consolidadas, que se presentan por
separado, muestran un Resultado consolidado del ejercicio de 5.343 miles de euros
(28.058 miles de euros al 31 de diciembre de 20089), unos Fondos propios
consolidados de 640.979 miles de euros (639.462 miles de euros al 31 de diciembre
de 2009) y un Patrimonio neto consolidado de 617.597 miles de euros (644.154 miles
de euros al 31 de diciembre de 2009), las cuales se someten igualmente a auditoria
independiente.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad de la Entidad y de conformidad con lo establecido por la Circular de
Banco de Espafia 4/2004 (de 22 de diciembre), parcialmente modificada por la
Circular 6/2008 (de 26 de noviembre), la Circutar 2/2010 (de 27 de enero), la Circular
3/2010 (de 29 de junio), la Circular 7/2010 (de 30 de noviembre) y la Circular 8/2010
(de 22 de Diciembre), de Banco de Espafia, con el Cddigo de Comercio, el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital u otra normativa espafiola gue le sea
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aplicable, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2010 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. No existe ningdn
principio y norma contable ni criterio de valoracién obligatorio que, siendo significativo
su efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacion, incluyéndose en la Nota 14 un
resumen de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion mas
significativos aplicados en las presentes cuentas anuales. La informacién contenida
en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Entidad.

Las cuentas anuales del ejercicio 2010 se formulan por los Administradores de la
Entidad en la reunion del Consejo de Administracion de fecha 21 de febrero de 2011,
estando pendientes de aprobacién por la Asamblea/Junta General (de Accionistas) de
la misma. No obstante, el Consejo de Administracién de |a Entidad considera que las
mismas seran aprobadas sin cambios significativos. Las presentes cuentas anuales,
salvo mencién en contrario, se presentan en miles de euros.

3. Cambios y errores en los criterios y estimaciones contables

La informacidn incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Entidad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado, en
su caso, estimaciones para la valoracién de determinados activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que han sido realizadas por la Alta Direcciéon de la Entidad y
ratificadas por sus Administradores. Dichas estimaciones corresponden a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros (Notas 55 y 56)

- Las hipétesis actuariales utilizadas en el calculo de los pasivos y compromisos
por retribuciones post-empleo (Nota 14.11).

- La vida dtil aplicada a los elementos del Activo material y del Activo intangible
(Notas 14.p y 14.qQ).

- El valor razonable de determinados activos y pasivos (Nota 40).

- El coste y la evolucion esperada de las provisiones (Nota 36).

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2010 sobre las partidas afectadas, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en
cualquier sentido en los préximos ejercicios. Dicha modificacién se realizara, en su
caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

a) Cambios en los criterios contables

No se han producido cambios en los criterios contables que afecten a los ejercicios
2010 y 2009.

b) Errores y cambios en las estimaciones contables
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En los ejercicios 2010 y 2009 no se han producido correcciones de errores de caracter
significativo correspondientes a ejercicios anteriores, ni tampoco se han producido
cambios significativos en las estimaciones contables que afecten a dichos ejercicios o
que puedan afectar a ejercicios futuros.

4. Distribucion del resultado del ejercicio

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicic 2010 que el Consejo de
Administracién de la Entidad sometera a la aprobacion de su Junta General, asi como
la ya aprobada para el ejercicio 2009, es la siguiente:

2010 2008

Distribucion:
Reservas voluntarias 1.931 19.385
Reservas estatutarias - -

Dividendos
Acciones ordinarias - 14.055
Acciones preferentes - 35
Resultado distribuido 1.931 33.475
Resultado del ejercicio 1.831 33.475

5. Beneficio basico y diluido por accion

En noviembre de 2010 las acciones ordinarias y preferentes de Banco Guipuzcoano,
S.A., asi como otros valores que pudieran dar derecho a su suscripcién, adquisicion o
venta, quedaron excluidas de negociacién de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona y Bilbao, asi como del Sistema de Interconexion Bursatil (Nota 1). Por
tanto, al 31 de diciembre de 2010 la informacién referente al calculo del beneficio
basico y diluido por accién, no es de aplicacién para la Entidad.

6. Recursos propios minimos

El Banco de Espana, con fecha 22 de mayo de 2008, emitié la Circular 3/2008, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos, modificada parcialmente por
la Circular 9/2010, de 22 de diciembre. La mencionada Circular 3/2008 constituye el
desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de la legislacién sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras
dictada a partir de la Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley
13/1985, de 25 de mayo, del coeficiente de inversion, recursos propios y obligaciones
de informacién de los intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero
y que comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos
propios de las entidades financieras.
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Con ello se culmina también el procesc de adaptacion de la legislacién espafiola de
entidades de crédito a las directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2008, relativa al acceso a la actividad de las
entidades de crédito y a su ejercicio (refundicién) y 2006/49/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, sobre adecuacién del capital de las
empresas de servicios de inversién y las entidades de crédito (refundicion).

Las dos Directivas citadas han revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo
equivalente adoptado por el Comité de Basilea de Supervisién Bancaria (conocido
como Basilea 11}, los requerimientos minimos de capital exigibles a las entidades de
crédito y sus grupos consolidables.

Este enfoque que contiene dos nuevos pilares con los que dar soporte a las normas
que aseguran la solvencia y estabilidad de las entidades, pretende, entre otras cosas,
que los requerimientos regulatorios sean mucho mas sensibles a los riesgos que
realmente soportan las entidades en su negocio. Con ello, no sélo han aumentado los
riesgos cuya cobertura se considera relevante, como ocurre con el riesgo operacional
o las posibilidades de darles cobertura, especialmente a través de modelos internos
que los miden; también han crecido, de modo exponencial, los fundamentos y
exigencias técnicas en que se basan los requerimientos, cuya complejidad es hoy
muy superior a la del antiguo acuerdo de capitales del Comité de Basilea.

La complejidad técnica y el detalle en el que entran las nuevas reglas han aconsejado
que la Ley y el Real Decreto citados, como corresponde a normas de su rango,
habiliten a Banco de Espafia, como organismo supervisor, para la transposicion
efectiva de la Directiva en un amplisimo grado. De hecho, en muchos casos, aquellas
normas sélo arbitran principios basicos, dejando a Banco de Espafia el desarrollo
completo de las, en muchos casos, muy voluminosas especificaciones establecidas
en el articulado y, sobre todo, en los diferentes anejos de |la Directiva.

La regulacién de la solvencia incluye el establecimiento de un sistema de revision
supervisora con el fin de fomentar la mejora de la gestion interna de los riesgos de las
entidades y asegurar la efectiva correlacion entre los riesgos asumidos por la entidad,
incluso de los no contemplados directamente en la regulacién. Este sistema incluye,
ademas de una autoevaluacion, sujeta al control de Banco de Espana, del capital
econdmico exigible, una evaluacién expresa del riesgo de tipo de interés del balance.

Respecto al Pilar Il del Acuerdo de Basilea Il, dedicado a normalizar y favorecer la
divulgacion al mercado de la informacion relevante para que éste pueda ejercer su
disciplina, se determinan los contenidos minimos del documento "Informaciéon con
relevancia prudencial" que las entidades deberan publicar anualmente, con el fin de
que sea comparabie entre entidades, y se establecen los principios sobre los que
deberia fundamentarse la politica de divulgaciéon de la informacién de la entidad. La
informacion a divulgar se centra en aspectos clave de su perfil de negocio, exposicion
al riesgo y formas de gestion del mismo.
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En relacién a los requerimientos de elaboracidn del “Informe de auto-evaluacién del
capital” y la “Informacidon con relevancia prudencial”, tal y como se indica en la norma
centésima séptima y centésima novena de la Circular 3/2008, de Banco de Espafia,
Banco Guipuzcoano se encuentra integrado dentro del Grupo Banco Sabadell.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los recursos propios computables del Grupo
consolidado, exceden de los requerimientos minimos exigidos por la citada normativa
en 344.510 miles de euros y 356.466 miles de euros, respectivamente.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada
Circular se calculan, basicamente, en funcién de la exposicion del Grupo al riesgo de
crédito (en funcién de los activos, compromisos y demas cuentas de orden que
presenten ese riesgo,) al riesgo de cambio {en funcién de la posicidon global neta en
divisas) y al riesgo de la cartera de negociacion.

Asimismo, la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, establece que los Activos
materiales netos y el conjunto de los riesgos de los grupos consolidables de entidades
de crédito con una misma persona 0 grupo economico, no podran exceder de
determinados porcentajes de los recursos propios, estableciéndose tambien limites a
las posiciones en divisas. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Grupo consolidado
cumple con los mencionados limites.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los recursos propios computables del Grupo son
los siguientes:

2010 2008
Capital 37.378 37.378
Reservas 585771 581.238
Participaciones preferentes 99.961 99.991
Deducciones (2.312) {9.316)
Recursos propios basicos 720.798 709.291
Recursos propios de segunda categoria 232.081 272.249
Total recursos propios computables 952.879 981.540
Total recursos propios minimos 608.369 625.074

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los datos mas importantes de los recursos propios
minimos del Grupo son los siguientes:

2010 2009
Ratio de recursos propios hasicos 9,48% 9,08%
Ratio de recursos propios de segunda categoria 3,05% 3,48%
Ratio de recursos propios totales 12,53% 12,56%
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7. Informacién por segmentos operativos
Segmentos operativos del negocio del Grupo:

El negocio del Grupo Banco Guipuzcoano es la Banca Minorista, sin que existan otros
segmentos operativos identificados por la Entidad y que requieran, conforme a la
normativa vigente, ser revelados en las cuentas anuales. En este sentido, la Entidad,
a efectos de la informacién de gestidén utilizada por la Direccion, no lleva a cabo una
separacion por segmentos operativos.

Asimismo, la Entidad dominante y el resto de sociedades que forman el Grupo Banco
Guipuzcoano desarrollan su actividad, practicamente en su totalidad, en el territorio
nacional (la Entidad dominante unicamente cuenta con una oficina en el extranjero)
siendo la tipologia de la clientela similar en todo el territorio nacional. Por tanto, la
Entidad dominante considera un unico segmento operativo por geografia para toda la
operativa del Grupo Banco Guipuzcoano. Aun asi, en las distintas Notas de esta
memoria, se incluyen desgloses por areas geograficas de las principales magnitudes
de la Entidad.

8. Retribuciones de los Administradores y de la Alta Direccién de la Entidad

a) Atenciones estatutarias

El Consejo de Administracion de la Entidad acordd en su reunion del 18 de noviembre
de 2010, una retribucién a los miembros del Consejo de Administracion, en el cargo a
la fecha del acuerdo, por su trabajo desarrollado en 2010 hasta la fecha, por importe
de 1.524 miles de euros.

Ningin miembro del Consejo de Administracion de la Entidad dominante figura en
némina y, por lo tanto, la retribucién no supone Gastos de Personal ni como salario ni
como cotizacién a la Seguridad Social.

En 2009 se deveng6 por atenciones estatutarias un importe de 1.674 miles de euros,
incluidas las aportaciones al Seguro Colectivo de Pensiones.

Se detalla a continuacién la retribucién devengada por cada uno de los miembros del
Consejo de Administracion de |a Entidad dominante:
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2010
Por Por
pertenencia pertenencia a S.C.
Dietas a Consejo Comisicnes Pensiones

D. Javier Echenique Landiribar 3 290 - 77
D. Joan Llonch Andreu - - - -
D. Juan Luis Arrieta Barrenechea 2 41 9 34
D. José Maria Aguirre Gonzalez - - - -
D. Jusé Maria Bergareche Busquets 2 89 11 44
Dia. Sol Daurella Comadran - - - -
D. Ifigo Echevarria Canales 3 69 32 -
Dfia. Maria José Garcia Beato - - - -
D. Jaime Guardiola Romojaro - - - -
Inmebiliaria Entorno, S.A. {representada

por D®* Macarena Aguirre Galatas) 2 69 16 -
D. José Antonio Itarte Zaragieta -

D. Josg Luis Larrea Jiménez de Vicufia 3 33 15 52
D. José Ramén Martinez Sufrategui 3 51 8 87
D. Miguel Meontes Giiell -

D. Diego Murillo Carrasco 2 48 21 34

Seguros Groupama, Seguros y
Reaseguros S.A. (representada por D.
Florent Hillaire) 1 35 16 -

D. Antonio Salvador Serrats Iriarte 4 7 2 150
D. José Antonio Urquizu lturrarte 4 31 8 120
2009
Por Por
pertenencia pertenencia a S.C.

Dietas a Consejo Comisicnes Pensiones
D. Javier Echenigue Landiribar 2 61 - 197
D. Juan Luis Arrieta Barrenechea 2 22 - 25
D. José Maria Bergareche Busquets 3 36 4 135
D. Inigo Echevarria Canales 3 41 9 53
Seguros Groupama, Seguros y
Reaseguros S.A. (representada por D,
Florent Hiliaire) 3 41 9 53
Inmobiliaria Entorne, S.A. (representada
por D* Macarena Aguirre Galatas) 2 69 16 -
D. José Luis Larrea Jiménez de Vicuna 3 41 9 53
D. José Ramén Martinez Sufrategui 2 77 10 89
D. Diego Murillo Carrasco 3 41 9 53
D. Antonic Salvador Serrats Iriarte 3 36 9 150
D. José Antonio Urquizu lturrarte 2 61 15 120
D. José Maria Aguirre Gonzalez 1 23 - 23
D. Alfredo Lafita Pardo - 18 - 18
D. José Antonio Itarte Zaraglieta 1 8 - 10
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b)  Otras retribuciones

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2010 por los Administradores de la
Entidad dominante que actlan en nombre de la misma en el Consejo de
Administracién de entidades participadas por la Entidad dominante ascendieron a 2
miles de euros (4 miles de euros en 2009).

¢) Compromisos por pensiones, seguros, créditos, avales y otros conceptos

El pasivo actuarial registrado por las retribuciones post-empleo devengadas por los
Administradores actuales y antiguos de la Entidad ascendia a 31 de diciembre 2010 a
6.099 miles de euros, aproximadamente (5.600 miles de euros en 2009). El gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010 por dicho concepto ha
ascendido a 589 miles de euros (970 miles de euros en 2009), importe que esta
incluido dentro de las atenciones estatutarias del apartado a).

El gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010 en concepto de
seguros en los que los Administradores de la Entidad son beneficiarios o tomadores
asciende a 94 miles de euros (8 miles de euros en 2009), importe que esta incluido
dentro de Atenciones Estatutarias del apartado a).

Los créditos de la Entidad con sus Administradores al 31 de diciembre de 2010 y 2009
ascienden a 1.153 miles de euros y 809 miles de euros, respectivamente, que han
sido formalizados en condiciones de mercado.

Los avales de la Entidad con sus Administradores al 31 de diciembre de 2010 y 2009
ascienden a 4.457 miles de euros y 727 miles de euros, respectivamente, que han
sido formalizados en condiciones de mercado, que corresponden a Seguros
Groupama, Seguros y Reaseguros, S.A.

Los pagos realizados durante el ejercicio 2010 por servicios prestados por los
Administradores de la Entidad dominante, que corresponden en su totalidad a pagos
realizados, antes de extornos, a Seguros Groupama, Seguros y Reaseguros, S.A,,
ascienden a 926 miles de euros (1.150 miles de euros en 2009), cuyas condiciones
contractuales no difieren significativamente de las condiciones normales de mercado.

d) Retribuciones de la Alta Direccién

Las retribuciones percibidas por el Director General, por el resto de personas (6) que
han formado parte del Comité de Direccién y por el Director de Auditoria Interna
durante los ejercicios 2010 y 2009 han sido 2094 y 2.785 miles de euros,
respectivamente.

El coste de las indemnizaciones totales percibidas por los componentes de la Alta
Direccién que han cesado en sus funciones durante el ejercicio 2010 asciende a 6.664
miles de euros.

El pasivo actuarial registrado por las retribuciones post-empleo devengadas por los
componentes de la Alta Direccién de la Entidad dominante ascendia al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, aproximadamente, a 3.153 miles de euros y 11.038 miles
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de euros, respectivamente. Durante 2010 no se ha registrado gasto por dicho
concepto en la cuenta de perdidas y ganancias (1.138 miles de euros en 2008},

El gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y 2009 en
concepto de los seguros en los que los componentes de la Alta Direccion de la
Entidad dominante son beneficiarios o tomadores asciende a 338 miles de euros y
229 miles de euros, respectivamente.

Los créditos de la Entidad dominante con los componentes de su Alta Direccién al 31
de diciembre de 2010 y 2009 ascienden a 372 miles de euros y 565 miles de euros,
respectivamente, que han sido formalizados en condiciones de mercado.

9. Contratos de agencia

La Entidad no mantiene Contratos de Agencia ni ha otorgado poderes para actuar
frente a la clientela en su nombre a otras entidades o personas fisicas.

10. Impacto medioambiental

Las operaciones globales de la Entidad se rigen por Leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (Leyes medioambientales). La Entidad considera que cumple
sustancialmente tales Leyes y gque mantiene procedimientos disefiados para
garantizar y fomentar su cumplimiento.

La Entidad considera que ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la
proteccién y mejora del medioambiente y la minimizaciéon, en su caso, del impacto
medioambiental, cumpliendo la normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios
2010 y 2009, la Entidad no ha realizado inversiones significativas de caracter
medioambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna provision para riesgos
y cargas de caracter medioambiental, ni considera que existan contingencias
significativas relacionadas con |a proteccién y mejora del medioambiente.

11. Fondo de Garantia de Depdsitos

La Entidad se encuentra integrada en el Fondo de Garantia de Depésitos. El gasto de
los ejercicios 2010 y 2009 por las contribuciones realizadas por la Entidad al Fondo de
Garantia de Depésitos han ascendido a 2295 y 2324 miles de euros,
respectivamente; que se incluyen en el epigrafe de Otras cargas de explotacion de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

12. Honorarios de auditoria

Los honorarios percibidos por la sociedad auditora por los servicios de auditoria de las
cuentas anuales del ejercicio 2010 de la Entidad han ascendido a un importe de 95
miles de euros (93 miles de euros en 2009). Adicionalmente, |la sociedad auditora y
otras empresas vinculadas ella han facturado honorarios por otros servicios en 2010 y
2009 por importe total de 259 y 79 miles de euros, respectivamente,
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13. Acontecimientos posteriores

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de formulacion
de las presentes cuentas anuales no se ha producido ningin acontecimiento que
afecte significativamente a la Entidad.

14. Principios y normas contables y criterios de valoracién aplicados

Los principios y normas contables y criterios de valoracion mas significativos
aplicados para la elaboracién de las presentes cuentas anuales, se describen a
continuacion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se ha considerado que la gestion
de la Entidad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del Patrimonio neto a efectos de
su transmisioén global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.

b)  Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados
de flujos de efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y
servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

¢)  Otros principios generales

Las presentes cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste
histérico, aunque modificado por la revalorizacion, en su caso, de terrenos y
construcciones, activos financieros disponibles para la venta y activos y pasivos
financieros (incluidos derivados) a valor razonable.

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso de ciertas estimaciones contables.
Asimismo, exige a la Direccidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables de la Entidad. Dichas estimaciones pueden afectar al importe de
los activos y pasivos y al desglose de los activos y pasivos contingentes a la fecha de
las cuentas anuales y el importe de los ingresos y gastos durante el periodo de las
cuentas anuales. Aunque las estimaciones estan basadas en el mejor conocimiento
de |la Direccién de las circunstancias actuales y previsibles, los resultados finales
podrian diferir de estas estimaciones.

d) Derivados financieros
Los Derivados financieros son instrumentos que, ademas de proporcionar una pérdida
0 una ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la

totalidad o parte de los riesgos de crédito y/ o de mercado asociados a saldos y
transacciones, utilizando como elementos subyacentes tipos de interés, determinados
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indices, los precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzado de distintas
monedas u otras referencias similares. La Entidad utiliza Derivados financieros
negociados en mercados organizados o negociados bilateralmente con la contraparte
fuera de mercados organizados (OTC).

Los Derivados financieros son utilizados para negociar con clientes que los solicitan,
para la gestion de los riesgos de las posiciones propias de la Entidad (derivados de
cobertura) o para beneficiarse de los cambios en los precios de los mismos. Los
Derivados financieros que no pueden ser considerados de cobertura se consideran
como derivados de negociacion. Las condiciones para que un Derivado financiero
pueda ser considerado como de cobertura son las siguientes:

i)

iii)

El Derivado financiero debe cubrir el riesgo de variaciones en el valor de
los activos y pasivos debidas a oscilaciones del tipo de interés y/o del tipo
de cambio (cobertura de valores razonables), el riesgo de alteraciones en
los flujos de efectivo estimados con origen en activos y pasivos financieros,
compromisos y transacciones previstas altamente probables (cobertura de
flujos de efectivo) o el riesgo de la inversidn neta en un negocio en el
extranjero (cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero).

El Derivado financiero debe eliminar eficazmente algun riesgo inherente al
elemento o posicién cubierto durante todo el plazo previsto de cobertura.
Por tanto, tener eficacia prospectiva, eficacia en el momento de
contratacion de la cobertura en condiciones normales, y eficacia
retrospectiva, evidencia suficiente de que la eficacia de la cobertura se
mantendra durante toda la vida del elemento ¢ posicién cubierto.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura,
queda debidamente documentada por medio de los test de efectividad, que
es la herramienta que prueba que las diferencias producidas por las
variaciones de precios de mercado entre el elemento cubierto y su
cobertura se mantiene en parametros razonables a lo largo de la vida de
las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el
momento de la contratacién.

Si esto no es asi en algiin momento, todas las operaciones asociadas en el
grupo de cobertura pasarian a ser de negociacién y reclasificadas
debidamente en el balance.

Se documenta adecuadamente en los propios test de efectividad, que la
contratacion del Derivado financiero tuvo lugar especificamente para servir
de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura eficaz, siempre que esta forma
sea coherente con la gestién de los riesgos propios que lleva a cabo la
Entidad.

Las coberturas se pueden aplicar a elementos o saldos individuales o a carteras de
activos y pasivos financieros. En este Ultimo caso, el conjunto de los activos o pasivos
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financieros a cubrir debe compartir el mismo tipo de riesgo, entendiéndose que se
cumple cuando la sensibilidad al cambio de tipo de interés de los elementos
individuales cubiertos es similar. Se considera que la cobertura es altamente eficaz
cuando se espera, tanto prospectiva como retrospectivamente, al inicio y durante toda
su vida, que los cambios de efectivo en la partida cubierta que es atribuible al riesgo
cubierto sean compensados casi completamente por los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura. Se considera que
una cobertura es altamente eficaz cuando los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del 80% al 125% respecto del resultado de la
partida cubierta.

La Entidad utiliza los siguientes instrumentos derivados tanto para fines de cobertura
como de negociacion:

+ En Mercados Organizados:
-Futuros sobre bonos.
-Futuros sobre tipos de interés.
-Futuros sobre indices de renta variable.
-Opciones call y put sobre futuros de bonos.

+ En mercados OTC (Over the Counter) son:

-Call Money Swaps.

-Interest Rate Swaps (IRS)

-Opciones Call y Put (Vanilla y con distintas variantes, asiaticas,
bermuda, worst of call, con barreras knock in, knock out, etc..
pudiendo ser también sobre divisas)

-Compra/Venta de divisas a plazo.

Los Derivados financieros implicitos en otros instrumentos financieros o en otros
contratos principales se registran separadamente como derivados cuando sus riesgos
y caracteristicas no estan estrechamente relacionados con los de los contratos
principales y siempre gue dichos contratos principales no se encuentren clasificados
en los epigrafes de Cartera de negociacién y de Otros activos o pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

e} Activos financieros
Clasificacion:

Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes
criterios: ’

i) Caja y depositos en bancos centrales gue corresponden a los saldos en
efectivo y a los saldos mantenidos en Banco de Espafia y en otros bancos
centrales.
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ii)

vi)

Cartera de negociacion gque incluye los activos financieros que se han
adquirido con el objeto de realizarlos a corto plazo, son parte de una
cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la
obtencién de ganancias a corto plazo o son instrumentos derivados no
designados como instrumentos de cobertura contable.

Otros actives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias que incluye los activos financieros que, no formando parte de la
cartera de negociacion, tienen la consideracion de activos financieros
hibridos y estan valorados integramente por su valor razonable y los que
se gestionan conjuntamente con Pasivos por contratos de seguro
valorados por su valor razonable o con derivados financieros que tienen
por objeto y efecto reducir significativamente su exposicidon a variaciones
en su valor razonable o que se gestionan conjuntamente con pasivos
financieros y derivados al objeto de reducir significativamente la exposicion
global al riesgo de tipo de interés.

Activos financieros disponibles para la venta que corresponde a los valores
representativos de deuda no clasificados como inversion a vencimiento,
como otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias, como inversiones crediticias 0 como cartera de negociacion y
los instrumentos de capital de Entidades que no son Dependientes,
Asociadas o Multigrupo y que no se han incluido en las categorias de
cartera de negociacién y de otros activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias.

Inversiones crediticias que incluye los activos financieros que, no
negocidandose en un mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su
valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por
la Entidad, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. Se
recoge tanto |a inversion procedente de la actividad tipica de crédito, tal
como los importes de efectivo dispuestos y pendientes de amortizar por los
clientes en concepto de préstamo o los depositos prestados a otras
entidades, cualquiera que sea su instrumentacién juridica, y los valores
representativos de deuda no cotizados, asi como las deudas contraidas
por los compradores de bienes o usuarios de servicios, que constituye
parte del negocio de la Entidad.

Cartera de inversion a vencimiento que corresponde a los valores
representativos de deuda que se negocien en un mercado activo con
vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable,
que la Entidad tiene desde el inicio y en cualguier fecha posterior, tanto Ia
positiva intencibn como la capacidad financiera demostrada de
conservarlos hasta su vencimiento.
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Ajustes a activos financieros por macro-coberturas que corresponde a la
contrapartida de los importes abonados a la cuenta de pérdidas y
ganancias con origen en la valoracion de las carteras de instrumentos
financieros que se encuentran eficazmente cubiertos del riesgo de tipo de
interés mediante derivados de cobertura de valor razonable.

Derivados de cobertura que incluye los derivados financieros adquiridos o
emitidos por la Entidad que cualifican para poder ser considerados de
cobertura contable.

Activos no corrientes en venta de caracter financiero que corresponde al
valor en libros de las partidas individuales, integradas en un grupc de
disposicién o que forman parte de una unidad de negocio que se pretende
enajenar {operaciones en interrupcion) y cuya venta es altamente probable
que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran
actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se
refieren las cuentas anuales. Por tanto, la recuperacién del valor en libros
de estas partidas de caracter financiero previsiblemente tendra lugar a
través del precio que se obtenga en su enajenacién. Existen otros activos
no corrientes en venta de caracter no financiero cuyo tratamiento contable
se describe en la Nota 14.s.

Participaciones que incluye los instrumentos de capital en Entidades
Dependientes, Multigrupo o Asociadas.

Contratos de seguros vinculados a pensiones que corresponde a los
derechos al reembolso exigibles a entidades aseguradoras de una parte o
de la totalidad del desembolso requerido para cancelar una obligacién por
prestacién definida cuando las pélizas de seguro no cumplen las
condiciones para ser consideradas como un activo del Plan.

Registro y valoracion:

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de
adquisicion. Su valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con
los siguientes criterios:

)

Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las
Inversiones crediticias, la Cartera de inversion a vencimiento, los
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva, las participaciones en Entidades
Dependientes, Multigrupo y Asociadas y los derivados financieros que
tengan como activo subyacente a dichos instrumentos de capital y se
liguiden mediante |la entrega de los mismos.

Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada
el importe por el que podria ser entregado entre partes interesadas
debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones de
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i)

iv)

independencia mutua. La mejor evidencia del valor razonable es el precio
de cotizaciébn en un mercado activo que corresponde a un mercado
organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo
financiero, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en
transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen
en cuenta las peculiaridades especificas del activo a valorar y, muy
especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo financiero lleva
asociados. No obstante, las propias limitaciones de los modelos de
valoracidén desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones
exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi
estimado de un activo financiero no coincida exactamente con el precio al
que el mismo podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacién en
un mercado activo es su precio de cotizacion diaria y si, por razones
excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha dada, se
recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los
derivados financieros OTC.

E! valor razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los
flujos de caja futuros con origen en el instrumento y descontados a la fecha
de la valoracion, utilizandose métodos reconocidos por los mercados
financieros.

Las Inversiones crediticias y la Cartera de inversién a vencimiento se
valoran a su coste amortizado, utilizandose en su determinacion el método
del tipo de interés efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste de
adquisiciébn de un activo financiero corregido por los reembolsos de
principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la
diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al
vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida
directamente como una disminucion del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas
en operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas
variaciones que se produzcan en su valor razonable relacionadas con el
riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala
exactamente el valor de un instrumento financiero con los flujos de efectivo
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus
condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacion anticipada,
pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
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adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del
tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

A,

-

v) Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable
no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados
financieros que tengan como activo subyacente estos instrumentos y se
liquiden mediante entrega de los mismos se mantienen a su coste de
adquisicidn corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

vi} Las participaciones en el capital de Entidades Dependientes, Multigrupo y
Asociadas se registran por su coste de adquisicién corregido, en su caso,
por las pérdidas por deterioro que se hayan producido.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran
en el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras
causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de
operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el
epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta se registran transitoriamente
en el epigrafe Ajustes por valoracion del Patrimonio neto salvo que procedan de
diferencias de cambio. Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoracion
permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el
balance del activo en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra
la cuenta de pérdidas y ganancias.

En los activos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura
contable, las diferencias de valoracion se registran teniendo en cuenta los siguientes
criterios:

i) En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en
los elementos de cobertura como en los elementos cubiertos, en lo que se
refiere al tipo de riesgo cubierto, se reconocen directamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

iy  Las diferencias en valoracién correspondientes a la parte ineficiente de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones netas en
negocios en el extranjero se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

il En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién
surgidas en la parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se
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registran transitoriamente en el epigrafe de Ajustes por valoracion del
Patrimonio neto.

En las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las
diferencias de valoracién surgidas en |la parte de cobertura eficaz de los
elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe de
Ajustes por valoracién del Patrimonio neto.

En estos dos ultimos casos, las diferencias en valoracién no se reconocen como
resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en la
cuenta de pérdidas y ganancias o hasta la fecha de vencimiento del elemento

cubierto.

Reclasificacién entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan,
exclusivamente, en su caso, de acuerdo con los siguientes supuestos:

i)

ii)

Salvo gue se den las excepcionales circunstancias indicadas en el literal iv)
siguiente, los instrumentos financieros clasificados como “A valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias” no pueden ser reclasificados ni
dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros una vez
adquiridos, emitidos o asumidos.

Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencidén o
en la capacidad financiera deja de clasificarse en la Cartera de inversién a
vencimiento, se reclasifica a la categoria de “Activos financieros
disponibles para la venta”. En este caso, se aplicara el mismo tratamiento a
la totalidad de los instrumentos financieros clasificados en la cartera de
inversién a vencimiento, salvo que dicha reclasificacién se encuentre en los
supuestos permitidos por la normativa aplicable (ventas muy préximas al
vencimiento, o una vez cobrada la practica totalidad del principal del active
financiero, etc.).

Durante el ejercicio 2010 la Entidad ha procedido a reclasificar toda su
Cartera de inversion a vencimiento a la categoria de “Activos financieros
disponibles para la venta” (Nota 25).

Como consecuencia de un cambio en la intencidon o en la capacidad
financiera de la Entidad o, una vez transcurridos los dos ejercicios
establecidos por la normativa aplicable para el supuesto de venta de
activos financieros clasificados en la Cartera de inversién a vencimiento,
los instrumentos de deuda incluidos en la categoria de “Activos financieros
disponibles para la venta” podran reclasificarse a la de “Cartera de
inversibn a vencimiento”. En este caso, el valor razonable de estos
instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse en su
nuevo coste amortizado y la diferencia entre este importe y su valor de
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reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el
método del tipo de interés efectivo durante la vida residual del instrumento.

iv)  Un activo financiero que no sea un instrumento financiero derivado podra
ser clasificado fuera de la cartera de negociacion si deja de estar
mantenido con el propdsito de su venta o recompra en el corto plazo,
siempre que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

a. En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos
susceptibles de haberse incluido en la categoria de Inversiones
crediticias. A estos efectos, raras y excepcionales circunstancias son
aquellas que surgen de un evento particular, que es inusual y
altamente improbable que se repita en un futuro previsible.

b. Cuando la Entidad tenga la intencién y capacidad financiera de
mantener el activo financiero en un futuro previsible o hasta su
vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial hubiera cumplido
con la definicién de inversidn crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificacién del activo se realiza por su
vatlor razonable del dia de la reclasificacion, sin revertir |os resultados, y
considerando este valor como su coste amortizado. Los activos asi
reclasificados en ningin caso son reclasificados de nuevo a la categoria de
“Cartera de negociacion”.

Durante el ejercicio 2010, no se ha realizado ninguna reclasificacion de
activos financieros incluidos en la Cartera de negociacion.

f) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes
criterios:

i) Cartera de negociacién que incluye los pasivos financieros que se han
adquirido con el objeto de realizarlos a corto plazo, son parte de una
cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la
obtencion de ganancias a corto plazo, son instrumentos derivados no
designados como instrumentos de cobertura contable o son originados por
la venta en firme de activos financieros adquiridos temporalmente o
recibidos en préstamo.

i)  Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias que corresponden a pasivos financieros designados en su
reconocimiento inicial por la Entidad o cuando al hacerlo se obtenga
informacion mas relevante debido a que:
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i)

vi)

vii}

- Con ello se eliminen o se reduzcan significativamente, incoherencias
en el reconocimiento o valoracién que surgirian por la valoracién de
activos o pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias o pérdidas,
con diferentes criterios.

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros, se
gestione y su rendimiento se evalie sobre la base de su valor
razonable de acuerdo con una estrategia de gestién del riesgo o de
inversién documentada y se facilite informacién de dicho grupo también
sobre la base del valor razonable al personal clave de la Direccién.

Pasivos financieros a coste amortizado que corresponde a los pasivos
financieros que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance y
que responden a las actividades tipicas de captacién de fondos de las
entidades financieras, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacién
y su plazo de vencimiento.

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas que corresponde a la
contrapartida de los importes abonados a la cuenta de pérdidas vy
ganancias con origen en la valoracion de las carteras de instrumentos
financieros que se encuentran eficazmente cubiertos del riesgo de tipo de
interés mediante derivados de cobertura de valor razonable.

Derivados de cobertura que incluye los derivados financieros adquiridos o
emitidos por la Entidad que cualifican para poder ser considerados de
cobertura contable.

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta que corresponde a
los saldos acreedores con origen en los Activos no corrientes en venta.

Capital reembolsable a la vista que incluye el importe de los instrumentos
financieros emitidos por la Entidad que, teniendo la naturaleza juridica de
capital, no cumplen los requisitos para poder clasificarse como Patrimonio
neto.

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado, tal y como se define para
los activos financieros en la Nota 14.e, excepto en los casos siguientes:

i)

Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de
negociacion, de Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias y de Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto que se valoran a valor razonable, tal y como se
define para los activos financieros en la Nota 14.e. Los pasivos financieros
cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se ajustan,
registrandose aguellas variaciones que se producen en su valor razonable
en relacién con el riesgo cubierto en la operacién de cobertura.
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i) Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentos de
capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva y se liquiden mediante entrega de los mismos se
valoran por su coste.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en
general, con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose
entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que
se registran en el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden a
otras causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de
operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el
epigrafe de Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto se
registran transitoriamente en el epigrafe Ajustes por valoracion del Patrimonio neto.
Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoracién permanecen formando
parte del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el batance del pasivo en el
gue tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los pasivos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable,
las diferencias de valoracidon se registran teniendo en cuenta los criterios indicados
para los Activos financieros en la Nota 14.e.

g) Transferencias y baja del balance de instrumentos financieros

Las transferencias de instrumentos financieros se contabilizan teniendo en cuenta la
forma en que se produce el traspaso de los riesgos y beneficios asociados a los
instrumentos financieros transferidos, sobre la base de los criterios siguientes:

i) Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, como
en las ventas incondicionales, las ventas con pacto de recompra por su
valor razonable en la fecha de la recompra, las ventas de activos
financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida
profundamente fuera de dinero, las titulizaciones de activos en que las que
el cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningtn tipo
de mejora crediticia a los nuevos titulares, etc., el instrumento financiero
transferido se da de baja del balance, reconociéndose, simultaneamente,
cualquier derecho u obligacién retenido o creado como consecuencia de la
transferencia.

ii) Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al
instrumento financiero transferido, como en las ventas de activos
financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de
venta mas un interés, los contratos de préstamo de valores en los que el
prestatario tiene la obligacién de devolver los mismos ¢ similares activos,
etc., el instrumento financiero transferido no se da de baja del balance y se
continda valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
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transferencia. No obstante, se reconocen contablemente el pasivo
financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida,
que se valora posteriormente a su coste amortizado, los ingresos del activo
financiero transferido pero no dado de baja y los gastos del nuevo pasivo
financiero.

i) Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios
asociados al instrumento financiero transferido, como en las ventas de
activos financieros con una opcioén de compra adquirida o de venta emitida
que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, las titulaciones en
las que el cedente asume una financiacién subordinada u otro tipo de
mejoras crediticias por una parte del activo transferido, etc., se distingue
entre:

- Si la Entidad no retiene el control del instrumento financiero
transferido, en cuyo caso se da de baja del balance y se reconoce
cualquier derecho u obligacién retenido o creado como consecuencia
de la transferencia.

- Si la Entidad retiene el control del instrumento financiero transferido,
en cuyo caso continta reconociéndolo en el balance por un importe
igual a su exposicién a los cambios de valor que pueda experimentar
y se reconoce un pasivo financiero asociado por un importe igual a la
contraprestacién recibida. Dicho pasivo se valorara posteriormente
por su coste amortizado, salvo que cumpla los requisitos para
clasificarse como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias. Por no constituir una obligacién actual, al
calcular el importe de este pasivo financiero, se deducira, el importe
de los instrumentos financieros (tales como bonos de titulizacion y
préstamos) de su propiedad que constituyan una financiacién para la
Entidad a la que se hayan transferido los activos financieros, en la
medida en que dichos instrumentos financien especificamente a los
activos transferidos. El importe neto del activo transferido y del
pasivo asociado sera el coste amortizado de los derechos y
obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su coste
amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

Por tanto, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido
sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren con la intencién de
cancelarlos o de recolocarlos de nuevo.

No obstante, la Entidad no ha reconocido, a menos que deban recogerse como

resultado de una transaccién o acontecimiento posterior, los activos y pasivos
financieros por transacciones producidas antes del 1 de enero de 2004, diferentes de
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los instrumentos derivados, dados de baja del balance como consecuencia de la
anterior normativa aplicable. En concreto, la Entidad mantiene al 31 de diciembre de
2010 y 2009 activos titulizados y dados de baja del balance antes del 1 de enero de
2004 como consecuencia de |la anterior normativa aplicable por importe de 139.387
miles de euros y 186.124 miles de euros, respectivamente (Nota 61), cuyo efecto en
el balance de la Entidad a dichas fechas supondria, fundamentalmente, el incremento
del activo y del pasivo por dichos importes.

h)  Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro, lo que se produce:

i) En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los
valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento
inicial ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios
eventos gue suponga un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

ii) En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurra un evento ¢ se produzca el efecto combinado
de varios eventos que suponga gue no se va a poder recuperar su valor en
libros.

Como norma general, la correccidén del valor en libros de los instrumentos financieros
por deterioro se efectua con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
el que tal deterioro se manifiesta y la recuperacién de las pérdidas por deterioro
previamente registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de
gue se considere remota la recuperacion de cualquier importe por deterioro registrado,
éste se elimina del balance, aunque la Entidad pueda llevar a cabo las actuaciones
necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos por prescripcion, condonacion u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe
de las pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor
en libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de
instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor actual de
los flujos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste sea
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera
recuperar la Entidad.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los
importes, principal e intereses, que la Entidad estima que obtendrd durante la vida del
instrumento. En dicha estimacion se considera toda la informacién relevante que se
encuentra disponible en la fecha de elaboracién de los estados financieros, que
proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo
contractuales. Asimismo, en la estimacién de los flujos de efectivo futuros de
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instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de
la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos
contingentes, cualquiera que sea su titular, instrumentacién o garantia, se analizan
para determinar el riesgo de crédito al que esta expuesta la Entidad y estimar las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccién de los estados
financieros, la Entidad clasifica sus operaciones en funcién de su riesgo de crédito
analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais
al que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinarad individuaimente para todos los
instrumentos de deuda que sean significativos e individual o colectivamente para los
grupos de instrumentos de deuda que no sean individualmente significativos. Cuando
un instrumento concreto no se pueda incluir en ningun grupc de activos con
caracteristicas de riesgo similares, se analizara exclusivamente de forma individual
para determinar si estd deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por
deterioro.

La evaluacién colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas
por deterioro se realiza de la siguiente forma:

i} Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan
caracteristicas de riesgo de crédito similares, indicativas de la capacidad
de los deudores para pagar todos los importes, principal e intereses, de
acuerdo con las condiciones contractuales. Las caracteristicas de riesgo de
crédito que se consideran para agrupar a los activos son, entre otras, el
tipo de instrumento, el sector de actividad del deudor, el area geografica de
la actividad, el tipo de garantia, Ia antigiedad de los importes vencidos y
cualquier otro factor que sea relevante para la estimacion de los flujos de
efectivo futuros.

i)  Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se
estima sobre |a base de la experiencia de pérdidas historicas de la Entidad
para instrumentos con caracteristicas de riesgo de crédito similares a las
del respectivo grupo, una vez realizados los ajustes necesarios para
adaptar los datos histéricos a las condiciones actuales del mercado.
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i} La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en
libros de todos los instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus

flujos de efectivo futuros estimados.

Tenguamr

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, los riesgos contingentes y los compromisos
contingentes se clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente 0 a
la operacién, en las siguientes categorias: riesgo normal, riesgo subestandar, riesgo
dudoso por razén de la morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones distintas de
la morosidad del cliente y riesgo fallido. Para los instrumentos de deuda no
clasificados como riesgo normal se estiman, sobre ia base de la experiencia de la
Entidad y del sector, las coberturas especificas necesarias por deterioro, teniendo en
cuenta la antigliedad de los importes impagados, las garantias aportadas y la
situacion econdémica del cliente y, en su caso, de los garantes. Dicha estimacion se
realiza, en general, sobre la base de calendarios de morosidad elaborados sobre la
base de la experiencia de la Entidad y de la informacion que tiene del sector.

Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y los riesgos contingentes, cualquiera
que sea el cliente, se analizan para determinar su riesgo de crédito por razén de
riesgo-pais. Se entiende por riesgo-pais el riesgo que concurre en los clientes
residentes en un determinado pais por circunstancias distintas del riesgo comercial
habitual.

Adicionalmente a las coberturas especificas por deterioro indicadas anteriormente, la
Entidad cubre las pérdidas inherentes incurridas de los instrumentos de deuda no
valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y
de los riesgos contingentes clasificades como riesgo normal mediante una cobertura
colectiva. Dicha cobertura colectiva, que se corresponde con la pérdida estadistica, se
realiza teniendo en cuenta la experiencia histérica de deterioro y las demas
circunstancias conocidas en el momento de la evaluacidn y corresponden a las
pérdidas inherentes incurridas a la fecha de los estados financieros, calculadas con
procedimientos estadisticos, que estan pendientes de asignar a operaciones
concretas.

En este sentido, la Entidad ha utilizado, dado que no dispone de suficiente experiencia
histérica y estadistica propia al respecto, los parametros establecidos por Banco de
Esparia, sobre la base de su experiencia y de la informacién que tiene del sector, que
determinan el método e importe a utilizar para la cobertura de las pérdidas por
deterioro inherentes incurridas en los instrumentos de deuda y riesgos contingentes
clasificados como riesgo normal, que se modifican periédicamente de acuerdo con la
evolucién de los datos mencionados. Dicho método de determinaciéon de la cobertura
de las pérdidas por deterioro inherentes incurridas en los instrumentos de deuda se
realiza mediante la aplicacién de unos porcentajes a los instrumentos de deuda no
valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y
de los riesgos contingentes clasificados como riesgo normal. Los mencionados
porcentajes varian en funcién de la clasificacion realizada de dichos instrumentos de
deuda dentro del riesgo normal entre las siguientes subcategorias: Sin riesgo
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apreciable, Riesgo bajo, Riesgo medio - bajo, Riesgo medio, Riesgo medio - alto y
Riesgo alto.

E! reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses
sobre la base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos
de deuda calificados individualmente como deteriorados y para aquéllos para los que
se hubiesen calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes
vencidos con una antigliedad superior a tres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de
deuda e instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de Activos financieros
disponibles para la venta es igual a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicién, neto de cualquier amortizacién de principal, y su valor razonable menos
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se
debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe
de Ajustes por valoraciéon en el Patrimonio neto se registran inmediatamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de
las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores
representativos de deuda, en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de
recuperacién y, para el caso de instrumentos de capital, en el epigrafe de Ajustes por
valoracion en el Patrimonio neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en el epigrafe
Activos no corrientes en venta, las pérdidas previamente registradas dentro del
Patrimonio neto se consideran realizadas reconociéndose en ia cuenta de pérdidas y
ganancias en la fecha de su clasificacion.

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de
adquisicién corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de
los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado
para otros valores similares. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias del periodo en el que se producen minorando directamente el
coste del activo financiero, sin que su importe pueda recuperarse salvo en caso de
venta.

En el caso de las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas
la Entidad estima el importe de las pérdidas por deterioro comparando su importe
recuperable con su valor en libros. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se producen y las
recuperaciones posteriores se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo de recuperacion.
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La moneda funcional de la Entidad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y

transacciones denominados en monedas diferentes al

denominados en moneda extranjera.

Euro se consideran

El contravalor en Euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera
mantenidos por la Entidad al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Activos Pasives Activos Pasivos
Délares USA 43.447 38.968 37.562 41.361
Libras esterlinas 3.281 3.015 5.721 3.475
Otras monedas 5.290 1.390 8.581 3.771
52.018 43.37 51.864 48.607

El contravalor en Eurcs de los actives y pasivos en moneda extranjera, clasificados
por su naturaleza, mantenidos por la Entidad al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el

siguiente:
2010 2009
Activos Pasivos Activos Pasivos

Caja y depdsitos en Bancos Centrales 2.619 - 2.686 -
Activos financieros disponibles para la venta 8.148 - - -
Inversiones crediticias 41.217 - 41.580 -
Cartera de inversion a vencimiento - - 7.560 -
Resto de activos 34 - 38 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 43.233 - 48.560
Resto de pasivos - 138 - 47

52.018 43.371 51.864 48.607

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en
moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de
contado de la fecha de reconocimiento, entendido como el tipo de cambio para
entrega inmediata. Con posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las
siguientes reglas para la conversién de saldos denominados en moneda extranjera a

la moneda funcional:

i) Los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten al tipo de
cambio de cierre, entendido como el tipo de cambio medio de contado de
la fecha a que se refieren los estados financieros.
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i) Las partidas no monetarias valoradas al coste historico, se convierten al
tipo de cambio de la fecha de adquisicion.

i) Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al
tipo de cambio de la fecha en que se determina el valor razonable.

iv} Losingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha
de la operacién. Las amortizaciones se convierten al tipo de cambio
aplicado al correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de los saldos deudores y
acreedores denominados en moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta
de pérdidas y ganancias. No obstante, en el caso de las diferencias de cambio que
surgen en partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a
dicho valor razonable se imputa en el epigrafe de Ajustes por valoraciéon del
Patrimonio neto, se desglosa el componente de tipo de cambio de la revalorizacion del
elemento no monetario.

i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcién de su periodo de devengo y por aplicacion del
método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se
reconocen como ingreso en el momento en el que nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas © cobradas por servicios financieros, con independencia de
la denominacién que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes
categorias, que determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

i) Comisiones financieras que son aquéllas gue forman parte integral del
rendimiento o coste efectivo de una operacién financiera y se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la
operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.
Entre ellas podemos destacar ias comisiones de apertura y las comisiones
de estudio de los productos de activo, las comisiones de excedidos de
créditos y las comisiones de descubierto de cuentas de pasivo. Las
comisiones devengadas en 2010 y 2009 por producto son:

2010 2009
Cartera Comercial 2.425 1.729
Deudores con garantias reales 2.969 3.056
Préstamos y créditos personales 2.314 3.802
Arrendamientos financieros 225 328
Descubiertos y excedidos 1.253 4.424
Riesgos de firma 280 261

9.467 13.598
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i) Comisiones no financieras que son aquéllas derivadas de las prestaciones
de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un servicio que se realiza
durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se
ejecuta en un acto singular (Notas 46 y 47).

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes
criterios:

i) Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su
cobro.

i}  Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante
un periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales
transacciones o servicios.

i) Los que corresponden a una transaccién o servicio que se ejecuta en un
acto singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién de
principio del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo, para plazos
superiores a un afio, se registran contablemente por el importe resultante de
actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

k) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones gue, contractualmente
o por imperativo de una Norma Legal, contemplan |a posibilidad de compensacion y
se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan en el balance por su
importe neto.

) Garantias financieras

Un contrato de garantia financiera es un contrato que exige que el emisor efectie
pagos especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurre
cuando un deudor especifico incumpla su obligacién de pago de acuerdo con las
condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda, con
independencia de su forma juridica, que puede ser, entre otras, la de fianza, aval
financiero, contrato de seguro o derivado de credito.

La entidad emisora de contratos de garantia financiera los reconoce en la partida de
“Ofros pasivos financieros” por su valor razonable mas los costes de la transaccién
que sean directamente atribuibles a su emisién, salvo que se trate de contratos
emitidos por entidades aseguradoras.
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En el inicio, salvo evidencia en contrario, el valor razonable de los contratos de
garantia financiera emitidos a favor de un tercero no vinculado dentro de una
transaccion aislada en condiciones de independencia mutua, es la prima recibida mas,
en su caso, el valor actual de los flujos de efectivo a recibir, utilizando un tipo de
interés similar al de activos financieros concedidos por la Entidad con similar plazo y
riesgo. Simultaneamente, se reconocera como un crédito en el activo el valor actual
de los flujos de efectivo futuros pendientes de recibir utilizando el tipo de interés
anteriormente citado.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los contratos se tratan de acuerdo con los
siguientes criterios:

i) El valor de las comisiones o primas a recibir por garantias financieras se
actualiza registrando las diferencias en la cuenta de pérdidas y ganancias
como un ingreso financiero.

it}  El valor de los contratos de garantia financiera que no se hayan calificado
como dudosos es el importe inicialmente reconocido en el pasivo menos la
parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias linealmente a lo largo
de la vida esperada de la garantia o con otro criterio, siempre que este
refleje mas adecuadamente la percepcion de los beneficios y riesgos
econdmicos de la garantia.

La clasificacién como dudoso de un contrato de garantia financiera implicara su
reclasificacién al epigrafe de “Provisiones para riesgos y compromisos contingentes”,
que se valorara aplicando lo indicado en la Nota 14.h, anterior.

m) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo econémico de la
operacién con independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como
arrendamientos financieros u operativos.

i) Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato.

Cuando la Entidad actla como arrendadora de un bien, la suma de los
valores actuales de los importes que recibira del arrendatario mas valor
residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcidn de
compra del arrendatario a la finalizacién del contrato, se registra como una
financiacién prestada a terceros, por lo que se incluye en el epigrafe de
Inversiones Crediticias del balance, de acuerdo con la naturaleza el
arrendatario.

Por otra parte, cuando la Entidad actia como arrendataria, se registra el
coste de los activos arrendados en el balance, segun la naturaleza del bien
objeto del contrato, y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe,
que sera el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de
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los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su
caso, el precio de ejercicio de la opcidn de compra. Estos activos se
amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos
materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan
y cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma
que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de la vida de los
contratos.

i) Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos
financieros se clasifican como arrendamientos operativos.

Cuando la Entidad actia como arrendadora, se registra el coste de
adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe de Activo material.
Dichos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para
los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes
de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal.

Por otra parte, cuando la Entidad actia como arrendataria, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el
arrendador, se registran linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

i)  Ventas con arrendamiento posterior

En el caso de ventas a su valor razonable con arrendamiento operativo
posterior, los resultados generados se registran en el momento de la venta
en la cuenta de perdidas y ganancias.

En el caso de ventas con arrendamiento financiero posterior, la Entidad no
da de baja el activo vendido ni se reconoce el beneficio resuitante en la
cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el importe total de la venta
como un pasivo financiero.

n) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Entidad que son propiedad de terceros no se
incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se registran en el
epigrafe de Comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 61).

)  Gastos de personal y retribuciones post-empleo

Se consideran retribuciones post-empleo las remuneraciones a los empleados que se
liquidan tras la terminacion de su periodo de empleo. Las retribuciones post-empleo,
incluso las cubiertas con fondos internos o externos de pensiones, se clasifican como
planes de aportaciones definidas o planes de prestaciones definidas, en funcion de las
condiciones de dichas obligaciones, teniendo en cuenta todos los compromisos
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asumidos tanto dentro como fuera de los términos pactados formalmente con los
empleados.

El coste de los servicios pasados, producidos por modificaciones introducidas en las
retribuciones post-empleo ya existentes ¢ en la introduccién de nuevas prestaciones,
se reconoce, linealmente, a lo largo del periodo comprendido entre el momento en el
que surgen los nuevos compromisos y la fecha en la que el empleado tenga el
derecho irrevocable a recibir las nuevas prestaciones Las retribuciones post-empleo
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de la forma siguiente:

i) En el epigrafe de Gastos de personal se registra el coste de los servicios
del periodo corriente que corresponde al incremento en el valor actual de
las obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios
prestados en el ejercicio por los empleados.

iy En el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas se registra el coste por
intereses que corresponde al incremento producido en el ejercicio en el
valor actual de las obligaciones como consecuencia del paso de! tiempo.

i) En el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados se registra el
rendimiento obtenido de los activos asignados a la cobertura de los
compromisos menos cualquier coste originado por su administracion y los
impuestos que les afecten.

La politica de amortizacién de las pérdidas y/o ganancias actuariales establecida por
el Banco para las retribuciones post-empleo es el reconocimiento inmediato en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

A) Retribuciones de prestacidn definida post-empleo

De acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente para el sector bancario, el Banco
tiene asumido el compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad
Social percibidas por sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacion,
incapacidad permanente, viudedad u orfandad. El primero de estos compromisos no
es aplicable, en general, a aquellas personas con antigliedad reconocida en el sector
posterior al 8 de marzo de 1980.

Gertakizun, EPSV, es una entidad promovida por el Banco y con personalidad juridica
independiente, acogida a la Ley del Parlamento Vasco 25/1983, de 27 de octubre,
Decreto 87/1984, de 20 de febrero y Decreto 92/2007, de 29 de mayo, y constituida en
1991 para dar cobertura a los compromisos adquiridos con el personal en activo y las
pensiones causadas de su personal. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, Gertakizun,
EPSV incorporaba el patrimonio relativo a los compromisos por pensiones
devengados por el personal del Banco.

La Entidad ha encargado la realizacion de estudios actuariales para evaluar los

compromisos por pensiones al 31 de diciembre de 2010 y 2009. Dichos estudios han
sido efectuados en bases individualizadas por actuarios independientes.
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Las hipotesis mas significativas consideradas para
pensiones al 31 de diciembre de 2010 y 2009 han sido las siguientes:

Tipo de interés técnico
Tablas de invalidez
Tablas de mortalidad

Tipo anual de crecimiento de los salarios individuales
Tipo anual acumulative de incremento de precios
Tipo anual de revision de pensiones Seguridad Social
Rentabilidad esperada de los actives

Edad de jubilacién
Método de devengo

(*) Adicionalmente, se han tenido en cuenta los deslizamientos a futuro.

2010

4,00%
Hunter

0K4614558

evaluar los compromisos por

2009

4,00%
Hunter

GRM/F-95  GRM/F-95
3,25% () 3,25% (%

2,50%
2,50%
4,00%
60 - 65
Ucp

2,50%
2,50%
4,00%
60-65
UCP

El rendimiento previsto de los activos afectos se iguala a |la tasa de descuento
aplicada en la determinacién del valor actual de las obligaciones atendiendo a lo
establecido en el parrafo 13 de la Norma 35° de la Circular 4/2004.

De acuerdo con dichos estudios actuariales referidos al 31 de diciembre de 2010 y
2009, el valor actual de los compromisos asumidos en materia de retribuciones post
empleo por la Entidad y la forma en la que esos compromisos se encuentran

cubiertos, son las siguientes:

Compromisos asumidos
Personal en activo

Perscnal ex empleado (prejubilados y socios en suspenso)

Personal pasivo

Coberturas

Activos asignados a la cobertura de los compromisos

Compromisos no registrados
Coste de los servicios postempleo no devengados

2010 2009
24.315 35.206
21.752 12.428
B4.165 84.627
130.232 132.261
130.232 132.261
4.264 6.113

Los Activos asignados a la cobertura de los compromisos o activos afectos al plan son
los activos con los que se liquidaran directamente las obligaciones y no son propiedad
de la Entidad, solo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo

y no pueden retornar a la Entidad.
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El detalle de los movimientos en los ejercicios 2010 y 2009 de los compromisos no
registrados de las retribuciones post-empleo es el siguiente:

2010 2009
Compromisos no registrados al inicio del ejercicio
Coste de los servicios postempleo no devengados 6.113 7.395
6.113 7.395
Disminuciones por devengo anual (1.849) (1.282)
Compromisos no registrados al final del ejercicio
Coste de los servicios postempleo no devengados 4.264 6.113
4.264 6.113

Gertakizun, EPSV tiene formalizado un contrato de seguro concertado con la
compaiiia Nationale — Nederlanden Vida, Compariia de Seguros y Reaseguros SAE
que garantiza la cobertura futura de todos los pagos por complementos de pensiones
post-empleo del personal activo, prejubilado y jubilado. Este contrato de seguro esta
en reaseguro compartido con la entidad Groupama Seguros en un 34%.

Genrtakizun, EPSV tiene formalizado un contrato de seguro para cubrir los
compromisos por riesgo de fallecimiento e invalidez correspondiente al personal en
activo. El importe de prima abonados en los ejercicios 2010 y 2009 es 179 y 374
miles de euros, respectivamente.

A continuacién se presenta la conciliaciéon de la evolucién de los compromisos y su
cobertura de las retribuciones post-empleo:

2010 2008
Conciliacién de la obligacién actuarial de 1 de enero a 31 de diciembre
Obligacion actuarial a 1 de enero 132.261 132.497
Coste por servicio 1.102 1.104
Coste por intereses 5189 5.198
Aportaciones empleados - -
Cambios del plan - -
Movilizaciones - -
Adquisiciones/escisiones - -
Reducciones netas - 128
Liquidaciones - -
Otros movimientos - -
Pagos reales (7.248) {7.137)
{Ganancias)/pérdidas actuariales (1.072) 471
Obligacion actuarial a 31 de diciembre 130.232 132.261
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Conciliacion de los activos financieros de 1 de enero a 31 de diciembre

Valor de los activos financieros a 1 de enero
Rentabilidad esperada de los activos
Aportaciones empresa
Movilizaciones
Adquisiciones/escisiones
Liquidaciones
Otros movimientos
Pagos reales
Ganancias/(pérdidas) actuanales

Valor de los activos financieros a 31 de diciembre

Ganancias y pérdidas actuariales del afio

Ganancias/(pérdidas) sobre obligacion actuarial este ario
Ganancias/(pérdidas) sobre activos financieros este afio
Ganancias/(pérdidas) actuariales totales este afio
Ganancias/(pérdidas) pendientes de reconocer al principio de afio
(Ganancias)/pérdidas reconocidas en el afio

Ganancias/(pérdidas) pendientes de reconocer al final del afio

Gasto contable del afio

Coste por servicio

Coste por intereses

Reconocimiento de pérdidas/{ganancias)

Rentabilidad esperada de los actives

Efecto del limite del activo de balance

Gasto contable excluyendo primas de rnesge y eventos especiales
Gasto/(ingreso} por eventos especiales

Gasto/(ingreso} contable total

Al cierre del ejercicio

Obligacién actuarial 2 31 de diciembre

Valor de los activos financieros a 31 de diciembre
Superavit/(déficit) a 31 de diciembre

Ganancias/(pérdidas) pendientes de reconocer al final del afo
Activo no reconocido

{Pasivo)/Activo del Balance a 31 de diciembre

OK4614559

138.374 139.374
5.535 5.575
(7.248) (7.138)
(2.165) 563
134.496 138.374
1.072 @71}
(2.165) 563
(1.093) 92
1.093 (92)
1.102 1.104
5.189 5.198
1.003 (92)
(5.535) (5.575)
1.849 635
- 128
1.849 763
(130.232)  (132.261)
134.496 138.374
4.264 6.113
(4.264) {6.113)
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B) Otras retribuciones a largo plazo a favor del personal prejubilado

La Entidad ha realizado diversos planes voluntarios de prejubilaciones. Durante el
tiempo que media hasta la jubilacidén, las personas prejubiladas siguen percibiendo
una cantidad similar al salario como si estuvieran aun en activo, si bien sin incremento
anual alguno. En consecuencia, la Entidad tiene constituidos fondos internos para
cubrir fos compromisos adquiridos con el personal prejubilado, tanto en materia de
salarios como de otras cargas sociales, desde el momento de su prejubilacioén hasta la

fecha de su jubilacion efectiva.

En el caso de la conciliacidon de los compromisos adquiridos con el personal
prejubilado desde el momento de su prejubilacion hasta la fecha de su jubilacién

efectiva, la evolucion ha sido la siguiente:

Conciliacién de la obligacidn actuarial de 1 de enero a 31 de diciembre

Obligacion actuarial a 1 de enero
Coste por servicio
Coste por intereses
Aportaciones empleados
Cambios del plan
Movilizaciones
Adquisiciones/escisiones
Reducciones
Liquidaciones
Otros movimientos
Pagos reales
(Ganancias)/pérdidas actuariales

Obligacion actuarial a 31 de diciembre

Conciliacién de los activos financieros de 1 de enero a 31 de diciembre

Valor de los activos financieros a 1 de enero
Rentabilidad esperada de los activos
Aportaciones empresa
Movilizaciones
Adquisiciones/escisiones
Liquidaciones
Otros movimientos
Pagos reales
Ganancias/(pérdidas) actuariales

Valor de los activos financieros a 31 de diciembre

2010 2009
12.466 14.792
8.672 1.765
450 534
(4.671) (4.835)
263 210
17.180 12.466
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Ganancias y pérdidas actuariales del afio

Ganancias/(pérdidas) sobre obligacién actuarial este ano (263) (210)
Ganancias/(pérdidas) sobre activos financieros este afio - -
Ganancias/(pérdidas) actuariales totales este afio (263) {210)
Ganancias/(pérdidas) pendientes de reconocer al principio de afio - -
(Ganancias)/pérdidas reconccidas en el afio 263 210
Ganancias/(pérdidas) pendientes de reconocer al final del afio - -

Gasto contable del afio

Coste por servicio B.672 1.765
Coste por intereses 450 534
Reconocimiento de pérdidas/(ganancias) 263 210

Rentabilidad esperada de los activos - -
Efecto del limite del activo de balance . -

Gasto/(ingreso) contable total 9.385 2.509

Concilliacién del balance de 1 de enerc a 31 de diciembre
(Pasivo)/activo de balance a 1 de enero (12.466) {14.792)
(Gasto)/ingreso contable total (9.385) (2.509)
Aportaciones empresa (excluyendo TAR) - -
Primas de riesgo - -
Pagos directos de prestaciones (si los hubiere) 4.671 4835

(Pasivo)/activo de balance a 31 de diciembre {17.180)  (12.4686)

Conciliacion del balance a 31 de diciembre

Obligacién actuarial a 31 de diciembre (17.180) (12.466)
Valor de los actives financieros a 31 de diciembre - -
Superdvit/{déficit} a 31 de diciembre (17.180) {12.466)

Ganancias/(pérdidas) pendientes de reconocer al final del afio - -
Active no reconocido - -

(Pasivo)/Activo del Balance a 31 de diciembre (17.180) {12.466)

C) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la normativa vigente, la Entidad esta obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. La Direccién de la Entidad
aprobo en el primer semestre del ejercicio 2010 un plan de redimensionamiento de
plantilla, con el fin de racionalizar y simplificar determinadas areas y funciones de la
organizacion, el cual se esta llevando a cabo a través de un plan de prejubilaciones.
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Por otra parte, la Entidad mantiene acuerdos con Administradores y/o personal de la
Alta Direccion con la finalidad de indemnizarles en el momento en que se interrumpa
su contrato. En el caso de que la interrupcién del contrato pueda ser decidida por la
Entidad, el importe de |la indemnizacion se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se toma la decisidén de rescindir el contrato con la persona afectada
y asi se le comunica. En el caso de que la interrupcién del contrato pueda ser decidida
por la persona afectada, el importe de Ila indemnizacion se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el periodo comprendido entre la fecha del acuerdo en que se
establecié la retribucién y la fecha mas temprana en la que se tiene el derecho a
percibirla.

o) Impuesto sobre beneficios o equivalente

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto/(ingreso} y se registra en
el epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias
excepto, cuando es consecuencia de una transaccién registrada directamente en el
Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y
de una combinacion de negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un
elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto/(ingreso) del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el
impuesto a pagar calculado respecto a la base imponible del gjercicio, una vez
consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y de bases imponibles negativas. La
base imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del gjercicio presentado
en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos
que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que
se prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles
correspondientes, se contabilizan utilizando el método de! pasivo en el balance y se
cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que
sea probable que la Entidad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra
las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Entidad obtendra en el
futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

i) Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio
que el de la realizacién del activo por impuesto diferido o en otro posterior
en el que pueda compensar la base imponible negativa existente o
producida por el importe anticipado.
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i) Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas
identificadas que es improbable que se repitan.

No obstante lo anterior, sélo se reconoce el activo por impuesto diferido que surge en
el registro contable de inversiones en Entidades Dependientes, Multigrupo o
Asociadas, cuando es probable que se vaya a realizar en un futuro previsible y se
espera disponer de suficientes ganancias fiscales en el futuro contra las que se podra
hacer efectivo el mismo. Tampoco se reconoce cuando inicialmente se registra un
elemento patrimonial, que no sea una combinacién de negocios, que en el momento
del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se
reconozca un fondo de comercio o surjan en la contabilizacién de inversiones en
Entidades Dependientes, Multigrupo o Asociadas, si la Entidad es capaz de controlar
el momento de reversion de la diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta
no revierta en un futuro previsibie. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto
diferido cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no sea una
combinacién de negocios, que en el momento del reconocimiento no haya afectado al
resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos
comao pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose
las oportunas correcciones en los mismos.

p) Activo material

El activo material de uso propio comresponde al inmovilizado material que se estima
gue se le dara un uso continuado por la Entidad y el inmovilizado material que se
adquiere por un arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicién menos
su correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida
por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su
correspondiente importe recuperable. El coste de adquisicibn de determinados
elementos del activo material de uso propio de libre disposicién incluye la valoracion
de los mismos al 1 de enero de 2004 al valor razonable. Dicho valor razonable al 1 de
enero de 2004 se obtuvo sobre la base de tasaciones realizadas por experios
independientes.

En los activos materiales que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de uso, se incluyen en el precio de adquisicién o coste de
produccion los gastos financieros que se hayan devengado antes de su puesta en
condiciones de funcionamiento y que hayan sido girados por el proveedor o
correspondan a préstamos u otro tipo de financiacién ajena directamente atribuible a
la adquisicion, fabricacion o construccion. La capitalizacién de los gastos financieros
se suspenden durante los gjercicios en los que se interrumpa el desarrollo del activo y
finalizara cuando se hayan completado sustancialmente todas las actividades
necesarias para preparar el activo para el uso al que se destine
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Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun el método lineal, aplicando
los afios de vida util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de
adquisicion de los activos menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre
los que se asientan los edificios y otras construcciones, se entiende que tienen una
vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién. Las dotaciones
anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con cargo en la
cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los siguientes afios de
vida Gtil estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Afos de

vida qatil

estimada
Edificios de uso propio 25-30
Mobiliario 10
Instalaciones 7-16
Equipos informaticos 4-5

En cada cierre contable, la Entidad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Entidad reduce el valor en
libros del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos
futuros en concepto de amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su
nueva vida util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.
Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un
elemento, la Entidad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en
periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion. La
reversiéon de la pérdida por deterioro de un elemento en ningun caso puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Entidad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida util estimada
de los elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar
cambios significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan
mediante la correspondiente correccién del registro en la cuenta de pérdidas y
ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacién en virtud de la nueva
vida util estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las inversiones mobiliarias del activo material corresponden a los valores netos de los
terrenos, edificios y otras construcciones que la Entidad mantiene para su explotacién
en régimen de alquiler o para la obtencién de una plusvalia en su venta como
consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos
precios de mercado.

Los criterios aplicados por la Entidad para el reconocimiento del coste de adquisicién
de los activos cedidos en arrendamiento operativo, para su amortizacion y para la
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estimacion de sus respectivas vidas dtiles y para el registro de sus pérdidas por
deterioro coinciden con los descritos en relaciéon con los activos materiales de uso
propio.

q) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apariencia
fisica. Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son
separables de otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos
de forma individual o surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de
negocio juridico. Se reconoce un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la
definicidn anterior, la Entidad estima probable la percepcién de beneficios econémicos
derivados de dicho elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisicién o de produccién, y, posterioomente, se valoran por su coste menos,
cuando proceda, |la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

El resto de los activos intangibles pueden ser de vida (til indefinida, cuando, sobre la
base de los anadlisis realizados de todos los factores relevantes, se ha concluido que
no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que generen flujos
de efectivo netos a favor de la Entidad, o de vida dtil definida. Los activos intangibles
de vida (til indefinida no se amortizan aunque, en cada cierre contable, la Entidad
revisa sus respectivas vidas (tiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas
siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia. Los
activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma, aplicandose
criterios similares a los del activo material.

En cualquier caso, la Entidad registra contablemente cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su detenoro
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los del activo material.

r)  Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Entidad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe © momento de cancelacién, al vencimiento de
las cuales y para cancelarlas, la Entidad espera que debera desprenderse de recursos
que incorporan beneficios econdémicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los
aspectos siguientes:

)] Una disposicién legal o contractual.
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i)  Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitba en una
expectativa valida creada por la Entidad frente a terceros respecto de la
asuncién de ciertos tipos de responsabilidades. Tales expectativas se
crean cuando la Entidad acepta publicamente responsabilidades, se
derivan de comportamientos pasados ¢ de politicas empresariales de
dominio publico.

i} La evolucion practicamente segura de la regulacién en determinados
aspectos, en particular, proyectos normativos de los que la Entidad no
podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Entidad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o
no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Entidad. Los
pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales de la Entidad cuya
cancelacion no sea probable que ongine una disminucion de recursos que incorporan
beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es
extremadamente rara.

La Entidad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en
las cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere
remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen
beneficios econémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en
cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones
especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o
parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir 0 disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se encontraban en curso distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones entablados contra la Entidad con origen en el desarrollo
habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales y fiscales de la Entidad como
sus Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y
reclamaciones no producird un efecto significativo, adicional al, en su caso, inciuido
como provision, en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

s)  Activos no corrientes en venta y Pasivos asociados con activos no corrientes en
venta
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El epigrafe de Activos no corrientes en venta del balance incluye el valor en libros de
las partidas individuales, o bien entregadas en un grupo de disposicién o que forman
parte de una unidad de negocio que se pretende enajenar (operaciones en
interrupcion) cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en
que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la
fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

Los activos inmobiliarios u ofros no corrientes recibidos por la Entidad para la
satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores
se consideran activos no corrientes en venta, salvo que la Entidad haya decidido
hacer un uso continuado de esos activos.

En consecuencia, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden
ser de naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente tendra lugar a través del
precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.

Por otra parte, el epigrafe de Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
incluye los saldos acreedores asociados a los grupos de disposicién o a las
operaciones en interrupcién de la Entidad.

Los activos clasificados como Activos no corrientes en venta se valoran, en general,
por el menor importe entre su valor en libros en el momento en el que son
considerados como tales y su valor razonable neto de los costes de venta estimados
de dichos activos. Mientras que permanecen clasificados como Activos no corrientes
en venta, los activos materiales e inmateriales amortizables por su naturaleza no se
amortizan.

En el caso de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas, con
independencia de la forma juridica utilizada, se registraran inicialmente por el menor
importe entre el valor contable de los activos financieros aplicados, esto es, su coste
amortizado, teniendo en cuenta el deterioro estimado, y en todo caso un minimo del
10 %, y el valor de tasacién de mercado del activo recibido en su estado actual menos
los costes estimados de venta, que en ningun caso seran inferiores al 10 % del valor
de tasacioén en su estado actual.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de
sus costes de venta, la Entidad ajusta el valor en libros de los activos por el importe
de dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe de Ganancias (pérdidas) de activos
no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas de la cuenta
de pérdidas y ganancias. En e! caso de producirse posteriores incrementos del valor
razonable de los activos, |a Entidad revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas,
incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su
posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe de Ganancias (pérdidas) de activos
no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas de la cuenta
de pérdidas y ganancias.
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t) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las
definiciones siguientes:

i)

iif)

iv)

Flujos de efectivo que son las entradas y salidas de dinero en efectivo y
equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran
liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor.

Actividades de explotacion que son las actividades tipicas de la Entidad y
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversiéon o de
financiacién y los intereses pagados por cualquier financiacién recibida,
aungue correspondan a pasivos financieros clasificados como actividades
de financiacién.

Actividades de inversién que son las correspondientes a la adquisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos a largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como
activos materiales, activos intangibles, participaciones, activos no
corrientes y pasivos asociados en venta, instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones
estratégicas y activos financieros incluidos en la cartera de inversién a
vencimiento.

Actividades de financiacién que son las actividades que producen cambios
en el tamafio y composicién del Patrimonic neto y de los pasivos que no
forman parte de |las actividades de explotacion.

La Entidad considera efectivos y equivalentes los saldos incluidos en el epigrafe “Caja
y depésitos en bancos centrales’ en el balance.

u) Estado de ingresos y gastos reconccides y Estado total de cambios en el

patrimonic neto

Dichos estados que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. A continuacién se
explican las principales caracteristicas de |la informacién contenida en ambos estados:

)

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En este estado se presentan los ingresos y gastos generados por la
Entidad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio,
distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de
péerdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el
patrimonio neto.

Per tanto, en este estado se presenta:
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El resultade del gjercicio.

El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente
como ajustes por valoracion en el patrimonio neto.

El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente
en el patrimonio neto.

El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados
en los literales b} y ¢) anteriores.

Ei total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la
suma de los puntos anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el
patrimonio neto como ajustes por valoracién se desglosan en:

a)

b)

c)

d)

Los

Ganancias (pérdidas) por valoraciéon: recoge el importe de los
ingresos, netos de los gastos originados en el gjercicio, reconocidos
directamente en el patrimonio neto. Los importes reconocidos en el
ejercicio en esta partida s€ mantienen en la misma, aungque en dicho
ejercicio se traspasen a la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor
inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el
importe de las ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas
previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio,
que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el
importe de las ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas
previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio,
que se reconozcan en el valor inicial de ios activos o pasivos como
consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

QOtras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados
en el gjercicio entre partidas de ajustes por valoracién conforme a los
criterios establecidos en la normativa vigente.

importes de estas partidas se presentan por su importe bruto,

mostrandose, su correspondiente efecto impositivo en el apartado
“Impuesto sobre beneficios” de dicho estado.
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iy  Estado total de cambios en el patrimonio neto

En este estado se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los
criterios contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por
tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al fina! del ejercicio
de todas las partidas que forman e! patrimonio neto, agrupando los
movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes
partidas:

a} Ajustes por cambios de criterio contable y Ajustes por errores: que
incluye los cambios en el patnmonio neto gque surgen como
consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o
en la correccién de errores.

b} Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio. recoge, de manera
agregada, el total de las partidas registradas en el estado de Ingresos
y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas
registradas en el patrimonio neto, como pueden ser aumentos o
disminuciones de capital, distribucién de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital,
traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro
incremento ¢ disminucién del patrimonio neto.

15. Deberes de lealtad de los Administradores

Al 31 de diciembre de 2010, y en relacion con los requerimientos de los articulos 229
y 230 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, los miembros del
Consejo de Administracién de la Entidad Dominante, asi como las personas a ellos
vinculadas a las que se refiere el articulo 231 de la mencionada Ley, no tienen cargos,
ni desempefan actividades en oftras sociedades, con el mismo, andlogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la misma,
con las siguientes excepciones:
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Consejero Sociedad Cargo / funcidén
D. Javier Echenique Landiribar | Banco de Sabadell, S.A. Vicepresidente del Consejo
D. José Luis Larrea Jiménez de | Guipuzcoano, Correduria de Presidente del Consejo
Vicuha Seguros del Grupo Banco
Guipuzceano, 8.A.
BanSabadeil Pensiones, E.G.F.P., Consejero
S.A.
BanSabadell Seguros Generales, Consejero
S.A. Seg. v Reas.
D. Miguel Montes Gell BanSabadell Vida, S.A. de Seguros | Consejero
y Reaseguros
Banco de Sabadell, S.A. Director General Adjunto
BanSabadell Fincom, E.F.C., S.A. Consejero
Unipersonal
D. Jaime Guardiola Romojaro Banco de Sabadell, S.A. Consejero Delegado Director
General
Banco de Sabadell, S.A. Consejero
BancSabadell d’Andorra, S.A. Consejero
D. Joan Llonch i Andreu BancSabadell Holding, S.L.U. Consejero
Sociedad de Cartera del Vallés, Vicepresidente
SICAV, S.A.
Diia. Sol Daurella Comadran Banco de Sabadell, S.A. Consejera

Asimismo, los Administradores de la Entidad han confirmade que no hay situaciones
de conflictos de intereses, directos o indirectos, con el interés de la Entidad.

Ninguno de los consejeros, ni persona a ellos vinculada, tiene participacion en este
tipo de sociedades por importe superior al 0,05% al 31 de diciembre de 2010, a
excepcion de los siguientes:

Consejero Participacién
D. Javier Echenique Landiribar 1,7013% de Consulnor, S.A.
D. Joan Llonch Andreu 0,08614% de Banco de Sabadell, S A.

16. Atencion al cliente

El articulo 17.2 de la Orden ECQ/734/2005, de 11 de marzo, sobre Departamentos y
Servicios de Atencién al Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades
Financieras, indica que en la memoria de las cuentas anuales se debe resumir,
brevemente, el contenido de la memoria del Servicioc de Atencidén del Banco
Guipuzcoano. En relacién al ejercicio 2010, dicho resumen es el siguiente:

a) El Servicio de Atencién al Cliente ha resueltd 566 reclamaciones, de las que
486 corresponden a particulares y 80 a empresas. Adicionalmente, y de
acuerdo con el Reglamento del Servicio de Atencién al Cliente no han sido
admitidas a tramite 45 expedientes.

b) Al cierre del ejercicio 2010, tras haber sido resueltas 566 reclamaciones,
adicionalmente, han quedado pendientes de resolver 19 expedientes.
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¢) Las decisiones del Servicio de Atencion al Cliente sobre las reclamaciones
recibidas han sido dictaminadas a favor del cliente en 205 expedientes
(36,2%) y a favor del Banco en 361 ocasiones (63,8%).

A partir de las reclamaciones presentadas por los clientes se han propuesto 17
mejoras a los procesos y procedimientos implantados en el Banco Guipuzcoano.

En relacion con el contenido de la citada memoria correspondiente al ejercicio 2009,
dicho resumen es el siguiente:

a) E! Servicio de Atencion al Cliente ha resuelto 535 reclamaciones, de las que
460 corresponden a particulares y 135 a empresas. Adicionaimente, y de
acuerdo con el Reglamento del Servicio de Atencién al Cliente no han sido
admitidas a tramite 29 expedientes.

b) Al cierre del ejercicio 2009, tras haber sido resueltas 595 reclamaciones,
adicionalmente, han quedado pendientes de resolver 70 expedientes.

¢) Las decisiones del Servicio de Atencion al Cliente sobre las reclamaciones
recibidas han sido dictaminadas a favor del cliente en 195 expedientes
(32,8%) y a favor del Banco en 400 ocasiones (67,2%).

A partir de las reclamaciones presentadas por los clientes se propusieron 14 mejoras
a los procesos y procedimientos implantados en el Banco Guipuzcoano.

Adicionalmente, la Oficina del Defensor del Cliente informa de 48 reclamaciones
tramitadas durante 2010 (62 durante 2009), resolviendo 17 de elias a favor del Banco
(68%) (25 en 2009), 8 a favor del cliente {32%) (8 en 2009) y declarandose sin
competencia en 15 ocasiones (18 en 2009). Al 31 de diciembre de 2010, se
encuentran en tramitacion por parte de la oficina del Defensor 8 reclamaciones (11 a
31 de diciembre 2009).

17. Riesgo de crédito

La Entidad toma una exposicion al riesgo de crédito cuando existe el riesgo de que la
contraparte sea incapaz de pagar los importes que debe en su totalidad. La Entidad
estructura los niveles de riesgo de crédito que asume situando los limites en la
cantidad de riesgo aceptado en relacion a un deudor o grupos de deudores y con
respecto a los segmentos geograficos y de industria. Tales riesgos se observan sobre
una base de una revision trimestral. Los limites del nivel de riesgo de crédito por
producto y sector industrial se aprueban anualmente por el Consejo de
Administracion.

La exposicién a cualquier deudor individual, incluyendo entidades financieras y
agentes, se restringe posteriormente por los sublimites que garantizan las
exposiciones fuera de balance y los limites de riesgos emitidos diariamente en
relacién a los elementos de negociacion tales como contratos de tipo de cambio
forward. La exposicion real frente a los limites se observa diariamente.
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La exposiciéon al riesgo de credito se gestiona mediante un analisis regular de la
capacidad de los deudores y de los potenciales deudores para cumplir las
obligaciones de devoluciones de intereses y de capital, adoptando politicas
preventivas ante las alertas que vayan surgiendo diariamente a través de nuestro
Sistema de Seguimiento del Riesgo.

| a Entidad mantiene un estricto control en las posiciones netas abiertas en derivados,
es decir, la diferencia entre los contratos de compra y de venta, por ambas cantidades
y términos. En cualguier momento el importe sujeto al riesgo de crédito se limita al
valor contable actual de los instrumentos que sean favorables a la Entidad (es decir,
activos} que en relacién a los derivados es sélo una pequena fraccion del contrato o
de los valores nocionales utilizados para expresar el volumen de los instrumentos en
circulacion. La exposicion al riesgo de crédito se gestiona como parte de los limites de
préstamo con los clientes, junto con las exposiciones potenciales de los movimientos
del mercado. Las garantias u otros valores no se obtienen normalmente para
exposiciones al riesgo de crédito en estos instrumentos, salvo donde el grupo requiera
depésitos marginales de las contrapartes.

A continuacién se muestra el nivel maximo de exposicion al riesgo de Crédito asumido
por la Entidad al 31 de diciembre de 2010 y 2009 sin deducir del mismo las garantias
reales ni otras mejoras crediticias recibidas para asegurar el cumplimiento de los
deudores:

A M de diciembre de 2010

Actlvos
financieros Activos
a valor financhkeros Inversiones Cartera de Derivados Cuentas de
razonable disponibles invarsién a de Total
crediticlas o orden
con para la vencimiento cobertura
cambios en venta
PyG
Tipes de instrumentos - 1314724 8.164.088 - - 856.410 10.335.202
Instrumentos de deuda - 1.314.724 8.184.088 - - - 9.478.792
Depositos de entidades de crédito - - 357.829 - - - 357.629
Valores representativos de deuda «  1.314.724 - - - -1 .314.724
Crédito a la clientela - - 7.806.439 - - - 7.806.439
Riesgos contingentes - - - - - 8564107 856.410
Garantias financieras - - - - - 224,924 224.924
Otros riesgos contingantes. - - - - - B831.486 631.486
A M de diciembre de 2009
Actlvos
finencleros Activos
a valor financieros . Carterade Derivados
razonable disponibles |nvar§|.0|_18$ Inveralén a de Cuertas de Total
crediticias . orden
con para la vancimiente cobertura
cambios en venta
PyG
Tipos de instrumentos - 1.080.086 7.768.900 893.417 - 1.801.739 11.144.142
Instrumentos de deuda - 1.080.086 7.768.900 693.417 - 755.244 10.297.647
Depositos de entidades de crédito - - 163.238 - - - 163.238
Valores representativos de deuda - 1.080.088 - 693.417 - - 1.773.503
Crédito a la clientela - - 7.585.862 - - 755.244  8.340.906
Riesgos contingentes ) - - - - - 8464957 B48.495
Garantias financieras - - - - - 247.156 247.158
Otros riesgos contingantes - - - - - 599.339 509.338
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Las concentraciones geograficas de activos, pasivos y elementos fuera de balance al
31 de diciembre de 2010 y 2009 son las siguientes:

2010
Compromisos
Activos Pasivos de crédito Ingresos
Guipuzcoa 1.340.778 1.991.864 409.682 55.202
Sur 765.178 89.735 38.801 26.154
Barcelona 710.387 465.869 80.859 28.523
Levante 1.335.119 511.046 114.282 48.846
Madrid 1.998.758 1.298.187 424.600 78.075
Vizcaya 1.275.595 1.549.536 340.337 48.590
Impartes no asignados (*) 2.490.889 4.010.467 137.584 78.858
9.916.704 9.916.704 1.546.155 364.248
{*) Volumen gestionado por los servicios centrales de la Entidad.
2009
Compromisos
Activos Pasivos de crédito Ingresos
Guiplzcoa 1.368.632 1.986.231 377.484 72.403
Sur 793.078 107.027 58.304 39.147
Barcelona 712.031 488.498 99.738 39.591
Levante 1.379.842 474,477 133.568 73.523
Madrid 1.865.995 1.145.466 439.108 94.167
Vizcaya 1.236.291 1.528.363 380.055 66.826
importes no asignados (%) 3.039.894 4.665.701 183.268 93.137
10.395.763  10.395.763 1.681.525 478.794

(*) Volumen gestionado por los servicios centrales de la Entidad.

Las concentraciones del riesgo por sector geografico dentro de la cartera de
Inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2010 y 2009 son las siguientes:

2010 2009

Importe % Importe %
Guipuzcoa 1.353.189 16,54% 1.363.030 17,49%
Sur 810.440 9,90% 823.485 10,56%
Barcelona 716.671 8,76% 700.332 8,98%
Levante 1.374.558 16,80% 1.403.817 18,01%
Madrid 2.073.174 25,33% 1.871.509 24,02%
Vizcaya 1.280.313 15,65% 1.224.434 15,71%
Importes no asignados (*) 575.098 7,02% 408.511 5,23%

8.183.443 100,00% 7.795.118 100,00%

{*) Valumen gestionado por los servicios centrales de la Entidad.
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Las concentraciones del riesgo por sector econdmico dentro de la cartera de
Inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2010 y 2009 son las siguientes:

2010 2009
Importe % Importe Y%
instituciones publicas 61.116 0,75% 57.367 0,74%
Sector residente 7.954.153 97.20% 7.488.439 96,06%
Sector no residente 168.174 2,05% 249.312 3,20%
8.183.443 100,00% 7.795.118 100,00%

El desglose de las Inversiones crediticias en funciéon de las calificaciones crediticias
asignadas, es el siguiente:

e Para los clientes Particulares, se utilizan modelos de scoring que, a partir de la
valoracion del perfil del cliente, de la vinculacién, endeudamiento y operativa,
del analisis de su capacidad de pago y de las caracteristicas de la operacion,
asigna un nivel de riesgo asociado a su Probabilidad de Mora. Este dato se
utiliza para la definicion de los 5 niveles de riesgo (en funcién del producto), en
los gue se integran todas las operaciones. La definicion de los 5 niveles de
riesgo se ha realizado desde el ejercicio 2005 (siendo 1 el rating mas
favorable).

e Para los clientes Empresas, se utilizan un modelo de clasificacién interno
basado en la operativa, vinculacion, evolucion del endeudamiento, situacion
econdmico-financiera, asi como en la valoracién de su situacion accionarial,
organizacion, mercado-producto, o proyeccion futura. Las Empresas quedan
clasificadas en 5 grupos homogéneos (siendo 1 el rating mas favorable).

2010 2009
Particulares 351% 37.0%
Particulares Hipotecario 73,4% 72,89%
Rating 1 49,9% 44.2%
Rating 2 17.2% 18,2%
Rating 3 13,2% 13,3%
Rating 4 10,5% 10,5%
Rating 5 9,2% 13,8%
100,0% 100,0%
Particulares Consumo 5,5% 5,4%
Rating 1 67,3% 57.8%
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Rating 2

Rating 3

Rating 4
Resto Particulares

Empresas

Promocicnes y construccion

Empresas con rating
Rating 1
Rating 2
Rating 3
Rating 4
Rating 5

Instituciones

Resto empresas

12,5%
8.3%
11,8%
100,0%

64,8%

68,5%
17,4%
4. 7%
31%
8,3%
100,0%

100,0%

21,1%

100,0%

34,0%

55,3%

4,8%
5.9%

100,0%

17,5%
8.7%
16,1%

1000% _21.7%

100,0%
63,0%
39,0%
52 1%
68,4%
16,0%
6,0%
5,0%
4.7%
100,0%
4.0%
4 9%
100,0%
100,0%

El desglose del valor en libros, sin deducir las correcciones de valor por deterioro, de

los activos deteriorados (incluidos Pasivos Contingentes Dudosos) es el siguiente:

Por zonas geograficas:
Guipuzcoa

Sur

Barcelona

Levante

Madrid

Vizcaya

Por contrapartes
Instituciones publicas
Sector residente

2010 2009
33.799 31.877
84.514 66.496
45.766 36.103

112.659 86.822

133.654 80.405
32.414 21.028

442.808 322.531

432.655 313.424
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Sector no residente 10.151 9.107
442.806 322.531
2010 2009
Por tipo instrumento
Cuentas a la vista 2.543 2248
Cartera comercial 14,299 15.631
Anticipos 8.263 12.099
Préstamos 328.525 216.365
Créditos 53.498 41.768
Leasing 8.361 9.365
Factoring y Confirming 2.928 2771
Avales 23.755 21.679
Tarjetas 634 605
442 806 322.531

Las garantias asociadas a activos deteriorados (incluidos Pasivos Contingentes
Dudosos) al 31 de diciembre de 2010 ascienden a 781.402 miles de euros (537.021
miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

El detalle por plazos de antigliedad de los importes vencidos es el siguiente:

2010 2009
Hasta 6 meses 53.285 54 442
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 46.090 55.982
Mas de 8 meses, sin exceder de 12 59.151 57.608
Mas de 12 meses 284.280 164.499

442.806 332.531

Las dotaciones por pérdidas por deterioro (incluidos Pasivos contingentes)
reconocidas en los ejercicios 2010 y 2009 se desglosan de la forma siguiente:

2010 2009
Determinadas individualmente 100.406 137.202
Determinadas colectivamente (43.937) {31.439)
56.469 105.763

El desglose de las correcciones de valor constituidas para la cobertura del riesgo de
crédito es la siguiente:
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2010 2009
Inversiones crediticias (Nota 26) 293.302 279.415
Activos financieros disponibles para la venta {Nota 25) 1.637 3.515
Pasivos contingentes (Nota 36) 8.768 13.811
Cartera de inversion a vencimiento (Nota 27) - 107

303.707 296.848

El movimiento durante los ejercicios 2010 y 2009 de las correcciones de valor
constituidas para la cobertura del riesgo de crédito son las siguientes:

2010 2009
Saldo inicial del ejercicio 296.848 236.115
Dotaciones netas 56.469 105.763
Traspaso a fallidos {19.981) (37.432)
Ofros traspasos (Notas 29 y 36) (29.892) {7.622)
Ajustes por diferencias de cambio 83 24
Saldo al final del ejercicio 303.707 296.848

El desglose de las correcciones de valor constituidas para la cobertura del riesgo de
crédito es el siguiente:

2010 2009
Por zonas geograficas:

Guiplzcoa 37.006 39.531
Sur 56.166 54.784
Barcelona 28.921 26.481
Levante 62.405 69.875
Madrid 85.327 70.026
Vizcaya 33.882 36.051

303.707 296.848

El importe de los ingresos financieros acumulados y no reconocidos en la cuenta de
pérdidas y ganancias de los activos financieros deteriorados asciende al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 a 14.531 miles de euros y 10.889 miles de euros,
respectivamente.

El desglose del valor en libros de los activos financieros vencidos y no deteriorados es
el siguiente:
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Por zonas geograficas:
Guipuzcoa

Sur

Barcelona

Levante

Madrid

Vizcaya

Importes no asignados (*)

(*) Corresponde a saldos gestionados por Servicios Centrales

Por contrapartes:
Instituciones publicas
Sector residente
Sector no residente

Por tipo de instrumento:

Cuentas corrientes
Cuentas de ahorro
Cuentas de crédito
Anticipos

Préstamos

Cartera comercial
Leasing

Factoring y confirming
Tarjetas de crédito

O0K4614569

2010 2009
715 1.852
5.460 3.797
664 1616
6.348 4.262
13.946 5.921
526 1.107
1.005 2
28.664 18.577
117 -
28.302 18.559
245 18
28.664 18.577
2010 2009
1.150 1.083
34 47
1.712 7.045
216 981
24.400 6.864
404 1.860
440 579
273 74
35 44
28.664 18.577

El detalle del valor en libros de los activos financieros vencidos y no deteriorados en
funcién del vencimiento mas antiguo de cada operacion, es el siguiente:

Hasta 1 mes
Entre 1 mes y menos de 2 meses
Entre 2 meses y menos de 3 meses

2010 2009
16.731 5.896
7.795 8.008
4138 3.673
28.664 18.577
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El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo al
considerarse remota su recuperacion, es el siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio

Adiciones:
Por recuperacion remota
Por otras causas

Recuperaciones:
Por cobro en efectivo sin financiacion adicional
Por adjudicacion de activos

Bajas definitivas:
Por condonacion

Por prescripcion de derechos

Saldo al final del ejercicio

18. Riesgo de liquidez

2010 2009
60.981 38.146
20.830 38.063
19.981 37.432

849 631
(2.657) (3.026)
(2.194) (2.844)

(463) (182)
(1.239) (12.202)

(958) (6.582)

(281) (5.620)
77.915 60.981

La Entidad esta expuesta a demandas diarias en sus recursos disponibles de efectivo
de los depédsitos, cuentas corrientes, préstamos, garantias y otras demandas
derivadas de liguidacion en efectivo. El Consejo de Administracion fija limites en la
proporcién minima de fondos disponibles para enfrentarse a tales demandas y en el
nivel minimo del interbancario y otras facilidades de préstamos que deberian ser
implantadas para cubrir retiradas a niveles de demanda inesperados.

A continuacién, se muestra un analisis de los activos y pasivos de la Entidad
agrupados por su vencimiento considerado como el periodo pendiente desde la fecha
del balance hasta ia fecha de vencimiento contractual:
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31 de diciembre de J010:

Hasta 1 mes De 1 mes Deameses  Def meses De 1 afte D ¥ afcs Mds oe

Activo Poslckn Con Vio, EinVta almeses 2 8 mases a1afe Al ahan a8 ubws 5 afosy
Depésitos en emdades de cridho v bancas cenvaes 266.933 © 285 032 261923 - - - - 5,000 R
Crécitn a |a clienlela 7454.038 7 7 4684 39 - 385618 522238 L Realv] €12 828 054,287 1458814 2029 B
Valores Repragentalivee de Deuds 1340720 " 1340720 - 1.070 553 54524 212w 15665 9577 M7 902 511632
Reslo Actios {4 1764378 " 104684 Fa7 450 1046524 . - - - -

10056066 ©  10.19E616 TAT A4S0 2745029 §77 783 810,542 529,554 053,844 1.561.820 2881084
Pasio
Depdaitos de enlidades o enédilo y bances centrales 784703 " 784703 - 2065 592 @233 7 396 532 208 140,450 148 347 182 428
Depémitos de la la clisntela 5592527 5502527 - 944.08] 502 844 385.811 T42.220 Masn 216755 400. 365
CTAs 51 Gdg 651 840 - [Ergral:) 10954 a0 11,385 £84 75 a3
Détatos Repr por Valores Negociabies 24737597 2473760 - 404 635 503,083 §1 665 257,800 554 3 135 058 417 048
Pesives Subordnados 330000 7 330 000 - - - 25.000 - 30.000 100 DG 175.000
Painmonio M 542887 7 - 562647 - - - - - - -
Resto Pesivea 440240 " 1674 428,388 1874 - - - - - -

10.855.086 * 9.824 813 1.031.283 2.195.807 120218 830.815 1.08B. 751 1.053.87T9 2600.235 1.175.180
Fuera de baknce
Posiaones Acthas . - - - - -
Posiaones Pasive - - - - - - -
Gap de lquidez por lramg 540 22 (A25.361) 76T {437 187} #0077 i1 018.418) 1.805 874
Gap de lquder acumuiads 549 272 (TR 165 1558 413,626 (AS3B55) (1 512.071) 293 A0
Gap de liqudsz pof irame / Tald actre 5,08% 15.78%) 073% {4, %) G, 55°%) [8.38%,) 18,63%
Gap de liguidez acumulado / Total scove 5,08% {0.705%) 0,03% (3.88%) 14,55%) {12,60%) 271%

(") En Resto Activos s& han Incluito bonos no wendidos coirespondksiles & fituliracones y pignerados en garanlla de operaciones de polfiza monetaria (BCE] qua conteblemente se clesifcan
en el Pasno minorand o epignafe “Partidipaciones Emmtidas' . par impode de 930.362 miles da suros y que, 2 efecioa de este andisis, se consideren kquidez o corto faxa

31 de diciembre de 2008:

Hasta 1 mes De 1 mas De 3 mesas  DuB Mases De 1 afto De 2 et Mds de

Ao Posicldn Con'vig, Sin¥la a3 mases a8 meses 21 aho a2 aftos afahag LEL
Depésios sn enlidedes de crédito y bencos centiales 50 882 B 882 - 45 8A2 - - - - 5 m .
Créito ala chentela 7.308.3%4 7 308 254 - 372265 483,882 380 944 Tz, 648.031 1.584.078 2.508.885
Veloles Representativi de Deude 1.882 0A2 1569 082 - 1.800.2¢2 &7 206 2837 T A5 17,03 18.318 13002
Resto Actiws (™) 1.873,548 1.007 125 #|aan 1.007 125 - - - - -

14.221.864 10355443 868 421 3228554 &s4178 384,881 705830 850,884 1,808 397 2.819.978
Pasimo
Depdaitos de emidades de crédito y bancos certrales. 1,062,910 1062810 TRTMA 332 12 158 21165 8T 120 131 128 12505
Depduiten de 1 la olierisia 5712.048 5712048 1.262.94 500 M7 610.6M 534 €53 285 415 1€10.258 401104
CTAs 478.381 478,301 4665589 5860 1130 58 1.608 frd) 150
Débnos Repr por Yalores Neyociabies 2474797 2474787 . 455,240 131378 180,34 107 549 453 087 544 031 562168
Pasrem Subordinades 330 000 30000 - - - - - 25 000 130 Q00 175.000
Peinmenic Neto 827 727 - &27 727 - - - .
Reslo Pasnos 503 001 2349 505 662 2.348 - - -

11.221.884 10.088 435 1433379 2.920.670 B31.083 814.244 BE7.827 635.620 2725404 1.200637
Fuera de balancs
Posiciones Actres - . - - -
Posiciones Paaivs - - - - -
Gap da liquidex por tramo 304 654 (248.805] (423 363) BT 962 31.245 v 1.628 241
Gap g lIguder acumuleda 304 654 57789 (371 574) @761} (242,375} (135938 266 558
Gap da lquidez por tramo / Total actwe 2B81% [2,27%; {3.96%) 0.90% 0,200 (10.29%) 14,08%
Gap e liquider acumuado / Total activ 281% 0.53% {3 42%) (R52%) [2,23%;) (12.52%) 2,45%
(=) En Reslo Actiwes s han incluidy banos no vanddos mes @ il en garantia da operesionas de paliicz monsiam (BCE) que contabiements se clasfcan

en el Pasivo minprands of epigrefe "Participaciones Emitides”, porimpens de 826.008 ml\es da autes y que, 2 elaclos de esle ndliais 2 considman INGEZ a 2orta plazo
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El equilibrio y control del desequilibrio de los vencimientos y tipos de interés de activos
y pasivos es fundamental para la gestién de la Entidad. Es inusual en Entidades de
Crédito que se de un equilibrio perfecto ya que las operaciones realizadas son, a
menudo, de plazo incierto y de diferente tipo. Una situacién de desequilibrio
potencialmente aumenta la rentabilidad pero también incrementa el riesgo de
pérdidas.

Los vencimientos de activos y pasivos y la capacidad de sustituir, en un coste
aceptable, los pasivos que soportan interés asi como vencimientos, son factores
importantes en el calculo de la liquidez de la Entidad y su exposicién a cambios en
tipos de interés y tipos de cambio.

La Entidad aplica criterios de maxima prudencia en la gestion de su liquidez,
intentando no solo minimizar el coste, sino también evitar concentraciones en plazo o
mercados. Para ello, cuenta con diversas fuentes de financiacion mayorista
seleccionadas para cada plazo en funcién de su coste y rapidez de acceso. Para la
financiacién de operaciones a corto plazo, hasta 12 meses, se utiliza el mercado
monetario, los eurodepésitos, y los pagarés. Para la financiacién de los plazos mas
largos (préstamos hipotecarios o financiacion empresarial a medio o largo plazo) la
Entidad realiza operaciones de titulizacién de activos y de cédulas hipotecarias que
permiten un perfecto ajuste de flujos durante la vida de estas operaciones.
Adicionalmente, las emisiones subordinadas de la Entidad suponen un soporte
adicional para |a financiacién de las actividades en los plazos medios y largos.

En relacién a los contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad, el importe
nominal de la garantia no tiene por que representar una obligacion real de
desemboiso o de necesidades de liquidez, las cuales dependeran de un deudor
especifico incumpla su obligacién de pago de acuerdo con las condiciones, originales
o medificadas, de un instrumento de deuda.

LLa Entidad mantiene los contratos de garantia financiera en la partida de Otros
pasivos financieros registrados por su valor razonable (prima recibida mas valor actual
de flujos de efectivo a recibir) que asciende al 31 de diciembre de 2010 a 6.212 miles
de euros (7.055 miles de euros a 31 de diciembre de 2009), y se incluyen en el estado
de liquidez presentado anteriormente, sin asignar un vencimiento.

19. Riesgo de tipo de interés

El Grupo Banco Guipuzcoano tiene formalmente constituido un Comité de Activos y
Pasivos, que se reune periédicamente con la finalidad de planificar y gestionar el
balance del Grupo. Dicho Comité establece las directrices en cuanto a las posiciones
de riesgo a tener en cada momento que permitan maximizar los resultados financieros
y aseguren la financiacion éptima del Balance.

Entre estos riesgos se encuentra el riesgo de interés, entendido como la exposicion y

sensibilidad del margen financiero de la Entidad frente a las variaciones de los tipos
de interés. El riesgo de interés varia en funcién de la composicién de la estructura de
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los activos, pasivos y operaciones fuera de balance, y recoge la sensibilidad de sus
rendimientos frente a las variaciones de la curva de tipos, en funcién de plazos y

fechas de repreciacion.

Ante la coyuntura econdmica actual del sector, caracterizada por su alto nivel de
competencia, asi como por los tipos de interés bajos que conducen al estrechamiento
de los margenes, cobra especial relevancia la adecuada gestidn y control del riesgo
de interés. Por ello, el Grupo cuenta con personal técnico cualificado y con las
herramientas tecnoldgicas mas avanzadas en cuanto a sistemas de medicidn, control
y reporting de riesgos de balance, que permitan su gestion a los distintos Organos de
decision.

Los cuadros adjuntos presentan la exposicion al riesgo de interés de la Entidad al
cierre de los ejercicios 2010 y 2009, mostrando las distintas posiciones por productos
desde la perspectiva de un analisis de GAP. El analisis de GAP trata los desfases
entre los plazos de revaluacién de las masas patrimoniales dentro de las partidas
tanto del balance como de las cuentas de orden. Facilita una representacién basica de
la estructura del balance y permite detectar concentraciones de riesgo de interés en
los distintos plazos. Todas las masas de balance y de fuera de balance deben ser
colocadas en su punto de repreciacién / vencimiento. Para el caso de aquellas masas
que no tienen un vencimiento contractual se utiliza un modelo interno de analisis y
estimacién de las duraciones y sensibilidades.
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DISTRIBUCION POSICION SENSIBLE POR VENCIMIENTO { REPRECIACION

31 da diciembre de XH10:
HASTA DE1MES DE3JMESES DESNESES DE1AND DE2ANDS  MAS DE
POSICION  SENSIBLE  SENSIBLE 1MES AJIMESES ABMESCS A1ARQ AzAflos  ASAROS 5 ANDS

ACTIVO
Depdanos an entidades da credilo ¥ bancos centrales 266 833 286 833 - 261.933 - - 5000 - - -
Ci4dils a la clienlela 7 484,039 T 464 039 - 1183819 1044 658 1738558 1855857 BT 335517 30.604
Valores Represenlatros de Dewda 1340720 1240 720 - 50.275 75040 31801 24181 8.793 936,058 218.574
Resio Actwos £45 012 £4 971 780 041 B84 971 - - - - -
8.916.704 9,136,683 T80.041 1.570.988 2.019.808 1786388 1,886 038 383529 1.271.573 256.438
PASIVD
Cepéalios da entidades de crédic y bancos cenlrales 784 705" 784,703 - 326884 42228 171 989 35.067 108 7B 7S Dl 5.528
Cepcailos de [a la clizntea 550 5277 S EERs57 - 9684.883 542 844 385.811 T42.228 BS54 2216758 400.395
Cesiones temporales de delide €51040" 681940 - 837 718 10.854 810 11.385 564 75 M3
Ceilers. dos por valaree 15394077 1 534,407 - {72.504) 5549 6858 45818 173,584 400 D00 - 2£.000
Pesvos Subordinades 330000" 330000 - - 175000 25.000 . 80 00O 50 00C -
Patnmonia Nelo 582 887" . §02.887 - - - -
Resto Pasivos 440 240" - 440.240 - - - - - - -
9.916.T4 0.883.57F  1.033.12F  1.678.882 173072 633,329 084, 204 Q574 1.342.EM FER N1
FUERA DE BALAMCE
Posiciones Aclives 7140 888" T 12501 14.354 1140.341 3515099 757 205 25378 483 281 231 891 425.048
Posiciones Pashios 7 140 885 7 140,885 1.618 150 4 185780 701.025 145,397 253221 245 B2 13.800
Psicidn Neta Tolal por Trama (GAP) (780.683) (81 715) 1121240 1.039.515 {301 785) (1 0Bd 777) 336 447
Pesicidn Neta Acumulads (GAP) {780 §93) (242 408) 348,032 1.388.347  1.086 562 1785 238 722
31 de diciembra de 2008:
NO HASTA DE1MES DEJIMESES DEG6MESES DE1ARC DEZANDS MASDE
POSICION  SENSIBLE  BENSIHLE 1MES A3IMESEE A& MESES A1aflo A2AROS ASAROS 5 AROS
ACTIVO
Cepcailos en entidades de crédite ¥ bances cenlralea 50 RAZ 50,0562 - 40.748 - 5138 - - 5 00d -
Crédito a la cleMda 7 200.354 7308334 - 1173.480 1 968.857 1673815 1.937 875 205.184 206 256 55072
Yelores Represerativas de Deuda 1 669 082 14980 082 - 335.746 152429 TE.0d2 225174 624.04F 337 237 851
Resta Activos 1047 448 133.545 912 902 133.545 - - - - - -
10.3B5.768 9.481.883 913.803 1.881.517 2.110.288 1.658.797 2.183.050 E29.241 73,049 /2N
PASIVC
Depésrios de emdedes de crédito y bancos cent alas * 0e2 910 1092910 - 123.7T11 34.089 20.245 13208 35840 59 838 4 546
Depdsiten de la la chamas §712 048 5712048 - 1462006 600 348 610,834 538 863 88815 151825 401 Ad
Ceeiones temporales de ceuda 476 281 47838 - 488 585 5980 1130 59 1.508 974 150
Déthitoes. dos por valores 1648 650 1648628 - 60.757 a17 028 187 625 TB241 [ 400 000 25,000
Paznos Subordinades 230 050 350,000 - - 175 Qo0 - - 25.000 130 (0 -
Palnmomo Neto 627 727 - 627 77 - - - - -
Resto Pasivet £09 001 - 508 001 - - - - - - -
10.385.768 8260038 1135728 2114.003 1.822.442 BO9.638 1,346,222 154.083  2.519.870 430 800
FUERA CE BALANCE
Poaiciones Actas 16814 859 18.790.004 15.855 2.596.083 5a24a73 3418.474 2010288 475604 926 625 445 658
Posiciones Pasivos. 16814838 16814 850 4.300.51 8325588 2295 574 1.958 443 Qe 483 267 21742
Posicidn Neta Tald por Trama (GAP) i1 085.034) {206 749) 634.05% 867 684 T20.353 (1237 492] 786 D47
Poeicion Nela Acumulada (GAP) 1.085.0) (1.270780) (338 724) 530.960 1.257 A6 (B0 177) 205.87C

La sensibilidad del Margen Financiero mide el cambio en los devengos esperados
para un plazo de 12 meses ante un desplazamiento de 100 puntos basicos de la curva
de tipos de interés. A 31 de diciembre de 2010, se sitla en un rango entre un -4% y
un +8% del margen bruto previsto para el ejercicio 2011. A 31 de diciembre de 2009
se situaba en un rango entre un -7% y un +11% del margen bruto previsto para el
ejercicio 2010.

Este célculo implica la consideracion de ciertas hipotesis o asunciones que permitan
dicha proyeccion futura.

Asi, en lo que al volumen de las partidas del Balance se refiere, se establece el
criterio de mantenimiento de saldos a lo largo del tiempo para aquellas partidas
sensibles al riesgo de interés, que permita mantener la situacidén a 31 de diciembre de
2010 a lo largo de los 12 meses. En cuanto a los vencimientos y tasas de renovacion
de los saldos que van venciendo, a las partidas referenciadas a tipo variable se les
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aplican los mismos margenes que su situacién de origen, mientras que en el caso de
aquellas referenciadas a tipos fijos se pretenden igualar las condiciones de mercado
actuales. Las operaciones que se consideran liquidas o facilmente liquidables, asi
como las operaciones de cobertura, a su vencimiento son renovadas diariamente a
tipos diarios de mercado.

Se consideran sensibles a los tipos de interés, y por lo tanto afectas a los
mencionados calculos, todas aquellas operaciones que por contrato impliquen un
devengo de intereses, bien sean a tipos fijos o variables. Por el contrario, no se
consideran sensibles todas las demas partidas del Balance, es decir, créditos o
deudas que no tengan establecido por contrato un rédito, la caja o el dinero en
efectivo, las partidas de inmovilizado, los saldos morosos, la cartera de renta variable,
los fondos propios y todos aquellos saldos contables que son consecuencia de
periodificaciones, ajustes de valor o analogos. Cabe mencionar la especial
consideracion de las cuentas a la vista, cuyos vencimientos en la practica suelen
diferir de los establecidos contractualmente. No se consideran sensibles al riesgo de
tipo de interés aquellas cuentas a la vista que ofrecen una remuneracién inferior al 1%
y, a las mismas, de acuerdo con el modelo interno de analisis y estimaciones, se les
asigna un vencimiento de 3 anos.

20. Otros riesgos de mercado

¢ Riesgo de cambio;

El riesgo de cambio viene generado por la incertidumbre sobre el valor efectivo
de un ingreso futuro o el coste de pago en una divisa distinta de la propia que se
deba realizar en el futuro, motivado por las volatilidades de los tipos de cambio.

Debido a la orientacion estratégica de la Entidad, las posiciones estructurales en
divisas son poco significativas y se encuentran dentro de los limites de riesgo
por posiciones en divisas establecidas por el Banco de Espaifa. La politica
actual es la de cubrir las posiciones estructurales en divisas, siempre que ello
sea posible.
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En el siguiente cuadro se presentan las posiciones largas y cortas netas

contravaloradas a euros a 31 de diciembre de 2010 y 2009:

2010 2009
Posicién Posicién Posicion Posicidn
larga corta larga corta

Ddlar australiano - - 214 -
Délar canadiense 382 - 508 -
Corona danesa 340 - 141 -
Yen japonés 74 - 105 -
Corona noruega 322 - 81 -
Corona sueca 162 - 125 -
Franco suizo 563 - 1.462 -
Libra esterlina 793 - 1.302 -
Ddélar USA - 3.127 5.568
Resto de divisas fuera del EEE 469 - 279 -

3.105 3.127 9.783 -

» Riesgo Pais:

El riesgo pais se origina por la dificultad de los prestatarios de determinados
paises extranjeros para atender sus obligaciones de pago por deudas. El
incumplimiento puede ser imputable a la situacién financiera del deudor, en cuyo
caso, el tratamiento es como riesgo de crédito, o porque, pudiendo éste
reembolsar sus créditos en moneda local, no pueda transferir sus fondos al
exterior debido a las dificultades de la economia de su pais. La normativa
establece que estos riesgos deben aprovisionarse aplicando la condicion que
requiera mayor cobertura de las dos indicadas.

En Banco Guipuzcoano, el riesgo pais no es relevante. La operativa con paises
con dificultades transitorias o dudosos se realiza con un plazo de reembolso muy
corto.

Riesgo de mercado:

La gestién del riesgo de mercado se realiza por una unidad independiente cuyas
funciones son la medicién del riesgo de mercado, asi como su seguimiento y
control dentro de los limites autorizados y revisados periédicamente por los
Organos de Gobierno.

Para la actividad de tesoreria, que incluye depdsitos interbancarios, Deuda
Publica y Privada, cambios de divisas y derivados sobre riesgo de interés, riesgo
de cambio y riesgo de renta variable, se calcula el valor en riesgo (VaR), que
cuantifica la maxima pérdida esperada ante movimientos adversos del mercado,
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por el métode de simulacion historica con un nivel de confianza del 99% y un
horizonte temporal de un dia.

La evolucion del riesgo del Grupo relativo a la actividad de tesoreria en los
mercados financieros a lo largo de los ejercicios 2010 y 2009 se cuantifica a
través del Var y se muestra en los siguientes graficos:
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En el cuadro se observa que el Grupo mantuvo un perfil de riesgo medio/bajo a
lo largo de todo el ejercicio. El nivel de riesgo {(en miles de euros) ha oscilado
entre un maximo de 679, que alcanzé el 9 de septiembre de 2010, y un minimo
de 20 que alcanzé el 9 de noviembre de 2010. El nivel medio de riesgo ha sido
de 202,5 miles de euros. Los resultados diarios han oscilado entre un beneficio
maximo diario de 349 miles de euros, que se alcanzé el 9 de septiembre de
2010, y una pérdida maxima diaria de 372 miles de euros, que se alcanzé el 10
de septiembre de 2010.
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En el cuadro se observa que el Grupo mantuvo un perfil de riesgo medio a lo
largo de todo el gjercicio. El nivel de riesgo (en miles de euros) ha oscilado entre
un maximo de 904, que alcanzd el 11 de abril de 2009, y un minimo de 53 que
alcanzo el 12 de noviembre de 2009. El nivel medio de riesgo ha sido de 352
miles de euros. Los resultados diarios han oscilado entre un beneficio maximo
diario de 656 miles de euros, que se alcanzd el 28 de enero de 2009, y una
pérdida maxima diaria de 644 miles de euros, que se alcanzo el 30 de marzo de
2009.

21. Concentracién de riesgos

El Banco efectlia un seguimiento continuo del grado de concentracién de las carteras
de riesgo crediticio bajo diferentes dimensiones relevantes: areas geograficas,
sectores econémicos y Grupos de Clientes.

El Consejo de Administracién establece las politicas de riesgo y revisa los limites de
exposicidn apropiados para la adecuada gestion del grado de concentracién del riesgo
crediticio.

En lo que se refiere a la distribucion geografica del riesgo del Banco, la expansiéon que
viene acometiendo la Entidad ha contribuido a aumentar la diversificacion al aumentar
el nimero de provincias en las que desarrolla su actividad en Espaiia.

Desde el punto de vista sectorial, también se produce una diversificacion de riesgos
que se demuestra en el siguiente desglose al 31 de diciembre de 2010 y 2009:
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2010 2009
A. CREDITOS APLICADOS A FINANCIAR ACTIVIDADES PRODUCTIVAS. 68,18 67,465
A 1. Agncultura, ganaderia, caza y silvicultura 0,668 0,55
A 2 Pesca 0,32 0,28
A.3. Industrias Extractivas 0,42 0,39
A4 Industrias manufactureras - 13,49 u 12,62
A 41 Industrias de la ahmentacidon, babidas vy tabaco 1,08 0,98
A.4.2 Refino de petrdleo 0,01 0,00
A.4.3. Industria quimica 0,60 0,51
A.4.4. Vidrio, cerdamica y matanales de construccién 0,80 0,70
A4 5 Metalurgia vy fabncacidn de prod melalicos, constr. maquinaria,. 8,03 7,72
A.4.6. Fabncacidn da material de transporte 0,69 0.29
A 4. 7. Ctras industrias manufactureras 2,28 2,42
A.5. Produccidn y distribucién de energia eléctnca 2,04 1,80
A.6. Conslruccién 5,42 6,06
A 6.1. Edificios y obras singulares de ingenieria civl; cubiertas, ... 2,60 2.78
del que: Construccién de edificios 1,64 1,82
A6 2. Autopistas, cameleras, campos de aterrizaje, vias féreas, ... 1,76 2,09
A 6.3 Instalaciones y acabadc de edificios y obras 0,68 0,71
A & 4 Preparacién de obras, alquiler de equipo de construccidn,... 0,37 0,48
A.7. Comercio y reparaciones 8,51 5.14
A.8. Hostelerla 1,57 1.54
A.9. Transporte, almacenamiento y comunicaciones 1,89 2,14
A10. Imtermediacion financiera {(excepto entidades de cradito) 2,50 2,02
A 10 .1 Seguros 0,00 0,00
A_10 2. otra interrmediacion financiera 2,50 2.02
A 11 Actividades inmobiliarias y senicios empresariales 31,26 31,93
A 11.1. Actnidades inmobilianas 24,22 25,33
de! que’ Promocian inmobiliaria 20,49 21,82
A.11.2. Otros sendcios empresanales 7.14 6,60
A 12 Otros sendcios 2,99 2,99
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B. CREDITOS APLICADOS A FINANCIAR GASTOS A LAS PERSONAS FISICAS 31,58 32,35
B.1. Adquisicion de vvienda propia 26,23 28,04
B.2. Rehabilitacion de viviendas (obras y mejoras del hogar) 0,78 0.87
B.3. Adquisicion de bienes de consumo duradero (automduiles, electrodom,...} 0,21 0,30
B.4. Adquisicion de otros bienes y sendcios comentes 0,23 0,31
B.5. Adquisicion de valores 0,53 0,01
B.6. Adquisicion de temenos, fincas risticas, els. 0,74 0,29
B.7. Otras financiaciones a familias 2,86 2,53

C. CREDITOS APLICADOS A FINANCIAR GASTOS DE LAS

INSTITUCICNES PRIVADAS SIN FINES DE LUCRO 0,24 0,19
D. OTROS (sin clasificar) 0,00 0,00
TOTAL 100,00 100,00

La Entidad esta sujeta a la regulacion del Banco de Espafia sobre grandes riesgos
(aquellos que superen un 10% los recursos propios computables). De acuerdo con la
normativa contenida en la Circular 3/2008 y sus posteriores modificaciones, ninguna
exposicion individual, incluyendo todo tipo de riesgos crediticios y de renta variable,
debera superar el 25% de los recursos propios del Grupo. Asimismo, el conjunto de
los asi calificados como grandes riesgos no podran representar mas de ocho veces
los recursos propios. Al 31 de diciembre de 2010, cinco grupos alcanzan la calificacion
de gran riesgo al superar su exposicion el 10% de los recursos propios computables
{cuatro grupos al 31 de diciembre de 2009). El conjunto de los grandes riesgos se
situaba a 31 de diciembre de 2010 y 2008 en el 8,7% y 6,6%, respectivamente, del
limite anteriormente indicado.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los veinte primeros grupos econémico-financieros
acreditados, excluyendo entidades publicas y entidades de crédito, representaban un
16,6% y 13,6% del riesgo total, respectivamente.

Asimismo, la Entidad dentro de la gestién activa de las carteras de crédito, contempla
la reduccién de la concentracién de las exposiciones mediante operaciones de
titulizacion de activos (Nota 61).

22, Cajay depositos en bancoes centrales

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el
siguiente:
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Depositos en Banco de Espana
Resto de depdsitos

Depésitos en otros bancos centrales
Obligatorios

No obligatorios

Ajustes por valoracion (+/-)
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2010 2009

43.136 47.556
64.411 133.545
64.411 133.545
1.694 2.258
1.694 2.258
57 67

109.298 183.426

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2010 y 2009 de los Depositos en
bancos centrales ha ascendido al 1,00% y al 1,29% respectivamente.

23. Cartera de negociacién de activo y de pasivo

El desglose de estos epigrafes de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es

el siguiente:

Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacion

Activo Pasivo
2010 2009 2010 2009
- 175.912 - -
64.64; 109.270- 64.87'; 108.126-
64.644 285.182 64.877 108.126

Las técnicas de valoracion utilizadas para la determinacion de los valores razonables

han sido:

* Valores representativos de deuda: Para los activos de Deuda Publica se ha
tornado la cotizacion publicada en mercados activos. Para los instrumentos de
deuda emitidos por entidades de crédito se han utilizado técnicas de
valoracion basadas en el descuento de flujos utilizando la curva de tipos de
interés y el spread de mercado para instrumentos similares.

¢ Instrumentos derivados: Para la valoracién de los instrumentos derivados de
tipos de interés, se toman las curvas implicitas de los mercados monetarios y
de Deuda Publica. Para el resto de los instrumentos derivados, se toma el
precio de mercado obtenido por contraste externo para el caso de las OTC's vy,
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en su caso, cotizaciones publicadas para los cotizados en mercados
organizados.

El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias de |os ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2010 y 2009 producido por los cambios en el valor razonable de
los elementos de la Cartera de negociacion de activo y pasivo, es el siguiente:

2010 2009

Beneficio Pérdida Beneficio Pérdida

Valores representativos de deuda 1.605 4135 16.910 15.168
Instrumentos de capital - 18 66 27
Derivados de negociacion 92.631 89.187 212.835 211.579

94.236 93.338 229.811 226.774

El desglose en funcién del criteric de determinacién del valor razonable del efecto en
la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2010 y 2009 producido por los cambios en el valor razonable de los
elementos de la Cartera de negociacion de activo y pasivo, es el siguiente:

2010 2009

Beneficio Pérdida Beneficio Pérdida

Elementos cuyo valor razonable se:

Determina tomando como referencia
cotizaciones 10.735 12.545 28.663 28.225

Estima a través de una técnica de
valoracién basada en:

Datos procedentes del mercado 83.501 80.793 201.148 198.549
Datos no procedentes del mercado - - - -

94.238 93.338 229.811 226.774

El desglose por monedas de los epigrafes de Cartera de negociacion de activo y
pasivo de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Activo Pasivo
2010 2009 2010 2009
Por moneda:
En EUR B64.644 285,182 64.877 108.126
En USD - - - R
64.644 285.182 64.877 108.126
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a) Valores representativos de deuda

El desglose del saldo de Valores representativos de deuda del activo de los balances
al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Deuda Puablica Espafiola - 175.912
Obligaciones y bonos del Estado - 175.663
Letras del Tesorc - 249
Emitidos por entidades de crédito - -
Residentes - -
No residentes - -
- 175.912

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2010 y 2009 de los Valores
representativos de deuda ha ascendido al 2,57% y al 2,46% respectivamente.

b) Derivados de negociacién

El desglose del saldo de Derivados de negociacién del activo y del pasivo de los
balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010
Valor Valor razonabie
nocional Activo Pasivo
Compra-venta de divisas no vencidas 45.344 146 168
Opciones y permutas sobre valores
Opciones 523.940 19.967 24.761
Permutas 310.680 4.391 -
Opciones sobre tipos de interés 221.336 7 -
Cpciones sobre divisas 4.490 121 121
Otras operaciones sobre tipos de interés
Permutas financieras 4.016.450 33.420 33.224
Otros Riesgos
Permutas financieras y otras 367.987 6.592 6.603
5.490.227 64.644 64.877
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2009

Valor
nocional
Compra-venta de divisas no vencidas 52.138
Opciones y permutas sobre valores
Opciones 587.811
Permutas 214.062
Opcicnes sobre tipos de interés 312,192
Opciones sobre divisas -
Otras operaciones scbre tipos de interés
Permutas financieras 9.456.123
Oftros Riesgos
Permutas financieras y otras 357.451
10.979.777

Valor razonable

Activo

682

19.623

6.571

335

74.046

8.013

109.270

Pasivo

21187
5.307

323

73.293

8.013

108.126

El importe nocional y/o contractual de los contratos de Derivados de negociacién no
supone el riesgo asumido por la Entidad ya que su posicion neta se obtiene de la

compensaciéon yfo combinacion de dichos instrumentos.

24, Oftros activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias

El desglose de estos epigrafes de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es

el siguiente:
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Activo Pasive
2010 2009 2010 2009

Depdsitos en / de entidades de crédito - - - -

El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2010 y 2009 producido por los cambios en el valor razonable de
los elementos incluidos en la cartera de Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en peérdidas y ganancias, es el siguiente:

2010 2009
Beneficio Pérdida Beneficio Pérdida

Depdsitos en / de entidades de crédito - - 120 (1.648)

- - 120 (1.648)

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2010 y 2009 en el epigrafe de
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias se
muestran a continuacion:

Activo Pasivo
2010 2009 2010 2009
Saldo al inicio del ejercicio - 189.474 - -
Adiciones por compras - - - -
Movimientos por cambios del valor razonable - {1.528) - -
Reducciones por vencimiento - (189.625) - -
Otros - 1.679 - -

Saldo al cierre del ejercicio - - - -

25. Activos financieros disponibles para la venta

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el
siguiente:

2010 2009
Valores representativos de deuda 1.329.028 1.117.975
Deuda Publica Espariola 673.345 541.382
Letras de Tesoro - -
Obligaciones y bonos del Estado 673.345 541.382
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Deuda de otras Administraciones Pablicas Espafiolas 29.706 5
Deuda Puablica extranjera - -
Emitidos por entidades de crédito 179.978 52.318
Residentes 92.984 52,318
No residentes 86.294 -
Otros valores de renta fija 447.836 527.785
Emitidos por otros residentes 387.078 527.785
Emitidos por otros no residentes 60.560 -
Correcciones de valor por deterioro de activos (1.837) (3.515)
Ctros instrumentos de capital 21.218 22577
Participaciones en entidades Espariolas 25.635 25.355
Participaciones en Fondos de Inversion - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (4.417) (2.778)

1.350.248 1.140.552

Las técnicas de valoracion utilizadas para la determinacién de los valores razonables
han sido:

+ Valores representativos de deuda: Para los activos de Deuda Publica se ha
tomado la cotizacién publicada en mercados activos. Para los instrumentos de
deuda emitidos por entidades de crédito se han utilizado técnicas de
valoracion basadas en el descuento de flujos utilizando la curva de tipos de
interés y el spread de mercado para instrumentos similares.

+ Instrumentos de capital vaiorados al coste: Existen instrumentos de capital no
cotizados clasificados en la cartera de Disponibles para la Venta que se
registran a coste histdrico, por un importe de 13.895 miles de euros. Para
estos instrumentos se han registrado las eventuales pérdidas por deterioro que
pudieran existir al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

El saldo del epigrafe de Ajustes por valoracién del Patrimonio neto al 31 de diciembre
de 2010 y 2009 producido por los cambios en el valor razonable de los elementos
incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta es el siguiente
(Nota 37):

2010 2009
Valores representativos de deuda (27.765) 1.013
Instrumentos de capital 2227 627

(25.538) 1.640

El importe que durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y
2009 ha sido dado de baja del epigrafe de Ajustes por valoracién del Patrimonio neto
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reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias ha ascendido a 3.818 miles de
euros y 7.243 miles de euros, respectivamente (Nota 37).
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El desglose por monedas del epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta
de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Por moneda:
En Euros 1.342 098 1.140.552
En USD 8.148 -

1.350.246 1.140.552

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2010 y 2009 en el epigrafe de
Activos financieros disponibles para la venta se muestran a continuacion:

2010 2009
Saldo al inicio del ejercicio 1.140.552 763.166
Adiciones por compras 458.861 1.062.136
Ventas y amortizaciones (740.685) (680.540)
Traspasos desde Cartera a vencimiento 523.645 -
Movimientos por cambios del valor razonable (33.929) 4575
Movimientos por pérdidas por deterioro 240 (3.578)
Otros 1.562 (5.207)
Saldo al cierre del ejercicio 1.350.246 1.140.552

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2010 y 2009 de los Valores
representativos de deuda ha ascendido al 2,41% y al 2,57%, respectivamente.

Con la finalidad de alinear criterios con Banco de Sabadell, S.A. en su proceso de
integracion {Nota 1) la Entidad ha reclasificado en el mes de diciembre de 2010 toda
su cartera de inversién a vencimiento (Nota 27) a la cartera de activos financieros
disponibles para la venta lo que supone al 31 de diciembre de 2010 un importe bruto
de 523.645 miles de euros, y un ajuste por valoracién (neto de impuestos) por importe
de 15.004 miles de euros.

Tal y como establece la Norma 22.H)12.b) de la Circular 4/2004, la diferencia entre el
coste amortizado y el valor razonable de estos activos financieros se ha registrado
directamente en la partida “Ajustes por valoracién - Activos financieros disponibles
para la venta”.
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Asimismo, la Norma 22.B)4. de la Circular 4/2004, establece que la Entidad no podra
clasificar ni tener clasificado ningln activo financiero como inversién a vencimiento, si
durante el gjercicio actual, o los dos precedentes, ha vendido o reclasificado, activos
incluidos en esta cartera por mas de un importe insignificante en relacién con el
importe total de los activos incluidos en esa categoria, a menos que se trate de ventas
muy proximas al vencimiento final, ventas posteriores al cobro de la practica totalidad
del principal del activo financiero o ventas atribuibles a un suceso aislado y no
recurrente.

El desglose del saldo del epigrafe de Pérdidas por deterioro de activos financieros
(neto) - Activos financieros disponibles para la venta de la cuenta de pérdidas y
ganancias de los gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 se
muestra a continuacion:

2010 2009

Valores representativos de deuda (1.878) 3.515
Instrumentos de capital 1.638 63
{240) 3.578

Dotaciones con cargo a resultados
Determinadas individualmente 1.638 63
Determinadas colectivamente {1.878) 3.515
{240) 3.578

El movimiento durante los ejercicios 2010 y 2009 del saldo de Correcciones de valor
por deterioro de activos del epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta
es el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio del gjercicio 6.293 2.715
Dotaciones/ (recuperaciones) netas con cargo a resultados (Nota 55) {240y 3.578
6.053 6.293

El desglose, por diversos criterios, del saldo de Correcciones de valor por deterioro de
actives del epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Por la forma de determinacion:
Determinado individualmente 4416 2778
Determinado colectivamente 1.637 3515
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6.053 6.293
Por zonas geograficas;
Espaiia 5.803 6.293
Resto 250 -
6.053 6.293

26. Inversiones crediticias

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el
siguiente:

2010 2009
Depésitos en entidades de credito 357.629 183.278
Crédito a la clientela 7.825.814 7.611.840

8.183.443 7.795.118

Correcciones de valor por deterioro de activos
Depositos en entidades de credito (35 (134)

Crédito a la clientela (293.267)  (279.281)
(293.302)  (279.415)

7.890.141 7.515.703

El desglose por monedas del epigrafe de Inversiones crediticias de los balances al 31
de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Por moneda:
En Euros 8.141.918 7.753.415
En USD 34.923 29 496
En ofras monedas 6.602 12.207

8.183.443 7.795.118

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2010 y 2009 de los Depésitos en
entidades de crédito ha ascendido al 0,89% y al 1,87%, respectivamente, y el tipo de
interés medio anual durante los ejercicios 2010 y 2009 de la cartera de Crédito a la
clientela ha ascendido al 3,14% y al 4,33% respectivamente.
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El desglose, por diversos criterios, del saldo de Crédito a la clientela del epigrafe de
Inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2010 y 2009, sin considerar las
Correcciones de valor por deterioro de activos, es el siguiente:

Por modalidad y situacién;
Crédito comercial
Deudores con garantia hipotecaria
Deudores con otras garantias reales
Otros deudores a plazo
Arrendamientos financieros
Deudores a la vista y varios
Activos dudosos
Otros activos
Ajustes por valoracién

Por sector de actividad del acreditado:
Administraciones Piblicas Espaficlas
Otros sectores residentes:
Econcmias domésticas
Pequerias y medianas empresas
Otros

Otros sectores no residentes

2010 2009
628.462 556.970
4.314.852 4.469.446
224259 213.892
1.805.009 1.608.262
334117 360.506
62.659 55.199
426.399 307.029
10.882 14.358
19.375 26.178
7.825.814 7.611.840

% %

0,78% 0,75%
97,12% 97 .25%
34,03% 36,48%
58,53% 59,94%
4,56% 0,83%
2,10% 2,00%
100,00% 100,00%

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Entidad mantiene contratos de arrendamiento
financiero con clientes sobre activos materiales que se encuentran contabilizados de
acuerdo con lo descrito en la Nota 14.m). El valor residual de dichos contratos, que se
corresponde con el importe de la ultima cuota del arrendamiento, se encuentra
garantizado por el propio bien objeto del arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2010 y
2009 el desglose de la inversidén viva y los valores residuales por tipo de objeto

financiado, son los siguientes:
Valor de la inversidon

Bienes de equipo

Equipos informaticos

Material y vehiculos de transporte
Turismo

Ofros bienes

2010

204.625
1.300
29.969
8.393
6.530

2009

214757
1.580
30.756
11.748
21.686
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Total Bienes Muebles

Bienes Inmuebles

TOTAL

Valor residual

Bienes de equipo

Equipos informaticos

Material y vehiculos de transporte
Turismo

Otros bienes

Total Bienes Muebles

Bienes Inmuebles

TOTAL

0K4614580

250.826 280.537
44.122 41.264
294.948 321.801
2010 2009
21.395 21.495
93 53
1.791 2.092
1.920 2113
112 692
25.311 26.445
13.858 12.260
39.189 38.705

Adicionalmente, arrendamientos financieros por importe de 8.361 miles de euros al 31
de diciembre de 2010 y 9.365 miles de euros al 31 de diciembre de 2009
corresponden a activos deteriorados que se incluyen en el apartado de Activos
dudosos. Se han registrado correcciones de valor por deterioro de los citados activos
deteriorados por un importe de 6.773 miles de euros al 31 de diciembre de 2010 y

4.503 miles de euros al 31 de diciembre de 2009.

El desglose, por monedas, del saldo de Crédito a la clientela del epigrafe de
Inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2010 y 2009, sin considerar las
Correcciones de valor por deterioro de activos, es el siguiente:

Por moneda:
En Euros
En USD
En otras monedas

2010 2009

7.807.557 7.596.349
17.510 14.759
747 732

7.825.814 7.611.840

El desglose del saldo del epigrafe de Pérdidas por deterioro de activos financieros
(neto) - Inversiones crediticias de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 se muestra a continuacién:
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2010 2009
Dotaciones con cargo a resultados 63.497 104.013
Determinadas individualmente 101.000 135830
Determinadas colectivamente (37.503) {31.617)
Partidas en suspenso recuperadas (1.962) (2.715)
61.535 101.298

El detalle al 31 de diciembre de 2010 y 2009 del saldo de Correcciones de valor por
deterioro de activos del epigrafe de Inversiones crediticias es el siguiente:

2010 2009
Por el tipo de cobertura;
Cobertura especifica 247.068 195.687
Cobertura genérica 45.234 83.728
293.302 279.415
Por la forma de determinacién:
Determinado individualmente 247.068 195.687
Determinado colectivamente 46,234 83.728
293.302 279415

El movimiento durante los ejercicios 2010 y 2009 del saldo de Correcciones de valor
por deterioro de activos del epigrafe de Inversiones crediticias es el siguiente:

Cobertura

Cobertura  Cobertura riesgo-

especifica genérica pais Total
Saldo al inicio del ejercicio 2009 105.024 115.346 - 220.370
Dotaciones netas con cargo a resultados 135.630 {(31.617) - 104.013
Traspaso a fallidos contra fondos constituidos (37.432) - - {37.432)
Otros movimientos (7.559) I4)] - (7.560)
Ajustes por diferencias de cambio 24 - - 24
Saldo al cierre del ejercicio 2009 195.687 83.728 - 279.415
Dotaciones netas con cargo a resultados 111.000 (37.503) - 73.497
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Traspaso a fallidos contra fondos constituidos {19.981) - - {19.981)
Otros movimientos (29.700) 8 - (29.692)
Ajustes por diferencias de cambio 62 1 - 63
Saldo al cierre del ejercicio 2010 257.068 46.234 - 303.302

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las provisiones para cubrir las pérdidas por
deterioro de estos activos cubren las provisiones minimas exigidas por Banco de
Espafia en atencién a la situacién y circunstancias de las operaciones y de los
acreditados.

Informacién de los emisores en el mercado hipotecario y sobre el registro
contable especial

A continuacion se incluye la informacién sobre los datos procedentes del registro
contable especial de la entidad emisora, al que se refiere el Articulo 21 del Real
Decreto 716/2009, de 24 de abril, en virtud de los establecido en la Circular 7/2010, a
las entidades de crédito, que desarrolla determinados aspectos del mercado
hipotecario (y que modifica a su vez la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, a las
entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y
modelos de estados financieros).

A) Operaciones activas

El valor nominal de la totalidad de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios
pendientes a 31 de diciembre 2010 y 2009 ascendian a 4.869.661 miles de euros y
4.986.419 miles de euros, respectivamente, de los cuales que cumplen las
caracteristicas de ser elegibles {(sin considerar los limites a su computo que establece
el articulo 12 del citado Real Decreto) ascienden a 1.676.254 y 1.301.933 miles de
euros, respectivamente.

A continuacion se presenta el siguiente desglose de estos importes:
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En miles de eurcs

2010 2009
Total Elegibles Total Elegibles
Total cartera de préstamos y créditos hipotecarios

y cartera de elegibles 4,869.661 1.676.254 4.986.419 1.301.933
Origen de la operacidn 4.869.661 1.676.254 4.986.419 1.301.933
Derivado de subrogaciones de acreedor 351482 135.711 333.406 103.636
Por |a entidad 4.518.179 1.540.543 4.653.013 1.198.297
Resto - - - -
Denominacién 4.869.661 1.676.254 4,986.419 1.301.933
Euro 4.869.661 1.676.254 4.986.419 1.301.933
Moneda extranjera - - - -
Situacion de pago 4.869.661 1.676.254 4.986.419 1.301.923
Corriente de pago 4.564.305 1.676.254 4734473 1.301.933
Resto 276.036 - 192.029 -
Vencidos 29.320 - 59.917 -
Vencimiento medio residual 4.869.661 1.676.254 4,986.419 1.301.933
Hasta 10 afios 1.717.174 502.858 1.817.995 365.133
De 10 a 20 afios 1.343.544 444 235 1.388.725 348.521
De 20 a 30 afos 1.652.176 649.831 1.643.061 525412
Mas de 30 arios 156.767 79.330 136.638 62.867
Tipo de la operacién 4.869.661 1.676.254 4.986.419 1.301.933
Mixto 638 340 930 290
Tipo fijo 142,364 53.535 92.761 24.443
Tipo variable 4.726.659 1.622.379 4892728 1.277.200
Tipo de destino 4.869.661 1.676.254 4.986.419 1.301.933
Operaciones destinadas a hogares 2.550.758 904.034 2.626.336 734 546

Operaciones destinadas a personas fisicas y jurldicas que la
dediquen a su actividad empresarial 2.318.903 772.220 2.360.083 567.387
De los que a promocién inmobiliaria 1.331.278 447 457 1.135.167 245536
Tipo de garantia 4.869.661 1.676.254 4,981.619 1.301.933
Activos/ Edificios en construccion 461.296 110.970 554 900 69.953
Comercial 49.578 13.396 48.465 5.451
Residencial 411.319 97.574 430.002 58,924
Rssto 599 - 76.433 5.578
Activos/ Edificios terminados de uso 3.726.298 1.377.669 3.782.069 1.134.823
Comercial 628.576 219.881 622.186 148.200
Residencial 3094175 1.153.890 3.080.923 956,859
Rasto 3.547 3.898 78.8960 29.864
Otros terrenos 682.067 187.615 644.650 97.057
Urbanizados 33.961 9.039 59.066 870
Otros 648.106 178.578 585.584 96.187
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El importe de la totalidad de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios que, a
tenor de los criterios fijados en el articulo 12 Real Decreto 719/2009 de 24 de abril,
resulta computable para dar cobertura a la emision de titulos hipotecarios a 31 de
diciembre 2010 y 2009 ascendia a 1637.624 y 1.282.141 miles de euros,
respectivamente.

El valor nominal de la totalidad de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios que
han sido movilizados a través de participaciones hipotecarias o de certificados de
transmisién hipotecaria a 31 de diciembre de 2010 y 2009 ascendian a 1.574.468 y
1.756.813 miles de euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2010, la Entidad no
tiene ninguna emisién realizada de bonos hipotecarios.

El valor nominal de |a totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios no elegibles
ascendia a 2.017.463 miles de euros a 31 diciembre 2010 (2.249.532 miles de euros
a 31 de diciembre de 2009), de los que no siendo elegibles por no respetar los limites
fijados en el articulo 5.1 del Real Decreto 716/2009 pero cumplen el resto de
requisitos exigibles a los elegibles (sefialados en el articulo 4 de dicha norma)
ascendid a 1.088.319 miles de euros y 1.206.355 miles de euros a cierre de los
ejercicios 2010 y 2009, respectivamente.

A continuacion se presenta un desglose por garantias y loan fo values (LTVs) de la
cartera de préstamos y créditos hipotecarios elegibles por su importe computable:

En miles de euros

2010 2009

Con garantia hipotecaria de vivienda 1.080.180 ©32.060
De los que LTV<40% 198.954 171.889

De los que LTV 40%-60% 371.292 301,922

De ios que LTV 60%-80% 519.944 458.249

De jos que LTV>80% - -

Con otras garantias hipotecarias 547.434 350.081
De los que LTV<40% 148.692 88.784

De los que LTV 40%-60% 312,299 223.610

De los que LTV>60% 86.443 37.687

La Entidad no cuenta a 31 de diciembre de 2010 y 2009 con activos de sustitucion
afectos a emisiones de cédulas hipotecarias.

B) Operaciones pasivas

A continuacion se detallan las emisiones realizadas y colaterizadas a partir de la
cartera de préstamos y créditos hipotecarios de la Entidad, atendiendo a si se han
realizado o no mediante oferta publica, asi como al vencimiento residual de las

mismas.
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El desglose al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

En miles de euros

2010 2009
Entre3y EntreSy Entre3y EntreSy
Vencimiento residual < 3 afos 5 ailos 10 afios < 3 anos 5 afos 10 afos
Cédulas hipotecarias 340.000 - 500.000 200.000 300.000 500.000
Valor nominal de las emitidas
mediante oferta pablica ) ) 500.000 ) ) 500.000
Valor nominal de las no emitidas )
mediante oferta publica 340.000 - - 200.000  300.000
En miles de euros
2010 2009
Certificados de transmisién hipotecaria 680.850 664.839
Emitidas mediante oferta publica 680.850 664.839

(Valer nominal)

No emitidas mediante oferta publica
{Valor nominal)

Participaciones hipotecarias 893.618 1.091.974

Emitidas mediante oferta publica
(Valor nominai) 893.618 1.091.974

No emitidas mediante oferta publica
{Valor nominal}

En relacion con las politicas y procedimientos relativos a la actividad de la Entidad en
el mercado hipotecario, el Consejo de Administracion esta comprometido con el
cumplimiento de la normativa del mercado hipotecario y los procesos de gestion y
control del riesgo de la Entidad. Los principios generales de la gestion de los riesgos
emanan desde el Consejo de Administracion del Banco y por delegacién son
aplicados en cada uno de los ambitos de su actividad a través de un marco de
politicas, procedimientos y metodologias integrados en la estructura de la Entidad.

Las politicas y procedimientos referidos incluyen los siguientes criterios:

* Relacion entre el importe del préstamo y el valor de tasaciéon del inmueble
hipotecado, asi como la influencia de otras garantias y la seleccion de las
entidades de valoracion.

* Relacién entre la deuda y los ingresos del prestatario, asi como |a verificacion
de la informacion facilitada por el prestatario y su solvencia.
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L5 0 A,
o Evitar desequilibrios entre los flujos procedentes de la cartera de cobertura y
los derivados de la atencién de los pagos recibidos a los titulos emitidos.

27. Cartera de inversion a vencimiento

0K4614583

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el

siguiente:

Deuda Publica Espafriola
Letras de Tescro
Obligaciones y bonos del Estado
Deuda de otras Administraciones Piblicas Espaficlas

Emitidos por entidades de crédite
Residentes
No residentes

Otros valores de renta fija
Emitidos por el Sector Publico
Emitidos por otros residentes
Emitidos por otros no residentes

Correcciones de valor por deterioro de activos

2010

2009

234.524

234.524
8.038

457.968

357.888
100.080

17.899

17.899

(107)

718.322

El desglose por monedas, y cotizacion del epigrafe de Cartera de inversion a
vencimiento de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009, sin considerar las

Correcciones de valor por deterioro de activos, es el siguiente:

Por moneda:
En Euros
En USD

Por cotizacion:
Cotizados en mercades crganizados
No cotizados en mercados organizados

2010

2009

710.869
7.560

718.429

718.429

718.429
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Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2010 y 2009 en el epigrafe de
Cartera de inversion a vencimiento se muestran a continuacion:

2010 2009
Saldo al inicio del ejercicio 718.429 67.628
Altas 474.621 742,679
Amortizaciones {671.002) (101.411)
Traspasos a cartera Activos financieros disponible para la venta (623.645)
Variacion valoracién coste amortizado 1.597 9.533
Saldo al cierre del ejercicio - 718.428

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2010 y 2009 del epigrafe de
Cartera de inversion a vencimiento ha ascendido al 294% y al 329%,
respectivamente.

En diciembre de 2010, la Entidad ha reclasificado toda su cartera de inversion a
vencimiento a la categoria de Activos financieros disponibles para la venta (Nota 25),
de forma gque no existen activos clasificados en esta cartera al 31 de diciembre de
2010.

El desglose del saldo del epigrafe de Pérdidas por deterioro de activos financieros
(neto) - Cartera de inversion a vencimiento de la cuenta de pérdidas y ganancias de
los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 se muestra a
continuacioén:

2010 2009
Dotaciones/(recuperaciones) con cargo a resultados (Nota 55) {107) (212)
{107) {212)

El movimiento durante los ejercicios 2010 y 2009 del saldo de Correcciones de vaior
por deterioro de activos del epigrafe de Cartera de inversidon a vencimiento es el
siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio del ejercicio 107 319
Dotaciones/(recuperaciones) netas con cargo a resultados {107) (212)
- 107

E! desglose, por diversos criterios, del saldo de Correcciones de valor por deterioro de
activos financieros (neto) del epigrafe de Cartera de inversién a vencimiento al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:
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2010 2009
Por tipo de instrumento:
Obligaciones y bonos - 107
- 107
Por zonas geograficas:
Espafia - -
UME - 107
No UME - -
- 107

28. Derivados de cobertura de activo y de pasivo

El desglose de estos epigrafes de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es
el siguiente:

Activo Pasivo
2010 2009 2010 2009
Micro-coberturas: 7.797 53.820 1.768 2.603
Coberturas del valor razonable 7.797 53.820 1.768 2.603
Coberturas de los flujos de efectivo - - - -
Macro-coberturas: - - - -
7.797 53.820 1.768 2.603

El desglose por monedas de los epigrafes de Derivados de cobertura de activo y
pasivo de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Activo Pasivo
2010 2009 2010 2009
Por moneda:
En Euros 7.797 53.820 1.768 2.603
7.797 53.820 1.768 2,603

Durante el ejercicio 2010 la Entidad ha interrumpido determinadas relaciones de
cobertura de valor razonable para las que ha aplicado lo establecido en la norma
31.13 de la Circular 4/2004, de forma que el ajuste a valor razonable de la partida
cubierta, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el metodo del
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tipo de interés efectivo recalculado en la fecha que cesa de estar ajustado estando

completamente amortizado al vencimiento de la partida cubierta.

El desglose del saldo del epigrafe de Derivados de cobertura de activo y pasivo de los

balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010
Valor Valor razonable
nocional Activo Pasivo
Oftras operaciones sobre tipos de interés
Permutas financieras 1.312.415 7.797 1.768
Operaciones sobre valores 224.795 - -
1.537.210 7.797 1.768
2009
Valor Valor razonable
nocional Activo Pasivo
Otras operaciones sobre tipos de interés
Permutas financieras 2.395.885 53.820 2.603
Operaciones sobre valores 276.564 - -
2.672.449 53.820 2.603

El importe nocional y/o contractual de los contratos de Derivados de cobertura de
activo y pasivo no supone el riesgo asumido por la Entidad ya que su posicién neta se
obtiene de la compensacién y/o combinacién de dichos instrumentos.

En relacién con los derivados de cobertura de activo y pasivo:

Coberturas de valor razonable:

a) Las coberturas de valor razonable de posiciones de activo se realizan
mediante Permutas de tipos de interés (IRS). Corresponden a la cobertura

de tipo de interés de las carteras de Renta Fija.

b) Las coberturas de valor razonable de posiciones de pasivo se realizan
mediante Permutas de tipos de interés (IRS). Corresponden a la cobertura
de tipo de interés de las diferentes emisiones de Deuda Subordinada,
Cédulas Hipotecarias y Obligaciones TSD |, realizadas por la Entidad.
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Asimismo, cubre el riesgo de tipo de interés de los Contratos de Ventas de
Opciones y Depositos Estructurados colocados a terceros.

SRR

La Entidad utiliza los siguientes instrumentos derivados tanto para fines de cobertura
como de negogciacion:
s En Mercados Organizados:
-Futuros sobre bonos.
-Futuros sobre tipos de interés.
-Futuros sobre indices de renta variable.
-Opciones call y put sobre futuros de bonos.

¢ En mercados OTC (Over the Counter) son:

-Call Money Swaps.

-Interest Rate Swaps (IRS)

-Opciones Call y Put (Vanilla y con distintas variantes, asiaticas,
bermuda, worst of call, con barreras knock in, knock out, etc..
pudiendo ser también sobre divisas)

-Compra/Venta de divisas a plazo.

Los Derivados financieros implicitos en otros instrumentos financieros o en otros
contratos principales se registran separadamente como derivados cuando sus riesgos
y caracteristicas no estan estrechamente relacionados con los de los contratos
principales y siempre que dichos contratos principales no se encuentren clasificados
en los epigrafes de Cartera de negociacién o de Otros activos o pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Las principales caracteristicas de los dos mercados de derivados descritos
anteriormente son:

a) Mercados Organizados.

Los Mercados Organizados, funcionan a modo de grandes camaras de
negociacion, compensacion, liquidacion. Existen en tas principales plazas
financieras mundiales y operan sobre cualquier actividad econémica, entre ellas
la financiera.

En la financiera, negocian asiduamente contratos estandar sobre subyacentes
de bonos, tipos de interés, [ndices de valores bursatiles, cambios de divisas y
también opciones para algunos subyacentes.

Su caracteristica principal, es que el propio mercado es el garante de todas las
operaciones que se realizan y que se mantienen abiertas a riesgo, para lo cual
cada dia liquida las diferencias a cada uno de los participes y establece los
niveles de garantia. Por tanto, el riesgo de crédito resulta en sentido practico
inexistente y el de mercado al ser cobradores o pagadores diariamente de las
variaciones producidas es identificable inmediatamente.
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El volumen tipico de los contratos y para el caso del euro, es de un millén de
euros para plazos cortos de apalancamientos, y de cien mil euros para
apalancamientos de plazos mas largos (Subyacente Bonos).

b) Mercados OTC (Over the Counter).

Los Mercados OTC, resultan del agregado de los intereses operativos
individuales de cada uno de los participantes, son universales y difunden su
interés operativo a través de las distintas plataformas informéaticas como
Reuters, Bloomberg, Telerate, etc... siendo dinamizados en buena medida por
los intermediariocs denominados Brokers. Operan sobre cualquier actividad
econdmica, entre ellas la financiera.

En la financiera, negocian asiduamente operaciones sobre subyacentes de
bonos, tipos de interés, indices de valores bursatiles, acciones, cambios de
divisas, etc. en las distintas modalidades de swaps u opciones, en este caso ya
no existen estandares de volimenes y plazos sino que son operaciones a
medida con determinados minimos, segun el tipo de operativa.

Por tanto, el riesgo de crédito en esta operativa es directo entre los contratantes
y resulta igual al valor de sustitucion de la contrapartida, es decir, el valor de
mercado de la operacion cruzada. Si tenemos en cuenta los enormes volumenes
de operativa cruzada entre los agentes, se ha desarrollado tratando de paliar los
riesgos, los acuerdos de netting (riesgo de crédito igual al neto del valor de
mercado de las operaciones cruzadas) o también el mantenimiento de cuentas
de garantia colateralizadas, con lo cual, un agente garantiza al otro sus pérdidas
con un depésito de garantia afecto al buen fin de las operaciones.

Los SWAP sobre divisas y sobre tipos de interés son compromisos para intercambiar
una serie de flujos de caja por otros. Los SWAP dan lugar a un intercambio
econdémico de divisas o tipos de interés (por ejemplo, tipo fijo o variable) o una mezcla
de ambos (esto es, SWAP sobre tipos de interés cross-currency). Salvo para ciertos
SWAP de divisas, no tiene lugar ningun intercambio de principal.

Las opciones son acuerdos contractuales bajo los que el vendedor garantiza al
comprador el derecho, pero no la obligacion, de comprar (call) o vender (put), en o
hasta una fecha establecida, una cantidad especifica de una divisa 0 un instrumento
financiero a un precio predeterminado. En compensacion por la asuncién del riesgo de
tipo de cambio o de tipo de interés, el vendedor recibe una prima del comprador. Las
opciones se pueden negociar tanto en mercados organizados como entre |a Entidad y
la contraparte (OTC). La Entidad se expone al riesgo de crédito solo en las opciones
compradas y, unicamente, en la medida de su valor contable, que es el valor
razonable.

El nocional de ciertos tipos de instrumentos financieros proporciona una base para la
comparacion con instrumentos registrados en el balance, pero no indican
necesariamente las cantidades de futuros flujos de caja implicados o el valor
razonable actual de los instrumentos y, por tanto, no indica la exposicién de la Entidad

102



0K4614586

CLASE 82 T s

A B Rt
al riesgo de crédito o al riesgo de precio. Los instrumentos derivados se convierten en
favorables (activos) o desfavorables (pasivos) como resultado de las fluctuaciones de

su valor.

El agregado contractual o nocional de los instrumentos financieros derivados
disponibles, la medida en que los instrumentos son favorables o desfavorables y, por
tanto, los valores razonables agregados de los activos y pasivos financieros derivados
pueden fluctuar significativamente.

La Entidad efectda una parte muy significativa de |la operativa descrita (OTC's}), en
euros, y con el fin primario de realizar la cobertura de operativa con la clientela, que
se cubren con operaciones de sentido contrario en los mercados interbancarios. La
operativa en derivados se realiza por la Entidad, en todos los casos, al amparo de los
contratos “ISDA” o "CMOF". Para la cobertura del riesgo de liquidacion de la
operativa interbancaria en instrumentos derivados OTC se encuentran cubiertos por
Contratos “Credit Support Annex to the ISDA” o "CMOF”, mediante los cuales las
pérdidas latentes de las operaciones cruzadas se depositan en efectivo a favor y en
garantia de la contraparte que tiene el beneficio latente.

La Direccion de la Entidad tiene establecido que, en todo momento, el valor razonable
de los contratos favorables vigentes no exceda los limites autorizadas para cada una
de las contrapartes.

29, Activos no corrientes en venta y Pasivos asociados con activos no
corrientes en venta

El desglose de estos epigrafes de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es
el siguiente:

Activo Pasivo

2010 2009 2010 2009
Activo material 119.964 77.631 - -
Activo material adjudicado 119.964 77.631 - -
Otros activos materiales en venta - - - -
119.964 77.631 - -

Correcciones de valor por deterioro de

activos {46.359) {28.106) - -
73.605 49.525 - -
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existen pasivos asociados a activos no
corrientes en venta.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 todos los activos no corrientes en venta se
encuentran valorados tal y como se detalla en la Nota 14.s) de la Memoria.

El movimiento durante los ejercicios 2010 y 2009 del saldo del epigrafe de Activos no
corrientes en venta es el siguiente:

Bruto

Saldo al 31 de diciembre de 2008 37.470
Entradas 51.304
Salidas (10.641)
Traspasos

Saneamientos

Otros movimientos 502
Saldo al 31 de diciembre de 200% 77.631
Entradas 52.003
Salidas (9.249)
Traspasos -
Saneamientos -
Otros movimientos 421
Saldo al 31 de diciembre de 2010 119.964

Correcciones de valor por deterioro de activos

Saldo al 31 de diciembre de 2008 12.940
Dotaciones (Nota 58) 0785
Salidas (2.240)
Traspasos 7.621

Otros movimientos -

Saldo al 31 de diciembre de 2009 28.106
Dotaciones {Nota 58) 12.528
Salidas (3.506)
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Traspasos 10.045
Otros movimientos 814
Saldo al 31 de diciembre de 2010 46.350

El desglose del saldo del epigrafe de Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes
en venta no clasificados como operaciones interrumpidas de la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 se
muestra a continuacion:

2010 2009
Dotaciones netas con cargo a resultados (Nota 58) 12.528 9.785
12.528 9.785

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009, en
funcidn del tipo de bien adjudicado, es el siguiente:

2010 2009
Activos residenciales 65.224 44,069
Activos industriales 5.836 3.425
Activos agricolas 21 3
Otros activos 2.524 2.028
73.605 49.525

Entre las ailtas producidas en el ejercicio 2010, ninguna de las mismas supone un
individualmente un importe relevante para la Entidad.

Entre las altas producidas en el gjercicio 2009, destacaba una, derivada de un
préstamo a promotor por un valor contable neto total de 2.272 miles de euros.

Las Sociedades y Agencias de Tasacién en base a cuyas tasaciones se ha procedido
a estimar la necesidad o no, de contabilizar pérdidas por deterioro sobre los activos no
corrientes en venta, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, fundamentalmente han sido
las siguientes: Técnicos en Tasacion, S.A., Valoraciones Mediterraneo, S.A., General
de Valoraciones, S.A. y Tasaciones Hipotecarias, S.A.

30. Participaciones
El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el

siguiente:
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2010 2009

Entidades del Grupo:
Valor brute 341.093 315.099
No cotizadas 341.093 315.099
Correcciones de valor por deterioro de activos (103.212) {24.206)
237.881 290.893

Entidades multigrupo:
Valor bruto 1.503 1.503
No cotizadas 1.503 1.503
Correcciones de valor por deterioro de activos - -
1.503 1.503

Entidades asociadas:
Valor bruto 741 741
No cotizadas 741 741
Correcciones de valor por deterioro de activos (285) (285)
456 456
239.840 292.852

El movimiento, sin tener en cuenta las Correcciones de valor por deterioro de activos,
durante los ejercicios 2010 y 2009 del saldo del epigrafe de Participaciones es el
siguiente:

2010 2009

Entidades Dependientes

Salde al inicio del ejercicio 290.893 239.059
Adquisiciones 25.994 76.040
Ventas - -
Dotaciones netas con cargo a resultados (Nota 56} (79.006) (24.206)
Saneamientos - -
Saldo al final del ejercicio 237.881 290.893

Durante el ejercicio 2010, el movimiento mas significativo del epigrafe ha
correspondido a suscripciones de las ampliaciones de capital efectuadas por
Hondarriberri, S.P.E., S.L. que han supuesto un desembolso de 25.994 miles de
euros.

Durante el ejercicio 2009, los movimientos mas significativos del epigrafe
correspondieron a suscripciones de las ampliaciones de capital efectuadas por
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Hondarriberri, S.P.E., S.L. y Easo Bolsa S.A. que supusieron un desembolso de

56.103 y 19.937 miles de euros, respectivamente.

Entidades Multigrupo 2010 2009
Saldo al inicio del gjercicio 1.503 1.503
Saldo al final del ejercicio 1.503 1.503
Entidades Asociadas 2010 2009
Saldo al inicio del ejercicio 741 741
Saldo al final del ejercicio 741 741

El movimiento durante los ejercicios 2010 y 2009 del saldo de Correcciones de valor
por deterioro de activos del epigrafe de Participaciones es el siguiente:

Entidades Dependientes 2010 2009

Saldo al inicic del ejercicio 24.206 -
Dotaciones netas con cargo a resultados (Nota 56) 79.006 24.206
Recuperacién de dotaciones con abone a resultados - -
Saneamientos - -
Saldo al final del ejercicio 103.212 24.206
Entidades Asociadas 2010 2009

Saldo al inicio del ejercicio 285 285

Dotaciones netas con cargo a resultados - -

Saldo al final del ejercicio 285 285

Son Entidades Dependientes las Entidades Participadas que constituyan una unidad
de decision con la Entidad, que se corresponde con aquéllas para las que |a Entidad
tiene, directamente o indirectamente a través de otra u otras Entidades Participadas,
capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en
general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacién, directamente o
indirectamente a traves de otra u otras Entidades Participadas, del 50% o0 mas de los
derechos de voto de la entidad participada. El control se entiende como el poder de
dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad participada, con el fin de
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obtener beneficios de sus actividades y puede ejercerse aunque no se mantenga el
porcentaje de participacion antes indicado.

La informacion relevante de las participaciones en Entidades Dependientes al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:
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Son Entidades Multigrupo las Entidades Participadas que, no siendo Entidades del Grupo,
estan controladas conjuntamente por el Banco o por las Entidades del Grupo y por otra u
otras entidades no vinculadas con el Banco y Entidades del Grupo y los negocios son
conjuntos. Son negocios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o
mas entidades o participes realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que
cualquier decision estratégica de caracter financiero u operativo que los afecte requiere el
consentimiento unanime de todos los participes, sin que tales operaciones o activos se
encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las de los participes.

Son Entidades Asociadas las Entidades Participadas en las que la Entidad tiene una
influencia significativa. Dicha influencia significativa se manifiesta, en general, aungue no
exclusivamente, por mantener una participacién, directamente o indirectamente a través de
otra u otras Entidades Participadas, del 20% 0 mas de los derechos de voto de la Entidad

Participada.

La informacién relevante de las participaciones en Entidades Multigrupo y Entidades
Asociadas al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:
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CLASE 82
R
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 155 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, y en el articulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de valores, las
notificaciones sobre adquisicién y venta de participaciones en el capital de Entidades
Dependientes, Muitigrupo y Asociadas efectuadas por el Banco, han sido las siguientes:

Importe adquirido
{vendido) en el

0K4614591

% de participacion
al cierre de cada

Entidad participada Actividad ejercicio ejercicio
Adguisiciones/(ventas-bajas) durante 2010
Hondarriberri S.P.E., S.L. Promocion Empresarial 25994 99.99%
Adgquisiciones/(ventas-bajas) durante 2009
Hondarriberri S.P.E., S.L. Promocion Empresarial 56.104 99,99%
Easo Bolsa, S.A. Tenedora de acciones 19.936 99,99%

31. Activo material

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2002 es el

siguiente:
2010 2009

De use propio: 58.487 64.722
Equipos informaticos y sus instalaciones 4,574 6.070
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 14.206 15,985
Edificios 39.808 42.685
Obras en curso - 83
Oftros - -
Correccicnes de valor por deterioro de activos {(101) (101)
Inversiones inmobiliarias: 7.483 4.642
Edificios 7.483 4.642
Fincas rasticas, parcelas y solares - -
Correcciones de valor por deterioro de activos - -
65.970 69.364

El movimiento durante los ejercicios 2010 y 2009 del saldo del epigrafe de Activo material

es el siguiente:

113



Bruto
Saldo al 1 de enero de 2009
Adiciones

Retiros
Traspasos

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Adiciones
Retiros
Traspasos

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Amortizacion acumulada
Saldo al 1 de enero de 2009
Dotaciones
Retiros
Traspasos
Otros
Saldo al 31 de diciembre de 2009
Dotaciones
Retiros
Traspasos

Otros

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Correcciones de valor por deterioro de activos

Saldo al 1 de enero de 2009

Dotaciones
Utilizaciones

De uso Inversiones

propio Inmobiliarias
173.781 5.200
2.882 -
{15.356) -
161.307 5.200
8.585 2.987
{16.461) -
153.431 8.187
(95.852) (412)
(9.294) (146)
8.662 -
(96.484) {558)
(8.289) (146)
9930 -
(94.843) (704)
(101) -
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e |
Saldo al 31 de diciembre de 2009

Dotaciones
Utilizaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Neto

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Saldo al 31 de diciembre de 2010

TRES CENTIMOS
DE EURO

B weny

O0K4614592

(101) -

(101) ;
84.722 4.642
58.487 7.483

Las principales adiciones del ejercicio 2010 corresponden a la adquisicidn de un solar y un
local en Logrofio. Los principales retiros del ejercicio 2010 corresponden a la venta de 31

locales de oficinas de la Entidad (Nota 57).

Las principales adiciones del ejercicio 2009 correspondieron a las altas de instalaciones
para la reforma de oficinas y a la renovacion de equipos informaticos. Los principales retiros
del ejercicio 2009 correspondieron a la venta de 45 locales de oficinas de la Entidad (Nota

57).

El desglose del saldo del Activo material de uso propio e Inversiones Inmobiliarias de los
balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2010

Equipos informaticos y sus instalaciones
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones
Edificios

Obras en curso

Otros

Al 31 de diciembre de 2009

Equipos informaticos y sus instalaciones
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones
Edificios

Amonrtizacion

Correcciones

Bruto acumulada por deterioro Neto
27.791 (23.217) - 4574
72.055 (57.849) (101) 14.105
53.585 {13.777) - 39.808

153.431 {94.843) {101) 58.487
27.687 (21.617) - 6.070
73.938 (57.953) (101) 15.884
59.599 (16.914) - 42 685
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Obras en curso
Ofros

INVERSIONES INMOBILIARIAS
Al 31 de diciembre de 2010

Edificios
Fincas rasticas, parcelas y solares

Al 31 de diciembre de 2009

Edificios
Fincas rasticas, parcelas y solares

83 - - 83
161.307 {96.484) {101) 64,722
Amortizacion  Correcciones

Bruto acumulada por deterioro Neto
8.187 (704) - 7.483
8.187 {704) - 7.483
5.200 (558) - 4.642
5.200 (558) - 4.642

El saldo neto al 31 de diciembre de 2010 y 2008 del Activo material de uso propio incluye
un importe de 1 mil euros y 35 miles de euros, respectivamente, correspondientes a Activo

material propiedad de sucursales de la Entidad radicadas en paises extranjeros.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existen saldos netos correspondientes a elementos
de Activo material de importe significativo que se encuentren fuera de uso.

Los ingresos derivados de rentas provenientes de las Inversiones inmobiliarias de la
Entidad durante los ejercicios 2010 y 2009 ascendieron a 526 miles de euros y 421 miles de

euros, respectivamente (Nota 50).

La Entidad no cuenta con ningin activo material en el que existan restricciones de
titularidad ni se haya entregado en garantia de cumplimiento de deudas.

32. Activo intangible

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el

siguiente:
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CLASE 82
TRREAR R
2010 2009
Otro activo intangible
Coste 17.028 15.717
Fondo de amortizacion {17.028) (15.717)

Con vida atil indefinida - -

El movimiento durante los ejercicios 2010 y 2009 del saldo de Amortizacion acumulada de
Otro activo intangible es el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio del ejercicio - -
Adiciones 1.311 1.347
Dotacién por amortizacion (Nota 53) (1.311) (1.347)

Saldo al final del ejercicio - .

El valor bruto de los elementos de Otro activo intangible que se encontraban en uso y
totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 asciende a un importe de
17.028 miles de euros y 15.717 miles de euros, respectivamente,

Entre las adiciones de los ejercicios 2010 y 2009 destacan los desarrollos de aplicaciones
informaticas cuyo objetivo final es la mejora de la arquitectura desarrollada, el cambio de
lenguaje y la seguridad informaticos. No se reconoce como activo intangible al no cumplir
los requisitos exigidos por la normativa contable ya que no es posible estimar de forma
fiable los beneficios econémicos derivados de estas inversiones.

33. Activos y pasivos fiscales

El desglose de estos epigrafes de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el
siguiente:

Activo Pasivo
2010 2009 2010 2009
Impuestos corrientes 33.776 25.051 4.930 7.096
Impuesto sobre Sociedades 28.118 18.380 - -
Hacienda deudora/acreedora por IS 165 - - 2.761
IVA 5.369 6.539 1.629 2.066
IRPF - - 3.301 2.269
Otros 124 132 - -
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Impuestos diferidos 45.291 34.876 6.810 7.370
Diferente devengo fiscal y contable 3.608 2.093 5753 6.464
Provisiones por riesgos y deterioro 14.545 18.517 - -
Dotaciones a fondos de pensiones 16.150 13.997 - -
Ajustes de valoracidn cartera de valores 10.988 269 1.057 906

79.067 59.927 11.740 14.466

Como consecuencia de la normativa fiscal vigente del Impuesto sobre Sociedades aplicable
a la Entidad, en los ejercicios 2010 y 2009 han surgido determinadas diferencias entre los
criterios contables y fiscales que han sido registradas como Impuestos diferidos de activo y
de pasivo al calcular y registrar el correspondiente Impuesto sobre Sociedades.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2010 y 2009 en los saldos de
Impuestos diferidos de activo y de pasivo se muestran a continuacion:

Activo Pasivo
2010 2009 2010 2009
Saldo al inicic del ejercicio 34.876 22.820 7.370 13.151
Diferente devengo fiscal y contable 1515 (332 (483) (376)
Provisiones por riesgos y deterioro {3.972) 2.041 - -
Dotacion Fondo de Pensiones 2153 10.664 - -
Ajuste Valoracién 10.719 (317) 151 (1.063)
Reinversion - - (228) (4.342)
Saldo al cierre del ejercicio 45.291 34.876 6.810 7.370

En la Nota 39 se incluyen los detalles correspondientes a la Situacion fiscal de la Entidad.

34. Resto de activos y resto de pasivos

El desglose del epigrafe Resto de activos de los balances al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es el siguiente:

2010 2009
Periodificaciones 21.742 19.434
Otros Activos 14,354 7.656
36.096 27.090
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El desglose del epigrafe Resto de pasivos de los balances al 31 de diciembre de 2010 y

2009 es el siguiente:

2010 2009
Periodificaciones 32.424 36.319
Otros Pasivos 79 19
32.503 36.338

a) Periodificaciones de activo y periodificaciones de pasivo

El desglose de estos epigrafes de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el

siguiente:
Activo Pasivo
2010 2009 2009
Por garantias financieras 14127 12.465 13.136
Periodificaciones 7.615 6.969 23.183
21.742 19.434 36.319

b) Otros activos y otros pasivos

El desglose del epigrafe de Otros activos de los balances al 31 de diciembre de 2010 y

2009 es el siguiente:

2010 2009
Resto 14.354 7.656
Operaciones €n camino 161 149
Oftros conceptos 14.193 7.507
14.354 7.656

El desglose del epigrafe de Otros pasivos de los balances al 31 de diciembre de 2010 y

2009 es el siguiente:

2010 2009

Resto

Operaciones en camino 79 19

79 19
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35. Pasivos financieros a coste amortizado

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el
siguiente:

2010 2009
Depésitos de bancos centrales - 728.818
Depésitos de entidades de crédito 1.492.085 1.195.561
Depésitos de la clientela 5.870.530 5.845.883
Débitos representados por valores negociables 1.354.699 1.327.254
Pasivos subordinados 335658 334.887
Otros pasivos financieros 87.296 80.222

9.140.248 9.512.625

El desglose por monedas del epigrafe de pasivos financieros a coste amortizado de los
balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Por moneda:
En Euros 9.097.015 9.464.065
En USD 38.460 41,114
Resto monedas 4.773 7.446

9.140.248 9.512.625

El desglose del saldo de Depdsitos de bancos centrales de los balances al 31 de diciembre
de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Banco de Espana - 725.000
Ajustes por valoracién - 3.818
- 728.818

El tipo de interés medioc anual durante los ejercicios 2010 y 2009 de los Depésitos de Banco
de Espafia ha ascendido al 1,01% y 1,28% respectivamente.

El desglose del saldo de Depdsitos de entidades de crédito de los balances al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:
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2010 2009

Cuentas mutuas 1.102 987
Cuentas a plazo 1.124 466 941.558
Cesidn temporal de activos 322,989 222,995
Otras cuentas 38.765 25.866
Ajustes por valoracién 4.743 4.155

1.492.065 1.195.561

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2010 y 2009 de los Depodsitos de
entidades de crédito ha ascendido al 1,70% y al 1,37%, respectivamente.

En el epigrafe de Cuentas a plazo se incluye un importe de 440.000 y 600.000 miles de
euros correspondiente a emisiones de Cédulas hipotecarias, realizadas por la Entidad
durante los afios 2008 y 2009. Las caracteristicas de las Cédulas hipotecarias vigentes a 31
de diciembre de 2010 y 2009 son las siguientes:

Miles de euros Tipo de interés  Tipo de interés Fecha de
2010 2009 31.12.10 31.12.09 vencimiento
Cédulas hipotecarias:
TDA10- Marzo 2008 40.000 200.000 0,94% 0,60% mar-11
BEI-Gctubre 2008 100.000 100.000 1,07% 0,75% oct-18
TDA17- Septiembre 2009 300.000 300.000 3125% 3.125% sep-13
440,000 600.000

Con fecha 5 de julio de 2010 Banco Guipuzcoano procedié a la amortizacidén anticipada de
160 millones de euros correspondientes a “Cédulas TDA 10, Fondo de Titulizacién de
Activos”, acogiéndose a la posibilidad de amortizacién anticipada voluntaria establecida en
las caracteristicas de la propia emision (Nota 61).

El desglose del saldo de Depésitos de la clientela de los balances al 31 de diciembre de
2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Administraciones Plblicas Espafiolas 215.699 174.985
Otros sectores residentes: 5.565.252 5.576.696
Depdsitos a la vista: 1.626.283 1.762.979
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Cuentas corrientes 1.347.062 1.467.024
Cuentas de ahorro 279.221 295.955
Otros - -
Depésitos a plazo: 3.510.730 3.490.065
Impaosiciones a plazo 2497874 2.361.966
Otros 1.012.856 1.128.099
Cesidn temporal de activos 338.837 252.996
Ajustes por valeracién 89.402 70.656
Otros sectores no residentes 85.579 94.202

5.870.530 5.845.883

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2010 y 2009 de los Depésitos de la
clientela ha ascendido al 0,84% y al 1,53%, respectivamente.

El desglose por monedas del saldo de Depdsitos de la clientela de los balances al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Por moneda:;
En Euros 5.827.755 5.798.070
En USD 38.460 40.682
En otras monedas 4,315 7.131

5.870.530 5.845.883

En el epigrafe Depésitos a plazo — Otros se incluye al 31 de diciembre 2010 y 2009 un
importe de 400.000 miles de euros correspondiente a emisiones de cédulas hipotecarias
realizadas por la Entidad en el ejercicio 2007. Las caracteristicas de las Cédulas
hipotecarias vigentes a 31 de diciembre de 2010 y 2009 son las siguientes:

Miles de euros

Tipo de interés ~  Tipo de interés Fecha de
2010 2009 31.12.10 31.12.09 vencimiento
Cédulas hipotecarnias:
Febrero 2007 200.000 200.000 4.51% 4.51% feb-22
Julio 2007 200.000 200.000 5,14% 5,14% jul-22

400.000 400.000
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El desglose del saldo de Débitos representados por valores negociables de los balances al
31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Pagarés y efectos 531.084 514.358
Titulos hipotecarios - -
Valores hibridos 25.000 25.000
Otros valores n¢ convertibles 798.672 798.672
Ajustes por valoracion (57) (10.776)

1.354.699 1.327.254

Al 31 de diciembre de 2010, el saldo del epigrafe de Pagarés y efectos recoge el importe
nominal suscrito pendiente de vencimiento correspondientes al “8° Programa de Pagarés
2009 de Banco Guipuzcoano” (116.702 miles de euros) y "9° Programa de Pagarés 2010 de
Banco Guipuzcoano” (414.382 miles de euros). Los pagarés emitidos por la Entidad al
descuento al amparo de ambos programas, tienen un valor nominal unitario de 100.000
euros y estan admitidos a negociacion en el mercado secundario oficial y organizado AIAF
de Renta Fija. Dicho programa establece un importe maximo de emision de 1.000 millones
de euros, y un vencimiento comprendido entre 3 dias habiles y 540 dias.

Al 31 de diciembre de 2009, el saldo del epigrafe de Pagarés y efectos recogia el importe
nominal suscrito pendiente de vencimiento correspondientes al “7° Programa de Pagarés
2008 de Banco Guipuzcoano” (52.551 miles de euros) y “8° Programa de Pagarés 2009 de
Banco Guipuzcoano” (461.807 miles de euros). Los pagarés emitidos por la Entidad al
descuento al amparo del “8° Programa de Pagarés 2009 de Banco Guipuzcoano” tienen un
valor nominal unitario de 100.000 euros y estan admitidos a negociacién en el mercado
secundario oficial y organizado AIAF de Renta Fija. Dicho programa establece un importe
maximo de emision de 1.000 millones de euros, y un vencimiento comprendido entre 3 dias
habiles y 540 dias.

El saldo del epigrafe Valores hibridos recoge la emision de Obligaciones TSD | Abril 2007
realizada por la Entidad por importe de 25.000 miles de euros de importe nominal y 25.000
miles de euros de importe efectivo. Las obligaciones tienen un valor unitano de 50.000
euros y estan admitidas a negociacion en el mercado secundario oficial y organizado AlAF
de Renta Fija. Se amortizan al vencimiento (18 de abril de 2022) a la par mas un cupdn
variable dependiente de la evolucion de la inflacién. El tipo de interés nominal, pagadero
anualmente, que se devenga en cada periodo es un tipo de interés fijo que va variando para
cada uno de los quinquenios de vida de la emision.

E! saldo del epigrafe Otros valores no convertibles recoge al 31 de diciembre de 2010 y
2009 la emisioén de Obligaciones Simples Marzo 2006 por importe de 400.000 miles de
euros de importe nominal y 399.244 miles de euros de importe efectivo. Las obligaciones
emitidas tienen un valor nominal unitario de 100.000 euros y estan admitidas a negociacion
en el mercado secundario oficial y organizado AIAF de Renta Fija. Se amortizan al
vencimiento (21 de marzo de 2011). El tipo de interés nominal, pagadero trimestraimente,
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que se devenga en cada periodo se determina mediante la suma del tipo de interés de
referencia Euribor 3 meses y un diferencial de 0,15% que se mantendra constante durante
toda la vida de la emision.

Asimismo, el epigrafe Otros valores no convertibles recoge la emision realizada con fecha
30 de Noviembre de 2009 de Bonos Simples 1/2009 avalados por la Administracion
General del Estado por importe de 400.000 miles de euros de importe nominal y 399.428
miles de euros de importe efectivo. Los bonos emitidos tienen un valor nominal unitario de
50.000 euros y estan admitidos a negociacion en el mercado secundario oficial y
organizado AIAF de Renta Fija. Se amortizan al vencimiento (30 de noviembre de 2012). Ei
tipo de interés nominal es un tipo fijo del 2,375%, pagadero anualmente.

El desglose, por el tipo de interés aplicado, del saldo de Débitos representados por valores
negociables de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Tipo de interés medio

anual (%)
2010 2009 2010 2009

Pagarés y efectos 531.084 514.358

Tipo de interés variable 0,996% 2.93% 531.084 514,358

Valores hibridos 25.000 25.000

Tipo de interés fijo 1,50% 1,50% 25.000 25.000

Otros valores no convertibles 798.672 798.672

Tipo de interés variable 0,90% 1,84% 398.244 300.244

Tipo de interés fijo 2,375% 2,375% 386.428 399.428
Ajustes por valoracién {57) (10.776)

1.354.699 1.327.254

El desglose por monedas del saldo de Débitos representados por valores negociables de
los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009

Por moneda:
En Euros 1.354.699 1.327.254

1.354.699 1.327.254
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CLASE 8.
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Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2010 y 2009 en el epigrafe de
Débitos representados por valores negociables, sin tener en cuenta los Ajustes por
valoracion, se muestran a continuacién:

CK4614537

2010 2009
Saldo al inicio del gfercicio 1.338.030 1.984.331
Emisiones 3.208.974 3.402.239
Amortizaciones {3.192.248)  (4.048.540)
Saldo al cierre del ejercicic 1.354.756 1.338.030

Durante los ejercicios 2010 y 2008 los intereses devengados por los Débitos representados
por valores negociables de la Entidad han ascendido a 25.675 miles de euros y 28.054

miles de euros, respectivamente.

El desglose del saldo de Pasivos subordinados de los balances al 31 de diciembre de 2010

y 2008 es el siguiente:

2010 2009
Débitos representados por valores negociables subordinados 229 941 229.941
No convertibles 229.941 229.941
Depositos subordinados 100.000 100.000
Capital con naturaleza de pasivo financiero 62 62
Ajustes por valoracién 5.655 4.884
335.658 334.887

Los débitos representados por valores negociables subordinados no convertibles se
corresponden con los valores nominales de las emisiones de deuda subordinadas vigentes

que se detallan a continuacion:

Miles de euros

Fecha de
2010 2009 Tipo de interés vencimiento
Deuda Subordinada:
Octubre 2001 25.000 25.000 4,75% abr-11
Diciembre 2001 30.000 30.000 4,50% oct-12
Octubre 2004 50.000 50.000 4,20% oct-14
Marzo 2006 124,941 124941 Euribor 3M +0,40% mar-16
229.941 229.941
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En el ejercicio 2006, la Entidad efectud la emision de Obligaciones Subordinadas Marzo
2006 por importe de 125.000 miles de euros de importe nominal y 124.941 miles de euros
de importe efectivo. Las obligaciones emitidas tienen un valor nominal unitario de 100.000
euros y estan admitidas a negociacion en el mercado secundario oficial y organizado AIAF
de Renta Fija. Se amortizan al vencimiento (21 de marzo de 2016), si bien la Entidad podria
amortizar la totalidad de dichas obligaciones a partir del 21 de marzo de 2011 vy,
trimestraimente, a partir de esa fecha, previa autorizacion de Banco de Espaiia. El tipo de
interés nominal, pagadero trimestralmente, que se devenga desde la fecha de desembolso
hasta el quinto aniversario de la misma se determina mediante la suma del tipo de interés
de referencia Euribor 3 meses y un diferencial de 0,40%. Desde el quinto aniversario de |a
fecha de desembolso hasta |la fecha de vencimiento, €l tipo de interés nominal se
determinara mediante la suma del tipo de interés de referencia Euribor 3 meses y un
diferencial de 0,90%.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 dentro de Depositos Subordinados, se incluye, el valor
de dos depdsitos tomados vinculados a las emisiones de Participaciones Preferentes
Serie | y Serie lll, efectuadas por la Sociedad del Grupo, Guipuzcoano Capital, S.A.
Unipersonal, durante los ejercicios 2004 y 2009 por importe individual de 50.000 miles de
euros cada una. Estas emisiones estan garantizadas de forma solidaria e irrevocable por la
Entidad. Los depésitos subordinados tienen caracter perpetuo. No obstante, Guipuzcoano
Capital, S.A. Unipersonal podra amortizar, previa autorizacién de Banco Espafa, las
participaciones preferentes siempre que hayan transcurrido cinco afios desde la fecha de
desembolso, lo que dara lugar a la amortizacion de los depdsitos subordinados tomados
por el Banco.

El desglose, por el tipo de interés aplicado, del saldo de Pasivos subordinados de los
balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Tipo de interés anual (%)} 2010 2009
2010 2009
Débitos representados por valores

negociables subordinados no converlibles 229.941 229 941
Tipo de interés fijo 420%-475%  4,20%-4,75% 105.000 105.000
Tipo de interés variable 1.15% 2.02% 124.941 124 941
Depositos subordinados 100.000 100.000
Tipo de interés variable 1,02% 1,81% 50.000 50.000
Tipo de interés fijo 7.75% 7.75% 50.000 50.000
Capital con naturaleza de pasivo financiero 62 62
Ajustes por valoracién 5.655 4.884
335.658 334.887
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El desglose por monedas del saldo de Pasivos subordinados de los balances al 31 de

diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2009

334.887

2010
Por moneda:
En Euros 335.658
335.658

334.887

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2010 y 2009 en el epigrafe de
Pasivos subordinados, sin tener en cuenta los Ajustes por valoracién, se muestran a

continuacion;

2009

310.053
50.000
{30.050)

2010
Saldo al inicio del ejercicio 330.003
Emisiones -
Amortizaciones -
Saldo al cierre del ejercicio 330.003

330.003

Las emisiones incluidas en Pasivos subordinados tienen dicho caracter y, a efectos de la
prelacién de créditos, se situan detras de todos los acreedores comunes de la Entidad.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 los intereses devengados por los Pasivos subordinados
de la Entidad han ascendido a 10.463 miles de euros y 9.179 miles de euros,

respectivamente.

El desglose del saldo de Otros pasivos financieros de los balances al 31 de diciembre de

2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009

Obligaciones a pagar 24.546 20.703
Fianzas recibidas 20 57
Camaras de compensacion 7.385 8.916
Cuentas de recaudacion 35.456 24212
Cuentas especiales 4.596 11.185
Garantias financieras 6212 7.055
Otros conceptos 9 081 8.084

87.296 80.222
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En base al deber de informacion que establece la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y considerando la Disposicién
Transitoria Segunda de la Resolucion de 29 de diciembre de 2010, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el saldo pendiente de pago a proveedores al cierre del
ejercicio 2010, que acumula un aplazamiento superior al plazo maximo legal, asciende a

20 miles de euros.

36. Provisiones

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el

siguiente:

Fondos para pensiones y obligaciones similares

Otros fondos para pensiones

Provisiones para riesges y compromisos contingentes

Provisiones para riesgos contingentes

Otras provisiones

2010 2009
17.180 12.466
17.180 12.466

8.768 13.811
8.768 13.811
46.733 67.601
72.681 93.878

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2010 y 2009 en el epigrafe de
Provisiones se muestran a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2009

Saldo al inicio del ejercicio

Dotacién con cargo a resultados:
Intereses y cargas asimiladas
Dotaciones a provisiones
Deterioro del resto de activos {Nota 56)

Reversion con abono a resultados:
Recuperacion de provisicnes

Pensiones y
obligaciones
similares
(Nota 14.A)

14.792

534
1975

Riesgos y
compromisos
contingentes
{Nota 41 y 42)

15.426

2.166

(3.719)

Otras
provisiones

54.520

8.182
14.581

(9.425)

Total

84.738

534
12.323
14.581

(13.144)
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Traspasos netos (Notas 26 y 56) - (62) - (62)
Utilizaciones:
Pagos de prejubilaciones (4.835) - - (4.835)
Otros pagos (257} (257)

Otras utilizaciones - - - R

Saldo al cierre del ejercicio 12.466 13.811 67.601 93.878

Al 31 de diciembre de 2010

Saldo al inicio del ejercicio 12.466 13.811 67.601 93.878
Dotacién con cargo a resultados: '

Intereses y cargas asimiladas 450 - - 450

Dotaciones a provisiones 8.935 511 12.595 22.041
Reversion con abono a resultados:

Recuperacion de provisiones - (5.554) (32.083) {37.637)
Traspasos netos (Notas 26 y 56) - - 3.864 3.864
Utilizaciones:

Pagos de prejubilaciones (4.671) - - (4.671)

Otros pagos - - (5.244) (5.244)

Oftras utilizaciones - - - -

Saldo al cierre del ejercicio 17.180 8.768 46.733 72.681

El desglose del saldo de Fondos para pensiones y obligaciones similares de los balances al
31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Compromisos por retribuciones post-empleo:
Personal prejubilado 17.180 12 466
17.180 12.466

El epigrafe de Provisiones-Otras Provisiones del cuadro anterior recoge el saldo
correspondiente a provisiones constituidas para cubrir gastos, quebrantos o hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas procedentes de litigios en curso, indemnizaciones u
otras obligaciones derivadas del desarrollo de la actividad de la Entidad. Entre las
provisiones constituidas a 31 de diciembre de 2009, se incluia una provisién para cubrir
posibles quebrantos derivados de un sumario incoado por estafa y apropiacion indebida en
el que se reclamaba al Banco, en concepto de responsable civil subsidiario. Durante 2010
esta provisién ha dejado de ser necesaria, por lo que se ha recuperado el importe
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correspondiente a la misma. Asimismo, incluye fondos especificos constituidos por el
Banco para cubrir los riesgos derivados de discrepancias existentes en la interpretacion de
la normativa tributaria (Nota 39) asi como fondos especificos constituidos para hacer frente
al plan de reestructuracién de plantilla iniciado por el Banco en el primer semestre del
ejercicio 2010.

37. Ajustes por valoracion del Patrimonio neto

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el
siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio del gjercicio 1.640 3.561
Revalorizaciones netas (24.429) 3.294
Traspasos a resultados (2.749) {56.215)

(25.538) 1.640

El saldo incluido en Activos financieros disponibles para la venta corresponde al importe
neto de aquellas variaciones del valor razonable de dichos instrumentos financieros que
deben clasificarse como parte integrante del Patrimonio neto de la Entidad. Cuando se
produce la venta de los activos financieros |las variaciones se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Su movimiento durante los ejercicios 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio del ejercicio 1.640 3.561
Revalorizaciones netas (25.590) 3.294
Traspasos a resultados (1.588) {5.215)

{25.538) 1.640

38. Fondos propios

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el
siguiente:
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2010 2009

Capital 37.378 37.378
Prima de emision 209.970 209.970
Reservas 369.146 349.761
Resultado del ejercicic 1.931 33.475
Menos: Dividendos y retribuciones - {4.497)

618.425 626.087

El desglose del saldo de Capital de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el
siguiente:

2010 2009
Capital emitido:
Acciones ordinarias 37.378 37.378
37.378 37.378

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2010 y 2009 en el saldo de Capital
se muestran a continuacion:

2010 2009
Saldo al inicio del ejercicic 37.378 37.378
Emisiones - -
Saldo al cierre del ejercicio 37.378 37.378

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital social estaba constituido por 149.513.328
acciones ordinarias de 25 céntimos de euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas. Las acciones de Banco Guipuzcoano han venido cotizando en el
mercado continuo de |a Bolsa espaiola hasta el pasado 15 de noviembre de 2010 (Nota 1).

La gestion del capital tiene por objeto mantener el equilibrio entre garantizar la mayor
solvencia posible, en funcién de los riesgos asumidos por la Entidad, y una adecuada
remuneracién a sus accionistas. Como se indica en la Nota 6, la Entidad se encuentra
sujeta al cumplimiento de la Circular 3/2008 sobre determinacion y control de los recursos
propios minimos, publicada por el Banco de Espafia con fecha 22 de mayo de 2008. En
este sentido, se consideran recursos propios basicos el capital y las reservas; y se
consideran recursos propios de segunda categoria, principalmente, las reservas de
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revalorizacién, el capital de las acciones preferentes, las financiaciones subordinadas y la
parte de la cobertura genérica para riesgo de insolvencias regulada.

Durante los ejercicios 2010 y 2009, los recursos propios del Grupo excedian los minimos
requeridos por la normativa al efecto en vigor (Nota 6).

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital de la Entidad poseido por otras entidades,
directamente o por medio de sus dependientes, en un porcentaje igual o superior al 10%,
es el siguiente:

% de participacion

2010 2009
BANCO DE SABADELL, S.A. 100,00 -
BILBAQ BIZKAIA KUTXA - 14,67
100,00 14,67

Con fecha 24 de noviembre de 2010, Banco de Sabadell, S.A. tomé el control del 100% del
capital de Banco Guipuzcoano (Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2009, Easo Bolsa, S.A., sociedad dependiente consolidada de Banco
Guipuzcoano, S.A., poseia 1.234.905 acciones ordinarias de Banco Guipuzcoano S.A..

Al 31 de diciembre de 2010, Easo Bolsa, S.A. posee 5.074 miles de euros en instrumentos
de patrimonio de Banco de Sabadell, S A.

A continuacion, se indica el importe de las transacciones con acciones del Banco realizadas
durante el ejercicio 2010 por las sociedades que componen el Grupo Consolidable Banco
Guipuzcoano:

Miles de euros

Resto hasta
Nominal coste Total
Saldo al inicio del ejercicio 308 6.900 7.208
Adquisicién de acciones propias 466 9114 9.580
Venta de acciones propias (774) (16.014) {16.788)

Saldo al cierre del ejercicio - - -

A continuacién, se indica el importe de las transacciones con acciones del Banco realizadas
durante el gjercicio 2009 por las sociedades que componen el Grupo Consolidable Banco
Guipuzcoano:
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Miles de euros

Resto hasta
Nominal coste Total
Saldo al inicio del ejercicio 615 16.461 17.076
Adquisicién de acciones propias 476 9.507 9.983
Venta de acciones propias (783) (19.068) (19.851)
Saldo al cierre del gjercicio 308 6.900 7.208

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracion del
Banco dispone de la autorizacién para ampliar el capital del Banco hasta un limite maximo
de 18.720 miles de euros y por un plazoe maximo de 5 afios, segun acuerdo de la Junta
General de Accionistas celebrada el 7 de marzo de 2008.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2010 y 2009 en el saldo de Prima
de emision se muestran a continuacién;

2010 2009
Saldo al inicio del ejercicio 209.970 219.896
Emisiones - -
Devolucion prima de emisidn - {9.926)
Saldo al cierre del ejercicio 209.970 209.970

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital se permite
expresamente la utilizacion del saldo de esta reserva para ampliar el capital y no se
establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

El desglose del saldo de Reservas de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el
siguiente:

2010 2009
Reservas de revalorizacion 18.621 18.990
Resto de reservas: 350.525 330.771
Reservas restringidas
Reserva legal 8.760 8.760
Reserva estatutaria 7.488 7.488
Reserva Especial para Inversiones Productivas 53.089 53.089
Actualizacion Norma Foral 11/1996 9.053 9.053
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Reservas voluntarias 272.135 252.381

Reservas (pérdidas) acumuladas 369.146 349.761

Reserva de revalorizacion

La Entidad se acogi6 a la disposicién transitoria primera de la Circular 4/2004 del Banco de
Espana sobre revalorizacién de activos materiales por la que las Entidades podian valorar
el 1 de enero de 2004 cualquier elemento incluide dentro del activo material por su valor
razonable, condicionado a gue los activos fueran de libre disposicién y que la revaluacion
se hubiera reconocido en los estados financieros individuales.

Los incrementos de valor correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se han
venido amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los mismos criterios que para la
amortizacién de los valores en origen.

Las Reservas de revalorizaciéon Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, puede destinarse,
sin devengo de impuestos, a ampliar el Capital social. Desde el 1 de enero de 2007, el
remanente podra destinarse a Reservas de libre disposicion siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta Reserva de revalorizaciéon en forma distinta
a la prevista en el Real Decreto-Ley en el que tiene su origen, dicho saldo pasaria a estar
sujeto a tributacién.

Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las entidades que
obtengan beneficios en un ejercicio econémico deberan dotar el 10% del beneficio del
ejercicio a la Reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la Reserva legal
alcance al menos el 20% del Capital social desembolsado. La Reserva legal podra utilizarse
para aumentar el Capital social en la parte de su saldo que excede del 10% del Capital
social ya incrementado. Mientras no supere el 20% del Capital social, la Reserva legal sélo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras Reservas
disponibles suficientes para este fin.

Reserva Estatutaria
De acuerdo con los Estatutos del Banco se debe detraer de los beneficios liquidos de cada

ejercicio el importe necesario para gue el saldo de esta reserva alcance el 20% del capital
desembolsado.
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Actualizacion Norma Foral 11/1996

El saldo de la cuenta "Reservas de Actualizacién - Noma Foral 11/1996”, una vez
transcurrido el plazo legalmente establecido para su comprobacién por las autoridades
fiscales, podra destinarse a la compensacién de resultados negativos o a la ampliacién de
capital. El saldo pendiente de aplicacion sélo podra destinarse a reservas no distribuibles.

Asimismo, la Entidad se acogi® a lo establecidc en la legislacion aplicable sobre
regularizacion y actualizacién de balances. Como consecuencia de ello, el coste y la
amortizacién del inmovilizado material y, en su caso, el coste de los valores de renta
variable, se incrementaron en los siguientes importes que, a su vez, hasta el 31 de
diciembre de 2004, habian sido aplicados en la forma que se indica a continuacién:

Miles de
euros

Incremento neto:
Inmovilizado material 26818
Carlera de valores y otros 6.450

33.268
Importes aplicados a:
Cancelacion de minusvalias de cartera de valores y otros conceptos (1.202)
Traspasos a:
Reservas voluntarias {23.013)

9.053

Reserva Indisponible para acciones propias o de la Sociedad dominante

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad matriz
debia estar en disposicién de constituir una reserva indisponible por las acciones que de
ella adquieran las sociedades dependientes, hecho que el Banco cumplia al 31 de
diciembre de 2009.

Reserva Especial para Inversiones

La Norma Foral 7/1996 del Impuesto sobre Sociedades de la Excma. Diputacién Foral de
Gipuzkoa establece la posibilidad de deducir de la cuota liquida el 10 por 100 de las
cantidades que, procedentes del resultado contable del gjercicio, se destinen a una reserva
especial denominada "Reserva para Inversiones". El Banco destiné a esta Reserva un
importe de los beneficios de cada ejercicio conforme al siguiente desglose:
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Ejercicio Miles de euros
Norma Foral 11/1993 16.630
Norma Foral 7/1996:
1999 y antericres 16.227
2000 7.212
2001 8.010
2002 8.010

E! importe destinado a esta Reserva debera ser materializado en el plazo de dos afios
desde el cierre del ejercicio con cuyos beneficios se dota la misma, en la inversion en
activos fijos materiales nuevos, excluyendo basicamente los terrenos. Los activos deberan
afectarse al desarrollo de la explotacién econémica de la Entidad, manteniéndose en
funcicnamiento en la misma durante cinco afios, sin ser objeto de transmisién,
arrendamiento o cesién a terceros para su uso. Los Administradores de la Entidad estiman
que se cumplirdn todos los requisitos necesarios para que dichos beneficios fiscales
adquieran el caracter de definitivos. Los recursos propios de la Entidad deberan
incrementarse en la cuantia de la dotacién de la reserva respecto de los recursos propios
del ejercicio anterior, cuantia que debera mantenerse durante los cinco afios siguientes a
su total materializacién, salvo que se produzca una disminucién derivada de la existencia
de pérdidas contables.

Transcurridos cinco ejercicios desde su materializacion en activos fijos, esta Reserva
Especial podra aplicarse a la eliminacién de resultados contables negativos y/fo a la
ampliacién del capital social, siendo de libre disposicidn para las dotaciones efectuadas a
partir del ejercicio 2000.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2010 y 2009 en el saldo de
Reservas se muestran a continuacion:

2010 2009
Saldo al inicio del ejercicio 349.761 306.286
Distribucién de resultado del ejercicio anterior 19.385 61.452
Dividendo pagado - (17.964)
Otros - (13)

369.146 349.761

El desglose del saldo de Dividendos y retribuciones de los balances al 31 de diciembre de
2010 y 2009 es el siguiente:
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Pagados: - {14.423)
Con cargo a prima de emisién - (9.926)
A cuenta del Resultado del ejercicio - (4.487)
Anunciados: - -
- {14.423)

La Junta General de Accionistas de 6 de marzo de 2010 aprobé el reparto de un dividendo
complementario con cargo al resultado del ejercicio 2009 que ascendid a 9.593 miles de
euros, correspondiente al dividendo de 0,064 euros por accion ordinaria y 0,096 euros por
accion preferente.

El 30 de octubre de 2009, la Entidad realizo el pago de un dividendo a cuenta de los
resultados del ejercicio 2009, por importe de 0,03 euros por accién ordinaria, y de 0,045
euros por accion preferente.

La Junta General de Accionistas celebrada el 7 de marzo de 2009 acordé la devolucién de
aportaciones con cargo a la prima de emisién mediante la entrega de acciones ordinarias
de Banco Guipuzcoano admitidas a negociacién en la proporcién de 1 accién ordinaria por
cada 75 ordinarias o preferentes que se posean al cierre de operaciones del dia 30 de
marzo de 2009. Se previ6 una liquidacion en metalico para las fracciones. La ejecucién de
la entrega de las acciones supuso la entrega de 1.984.430 acciones ordinarias de Banco
Guipuzcoano, siendo el importe de las fracciones satisfechas en metalico 61.651,41 euros.

El estado contable previsional formulado por el Consejo de Administraciéon de la Entidad en
2009, de acuerdo con los requisitos legales, puesto de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucién de los dividendos a cuenta fue el siguiente:

Miles de
euros
_30.09.09
Beneficio neto 38.933
Menos:
Beneficios extraordinarios y atipicos (27.397)
Dividendo a cuenta pagado (4.497)

La Junta General de Accionistas de 7 de marzo de 2009 aprobé el reparto de un dividendo
complementario con cargo al resultado del ejercicio 2008 que ascendid a 17.986 miles de
euros, correspondiente al dividendo de 0,06 euros por accién ordinaria y 0,09 euros por
accion preferente.
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39. Situacion fiscal

La Entidad presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de
acuerdo con la normativa fiscal aplicable.

Al 31 de diciembre de 2010, la Entidad tiene pendientes de inspeccidn por las Autoridades
Fiscales todos los principales impuestos que le son de aplicacién correspondientes a los
ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010.

La Entidad tiene abierta inspeccion parcial por las autoridades fiscales por los ejercicios
2003 a 2006 en relaciéon con el Impuesto sobre el Valor Anadido y el Impuesto sobre
Sociedades.

La inspeccion en relacién al IVA se centra en los siguientes aspectos:
- Tratamiento dado a las comisiones cobradas.
- Calculo del porcentaje de prorrata comun aplicable.
La inspeccion en relacién al Impuesto sobre Sociedades se circunscribe:

- A la figura de la exencion por reinversion y a la correccion monetaria aplicada en
dichos ejercicios.

Durante el ejercicio 2010 la Inspeccién se amplié a los ejercicios 2007 y 2008, si bien,
circunscrita a la materializacién de los beneficios extraordinarios.

La Entidad, al 31 de diciembre de 2005, tenia incoadas Actas de Inspeccién por un importe
total aproximado de 16.634 miles euros en concepto, fundamentalmente, del Impuesto
sobre Sociedades. En el ejercicio 2009 el Tribunal de Superior de Justicia del Pais Vasco
emitié sentencia por el Impuesto sobre Sociedades que afecté a la cuenta de resultados en
concepto de gasto por importe de 1.504 miles de euros y 2.479 miles de euros por
intereses. La Entidad decidié acudir en casacion ante el Tribunal Supremo, estando
pendiente su resolucion a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

Por su parte, en el seno de la Inspeccién, la Entidad solicité a la Administracién Tributaria
una devolucién de 1.997 miles de euros por concepto de IVA soportado en exceso,
derivado de un cambio en el célculo del porcentaje de prorrata aplicable en los ejercicios
inspeccionados ejercicios 2000 a 2002. Dicha solicitud no fue atendida en el acta firmada
en disconformidad. En noviembre de 2007, el Tribunal Econémico Administrativo Foral
(TEAF) estimé uno de los hechos econdémicos recurridos por la Entidad.

A 31 de diciembre de 2010, se emitid por parte del Tribunal de Justicia del Pais Vasco,

sentencia firme, pendiente de liquidacion por parte de Hacienda, que supondra en el
gjercicio 2011 una devolucién de 390 miles de euros. Esta sentencia pone fin al
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contencioso mantenido con una devolucién total de 1.511 miles de euros de los 1.997 miles
de euros solicitados iniciaimente.

En idéntico sentido, durante el ejercicio 2008 Ia Entidad presenté ante a la Administracién
Tributaria escritos rectificativos del porcentaje de prorrata comun a aplicar en los ejercicios
2003 a 2006. El cambio de prorrata comunicado conllevé la solicitud de una devolucién por
ingresos indebidos de un importe total de 2.855 miles de euros.

Hasta el 31 de diciembre de 2002, la Entidad se acogié al diferimiento de tributacién de los
beneficios obtenidos en la enajenacion de su inmovilizado material, por un importe total de
5.597 miles de euros. Los impuestos diferidos en las cuentas anuales de 2010 y 2009 por
este concepto totalizan 365 y 450 miles de euros, respectivamente, tras acogerse en la
declaracién del ejercicio 2001 a lo dispuesto en la Disposicidon Transitoria primera en la
Norma Foral 5/2002, por lo que el Banco aumenté en la citada declaracién la base
imponible en un importe de 12.999 miles de euros, en concepto de diferencia temporal. Los
importes pendientes de los citados beneficios se integran, por partes iguales, en las bases
imponibles correspondientes a los siete ejercicios fiscales a partir de los tres arfos
posteriores al periodo impositivo en el que el elemento patrimonial se trasmitid. Las
reinversiones requeridas por este concepto en inmovilizado material, inmaterial y
participaciones en sociedades relacionadas con estas transmisiones, han sido efectuadas
en su totalidad.

Durante los ejercicios 2007, 2008 y 2009, la Entidad se acogié a la exencién por reinversion
en la base imponible del Impuesto de Sociedades por un importe de 1.826 miles de euros,
20.159 miles de euros y 28.552 miles de euros, respectivamente, con un compromiso de
reinversion de 1.892 miles de euros, 23.757 miles de euros y 34.430 miles euros para cada
uno de los ejercicios. La Entidad ha materializado la reinversion dentro de los plazos
establecidos por el articulo 22 de la NF 7/1996 de todo el compromiso de reinversion del
ejercicio 2007 y 17.234 miles de euros del compromiso del ejercicio 2008, quedando
pendiente a 31 de diciembre de 2010 el compromiso correspondiente a la exencién por
reinversién del ejercicio 2009.

La legislacién aplicable para la liquidacién del Impuesto sobre sociedades del ejercicio 2010
es la correspondiente a la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio, con las modificaciones
incorporadas por la Norma Foral 8/2008, de 23 de diciembre, y la Norma Foral 4/2008 de 23
de diciembre. La Norma Foral 8/2008 redujo definitivamente el tipo de gravamen del citado
impuesto para las entidades con domicilio fiscal en Guiptzcoa al 28%.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2010 y 2009 con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

2010 2009
Resultado contable antes de impuestos {11.125) 14,584
Diferencias permanentes {4.213) 11.083
Resultado contable ajustado {15.338) 25.647
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Diferencias temporales: 7.796 1.010
Aumentos 57.851 42,256
Disminuciones {50.055) (41.246)

Base imponible fiscal (7.542) 26.657

Cuota integra - 7.464

Deducciones y bonificaciones - {4.508)

Retenciones y pagos a cuenta (165) (195)

Cuota a pagar/(cobrar) (165) 2.761

La composicion del epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
Cuota integra contable - 7.181
Deducciones, bonificaciones, diferencias temporarias y bases imponibles
negativas (13.056) {27.510)
Otros - 1.438
Impuesto sobre Sociedades {13.056) {18.891)

En el capitulo “Deducciones, bonificaciones, diferencias temporarias y bases imponibles
negativas” se recogen, principalmente, los efectos de la activacion de bases imponibles
negativas y de deducciones.

El detalle de los Activos y Pasivos fiscales diferidos derivados de los Ajustes por valoracién
de Patrimonio Neto (Nota 33), es el siguiente:

2010 2009
Impuestos diferidos generados por Instrumentos de Capital 866 243
Impuestos diferidos generados por Valores representativos de deuda (10.797) 394
{9.931) 637

Al 31 de diciembre de 2010, existen bases imponibles negativas pendientes de compensar
por importe de 8.560 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2010, existe un saldo de deducciones pendientes de aplicacién en
ejercicios futuros por el Impuesto sobre Sociedades de 23.567 miles de euros.
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Los Administradores de la Entidad estiman que los pasivos que, en su caso, se pudieran
derivar de los ejercicios no prescritos abiertos a inspeccidn, no tendrian un efecto
significative en las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio 2010.

ik i

40. Valor razonable de los activos y pasivos del balance

Como se indica en |la Nota 14, los actives financieros de la Entidad figuran registrados en el
balance adjunto por su valor razonable, excepto las Inversiones crediticias y la Cartera de
inversién a vencimiento registradas a coste amortizado y el resto de instrumentos de capital
cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de manera fiable, que figura registrado a
coste. Asimismo, los pasivos financieros de la Entidad figuran registrados en el balance
adjunto por su valor razonable, excepto los Pasivos financieros a coste amortizado, el
Capital reembolsable a la vista y los derivados financieros que tengan como activo
subyacente instrumentos de capital cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de
manera fiable.

En las Notas anteriores se indica, para todas las carteras de activos y pasivos financieros
valorados a valor razonable, la forma de determinar este valor razonable y toda la
informacién relevante respecto a su caiculo.

Asimismo, en la Nota 14 de la Memoria adjunta, se indican los criterios con los que se
encuentran registrados los activos inmaobiliarios de la Entidad, correspondientes a activos
no corrientes en venta y active material. El valor razonable de los activos inmobiliarios se ha
calculado a partir de estimaciones de |la Entidad basadas en tasaciones y valoraciones
externas.

Tal y como hemos comentado en la Nota 1, el 24 de noviembre de 2010, Banco de
Sabadell, S.A. ha adquirido el control del Grupo Bance Guipuzcoano. Este proceso de toma
de control conlleva, en funciéon de la normativa contable en vigor, la integracién de los
activos y pasivos a valor razonable de Grupo Banco Guipuzcoano en los estados
financieros consolidados de Banco Sabadell. El efecto neto fiscal de poner a valor
razonable los activos y pasivos del Grupe Banco Guipuzcoano en los estados financieros
consolidados de Banco Sabadell en la fecha de integracion ha supuesto un menor importe
de 238.630 miles de euros, respecto de los valores contables registrados por el Grupo. De
este importe, el principal efecte ha correspondido a la cartera de inversion crediticia,
originado por la diferencia entre el registro contable a coste amortizado en las cuentas
anuales consolidadas de Grupo Banco Guipuzcoano, tal y como establece la normativa
contable aplicable, y el cdlculo de su valor razonable, determinado en funcién de técnicas
de valoracion aceptadas en el mercado, para las cuales, se han tenido en cuenta las
garantias, en su caso, de cada operacion, la probabilidad de pérdida y la estimaciéon del
importe a recuperar.

Al 31 de diciembre de 2009, el efecto neto fiscal de estimar el valor razonable de los activos
y pasivos del Grupo Bance Guipuzcoano ascendia a un importe de 66.902 miles de euros,
de mayor importe respecto al importe total neto por el que figuraban registrados los activos
y pasivos del Grupo a la citada fecha, si bien hay que tener en cuenta que, dado que el
Grupo Banco Guipuzcoano no se encontraba inmerse en ningun proceso de combinacién
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de negocios a dicha fecha, para la cartera de inversiones crediticias se considerd que el
valor razonable era practicamente similar al importe registrado en el balance consolidado a
dicha fecha, puesto que |la gran mayoria de las operaciones vivas a la citada fecha estaban
referenciadas a un tipo de interés de mercado y/o, en el caso de no estarlo, su fecha de
vencimiento era inferior a 12 meses.

41. Riegos contingentes

El desglose de este epigrafe, que corresponde a los importes que la Entidad debera pagar
por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran
obligados al pago como consecuencia de los compromisos asumidos por la Entidad en el
curso de su actividad habitual, al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 200%
Avales financieros 224,924 247 156
Créditos documentarios emitidos irrevocables 54.483 27.703
Créditos documentarios confirmados irrevocables 61 748
Otros avales y cauciones prestadas 576.942 570.888

856.410 846.495

42. Compromisos contingentes

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Disponibles por terceros; 627.761 755.244
Por Entidades de crédito - 24
Por el sector de Administraciones Publicas 22350 16.336
Por ofros sectores residentes 602.542 736.550
Por no residentes 2.869 2.334
Oftros compromisos: 952 12.941
Compromisos de compra a plazo de activos financieros - -
Contratos convencionales de adquisicion de activos financieros - -
Valores suscritos pendientes de desembolso 952 951
Compromisos de colocacion y suscripcion de valores - 11.990
Otros compromisos contingentes: 61.032 66.845
Documentos entregados a Camaras de compensacion 61.032 66.845
689.745 835.030
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43. Intereses y rendimientos asimilados

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Depdésitos en bancos centrales 925 1.270
Depositos en entidades de crédito 1.698 4.311
Crédito a la clientela 251.497 341.112
Valores representativos de deuda 42 899 37.283
Activos dudosos 1.323 1.683
Rectificacion de ingresos por operaciones de cobertura 17.082 29.455
Rendimientos de contratos de seguros vinculados a pensiones y obligaciones
similares - -
Otros intereses - -

315.424 415.114

La distribucion por zonas geograficas del nimero de oficinas de la Entidad al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente;

2010 2009

Guipuzcoa 60 60
Barcelona 24 26
Levante 33 34
Madrid 58 62
Vizcaya 55 57
Sur 15 16
Extranjero 1 1

2486 256

44. Intereses y cargas asimiladas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Depdésitos de bancos centrales 5.599 8.282
Depésitos de entidades de credito 22.031 15.689
Depositos de la clientela 104.679 151.495
Débitos representados por valores negociables 258675 29.054
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Pasivos subordinados 10.463 9.179
Rectificacion de gastos por operaciones de cobertura {24.005) (13.832)
Coste por intereses de los fondos de pensiones 450 534
Otros intereses 1 -

144,893 200.401

45, Rendimiento de instrumentos de capital

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Participaciones en entidades asociadas - -
Participaciones en entidades multigrupo - 2190
Participacicnes en entidades del Grupo 913 4.705
Instrumentos de capital 371 799
1.284 7.694

46. Comisiones percibidas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2008

Por riesgos contingentes 8.314 8.132
For compromisos contingentes 481 491
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros 144 175
Por servicio de cobros y pagos 14.493 17.204
Por servicio de valores: 4.034 4167
Aseguramiento y colocacion de valores 86 36
Compraventa de vaiores 1.217 1.261
Administracion y custodia 2.714 2.814
Gestion de patrimonio 17 56
Por comercializacién de productos financieros no bancarios: 12.158 12.391
Fondos de Inversion 5125 5.437
Fondos de Pensiones 4.741 4752
Seguros 1.332 1.243
Otros 960 959
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Otras comisiones 2.586 4 671

42.710 47.231

47. Comisiones pagadas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de |0s ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009

Corretajes en operaciones activas y pasivas 29 102
Comisiones cedidas a otras entidades corresponsales: 642 693
Por cobro o devolucion de efectos 533 516
Por riesgo de firma 28 26
Por otros conceptos 81 151
Comisiones pagadas por operaciones de valores 665 640
Otras comisiones 2.166 2.244
3.502 3.679

48. Resultados de operaciones financieras (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009

Cartera de negociacién 898 3.037
Activos financieros disponibles para la venta {(Nota 25) 3.930 7.242
Inversiones crediticias 2 3
Pasivos financieros a coste amortizado - -
Otros instrumentos financiercs a valor razonable con cambios en Py G - (1.528)

4.830 8.754
Beneficios 286.470 309.661
Pérdidas , (281.640) (300.907)

4.830 8.754
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49. Diferencias de cambio {neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Beneficios 24.052 24,186
Pérdidas (22.701) {24.375)
1.351 {189)

50. Otros productos de explotacion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Ingresos por explotacion de inversiones inmobiliarias 526 421
Comisiones financieras compensadoras de costes directos 1.577 2.168
Indemnizaciones de entidades aseguradoras 43 166
Otros productos no recurrentes 1.232 1.307
3.378 4.062

51. Otras cargas de explotacion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Contribucion al Fondo de Garantia de Depdsitos (Nota 11) 2.295 2.324
Otros conceptos 794 3.379
3.089 5.703

52. Gastos de administracién
a) Gastos de Personal

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:
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2010 2009

Sueldos y gratificaciones al personal activo 59.367 62.652
Cuotas de la Seguridad Social 12.940 13.333
Indemnizaciones por despidos 3.104 539
Gastos de formacion 718 746
Otros gastos de personal 3.694 3.489
79.823 80.759

El nimero medio de empleados de la Entidad en los ejercicios 2010 y 2009 distribuido por
categorias es el siguiente;

2010 2009
Direccién General 6 7
Técnicos 1.032 1.064
Administrativos 131 160
Subalternos 1 3
1.170 1.234

Al 31 de diciembre del ejercicio 2010, la distribucion del personal de la Entidad por sexos,

es la siguiente:
Nurero de empleados

Mujeres Hombres Total
Direcciéon General - 3 3
Técnicos 328 656 984
Administrativos 53 59 112
Subalternos - - -
as1 718 1.099

Al 31 de diciembre del ejercicio 2009, la distribucién del personal de la Entidad por sexos,
era |a siguiente:

Numero de empleados

Mujeres Hombres Total
Direccion General - 7 7
Técnicos 340 707 1.047
Administrativos 67 83 150
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Subalterncs 1 2 3

408 799 1.207

El importe de las remuneraciones a 31 de diciembre de 2010 y 2009, derivadas del acuerdo
de 17 de diciembre de 2003 entre Banco Guipuzcoano S.A. y los sindicatos, que regula las
condiciones de los préstamos, tanto hipotecarios como de consumo, la retribucién de las
cuentas de pasivo y la prestacion de servicios a empleados, asciende a 867 y 646 miles de
euros, respectivamente.

b) Otros gastos generales de administracién

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009

De inmuebles, instalaciones y matenal; 18.350 15.986
Alquileres 13.383 11.102
Entretenimiento de inmovilizado 2.857 2826
Alumbrado, agua y calefaccién 1.534 1.433
Impresos y material de oficina 566 635
Informatica 1.240 2.072
Comunicaciones 3120 3.220
Publicidad y propaganda 2.109 1.817
Gastos judiciales y de letrados 928 949
Informes técnicos 1.900 2.388
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 1.710 1.901
Primas de seguro y autoseguro 843 788
Por Organos de Gobierno y Control 1.752 1.794
Gastos de representacién y desplazamiento del personal 2.184 2.335
Cuotas de asociaciones 515 532
Imputacion de gastos de la Central a sucursales extranjeras 44 44
Servicios de administracion subcontratados 5.687 6.035
Contribuciones e impuestos 1.876 1.997
Otros gastos 880 1.328
43.148 43.296

53. Amortizacion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:
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Activo material: 8.435 9.440
De uso propio 8.289 9.294
Inversiones inmobiliarias 146 146
Activo intangible 1.311 1.347
9.746 10.787

54. Dotaciones a provisiones (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Dotaciones a Fondos de Pensiones y obligaciones similares: §.935 1.976
Fondos de pensiches - -
Prejubilaciones 8.935 1.976
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes: {5.043) {1.553)
Para riesgos contingentes {5.043) {1.553)
Otras provisiones (19.488) {1.243)
{15.596) {820)

55. Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de péerdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Inversiones crediticias 61.535 101.298
Créditos 61.535 101.298
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (347) 3.366
Activos financieros disponibles para la venta {240) 3.578
Valores representativos de deuda (1.878) 3.515
Instrumentos de capital 1638 63
Cartera de inversién a vencimiento {107) (212)
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61.188 104.664

56. Perdidas por deterioro del resto de activos (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Participaciones (Nota 30) 79.006 24.206
Resto de activos {Nota 36) (16.162) 14.581
62.844 38.787

El capitulo de Participaciones recoge el deterioro reconocido en determinadas sociedades
participadas (Nota 30).

El capitulo de Resto de activos incluye el deterioro adicional relativo a activos inmobiliarios
de determinadas sociedades participadas y que se encuentra registrado en el epigrafe
Provisiones-Otras Provisiones de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 (Nota
36).

57. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes
en venta

El desglose del epigrafe de Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados
como no corrientes en venta de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Ganancias por venta de activo material 22.802 27.717
22.802 27.717
Perdidas por venta de activo material {233) (1.212)
{233) (1.212)
Ganancias (pérdidas) netas 22.569 26.505
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Durante el ejercicio 2010, el Banco ha formalizado la venta de 31 locales (45 locales en
2009) correspondientes a oficinas de la Entidad por un precio de venta total de 30.374 miles
de euros (34.036 miles de euros en 2009), y con un beneficio neto de 22.802 miles de
euros (27.717 miles de euros en 2009). En el mismo acto se formalizaron con tos
compradores contratos de arrendamiento operativo {mantenimiento, seguros y tributos a
cargo del Banco) de dichos inmuebles con un plazo de obligado cumplimiento de 10-12
afos en todos los casos, durante los cuales la renta {fijada inicialmente en 152 miles de
euros al mes) se actualizara teniendo en cuenta [a variacién porcentual que experimente en
Espafia el Indice de Precios al Consumo (“IPC”).

En 18 contratos de arrendamiento formalizados en 2010 (41 contratos en 2009) se
incorpora opcién de compra ejercitable por el Banco y en 13 contratos de arrendamiento (4
en 2008) el Banco no posee opcidn de compra.

Entre las restantes condiciones pactadas, todas ellas habituales de mercado en contratos
de arrendamiento operative, destacan entre otros aspectos, que ninguno de los
mencionados contratos de arrendamiento contempla |a transferencia de la propiedad de los
locales al Banco a la finalizacién de los mismos, teniendo el Banco el derecho a no
prorrogar los alquileres mas alla del periodo minimo de obligado cumplimiento. Asimismo,
el Banco no otorgd a los compradores garantia alguna sobre posibles pérdidas derivadas
de la cancelacion anticipada de los contratos, ni sobre posibles fluctuaciones en el valor
residual de los mencionados inmuebles.

En la realizacion de las mencionadas transacciones, se considera que la vida econémica de
los locales transmitidos es superior en todos los casos a 30 afies. Asimismo, los precios de
venta de los locales, asi como las posteriores rentas de alquiler acordadas se han fijado por
valores razonables de mercado a dicha fecha.

El gasto por arrendamiento recenocido por el Banco durante el ejercicio 2010 por dichos
contratos ascendid a 4.205 miles de euros (2.550 miles de euros en 2008) que se
encuentra registrade en el epigrafe de Otros gastos generales de administracién de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En relacién a este conjunto de contratos de arrendamiento operativo, el valor presente de
los pagos futuros minimos en que incurrirda el banco durante el periodo de obligado
cumplimiento (al considerarse que no se va a ejecutar las prérrogas ni opciones de compra
existentes) asciende a 31 de diciembre de 2010 a 4.348 miles de euros en el plazo de un
afno (2.529 miles de euros en 2009), 13.248 miles de euros entre uno y cince afos (9.512
miles de euros en 2008), 7.405 miles de euros entre cinco y diez afios (9.870 miles de
euros en 2009) y 183 miles de euros entre diez y quince afios (668 miles de euros en
2009).
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58. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas

El desglose del epigrafe de Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta
clasificados como operaciones interrumpidas de |a cuenta de pérdidas y ganancias de los
gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Ganancias:
Ganancias por venta de activos material adjudicado 2.698 2.503
2.696 2.503
Pérdidas;
Pérdidas por deterioro de activos no corrientes en venta (Nota 2) {12.528) (9.785)
Pérdidas por venta de activo material adjudicade (202) (49)
(12.730) {9.834)
Ganancias (pérdidas) netas (10.034) (7.331)

59. Operaciones con Entidades Dependientes, Multigrupo y Asociadas

El detalle de los saldos significativos mantenidos a 31 de diciembre de 2010 y 2008 por la
Entidad con las Entidades Dependientes, Multigrupo y Asociadas y el efecto de las
transacciones realizadas por la Entidad con las mismas durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, es el siguiente:

2010 2009
ENTIDADES DEPENDIENTES
BALANCE
ACTIVO
CREDITO A LA CLIENTELA 260.340 260.457
PASIVO
DEPOSITOS DE LA CLIENTELA 216.703 208.933
RIESGOS CONTINGENTES 100.935 103.789
CUENTA DE RESULTADOS
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS {ANO) 7.992 10.225
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (AND) 5.359 2.102

COMISIONES PERCIBIDAS - -
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ENTIDADES MULTIGRUPO

BALANCE

ACTIVO
CREDITO A LA CLIENTELA 238 252

PASIVO
DEPOSITOS DE LA CLIENTELA 3.103 2.796

RIESGOS CONTINGENTES

CUENTA DE RESULTADOS

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (ANO) 10
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (ANO) 9 10
COMISIONES PERCIBIDAS - -

s}

ENTIDADES ASOC/ADAS

BALANCE

ACTIVO
CREDITO A LA CLIENTELA 364.463 361.490

PASIVO
DEPOSITOS DE LA CLIENTELA 8.634 10.267

RIESGOS CONTINGENTES 20.149 19.667

CUENTA DE RESULTADOS

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (ANO) 11.428 12.269
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (ANO) 1.313 843
COMISIONES PERCIBIDAS 200 235

60. Transparencia informativa en relacién con las financiaciones a la construccion y
la promocién inmobiliaria, la financiacién para la adquisicion de vivienda y los
activos adquiridos en pago de deudas, asi como con las necesidades y estrategias
de financiacion.

Siguiendo las recomendaciones del Banco de Espafia en materia de transparencia sobre la
financiacién a la construccién y promocién inmobiliaria y valoracién de las necesidades de
financiacion en los mercados, la Entidad incluye la informaciéon en base a Grupo Banco
Guipuzcoano.
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Exposicién al sector de construccién y promocion inmobiliaria

El detalle de la financiacion destinada a la construccion y promocién inmobiliaria y sus
coberturas al 31 de diciembre de 2010 es el siguiente (en miles de euros):

Credito registrado por las entidades del grupo (negocios en Espafia)

Del que dudososo
Del que subestandar

Exceso sobre Cobertura
Importe bruto valor de especifica
garantia
1.153.952 294,990 91.804
96.884 24629 49111
285.766 73.789 42 693

Las cifras anteriores corresponden a las financiaciones concedidas con la finalidad de
construccién y promocion inmebiliaria. En consecuencia, y de acuerdo con las instrucciones
de Banco de Espafia no se ha tenido en cuenta el CNAE del deudor. Ello implica, por
ejemplo, que si el deudor se trata: (a) de una empresa inmobiliaria pero dedica la
financiacién concedida a una finalidad diferente de la construccion o promocién inmobiliaria,
no se incluird en este cuadro y (b) de una empresa cuya actividad principal no es la de
construccién o promocion inmobiliaria pero el crédito se destina a la financiaciéon de
inmuebles destinados a la promocién inmobiliaria, se incluira en este cuadro.

El desglose del epigrafe de la financiacion destinada a la construccién y promocion
inmobiliaria al 31 de diciembre de 2010, es el siguiente:

Sin garantia hipotecaria
Con garantia hipotecaria
Edificios terminados
Vivienda
Resto
Edificios en construccion
Vivienda
Resto
Suelo
Terrenos urbanizados
Resto de suelo
Total

Creédito para adquisicion de vivienda
Sin garantia hipotecaria
Con garantia hipotecaria

Impeorte bruto

(miles de euros)

72.608

1.081.344

535.479
436.683
98.796
168.016
58.196
109.819
377.849
372.777
5.072

1.153.952

Importe bruto  Del que Dudoso
2.143.369 78.470
55.308 5.995
2.088.063 72.475

El desglose del credito a los hogares para |a adquisicion de vivienda al 31 de diciembre de
2010, es el siguiente (en miles de euros):
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El desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicién de vivienda
segun el porcentaje que supone el riego total sobre el importe de la Ultima tasacién
disponible al 31 de diciembre de 2010, es el siguiente (en miles de euros):

50%< LTV <= 80%< LTV <=

LTV <= 50 %

% 80% 100% LTV >100%
Importe bruto 588.839 1.263.246 183.213 52.765
Del que dudosos 3576 48.402 18.345 2.153

Los activos adjudicados a las entidades del Grupo Consolidado al 31 de diciembre de 2010
es el siguiente (en miles de euros):

Del que:
Valor contable Cobertura
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a empresas de construccién y promocién
inmobiliaria 241.580 76.487
Edificios terminados 90.174 31.349
Vivienda 74.362 2B8.653
Resto 15.812 2.696
Edificios en construccion 26.914 15.289
Vivienda 26.914 15.289
Resto - -
Suelo 124.492 29.849
Terrenos urbanizados 61.875 9.651
Resto de suelo 62.617 20.198
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
hipotecarias a hogares para adquisicion de vivienda 107.416 56.281
Resto de activos inmobiliarios adjudicados 8.382 7.684
Instrumentos de capital, participaciones y
financiaciones a sociedades no caonsolidadas
tenedoras de dichos actives - -
Total 357.378 140.452

Politicas para hacer frente a los activos problematicos del sector

El Grupo, dentro de la politica general de riesgos y debido a la situacidén actual del sector,
tiene establecidas una serie de politicas especificas para minorar estos riesgos.

La principal medida que se lleva a cabo para tratar las operaciones problematicas vigentes
es la politica de refinanciaciones, que con la finalidad basica de dar continuidad a las
empresas, tiene como objetivo adecuar las obligaciones crediticias de los clientes a los
ingresos previstos del negocio. Para ello, se tiene en consideracién la experiencia anterior
positiva con el cliente/grupe empresarial, la voluntad manifiesta de pago pero imposibilidad
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de materializarse en las condiciones acordadas, la prevision de viabilidad futura, sustentada
en las expectativas de mercado y previsiones del negocio, el incremento cuantitativo y/o
cualitativo de las garantias, o en todo caso, evitar el perjuicio de las existentes, todo ello a
la vista de la situacion global de la deuda del cliente.

Los criterios de prudencia establecidos histéricamente por la entidad en cuanto a los
porcentajes de financiacion maximos en cada caso, reducen el impacto que tiene en las
garantias el descenso de valor de los activos inmobiliarios.

En las promociones en curso, el objetivo basico es la finalizacién de la misma, siempre y
cuando las expectativas de mercado a corto o medio plazo, puedan absorber la oferta de
viviendas resultante.

En las financiaciones de suelo, se contemplan iguaimente las posibilidades de
comercializacion de las futuras viviendas antes de financiar su construccién.

Oftras alternativas a tener en cuenta, una vez agotada la via de la refinanciacién, son la
dacion en pago y/o la compra de activos.

Cuando no es posible ninguna de estas soluciones se recurre a la via judicial y a la
posterior adjudicacién de los activos.

Todos los activos que a través de la dacién en pago, compra, ¢ por la via judicial se
adjudica el grupo, son gestionados de forma muy activa por la Direccién de la Division
Inmobiliaria con el principal objetivo de la desinversion. En funcién del grado de maduracion
de los activos inmobiliarios, se han establecido 3 lineas estratégicas de actuacion:

1. Comercializacion

Se disponen de distintos mecanismos de comercializacién para la venta del producto
acabado (viviendas, locales comerciales, naves industriales, plazas de aparcamiento, etc.)
a través de distintos canales de distribucion y agentes comerciales, en funcién de la
tipologia, de su estado localizacién y de su estado de conservacién.

2. Movilizacioén:

Ante un escenario de enorme dificultad de venta de solares finalistas y obras en curso, se
ha adoptado la estrategia de movilizacion de dichos activos inmobiliarios para dar liquidez a
los solares finalistas, y se han creado distintos mecanismos de movilizacion de activos,
acorde con las politicas generales del Grupo.

3. Gestién urbanistica:

Para los suelos no finalistas es imprescindible consolidar sus derechos urbanisticos en

base a la gestion urbanistica, constituyendo éste un importante mecanismo de puesta en
valor y la clave de cualquier posterior desarrollo y venta.
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Valoracion de las necesidades de financiacion en los mercados

Desde el inicio de la crisis financiera en 2007, ia politica de financiacion del Banco se ha
enfocado en generar gap de liquidez del negocio comercial, reducir |a financiacion total en
mercados mayoristas e incrementar la posicidn de liquidez del Banco. Concretamente a
cierre de 2010 la posicidbn neta de liquidez de Banco Guipuzcoano supera los 1.200
millones de euros.

En esta linea, en 2010 Banco Guipuzcoano realizé una amortizacidén anticipada de una
cédula hipotecaria por importe de 160 millones de euros, con vencimiento marzo de 2011,
y una titulizacion de activos por importe de 200 millones de euros, a la vez que se aumento
el volumen de activos liquidos del Banco.

En 2011 Banco Guipuzcoano tiene unos vencimientos de deuda mayorista de 465 millones
de euros. Se prevé refinanciar estos vencimientos de deuda principalmente a través del gap
de liquidez generado por el Banco, y en menor medida a través de emisiones puntuales en
los mercados de deuda mayorista.

61. Otra informacion

El detalle de los recursos de clientes fuera del balance de |la Entidad al 31 de diciembre de
2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Gestiocnados por el Grupo de la Entidad: 966.565 1.080.854
Sociedades y Fondos de Inversion 603.919 693.038
Fondos de Pensiones 345.462 352.658
Ahorro en contratos de seguro 17.184 19.429
Carteras de clientes gestionadas discrecionalmente - 15.729
Comercializados pero no gestionados por el Grupo de la Entidad 46.459 13.373

1.013.024 1.094.227

El detalle de las titulizaciones y otras transferencias de activos realizadas por la Entidad al
31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Dados integramente de baja del balance: 139.387 186.124
Activos hipotecarios titulizados a través de participaciones hipotecarias 126.593 166.073
Otros activos titulizados 12.794 20.051
Pro memoria: Dados de baja del balance anfes del 1 de enero de 2004 139.387 186.124
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Mantenidos integramente en el balance: 1.435.081 1.570.689
Activos hipotecarios titulizados a través de participaciones hipotecarias 918.334 1.046.063
Otros activos titulizados 516.747 524.626

1.574.468 1.756.813

Las caracteristicas principales de las titulizaciones vigentes a 31 de diciembre de 2010 y
2009 son las siguientes:

F CONSTITUCION NOMINAL N° PRESTAMOS

HIPOTECARIAS

TDA 10 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 21/07/1999 90.152 1.913
TDA 12 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 26/06/2000 60.101 1.003
TDA 14 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 20/06/2001 88.349 1.202
TDA 15-MIXTO FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 04/11/2002 158.506 1.877
TDA 17-MIXTQO FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 24/10/2003 270.000 2.845
TDA 23-MIXTO FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 17/03/2005 320.000 2.810
TDA 26-MIXTO FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 05/07/2008 550.000 4.211
TDA 29 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 25/07/2007 480.000 3.420
TDA 31 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 19/11/2008 300.000 2.038
PYMES

FTPYME TDA 4 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 10M10/2003 250.000 1.625
FTPYME TDA 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 291272004 200.000 1.162
FTPYME TDA 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 24/11/2005 150.000 837
FTPYME TDA 7 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 21/12/2007 280.000 1.345
EMPRESAS

TDA EMPRESAS 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 25/11/2009 275.000 1.913
TDA EMPRESAS 2 FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS 07/110/2010 200.000 1.479

El detalle de los saldos de préstamos titulizados, por fondo de titulizacion, al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

20149 2009
FUERA DE BALANCE
TDA 10 FONDOQ DE TITULIZACION DE ACT{VOS - 6.871
TDA 12 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 7.680 9.74
TDA 14 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 14.708 18.456
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TDA 15-MIXTO FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 33.384 43.205
TDA 17-MIXTO FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 59.137 74.966
FTPYME TDA 4 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 24.478 32.885
139.387 186.124
EN BALANCE
TDA 23-MIXTO FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 114.561 138.253
TDA 26-MIXTQ FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 256.215 308.676
TDA 29 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 287.550 340.755
TDA 31 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 214.286 256.791
FTPYME TDA 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 24740 35.265
FTPYME TDA 6 FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS 33.195 47.956
FTPYME TDA 7 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 129.485 176.599
TDA EMPRESAS 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 185.607 266.394
TDA EMPRESAS 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 189.442 -

1.435.081 1.570.689

1.574.468 1.756.813

El detalle de ios saldos de bonos de titulizacion, por fondo de titulizacion, que la Entidad
posee al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
EN BALANCE
TDA 17-MIXTO FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 12.991 16.320
FTPYME TDA 4 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 8.151 8.838
CEDULA TDA 10 40.185 200.059
CEDULA TDA 17 302.568 302.568

363.895 527.785
FUERA DE BALANCE

TDA 23-MIXTO FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 20428 25.036
TDA 26-MIXTO FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 259.134 297.088
TDA 29 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 99.333 137.831
TDA 31 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 228.370 264128
FTPYME TDA 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 10.876 12.849
FTPYME TDA 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 10682 20.524
FTPYME TDA 7 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 144.632 190.562
TDA EMPRESAS 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 190.660 275.334
TDA EMPRESAS 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 200.709 -

1.173.824 1.223.3562

1.537.719 1.751.137

En todas las operaciones de titulizacion detalladas anteriormente, la Sociedad Gestora ha
sido Titulizacion de Activos S.G.F.T., S.A.
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Entidad mantenia activos financieros vendidos con el
compromiso de su posterior compra por importe de 661.826 miles de euros y 476.171 miles
de euros, respectivamente.

El importe total de cesion de los Valores representativos de deuda cedidos por la Entidad al
31 de diciembre de 2010 y 2009, ascendia a 661.826 miles de euros y 476.171 miles de
euros, respectivamente, de los que 338.837 miles de euros y 253.176 miles de euros,
respectivamente, habian sido cedidos a terceros, figurando en el epigrafe de Pasivos
financieros a coste amortizado - Depésitos de la clientela del balance.

La Entidad ha realizado en los ejercicios 2010 y 2009 los siguientes servicios de inversion
por cuenta de terceros:

2010 2009
Intermediacion en operaciones del mercado de valores 1.310.321 3.581.978
Instrumentos financieros confiados por terceros 4.511.180 4.950.791

Al 31 de diciembre de 2010 se hallan afectos a distintos compromisos propios y de terceros,
titulos de renta fija por un importe de 661.826 miles de euros (476.171 miles de euros al 31
de diciembre de 2009) y créditos sobre clientes por un importe de 1.337.832 miles de euros
(630.384 miles de euros a 31 de diciembre de 2009).

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Entidad mantenia los siguientes compromisos,
adicionales a los desglosados en otras Notas anteriores:

a} El arrendamiento operativo de determinados elementos del Activo material por los que
se han devengado durante los ejercicios 2010 y 2009, 13.383 miles de euros y
11.102 miles de euros, respectivamente, en concepto de alquileres. Al 31 de
diciembre de 2010, dichos contratos tenian una vida media residual de 13,16 afios.

b} Proyectos informaticos, organizativos y sobre mejora de los procedimientos
administrativos, que supondran el desembolso de 362 miles de euros en el ejercicio
2011.

¢} La adquisicién de Activo material de uso propio en el ejercicio 2011 por importe de

5.472 miles de euros y en reparaciones, mantenimiento o mejoras del mismo, por
importe de 2.756 miles de euros, aproximadamente.
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INFORME DE GESTION DE BANCO GUIPUZCOANO, CORRESPONDIENTE
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AL EJERCICIO 2010

Entorno macroeconémico

La problematica fiscal en la zona euro ha sido el foco de atencién en un afio en
el que la economia global ha recuperado un importante dinamismo,
especialmente, de la mano de los paises emergentes.

La zona euro ha vivido una crisis de deuda soberana sin precedentes desde el
inicio de la UME. El origen de la misma se encuentra en el importante deterioro
de las finanzas publicas, derivado del caracter expansivo de la politica fiscal en
2009 y de la activacion de los estabilizadores automaticos ante la crisis
econdmica y financiera global. Esta situacién se ha visto acentuada por la
ausencia de autonomia en términos de politica monetaria y cambiaria en los
paises de la zona euro.

De esta forma, el mercado ha puesto en duda la capacidad de diferentes paises
de la zona euro para reconducir sus finanzas publicas hacia una senda
sostenible. Los paises de la periferia europea han sido los mas afectados, dado
que el deterioro fiscal de los mismos ha sido especialmente rapido e importante.
Las carencias estructurales y la presencia de desequilibrios macroeconémicos
en algunos de estos paises han aumentado su vulnerabilidad. Asi, las agencias
de calificacién crediticia han ido revisando a la baja el rating de la deuda
soberana de estas economias.

En este contexto, la recuperacién de los mercados financieros internacionales
iniciada en 2009 y que tuvo continuidad en los primeros meses de 2010 se vio
truncada en el segundo trimestre ante el estallido de la crisis fiscal en Grecia,
relacionada con la falta de transparencia y rigor por parte de las autoridades
econdmicas de ese pais. De esta forma, se abrié un periodo de importante
inestabilidad financiera en la zona euro, con un fuerte aumento de la volatilidad y
de la aversion al riesgo, un notorio castigo a los mercados de deuda ptblica
periférica, retrocesos en los mercados bursatiies y un fuerte movimiento
depreciatorio del euro. Ademas, las entidades financieras de algunos paises se
enfrentaron a serias dificultades para conseguir financiacién en los mercados
internacionales de capital, lo que desencadené problemas de liquidez en
algunas de ellas. Este periodo de inestabilidad se exacerbé por las debilidades
en el entramado institucional europeo, con problemas de coordinacién entre los
dirigentes europeos y en ausencia de un mecanismo de resolucién de crisis
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soberanas. Por otra parte, tampoco ayudaron las dudas generadas sobre la
recuperacién econdémica en Estados Unidos.

El caracter insostenible de la situacién en Grecia llevé a su Gobierno a solicitar
formalmente apoyo financiero externo a finales de abril. El programa de ayuda
esta sujeto a una fuerte condicionalidad y contempla un volumen de préstamos
de hasta 110 m.m. de euros en tres afios, procedentes de los paises de la zona
euro y del FMI. Por otra parte, las autoridades europeas adoptaron, en mayo,
medidas para salvaguardar la estabilidad financiera de la regiéon, mediante la
creacion de instrumentos de financiacidén para ayudar a los paises con
dificultades para acceder a los mercados de capitales. Asimismo, se empezaron
a sentar las bases para reforzar el Pacto de Estabilidad y Crecimiento, mejorar la
cooperacidon en politicas presupuestarias, abogar por una mayor vigilancia
respecto a los desequilibrios macroeconémicos y avanzar hacia un mecanismo
permanente de resolucién de crisis soberanas. Por otro lado, diferentes paises
de la periferia europea adelantaron e intensificaron sus procesos de
consolidacién fiscal, al tiempo que introdujeron algunas reformas de caracter
estructural. Estas medidas de ajuste fiscal explican, en parte, el contraste entre
la importante recuperaciéon econdmica de paises centrales como Alemania y la
debilidad de los periféricos. Por Gltimo, el BCE volvié a reforzar el suministro de
liguidez e inici6 un programa de compra de deuda publica y privada que
posteriormente ha ido esterilizando.

A partir de entonces, la situacion en los mercados de deuda publica en la zona
euro ha ido combinando periodos de relativa calma con otros de especial
tension, afectando siempre en mayor medida a los paises de la periferia
europea. Asi, las medidas adoptadas en mayo y la publicacién, a finales de julio,
de los resultados de las pruebas de resistencia de las entidades financieras
europeas contribuyé a reestablecer la confianza en los mercados. En sentido
contrario, las tensiones volvieron a resurgir a finales del verano en Portugal e
Irfanda, ante los problemas de Portugal para reconducir sus finanzas publicas y
las dudas sobre la solvencia del sistema financiero irlandés. En el tramo final de
afo se inicid un nuevo episodio de tension en los mercados de deuda publica
europeos, esta vez mas generalizado. Las causas fueron la complicada situacion
fiscal y financiera de Irlanda, las nuevas revisiones de las cuentas publicas
griegas y la confusiéon creada sobre los mecanismos de ayuda europeos. En
este contexto, a finales de noviembre, Irlanda solicité asistencia financiera a las
instituciones europeas y al FMI (85 m.m. de euros). La ayuda estara
condicionada a la implementacién de un severo proceso de ajuste fiscal y una
parte de la misma (30 m.m. de euros) se destinara al sistema financiero.

En Espafia, los mercados de deuda publica se vieron especialmente castigados
a partir del mes de noviembre a pesar del cumplimiento de los objetivos fiscales
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para 2010, de los avances en la implementacién de reformas estructurales, de
los progresos en la reestructuracién del sistema financiero y de las mejoras en
términos de transparencia fiscal de las administraciones territoriales. Respecto al
crecimiento economico, la actividad en Esparia se ha estabilizado, al tiempo que
la tasa de paro se ha mantenido en niveles elevados. Por otra parte, el déficit por
cuenta corriente ha seguido retrocediendo y el sector inmobiliario ha continuado
su proceso de ajuste.

Durante este ano también se ha seguido avanzando en el proceso de
fortalecimiento de la regulacién bancaria. En este sentido, destaca la aprobacion
del acuerdo de Basilea Ill, que incorpora unos requerimientos de capital mas
exigentes a las entidades financieras. En Europa también se han producido
avances en el disefio de la nueva arquitectura financiera, mientras que en
Estados Unidos se ha aprobado una reforma financiera orientada a mejorar la
solvencia y transparencia de las instituciones financieras.

En el marco descrito, los bancos centrales de los principales paises
desarrollados, entre ellos el BCE, han mantenido una politica extremamente
acomodaticia y han seguido aplicando medidas de caracter heterodoxo. En este
uhimo sentido, destaca el nuevo paquete de estimulo monetario adoptado por la
Reserva Federal de Estados Unidos en el tramo final del afio con el fin de hacer
frente a la debilidad del crecimiento econémico y a los bajos niveles de inflacién
(Quantitative Easing Il). Por su parte, algunos paises emergentes han iniciado la
retirada de las politicas expansivas adoptadas durante la crisis ante el
importante dinamismo econémico. La laxitud monetaria de las principales
economias desarrolladas y la fortaleza econémica de los paises emergentes han
favorecido un importante flujo de capitales hacia estos ultimos, lo que ha
generado tensiones geopoliticas, al dificultarse la gestibn de las politicas
monetarias y cambiarias en los paises emergentes. Asi, paises como Brasil han
interrumpido el ciclo de subidas de tipos de interés iniciado previamente y varias
economias emergentes han adoptado medidas para contener la entrada de
capital exterior y limitar asi las presiones apreciatorias sobre sus divisas.

En los mercados de divisas, las dudas sobre la sostenibilidad fiscal en los paises
perifericos de la zona euro han contribuido a que el délar y la libra esterlina se
apreciasen en el conjunio del afio en su cotizacién frente al euro. Durante el
segundo semestre, el dblar revirtié su tendencia apreciatoria ante la nueva fase
de expansion monetaria en Estados Unidos. El yen, por su parte, se ha
apreciado frente al délar, apoyado por un entorno de aversion al riesgo a nivel
global y a pesar de la primera intervenciéon de las autoridades japonesas en el
mercado de divisas desde 2004. Por ultimo, la decisién de China de abandonar
la total estabilidad de su moneda frente al délar, establecida tras el inicio de la
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crisis financiera global, ha permitido cierta relajacion de las tensiones en los
mercados de divisas en el tramo final del afio.

Respecto a los mercados de deuda publica a largo plazo, durante los primeros
tres trimestres, las rentabilidades mantuvieron una tendencia a la baja a ambos
lados del Atlantico. La deuda estadounidense encontré apoyo en las dudas
surgidas sobre la recuperacién econémica de este pais y ante la expectativa de
nuevas medidas de expansién monetaria, mientras que el bono aleman actué
como activo refugio ante la problematica fiscal en la periferia europea. En el
tramo final de afio, sin embargo, las rentabilidades en Estados Unidos vy
Alemania repuntaron de forma significativa a partir del mejor comportamiento
ciclico de sus economias. Por ultimo, los spreads de los paises de la zona euro
se han ampliado de forma generalizada respecto a la referencia alemana y muy
significativamente en el caso de los periféricos, situandose en maximos desde el
inicio de la UME.

Por ultimo, los mercados de renta variable en Estados Unidos registraron
avances gracias a factores como la importante laxitud monetaria de la Reserva
Federal. En este sentido, el Standard&Poor's 500 avanzé mas de un 20% en
euros. En Europa, sin embargo, las bolsas han mostrado notables divergencias
por paises. En este sentido, destaca el buen comportamiento del indice aleman,
que avanzé un 16,1%, en contraste con la caida de indices como el espafiol,
mas afectados por la problematica fiscal. Asi, el IBEX 35 retrocedié un -17,4%.
En conjunto, el indice EURO STOXX 50 retrocedié un -5,8%.

Oferta Publica de Adquisicion_sobre la totalidad de acciones de Banco
Guipuzcoano, S.A.

Con fecha 25 de junio de 2010, el Consejo de Administracién del Banco de
Sabadell, S.A. adoptd el acuerdo de formular una Oferta Publica de Adquisicién
sobre 1a totalidad de las acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. - con un minimo
del 75% - de conformidad con lo previsto en el articulo 13 del Real Decreto
1066/2007, ofreciendo como contraprestacion por cada ocho acciones ordinarias
del Banco Guipuzcoano, S.A. cinco acciones nuevas a emitir, o de autocartera,
del Banco de Sabadell, S.A. y cinco nuevas obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en acciones de Banco de Sabadell, S.A., también a
emitir, y por cada ocho acciones preferentes del Banco Guipuzcoano, S.A. seis
acciones nuevas a emitir, o de autocartera, del Banco de Sabadell, S.A. y cinco
nuevas obligaciones convertibles en acciones de este Banco, también a emitir.

El plazo de aceptacion de la oferta anteriormente mencionada, se extendia
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desde el 15 de octubre de 2010 hasta el dia 3 de noviembre de 2010, ambos
incluidos.

La CNMV comunicé que la oferta publica de adquisicién formulada por Banco de
Sabadell, S.A. habia sido aceptada por un ndmero de 145.178.597 acciones
ordinarias y 161.807 acciones preferentes sin voto, que sumaban un total de
145.340.404 acciones, equivalentes al 97,05% de los valores a los que se dirigié
la oferta que representan el 97,10% de los derechos de voto de Banco
Guipuzcoano, S.A.. Asimismo, Banco de Sabadell, S.A. comunicé a la CNMV, su
decision irrevocable de exigir la venta forzosa de todas las acciones ordinarias y
preferentes de Banco Guipuzcoano, S.A. que no habian aceptado la oferta,
mediante contraprestacién consistente en un canje de valores idéntico al de la
oferta publica, habiendo fijjado como fecha de la operacién de venta forzosa el
23 de noviembre de 2010.

Desde el 24 de noviembre de 2010, Banco de Sabadell, S.A. ostenta el 100%
del capital social de Banco Guipuzcoano, S.A.

Balance y evolucion de resultados:

Los principales magnitudes financieras tanto de balance como de resultados del
ejercicio 2010 han evolucionado de acuerdo a la proyeccién presentada en la
Junta General de Accionistas celebrada el 6 de marzo de 2010.

Tras la Oferta Publica de Adquisicion de Banco Sabadell sobre sobre la totalidad
de las acciones Banco Guipuzcoano cuyo proceso finalizd el pasado mes de
noviembre, se han contabilizado gastos extraordinarios y no recurrentes de una
parte de los costes asociados a la dicha integracion y que se reflejan en el
resultado neto del ejercicio.

E! Total Balance de Banco Guipuzcoano se situa en 9.916.704 miles de euros,
con un descenso del 4,6% sobre el afio anterior.

El Crédito a la Clientela alcanza los 7.532.547 miles de euros, con un
incremento del 2,7% sobre el ejercicio anterior.

Los Depésitos de la clientela cifran 5.870.530 miles de euros, con un incremento
del 0,4%. Dentro de este apartado cabe destacar la evolucién favorable de las
imposiciones a plazo con un aumento del 5,8%.
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Banco Guipuzcoano ha obtenido al cierre de 2010 un resultado neto de 1.931
miles de euros (33.475 miles de euros al cierre de 2009).

El Margen de intereses cifra 170.531 miles de euros, lo que supone un descenso
del 20,6% sobre el aifo anterior. Este Margen sobre Activos Totales Medios
representa el 1,69% frente al 2,13% el afo anterior.

El margen bruto, disminuye el 20,3%, por fa reduccién de los resultados por
operaciones financieras (-44,8%), y las comisiones netas (-10,0%), como
consecuencia de una menor actividad empresarial y la preferencia de los
clientes hacia los tradicionales productos bancarios frente a los fondos de
inversién.

El conjunto de Gastos de Administracién, disminuye el 0,9% y las amortizaciones
disminuyen el 9,7%.

Destacan unos elevados niveles de dotaciones de insolvencias y saneamientos
efectuados en el ejercicio (124.032 miles de euros) y de dotaciones a
provisiones por importe de 15.596 miles de euros.

Los ingresos derivados principaimente de la venta de activos inmobiliarios
(22.569 miles de euros) y la utilizacion de determinados créditos fiscales, hacen
que el beneficio neto alcance la cifra de 1.931 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2010, el Grupo Banco Guipuzcoano presenta un ratio de
solvencia de 12,5% (Tier | 9,5%).

Al cierre del ejercicio, Banco Guipuzcoano alcanza una posicion neta de liquidez
que supera los 1.200 millones de euros.

La morosidad, al igual que en el resto del sector, ha aumentado, hasta alcanzar
un ratio del 5,1% del riesgo total, situandose por debajo de la media del sector.
La cobertura del fondo de insolvencias alcanza el 68,2%.

Propuesta de Distribucion de Resultados:

La propuesta de distribucién de beneficios del Banco Guipuzcoano, S.A. que
hace el Consejo de Administracion a la Junta General de Accionistas, contempla
destinar la totalidad del resultado a Reservas, es decir 1.931 miles de euros.



CLASE 8*
GGG R

Hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio:

Desde el cierre del ejercicio y hasta la formulacién por el Consejo de
Administracion, en su sesién del 21 de febrero de 2011, de las Cuentas Anuales
y del presente Informe de Gestién, no se ha producido ningln acontecimiento
importante en la evolucién de la Entidad, que debamos resefiar, aparte de los
mencionados en la Memoria.

Perspectivas:

En materia econémica, el afio 2011 que comenzamos seguird marcado por una
doble velocidad de crecimiento econdémico global. Aunque la recaida de la
economia mundial en una nueva crisis econdmica queda actualmente
descartada, en las economias desarrolladas siguen siendo necesarios fuertes
ajustes del sector publico y todavia no ha terminado el proceso de
“desapalancamiento” del sector privade por lo que las tasas de crecimiento
seran muy pcbres. En EE.UU. las tasas de crecimiento seran posiblemente mas
elevadas que en Europa por el enfoque fuertemente expansivo de la Reserva
Federal.

Los paises emergentes como China o India continuaran creciendo a tasas
préximas al 10%, liderando el crecimiento mundial y presionando al alza el
precio de las materias primas.

Banco Guipuzcoano desarrollara su actividad comercial bajo el marco del nuevo
plan CREA, establecido para todo el Grupo Banco Sabadell, a la vez que
concluird el proceso de integracion operativa en el Grupo, durante el primer
semestre de 2011.

Informe Anual de Gobierno Corporativo:

Al cumplirse el requisitc de la Norma 62 de la Circular 1/2004, de 17 de marzo,
de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, sobre el informe anual de
gobierno corporativo de las sociedades anénimas cotizadas y otras entidades
emisoras de valores admitidos a negociacién en mercados secundarios oficiales
de valores, y otros instrumentos de informacién de las sociedades anénimas
cotizadas, Banco Guipuzcoano S.A. no tiene obligacién de elaborar el Informe
Anual de Gobierno Corporativo relativo al ejercicio 2010.
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GLASE 82
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Reunido el Consejo de Administraciédn de Banco Guipuzcoanoc, S.A. en
fecha 21 de febrero de 2011 y en cumplimiento de los reguisitos
establecides por la legislacién vigente, procede a formular las
cuentas anuales y el informe de gestidn de Banco Guipuzcozno, S.A.
correspondientes al ejercicio 2010, gue se presentan en las 167
paginas que preceden a este escrito, impresas, junto con ¢l, en las
84 hojas numeradas de papel timbrado del Estado de la clase 8*%.

JAVIER ECHENIQUE LANDIRIBAR JOAN LLONCH ANDREU
-Presidente- -Vicepresidente-

JOSE MARIA BERGARECHE BUSQUET SOL DAURELLA COMADRAN
—Conﬁéﬂgroﬂ -Consejera-

INECO _ECREGARRIA CANALES JAIME GUARDIOLA ROMOJARO
-Consejeéro- -Consejerc-

JOSE LUIS LK%*FA JIMENEZ DE VICUNA —MIQUEL MONTES GUELL

-Consejero- -Cpnsejero-
\ [
ANTONIO SALVADOE SERRATS FRIARTE JOSE AN?ONIO URQUIZU ITURRARTE
-Consejero- - -Consejero-

JOSE GARCIA BEATO

-Secretadtia-Consejera-
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
Al Accionista de Banco Guipuzcoano, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco Guipuzcoano, S.A. (la Entidad) y
sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance consolidado al 31 de diciembre de
2010, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de ingresos y gastos reconocidos
consolidado, el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de
efectivo consolidado y la memoria consolidada, correspondienies al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Como se indica en la Nota 2.a) de la memoria consolidada adjunta, los
Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la
Unién Europea, y demas disposiciones del marco normative de informacién financiera aplicable al
Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y
la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estin de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta de
aplicacidn.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada de Banco Guipuzcoano, 8.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre
de 2010, asi como de los resultados consolidados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, v deméas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacién.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la
Nota 1 de la memoria adjunta, en la que se menciona el proceso de adquisicion del 100% del capital
social de Banco Guipuzeoano, S.A. por parte de Banco de Sabadell, 8.A. que ha conllevado la
exclusion de cotizacion de la totalidad de las acciones de Banco Guipuzcoano, S.A.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los
Administradores de Banco Guipuzcoano, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene ¢l citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién consolidado con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
ohtenida apartir de los registros contables de Banco Guipuzcoano, $.A. y sociedades dependientes.

PricewaterbouseCoopers Auditores, S.L.

Alejandro Esnal
Socio - Auditor de Cuentas

8 de marzo de 2011

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.1, Paseo de Colon, 2, 19, 20002 San Sebastidan , Espaiia
T: +34 943 323 000 F: +34 043 288 177, www.pwe.com/es

R M. Madrid, hoja B7 250-1, folio 75, tomo 9.267, libro B.054, seccién 3* Inscrita en el R.0.A C. con ef nimero $0242 - CIF. B-79 031290
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BANCO GUIPUZCOANO, S.A. Y
SOCIEDADES QUE COMPONEN EL
GRUPO BANCO GUIPUZCOANO

Cuentas anuales consolidadas
al 31 de diciembre de 2010
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BALANCES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

(Expresadas en miles de euros)

ACTIVO

Caja y depésitos en bancos centrales (Nota 22)

Cartera de negociacién {Nota 23)
Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Derivados de negociacion
Pro memoria: Prestados o ern garantia

Otros activos financieros a valor razonahle con cambios en pérdidas y
ganancias {Nota 24)

Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital

Pro memona: Prestados ¢ en gararntia

Activos financieros disponibles para la venta (Nota 25)
Valores representativos de deuda
instrumentos de capital
Pro memona: Prestados o en garantia

Inversiones crediticias {Nota 26}
Depdsitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Pro memoria: Prestados o en garantia

Cartera de inversién a vencimiento (Nota 27)
Pro memonia: Prestados o en garantia

Ajustes a activos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura {Nota 28)

Activos no corrientes en venta (Nota 29)

{*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

2010 2008 ()
109.309 183.429
64.712 285.182
- 175.912
64.712 109.270
5.154 -
5.154 -
1.357.446 1.148.680
1.329.034 1.117.981
28.412 30.699
1.035.875 867.269
7.851.321 7.412.965
506.332 267.820
7.344.988 7.145.145
- 5570
- 718.322
- 464.970
1.797 5§3.820
144.353 151.821

2
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BALANCES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009
(Expresadas en miles de euros)

ACTIVO - Continuacién 2010 2009 (%)

Participaciones (Nota 30) 28.303 32.490
Entidades Asociadas 26.308 30.530
Entidades Multigrupo 1.885 1.960

Contratos de seguros vinculados a pensiones - -

Activos por reaseguros - -

Activo material (Nota 31) 88.931 86.529
Inmovilizado material 71.222 79.617
De uso propio 71.222 79.617

Otros activos cedidos en arrendamiento operativo - -
Afecto a ta Obra Social - -
Inversiones inmobiliarias 17.709 6.912
Pro memoria: Adquirido en armendamiento financiero - -

Activo intangible (Nota 32) 3 8
Fondo de comercio - -
Otro activo intangible 3 8

Activos fiscales (Nota 33) 89.624 74.655
Corrientes . 34.840 31.244
Diferidos 54.984 43.411

Resto de activos (Nota 34) 243.314 268.231
Existencias 207.712 241.712
Resto 35.602 26519

TOTAL ACTIVO 9.990.467 10.416.132

(*) Se presenta, nica y exclusivamente, a efectos comparativos



BALANCES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009
(Expresadas en miles de euros)

PASIVO 2010 2009 (*)

Cartera de negociacién (Nota 23) 64.878 108.127
Depositos de bancos centrales - -
Depositos de entidades de crédito - -
Depositos de la clientela - -
Debitos representados por valores negociables -
Derivados de negociacion 64.878 108.127
Posiciones cortas de valores - -
Otros pasivos financieros - -

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias - -

Depdsitos de bancos centrales - -
Depésitos de entidades de crédite - -
Depdsitos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Pasivos subordinados - -
Otros pasivos financieros - -

Pasivos financieros a coste amortizado {(Nota 35) 9.179.690 9.502.742
Depésitos de bancos centrales - 728.818
Depositos de entidades de crédite 1.505.321 1.211.787
Depésitos de la clientela 5.576.499 5.427.408
Débitos representados por valores negociables 1.669.283 1.714.321
Pasivos subordinados 336.137 335.381
Otros pasivos financieros 92.450 85.027

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - -

Derivados de cobertura {Nota 28) 1.768 2.603

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta (Nota 29) - -

Pasivos por contratos de seguros 14.797 13.136

Provisiones {Nota 38) 78.564 101.951
Fondos para pensiones y obligaciones similares 17.180 12.466
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 8.768 13.811
Oftras provisiones 52.616 75.674

Pasivos fiscales (Nota 33) 15.464 20,209
Corrientes 6.633 10.084
Diferidos 8.831 10.125

Fondo Obra Social - -

Resto de pasivos (Nota 34) 17.709 23.210
Resto 17.709 23.210

Capital reembolsable a la vista - -

TOTAL PASIVO 9.372.870 9.771.978

(*) Se presenta, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos

e e -




0K4615727

CLASE 8?
RTANEREE

BALANCES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009
(Expresadas en miles de euros)

PATRIMONIO NETO 2010 2009 (*)
Fondos propios (Nota 39) 640.979 639.462
Capital / Fondo de dotacion 37.378 37.378
Escriturado 37.378 37.378
Menos: Capital no exigido - -
Prima de emision 209.970 209.970
Reservas 388.288 375.724
Reservas (Pérdidas) acumuladas 387.401 370.941
Reservas (Pérdidas) de entidades valoradas por el método de la
participacién 887 4783

Ctros instrumentos de capital - -
De instrumentos financiercs compuestos - -
Cuotas participativas y fondos asociados - -
Resto de instrumentos de capital - -

Menos: Valores propios - (7.209)
Resultado del gjercicio atribuido a la Entidad Dominante 5.343 28.059
Menos: Dividendos y retribuciones - (4.460)
Ajustes por valoracién (Nota 38) (24.573) 2.605
Activos financieros disponibles para la venta (24.573) 2.605

Coberturas de los flujos de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencias de cambio - -
Activos no corrientes en venta - -
Entidades valoradas por el método de Ya participacion - -
Resto de ajustes por valoracion - -

Intereses minoritarios (Nota 37} 1.191 2.087
Ajustes por valoracion - -
Resto 1.191 2.087

TOTAL PATRIMONIO NETO 617.597 644.154
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 9.990.467 10.416.132

PRO MEMORIA 2010 2009 (")

Riesgos contingentes (Nota 42) 871.919 854.207

Compromisos contingentes (Nota 43) 661.435 806.720

("} Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos
Y

h



CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

(Expresadas en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 44)
Intereses y cargas asimiladas (Nota 45)
MARGEN DE INTERESES

Rendimiento de instrumentos de capital {Nota 46}

Resultado de entidades valoradas por el método de participacién (Nota
47)

Comisiones percibidas (Nota 48)
Comisiones pagadas (Nota 49)

Resultados de operaciones financieras (neto) (Nota 50)

Cartera de negociacion
Oftros instrumentos financieros a valor razonable con cambies en pérdidas y
ganancias

Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias

Otros
Diferencias de cambio (neto) {Nota 51)

Otros productos de explotacién {Nota 52)
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros
Resto de productos de explotacion

Otras cargas de explotacion (Nota 53)
Variacién de existencias
Resto de cargas de explotacion

MARGEN BRUTO

Gastos de administracién (Nota 54)

Gastos de personal
Otros gastos generales de administracién

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos

2010 2009 (*)
307.582 405.325
(144.919)  (201.281)
162.663 204.044
649 1.040
{4.804) (7.247)
47.925 53.074
(3.537) (3.747)
4.061 8.754
919 3.037
(790) (1.528)
3.932 7.245
1.351 {189)
33.994 79.383
11.517 2.499
22 477 76.884
(33.784) (80.833)
(13.518) (75.136)
(20.268) (5.697)
208.518 254.279
(130.117)  (130.238)
(82.982) (83.929)
{47.135) (46.300)

ol
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CLASE 82 TRES CENTIOS

AL AR
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

R

(Expresadas en miles de euros)

2010 2008 (*)

Amortizacion (Nota 55) (10.320) {11.371)

Activo material (9.004) (10.022)

Activo intangible (1.316) (1.349)

Dotaciones a provisiones {neto) (Nota 56) 14.192 6.544

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) {Nota 57} (62.171) (104.914)

Inversiones crediticias (61.581) (101.454)
Oftros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios

en pérdidas y ganancias (580) (3.460)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 20.102 14.300

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (Nota 58) {39.968) {33.259)

Fondo de comercio y otro activo intangible - -

Otros activos (39.968) (33.259)
Ganancias (Pérdidas) de activos no clasificados como no corrientes en

venta (Nota 59) 26.830 37.016

Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
Ganancias {Pérdidas) de activos no comrientes en venta no clasificados

como operaciones interrumpidas (Nota 60) (13.608) {7.487)
RESULTABDQO ANTES DE IMPUESTOS (6.644) 10.590
Impuesto sobre beneficios {Nota 40) 11.744 17.649
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS 5.100 28.239

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - -

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 5.100 28.239

RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 5.343 28.059

RESULTADO ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIOS (Nota 61) (243) 180

(*} Se presenta, lUnica y exclusivamente, a efectos comparatives



ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2010 y 2009

{Expresadas en miles de euros)

2010

2009 ()

Resultado consolidado del ejercicio 5.100
Otros ingresos y gastos reconocidos (27.178)

Actives financieros disponibles para la venta (37.747)

28.239
{1.921)

(2.668)

Ganancias/Pérdidas por valoracién (35.542)
Importes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias (2.205)
Otras reclasificaciones -

Coberturas de los flujos de efective -

4575
(7.243)

Ganancias/Pérdidas por valoracién -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Importes transferidos al vaior inicial de las partidas cubiertas -
Otras reclasificaciones -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero -

Ganancias/Pérdidas por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -

Diferencias de cambio -

Ganancias/Pérdidas por conversion -
Importes transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -

Activos no corrientes en venta -

Ganancias por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -

Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones -

Entidades valoradas por el método de la participacion -
Ganancias/Pérdidas por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Reclasificaciones -

Resto de ingresos y gastos reconocidos -

Impuesto sohre beneficios 10.569

747

Total Ingresos y Gastos Reconocidos {22.078)
Atribuidos a la entidad dominante (21.835)
Atribuidos a intereses minoritarios (243)

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

26.318
26.138
180
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CLASE 8.
FHEHS R

0K4615730

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2010 y 2009
(Expresadas en miles de euros)

A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado consolidado del ejercicio
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Amortizacién
Otros ajustes
Aumento / Disminucién neto de los activos de explotacion
Cartera de negociacion

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias
Otros activos de explotacion
Aumento / Disminucion neto de los pasivos de explotacion
Cartera de negociacion

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado
Otros pasivos de explotacion
Cobros/ Pagos por impuesto sobre beneficios

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos
Activos materiales
Activos intangibles
Participaciones
Oftras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
Cartera de inversion a vencimiento
Otros pagos relacionados con actividades de inversion

Cobros
Activos materiales
Activos intangibles
Participaciones
Otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
Cartera de inversion a vencimiento

Ofros cobros relacionades con actividades de inversion
(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

2010 2009 (*)
(604.292) 918.856
5.100 28.239
89.795 118.558
9.751 11.370
80.044 107.188
(589.386) 639.164
220.470 496.471
(5.154) 189.474
(247.210) (383.892)
(568.931) 376.177
11.439 (39.066)
{106.577) 144.358
(43.249) (66.067)
(57.630) 245.520
(5.698) (35.095)
(3.224) (11.463)
800.074 (578.591)
(26.685) (661.186)
{(10.992) (5.929)
{(14.919) (1.357)
(774) (3.099)
- (650.801)
B26.759 82.595
108.173 78.968
- 1
157 3.626
718.429 -
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009
(Expresados en miles de euros)

2010 2009 ()
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {269.902) (464.711)
Pagos {287.446) (505.797)
Dividendos (9.020) {18.716)
Pasivos subordinados -
Amortizacion de instrumentos de capital propic -
Adquisicion de instrumentos de capital propio (9.580) {9.983)
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion (268.193) (476.549)
Intereses minoritarios {653) (549)
Cobros 17.544 41.086
Pasivos subordinados 756 21.235
Emisién de instrumentos de capital propio - -
Enajenacion de instrumentos de capital propio 16.788 19.851
Otros cobros relacionados con actividades de financiacién - -
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E)} AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES (A+B+C+D) {74.120) {124.446)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 183.429 307.875
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 109.309 183.429
PRO-MEMORIA:
Compeonentes del efectivo y equivalentes al final del periodo
Caja 43.147 47.559
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 66.105 135.803
Otros activos financieros 57 67
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -
Total efectivo y equivalentes al final del pericdo 109.309 183.429

{*) Se presenta, linica y exclusivamente, a efectos comparativos
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TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 8-
L e S
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresadas en miles de euros)

EE

1. Naturaleza del Grupo Banco Guipuzcoano.

Banco Guipuzcoano, S.A. (en adelante, la Entidad o la Entidad Dominante) fue constituida
el 9 de octubre de 1899 y se encuentra domiciliada en Avenida de la Libertad 21, de San
Sebastian.

La Entidad tiene por objeto la realizacion de toda clase de operaciones y servicios propios
de la actividad bancaria, asi como los que se relacionen directa o indirectamente con los
mismos.

Banco Guipuzcoano tiene la forma juridica de sociedad anénima. Su actividad esta sujeta a
la legislacién especial para Entidades de crédito y la supervisiéon y control de sus
actuaciones corresponde al Banco de Espafia.

Con fecha 25 de junio de 2010, el Consejo de Administracién del Banco de Sabadell, S.A.
adoptd el acuerdo de formular una Oferta Publica de Adquisicion sobre la totalidad de las
acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. - con un minimo del 75% - de conformidad con lo
previsto en el articulo 13 del Real Decreto 1066/2007, ofreciendo como contraprestacién
por cada ocho acciones ordinarias del Banco Guipuzcoano, S.A. cinco acciones nuevas a
emitir, o de autocartera, del Banco de Sabadell, S.A. y cinco nuevas obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles en acciones de Banco de Sabadell, S.A.,
también a emitir, y por cada ocho acciones preferentes del Banco Guipuzcoano, S.A. seis
acciones nuevas a emitir, 0 de autocartera, del Banco de Sabadell, S.A. y cinco nuevas
obligaciones convertibles en acciones de este Banco, también a emitir. La OPA estaba
condicionada a la previa modificacidn por parte de la Junta General del Banco Guipuzcoano
del articulo 19 de sus Estatutos Sociales, para eliminar el limite del 10% del derecho de
voto del capital social.

Asimismo, el 25 de junio de 2010, Banco de Sabadell, S.A. suscribid, con diversos
accionistas del Banco Guipuzcoano, representativos en conjunto de un 45,61% de su
capital social, un compromiso irrevocable por el que éstos aceptaban la Oferta del Banco de
Sabadell, S.A.

Con fecha 15 de julio de 2010, la CNMV admitié a tramite la oferta publica de adquisicion
de acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. presentada por Banco de Sabadell, S.A. el 2 de
julio de 2010, tras la documentacion complementaria registrada con fechas 6 de julio, 9 de
julio, 14 de julio y 15 de julio de 2010.

La operacién ha contado con las correspondientes autorizaciones de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, el Banco de Espafia, la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones y la Comisién Nacional de la Competencia.



En la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco Guipuzcoano celebrada el 18
de septiembre de 2010, se acordé modificar el articulo 19 de los Estatutos de la Sociedad,
suprimiendo del mismo los parrafos 3° y 4°, asi como el articuio 15 del Reglamento de la
Junta General, suprimiendo del mismo, ei parrafo 4°, con el fin de eliminar |a limitacién del
nimero maximo de votos que en una Junta General puede emitir un accionista. Con fecha
30 de septiembre de 2010 el Ministerio de Economia y Hacienda dio su autorizacion para la
modificacién del articulo 19 de los Estatutos Sociales de Banco Guipuzcoano, S.A.

El Consejo de la CNMV, en su reunion del 14 de octubre de 2010, adopté el acuerdo de
autorizar |la oferta publica de adquisicion de acciones de Banco Guipuzcoano, S.A.
presentada por Banco de Sabadell, S.A. el dia 2 de julio de 2010 y admitida a tramite por |a
CNMV el 15 de julio de 2010, al entender ajustados sus términos a las normas vigentes y
considerar suficiente el contenido del folleto explicativo presentado tras las Ultimas
modificaciones registradas con fecha 14 de octubre de 2010.

lLa oferta se dirigia a la adquisicion del 100% del capital social de Banco Guipuzcoano,
S.A., compuesto por 149.760.000 acciones, de las que 149.513.328 eran acciones
ordinarias y 246.672 eran acciones preferentes sin voto, todas ellas admitidas a
negociaciéon en |las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao y Madrid e integradas en el
Sistema de Interconexién Bursatil Espariol. La contraprestacion consistia en la permuta de
93.630.834 acciones de Banco de Sabadell, S.A. (30.000.000 de acciones propias y
63.630.834 acciones de nueva emisién) y 93.600.000 obligaciones subordinadas de nueva
emisién necesariamente convertibles en acciones de Banco de Sabadell, S.A. por
149.760.000 acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. a las que se extiende la oferta,
equivalente a 5 acciones ordinarias y 5 obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles por cada 8 acciones ordinarias de Banco Guipuzcoano, S.A. y 6 acciones
ordinarias y 5 obligaciones subordinadas necesariamente convertibles por cada 8 acciones
preferentes sin voto de Banco Guipuzcoano, S.A.

E! plazo de aceptacion de la oferta anteriormente mencionada, se extendia desde el 15 de
octubre de 2010 hasta el dia 3 de noviembre de 2010, ambos incluidos.

En cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 2 del articulo 36 def Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, la CNMV comunicé que la oferta publica de adquisicién
formulada por Banco de Sabadell, S.A. habia sido aceptada por un niumero de 145.178.597
acciones ordinarias y 161.807 acciones preferentes sin voto, que sumaban un total de
145.340.404 acciones, equivalentes al 97,05% de los valores a los que se dirigid la oferta
que representan el 97,10% de los derechos de voto de Banco Guipuzcoano, S.A..

En consecuencia, la oferta publica tuvo resultado positivo, al haber sido el nimero de
valores comprendidos en las declaraciones de aceptacion superior al limite minimo fijado
por el oferente para su validez, que era de 112.320.000 acciones, ordinarias o preferentes,
representativas del 75% del capital social de Banco Guipuzcoano, S.A.

Asimismo, el Consejo de Administracion de Banco de Sabadell, S.A., en uso de las
facultades delegadas por la Junta General de Accionistas de fecha 18 de septiembre de
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CLASE 82 TRE CETOS
S :

2010, y como consecuencia del resultado de la Oferta, adoptd, en su reunion del 9 de
noviembre de 2010 los siguientes acuerdos:

- Fijo en 7.953.854,25 euros el aumento de capital social de Banco de Sabadell,
S.A., con la emision y puesta en circulacién de 63.630.834 acciones ordinarias de la
misma clase, de 0,125 euros de valor nominal cada una de ellas y declaré
totalmente suscrito y desembolsado el anterior aumento de capital social acordado,
respecto a 7.607.247,25 euros representativos de 60.857.978 acciones ordinarias
correspondientes a las acciones que acudieron a la Oferta, tal y como resulté del
certificado expedido por Iberclear en fecha 5 de noviembre de 2010, y respecto a
346.607,00 euros representativos de 2.772.856 acciones ordinarias correspondiente
a las acciones a emitir como consecuencia del ejercicio de venta forzosa por parte
de Banco de Sabadell;

- Fij©¢ en 468.000.000 euros el importe de la emisién de obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles de Banco de Sabadell, con la emisién de
93.600.000 obligaciones subordinadas necesariamente convertibles y declard
totalmente suscrita y desembolsada la anterior emisién de obligaciones acordada
respecto a 454.188.760,00 euros tal y como resulté del certificado expedido por
Iberclear en fecha 5 de noviembre de 2010 y respecto a 13.811.240,00 euros,
correspondiente a las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles a
emitir como consecuencia del ejercicio de venta forzosa por parte de Banco de
Sabadell;

Con fecha 9 de noviembre de 2010, se otorgé la correspondiente escritura publica de
aumento de capital y emisién de obligaciones, por lo que quedé totalmente suscrita y
desembolsada la emision de acciones y obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles a entregar como contraprestacién a 10s accionistas de Banco Guipuzcoano que
hayan acudido a la Oferta y como consecuencia del ejercicio por Banco de Sabadell de su
derecho de venta forzosa. La referida escritura se presentdé para su inscripcién en el
Registro Mercantil de Barcelona.

Asimismo, Banco de Sabadell, S.A. comunicé a la CNMV, su decisién irrevocable de exigir
la venta forzosa de todas las acciones ordinarias y preferentes de Banco Guipuzcoano, S.A.
que no habian aceptado la oferta, mediante contraprestacién consistente en un canje de
valores idéntico al de la oferta publica, habiendo fijade como fecha de la operacién de venta
forzosa el 23 de noviembre de 2010. Para la correcta ejecucion de la operaciéon de venta
forzosa, Banco de Sabadell, S.A. salicitd a la CNMV que acordase la suspensién de
negociacién en bolsa de todas las accicnes de Banco Guipuzcoano, S.A. a partir del 15 de
noviembre de 2010 inclusive hasta su efectiva exclusion.

El 12 de noviembre de 2010, la CNMV suspendié con efectos de las 08:00 horas del dia 15
de noviembre de 2010, al amparo del Articulo 33 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, la negociacion en las Bolsas de Valores y en el Sistema de
Interconexion Bursatil de las acciones y otros valores que puedan dar derecho a su
suscripcién, adquisicién o venta de Banco Guipuzcoano, S.A., tras la solicitud de
suspension efectuada por Banco de Sabadell, S.A.
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Con fecha 23 de noviembre de 2010, Banco de Sabadell informé a la CNMV que lberclear y
sus entidades participantes habian procedido a la liquidacion de la venta forzosa y, en
consecuencia, a la inscripcion en los registros contables de Iberclear, y de sus entidades
participantes, de la titularidad de las acciones ordinarias y obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles de Banco de Sabadell, entregadas como consecuencia del
ejercicio de su derecho de venta forzosa, a favor de los accionistas de Banco Guipuzcoano
afectados por el mismo.

Con fecha 25 de noviembre de 2010, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid,
Barceiona y Bilbao, informan a la CNMV de |la exclusion de negociacién de las acciones de
Banco Guipuzcoano, S.A. adquiridas por Banco de Sabadell, S.A. en virtud de la Cferta
Publica de Adquisicién y del ejercicio de venta forzosa la totalidad de las 149.513.328
acciones ordinarias {cédigo ES0113580C31) y 246.672 acciones preferentes sin voto, serie
A., {(codigo ES0113580D30), tedas ellas nominativas, de 0,25 euros de valor nominal,
totalmente desembolsadas, representadas mediante anotaciones en cuenta,
representativas de su total capital social de 37.440.000 euros y concluidas todas las
operaciones relativas a ambas operaciones, con efectos al dia 26 de noviembre de 2010 las
citadas acciones quedan excluidas de negociacién de la Bolsa de Valores de Madrid,
Barcelona y Bilbao.

Desde el 24 de noviembre de 2010, Banco de Sabadell, S.A. ostenta el 100% del capital
social de Banco Guipuzcoano, S.A. (Nota 39).

Banco Guipuzcoano es la Entidad Dominante de un Grupo de Entidades Participadas que
forman el Banco Guipuzcoano y sus Entidades Participadas (en adelante, el Grupo Banco
Guipuzceano). Por consiguiente, la Entidad Dominante se encuentra obligada a realizar,
adicionalmente a sus propias cuentas anuales individuales, las cuales se someten
igualmente a auditoria obligatoria, cuentas anuales consolidadas del Grupo que incluyen,
en su caso, las comrespondientes participaciones en Entidades Dependientes y Entidades
Multigrupo y las inversiones en Entidades Asociadas. Las Entidades que componen el
Grupo se dedican a actividades diversas.

Al 31 de diciembre de 2010, los activos totales, el patrimonio neto y los resultados del
ejercicio de la Entidad Dominante representan el 100%, el 96% y el 36%, respectivamente
de los mismos conceptos del Grupo (el 100%, el 97% y el 100%, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2009).

A continuacién se presentan, de forma resumida, el balance individual, la cuenta de
pérdidas y ganancias individual, el estade de ingresos y gastos reconocidos individual, el
estado total de cambios en el patrimonio neto individual y el estado de flujos de efectivo
individual de la Entidad Dominante commespondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2010 y 2009, preparados de acuerdo con los mismos principios y
normas contables y criterios de valoracion aplicados en las presentes cuentas anuales
consolidadas del Grupo:
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CLASE 8: BEERg
['
a) Balances individuales al 31 de diciembre de 2010 y 2009:
2010 2009
Caja y depdsitos en bancos centrales 109.298 183.428
Cartera de negociacion 64.644 285.182
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias - .
Activos financieros disponibles para la venta 1.350.248 1.140.552
Inversiones crediticias 7.890.141 7.515.703
Cartera de inversion a vencimiento - 718.322
Derivados de cobertura 7.797 £3.820
Activos no corrientes en venta 73.605 49,625
Participaciones 239.840 292.852
Activo material 65970 69.364
Activos fiscales 79.067 59.927
Resto de activos 36.096 27.090
Total activo 9.916.704  10.395.763
Cartera de negociacién 64 877 108.126
Pasives financieros a coste amortizado 9.140.248 9.512.625
Derivados de cobertura 1.768 2.603
Provisiones 72.681 93.878
Pasivos fiscales 11.740 14.466
Resto de pasivos 32.503 36.338
Total pasivo 9.323.817 9,768.036
Fondos propios: 618.425 626.087
Capital / Fondo de dotacion 37.378 37.378
Prima de emisién 209.970 209.970
Reservas 369.146 349.761
Resultado del ejercicio 1.931 33.475
Menos: Dividendos y retribuciones - (4.497)
Ajustes por valoracién (25.538) 1.640
Total patrimonio neto 592.887 627.727
Total pasivo y patrimonio neto 9.916.704 10.395.763
Riesgos contingentes 856.410 846.495
Compromisos contingentes 689.745 835.030
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b) Cuentas de pérdidas y ganancias individuales correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2008:

2010 2009
Intereses y rendimientos asimilados 315.424 415.114
Intereses y cargas asimiladas (144.893) {200.401)
MARGEN DE INTERESES 170.531 214.713
Rendimiento de instrumentos de capital 1.284 7.694
Comisiones percibidas 42,710 47.231
Comisiones pagadas {3.502) (3.679)
Resultados por operaciones financieras (neto) 4,830 8.754
Diferencias de cambio (neto) 1.351 {189}
Otros productos de explotacion 3.378 4.062
Oftras cargas de explotacion (3.089) (5.703)
MARGEN BRUTQ 217.493 272.883
Gastos de administracion {122.971} {124.055)
Amortizacion (9.746) (10.787)
Dotaciones a provisiones (neto) 15.596 820
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) __(61.188) {104.664)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 39.184 34.187
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (62.844) (38.787)
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes
en venta 22.569 26.505
Diferencia negativa en combinaciones de negocio - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificades como
operaciones interrumpidas (10.034) (7.331)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (11.125) 14.584
Impuesto sobre beneficios 13.056 18.891
RESULTADOQ DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 1.831 33.475
Resultado de operaciones interrumpidas {neto) - -
RESULTADOQ DEL EJERCICIO 1.831 33.475




CLASE 8.2
LRER LR L

0K4615734

c) Estados de ingresos y gastos individuales reconocidos correspondientes a |os ejercicios

anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009:

Resultado del ejercicio
Otros ingresos y gastos reconocidos

Activos financieros disponibles para la venta

Coberturas de los flujos de efectivo

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio

Activos no corrientes en venia

Ganancias (pérdidas) actuanales en planes de pensiones
Resto de ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficios

TOTAL INGRESQOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2010 2009
1.931 33.475
(27.178) (1.921)
(37.747) (2.668)
10.569; 74?_
(25.247) 31.554
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CLASE 82
3 30 i
e) Estados individuales de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009:

2010 2009
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 5§76.096 1.258.821
Resultado del ejercicio 1.931 33475
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién 106.097 134.778
Aumento/Disminucion neto de los activos de explotacion 26.069 723.953
Aumento/Disminucion neto de los pasivos de explotacion 444 760 374.349
Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios (2.761) (7.734)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 219.872 {693.474)
Pagos (38.877) (731.070)
Cobros 258.749 37.596
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién {870.096) {689.230)
Pagos {870.096) (710.139)
Cobros - 20.909
Efecto de las variaciones de fos tipos de cambio - -
Aumento (Disminucién) neto del efectivo y equivalentes (74.128) (123.883)
Efectivo y equivalentes al inicio del pericdo 183.426 307.309
Efectivo y equivalentes al final del periodo 109.298 183.426

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas
a) Bases de presentacién

Con fecha 1 de enero de 2005 entré en vigor la obligacién de elaborar las cuentas anuales
consolidadas de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la Unién Europea (en adelante NIIF-UE} para aquellas Entidades que, a la
fecha de cierre de su balance consolidado, sus valores estén admitidos a cotizacion en un
mercado regulado en cualquier Estado miembro, de acuerdo con lo establecido por el
Reglamento 1606/2002, de 19 de julio, del Parlamento Europeo y del Consejo.

En consecuencia, las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de
los registros de contabilidad de las Entidades del Grupo y de conformidad con lo
establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la
Unién Europea y la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espana, y sus
posteriores modificaciones, el Cédigo de Comercio, el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital u otra normativa espafiola que le sea aplicable, de forma que
muestren la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada
del Grupo al 31 de diciembre de 2010 y de los resultados de sus operaciones, de los
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cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

No existe ningun principio y norma contable ni criterio de valoracién obligatorio que, siendo
significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacion, incluyéndose en la
Nota 14 un resumen de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion
mas significativos aplicados a las presentes cuentas anuales consolidadas. La informacién
contenida en las presentes cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores de la Entidad Dominante del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010 del Grupo se formulan por los
Administradores de la Entidad Dominante en la reunién del Consejo de Administracion de
fecha 21 de febrero de 2011. Dichas cuentas anuales consclidadas no han sido sometidas
todavia a ia aprobacién de la Junta General (de Accionistas) de la Entidad Dominante. No
obstante, el Consejo de Administracién de la Entidad Dominante considera que las mismas
seran aprobadas sin cambios significativos.

Conforme a lo exigido por la normativa vigente, las presentes cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2010 presentan, a efectos comparativos, las cifras correspondientes al ejercicio
2009.

Las presentes cuentas anuales consolidadas, salvo mencién en contrario, se presentan en
miles de euros.

by  Principios de consclidacién

La definicion del Grupo se ha efectuado de acuerdo con lo indicado por las NIIF-UE. Son
Entidades Participadas el conjunto de las Entidades Dependientes, Multigrupo y Asociadas.

Son Entidades Dependientes las Entidades Participadas que constituyan una unidad de
decision con la Entidad Dominante, que se corresponde con aquéllas para las que la
Entidad Dominante tiene, directa o indirectamente a través de otra u otras Entidades
Participadas, capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de ejercer control se
manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacion,
directamente o indirectamente a través de otra u otras Entidades Participadas, del 50% o
més de los derechos de voto de la Entidad participada. El controi se entiende como el poder
de dirigir las politicas financieras y operativas de una Entidad participada, con el fin de
obtener beneficios de sus actividades y puede ejercerse aunque no se mantenga el
porcentaje de participacion antes indicado.

La informacién relevante de las participaciones en Entidades Dependientes al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

24



£z

e
o
e
Lo
i
W
=
x
LD

"DL0Z 8P SQUSIAGU 9P OF B SOPLIAJ) LRSS enb 7' BIEZRWlY BT UOBABH OKaoXa ‘0L0Z OP SJQUIGIDID BD L€ B S0P UR)Sa sallaipuad] SSPRpIG S| SBpo] ap SOJBp S| By

N

(g€} 8gs | £98Z v - Sez t %Z0'0  %H6'66 SAUGIOR AP BIOPBUSE  BODZRMNG ¥'§ SBUOIS.RA BOLINZ
- al 2] [} - 3] %00'00L - $OUGIODE 9P BJOPBUB|  BOOZDAIND TG UDER0) Bawny
{1) £9 €9 09 - w %Z00  %BG'EA pEpIALOE LIS B00Z0dngD WS B0 UpN
v | (051 6) (6z9°) 00T - €z1s) £zZL's %0000} - BLEziqowU| BIUBDIY 15 'Banfeg jap By s A seLAL
m o (1ev €) (162) 01 EL - (§80'p) == %0000L - e |qow| efoUARA TS ‘ElaE]) ueig uog
mm (Lgee) €5 EBY'GL - (p6ee} Y60 %0000} - ELE(Iqowy| BIDUABA TS "BLORIEY [BI1UAPI STy
un (85Z'P) IEET OZH LT {seLon D69z %00°00L - ELBgIqowL) BOURA TS 'SjUBABT BUOIZBAL) 0§0.UB8aQ A SBUDIOCWIOL]
no (Lopzs) 9L9'8E ISPl PTORE (6AE 9L} ELD'SS %0000F - ELeRIqauL| PHPEN 15 IpueLLRYLIEN
m (o069 [ X018 OZL6LL  ORLOOL (9l¥'86) 795652 %00 %B66'66 |eLesa.dua upDawos]  BODZNANG T8 'Td'S Liaquiepuoy
169 04 904k [+ - Sk %wOO'S. - BUBIaoUIL AUy TS ‘BlezELY & wobiey
SLTP _wenL €680} 9I0E 9/0E %00 %6666 susigoung  eocomdng V'S 'SAI0RA OUBRIZNANG
059 SE0'6 6E00F  PIOE - o€ %EE'D  %IGE6 JlepBIOlseD  BOIIANG V'S "OTIE'S CMEIZNANG
(z66'6) oee'ze TPLO0L  WBE'T2 (oes's) PIEZE %0000} - SBUOIDDE Bp 2I0paue|  BODZNING 'S [BUESKALS URIDOWO.K CUBDDZNAING
1'% 'soinbeg ap mouaby
(1e) 8lg 8Es . £ - € %020 %0SEE ., S0INGOS O JOPEDAN  BOIZNANG PEPE120S 's0MNeg BD JIOPEIPAN CUBOIZNAIND
¥'g ' sauoisuag
¥) 665'C 94T Z05 L - 206°L %GL'0  %GB'E6 $8UOISUS 30 S0PLO4 Sp BIOISZD)  BOYZNAING 3p SCPUOH 9P B10]SaS) e oueoImdng
v'g 'oUBoosznding ooueg
199 698 £E6'Z £9Z - £5¢ %090 %0P'8S sounfeg eodznding odnx) |ep $0.nBaS 8P BINPBIICY OUREIZNGING
- s 440004 B9 R 85 - %00'00} sajie.Ral SoUoRdILE] URISUT  BoDZDAIND [euas.adiun v'§ ‘feydeg) GUB0IZNCNG
o (gia ) (g1 1} Logl - {0ay) 002 %00'00L - BLRfOLY]  BIOUSEA 15 ‘EEiEe) 08X
oo —= (g8£02) 9LLG Si06L iBLG {tzgae) FIE WY %0000, - BLRIqOWY]  BOIZNAND 1S \Isgne|zeD
w = loecvy) (8z1°2) 0/£'67 R (oaw'1} 0ar'l %0001 - EBleqowy - pLpEY 1'g ‘ugnses Lagniizeg
o E 624 Proge s 826 9€ S8r6L - S8F 6 - %G8'26 BUBJIQAWL|  EOD7NAING v BUepg
Mn_ M (coa'y) 9SERE 0¥'E [9E°8E (oB £} £OLEY %L0'0  %E6'6H SBUOIDOE 8D BIOPBUS,  BOIZNGNG) 'S ‘esiog o583
= 2V LT {9g5) LEEEL - (0F'1) 0ov' L %0000k - eLeIgow| ey “1g "Wewdopaaq Aledosd g sng
194 6LEL £ezrL SEL 0L - SELDL %00 %6666 SBUGKOOE 3D BIOP3US|  BOOZDAING ¥'g ‘oUElg
GLipL) {o1g'g) 98r'62 - {ovioL) orL Ok %00'00L - BLBjquUl  BUOED.EE TS SAUOISISAL| DY IIX OSUOHY
ojeu ojeu SoARIY ojeN oIoug)ag onug EjaHpY] 8326410 pepiaoy ollpfuog pepepog
opelins sy OMIO Wy d
c-r_a_u.._oua pepijug 2] 6p sojg SCIQI] UB I0IEA co_umn__u:._ﬂn_ ep%

oLoz I sopepRugy

L




9¢

'S00Z 8P BIQUIBAOU BP (E B Sop2a) Lgisa anb ‘1) § BJe 7By B uoBAey ojdadxa ‘§00Z 9P BIQUAIDIP 8P JE B SOPIIajAI UR|ED sajuaipuadaq sepepiug 68| Sepo) 2P SOIEP SO| 'BION

{£0}) 647} 0642 SET'} - GET b %Z0'0 %86 £6SAUDIOE 2P BIOpaLEL  BODENANG 'S SauCISIBAY BIOLINZ
- 8l 61 ol - atL %00'00L - sauDiaoe 9p Blopaval  eodandng 7§ 'UoysIY EALINY
- v ] 09 - 09 %200 %9666 pepaR UIS  Eoozndng V'S ‘B0 UPN
{ege'L) IEG'S 58L°42 069 ¢ - 089 ¥ woz'ze - BBl KoY aueN Y g ‘eunBag jop BYY BBaA sELAL
{1or} 041 100 9L 041 (teg'h) 860°C %00'00} - aE|iqouy BloUe A TS ®e] uelg uog
zg) ee 8L 0T SivT (BLp) Y6 %00'00L - BB EoUNEA TS 'ELOEIBY [B1oUSpISEY
(6¥a'L) WGhE [ ££6'G {£62°€) 061 6 %0000 - BUBIIGOWY BRUSEA 1 'SIURAET BUOIZERL] Oj0MBSA0 A SBUKDOLOK
(Z08'2) olesy PLOELL  ZHAGP {861 €) 1LO6r %0000k - BLBIIGOLILY PUPEN 1S ‘lpuswelEN
(g8 62) CIE LT ISE'VEZ  EIE LIE (z12'ee) 0ESEEE %00 %B6E6 jeLesaIdUa UDIDGWOL  BOOZNAIND 718 ‘Jd’s HRqUIEpUOH
4] ise 158 [X=04 - 15t P omo0ss - ELEIGOWY Blusd Y 5 ‘eiezaly B vobAen
BZE 60959 2199 9/0¢ - 9/0¢€ %10'0 %66'66 eueqgowy  BoYINAING ¥'g 'saioe A ouecoznding
ferdog SoLe FATY ] ¥I0E - PIOE %EE'0 %.9'66 ol @p eioysag)  BOOZNAING ¥'g 1D § euesoznding
(zrLe) SL07Z¢ 05904 PLOZE - rLOTE %00'00L - saum9De ap BiopauUR|  B0SZNAIND ' [BLESEIAUT UG D0WO.L CUesdZNANG
g ‘senbag ep Mausby
L) 64 vS € - £ %0Z'C  %09'66 sanBag ap JopEpaN__ BOIIAND pepaons ‘Soinfiag 6p JOpBPEN ousSZNAINg
v'g ' saunsuad
[£+) 64T FHLZ 051 - 205 L %SG10 %50'66 SBUOCIBUS B 50pUD] 8P BIOISBSD  BOIZNANG ap sopuo4 8p EIOJSEL) papug oueoondng
v'g 'aueoazndng eoued
FLL 208 QKL E £az - £92 1%,09'0 %0bF'e5 soinBeg  eodNAND odnig [2p 504NBAS ap BINPBLICD cUBLIZIANG
- 95 985001 85 - 85 T %0000 sajuale jald SBUCIIBdIIE] UGS BOYZNdND Bucsiadin v's ‘lede] ougormding
(zs1) ¥ov lere  ees Ge) 009 . %0DOOL - medouy  WUAEA .18 ‘eveseD 08
@S 1062 VEEVOL  B0%62 (zess)  Llote %o0'00L - A puRyqowy  e0ozdng 1§ ‘UBqeIzen
(gir 1) €] 01208 - {ogw 1) (=l %0000+ - I pUpEN 'S 'upIEID) LIRNAZESD
Blg vl ST LE 79068 Sa¥'6L - Ser6L - %50'L6 BiEiqOWY  BodZNGING W'§ 'esap3
{oL) 851 OF riz o 6610F (B8} erLZy %00 %66 £856UCIO0R Bp BIOPAUB].  ROIZNAING 'W'S 'esioq 953
teos) o€z L GBZGL 768 (g} 006 %0000k - BB GOWL BIOINY “1'g "Wawdojeaaq Apedely Aig anig
€2} 1 PEOEL BET L SELOL - SELOL %00 %66 6653U0II0E 3p BlopaUa)  BODZNAING V'S ‘BuEng
lrevz) it 0TTIY O (oza 1) 0reE %00'004 - megUY  BugsolEd 7§ seuoisiehu 91 X oSUORY
oj8u olau SOAOY o1eN ou10]1818] ong BJOAIpY] 21031 pepIMloY oanuog prpeOg
opRIINS®  oIUOW|ied
ajusipusadag pEPILT B| 8D soleq s0uqy uI JO[RA ugised)onled Ip %

800T selue/puedag sapeprul



0K4615738

TRES CEMTIMOS

CLASE 82 __DEEURO __

[ B *
En el proceso de consolidacién se ha aplicado el procedimiento de integracion global para
las cuentas anuales de las Entidades Dependientes. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones significativos realizados entre las Entidades consolidadas han sido
eliminados en el proceso de consolidacion. Asimismo, la participacién de terceros en el
Patrimonio neto del Grupo se presenta en el epigrafe de Intereses minoritarios del balance
consolidado y la parte del resultado del gjercicio atribuible a los mismos se presenta en el
epigrafe de Resultado atribuido a la mincria de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

La consolidacion de los resultados generados por las Entidades adquiridas por el Grupo en
el ejercicio se realiza teniendo en cuenta, Unicamente, los relativos al periodo comprendido
entre la fecha de adquisicion y el cierre del ejercicio. Asimismo, la consoclidacion de los
resultados generados por las Entidades enajenadas por el Grupo en el gjercicio se realiza
teniendo en cuenta, anicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio de!
ejercicio y la fecha de enajenacion.

Son Entidades Multigrupo las Entidades Participadas que, no siendo Entidades del Grupo,
estan controladas conjuntamente por el Banco ¢ por las Entidades del Grupo y por otra u
otras entidades no vinculadas con el Banco y Entidades del Grupo y los negocios son
conjuntos. Son negocios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o
mas entidades o participes realizan operaciones o mantienen actives de forma tal que
cualquier decisién estratégica de caracter financiero u operativo que los afecte requiere el
consentimiento unanime de todos los participes, sin que tales operaciones ¢ activos se
encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las de los participes.

Son Entidades Asociadas las Entidades Participadas en las que el Grupo tiene una
influencia significativa. Dicha influencia significativa se manifiesta, en general, aunque no
exclusivamente, por mantener una participacion, directamente o indirectamente a través de
otra u otras Entidades Participadas, del 20% o mas de los derechos de voto de la Entidad
Participada.

En el proceso de consolidacién se ha aplicado el método de la participaciéon para las
Entidades Multigrupo y Asociadas. Consecuentemente, las participaciones en las Entidades
Multigrupo y Asociadas se han valorado por la fraccién que representa la participacién del
Grupo en su capital una vez considerados los dividendos percibidos de ias mismas y otras
eliminaciones patrimoniales. Los resultados de las transacciones con una Entidad
Multigrupo o Asociada se eliminan en la proporcién que representa la participacién del
Grupo. En el caso de que como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una
Entidad Multigrupo o Asociada su patrimonio contable fuese negativo, en el balance
consolidado del Grupo figura con valor nule, a no ser que exista ia obligacion por parte del
Grupo de respaldarla financieramente.

Los efectos mas significativos que hubiera tenido la consolidaciéon por el método de
integracién proporcional de dichas Entidades muitigrupc en el balance consolidado y en la
cuenta de pérdidas y ganancias consclidada de los ejercicios 2010 y 2009 relacionados con
la actividad de negocio se muestran a continuacién:
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2010 2009
Balance consolidado:
Total activo {832) (745)
Total pasivo (832) (745)
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada:
Resultado atribuido al Grupo 36 1.556

La informacioén relevante de las participaciones en Entidades Multigrupo y Asociadas al 31
de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:
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CLASE 8.
PR T

Las constituciones de sociedades, adquisiciones y enajenaciones, mas significativas que
han tenido lugar en el ejercicio 2010 en la participacion en Entidades Dependientes,
Entidades Multigrupo y Entidades Asociadas son los siguientes:

» Salidas de Entidades Asociadas del perimetro de consolidacion por venta de las
sociedades: Promociones y Desarrollos Palazuelos del Agua, S.L. y Urbinlevante,
S.L

A continuacién se presenta la informacién mas relevante de la sociedad en la que se tomo

el control del accionariado en el ejercicio 2009, pasando a ser considerada Entidad
Dependiente, habiendo sido considerada como Entidad Asociada en el ejercicio 2008:

Coste de la

Focha  Adquisicidn o 4o % adquiride  inversion % da Coste de la
toma da ej;:::"’ parlicipacion  an sjarcicic al participacidn % de voto al inversién al Forma de
Bocledad comrol al 31.12.2008 2008 H.12.2000 5) 39422009 31122008 31.12.2009  pago
Alfoniso Xl 18, Inversiornes §.L. ene-09 50 45% 55% 1350 100% 100% 2340 Efectivo

No se ha tomado el control de ninguna sociedad en el ejercicio 2010.

Las constituciones de sociedades, adquisiciones y enajenaciones, mas significativas que
tuvieron lugar en el ejercicio 2009 en la participacion en Entidades Dependientes, Entidades
Multigrupo y Entidades Asociadas fueron las siguientes:

« Salidas de Entidades Asociadas del perimetro de consolidacion por venta de las
sociedades: Erdialdea Proyectos y Gestién S.L.

» Salidas de Entidades Asociadas por incorporacion a Entidades Dependientes del
perimetro de consolidacion: Alfonso Xl 16 Inversiones S.L.

» Entradas de Entidades Asociadas en el perimetro de consolidacién: Norfin 21 S.L.,
Vistas del Parque 21, S.L., Mirador del Segura 21 S.L.

Dado que los principios y normas contables y los criterios de valoracion aplicados en la
preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo de los ejercicios 2010 y 2009
pueden ser diferentes de los utllizados por algunas de las Entidades Dependientes,
Multigrupo y Asociadas integradas en el mismo, en el proceso de consolidacion se han
realizado los ajustes y reclasificaciones significativos necesarios para la homogeneizacion
de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion.
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¢)  Adopcién de nuevas nommas e interpretaciones emitidas

Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el International Standard
Board (IASB) que han sido tenidas en cuenta en la elaboraciéon de las cuentas

anuales consolidadas del Grupo del efercicio 2010.

¢ NIIF 3 (Revisada), “Combinaciones de negocios” Esta norma es de aplicacion
obligatoria, con caracter prospectivo, para todas las combinaciones de negocios
cuya fecha de adquisicion sea posterior a la fecha del primer ejercicio comenzado
después del 1 de julio de 2009. La norma revisada mantiene el método de
adquisicion a las combinaciones de negocio, si bien introduce cambios importantes
en comparacién con la NIIF 3 anterior. Por ejemplo, todos los pagos para la
adquisicién de un negocio se reconocen a su valor razonable en la fecha de
adquisicion, y los pagos contingentes que se clasifiquen como pasivo, se valoran a
cada fecha de cierre por su valor razonable, registrando los cambios en la cuenta de
resultados. Se introduce una opcion de politica contable, aplicable a nivel de cada
combinacién de negocios, consistente en valorar las participaciones no dominantes
a su valor razonable o por el importe proporcional de los activos y pasivos netos de
la adquirida. Todos los costes de la transaccion se llevan a gastos.

e NIC 27 (Revisada), “Estados financieros consolidados y separados” Esta
norma es de aplicacion obligatoria, con caracter prospectivo, para todos los
ejercicios comenzados a partir del 1 de julio de 2009. La norma revisada requiere
que los efectos de todas las transacciones con las participaciones no dominantes se
registren en el patrimonio neto si no se produce un cambio en el control, de forma
que estas transacciones ya no originen fondo de comercio ni pérdidas ¢ ganancias.
t.a norma también establece el tratamiento contable a seguir cuando se pierde el
control. Cualquier participacién residual que se mantenga en la entidad se vuelve a
valorar a su valor razonable, y se reconoce una ganancia o una pérdida en la cuenta
de resultados.

« NIIF 2 (Modificacion), “Transacciones de grupo con pagos basados en
acciones liquidadas en efectivo” Esta modificacién de la NIIF 2 es de aplicacién
obligatoria para todos los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2010.
Las modificaciones a la NIIF 2 proporcionan una base clara para determinar la
clasificacién de las transacciones con pagos basados en acciones en los estados
financieros consolidados y separados. Las modificaciones incorporan la CINIIF 8,
“Alcance de la NIIF 2, y la CINIIF 11, “NIIF 2 — Transacciones con acciones propias
y del grupo”, en la NIIF 2. También amplian la guia de la CINIIF 11 para abordar los
acuerdos entre entidades de un grupc que no estaban considerados en esa
interpretacion. En este sentido, la NIIF 2 modificada cubre las concesiones
liquidadas en efectivo por una entidad del grupo que no tiene contratados a los
empleados que reciben las concesiones.
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NIIF 5 (Modificacién), “Activos no corrientes mantenidos para la venta y
actividades interrumpidas” (y correspondiente modificacién de la NIIF 1
“Adopcién por primera vez de las NIIF”) Esta norma es de aplicacion obligatoria,
con caracter prospectivo, para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de julio
de 2009. Esta modificacion, parte del proyecto anual de mejoras del IASB de 2008,
aclara que todos los activos y pasivos de una dependiente deben clasificarse como
mantenidos para la venta si se produce la pérdida de control de la misma como
consecuencia de un plan parcial para su venta. En caso de que se cumplan las
condiciones para que se considere una actividad interrumpida, se deben incluir los
desgloses correspondientes sobre la dependiente. En consecuencia, la NIIF 1
también se ha adaptado para tener en cuenta esta modificacién, de forma que su
aplicacién se hara de forma prospectiva desde la fecha de transicion a las NIIF.

NIC 39 (Modificacion), “Partidas que pueden calificarse como cubiertas” Esta
modificacidn es de aplicacién obligatoria a todos los ejercicios comenzados a partir
del 1 de julio de 2009 y debera aplicarse retroactivamente. Esta modificacion
introduce dos cambios importantes a la NIC 39. En primer lugar, se prohibe designar
la inflacién como un componente gque se pueda cubrir en una deuda a tipo fijo. En
segundo lugar, en una cobertura de riesgo unilateral con opciones, se prohibe incluir
el valor temporal en el riesgo cubierto.

CINIIF 12, “Acuerdos de concesion de servicios” Esta interpretacion afecta a los
acuerdos publico-privados de concesion de servicios cuando el concedente regula
los servicios a los que el concesionario debe destinar la infraestructura, a quién
debe prestar el servicio y a qué precio y controla cualquier participacién residual
significativa en la infraestructura al término de la vigencia del acuerdo. Esta
interpretacion es aplicable para todos los gjercicios anuales que comiencen a partir
del 30 de marzo de 2009.

CINIIF 15, “Acuerdos para la construccién de inmuebles” Esta interpretacion
aclara las condiciones bajo las cuales deben reconocerse los ingresos que se
derivan de los acuerdos de construccién de inmuebles y, en particular, si dichos
acuerdos estan comprendidos en el ambito de aplicacion de la NIC 11 “Contratos de
construccién” o de la NIC 18 “Ingresos ordinarios’. Esta interpretacion es de
obligado cumplimiento para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero
de 2010.

CINIIF 16, “Coberturas de la inversion neta en un negocio en el extranjero”
Esta interpretacién aclara el tratamiento contable a aplicar respecto a la cobertura
de una inversién neta. Esta interpretacion es de aplicacidn obligatoria para todos los
ejercicios comenzados a partir del 1 de julio de 2009.
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« CINIIF 17, “Distribuciones a los propietarios de activos distintos del efectivo”
La CINIIF 17 proporciona unas pautas para la contabilizacién de aquellos acuerdos
en virtud de los cuales una entidad distribuye activos distintos del efectivo a sus
propietarios, bhien como distribucién de reservas o como dividendos. Esta
interpretacion es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a
partir del 1 de julio de 2009.

» CINIIF 18, “Transferencias de activos procedentes de clientes” Esta
interpretacién proporciona una guia sobre como contabilizar los elementos de
inmovilizado material recibidos de los clientes, o el efectivo recibido que se utiliza
para adquirir o construir unos activos concretos. A efectos de su adopcién por parte
de la Unién Europea, esta interpretacion se aplicara a mas tardar desde la fecha de
inicio del primer ejercicio comenzado a partir del 31 de octubre de 2009.

Proyecto de mejoras de 2009

Este proyecto se publicé en abril de 2009 por el IASB y fue adoptado por {a Unidn Europea
en marzo de 2010. Las modificaciones que incorpora, asi como las fechas de entrada en
vigor de cada una de ellas se indican a continuacién:

¢ NIC 1, “Presentacién de estados financieros”. Esta modificacidén es de aplicacion
obligatoria a todos los ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2010.

« NIC 7, “Estado de flujos de efectivo”. Esta modificacion es de aplicacion
obligatoria a todos los ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2010.

« NIC 17, “Arrendamientos”. Esta modificacion es de aplicacion obligatoria a todos
los ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2010.

e NIC 18, “Ingresos ordinarios”. Esta modificacion es de aplicacion obligatoria a
todos los ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2010.

e NIC 36, "Deterioro del valor de los activos” Esta modificacion es de aplicacion
obligatoria a todos los ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2010.

s NIC 38, “Activos intangibles” o unico si tienen vidas dtiles similares. Esta
modificacién es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios que comiencen a
partir de 1 de enero de 2010.

¢ NIC 39, “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion” Estas
modificaciones son de aplicacién obligatoria para todos los ejercicios que
comiencen a partir de 1 de enero de 2010.

« NIIF 2, “Pagos basados en acciones” Esta modificacion es de aplicacion a todos
los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de julio de 2009.

e NIIF 5, “Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades
interrumpidas”. Esta modificacion es de aplicacion obligatoria, con caracter
prospectivo, a todos los ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2010.
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« NIIF 8, “Segmentos de explotacién” Esta modificacion es de aplicacion
obligatoria a todos los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2010.

« CINIIF 9, “Nueva evaluacién de los derivados implicitos”. Esta modificacion es
de aplicacion obligatoria en todos los ejercicios que comiencen a partir de 1 de
julio de 2009. Sin embargo, si una entidad aplica NIIF 3 (revisada) en un ejercicio
anterior, deberia aplicar la modificacién en dicho ejercicio.

¢ CINIIF 16, “Coberturas de una inversion neta en un negocio en el extranjero”
Esta modificacién es de aplicacion obligatoria en todos los ejercicios que

comiencen a partir de 1 de julio de 2009.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, las siguientes normas e
interpretaciones que habian sido publicadas por el IASB, no han sido aplicadas por el Grupo,
bien porque su fecha de efectividad obligatoria es posterior o bien porque ain no han sido

adoptadas por la Unién Europea.

Normas, modificaciones e interpretaciones

Aplicacion obligatoria en ejercicios
econdmicos iniciados a partir de;

Aprobadas por parte de la Unién Europea

NIC 24 (Modificacion), “Informacién a revelar sobre partes vinculadas”
NIC 32 (Modificacian), “Clasificacioén de las emisiones de derechos”

NIIF 1 (modificacién) “Exencion limitada del requisito de revelar
informacién comparativa conforme a la NIIF 7, aplicable a las entidades
que adopten por primera vez las NIIF

CINIIF 14 (Modificacion), “Pagos anticipados cuando existe la obligacién
de mantener un nivel minimo de financiacion”

CINIIF 19, “Cancelacion de un pasivo financiero con instrumentos
patrimenic”

No aprobadas por parte de la Unién Europea

NIIF 9, “Instrumentos financieros”
Proyecto de mejoras NIIF de mayo 2010

NIIF 7 (modificacién) "Informacion a revelar — Transferencias de activos

financieros”

1/01/7 2011
1/02/2010

1/07/2010

1/01/2011

30/06/2010

1/01/2013
Diversas, a partir de 2011

1/07/2011
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NIC 12 (modificacion) "Impuesto diferido: Recuperacion de los activos
subyacentes” 1/01/2012

NIIF 1 (Modificacidn) “Elevade nivel de hiperinflacion y eliminacién de las

fechas fijas aplicables a primeros adoptantes”
1/01/2012

3. Cambios y errores en los criterios y estimaciones contables

La informacion incluida en las presentes cuentas anuales consolidadas es responsabilidad
de los Administradores de la Entidad Dominante. En las presentes cuentas anuales
consolidadas se han utilizado, en su caso, estimaciones para la valoracion de determinados
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que han sido realizadas por la Alta
Direccién de la Entidad Dominante y de las Entidades Participadas y ratificadas por sus
Administradores. Dichas estimaciones corresponden a:

- Las perdidas por deterioro de determinados activos financieros (Notas 57 y 58)

- Las hipotesis actuariales utilizadas en el célculo de los pasivos y compromisos por
retribuciones post-empleo (Nota 14.0).

- La vida util aplicada a los elementos del Activo material y del Activo intangible (Notas

14.qy 14r).
- El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados

secundarios oficiales (Nota 41).
- El coste y la evolucion esperada de las provisiones (Nota 36)

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2010 sobre ias partidas afectadas, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier
sentido en los proximos ejercicios. Dicha modificacion se realizara, en su caso, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la correspondiente
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

a) Cambios en los criterios contables

No se han producido cambios en los criterios contables que afecten a los ejercicios 2010 y
20009.

b) Errores y cambios en las estimaciones contables
En los ejercicios 2010 y 2009 no se han producido correcciones de errores de caracter
significativo correspondientes a ejercicios anteriores, ni tampoco se han producido cambios

significativos en las estimaciones contables que afecten a dichos ejercicios o que puedan
afectar a ejercicios futuros.
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4.  Distribucion del resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2010 que el Consejo de
Administracion de la Entidad sometera a la aprobacién de su Junta General, asi como la ya
aprobada para el ejercicio 2009, es la siguiente:

2010 2009
Distribucion:
Reservas voluntarias 1.931 19.385
Reservas estatutarias
Dividendos
Acciones ordinarias - 14.055
Acciones preferentes - 35
Resultado distribuido 1.931 33.475
Resultado del ejercicio 1.931 33.475

Los resultados de las Entidades dependientes que componen el Grupo se aplicaran de la
manera que aprueben sus respectivas Juntas Generales de Accionistas.

5. Beneficio por accion

En noviembre de 2010 las acciones ordinarias y preferentes de Banco Guipuzcoano, S.A.,
asi como otros valores que pudieran dar derecho a su suscripcién, adquisicién o venta,
quedaron excluidas de negociacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao,
asi como del Sistema de Interconexién Bursatil (Nota 1). Por tante, al 31 de diciembre de
2010 la infermacion referente al calculo del beneficio basico y diluido por accion, no es de
aplicacién para la Entidad.

6. Recursos propios minimos

El Banco de Espafia, con fecha 22 de mayo de 2008, emitié la Circular 3/2008, sobre
determinacién y control de los recursos propios minimoes, medificada parcialmente por la
Circular 9/2010, de 22 de diciembre. La mencionada Circular 3/2008 constituye el desarrollo
final, en el ambito de las entidades de crédito, de la legislacion sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de las entidades financieras dictada a partir de la Ley
36/2007, de 16 de noviembre, por la que se medifica fa Ley 13/1985, de 25 de mayo, del
coeficiente de inversién, recursos propios y obligaciones de informacién de los
intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero y que comprende también
el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recurses propios de las entidades
financieras.

Con ello se culmina también el proceso de adaptacién de la legislacion espafiola de

entidades de crédito a las directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 14 de junio de 2008, relativa al acceso a la actividad de las entidades de
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crédito y a su ejercicio (refundicion) y 2006/49/CE de! Parlamento Europeo y del Consejo,
de 14 de junio de 20086, sobre adecuacion del capital de las empresas de servicios de
inversion y las entidades de crédito (refundicion).

Las dos Directivas citadas han revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo equivalente
adoptado por el Comité de Basilea de Supervisién Bancaria (conocido como Basilea 11}, los
requerimientos minimos de capital exigibles a las entidades de crédito y sus grupos
consolidables.

Este enfoque que contiene dos nuevos pilares con los que dar soporte a las normas que
aseguran la solvencia y estabilidad de las entidades, pretende, entre otras cosas, que los
requerimientos regulatorios sean mucho mas sensibles a los riesgos que realmente
soportan las entidades en su negocio. Con ello, no sélo han aumentado los riesgos cuya
cobertura se considera relevante, como ocurre con el riesgo operacional o las posibilidades
de darles cobertura, especialmente a través de modelos internos que los miden; también
han crecido, de modo exponencial, los fundamentos y exigencias técnicas en que se basan
los requerimientos, cuya complejidad es hoy muy superior a la del antiguo acuerdo de
capitales del Comité de Basilea.

La complejidad técnica y el detalle en el que entran las nuevas reglas han aconsejado que
la Ley y el Real Decreto citados, como corresponde a normas de su rango, habiliten a
Banco de Espafia, como organismo supervisor, para la transposicion efectiva de la Directiva
en un amplisimo grado. De hecho, en muchos casos, aquellas normas sélo arbitran
principios basicos, dejando a Banco de Esparia el desarrollo completo de las, en muchos
casos, muy voluminosas especificaciones establecidas en el articulado y, sobre todo, en los
diferentes anejos de la Directiva.

La regulacion de la solvencia incluye el establecimiento de un sistema de revision
supervisora con el fin de fomentar la mejora de la gestion interna de los riesgos de las
entidades y asegurar la efectiva correlacion entre los riesgos asumidos por la entidad,
incluso de los no contemplados directamente en la regulacion. Este sistema incluye,
ademas de una autoevaluacion, sujeta al control de Banco de Espafia, del capital
econdmico exigible, una evaluacion expresa del riesgo de tipo de interés del balance.

Respecto al Pilar Il del Acuerdo de Basilea |l, dedicado a normalizar y favorecer la
divuigacion al mercado de la informacion relevante para que éste pueda ejercer su
discipiina, se determinan los contenidos minimos del documento "Informacién con
relevancia prudencial® que las entidades deberan publicar anualmente, con el fin de que
sea comparable entre entidades, y se establecen los principios sobre los que deberia
fundamentarse la politica de divulgacion de la informacién de la entidad. La informacion a
divulgar se centra en aspectos clave de su perfil de negocio, exposicion al riesgo y formas
de gestion del mismo.

En relacién a los requerimientos de elaboracién del “Informe de auto-evaluacion del capital®
y la “Informacién con relevancia prudencial, tal y como se indica en la norma centésima
séptima y centésima novena de la Circular 3/2008, de Banco de Espafia, Banco
Guipuzcoano se encuentra integrado dentro del Grupo Banco Sabadell.
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los recursos propios computables del Grupo
consolidado, exceden de los requerimientos minimos exigidos por la citada normativa en
344.510 miles de euros y 356.466 miles de euros, respectivamente.

Los reguerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se
calculan, basicamente, en funcién de la exposicion del Grupo al riesgo de crédito (en
funcion de los activos, compromisos y demas cuentas de orden que presenten ese riesgo,)
al riesgo de cambio (en funcion de la posicién global neta en divisas} y al riesgo de la
cartera de negociacion.

Asimismo, la Circular 3/2008 de Banco de Espafa, establece que los Activos materiales
netos y el conjunto de los riesgos de los grupos consolidables de entidades de crédito con
una misma persona o grupo econdmico, no podran exceder de determinados porcentajes
de los recursos propios, estableciéndose también limites a las posiciones en divisas. Al 31
de diciembre de 2010 y 2009, el Grupo consolidado cumple con los mencionados limites.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los recursos propios computables del Grupo son los
siguientes:

2010 2009
Capital 37.378 37.378
Reservas 585.771 581.238
Participaciones preferentes 99.961 99.991
Deducciones (2.312) (9.316)
Recursos propios basicos 720.798 709.291
Recursos propios de segunda categoria 232.081 272.249
Total recurses propios computables 952.879 981.540
Tetal recursos propios minimos 608.369 625.074

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los datos mas importantes de los recursos propios
minimos del Grupo son los siguientes:

2010 2009
Ratic de recursos propios basicos 9,48% 9,08%
Ratio de recursos propios de segunda categoria 3,05% 3,48%
Ratio de recursos propios totales 12,53% 12,56%
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7.  Informacion por segmentos operativos
Segmentos operativos del negocio del Grupo:

El negocio del Grupo Banco Guipuzcoano es la Banca Minorista, sin que existan otros
segmentos operativos identificados por la Direccion de la Entidad Dominante y que
requieran, conforme a la normativa vigente, ser revelados en ias cuentas anuales
consolidadas. En este sentido, la Entidad dominante, a efectos de la informacién de gestion
utilizada por la Direccion, no lleva a cabo una separaciéon por segmentos operativos.

Asimismo, la Entidad dominante y el resto de sociedades que forman el Grupo Banco
Guipuzcoano desarrollan su actividad, practicamente en su totalidad, en el territorio
nacional {la Entidad dominante Gnicamente cuenta con una oficina en el extranjero) siendo
la tipologia de la clientela similar en todo el territorio nacional. Por tanto, la Entidad
dominante considera un Unico segmento operativo por geografia para toda la operativa del
Grupo Banco Guipuzcoano. Aun asi, en las distintas Notas de esta memoria consolidada,
se incluyen desgloses por areas geograficas de las principales magnitudes.

8. Retribuciones de los Administradores y de la Alta Direccion de la Entidad

a) Atenciones estatutanas

El Consejo de Administracién de la Entidad acordé en su reunidn del 19 de noviembre de
2010, una retribucién a los miembros del Consejo de Administracion, en el cargo a la fecha
del acuerdo, por su trabajo desarrollado en 2010 hasta la fecha, por importe de 1.524 miles
de euros.

Ningln miembro del Consejo de Administracion de la Entidad dominante figura en némina
y, por lo tanto, la retribucion no supone Gastos de Personal ni como salaric ni como
cotizacién a la Seguridad Social.

En 2009 se devengd por atenciones estatutarias un importe de 1.674 miles de euros,
incluidas las aportaciones al Seguro Colectivo de Pensiones.

Se detalla a continuacién la retribucion devengada por cada uno de los miembros del
Consejo de Administracion de la Entidad dominante:

2010
Por
pertenencia a Por pertenencia S.C.
Dietas Consejo a Comisiones Pensiones
D. Javier Echenique Landiribar 3 290 - 77
D. Joan Llonch Andreu - - - -
D. Juan Luis Arrieta Barrenechea 2 41 9 34
D. José Maria Aguirre Gonzalez - - - -
2 89 11 44

D. José Maria Bergareche Busquets
Dia. Sol Daurella Comadran
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D. Iligo Echevarria Canales
Dfa. Maria José Garcia Beato

D. Jaime Guardiola Romojaro
Inmobiliaria Entorno, S.A. (representada por
D? Macarena Aguirre Galatas}

D. José Antonio ltarte Zaragiieta

D. José Luis Larrea Jiménez de Vicufia
D. José Ramén Martinez Sufrategui

D. Miquel Montes Guell

D. Diego Murillo Carrasco

Seguros Groupama, Seguros y Reaseguros
S.A. {representada por D. Florent Hillaire)

D. Antonio Salvador Serrats Iriarte
D. José Antonio Urquizu lturrarte

D. Javier Echenique Landiribar

D. Juan Luis Arricia Barrenechea

D. José Maria Bergareche Busquets
D. Ifigo Echevarria Canales

Seguros Groupama, Seguros y
Reaseguros S.A. (representada por D.
Florent Hillaire)

Inmobiliaria Entorno, $.A. (representada
por D* Macarena Aguirre Galatas)

. José Luis Larrea Jiménez de Vicuina
. Jos& Ramoén Martinez Sufrategui

. Diego Murillo Carrasco

. Antonio Salvador Serrats Iriarte

. José Antonio Urquizu lturrarte

. José Maria Aguirre Gonzalez

. Alfredo Lafita Pardo

. Jose Antonio tarte Zaragileta
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b) Otras refribuciones
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3 69 32 -

2 69 16 -

3 33 15 52

3 51 6 87

2 46 21 34

1 35 16 -

4 7 2 150

4 31 8 120

2009
Por Por
pertenencia pertenencia a S.C.

Dietas a Consejo Comisiones Pensiones
2 61 - 197
2 22 - 25
3 36 4 135
3 41 9 53
3 41 9 53
2 69 16 -
3 41 9 53
2 77 10 89
3 41 9 53
3 36 9 150
2 61 15 120
1 23 - 23
- 18 - 18
1 8 - 10

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2010 por los Administradores de la Entidad
dominante que actian en nombre de la misma en el Consejo de Administracion de
entidades participadas por la Entidad dominante ascendieron a 2 miles de euros (4 miles

de euros en 2009).

c) Compromisos por pensiones, seguros, créditos, avales y otros conceptos

El pasivo actuarial registrado por las retribuciones post-empleo devengadas por los
Administradores actuales y antiguos de la Entidad dominante ascendia a 31 de diciembre
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2010 a 6.099 miles de euros, aproximadamente (5.600 miles de euros en 2009). El gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010 por dicho concepto ha ascendido a
589 miles de euros (970 miles de euros en 2009), importe que esta incluido dentro de las
atenciones estatutarias del apartado a).

El gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2010 en concepto
de seguros en lfos que los Administradores de la Entidad dominante son beneficiarios o
tomadores asciende a 94 miles de euros (8 miles de euros en 2009), importe que esta
incluido dentro de Atenciones Estatutarias del apartado a).

Los créditos de la Entidad dominante con sus Administradores al 31 de diciembre de 2010 y
2009 ascienden a 1.153 miles de euros y 809 miles de euros, respectivamente, que han
sido formalizados en condiciones de mercado.

Los avales de la Entidad dominante con sus Administradores al 31 de diciembre de 2010 y
2009 ascienden a 4.457 miles de euros y 727 miles de euros, respectivamente, que han
sido formalizados en condiciones de mercado, que corresponden a Seguros Groupama,
Seguros y Reaseguros, S.A.

Los pagos realizados durante el ejercicio 2010 por servicios prestados por los
Administradores de la Entidad dominante, que comresponden en su totalidad a pagos
realizados, antes de extornos, a Seguros Groupama, Seguros y Reaseguros, S.A,,
ascienden a 926 miles de euros (1.150 miles de euros en 2009), cuyas condiciones
contractuales no difieren significativamente de las condiciones normales de mercado.

d) Retribuciones de la Alta Direccién

Las retribuciones percibidas por el Director General, por el resto de personas (6) que han
formado parte del Comité de Direccion y por el Director de Auditoria Interna durante los
gjercicios 2010 y 2009 han sido 2.094 y 2.785 miles de euros, respectivamente.

El coste de las indemnizaciones totales percibidas por los componentes de la Alta Direccién
que han cesado en sus funciones durante el ejercicio 2010 asciende a 6.664 miles de
euros.

El pasivo actuarial registrado por las retribuciones post-emplec devengadas por los
componentes de la Alta Direccion de la Entidad dominante ascendia al 31 de diciembre de
2010 y 2009, aproximadamente, a 3.153 miles de euros y 11.038 miles de euros,
respectivamente. Durante 2010 no se ha registrado gasto por dicho concepto en la cuenta
de pérdidas y ganancias (1.138 miles de euros en 2009).

El gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y 2009 en concepto de
los seguros en los que los componentes de la Alta Direccién de la Entidad dominante son
beneficiarios o tomadores asciende a 338 miles de eurcs y 229 miles de euros,
respectivamente.

Los créditos de la Entidad dominante con los componentes de su Aita Direccién al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 ascienden a 372 miles de euros y 565 miles de euros,
respectivamente, que han sido formalizados en condiciones de mercado.
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9. Contratos de agencia

El Grupo no mantiene contratos de agencia ni ha otorgado poderes para actuar frente a la
clientela en su nombre a otras Entidades o personas fisicas.

10. Impacto medioambiental

Las operaciones globales de la Entidad Dominante se rigen por Leyes relativas a la
proteccion del medioambiente (Leyes medioambientales). La Entidad Dominante considera
que cumple sustancialmente tales Leyes y que mantiene procedimientos disefiados para
garantizar y fomentar su cumplimiento.

La Entidad dominante considera que ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la
proteccion y mejora del medioambiente y la minimizacién, en su c¢aso, del impacto
medioambiental, cumpliendo la normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios 2010 y
2009, la Entidad Dominante no ha realizado inversiones significativas de caracter
medioambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna provisidn para riesgos y
cargas de caracter medioambiental, ni considera que existan contingencias significativas
relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

11. Fondo de Garantia de Depésitos

La Entidad dominante se encuentra integrada en el Fondo de Garantia de Depésitos. El
gasto de los ejercicios 2010 y 2009 por las contribuciones realizadas por la Entidad al
Fondo de Garantia de Depésitos han ascendido a 2.295 y 2.324 miles de euros,
respectivamente; que se incluyen en el epigrafe de Otras cagas de explotacién de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

12. Honorarios de auditoria

El coste para la Entidad Dominante y Entidades Dependientes de los servicios de auditoria
externa de los ejercicios 2010 y 2009 han ascendido a 262 y 228 miles de euros,
respectivamente. Adicionalmente, la sociedad auditora y ofras empresas vinculadas a ella
han facturado honorarios por otros servicios en 2010 y 2009 por importe total de 351 y 79
miles de euros, respectivamente.

13. Acontecimientos posteriores
En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de formulacién de

las presentes cuentas anuales consolidadas no se ha producido ningtin acontecimiento que
afecte significativamente al Grupo.
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14. Principios y normas contables y criterios de valoracién aplicados

Los principios y normas contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados para
la elaboracién de las presentes cuentas anuales consolidadas, se describen a continuacién:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales consolidadas se ha considerado que la
gestion de las Entidades incluidas en el Grupo continuara en el futuro previsible. Por tanto,
la aplicacion de las normas contables no estd encaminada a determinar el valor del
Patrimonio neto consolidado a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe
resultante en caso de su liguidacion.

b}  Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales consolidadas, salvo, en su caso, en |o relacionado con los
Estados consolidados de flujos de efectivo, se han elaborado en funcion de la corriente real
de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

¢}  Otros principios generales

Las presentes cuentas anuales consolidadas se han elaborado de acuerdo con el enfogue
de coste histdrico, aunque modificado por la revalorizacidén, en su caso, de terrenos y
construcciones, activos financieros disponibles para la venta y activos y pasivos financieros
(incluidos derivados} a valor razonable.

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas exige el uso de ciertas estimaciones
contables. Asimismo, exige a la Direccion gue ejerza su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables del Grupo. Dichas estimaciones pueden afectar al importe de los activos
y pasivos y al desglose de los activos y pasivos contingentes a la fecha de las cuentas
anuales consolidadas y el importe de los ingresos y gastos durante el periodo de las
cuentas anuales consolidadas. Aunque las estimaciones estan basadas en el mejor
conocimiento de la Direccion de las circunstancias actuales y previsibles, los resultados
finales podrian diferir de estas estimaciones.

d} Derivados financieros

Los Derivados financieros son instrumentos gue, ademas de proporcionar una pérdida o
una ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condiciones, compensar |a totalidad o
parte de los riesgos de crédito y/ o de mercado asociados a saldos y transacciones,
utilizando como elementos subyacentes tipos de interés, determinados indices, los precios
de algunos valores, los tipos de cambio cruzado de distintas monedas u otras referencias
similares. El Grupo utiliza Derivados financieros negociados en mercados organizados o
negociados bilateralmente con |a contraparte fuera de mercados organizados (OTC).
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Los Derivados financieros son utilizados para negociar con clientes que los solicitan, para la
gestién de los riesgos de las posiciones propias del Grupo (derivados de cobertura) o para
beneficiarse de los cambios en los precios de los mismos. Los Derivados financieros que no
pueden ser considerados de cobertura se consideran como denvados de negociacion. Las
condiciones para que un Derivado financiero pueda ser considerado como de cobertura son
las siguientes:

i) El Derivado financiero debe cubrir el riesgo de variaciones en el valor de los
activos y pasivos debidas a oscilaciones del tipo de interés y/o del tipo de
cambio (cobertura de valores razonables), el riesgo de alteraciones en |os flujos
de efectivo estimados con origen en activos y pasivos financieros, compromisos
y transacciones previstas altamente probables {cobertura de flujos de efectivo) o
el riesgo de la inversidn neta en un negocio en el extranjero (cobertura de
inversiones netas en negocios en ¢l extranjero).

ii)  El Derivado financiero debe eliminar eficazmente algan riesgo inherente al
elemento o posicién cubierto durante todo el plazo previsto de cobertura. Por
tanto, tener eficacia prospectiva, eficacia en el momento de contratacion de la
cobertura en condiciones normales, y eficacia retrospectiva, evidencia suficiente
de que la eficacia de la cobertura se mantendra durante toda la vida del
elemento o posicién cubierto.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda
debidamente documentada por medio de los test de efectividad, que es la
herramienta que prueba que las diferencias producidas por las variaciones de
precios de mercado entre el elemento cubierto y su cobertura se mantiene en
parametros razonables a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi
las previsiones establecidas en el momento de la contratacion.

Si esto no es asi en algin momento, todas las operaciones asociadas en el
grupo de cobertura pasarian a ser de negociacion y reclasificadas debidamente
en el balance.

iiiy) Se documenta adecuadamente en los propios fest de efectividad, que Ia
contratacién del Derivado financiero tuvo lugar especificamente para servir de
cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se pensaba
conseguir y medir esa cobertura eficaz, siempre que esta forma sea coherente
con la gestion de los riesgos propios que lleva a cabo el Grupo.

Las coberturas se pueden aplicar a elementos o saldos individuales o a carteras de activos
y pasivos financieros. En este ultimo caso, el conjunto de los activos o pasivos financieros a
cubrir debe compartir el mismo tipo de riesgo, entendiéndose que se cumple cuando la
sensibilidad al cambio de tipo de interés de los elementos individuales cubiertos es similar.
Se considera que la cobertura es altamente eficaz cuando se espera, tanto prospectiva
como refrospectivamente, al inicio y durante toda su vida, que los cambios de efectivo en la
partida cubierta que es atribuible al riesgo cubierto sean compensados casi completamente
por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de
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cobertura. Se considera que una cobertura es altamente eficaz cuando los resultados de la
cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del 80% al 125% respecto del
resultado de la partida cubierta.

El Grupo utiliza los siguientes instrumentos derivados tanto para fines de cobertura como
de negociacion:

» En Mercados Organizados:
-Futuros sobre bonos.
-Futuros sobre tipos de interés.
-Futuros sobre indices de renta variable.
-Opciones call y put sobre futuros de bonos.

¢ En mercados OTC (Over the Counter} son:

-Call Money Swaps.

-Interest Rate Swaps (IRS)

-Opciones Call y Put (Vanilla y con distintas variantes, asiaticas, bermuda,
worst of call, con barreras knock in, knock out, etc.. pudiendo ser también
sobre divisas)

-Compra/Venta de divisas a plazo.

Los Derivados financieros implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos
principales se registran separadamente como derivados cuando sus riesgos y
caracteristicas no estan estrechamente relacionados con los de los contratos principales y
siempre que dichos contratos principales no se encuentren clasificados en los epigrafes de
Cartera de negociacion y de Otros activos o pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

e) Activos financieros
Clasificacién:

lLos activos financieros se clasifican en el balance consolidado de acuerdo con |os
siguientes criterios:

i} Caja y depbsitos en bancos centrales que corresponden a los saldos en efectivo
y a los saldos mantenidos en Banco de Espafia y en otros bancos centrales.

i)  Cartera de negociacién que incluye los activos financieros que se han adquirido
con el objeto de realizarlos a corto plazo, son parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que
se han realizado actuaciones recientes para la obtencién de ganancias a corto
plazo o son instrumentos derivados no designados como instrumentos de
cobertura contable.

i)  Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
que incluye los activos financieros que, no formando parte de la cartera de
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negociacion, tienen [a consideracién de activos financieros hibridos y estan
valorados integramente por su valor razonable y los que se gestionan
conjuntamente con Pasivos por contratos de seguro valorados por su valor
razonable o con derivados financieros que tienen por objeto y efecto reducir
significativamente su exposicién a variaciones en su valor razonable o que se
gestionan conjuntamente con pasivos financieros y derivados al objeto de
reducir significativamente la exposicion global al riesgo de tipo de interés.

Activos financieros disponibles para la venta que corresponde a los valores
representativos de deuda no clasificados como inversién a vencimiento, como
otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,
como inversiones crediticias o como cartera de negociacién y los instrumentos
de capital de Entidades que no son Dependientes, Asociadas o Multigrupo y que
no se han incluido en las categorias de cartera de negociacion y de otros activos
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Inversiones crediticias que incluye los activos financieros que, no negociandose
en un mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus
flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se
recuperara todo el desembolso realizado por el Grupo, excluidas las razones
imputables a la solvencia del deudor. Se recoge tanto la inversion procedente de
la actividad tipica de crédito, tal como los importes de efectivo dispuestos y
pendientes de amortizar por los clientes en concepto de préstamo o los
depésitos prestados a otras Entidades, cualquiera que sea su instrumentacién
juridica, y los valores representativos de deuda no cotizados, asi como las
deudas contraidas por los compradores de bienes o usuarios de servicios, que
constituye parte del negocio del Grupo.

Cartera de inversibn a vencimiento que corresponde a los valores
representativos de deuda que se negocien en un mercado activo con
vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable, que
el Grupo tiene desde el inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la positiva
intencién como la capacidad financiera demostrada de conservarlos hasta su
vencimiento.

Ajustes a activos financieros por macro-coberturas que corresponde a la
contrapartida de los importes abonados a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada con origen en la valoracion de las carteras de instrumentos
financieros que se encuentran eficazmente cubiertos del riesgo de tipo de interés
mediante derivados de cobertura de valor razonable.

Derivados de cobertura que incluye los derivados financieros adquiridos o
emitidos por el Grupo que cualifican para poder ser considerados de cobertura
contable.

Activos no corrientes en venta de caracter financiero que corresponde al valor en
libros de las partidas individuales, integradas en un grupo de disposicién o que
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forman parte de una unidad de negocio que se pretende enajenar {operaciones
en interrupcion) y cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las
condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de
un afic a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales
consolidadas. Por tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas de
caracter financiero previsiblemente tendra lugar a través del precio que se
obtenga en su enajenacion. Existen otros activos no corrientes en venta de
caracter no financiero cuyo tratamiento contable se describe en la Nota 14.u.

x)  Participaciones que incluye los instrumentos de capital en Entidades Asociadas
o Multigrupo.

xi) -Contratos de segures vinculados a pensiones que corresponde a los derechos al
reembolso exigibles a Entidades aseguradoras de una parte o de la totalidad del
desembolso requerido para cancelar una obligaciéon por prestacién definida
cuando las pélizas de seguro no cumplen las condiciones para ser consideradas
como un activo del Plan.

Registro vy valoracién:

Los actives financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de adquisicién.
Su valoraciéon posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes
criterios:

i) Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las Inversiones
crediticias, la Cartera de inversion a vencimiento, los instrumentos de capital
cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y
los derivades financieros que tengan como activo subyacente a dichos
instrumentos de capital y se liquiden mediante la entrega de los mismos.

i) Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el
importe por el que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente
informadas, en una transaccién realizada en condiciones de independencia
mutua. La mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotizacién en un
mercado activo que corresponde a un mercado organizado, transparente y
profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones
recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracion
suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades
especificas del activo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de
riesgos que el activo financiero lleva asociados. No obstante, las propias
limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados y las posibles
inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a
que el valor razonable asi estimado de un activo financiero no coincida
exactamente con el precio al que el mismo podria ser comprado o vendido en la
fecha de su valoracion.
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El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacién en un
mercado activo es su precio de cotizacion diaria y si, por razones excepcionales,
no se puede establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre para
valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados
financieros OTC.

El valor razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los flujos de
caja futuros con origen en el instrumento y descontados a la fecha de la
valoracion, utilizandose métodos reconocidos por los mercados financieros.

Las Inversiones crediticias y la Cartera de inversion a vencimiento se valoran a
su coste amortizado, utilizandose en su determinacién el método del tipo de
interés efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un
activo financiero corregido por los reembolsos de principal y la parte imputada en
la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de
interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor
de reembolso al vencimiento y menos cualguier reduccion de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucion del importe del activo o
mediante una cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren
cubiertas en operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas
variaciones que se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o
con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el
valor de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales,
tal como opciones de amortizacién anticipada, pero sin considerar pérdidas por
riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo,
el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido
en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su
naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros
a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de
interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las participaciones en el capital de otras Entidades cuyo valor razonable no
pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados
financieros que tengan como activo subyacente estos instrumentos y se liquiden
mediante entrega de los mismos se mantienen a su coste de adquisicién
corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, diferenciandose entre las
que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimitados, que se registran
en el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras
causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones
financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe
de Activos financieros disponibles para la venta se registran transitoriamente en el epigrafe
Ajustes por valoracion del Patrimonio neto consolidado, salvo que procedan de diferencias
de cambio. Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoracion permanecen
formando parte del Patrimonio neto consolidado hasta que se produzca ia baja en el
balance consolidado del activo en el gue tienen su origen, momento en el gque se cancelan
contra la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En relacién con los instrumentos financieros, las valoraciones a valor razonable reflejadas
en los estados financieros se clasifican utilizando la siguiente jerarquia de valores
razonables:

i)

ii)

Nivel 1: los valores razonables se obtienen utilizando los precios cotizados en
mercados activos para el mismo instrumento.

Nivel 2: los valores razonables se obtienen utilizando precios cotizados en
mercados activos para instrumentos similares u otras téchicas de valoracién en
las que todos los inputs significativos estan basados en datos de mercado
directa o indirectamente observables.

Nivel 3: los valores razonables se obtienen utilizando técnicas de valoracion en
las que algun input significativo no estd basado en datos de mercado
observables.

En los activos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las
diferencias de valoracion se registran teniendo en cuenta los siguientes criterios:

i)

ii)

En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los
elementos de cobertura como en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al
tipo de riesgo cubierto, se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Las diferencias en valoracién correspondientes a la parte ineficiente de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones netas en
negocios en el extranjero se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion surgidas en
la parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran
transitoriamente en el epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto
consolidado.

En las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las
diferencias de valoracion surgidas en la parte de cobertura eficaz de los
elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe de Ajustes
por valoracién del Patrimonio neto consolidado.
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En estos dos Ultimos casos, las diferencias en valoracién no se reconocen como resultados
hasta que las perdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada o hasta |la fecha de vencimiento del elemento cubierto.

Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan,
exclusivamente, en su caso, de acuerdo con los siguientes supuestos:

i) Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en el literal iv)
siguiente, los instrumentos financieros clasificados como “A valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias” no pueden ser reclasificados ni dentro ni fuera
de esta categoria de instrumentos financieros una vez adquiridos, emitidos o
asumidos.

i} Siun activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencidén o en la
capacidad financiera deja de clasificarse en la Cartera de inversion a
vencimiento, se reclasifica a la categoria de “Activos financieros disponibles para
la venta”. En este caso, se aplicara el mismo tratamiento a |la totalidad de los
instrumentos financieros clasificados en la cartera de inversion a vencimiento,
salvo que dicha reclasificacion se encuentre en los supuestos permitidos por la
normativa aplicable (ventas muy préximas al vencimiento, o una vez cobrada la
practica totalidad del principal del activo financiero, etc.).

Durante el ejercicio 2010 el Grupo ha procedido a reclasificar toda su Cartera de
inversion a vencimiento a la categoria de "Activos financieros disponibles para la
venta” (Nota 25).

i) Como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera
de la Entidad o, una vez transcurridos los dos ejercicios de penalizacion
establecidos por la normativa aplicable para el supuesto de venta de activos
financieros ciasificados en la Cartera de inversion a vencimiento, los
instrumentos de deuda incluidos en la categoria de “Activos financieros
disponibles para la venta” podran reclasificarse a la de “Cartera de inversion a
vencimiento”. En este caso, el valor razonable de estos instrumentos financieros
en la fecha de traspaso pasa a convertirse en su nuevo coste amortizado vy la
diferencia entre este importe y su valor de reembolso se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo durante la
vida residual del instrumento.

iv)  Un activo financiero que no sea un instrumento financiero derivado podra ser
clasificado fuera de la cartera de negociacién si deja de estar mantenido con el
propésito de su venta o recompra en el corto plazo, siempre que se produzca
alguna de las siguientes circunstancias:
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a. En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos
susceptibles de haberse incluido en la categoria de Inversiones crediticias. A
estos efectos, raras y excepcionales circunstancias son aquellas que surgen
de un evento particular, que es inusual y altamente improbable que se repita
en un future previsible.

b. Cuando |la Entidad tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el
active financiero en un futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que
en su reconocimiento inicial hubiera cumplidoe con la definicidon de inversion
crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por su valor
razonable del dia de |a reclasificacién, sin revertir los resultades, y considerando
este valor como su coste amortizado. Los activos asi reclasificados en ningdn
caso son reclasificados de nuevo a la categoria de “Cartera de negociacion”.

Durante el ejercicio 2010, no se ha realizado ninguna reclasificacion de activos
financieros incluidos en la Cartera de negociacion.

f)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance consolidado de acuerdo con los
siguientes criterios:

)

Cartera de negociacién que incluye los pasivos financieros que se han adquirido
con el objeto de realizarlos a corto plazo, son parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que
se han realizado actuaciones recientes para la obtencién de ganancias a corto
plazo, son instrumentos derivados no designados como instrumentos de
cobertura contable o son originados por la venta en firme de activos financieros
adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo.

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias que corresponden a pasivos financieros designados en su
reconocimiento inicial por el Grupo o cuando al hacerlo se obtenga informacion
mas relevante debido a que:

- Con ello se eliminen o se reduzcan significativamente, incoherencias en el
reconocimiento o valoracién que surgirian por la valoracion de activos o
pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias o pérdidas, con diferentes
criterios.

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros, se
gestione y su rendimiento se evalle sobre la base de su valor razonable de
acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversion
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documentada y se facilite informacion de dicho grupo también sobre |la base
del valor razonable al personal clave de la Direccién.

Pasivos financieros a coste amortizado que corresponde a los pasivos
financieros que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance
consolidado y que responden a las actividades tipicas de captacion de fondos de
las Entidades financieras, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacién y
su plazo de vencimiento.

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas que corresponde a la
contrapartida de los importes abonados a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada con origen en la valoracién de las carteras de instrumentos
financieros que se encuentran eficazmente cubiertos del riesgo de tipo de interés
mediante derivados de cobertura de valor razonable.

Derivados de cobertura que incluye los derivados financieros adquiridos ©
emitidos por el Grupo que cualifican para poder ser considerados de cobertura
contable.

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta que corresponde a los
saldos acreedores con origen en los Activos no corrientes en venta.

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado, tal y como se define para los
activos financieros en la Nota 14.e, excepto en los casos siguientes:

i)

Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de negociacion, de
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias y de Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio
neto que se valoran a valor razonable, tal y como se define para los activos
financieros en la Nota 14.e. Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de
cobertura de valor razonabie se ajustan, registrandose aquellas variaciones que
se producen en su valor razonable en relacién con el riesgo cubierto en la
operacién de cobertura.

Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentos de capital
cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y
se liquiden mediante entrega de los mismos se valoran por su coste.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, diferenciandose entre las
que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran
en el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas,
que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones
financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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No obstante, |las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe
de Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto se registran
transitoriamente en el epigrafe Ajustes por valoracion del Patrimonio neto consolidado. Los
importes incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoracion permanecen formando parte del
Patrimonio neto consolidado hasta que se produzca la baja en el balance consolidado del
pasivo en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Los pasivos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las
diferencias de valoracion se registran teniendo en cuenta los criterios indicados para los
Activos financieros en la Nota 14.e.

g) Transferencias y baja del balance consolidado de instrumentos financieros

Las transferencias de instrumentos financieros se contabilizan teniendo en cuenta la forma
en que se produce el traspaso de los riesgos y beneficios asociados a los instrumentos
financieros transferidos, sobre la base de los criterios siguientes:

i) Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, como en las
ventas incondicionales, las ventas con pacto de recompra por su valor razonable
en la fecha de la recompra, las ventas de activos financieros con una opcién de
compra adquirida o de venta emitida profundamente fuera de dinero, las
titulizaciones de activos en que las que el cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningln tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares,
etc., el instrumento financiero transferido se da de baja del balance consolidado,
reconociéndose, simultdneamente, cualquier derecho u obligacién retenido o
creado como consecuencia de la transferencia.

i}  Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al instrumento
financiero transferido, como en las ventas de activos financieros con pacto de
recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un interés, los contratos
de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver
los mismos o similares activos, etc., el instrumento financiero transferido no se
da de baja del balance consolidado y se continda valorandolo con los mismos
criterios utilizados antes de la transferencia. No obstante, se reconocen
contablemente el pasivo financiero asociado por un importe igual al de la
contraprestacion recibida, que se valora posteriormente a su coste amortizado,
los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja y los gastos
del nuevo pasivo financiero.

iy~ Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios
asociados al instrumento financiero transferido, como en las ventas de activos
financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida que no estan
profundamente dentro ni fuera de dinero, las titulaciones en las que el cedente
asume una financiacién subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una
parte del activo transferido, etc., se distingue entre:
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- Si el Grupo no retiene el control del instrumento financiero transferido, en
cuyo caso se da de baja del balance consolidado y se reconoce cualquier
derecho u obligacidn retenido o creado como consecuencia de la
transferencia.

- Si el Grupo retiene el control del instrumento financiero transferido, en cuyo
caso contintda reconociéndolo en el balance por un importe igual a su
exposicion a los cambios de valor que pueda experimentar y se reconoce
un pasivo financiero asociado por un importe igual a la contraprestacion
recibida. Dicho pasivo se valorara posteriormente por su coste amortizado,
salvo que cumpla los requisitos para clasificarse como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Por no constituir
una obligacion actual, al calcular el importe de este pasive financiero, se
deducira, el importe de los instrumentos financieros (tales como bonos de
titulizacién y préstamos) de su propiedad que constituyan una financiacién
para el Grupo a la que se hayan transferido los activos financieros, en la
medida en que dichos instrumentos financien especificamente a los activos
transferidos. El importe neto del active transferido y del pasivo asociado
sera el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el
activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de
los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por
su valor razonable.

Por tanto, los activos financieros sélo se dan de baja del balance consolidade cuando se
han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido
sustancialmente a terceros ios riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los
pasivos financieros solo se dan de baja del balance consolidado cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren con la intencién de cancelarlos o de
recolocarios de nuevo.

No obstante, el Grupo dominante no ha reconocido, a menos que deban recogerse como
resultado de una transaccién o acontecimiento posterior, los activos y pasivos financieros
por transacciones producidas antes del 1 de enero de 2004, diferentes de los instrumentos
derivados, dados de baja del balance como consecuencia de la anterior normativa
aplicable. En concreto, el Grupo mantiene al 31 de diciembre de 2010 y 2009 activos
titulizados y dados de baja del balance antes del 1 de enero de 2004 como consecuencia
de la anterior normativa aplicable por importe de 139.387 miles de euros y 186.124 miles
de euros, respectivamente (Nota 64), cuyo efecto en los balances consolidados a dichas
fechas supondria, fundamentalmente, el incremento del activo y del pasivo por los importes
indicados.



h)  Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro, lo que se produce:

) En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra
un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un
impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

i)  En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento
inicial ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos
que suponga que no se va a poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por
deterioro se efectua con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo
en el que tal deterioro se manifiesta y la recuperacién de las pérdidas por deterioro
previamente registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del periodo en el que el deterioro se elimina ¢ se reduce. En el caso
de que se considere remota la recuperacién de cualquier importe por deterioro registrado,
este se elimina del balance consolidado, aunque el Grupo pueda Hevar a cabo las
actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos por prescripcién, condonacién u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de
las pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros
y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de instrumentos de
deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo
futuros, su valor de mercado siempre que éste sea suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar el Grupo.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que el Grupo estima que obtendra durante la vida del instrumento. En
dicha estimacion se considera toda la informacion relevante que se encuentra disponible en
la fecha de elaboracién de los estados financieros consolidados, que proporcione datos
sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en Ia
estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, se tienen en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe
de los costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el calculo del valor actual de los fiujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros
consolidados determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
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Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos contingentes,
cualquiera que sea su titular, instrumentacion o garantia, se analizan para determinar el
riesgo de crédito al que esta expuesto el Grupo y estimar las necesidades de cobertura por
deterioro de su valor. Para la confeccién de los estados financieros consolidados, el Grupo
clasifica sus operaciones en funcién de su riesgo de crédito analizando, por separado, el
riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al que, en su caso, esten
expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los
instrumentos de deuda que sean significativos e individual o colectivamente para los grupos
de instrumentos de deuda que no sean individualmente significativos. Cuando un
instrumento concreto no se pueda incluir en ningun grupo de activos con caracteristicas de
riesgo similares, se analizara exclusivamente de forma individual para determinar si esta
deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.

La evaluacién colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por
deterioro se realiza de la siguiente forma:

i) Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas de
riesgo de crédito similares, indicativas de la capacidad de los deudores para
pagar todos los importes, principal e intereses, de acuerdo con las condiciones
contractuales. Las caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para
agrupar a los activos son, entre ofras, el tipo de instrumento, el sector de
actividad del deudor, el area geografica de la actividad, el tipo de garantia, la
antigliedad de los importes vencidos y cualquier otro factor que sea relevante
para la estimacién de los flujos de efectivo futuros.

i)  Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se estima
sobre la base de la experiencia de pérdidas histéricas del Grupo para
instrumentos con caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del
respectivo grupo, una vez realizados los ajustes necesarios para adaptar los
datos histéricos a las condiciones actuales del mercado.

iii) La pérdida por deterioro de cada grupo es {a diferencia entre el valor en libros de
todos los instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, los riesgos contingentes y los compromisos contingentes se
clasifican, en funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacién, en las
siguientes categorias: riesgo normal, riesgo subestandar, riesgo dudoso por razén de la
morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y
riesgo fallido. Para los instrumentos de deuda no clasificados como riesgo normal se
estiman, sobre la base de la experiencia del Grupo y del sector, las coberturas especificas
necesarias por deterioro, teniendo en cuenta la antigiedad de los importes impagados, las
garantias aportadas y la situacion econémica del cliente y, en su caso, de los garantes.
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Dicha estimacién se realiza, en general, sobre la base de calendarios de morosidad
elaborados sobre la base de la experiencia del Grupo y de la informacién que tiene del
sector.

Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias y los riesgos contingentes, cualquiera que sea el
cliente, se analizan para determinar su riesgo de crédito por razén de riesgo-pais. Se
entiende por riesgo-pais el riesgo que concurre en los clientes residentes en un
determinado pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

Adicionalmente a fas coberturas especificas por deterioro indicadas anteriormente, la
Entidad cubre las pérdidas inherentes incurridas de los instrumentos de deuda no valorados
por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos
contingentes clasificados como riesgo normal mediante una cobertura colectiva. Dicha
cobertura colectiva, que se corresponde con la pérdida estadistica, se realiza teniendo en
cuenta la experiencia histérica de deterioro y las demas circunstancias conocidas en el
momento de la evaluacién y corresponden a las pérdidas inherentes incurridas a la fecha
de los estados financieros, calculadas con procedimientos estadisticos, que estan
pendientes de asignar a operaciones concretas.

En este sentido, el Grupo ha utilizado, dado que no dispone de suficiente experiencia
histérica y estadistica propia al respecto, los parametros establecidos por Banco de
Espafa, sobre |la base de su experiencia y de la informacién que tiene del sector, que
determina el método e importe a utilizar para la cobertura de |las pérdidas por deterioro
inherentes incurridas en los instrumentos de deuda y riesgos contingentes clasificados
como riesgo normal, que se modifican peridédicamente de acuerdo con la evolucion de los
datos mencionados. Dicho método de determinacion de la cobertura de las pérdidas por
deterioro inherentes incurridas en los instrumentos de deuda se realiza mediante la
aplicacién de unos porcentajes a los instrumentos de deuda no valorados por su valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos contingentes
clasificados como riesgo normal. Los mencionados porcentajes varian en funcion de la
clasificacion realizada de dichos instrumentos de deuda dentro del riesgo normal entre las
siguientes subcategorias: Sin riesgo apreciable, Riesgo bajo, Riesgo medio - bajo, Riesgo
medio, Riesgo medio - alto y Riesgo alto.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del devengo de
intereses sobre |la base de los términos contractuales se interrumpe para todos los
instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados y para aquéllos para
los que se hubiesen calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes
vencidos con una antigliedad superior a tres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la
venta es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacidon de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su
deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de Ajustes por
valoracion en el Patrimonio neto consolidado se registran inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las
pérdidas por deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores representativos de
deuda, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo de recuperacién vy,
para el caso de instrumentos de capital, en el epigrafe de Ajustes por valoracién en el
Patrimonio neto consolidado.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en el epigrafe Activos
no corrientes en venta, las pérdidas previamente registradas dentro del Patrimonio neto
consolidado se consideran realizadas reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en la fecha de su clasificacién.

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de
adquisicion corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para otros
valores similares. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del periodo en el que se producen minorando directamente el coste
del activo financiero, sin que su importe pueda recuperarse salvo en caso de venta.

En el caso de las participaciones en Entidades Multigrupo y Asociadas el Grupo estima el
importe de las pérdidas por deterioro comparando su importe recuperable con su valor en
libros. Dichas perdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del periodo en el que se producen y las recuperaciones posteriores se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo de recuperacion.

i) Valoracién de las cuentas en moneda extranjera
La moneda funcional del Grupo es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y

transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en
moneda extranjera.

El contravalor en Euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos
por el Grupo 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Activos Pasivos Activos Pasivos
Dolares USA 43.447 38.966 37.562 41.361
Libras esterlinas 3.281 3.015 5.721 3.475
QOtras monedas 5.200 1.390 8.581 3.7M
52.018 43.3M 51.864 48.607

El contravalor en Euros de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados por su
naturaleza, mantenidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:
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2010 2009
Activos Pasivos Activos Pasivos

Caja y depdsitos en Bancos Centrales 2.619 - 2.686 -
Activos financieros disponibles para la venta 8.148 - - -
Inversiones crediticias 41.217 - 41.580 -
Cartera de inversion a vencimiento - - 7.560 -
Resto de activos 34 - 38 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 43.233 - 48.560
Resto de pasivos - 138 - 47

52.018 43.371 51.864 48.607

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de |a
fecha de reconocimiento, entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la conversion
de saldos denominados erl moneda extranjera a la morieda funcional:

) Los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten al tipo de cambio de
cierre, entendido como el tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se
refieren los estados financieros.

ii) Las partidas no monetarias valoradas al coste historico, se convierten al tipo de
cambio de la fecha de adquisicion.

i) Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de
cambio de la fecha en que se determina el valor razonable.

iv) Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacidén. No obstante, se utiliza un tipo de cambio medio del periodo para
todas las operaciones realizadas en el mismo, salvo que haya sufrido
variaciones significativas. Las amortizaciones se convierten al tipo de cambio
aplicado al correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de los saldos deudores y acreedores
denominados en moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. No obstante, en el caso de las diferencias de cambio que surgen en
partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor
razonable se imputa en el epigrafe de Ajustes por valoracién del Patrimonio neto
consolidado, se desglosa el componente de tipo de cambio de la revalorizacion del
elemento no monetario.
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i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcién de su periodo de devengo y por aplicacion del
metodo del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras Entidades se
reconocen como ingreso en €l momento en el que nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

)

Comisiones financieras que son aquéllas que forman parte integral del
rendimiento o coste efectivo de una operacién financiera y se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a lo largo de |la vida esperada de la
operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma. Entre
ellas podemos destacar las comisiones de apertura y las comisiones de estudio
de los productos de activo, las comisiones de excedidos de créditos y las
comisiones de descubierto de cuentas de pasivo. Las comisiones devengadas
en 2010 y 2009 por producto son:

2010 2009
Cartera Comercial 2.426 1.729
Deudores con garantias reales 2.969 3.056
Préstamos y créditos personales 2.314 3.802
Arrendamientos financieros 225 326
Descubiertos y excedidos 1.253 4.424
Riesgos de firma 280 261

9.467 13.598

Comisiones no financieras que son aquéllas derivadas de las prestaciones de
servicios y pueden surgir en |a ejecucién de un servicio que se realiza durante
un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto
singular (Notas 48 y 49).

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en general, de acuerdo a los siguientes

criterios:

i)

Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o
servicios.
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i)  Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién de principio del
devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el
importe resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de
mercado.

k) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una Norma Legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan en el balance consolidado por su importe neto.

) Permutas de activos

Las permutas de activos materiales e intangibles son las adquisiciones de activos de esa
naturaleza a cambio de la entrega de otros activos no monetarios o una combinacién de
activos monetarios y no monetarios, salvo los activos adjudicados que se tratan de acuerdo
con lo preceptuado para los Activos no corrientes en venta.

El activo recibido en una permuta de activos se reconoce por el valor razonable del activo
entregado mas, si procede, las contrapartidas monetarias entregadas a cambio, salvo que
se tenga una evidencia mas clara del valor razonable del activo recibido.

m) Garantias financieras

Un contrato de garantia financiera es un contrato que exige que el emisor efectie pagos
especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor
especifico incumpla su obligacién de pago de acuerdo con las condiciones, originales o
modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia de su forma juridica, que
puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de
crédito.

La entidad emisora de contratos de garantia financiera los reconoce en la partida de “Otros
pasivos financieros” por su valor razonable mas los costes de la transaccion que sean
directamente atribuibles a su emision, salvo que se trate de contratos emitidos por
entidades aseguradoras.

Las fianzas o contratos de garantia en los que la entidad se obliga a compensar a un
beneficiario en caso de incumplimiento de una obligacion especifica distinta de una
obligacién de pago por parte de un deudor concreto del beneficiario, tales como las fianzas
dadas para asegurar la participacion en subastas y concursos o con el buen fin de una obra
u operacién y cualquier otra clase de avales técnicos, incluidas las promesas de aval
formalizadas irrevocables y las cartas de garantia en cuanto puedan ser exigibles por
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derecho) son contratos de seguros. La Entidad dominante, prestadora de la garantia o aval,
lo reconoce en la partida “pasivos por contratos de seguros” del balance consolidado.

En el inicio, salvo evidencia en contrario, el valor razonable de los contratos de garantia
financiera emitidos a favor de un tercero no vinculado dentro de una transaccién aislada en
condiciones de independencia mutua, es la prima recibida mas, en su caso, el valor actual
de los flujos de efectivo a recibir, utilizando un tipo de interés similar al de activos
financieros concedidos por el Grupo con similar plazo y riesgo. Simultaneamente, se
reconocera como un crédito en el activo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
pendientes de recibir utilizando el tipo de interés anteriormente citado.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los contratos se tratan de acuerdo con los
siguientes criterios:

i) El valor de las comisiones o primas a recibir por garantias financieras se
actualiza registrando las diferencias en la cuenta de pérdidas y ganancias como
un ingreso financiero.

i)  El valor de los contratos de garantia financiera que no se hayan calificado como
dudosos es el importe inicialmente reconocido en el pasivo menos la parte
imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias linealmente a lo largo de la vida
esperada de la garantia o con otro criterio, siempre que este refleje mas
adecuadamente la percepcion de los beneficios y riesgos econdmicos de la
garantia.

La clasificacidn como dudoso de un contrato de garantia financiera implicara su
reclasificacion al epigrafe de “Provisiones para riesgos y compromisos contingentes”, que
se valorara aplicando lo indicado en la Nota 14.h, anterior.

n}  Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcion del fondo econdémico de la
operacion con independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como
arrendamientos financieros u operativos.

i) Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato.

Cuando el Grupo actia como arrendador de un bien, la suma de los valores
actuales de los importes que recibira del arrendatario mas valor residual
garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcién de compra del
arrendatario a la finalizacién del contrato, se registra como una financiacién
prestada a terceros, por lo que se incluye en el epigrafe de Inversiones
Crediticias del balance consolidado, de acuerdo con la naturaleza el
arrendatario.
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ii)

Por otra parte, cuando el Grupo actla como arrendatario, se registra el coste de
los activos arrendados en el balance consolidado, segln la naturaleza del bien
objeto del contrato, y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe, que
sera el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de |os valores
actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de
gjercicio de la opcién de compra. Estos activos se amortizan con criterios
similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de
forma gue el rendimiento se mantenga constante a lo largo de ia vida de los
contratos.

Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos
financieros se clasifican como arrendamientos operativos.

Cuando el Grupo actia como arrendador, se registra el coste de adquisicion de
los bienes arrendados en el epigrafe de Activo material. Dichos activos se
amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales
similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de
arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
de forma lineal.

Por otra parte, cuando el Grupo actia como arrendatario, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador,
se registran linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Ventas con arrendamiento posterior

En el caso de ventas a su valor razonable con arrendamiento operativo
posterior, los resultados generados se registran en el momento de la venta en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de ventas con arrendamiento financiero posterior, el Grupo no da de
baja el activo vendido ni se reconoce el beneficio resultante en la cuenta de
pérdidas y ganancias y se registra el importe total de la venta como un pasivo
financiero.

Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por el Grupo que son propiedad de terceros no se incluyen en
el balance consolidado. Las comisiones generadas por esta actividad se registran en el
epigrafe de Comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (Nota

Gastos de personal y retribuciones post-empleo

64




OK4615757

CLASE 87 TRER SELRAOS
LI LR

Se consideran retribuciones post-empleo las remuneraciones a los empleados que se
liquidan tras la terminacion de su periodo de empleo. Las retribuciones post-empleo, incluso
las cubiertas con fondos internos o externos de pensiones, se clasifican como planes de
aportaciones definidas o planes de prestaciones definidas, en funcién de las condiciones de
dichas obligaciones, teniendo en cuenta todos los compromisos asumidos tanto dentro
como fuera de los términos pactados formalmente con los empleados.

El coste de los servicios pasados, producidos por modificaciones introducidas en las
retribuciones post-empleo ya existentes o0 en la introduccién de nuevas prestaciones, se
reconoce, linealmente, a lo largo del periodo comprendido entre el momento en el que
surgen los nuevos compromisos y la fecha en la que el empleado tenga el derecho
irrevocable a recibir las nuevas prestaciones Las retribuciones post-empleo se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias de la forma siguiente:

i) En el epigrafe de Gastos de personal se registra el coste de los servicios del
periodo corriente que corresponde al incremento en el valor actual de las
obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el
ejercicio por los empleados.

i} En el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas se registra el coste por
intereses que corresponde al incremento producido en el gjercicio en el valor
actual de las obligaciones como consecuencia del paso del tiempo.

i) En el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados se registra el rendimiento
obtenido de los activos asignados a la cobertura de los compromisos menos
cualquier coste originado por su administracion y los impuestos que les afecten.

La politica de amortizacion de las pérdidas y/o ganancias actuariales establecida por el
Grupo para las retribuciones post-empleo es el reconocimiento inmediato en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

A) Retribuciones de prestacion definida post-empleo

De acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente para el sector bancario, el Banco tiene
asumido el compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social
percibidas por sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacién, incapacidad
permanente, viudedad u orfandad. El primero de estos compromisos no es aplicable, en
general, a aquellas personas con antigliedad reconocida en el sector posterior al 8 de
marzo de 1880.

Gertakizun, EPSV, es una entidad promovida por el Banco y con personalidad juridica
independiente, acogida a la Ley del Parlamento Vasco 25/83, de 27 de octubre, Decreto
87/84, de 20 de febrero y Decreto 92/2007, de 29 de mayo, y constituida en 1991 para dar
cobertura a los compromisos adquiridos con el personal en activo y las pensiones causadas
de su persconal. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, Gertakizun, E.P.S.V. incorporaba el
patrimonio relativo a los compromisos por pensiones devengados por el personal del
Banco.
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La Entidad ha encargado la realizacidn de estudios actuariales para evaluar los
compromisos por pensiones al 31 de diciembre de 2010 y 2008. Dichos estudios han sido
efectuados en bases individualizadas por actuarios independientes.

Las hipdtesis mas significativas consideradas para evaluar los compromisos por pensiones
al 31 de diciembre de 2010 y 2009 han sido las siguientes:

2010 2009
Tipo de interés técnico 4,00% 4,00%
Tablas de invalidez Hunter Hunter
Tablas de mortalidad GRM/F-95 GRM/F-85
Tipo anual de crecimiento de los salarios individuales 3,25% () 3,25% ()
Tipo anual acumuiativo de incremento de precios 2,50% 2,50%
Tipo anual de revisidn de pensiones Seguridad Social 2,50% 2,50%
Rentabilidad esperada de los actives 4,00% 4 00%
Edad de jubilacion 60 - 65 60 - 65
Método de devengoe Ucp UcpP

(") Adicionalmente, se han tenido en cuenta los deslizamientos a futuro.

El rendimiento previsto de los activos afectos se iguala a la tasa de descuento aplicada en
la determinacidon del vaior actual de las obligaciones atendiendo a lo establecido en el
parrafo 13 de la Norma 352 de la Circular 4/2004.

De acuerdo con dichos estudios actuariales referidos al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el
valor actual de los compromisos asumidos en materia de retribuciones post empleo por la
Entidad y la forma en la que esos compromisos se encuentran cubiertos, son las siguientes:

2010 2009
Compromisos asumidos
Personal en activo 24315 35.208
Personal ex empleado (prejubilados y socios en suspenso) 21.752 12.428
Personal pasivo 84.165 84.627

130.232 132.261

Coberturas
Activos asignados a la cobertura de los compromisos 130.232 132.261

Compromisos no registrados
Coste de los servicios postempleo no devengados 4.264 6.113
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Los Activos asignados a ia cobertura de los compromisos o activos afectos al plan son los
activos con los que se liquidaran directamente las obligaciones y no son propiedad de la
Entidad, solo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo y no
pueden retornar a la Entidad.

El detalle de los movimientos en los ejercicios 2010 y 2009 de los compromisos no
registrados de las retribuciones post-empleo es el siguiente:

2010 2009
Compromisos no registrados al inicio del gjercicio
Coste de los servicios postemnpleo no devengados 6.113 7.395
6.113 7.395
Disminuciones por devengo anual {1.849) {1.282)
Compromisos no registrados al final del ejercicio
Coste de los servicios postempleo no devengados 4.264 6.113
4,264 6.113

Gertakizun, EPSV tiene formalizado un contrato de seguro concertado con la compaiia
Nationale ~ Nederlanden Vida, Compania de Seguros y Reaseguros SAE que garantiza la
cobertura futura de todos los pagos por complementos de pensiones post-empleo del
personal activo, prejubilado y jubilado. Este contrato de seguro esta en reaseguro
compartido con ia entidad Groupama Seguros en un 34%.

Gertakizun, EPSV tiene formalizado un contrato de seguro para cubrir los compromisos por
riesgo de fallecimiento e invalidez correspondiente al personal en active. El importe de
prima abonados en los ejercicios 2010 y 2009 es 179 y 374 miles de euros,
respectivamente.

A continuaciéon se presenta la conciliacién de la evolucién de los compromisos y su
cobertura de las retribuciones post-empleo:

2010 2009
Conciliacion de la obligacién actuarial de 1 de enero a 31 de diciembre
Obligacion actuarial a 1 de enero 132.261 132.497
Coste por servicio 1.102 1.104
Coste por intereses 5189 5.198

Aportaciones empleados - -
Cambios del plan - -
Movilizaciones - -
Adquisiciones/escisiones - -
Reducciones netas - 128
Liquidaciones - -
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Otros movimientos
Pagos reales
{Ganancias)/pérdidas actuariales

Obligacion actuarial a 31 de diciembre

Conciliacidn de los activos financieros de 1 de enero a 31 de diciembre

Valor de los activos financieros a 1 de enero
Rentabilidad esperada de los activos
Aportaciones empresa
Movilizaciones
Adaguisiciones/escisiones
Liquidaciones
Otros movimientos
Pagos reales
Ganancias/(pérdidas) actuariales

Valor de los activos financieros a 31 de diciembre

Ganancias y pérdidas actuariales del afio

Ganancias/(pérdidas) sobre obligacion actuarial este afio
Ganancias/(pérdidas) sobre activos financieros este afio
Ganancias/(pérdidas) actuariales totales este ano
Ganancias/{pérdidas) pendientes de reconocer al principio de afio
(Ganancias)/pérdidas reconocidas en el afio

Ganancias/(pérdidas) pendientes de reconocer al final del afio

Gasto contable del afio

Coste por servicio

Coste por intereses

Reconocimiento de pérdidas/(ganancias)

Rentabilidad esperada de los activos

Efecto del limite del activo de balance

Gasto contable excluyendo primas de riesgo y eventos especiales
Gasto/(ingreso) por eventos especiales

Gasto/(ingreso) contable total

(7.248) (7.137)
(1.072) 471
130.232  132.261
138.374  139.374
5.535 5575
(7.248) (7.138)
(2.165) 563
134.496  138.374
1.072 (471
(2.165) 563
{1.093) 92
1.093 (92)
1.102 1.104
5.189 5.198
1.093 (92)
(5.535) (5.575)
1.849 635

- 128

1.849 763
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Obligacion actuarial a 31 de diciembre (130.232)  (132.261)
Valor de los activos financieros a 31 de diciembre 134.496 138.374
Superavit/{déficit) a 31 de diciembre 4.264 6.113
Ganancias/(pérdidas) pendientes de reconocer al final del afio - -
Activo no reconocido (4.264) {6.113})

{Pasivo)/Activo del Balance a 31 de diciembre - -

B) Otras retribuciones a largo plazo a favor del personal prejubilado

La Entidad realizé6 en afios anteriores diversos planes voluntarios de prejubilaciones.
Durante el tiempo que media hasta la jubilacion, las personas prejubiladas siguen
percibiendo una cantidad similar al salario como si estuvieran alin en activo, si bien sin
incremento anual alguno. En consecuencia, la Entidad tiene constituidos fondos internos
para cubrir los compromisos adquiridos con el personal prejubilado, tanto en materia de
salarios como de otras cargas sociales, desde el momento de su prejubilacion hasta la
fecha de su jubilacion efectiva.

En el caso de la conciliacidon de los compromisos adquiridos con el personal prejubilado
desde el momento de su prejubilacion hasta la fecha de su jubilacion efectiva, la evolucién
ha side la siguiente:

2010 2009
Conciliacion de la obligacién actuarial de 1 de enero a 31 de diciembre
Obligacion actuarial a 1 de enero 12.466 14.792
Coste por servicio 8.672 1.765
Coste por intereses 450 534
Aportaciones empleados - -
Cambios del plan - -
Movilizaciones - -
Adquisicionesfescisiones - -
Reducciones - -
Liquidaciones - -
Ctros movimientos - -
Pagos reales 4.671) (4.835)
{Ganancias)/pérdidas actuariales 263 210
Obligacidn actuarial a 31 de diciembre 17.180 12.466

Conciliacién de los activos financieros de 1 d¢ enero a 31 de diciembre
Valor de los activos financieros a 1 de enero - -

Rentabilidad esperada de los activos - -
Aportaciones empresa - -
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Movilizaciones
Adquisiciones/escisiones
Liquidaciones

Otros movimientos

Pagos reales
Ganancias/{pérdidas) actuariales

Valor de los activos financieros a 31 de diciembre

Ganancias y pérdidas actuariales del afio

Ganancias/(pérdidas) sobre obligacion actuarial este afio
Ganancias/(pérdidas) sobre activos financieros este afo
Ganancias/(pérdidas) actuariales totales este afio
Ganancias/(pérdidas) pendientes de reconocer al principio de afio
(Ganancias)/pérdidas reconocidas en el afio

Ganancias/(pérdidas) pendientes de reconocer al final del afio

Gasto contable del aito
Coste por servicio
Coste por intereses
Reconocimiento de pérdidas/{ganancias)
Rentabilidad esperada de los activos
Efecto del limite del activo de balance

Gasto/(ingreso) contable total

Conciliacion del balance de 1 de enero a 31 de diciembre
(Pasivo)/activo de balance a 1 de enero
(Gasto)/ingreso contable total
Aportaciones empresa (excluyendo TAR)
Primas de riesgo
Pagos directos de prestaciones (si los hubiere)

(Pasivo)/activo de balance a 31 de diciembre

Conciliacién del balance a 31 de diciembre
Obligacidn actuarial a 31 de diciembre
Valor de los activos financieros a 31 de diciembre
Superavit/{déficit) a 31 de diciembre
Ganancias/(pérdidas) pendientes de reconocer al final del afio
Activo no reconocido

{Pasivo)/Activo del Balance a 31 de diciembre

(263) (210)
(263) (210)
263 210
8.672 1.765
450 534
263 210
9.385 2.509
(12.4668)  (14.792)
(9.385) (2.509)
4.671 4.835
(17.180)  {12.488)
(17.180)  (12.466)
(17.180)  (12.466)
(17.180)  {12.468)
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C) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la normativa vigente, el Grupo esta obligado a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. La Direccion de la Entidad
Dominante aprobd en el primer semestre del gjercicio 2010 un plan de redimensionamiento
de plantilla, con el fin de racionalizar y simplificar determinadas areas y funciones de la
organizacion, el cual se esta llevando a cabo a través de un plan de prejubilaciones.

Por ofra parte, la Entidad dominante mantiene acuerdos con Administradores y/o personal
de la Alta Direccién con la finalidad de indemnizarles en el momento en que se interrumpa
su contrato. En el caso de que la interrupcién del contrato pueda ser decidida por la
Entidad, el importe de la indemnizacion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se toma la decisién de rescindir el contrato con la persona afectada y asi se le
comunica. En el caso de que la interrupcién del contrato pueda ser decidida por la persona
afectada, el importe de la indemnizacion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el periodo comprendido entre la fecha del acuerdo en que se establecid la retribucién y
la fecha mas temprana en la que se tiene el derecho a percibirla.

p} Impuesto sobre beneficios o equivalente

El impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto/(ingreso} y se registra en el
epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto,
cuando es consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto,
en cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacién de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la
misma.

El gasto/(ingreso} del epigrafe de Impuestc sobre beneficios viene determinado por el
impuesto a pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez
consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y de bases imponibles negativas. La base
imponible del ejercicio puede diferir del Resuitado neto del ejercicio presentado en la cuenta
de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se
contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la
diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea
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probable que la Entidad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que ila Entidad obtendra en e! futuro
suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

i) Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el
de la realizacién del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que
pueda compensar la base imponible negativa existente o producida por el
importe anticipado.

i) Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas
que es improbable que se repitan.

No obstante lo anterior, sélo se reconoce el activo por impuesto diferido que surge en el
registro contable de inversiones en Entidades Dependientes, Multigrupo o Asociadas,
cuando es probable que se vaya a realizar en un futuro previsible y se espera disponer de
suficientes ganancias fiscales en el futuro contra las que se podra hacer efectivo el mismo.
Tampoco se reconoce cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, qgue no sea
una combinacion de negocios, que en el momento del reconocimiento no haya afectado al
resultado contable ni al fiscal.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un
fondo de c¢omercio o surjan en la contabilizacion de inversiones en Entidades
Dependientes, Multigrupo o Asociadas, si la Entidad es capaz de controlar el momento de
reversion de la diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un
futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando iniciaimente
se registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacién de negocios, que en el
momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las
oportunas correcciones en |0s mismos.

q) Activo material

El activo matenal de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se
le dara un uso continuado por el grupo y el inmovilizado material que se adquiere por un
arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicibn menos su correspondiente
amortizacion acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte
de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente importe recuperable. El
coste de adquisicion de los elementos del activo material de uso propio de libre disposicion
incluye la valoracién de los mismos al 1 de enero de 2004 al valor razonable. Dicho valor
razonable al 1 de enero de 2004 se obtuvo sobre la base de tasaciones realizadas por
expertos independientes.

En los activos matenales que necesiten un periodo de tiempo superior a un ano para estar

en condiciones de uso, se incluyen en el precio de adquisicién o coste de produccion los
gastos financieros que se hayan devengado antes de su puesta en condiciones de
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funcionamiento y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u
otro tipo de financiacién ajena directamente atribuible a la adquisicion, fabricacién o
construccion. La capitalizacion de los gastos financieros se suspende durante los ejercicios
en los que se interrumpa el desarrollo del activo y finalizara cuando se hayan completado
sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el activo para el uso al que
se destine.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segin el método lineal, aplicando los
afios de vida (til estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los
edificios y otras construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto,
no son objeto de amortizacién. Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién del
activo material se registran con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y
se calculan en funcién de los siguientes afios de vida util estimada, como promedio, de los
diferentes grupos de elementos:

Ahos de

vida dtil

estimada
Edificios de uso propio 25-30
Mabiliario 10
Instalaciones 7-16
Equipos informéaticos 4-5

En cada cierre contable, el Grupo analiza si existen indicios, tanto internos como externos,
de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente
importe recuperable. En dicho caso, el Grupo reduce el valor en libros del correspondiente
elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de
amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida uatil remanente,
en el caso de ser necesaria una reestimacién de la misma. Por otra parte, cuando existen
indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, el Grupo registra la reversion de
la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en
concepto de su amortizacién. La reversion de la pérdida por deterioro de un elemento en
ningun caso puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que
tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

El Grupo, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida Gtil estimada de los
elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la
correspondiente correccidn del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacién en virtud de la nueva vida util
estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.
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Las inversiones mobiliarias del activo material corresponden a los valores netos de los
terrenos, edificios y otras construcciones que el Grupo mantiene para su explotacion en
régimen de alquiler o para la obtencién de una plusvalia en su venta como consecuencia de
los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados por el Grupo para el reconocimiento del coste de adquisicidn de los
activos cedidos en arrendamiento operativo, para su amortizacién y para la estimacion de
sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus pérdidas por deterioro coinciden con
los descritos en relacién con |os activos materiales de uso propio.

ry  Activo intangible

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido
desarrollados internamente por las entidades consoclidadas. Solo se reconocen
contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera
razonablemente objetiva y de los que las entidades consolidadas estiman probable obtener
en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisiciéon o producciéon
y, posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan podido experimentar.

Fondo de comercio

Las diferencias entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades
consolidadas y valoradas por el método de la participacién y de otras formas de
combinaciones de negocios realizadas respecto a los correspondientes valores razonables
netos de los activos y pasivos adquiridos, ajustado por el porcentaje de participacion
adquirido de estos activos y pasivos netos en el caso de compra de partircipaciones, en la
fecha de producirse su adquisicién, se contabilizan de la siguiente forma:

1. Si existe exceso del precio de adquisicion sobre el valor razonable antes indicado,
como un fondo de comercio en el epigrafe “Activo intangible — Fondo de comercio”
del activo del balance consolidado. En el caso de la adquisicidn de participaciones
en empresas asociadas o multigrupo valoradas por el método de la participacion, el
fondo de comercio que se pueda poner de manifiesto en su adquisicién, se registra
formando parte parte del valor de la participacion y no de manera individualizada
en el epigrafe “Activo intangible — Fondo de comercio”.

2. Las diferencias negativas entre el coste de adquisicién menos el valor razonable
antes indicado se registran una vez revisado el proceso de valoracién realizado,
como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el capitulo
“Diferencia negativa en combinaciones de negocios”.
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Los fondos de comercio positivos (exceso entre el precic de adquisicién de una sociedad
participada o negocio y el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos
contingentes adquiridos de dicha entidad o negocio) - que solo se registran en el balance
consolidado cuando han sido adquiridos a titulo oneroso - representan, por tanto, pagos
anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios econémicos futuros
derivados de los activos de la entidad ¢ del negocio adquirido que no sean individual y
separadamente identificables y reconocibles.

Los fondos de comercio positivos adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen
valorados a su coste de adquisicién y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se
mantienen por su valor neto registrado al 31 de diciembre de 2003 calculado de acuerdo
con la normativa anteriormente aplicada por el Grupeo (Circular 4/1991 de Banco de Espania,
de 14 de junio). En ambos casos, con ocasién de cada cierre contable se procede a estimar
si se ha producido en ellos algun deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe
inferior al coste neto registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno
saneamiento, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto
de activos (neto) — Fondo de comercio y otro activo intangible” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Las pérdidas por deterioro registradas sobre los fondos de comercio registrados en el
epigrafe “Activo intangible — Fondo de comercio” de acuerdo con lo indicado en el parrafo
anterior no son objeto de reversién posterior.

Ofro activo intangible

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se registran en el balance
consolidado por su coste de adquisicién o produccién, neto de su amortizacion acumulada y
de las posibles pérdidas por deterioro que hubiesen podido sufrir.

Los activos intangibles pueden ser de “vida util indefinida" - cuando, sobre |la base de los
analisis realizados de todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite
previsible del periodo durante el cual se espera que generaran flujos de efectivo netos a
favor de las entidades consolidadas - o de “vida util definida “, en los restantes casos.

Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, si bien, con ocasién de cada
cierre contable, las entidades consolidadas revisan sus respectivas vidas Gtiles remanentes
con objeto de asegurarse de que éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de
proceder en consecuencia.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma, aplicandose
criterios similares a los adoptados para la amortizaciéon de los activos materiales. La
amortizacién anual de los elementos del activo intangible de vida Util definida se registra en
el capitulo “Amortizacidn” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor

registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el
epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Fondo de comercio y otro
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activo intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los aplicados para los activos materiales de uso propio.

s) Existencias

Las existencias son activos no financieros que el Grupo tiene para su venta en el curso
ordinario de! negocio, se encuentran en proceso de produccion, construccion o desarrollo
con dicha finalidad o van a ser consumidos en el proceso de produccién o en |la prestacion
servicios. Las existencias incluyen, por tanto, los terrenos y demas propiedades que el
Grupo tiene para fa venta en la actividad de promocioén inmobiliaria.

Las existencias se valoran por el importe menor entre su valor de coste, que comprende
todos los costes causados para su adquisicion y transformacion y los otros costes, directos
e indirectos, en los que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacién actuales, y
su valor neto de realizacién. Se entiende por valor neto de realizacion el precio estimado de
venta de las existencias en el curso ordinario del negocio, menos los costes estimados para
terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

El importe de cualquier ajuste por valoracion de las existencias, tales como darios,
obsolescencia y minoracion del precio de venta, hasta su valor neto de realizacion y las
pérdidas por otros conceptos se reconocen como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio en que se produce el deterioro o la pérdida. Las
recuperaciones de valor posteriores se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias
consolidada del gjercicio en que se producen.

El valor en libros de las existencias se da de baja del balance consolidado y se registra
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se
reconoce el ingreso procedente de su venta. El gasto indicado se incluye en el epigrafe
Otras cargas de explotacién de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

t) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Grupo, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto
a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en
cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para
cancelarlas, el Grupo espera que debera desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econdmicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

i) Una disposicién legal o contractual.
i)  Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa

valida creada por el grupo frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos
tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el grupo acepta
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publicamerite responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de
politicas empresariales de dominio publico.

i) La evolucién practicamente segura de la regulaciéon en determinados aspectos,
en particular, proyectos normativos de los que el grupo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de! Grupo, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra 0 no, uno ¢ mas
eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo. Los pasivos contingentes incluyen
las obligaciones actuales del Grupo cuya cancelacién no sea probable que origine una
disminucién de recursos que incorpeoran beneficios econémices 0 cuyo importe, en casos
extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es
extremadamente rara.

El Grupo incluye en las cuentas anuales consolidadas todas las provisiones significativas
con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacién es mayor que de lo contraric. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales consolidadas sino que se informa sobre los mismos a no ser que se
considere remota |la posibilidad de gue se produzca una salida de recursos que incorporen
beneficios econdémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre
contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se encontraban en curso distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones entablados contra el Grupo con origen en el desarrollo habitual
de sus actividades. Tanto los asesores legales y fiscales del Grupo como ios
Administradores de la Entidad Dominante entienden que la conclusiéon de estos
procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo, adicional al, en su
caso, incluido como provisidn, en las cuentas anuales consclidadas de los ejercicios en los
que finalicen.

u}  Activos no corrientes en venta y Pasivos asociados con activos no corrientes en venta

El epigrafe de Activos no corrientes en venta del balance consolidado incluye el valor en
libros de las partidas individuales, o bien entregadas en un grupo de disposicién o que
forman parte de una unidad de negocio que se pretende enajenar (operaciones en
interrupcion) cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en que
tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la
que se refieren las cuentas anuales consolidadas.
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Los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Grupo para la satisfaccion,
total o parcial, de las obligaciones de pago frente a él de sus deudores se consideran
activos no corrientes en venta, salvo que el Grupo haya decidido hacer un uso continuado
de esos activos.

En consecuencia, la recuperacién del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que
se obtenga en su enajenacion, en tugar de mediante su uso continuado.

Por otra parte, el epigrafe de Pasivos asociados con activos no corrientes en venta incluye
los saldos acreedores asociados a los grupos de disposicion o a las operaciones en
interrupcion del Grupo.

Los activos clasificados como Activos no corrientes en venta se valoran, en general, por el
menor importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como
tales y su valor razonable neto de los costes de venta estimados de dichos activos.
Mientras que permanecen clasificados como Activos no corrientes en venta, los activos
materiales e inmateriales amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas, con
independencia de la forma juridica utilizada, se registraran inicialmente por el menor
importe entre el valor contable de los activos financieros aplicados, esto es, su coste
amortizado, teniendo en cuenta el deterioro estimado, y en todo caso un minimo del 10 %, y
el valor de tasacidn de mercado del activo recibido en su estado actual menos los costes
estimados de venta, que en ningun caso seran inferiores ai 10 % del valor de tasacidén en
su estado actual.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus
costes de venta, el Grupo ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho
exceso, con contrapartida en el epigrafe de Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes
en venta no clasificados como operaciones interrumpidas de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor
razonable de los activos, el Grupo revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas,
incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible
deterioro, con contrapartida en el epigrafe de Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes
en ventano clasificados como operaciones interrumpidas de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

v) Estado consolidado de flujos de efectivo

En el estado consolidado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que
tienen las definiciones siguientes:

i) Flujos de efectivo que son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus

equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran
liquidez y bajo riesgo de cambios en su valor.
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Actividades de explotacion que son las actividades tipicas del Grupo y otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion y
los intereses pagados por cualquier financiacién recibida, aunque correspornida a
pasivos financieros clasificados como actividades de financiacion.

Actividades de inversibn que son las correspondientes a la adquisicion,
enajenaciéon o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como activos
materiales, activos intangibles, participaciones, activos no corrientes y pasivos
asociados en venta, instrumentos de capital clasificados como disponibles para
la venta que sean inversiones estratégicas y activos financieros incluidos en la
cartera de inversién a vencimiento.

Actividades de financiacion que son las actividades que producen cambios en el
tamario y composicién del Patrimonio neto consolidado y de los pasivos que no
forman parte de las actividades de explotacion.

w) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado y Estado total de cambios en el
patrimonio neto consolidado

Dichos estados que se presentanen estas cuentas anuales muestranel total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el gjercicio. A continuacién se explican
las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambos estados:

i)

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En este estado se presentan los ingresos y gastos generados por el Grupo como
consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos
registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y
los ofros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta;

a) Elresultado del ejercicio.

b) E! importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente
como ajustes por valoracién en el patrimonio neto.

c) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el
patrimonio neto.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en
los literales b) y ¢) anteriores.
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e)

El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de
los puntos anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio
neto como ajustes por valoracion se desglosan en:

a)

b)

d)

Ganancias (pérdidas} por valoracion: recoge el importe de los ingresos,
netos de los gastos originados en el ejercicio, reconocidos directamente en
el patrimonio neto. Los importes reconocidos en el ejercicio en esta partida
se mantienen en la misma, aunque en dicho ejercicio se traspasen a la
cuenta de pérdidas y ganancias, al valor inicial de otros activos o pasivos o
se reclasifiquen a otra partida.

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el
importe de las ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas
previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el
importe de las ganancias o pérdidas por valoracidn reconocidas
previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que
se reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos como
consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el
gjercicio entre partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios
establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose,
su correspondiente efecto impositivo en el apartado “Impuesto sobre beneficios”
de dicho estado.

15. Debheres de lealtad de los Administradores

Al 31 de diciembre de 2010, y en relacidn con los requerimientos de los articulos 229 y 230
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, los miembros del Consejo de
Administracién de la Entidad Dominante, asi como las personas a ellos vinculadas a las que
se refiere el articulo 231 de la mencionada Ley, no tienen cargos, ni desempefian
actividades en otras sociedades, con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de la misma, con las siguientes excepciones:

Consejero Sociedad Cargo / funcién

D. Javier Echenique Landiribar Banco de Sabadell, S.A.

Vicepresidente del Conseio

D. José Luis Larrea Jiménez de Guipuzcoano, Correduria de Seguros del | Presidente del Consejo

Vicufia Grupo Banco Guipuzcoano, S.A.
BanSabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A. Consejero
D. Miguel Montes Gaell BanSabadell Seguros Generales, S.A. Consejero

Seg. y Reas.
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BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y
Reaseguros

Consejero

Banco de Sabadell, S.A.

Director General Adjunto

BanSabadell Fincom, E.F.C., S.A.
Unipersonal

Consejero

D. Jaime Guardiola Remojaro

Banco de Sabadell, S A.

Consejero Delegado Director
General

D. Joan Llonch i Andreu

Banco de Sabadell, S.A. Consejero
BancSabadell d'Andorra, S.A. Consejero
BancSabadell Holding, S...U. Consejero

Sociedad de Cartera del Vallés, SICAV,
S.A.

Vicepresidente

Dia. Sol Daurella Comadran

Banco de Sabadell, S.A.

Consejera

Asimismo, los Administradores de la Entidad Dominante han confirmado que no hay
situaciones de conflictos de intereses, directos o indirectos, con el interés de la Entidad.

Ninguno de los consejeros, ni persona a ellos vinculada, tiene participacion en este tipo de
sociedades por importe superior al 0,05% al 31 de diciembre de 2010, a excepcién de los
siguientes;

Consejero
D. Javier Echenique Landiribar
D. Joan Llonch Andreu

Participacion
1,7013% de Consulnor, S.A.
0,08614% de Banco de Sabadell, S A,

16. Atencion al cliente

El articulo 17.2 de la Orden ECO/734/2005, de 11 de marzo, sobre Departamentos y
Servicios de Atencién al Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades Financieras,
indica que en la memoria de las cuentas anuales se debe resumir, brevemente, el
contenido de la memoria del Servicio de Atencién al Cliente del Grupo. En relacion al
ejercicio 2010, dicho resumen es el siguiente:

a) El Servicio de Atencion al Cliente ha resuelto 570 reclamaciones, de las que 490
corresponden a particulares y 80 a empresas. Adicionalmente, y de acuerdo con el
Reglamento del Servicio de Atencién al Cliente no han sido admitidas a tramite 45
expedientes.

b) Al cierre del ejercicio 2010, tras haber sido resueltas 570 reclamaciones,
adicionalmente, han quedado pendientes de resolver 19 expedientes.

c) Las decisiones del Servicio de Atencidn al Cliente sobre las reclamaciones
recibidas han sido dictaminadas a favor del cliente en 207 expedientes (36,3%) vy a
favor del Grupo en 363 ocasiones (63,7%)

A partir de las reclamaciones presentadas por los clientes se han propuesto 17 mejoras a
los procesos y procedimientos implantados en el Grupo.

En relacion con el contenido de la citada memoria comrespondiente al ejercicio 2009, dicho
resumen fue el siguiente:
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a) El Servicio de Atencién al Cliente resolvio 602 reclamaciones, de las que 467
correspondian a particulares y 135 a empresas. Adicionalmente, y de acuerdo con el
Reglamento del Servicio de Atencién al Cliente no fueron admitidas a tramite 29
expedientes.

b) Al cierre del ejercicio 2009, tras haber sido resueltas 602 reclamaciones,
adicionalmente, han quedado pendientes de resolver 71 expedientes.

c) Las decisiones del Servicio de Atencién al Cliente sobre las reclamaciones
recibidas han sido dictaminadas a favor del cliente en 197 expedientes (32,8%) y a
favor del Grupo en 405 ocasiones (67,2%)

A partir de las reclamaciones presentadas por los clientes se propusieron 14 mejoras a los
procesos y procedimientos implantados en el Grupo.

Adicionalmente, la Oficina del Defensor del Cliente informa de 48 reclamaciones tramitadas
durante 2010 (62 durante 2009), resolviendo 17 de ellas a favor del Grupo (68%) (25 en
2009), 8 a favor del cliente (32%) (8 en 2009) y declarandose sin competencia en 15
ocasiones {18 en 2009). Al 31 de diciembre de 2010, se encuentran en tramitacion por
parte de la oficina del Defensor 8 reclamaciones (11 a 31 de diciembre 2009).

17. Riesgo de crédito

El Grupo toma una exposicién al riesgo de crédito cuando existe el riesgo de que la
contraparte sea incapaz de pagar los importes que debe en su totalidad. El Grupo
estructura los niveles de riesgo de crédito que asume situando los limites en la cantidad de
riesgo aceptado en relacidén a un deudor o grupecs de deudores y con respecto a los
segmentos geograficos y de industria. Tales riesgos se observan sobre una base de una
revision trimestral. Los limites del nivel de riesge de crédito por producto y sector industrial
se aprueban anualmente por el Consejo de Administracién de la Entidad Dominante.

La exposicién a cualquier deudor individual, incluyendo Entidades financieras y agentes, se
restringe posteriormente por los sublimites que garantizan las exposiciones fuera de
balance y los limites de riesgos emitidos diariamente en relacién a los elementos de
negociacion tales como contratos de tipo de cambio forward. La exposicién real frente a los
limites se observa diariamente.

La exposicion al riesgo de crédito se gestiona mediante un analisis regular de la capacidad
de los deudores y de los potenciales deudores para cumplir las obligaciones de
devoluciones de intereses y de capital, adoptando politicas preventivas ante las alertas que
vayan surgiendo diariamente a través de nuestro Sistema de Seguimiento del Riesgo.

El Grupo mantiene un estricto control en las posiciones netas abiertas en derivados, es
decir, la diferencia entre los contratos de compra y de venta, por ambas cantidades y
términos. En cualquier momento el importe sujeto al riesgo de crédito se limita al valor
contable actual de los instrumentos que sean favorables al Grupo (es decir, activos) que en
relacion a los derivados es soOlo una pequefia fraccion del contrato o de los valores
nocionales utilizados para expresar el volumen de los instrumentos en circulacion. La
exposicion al riesgo de crédito se gestiona como parte de los limites de préstamo con los
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clientes, junto con las exposiciones potenciales de los movimientos del mercado. Las
garantias u otros valores no se obtienen normalmente para exposiciones al riesgo de
crédito en estos instrumentos, salvo donde el grupo requiera depésitos marginales de las

contrapartes.

A continuacién se muestra el nivel maximo de exposicion al riesgo de Crédito asumido por
el Grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009 sin deducir del mismo las garantias reales ni
otras mejoras crediticias recibidas para asegurar el cumplimiento de los deudores:

A 31 de diciembre de 2010

Tipos de instrumentos
Instrumentos de deuda
Depositos de entidades de crédite
Valores representativos de deuda

Crédito a la clisntela
Riesgos contingentes
Garantias financieras
Otros riesgos contingentes
A 31 de diciembre de 2009

Tipos de instrumentos

Instrumentos de deuda
Depositos de entidades de crédito
Valores representatives de deuda
Crédite a la clientala

Riesgos contingentes
Garantias financieras
Otros riesgos contingentes

Las concentraciones geograficas de activos, pasivos y elementos fuera de

Activos
financieros  Activos
a valor financieros
razonable disponibles
con para la
cambios en venta
PyG
- 1.314.730

Cartera de
inversién a
vencimiento

Cuentas de
orden

Total

871.818 10.323.138

- 1.314.730

- 9.451.218

= 1314730

- 506.053
= 1.314.730

- 7.630.436
871.919" 871.919

Activos
financieros  Activos
a valor finsncleros
razonable disponibles
con para la
cambics an venta
PyG
- 1.080.002

Cartera de
inversion a
vencimisnto

693.417

242266 242 265
620.653 629.653

Cuantas de
orden

Total

1.581.922 10.943.465

- 1.080.092

693.417

727.716 10.089.258

1.080.092

693.417

- 183.238
1.773.509
7277115 8.132.811

8542077 854.207

diciembre de 2010 y 2009 son las siguientes:

256.701 256.701
597.506 597.506

balance al 31 de
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2010
Compromisos

Activos Pasivos de crédito Ingresos

Guipdzcoa 1.340.778 1.891.864 409.682 55.202
Sur 765.178 89.735 38.801 26.154
Barcelona 710.387 465.869 80.859 28.523
Levante 1.335.119 511.046 114.282 48.846
Madrid 1.998.758 1.298.187 424600 78.075
Vizcaya 1.275.595 1.549.536 340.337 48.590
Importes ne asignados (*} 2.564.652 4.084.230 124.793 74.827
9.990.467 9.990.467 1.533.354 360.217

(*) Volumen gestionado por los servicios centrales del Grupo.
2009
Compromisos
Activos Pasivos de crédito Ingresos

Guiplzcoa 1.368.632 1.986.231 377.484 72.403
Sur 793.078 107.027 58.304 39.147
Barcelona 712.031 488.498 99.738 39.591
Levante 1.379.842 474 477 133.568 73.523
Madrid 1.865.995 1.145.466 439.108 04,167
Vizcaya 1.236.291 1.528.363 380.055 66.826
Importes no asignados (*) 3.060.263 4,686.070 172.670 8§2.536
10.416.132 10.416.132 1.660.927 468.193

(*) Volumen gestionado por los servicios centrales del Grupo.

Las concentraciones del riesgo por sector geografico dentro de la cartera de Inversiones

crediticias han sido las siguientes:

Guipuzcoa
Sur
Barcelona
Levante
Madrid
Vizcaya

2010
Importe %
1.357.738 16,67%
810.696 9,95%
710.301 8,72%
1.405.991 17.26%
2.059.140 25,28%
1.284.232 15,76%

2009
Importe

1.367.276
823.702
705.256

1.405532

1.857.067

1.226.855

%

17,94%
10,81%

9,25%
18,44%
24.36%
16,09%
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Importes no asignados {*) 518.508 6,36% 237.417 3.10%

8.146.606 100,00% 7.623.105 100,00%
{*) Volumen gestionado por los servicios centrales del Grupo.

Las concentraciones del riesgo por sector econémico dentro de la cartera de inversiones
crediticias han sido las siguientes:

2010 2009
Importe % Importe %
Instituciones publicas 61.116 0,75% 57.367 0,75%
Sector residente 7.917.316 97.19% 7.316.426 85,98%
Sector no residente 168.174 2.06% 249 312 3.27%
8.146.606 100,00% 7.623.105 100,00%

El desglose de las Inversiones crediticias en funcién de las calificaciones crediticias
asignadas, es el siguiente:

¢ Para los clientes Particulares, se utilizan modelos de scoring que, a partir de la
valoracién del perfil del cliente, de la vinculacién, endeudamiento y operativa, del
analisis de su capacidad de pago y de las caracteristicas de la operacién, asigna un
nivel de riesgo asociado a su Probabilidad de Mora. Este dato se utiliza para la
definicidn de los 5 niveles de riesgo (en funcién del producto), en los que se integran
todas las operaciones. La definicién de los 5 niveles de riesgo se ha realizado desde
el ejercicio 2005 (siendo 1 el rating mas favorable).

¢ Para los clientes Empresas, se utilizan un modelo de clasificacion interno basado en
la operativa, vinculaciéon, evolucién del endeudamiento, situacién econdémico-
financiera, asi como en la valoracidon de su situacién accionarial, organizacion,
mercado-producto, o proyecciéon futura. Las Empresas quedan clasificadas en 5
grupos homogéneos (siendo 1 el rating mas favorable).

2010 2009
Particulares 35,1% 37,0%
Particulares Hipotecario 73,4% 72,9%

Rating 1 49 9% 44 2%

Rating 2 17,2% 18,2%

Rating 3 13,2% 13,3%

Rating 4 10,5% 10,5%

Rating 5 9,2% 13,8%
100,0% 100,0%
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Particulares Consumo 5,5% 5,4%
Rating 1 67,3% 57.8%
Rating 2 12,5% 17.5%
Rating 3 8,3% 8,7%
Rating 4 11,9% 16,1%
Resto Particulares 100,0% 21.1% 100,0% 21,7%
100,0% 100,0%
Empresas 64,9% 63,0%
Promociones y construccién 34,0% 39,0%
Empresas con rating 55,3% 52 1%
Rating 1 68,5% 68,4%
Rating 2 17.4% 16,0%
Rating 3 4,7% 6,0%
Rating 4 31% 5,0%
Rating 5 6,3% 4,7%
100,0% 100,0%
Instituciones 4,8% 4,0%
Resto empresas 5,9% 4,9%
100,0% 100,0%
100,0% 100,0%

El desglose del valor en libros, sin deducir las correcciones de valor por deterioro, de los
activos deteriorados (incluido Pasivos Contingentes Dudosos) es el siguiente:

2010 2009
Por zonas geograficas:
Guipluzcoa 33.799 31.877
Sur 84,514 66.496
Barcelona 45.766 36.103
Levante 112.659 86.622
Madrid 133.654 80.405
Vizcaya 32.414 21.028

442.806 322.531

Por contrapartes
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Instituciones publicas - -

Sector residente 432.655 313.424
Sector no residente 10.151 9.107

442.806 322.531

Por tipo instrumento

Cuentas a la vista 2.543 2.248
Cartera comercial 14.299 15.631
Anticipos 8.263 12.099
Préstamos 328.525 216.365
Créditos 53.498 41.768
Leasing 8.361 9.365
Factoring y Confirming 2.928 271
Avales 23.755 21.679
Tarjetas 634 605

442.806 322.531

Las garantias asociadas a activos deteriorados (incluidos Pasivos Contingentes Dudosos)
al 31 de diciembre de 2010 ascienden a 781.402 miles de euros.

El detalle por plazos de antigiiedad de los importes vencidos es el siguiente:

2010 2009
Hasta 6 meses 53.285 54.442
Mas de 6 meses, sin excederde 9 46.090 55,982
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 59.151 57.608
Mas de 12 meses 284.280 154.499

442806 322.531

Las dotaciones por pérdidas por deterioro (incluidos Pasivos contingentes)} reconocidas en
los ejercicios 2010 y 2009 se desgiosan de la forma siguiente:

2010 2009
Determinadas individualmente 100.417 137.504
Determinadas colectivarmente _ (43.902) (31.491)
56.515 106.013

El desglose de las correcciones de valor constituidas para la cobertura del riesgo de crédito
es la siguiente:

2010 2009

Inversicnes crediticias (Nota 26) 295285 281.363
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Activos financieros disponibles para la venta (Nota 25) 1.837 3.515
Pasivos contingentes (Nota 36) 8.768 13.811
Cartera de inversion a vencimiento (Nota 27) - 107

305.690 298.796

El movimiento durante los ejercicios 2010 y 2009 de las correcciones de valor constituidas
para la cobertura del riesgo de crédito son las siguientes:

2010 2009
Saldo inicial del ejercicio 298,796 238.115
Dotaciones netas 56.515 106.013
Traspaso a fallidos (19.981) (37.734)
Otros traspasos (Notas 29 y 36) (29.692) (7.622)
Ajustes por diferencias de cambio 63 24
Otros (11) -
Saldo al final del ejercicio 305.690 298.796

El desglose de las correcciones de valor constituidas para la cobertura del riesgo de crédito
es el siguiente:

2010 2009
Por zonas geograficas:
Guiplzcea 37.006 38.531
Sur 56.166 54.784
Barcelona 28.921 26.481
Levante 62.405 69.975
Madrid 85.327 70.027
Vizcaya 33.882 36.051
Importes no asignados (*) 1.948 1.947
(*) Riesgo de crédito gestionado por Servicios Centrales 305.655 298.796

El importe de los ingresos financieros acumulados y no reconocidos en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de los activos financieros deteriorados asciende al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 a 14.531 miles de euros y 10.889 miles de euros,
respectivamente.

El desglose del valor en libros de los activos financieros vencidos y no deteriorados es el
siguiente:
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Por zonas geograficas.
Guipuzcoa

Sur

Barcelona

Levante

Madrid

Vizcaya

Importes no asignados {*)

(*) Corresponde a saldos gestionados por Servicics
Centrales

Por contrapartes:
Instituciones publicas
Sector residente
Sector no residente

Por tipo de instrumento:
Cuentas corrientes
Cuentas de ahorro
Cuentas de crédito
Anticipos
Prestamos
Cartera comercial
Leasing
Factoring y leasing
Tarjetas de crédito

2010 2009
715 1.852
5.460 3.797
664 1.816
6.348 4,282
13.946 5.921
526 1.107
1.005 2
28.664 18.577
117 -
28.302 18.559
245 18
28.664 18.577

2010 2009
1.150 1.083
34 47
1.712 7.045
216 981
24.400 6.864
404 1.860
440 579
273 74
35 44
28.664 18.577

OK4615769

El detalle del valor en libros de los activos financieros vencidos y no deteriorados en funcién
del vencimiento mas antiguo de cada operacion, es el siguiente:

Hasta 1 mes
Entre 1 mes y menos de 2 meses

2010

16.731
7.795

2009

5.896
9.008
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Entre 2 meses y menos de 3 meses 4.138 3.673

28.664 18.577

El movimiente de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo al
considerarse remota su recuperacion, es el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio del ejercicio 60.981 38.146
Adiciones: 20.830 38.271
Por recuperacién remota 19.981 37.640
Por otras causas 849 631
Recuperaciones: (2.657) __(3.026)
Por cobro en efectivo sin financiacion adicional (2.194) (2.844)
Por adjudicaciéon de activos (463) {182)
Bajas definitivas: (1.239) {12.410)
Por condonacién (958) (6.790)
Por prescripcion de derechos (281) (5.620)
Por otras causas - -
Saldo al final del ejercicio 77.915 60.981

18. Riesgo de liquidez

El Grupo esta expuesto a demandas diarias en sus recursos disponibles de efectivo de los
depédsitos, cuentas corrientes, préstamos, garantias y otras demandas derivadas de
liquidacién en efectivo. El Grupo no mantiene recursos efectivos para enfrentarse a todas
estas necesidades como muestra la experiencia que este nivel minimo de reinversion de
fondos puede ser previsto con un nivel alto de certeza. Ei Consejo de Administracién de la
Entidad dominante fija limites en la proporcion minima de fondos disponibles para
enfrentarse a tales demandas y en el nivel minimo del interbancario y otras facilidades de
préstamos que deberian ser implantadas para cubrir retiradas a niveles de demanda
inesperados.

A continuacidon, se muestra un andlisis de los activos y pasivos de la Entidad dominante

agrupados por su vencimiento considerado como el periodo pendiente desde la fecha del
balance hasta la fecha de vencimiento contractual:
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DISTRIBUCION DE CASH FLOWS (PRINCIPALES)

31 de diciembra de 2010:
Aefive

Depdsitos en emidades de crédilo y bancos centrales.
Crédito a la chemela

Vdores Represemalivs de Deuda

Resle Activos {*)

Pasia

Depdsitos de enlidades de arédito y bancos centrales
Depasilos de fa la cliemela

CTA's

Débitos Remr por Valores Negooiables

Pasivos Subordinados

Patrimoma Nelo

Resto Pasivos

Fuara ds balanca

Posldones Activay
Posiciones Peanes

Gap de liquider por tramo
Gap de iguider acurmulada

Gep e liquidez por tramo / Total actie
Gap de liguider acurmulade / Total activa

{") En Resto Activos se han inclukio bonos no vendidos comespondientes a titulizaciones y pignorados en garantia de op
&n o Pastwo minoranda el eplgrafe "Parhcipeckones Emitldas”,

A de diciembre de 2009:
Sctvo

Depssios en entidades da cradito y bancos cemmnles
Credile ala cliemda

Vakres Represeniedws de Deuda

Resto Acliws (**)

Pasio

Depdeiles de entidades de crédilo y bancos cantrales
Depderies de la la chertela

CTA's

Deételos Repr por Valores Negociables

Pasnves Subordnados

Palnmanio heto

Reslo Pasivos

Fuera de balarce
Posiciones Activas
Pasicionas Pasivos

Gap de liquidaz por tramo

Gap de liquidez acumulada

Gap de liquidez por tramo / Total active
Gap de liquidez acumulade / Total activo

{"™} En Resic Activas se han incluido bones ne vendidos de
&N & Pasivo minomndo & epigrafe "Parliclpeciones Emitidas”, por imporia de 8728.008 miles de aures y qua, a elecles de eate andliela, e consideren iquidez a corto plazo

AL T
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Hasta 1 masg [CRE T Daimeses — Da§ meses De 1 &0 De ¥ aflog
Posiclan Con Vin, 8in Vea. a3 meses u il meses a1 aie azmiog a b mios
256.933 7 265.933 - 281823 - - - - 5.000
7 464,009 7 7454009 - 385819 523239 589.210 512.89% o 267 1.458 014
1.340.720 © 1.340.720 - 1.070.633 54.524 21332 15.66% as&T7 117 908
1784.378 ¥ 1 046 924 757.450 1.046. 924 - - - - -
10.658.088 ©  10.118.818 TIT.450 2745028 STI.763 610,542 820.584 895644 1.581.820
764.703 © 764.703 - 208,992 6.263 27 309 53.208 140 458 148. 347
5502627 7 5.592 527 - 4,983 562,644 308811 74328 MBS 2216.755
651.840 ¥ 651,040 - BIT.T19 10.854 810 1.365 584 75
2473.768 7 2.471.768 404.629 603.093 01.656 257.830 554308 135.058
330.000 * 230.000 - - - 25.000 - 20.000 100.000
692,887 7 - 542 887 - - - - - -
440.240 7 1.674 432,366 1.874 - - - -
10.85.085 * 9.824.813 1.031.283 2.196.807 1.203.154 Ra0.018 1.064.751 1.083.871 2.800.235
S49.222 625:391) I 427.187) ®00zn (1.018.415)
549.222 (76 1689 A.558 (4238200 (403.856) (1.512.07T1)
5,08% (5.78%) 0,73% {4,02%) {0,55%) (9,38%)
5,08% (0,70%) 0.03% {3,99%) (4,55%) {13,00%)
de poltica ia (BCE) que e ee claaiican
por imporie de 939,362 miles de suros y que, a elecios de esle andhsis, 58 consideran liqusdez & corto plezo.
Hastn 1 mas De1mes Cedmeses DuSmeuss Ow 1 aho Du 2 akos
Poslakin Con Vio Bin Vi 23 metsa a8 messs a1afo a2ahos a3 afos
§0.082 50.882 - 45 B2 - - - - 5.000
7.308.3%4 7.308.354 - ar229% 435,582 380644 T28.335 843,933 1584.078
1.589.082 1.888.062 - 1.800.262 B7.296 s 5937 I7.245 17.992 18 218
18723546 1.007 125 B56.421 1.007 125 - - - - -
11.221.884 10355449 866.421 3.228.%54 =|4.978 384.881 T65.580 BE4.585 1.808.397
1.082.910 1.082.810 - 732713 3.392 12.158 21.156 §7.129 131 138
5.T12.048 5.712.042 1.262.926 630. 47 81064 438 853 288915 1.010.258
478,381 476.381 486.589 9.989 1130 59 1.508 ane
2.474 797 2474797 458 262 131.378 190324 107.549 453 087 544,031
330,000 330.000 - -0 - - - 25.000 130.000
s} - a7 - - - - - -
508 001 2348 505 65 2,340 - - - -
11.221.884 10.038.485 1.132.37 2820870 83.033 814.244 857,627 BA%.620 2.720.404
304.694 (246.905) {425.363) 57.983 N.H4E (1117007
304894 57.788 {371.574) (273.621) (242.378)  (1.359.263)
281% (2.27%) 3,96%) 0,20% 0,29% (10,28%)
281% 053% (3 42%)1 2,52%) (2,23%)  (12,52%)
atlul en gaantt de paltica (BCE) que e se it

Mis de
Safios

2.920.881
51 1683

2.891.084

162 426
400,395

33
417.048
175.000

1478180

1.805.574
293.503

16,83%
271%

Mas de
5 siioe

2.908.686
13.002

1919978

1.628.341
266.958

14 88%
246%

El equilibrio y control del desequilibric de los vencimientos y tipos de interés de activos y
pasivos es fundamental para ta gestion del Grupo. Es inusual en Entidades de Crédito que
se dé un equilibrio perfecto ya que las operaciones realizadas son, a menudo, de plazo
incierto y de diferente tipo. Una situacion de desequilibrio potencialmente aumenta la
rentabilidad pero también incrementa el riesgo de pérdidas.
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Los vencimientos de activos y pasivos y la capacidad de sustituir, en un coste aceptable,
los pasivos que soportan interés asi como vencimientos, son factores importantes en el
calculo de la liquidez del Grupo y su exposicién a cambios en tipos de interés y tipos de
cambio.

El Grupo aplica criterios de maxima prudencia en la gestién de su liquidez, intentando no
solo minimizar el coste, sino también evitar concentraciones en plazo o mercados. Para
ello, cuenta con diversas fuentes de financiacién mayorista seleccionadas para cada plazo
en funcién de su coste y rapidez de acceso. Para la financiacién de operaciones a corto
plazo, hasta 12 meses, se utiliza el mercado monetario, los eurodepédsitos, y los pagarés.
Para la financiacién de los plazos mas largos (préstamos hipotecarios o financiacion
empresarial a medio o largo plazo), el Grupo realiza operaciones de titulizacién de activos y
emisiones de cédulas hipotecarias que permiten un perfecto ajuste de flujos durante la vida
de estas operaciones. Adicionalmente, las emisiones subordinadas del Grupo suponen un
soporte adicional para la financiacién de las actividades en los plazos medios y largos.

En relacién a los contratos de garantia financiera emitidos por el Grupo, el importe nominal
de la garantia no tiene por qué representar una obligacién real de desembolso o de
necesidades de liquidez, las cuales dependeran de un deudor especifico incumpla su
obligacién de pago de acuerdo con las condiciones, originaies o modificadas, de un
instrumento de deuda.

El Grupo mantiene los contratos de garantia financiera en la partida de Otros pasivos
financieros registrados por su valor razonable (prima recibida mas valor actual de flujos de
efectivo a recibir) que asciende al 31 de diciembre de 2010 a 6.212 miles de euros (7.055
miles de euros a 31 de diciembre de 2009), y se incluyen en el estado de liquidez
presentado anteriormente, sin asignar un vencimiento.

19. Riesgo de tipo de interés

El Grupo Banco Guipuzcoano tiene formalmente constituido un Comité de Activos y
Pasivos, que se reune periddicamente con la finalidad de planificar y gestionar el balance
del Grupo. Dicho Comité establece las directrices en cuanto a las posiciones de riesgo a
tener en cada momento que permitan maximizar los resultados financieros y aseguren la
financiacién éptima del Balance.

Entre estos riesgos se encuentra el riesgo de interés, entendido como la exposicion y
sensibilidad del margen financiero del Grupo frente a las variaciones de los tipos de interés.
El riesgo de interés varia en funcién de la composicion de la estructura de los activos,
pasivos y operaciones fuera de balance, y recoge la sensibilidad de sus rendimientos frente
a las variaciones de la curva de tipos, en funcién de plazos y fechas de repreciacion.

Ante la coyuntura econdémica actual del sector, caracterizada por su alto nivel de
competencia, asi como por los tipos de interés bajos que conducen al estrechamiento de
los margenes, cobra especial relevancia la adecuada gestion y control del riesgo de interés.
Por ello, el Grupo cuenta con personal técnico cualificado y con las herramientas
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tecnolégicas mas avanzadas en cuanto a sistemas de medicién, control y reporting de
riesgos de balance, que permitan su gestion a los distintos Organos de decision.

Los cuadros adjuntos presentan la exposicion al riesgo de interés de la Entidad dominante
al cierre de los ejercicios 2010 y 2009, mostrando las distintas posiciones por productos
desde la perspectiva de un analisis de GAP. El analisis de GAP trata los desfases entre los
plazos de revaluacion de las masas patrimoniaies dentro de las partidas tanto del balance
como de las cuentas de orden. Facilita una representacién basica de la estructura del
balance y permite detectar concentraciones de riesgo de interés en los distintos plazos.
Todas las masas de balance y de fuera de balance deben ser colocadas en su punto de
repreciaciéon / vencimiento. Para el caso de aquellas masas que no tienen un vencimiento
contractual se utiliza un modelo interno de analisis y estimacién de las duraciones y
sensibilidades.

DISTRIBUCION POSICION SENSIBLE POR VENCIMIENTO / REPRECIACION

31 de diciemnbre de 2010:

NO HASTA ~ DE1MES DE3IMESES OEBMESES DE1ARO DE2AROS  MAS DE
POSICION  SENSIBLE. SENSIBLE 1MES A3IMESES A8 MESES A1 ANG A2ANOB ABANCS 5 AROS
ACTVG
De_pésnns en emidades de crédito v bancos cantralas 263.933 25401 261.833 - - 5000 - - -
Crédito a la chientela 7 434,028 T 434038 11983819 1 644 601 1736608 1858 857 {78 5517 30 884
Valores Aepresentatives de Deuda 1.340.720 1340720 - 80.275 75 040 e 24 181 8,783 838.058 2116574
Restc Activos B45 012 8481 T80.041 ad.971 - - - - - -
B.818.704 ERE-TTT] T, a1 1.570.6898 2.018.808 1.788.388 1.886 038 381 1.771.573 25843
PASIVO
Oepdsilos de enhdades de erédio v bancos cenlraes 784 7037 754 703 226,684 42296 171,909 35 967 106.279 75.009 5523
Depdsilos de |2 la clenlela 65026277 5562527 884883 542,844 3as 811 T43.228 318,511 2218 755 400,295
Cesiones lemporales de dauda 851.940? 831 540 a7 719 10,864 810 11,385 584 s 33
Détdos repr por salores 1534 407° 1534407 (73 504) 859,608 45,618 172.584 400,000 - 25 000
Pasivce Subordinados 3300007 330.000 - - 175.000 25.000 - 80.000 50000 -
Pnrimania Nets 592.887" - 542,887 - - - - -
Reslo Pasivs 402407 - 24D 240 - - - - - - -
9.818,704 B,BAX577  1.03212T  1.875882 1.730.722 633.3% 964, 204 BOS.3TE 2.342.829 431.237
FUERA DE BALANCE
Fosiciones Actaas 7 140‘855:’ 112603 14 854 1 180,341 5.815.099 757 205 28078 443281 231 pat 425,098
Pasiciores Pashos 7 140 865 7 140.885 1818 130 4185 TG0 To1.025 145.397 25321 245,502 13.800
Pasicitn Nela Tolal por Trama (GAP) (780 887, 61 715) 1191.240 1.020.515 (301 785 (1 084.777) 236.447
Fogicion Mete Acumulada (GAF) (760583, (842.408) kLY. < 1.388.347  1.088.552 1785 38,232
31 de diciembre da 2009:
NO HAETA DE1MES DEIMESES DE8MESES DE1ARD DE2ARDS MAS DE
POSICIGN  SEMSIBLE. BENSIBLE  1MES  AJIMESES A8 MESES A1al0  A24M0B ASAfios  SANOS
ACTIVO
Depésnos en entdades de crédito y bancos centralas 50,642 50 882 40,748 - 5136 - - 5.000 -
Crédito & fa cllantala 7.308.364 7 306 354 1.173.480 1968 857 1573618 1.837 878 205 194 395,256 55.072
Valores Represanlalisos de Dauda 1.888.082 1 889 082 - 3745 182 429 78.042 225174 824 047 337.763 217 851
Resto Acthos 1.047. 448 133,545 213 &R 135645 - - - - - -
10.398.708 0.481.883 813.0m3 1.591.517 2.110388 1.458.797 2,180,080 & 31 T35.048 292923
PASIVC
Depdsilos da entidades da crédito y bancos centrales 1082910 1082 910 12374 34.089 80.240 73018 35.640 €D 628 4 545
Depdsitos de la ka chentela 5712048 5712.048 1.482 ga8 6080 148 10634 539 883 BAEIS  1510.2%8 401 104
Ceslones tamponsies og deuda 478381 478 281 468,588 §.969 1130 2] 1.508 am 150
Dibdes repr por valonss 1.848.602 1648 608 80.757 17 036 167 625 78 201 o} 400.000 25 000
Pasvos Subaminados 20.000 330 00Q - - 178 000 - - 25 000 130 C0Q -
Pammonio Neto 627 727 - ar.27 - - - - -
Resto Pashas 508.001 - 508001 - - - - - - -
10385768 9.760.038 1138728 2.114.002 1822402 859618 1,949,222 154.083 2.418.870 430.800
FUERA DE BALANCE
Pasicones Acthas 16814850 16 TRu.0M 15.955 3698 053 5622973 3418474 2.010 268 478 004 028,625 445 565
Posiciones Pasives 18814 959: 16 514 050 4330611 & 326 566 2266 574 1 DS5.443 AT 76 4g3.297 2742
Posicion Neta Total por Tramo (AP} {1085 034) (205,.749) B34 080 BET 68 728056 (1.337 403) 288,047
Posicidn Neta Acumulada (GARP) (108603 (1.270.783) (338.724) £30 080  1.267.:€ (a7 205 ET0
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La sensibilidad del Margen Financiero mide el cambio en los devengos esperados para un
plazo de 12 meses ante un desplazamiento de 100 puntos basicos de la curva de tipos de
interés. A 31 de diciembre de 2010, se sitda en un rango entre un 4% y un +8% del
margen bruto previsto para el ejercicio 2011. A 31 de diciembre de 2009 se situaba en un
rango entre un -7% y un +11% del margen bruto previsto para el ejercicio 2009.

Este calculo implica la consideracién de ciertas hipétesis o asunciones que permitan dicha
proyeccién futura.

Asi, en lo que al velumen de las partidas del Balance se refiere, se establece el criterio de
mantenimiento de saldos a fo largo del tiempo para aquellas partidas sensibles al riesgo de
interés, que permita mantener la situacion a 31 de diciembre de 2010 a lo largo de los 12
meses. En cuanto a los vencimientos y tasas de renovacién de los saldos que van
venciendo, a las partidas referenciadas a tipo variable se les aplican los mismos margenes
que su situacién de origen, mientras que en el caso de aquellas referenciadas a tipos fijos
se pretenden igualar las condiciones de mercado actuales. Las operaciones que se
consideran liquidas o facilimente liquidables, asi como las operaciones de cobertura, a su
vencimiento son renovadas diariamente a tipos diarios de mercado.

Se consideran sensibles a los tipos de interés y, por lo tanto, afectas a los mencionados
calculos, todas aquellas operaciones que por contrato impliquen un devengo de intereses,
bien sean a tipos fijos o variables. Por el contrario, no se consideran sensibles todas las
demas partidas del Balance, es decir, créditos ¢ deudas que no tengan establecido por
contrato un rédito, la caja o el dinero en efectivo, las partidas de inmovilizado, los saldos
morosos, la cartera de renta variable, los fondos propios y todos aquellos saldos contables
que son consecuencia de periodificaciones, ajustes de valor o analogos. Cabe mencionar la
especial consideracion de las cuentas a la vista, cuyos vencimientos en la practica suelen
diferir de los establecidos contractualmente. No se consideran sensibles al riesgo de interés
aquellas cuentas a la vista que ofrecen una remuneracion inferior al 1% y, a las mismas, de
acuerdo con el modelo interno de analisis y estimaciones, se les asigna un vencimiento de
3 afios.

20. Otros riesgos de mercado

* Riesgo de cambio:

El riesgo de cambio viene generado por la incertidumbre sobre el valor efectivo de un
ingreso futuro o el coste de pago en una divisa distinta de la propia que se deba
realizar en el futuro, motivado por las volatilidades de los tipos de cambio.

Debido a la orientacion estratégica del Grupo, las posiciones estructurales en divisas
son poco significativas y se encuentran dentro de los limites de riesgo por posiciones
en divisas establecidas por el Banco de Espafia. La politica actual es la de cubrir las
posiciones estructurales en divisas, siempre que ello sea posible.
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En el siguiente cuadro se presentan las posiciones largas y cortas netas
contravaloradas a euros a 31 de diciembre de 2010 y 2009:

2010 2009
Posicion Posicidn Posicidn Posicién
larga corta larga corta

Ddlar australiano - - 214 -
Délar canadiense 382 - 506 -
Corona danesa 340 - 141 -
Yen japonés 74 - 105 -
Corona noruega 322 - 81 -
Corona sueca 162 - 125 -
Franco suizo 563 - 1.462 -
Libra esterlina 793 - 1.302 -
Délar USA - 3.1427 5.568 -
Resto de divisas fuera del EEE 469 - 279 -

3.105 3127 9.783 -

* Riesgo Pais:

El riesgo pais se origina por la dificultad de los prestatarios de determinados paises
extranjeros para atender sus obligaciones de pago por deudas. El incumplimiento
puede ser imputable a la situacién financiera del deudor, en cuyo caso, el tratamiento
es como riesgo de crédito, o porque, pudiendo éste rembolsar sus créditos en moneda
local, no pueda transferir sus fondos al exterior debido a las dificultades de la
economia de su pais. La normativa establece que estos riesgos deben aprovisionarse
aplicando la condicién que requiera mayor cobertura de las dos indicadas.

En el Grupo, el riesgo pais es insignificante. La operativa con paises con dificultades
transitorias o dudosos se realiza con un plazo de reembolso muy corto.

+ Riesgo de mercado:

La gestién del riesgo de mercado se realiza por una unidad independiente cuyas
funciones son la medicion del riesgo de mercado, asi como su seguimiento y control
dentro de los limites autorizados y revisados periddicamente por los Organos de
Gabierno.

Para la actividad de tesoreria, que incluye depdsitos interbancarios, Deuda Publica y
Privada, cambios de divisas y derivados sobre riesgo de interés, riesgo de cambio y
riesgo de renta variable, se calcula el valor en riesgo (VaR), que cuantifica la maxima
perdida esperada ante movimientos adversos del mercado, por el método de
simulacién histérica con un nivel de confianza del 99% y un horizonte temporal de un
dia.
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La evolucion del riesgo del Grupo relativo a la actividad de tesoreria en los mercados
financieros a lo largo de los ejercicios 2010 y 2009 se cuantifica a través del Var y se
muestra en los siguientes graficos:
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En el cuadro se observa que el Grupo mantuvo un perfil de riesgo medio/bajo a lo
largo de todo el ejercicio. El nivel de riesgo (en miles de euros) ha oscilado entre un
maximo de 679, que alcanzé el 9 de septiembre de 2010, y un minimo de 20 que
alcanzo el 9 de noviembre de 2010. El nivel medio de riesgo ha sido de 202,5 miles
de euros. Los resultados diarios han oscilado entre un beneficio
maximo diario de 349 miles de euros, que se alcanzd el 9 de septiembre de 2010, y
una pérdida maxima diaria de 372 miles de euros, que se alcanzo el 10 de septiembre
de 2010.
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En el cuadro se observa que el Grupo mantuvo un perfil de riesgo medio a lo largo de
todo el gjercicio. El nivel de riesgo {(en miles de euros) ha oscilado entre un maximo de
904, que alcanz¢ el 11 de abril de 2009, y un minimo de 53 que alcanzé el 12 de
noviembre de 2008. El nivel medio de riesgo ha sido de 352 miles de euros. Los
resultados diarios han oscilado entre un beneficio maximo diario de 656 miles de
euros, que se alcanzé el 28 de enero de 2009, y una pérdida maxima diaria de 644
miles de euros, que se alcanzo el 30 de marzo de 2009.

21. Concentracion de riesgos

El Grupo efectia un seguimiento continuo del grado de concentracién de las carteras de
riesgo crediticio bajo diferentes dimensiones relevantes: areas geograficas, sectores
econémicos y Grupos de Clientes.

El Consejo de Administracién de la Entidad Dominante establece las politicas de riesgo y
revisa los limites de exposicién apropiadcs para la adecuada gestiébn del grado de
concentracion del riesgo crediticio.

En lo que se refiere a la distribucién geografica del riesgo del Grupo, la expansiéon que
viene acometiendo el Grupo ha contribuido a aumentar la diversificacién al aumentar el
namero de provincias en las que desarrolla su actividad en Esparnia.

Desde el punto de vista sectorial, también se produce una diversificacion de riesgos que se
demuestra en el siguiente desglose al 31 de diciembre de 2010 y 2009:
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el TOTAL

2010 2009
A CREDITOS APLICADOS A FINANGLAR ACTIVIDADER PRODUCTIVASG. 68,18 67,46
A1, Agricultura, ganaderia. cara y slhvicultura <. 66 0,55
A 2 FPesca 0,32 0.28
A3 Industrias Extractivas 0,42 0,39
A 4. industrias manuBEcturaras - 13,50 - 12 62
A.4.1 Industrias ds 1a alimentacidn, bebidas y tabaco 1,09 0,98
A4 2 Refino da petrdlec 0,01 -
A.4.3, Industrla quimica Q2,60 0,51
A 44 vidno, cerdmica ¥ malanales de construccidn 0,80 o, 70
A.4.5. Metalurgla y Ebricacidn de prod. metallcos, constr. maquinaria,... 8,03 7.72
A.4.6. Fabricaclén da malerial de transports D.69 0.29
A.4. 7. Dtras industrias manufaclturesras 2,28 2,42
A5 Preduccion y distribucidn de snangla aldctrica 2,04 1,80
ALB. Conslruccian 5.42 6,06
A.6.1. Edificloa ¥y obras aingularse de Ingenieria cnil; cubiartas, ... 2.61 2,78
del que: Conatruccitn de aedificios 1,64 1.82
A 8.2 Aulapistas, cameteras, campos de atemzae, Was Mrreas, 1.78 2.09
A.6.3. Instalacioneas y acabado da edificlos ¥y obras g.68 a.71
A.B.4 Preparmcidn de obrmas, alquiler de equipa de construccitn, Q.27 0,46
A7, Comarcio y meparacionas 5.51 5.14
A.8. Hoatalara 1.57 1.54
A 9. Tranasportes, almacenamiento ¥y comunicacionss 1.89 2.14
A_10. Intermadiacién financlerns (sxcepto enticgades de cnddilo) 2.50 2.02
A.10 1 Segurcs - -
A.10 2. otra Intermedlacién finamrciors 2.50 2,92
A 11 Agtividadas Inmoblliarias y asracios amprosarales 21,38 31.93
A 111, Actividades inmobiliarias 24 .22 25,33
dal qua: Promocion inmobiliana 20.40 21 .82
A.11.2. Otros sarvicios empresanales 7. 14 8,60
A 12, Otroa sernclos 2.99 2.99
B. CREDITOS APLICADOS A FINANCIAR GASTORE A LAS PERSOMNAS FIBICAS 31,58 32 35
B 1 Adquisicidn de vivenda propia 26,23 28.04
B.2. Rehabilltacidn de Jvisndas (obras y meajoras del hagar) a, 78 0.87
B 3 Adquimicién de blenes de conaumo duradesro {(automodles, elecuodom, ) 0,21 a. 30
B.4. Adquiaicidn de otros bianes y sendcios comentas Q.23 Q.31
B.5 Adquimicitdn de wmlores a.53 Q.01
B.6. Adquisicidn de larmanosa, fincas nisticas, oo, a. 74 a.z9
B.7. Otras lnanciaciones a mmilias 2,88 2.53
C. CREDITOS APLICADOS A FINANCIAR QASTOS DE LAS
INSTITUCIONES PRIVADAS 8IN FINES DE LUCRO a,24 a.1e
L. OTROS (sin clasifioar) - -
TOTAL 100,00 10000

La Entidad esta sujeta a la regulacién del Banco de Espafia sobre grandes riesgos
(aquellos que superen un 10% los recursos propios computables). De acuerdo con la
normativa contenida en la Circular 3/2008 y sus posteriores modificaciones, ninguna
exposicion individual, incluyendo todo tipo de riesgos crediticios y de renta variable, debera
superar el 25% de los recursos propios del Grupo. Asimismo, el conjunto de los asi
calificados como grandes riesgos no podran representar mas de ocho veces los recursos
propios. Al 31 de diciembre de 2010, cinco grupos alcanzan la calificacién de gran riesgo al
superar su exposicion el 10% de los recursos propios computables (cuatro grupos al 31 de
diciembre de 2009). El conjunto de los grandes riesgos se situaba a 31 de diciembre de
2010y 2009 en el 8,7% y 6,6%, respectivamente, del limite anteriormente indicado.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los veinte primeros grupos econdmico-financieros

acreditados, excluyendo entidades publicas y entidades de crédito, representaban un
16,5% y 13,6% del riesgo total, respectivamente.
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Asimismo, el Grupo dentro de la gestién activa de las carteras de crédito, contempla la
reduccion de la concentracion de las exposiciones mediante operaciones de titulizacion de
activos (Nota 64).

22. Cajay depositos en bancos centrales

El desglose de este epigrafe de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es el siguiente:

2010 2009
Caja 43.147 47.559
Depdésitos en Banco de Espaiia 64.411 133.545
Resto de depositos 64.411 133.545
Depésitos en otros bancos centrales 1.694 2.258
Obligatorios 1.694 2.258
No obligatorios ‘ - -
Ajustes por valoracion (+/-} 57 67
109.309 183.429

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2010 y 2009 de los Depdsitos en
bancos centrales ha ascendido al 1,00% y al 1,29% respectivamente.
23. Cartera de negociacion de activo y de pasivo

El desglose de estos epigrafes de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es el siguiente:

Activo Pasivo
2010 2009 2010 2009
Valores representativos de deuda - 175912 - -
Instrumentos de capital - - - -
Derivados de negociacién 64.712 109.270 64.878 108.127
64.712 285.182 64.878 108.127

Las técnicas de valoracién utilizadas para la determinacion de los valores razonables han
sido:
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* Valores representativos de deuda; Para los activos de Deuda Publica se ha tomado
la cotizacién publicada en mercados activos. Para los instrumentos de deuda
emitidos por entidades de crédito se han utilizado técnicas de valoracion basadas en
el descuento de flujos utilizando la curva de tipos de interés y el spread de mercado

para instrumentos similares.

¢ Instrumentos derivados: Para la valoracidén de los instrumentos derivados de tipos
de interés, se toman las curvas implicitas de los mercados monetarios y de Deuda
Publica. Para el resto de los instrumentos derivados, se toma el precio de mercado
obtenido por contraste externo para el caso de las OTC’s y, en su caso,

cotizaciones publicadas para los cotizados en mercados organizados.

El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 producido por los cambios en el valor
razonable de los elementos de la Cartera de negociacién de activo y pasivo, es el siguiente:

2010 2009
Beneficio Pérdida Beneficio Pérdida
Valores representativos de deuda . 1.605 3.864 16.910 15.168
Instrumentos de capital - 16 66 27
Derivados de negociacion 92.652 89.458 212.835 211.579
94.257 93.338 229.811 226.774

El desglose en funcién del criterio de determinacion del valor razonable del efecto en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2010 y 2008 producido por los cambios en el valor razonable de los elementos

de la Cartera de negociacion de activo y pasivo, es el siguiente:

2010 2009
Beneficio Pérdida Beneficio Pérdida
Elementos cuyo valor razonable se:
Determina tomando como referencia
cotizaciones 10.735 12.545 28.663 28.225
Estima a través de una técnica de
valoracion basada en:
Datos procedentes del mercado 83.522 80.793 201.148 198.549
Datos no procedentes del mercado - - - -
94.257 93.338 229.811 226.774

El desglose por monedas de los epigrafes de Cartera de negociacion de activo y pasivo de

los balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:
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Activo Pasivo
2010 2009 2010 2009
FPor moneda:
En EUR 64.712 285,182 64.878 108.126
64,712 285.182 64.878 108.126

a) Valores representativos de deuda

El desglose del saldo de Valores representativos de deuda del activo de los balances
consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2008 es el siguiente:

2010 2009

Deuda Publica Espaiiola - 175.912

Obligaciones y bonos del Estado - 175.663

Letras del Tesoro - 249

Emitidos por enlidades de crédito - -
Residentes

No residentes - -

- 175.912

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2010 y 2009 de los Valores
representativos de deuda ha ascendido al 2,57% y al 2,46% respectivamente.

b} Derivados de negociacion

El desglose del saldo de Derivados de negociacién del activo y del pasivo de los balances
consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:
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Compra-venta de divisas no vencidas
Opciones y permutas sobre valores
Opciones
Permutas

Opciones sobre tipos de interés

Opciones sobre divisas

Otras operaciones sobre tipos de interés

Permutas financieras

Otros Riesgos
Permutas financieras y otras

Compra-venta de divisas no vencidas
Opciones y permutas sobre valores
Opciones
Permutas

Opciones sobre tipos de interés

Opciones sobre divisas

Otras operaciones sobre tipos de interés

Permutas financieras

Otros Riesgos

2010
Valor Valor razonable
nocional Activo Pasivo
45,344 146 168
523.940 19.967 24.761
310.680 4,391 -
221.336 7 -
4. 490 121 121
4.016.450 33.420 33.224
367.987 6.660 6.604
5.490.227 64.712 64.878
2009
Valor Valor razonable
nocional Activo Pasivo
52.138 682 3
587.811 19.623 21.187
214.062 6.571 5.307
312.192 335 323
9.456.123 74.046 73.293
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Perrutas financieras y otras 357.451 8.013 8.014

10.979.777 109.270 108.127

El importe nocional y/o contractual de los contratos de Derivados de negociacién no supone
el riesgo asumido por el Grupo ya que su posicion neta se obtiene de la compensacion y/o
combinacién de dichos instrumentos.

24. Otros activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
Yy ganancias

El desglose de estos epigrafes de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el
siguiente:

Activo Pasivo
2010 2009 2010 2009
Depésitos en / de entidades de crédito - - - -
Instrumentos de capital 5154 - - R
5154 - - -

El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 producido por los cambios en el valor
razonable de los elementos incluidos en la cartera de Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, es el siguiente:

2010 2008
Beneficio Pérdida Beneficio Pérdida

Depdsitos en / de entidades de crédito - - 120 (1.648)
Instrumentos de capital - (790) - -

- (790) 120 (1.648)

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2010 y 2009 en el epigrafe de Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias se muestran a
continuacion:

Activo Pasivo
2010 2009 2010 2008
Saldo al inicio del ejercicio - 189.474 - -
Adiciones 5.944 - - -
Movimientos por cambios del vator razonable (790) (1.528) - -
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Reducciones por vencimiento - (189.625) - -
Otros - 1.679 - -
Saldo al cierre del ejercicio 5.154 - - -

25. Activos financieros disponibles para la venta

El desglose de este epigrafe de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 vy
2009 es el siguiente:

2010 2009
Valores representativos de deuda 1.329.034 1.117.981
Deuda Publica Espaiicla 673.351 541,388

Letras de Tesoro -

Otligaciones y bonos del Estado 673.351 541.388
Deuda de otras Administraciones Publicas Espafiolas 29.706 5
Deuda Publica extranjera - -
Emitidos por entidades de crédito 179.978 52.318

Residentes 92.984 52.318

No residentes 86.994 -
Otros valores de renta fija 447.636 527.785

Emitidos por otros residentes 387.076 527.785

Emitidos por otros no residentes 60.560 -
Correcciones de valor por deterioro de activos (1.637) (3.515)

Otros instrumentos de capital 28.412 30.699
Participaciones en entidades Espariolas 33.861 33.572
Participaciones en Fondos de Inversién - -
Cormrecciones de valor por deterioro de activos (5.449) (2.873)

1.357.446 1.148.680

Las técnicas de valoracién utilizadas para la determinacion de los valores razonables han
sido:

s Valores representativos de deuda: Para los activos de Deuda Publica se ha tomado
la cotizacién publicada en mercados activos. Para los instrumentos de deuda
emitidos por entidades de crédito se han utilizado técnicas de valoracion basadas en
el descuento de flujos utilizando la curva de tipos de interés y el spread de mercado
para instrumentos similares.

¢ Instrumentos de capital valorados al coste: Existen instrumentos de capital no
cotizados clasificados en la cartera de Disponibles para la Venta que se registran a
coste histdrico, por un importe de 13.895 miles de euros. Para estos instrumentos se
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han registrado las eventuales pérdidas por deterioro que pudieran existir al 31 de
diciembre de 2010 y 2009.

El saldo del epigrafe de Ajustes por valoracidén del Patrimonio neto consolidado al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 producido por los cambios en el valor razonable de los elementos
incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta es el siguiente
(Nota 38):

2010 2009
Valores representativos de deuda (27.765) 1.013
Instrumentos de capital 3.182 1.502

{24.573) 2.605

El importe que durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
ha sido dado de baja del epigrafe de Ajustes por valoracién del Patrimonio neto
reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada ha ascendido a 2.205
miles de euros y 7.243 miles de euros, respectivamente (Nota 38).

El desglose por monedas del epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta de
los balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Por moneda: *
En Euros 1.349.298 1.148.680
En USD 8.148 -

1.357.446 1.148.680

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2010 y 2009 en el epigrafe de
Activos financieros disponibles para la venta se muestran a continuacion:

2010 2009
Saldo al inicio del ejercicio 1.148.680 771.128
Adiciones por compras 458.597 1.062.396
Ventas y amortizaciones (740.812) {680.540)
Traspasos desde Cartera a vencimiento {Nota 27) 523.645 -
Movimientos por cambios del valor razonable (35.542) 4575
Movimientos por pérdidas por deterioro (Nota 57) (697) (3.672)
Otros 3.175 (5.207)
Saldo al cierre del ejercicio 1.357.446 1.148.680
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El tipo de interés medic anual durante los ejercicios 2010 y 2009 de los Valores
representativos de deuda ha ascendido al 2,41% y al 2,57%, respectivamente.

Con la finalidad de alinear criterios con Banco de Sabadell, S.A. en su proceso de
integracién (Nota 1) la Entidad dominante ha reclasificado en el mes de diciembre de 2010
toda su cartera de inversién a vencimiento (Nota 27) a la cartera de activos financieros
disponibles para la venta lo que supone al 31 de diciembre de 2010 un importe de 523.645
miles de euros, y un ajuste por valoraciéon (neto de impuestos) por importe de 15.004 miles
de euros (Nota 38).

Tal y como establece la Norma 22.H)12.b) de la Circular 4/2004, |a diferencia entre el coste
amortizado y el valor razonable de estos activos financieros se ha registrado directamente
en la partida “Ajustes por valoracién - Activos financieros disponibles para la venta”.

Asimismo, la Norma 22.B)4. de la Circular 4/2004, establece que la Entidad no podra
clasificar ni tener clasificado ningdn activo financiero como inversidn a vencimiento, si
durante el ejercicio actual, o los dos precedentes, ha vendido o reclasificado, activos
incluidos en esta cartera por mas de un importe insignificante en relaciéon con el importe
total de los activos incluidos en esa categoria, a menos que se trate de ventas muy
préximas al vencimiento final, ventas posteriores al cobro de ia practica totalidad del
principal del activo financiero o ventas atribuibles a un suceso aislado y no recurrente.

El desglose del saldo del epigrafe de Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) -
Activos financieros disponibles para ia venta de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 se
muestra a continuacién:

2010 2009

Valores representativos de deuda (1.879) 3515
Instrumentos de capital 2.576 157
697 3.672

Dotaciones con cargo a resultados
Determinadas individuaimente 2.576 157
Determinadas colectivamente (1.879) 3.515
697 3.672

El movimiento durante los ejercicios 2010 y 2009 del saldo de Correcciones de valor por
deterioro de activos del epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta es el
siguiente;
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2010 2009
Salde al inicio del ejercicio 6.388 2716
Dotaciones/(recuperaciones) netas con carge a resultados (Nota 59) 697 3.672
Ctros 1 .
7.086 6.388

El desglose, por diversos criterios, del saldo de Correcciones de valor por deterioro de
activos del epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de
2010y 2009 es el siguiente:

2010 2009

Por la forma de determinacion:
Determinado individualmente 5.440 2.873
Determinado colectivamente 1.637 3.515
7.086 6.388

Por zonas geograficas:

Espaiia 7.086 6.388
7.086 6.388

26. Inversiones crediticias

El desglose de este epigrafe de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es el siguiente:

2010 2009
Depésitos en entidades de crédito 506.367 267.954
Crédito a la clientela 7.640.239 7.426.374

B.146.606 7.694.328

Correcciones de valor por deterioro de activos
Depositos en entidades de crédito (35) (134)
Crédito a la clientela (295.250) (281.229)
{295.285) (281.363)

7.851.321 7.412.965
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El desglose por monedas del epigrafe de Inversiones crediticias de los balances
consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Por moneda:
En Euros
En USD

En otras monedas

2010 2009
8.099.784 7.652.748
34.615 29.373
12.207 12.207
8.146.606 7.694.328

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2010 y 2009 de los Depdésitos en
Entidades de crédito ha ascendido al 0,89% y al 1,87%, respectivamente, y el tipo de
interés medio anual durante los ejercicios 2010 y 2009 de la cartera de Crédito a la clientela

ha ascendido al 3,14% y al 4,33%, respectivamente.

El desglose, por diversos criterios, del saldo de Crédito a la clientela del epigrafe de
inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2010 y 2009, sin considerar las Correcciones

de valor por deterioro de activos, es el siguiente:

Por modalidad y situacion:
Crédito comercial
Deudores con garantia hipotecaria
Deudores con ofras garantias reales
Otros deudores a plazo
Arrendamientos financieros
Deudores a ia vista y varios
Activos dudosos
Ctros activos
Ajustes por valoracién

Por sector de actividad del acreditado:
Administraciones Publicas Espaficlas
Otros sectores residentes:
Economias domésticas
Pequefias y medianas empresas
Otros

Otros sectores no residentes

2010 2009
628.462 556.970
4.317.934 4.473.634
220.811 209,704
1.623.440 1.421,359
334.117 360.506
62.046 55.197
426.399 307.029
17.227 20.515
9.803 21.460
7.640.239 7.426.374

% %

0,78% 0,75%
97,12% g97.25%
34,03% 36,48%
58,53% 59,94%
4,56% 0,83%
2,10% 2,00%
100,00% 100,00%
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Grupo mantiene contratos de arrendamiento
financiero con clientes sobre activos materiales que se encuentran contabilizados de
acuerdo con lo descrito en la Nota 14.n). El valor residual de diches contfratos, que se
corresponde con el importe de la ultima cuota del arrendamiento, se encuentra garantizado
por el propio bien objeto del arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el desglose
de la inversién viva y los valores residuales por tipo de objeto financiado, son los siguientes:

Valor de la inversién 2010 2009

Bienes de equipo 204.625 214.757
Equipos informaticos 1.309 1.580
Material y vehiculos de transporte 29.969 30.756
Turisme 8.393 11.748
Otros bienes 6.530 21.686
Total Bienes Muebles 250.826 280.537
Bienes Inmuebles 44122 41.264
TOTAL 294.948 321.801
Valor residual 2010 2009

Bienes de equipo 21.395 21495
Equipos informaticos 93 53
Material y vehiculos de transporte 1.791 2.092
Turismo 1.920 2113
Ctros bienes 112 692
Total Bienes Muebles 25311 26.445
Bienes lnmuebles 13.858 12.260
TOTAL 39.169 38.705

Adicionalmente, arrendamientos financieros por importe de 8.361 miles de euros al 31 de
diciembre de 2010 y 9.365 miles de euros al 31 de diciembre de 2009 corresponden a
activos deteriorados que se incluyen en el apartado de Activos dudosos. Se han registrado
correcciones de valor por deterioro de los citados activos deteriorados por un importe de
6.773 miles de euros al 31 de diciembre de 2010 y 4.503 miles de euros al 31 de diciembre
de 2009.

El desglose por monedas del saldo de Crédito a la clientela del epigrafe de Inversiones

crediticias al 31 de diciembre de 2010 y 2009, sin considerar las Correcciones de valor por
deterioro de activos, es el siguiente:
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2010 2009
Por moneda:
En Euros 7.621.997 7.410.883
En USD 17.510 14.759
En otras monedas 732 732
7.640.239 7.426.374

El desglose del saldo del epigrafe de Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) -
Inversiones crediticias de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios

anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 se muestra a continuacion:

2010 2009
Dotaciones con cargo a resultados 63.543 104.169
Determinadas individualmente 101.011 135.838
Determinadas colectivamente (37.468) (31.669)
Partidas en suspenso recuperadas (1.962) (2.715)
61.581 101.454

El detalle al 31 de diciembre de 2010 y 2009 del saldo de Correcciones de valor por
deterioro de activos del epigrafe de Inversiones crediticias es el siguiente:

2010 2009
Por el tipo de cobertura:
Cobertura especifica 247.068 195.687
Cobertura genérica 48.217 85.676
295,285 281.363
Por la forma de determinacion:
Determinado individualmente 247.068 195.687
Determinado colectivamente 48.217 85.676
265.285 281.363
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El movimiento durante los ejercicios 2010 y 2009 del saldo de Correcciones de valor por
deterioro de activos del epigrafe de Inversiones crediticias es el siguiente:

Cobertura
del

Cobertura  Cobertura riesgo-

especifica genérica pais Total
Saldo al inicio del ejercicio 2009 105.024 117.346 - 222.370
Dotaciones netas con cargo a resultados 135.838 {31.669) - 104.169
Traspaso a fallidos contra fondos constituidos (37 .640) - - (37.640)
Otros movimientos {Nota 29) (7.559) W) - (7.560)
Ajustes por diferencias de cambic 24 - - 24
Saldo al cierre del ejercicio 2009 196.687 85.676 - 281.363
Dotaciones netas con cargo a resultados 101.011 (37.468) - 63.543
Traspaso a fallidos contra fondos constituidos (19.981) - - (19.981)
Otros movimientos (Notas 28 y 36) (29.700) 9 - (29.691)
Ajustes por diferencias de cambio y otros 51 - - 51
Saldo al cierre del gjercicic 2010 247.068 48,217 - 295.285

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las provisiones para cubrir las pérdidas por deterioro de
estos activos cubren las provisiones minimas exigidas por Banco de Espafia en atencién a
la situacion y circunstancias de las operaciones y de los acreditados.

Informacion de los emisores en el mercado hipotecario y sobre el registro contable
especial

A continuacién se incluye la informacion sobre los datos procedentes del registro contable
especial de la entidad emisora, al que se refiere el Articulo 21 del Real Decreto 716/2009,
de 24 de abril, en virtud de los establecido en la Circular 7/2010, a las entidades de crédito,
que desarrolla determinados aspectos del mercado hipotecario (y que modifica a su vez la
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, a las entidades de crédito, sobre normas de
informacién financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros).

A) Operaciones activas

El valor nominal de la totalidad de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios
pendientes a 31 de diciembre 2010 y 2009 ascendian a 4.600.143 miles de euros y
4.678.570 miles de euros, respectivamente, de los cuales que cumplen las caracteristicas
de ser elegibles (sin considerar las limites a su computo que establece el articulo 12 del
citado Real Decreto) ascienden a 1.676.254 y 1.301.933 miles de euros, respectivamente.
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A continuacion se presenta el siguiente desglose de estos importes:

En miles de euros

2010 2009
Total Elegibles Total Elegibles
Total cartera de préstamos y créditos hipotecarios
y cartera de elegibles 4.600.143 1.676.254 4.678.570 1.301.933
Qrigen de la operacién 4,600.143 1.676.254 4.678.570 1.201.933
Derivado de subrogaciones de acreedor 271.074 135.711 244,124 103.636
Por la entidad 4,329.069 1.540.543 4,434 446 1.198.297
Resto - - - -
Denominacién 4.600.143 1.576.254 4.678.570 1.301.933
Eurg 4.600.143 1.676.254 4.678.570 1.301.833
Moneda extranjera - - - -
Situacion de pago 4,600.143 1.676.254 4.678.570 1.301.923
Corriente de pago 4,296.010 1.676.254 4.427.754 1.301.933
Resto 274,854 - 190.948 -
Vencidos 29.279 - 59.868 -
Vencimiento medio residual 4,600.143 1.676.254 4.678.570 1.301.933
Hasta 10 afios 1.616.435 502.858 1.717.290 365.133
De 10 a 20 afios 1.229.707 444,235 1.246.558 348.521
De 20 a 30 afios 1.597.234 649.831 1.578.084 525.412
Mas de 30 aflos 156.767 79.330 136.638 62.867
Tipo de la operacion 4.600.143 1.676.254 4.678.570 1.301.933
Mixto 638 340 930 290
Tipo fijo 139.945 53.535 90.342 24.443
Tipo variable 4.459.560 1.622.379 4.587.298 1.277.200
Tipo de destino 4.600.143 1.676.254 4.678.570 1.301.933
Operaciones destinadas a hogares 2.373.907 904.034 2.395.890 734.546
Operaciones destinadas a personas fisicas y jurldicas
que la 2.226.236 772.220 2.282.680 567.387
dediquen a su actividad empresanal
De los que a promocidn inmobifiaria 1.081.722 447.457 1.135.167 245.536
Tipo de garantia 4.600.143 1.676.254 4.678.570 1.301.933
Actives/ Edificios en construccién 456.583 110.970 549.677 69.953
Comercial 47.711 13.396 47.662 5.451
Residencial 408.273 97.574 425.582 58.924
Reslo 599 - 76.433 5.578
Activos/ Edificios terminados de uso 3.508.114 1.377.669 3.522625 1.134.923
Comercial 612219 219.881 605.255 148.200
Residencial 2.892.348 1.153.890 2.838.606 956.859
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Resfo 3.547 3898 78.764 29.864
Otros terrenos 635.446 187.615 606.268 97.057
Urbanizados 30.948 9.039 55.812 870
Otros 604.498 178.576 550.456 96.187

El importe de la totalidad de la cartera de préstamos y créditos que, a tenor de los criterios
fijados en el articulo 12 Real Decreto719/2009 de 24 de abril, resuita computable para dar
cobertura a la emisién de titulos hipotecarios a 31 de diciembre 2010 y 2009 ascendia a
1.637.624 y 1.282.141 miles de euros, respectivamente.

El valor nominal de la totalidad de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios que han
sido movilizados a través de participaciones hipotecarias o de certificados de transmision
hipotecaria a 31 de diciembre de 2010 y 2009 ascendian a 1.574.468 y 1.756.813 miles de
euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2010, el Grupo no tiene ninguna emision
realizada de bonos hipotecarios.

El valor nominal de la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios no elegibles
ascendia a 2.017.463 miles de euros a 31 diciembre 2010 (2.249.532 miles de euros a 31
de diciembre de 2009}, de los que no siendo elegibles por no respetar los limites fijados en
el articulo 5.1 del Real Decreto 716/2009 pero cumplen el resto de requisitos exigibles a los
elegibles (sefalados en el articulo 4 de dicha norma) ascendié a 1.088.319 miles de euros y
1.206.355 miles de euros a cierre de los ejercicios 2010 y 2009, respectivamente.

A continuacién se presenta un desglose por garantias y loan to values (LTVs) de la cartera
de prestamos y créditos elegibles por su importe computable:

En miles de suros

2010 2009

Con garantia de vivienda 1.090.190 932.060
De fos que LTV<40% 198,954 171.889

De los que LTV 40%-60% 371.292 301.922

De los que LTV 60%-80% 519.944 458.249

De ios que LTV>80% - -

Con otras garantias 547.434 350.081
De Jos que LTV<40% 148.692 88.784

De Ios que LTV 40%-60% 312,299 223.610

De ios que LTV>60% 86.443 37.687

El Grupo no cuenta a 31 de diciembre de 2010 y 2009 con activos de sustitucién afectos a
emisiones de cédulas hipotecarias.
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B) Operaciones pasivas
A continuacion se detallan las emisiones realizadas y colaterizadas a partir de la cartera de

préstamos y créditos hipotecarios del Grupo, atendiendo a si se han realizado o no
mediante oferta publica, asi como al vencimiento residual de las mismas:

En miles de euros

2010 2009
Entre 3y5 EntreSy Entredy EntreSy
Vencimiento residual < 3 afios anos 10 afios < 3 anos 5 afos 10 aftos
Cédulas hipotecarias 340.000 - 500.000 200.000 300.000 500.000
Valor nominal de las emitidas
mediante oferta publica ) . 500.000 B - 500.000
Valor nominal de las no emitidas
mediante oferta ptblica 340.000 - - 200.000 300.000 -
En miles de euros
2010 2009
Certificados de transmisién hipotecaria 680.850 664,839
Emitidas mediante oferta padblica
(Valor nominal) 680.850 664.839
No emitidas mediante oferta pliblica ) .
(Valor nominal)
Participaciones hipotecarias 893.818 1.091.974
Emitidas mediante oferta publica
(Valor nominal) 893.618 1.091.974

No emitidas mediante oferta pablica
{Valor nominal)

En relacion con las politicas y procedimientos relativos a la actividad del Grupo en el
mercado hipotecario, el Consejo de Administracion estd comprometido con el cumplimiento
de la normativa del mercado hipotecario y los procesos de gestiéon y control del riesgo del
Grupo. Los principios generales de la gestion de los riesgos emanan desde el Consejo de
Administracién de la Entidad Dominante y por delegacion son aplicados en cada uno de los
ambitos de su actividad a través de un marco de politicas, procedimientos y metodologias
integrados en la estructura de |la Entidad.

Las politicas y procedimientos referidos inciuyen los siguientes criterios:
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e Relacién entre el importe del préstamo y el valor de tasacién del inmueble
hipotecado, asi como la influencia de otras garantias y la seleccién de las entidades
de valoracién.

* Relacidn entre la deuda y los ingresos del prestatario, asi como la verificacion de la
informacion facilitada por el prestatario y su solvencia.

o Evitar desequilibrios entre los flujos procedentes de la cartera de cobertura y los
derivados de la atencién de los pagos recibidos a los titulos emitidos.

27. Cartera de inversion a vencimiento

E! desglose de este epigrafe de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es el siguiente:

2010 2009
Deuda Publica Espariola - 234.524
Letras de Tesoro - -
Obligaciones y bonos del Estado - 234,524
Deuda de otras Administraciones Plblicas Espafiolas - 8.038
Emitidos por entidades de crédito - 457.968
Residentes - 357.888
No residentes - 100.080
Otros valores de renta fija - 17.889
Emitidos por el Sector Publico - -
Emitidos por otros residentes - -
Emitidos por otros no residentes - 17.899
Correcciones de valor por deterioro de activos - (107)
- 718.322

El desglose por monedas, y cotizacion del epigrafe de Cartera de inversién a vencimiento
de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, sin considerar las
Correcciones de valor por deterioro de activos, es el siguiente:

2010 2009
Por moneda:
En Euros - 710.869
En USD - 7.560
- 718.429




Por cotizacién:
Cotizados en mercados organizados - 718.429
No cotizados en mercados organizados - -

- 718.429

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2010 y 2008 en el epigrafe de
Cartera de inversién a vencimiento se muestran a continuacién:

2010 2009
Saldo al inicio del ejercicio 718,429 67.628
Altas 477,744 742679
Amortizaciones (674.182) (101.411)
Traspasos a carlera Activos financieros disponible para la venta (523.645)
Variacion valoracién coste amortizado 1.654 9.533
Saldo al cierre del gjercicio - 718.429

El tipo de interés medio anual durante los gjercicios 2010 y 2009 del epigrafe de Cartera de
inversién a vencimiento ha ascendido al 2,94% y al 3,07%, respectivamente.

En diciembre de 2010, la Entidad ha reclasificado toda su cartera de inversién a
vencimiento a la categoria de Activos financieros disponibles para la venta (Nota 25), de
forma que no existen activos clasificados en esta cartera al 31 de diciembre de 2010.

El desglose del saido del epigrafe de Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) -
Cartera de inversién a vencimiento de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 se muestra a
continuacién:

2010 2009
Dotaciones/(recuperaciones) con cargo a resultados (Nota 57} {107) (212)
{107) (212)

El movimiento durante los ejercicios 2010 y 2009 del saldo de Correcciones de valor por
deterioro de activos del epigrafe de Cartera de inversién a vencimiento es el siguiente:
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2010 2009
Saldo al inicio del gjercicio 107 319
Dotaciones/(recuperaciones) netas con carge a resultados {107) {212)
- 107

El desglose, por diversos criterios, del saldo de Correcciones de valor por deterioro de
activos del epigrafe de Cartera de inversién a vencimiento al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es el siguiente:

2010 2009
Por tipo de instrumento:
Obligaciones y bonos - 107
- 107
Por zonas geograficas:
Espaiia - -
UME - 107
No UME - -
- 107

28. Derivados de cobertura de activo y de pasivo

El desglose de estos epigrafes de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es el siguiente:

Active Pasivo
2010 2009 2010 2009
Micro-coberturas: 7.797 53.820 1.768 2.603
Coberturas del valor razonable 7.797 53.820 1.768 2603
Coberturas de los flujos de efectivo - - - -
Macro-coberturas: - - - -
7.797 53.820 1.768 2.603
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El desglose por monedas de los epigrafes de Derivados de cobertura de activo y pasivo de
los balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Activo Pasivo
2010 2009 2010 2009
Por moneda:
En Euros 7.797 53.820 1.768 2603
7.797 53.820 1.768 2.603

El desglose del saldo del epigrafe de Derivados de cobertura de activo y pasivo de los
balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010
Valor Valor razonable
nocional Activo Pasivo
Otras operaciones sobre tipos de interés
Permutas financieras 1.312.415 7.797 1.768
Operaciones sobre valores 224 795 - -
1.537.210 7.797 1.768
2009
Valor Valor razonable
nocional Activo Pasivo
Oftras operaciones sobre tipos de interés
Permutas financieras 2.395.885 53.820 2.603
Operaciones sobre valores 276.564 - -
2.672.449 53.820 2.603

£l importe nocional y/o contractual de los contratos de Derivados de cobertura de activo y
pasivo no supone el riesgo asumido por el Grupo ya que su posicion neta se obtiene de la
compensacion y/o combinacion de dichos instrumentos.
En relacion con los derivados de cobertura de activo y pasivo:

Coberturas de valor razonable:

a) Las coberturas de valor razonable de posiciones de activo se realizan mediante

Permutas de tipos de interés (IRS). Corresponden a la cobertura de tipo de interés
de las carteras de Renta Fija.
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b) Las coberturas de valor razonable de posiciones de pasivo se realizan mediante
Permutas de tipos de interés (IRS). Corresponden a la cobertura de tipo de interés
de las diferentes emisiones de Deuda Subordinada, Cédulas Hipotecarias y
Obligaciones TSD |, realizadas por la Entidad. Asimismo, cubre el riesgo de tipo
de interés de los Contratos de Ventas de Opciones y Depésitos Estructurados
colocados a terceros.

El Grupo utiliza los siguientes instrumentos derivados tanto para fines de cobertura como
de negociacion:

¢ En Mercados Organizados:
-Futuros sobre bonos.
-Futuros sobre tipos de interés,
-Futuros sobre indices de renta variable.
-Opciones call y put sobre futuros de bonos.

¢ En mercados OTC (Over the Counter) son:

-Call Money Swaps.

-Interest Rate Swaps (IRS)

-Opciones Call y Put (Vanilla y con distintas variantes, asiaticas, bermuda,
worst of call, con barreras knock in, knock out, etc., pudiendo ser también
sobre divisas)

-Compra/Venta de divisas a plazo.

Los Derivados financieros implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos
principales se registran separadamente como derivados cuando sus riesgos y
caracteristicas no estan estrechamente relacionados con los de los contratos principales y
siempre que dichos contratos principales no se encuentren clasificados en los epigrafes de
Cartera de negociacidon y de Otros activos o pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

Las principales caracteristicas de los dos mercados de derivados descritos anteriormente
son:

a) Mercados Organizados.
Los Mercados Organizados, funcionan a modo de grandes camaras de negociacion,
compensacion, liquidacién. Existen en las principales plazas financieras mundiales y
operan sobre cualquier actividad econdémica, entre ellas la financiera.
En la financiera, negocian asiduamente contratos estandar sobre subyacentes de
bonos, tipos de interés, Indices de valores bursatiles, cambios de divisas y también
opciones para algunos subyacentes.

Su caracteristica principal, es que el propio mercado es el garante de todas las
operaciones que se realizan y que se mantienen abiertas a riesgo, para lo cual cada
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dia liquida las diferencias a cada uno de los participes y establece los niveles de
garantia. Por tanto, el riesgo de crédito resuita en sentido practico inexistente y el de
mercado al ser cobradores o pagadores diariamente de las variaciones producidas es
identificable inmediatamente.

El volumen tipico de los contratos y para el caso del euro, es de un millon de euros
para plazos cortos de apalancamientos, y de cien mil euros para apalancamientos de
plazos mas largos (Subyacente Bonos).

b) Mercados OTC (Over the Counter).

Los Mercados OTC, resultan del agregado de los intereses operativos individuales de
cada uno de los participantes, son universales y difunden su interés operativo a través
de las distintas plataformas informaticas como Reuters, Bloomberg, Telerate,
etc...siendo dinamizados en buena medida por los intermediarios denominados
Brokers. Operan sobre cualquier actividad econémica, entre ellas la financiera.

En la financiera, negocian asiduamente operaciones sobre subyacentes de bonos,
tipos de interés, indices de valores bursatiles, acciones, cambios de divisas, etc. en
las distintas modalidades de swaps u opciones, en este caso ya no existen estandares
de volumenes y plazos sino que son operaciones a medida con determinados
minimos, segun el tipo de operativa.

Por tanto el riesgo de crédito en esta operativa es directo entre los contratantes y
resulta igual al valor de sustitucién de la contrapartida, es decir, el valor de mercado
de la operacién cruzada. Si tenemos en cuenta los enormes volumenes de operativa
cruzada entre los agentes, se ha desarrollado tratando de paliar los riesgos, los
acuerdos de netting (riesgo de crédito igual al neto del valor de mercado de las
operaciones cruzadas) o también el mantenimiento de cuentas de garantia
colateralizadas con lo cual un agente garantiza al otro sus pérdidas con un depdsito
de garantia afecto al buen fin de las operaciones.

Los SWAP sobre divisas y sobre tipos de interés son compromisos para intercambiar una
serie de flujos de caja por otros. Los SWAP dan lugar a un intercambio econdmico de
divisas o tipos de interés (por ejemplo, tipo fijo o variable) o una mezcla de ambos (esto es,
SWAP sobre tipos de interés cross-currency). Salvo para ciertos SWAP de divisas, no tiene
lugar ningun intercambio de principal.

Las opciones son acuerdos contractuales bajo los que el vendedor garantiza al comprador
el derecho, pero no la obligacion, de comprar (call} o vender (put), en o hasta una fecha
establecida, una cantidad especifica de una divisa 0 un instrumento financiero a un precio
predeterminado. En compensacion por la asuncién del riesgo de tipo de cambio o de tipo de
interés, el vendedor recibe una prima del comprador. Las opciones se pueden negociar
tanto en mercados organizados como entre la Entidad y la contraparte (OTC). El Grupo se
expone al riesgo de crédito s6lo en las opciones compradas y, Unicamente, en la medida de
su valor contable, que es el valor razonable.
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El nocional de ciertos tipos de instrumentos financieros proporciona una base para la
comparacion con instrumentos registrados en el balance consolidado, pero no indican
necesariamente las cantidades de futuros flujos de caja implicados o el valor razonable
actual de los instrumentos y, por tanto, no indica la exposicidn del Grupo al riesgo de
crédito o al riesgo de precio. Los instrumentos derivados se convierten en favorables
{activos) o desfavorabies (pasivos) como resultado de las fluctuaciones de su valor.

El agregado contractua! o nocional de los instrumentos financieros derivados disponibles, la
medida en que los instrumentos son favorables o desfavorables y, por tanto, los valores
razonables agregados de los activos y pasivos financieros derivados pueden fluctuar
significativamente.

El Grupo efectua una parte muy significativa de la operativa descrita (OTC's), en euros, y
con el fin primario de realizar la cobertura de operativa con la clientela, que se cubren con
operaciones de sentido contrario en los mercados interbancarios. La operativa en derivados
se realiza por el Grupo, en todos los casos, al amparo de los contratos “ISDA” o “CMOF”.
Para la cobertura del riesgo de liquidacién de la operativa interbancaria en instrumentos
derivados OTC se encuentran cubiertos por Contratos “"Credit Support Annex to the ISDA” o
“‘CMOF”, mediante los cuales las pérdidas latentes de las operaciones cruzadas se
depositan en efective a favor y en garantia de la contraparte que tiene e! beneficio latente.

La Direccién del Grupo tiene establecido que, en todo momento, el valor razonable de los
contratos favorables vigentes no exceda los limites autorizadas para cada una de las
contrapartes.

29. Activos no corrientes en venta y Pasivos asociados con activos no corrientes
en venta

El desglose de estos epigrafes de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es el siguiente:

Activo Pasivo
2010 2009 2010 2009
Activo material 220.597 179.927 - -
Activo material adjudicado 119.964 77.631 - -
inversiones inmobiliarias 867 -
Otros activos materiales en venta 09.866 102.296
220.697 179.927 - -

Correcciones de valor por deterioro de activos
(76.344) (28.106) - -

144.353 151.821 - -
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se incluyen en el epigrafe Otros activos materiales en

venta viviendas terminadas adquiridas a acreditados del Grupo en pago de deudas.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existen pasivos asociados a activos no corrientes en

venta.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 todos los activos no corrientes en venta se encuentran
valorados por el menor entre su valor en libros en el momento en que son considerados
como tales y el valor razonable neto de los costes de venta estimados para dichos activos.

El movimiento durante los ejercicios 2010 y 2009 del saldo del epigrafe de Activos no

corrientes en venta es el siguiente:

Bruto
Saldo al 31 de diciembre de 2008

Entradas

Traspaso desde resto activos/existencias (Nota 34)
Salidas

Traspasos

Saneamientos

Otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Entradas

Traspaso desde resto activos/existencias (Nota 34)
Salidas

Traspasos

Saneamientos

Otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Correcciones de valor por deterioro de activos
Saldo al 31 de diciembre de 2008

Dotaciones netas con cargo a resultados (Notas 58 y 60)
Salidas

Traspasos

Otros movimientos

__ 52638

106.089
48.399
(9.289)
(7.621)
(9.785)

502

179.927

68.094

(27.803)

421

220.697

12.940

9.785
(2.240)
7.621
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Saldo al 31 de diciembre de 2009 28.106
Dotaciones netas con cargo a resultados (Notas 58 y 60) 23.497
Salidas (3.508)
Traspasos 29.061
Otros movimientos (814)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 76.344

El desglose de este epigrafe de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 y
2009, en funcion del tipo de bien adjudicado, es el siguiente:

2010 2009
Activos residenciales 138.897 146.365
Activos industriales 3.425 3.425
Activos agricolas 3 3
Otros activos 2.028 2.028
144,353 151.821

Entre las altas de activo material adjudicado producidas en el ejercicio 2009, destaca una,
derivada de un préstamo a promotor por un valor contable neto total de 2.272 miles de
euros.

Las Sociedades y Agencias de Tasaciéon en base a cuyas tasaciones se ha procedido a
estimar la necesidad © no, de contabilizar pérdidas por detericro sobre los activos no
corrientes en venta, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, fundamentalmente han sido las
siguientes: Técnicos en Tasacién, S.A., Valoraciones Mediterraneo, S.A., General de
Valoraciones, S.A. y Tasaciones Hipotecarias, S A.

30. Participaciones

El desglose de este epigrafe de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es el siguiente:

2010 2009
Entidades muiltigrupo:
Valor bruto 1.995 1.960
No cotizadas 1.995 1.960
Correcciones de valor por deterioro de activos - -
1.995 1.960
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Entidades asociadas:

Valor bruto 27.784 31.580
No cotizadas 27.784 31.580
Correcciones de valor por deterioro de activos _ {1.476) (1.050
26.308 30.530

28.303 32.490

El movimiento, durante los ejercicios 2010 y 2009 del saldo del epigrafe de Participaciones
es el siguiente:

Movimiento de participaciones 2010 2009

Saldo al inicio del ejercicio 32.490 40.264
Adquisiciones - 133
Entradas por ampliaciones de capital 1.305 2.966
Ventas (157) )
Resultados del ejercicio {4.804) {4.381)
Variacién correccion de valor por dividendos repartidos - (3.413)
Variacién correccion de valor por deterioro de activos (426) (254)
Devolucion aportaciones realizadas - (1.379)
Bajas por cambio de método de consolidacion - (1.332)
Otros (105) (105)
Saldo al final del ejercicio 28.303 32.490

Durante el ejercicio 2009, se tomé un 55% de la participacion en la sociedad Alfonso XII 16
Inversiones, S.L., pasando de Asociada a Dependiente (Nota 2).

Las entradas por ampliacién de capital social del ejercicio 2009 se correspondian
principalmente con incremento de la inversién en Aldoluz, S.L. y Guisain, S.L.

La devolucién de aportaciones del ejercicio 2009 correspondieron casi en su totalidad a
devoluciones percibidas de la entidad asociada Urtago Promozioak, A.l.E.

La informacién relevante de las participaciones en Entidades Dependientes, Multigrupo y
Asociadas al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se incluye en la Nota 2.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 1565 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, y en el articulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de valores, las
notificaciones sobre adquisiciéon y venta de participaciones en el capital de Entidades
Dependientes, Multigrupo y Asociadas efectuadas por el Banco, han sido las siguientes:
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Importe adquirido % de participacion
(vendido) en el al cierre de cada
Entidad participada Actividad gjercicio gjercicio
Adquisiciones/(ventas-bajas) durante 2010
Hondarriberri S.P.E., S.L. Promocién Empresarial 25.994 99,99%
Adquisiciones/(ventas-bajas) durante 2009
Hondarriberri S.P.E., S.L. Promocién Empresarial 56.104 99,99%
Easo Bolsa, S.A. Tenedora de acciones 19.936 99,99%

El desglose del saldo del epigrafe de Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto} -
Participaciones de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 se muestra a continuacion:

2010 2009
Entidades asociadas 426 254
426 254
Dotaciones netas con cargo a resultados (Nota 58) 426 254
426 2584

El movimiento, durante los ejercicios 2010 y 2009 del saldo de las Correcciones de valor
por deteriore de activos es el siguiente:

2010 2005
Saldo al inicio del ejercicio 1.050 796
Dotaciones netas con cargo a resultados {Nota 58) 426 254
Baja por venta de participaciones - -
Saldo al final del ejercicio 1.476 1.050

31. Activo material

El desglose de este epigrafe de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es el siguiente:

2010 2009

De uso propio: 71.222 79.617
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Equipos informaticos y sus instalaciones
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones
Edificios
QObras en curso
Otros

Correcciones de valor por deterioro de activos

Inversiones inmobiliarias:

Edificios

Fincas rasticas, parcelas y solares
Comrecciones de valor por deterioro de activos

4579 6.070
15.565 17.703
51.179 55.862

- 83

(101) (101)
71.222 79.617
17.709 6.912
19.586 6.912

2414 -
(4.291) -
88.931 86.529

El movimiento durante los ejercicios 2010 y 2009 del saldo del epigrafe de Activo material

es el siguiente:

Bruto
Saldo al 1 de enero de 2009
Adiciones

Retiros
Traspasos

Saldo al 31 de diciembre de 2009
Adiciones
Retiros

Traspasos

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Amortizacidn acumulada

Saldo al 1 de enero de 2009

De uso Inversiones
propio Inmobiliarias
210.750 4.444
2.882 3.026
(33.810) -
179.822 7.470
8.794 15,233
(19.191) -
169.425 22.703
{(100.284) {(436)
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Dotaciones (9.900) (122)
Retiros 10.090 -
Traspasos - -
Otros - -
Saldo al 31 de diciembre de 2009 (100.104) (558)
Dotaciones (8.882) (122)
Retiros 10.884 -
Traspasos - -
Otros - (23)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 {98.102) (703)
Correcciones de valor por deterioro de activos
Saldo al 1 de enero de 2009 {101} -
Dotaciones - -
Utilizaciones - -
Saldo al 31 de diciembre de 2009 {(101) -
Dotaciones - {4.291)
Utilizaciones - -
Saldo al 31 de diciembre de 2010 (101) {4.291)
Neto
Saldo al 31 de diciembre de 2009 79.617 6.912
Saldo al 31 de diciembre de 2010 71.222 17.709

Las principales adiciones del ejercicio 2010 corresponden a la adquisicion de un solar y un
local en Logrofio. Los principales retiros del egjercicio 2010 corresponden a la venta de 32
locales de oficinas del Grupo (Nota 59).

Las principales adiciones del ejercicio 2009 correspondian a las altas de instalaciones para

la reforma de oficinas y a la renovacién de equipos informaticos. Los principales retiros del
ejercicio 2009 correspondian a la venta de 47 locales de oficinas del Grupo (Nota 59).

127



El desglose del saldo del Activo material de uso propio de los balances consolidados al 31
de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2010
Equipos informaticos y sus instalaciones
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones

Edificios
QObras en curso

Al 31 de diciembre de 2009

Equipos informaticos y sus instalaciones
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones
Edificios

Obras en curso

INVERSIONES INMOBILIARIAS
Al 31 de diciembre de 2010

Edificios
Fincas risticas, parcelas y solares

Al 31 de diciembre de 2008

Edificios
Fincas risticas, parcelas y solares

Amortizacion

Correcciones

Bruto acumulada por deterioro Neto
27.831 {23.252) - 4.579
75.451 {59.886) (101) 15.464
66.143 (14.964) - 51.179

169.425 {98.102) {101) 71.222
27.687 (21.617) - 6.070
77.609 (59.905) {101 17.603
74.443 (18.582) - 55.861

83 - - 83

179.822 (100.104) (101} 79.617

Amortizacion  Correcciones

Bruto acumulada por deterioro Neto

20.289 (703) (4.291) 15.295
2.414 - - 2.414
22.703 {703) ~ (4.291) 17.709
7.470 (558) - 6.912
7.470 (558) - 6.912
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El saldo neto al 31 de diciembre de 2010 y 2009 del Activo material de uso propio incluye
un importe de 4 miles de euros y 4 miles de euros, respectivamente, correspondientes a
Activo material propiedad de Entidades Participadas y sucursales radicadas en paises
extranjeros.

El Grupo no cuenta con ningln activo material en el que existan restricciones de titularidad
ni se haya entregado en garantia de cumplimiento de deudas.

32. Activo intangible

El desglose de este epigrafe de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es el siguiente:

2010 2009
Otro activo intangible
Coste 17.353 15.726
Fondo de amortizacion {17.350) {15.718)
Con vida dtil indefinida 3 8

El movimiento durante los ejercicios 2010 y 2009 del saldo de Amortizacion acumulada de
Otro activo intangible es el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio del ejercicio - -
Adiciones 1.316 1.349
Dotacion por amortizacién {(Nota 55) {1.316) {1.349)

Saldo al final del ejercicio - -

El valor bruto de los elementos de Otro activo intangible que se encontraban en uso y
totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 asciende a un importe de 17.350
miles de euros y 15.718 miles de euros, respectivamente.

Entre las adiciones de los ejercicios 2010 y 2009 destacan los desarrollos de aplicaciones
informaticas cuyo objetivo final es la mejora de la arquitectura desarrollada, el cambio de
lenguaje y la seguridad informaticos. No se reconoce como activo intangible al no cumplir
los requisitos exigidos por la normativa contable ya que no es posible estimar de forma
fiable los beneficios econémicos derivados de estas inversiones.

33. Activos y pasivos fiscales
El desglose de estos epigrafes de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 y

2009 es el siguiente:
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Activo Pasivo
2010 2009 2010 2009

Impuestos corrientes 34.840 31.244 6.633 10.084
Impuesto sobre Sociedades 28,663 18.829 - -
Hacienda deudora/acreedora por IS - - 672 3.134
VA 5.832 11.643 1.750 3782
IRPF 345 24 4,161 2.890
Otros - 748 50 278
Impuestos diferidos 54.084 43.411 §.831 10.125
Diferente devengo fiscal y contable 8.858 7.343 5753 6.213
Provisiones por riesgos y deterioro 16.688 21.470 - -
Dotaciones a fondos de pensiones 16.150 13.997 - -
Ajustes de valoracion cartera de valores 10.988 269 1.432 1.256
Revalorizacién contable inmovilizado - - - -
Otros 2.300 332 1.646 2.656
89.824 74.655 15.464 20.209

Como consecuencia de la normativa fiscal vigente del Impuesto sobre Sociedades aplicable
a las diferentes Entidades del Grupo, en los ejercicios 2010 y 2008 han surgido
determinadas diferencias entre los criterios contables y fiscales que han sido registradas
como Impuestos diferidos de activo y de pasivo al calcular y registrar el correspondiente
Impuesto sobre Sociedades.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2010 y 2009 en los saldos de
Impuestos diferidos de activo y de pasivo se muestran a continuacion:

Activo Pasivo
2010 2009 2010 2009
Saldo al inicio del ejercicio 43.411 31.920 10.125 17.269
Diferente devengo fiscal y contable 1.515 4,642 (460) (1.276)
Provisiones por riesgos y deterioro (4.782) (2.398) - -
Dotacion Fondo de Pensiones 2.153 10.664 - -
Ajuste Valoracion 10.719 311 176 1.256
Revalorizacion Contable - - - (5.210)
Otros 1.968 {1.100) (1.010) (1.914)
Saldo al cierre del ejercicio 54.984 43.411 8.831 10.125
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34. Resto de activos y resto de pasivos

El desglose del epigrafe Resto de activos de los balances consolidados al 31 de diciembre
de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Periodificaciones 21.248 18.863
Existencias 207.712 241.712
Otros Activos 14.354 7.656

243.314 268.221

El desglose del epigrafe Resto de pasivos de los balances consolidados al 31 de diciembre
de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Periodificaciones 17.630 23.191
Otros Pasivos 79 19
17.709 23.210

a) Periodificaciones de activo y periodificaciones de pasivo

El desglose de estos epigrafes de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es el siguiente:

Activo Pasivo
2010 2009 2010 2009
Por garantias financieras 14.127 12.465 - -
Periodificaciones 7.121 6.398 17.630 23.191

21.248 18.863 17.630 23.191

b) Existencias y otros activos

El desglose de estos epigrafes de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es el siguiente:
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2010 2009
Existencias 207.712 241.712
Resto 14,354 7.656
Cperaciones en camino 161 149
Otros conceptos 14.193 7.507
222.066 249.368

El desglose del saldo de Existencias de los balances consolidados al 31 de diciembre de
2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Promociones inmobiliarias 267.578 276.524

267.578 276.524
Correcciones de valor por deterioro de activos {59.866) {34.812)

207.712 241.712

El saldo en Promociones inmobiliarias corresponde a las existencias de las siguientes
sociedades:

2010 2009
Alfonso Xl Inversiones, S.L. 26.616 41064
Bluesky Property, S.L. 14.075 14.075
Gazteluberri Gestion, S.L. 27.725 27.702
Gazteluberri, S.L. - -
Grao Castalia, S.L. 3.276 3.276
Haygén La Almazara, S.L. 9 229
Marifiamendi, S.L. 118.758 103.496
Promociones y Desarrollos Creaziona Levante, S.L. 16.575 21617
Residencial Kataoria, S.L. 15.232 20.579
Son Blan Caleta, S.L. 16.283 16.266
Tierras Vega Alta del Segura, S.L. 26.784 25.963
Zurriola Inversiones, S.A. 2.245 2.257

267.578 276.524
Correcciones de valor por deterioro de activos {59.866) {34.812)

207.712 241.712
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El movimiento durante los ejercicios 2010 y 2009 del saldo de Existencias, sin considerar
las Correcciones de valor por deterioro de activos, es el siguiente:

2010 2009

Saldo al inicio del ejercicio 276.524 213.284
Entradas por cambio de metodo de consolidacion - 40.594

Reclasificaciones activos no corrientes en venta (Nota 29) - (48.399)
Reclasificaciones de activo material a inversiones
inmobiliarias (12.517) -

Ajustes plusvalias por ventas ejercicio {1.673) -
Variacién de existencias 5.244 71.045

Saldo al final del ejercicio 267.578 276.524

Las entradas del ejercicio 2009 se correspondian con las existencias aportadas al Grupo
por |la sociedad dependiente Alfonso XlI 16 Inversiones, S.L., sociedad Asociada a 31 de
diciembre de 2008.

mismas, durante los ejercicios 2010 y 2009, es el siguiente;

2010 2009

Ventas e ingresos por prestacidn de servicios no
financieros:

Alfonso Xl 16 Inversiones S.L. 2.320 242
Grao Castalia, S.L. - 47
Haygdn La Almazara, S.L. 1.586 -
Marifiamendi, S.L. 810 -
Promociones y Desarrollos Creaziona Levante, S.L. 2.609 1.994
Residencial Katacria, S.L. 4,308 -
Zurriola Inversiones, S.A B4 216

11.517 2.499

Variacién de existencias:
Alfonso Xil Inversiones, S.L. {3.146) (1.733)
Gazteluberri Gestién, S.L. - {7.114)
Grao Castalia, S.L. - (2.294)
Haygdn La Almazara, S.L. {485) B76
Marifamendi, S.L. {16.929) (57.708)
Promociones y Desarrollos Creaziona Levante, S.L. (3.782) {2.568)
Residencial Kataoria, S.L. (5.473) {2.394)
Son Blan Caleta, S.L. (17 {2.060)
Tierras Vega Alta del Segura @21 -
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Zurriola Inversiones, S.A. (42) (141}

(30.695) (75.136)

c) Otros pasivos

El desglose del epigrafe de Otros pasives de los balances consoclidados al 31 de diciembre
de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009

Resto:
Operaciones en camino 79 19

79 19

35. Pasivos financieros a coste amortizado

El desglose de este epigrafe de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es el siguiente:

2010 2009
Depdsitos de bancos centrales - 728.818
Depésitos de entidades de crédito 1.505.321 1.211.787
Depositos de la clientela 5.576.499 5.427.408
Débitos representades por valores negeciables 1.669.283 1.714.321
Pasivos subordinados 336.137 335.381
Otros pasivos financieros 92.450 85.027

9.179.690 9.502.742

El desglose por monedas del epigrafe de pasivos financieros a coste amortizado de los
balances consolidadoes al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Por meoneda:;
En Euros 9.136.457 0.454.182
En USD 38.460 41.114
Resto monedas 4773 7.446

9.179.690 9.502.742
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El desglose del saldo de Depdsitos de bancos centrales de los balances consolidados al 31
de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:;

R

2010

Banco de Espafia -
Ajustes por valoracion -

OK4615792

2009

725.000
3.818

728.818

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2010 y 2009 de los Depésitos de Banco
de Espafa ha ascendido a 1,01% y 1,28% respectivamente.

El desglose del saldo de Depésitos de Entidades de crédito de los balances consolidados al
31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Cuentas mutuas 1.102 887
Cuentas a plazo 1.137.722 857.784
Cesion temporal de activos 322.989 222.995
Otras cuentas 38.765 25.866
Ajustes por valoracion 4.743 4.155
1.505.321 1.211.787

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2010 y 2009 de los Depdsitos de
entidades de crédito ha ascendido al 1,70% y al 1,37%, respectivamente.

En el epigrafe de Cuentas a plazo se incluye un importe de 440.000 y 600.000 miles de
euros correspondiente a emisiones de Cédulas hipotecarias, realizadas por la Entidad
durante los afios 2008 y 2009 respectivamente. Las caracteristicas de las Cédulas
hipotecarias vigentes a 31 de diciembre de 2010 y 2009 son las siguientes:

Miles de euros Tipodeinterés  Tipo de interés Fecha de
2010 2009 31.12.10 31.12.09 vencimiento
Cédulas hipotecarias:
TDA10- Marzo 2008 40.000 200.000 0,94% 0,60% mar-11
BEI-Octubre 2008 100.000 100.000 1,07% 0,75% oct-18
TDA17- Septiembre 2009 300.000 300.000 3,125% 3,125% sep-13
440.000 600.000
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Con fecha 5 de julio de 2010 Banco Guipuzcoano procedié a la amortizacion anticipada de
160 millones de euros correspondientes a “Cédulas TDA 10, Fondo de Titulizaciéon de
Activos”, acogiéndose a la posibilidad de amortizacién anticipada voluntaria establecida en
las caracteristicas de la propia emision (Nota 64).

El desglose del saldo de Depdsitos de la clientela de los balances consolidados al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009

Administraciones Piblicas Espafiolas 215.699 174.985
Otros sectores residentes: 5.279.192 5.166.194
Depositos a la vista: 1.553.606 1.697.185
Cuentas corrientes 1.274.171 1.401.230
Cuentas de ahorro 279.435 295.955
Otros - -
Depositos a plazo: 3.308.450 3.157.883
Imposiciones a plazo 2.466.389 2.331.845
Otros 842.061 826.038
Cesién temporal de activos 327.362 241.174
Ajustes por valoracién 89.774 69.952
Otros sectores no residentes 81.608 86.229

5.576.499 5.427.408

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2010 y 2009 de los Depdsitos de la
clientela ha ascendido al 0,87% y al 1,99%, respectivamente.

El desglose por monedas del saldo de Depodsitos de la clientela de los balances
consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Por moneda;
En Euros 5.533.724 5.379.595
En USD 38.460 41114
En otras monedas 4.315 6.699

5.576.499 5.427.408
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En el epigrafe Depositos a plazo — Otros se incluye al 31 de diciembre 2010 y 2009 un
importe de 400.000 miles de euros correspondiente a emisiones de cédulas hipotecarias
realizadas por la Entidad en el ejercicio 2007. Las caracteristicas de las Cédulas
hipotecarias vigentes a 31 de diciembre de 2010 y 2009 son las siguientes:

Miles de euros Tipodeinterés  Tipo de interés Fecha de
2010 2009 31.12.10 31.12.09 vencimiento
Cédulas hipotecarias;
Febrerc 2007 200.000 200.000 4,51% 4,.51% feb-22
Julie 2007 200.000 200.000 5,14% 514% jul-22
400.000 400.000

El desglose del saldo de Débitos representados por valores negociables de los balances
consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Pagarés y efectos 531.084 514.358
Titulos hipotecarios - -
Valores hibridos 25.000 25.000
Ctros valores asociados a activos transferidos 314.783 386.089
Oftros valores no convertibles 798.672 798.672
Ajustes por valoracion (256) (9.798)

1.669.283 1.714.321

Al 31 de diciembre de 2010, el saldo del epigrafe de Pagarés y efectos recoge el importe
nominal suscrito pendiente de vencimiento correspondientes al “8° Programa de Pagarés
2009 de Banco Guipuzcoano” (116.702 miles de euros) y "9° Programa de Pagarés 2010 de
Banco Guipuzcoano” (414.382 miles de euros). Los pagarés emitidos por la Entidad al
descuento al amparo ambos programas, tienen un valor nominal unitario de 100.000 euros
y estan admitidos a negociacién en el mercado secundario oficial y organizado AIAF de
Renta Fija. Dicho programa establece un importe maximo de emisién de 1.000 millones de
euros, y un vencimiento comprendido entre 3 dias habiles y 540 dias.

Al 31 de diciembre de 2009, el saldo del epigrafe de Pagarés y efectos recogia el importe
nominal suscrito pendiente de vencimiento correspondientes al “7° Programa de Pagarés
2008 de Banco Guipuzcoano” (52.551 miles de euros) y “8° Programa de Pagarés 2009 de
Banco Guipuzcoano” (461.807 miles de euros). Los pagarés emitidos por la Entidad al
descuento al amparo del “8° Programa de Pagarés 2009 de Banco Guipuzcoano” tienen un
valor nominal unitario de 100.000 euros y estan admitidos a negociacion en el mercado
secundario oficial y organizado AIAF de Renta Fija. Dicho programa establece un importe
maximo de emision de 1.000 millones de euros, y un vencimiento comprendido entre 3 dias
habiles y 540 dias.
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El saldo del epigrafe Valores hibridos recoge la emisién de Obligaciones TSD | Abril 2007
realizada por la Entidad por importe de 25.000 miles de euros de importe nominal y 25.000
miles de euros de importe efectivo. Las obligaciones tienen un valor unitario de 50.000
euros y estan admitidas a negociacion en el mercado secundario oficial y organizado AIAF
de Renta Fija. Se amortizan al vencimiento (18 de abril de 2022) a la par mas un cupén
variable dependiente de la evolucion de la inflacién. Ei tipo de interés nominal, pagadero
anualmente, gue se devenga en cada periodo es un tipo de interés fijo que va variando para
cada uno de los quinguenios de vida de la emisién.

El saldo del epigrafe Otros valores no convertibles recoge al 31 de diciembre de 2010 y
2009 la emisién de Obligaciones Simples Marzo 2006 por importe de 400.000 miles de
euros de importe nominal y 399.244 miles de euros de importe efectivo. Las obligaciones
emitidas tienen un valor nominal unitario de 100.000 euros y estan admitidas a negociacién
en el mercado secundario oficial y organizado AIAF de Renta Fija. Se amortizan al
vencimiento (21 de marzo de 2011). El tipo de interés nominal, pagadero trimestralmente,
que se devenga en cada periodo se determina mediante la suma del tipo de interés de
referencia Euribor 3 meses y un diferencial de 0,15% que se mantendra constante durante
toda la vida de la emisién.

Asimismo, el epigrafe Otros valores no convertibles recoge la emision realizada con fecha
30 de Noviembre de 2009 de Bonos Simples 1/2009 avalados por la Administracién
General del Estado por importe de 400.000 miles de euros de importe nominal y 399.428
miles de euros de importe efectivo. Los bonos emitidos tienen un valor nominal unitario de
50.000 euros y estadn admitidos a negociacidon en el mercado secundario oficial y
organizado AIAF de Renta Fija. Se amortizan al vencimiento (30 de noviembre de 2012). El
tipo de interés nominal es un tipo fijo del 2,375%, pagadero anualmente.

El desglose, por el tipo de interés aplicado, del saldo de Débitos representados por valores
negociables de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Tipo de interés medio

anual (%)
2010 2009 2010 2009
Pagarés y efectos 531.084 514.358
Tipo de interés variable 0,996% 2,.93% 531.084 514.358
Valores hibridos 25.000 25.000
Tipo de interés fijo 1,50% 1,50% 25.000 25.000
Otros valores no convertibles 798.672 798.672
Tipo de interés variable 0,90% 1,84% 399.244 399.244
Tipo de interés fijo 2,375% 2,375% 399.428 399.428
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Otros valores asociados a activos transferidos 314.783 386.089
Tipo de interés variable 0,97% 1.54% 314.783 386.089
Ajustes por valoracién {256) (9.798)

1.669.283 1.714.321

El desglose por monedas del saldo de Débitos representados por valores negociables de
los balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009

Por moneda:
En Euros 1.669.283 1.714.321

1.662.283 1.714.321

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2010 y 2009 en el epigrafe de
Débitos representados por valores negociables, sin tener en cuenta los Ajustes por
valoracion, se muestran a continuacion:

2010 2009
Saldo al inicio del ejercicio 1.724.119 2.385.534
Emisiones 3.208.974 3.402.239
Maovimiento neto por valores asociados a activos transferidos (71.306) {15.114)
Amortizaciones (3.192.248) (4.048.540)
Saldo al cierre del ejercicio 1.669.539 1.724.119

Durante los ejercicios 2010 y 2009 los intereses devengados por los Débitos representados
por valores negociables del Grupo han ascendido a 56.554 miles de euros y 73.343 miles
de euros, respectivamente.

El desglose del saldo de Pasivos subordinados de los balances consolidados al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Débitos representados por valores negociables subordinados 229.941 229.941
No convertibles 225.941 229.941
Capital con naturaleza de pasivo financiero 62 62
Participaciones preferentes 99.961 99.991
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Ajustes por valoracién 6.173 5.387

336.137 335.381

Los débitos representados por valores negociables subordinados no convertibles se
corresponden con los valores nominales de las emisiones de deuda subordinadas vigentes
que se detallan a continuacién:

Miles de euros Fecha de
2010 2009 Tipo de interés vencimiento
Deuda Subordinada:
Qctubre 2001 25.000 25.000 4,75% abr-11
Diciembre 2001 30.000 30.000 4,50% oct-12
Qctubre 2004 50.000 50.000 4,20% oct-14
Marzo 2006 124,941 124.941 Euribor 3M +0,40% mar-16
229941 229.941

En marzo de 2006, |a Entidad Dominante emitio las Obligaciones Subordinadas Marzo 2007
por 125.000 miles de euros de importe nominal y 124.941 miles de euros de importe
efectivo. Las obligaciones emitidas tienen un valor nominal unitaric de 100.000 euros y
estan admitidas a negociacion en el mercado secundario oficial y organizado AIAF de
Renta Fija. Se amortizan al vencimiento (21 de marzo de 2016}, si bien Banco Guipuzcoano
podria amortizar la totalidad de dichas obligaciones a partir del 21 de marzo de 2011 vy,
trimestralmente, a partir de esa fecha, previa autorizacién de Banco de Espafia. El tipo de
interés nominal, pagadero trimestralmente, que se devenga desde |a fecha de desembolso
hasta el quinto aniversanio de la misma se determina mediante la suma del tipo de interés
de referencia Euribor 3 meses y un diferencial de 0,40%. Desde el quinto aniversario de la
fecha de desembolso hasta la fecha de vencimiento, el tipo de interés nominal se
determinara mediante la suma del tipo de interés de referencia Euribor 3 meses y un
diferencial de 0,90%.

El Consejo de Administracién de la Sociedad del Grupo Guipuzcoano Capital, S.A.
Unipersonal acordé en el ejercicio 2009 la emisidén de Participaciones Preferentes Serie IlI
por un importe de 30 millones de euros, ampliable a 50 millones de euros. Con fecha 19 de
noviembre de 2009, Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal, efectué la emision de
participaciones preferentes por importe de 50 millones de euros que esta garantizada
solidaria e irrevocablemente por Banco Guipuzcoano, S.A. Estas participaciones tienen
caracter perpetuo con posibilidad de amortizacién anticipada, previa autorizacion de Banco
de Esparia, siempre que hayan transcurrido 5 afios desde la fecha de emision.

La emision efectuada consta de 500.000 participaciones preferentes de 100 euros de valor
nominal cada una. Estas participaciones, cotizadas en AIAF, devengan desde la fecha de
su desembolso hasta el tercer afio una remuneracion preferente no acumulativa nominal
anual fija del 7,75% y, a partir del tercer afio, un tipo de interés referenciado al Euribor 3
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meses incrementado en 6,35%. El pago de la remuneracién esta condicionado a la
existencia de beneficios distribuibles de Banco Guipuzcoano, S.A., asi como a las
limitaciones impuestas por la normativa espafiola sobre recursos propios de Entidades de

crédito.

EE

El Consejo de Administracion de !a Sociedad del Grupo Guipuzcoano Capital, S.A.
Unipersonal acordd en el ejercicio 2003 la emisién de Participaciones Preferentes Serie |
por un importe de 35 millones de euros, ampliable a 50 millones de euros. Con fecha 27 de
febrero de 2004, Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal, efectué la emisiéon de
participaciones preferentes por importe de 50 millones de euros que estd garantizada
solidaria e irrevocablemente por Banco Guipuzcoano, S.A. Estas participaciones tienen
caracter perpetuo con posibilidad de amortizacién anticipada, previa autorizacién de Banco
de Espafa, siempre que hayan transcurrido 5 anos desde la fecha de desembolso. Las
participaciones preferentes no otorgan derechos politicos a sus titulares, careciendo estos
ultimos del derecho de suscripcion preferente respecto a emisiones futuras de
participaciones por el emisor.

La emisién efectuada consta de 500.000 participaciones preferentes de 100 euros de valor
nominal cada una. Estas participaciones, cotizadas en AIAF, devengan desde la fecha de
su desembolso hasta el quinto afio una remuneracién preferente no acumulativa nominal
anual fija del 3,5% vy, a partir del quinto afio, un tipo de interés referenciado al Euribor 3
meses incrementado en 0,25%. El pago de la remuneracion esta condicionado a la
existencia de beneficios distribuibles de Banco Guipuzcoano, S.A., asi como a las
limitaciones impuestas por la normativa espafiola sobre recursos propios de Entidades de
crédito.

El saldo al cierre de los ejercicio 2010 y 2009 recoge los intereses devengados y no
pagados a 31 de diciembre de cada ejercicio.

El desglose, por el tipo de interés aplicado, del saldo de Pasivos subordinados de los
balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2008 es el siguiente:

Tipo de interés anual (%) 2010 2009
2010 2009
Débitos representados por valores

negociables subordinados no convertibles

229.941

229.941

Tipo de interés fijo 4,20%-4,75%  4,20% - 4,75% 105.000 105.000
Tipo de interés variable 1,15% 2,02% 124.941 124.941
Depositos subordinados 99.961 99.9891
Tipo de interés variable 1,02% 1.81% 50.000 50.000
Tipo de interés fijo 7.75% 7,75% 49.961 49.991
Capital con naturaleza de pasivo financiero 62 62
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Ajustes por valoracion 6.173 5.387

336.137 335.381

El desglose por monedas del saldo de Pasivos subordinados de los balances consolidados
al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Por moneda:
En Euros 336.137 335.381
336.137 335.381

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2010 y 2009 en el epigrafe de
Pasivos subordinados, sin tener en cuenta los ajustes por valoraciéon, se muestran a
continuacién:

2010 2009
Saldo al inicic del ejercicio 330.003 310.053
Emisiones - 50.000
Amortizaciones - (30.050)
Saldo al cierre del ejercicio 330.003 330.003

Las emisiones incluidas en Pasivos subordinados tienen dicho caracter y, a efectos de la
prelacion de créditos, se sitdan detras de todos los acreedores comunes del Grupo.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 los intereses devengados por los Pasivos subordinados
del Grupo han ascendido a 10.450 miles de euros y 9.155 miles de euros, respectivamente.

El saldo de Otros pasivos financieros de los balances consolidados se compone entre otros
conceptos de |las obligaciones pendientes de pago que mantiene el Grupo frente a terceros.
En base al deber de informacién que establece la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y considerando la Disposicion
Transitoria Segunda de la Resolucién de 29 de diciembre de 2010, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, los Administradores de la Entidad Dominante
confirman que el saldo pendiente de pago a proveedores al cieme del ejercicio 2010
asciende a 1.543 miles de euros.

142




CLASE 8°
FEARE A A0
36. Provisiones

0K4615796

El desglose de este epigrafe de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 y

2009 es el siguiente:

Fondos para pensiones y obligaciones similares

Otros fondos para pensicnes

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Provisiones para riesgos contingentes

Otras provisiones

2010 2009
17.180 12.466
17.180 12.466

8.768 13.811
8.768 13.811
52.618 75.674
78.564 101.951

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2010 y 2009 en el epigrafe de

Provisiones se muestran a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2009

Saldo al inicio del gjercicio
Dotacion con cargo a resultados:
Intereses y cargas asimiladas

Dotaciones a provisiones
Con cargo a otros resultados

Reversion con abono a resultados:

Recuperacion de provisiones
Traspasos
Utilizaciones:
Pagos de prejubilaciones
Ctros pagos
Otras utilizaciones

Saldo al cierre del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2010

Saldo al inicio del ejercicio
Dotacién con cargo a resultados:

Pensicnes y Riesgos y
obligaciones compromisos
similares contingentes Otras
{Nota 14.0) (Nota 42 y 43) provisiones Total
14.792 15.426 78.015 108.233
534 - 2.741 3275
1.976 2166 8.521 12.663
- - 2.455 2.455
- (3.719) {15.801) (19.520)
- (62) - (62)
{4.836) - - (4.836)
- - (257) (257)
12.466 13.811 75.674 101.951
12.466 13.811 75.674 101.951
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Intereses y cargas asimiladas - - 2181 2.161

Dotaciones a provisiones 8.935 511 14.317 23.763

Con cargo a otros resultados 450 - 255 705
Reversién con abono a resultados:

Recuperacion de provisiones - (5.554) (32.401) {37.955)
Traspasos - - (2.146) (2.146)
Utilizaciones:

Pagos de prejubilaciones {4.671) - - (4.671)

Otros pagos - - (5.244) (5.244)

Qtras utilizaciones - - - -

Saldo al cierre del gjercicio 17.180 8.768 52.616 78.564

El epigrafe de Provisiones-Otras Provisiones del cuadro anterior recoge el saldo
correspondiente a provisiones constituidas para cubrir gastos, quebrantos o hacer frente a
responsabilidades probables ¢ ciertas procedentes de litigios en curso, indemnizaciones u
otras obligaciones derivadas del desarrollo de la actividad del Grupo. Entre las provisiones
constituidas a 31 de diciembre de 2009, se incluia una provisién para cubrir posibles
quebrantos derivados de un sumario incoado por estafa y apropiacién indebida en el que se
reclamaba al Banco, en concepto de responsable civil subsidiario. Durante 2010 esta
provision ha dejado de ser necesaria, por lo que se ha recuperado el importe
correspondiente a la misma. Asimismo, incluye fondos especificos constituidos por el
Banco para cubrir los riesgos derivados de discrepancias existentes en la interpretacion de
la normativa tributaria (Nota 40) asi como fondos especificos constituidos para hacer frente
al plan de reestructuracion de plantilla iniciado por el Banco en el primer semestre del
ejercicio 2010,

Dentro del epigrafe de Otras provisiones, se recoge el bloqueo de los resultados por los
intereses devengados derivados de la financiacién realizada a Entidades Asociadas y
Dependientes.

37. Intereses minoritarios

El desglose de este epigrafe de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 ¥
2009 es el siguiente:

2010 2009
Ederra, S.A, 791 801
Guipuzcoano Correduria de Seguros del Grupo Banco Guipuzcoano, S.A. 347 322
Haygon La Almazara, S.L. 53 211
Tierras Vega Alta del Segura SL - 753
1.191 2.087
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Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2010 y 2009 en el epigrafe de
intereses minoritarios se muestran a continuacion:

2010 2009
Saldo al inicio del ejercicio 2.087 2.456
Entradas por modificacion del perimetro de consolidacion
Dividendos pagados a socios externos (447) (538)
Resultado del gjercicio (Nota 61) (243) 180
Otros movimientos (208) (1
1.191 2.087

38. Ajustes por valoracién del Patrimonio neto

El desglose de este epigrafe de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2010y
2009 es el siguiente:

2010 2009
Activos financieros disponibles para la venta: {24 573} 2.605
Valores representativos de deuda (27.765) 1.013
Instrumentos de capital 3.1982 1.592
Coberturas de los flujos de efectivo - -
{24.573) 2.805

El saldo incluido en Activos financieros disponibles para la venta corresponde al importe
neto de aquellas variaciones del valor razonable de dichos instrumentos financieros que
deben clasificarse como parte integrante del Patrimonio neto del Grupo. Cuando se produce
la venta de los activos financieros las variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Su movimiento durante os ejercicios 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicie del ejercicio 2.605 4 526
Revalorizaciones netas (25.580) 3.294
Traspasos a resultados (1.588) (5.215)

{24.573) 2.605
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39. Fondos propios

El desglose de este epigrafe de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es el siguiente:

2010 2009
Capital o fondo de dotacion 37.378 37.378
Prima de emision 209.970 208.970
Reservas 388.288 375.724
Menos: Valores propios - (7.209)
Resultade del ejercicio atribuido al Grupo 5.343 28.059
Menos: Dividendos y retribuciones - {4.460)

640.979 639.462

El desglose del saldo de Capital de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es el siguiente:

2010 2009
Capital emitido:
Acciones ordinarias 37.378 37.378
37.378 37.378

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2010 y 2009 en el saldo de Capital
se muestran a continuacion:

2010 2009
Saldo al inicio del ejercicio 37.378 37.378
Emisiones - -
Saldo al cierre del gjercicio 37.378 37.378

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital social estaba constituido por 149.513.328
acciones ordinarias de 25 céntimos de euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas. Las acciones de Banco Guipuzcoano han venido cotizando en el
mercado continuo de la Bolsa espafiola hasta el pasado 15 de noviembre de 2010 (Nota 1).

La gestion del capital tiene por objeto garantizar la mayor solvencia posible, en funcién de

los riesgos asumidos por el Grupo. Como se indica en la Nota 6, el Grupo se encuentra
sujeto al cumplimiento de la Circular 3/2008 sobre determinacién y control de los recursos
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propios minimos, publicada por el Banco de Espafia con fecha 22 de mayo de 2008. En
este sentido, se consideran recursos propios basicos el capital y las reservas; y se
consideran recursos propios de segunda categoria, principalmente, las reservas de
revalorizacion, el capital de las acciones preferentes, Ias financiaciones subordinadas y la
parte de la cobertura genérica para riesgo de insolvencias regulada.

Durante los ejercicios 2010 y 2009, los recursos propios del Grupo excedian los minimos
requeridos por la normativa al efecto en vigor (Nota 6).

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital de la Entidad Dominante poseido por otras
Entidades, directamente o por medio de sus dependientes, en un porcentaje igual o
superior al 10%, es el siguiente:

% de participacién

2010 2009
BANCO DE SABADELL, S.A. 100,00 -
BILBAQO BIZKAIA KUTXA - 14,67
100,00 14,67

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital de las Entidades Dependientes poseido por
otras Entidades ajenas al Grupo, directamente o por medio de sus dependientes, en un
porcentaje igual o superior al 10%, es el siguiente:

% de participacion

2010 2009
Guipuzcoano Correduria de Seguros del Grupo Banco Guipuzcoano, S.A.
S&C Willis Corroons, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A. 40% 40%
Haygon La Almazara, S.L. 25% 25%
Residencial Haygén 2 S.L.
Tierras Vega Alta del Segura, S.L. - 17.8%

Gestrumar 2001, S.L.

Al 31 de diciembre de 2009, Easo Bolsa, S.A., sociedad dependiente consolidada de Banco
Guipuzcoano, S.A., poseia 1.234.905 acciones ordinarias del Banco.

Al 31 de diciembre de 2010, Easo Bolsa, S.A. posee 5.074 miles de euros en instrumentos
de patrimonio de Banco de Sabadell, S.A.

A continuacion, se indica el importe de las transacciones con acciones del Banco realizadas

durante el ejercicio 2010 por las sociedades que componen el Grupc Consolidable Banco
Guipuzcoano:
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Miles de euros

Resto hasta
Nominal coste Total
Saldo al inicio del ejercicio 308 6.900 7.208
Adquisicion de acciones propias 466 9.114 9.680
Venta de acciones propias (774) (16.014) (16.788)

Saldo al cierre del ejercicio - - -

A continuacion, se indica el importe de las transacciones con acciones del Banco realizadas

durante el ejercicio 2009 por las sociedades que componen el Grupo Consolidable Banco
Guipuzcoano:

Miles de euros

Resto hasta
Nominal coste Total
Saldo al inicio del ejercicio 615 16.461 17.076
Adquisicion de acciones propias 476 9.507 9.983
Venta de acciones propias (783) {19.068) (19.851)
Saldo al cierre del ejercicio 308 6.900 7.208

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, el Consejo de
Administracion del Banco dispone de la autorizacién para ampliar el capital del Banco hasta
un limite maximo de 18.720 miles de euros y por un plazo maximo de 5 afios, segun
acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada el 7 de marzo de 2008.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2010 y 2009 en el saldo de Prima
de emisién se muestran a continuacion:

2010 2009
Saldo al inicio del ejercicio 209.970 219.896
Emisiones - -
Devolucion prima de emision - (8.926)
Salde al cierre del ejercicio 209.970 209.970

El desglose del saldo de Reservas de los balances consolidados al 31 de diciembre de
2010 y 2009 es el siguiente:
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2010 2009
Reservas (pérdidas) acumuladas: 387.401 370.941
Reservas de revalorizacién 18.621 18.990
Entidad Dominante 18.621 18.990
Entidades Dependientes - -
Reservas (pérdidas) atribuidas a la Entidad Dominante 362.164 325.522
Reserva legal 8.760 8.760
Reserva estatutaria 7.488 7.488
Reserva Especial para Inversiones Productivas 53.089 53.089
Actualizacion Norma Foral 11/1996 9.053 9.053
Reservas voluntarias 283.774 247132
Reservas (pérdidas) atribuidas a las Entidades Dependientes 6.616 26.429
Reservas (pérdidas) de Entidades valoradas por el método de la participacion 887 4.783
Entidades Dependientes - -
Entidades Multigrupo 363 (1.192)
Entidades Asociadas 524 5.975
388.288 375.724
Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2010 y 2009 en el saldo de
Reservas se muestran a continuacion:
2010 2009
Saldo al inicio del ejercicio 375.724 337.3356
Distribucién de resultado del ejercicio anterior 11.270 55.359
Gastos de emision de capital (627) (1.901)
Dividendo pagado - {17.759)
Resultade de autocartera (693) {1.513)
Otros 2.614 203
388.288 375.724
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Reserva de revalorizacion
La Entidad dominante procedié a revalonizar parte de su inmovilizado de uso propio.

El desglose por Entidades del saldo de Reservas de revalorizacion al 31 de diciembre de
2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2008
Entidad Dominante 18.621 18.990
18.621 18.990

Los incrementos de valor correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se han
venido amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los mismos criterios que para la
amortizacion de los valores en origen.

Las Reservas de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, puede destinarse,
sin devengo de impuestos, a ampliar el Capital social. Desde el 1 de enero de 2008, el
remanente puede destinarse a Reservas de libre disposicion siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta Reserva de revalorizaciéon en forma distinta
a |la prevista en el Real Decreto-Ley en el que tiene su origen, dicho saldo pasaria a estar
sujeto a tributacion.

Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las Entidades que
obtengan beneficios en un ejercicio econdémico deberan dotar el 10% del beneficio del
gjercicio a la Reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la Reserva legal
alcance al menos el 20% del Capital social desembolsado. La Reserva legal podra utilizarse
para aumentar el Capital social en la parte de su saldo que excede del 10% del Capital
social ya incrementado. Mientras no supere el 20% del Capital social, la Reserva legal solo
podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras Reservas
disponibles suficientes para este fin.

Reserva Estatutaria

De acuerdo con los Estatutos del Banco se debe detraer de los beneficios liquidos de cada
gjercicio el importe necesario para que el saido de esta reserva alcance el 20% del capital
desembolsado.

Actualizacion Norma Foral 11/1996

El saldo de la cuenta "Reservas de Actualizacion - Norma Foral 11/1996", una vez
transcurrido el plazo legalmente establecido para su comprobacién por las autoridades
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fiscales, podra destinarse a la compensacion de resultados negativos o a la ampliacién de
capital. El saldo pendiente de aplicacién sélo podra destinarse a reservas no distribuibles.

Asimismo, la Entidad Dominante se acogi6 a lo establecido en la legislacién aplicable sobre
regularizacién y actualizacion de balances. Como consecuencia de ello, el coste y la
amortizacion del inmovilizado material y, en su caso, el coste de los valores de renta
variable, se incrementaron en los siguientes importes que, a su vez, hasta el 31 de
diciembre de 2004, habian sido aplicados en la forma que se indica a continuacién:

Miles de euros

Incremento neto:

Inmovilizado material (Nota 31) 26.818
Cartera de valores y otros 6.450
33.268

Importes aplicados a:
Cancelacién de minusvalias de cartera de valores y otros

conceptos { 1.202)

Traspasos a:

Reservas voluntarias (23.013)
9.053

Reserva Indisponible para acciones propias o de la Sociedad dominante

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad matriz
debia estar en disposiciéon de constituir una reserva indisponible por las acciones que de
ella adquieran las sociedades dependientes, hecho que el Banco cumplia al 31 de
diciembre de 2009.

Reserva Especial para Inversiones

La Norma Foral 7/1996 del Impuesto sobre Sociedades de la Excma. Diputacién Foral de
Gipuzkoa establece la posibilidad de deducir de la cuota liquida el 10 por 100 de las
cantidades que, procedentes del resultado contable del ejercicio, se destinen a una reserva
especial denominada "Reserva para Inversiones”. La Entidad dominante destind a esta
Reserva un importe de los beneficios de cada ejercicio conforme al siguiente desglose:

Miles de
Eercicio euros

Norma Foraf 11/1993 15.630
Norma Foral 7/1996:

1999 y anteriores 16.227
2000 7.212
2001 6.010
2002 8.010
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El importe destinado a esta Reserva debera ser materializado en el plazo de dos afios
desde el cierre del ejercicio con cuyos beneficios se dota la misma, en la inversién en
activos fijos materiales nuevos, excluyendo basicamente los terrenos. Los activos deberan
afectarse al desarrollo de la explotacién econémica de la Entidad, manteniéndose en
funcionamiento en la misma durante cinco afios, sin ser objeto de transmision,
arrendamiento o cesiéon a terceros para su uso. Los Administradores de la Entidad
Dominante estiman que se cumpliran todos los requisitos necesarios para que dichos
beneficios fiscales adquieran el caracter de definitivos. Los recursos propios de la Entidad
deberan incrementarse en la cuantia de la dotacién de la reserva respecto de los recursos
propios del ejercicio anterior, cuantia que debera mantenerse durante los cinco afios
siguientes a su total materializacién, saivo que se produzca una disminucion derivada de la
existencia de pérdidas contables.

Transcurridos cinco ejercicios desde su materializacion en activos fijos, esta Reserva
Especial podra aplicarse a la eliminacion de resultados contables negativos y/o a la
ampliacién del capital social, siendo de libre disposicién para las dotaciones efectuadas a
partir del ejercicio 2000,

Reservas {pérdidas) atribuidas a las Entidades Dependientes

El desglose por Entidades del saldo de Reservas (pérdidas) atribuidas a las Entidades
Dependientes al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Alfonso XII 16 Inversiones, S.L. (2.545) (9)
Bitarte, S.A. 2279 2.076
Bluesky Property Development S.L. (741) {100)
Easo Bolsa, S.A. {3.889) {3.105)
Ederra, S.A. 16.441 6.244
Gazteluberri Gestion S.L. (4.028) (45)
Gazteluberri S.L. (17.753) (412)
Grao Castalia S.L. (189) (36)
Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal (3) (3
Guipuzcoano Comreduria de Seguros del Grupo Banco Guipuzcoano, S.A. 132 63
Guipuzcoano Entidad Gestora de Fondos de Pensiones , SA. 1.025 964
Guipuzeoane Mediador de Seguros, Sociedad Agencia de Seguros, S.L. 548 560
Guipuzcoano Promocién Empresarial S.L. 5522 3.825
Guipuzcoane S.G.II.C., S.A. 5372 4,347
Guipuzcoano Valores, S.A. 3.494 3.168
Haygen La Almazara, S.L. 10 172
Hondamibemri S.P.E., S.L. B8.727 B.308
Marifamendi S.L. (3.988) (300)
Promociones y desarrollos Creaziona Levante S.L. (2.077) (167)
Residencial Kataoria S.L. 328 438
Son Blanc Caleta S.L. {1.046) (623)
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Tierras Vega Alta del Segura S.L. (1.574) 385
Urdin Oria, S.A. 4 3
Urumea Gestion, S.L. 8 7
Zurriola Inversiones S.A. 581 860

6.616 26.429

Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion

El desglose del saldo de Reservas (pérdidas) de Entidades valoradas por el método de la
participacién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009

Entidades Multigrupo
Hydrophytic, SLL. §] -
Gate Solar S.L. 357 (1.192)

363 {1.192)

2010 2009

Entidades Asociadas
Aldoluz, S.L. (1.992) -
Anara Guiplzcoa, S.L. 953 814
C-Cuspide 6 S.A. (43) 9)
Diana Capital Inversién, S.G.E.C.R, SA. 431 (108)
Guisain, S.L. (720) (551)
Inerban Proyectos, S.L. 450 726
Lagar de Tasara, S.L. (1.488) 884
Lizarre Promociones, A.L.E. 3 4
M.P. Costablanca, S.L. (60) {23)
NF Desarrollos, S.L. 439 430
Parque del Segura, S.L. {282) (204)
Proburg XXI S.L. (144} (130)
Residencial Haygén, S.L. (135) 14
Saprosin Promociones, S.L. 2.196 3.764
Urtage Promozicak, A.lE. 62 50
Resto de Entidades Asociadas 854 314

524 5.975

El desglose por Entidades del saldo de Resultade atribuido al Grupo de los balances
consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:
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Entidad Dominante:
Banco Guipuzcoano S.A.

Entidades Dependientes:

Alfonso Xl 16 Inversiones S.L.
Bitarte, S.A.

Bluesky Property Development S.L.
Easo Bolsa, S.A.

Ederra, S.A.

Gazteluberri Gestion S.L.
Gazteluberri S.L.

Grao Castalia S.L.

Guipuacoano S.G.I.I.C., S.A.

Guipuzc¢oano Correduria de Seguros del Grupo Banco Guipuzcoano, S.A.

Guipuzcoano Entidad Gestora de Fondos de Pensiones , S.A.
Guipuzcoano Mediador de Seguros, Sociedad Agencia de Seguros, S.L.
Guipuzcoano Promocion Empresarial S.L.

Guipuzcoano Valores, S.A.

Heygon La Almazara, S.L.

Hondarriberri S.P.E., S.L.

Marifiamendi S.L.

Promociones y desarrollos Creaziona Levante S.L.
Residencial Katacria S.L.

Son Blanc Caleta S.L.

Tierras Vega Alta del Segura S.L,

Urdin Oria, 8.A.

Zurriola inversiones S.A.

2010 2009
78.373 51.255
78.373 51.255

(68.226) (18.812)

{(14.718) (2.474)

192 201
(2.712) (636)
(482) 46
126 10.765
(4.560) (1.479)

(20.785) (5.122)

(1.818) (152)
650 1.026
397 428

71 61
(31) (14)
(120) 1.190
4.274 325
523 11
4.087 (16.030)

(12.407) (2.901)
(5.361) (1.849)
(3.605) (104)
(3.436) (401)
(8.472) (1.596)

(1) -
(38) (107)

El desglose del saldo de Dividendos y retribuciones de los balances consolidados al 31 de

diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Pagados:
Con cargo a prima de emision
A cuenta del Resultado del ejercicio

Anunciados:

2010

2009

(14.386)

(9.926)
(4.460)

(14.386)
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El 30 de octubre de 2009, la Entidad realizé el pago de un dividendo a cuenta de los
resultados del ejercicio 2009, por importe de 0,03 euros por accién ordinaria, y de 0,045
euros por accion preferente.

El estado contable previsional formulado por el Consejo de Administracion de la Entidad
Dominante en 2009, de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la
existencia de liguidez suficiente para la distribucion de los dividendos a cuenta fue el
siguiente:

Miles de
euros
_30.0009
Beneficio neto 38.933
Menos:
Beneficios extraordinarios y atipicos (27.397)
Dividendo a cuenta pagado {4.497)

40. Situacion fiscal

La Entidad Dominante y las Entidades Participadas presentan individualmente sus
declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con la normativa fiscal aplicable
a cada una de ellas.

Al 31 de diciembre de 2010, la Entidad Dominante tiene pendientes de inspeccién por las
Autoridades Fiscales los principales impuestos que le son de aplicacion correspondientes a
los ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010. En lo que respecta a las sociedades dependientes
tienen abiertos a inspeccion los impuestos correspondientes a los ejercicios cerrados con
posterioridad a 1 de enero de 2006.
La Entidad Dominante tiene abierta inspeccion parcial por las Autoridades Fiscales de los
ejercicios 2003 a 2006 en relacion al Impuesto sobre el Valor Afiadido y el Impuesto sobre
Sociedades.
L.a inspeccion en relacion al IVA se centra en los siguientes aspectos:

- Tratamiento dado a las comisiones cobradas.

- Calculo del porcentaje de prorrata comun aplicable.
La inspeccién en relacion al Impuesto sobre Sociedades se circunscribe:

- A la figura de la exencién por reinversion, a la figura de exencién por reinversién y
a la correccién monetaria aplicada en dichos ejercicios.
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La entidad Ederra, S.A. tiene abierta inspeccién parcial de los afios 2004, 2005 y 2006 por
el Impuesto sobre Sociedades y circunscrita exclusivamente a los beneficios extraordinarios
aplicados en virtud del Art. 22 de la Norma Foral 7/1996.

La Entidad Dominante, al 31 de diciembre de 2005, tenia incoadas Actas de Inspeccion por
un importe total aproximado de 16.634 miles euros en concepto, fundamentalmente, del
Impuesto sobre Sociedades. En el ejercicio 2009 el Tribunal Superior de Justicia del Pais
Vasco emitié sentencia por el Impuesto sobre Sociedades que ha afectado a la cuenta de
resultados consolidada en concepto de gasto por Impuesto sobre Sociedades por importe
de 1.504 miles de euros y de 2.479 miles de euros por intereses. La Entidad Dominante ha
decidido acudir en casacion ante el Tribunal Supremo, estando pendiente su resolucion a la
fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

Por su parte, en el seno de la Inspeccion, la Entidad Dominante solicitd a la Administracion
Tributaria una devolucién de 1.997 miles de euros por concepto de IVA soportado en
exceso, derivado de un cambio en el calculo del porcentaje de prorrata aplicable en los
ejercicios inspeccionados 2000 a 2002. Dicha solicitud no fue atendida en el acta firmada
en disconformidad. En noviembre de 2007, el Tribunal Econémico Administrativo Foral de
Guipuzcoa (TEAF) estimo uno de los hechos econdémicos recurridos por la Entidad
Dominante.

Al 31 de diciembre de 2010, se emitié6 por parte del Tribunal de Justicia del Pais Vasco,
sentencia firme, pendiente de liquidacién por parte de Hacienda, que supondra en el
ejercicio 2011 una devolucién de 390 miles de euros. Esta sentencia pone fin al
contencioso mantenido con una devolucién total de 1.511 miles de euros de los 1.997
solicitados inicialmente.

En idéntico sentido, durante el ejercicio 2008 la Entidad Dominante presentd ante la
Administracién Tributaria escritos rectificativos del porcentaje de prorrata comun a aplicar
en los ejercicios 2003 a 2006. El cambio de prorrata comunicado conllevé la solicitud de
una devolucién por ingresos indebidos de un importe total de 2.855 miles de euros.

Hasta el 31 de diciembre de 2002, la Entidad Dominante se acogié al diferimiento de
tributacion de los beneficios obtenidos en la enajenacion de su inmovilizado material, por un
importe total de 5.597 miles de euros. Los impuestos diferidos en las cuentas anuales de
2010 y 2009 por este concepto totalizan 365 y 450 miles de euros, respectivamente, tras
acogerse en la declaraciéon del ejercicio 2001 a lo dispuesto en la Disposicién Transitoria
primera en la Norma Foral 5/2002, por lo que la Entidad dominante aumenté en la citada
declaracién la base imponible en un importe de 12.999 miles de euros, en concepto de
diferencia temporal. Los importes pendientes de los citados beneficios se integran, por
partes iguales, en las bases imponibles correspondientes a los siete ejercicios fiscales a
partir de los tres afios posteriores al periodo impositivo en el que el elemento patrimonial se
transmiti6. Las reinversiones requeridas por este concepto en inmovilizado material,
intanigible y participaciones en sociedades relacionadas con estas transmisiones, han sido
efectuadas en su totalidad.
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Durante el ejercicio 2007, 2008 y 2009 la Entidad Dominante se acogio a la exencion por
reinversion en un importe de 1.826 miles de euros, 20.159 miles de euros y 28.552 miles de
euros, respectivamente, con un compromiso de reinversion de 1.892 miles de euros, 23.757
miles de euros y 34.430 miles de euros para cada uno de los ejercicios. La Entidad
dominante ha materializado la reinversidn dentro de los plazos establecidos por el articulo
22 de la NF 7/1996 de todo el compromiso de reinversion del gjercicio 2007 y 17.234 miles
de euros del compromiso del ejercicio 2008, quedando pendiente a 31 de diciembre de
2010 el compromiso correspondiente a la exencidn por reinversidn del ejercicio 2009.

La entidad Ederra, S.A. durante el afio 2010 en relacién con el Impuesto de Sociedades del
ejercicio 2009 se ha acogido a la exencién por reinversion por un importe de 13.410 miles
de euros, con un compromiso de reinversion de 26.550 miles de euros.

Por su parte, la entidad Guipuzcoano de Valores, S.A. en relacién con el Impuesto de
Sociedades del ejercicio 2010 tiene previsto acogerse a la exencién por reinversiéon por
importe de 3.667 miles de euros, con un compromiso de reinversion de 5.935 miles de
euros.

La legislacion aplicable a la Entidad Dominante para la liquidacion del Impuesto sobre
sociedades del ejercicio 2010 es la correspondiente a la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio,
con las modificaciones incorporadas por la Norma Foral 8/2008, de 23 de diciembre y la
Norma Foral 4/2008 de 23 de diciembre. La Norma Foral 8/2008 ha reducido
definitivamente el tipo de gravamen del citado impuesto para las entidades con domicilio
fiscal en Gipuzkoa al 28%.

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2010 y 2009 con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente;
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2010 2009

Resultado contable antes de impuestos (6.644) 10.580
Efecto Neto Ajustes de Consolidacién - 2.400
Diferencias permmanentes: 6.445 16.784
Resultado contable ajustado {199) 29.774
Diferencias temporales: _ (26.833) (58)

Aumentos 57.851 42,256

Disminucicnes __ {84.684) {42.312)
Base imponible fiscal ~ (27.032) 29.718
Cuota integra - 8.321
Deducciones y bonificaciones 21) (4.512)
Retenciones y pagos a cuenta {508) (605)
Ajustes tributacion individual 1.201 {70)
Cuota a pagar/(cobrar) 6§72 3.134

La composicién del epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada de los ejercicios 2010 y 200¢ es la siguiente:

2010 2009
Cuota integra contable - 8.337
Deducciones, bonificaciones, diferencias temporarias y bases imponibles
negativas (11.744) (27 .424)
Otros ' - 1.438
Impuesto sobre Sociedades (11.744) {17.649)

El detalle de los Activos y Pasivos fiscales diferidos derivados de los Ajustes por valoracion

de Patrimonio Neto (Nota 33), es el siguiente:

2010 2009
Impuestos diferidos generados por Instrumentos de Capital 1.241 619
Impuestos diferidos generados por Valores representativos de deuda {10.797) 394
{9.556) 1.013
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Al 31 de diciembre de 2010, existen bases imponibles negativas pendientes de compensar
de la Entidad Dominante de 8.560 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2010, existe un saldo de deducciones pendientes de aplicacién en
ejercicios futuros por el Impuesto de Sociedades de la Entidad Dominante de 23.567 miles
de euros.

Los Administradores de la Entidad Dominante estiman que los pasivos que, en su caso, se
pudieran derivar de los ejercicios no prescritos abiertos a inspeccion, no tendrian un efecto
significativo en las cuentas anuales del Grupo correspondientes al ejercicio 2010. Asimismo
y dadas las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el Grupo, podrian existir para los afios
pendientes de inspecciéon determinados pasivos fiscales de caracter contingente. Sin
embargo, en opinién, de los Administradores de la Entidad Dominante, la posibilidad de que
se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes
cuentas anuales consolidadas.

41. Valor razonable de los activos y pasivos del balance consolidado

Como se indica en la Nota 14, los activos financieros del Grupo figuran registrados en el
balance consolidado adjunto por su valor razonable, excepto las Inversiones crediticias y la
Cartera de inversidn a vencimiento registradas a coste amortizado y el resto de
instrumentos de capital cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de manera fiable,
que figura registrado a coste. Asimismo, los pasivos financieros del Grupo figuran
registrados en el balance consolidado adjunto por su valor razonable, excepto los Pasivos
financieros a coste amortizado, el Capital reembolsable a la vista y los derivados financieros
que tengan como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor de mercado no
pueda ser estimado de manera fiable.

En las Notas anteriores se indica, para todas las carteras de activos y pasivos financieros
valorados a valor razonable, la forma de determinar este valor razonable y toda la
informacién relevante respecto a su calculo.

Asimismo, en la Nota 14 de la Memoria adjunta, se indican los criterios con los que se
encuentran registrados los activos inmobiliarios del Grupo, correspondientes a activos no
corrientes en venta, activo material y existencias. El valor razonable de los activos
inmobiliarios se ha calculado a partir de estimaciones del Grupo basadas en tasaciones y
valoraciones externas.

Tal y como hemos comentado en la Nota 1, el 24 de noviembre de 2010, Banco de
Sabadell, S.A. ha adquirido el control del Grupo Banco Guipuzcoano. Este proceso de toma
de control conlleva, en funcién de la normativa contable en vigor, la integracion de los
activos y pasivos a valor razonable de Grupo Banco Guipuzcoano en los estados
financieros consolidados de Banco Sabadell. El efecto neto fiscal de poner a valor
razonable los activos y pasivos del Grupo Banco Guipuzcoano en los estados financieros
consolidados de Banco Sabadeil en la fecha de integracién ha supuesto un menor importe



de 238.630 miles de euros, respecto de los valores contables registrados por el Grupo. De
este importe, el principal efecto ha correspondido a la cartera de inversién crediticia,
originado por la diferencia entre el registro contable a coste amortizado en las presentes
cuentas anuales consolidadas, tal y como establece |la normativa contable aplicable, y el
calculo de su valor razonable, determinado en funcién de técnicas de valoracion aceptadas
en el mercado, para las cuales, se han tenido en cuenta las garantias, en su caso, de cada
operacién, la probabilidad de pérdida y la estimacion del importe a recuperar.

Al 31 de diciembre de 2009, el efecto neto fiscal de estimar el valor razonable de los activos
y pasivos del Grupo Banco Guipuzcoano ascendia a un importe de 66.902 miles de euros,
de mayor importe respecto al importe total neto por el que figuraban registrados los activos
y pasivos del Grupo a la citada fecha, si bien hay que tener en cuenta que, dado que el
Grupo Banco Guipuzcoano no se encontraba inmerso en ningun proceso de combinacion
de negocios a dicha fecha, para la cartera de inversiones crediticias se consideré que el
valor razonable era practicamente similar al importe registrado en el balance consolidado a
dicha fecha, puesto que la gran mayoria de las operaciones vivas a la citada fecha estaban
referenciadas a un tipo de interés de mercado y/o, en el caso de no estarlo, su fecha de
vencimiento era inferior a 12 meses.

42. Riegos contingentes

Ei desglose de este epigrafe, que corresponde a los importes que el Grupo debera pagar
por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran
obligados al pago como consecuencia de los compromisos asumidos por el Grupo en el
curso de su actividad habitual, al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Avales financteros 242.266 256701
Créditos documentarios emitidos irrevocables 54.483 27.703
Créditos documentarios confirmados irrevocables 61 748
Otros avales y cauciones prestadas 575.109 569.055

871.919 854.207

43. Compromisos contingentes

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Disponibles por terceros: 599.451 723.360
Por Entidades de crédito - 24
Por el sector de Administraciones Publicas 22.350 16.336
Por otros sectores residentes 574.232 704.666
Por no residentes 2.869 2.334
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Oftros compromisos: 952 16.515

Compromisos de compra a plazo de activos financiercs - -
Contratos convencionales de adquisicion de activos financieros - -

Valores suscritos pendientes de desembolso 952 4.525
Compromisos de colocacion y suscripcion de valores - 11.890
Otros compromisos contingentes; 61.032 66.845
Documentos entregados a Camaras de compensacién 61.032 66.845
661.435 806.720

44. Intereses y rendimientos asimilados

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Depositos en bancos centrales 925 1.270
Depésitos en entidades de crédito 1.698 4.311
Crédito a la clientela 243.645 331.748
Valores representativos de deuda 42 899 37.283
Activos dudosos 1.323 1.683
Rectificacion de ingresos por operaciones de cobertura 17.082 29.455
Rendimientos de contratos de seguros vinculados a pensiones y obligaciones
similares
Ofros intereses 10 (425)

307.582 405.325

La distribucién por zonas geograficas del nimero de oficinas bancarias del Grupo al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente;

2010 2009

Guiplzcoa 60 60
Barcelona 24 26
Levante 33 34
Madrid 58 62
Vizcaya 55 57
Sur 15 16
Extranjero 1 1

246 256
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45. Intereses y cargas asimiladas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Depdsitos de bancos centrales 5.599 8.282
Depdésitos de entidades de crédito 2203 15.689
Depdsitos de la clientela 73.676 107.755
Débitos representados por valores negociables 56.554 73.343
Pasivos subordinados 10.450 9.155
Rectificacién de gastos por operaciones de cobertura {24.005) (13.832)
Coste por intereses de los fondos de pensiones 450 534
Otros intereses 164 355

144,919 201.281

46. Rendimiento de instrumentos de capital

E! desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Instrumentos de capital 649 1.040
649 1.040

47. Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Entidades Multigrupo (Nota 39} 36 1556
Entidades Asociadas {(Nota 39) {4.840) (8.803)
{4.804) (7.247)

162



0K4615806

CLASE 872
R IR TIEN

48. Comisiones percibidas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009

Por riesgos contingentes 8.814 8.132
Por compromisos contingentes 481 491
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros 144 175
Por servicio de cobros y pagos 14.493 17.204
Por servicio de valores: 4034 4,167
Aseguramiento y colocacién de valores 86 36
Compraventa de valores 1.217 1.261
Administracién y custodia 2.714 2.814
Gestion de patrimonio 17 56
Por comercializacién de productos financieros no bancarios: 17.320 16.613
Fondos de Inversién 7.103 6.234
Fondos de Pensiones 5.387 5.400
Seguros 3.870 4,020
Otros 960 959
Otras comisiones 2.639 6.292
47.925 53.074

49. Comisiones pagadas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente;

2010 2009

Corretajes en operaciones activas y pasivas 28 102
Comisiones cedidas a otras entidades corresponsales: 677 761
Por cobro o devolucién de efectos 533 516
Por riesgo de firma 28 26
Por otros conceptos 116 219
Comisiones pagadas por operaciones de valores 665 640
Otras comisiones ' 2.166 2.244
3.537 3.747
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50. Resultados de operaciones financieras (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Cartera de negociacion 919 3.037
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 25) 3.930 7.242
Inversiones crediticias 2 3
Pasivos financieros a coste amortizado - -
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambiosen Py G (790} {1.528)
4.061 8.754

51. Diferencias de cambio (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Beneficios 24052 24 186
Pérdidas (22.701) (24.375)
1.351 (189)

52. Oftros productos de explotacién

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Ingresos por explotacion de inversiones inmobiliarias 964 428
Comisiones financieras compensadoras de costes directos 1.577 2.168
Otros productos 19.893 74122
Indemnizaciones de entidades aseguradoras 43 166
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 11.517 2.499
33.994 79.383
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53. Ofras cargas de explotacién

E! desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Contribucién al Fondo de Garantia de Depositos (Nota 11) 2.295 2.324
Variacion de existencias (Nota 34) 30.695 75.136
Otros conceptos 794 3373
33.784 80.833

B4, Gastos de Administracion
a) Gastos de Personal

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Sueldos y gratificaciones al personal activo 61.713 65.031
Cuotas de la Seguridad Social 13.499 13.901
Indemnizaciones por degpidos 3.104 579
Gastos de formacion 718 750
Otros gastos de personal 3.047 3.668
§2.982 §3.929

E! numero medio de empleados del Grupo en los ejercicios 2010 y 2009 distribuido por
categorias y por su ubicacion es el siguiente:
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Direccion General
Técnicos
Administrativos
Subalternos

Entidad Dominante
Resto de Entidades Dependientes Espafiolas

Al 31 de diciembre del ejercicio 2010, la distribucién del personal del Grupo por sexos, es la

siguiente:

|

2010 2009
9 9
1.064 1.095
153 185
1 4
1.227 1.293
1.170 1.234
57 59
1.227 1.293

Namero de empleados

Mujeres Hombres Total
Direccidn General 1 4 5
Té&cnicos 337 676 1.013
Administrativos 67 68 135
Subalternos - - _
405 748 1.153

Al 31 de diciembre del ejercicio 2009, |a distribucién del personal del Grupo por sexos, es la

siguiente:

Numero de empleados

Mujeres Hombres Total
Direccion General 1 B 9
Técnicos 350 729 1.079
Administrativos 62 83 175
Subalternos 1 2 3
434 B3z 1.266

El importe de las remuneraciones a 31 de diciembre de 2010 y 2009, derivadas del acuerdo
de 17 de diciembre de 2003 entre Banco Guipuzcoano S.A. y los sindicatos, que regula las
condiciones de los préstamos, tanto hipotecarios como de consumo, la retribucién de las
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cuentas de pasivo y la prestacion de servicios a empleados, asciende a 867 y 646 miles de
euros, respectivamente.

b) Otros gastos de administracion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2002 es el siguiente:

2010 2009

De inmuebles, instalaciones y material; 18.667 15.064
Alquileres 12.555 9.783
Entretenimiento de inmovilizado 3.856 3.129
Alumbrado, agua y calefaccién 1.677 1.503
Impresos y material de oficina 579 649
Informatica 1.240 2072
Comunicaciones 3.185 3.277
Publicidad y propaganda 2.299 1.845
Gastos judiciales y de letrados 928 949
Informes técnicos 2.790 2.774
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 1.710 1.901
Primas de seguro y autoseguro 991 815
Por Organos de Gobierno y Control 1.755 1.796
Gastos de representacion y desplazamiento del personal 2.457 2.489
Cuotas de asociaciones 515 532
Servicios de administracion subcontratados 5.731 6.079
Contribuciones e impuestos 2.828 2.430
COtros gastos 2.039 4.186
47.135 46.309

55. Amortizacion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Activo material: 9.004 10.022
De uso propio 8.705 9.709
Inversiones inmobiliarias 122 122
Oftros activos cedidos en arrendamiento operativo 177 191
Activo intangible 1.316 1.349
10.320 11.371
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56. Dotaciones a provisiones (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Dotaciones a Fondos de Pensiones y obligaciones similares: 8.935 1.976
Fondos de pensiones - -
Prejubilaciones 8.935 1.976
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes:; (65.043) (1.553})
Para riesgos confingentes (5.043) (1.553)
Oftras provisiones (18.084) (6.967)
{14.192) {6.544)

57. Peérdidas por deterioro de activos financieros (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Activos financieros disponibles para la venta 697 3.672
Inversiones crediticias 61.581 101.454
Créditos 61.581 101.454
Cartera de inversion a vencimiento (107) (212}
62.171 104.914

58. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009

39.968 33.259
Fondo de Comercio - -
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Participaciones 426 254
Otros activos 39.542 33.005
Activo material 3.735 -
Otro activo intangible - -
Resto de activos (Nota 34) 35.807 33.005

59. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes
en venta

El desglose del epigrafe de Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados
como no corrientes en venta de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009

Ganancias por venta de activo material 27.002 38.035
Ganancias por venta de participaciones 50 -
Otros conceptos 195 532
27.247 38.567

Pérdidas por venta de activo material (237) (1.212)
Pérdidas por venta de participaciones (4) -
Otros conceptos (176) (339)
417) {(1.551)

Neto 26.830 37.016

Durante el ejercicio 2010, el Grupo ha formalizado la venta de 32 locales (47 locales en
2009) por un precio de venta total de 36.309 miles de euros (60.586 miles de euros en
2009), y con un beneficio neto de 27.024 miles de euros {38.035 miles de euros en 2009).
En el mismo acto se formalizaron con los compradores contratos de arrendamiento
operativo (mantenimiento, seguros y tributos a cargo del Banco) de dichos inmuebles con
un plazo de obligade cumplimiento de 10-13 anos en todos los casos, durante los cuales ia
renta (fijada inicialmente en 182 miles de euros al mes) se actualizara teniendo en cuenta la
variacion porcentual que experimente en Esparia el Indice de Precios al Consumo (“IPC").

En 18 contratos de arrendamiento (43 contratos en 2009) se incorpora opcién de compra
ejercitable por el Grupo y en 14 contratos de arrendamiento (4 contratos en 2009) el Grupo
no posee opcidén de compra.

Entre las restantes condiciones pactadas, todas ellas habituales de mercado en contratos
de arrendamiento operativo, destacan entre otros aspectos, que ninguno de los
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mencionados contratos de arrendamiento contempla la transferencia de |la propiedad de los
locales al Banco a fa finalizacién de los mismos, teniendo la Entidad el derecho a no
prorrogar los alquileres mas alla del periodo minimo de obligado cumplimiento. Asimismo,
la Entidad no otorgd a los compradores garantia alguna sobre posibles pérdidas derivadas
de la cancelacion anticipada de los contratos, ni sobre posibles fluctuaciones en el valor
residual de los mencionados inmuebles.

En la realizaciéon de las mencionadas transacciones, se considera que la vida econémica de
los locales transmitidos es superior en todos los casos a 30 afios. Asimismo, los precios de
venta de los locales, asi como las posteriores rentas de alquiler acordadas se han fijado por
valores razonables de mercado a dicha fecha.

El gasto por arrendamiento reconocido por el Grupo durante el ejercicio 2010 por dichos
contratos ascendio a 5.959 miles de euros (3.304 miles de euros en 2009) que se
encuentra registrado en el epigrafe de Otros gastos generales de administracién de la
cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 54).

En relacion a este conjunto de contratos de arrendamiento operativo, el valor presente de
los pagos futuros minimos en que incurrira el banco durante el periodo de obligado
cumplimiento (al considerarse que no se va a ejecutar las prorrogas ni opciones de compra
existentes) asciende a 31 de diciembre de 2010 a 6.121 miles de euros en el plazo de un
afio (4.133 miles de euros en 2009), 18.645 miles de euros entre uno y cinco afos (15.544
miles de euros en 2009), 10.662 miles de euros entre cinco y diez afos (16.130 miles de
euros en 2009) y 438 miles de euros a mas de diez afios (668 miles de euros en 2009).

60. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas

El desglose del epigrafe de Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el
siguiente:

2010 2009
Ganancias por venta de activos material adjudicado 2.696 2.503
Otros conceptos - -
2.696 2.503
Pérdidas por deterioro de activos no comientes en venta {16.102) (9.785)
Otros conceptos (202) (185)
(16.304) {9.970)
Neto {13.608) {7.467)
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61. Resultado atribuido a Intereses minoritarios

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Ederra, S.A. 3 237
Guipuzcoano Correduria de Seguros del Grupo Banco Guipuzcoano, S.A. 264 286
Haygon La Almazara, S.L. 174 4
Tierras Vega Alta del Segura S.L. (684) (347)
{243} 180

62. Operaciones con Entidades Dependientes, Multigrupo y Asociadas

Los saldos significativos mantenidos al 31 de diciembre de 2010 y 2009 entre la Entidad
Dominante y las Entidades Dependientes y el efecto de las transacciones realizadas entre
ellas durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas han sido eliminados en el
proceso de la consolidacion. El detalle de los saldos significativos mantenidos a 31 de
diciembre de 2010 y 2009 entre el Grupo y las Entidades Multigrupo y Asociadas y el efecto
de las transacciones realizadas por el Grupo con las mismas durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, es el siguiente:

2010 2009
ENTIDADES DEPENDIENTES
BALANCE
ACTIVO
CREDITO A LA CLIENTELA 260.340 260.457
PASIVO
DEPOSITOS DE LA CLIENTELA 216.703 208.933
RIESGOS CONTINGENTES 100.935 103.789
CUENTA DE RESULTADOS
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (ANO) 7.992 10.225
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (ANO) 5.359 2.102

COMISICNES PERCIBIDAS
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ENTIDADES MULTIGRUPO
BALANCE

ACTIVO
CREDITO A LA CLIENTELA 238 252

PASIVO
DEPOSITOS DE LA CLIENTELA 3103 2.796

RIESGOS CONTINGENTES

CUENTA DE RESULTADOS

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (ANQ) 8 10
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (ANQ) 9 10
COMISIONES PERCIBIDAS - -

ENTIDADES ASOCIADAS

BALANCE

ACTIVO

CREDITO A LA CLIENTELA 364,463 361.490
PASIVO

DEPOSITOS DE LA CLIENTELA 8.634 10.267
RIESGOS CONTINGENTES 20.149 19.667
CUENTA DE RESULTADOS

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (ANQ) 11.428 12.269
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (ANO) 1.313 843
COMISIONES PERCIBIDAS 200 236

63. Transparencia informativa en relacién con las financiaciones a la construccién y
la promocién inmobiliaria, la financiacién para la adquisicién de vivienda y los
activos adquiridos en pago de deudas, asi como con las necesidades y estrategias
de financiacion.

Siguiendo las recomendaciones del Banco de Espafia en materia de transparencia sobre la
financiacién a la construcciéon y promocion inmobiliaria y valoracion de las necesidades de
financiacion en los mercados, la Entidad incluye la informacién en base a Grupo Banco
Guipuzcoano.
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Exposicion al sector de construccion y promocion inmobiliaria

El detalle de la financiacién destinada a la construccién y promocién inmobiliaria y sus
coberturas al 31 de diciembre de 2010 es el siguiente {en miles de euros):

Exceso sobre

Cobertura
Importe bruto valor de .
gatantia especifica
Crédito registrado por las entidades del grupo {negocios en Espafia) 1.153.952 254.990 91.804
Del que dudososo 06.684 24,629 49111
Del que subestandar 285.766 73.789 42603

Las cifras anteriores corresponden a las financiaciones concedidas con la finalidad de
construccién y promocion inmobiliaria. En consecuencia, y de acuerdo con las instrucciones
de Banco de Espafia no se ha tenido en cuenta el CNAE del deudor. Ello implica, por
ejemplo, que si el deudor se trata: (a) de una empresa inmobiliaria pero dedica la
financiacion concedida a una finalidad diferente de la construccion o proemocién inmobiliaria,
no se incluira en este cuadro y (b) de una empresa cuya actividad principal no es la de
construccion o promocién inmobiliaria pero el crédito se destina a la financiaciéon de
inmuebles destinados a la promocidén inmobiliaria, se incluira en este cuadro.

El desglose del epigrafe de la financiacion destinada a la construccién y promocion
inmobiliaria al 31 de diciembre de 2010, es el siguiente:

Importe bruto
{miles de euros)

Sin garantia hipotecaria 72.608
Con garantia hipotecaria 1.081.344
Edificios terminados 535.479
Vivienda 436.683

Resto 98.796
Edificios en construccion 168.016
Vivienda 58.196

Resto 109.819

Suelo 377.849
Terrenos urbanizados 372,777

Resto de suelo 5072

Total 1.153.952

El desglose del crédito a los hogares para la adquisiciéon de vivienda ai 31 de diciembre de
2010, es el siguiente {en miles de euros):
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Importe bruto  Del que Dudoso

Crédito para adquisicién de vivienda 2.143.369 78.470
Sin garantia hipotecaria 55.308 5,995
Con garantia hipotecana 2.088.0683 72,475

El desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicién de vivienda
segun el porcentaje que supone el riego total sobre el importe de la Ultima tasacién
disponible al 31 de diciembre de 2010, es el siguiente (en miles de euros):

50% < LTV <= B0% < LTV <=

= 0,
LTV <= 50% 80% 100% LTV >100%
Importe bruto 588.839 1.263.246 183.213 52.765
Del gue dudosos 3.576 48.402 18.345 2153

Los activos adjudicados a las entidades del Grupo Consolidado al 31 de diciembre de 2010
es el siguiente (en miles de euros):

Del que:
Valor contable Cobertura
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a empresas de construccion y promocién
inmobiliaria 241.580 76.487
Edificios terminados 90.174 31.349
Vivienda 74.362 28.653
Resto 15812 2.696
Edificios en construccion 26.914 15,289
Vivienda 26.914 16.289
Resto - -
Suelo 124.492 29.849
Terrenos urbanizados 61.875 9.651
Resto de suelo 62.617 20.198
Actives inmobiliarios procedentes de financiaciones
hipotecarias a hogares para adquisicion de vivienda 107.416 56.281
Resto de activos inmobiliarios adjudicados 8.382 7.684
Instrumentos de capital, participaciones y
financiaciones a sociedades no consolidadas
tenedoras de dichos activos - -
Total 357.378 140.452

Politicas para hacer frente a los activos problematicos del sector

El Grupo, dentro de la politica general de riesgos y debido a la situacién actual del sector,
tiene establecidas una serie de politicas especificas para minorar estos riesgos.
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La principal medida que se lleva a cabo para tratar las operaciones problematicas vigentes
es la politica de refinanciaciones, que con la finalidad basica de dar continuidad a las
empresas, tiene como objetivo adecuar las obligaciones crediticias de los clientes a los
ingresos previstos del negocio. Para ello, se tiene en consideracion la experiencia anterior
positiva con el cliente/grupo empresarial, la voluntad manifiesta de pago pero imposibilidad
de materializarse en las condiciones acordadas, la prevision de viabilidad futura, sustentada
en las expectativas de mercado y previsiones del negocio, el incremento cuantitativo y/o
cualitativo de las garantias, o en todo caso, evitar el perjuicio de las existentes, todo ello a
la vista de la situacion global de |a deuda del cliente.

Los criterios de prudencia establecidos histéricamente por la entidad en cuanto a los
porcentajes de financiaciébn maximos en cada caso, reducen el impacto que tiene en las
garantias el descenso de valor de los activos inmobiliarios.

En las promociones en curso, el objetivo basico es la finalizaciéon de la misma, siempre y
cuando las expectativas de mercado a corto o medio plazo, puedan absorber la oferta de
viviendas resultante.

En las financiaciones de suelo, se contemplan igualmente las posibilidades de
comercializacidn de las futuras viviendas antes de finaniciar su construccion.

Otras alternativas a tener en cuenta, una vez agotada la via de la refinanciacién, son la
dacion en pago y/o la compra de activos.

Cuando no es posible ninguna de estas soluciones se recurre a la via judicial y a la
posterior adjudicacién de los activos.

Todos los activos que a través de la dacién en pago, compra, o por la via judicial se
adjudica el grupo, son gestionados de forma muy activa por la Direccién de la Divisién
Inmobiliaria con el principal objetivo de la desinversion. En funcién del grado de maduracién
de los activos inmobiliarios, se han establecido 3 lineas estratégicas de actuacion:

1. Comercializacidn

Se disponen de distintos mecanismos de comercializacién para la venta del producto
acabado (viviendas, locales comerciales, naves industriales, plazas de aparcamiento, etc.)
a través de distintos canales de distribucion y agentes comerciales, en funcién de la
tipologia, de su estado localizacién y de su estado de conservacion.

2. Movilizacion:
Ante un escenario de enorme dificultad de venta de solares finalistas y obras en curso, se
ha adoptado la estrategia de movilizaciéon de dichos activos inmobiliarios para dar liquidez a

los solares finalistas, y se han creado distintos mecanismos de movilizacién de activos,
acorde con las politicas generales del Grupo.
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3. Gestion urbanistica:

Para los suelos no finalistas es imprescindible consolidar sus derechos urbanisticos en
base a la gestion urbanistica, constituyendo éste un importante mecanismo de puesta en
valor y la clave de cualquier posterior desarrollo y venta.

Valoracion de las necesidades de financiacion en los mercados

Desde el inicio de la crisis financiera en 2007, la politica de financiacion del Banco se ha
enfocado en generar gap de liquidez del negocio comercial, reducir la financiacion total en
mercados mayoristas e incrementar la posicidn de liquidez del Banco. Concretamente a
cierre de 2010 la posiciébn neta de liquidez de Banco Guipuzcoano supera los 1.200
millones de euros.

En esta linea, en 2010 Banco Guipuzcoano realizé una amortizacion anticipada de una
cédula hipotecaria por importe de 160 millones de euros, con vencimiento marzo de 2011,
¥ una titulizacién de activos por importe de 200 millones de euros, a la vez que se aumento
el volumen de activos liquidos del Banco.

En 2011 Banco Guipuzcoano tiene unos vencimientos de deuda mayorista de 465 millones
de euros. Se preve refinanciar estos vencimientos de deuda principaimente a través del gap
de liquidez generado por el Banco, y en menor medida a través de emisiones puntuales en
los mercados de deuda mayorista.

64. Otrainformacion

Ei detalle de los recursos de clientes fuera del balance consolidado del Grupo al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Gestionados por el Grupo de la Entidad: 066,565 1.080.854
Sociedades y Fondos de Inversién 603.919 693.038
Fondos de Pensiones 345.462 352.658
Ahorro en contratos de seguro 17.184 19.429
Carteras de clientes gestionadas discrecionalmente - 15.729
Comercializados pero no gestionados por el Grupo de la Entidad 46.459 13.373

1.013.024 1.094.227

El detalle de |as titulizaciones y otras transferencias de activos realizadas por el Grupo al 31
de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente;

2010 2009
Dados integramente de baja del balance: 139.387 186.124
Activos hipotecarios titulizados a través de participaciones hipotecarias 126.593 166.073
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Otros activos titulizados

Pro memoria: Dados de baja del balance antes del 1 de enero de 2004

Mantenidos integramente en el balance:

Activos hipotecarios titulizados a través de participaciones hipotecarias

Otros activos titulizados

0K4615813
12.794 20.051
139.387 186.124
1.435.081 1.570.689
918.334 1.046.063
516.747 524.626
1.574.468 1.756.813

Las caracteristicas principales de las titulizaciones vigentes a 31 de diciembre de 2010 y

2009 son las siguientes:

HIPOTECARIAS

TDA 10 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 12 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 14 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 15-MIXTO FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 17-MIXTQO FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 23-MIXTO FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 26-MIXTQO FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 29 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 31 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

PYMES

FTPYME TDA 4 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FTPYME TDA 5 FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FTPYME TDA 6 FONDC DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FTPYME TDA 7 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

EMPRESAS

TDA EMPRESAS 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA EMPRESAS 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

21/0711999
26/06/2000
20/06/2001
04/11/2002
24/10/2003
17/03/2005
05/07/2006
25/07/2007
19/11/2008

10/10/2003
29/12/2004
24/11/2005
2111212007

25/11/2009
07/10,2010

F CONSTITUCION NOMINAL

90.152
60.101
88.349
158.506
270.000
320.000
550.000
480.000
300.000

250.000
200.000
150.000
280.000

275.000
200.000

N° PRESTAMOS

1.913
1.003
1.202
1.877
2.845
2.810
4.211
3.420
2.038

1.625
1.162

837
1.345

1.913
1.479

El detalle de los saldos de préstamos titulizados, por fondo de titulizacion, al 31 de

diciembre de 2010 y 2008 es el siguiente:
FUERA DE BALANCE

TDA 10 FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 12 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

2010

7.680

2009

6.871
9.741
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TDA 14 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

TDA 15-MIXTO FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 17-MIXTO FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FTPYME TDA 4 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

EN BALANCE

TDA 23-MIXTO FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 26-MIXTO FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 28 FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS

TDA 31 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

FTPYME TDA 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FTPYME TDA 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FTPYME TDA 7 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA EMPRESAS 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA EMPRESAS 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

14.708 18.456
33.384 43.205
59.137 74.966
24478 32.885
139.387 186.124
114.561 138.253
256215 308.676
287550 340.755
214286 256.791
24.740 35.265
33.195 47.956
129.485 176.589
185.607 266.394
189.442 -
1.435.081 1.570.689
1.574.468 1.756.813

El detalle de los saldos de bonos de titulizacidn, por fondo de titulizacién, que la Entidad

posee al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

EN BALANCE

TDA 17-MIXTO FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FTPYME TDA 4 FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CEDULA TDA 10

CEDULA TDA 17

FUERA DE BALANCE

TDA 23-MIXTO FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 26-MIXTO FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 29 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

TDA 31 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

FTPYME TDA 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FTPYME TDA 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FTPYME TDA 7 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA EMPRESAS 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA EMPRESAS 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

2010 2009
12.991 16.320
8.151 §.838
40.185 200.059
302.568 302.568
363.895 527.785
290.428 25.036
259.134 297.088
99.333 137.831
228.370 264.128
10.876 12.849
10.682 20.524
144632 190.562
180.660 275.334
200.709 -
1.173.824 1.223.352
1.537.719 1.751.137

En todas las operaciones de titulizacion detalladas anteriormente, la Sociedad Gestora ha

sido Titulizacion de Activos S.G.F.T., S.A.
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Al 31 de diciembre de 2010 y 20089, el Grupo mantenia activos financieros vendidos con el
compromiso de su posterior compra por importe de 650.351 miles de euros y 464.169 miles
de euros, respectivamente, y activos financieros comprados con compromiso de su venta
posterior por importe de 0 miles de euros y 5.570 miles de euros, respectivamente.

El importe total de cesién de los Valores representativos de deuda cedidos por el Grupo al
31 de diciembre de 2010 y 2009, ascendia a 650.351 miles de euros y 464.169 miles de
euros, respectivamente, de los que 327.362 miles de euros y 241.174 miles de euros,
respectivamente, habian sido cedidos a terceros, figurando en el epigrafe de Pasivos
financieros a coste amortizado - Depésitos de |a clientela del balance consolidado.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, no existen Valores representativos de deuda afectos a
obligaciones propias y de terceros mantenidos por el Grupo.

El Grupo ha realizado en los ejercicios 2010 y 2009 los siguientes servicios de inversion por
cuenta de terceros:

2010 2009
Intermediacion en operaciones del mercado de valores 1.310.321 3.5681.978
Instrumentos financieros confiados por terceros 4.511.180 4.950.791

Al 31 de diciembre de 2010 se hallan afectos a distintos compromisos propios y de terceros,
titulos de renta fija por un importe de 638.851 miles de euros (464.169 miles de euros al 31
de diciembre de 2009) y créditos sobre clientes por un importe de 1.337.832 miles de euros
{(630.384 miles de euros a 31 de diciembre de 2008).

Al 31 de diciembre de 2010y 2009, el Grupo mantenia los siguientes compromisos,
adicionales a los desglosados en otras Notas anteriores:

a) El arrendamiento operativo de determinados elementos del Activo material por los que
se han pagado durante los ejercicios 2010 y 2009, 12.555 miles de euros y 9.783
miles de euros, respectivamente, en concepto de alquileres. Al 31 de diciembre de
2010, dichos contratos tenian una vida media residual de 13,16 arios.

b) Proyectos informaticos, organizativos y sobre mejora de los procedimientos
administrativos, que supondran el desembolso de 362 miles de euros en el gjercicio
2011.

¢) La adquisicién de Activo material de uso propio en el ejercicio 2011 por importe de

5.472 miles de euros y en reparaciones, mantenimiento 0 mejoras del mismo, por
importe de 3.978 miles de euros, aproximadamente.
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INFORME DE GESTION DEL GRUPO CONSOLIDADO BANCO
GUIPUZCOANO, CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2010

Entorno macroecondmico

La problematica fiscal en la zona euro ha sido el foco de atencidn en un afio en
el que la economia global ha recuperado un importante dinamismo,
especialmente, de la mano de los paises emergentes.

La zona euro ha vivido una crisis de deuda soberana sin precedentes desde el
inicio de la UME. El origen de la misma se encuentra en el importante deterioro
de las finanzas publicas, derivado del caracter expansivo de la politica fiscal en
2009 y de la activacion de los estabilizadores automaticos ante la crisis
econdmica y financiera global. Esta situacion se ha visto acentuada por la
ausencia de autonomia en términos de politica monetaria y cambiaria en los
paises de la zona euro.

De esta forma, el mercado ha puesto en duda la capacidad de diferentes paises
de la zona euro para reconducir sus finanzas publicas hacia una senda
sostenible. Los paises de |a periferia europea han sido los mas afectados, dado
gue el deterioro fiscal de los mismos ha sido especialmente rapido e importante.
Las carencias estructurales y la presencia de desequilibrios macroeconémicos
en algunos de estos paises han aumentado su vulnerabilidad. Asi, las agencias
de calificacion crediticia han ido revisando a la baja el rating de la deuda
soberana de estas economias.

En este contexto, la recuperacion de los mercados financieros internacionales
iniciada en 2009 y que tuvo continuidad en los primeros meses de 2010 se vio
truncada en el segundo trimestre ante el estallido de la crisis fiscal en Grecia,
relacionada con la falta de transparencia y rigor por parte de las autoridades
econdomicas de ese pais. De esta forma, se abrié un periodo de importante
inestabilidad financiera en la zona euro, con un fuerte aumento de la volatilidad y
de la aversién al riesgo, un notorio castigo a los mercados de deuda publica
periférica, retrocesos en los mercados bursaties y un fuerte movimiento
depreciatorio del euro. Ademas, las entidades financieras de algunos paises se
enfrentaron a serias dificultades para conseguir financiaciéon en los mercados
internacionales de capital, lo que desencadend problemas de liquidez en
algunas de ellas. Este periodo de inestabilidad se exacerb6 por las debilidades
en el entramado institucional europeo, con problemas de coordinacion entre los
dirigentes europeos y en ausencia de un mecanismo de resolucién de crisis



soberanas. Por otra parte, tampoco ayudaron las dudas generadas sobre la
recuperacion economica en Estados Unidos.

El caracter insostenible de la situacion en Grecia llevo a su Gobierno a solicitar
formalmente apoyo financiero externo a finales de abril. El programa de ayuda
esta sujeto a una fuerte condicionalidad y contempla un volumen de préstamos
de hasta 110 m.m. de euros en tres afos, procedentes de los paises de la zona
euro y del FMI. Por otra parte, las autoridades europeas adoptaron, en mayo,
medidas para salvaguardar la estabilidad financiera de la regiéon, mediante la
creacion de instrumentos de financiacién para ayudar a los paises con
dificultades para acceder a los mercados de capitales. Asimismo, se empezaron
a sentar |las bases para reforzar el Pacto de Estabilidad y Crecimiento, mejorar la
cooperacién en politicas presupuestarias, abogar por una mayor vigilancia
respecto a los desequilibrios macroeconémicos y avanzar hacia un mecanismo
permanente de resolucién de crisis soberanas. Por otro lado, diferentes paises
de la periferia europea adelantaron e intensificaron sus procesos de
consolidacion fiscal, al tiempo que introdujeron algunas reformas de caracter
estructural. Estas medidas de ajuste fiscal explican, en parte, el contraste entre
la importante recuperacion econdmica de paises centrales como Alemania y la
debilidad de los periféricos. Por Gltimo, el BCE volvid a reforzar el suministro de
liquidez e inici®6 un programa de compra de deuda publica y privada que
posteriormente ha ido esterilizando.

A partir de entonces, la situacién en los mercados de deuda publica en la zona
euro ha ido combinando periodos de relativa calma con otros de especial
tension, afectando siempre en mayor medida a los paises de la periferia
europea. Asi, las medidas adoptadas en mayo y la publicacién, a finales de julio,
de los resultados de las pruebas de resistencia de las entidades financieras
europeas contribuyd a reestablecer la confianza en los mercados. En sentido
contrario, las tensiones volvieron a resurgir a finales del verano en Portugal e
Irlanda, ante los problemas de Portugal para reconducir sus finanzas publicas y
las dudas sobre la solvencia del sistema financiero irlandés. En el tramo final de
afio se inicié un nuevo episodio de tension en los mercados de deuda publica
europeos, esta vez mas generalizado. Las causas fueron la complicada situaciéon
fiscal y financiera de Irlanda, las nuevas revisiones de las cuentas publicas
griegas y la confusion creada sobre los mecanismos de ayuda europeos. En
este contexto, a finales de noviembre, Irlanda solicité asistencia financiera a las
instituciones europeas y al FMI (85 m.m. de euros). La ayuda estard
condicionada a la implementacién de un severo proceso de ajuste fiscal y una
parte de la misma (30 m.m. de euros) se destinara al sistema financiero.

En Espafia, los mercados de deuda pulblica se vieron especialmente castigados
a partir del mes de noviembre a pesar del cumplimiento de los objetivos fiscales
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para 2010, de los avances en la implementacién de reformas estructurales, de
los progresos en la reestructuracién del sistema financiero y de las mejoras en
términos de transparencia fiscal de las administraciones territoriales. Respecto al
crecimiento econdmico, la actividad en Espafia se ha estabilizado, al tiempo que
la tasa de paro se ha mantenido en niveles elevados. Por otra parte, el déficit por
cuenta corriente ha seguido retrocediendo y el sector inmobiliario ha continuado
su proceso de ajuste.

Durante este aho también se ha seguido avanzando en el proceso de
fortalecimiento de la regulacioén bancaria. En este sentido, destaca la aprobacidn
del acuerdo de Basilea lil, que incorpora unos requerimientos de capital mas
exigentes a las entidades financieras. En Europa también se han producido
avances en el disefio de la nueva arquitectura financiera, mientras que en
Estados Unidos se ha aprobado una reforma financiera orientada a mejorar la
solvencia y transparencia de las instituciones financieras.

En el marco descrito, los bancos centrales de los principales paises
desarrollados, entre ellos el BCE, han mantenido una politica extremamente
acomodaticia y han seguido aplicando medidas de caracter heterodoxo. En este
ultimo sentido, destaca el nuevo paquete de estimulo monetario adoptado por la
Reserva Federal de Estados Unidos en el tramo final del afio con el fin de hacer
frente a la debilidad del crecimiento econdmico y a los bajos niveles de inflacion
(Quantitative Easing Il). Por su parte, algunos paises emergentes han iniciado la
retirada de las politicas expansivas adoptadas durante la crisis ante el
importante dinamismo econdémico. La laxitud monetaria de las principales
economias desarrolladas y la fortaleza econdmica de los paises emergentes han
favorecido un importante flujo de capitales hacia estos ultimos, lo que ha
generado tensiones geopoliticas, al dificultarse la gestion de las politicas
monetarias y cambiarias en los paises emergentes. Asi, paises como Brasil han
interrumpido el ciclo de subidas de tipos de interés iniciado previamente y varias
economias emergentes han adoptado medidas para contener la entrada de
capital exterior y limitar asi las presiones apreciatorias sobre sus divisas.

En los mercados de divisas, las dudas sobre la sostenibilidad fiscal en los paises
perifericos de la zona euro han contribuido a que el délar y la libra esterlina se
apreciasen en el conjunto del afio en su cotizacién frente al euro. Durante el
segundo semestre, el délar revirtié su tendencia apreciatoria ante la nueva fase
de expansiéon monetaria en Estados Unidos. El yen, por su parte, se ha
apreciado frente al délar, apoyado por un entorno de aversion al riesgo a nivel
global y a pesar de la primera intervencion de las autoridades japonesas en el
mercado de divisas desde 2004. Por ultimo, la decision de China de abandonar
la total estabilidad de su moneda frente al délar, establecida tras el inicio de la



crisis financiera global, ha permitido cierta relajacion de las tensiones en los
mercados de divisas en el tramo final del afio.

Respecto a los mercados de deuda publica a largo plazo, durante los primeros
tres trimestres, las rentabilidades mantuvieron una tendencia a la baja a ambos
lados del Atlantico. La deuda estadounidense encontré apoyo en las dudas
surgidas sobre |la recuperacion econémica de este pais y ante la expectativa de
nuevas medidas de expansién monetaria, mientras que el bono aleman actud
como activo refugio ante la problematica fiscal en la periferia europea. En el
tramo final de afo, sin embargo, las rentabilidades en Estados Unidos vy
Alemania repuntaron de forma significativa a partir del mejor comportamiento
ciclico de sus economias. Por ultimo, los spreads de los paises de la zona euro
se han ampliado de forma generalizada respecto a la referencia alemana y muy
significativamente en el caso de los periférices, situandose en maximos desde el
inicio de la UME.

Por ultimo, los mercados de renta variable en Estados Unidos registraron
avances gracias a factores como la importante laxitud monetaria de la Reserva
Federal. En este sentido, el Standard&Poor's 500 avanzé mas de un 20% en
euros. En Europa, sin embargo, las bolsas han mostrado notables divergencias
por paises. En este sentido, destaca el buen comportamiento del indice aleman,
que avanzd un 16,1%, en contraste con la caida de indices como el espaniol,
mas afectados por la problematica fiscal. Asi, el IBEX 35 retrocedié un -17,4%.
En conjunto, el indice EURO STOXX 50 retrocedié un -5,8%.

Oferta Publica_de Adquisicion sobre la totalidad de acciones de Banco
Guipuzcoano, S.A.

Con fecha 25 de junio de 2010, el Consejo de Administracién del Banco de
Sabadell, S.A. adopté el acuerdo de formular una Oferta Publica de Adquisiciéon
sobre la totalidad de las acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. - con un minimo
del 75% - de conformidad con lo previsto en el articulo 13 del Real Decreto
1066/2007, ofreciendo como contraprestacion por cada ocho acciones ordinarias
del Banco Guipuzcoano, S.A. cinco acciones nuevas a emitir, o de autocartera,
del Banco de Sabadell, S.A. y cinco nuevas obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en acciones de Banco de Sabadell, S.A., también a
emitir, y por cada ocho acciones preferentes del Banco Guipuzcoano, S.A. seis
acciones nuevas a emitir, 0 de autocartera, del Banco de Sabadell, S.A. y cinco
nuevas obligaciones convertibles en acciones de este Banco, también a emitir.
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El plazo de aceptacién de la oferta anteriormente mencionada, se extendia
desde el 15 de octubre de 2010 hasta el dia 3 de noviembre de 2010, ambos
incluidos.

La CNMV comunico que la oferta publica de adquisicion formulada por Banco de
Sabadell, S.A. habia sido aceptada por un numero de 145.178.597 acciones
ordinarias y 161.807 acciones preferentes sin voto, que sumaban un total de
145.340.404 acciones, equivalentes al 97,05% de los valores a los que se dirigio
la oferta que representan el 97,10% de los derechos de voto de Banco
Guipuzcoano, S.A.. Asimismo, Banco de Sabadell, S.A. comunicé a la CNMV, su
decisién irrevocable de exigir la venta forzosa de todas las acciones ordinarias y
preferentes de Banco Guipuzcoano, S.A. que no habian aceptado la oferta,
mediante contraprestacion consistente en un canje de valores idéntico al de la
oferta publica, habiendo fijado como fecha de la operacién de venta forzosa el
23 de noviembre de 2010.

Desde el 24 de noviembre de 2010, Banco de Sabadell, S.A. ostenta el 100%
del capital social de Banco Guipuzcoano, S.A.

Balance y evolucion de resultados:

Los principales magnitudes financieras tanto de balance como de resultados del
gjercicio 2010 han evolucionado de acuerdo a la proyeccién presentada en la
Junta General de Accionistas celebrada ei 6 de marzo de 2010.

Tras la Oferta Publica de Adquisicién de Banco Sabadell sobre sobre la totalidad
de las acciones Banco Guipuzcoano cuyo proceso finalizo el pasado mes de
noviembre, se han contabilizado gastos extraordinarios y no recurrentes de una
parte de los costes asociados a la dicha integraciéon y que se reflejan en el
resultado neto del ejercicio.

El Total Balance del Grupo se sitia en 9.990.467 miles de euros, con un
descenso del 4,1% sobre el afio anterior.

El Crédito a la Clientela alcanza los 7.344.989 miles de euros, con un
incremento del 2,8% sobre el ejercicio anterior.

Los Depésitos de la clientela cifran 5.576.499 miles de euros, con un incremento
del 2,7%. Dentro de este apartado cabe destacar la evolucién favorable de las
imposiciones a plazo con un aumento del 5,8%.



El Grupo ha obtenido al cierre de 2010 un resultado neto de 5.343 miles de
euros {28.059 miles de euros al cierre de 2009).

El Margen de intereses cifra 162.663 miles de euros, lo que supone un descenso
del 20,3% sobre el afic anterior. Este Margen sobre Activos Totales Medios
representa el 1,62% frente al 2,02% el afio anterior.

El margen bruto, disminuye el 18,0%, por la reduccion de los resultados por
operaciones financieras (-53,6%), y las comisiones netas (-10,0%), como
consecuencia de una menor actividad empresarial y la preferencia de los
clientes hacia los tradicionales productos bancarios frente a los fondos de
inversion.

El conjunto de Gastos de Administracién, disminuye el 0,1% y las amortizaciones
disminuyen el 9,2%.

Destacan unos elevados niveles de dotaciones de insolvencias y saneamientos
efectuados en el ejercicio (102.139 miles de euros) y de dotaciones a
provisiones por importe de 14.192 miles de euros.

Los ingresos derivados principalmente de la venta de activos inmobiliarios
(26.830 miles de euros) y la utilizacién de determinados créditos fiscales, hacen
que el beneficio neto alcance la cifra de 5.343 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2010, el Grupo Banco Guipuzcoano presenta un ratio de
solvencia de 12,5% (Tier | 9,5%).

Al cierre del ejercicio, el Grupo mantiene una posicién neta de liquidez que
supera los 1.200 millones de euros.

La morosidad, al igual que en el resto del sector, ha aumentado, hasta alcanzar
un ratio del 5,2% del riesgo total, situandose por debajo de la media del sector.
La cobertura del fondo de insolvencias alcanza el 68,7%.

Propuesta de Distribucion de Resultados:

La propuesta de distribucion de heneficios del Banco Guipuzcoano, S.A. que
hace el Consejo de Administracién a la Junta General de Accionistas, contempla
destinar la totalidad del resultado a Reservas, es decir 1.931 miles de euros.
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Hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio:

Desde el cierre del ejercicio y hasta la formulacién por el Consejo de
Administracion, en su sesion del 21 de febrero de 2011, de las Cuentas Anuales
Consolidadas y del presente Informe de Gestion Consolidado, no se ha
producido ningun acontecimiento importante en la evoluciéon de la Entidad, que
debamos resefiar, aparte de los mencionados en la Memoria Consolidada.

Perspectivas:

En materia econémica, el afio 2011 que comenzamos seguird marcado por una
doble velocidad de crecimiento econémico global. Aunque la recaida de la
economia mundial en una nueva crisis econdmica queda actualmente
descartada, en las economias desarrolladas siguen siendo necesarios fueries
ajustes del sector publico y todavia no ha terminado el proceso de
“desapalancamiento” del sector privado por lo que las tasas de crecimiento
seran muy pobres. En EE.UU. las tasas de crecimiento seran posiblemente mas
elevadas que en Europa por el enfoque fuertemente expansive de la Reserva
Federal.

Los paises emergentes como China ¢ India continuaran creciendo a tasas
préximas al 10%, liderando el crecimiento mundial y presionando al alza el
precio de las materias primas.

El Grupo desarrollara su actividad comercial bajo el marco del nuevo plan CREA,
establecido para todo el Grupo Banco Sabadell, a la vez que concluira el
proceso de integraciéon operativa en el Grupo, durante el primer semestre de
2011.

Informe Anual de Gobierno Corporativo:

Al cumplirse el requisito de la Norma 62 de la Circular 1/2004, de 17 de marzo,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre el informe anual de
gobierno corporativo de las sociedades andonimas cotizadas y otras entidades
emisoras de valores admitidos a negociacién en mercados secundarios oficiales
de valores, y otros instrumentos de informacién de las sociedades anénimas
cotizadas, el Grupo Banco Guipuzcoano no tiene obligacion de elaborar el
Informe Anual de Gobierno Corporativo relativo al ejercicio 2010.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE
GESTION CONSOLIDADO

Reunido el Consejo de Administracidén de Banco Guipuzcoano, S.A. en
fecha 21 de febrero de 2011 y en cumplimiento de los requisitos
establecidos por la legislacidédn vigente, procede a formular las
cuentas anuales consolidadas y el informe de gestidn consolidade de
Banco Guipuzceano, S5.A. y sociedades dependientes gque componen el
Grupo Banco Guipuzcoano correspondientes al ejercicio 2010, que se
presentan en las 188 paginas que preceden a este escrito, impresas,
junto con él, en las 94 hojas numeradas de papel timbrado del
Estado de la clase 82. |
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