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Al Accionista Unico de
Bancaja Eurocapital Finance, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Bancaja Eurocapital Finance, S.A, (Sociedad Unipersonal)- en adelante,
la “Sociedad™-, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad
(que se identifica en la Nota 2-a de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Bancaja Eurocapital Finance, S.A..
Sociedad Unipersonal al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo indicado por los
Administradores de la Sociedad en la Nota | de la memoria adjunta, en la que se exponen los acuerdos suscritos
el 30 de julio de 2010 entre el Accionista Unico de la Sociedad, Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y
Alicante, Bancaja junto con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, Caja Insular de Ahorros de
Canarias, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila, Caixa d’Estalvis Laietana, Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Segovia y Caja de Ahorros de la Rioja para la constitucién de un Grupo de naturaleza contractual,
articulado en torno a la figura de un Sistema Institucional de Proteccion (“SIP”), al que se adhirio
posteriormente Banco Financiero y de Ahorros, S.A., como entidad cabecera del mencionado Grupo. De acuerdo
con lo previsto en el SIP, desde el 31 de diciembre de 2010, la Sociedad ha pasado a integrarse en el Grupo
Banco Financiero y de Ahorros. Para una correcta interpretacion de las cuentas anuales del ejercicio 2010, debe
considerarse que la Sociedad desarrolla su actividad como sociedad del Grupo descrito anteriormente,
obteniendo del mismo las garantias necesarias y realizandose su gestién por personal de dicho Grupo. En
consecuencia, las cuentas anuales deben interpretarse en el contexto del Grupo en el que la Sociedad realiza sus
operaciones y no como sociedad independiente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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BANCAJA EUROCAPITAL FINANCE, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADQOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Euros)
Notas 2010 2009 ()

OPERACIONES CONTINUADAS:
Otros gastos de explotacién- (6.850) (9.036)

Servicios exteriores (6.850) (9.036)
RESULTADO DE EXPLOTACION (6.850) (9.0386)
Ingresos financieros- 9.646.715 18.001.218

De valores negociables y otros instrumentos financieros de empresas del grupo y asociadas 5 0.646.715 18.001.218
Gastos financieros- (9.633.650)| (17.985.950)

Por deudas con terceros 7 (9.633.650)| (17.985.950)
Diferencias de cambio- - (84)
RESULTADO FINANCIERO 13.065 15.184
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6.215 6.148

Impuestos sobre beneficios 8 (1.864) (1.843)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 4.351 4.305
OPERACIONES INTERRUMPIDAS:

Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas

neto de impuestos 2 »
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.351 4.305

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2010.

=
D. Santiago de Santos Radigales
Secretario del Consejo




BANCAJA EUROCAPITAL FINANCE, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes
a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

No existe ninguna diferencia entre el "Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias" y el "Total de

ingresos y gastos reconocidos.”

B) Estados totales de cambios en el patrimonio neto correspondientes

a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

Euros
Resultados
de Ejercicios Resultado
Capital Reservas Anteriores del Ejercicio TOTAL
SALDO AL 1 DE ENERO DE 2009 (*) 60.200 5.905 - 1.564 67.669
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 4.305 4.305
|Otras variaciones del patrimonio neto-
Traspaso resultado 2008 - - 1.564 (1.564) -
Aplicacion resultado 2008 - 1.564 (1.564) - -
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 (*) 60.200 7.469 - 4.305 71.974
Total ingresos y gastos reconocidos - - . 4.351 4.351
Otras variaciones del patrimonio neto-
Traspaso resultado 2009 - - 4.305 {4.305) -
Aplicacion resultado 2009 - 4.305 (4.305) - -
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 60.200 11.774 - 4.351 76.325

(*} Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del

estado de cambios en el patrimonio neto del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010.

—
D. Santiago déSantos Radigales
Secretario del Consejo




BANCAJA EUROCAPITAL FINANCE, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Euros)

Notas 2010 2009 (*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION in (139.856) 4.874

Resultado del ejercicio antes de impuestos 6.215 6.148

Ajustes al resultado- (13.065) (15.268)
Ingresos financieros 5 (9.646.715)| (18.001.218)
Gastos financieros 7 9.633.650 17 985 950
Diferencias de cambio

Cambios en el capital corriente- (142.509) 3.837
Acreedores y otras cuentas a pagar (142.219) 3837
Deudores y otras cuentas a cobrar {290)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion- 9.503 10.157
Pagos de intereses 7 {9.930.001)| (19.270.000)
Cobros de intereses 5 9.942.001 19.282.000
Cobros o pagos por impuesto sobre beneficios 8 (2.497) {1.843)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {m - (679.256)

Cobros y pagos por instr tos de pasivo financiero- - (679.256)
Devolucion y amortizacion de deudas con empresas del grupo y asociadas 9 = (2.088)
Devolucidn y amortizacion de otras deudas = (677.167)

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I + 1) (139.856) (674.382)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 556 132 1.230.514

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 416 276 556132

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del

estado de flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2010.

D. Santiagtftﬁ Santos Radigales
Secretario del Consejo




Bancaja Eurocapital Finance, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2010

1. Actividad de la empresa

Bancaja Eurocapital Finance, S.A. (Sociedad Unipersonal), en adelante, la “Sociedad”, se constituyo el 11 de
diciembre de 1998 bajo las leyes de las Islas Caiman. El 16 de diciembre de 2007, el Consejo de Administracion
aprobo el cambio de su domicilio social a Espana, fijandolo en Castellén de la Plana, calle Caballeros, 2, siendo
inscrita en el Registro Mercantil de Castellén el 21 de febrero de 2008.

La Sociedad tiene por objeto la emision de participaciones preferentes para su colocacién en los mercados tanto
nacionales como internacionales, de acuerdo con lo que establece la Disposicion Adicional Segunda de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros de acuerdo a la redaccion dada a la misma en la Disposicion Adicional Tercera de la
Ley 19/2003, de régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el
exterior y sobre determinadas medidas de prevencidn del blanqueo de capitales. La Sociedad constituye
depositos en su Accionista Unico, Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja (en adelante,
“Bancaja”) con el efectivo obtenido de las emisiones de instrumentos financieros.

Tal y como se ha indicado en los diversos hechos relevantes presentados por Bancaja ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores, en el ejercicio 2010, Bancaja junto con Caja de Ahorros y Monte Piedad de
Madrid, Caja Insular de Ahorros de Canarias, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila, Caixa d'Estalvis
Laietana, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia y Caja de Ahorros de La Rioja (conjuntamente
denominadas, las “Cajas”) han suscrito un Contrato de Integracion (el “Contrato de Integracion”) para la
constitucién de un Grupo econdémico de base contractual (el “Grupo”) del que es cabecera Banco Financiero vy
de Ahorros, S.A. (el “Banco” o la “Sociedad Central”).

El Contrato de Integracion establece la constitucion del Grupo en el que se integran las Cajas y que se articula
en tomo a la figura de un Sistema Institucional de Proteccién que cumple con las condiciones y requisitos
establecidos en la Directiva 2006/48/CE (traspuestos al ordenamiento juridico espafol en el articulo 26.7 del
Real Decreto 216/2008 y por la Norma 152 de la Circular 3/2008 de Banco de Espana, a Entidades de Credito,
sobre determinacion y control de los recursos propios minimos, asi como los contemplados en la Ley 13/1985,
de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacién de los
Intermediarios Financieros).

El contenido del Contrato de Integracion ha sido aprobado en el afio 2010 por los Consejos de Administracion y
por las Asambleas Generales de las Cajas integrantes del Grupo, asi como por las correspondientes
comunidades auténomas de residencia de las mismas, por la Comision Nacional de la Competencia y por el
Ministerio de Economia y Hacienda de manera que, a lo largo de dicho afo 2010, se han cumplido la totalidad
de las condiciones suspensivas indicadas en el mencionado Contrato de Integracion.

El Contrato de Integracion tiene por objeto la configuracion del Grupo como una organizacion integrada,
reconocida como un grupo consolidable desde el punto de vista contable y regulatorio y como instrumento de
concentracion desde el punto de vista de la normativa sobre competencia y contempla la integracion de la
gestion y de la titularidad, en la medida de lo legalmente posible y sin perjuicio de los derechos de socios o
accionistas minoritarios, de las inversiones empresariales del Grupo, salvo para determinadas excepciones
establecidas en el mencionado Contrato de Integracion, centralizando las decisiones de inversion y desinversion
de las carteras existentes y futuras.

A efectos de la garantia existente sobre las emisiones de la Sociedad por parte de Bancaja (véase Nota 7) hay
que considerar que el Contrato de Integracion establece la existencia de un Sistema de Apoyo Mutuo que se
basa en la existencia de un compromiso de garantia reciproca en virtud del cual, la Sociedad Central garantiza



solidariamente, desde su constitucion, las obligaciones de las Cajas frente a terceros acreedores. Por su parte,
cada una de las Cajas garantiza solidariamente las obligaciones de las restantes Cajas desde la entrada en
vigor del Contrato de Integracién y las de la Sociedad Central desde su constitucion.

Desde una optica contable y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Integracion, la Sociedad Central se
configura como la matriz del Grupo en que se integran las Cajas y el resto de sus entidades filiales como
entidades dependientes, al ser la entidad que ostenta el poder para dirigir las politicas financieras y operativas
del resto de las entidades del Grupo.

En este sentido, en diciembre de 2010, se aprobd una adenda al Contrato de Integracién en virtud de la cual, las
Cajas acordaron la cesion al Banco de los derechos politicos que le correspondian como accionistas o socios de
las entidades que hasta ese momento controlaban, de manera que, a partir de este momento, corresponde a la
Sociedad Central la representacién en la junta general de socios o accionistas de estas entidades en todas las
materias de su competencia, incluida de manera especial la designacion de los miembros que integren los
organos de administracion y la direccién de las mismas, todo ello mediante la oportuna delegacién que las Cajas
se han comprometido a realizar a favor de la Sociedad Central.

Como consecuencia de todo lo anterior, desde el afio 2010, la Sociedad es una entidad dependiente e integrada
en el Grupo Banco Financiero y de Ahorros, de manera que realiza sus operaciones y la totalidad de sus
proyectos dentro de la estrategia global de este Grupo. Adicionalmente, la Sociedad realiza transacciones
significativas con las entidades integradas en el mencionado Grupo.

De acuerdo a lo indicado como hecho relevante publicado con fecha 28 de enero de 2011 en la Comision
Nacional del Mercado de Valores, Bancaja, junto con la Sociedad Central y el resto de Cajas que componen el
Grupo, han suscrito una segunda adenda al Contrato de Integracion en la que se acuerda la cesién por parte de
las Cajas a la Sociedad Central de la titularidad de todos los activos y pasivos afectos a su respectivo negocio
bancario minorista, tanto los situados en territorios comunes, como ya estaba previsto, como los situados en sus
territorios naturales.

En este sentido, el Consejo de Administracion y la Asamblea General de Bancaja en sus reuniones celebradas
el dia 14 de febrero de 2011 y el 10 de marzo de 2011, respectivamente, han aprobado y suscrito el Proyecto
Comun de Segregacion de Bancaja, por el cual, una vez obtenidas las autorizaciones y aprobaciones
pertinentes, se segregaran y transmitiran los activos y pasivos de Bancaja al Banco con las excepciones de la
marca, los activos y pasivos afectos a la Obra Social, determinadas participaciones recogidas en el Contrato de
Integracion, el Monte de Piedad, aquélios activos y pasivos que tuviesen alguna restriccion legal o contractual
para ser traspasados y determinados bienes muebles e inmuebles de naturaleza artistica y cultural.

Por otra parte, el 17 de febrero de 2011, tras la aprobacion de sus respectivos Consejos de Administracion, las
Cajas y el Banco han suscrito una tercera adenda al Contrato de Integracién con objeto de posibilitar Ia
delimitacion del perimetro de la salida a bolsa del negocio del Banco, permitiendo que puedan excluirse de la
sociedad que salga a bolsa determinados activos, con el fin de que se optimice su atractivo para los inversores y
su valoracion.

Como consecuencia de todos estos acuerdos y adendas del Contrato de Integracion, la Direccién del Grupo esta
analizando y trabajando sobre las posibles alternativas de estructuracion y definicién del mismo que podrian
afectar a la composicion, estructura y actividad futura de la Sociedad.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bancaja correspondientes al ejercicio 2009, en el que se integraba
la Sociedad en dicho ejercicio, del que era cabecera Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja
(entidad con domicilio social en Castellén), que fueron formuladas por el Consejo de Administracion de esta
entidad el 25 de febrero de 2010, se encuentran depositadas en el Registro Mercantil de Castelléon. Como
consecuencia de lo dispuesto en el Contrato de Integracién, en el gjercicio 2010, Caja de Ahorros de Valencia,
Castellon y Alicante, Bancaja, no ha formulado cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Banco Financiero y de Ahorros correspondientes al ejercicio 2010 fueron formuladas por
sus administradores el dia 24 de marzo de 2011, encontrandose, a la fecha de formulacién de las cuentas
anuales de la Sociedad, pendientes de aprobacion por su Junta General de Accionistas.



Durante los ejercicios 2010 y 2009, la Sociedad no ha tenido empleados en némina ni activos materiales
propios. Sus actividades son realizadas a través del personal y medios materiales del Grupo descrito
anteriormente.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales abreviadas respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Regulaciéon de Sociedades Unipersonales

Segln se indica en la Nota 6, al 31 de diciembre de 2010 la totalidad del capital social de la Sociedad es
propiedad de Bancaja, por lo que ostenta la condicién de unipersonalidad a dicha fecha. De acuerdo con la
normativa vigente sobre unipersonalidad (articulo 13 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital) se hace constar que la Sociedad tiene
formalizado el pertinente libro-registro de contratos con su Accionista Unico.

A dicha fecha, los Unicos contratos suscritos entre la Sociedad y su Accionista Unico eran los de depositos a
plazo y de depdsito en cuenta corriente (véase Nota 5). Asimismo, el Grupo cuya matriz es Banco Financiero y
de Ahorros, S.A. tiene prestadas garantias a la Sociedad en relacion con las emisiones de participaciones
preferentes en circulacion (véase Nota 7). En virtud del articulo 16 de la Ley de Sociedades de Capital, se indica
la naturaleza y condiciones de los mencionados contratos en las correspondientes Notas de la memoria.

Bases de presentacion de las cuentas

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.
- Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
el desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2010 y de los resultados de la Sociedad, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran a la aprobacion por el Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacién. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2009 fueron aprobadas por el Accionista Unico
el 26 de mayo de 2010.

¢) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe
ningun principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.



d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

e)

9)

h)

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utlizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos vy
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion
de posibles pérdidas por deterioro de activos (véase Nota 4-a).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio 2010, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva, tal y como establece la normativa vigente.

Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales referente al ejercicio 2009 se presenta, unica y
exclusivamente, a efectos comparativos con las cifras del ejercicio 2010. Por tanto, dicha informacion
correspondiente al ejercicio 2009 no constituye las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2009.

Con fecha 24 de septiembre de 2010 fue publicado en el B.O.E. el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el que se introducian algunas modificaciones al Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007.

Conforme a las reglas de transicién establecidas, estas modificaciones se han aplicado de forma prospectiva
a partir del 1 de enero de 2010, sin que hayan tenido ningun impacto significativo en estas cuentas anuales
del ejercicio 2010. De la misma forma, de acuerdo a dichas reglas, la Sociedad ha optado por presentar la
informacion comparativa del ejercicio 2009 sin adaptar a los nuevos criterios (los cuales, en todo caso, no
tienen ningun impacto relevante sobre las cifras mostradas en la indicada informacion comparativa), de
forma que estas cuentas anuales se consideran como iniciales.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes Notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2010 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los critenios
aplicados en el ejercicio 2009.

Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2009.

Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 2010 formulada por los Administradores de la Sociedad y
que se sometera a la aprobacién del Accionista Unico, es la siguiente:

Euros
A reserva legal 435
A reserva voluntaria 3.916
Total 4.351

=



Normas de registro y valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales para
el ejercicio 2010, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Instrumentos financieros

Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la categoria de “Préstamos y partidas a
cobrar”, que incluyen los activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios
por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de
patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado
activo.

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando se lleva a cabo su adquisicion y se registran
inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general los costes de la operacion que sean directamente
atribuibles. Posteriormente a su reconocimiento inicial, se valoran por su coste amortizado.

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Créditos a empresas”
de los balances adjuntos recoge el importe nominal de los depoésitos que mantiene la Sociedad en Bancaja,
surgidos a raiz de las emisiones de instrumentos financieros anteriormente mencionados neto del importe de
las primas generadas en el momento de constitucion de los depésitos mas, en aquellas emisiones realizadas
bajo la par, la diferencia existente entre el precio de emision y el valor nominal o de reembolso de la emision
(véase Nota 7).

Por otra parte, dentro del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Créditos a
empresas” de los balances adjuntos se recogen los intereses devengados y no cobrados generados por los
depositos anteriormente mencionados a la fecha de los mismos, asi como los depositos de vencimiento
inferior a un ano, si los hubiera.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce dicho deterioro, se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo de los correspondientes activos financieros y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoraran de acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad registra en el epigrafe “Deudas a largo plazo — Obligaciones y otros valores negociables” del
pasivo de los balances adjuntos el importe de las emisiones vivas de participaciones preferentes, neto de los
gastos incurridos en su emision, menos los gastos imputados financieramente a resultados.

Por otra parte, dentro del epigrafe “Deudas a corto plazo — Obligaciones y otros valores negociables” de los
balances adjuntos se recogen los intereses devengados y no pagados generados por las emisiones a la
fecha de los mismo, asi como las emisiones cuyo plazo de vencimiento es inferior a un afo, si las hubiese.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.



b)

c)

d)

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas diferentes del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran aplicando el tipo
de cambio vigente a la fecha de cada una de las operaciones.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Sociedad no tenia saldos en moneda extranjera. Asimismo, durante los
ejercicios 2010 y 2009 la Sociedad no ha realizado transacciones en moneda extranjera.

Impuestos sobre beneficios

La Sociedad esta acogida al régimen de tributacion consolidada, determinandose el gasto devengado en el
ejercicio por el impuesto a nivel contable individual como si se tratara de una declaracion independiente.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, que le permite dicho régimen de
tributacion consolidada, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas
efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente. Las cuentas a cobrar o a pagar
que se generan por este concepto son liquidadas por Bancaja, Accionista Unico de la Sociedad.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelaciéon de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles que son
significativas. Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder
hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor
razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el tipo de interés nominal. Los
Administradores de la Sociedad estiman que el efecto de aplicar este criterio no difiere significativamente del
que hubiera supuesto de haber aplicado el método del tipo de interés efectivo.
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e) Transacciones con empresas vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.

Inversiones en empresas del grupo y asociadas

El saldo de las distintas cuentas que componen estos epigrafes a largo y corto plazo de los balances adjuntos,
es el siguiente:

Euros
2010 2009
Corto Plazo | Largo Plazo | Corto Plazo | Largo Plazo
Depositos - 600.000.000 - 600.000.000
Ingresos diferidos - (36.845) - (49.837)
Intereses a cobrar 671.544 - 079.822 -
671.544 | 599.963.155 979.822 | 599.950.163

a) Inversiones financieras a largo plazo

El epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Créditos a empresas” de los
balances adjuntos, recoge dos depositos realizados por la Sociedad en Bancaja, Accionista Unico, con los
que se han materializado los recursos captados por las emisiones de participaciones preferentes (véase
Nota 7). Dichos depésitos, que se clasifican en la categoria de “Préstamos y partidas por cobrar”, no han
presentado movimiento en los ejercicios 2010 y 2009.

Los Administradores de la Sociedad estiman que el valor razonable de los depésitos, al estar remunerados a
un tipo de interés variable, no difiere significativamente de su valor contable, al corregirse su valor con una
periodicidad que permite recoger las variaciones que la curva de interés pudiera experimentar.

Los depositos han devengado durante los ejercicios 2010 y 2009 un tipo de interés variable ligado a Euribor
a 12 meses mas un diferencial de mercado.

Los depositos tienen caracter perpetuo. No obstante, la amortizacion de las participaciones preferentes de
acuerdo con los términos de la emision determinaria la terminacién del contrato y la devolucion del importe
depositado al depositante.

Como consecuencia de la diferencia entre el importe efectivamente desembolsado en el momento inicial
para cada uno de los depdsitos y el nominal de las inversiones realizadas se generaron unos ingresos
diferidos, los cuales aparecen registrados en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo — Créditos a empresas” de los balances adjuntos, minorando el importe de los mencionados
depositos.

Los ingresos diferidos se imputan a resultados financieramente en un plazo de 5 afos, los cuales
corresponden con el periodo en que las emisiones se remuneran a tipo fijo. La imputacion correspondiente al
ejercicio 2010 ha ascendido a 12.992 euros (15.163 euros en 2009), que se encuentran registrados en el
epigrafe “Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos financieros de empresas del
grupo y asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010 adjunta.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 la Sociedad no ha registrado importe alguno en concepto de correccion
de valor por deterioro de sus inversiones financieras a largo plazo.
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b)

Inversiones financieras a corto plazo

El epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Créditos a empresas” de los
balances adjuntos, recoge los intereses devengados y pendientes de cobro de los depositos que mantiene la
Sociedad con Bancaja.

El movimiento habido durante los ejercicios 2010 y 2009 en este epigrafe a las fechas de dichos balances es
el siguiente:

Euros
2010 2009
Saldo inicial 979.822 2.275.767
Adiciones 9.633.723 17.986.055
Retiros (9.942.001) | (19.282.000)
Saldo final 671.544 979.822

Los intereses devengados por los depdsitos mencionados durante los ejercicios 2010 y 2009 han ascendido
a 9.633.723 y 17.986.055 euros, respectivamente, y se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos
financieros - De valores negociables y otros instrumentos financieros de empresas del grupo y asociadas” de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 la Sociedad no ha registrado importe alguno en concepto de correccion
de valor por deterioro de sus inversiones financieras a corto plazo.

Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos
financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera del
Accionista Unico, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las
variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A
continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito: la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en Bancaja.

b) Riesgo de liquidez: con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago
que se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de saldos de tesoreria suficientes para cubrir tales
requerimientos, tal y como se muestra en el balance adjunto.

c) Riesgo de mercado: tanto la tesoreria como las inversiones financieras y deuda financiera de la
Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo de interés, no obstante, debido a que existe una correlacion
directa entre el rendimiento del activo y del pasivo, los impactos en el valor razonable por movimientos
en la curva de tipos de interés se verian compensados (véanse Notas 5y 7).

d) Riesgo de tipo de cambio: dado que la totalidad de los activos y pasivos se encuentran denominados en
euros, la Sociedad no asume riesgos de este tipo.

Las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad cuentan con la garantia de su Accionista Unico en
determinadas condiciones y los recursos obtenidos por la emision de las mismas se encuentran depositados
en dicha entidad, por lo que la Sociedad no asume riesgos financieros o de otro tipo significativos.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el Contrato de Integracion (véase Nota 1), se prevé un Sistema
de Apoyo Mutuo, el cual consiste en la obligacion de asistencia financiera reciproca en forma de garantia de
solvencia y liquidez entre los miembros del Grupo, de acuerdo con las previsiones recogidas en los articulos
80.8 de la Directiva CE 48/2006 y 26.7 del Real Decreto 216/2008, en la Norma 152 de la Circular 3/2008 v,
por remision, en el articulo 83.d) de la ley 13/1985.
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El compromiso de garantia reciproca en que se basa el Sistema de Apoyo Mutuo es asumido por las Cajas
integrantes del Grupo Banco Financiero y de Ahorros también frente a terceros acreedores. En su virtud,
Banco Financiero y de Ahorros, S.A. garantiza solidariamente, desde su constitucion, las obligaciones de
cada una de las Cajas frente a terceros acreedores. Por su parte, cada una de las Cajas garantiza
solidariamente las obligaciones de las restantes Cajas desde la entrada en vigor del Contrato de Integracion
y las del Banco Financiero y de Ahorros, S.A. desde su constitucion.

6. Patrimonio neto y fondos propios

a)

b)

Capital social

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el capital social esta constituido por 1.000 acciones ordinarias de 60,2
euros de valor nominal cada una de ellas, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y
desembolsadas por Bancaja.

Todas las acciones constitutivas del capital social de la Sociedad son nominativas y estan representadas por
titulos.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.
Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades deben destinar una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda
del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de peérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre de los ejercicios 2010 y 2009 esta reserva no se encontraba completamente constituida.

7. Obligaciones y otros valores negociables

El saldo de las distintas cuentas que componen estos epigrafes, a largo y corto plazo de los balances adjuntos
es el siguiente:
Euros
2010 2009
Corto Plazo | Largo Plazo | Corto Plazo | Largo Plazo
Deébitos y partidas a pagar:
Emisiones de obligaciones y valores negociables - 600.000.000 - 600.000.000
Gastos de formalizacion de deudas - (33.819) - (45.746)
Intereses a corto plazo de participaciones preferentes 670.611 - 978.889 -

Total 670.611 | 599.966.181 978.889 | 599.954.254

La diferencia entre el importe efectivamente recibido en el momento inicial para cada una de las emisiones y el
nominal de dichas emisiones, se registra minorando el valor de la emisién, imputandose a la cuenta de pérdidas

y ganancias siguiendo un criterio financiero.

La imputacion correspondiente al ejercicio 2010 ha ascendido a 11.927 euros (11.894 euros en 2009), que se
encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros — Por deudas con terceros” de la cuenta de pérdidas y

ganancias del ejercicio 2010 adjunta.
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Participaciones preferentes Serie A

El Consejo de Administracion de la Sociedad aprob6 en el ano 1999 la emision de 500.000 participaciones
preferentes de 600 euros de valor nominal cada una, por un importe total de 300 millones de euros. La emision
presenta garantia solidaria e irrevocable de Bancaja. Adicionalmente, y segun lo descrito en la Nota 1, el Grupo
cuya matriz es Banco Financiero y de Ahorros, S.A. también otorga las pertinentes garantias a dicha emision.

Las participaciones preferentes de la Serie A son perpetuas y dan derecho a sus ftitulares a percibir,
trimestralmente una remuneracion en efectivo del Euribor a 12 meses mas un diferencial del 0,20%, con un
minimo anual de 4,43% durante los cinco primeros afios de la emision. La fecha de determinacion de la
remuneracion es el primer dia habil anterior al 3 de marzo de cada afio.

La distribucion de la remuneracién esta condicionada; (a) a la obtencién de beneficio distribuible suficiente por
Bancaja o por su Grupo, definido para las entidades de crédito por la Ley 13/1985, de 25 de mayo, sobre
coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros (el
menor de los dos); y (b), a las limitaciones impuestas por la normativa bancaria espanola sobre recursos propios
de las entidades de crédito. Si por alguna de esas razones la Sociedad no pagara, en todo o en parte, la
remuneracion correspondiente a algin periodo, los titulares de las participaciones preferentes perderan
definitivamente el derecho a percibir la referida remuneracién.

Los titulares de las participaciones preferentes carecen de derecho de suscripcion preferente, asi como de
derechos politicos de asistencia y voto en las Juntas Generales de la Sociedad.

Participaciones preferentes Serie B

El Consejo de Administracion de la Sociedad aprobé en el afio 2000 la emision de 500.000 participaciones
preferentes de 600 euros de valor nominal cada una, por un importe total de 300 millones de euros. La emision
presenta garantia solidaria e irrevocable de Bancaja. Adicionalmente, y segun lo descrito en la Nota 1, el Grupo
cuya matriz es Banco Financiero y de Ahorros, S.A. también otorga las pertinentes garantias a dicha emisién.

Las participaciones preferentes de la Serie B son perpetuas y dan derecho a sus titulares a percibir,
trimestralmente una remuneracion en efectivo del Euribor a 12 meses mas un diferencial del 0,20%, con un
minimo anual de 4,909% durante los tres primeros afios de la emision. La fecha de determinacion de la
remuneracion es el primer dia habil anterior al 1 de junio de cada afo.

La distribucion de la remuneracién esta condicionada; (a) a la obtencidon de beneficio distribuible suficiente por
Bancaja o por su Grupo, definido para las entidades de crédito por la Ley 13/1985, de 25 de mayo, sobre
coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros (el
menor de los dos); y (b), a las limitaciones impuestas por la normativa bancaria espafnola sobre recursos propios
de las entidades de crédito. Si por alguna de esas razones la Sociedad no pagara, en todo o en parte, la
remuneracion correspondiente a algan periodo, los titulares de las participaciones preferentes perderan
definitivamente el derecho a percibir la referida remuneracion.

Los titulares de las participaciones preferentes carecen de derecho de suscripcion preferente, asi como de
derechos politicos de asistencia y voto en las Juntas Generales de la Sociedad.

La remuneracion devengada por las participaciones preferentes durante el ejercicio 2010 ha sido de 9.621.723
euros (17.974.056 euros durante el ejercicio 2009) reflejandose en el capitulo “Gastos financieros — Por deudas
con terceros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Ambas emisiones de participaciones preferentes se encuentran admitidas a negociacion en el mercado de renta
fija, por AIAF Mercado de Renta Fija, S.A.
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a)

b)

c)

. ___Administraciones Publicas y situacion fiscal

Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

El saldo del epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Otras deudas con Administraciones
Publicas” al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se corresponde integramente con las retenciones practicadas

sobre el capital mobiliario.

Conciliaciéon entre resuitado contable, base imponible fiscal y gasto por

Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados. El resultado contable antes de impuestos
coincide con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2010 y 2009.

La conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios 2010 y 2009 y el gasto por Impuesto sobre

Sociedades es la siguiente:

Euros
2010 2009
Resultado del ejercicio antes de impuestos 6.215 6.148
Cuota del ejercicio al 30% 1.864 1.845
Gasto por Impuesto sobre Sociedades corriente 1.864 1.845
Total retenciones y pagos a cuenta (1.679) (1.027)
Total a pagar por Impuesto sobre Sociedades 185 818

La totalidad del gasto por Impuesto sobre Sociedades registrado en 2010 se corresponde a impuesto
corriente derivado de operaciones continuadas.

El Accionista Unico de la Sociedad, acordd, conforme a lo establecido en el articulo 70 del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto de
Sociedades, acogerse al Régimen de Consolidacion Fiscal, integrandose en el grupo fiscal cuya sociedad
dominante es Bancaja (véanse Notas 1 y 4-c).

Como consecuencia de la aplicacion del régimen de declaracion consolidada, ha surgido un crédito a favor
de Bancaja de 185 euros (818 euros en el ejercicio 2009), originado por la liquidacion del Impuesto sobre
Sociedades, contabilizado en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” de los
balances adjuntos.

Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afnos.

A 31 de diciembre de 2010, el Grupo al que pertenece la Sociedad tenia pendiente de inspeccion los
ejercicios 2007, 2008 y 2009 para el Impuesto sobre Sociedades. En relacion con los demas tributos no
indicados anteriormente, la Sociedad tendria pendiente de inspeccion los cuatro ultimos ejercicios.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones para los afos sujetos o abiertos a verificacion, pueden dar lugar a pasivos fiscales
contingentes, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No obstante,
en opinién de los Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que se materialicen pasivos significativos
adicionales a los registrados es remota.

15



9. Saldos y operaciones con vinculadas
Todas las operaciones y saldos con partes vinculadas de la Sociedad lo son con su Accionista Unico.
Los saldos mantenidos con Bancaja, al 31 de diciembre de 2010 y 2009 asi como las transacciones realizadas
con dicha entidad durante los ejercicios 2010 y 2009 son las siguientes:
Euros
2010 2009
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria 416.276 556.132
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Créditos a 600.000.000|  600.000.000
empresas (véase Nota 5)
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Créditos a 671.544 979 822
empresas (véase Nota 5)

Total Activo 601.087.820( 0601.535.954

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (véase Nota 8) 185 818

Total Pasivo 185 818

Cuenta de pérdidas y ganancias:

Ingres9s financieros — De valores negocu?bles y otros instrumentos 9.633.723 17.986.055

financieros de empresas del grupo y asociadas (véase Nota 5)

Total Ingresos 9.633.723 17.986.055
La cuenta corriente mantenida por la Sociedad con su Accionista Unico no devenga ningun tipo de interés, tal y
como establece el contrato suscrito entre ambos.

10. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

La Sociedad no satisface importe alguno en concepto de sueldos o dietas a los miembros del Consejo de
Administracién. Asimismo, no tiene contraida con los mismos obligacion alguna en materia de pensiones,
seguros de vida u otros conceptos asimilables, ni tiene concedidos créditos a los miembros actuales o anteriores
del Consejo de Administracién. Tal y como se indica en la Nota 1, la Sociedad no cuenta con personal propio,
siendo su gestion realizada por personal de su Grupo.

Todos los miembros del Consejo de Administracion lo son en la medida en que desarrollan su actividad
profesional en el Accionista Unico de la Sociedad, Bancaja. La totalidad de los Consejeros de la Sociedad son
hombres.

Al cierre del ejercicio 2010 los miembros del Consejo de Administraciéon de la Sociedad, asi como determinadas
personas vinculadas a los mismos, segin se define en la Ley de Sociedades de Capital, han mantenido
participaciones en el capital de las siguientes sociedades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad. Asimismo, se incluyen los cargos o funciones que, en
su caso, ejercen los mismos:
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Titular

Sociedad

Participacion | Funciones y cargos

D. Miguel Angel Soria Navarro

Bancaja
Bancaja Emisiones, S.A.U.
Bancaja U.S. Debt, S.A.U.
Bancaja Capital, S.A.U.

Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante,

Banco Financiero y de Ahorros, S.A.

Director Financiero
Presidente (*)
Presidente (*)
Presidente (*)

Director de Auditoria

<0,001% -

BBVA, S.A.
Fortis Bank <0,001% -
D. Benito Castillo Navarro Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Tesoreria y Mercado

Bancaja - de Capitales

Bancaja Emisiones, S.A.U. - Vocal (**)

Bancaja U.S. Debt, S.A.U. - Vocal (**)

Bancaja Capital, S.A.U. - Vocal (*¥)

Mercavalor Sociedad de Valores y Bolsa, S.A. - )

Banco Santander, S.A. <0,001% -

D. Santiago de Santos Radigales

Bancaja
Bancaja Emisiones, S.A.U.
Bancaja U.S. Debt, S.A.U.
Bancaja Capital, S.A.U.

Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante,

Mercado de Capitales
Secretario (*¥¥%)
Secretario (**¥)
Secretario (¥**) |

(*)  En representacion de Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja.
(**) En representacion de Invercalia Gestion Privada, S.A.

(**#*) En representacion de Grupo Bancaja Centro de Estudios, 5.A.

Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece a un Grupo de empresas mas amplio del cual
Banco Financiero y de Ahorros, S.A. es cabecera. El citado Grupo incluye sociedades que realizan, ademas de
la actividad financiera desarrollada por la sociedad matriz, otras actividades de caracter diverso.

11. Otra informacién

a) Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2010 y 2009, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por

control, propiedad comun o gestion han sido los siguientes:

Euros
2010 2009
Servicios de auditoria 3.308 3.308
Total servicios de auditoria y relacionados 3.308 3.308
Total servicios profesionales 3.308 3.308

b) Impactos

comparativos con NIIF-UE

El articulo 525 de la Ley de Sociedades de Capital establece que las sociedades que hayan emitido valores
admitidos a cotizacion en un mercado regulado de cualquier Estado miembro de la Union Europea, y que, de
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c)

d)

acuerdo con la normativa en vigor, Unicamente publiquen cuentas anuales individuales, vendran obligadas a
informar en la memoria de las cuentas anuales de las principales variaciones que se originarian en el
patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las Normas Internacionales
de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (en adelante, “NIIF-UE").

En este sentido, el patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2010 y 2009, asi como las cuentas
de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, no
presentarian variaciones significativas si se hubieran aplicado las NIIF-UE a las mismas en contraposicion
con los importes de dichas magnitudes, a dichas fechas, por aplicacién de lo establecido en el Plan General
de Contabilidad.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicién adicional tercera. Deber de la informacién de la Ley 15/2010, de
5 de julio.

La Sociedad viene desarrollando diversas politicas encaminadas a la reduccién de los plazos de pago a sus
proveedores comerciales. En este sentido y en cumplimiento de lo establecido en la Ley 15/2010, de 5 de
julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, cabe sefialar que la Sociedad no tenia saldos
pendientes de pago a proveedores al 31 de diciembre de 2010 que a dicha fecha acumularan un
aplazamiento superior al plazo legal de pago establecido en las disposiciones transitorias de la mencionada
ley.

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2010 hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales
no se ha producido ningin hecho que tenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales.
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Bancaja Eurocapital Finance, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion
del ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2010

Evolucion de la Sociedad durante el ejercicio 2010

Bancaja Eurocapital Finance, S.A. (Sociedad Unipersonal), en adelante, la “Sociedad”, se constituy6 el 11 de
diciembre de 1998 bajo las leyes de las Islas Caiman. El 16 de diciembre de 2007, el Consejo de Administracion
aprobo el cambio de su domicilio social a Espana.

La Sociedad tiene por objeto la emision de participaciones preferentes para su colocacion en los mercados tanto
nacicnales como internacionales, de acuerdo con lo que establece la Disposicion Adicional Segunda de la Ley
13/1985, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informaciéon de los intermediarios
financieros y la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de régimen juridico de los movimientos de
capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del
blanqueo de capitales.

En 1999 y 2000, la Sociedad procedio a la emision de 500.000 participaciones preferentes, en cada uno de los
ejercicios, de 600 euros de valor nominal cada una.

Con fecha 30 de julio de 2010, su Accionista Unico, Bancaja, ha suscrito un Contrato de Integracion, a raiz del
cual se ha creado con fecha 31 de diciembre de 2010 un grupo de entidades de naturaleza contractual, cuya
entidad cabecera es Banco Financiero y de Ahorros, S.A.

En el marco de este acuerdo, Bancaja ha acordado ceder a Banco Financiero y de Ahorros, S.A. los derechos
politicos inherentes a sus sociedades participadas.

Asimismo, en dicho acuerdo se establece un Sistema de Apoyoc Mutuo que se basa en el compromiso de
garantia reciproca, por el que Banco Financiero y de Ahorros, S.A. garantiza solidariamente las obligaciones de
cada una de las Cajas frente a terceros acreedores y, por su parte, cada una de las Cajas garantiza
solidariamente las obligaciones de las restantes Cajas. Por lo tanto, las emisiones de instrumentos financieros
de la Sociedad cuentan con la garantia de Bancaja, de Banco Financiero y de Ahorros, S.A. y del resto de Cajas
que forma el Grupo Banco Financiero y de Ahorros.

El resultado del ejercicio 2010 ha sido de 4.351 euros de beneficio, derivado fundamentaimente del resultado
financiero proveniente del deposito mantenido en Bancaja y del coste de las participaciones preferentes
emitidas.

Principales riesgos del negocio

Los Administradores de la Sociedad no consideran que existan riesgos o incertidumbres adicionales a los
reflejados en las cuentas anuales.

Evolucién previsible de la Sociedad
La Sociedad seguira realizando su actividad sin grandes cambios previsibles.

Acontecimientos de importancia ocurridos con posterioridad al cierre del
ejercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se han producido acontecimientos relevantes dignos de mencion.
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Investigacion y desarrollo

Debido a su actividad, la Sociedad no incurre en gastos de investigacién y desarrollo.
Adquisiciones de acciones propias

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad no ha realizado ningin negocio con acciones propias.
Estructura de capital y otras consideraciones

El capital de la Sociedad esta representado por 1.000 acciones ordinarias de 60,2 euros de nominal cada una,
siendo la Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja la titular del cien por cien de su capital
social.

Restricciones a la transmisibilidad de los valores, al derecho de voto y pactos
parasociales

No existe restriccion alguna a la libre transmisién de los valores.
No existen restricciones a los derechos de voto ni pactos parasociales.
Informe de Gobierno Corporativo

Bancaja Eurocapital Finance, S.A. (Sociedad Unipersonal), resulta ser una sociedad controlada al 100% por una
Entidad de Crédito, habiendo actuado la misma como vehiculo instrumental para la emision de valores que
cotizan en mercados secundarios oficiales esparoles. De conformidad con lo prevenido en la norma quinta de la
Circular 2/2005, de 21 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la Sociedad remite el Informe
Anual de Gobiemo Corporativo de su Accionista Unico, Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante,
Bancaja.

Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del
Consejo de Administracion y a la modificacion de estatutos sociales

Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del Consejo de Administracion y a la
modificacion de los estatutos sociales son las legales vigentes. Los consejeros los nombra el Grupo cuya matriz
es Banco Financiero y de Ahorros, S.A.

Los folletos de emision de Participaciones Preferentes y otra informacion de interés para los inversores pueden
consultarse en la Web www.bancaja.es.

Poderes de los miembros del Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracion no tienen poderes de la Sociedad. La decision de emitir acciones
la ostenta el Grupo cuya matriz es Banco Financiero y de Ahorros, S.A.

Acuerdos significativos que se vean modificados o finalizados en caso de
cambio de control.

No existen.

Acuerdos entre la Sociedad, los administradores, directivos o empleados que prevean indemnizaciones
al terminarse la relacién con la Sociedad.

No existen.
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Formulacién de Cuentas Anuales e Informe de Gestion

En cumplimiento del articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de Administracion en su
reunién de fecha 31 de marzo de 2011 ha formulado las cuentas anuales de Bancaja Eurocapital Finance, S.A.
(Sociedad Unipersonal) del ejercicio 2010, para ser sometidas a la aprobacién de su Accionista Unico, que
comprenden el balance, contenido en una hoja de papel comun, la cuenta de pérdidas y ganancias, contenida
en otra hoja de papel comun, el estado de cambios en el patrimonio neto, contenido en otra hoja de papel
comun, el estado de flujos de efectivo, contenido en otra hoja de papel comun y la memoria, contenida en 14
hojas de papel comin numeradas del 5 al 18, asi como el informe de gestién, contenido en dos hojas de papel
comun numeradas del 19 al 20. Todas las hojas estan firmadas por el Secretario del Consejo en sefial de
identificacion.

D. Miguel Angel Soria Navarro, D. Benito Castillo Navarro,
(Presidente) (Vocal)

D. Sahtiago de Santos,
(Secretario)

Valencia, a 31 de marzo de 2011
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‘Fgancaja

EUROCAPITAL FINANCE S.A.U.

Declaraciéon de Responsabilidad del Informe Financiero Anual

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Bancaja Eurocapital
Finance S.A., D. Santiago de Santos Radigales, para hacer constar que todos y cada uno de los
miembros del Consejo de Administracién declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento,
las cuentas anuales del ejercicio 2010, formuladas en el Consejo de 31 de marzo de 2011, y
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera a 31 de diciembre de 2010 y de los resultados y de los
flujos de efectivo que se han producido durante el ejercicio 2010 de Bancaja Eurocapital
Finance S.A., y que el informe de gestién aprobado junto con aquellas incluyen un analisis fiel
de la evolucién y los resultados empresariales y de la posicién de Bancaja Eurocapital Finance
S.A., asi como la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrentan,
firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de Bancaja Eurocapital Finance S.A, en
sefial de conformidad, cuyos nombres y cargos constan a continuacién, de lo que doy fe.

Valencia, 31 de marzo de 2011.

Fdo. Santiago de Santos Radigales

Presidente Vocal Consejero Secretarto Consejero
Miguel Angel Soria Navarro Benito Castillo Navarro Santiago de Santos Radigales
DNI: 29.109.563-G, DNI: 5.146.652-B, DNI: 5.257.943-M,





