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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Banco Grupo Cajatres, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Grupo Cajatres, S.A. (el Banco), que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio comprendido entre el 22 de diciembre de 2010 (fecha de
constitucién del Banco) vy dicha fecha. Los Administradores son responsables de la
formulacién de las cuentas anuales del Banco, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 3 de la memoria
adjunta) v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacién.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco
Grupo Cajatres, S.A. al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio comprendido entre el
22 de diciembre de 2010 (fecha de constitucién del Banco) y dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo indicado
por los Administradores en la Nota 2 de la memoria adjunta, en la que se exponen los
acuerdos suscritos por Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragén, Caja de Ahorros y
Monte de Piedad del Circulo Catdlico de Obreros de Burgos y Monte de Piedad y Caja
General de Ahorros de Badajoz para la constitucién de un Grupo de naturaleza contractual,
articulado en torno a un Sistema Institucional de Proteccién (SIP), en el que Banco Grupo
Cajatres, S.A. actia como sociedad central y de gobierno desde el 31 de diciembre de
2010. Por otra parte, con fecha 19 de febrero de 2011 se ha publicado el Real Decreto-ley
2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sistema financiero que, entre otros
objetivos, contempla adelantar los requisitos de solvencia establecidos en Basilea Ill,
estableciendo determinados requerimientos minimos de capital basico a alcanzar antes del
30 de septiembre de 2011. Tal y como se indica en la Nota 15, el Grupo Banco Grupo
Cajatres, S.A. cumple adecuadamente con los requerimientos del mencionado Real Decreto-

ley.
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Banco Grupo Cajatres, S.A., la
evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de

los registros contables del Banco.
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BANCO GRUPO CAJATRES, S.A.
Balance de situacion al 31 de diciembre de 2010

ACTIVO

Caja y depdsitos en bancos centrales
Cartera de negociacion
Depésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacion
Pro-memonia: Prestados o en garantia
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memoria; Prestados o en garantia
Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memornia: Prestados o en garantia
Inversiones crediticias
Depésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Cartera de inversion a vencimiento
Pro-memonia: Prestados o en garantia
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta
Participaciones
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
Entidades del grupo
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activo material
Inmovilizado material
De uso propio
Cedido en arrendamiento operativo
Afecto a la Obra social
Inversiones inmobiliarias
Pro-memonia: Adquirido en armrendamiento financiero
Activo intangible
Fondo de comercio
Otro activo intangible
Activos fiscales
Corrientes
Diferidos
Resto de activos

TOTAL ACTIVO

Nota Miles de euros




BANCO GRUPO CAJATRES, S.A.
Balance de situacion al 31 de diciembre de 2010

PASIVO Nota Miles de euros

Cartera de negociacion . -
Depésitos de bancos centrales -
Depbsitos de entidades de crédito -
Depésitos de la clientela : -
Débitos representados por valores negociables -
Derivados de negociacion -
Posiciones cortas de valores -
Oftros pasivos financieros -

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -
Depésitos de bancos centrales -
Depésitos de entidades de credito -
Depésitos de la clientela -
Débitos representados por valores negociables : -
Pasivos subordinados -
Otros pasivos financieros -

Pasivos financieros a coste amortizado 160
Depésitos de bancos centrales -
Depositos de entidades de crédito -
Depésitos de la clientela -
Deébitos representados por valores negociables -
Pasivos subordinados -
Oftros pasivos financieros 160

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas -

Derivados de cobertura ' -

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta ’ -

Provisiones -
Fondos para pensiones y obligaciones similares -
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales -
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes -
Otras provisiones ' -

Pasivos fiscales -
Corrientes -
Diferidos -

Fondo de la Obra Social -

Resto de pasivos 6

Capital reembolsabie a la vista

TOTAL PASIVO



BANCO GRUPO CAJATRES, S.A.
Balance de situacion al 31 de diciembre de 2010

PATRIMONIO NETO

Fondos propios

Capital
Escriturado
Menos: Capital no exigido

Prima de emision

Reservas

Oftros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos
Cuotas participativas y fondos asociados
Resto de instrumentos de capital

Menos: Valores propios

Resultado del ejercicio

Menos: Dividendos y refribuciones

Ajustes por valoracion
Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en e extranjero
Diferencias de cambio
Activos no corrienies en venta

Resto de ajustes por valoracion
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PRO-MEMORIA

Riesgos contingentes
Compromisos contingentes

Nota Miles de euros

10 17.872
18.030

(158)

17.872

18.038
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BANCO GRUPO CAJATRES, S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio comprendido entre el 22 de diciembre de 2010
(fecha de constitucion) y el 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

A) MARGEN DE INTERESES

Rendimiento de instrumento de capital
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultado de operaciones financieras (neto)
Cartera de negociacion
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias
Otros
Diferencias de cambio (neto)
Otros productos de explotacién

Ofras cargas de explotacién
B) MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gastos de personal
Otros gastos generales de administracién
Amortizacion
Dotaciones a provisiones (neto)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
Inversiones crediticias
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias
C) RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)
Fondo de comercio y otro activo intangible
Otros activos
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta
Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales

E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

F) RESULTADO DEL EJERCICIO



BANCO GRUPO CAJATRES, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO



BANCO GRUPO CAJATRES, S.A.
Estado de cambios en el patrimonio neto

. Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio comprendido entre
el 22 de diciembre de 2010 (fecha de constitucion) y el 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

A) RESULTADO DEL EJERCICIO -
B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -

2. Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias/ (Pérdidas) por valoraciéon -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas -
Otras reclasificaciones -

3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -

4. Diferencias de cambio
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracién -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -

5. Activos no corrientes en venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -

6. Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones

8. Resto de ingresos y gastos reconocidos (158)
9. Impuesto sobre beneficios -
TOTAL INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS (A+B) (158)
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BANCO GRUPO CAJATRES, S.A.

Estado de flujos de efectivo



BANCO GRUPO CAJATRES, S.A.

Estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio comprendido entre el 22 de diciembre de 2010
(fecha de constitucion) y el 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio

2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
Amortizacién
Otros ajustes

3. Aumento / (Disminucion) neto de los activos de explotacién
Cartera de negociacion
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias
Otros activos de explotacién

4. (Aumento) / Disminucién neto de los pasivos de explotacion
Cartera de negociacién
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado
Otros pasivos de explotacion

5. Cobros / Pagos por impuesto sobre beneficios

L S I T T T T T T T T T T

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos: -
Activos materiales -
Activos intangibles -
Participaciones (6.692)
Entidades dependientes y otras unidades de negocio -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
Cartera e inversidn a vencimiento
Otros pagos relacionados con actividades de inversion
7. Cobros:
Activos materiales
Activos intangibles
Participaciones
Entidades dependientes y otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
Cartera de inversién a vencimiento

Otros cobros relacionados con actividades de inversion

(NS T I T A T O B I Y

(6.692)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION -
8. Pagos: -
Dividendos -
Pasivos subordinados -
Amortizacién de instrumentos de capital propio -
Adquisicién de instrumentos de capital propio -
Otros pagos relacionados con actividades financiacion -
9. Cobros: -
Pasivos subordinados -
Emisién de instrumentos de capital propio 18.030
Enajenacion de instrumentos de capital propio -
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion -
18.030
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO -
E) AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) 11.338
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO -
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E+F) 11.338
PROMEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja -
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales : 11.338
Otros activos financieros -
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 11.338

7 _——
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BANCO GRUPO CAJATRES, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio comprendido entre
el 22 de diciembre de 2010 (fecha de constitucién del Banco) y
el 31 de diciembre de 2010

1. RESENA DEL BANCO

BANCO GRUPO CAJATRES, S.A. (el “Banco” o la “Sociedad Central’) es una entidad financiera
constituida el 22 de diciembre de 2010 en escritura publica ante el Notario D. Fernando Gimeno
Lazaro. El Banco fue inscrito en el Registro Mercantil el 23 de diciembre de 2010 y dio comienzo a
sus actividades el 27 de diciembre de 2010, fecha en la que quedd inscrito en el Registro de
entidades financieras de Banco de Espafia con el cédigo 486, organismo a cuya supervision se
encuentra sujeto el Banco como entidad de crédito.

El domicilio social de! Banco se encuentra situado en Zaragoza, Paseo Isabel La Catélica, nimero 8.
En el domicilio social del Banco se pueden consultar los estatutos sociales del Banco junto con otra

informacién legal relevante.

Los estatutos del Banco establecen las actividades que podra llevar a cabo, que corresponden a las
actividades tipicas de las entidades de crédito, y en particular, se ajustan a lo requerido por la Ley de
26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito. No obstante lo
anterior, dada la fecha de constitucién del Banco (diciembre de 2010), el volumen de su actividad
llevada a cabo de manera directa ha sido muy reducido, si bien se estima que este nivel de actividad
se ira incrementando de manera significativa a lo largo del ejercicio 2011 y siguientes.

De manera adicional a las actividades que realiza de manera directa, el Banco es cabecera de un
grupo econémico y consolidable de entidades de crédito (el “Grupo”) que se ha constituido como
consecuencia de la firma en el ejercicio 2010 de un Contrato de Integracion (el “Contrato de
Integracion”) que ha dado lugar a la creacién de un Sistema Institucional de Proteccién (“SIP”) en el
que se integran Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragén (“Caja inmaculada”), Caja de Ahorros y
Monte de Piedad del Circulo Catélico de Obreros de Burgos (“Caja Circulo”) y Monte de Piedad y
Caja General de Ahorros de Badajoz (“Caja Badajoz”) (todas ellas, las “Cajas”).

El Grupo, en el que se integran las Cajas como entidades dependientes, cuenta al 31 de diciembre
de 2010 con un perimetro de consolidacion en el que se incluyen 127 sociedades, entre entidades
dependientes, asociadas y multigrupo, que se dedican a actividades diversas, entre las que se
encuentran las de seguros, gestion de activos, prestacion de financiacién, servicios, promocion y
gestién de activos inmobiliarios, efc.

En el Anexo | se presentan el detalle de las entidades en las que el Banco mantiene participacion
directa o indirecta, junto con aquellas en las que sin mantener participacion directa o indirecta, en
virtud de lo dispuesto en el Contrato de Integracion, forman el perimetro de consolidacién del Grupo
(entidades dependientes controladas por el Banco, entidades asociadas sobre las que el Banco
ejerce directa o indirectamente influencia significativa y entidades multigrupo controladas
conjuntamente por el Banco), indicandose para cada una de ellas el porcentaje de los derechos de
voto que el Banco posee y el patrimonio neto del Gltimo ejercicio social de cada una de ellas.



Junto a estas cuentas anuales del Banco, los Administradores del Banco han procedido a formular
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010 del Grupo elaboradas de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea. En dichas cuentas
anuales consolidadas se presenta la informacién requerida por la normativa aplicable relativa a la
combinacion de negocios de caracter contractual (Unica combinacidn de negocios relevante
producida desde la constitucion del Banco que ha afectado a éste) que ha dado lugar a la adquisicidn
del control del Banco sobre las Cajas y, por tanto, al nacimiento del Grupo, con origen en lo
dispuesto en el Contrato de Integracién (ver Nota 2). El efecto de dicha consolidacién sobre el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2010 adjunto supone incrementar la cifra total de activos
en 20.745.088 miles de euros e incrementar el patrimonio neto en 1.218.459 miles de euros. Dado
que la fecha de constitucion del Grupo ha sido el 31 de diciembre de 2010 (ver Nota 2) no se han
generado resultados a nivel consolidado. En el Anexo 1l se incluye, de forma resumida, el balance de
situacién consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado y el estado de flujos de efectivo consolidado correspondientes al

ejercicio 2010.

2. CONSTITUCION DEL SIP

El Consejo de Administracién del Banco, en su sesion celebrada el 29 de diciembre de 2010, acordé
adherirse al Contrato de Integracidn que suscribieron las Cajas el 28 de julio de 2010 para la
constitucion del Grupo, y dar por cumplidas todas las condiciones suspensivas que establecia el
citado Contratc. Asimismo acordd que la fecha de efectos contables de la integracion del Grupo fuera
el 31 de diciembre de 2010.

2.1, Contrato de Integracion, Plan Marco de Integracion y Plan Estratégico de Integracién

El 28 de julio de 2010, las Cajas suscribieron el Contrato de Integracion, al que el Banco se adhiere
el 29 de diciembre de 2010 como parte contratante (todos ellos, las "Partes”), contrato en virtud del
cual se constituye el Grupo, orientado a que sea un grupo consolidable de entidades de crédito de
los contemplados en la letra d) del apartado 3 del articulo 8° de la Ley 13/1985. Dicho Contrato de
Integracion fue objeto de una modificacién suscrita el 19 de noviembre de 2010.

El Contrato de Integracion se completa y desarrolla en el Plan Marco de Integracion y en el Plan
Estrategico de Integracion.

El Plan Marco de Integracidn evalia las proyecciones de negocio de las Cajas, sus resultados
economicos, la organizacion resultante de la integracidn y los costes, sinergias e impactos contables
que determinan la viabilidad economico-financiera de la integracion.

El Plan Estrategico de Integracion, de obligado cumplimiento para las partes firmantes, recoge las
actuaciones destinadas a ejecutar los procesos de integracion financiera (los procesos de
reestructuraciéon) y funcional y de desarrollo de negocios a los que se refiere el Contrato de
Integracion. Dicho Plan se aplicara para el periodo comprendido entre 2011 y 2013 y compete al
Consejo de Administracién de la Sociedad Central su modificacion y la formulacién de los que
sucedan al inicial tras su expiracion.



2.2, Criterios basicos del Contrato de Integracion

El Contrato de Integracion fija los criterios basicos que han de configurar el nuevo Grupo, que
pueden resumirse en los siguientes:

i. El establecimiento de una instancia central de gobierno, la Sociedad Central, participada por
Caja Inmaculada, Caja Circulo y Caja Badajoz y en cuyo érgano de administracion estan
presentes, entre otras, las personas que ostentan los cargos de mayor representatividad y
responsabilidad dentro de cada una de las Cajas. Esta Sociedad Central establecerd con
caracter vinculante las politicas financieras y de riesgos, estrategias de negocio del Grupo y
los niveles y medidas de control interno y de gestion de riesgos. Para cumplir su mision y
resultar eficiente desde el punto de vista financiero, regulatorio y fiscal, la Sociedad Central
debera disponer de las capacidades operativas de una entidad de crédito.

ii. La articulacién de una integracion financiera de amplio alcance cuyos elementos estructurales
son: (i) la constitucion de un SIP en los términos previstos en e! articulo 80.8 de la Directiva
CE/48/2006 y 8.3 de la Ley 13/1985; y con ello un sistema de apoyo de solvencia y liquidez al
100% de todas las Entidades integrantes del Grupo (ii) el establecimiento de un sistema de
tesoreria global, y (iii) el establecimiento de un sistema de participacién mutua en resultados
por el que las Cajas aportaran el 100% de sus resultados individuales, sistema éste dltimo
destinado a reforzar la profundidad de la integracién y de dotarla de un esquema equilibrado
de flujos financieros y de incentivos.

jit. La instrumentacién de un programa de integracion funcional estructurado en torno a (i) la
centralizacion de estrategias y politicas (unidad de politicas financieras y de riesgos, politicas
comerciales, auditoria interna y cumplimiento normativo), (i) la integracion operativa (entre
otros, planificacion y control de gestién centralizado, servicios corporativos comunes,
plataforma tecnolbgica), y (iii) puesta en comun y desarrollo de negocios.

Todo ello con la preservacion de la personalidad juridica de cada una de la Cajas, que
desarrollaran determinadas competencias de gestién sobre el negocio bancario en sus
respectivas Zonas Naturales, en el marco de las politicas del Grupo, asi como de las obras
sociales respectivas.

A tales efectos se entiende por Zona Natural para cada una de las Cajas, el ambito territorial

siguiente:

- Caja Inmaculada: la Comunidad Auténoma de Aragén

- Caja Circulo: la Comunidad Auténoma de Castilla y Ledn
- Caja Badajoz: la Comunidad Auténoma de Extremadura

Fuera de las Zonas Naturales la reordenacion y expansion de las redes se decidira por la
Sociedad Central atendiendo a criterios de eficiencia y proximidad y seran gestionadas por la
Caja que en cada caso se determine.

iv. Dotar al sistema de la necesaria estabilidad, por entender las partes del Grupo que la
integracion que se inicia constituye un modelo estable de negocio.
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Los objetivos comunes perseguidos por las Cajas en la constitucién del SIP y en la creacién de la
Sociedad Central del Grupo son los siguientes:

- Reforzar su solvencia, liquidez y rentabilidad.
- Diversificar sus negocios y resultados.
- Mejorar su eficiencia operativa, competitividad y cuota de mercado.

- Constituir un Gnico sujeto de riesgo frente a acreedores, inversores, supervisores y agencias
de calificacion crediticia.

Todo ello con la finalidad de garantizar y mejorar el logro de los objetivos fundacionales y estatutarios
de las Cajas, en particular, respecto de las dotaciones de las obras sociales, asi como en relacién
con la accesibilidad a los servicios financieros.

2.3. Constitucion de la Sociedad Central y su establecimiento como sociedad matriz del
Grupo

La participacion atribuida en el Banco a cada una de las Cajas, que es reflejo de la participacién de
cada una de las Cajas en el nuevo Grupo, se detalla en la Nota 10.

El Banco dispone de sedes institucionales y operativas en Badajoz, Burgos y Zaragoza.

El Banco encabeza el Grupo, y tiene, por ello, afribuidas todas las competencias necesarias para
dirigir unitariamente el Grupo, entre otras: (i) La gestion del Contrato de Integracién; (i) la definicion
de las estrategias y politicas del Grupo, incluidas las financieras, de riesgos, de inversiones
industriales, de recursos humanos, de auditoria interna y cumplimiento normativo y de imagen
comercial; (iii) la centralizacién de la representacién publica del Grupo, operando a tal efecto como
sujeto obligado por la supervision y habilitado para la interlocucion con Banco de Espafia, con las
agencias externas de calificacion crediticia y, en su caso y en la medida en que sea legaimente
posible, con la Comisién Nacional del Mercado de Valores, entre otros organismos; (iv) el soporte de
la estructura del Grupo; (v) la vigilancia y el control del Grupo; (vi) el caracter de Sociedad Central del
Sistema Institucional de Proteccidn; (vii) la centralizacién de la tesoreria del Grupo a través del
Sistema de Tesorerfa Global; (viii) la canalizacion de las emisiones del Grupo en los mercados de
capitales; (ix) la centralizacion de la contabilidad y el establecimiento de las politicas de contabilidad
e informacion financiera y por ultimo, (x) la prestacién de soporte técnico y tecnolégico al Grupo.

El Banco encabeza el Grupo y tiene, por ello, atribuidas el disefio de las politicas y estrategias de
negocio, asi como los niveles y medidas de control interno y de gestion de riesgos del Grupo, siendo
la entidad que tiene atribuida la representacién publica del Grupo y la entidad responsable de cumplir
los requerimientos regulatorios en base consolidada del Sistema Institucional de Proteccion.

2.4. Consideracién del Grupo a efectos prudenciales y contables y de la Sociedad Central
como su entidad dominante.

La Sociedad Central es la responsable de fijar la politica financiera, la medicién y control de recursos
propios y solvencia, la actuacién del Grupo ante los mercados financieros, el establecimiento de
politicas comerciales y de gestion, asi como el control y seguimiento de la ejecucion de estas
politicas (ver Nota 86).

-11-
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De acuerdo con el articulo 8.3.d) de la Ley 13/1985, el Grupo constituye un grupo consolidable de
entidades de credito por cuanto supone un sistema institucional de proteccion que cumple:

i. Existencia de una Sociedad Central, el Banco, que determina con caracter vinculante las
politicas y estrategias de negocio del Grupo, asi como los niveles y medidas de control interno
y de gestion de riesgos.

La Sociedad Central es la entidad responsable de cumplir los requerimientos regulatorios en
base consolidada del SIP

il. La Sociedad Central se establece como un Banco participado por todas las Cajas que son
parte del SIP (Caja Inmaculada, Caja Circulo y Caja Badajoz) y forma asimismo parte del
sistema.

ifi. El Contrato de Integracién contiene el compromiso mutuo de solvencia y liquidez entre las
entidades integrantes del sistema que alcanza el 100% de los recursos propios computables
de todos sus miembros (las Cajas y el Banco)

iv. Las Cajas ponen en comin en el Contrato de Integracion el 100% de sus resultados mediante
su aportacion a la Sociedad Central, que luego los distribuira proporcionalmente a la
participacién de las Cajas en el Banco.

El Grupo consolidable esta formado por las Cajas, la Sociedad Central y las sociedades
dependientes de las mismas, en la medida que la Sociedad Central tiene la capacidad de dirigir la
politica financiera y de explotacion de cada una de ellas.

Adicionalmente, las Cajas han cedido al Banco, en virtud del Contrato de Integracién y por toda la
duracion de mismo, los derechos politicos de todas aquellas participadas con respecto a las cuales
ejercian control, control conjunto o influencia significativa. '

2.5.  Sistema de integracion financiera

En virtud del Contrato de Integracién el Grupo se integra financieramente de tal modo que constituye
una unidad de actuacién frente a los mercados financieros. A tal fin, el Grupo pone en practica los
siguientes sistemas o0 mecanismos:

i. Sistema Institucional de Proteccion,

ii. Sistema de Tesoreria Global, y
iii. Sistema de Mutualizacion de Resultados.

i Sistema Institucional de Proteccién o compromiso mutuo de solvencia y liquidez

Las Partes del Contrato de Integracion han acordado extender su integracion financiera de tal
modo que sean percibidas por todos los sujetos que actlian en los mercados financieros como
un riesgo unico y para ello, se han comprometido entre si a responder solidariamente de la
solvencia de las demas y a suplir las necesidades de liquidez de las demas, formando un SIP,
en los términos de la Directiva 2006/48/CE y del articulo 8.3.d) de la Ley 13/1985.

El SIP reune las exigencias tanto de la Ley 13/1985, como del apartado 5 de la norma 152 de

la Circular 3/2008 para que las exposiciones de crédito que se den entre las Partes reciban
una ponderacién del 0%.
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Las Cajas y el Banco asumen, de manera solidaria, y en virtud del Contrato de Infegracidn,
frente a terceros el compromiso de garantia reciproca de solvencia y liquidez. Este
compromiso alcanza al 100% de los recursos propios computables de las citadas entidades y
es eficaz desde la fecha de constitucion del Grupo, es decir desde el dia de 31 de diciembre
de 2010.

Sistema de Tesoreria Global

El Sistema de Tesoreria Global tiene por objeto:
a) Conformar una Unica posicidén agregada de liquidez a nivel de Grupo;
b) Mantener un acceso unificado a los mercados financieros; v,

c) Actuar como un Unico sujeto frente al Eurosistema u otras instituciones financieras.

La gestion del Sistema de Tesoreria Global corresponde al Banco, que sera el proveedor en
todo momento de la liquidez del Grupo a través de un sistema intra-grupo de cuentas de
crédito renovables, remuneradas a precio de mercado, conforme lo dispuesto en el Plan
Estratégico de Integracion. :

Las Cajas canalizaran su operativa en el mercado interbancario y el acceso al Eurosistema a
través del Banco.

Las emisiones del Grupo se canalizaran a través del Banco salvo en aquelios casos en los que
sea imposible legalmente. El Consejo de Administracién del Banco determinara el emisor que
se considere mas iddneo en cada caso y determinara los mecanismos intra-grupo que resulten
necesarios u oportuncs para hacer frente a los compromisos de remuneracion de las

emisiones.

En cualquier caso, la totalidad de las emisiones contara con la garantia de todas las Entidades,
independientemente del emisor determinado en cada supuesto. A tal fin, el Consejo de
Administracion del Banco instrumentaré las garantias que resulten necesarias o convenientes
cuando la emisién por el emisor designado requiera garantias adicionales a las previstas por el
SIP que regula el Contrato de Integracion.

Es objetivo del Grupo alcanzar un elevado grado de apertura a los mercados. A tal fin, las
Partes promoveran, en el momento debido y en funcién de las circunstancias, formulas que
permitan articular dicha apertura.

Sistema de Mutualizacién de Resultados

Un elemento integrador significativo desde el punto de vista financiero es el sistema de
mutualizacion de resultados. En virtud de lo dispuesto en el Contrato de Integracién, las Cajas
aportan a la Sociedad un derecho de duracién indefinida consistente en los resultados cedidos
en mutualizacion.

Esta aportacién se hace con efectos 1 de enero de 2011.
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El reflejo de este derecho se realizara exclusivamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de
la Sociedad y en cada una de las Cajas accionistas.

Los resultados cedidos en muiualizacion comprenderan los resultados provenientes de la
actividad econdmica de cada Caja (sea bancaria, parabancaria o de cualquier otra naturaleza),
asi como los resultados obtenidos por todos los activos y pasivos que no se aporten a la
Sociedad Central (incluidos los procedentes de su enajenacién a terceros), calculados todos
ellos en base individual.

La politica de distribucion y aplicacion de su resuitado se fijara por el Banco en cada ejercicio.

Las Cajas recibiran estas distribuciones via dividendo y, por ello, proporcional a su
participacion en el Banco.

2.6. Mecanismos de estabilidad del Grupo

El Contrato de Integracién tiene una duracidon minima de diez afios, fras la cual se convertira
automéaticamente en un contrato por tiempo indefinido salvo para aquellas Cajas que, transcurrido
dicho periodo, lo hubiesen denunciado con una antelacién minima de dos afics.

Fuera de estos supuestos solo cabe la exclusidon de una Caja por justa causa o la extincién del
contrato por la concurrencia de una justa causa de caracter objetivo (entendiendo por tales, entre
otras, aquellas que afecten al contrato o Grupo de manera que el Grupo resulta inviable entre las

Partes).

Para los supuestos de separacién de una de las Cajas o denuncia ordinaria del contrato, el Contrato
de Integracién contempla determinadas penalizaciones.

2.7. Politicas y estrategias de negocio del Grupo
La estrategia de negocio del Grupo se fundamenta en los siguientes ejes principales:

i. Estrategia Comercial

- Enfasis en un modelo de banca tradicional y de relacion que aprovecha las ventajas
competitivas de las que goza cada una de las tres Cajas.

- Toda la organizacion esta orientada a tener una relacion 6ptima y sostenida a largo plazo
con el cliente, conocimiento de las necesidades del cliente, planificacion y ejecuciéon de
acciones comerciales diferenciadas por cliente, personalizando y perfeccionando una oferta
de productos y servicios de maxima calidad.

- Asesoramiento continuo y personalizado al cliente para optimizar la composicién de su
riqueza financiera.

~  Gestion y potenciacion de los vinculos del cliente con la entidad.

- Extension de las mejores practicas comerciales en el seno del Grupo con el fin de
maximizar la rentabilidad por cliente.

~ Asignacion de zonas naturales y reparto del territorio entre las tres Cajas accionistas.
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ii.

i

Gestion de Riesgos
Elevada solvencia y alta liquidez

- Metodologias, politicas y procedimientos efectivos para la identificacion y administracién de
los riesgos

- Limites prudentes a la exposicion por los distintos riesgos

- Diversificacion de fuentes de financiacion y cartera en términos de plazos, contrapartes,
sectores y mercados

- Canales de comunicacién eficaces con el fin de que las areas involucradas tengan
conocimiento de los riesgos asumidos

- Sistema de indicadores de estabilidad del Grupo: mecanismos de actuacién ante la
activacion de sistemas de alerta temprana

Mejoras de eficiencia
- Mejora en la productividad comercial
~ Centralizacion de Servicios Centrales

- Optimizacién de la red comercial

iv. Obra social

2.8.

- Generacion de resultados recurrentes como mejor via para la consecucién de los objetivos
fundacionales.

Niveles y medidas de control interno y de gestion de riesgos del Grupo

En el ambito de la gestién de riesgos, el Grupo tiene como objetivos:

Definir un modelo de negocio basado en productos de riesgo reducido.

Disfrutar de una holgada posicién de liquidez, con base en una elevada liquidez estructural.
Adecuada cobertura de cartera (provisiones).

Reducida exposicion a riesgo de mercado y operativo.

Alta diversificacion de fuentes de financiacion, sectores, productos, contrapartes y mercados.

Moderada exposicion a riesgo de tipo de interés y tipo de cambio.

Para gestionar los riesgos se establecen unos indicadores de alerta, cuyas caracteristicas
fundamentales son las siguientes:

©

Cubren principales riesgos: liquidez, crédito, mercado, operativo.
Fijan tolerancia maxima aceptada por el Grupo.
Proceso dinamico: evaluacion constante y actualizacion.

Activan medidas para disminuir la exposicion y garantizar: proteccién del respaldo patrimonial y
compromiso minimo de la rentabilidad tanto del Grupo como de las Cajas.

Definidos a medida (criterios expertos) en funcién de: estrategia de negocio, estructura de
balance, compromisos contingentes, capacidad de respuesta, etc.



Asimismo el disefio de la organizacion del Grupo también contempla aspectos especificos de la
gestion del riesgo:

»  Separacion de funciones: gestion de riesgos y control global
«  Canales de comunicacién eficaces: horizontales y verticales / dentro y fuera de la Entidad
= Ceniralizacién del disefio de politicas, metodologias y procedimientos

« Estructura de comités para la gestibn colegiada en el ambito de riesgos: COAP, Riesgos,
Inversiones, Participadas.

2.9, Combinacién de negocios

Tal y como se ha indicado anteriormente, una de las principales consecuencias que se derivan del
Contrato de Integracion es la combinacion de negocios de caracter contractual en virtud de la cual el
Banco ha adquirido en control, en los terminos definidos al efecto en la normativa contable, de las
Cajas y de sus correspondientes entidades dependientes (ver Anexo ).

La combinacion de negocios se ha producido el 31 de diciembre de 2010, fecha acordada por el
Consejo de Administracién del Banco para que el Contrato de Integracién cuente con plena validez v,
adicionalmente, fecha en la que entran en funcionamiento los 6rganos y estructuras de decision y
control del Banco que hacen posible el control sobre las Cajas y sus entidades dependientes.

Tal y como se ha indicado anteriormente, el acuerdo entre las Cajas que se materializa en la firma
del Contrato de Integracion se produce en un contexto como el actual, que da lugar a que las Cajas
deben afrontar cambios organizativos y de gestién que les permitan, desde una posicién reforzada de
solvencia, eficiencia, rentabilidad y, en definitiva, de capacidad de gestion, liderar el negocio bancario
en sus territorios naturales, contribuyendo a robustecer el modelo social, territorial y econdémico de
las cajas de ahorros y a mejorar la eficiencia del sistema financiero y el crecimiento de la economia
espafiola.

Como consecuencia de la entrada en vigor del Contrato de Integracion, la Sociedad Central ha
procedido a contabilizar en sus estados financieros consolidados, en la fecha de adquisicién del
control sobre las Cajas, los activos identificados y los pasivos asumidos de las Cajas y de sus
entidades dependientes por un importe igual a sus correspondientes valores razonables a dicha
fecha, con las excepciones de registro y valoracion a dicho valor razonable establecidas en la
normativa vigente.

En aplicacion de lo dispuesto en la normativa aplicable, la combinacién de negocios antes indicada
no ha dado lugar al registro de fondo de comercio o de ganancia por compra en situacién ventajosa
alguna ni en los estados financieros individuales ni consolidados del Banco.

Al haberse realizado la toma de control contable del Banco sobre las Cajas en virtud de lo dispuesto
en el Contrato de Integracion no ha existido contraprestacién alguna transferida o pagada por el
Banco a estos efectos. En la combinacion de negocios no se ha establecido el pago de
contraprestaciones contingentes asociadas a la misma.

En la cuenta de pérdidas y ganancias del Banco del ejercicio 2010 adjunta, no se han registrado
ingresos o gastos algunos asociados a esta combinacién de negocios.



3. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y OTRA INFORMACION
RELEVANTE

3.1. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2010 han sido formuladas por sus Administradores, en
reunién de su Consejo de Administracion celebrada el dia 30 de marzo de 2011.

Las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2010 se presentan de acuerdo con lo dispuesto en la
Circular 4/2004, de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de
informacion financiera publica y reservada y modelos de estados financieros (en adelante, la “Circular
4/2004") y sus posteriores modificaciones, que constituye el desarrollo y adaptacion al sector de
entidades de crédito espafiolas de las Normas Internacionales de Informacion Financiera aprobadas

por la Unidén Europea.

Las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2010 se han elaborado teniendo en consideracién la
totalidad de los principios y normas contables y los criterios de valoracién de aplicacién obligatoria
que tienen un efecto significativo en las mismas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio
y de la situacion financiera del Banco al 31 de diciembre de 2010 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en su patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han producido
en el ejercicio finalizado a dicha fecha, desde la fecha de constitucion del Banco.

En la Nota 4 se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion mas
significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2010.

3.2. Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores del
Banco.

Dada la reciente constitucién del Banco y que apenas ha tenido actividad en el ejercicio 2010, en la
preparacion de las presentes cuentas anuales del Banco no ha sido necesario realizar estimaciones

por los Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos, pasivos
contingentes o compromisos.

3.3. Informacion referida al ejercicio 2009

Debido a que el Banco se ha constituido en el ejercicio 2010, en estas cuentas anuales no se
presentan informacién comparativa del ejercicio 2009, al no existir ésta.

3.4. Coeficiente de reservas minimas
Como entidad de crédito, el Banco estd sujeto al cumplimiento de un coeficiente de reservas

minimas. Dada su fecha de constitucion, durante el ejercicio 2010, el Banco no ha tenido depdsitos
afectos al mencionado coeficiente.

3.5. Fondo de Garantia de Depésitos

Dado que el Banco se ha constituido en 2010, y que no ha tenido depésitos de tercero, no le ha
correspondido realizar ninguna aportacién en este ejercicio al Fondo de Garantia de Depésitos.



4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2010 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestién del
Banco continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con el objetivo de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial ni para una
hipotética liquidacion.

b) Principio de devengo

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han elaborado
en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago o de
su cobro.

c) Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién por su
importe neto los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion
de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea. '

d) Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales se ha considerado como moneda funcional y de presentacién
el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del euro. Durante el
ejercicio 2010 el Banco no ha tenido operaciones en moneda extranjera.

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Cuando
la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante el descuento
de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio neto
se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

. Su importe se pueda estimar de manera fiable.
o Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdémicos.
o La informacion sea verificable.



Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los ingresos, la
cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y no como un
menor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por la Entidad, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente las
pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigliedad superior a tres meses, tienen
su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

° Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

° L.os dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el cobro.

No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicién del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni se
reconocen como ingresos.

f) Instrumentos financieros

f1) Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando el Banco se convierte en
una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En
concreto, los instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depdsitos de dinero se registran
desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacién legal de pagar,
respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados financieros, con caracter general, se registran,
en caso de existir, en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las
partes deben consumarse denfro de un marco temporal establecido por la regulacién o por las
convenciones del mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos
bursatiles o las compra ventas a plazo de divisas, se registran, en caso de existir, desde la fecha en
la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte
adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede ser la fecha de
contratacion o la fecha de liquidacién o entrega.

-19-



£2) Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

= |os derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

= Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo financiero de acuerdo a los criterios indicados en la Circular 4/2004, o aun no
existiendo ni fransmisién ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo
financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se readquieren por parte del Banco, bien con la intencién de
recolocarlo de nuevo, bien con la intencion de cancelario.

£.3) Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe
por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas,
en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y
habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un
mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en fransacciones recientes de instrumentos analogos vy, en
su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera;
teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy
especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicidn de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y de
intereses y, mds o menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y
el valor de reemboiso de dichos instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros, el
coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
podido experimentar. :

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacidon que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente, sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicién, ajustado, en su caso, por las comisiones,
primas, descuentos y por los costes de transaccion que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular
4/2004, deban incluirse en el calculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros
a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera andloga a las operaciones
de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo de interés contractual de
la operacién, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de los
mismos.
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f.4) Clasificacion y valoracion de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance del Banco de acuerdo a las
siguientes categorias, en caso de existir:

- Actives y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: de
acuerdo a la normativa vigente, esta categoria la integran los instrumentos financieros
clasificados como cartera de negociacion, asi como los clasificados como otros activos y
pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

e Cartera de negociacion: son aquellos activos adquiridos o pasivos emitidos con el
objetivo de realizarlos o readquiririos, respectivamente, a corto plazo, o que forman
parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo. Asimismo, forman parte de esta cartera también los
instrumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura contable.

e Otros activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias: instrumentos financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de
negociacioén, es obligatorio valorarlos integramente por su valor razonable.

Los instrumentos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable. Posteriormente, las variaciones producidas en dicho valor razonable se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2010, el Banco no tenia, ni ha tenido durante el citado ejercicio,
instrumentos financieros clasificados en esta categoria.

- Cartera de inversién a vencimiento: de acuerdo a la normativa vigente, en esta categoria se
incluyen valores representativos de deuda cotizados en mercados activos con vencimiento
fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que se mantiene, desde el
inicio y en cualquier fecha posterior, con intencién y con la capacidad financiera de
mantenerlos hasta su vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a su
valor razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicién del -activo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido
en la Circular 4/2004. Posteriormente, se valoran a su coste amortizado, calculado mediante
el tipo de interés efectivo de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2010 y durante el citado ejeréicio, el Banco no tenia, ni ha tenido,
instrumentos financieros clasificados en esta categoria.

- Inversiones crediticias: de acuerdo a la normativa vigente, en esta categoria se incluyen, en
caso de existir, los valores nc cotizados representativos de deuda, la financiacién prestada a
terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas por el Banco,
los saldos deudores mantenidos con entidades financieras distintas de los bancos centrales y
las deudas contraidas con el Banco por los usuarios de los servicios que presta.
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Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor
razonable, ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de transaccién que sean
directamente atribuibles a la adquisicion o contratacién del activo financiero, y que, de
acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004, deban imputarse a la cuenta de pérdidas y
ganancias mediante la aplicacidén del método del tipo de interés efectivo hasta el vencimiento
de dichos activos. Con posterioridad a su adquisicion, los activos incluidos en esta categoria
se valoran a su coste amortizado.

Activos financieros disponibles para la venta: de acuerdo a la normativa vigente, en esta
categoria se incluyen, en caso de existir, los valores representativos de deuda propiedad del
Banco no clasificados como inversién a vencimiento, como inversiones crediticias, o a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias y los instrumentos de capital propiedad del
Banco correspondientes a entidades que no sean del Grupo, negocios conjuntos o asociadas
© gue no se hayan clasificado como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccidn que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004,
hasta su vencimiento, salvo que los activos financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo
caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzca su deterioro o baja
del balance. Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros incluidos en esta
categoria se valoran por su valor razonable en cada fecha de balance.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros
clasificados como disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o dividendos
devengados se registran con contrapartida en el capitulo “Intereses y rendimientos
asimilados” (calculados en aplicacion del método del tipo de interés efectivo) y en el epigrafe
“Rendimiento de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente. El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos
financieros clasificados como disponibles para la venta desde el momento de su adquisicion
se contabilizan con contrapartida en el patrimonio neto del Banco en el epigrafe “Ajustes por
valoracion ~ Activos financieros disponibles para la venta” hasta el momento en el que se
produce la baja del activo financiero, momento en el cual el saldo registrado en dicho
epigrafe se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ni al 31 de diciembre de 2010, ni en el citado ejercicio, el Banco ha mantenido elemento
alguno clasificado en esta categoria.

Pasivos financieros a coste amortizado: de acuerdo a la normativa vigente, en esta categoria
de instrumentos financieros se presentan el resto de pasivos financieros mantenidos por el
Banco que no se incluyen en las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de fransaccion que sean directamente
_ atribuibles a la emisién o contratacién del pasivo financiero, los cuales se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo
definido en la Circular 4/2004, hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste
amortizado, calculado mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo definido
en dicha Circular.



f.5) Reclasificacién entre carteras de instrumentos financieros

Durante el periodo comprendido entre su constitucién y el 31 de diciembre de 2010, el Banco no ha
realizado reclasificaciones de instrumentos financieros entre las distintas categorias definidas en la
Nota f.4 anterior.

f.6) Coberturas contables y mitigacién de riesgos

Durante el periodo comprendido entre su constitucion y el 31 de diciembre de 2010, el Banco no ha
realizado operaciones de cobertura que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004, deben ser
consideradas comao de “cobertura’.

£7) Transferencias de activos financieros

En el periodo comprendido entre su constitucion y el 31 de diciembre de 2010, el Banco no ha
realizado transferencias de activos financieros.

f.8) Deterioro dei valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido
eventos que dan lugar a:

* En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccion.

= En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en
fibros. :

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de
su deterioro se efectta con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconocen con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del
balance, sin perjuicio de las actuaciones que puedan lievar a cabo el Banco para intentar conseguir
su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion,
condonacion u otras causas.

Al 31 de diciembre de 2010 y durante el citado ejercicio, el Banco no tenia, ni ha tenido, activos
financieros deteriorados.

£.9) Garantias financieras

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar
cantidades concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste;

independientemente de la forma en que esté instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero,
credito documentario irrevocable emitido o confirmado por el Banco, etc.
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De acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004, los contratos de garantias financieras prestadas por
el Banco tienen la consideracién de instrumentos financieros.

Las garantias financieras prestadas por el Banco se registran, en caso de existir, inicialmente en el
pasivo del balance por su valor razonable, estimado como el importe del valor actual de la totalidad
de las comisiones y conceptos similares a recibir por el Banco por estas operaciones, descontados
aplicando un tipo de interés similar al aplicado por el Banco sobre otros activos con similar plazo y
riesgo. Este importe se periodifica posteriormente linealmente a lo largo de la vida de la garantia
prestada.

En relacion con el compromiso de garantia reciproca en que se basa el Sistema de Apoyo Mutuo por
el cual la Sociedad Central garantiza solidariamente, desde su constitucion, las obligaciones de cada
una de las Cajas frente a terceros acreedores al que se ha hecho mencioén en la Nota 2 anterior,
indicar que al 31 de diciembre de 2010 no se ha estimado necesario por parte de Ios Administradores
del Banco el registro de provisién alguna asociada al mismo.

9) Gastos de personal

Dado que el Banco se ha constituido en el mes de diciembre de 2010, al 31 de diciembre de 2010 no
dispone de personal.

h) Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resuitados se registran directamente en
el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con
contrapartida en el patrimonio neto del Banco.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio
en los activos y pasivos registrados como consecuencia de diferencias temporarias, de los créditos
por deducciones y bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas.

El Banco considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor
en libros y la base fiscal de un elemento patrimonial, en la medida en que tenga incidencia en Ia
carga fiscal futura. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aquella que generara en
el futuro la obligacion para el Banco de realizar algtin pago a la administracién. Se considera una
diferencia temporaria deducible aquella que generara para el Banco algun derecho de reembolso o
un menor pago a realizar a la administracion en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su
derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracidén correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte
del Banco su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o
pagar, respectivamente, de la administracion correspondiente, en un plazo superior a doce meses a
contar desde la fecha de balance.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No
obstante lo anterior, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacién
inicial, en su caso, de un fondo de comercio.

Por su parte, el Banco solo registra activos por impuestos diferidos con origen, en su caso, en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones, o por la existencia
de bases imponibles negativas, si existen, si se cumplen las siguientes condiciones:

= Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere
probable que el Banco vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
poder hacerlos efectivos; y

= En caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, éstas
se han producido, en su caso, por causas identificadas que es improbable que se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registra un elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el momento
de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Debido a que el Banco, dada su reciente constitucion en diciembre de 2010, no se ha reconocido
resultado alguno durante 2010, al 31 de diciembre el Banco no tiene saldos con la Hacienda Publica

por este concepto.

i) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones, en los siguientes sentidos:

= Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

= Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién.
También se consideran actividades de explotacion los intereses pagados por cualquier
financiacion recibida aunque sean consideradas como actividades de financiacion. Las
actividades realizadas con las distintas categorias de instrumentos financieros son
consideradas, a efectos de la elaboracién de este estado, actividades de explotacion.

= Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales
como los activos materiales y los activos intangibles.

= Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.
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A efectos de la elaboracidn del estado de flujos de efectivo, se consideran como efectivo y
equivalentes de efectivo el saldo del capitulo “Caja y depédsitos en bancos centrales” del activo del
balance, asi como, en su caso, los saldos deudores de las cuentas mutuas registradas en el epigrafe
“Inversiones crediticias — Depésitos en entidades de crédito” del balance, en caso de existir.

i) Estado de cambfos en el pafrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el
total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se
presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el
estado total de cambios en el patrimonio neto. A continuacién se explican las principales
caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes del estado:

j1) Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por el Banco como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo a lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el
patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:
i. Elresultado del ejercicio.

ii. El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoraciéon en el patrimonio neto.

iii. El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos registrados, en su caso, definitivamente
en el patrimonio neto, asi como otras partidas cuyo registro se realiza directamente contra el
patrimonio neto de manera definitiva.

iv. Elimpuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en los apartados ii) y iii)
anteriores.

v. El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

i. Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes
reconocidos en el gjercicio en esta partida se registran en la misma, aunqgue en el mismo
ejercicio se traspasen a la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor inicial de otros activos o
pasivos o se reclasifiquen a ofra partida.

ii. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue
sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
mencionado ejercicio.
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Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque
sea en el mismo ejercicio, que se registren, en su caso, como un ajuste en el valor inicial de
los activos o pasivos cubiertos como consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa
vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente
efecto impositivo en la rubrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

i2)

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos
en el patrimonio neto del Banco, incluidos los que fienen su origen, en su caso, en cambios en los
criterios contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del
valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto,
agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

5.

Ajustes por cambios en criterios contables y ajustes por errores: que incluye los cambios en
el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos
de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion
de errores, en caso de existir.

Ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio anteriormente

indicadas. :

Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del capital social, distribucion
de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de
capital, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier ofro incremento o
disminucién del patrimonio neto que se haya podido producir.

DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS DEL BANCO

Desde la fecha de constitucion del Banco al 31 de diciembre de 2010 no se ha devengado ningln
resultado.
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6. GESTION DEL CAPITAL

La Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de mayo, a entidades de crédito, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos (en adelante, la “Circular 3/2008") y sus
posteriores modificaciones, regula los recursos propios minimos que han de mantener las entidades
de crédito espafiolas - tanto a titulo individual como de grupo consolidado - y la forma en la que han
de determinarse tales recursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacion del capital
que deben realizar las entidades y la informacion de caracter pubhco que deben remitir al mercado
sobre este particular.

Esta Circular supone el desarrolio final, en el ambito de las entidades de crédito, de la legislacién
sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, dictada a
partir de la Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo,
de coeficiente de inversidn, recursos propios y obligaciones de informacién de los intermediarios
financieros y otras normas del sistema financiero, y que comprende también el Real Decreto
216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras. Esta norma culmina
también el proceso de adaptacién en el ambito de las entidades de crédito, de la normativa espafiola
a las directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de
2006 y 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006. Ambas directivas
han revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo adoptado por el Comité de Basilea de
Supervision Bancaria (“Basilea II”), el marco normativo relativo a los requerimientos minimos de
capital exigido a las entidades de crédito y a sus grupos consolidables.

En este sentido, el Banco se encuentra exento, previa autorizacién de Banco de Espafia, del
cumplimiento, a nivel individual, de los requerimientos de recursos propios minimos por riesgo de
crédito y dilucion, riesgo de contraparte, riesgo de posicidn y liquidacidén correspondiente a la cartera
de negociacion, riesgo de cambio y de la posicién en oro y riesgo operacional. y de limites a los
grandes riesgos establecidos en los apartados 1 y 2 de la Norma Cuarta de la Circular 3/2008 de
Banco de Espafia.

Segun se indica en la Nota 2.4, el Banco es el responsable de fijar la politica financiera, la medicién y
control de recursos propios y solvencia, la actuacién del Grupo ante los mercados financieros, el
establecimiento de politicas comerciales y de gestién, asi como el contro! y seguimiento de la
ejecucién de estas politicas.

La informacion sobre el cumplimiento del nivel minimo de recursos propios, asi como la relativa a la
gestion del capital, se incluye en las cuentas anuales consolidadas de Banco Grupo Cajatres, S.A.

7. GESTION DE RIESGOS

Segun se indica en la Nota 2.4, el Banco es el responsable de la gestion y control de los riesgos a los
que estd expuesto el Grupo.

La exposicion del Grupo a los distintos riesgos que se derivan de su actividad, y de los mecanismos

implantados para su gestién y controf se incluyen en las cuentas anuales consolidadas de Banco
Grupo Cajatres, S.A.
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8. INVERSIONES CREDITICIAS

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categorfa al 31
de diciembre de 2010, clasificados por naturaleza:

Miles de euros

Depositos en entidades de crédito 11.338
Otros 8
11.346

El saldo de “Depésitos en entidades de crédito” corresponde a importes depositados por el Banco en
cuentas corrientes a la vista en sus accionistas, con tipos de interés comprendidos entre el 0,1% y el
1%; no obstante, dada la fecha de constituciéon del Banco, durante el ejercicio 2010 no se han
devengado intereses de importe significativo.

9. PARTICIPACIONES

A continuacién se presenta un desglose de las participaciones al 31 de diciembre de 2010:

% de Valor en libros
Entidad Domicilio participacion ~  (miles de euros)
Caja 3 Bolsa, Sociedad de Valores, S.A. Zaragoza 100,00 6.657
Asociacién Técnica de Cajas de Ahorros, ALE. Zaragoza 0,50 35
6.692

El 30 de diciembre de diciembre de 2010 el Banco adquirié a Caja Inmaculada el 100% del capital
social de la entidad Caja 3 Bolsa Sociedad de Valores, S.A. por importe de 6.655 miles de euros, a
razén de 1.330,9 euros por cada una de las 5.000 acciones que integran el capital de dicha entidad.
El Banco ha activado gastos de notaria afectos a la compra por importe de 2 miles de euros.

Asimismo el 30 de diciembre de 2010 el Banco adquiri6 a Caja Inmaculada 5.760 acciones

representativas del 0,5% del capital social de la entidad Asociacién Técnica de Cajas de Ahorro,
A.L.E. por importe de 35 miles de euros.
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10. FONDOS PROPIOS

El Banco se ha constituido con un capital de 18.030 miles de euros, formado por 18.030.400
acciones de 1 euro de valor nominal cada una, que fueron emitidas a la par e integramente suscritas
y desembolsadas por las Cajas mediante una aportacion dineraria en el momento de la emision. Las
acciones del Banco no cotizan en bolsa.

A continuacion se presenta la relacidn de accionistas del Banco al 31 de diciembre de 2010, junto
con el porcentaje del capital social del Banco propiedad de cada uno de ellos:

Entidad Porcentaje de participacién
Caja Inmaculada 44 .5%
Caja Circulo 31,0%
Caja Badajoz 24.5%

Durante el ejercicio 2010 el Banco no ha realizado operaciones con sus propias acciones, no
mantiene acciones en autocartera, no han sido aceptadas acciones del Banco en garantia ni existen
acciones del Banco propiedad de terceros que estén siendo gestionadas por el mismo.

Los gastos de emision de capital y constitucion del Banco han ascendido a 158 miles de euros, y se
han registrado contra el epigrafe de “Reservas” de Patrimonio Neto del balance de situacién.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que
obtengan en el ejercicio econdmico beneficios, deberan destinar, como minimo, el 10% de los
mismos a la constitucion de la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva
alcance el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social por
el importe de su saldo que exceda el 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad,
sblo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

11. SITUACION FISCAL

Al 31 de diciembre de 2010, se encontraban sujetos a revision por las autoridades fiscales, todos los
impuestos que son de aplicacién al Banco.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para el
ejercicio sujeto a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible
cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, en opinién de los asesores fiscales
del Banco y de sus Administradores, la posibilidad de que se materialicen pasivos significativos por
este concepto adicionales a los registrados es remota.
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12. RETRIBUCIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y AL PERSONAL CLAVE DE LA
DIRECCION, COMPROMISOS POR PENSIONES CON LOS ACTUALES Y ANTERIORES
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL BANCO Y OBLIGACIONES DE
TRANSPARENCIA '

En el siguiente cuadro se muestra la composicion del Consejo de Administracién del Banco y las
retribuciones devengados por los Consejeros, en concepto de dietas, durante el ejercicio 2010:

Euros
D. José Ignacio Mijangos Lizana 600
D. Francisco Manuel Garcia Pefia 800
D. Juan Maria Peman Gavin 800
D. Rafael Alcazar Crevillén -
D. Luis Bausela Collantes 480
D. Luis Miguel Carrasco Miguel 800
D. Francisco Javier Chico Avilés 800
D. Manuel Muela Martin- Buitrago 800
D. Santiago Ruiz Diez 480
D. Joaquin Vazquez Terry 800
D. Juan Antonio Garcia Toledo 800

7.160

Total

Al 31 de diciembre de 2010 lo importes anieriores se.encontraban pendientes de pago a los
Administradores. Durante el ejercicio 2010, no han existido otras retfribuciones a los miembros del
Consejo de Administracion ni pago de primas por pdlizas de seguros por cuenta de éstos.

Dado que el Banco se ha constituido en el mes de diciembre de 2010, al 31 de diciembre de 2010, no
tiene empleados ni personal calificado como Alta Direccion.

Durante el ejercicio 2010 no se ha registrado ningtn gasto ni hay obligaciones contraidas en
concepto de compromisos por pensiones y obligaciones similares con miembros actuales o
anteriores del Consejo de Administracion o de la Alta Direccion del Banco (dada la fecha de
constitucion del Banco, no existen miembros anteriores del Consejo de Administracién o de la Alta
Direccion del Banco a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales).

De acuerdo con la informacién requerida por el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, los
Administradores de la Sociedad Central, como las personas vinculadas a que se refiere el articulo
231 de dicho Real Decreto, han manifestado que no tienen participaciones en el capital de
sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto
social de la Sociedad Central.
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Por su parte, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 229 antes indicado del
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, a continuacidon se presenta el detalle
de los cargos o las funciones que ejercen los Administradores de la Sociedad
Central en entidades con el mismo, analogo o complementario género de actividad
al que constituye el objeto social de la Sociedad Central:

Nombre

Sociedad a través de la cual

se presta la actividad

Actividad realizada

Cargos o funciones que se
ostentan o realizan en la
sociedad indicada

Tipo de régimen de
prestacion de la actividad

oo

oo

. José |. Mijangos Linaza

. José . Mijangos Linaza

José |. Mijangos Linaza

Francisco M. Garcia Pefia
Francisco M. Garcia Pefia

. Francisco M. Garcia Pefia

. Francisco M. Garcia Pefia

Francisco M. Garcia Pefia
Juan M. Pernan Gavin

. Rafael Alcézar Crevillén

Luis Bausela Collantes
Luis Bausela Collantes

. Luis Bausela Coliantes

. Luis Bausela Coflantes

. Luis Bausela Collantes

Luis Bausela Collantes

Luis M. Carrasco Miguel
Francisco J. Chico Avilés

. Francisco J. Chico Avilés

Francisco J. Chico Avilés

Francisco J. Chico Avilés
Santiago Ruiz Diez
Santiago Ruiz Diez

. Santiago Ruiz Diez

. Santiago Ruiz Diez

Joaquin Vazquez Terry
Juan A. Garcia Toledo

Caja Circulo

Caja Circulo, Operador
Banca Seguros Vinculado

Caja de Seguros Reunidos
Cia. de Seguros y
Reaseguros, CASER

Caja Badajoz
Caja de Seguros Reunidos

Cia. de Seguros y
Reaseguros, CASER

Caja Badajoz Vida y
Pensiones de Seguros

Lico Corporacion, S.A.
Lico Leasing, S.A,, EFC
Caja Inmaculada

Caja inmaculada
Caja Circulo

Caja Circuto, Operador
Banca Seguros Vinculado

Celeris Servicios Financieros,

EFC

ADE Gestién Sodical,
SGECR,

ADE Capital Sodical, SCR

Corretaje e informacion
Monetaria

Caja Inmaculada
Ahorro Corporacion

Afianzamiento del Riesgo,
EFC

Caja Badajoz Vida y
Pensiones de Seguros
Caja Badajoz

Caja Circulo

Caja Circulo, Operador
Banca Seguros Vinculado

Afianzamiento del Riesgo,
EFC

Madrigal Participaciones

Carisa Inversiones, SICAV
Caja Inmaculada

Entidad de crédito
Comerciafizacion de seguros
Aseguradora

Entidad de crédito
Aseguradora

Aseguradora

Leasing
Leasing
Entidad de crédito

Entidad de crédito

Entidad de crédito
Comercializacion de seguros

Financiera
Gestora C.R.
Capital Riesgo
Intermediacion

Entidad de crédito
Financiera
Financiera

Aseguradora

Entidad de Crédito
Entidad de Crédito
Comercializacién de seguros

Financiera
Tenencia de participaciones

11.C.
Entidad de crédito

Por cuenta propia
Por cuenta propia

En representacion de
Caja Circulo

Exclusiva
Por cuenta ajena

Por cuenta ajena

Por cuenta ajena
Por cuenta ajena
Representacion

Representacion

Por cuenta propia
Por cuenta propia

En representacion de
Caja Circulo

En representacion de
Caja Circulo
En representacion de
Caja Circulo
En representacion de
Caja Circuio

Ejecutiva - Laboral
Por cuenta ajena
Por cuenta ajena

Por cuenta ajena

Por cuenta ajena
Por cuenta propia
Por cuenta propia

En representacion de
Caja Circulo

En representacion de
Caja Circulo

Por cuenta propia
Laboral

Presidente del Consejo de
Administracién

Vocal del Consejo de
Administracién

Vocal del Consejo de
Administracién

Presidente Ejecutivo
Consejero

Presidente del Consejo de
Administracion

Consejero

Consejero

Presidente del Consejo de
Administracion

Vocal del Consejo de
Administracion

Director General Adjunto
Vocal del Consejo de
Administracion

Vocal del Conssjo de
Administracién

Vocal del Consejo de
Administracion

Vocal dei Consejo de
Administracion

Vocal del Consejo de
Administracion

Director General
Consejero
Consejero

Consejero

Director General
Director General

Vocal dei Consejo de
Administracién

Vocal def Conssjo de
Administracion

Vocal del Consejo de
Administracion
Conssjero

Director General Adjunto

Los Administradores no han comunicado ninguna situacién de conflicto de interés.
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12.1. Composicién del Consejo de Administracion y Comisiones Delegadas
Consejo de Administracién

La composicién del Consejo de Administracion de Banco Grupo Cajatres, S.A. es la siguiente:

e PRESIDENTE: . José Ignacioc Mijangos Linaza
e VICEPRESIDENTE 1¢: . Francisco Garcia Pefia

e VICEPRESIDENTE 2° . Juan Maria Peman Gavin

e CONSEJERO DELEGADQ: D. Luis Miguel Carrasco Miguel
e SECRETARIO: . Juan Antonio Garcia Toledo
e VOCALES:

. Javier Chico Avilés

. Santiago Ruiz Diez

. Rafael Alcazar Crevillén

. Luis Bausela Collantes

. Manuel Muela Martin-Buitrago
. Joaquin Vazquez Terry

jsiwivivivivEENvivEvieNw)

El Consejo de Administracion se compone de once Consejeros, de los cuales dos tienen la condicién
de independientes, que han sido designados por la Junta General con sujecion a los preceptos
legales y estatutarios que resultan de aplicacion.

Adicionalmente, el Consejo de Administracion ha creado una Comisién Ejecutiva, una Comision de
Auditoria y Cumplimiento y una Comision de Nombramientos y Retribuciones, cuya estructura,
funciones y régimen de funcionamiento se regulan en el correspondiente Reglamento del Consejo de
Administracion. No obstante, la Comisiéon de Auditoria y Cumplimiento, asi como la Comisioén de
Nombramientos y Retribuciones estan integradas, principalmente, por Consejeros que no ejercen
funciones ejecutivas en el Banco.

Comision Ejecutiva

La composicion de la Comisién Ejecutiva de Banco Grupo Cajatres, S.A. es la siguiente:

e PRESIDENTE: D. Francisco Garcia Pefia
SECRETARIO: D. Juan Antonio Garcia Toledo
e VOCALES:

D. Luis Bausela Collantes

D. Luis Miguel Carrasco Miguel
D. Javier Chico Avilés

D. Juan Maria Peman Gavin
D. Santiago Ruiz Diez

La Comisién Ejecutiva esta compuesta por siete Consejeros, formando en todo caso parte de la
misma el Consejero Delegado.

La Comisién Ejecutiva tiene delegadas permanentemente todas las facultades del Consejo, salvo las
indelegables de conformidad con lo previsto en la Ley, los Estatutos Sociales y el Reglamento del
Consejo de Administracion.

Asimismo, la Comisién Ejecutiva debe preparar las propuestas de acuerdo a trasladar al Consejo de
Administracion para el desempefio por éste de sus funciones.
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Comisién de Nombramientos y Retribuciones

La composicion de la Comision de Nombramientos y Retribuciones de Banco Grupo Cajatres, S.A. es

la siguiente:
¢ PRESIDENTE: D. Manuel Muela Martin-Buitrago
e SECRETARIO: D. Juan Antonio Garcia Toledo
VOCALES:

D. Francisco Garcia Pefia
D. José Ignacio Mijangos Linaza
D. Juan Maria Peman Gavin

La Comision de Nombramientos y Retribuciones estd formada por cuatro Consejeros mas el
secretario.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones esta integrada, principaimente, por Consejeros que
no ejercen funciones ejecutivas en la Sociedad y presidida por un Consejero independiente, que es
designado por el Consejo de Administracion.

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones ejerce, entre otras, las siguientes funciones:

Formular y revisar los criterios que deben seguirse para la composicion del Consejo de.
Administracion y la seleccion de candidatos.

Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de nombramientos de Consejeros
independientes, asi como las propuestas para la reeleccion o cese de dichos Consejeros por la
Junta General.

Proponer al Consejo los miembros que deban formar parte de cada una de las Comisiones, asi
como los cargos de las mismas.

Proponer al Consejo de Administracion la politica de retribucion y las condiciones basicas de los
contratos de los Consejeros y altos directivos.

Revisar periodicamente los programas de retribucion, ponderando su adecuacién y sus
rendimientos.

Velar por la transparencia de las retribuciones y por la observancia de la politica retributiva
establecida por la Sociedad.

Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesion del Presidente y, en su
caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesién se produzca de forma ordenada y

bien planificada.

Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al
Consejo, asi como los de los altos directivos de las principales entidades del Grupo.
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Comision de Auditoria y Cumplimiento

La composicion de la Comisién de Auditorfa y Cumplimiento de Banco Grupo Cajatres, S.A. es la

siguiente:
s PRESIDENTE: D. Joaquin Vazquez Terry
SECRETARIO: D. Juan Antonio Garcia Toledo
e VOCALES:

D. Javier Chico Avilés
D. Santiago Ruiz Diez

La Comision de Auditoria y Cumplimiento esta integrada por cuatro Consejeros designados por el
Consejo de Administracion teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y experiencia en materia
de contabilidad, auditorfa o gestion de riesgos de los mismos.

La Comisién de Auditoria y Cumplimiento esté presidida por un Consejero independiente.

Son competencia de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento, entre otras, las siguientes:

Informar, a través de su Presidente o de quien éste designe, a la Junta General de accionistas
sobre las cuestiones que en ella planteen los accionistas en materias de su competencia.

Supervisar la eficacia del control interno de la sociedad, de la auditoria interna y de los sistemas
de gestion de riesgos, asi como discutir con los auditores de cuentas las debilidades significativas
del sistema de control interno detectadas en el desarrollo de la auditoria.

Supervisar el proceso de elaboracion y presentacioén de la informacion financiera regulada.

Proponer al Consejo de Administracién para su sometimiento a la Junta General, el nombramiento
de los auditores de cuentas.

Establecer las oportunas relaciones con los auditores de cuentas para recibir informacién sobre
aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éstos, para su examen por
la Comisién, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrolio de la auditoria de
cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacién de auditoria de
cuentas y en las normas de auditoria.

Emitir anualmente, con caracter previo a la emisién del informe de auditoria de cuentas, un
informe en el que se expresara una opinidn sobre la independencia de los auditores de cuentas.

Ademas, la Comision de Auditorfa y Cumplimiento informara al Consejo, con caracter previo a la
adopcion por éste de las correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos:

(@) Lainformacion financiera que la Sociedad deba hacer publica periédicamente.

(b) La creacion o adquisicién de participaciones en entidades de proposito especial o
domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi
como cualesquiera otras transacciones u operaciones de naturaleza analoga que, por su
complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del Grupo.

(c) Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcion de informe previo haya sido atribuida a
otra Comision de las de supervisién y control.
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13. PARTES VINCULADAS

Ademas de la informacion presentada en la Nota 12 en relacion con las retribuciones a los miembros
del Consejo de Administracion y a la Alta Direccion del Banco y a la garantia de liquidez y solvencia
prestada a las Cajas que se ha indicado en la Nota 2, a continuacién se presentan los saldos
registrados en el balance al 31 de diciembre de 2010 que tienen su origen en operaciones con partes
vinculadas, tal y como éstas se definen en la normativa aplicable:

Miles de euros
Consejo de
Administra-
cibnyalta Entidades Empresas Entidades
Accionistas  direccién del grupo  asociadas muitigrupo

ACTIVO:
Inversiones crediticias

Depdsitos en entidades de crédito 11.338 - -
Participaciones - - 6.657 35 -
PASIVO:
Resto de pasivos - ®) - - -

Al 31 de diciembre de 2010 no existen anticipos o créditos concedidos a los miembros del Consejo
de Administracion o a la Alta Direccion del Banco, tal y como estas categorias se definen en la
Norma Sexagésima Segunda de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia.

14.  OTRA INFORMACION
14.1. Participaciones en el capital de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2010, el Banco no poseia ninguna participacion en el capital de otras
entidades de crédito, nacionales o extranjeras, igual o superior al 5% de su capital o sus derechos de
voto. '

No obstante lo anterior, como se ha indicado en la Nota 1, el Banco es sociedad matriz del Grupo en
el que se integran, entre otras entidades, las Cajas pese a no mantener participacion accionarial
alguna en las entidades que integran su perimetro de consolidacion, en virtud de lo dispuesto en el
Contrato de Integracion que le otorga control, control conjunto o influencia significativa, segun el
caso, sobre estas entidades (ver Anexo 1). En la Nota 10 se presenta la relacién de los accionistas
del Banco al 31 de diciembre de 2010.

14.2. Contratos de agencia

Al cierre del ejercicio 2010 ni en ninglin momento durante dicho ejercicio, el Banco ha mantenido en
vigor “contratos de agencia® en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 22 del Real
Decreto 1245/1995, de 14 de julio.

14.3. Impacto medioambiental y derechos de emision de gases de efecto invernadero

Dadas las actividades a las que se dedica fundamentalmente, el Banco no genera un impacto
significativo en el medio ambiente. Por esta razon, en las cuentas anuales del Banco del gjercicio

2010 no se desglosa ninguna informacion relativa a esta materia. Asimismo, el Banco no ha tenido
derechos de emision de gases de efecto invernadero.
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14.4. Servicio de atencién al cliente

En virtud de lo dispuesto en la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre los departamentos y
servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras el Banco se
encuentra sujeto a las obligaciones y deberes que a este respecto requiere dicha orden.

Debido a lo reciente de la constitucion del Banco y a que su actividad directa en el ejercicio 2010 no
ha sido relevante, en el ejercicio 2010 no se ha registrado reclamacién alguna por parte del servicio
de atencion al cliente del Banco, no existiendo tampoco, por tanto, reclamacion alguna pendiente de
resolucion al 31 de diciembre de 2010 ni se ha satisfecha indemnizacién o compensacién alguna en
dicho ejercicio.

14.5. Distribucion de la cifra de negocios por categorias de actividades y por mercados
geograficos '

Tal y como se ha indicado en la Nota 1, el Banco se ha constituido en el mes de diciembre de 2010,
no habiendo realizado desde la fecha de su constitucion hasta el 31 de diciembre de 2010 de manera
directa un volumen de actividad que pueda ser considerado como representativo de lo que sera la
actividad ordinaria que sus Administradores estiman que realizara en el futuro.

14.6. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores (Disposicién
adicional tercera, “Deber de informacion”, de la Ley 15/2010, de 5 de julio)

En relacion a la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por
la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, el
Banco, dada su reciente constitucion, no tiene aplazamientos de deudas por actividades comerciales
directas, no existiendo al cierre de los ejercicios 2010 ofras deudas pendientes de pago cuyos
aplazamiento de pago superen los plazos establecidos en la citada normativa.

14.7. Informacion requerida por la Ley del Mercado Hipotecario

El Banco no tiene emitidos directamente valores hipotecarios por lo que no le es obligatoria la
obligacién de desglosar en sus cuentas anuales la informacion sobre el registro contable especial
establecidas el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo de regulacion del mercado hipotecario y otras normas del
sistema hipotecario y financiero y en la Circular 7/2010 de Banco de Espafia que modifica, entre
otros aspectos, la informacion a incluir en las cuentas anuales de las entidades en relacién con el
registro contable especial al que se refiere el articulo 21 del mencionado Real Decreto 716/2009 y a
las manifestaciones expresas del Consejo de Administracién a incluir sobre este particular en la
indicada memoria de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de las entidades del Grupo emisoras de valores hipotecarios, se incluye esta
informacién.



14.8. Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados por los auditores por la auditoria de las cuentas anuales del Banco del
ejercicio 2010 han ascendido a 8 miles de euros, no habiéndose devengado otros honorarios por
prestacion de servicios diferentes al de auditoria de cuentas anuales.

15. HECHOS POSTERIORES

En virtud de lo dispuesto en el Contrato de Integracion suscrito entre las Cajas que integran el Grupo,
con fecha 1 de enero de 2011 ha comenzado la aplicacién del mecanismo de mutualizacién de
resultados al que se ha heche mencién en los parrafos anteriores.

Durante el ejercicio 2011 las Cajas integradas en el Grupo han traspasado al Banco, determinados
activos, por su valor razonable, segln el siguiente detalle:

Miles de euros

Valores representativos de deuda
- Activos financieros disponibles para la venta: 1.058.005

- Inversiones crediticias 242.630

Total 1.300.635

La adquisicién por el Banco de los activos que figuran en el cuadro anterior se ha realizado mediante
financiacion recibida de las Cajas, que devengara un intereses equivalente al tipo medio de la cartera
traspasada menos 100 puntos basicos, y su vencimiento serd coincidente con el vencimiento del
tltimo titulo de la cartera, con reducciones parciales por venta o amortizacién de los titulos.

En el B.O.E. de 19 de febrero de 2011 se ha publicado el Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero,
para el reforzamiento del sistema financiero, cuyo objetivo es reforzar el nivel de solvencia de las
entidades de crédito y acelerar la fase final de los procesos de reestructuraciéon de entidades. Esta
norma establece un minimo de capital principal, con relacién a los activos ponderados por riesgos,
del 8%, siendo del 10% para aquellas entidades que no hayan colocado titulos representativos de su
capital a terceros por al menos un 20%, y, que ademas, presenten un ratio de financiacién mayorista
superior al 20%. Adicionalmente, el Banco de Espafia podra requerir a una entidad individual un nivel
superior de capital principal en funcién de los resultados de ejercicios de resistencia que puedan
hacerse para el conjunto del sistema.

Los nuevos requerimientos entran en vigor el 10 de marzo de 2011. Aquellas entidades que no
alcancen el nivel requerido tendran 15 dias habiles para comunicar al Banco de Espafia la estrategia
y calendario con que garantizaran el cumplimiento de los nuevos requerimientos de capital, antes del
30 de septiembre de 2011. Esta estrategia, que podra contemplar la captacién de recursos de
terceros y la salida a bolsa de las entidades, debera ser aprobada por el Banco de Espafia quien
podra, asimismo, exigir modificaciones o medidas adicionales. No obstante lo anterior, y
dependiendo de ciertas cuestiones que se desarrollan en el Real Decreto-ley, se podra prorrogar la
ejecucion hasta el primer trimestre de 2012.

Segln se ha indicado en la Nota 6, el cumplimiento de los requerimientos de capital se realiza a nivel
consolidado de Banco Grupo Cajatres, S.A. De conformidad con la Nota informativa publicada por el
Bando de Esparia, de 10 de marzo de 2011, el Grupo Banco Grupo Cajatres, S.A. cumple con los
requerimientos de capital del mencionado Real Decretfo-Ley.

Entre el 1 de enero de 2011 y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se han producido
otros hechos relevantes que sea necesario incluir en estas cuentas anuales.

=
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BANCO GRUPO CAJATRES, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ANEXO Hi

Balance de situacion consolidado (resumido) al 31 de diciembre de 2010

ACTIVO

Caja y depdsitos en bancos centrales

Cartera de negociacién

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias

Cartera de inversion a vencimiento

Ajustes a activos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura

Activos no corrientes en venta

Participaciones

Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activos por reaseguros

Activo material

Activo intangible

Activos fiscales

Resto de activos
TOTAL ACTIVO

PASIVO

Cartera de negociacion

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Pasivos por contratos de seguros

Provisiones

Pasivos fiscales

Fondo de la obra social

Resto de pasivos

Capital reembolsable a la vista

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Ajustes por valoracion
Intereses minoritarios
TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PRO-MEMORIA

Riesgos contingentes
Compromisos contingentes

-44 -

Miles de euros

282.177
10.940
10.162

3.261.709
15.211.241

171.021
276.550
133.504

964
856.732
20.118
426.546
101.462

20.763.126

11.823
10.162
18.280.324
60.832
8.490

758.870
108.222
124.022

123.185
40.866

19.526.796

1.234.926

1.404
1.236.330

20.763.126

565.142
1.895.571
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ANEXO Il

BANCO GRUPO CAJATRES, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (resumida) correspondiente al ejercicio 2010
Miles de euros

Intereses y rendimientos asimilados -
Intereses y cargas asimiladas -
Remuneracién de capital reembolsable a la vista

MARGEN DE INTERESES -

Rendimiento de instrumentos de capital -
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion -
Comisiones percibidas -
Comisiones pagadas -
Resultados de operaciones financieras (neto) -
Diferencias de cambio (neto) -
Otros productos de explotacion -

Otras cargas de explotacion
MARGEN BRUTO -
Gastos de administracion -
Amortizacion -
Dotaciones a provisiones (neto) -
Pérdidas por deterioro de activos (neto)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION . -
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) ' -
Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta -

Diferencia negativa de consclidacion -
Ganancias / (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -

Impuesto sobre beneficios -
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS ’ -
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO _—

Resultado atribuido a la entidad dominante -
Resultado atribuido a intereses minoritarios -

..



ANEXO Il

BANCO GRUPO CAJATRES, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado (resumido) correspondiente al ejercicio
2010

I. Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado (resumido)

Miles de euros

A) RESULTADO CONSOLIDAD DEL EJERCICIO -
B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -

Activos financieros disponibles para la venta -
Coberturas de los flujos de efectivo -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero -
Diferencias de cambio -
Activos no corrientes en venta -
Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones -
Entidades valoradas por el método de la participacion -
Resto de ingresos y gastos reconocidos (158)

Impuesto sobre beneficios

TOTAL INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS (A+B) (158)

Atribuido a la entidad dominante (158)
Atribuido a intereses minoritarios -
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ANEXO Il

BANCO GRUPO CAJATRES, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de flujos de efectivo consolidado (resumido) correspondiente al ejercicio 2010

Miles de euros

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resuiltado consolidado del ejercicio -
Ajustes para obfener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: -
(Aumento) / Disminucion neto de los activos de explotacion -
Aumento / (Disminucion) neto de los pasivos de explotacién -

Cobros / (Pagos) por impuesto sobre beneficios

bW

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos: -
7. Cobros:

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

8. Pagos: -
9. Cobros: -
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO : -
E) AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) -
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 282.177
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODQ (E+F) 282.177

Pro-memoria:
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (%)

Caja 91.108
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 191.069
Ofros activos financieros -
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista -
282.177

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Del que: en poder de entidades consolidadas pero no disponible por el Grupo -

(*) Estos saldos proceden de la combinacion de negocios

-48-
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BANCO GRUPO CAJATRES, S.A.

Informe de gestién correspondiente al ejercicio 2010

Entorno econémico

Durante el afio 2010 la recuperacién se ha ido consolidando a nivel mundial aunque con divergencias
entre regiones ya que ésta se ha producido a dos velocidades: por una parte, las economias
avanzadas han mostrado un crecimiento tenue mientras que las economias emergentes, sobre todo
las asiaticas, han demostrado un gran dinamismo a lo largo de todo el ejercicio. Sin embargo, todavia
existen dudas sobre la sostenibilidad de la recuperacién una vez desaparecidos todos los estimulos y
sobre |a evolucion del desempleo, que continta siendo uno de los principales focos de preocupacion
a nivel mundial.

En EEUU se ha registrado un crecimiento mas intenso que en el resto de economias avanzadas
(3%), sin embargo, la recuperacion esta siendo menos vigorosa que tras anteriores recesiones por la
debilidad de la demanda interna y la inestabilidad del mercado laboral;, ademas, el sector inmobiliario,
epicentro de la crisis econémica, contintia sin mostrar signos de recuperacién volviendo tanto oferta
como demanda a minimos histéricos una vez retiradas todas las ayudas.

En la Zona Euro el crecimiento fue algo menos intenso que en EEUU, en torno al 1,5%, impulsado por
el avance de Alemania, y se aminord a partir de la segunda mitad del afio por el menor empuje del
sector exterior debido a la desaparicion de algunos factores temporales y a la retirada de los
estimulos de politica econdémica.

En la tltima parte del afio los mercados financieros internacionales, y principalmente los europeos,
revivieron un nuevo episodio de turbulencias financieras y, aunque comenzaron a abrirse durante
2010, los mercados de deuda soberana en Europa se tensionaron de forma importante después del
rescate de Grecia e Irlanda, elevandose a maximos las primas de riesgo, lo que produjo un efecto
contagio sobre otras economias, entre ellas la espafiola y la portuguesa.

Las previsiones del FMI anticipan una desaceleracién del crecimiento de la economia mundial para
2011 del 4,4%, tras el incremento del 5% registrado en el conjunto del 2010. La recuperacion
continuara a dos velocidades liderada por las economias emergenies, donde el avance se situara en
torno al 6,5%, mientras que las avanzadas lo haran un 2,5%. Sin embargo, se insiste en que los
riesgos a la baja de la recuperacion todavia son elevados y de que es necesario tomar medidas
estructurales, sobre todo en la zona euro, para superar los problemas soberanos y financieros y
establecer politicas para corregir los desequilibrios fiscales, asi como para sanear y reformar los
sistemas financieros en las economias avanzadas, de forma que se contribuya a restaurar la
estabilidad macroecondémica y la confianza de los agentes.

Por otra parte, la orientacién de la politica econdémica seguira siendo acomodaticia mientras las
expectativas inflacionistas permanezcan ancladas y el desempleo en niveles elevados, lo que se
traducira en unos tipos de interés reducidos durante un periodo prolongado. Por el contrario, en las
economias en desarrollo se estableceran politicas monetarias restrictivas con el objetivo de evitar un
recalentamiento.

En Espafia la recuperacién esta teniendo lugar de forma mas moderada pero superior a las
expectativas previstas inicialmente; a partir del tercer frimestre se retornd a tasas de crecimiento
interanual positivas, después de dos afios de caidas continuadas.

-1-
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El ejercicio estuvo caracterizado por dos periodos diferenciados: por una parte, durante la primera
mitad del afio la demanda interna avanzé de forma mas vigorosa, lo que se explica por factores de
caracter transitorio, principaimente por el avance del consumo privado provocado por el
adelantamiento de las compras producido por la eliminacion de algunos estimulos, como el Plan
2000E, la subida del IVA y la modificacién de la deduccion por la adquisicion de vivienda. Por otra
parte, el agotamiento de estos factores expansivos y la crisis de deuda soberana explican el
debilitamiento de la actividad a partir del tercer trimestre. La primera estimacion del PIB del cuarto
trimestre avanza un crecimiento interanual del 0,6%, de confirmarse este dato, el PIB del conjunto del
afo se situara en torno al -0,1%.

La necesidad de continuar con el proceso de consolidacion fiscal y de cumplir con los objetivos de
estabilidad presupuestaria hara que el crecimiento siga progresando, aunque con menor intensidad
que en el resto de economias de nuestro entorno, en coherencia con el proceso de
desapalancamiento del sector privado, mientras que el mayor dinamismo del resto de economias
ejercera un efecto positivo sobre el sector exterior. Se prevé que en 2011 el crecimiento se sitte
ligeramente por debajo del 1%. :

Entorno financiero

Como consecuencia de esta adversa coyuntura econémica las magnitudes financieras de negocio
registraron variaciones muy bajas. Asl, el crédito a empresas y familias en el sistema financiero
nacional disminuyé un 0,8% en el gjercicio, los depodsitos tan solo aumentaron un 3,1% y los fondos
de inversién cayeron un 14,7%. Por lo que respecta a la morosidad, los saldos dudosos del sector
privado se incrementaron un 14,8% vy la ratio de morosidad ascendié hasta el 5,81%. Los mercados
monetarios y de capitales recuperaron cierta estabilidad, aunque la financiacién mayorista continda
siendo cara y escasa. El IBEX cay6 un 21% en el ejercicio y la prima de riesgo nacional se elevd
sustancialmente a lo largo del afio como consecuencia de la desconfianza sobre las perspectivas
financieras de la economia espafiola y la solidez del sistema financiero. '

En este contexto de bajo crecimiento de la actividad, encarecimiento de la captacion de recursos y
creciente morosidad, el gjercicio 2010 ha sido muy complejo para las entidades de crédito nacionales.
Asi, el beneficio agregado.ha registrado un descenso importante y han disminuido los indicadores de
rentabilidad, eficiencia y solvencia. Ademas, se ha iniciado un proceso de reconversion estructural
muy intenso, particularmente en el sector de cajas de ahorros, que a largo plazo supondra una
disminucion relevante de la red de oficinas a disposicién de los clientes. El endurecimiento de los
requerimientos de solvencia, la necesidad de una importante reconversién y el complejo proceso de
reestructuracion suponen, ademas, que este ejercicio 2011 va a ser, de nuevo, particularmente dificil
para bancos, cajas de ahorros y cooperativas de crédito en Espafia.

Creacién del Grupo Caja’ y del Banco Grupo Caja’

El 28 de julio de 2010 Caja de Badajoz, Caja Circulo Catélico de Burgos y Caja Inmaculada
suscribieron un contrato de integracion para constituir un grupo consolidable de entidades de crédito
mutualizando el 100% de la solvencia, liquidez y resultados, articulado en torno a un sistema
institucional de proteccién. El 22 de diciembre se constituyé el Banco Grupo Cajatres, S.A. y el 27 del
mismo mes quedd inscrito como entidad de crédito con naturaleza de banco en el registro de
entidades financieras del Banco de Espafia.

_——



El Banco es cabecera de un grupo econdmico y consolidable de entidades de crédito, en el que se
infegran las Cajas como entidades dependientes. Cuenta con las atribuciones organizativas,
administrativas y gerenciales del Grupo y consolida contablemente 127 sociedades como entidades
dependientes, asociadas y multigrupo.

Negocio y balance

El Banco cuenta con una activo de 18.038 miles de euros, con saldos en depdsitos en entidades de
crédito y participaciones, que se corresponden, junto a alguna partida residual, con un capital de
18.030 miles de euros, como suma de las aportaciones de las tres cajas de ahorros: Caja Badajoz
24,5%, Caja Circulo de Burgos 31,0% y Caja Inmaculada de Aragodn 44,5%.

Desde su constitucién hasta el cierre del ejercicio 2010 el Banco no ha devengado ningtn resultado.

Recursos propios y solvencia

El Banco integra sus recursos propios en el Grupo Cajatres. Al 31 de diciembre de 2010 el
Grupo Cajatres cumple con los requisitos de solvencia establecidos en la normativa actual, asi como
con los requerimientos adicionales que se establecen en el Real Decreto-ley 2/2011, en donde se
establece el desarrollo normativo del denominado “Plan de Reforzamiento del Sector Financiero” |y
que, entre otros objetivos, contempla adelantar los requisitos de solvencia establecidos en Basiiea Il
estableciendo determinados requerimientos minimos de capital basico a alcanzar antes del otofio de
2011. Cuenta con unos recursos propios de 1.554 M€, io que supone un coeficiente de solvencia del
11,54%. El core capital se sitlia en el 8,85%.

La agencia internacional de calificacién Fitch Ratings fijé en diciembre el rating de calidad crediticia a
largo plazo de Caja3 en "BBB", de corto plazo en "F3" y de apoyo institucional en "3", basados en sus
elevados niveles de liquidez y solvencia. Fiich destaca “los altos niveles de liquidez y solvencia y la
fuerte franquicia regional del Grupo en sus territorios de actuacion”.

Gestién de riesgos

Banco Cajatres S.A. coordina y supervisa la gestion de riesgos del Grupo. En la memoria de las
cuentas anuales auditadas del ejercicio 2010 de cada una de las Cajas componentes del Grupo
Cajatres puede encontrarse la informacion sobre objetivos, politicas y procesos para gestionar el
riesgo de crédito, liquidez, mercado y concentracion; los métodos utilizados para medir dichos
riesgos, asi como la informacidn cuantitativa necesaria para conocer la exposicion a estos riesgos
asociado a sus instrumentos financieros que han sido aplicados por cada una de las Cajas durante el
gjercicio 2010.

En cumplimiento de la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, segln la cual, el modelo organizativo del
Grupo debe integrar el control de los distintos riesgos bajo una Unica érea de gestion de riesgos, se
cred la Direccion de Control Global de Riesgos con las funciones de: integrar el control de los
distintos riesgos bajo una Unica area de gestién, vigilar el correcto cumplimiento de la normativa sobre
el control de riesgos e identificar los cambios que se puedan producir, supervisar la revisién periddica
de las politicas, procedimientos y manuales de riesgo del Grupo, mejorar la eficiencia en la gestion de
recursos propios, colaborar en la elaboracién de informacion periddica para la direccion sobre la
evolucion de los recursos propios, requerimientos de capital y coeficientes de solvencia, el
seguimiento mensual de los limites, la aprobacién de la planificacién de capital y la propuesta al
Consejo de Administracion del informe de Autoevaluacion de Capital para su aprobacion.

%/"
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- Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es la posibilidad de que el Grupo sufra pérdidas en el valor de sus activos como
consecuencia de que algun cliente o alguna contraparte incumplan sus obligaciones contractuales de
pago con ellas. Este tipo de riesgo surge al realizar operaciones con cualquier contrapartida (cliente
particular, empresa, entidad financiera, organismo publico o Estado). No afecta solamente a los
préstamos y créditos, sino también a exposiciones fuera y dentro del balance tales como las
garantias, aceptaciones e inversiones en valores.

Las actividades de control y seguimiento del riesgo de crédito se realiza dentro del la Direccién de
Riesgos de Crédito. En el ejercicio de esas tareas, este Area tiene atribuciones para pedir informacion
de cualquier operacién de riesgo, al dia o con impagados, en la que mediante los mecanismos
oportunos se detecte cualquier incidencia o noticia que lleve consigo la posibilidad de tener algin
problema en su recuperacion.

Se dispone de politicas y procedimientos que limitan la concentracién del riesgo de crédito por
contrapartes individualmente consideradas, asi como de grupos de empresas. Los riesgos crediticios
se encuentran diversificados por importes, plazos, tipos de operacién, sectores de actividad y
finalidades '

El Grupo tiene establecido un sistema de seguimiento del riesgo que se realiza en tres niveles: El
primer nivel se realiza desde la unidad de Seguimiento Preventivo integrada en el Area de Riesgo de
Crédito, pero independiente a la unidad de concesion. El segundo nivel corresponde a la Direccion de
Control Global de Riesgos que tiene como responsabilidad verificar el cumplimiento de las politicas y
métodos de analisis y admision, seguimiento y recuperaciéon de riesgos, asi como asegurar el
cumplimiento de los limites y objetivos estratégicos referentes a la gestiéon del riesgo del Grupo. El
tercer nivel corresponde a la Direccién de Auditoria y Cumplimiento Normativo quien verifica que las
politicas, métodos y procedimientos utilizados para el andlisis y cobertura del riesgo de crédito, son
adecuadas, se implantan efectivamente y se revisan de forma regular, informando al Comité de
Auditoria del resultado de sus actuaciones.

- Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con las
obligaciones econdmicas derivadas de su actividad y que, en general, se concentrara en la necesidad
de atender sus pasivos financieros. La gestion de este riesgo es una actividad fundamental dentro del
Grupo, cuyos objetivos, junto con las politicas asociadas a la misma, son aprobados por el Consejo
de Administracion del Banco Cajatres a nivel estratégico, correspondiendo la responsabilidad en
cuanto a su implantacién, ejecucién y seguimiento operativo al Comité de Activos y Pasivos.

El objetivo fundamental seguido por el Grupo en relacién con el riesgo de liquidez es garantizar la
disponibilidad permanente de activos liquidos con los que asegurar el volumen de fondos necesarios
para que no existan desequilibrios en el cumplimiento de los compromisos de pago; todo ello sin
comprometer de manera significativa los resultados del Grupo.

La posicion de liquidez del Grupo Cajatres es muy holgada: Practicamente los saldos del crédito a la
clientela se cubren con los depésitos minoristas; la apelacion a los mercados mayoristas es muy poco
significativa (el 3,68% medido con la Circular 2/2011 del Banco de Espafia; muy lejos del 20% exigido
para que la ratio de capital principal pase del 8% al 10%); y los vencimientos de las emisiones de los
proximos afios son poco significatives. El Grupo posee una posicién muy relevante en activos liquidos
gque puede materializar de manera inmediata. Ademas posee 554 millones de euros de disponible de
emisiones avaladas por el Estado que no prevé necesario utilizar.

B /



Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas
patrimoniales o fuera de balance, y de los precios de mercado de los instrumentos financieros

negociables.

El Comité de Activos y Pasivos es el érgano que realiza el control y seguimiento, entre otros, del
riesgo de interés del balance del Grupo y se apoya en las mediciones de riesgo de interés que realiza
Planificacion y Control, que cuantifica peridédicamente el impacto de la variacion de los tipos de interés
en el margen de intereses y el valor econdmico del Grupo.

Ademas, el Grupo utiliza operaciones de cobertura para la gestién del riesgo de tipo de interés. Estas
coberturas son de caracter individual sobre operaciones o activos especificos (microcoberturas); y
también sobre diversas masas de balance consideradas en su conjunto {(macrocobertura). En ambos
casos, de acuerdo a las precauciones y requisitos establecidos en la Circular 4/2004 de Banco de

Espafia.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio de la moneda extranjera es el riesgo de que el valor razonable ¢ los flujos
de efectivo asociado a los instrumentos financieros denominados en moneda extranjera fluctien
como consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio de las divisas.

- Riesgo de precio

Se entiende por “riesgo de precio” el riesgo de que el valor razonable de un instrumento financiero
varie adversamente por cambios en los precios de mercado distintas de las que se originan por el
riesgo de cambio en moneda extranjera. El Grupo estd sometido a este riesgo de precio en las
posiciones de renta fija y variable cotizadas clasificadas en las carteras de negociacion y en
disponibles para la venta.

Dentro de la metodologia empleada, del VaR o Value at Risk, se realizan pruebas de back-testing que
garantizan la fiabilidad del modelo, asi como, el estudio de las sensibilidades a variaciones
sobrevenidas en los distintos factores de riesgo, con el objetivo de adelantar posibles escenarios

adversos.

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de que puedan producirse pérdidas por deficiencias o fallos de los
procesos internos, errores humanos, mal funcionamiento de los sistemas, sucesos externos o
fraudes; incluye, entre ofros, el riesgo en tecnologias de la informacién y el riesgo legal, pero excluye
el riesgo estratégico y el de reputacion.

El Grupo dispone de diferentes sistemas de control y seguimiento de estos tipos de riesgo, enire ellos
las actuaciones que lieva a cabo la Direccién de Control Global del Riesgo y la de Auditoria y
Cumplimiento Normativo con ayuda de la plataforma tecnolégica del Grupo. Se dispone asimismo de
un plan de contingencias para un supuesto de fallo en los sistemas de informacién. Por otra parte, el
Grupo tiene contratadas diferentes poélizas de seguro que cubren los riesgos derivados de su
actividad o la de sus empleados, en su caso.



- Concentracion de riesgos

Se define el riesgo de concentracion como aquel que puede afectar a la cuenta de pérdidas y
ganancias del Grupo y a su patrimonio como consecuencia de mantener instrumentos financieros que
tengan caracteristicas similares y que puedan verse afectados de manera similar por cambios
econdmicos o de otro tipo.

El Grupo tiene fijadas politicas que tienen como objetivo fundamental limitar el grado de
concentracién a determinados riesgos, que se fijan de manera coordinada con ofras politicas de
gestion de riesgos y en el marco de la estrategia del Grupo.

Hechos posteriores al cierre

Ademas del significativo adicional al descrito en el apartado anterior, durante los primeros meses del
gjercicio las Cajas de Ahorros han traspasado saldos de cartera de valores por importe 1.300.635
miles de euros.

Perspectivas de negocio

El Grupo Caja3, incorporando el banco como entidad central y las tres cajas de ahorros, se ha
configurado como un grupo financiero sélido y con elevadas expectativas de captacion de negocio y
generacion de resultados, aprovechando asi economias de escala y sinergias. Esta meditada
decision se ha tomado valorando las perspectivas del mercado financiero nacional en un proceso de
reordenacion de! sector de Cajas de Ahorros. Caja3 permite, ademas, mantener la existencia y
singularidad de las tres cajas de ahorros y su compromiso social con su territorio de origen.

Caja3 nace con una posicién financiera muy solvente, de hecho es el Unico SIP que no ha solicitado
ayudas al FROB, ademas de una liquidez elevada y una posicién preferente en cada una de las
zonas de actuacion de las 3 cajas. La integracion permitir crear un grupo mas fuerte, diversificado y
eficiente, aprovechando las mejores practicas de gestion financiera y comercial.

Se estima que la coyuntura econémica sera mejor en 2011, aunque no se podra hablar, en propiedad,
de una plena recuperacion econdmica, en un entorno particularmente complejo con bajo crecimiento
de la actividad, creciente competencia y un proceso general de concentracion y redimensionamiento
en el sector financiero nacional, y en particular en las cajas de ahorros. Las magnitudes monetarias
mostraran tasas de leve aumento, junto con una contencién relativa de la morosidad. Cada una de las
cajas de ahorros contintia asumiendo su responsabilidad de gestién sobre el negocio minorista en su
zona de actuacién. Se apuesta por un crecimiento selectivo, rentable, diversificado, controlando los
riesgos, centrando su actividad en el cliente, con una atencion preferente y cercana, en calidad y
amplitud de servicio, y aprovechando las ventajas organizativas de la integracion.

Caja3 asume responsablemente su compromiso social y territorial, favoreciendo el crecimiento
econémico mediante la concesion de créditos, la administracion del ahorro, la prestacién de servicios
bancarios, el desarrollo de proyectos empresariales, evitando la exclusién financiera y, por supuesto,
y través del retorno mediante la Obra Social.

_—



FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION

Los miembros del Consejo de Administracion de Banco Grupo Cajatres, S.A., en la sesién celebrada el
dia 30 de marzo de 2011, formulan las Cuentas Anuales e Informe de Gestion del ejercicio
comprendido entre el 22 de diciembre de 2010 (fecha de constitucién del Banco) y el 31 de diciembre
de 2010. Asimismo, los miembros del Consejo de Administracién declaran que, hasta donde alcanza
su conocimiento, dichas Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2010, han sido elaboradas
con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de Banco Grupo Cajatres, S.A., y que el Informe de Gestién
incluye un analisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de Banco Grupo
Cajatres, S.A., junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los Accionistas de Banco Grupo Cajatres, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco Grupo Cajatres, S.A. (la
Sociedad dominante) y Sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance
de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de
efectivo consolidado y {a memoria consolidada correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha. Como se indica en la Nota 3 de la memoria adjunta, los Administradores de la
Sociedad dominante son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Grupo,
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por fa
Unién Europea, vy demés disposiciones del marco normativo de informacién financiera
aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la reafizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de fas cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacién financiera consolidada de Banco Grupo Cajatres, S.A. y Sociedades dependientes
al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados consolidados de sus operaciones y
de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera,
adoptadas por la Unién Europea, y demds disposiciones del marco normativo de informacion
financiera gue resultan de aplicacion.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo indicado
por los Administradores en la Nota 2 de la memoria consolidada adjunta, en la que se
exponen los acuerdos suscritos por Caja de Ahorros de la iInmaculada de Aragén, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad del Circulo Catdlico de Obreros de Burgos y Monte de Piedad y
Caja General de Ahorros de Badajoz para la constitucién de un Grupo de naturaleza
contractual, articulado en torno a un Sistema institucional de Proteccion (SIP), en el que
Banco Grupo Cajatres, S.A. actda como sociedad central y de gobierno desde el 31 de
diciembre de 2010. Por otra parte, con fecha 19 de febrero de 2011 se ha publicado el Real
Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sistema financiero que,
entre otros objetivos, contempla adelantar los requisitos de solvencia establecidos en
Basilea IlI, estableciendo determinados requerimientos minimos de capital basico a alcanzar
antes del 30 de septiembre de 2011. Tal y como se indica en la Nota 6.4, el Grupo Banco
Grupo Cajatres, S.A. cumple adecuadamente con los requerimientos del mencionado Real
Decreto-fey.
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El informe de gestidon consolidado adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que
los Administradores de Banco Grupo Cajatres, S.A. consideran oportunas sobre la situacion
del Grupo, la evolucidén de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como audifores se limita a la verificaciéon
del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de Banco Grupo Cajatres, S.A. y Sociedades dependientes.
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BANCO GRUPOQ CAJATRES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2010

ACTIVO

Caja y depésitos en bancos centrales
Cartera de negociacidn
Depodsitos en entidades de crédito
Crédito & la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacion
Pro-memoria: Presfados o en garantia

Nota

Miles de euros

9
10

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 11

Depdsitos en entidades de crédito
Crédito a la clieniela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capiial
Pro-memoria: Prestados o en garantfa
Inversiones crediticias
Depositos en entidades de crédite
Crédito a ia clientela
Valores representativos de deuda
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Cartera de inversidn a vencimiento
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta
Participaciones
Entidades asociadas
Entidades mulfigrupo
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activos por reaseguros
Activo material
Inmovilizado material
De uso propio
Cedido en arrendamiento operativo
Afecto a la Obra social
inversiones inmobiliarias
Pro-memoria.; Adguirido en arrendamiento financiero
Activo intangible
Fondo de comercio
Ctro activo intangible
Activos fiscales
Corrientes
Diferidos
Resto de activos
Existencias

Otros

TOTAL ACTIVO

12

13

20

30

21

2821477
16.940

10.940

10.162
901

8.011
1.250

3.261.709
2.814.181
447.528
288311
15.211.241
549.011
13.506.768
1.1566.482
50.418

171.021
276.550
133.504
85.194
48,310

964
856.732
586.772
493.372

710

92.690
269.960

20.118
0.055
11.063
426.546
38.655
387.891
101.462
46.627
54.835

20.763.126

=



BANCO GRUPO CAJATRES, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2010

PASIVO

Cartera de negociacién
Depositos de bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacion
Posiciones corias de valores
Ofros pasives financieros
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depastos de bancos centrates
Depdsitos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Pasivos financieros a coste amortizado
Depésites de bancos centrales
Depdsitos de entidades de crédifo
Depésitas de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Ofros pasivos financieros
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Pasivos por contratos de seguros
Provisiones
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Provisiones para riesgos y compromisos contingantes
Otras provisiones
Pasivos fiscales
Corrientes
Diferidos
Fondo de Ia obra social
Resto de pasivos

Capital reembolsable a la vista

TOTAL PASIVO

Nota Miles de euros

10

1

22

14

23

24

30

25
28

11.823

11.823

10.162

10.162

18.280.324
660.078
638.803

16.107.806
346.103
434.540

92.504
60.832
8.490

758.870
108.222
76.236

12.018
19.970
124.022
5.832
118.180
123.185
40.866

19.526.796



BANCO GRUPQ CAJATRES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2010

PATRIMONIOC NETO Nota Wiles de euros
Fondos propios 27 1.234.926
Capital / fondo de dotacidn 4
Escriiurado 4

Menos: Capital no exigido (-} -
Prima de emision -
Reservas 1.234922

Reservas (pérdidas) acumuladas 1.234.922

Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion -
Otros instrumentos de capital -

De instrumentos financieros compuestos -

Cuotas participativas y fondos asociados -

Resto de instrumentos de capital -
Menos: Valores propios -
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante -
Menos: Dividendos y retribuciones -

Ajustes por valoracion 28 -
Activos financieros disponibles para la venta -
Coberturas de los flujos de efectivo ‘ -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero -
Diferencias de cambio -
Acfivos no corrientes en venta -
Entidades valoradas por ef método de |a participacién -
Resto de ajustes por valoracion -

Intereses minoritarios 29 1.404
Ajustes por valoracion -
Resto 1.404

TOTAL PATRIMONIO NETO 1.236.330
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 20.783.126

PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes 31.1 565.142
Compromisos contingentes 31.2 1.895.571

-3-
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BANCO GRUPQ CAJATRES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
al 31 de diciembre de 2010 (fecha de constitucion del Grupo)

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas
Remuneracién de capital reemboisable a la vista

MARGEN DE INTERESES
Pro-memoria: Actividad bancaria

Rendimiento de instrumentos de capital
Resultado de entidades valoradas por e método de la participacion
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultados de operaciones financieras (neto)
Cartera de negociacion
Otros instrumentos financieros a vaior razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Instrumentos financiero no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Otros
Diferencias de cambio {neto)
Otros productos de explotacién
tngresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos
Ventas & ingresos por prestaciones de servicios no financieros
Resto de productos de explotacién
Otras cargas de explotacion
Gastos de contratos de seguros y reaseguroes
Variacion de existencias
Restos de cargas de explotacién

MARGEN BRUTO

Gastos de administracién
Gastos de personai
Otros gasios generales de administracion
Amortizacion
Dotaciones a provisiones (neto}
Pérdidas por deterioro de activos (neto)
Inversiones crediticias
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro del resto de activos {neto)

Fondo de comercio y otro active intangible

Ofros activos
Ganancias [ (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta
Diferencia negativa de consolidacion

Ganancias [/ (Pérdidas} de activos no corrientes en venta no clasificados como

operaciones interrumpidas
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios
Dotacidn obligatoria a obras y fondos sociales

RESULTADRO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Resultadoe afribuido a la entidad dominante
Resuttado atribuido a intereses minoritarios

Miles de euros
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BANCO GRUPO CAJATRES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

I. Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado al 31 de diciembre de
2010 (fecha de constitucion del Grupo)

Miles de euros

A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO -
B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -

Activos financieros dispoenibles para la venia
Ganancias / {Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a ta cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reciasificaciones -

Coberturas de ios fiujos de efectivo
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracién -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas -
Otras reclasificaciones -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias/ (Pérdidas} por valoracion -
[mpertes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Ofras reclasificaciones -

Diferencias de cambio
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracién ~
importes transferidos a fa cuenta de pérdidas v ganancias -
Otras reclasificaciones -

Activos no corrientes en venta
Ganancias / {Pérdidas) por valoracién -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Oftras reclasificaciones -

Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones

Entidades vaioradas por el métedo de la participacin
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Ofras reclasificaciones -

Resto de ingresos y gastos reconocidos (158)
Impuestc sobre beneficios -
TOTAL INGRESOS / GASTOS RECONGCCIDOS (A+B) z.:.g;iﬁ

Atribuido a la entidad dominante {158)
Atribuido a intereses minoritarios -
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BANCO GRUPO CAJATRES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado de flujos de efectivo consolidado
al 31 de diciembre de 2010 {fecha de constitucion del Grupo) (Nota 5.w)

A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultade consolidado del ejercicio

2. Ajustes para obtener los fiujos de efectivo de las actividades de expiotacisn:
Amoartizacion
Otros ajustes

3. (Aumento) / Disminucion neto de los activos de explotacion
Cartera de negociacion
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financleros disponibles para ia venta
Inversiones crediticias
Ctros actives de explotacidn

4. Aumento / (Disminucién) neto de los pasivos de explofacidn
Cartera de negociacién
Ofros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado
Ofros pasivos de expiotacién

5. Cobros / (Pagos) por impuesto sobre beneficios

B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos:
Activos materiales
Activos infangibles
Participaciones
Entidades dependientes y ofras unidades de negocio
Actives no corrientes y pasivos asociados en venta
Cartera e invarsion a vencimiento
{Otros pagos relacionados con actividades de inversion
7. Cobros:
Activos materiales
Activos intangibles
Participaciones
Entidades dependientes vy otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos asociades en venta
Cartera de inversién a vencimiento
Otros cobros refacionados con actividades de inversién

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
8. Pagos:
Dividendos
Pasivos subordinados
Amortizacion de instrumentos de capital propio
Adguisicion de instrumentos de capitai propio
Ctros pagos relacionados con actividades financiacion
9. Cobros:
Pasivos subordinados
Emision de instrumentos de capital propio
Enajenaciér: de Instrumentos de capital propio
Otres cobros relacionados con actividades de financiacion

D} EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E) AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES {A+B+C+D)
F}EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

G} EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E+F)

Pro-memoria’

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (%)
Caja
Saidos equivalentes af efectivo en bancos centrales
Ofros activos financieros

Menos: Descubierfos bancarios reintegrables @ fa vista

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Del que: en poder de entidades consolidadas pera no disponible por ef Grupe

{) Estos saldos proceden de la combinacion de negocios

Miles de euros

282.177

282.4717

§1.108
191.069

282177
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BANCO GRUPO CAJATRES, S.A.

Memoria consolidada at 31 de diciembre de 2010
{fecha de constitucion del Grupo)

1. RESENA DEL BANCO

BANCO GRUPO CAJATRES, S.A. (el “Banco” o la “Sociedad Central®) es una entidad financiera
constituida el 22 de diciembre de 2010 en escritura publica ante el Notario D. Fernando Gimeno
Lazaro. Ei Banco fue inscrito en el Registro Mercantil el 23 de diciembre de 2010 y dio comienzo a
sus actividades el 27 de diciembre de 2010, fecha en la que quedd inscrito en el Registro de
entidades financieras de Banco de Espafia con el codigo 486, organismo a cuya supervision se
encuentra sujeto el Banco como entidad de crédito.

El domicilio social del Banco se encuentra situado en Zaragoza, Paseo Isabel La Catélica, nimero 6.
En el domicilio social del Banco se pueden consultar los estatutos sociales del Banco junto con otra
informacién legal relevante.

Los estatutos dei Banco establecen las actividades que podra llevar a cabo, que corresponden a las
actividades tipicas de las entidades de crédito, y en particular, se ajustan a lo requerido por la Ley de
26/1988, de 28 de julio, sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito. No obstante io
anterior, dada la fecha de constitucion del Banco (diciembre de 2010), el volumen de su actividad
llevada a cabo de manera directa ha sido muy reducido, si bien se estima que este nivel de actividad
se ira incrementando de manera significativa a lo largo del ejercicio 2011 y siguientes.

De manera adicional a las actividades que realiza de manera directa, ef Banco es cabecera de un
grupo econdmico y consolidable de entidades de crédite (el “Grupo”) que se ha constituido como
consecuencia de la firma en el ejercicio 2010 de un Contrato de Integracion (el “Confrato de
Integracion”) que ha dado lugar a la creacién de un Sistema Institucional de Proteccién (“SIP”) en el
que se integran Caja de Ahorros de ja Inmaculada de Aragén (“Caja Inmaculada™), Caja de Ahorros y
Monte de Piedad del Circulo Catélico de Obreros de Burgos (“Caja Circulo™) y Monte de Piedad vy
Caja General de Ahorros de Badajoz (“Caja Badajoz”) (todas ellas, las “Cajas”).

El Grupo, en el que se integran las Cajas como entidades dependientes, cuenta al 31 de diciembre
de 2010 con un perimetro de consolidacion en el que se incluyen 127 sociedades, entre entidades
dependientes, asociadas y multigrupo, que se dedican a actividades diversas, entre las que se
encuentran las de seguros, gestion de activos, prestacion de financiacién, servicios, promocion y
gestion de activos inmobiliarios, etc. En aplicacion de la normativa vigente, los Administradores de a
Sociedad Central han formulado, con esta misma fecha, las cuentas anuales del Banco, que también
se han sometido a auditoria independiente. En el Anexo I se incluye, de forma resumida, el balance
de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo del Bance correspondiente al gjercicio 2010.



En el Anexo | se presentan el detafle de las entidades en las que el Banco mantiene participacion
directa o indirecta, junto con aquellas en las que sin mantener participacion directa o indirecta, en
virtud de lo dispuesto en el Contrato de Integracion, forman el perimetro de consolidacion del Grupo
(entidades dependientes controladas por ef Banco, entidades asociadas sobre las que el Banco
ejerce directa o indirectamenie influencia significative y entidades multigrupe controladas
conjuntamente por el Bancoj, indicandose para cada una de ellas el porcentaje de los derechos de
voto que el Banco posee y el patrimonio neto del tltimo ejercicio sociat de cada una de ellas.

2. CONSTITUCION DEL SIP

El Consejo de Administracidon det Banco, en su sesién celebrada ] 29 de diciembre de 2010, acordd
adherirse al Contrato de Integracidon gue suscribiercn las Cajas el 28 de julio de 2010 para la
constitucion del Grupo, y dar por cumplidas todas las condiciones suspensivas que establecia el
citado Contrato. Asimismo acord6 que la fecha de efectos contables de la integracion del Grupo fuera
el 31 de diciembre de 2010.

241. Contrato de Integracién, Plan Marco de Integracion y Plan Estratégico de Integracién

El 28 de julio de 2010, las Cajas suscribieron el Contrato de Integracion, al que el Banco se adhiere
el 29 de diciembre de 2010 como parte contratante (todos ellos, las “Partes”), contrato en virtud del
cual se constituye ef Grupo, orientado a que sea un grupo consolidable de entidades de crédito de
los contemplados en la ietra d) del apartado 3 del articulo 8° de la Ley 13/1985. Dicho Contrato de
Integracion fue objeto de una modificacion suscrita el 12 de noviembre de 2010,

El Conirato de Integracién se completa y desarrolla en el Plan Marco de Integracion y en el Plan
Estratégico de Integracion.

El Plan Marco de Integracidn evaila las proyecciones de negocio de las Cajas, sus resultados
economicos, la organizacién resuitante de la integracion y los costes, sinergias e impactos contables
gue determinan la viabilidad economico-financiera de la integracion.

El Plan Estratégico de Integracién, de obligado cumplimiento para las partes firmantes, recoge las
actuaciones destinadas a ejecutar los procesos de integracion financiera (los procesos de
reestructuracion) y funcional y de desarrollo de negocios a los que se refiere el Contraio de
Integracién. Dicho Plan se aplicara para el ejercicio comprendido entre 2011 y 2013 y compete al
Consejo de Administracién de la Sociedad Central su modificacion y la formulacion de los que
sucedan al inicial fras su expiracian.



2.2. Criterios basicos del Contrato de Integracian

El Contrato de Integracion fija los criterios basicos que han de configurar el nuevo Grupo, que
pueden resumirse en los siguientes:

i. El establecimiento de una instancia central de gobiemo, la Sociedad Central, participada por
Caja Inmaculada, Caja Circuio y Caja Badajoz y en cuyo 6rgano de administracion estan
presentes, entre ofras, las personas que ostentan los cargos de mayor representatividad y
responsabilidad dentro de cada una de las Cajas. Esta Sociedad Central establecera con
caracter vinculante las politicas financieras y de riesgos, estrategias de negocio del Grupo y
los niveles y medidas de control interno y de gestion de riesgos. Para cumplir su misién y
resultar eficiente desde el punto de vista financiero, regulatorio vy fiscai, la Sociedad Central
debera disponer de las capacidades operativas de una entidad de crédito.

ii. La articulacion de una integracion financiera de amplio alcance cuyos elementos estructurales
son: (i} la constitucion de un SIP en los términos previstos en ef articulo 80.8 de la Directiva
CE/48/2006 y 8.3 de la Ley 13/1985; y con ello un sistema de apoyo de solvencia vy liquidez al
100% de todas las Entidades integrantes del Grupo (i} el establecimiento de un sistema de
tesoreria global, y {iii) el establecimiento de un sistema de participacién mutua en resultados
per el que fas Cajas aportaran el 100% de sus resultados individuzles, sistema éste ditimo
destinado a reforzar la profundidad de la integracidn y de dotarla de un esquema equitibrado
de flujos financieros y de incentivos.

il La instrumentacién de un programa de integracion funcional estructurado en tomo a (i) la
centralizacion de estrategias y politicas (unidad de politicas financieras y de riesgos, politicas
comerciales, auditorfa interna y cumplimiento normativo), (i} la integracion operativa (entre
ofros, planificacion y control de gestién centralizado, servicios corporativos comtnes,
plataforma tecnolbgica), y (iif) puesta en comin y desarrollo de negocios.

Todo ello con fa preservacion de la personalidad juridica de cada una de ias Cajas, gue
desarroifaran determinadas competencias de gestién sobre el negocio bancario en sus
respectivas Zonas Naturales, en el marco de las politicas del Grupo, asi como de las obras
sociales respectivas.

A tales efectos se entiende por Zona Natural para cada una de las Cajas, el ambito territorial

siguiente;

o Caja Inmaculada: la Comunidad Auténoma de Aragén

o Caja Circulo: ia Comunidad Autdncema de Castilla y Ledn
® Caja Badajoz: ta Comunidad Autonoma de Extremadura

Fuera de las Zonas Naturales la reordenacién y expansion de las redes se decidira por la
Sociedad Central atendiendo a criterios de eficiencia y proximidad y seran gestionadas por la
Caja que en cada caso se determine.

v, Dotar al sistema de la necesaria estabilidad, por entender las partes del Grupo que [a
integracion que se inicia constituye un modelo estable de negocio.



Los objetivos comunes perseguidos por las Cajas en la constitucion del SIP y en la creacién de [a
Sociedad Central del Grupo son los siguientes:

e Reforzar su solvencia, liquidez y rentabilidad.

® Diversificar sus negocios y resultadoes.

e Mejorar su eficiencia operativa, competitividad y cuota de mercado.

® Constituir un Gnico sujeto de riesgo frente a acreedores, inversores, supervisores y agencias

de calificacion crediticia.

Todo ello con ia finalidad de garantizar y mejorar el logro de los objetivos fundacionales y estatutarios
de las Cajas, en particular, respecto de las dotaciones de las obras scciales, asi como en relacién
con ia accesibilidad a los servicics financieros.

2.3. Constitucion de la Sociedad Central y su establecimiento como sociedad matriz del
Grupo

‘La participacion atribuida en el Banco a cada una de las Cajas, que es reflejo de la participacion de
cada una de las Cajas en el nuevo Grupo, se detalla en la Nota 27.

Ei Banco dispone de sedes institucionales y operativas en Badajoz, Burges y Zaragoza.

El Banco encabeza el Grupo, y tiene, por ello, atribuidas fodas [as competencias necesarias para
dirigir unitariamente el Grupo, entre ofras: (i) La gestion del Caontrato de Iniegracién; (i) la definicién
de las estrategias y politicas del Grupo, incluidas las financieras, de riesgos, de inversiones
industriales, de recursos humanos, de auditoria interna y cumplimiento normativo y de imagen
comercial; (i) [a centralizacién de ia representacion publica del Grupo, operando a tal efecto como
sujeto obligado por ia supervisién y habilitado para la interlocucion con Bance de Espafia, con las
agencias externas de calificaciéon crediticia v, en su casc y en lz medida en que sea legalments
posible, con fa Comisién Nacional del Mercado de Valores, entre otros organismos; (iv) el soporte de
la estructura del Grupo,; (v} la vigilancia y el controf del Grupo; {vi) el caracter de Sociedad Central del
Sistema Institucional de Proteccion; (vii) la centralizacion de la tesoreria del Grupo a través del
Sistema de Tesoreria Global; (vili) la canalizacién de las emisiones del Grupo en los mercados de
capitales; (ix] ia centralizacidn de la contabilidad y el establecimiento de las politicas de contabilidad
e informacion financiera y por Gltimo, (x) la prestacién de soporte técnico y tecnolégico al Grupo.

El Banco encabeza el Grupo y tiene, por ello, atribuidas el disefio de las politicas y estrategias de
negocio, asi como los niveles y medidas de control interno y de gestion de riesgos del Grupo, siendo
la entidad que tiene afribuida la representacion publica del Grupo y la entidad responsable de cumplir
los reguerimientos regulatorios en base consolidada del Sistema Institucional de Proteccién.

2.4, Consideracion del Grupo a efectos prudenciales y contables y de la Sociedad Central
como su entidad dominante.

La Sociedad Central es ia responsable de fijar la politica financiera, la medicion y controf de recursos
propios y solvencia, la actuacién del Grupo ante los mercados financieros, el establecimiento de
politicas comerciales y de gestion, ast como el control y seguimienio de la ejecucion de estas
politicas (ver Nota 8).

o %



De acuerdo con el articulo 8.3.d) de la Ley 13/1885, el Grupo constituye un grupo consolidable de
entidades de crédito por cuanto supone un sistema institucional de proteccion que cumple:

Existencia de una Sociedad Central, el Banco, que determina con caracter vinculante las
politicas y estrategias de negocio del Grupo, asi como los niveles y madidas de controi interno
y de gestion de riesgos.

La Sociedad Central es la entidad responsable de cumplir los requerimientos regulatorios en
base consolidada del SIP

ii. La Sociedad Central se establece comc un Banco participado por todas las Cajas gue son
parte del SIP (Caja Inmaculada, Caja Circulo y Caja Badajoz) y forma asimismo parte del
sistema.

jii. El Contrate de Integracién contiene el compromiso mutuo de solvencia y liguidez entre las
entidades integrantes del sistema que alcanza el 100% de los recurses propics computables
de todos sus miembros (las Cajas y el Banco).

v Las Cajas ponen en comin en el Contrato de Integracidn el 100% de sus resultados mediante
su aportacion a la Sociedad Central, que luego los distribuira proporcionatments a ia
participacion de las Cajas en &l Banco.

Et Grupo ‘consolidabie esta formado por las Cajas, la Sociedad Central y las sociedades
dependientes de las mismas, en la medida que la Sociedad Central tiene la capacidad de dirigir la
politica financiera y de expiotacién de cada una de eilas.

Adicionaimente, las Cajas han cedido al Banco, en virtud del Contrato de Integracion y por toda la
duracion de mismo, los derechos politicos de todas aguellas participadas con respecto a las cuales
ejercian control, control conjunto o influencia significativa.

2.5. Sistema de integracién financiera

En virtud del Contrato de Integracion el Grupo se integra financieramente de tal modo que constituye
una unidad de actuacion frente a los mercados financieros. A tal fin, el Grupo pone en practica los
siguientes sistemas o mecanismos:

i. Sistema Institucional de Proteccian,

it. Sistema de Tesoreria Global, y

iii. Sistema de Mutualizacion de Resultados.
3 Sistema Institucionat de Proteccion o compromiso mutuo de sclvencia y fiquidez

Las Partes del Contrato de Integracion han acordado extender su integracion financiera de tal
modo gue sean percibidas por todos [os suietos que actlan en los mercados financieros como
un riesgo Gnico y para elio, se han comprometido entre si a responder solidariamente de Ia
solvencia de las demas y a suplir las necesidades de liquidez de las demas, formando un SIP,
en los terminos de la Directiva 2006/48/CE y del articulo 8.3.d) de la Ley 13/15885.
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fi.

El SIP reune [as exigencias tanto de la Ley 13/1985, como del apartado 5 de la norma 15% de
la Circutar 3/2008 para que ias exposiciones de crédito que se den entre fas Partes reciban
una ponderacion del 0%.

Las Cajas y el Banco asumen, de manera solidaria, y en virtud del Contrato de Integracion,
frente a terceros el compromiso de garantia reciproca de solvencia y liquidez. Este
compromiso alcanza al 100% de los recursos propios computables de las citadas entidades y
es eficaz desde la fecha de constitucion del Grupo, es decir desde el dia de 31 de diciembre
de 2010.

Sistema de Tesoreria Global

Ef Sistema de Tesoreria Global tiene por cbjeto:
a) Conformar una Unica posicidn agregada de liguidez a nivel de Grupo;
b) Mantener un acceso unificado a los mercados financieros; v,

) Actuar como un Unico sujeto frente al Eurosistema u ofras instituciones financieras.

La gestién del Sistema de Tesoreria Global corresponde al Banco, que sera el proveador en
todo momento de la liquidez del Grupo a fravés de un sistema intra-grupo de cuentas de
crédito renovables, remuneradas a precio de mercado, conforme lo dispuesto en el Plan
Estratégico de Integracion. '

Las Cajas canalizaréan su operativa en el mercado interbancario y el acceso al Eurosistema a
través del Banco.

Las emisiones det Grupo se canalizaran a través del Banco salvo en aquellos casos en ios que
sea imposible legaimente. El Consejo de Administracién del Banco determinara el emisor que
se considere mas idoneo en cada caso y determinara los mecanismos intra-grupo que resulten
necesarios u oportunos para hacer frente a los compromisos de remuneracion de las
emisicnes.

En cualquier caso, [a totalidad de las emisiones contara con ta garantia de todas las Entidades,
independientemente del emisor determinado en cada supuesto. A tal fin, el Consejo de
Administracion del Banco instrumentara las garantias que resuiten necesarias o convenientes
cuando la emision por el emisor designado requiera garanifas adicionales a las previstas por el
SIP gue regula el Confrato de Integracion.

Es objetivo del Grupo aicanzar un elevado grado de aperiura a los mercades. A tal fin, las
Partes promoveran, en el momento debido y en funcion de las circunstancias, formulas que
permitan articular dicha apertura.

Sistema de Mutualizacién de Resultados

Un elemento integrador significativo desde el punto de vista financiero es el sistema de
mutualizacion de resultados. En virtud de o dispueste en el Contrato de Integracion, las Cajas
aportan a la Sociedad un derecho de duracion indefinida consistente en los resultados cedidos
en mutualizacion.

Esta apcrtacion se hace con efectos 1 de enero de 2011.

- %\/



El reflejo de este derecho se realizara exclusivamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de
la Sociedad y en cada una de las Cajas accionistas.

Los resultados cedidos en mutualizacion comprenderan los resultados provenientes de la
actividad economica de cada Caja {sea bancaria, parabancaria o de cualquier otra naturaleza),
asi como los resultados obtenidos por todos los activos y pasivos que ho se aporten a la
Sociedad Central (incluidos los procedentes de su enajenacién a terceros), calculados todos
ellos en base individual.

La politica de distribucién y aplicacién de su resultado se fijara por el Bance en cada ejercicio.

Las Cajas recibiran estas distribuciones via dividendo y, por ello, proporcional a su
participacion en e! Banco.

2.6. Mecanismos de estabilidad def Grupo

El Contrato de Integracion tiene una duracion minima de diez afos, tras la cual se convertira
automaticamente en un contrato por tiempo indefinido salvo para aguellas Cajas que, transcurrido
dicho periodo, lo hubiesen denunciado con una antelacion minima de dos afios.

Fuera de estos supuestos solo cabe la exclusién de una Caja por justa causa o la extincion del
contrato por la concurrencia de una justa causa de caracter objetivo (entendiendo por tales, entre
otras, aquellas que afecten al contrato o Grupo de manera que el Grupo resulta inviable entre ias
Partes).

Para los supuestos de separacién de una de las Cajas o denuncia ordinaria del contrato, el Contrato
de Integracién contempla determinadas penalizaciones.

2.7. Politicas y estrategias de negocio del Grupo
La estrategia de negocio del Grupo se fundamenta en los siguientes ejes principales:

. Estrategia Comercial

- Enfasis en un modelo de banca tradicional y de relacion que aprovecha las ventajas
competitivas de las gue goza cada una de las tres Cajas.

- Toda la organizacion estd orientada a tener una relacion éptima y sostenida a largo plazo
con el cliente, conocimiento de las necesidades del clients, planificacién y ejecucion de
acciones comerciales diferenciadas por cliente, personalizando y perfeccionando una oferta
de productos y servicios de maxima calidad.

~ Asesoramiento continuo y personalizado al cliente para optimizar la composicién de su
rigueza financiera. '

- Gestion y potenciacion de los vinculos del cliente con la entidad.

- Extensién de las mejores practicas comerciales en el seno del Grupo con e fin de
maximizar la rentabilidad por cliente.

- Asignacion de zonas naturales y reparto del territorio entre las tres Cajas accionistas.
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ii. Gestion de Riesgos
- Elevada solvencia y alta liquidez

- Metodologias, politicas y procedimientos efectivos para la identificacion y administracion de
los riesgaos

- Limites prudentes a la exposicion por los distintos riesgos

- Diversificacién de fuentes de financiacién y cartera en términos de plazos, contrapartes,
sectores y mercados

- Canales de comunicacién eficaces con el fin de que las areas involucradas tengan
conocimiento de los riesgos asumidos

~ Sistema de indicadores de estabilidad del Grupo: mecanismos de actuacion anie la
activacion de sistemas de alerta temprana

iii. Mejoras de eficiencia
- Mejora en la productividad comercial
- Ceniralizacidn de Servicips Centrales
~  Optimizacién de Ia red comercial

iv. Obra sccial

- Generacion de resultados recurrentes como mejor via para la consecucion de los objetivos
fundacionales.

2.8, Niveles y medidas de control interno y de gestién de riesgos del Grupo

En el ambito de la gestion de riesgos, el Grupo tiene como objetivos:
-« Definir un modelo de negocio basado en productos de riesgo reducido.
+  Disfrutar de una holgada posicion de liquidez, con base en una elevada liguidez estructural.
= Adecuada cobertura de cartera (provisiones).
= Reducida exposicion a riesgo de mercado y operativo.
+  Alta diversificacion de fuentes de ﬁnanéiacién, sectores, productos, contrapartes y mercados.
* Moderada exposicién a riesgo de tipo de interés y tipo de cambio.
Para gestionar los riesgos se establecen unos indicadores de alerta, cuyas caracteristicas
fundamentales son las siguientes:
+  Cubren principaies riesgos: liguidez, crédito, mercado, operativo.
+  Fijan tolerancia méxima aceptada por el Grupo.
+  Proceso dinamico: evaluacion constante y actualizacion.

+  Activan medidas para disminuir la exposicion y garantizar: proteccion del respaldo patrimonial y
compromiso minimo de fa rentabilidad tanto del Grupo como de las Cajas.

+ Definidos a medida (criterios expertos) en funcidén de: estrategia de negocio, estructura de
balance, compromisos contingentes, capacidad de respuesta, etc.



Asimismo el disefio de [a organizacién del Grupo también contempla aspectos especificos de la
gestion del riesgo:

«  Separacion de funciones: gestién de riesgos y control global
» Canales de comunicacion eficaces: horizontales y verticales / dentro y fuera de la Entidad
»  Centralizacion del disefio de politicas, metodologias y procedimientos

+ Estructura de comités para la gestion colegiada en el ambito de riesgos: COAP, Riesgos,
inversiones, Participadas.

2.9, Combinacidn de negocios

El Real Decreto 6/2010, sobre medidas para el impulso de la recuperacién econdmica y el empleo,
define el régimen juridico de los SIP, los cuales constituyen una combinacion de distintos negocios
dende el control pasa a ser desempefiado por la Sociedad Central, obligandose las cajas
participantes a poner en practica mecanismos de integracion financiera y al establecimiento, con
caracter vincutante, de politicas y estrategias de negocio, asi como de niveles y medidas de control
interno y de gestion de los riesgos del grupo. Tal y como se ha indicado anteriormente, una de las
principales consecuencias que se derivan del Contrate de Integracion, es gue el Banco ademas de
adquirir el control, en los términos definidos al efecto en la normativa contable, de las Cajas, ha
adquirido también el control de sus correspondientes entidades dependientes (ver Anexo |).

Lo anterior viene a determinar que el acuerdo de integracion en e! SIP es, desde un punto de vista
contable, una operacién equivalente a una combinacién de negocios regulada en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unidn Europea (NIIF-UE).

La combinacion de negocios se ha producido el 31 de diciembre de 2010, fecha acordada por el
- Consejo de Administracién del Banco para gue el Contrato de Integracion cuente con piena validez v,
adicionalmente, fecha en la que entran en funcionamiento los érganos y estructuras de decisién y
conirot del Banco que hacen posible el control sobre las Cajas vy sus entidades dependientes. En
dicha fecha {a Sociedad Central ha procedido a contabilizar en sus estados financieros consolidados,
los activos identificados y los pasivos asumidos de las Cajas y de sus entidades dependientes por un
importe igual a sus correspondientes valores razonables a dicha fecha, con las excepciones de
registro y valoracion a dicho valor razonable establecidas en la normativa vigente.

Desde un punto de vista legal, el acuerdo de integracién comentado supone que la Sociedad Central
obtiene el control de las cajas participes produciéndose, por tanto, una modificacion sustancial de la
entidad econémica de cada caja participante, atendiendo no sclo a esta cesidn de control, sino al
hecho de que, a partir de ahora, la visidn completa de la solvencia, liquidez y resultados de cada caja
participante no puede enienderse, exclusivamente, desde sus estados individuales de forma
separada del SIP. Por ello, y con el objetivo fundamental de que [as cuentas anuaies individuales de
las Cajas reflejen la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus resultados, y
considerando que no existe un tratamiento contable especificamente definido ni en la Circular 4/2004
del Banco de Espafia ni en ef resto de normativa contable nacional ¢ internacional que puede resultar
de aplicacion, fas Cajas han realizado el tratamiento contable recogido a continuacién, una vez
cumplidos los requisitos previstos en la Norma 82 de [a Circular 4/2004 del Banco de Espafa:



Hi.

Los activos y pasivos de las Cajas han sido valorados y clasificados, en los estados financieros
individuales de cada Caja, elaborados de acuerde a lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco
de Espafia, el 31 de diciembre de 2010, fecha de toma del control por parte de la Sociedad
Central, incorporando los mismos ajustes de valoracion registrades an la primera consolidacion
de los estados financieros del nueve Grupo, elaborados en aplicacion de lo dispuesto en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”) adoptadas por la Unién Europea y en
la Norma Cuadragésima Tercera de la Circular 4/2004.

Las diferencias entre los importes y criterios de clasificacion indicados en ef parrafo anterior y los
importes y criterics de clasificacion por los que estuvieran registrados los activos y pasivos en
los estados financieros individuales elaborados de acuerdo a la Circular 4/2004 antes de realizar
los ajustes mencionados en el apartado anterior, asi como el efecto fiscal asociado a dichos
ajustes, han sido registrados con cargo o abono, segun el signo de la diferencia, en las
‘Reservas” contabiiizadas en los estados financieros individuales de la Entidad, elabarados de
acuerdo a la Circular 4/2004.

Etf importe por el que se contabilizan los activos y pasivos de cada Caja en sus estados
financieros individuales elaborados de acuerdo a los criterios indicados en el apartado i) anterior,
se ha considerado a todos los efectos como el nuevo coste de adquisicion de estos activos y
pasivos. Como consecuencia de esto, en la fecha de adquisicion de controf de la Sociedad
Central sobre las Cajas, los importes contabilizados como "Ajustes por valoracion” en &
patrimonic neto de los estados financieros individuales de las Cajas se han revertido, neto de su
correspondiente efecto fiscal, con cargo o abono, segln correspondia, a las reservas de las
Cajas.

Con posterioridad a la aplicacién de los criterios indicados en los puntos anteriores en la fecha
de foma de! control de la Sociedad Central sobre las Cajas, éstas continuaran aplicando ios
criterios indicados en el Capitulo Segundo de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia a efectos
de la elaboracién de su contabilidad individual, considerando como coste de adquisicion ¢ vaior
inicial de sus activos y pasivos, cuando sea aplicable, el indicado en el apartado i) anterior.

Como consecuencia de fa aplicacion de los criterios indicados anteriormente, las Cajas han valorado
en sus cuentas anuales individuales sus activos y pasivos con los mismos criterios, hipétesis y
estimaciones aplicados en este sentido por el Grupo en la contabilizacion de los mismos en sus
cuentas anuales consolidadas de 31 de diciembre de 2010. La contrapartida de los ajustes
realizados, netos de impuestos, ha sido la.cuenta de “Reservas” de los fondos propios del balance al
31 de diciembre de 2010 incluido en las cuentas anuales individuales de las Cajas. E! detalie de los
efectos en patrimonio neto es el siguiente:

Miles cde euros

Registre de piusvaiias netas del inmovilizado de usc propic e inversiones inmobiliarias 50.700
Ajuste al valor razenable del inmovilizado inmaterial (1.524)
Ajustes al valor de la cartera de inversion crediticia y activos adjudicados (285.174)
Ajustes al valor de la cartera de pasticipadas (85.2886)
Ajustes al valor de |a cartera de activos financieros disponibles para la venta y cartera de

inversién a vencimiento (53.738)
Otros (registre de un fondo especiat para contingencias) {3.850)

Total

(378.872)
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Las principales hipétesis y metodologias de célculo aplicadas por el Grupo en el proceso de
estimacion del valor razonable de los activos y pasivos, y que han sido aplicadas también en los
estados individuales de las Cajas, han sido los siguientes:

¢ Inmovilizado de uso propic e inversiones inmobiliarias: ef valor razonable se ha obtenido de
tasaciones realizadas por expertos independientes

e Inversion crediticia y activos adjudicados: se ha estimado el valor razonable en funcién de los
siguientes parametros:

- Exposicién en el momento de incumplimiento (EAD): hace referencia al riesgo en el
momento de estimacion del valor razenable. Para la estimacién del valor razonable, la
exposicion se descompone en diferentes carteras de acuerdo a las caracteristicas de las
contrapartes y sus garantias y colaterales.

- Probabilidad de incumplimiento {PD): Se define como la probabilidad de incumpiimiento
para el horizonte temporal de tres afics asociada a cada una de las carteras definidas.
Depende principalmente de las caracteristicas de las contrapartes ascciadas a las
diferentes carteras.

- Perdida dado el incumplimiento {LGD}). Se define como el porcentaje de expesicion que
se pierde tras el proceso de recuperacion. El parametro incluye los costes asociados al
proceso recuperatorio y el efecto tiempo. Depende principalmente de la tipologia de
colaterales y garaniias asociados a las diferentes carteras.

e Activos financieros disponibles para la venta y cartera de inversién a vencimiento: para activos
gue cotizan en mercados transparentes y profundos, se ha utilizado el vaior de cotizacion, y
para et resto se ha estimado su valor razonable en funcion de transacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente
contrastados por la comunidad financiera internacional.

¢ Para la determinacién def efecto fiscal se ha considerado un tipo impositivo del 30%.

En la determinacién de los ajustes, no se han considerado las posibles sinergias que se puedan
producir en la operativa futura que realicen fas Cajas, ni posibles plusvalias en los inmuebles de obra
social.

De acuerdo con la informacién disponible, no existe ningtn ajuste pendiente de realizacién o
contabilizacion relevante para estas cuentas anuales consolidadas relacionado con el registro
inicial en ta combinacidn de negocios de los activos, pasivos y pasivos coniingentes de las Cajas
o de sus entidades participadas.

En el caso de combinaciones de negocio realizadas sin transferencia de ningdn tipo de
contrapresiacion, como es este caso, se registra el importe de los activos netos de la entidad
adquirida aplicando los criterios y principios contenidos en la NIiF 3 (con caracter general y con las
excepciones establecidas en dicha NilF 3, por su valor razonable), con contrapartida en el patrimonic
neto def Grupo, de manera que no se registran fondos de comercio o ganancias procedentes de Ja
compra alguno en este tipo de combinaciones de negocios.

En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Banco del ejercicio 2010 adjunta, no se han
registrado ingresos o gastos algunos asociados a esta combinacién de negocios.
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2.10. Acuerdo laboral con los empleados de las Cajas

Como consecuencia del proceso de integracion y la creacion del SIP, y como consecuencia de las
medidas de reorganizacion laboral necesarias, las Cajas participantes en el mismo vy los
representantes de las secciones sindicales de sus respectivos sindicatos firmaron, con fecha 28 de
diciembre de 2010, el acuerdo definitivo de aceptacion del Expediente de Regulacion de Empleo (en
adelante ERE) a apiicar en las mencionadas tres Cajas participantes.

Dicho ERE fue autorizado por fa Direccién General de Trabajo mediante su Resolucion de fecha 21
de enero de 2011,

El acuerdo definitivo de aceptacion del ERE contempla, entre otras, el establecimiento de un plan de
prejubilaciones cuyas principales caracteristicas fundamentales son las siguientes:

* Podran acogerse al mismo los trabajadores que al 31 de diciembre de 2010 tuvieran
cumplidos 57 afios de edad, estableciéndose un plazo de 60 dias, a contar desde la entrada
en vigor det acuerdo, para acogerse a dicho pian.

+ La fecha efectiva de acceso a la prejubitacion serd fijada por cada Caja en un plazo maximo
gue no excedera del 31 de diciembre de 2012; no obstante, bajo ciertas circunstancias, las
Cajas podrian fijar una fecha de acceso posterior gue no excedera del 30 de junio de 2013,

o Durante la situacién de prejubilacién y hasta alcanzar la edad de 84 afios, el trabajador
percibird una indemnizacion por ifa extincién de su contrato de trabajo que, sumada a la
prestacion por desempleo, alcance las siguientes coberturas:

 Un 80% de ia retfribucion bruta fija percibida por el trabajador, excluida la cuota a la
Seguridad Social a su cargo, percibida en los 12 meses inmediatamente anteriores a su
prejubilacién.

e El trabajador no podra recibir en concepto de indemnizacién una cantidad neta que,
sumada a la prestacion por desemplec, sea inferior al 0% ni superior al 95% del salario
neto fijo de los 12 meses inmediatamente anteriores a su prejubilacién.

s  Las Cajas continuaran realizando las aportaciones al plan de pensiones del empleo para
la cobertura de la contingencia de jubilacién. En el caso de trabajadores participes de un
subplan de aportacion definida, dicha aportacién sera igual a la realizada durante el afio
anterior a la prejubilacion, con ef limite de 8.000 euros/afic; en el caso de participes de
un subplan de prestacion definida, se fe consolidaran sus derechos a ia fecha efectiva
de la prejubilacién y la aportacién a realizar serd igual a la realizada durante el afio
anterior a la prejubilacién, con el limite de 8.000 euros/afio.

Finalmente, en este Acuerdo se establecen las condiciones retributivas que, a partir de 1 de enero de
2011, serén aplicables para los empleados de las tres Cajas participantes, asi como a aquellos
trabajadores gue sean incorporades al Banco.

Al cierre del ejercicio de 2010 el nGmero de empleados de las Cajas gue se estimé que acogerian al

acuerdo descrito era 273 personas, ascendiendo el pasivo actuarial a 33.648 miles de euros (ver
Nota 24). :
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3. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y OTRA INFORMACION
RELEVANTE

3.1. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2010 han sido formuladas por los
Administradores del Banco, en la reunion de su Consejo de Administracion celebrada el dia 30 de
marzo de 2011.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2010 se presentan de acuerdo con lo
dispuesto en las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea
y teniendo en consideracion lo dispuesto en la Circular 4/2004, de Banco de Espafia, de 22 de
diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada y
modelos de estados financieros (la “Circular 4/2004") y sus posteriores modificaciones, que
constifuyen el desarrollo y adaptacion al sector de entidades de crédito espaficlas de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por la Union Europea.

Las cuentas anuales consclidadas del Grupo del ejercicio 2010 se han elaborado teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables y los criterios de valoracion de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2010 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en su patrimonio neto vy de los flujos de efectivo que
se han producido en el ejercicio anual finalizado a dicha fecha, desde la fecha de constitucion del
Banco.

En la Nota 5 se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracién mas
significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio
2010. '

3.2. Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores del Banco.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2010 se han utilizado
determinadas estimaciones realizadas por sus Administradores para cuantificar algunocs de los
activos, pasives, ingresos, gastos, pasivos contingentes y compromisos que figuran registrados en
ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Estimaciones del valor razonabie de los activos y pasivos adquiridos por el Grupe en
operaciones de combinaciones de negocios (ver Nota 2.9).

- Estimaciones relativas a la necesidad de registrar provisiones o considerar pasivos
contingentes determinadas obligaciones asumidas por el Grupo en funcidn de io dispuesto en
el Contrato de Integracion (ver Nota 5.0).

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (ver Nota 5.h).
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- La utilizacion de hipétesis actuariales relativas a la estimacién de compromisos por
pensiones y obligaciones similares de las entidades dei Grupc y, en particular, en la
estimacion de las provisiones contabilizadas como consecuencia del proceso de
reestructuracion acometido por las Cajas en el gjercicio 2010 de manera consistente con lo
establecido en el Contrato de Integracién (ver Notas 5.q y 24).

-  La estimacién de las vidas dtiles de los alementos del inmovilizade materia! e inmaterial del
Grupo (ver Notas 5.iy 5.)).

- La estimacion de los costes de venta y del valor recuperable de los activos no corrientes en
venta, inversiones inmobiliarias y existencias en funcion de su naturaleza, estadc de uso y
finalidad a la que sean destinados, y que hayan sido adquiridos por ei Grupo como pago de
deudas, con independencia de la forma juridica en que sean adquiridos, que se realizan de
manera consistente con lo establecido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia (ver Notas
512, y5Kk).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la mejor
informacion disponible ai 31 de diciembre de 2010 y a la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales consolidadas sobre ios hechos analizades, es posible que aconiecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarias (al alza o a ia baja) en préximos ejercicios de manera
significativa; io que se haria, en el caso de ser preciso, conforme a Io establecido en la normativa
aplicable al Grupo, con caracter generatl y con las excepciones contempladas para las estimaciones
del valor razonable en combinaciones de negocios realizadas en el ejercicio siguiente a la
combinacion de negocios (ver Notas 2.9 vy 4), de forma prospectiva reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios afectados.

3.3. Informacién referida al ejercicio 2009

Debido a que el Banco y el Grupo se han constituido en el gjercicio 2010 en estas cuentas anuales
consolidadas no se presentan informacidn comparativa del gjercicio 2008, al no existir ésta.

En las cuentas anuales consolidadas de las Cajas del ejercicio 2009 elaboradas de acuerdo a las
Normas Internacionales de informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea en vigor en dicho
ejercicio, puede consultarse la informacion comparativa més relevante y los datos de las entidades
del Grupo del ejercicio antarior.

3.4. Coeficiente de reservas minimas

Como entidad de crédito, el Banco esta sujeto al cumplimiento de un coeficiente de reservas
minimas. Dada su fecha de constitucion, durante el ejercicio 2010, el Banco nc ha tenidoc depdsitos
afectos al mencionado coeficiente, habiendo cumplido las Cajas los minimos exigidos por la
normativa espafiola aplicable a este respecto. Derivado de la constitucion del SIP, se obtuvieron las
autorizaciones de Banco de Espafia para el mantenimiento de sus reservas minimas a través de la
Sociedad Central, de acuerdo a lo dispuesto en el articuio 10 del Reglamento (CE) 1745/2003 del
Banco Central Europeo, de 12 de septiembre.
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3.5. Fondo de Garantia de Depoésitos

De acuerdo con la Orden Ministerial, Orden EHA/3515/2009, de 29 de diciembre, del Ministerio de
Economia y Hacienda, en la que se establecen las aportaciones al Fondo de Garantia de Depositos,
y a propuesta del Banco de Espafia, el importe de las aportaciones realizadas por el Banco se ha
fijado en ef 1 por 1000 de una base integrada por los depodsitos a los que se extiende la garantia. En
virtud det regimen de aportaciones al Fondo de Garantia de Depésitos al que esta sujeto el Banco,
con independencia de su naturaleza juridica, sus aportaciones por este concepto se realizaran al
Fondo de Garantia de Depositos en Cajas de Ahorros.

Por su parte, Caja Inmaculada, Caja Circulo y Caja Badajoz, atendiendo a lo dispuesto en la Orden
Ministerial antes indicada, en 2010 han realizado aportaciones conjuntas a dicho Fondo por importe
de 11.824 miles de euros.

Por otro fado, de acuerdo con lo establecido en el Real Decretc 948/2001, de 3 de agosto, sobre
sistemas de indemnizacion a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de
medidas fiscales, administrativas y del orden social, las Sociedades de Valores deben realizar una
aportacion anual al Fondo de Garantia de Inversiones. El importe con el que las sociedades del
grupo han contribuido en el ejercicio 2010 al citado Fondo ha ascendido a 27 miles de euros.

Dado gque estas aportaciones fueron realizadas por las Cajas con anterioridad a su integracién en el
Grupo (ver Nota 2}, la cuenta de resuftados consolidada adjunta no muestra gasto alguno por este
concepto.

3.6, Novedades normativas en 2010, y normas e interpretaciones que seran efectivas en
ejercicios siguientes

Desde la fecha de constitucion det Banco y el Grupo, y hasta el 31 de diciembre de 2010, no han
entrado en vigor nuevas normas o interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion
Financieras,

Por su pare, a continuacién se presenta el detalle de aguellas Normas Internacionales de
Informacion Financiera e Interpretaciones de estas normas que se estima seran aplicables al Grupo
en el futuro, aprobadas por a Unién Europea y que no eran de obligada aplicacion para el ejercicio
2010, as{ como aquellas Normas o Interpretaciones que se encontraban pendientes de endoso por
parte de |a Unién Europea y que, por tanto, no eran de aplicacién ain para el Grupo a efectos de la
elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010;

-
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a) Modificacion de la NIC 32 Instrumentos financieros: Fresentacién - Clasificacion de derechos
sobre acciones

La modificacion supone un cambio en el tratamiento contable de los derechos, opcicnes y warrants
denominados en una moneda distinta de la moneda funcional. Si la emisién de derechos, opciones o
warrants representa una operacion con los accionistas, actuando éstos en calidad de propietarios, si
los derechos opciones o warrants se ofrecen a todos los accionistas existentes que poseen una
misma clase de acciones, proporcionalmente a sus respectivas participaciones, v si la oferta consiste
en un numero fijo de instrumentos de patrimonio de la entidad por un importe monetario fijo, la
emision se reconocerd en el patrimonio neto, independientemente de la moneda en la que se
denomine el precic de ejercicio,

Si bien esta modificacion se podria aplicar anticipadamente en el gjercicio 2010 de forma veluntaria
al permitir la norma esta opcion y estar ya endosada para su uso en Unidn Eurcpea, no ha sido
aplicada en ia elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010, estimandose, en
cualguier caso, que su aplicacién no habria tenido efecto significativo alguno scbre las cuentas
anuales consolidadas del Grupo.

b) Revisién de NIC 24 Informacién a revelar sobre partes vinculadas

La revision de la NIC 24 simplifica la definicién de parte vinculada, eliminande algunas
contradicciones y reduciendo los requisitos de informacién para entidades vinculadas al Gobierno.

La definicion revisada es un poco mas amplia gue la recogida en la anterior NIC 24; por ejemplo,
incluye expiicitamente como partes vinculadas reciprocas las siguientes:

- Dos negocios conjunfos que pertenecen a un mismo tercero.

- Un negocio conjunto y una empresa asociada dei mismo tercero (pero no dos empresas
asociadas).

La definicion de parentesco cercano ha sido reformulada para aclarar que incluye al esposo o esposa
de la persona o pareja de hecho y a los hijos (incluidos los adultos) y personas dependientes de
dicha persona, espeso/a ¢ pareja de hecho.

Las entidades vinculadas al Gobierno son entidades que estan bajo el control, control comin o
influencia significativa def Gobierno (o una de sus agencias u organismos similares). La anterior
version de la norma no hacia referencia especifica a las entidades vinculadas al Gobierno vy, en la
practica, algunas entidades tenian dificultades para identificar todas las partes relacionadas con el
Gobierno y las operaciones con las mismas. Por tanto, la revisién de a norma exime a Ja enfidad de
los requisitos generales de revelacion de informacion en relacion con operaciones con un Gobierno
que controle, controle conjuntamente o ejerza una influencia significativa sobre la entidad, o con otra
entidad que esté bajo el control, control comiin o infiuencia significativa de dicho Gobierno.

-23-



La actual norma incluye una referencia explicita a su aplicacion a los compromisos entre una entidad
y sus partes vinculadas, asi como a operaciones y saldos pendientes,

La norma revisada exige la aplicacién con caracter retroactivo y, por lo tanto, puede requerirse la
reformulacién de la informacion sobre pericdos comparativos.

Si bien esta norma se podria aplicar anticipadamente en e} ejercicio 2010 de forma voluntaria al
permitir l]a norma esta opcién y estar ya endosada para su uso en Unién Europea, no ha sido
aplicada en la elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas, si bien su aplicacion anticipada no
se estima que hubiese tenido ningtin impacto relevante en relacion la informacion a revelar sobre
partes vinculadas que se incluye en las Notas 32 y 33 de la memoria consolidada.

c) Modificacion de la CINIIF 14 Pagos anticipados cuando existe fa obligacion de mantener un nivel
minimo de financiacion

Una consecuencia no prevista de ia CINIIF 14 fue que, en cierias circunstancias, las entidades no
podian reconocer los pagos anticipados minimos voluntarios a planes de pensién como un active. La
modificacién de la interpretacién aborda esta cuestién y es aplicable Unicamente en casos
especificos en los que una entidad esta sujeta a una obligacién de financiacidn minima y realiza un
pago anticipado para satisfacer dicha obligacion., En estos casos, el beneficio del pago anticipado
puede fratarse come un activo,

Si bien esta modificacién se puede aplicar anticipadamente en el ejercicio 2010 de forma voluntaria al
permitir ia norma esta opcién y estar ya endosada para su uso en Union Europea, el Grupo ha decido
que en la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas no sea aplicada anticipadamente,
estimandose, que su aplicacion en estas cuentas anuales consoclidadas del ejercicio 2010 no hubiese
generado impacto significativo algunc.

di  CINIF 19 Cancelacién de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio

La CINIIF 19 ofrece orientacion contable para los casos en los que la totalidad o parte de un pasivo
se cancela mediante la emisién de instrumentos de patrimonio, lo que habituaimente se conoce como
permuta de deuda por instrumentos de patrimonio. La interpretacién contiene directrices sobre el
tratamiento contable que debe aplicar el emisor de ios instrumentos de patrimonic (el deudor).

En este caso, los instrumentos de patrimonio emitidos se miden a su valor razonable; si el valor
razonable no pudiera determinarse de manera fiable, la medicién debera reflejar entonces el valor
razonable del pasivo cancelado. Cualquier diferencia entre el valor contable previo del pasivo
financiero cancelado y el valor del instrumento de patrimonio se reconoce en pérdidas y ganancias.

Cuando mediante la emisidn de un instrumento de patrimonio sdlo se cancela una parte del pasivo
financiero, el deudor debe valorar si alguna contraprestacion esta relacionada con la moedificacion de
los términos del pasivo que sigue pendiente. En caso afirmativo, el valor razonable de los
instrumentos de patrimonio emitidos debe distribuirse entre el pasivo cancelado y el pasivo
pendiente.
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Si los términos del pasivo pendiente se modificaran sustanciaimente, éste debera darse de baja y
reconocerse un nuevo pasivo tal como establece la NIC 39.

¢ Unc de los cambios gue se producen respecto de la NIC 38 hace referencia a los pasivos
valorados bajo la opcién de vaier razonable {sb6io para aquelios gue no son derivados ni pasivos
mantenidos para negociar). En ese tipo de pasivos, la entidad debera presentar en la cuenia de
perdidas y ganancias la variacién de valor razonable que excluya la derivada deal riesgo de
crédito propio, presentando la porcién de esa variacion debida exclusivamente al riesgo de
crédito propio en el “Oiro resultado integral”.

Reconocimiento y baja en cuentas

» Los criterios de baja en cuentas tanto para los activos financieros como para los pasivos
financieros son similares a los existentes hasta [a fecha en la NIC 39,

Transicion

¢ La fecha prevista de aplicacion obligatoria seria el 2013. Aungue la norma prevé la aplicacién
anticipada, esto de momento no es posible en [a Unidn Europea al no estar endosada. De hecho,
el EFRAG ha diferido el proceso de endoso hasta que la norma se haya publicado de forma
completa.

¢ En este sentido, la NIIF 9 no ha sido aplicada en la elaboracién de estas cuentas anuales
consolidadas.

En la actualidad se estan Hevando a cabo por parte de la Direccion del Grupo fos analisis y
estimaciones relativas al impacto que la aplicacién de esta Norma podria tener sobre los estados
financieros consolidados del Grupo, motive por el cual no es posible ofrecer una estimacién
razonable del mismo,

e} Modificacién de NIIF7-instrumentos financieros: Desgloses - Transferencias de activos
financieros

Se refuerzan los requisitos de desglose apficables a las transferencias de activos, tanto aquellas en
las que ios activos no se dan de baja del balance como principaimente aguellas que califican para su
baja en balance pero la entidad tiene todavfa aiguna implicacién continuada.

En el caso de estas uftimas que son en ias gue hay un mayor ndmero de desgloses nuevos, a titulo
de ejemplo y entre otros, habra que desglosar informacién sobre la pérdida maxima a que puede dar
lugar la implicacion continuada, fas salidas de flujos para recompra de activos con analisis de
vencimientos, los ingresos y gastos procedentes de esa implicacion continuada en el periodo y
acumuladamente y también mayor informacién cualitativa sobre la transaccién que produjo la baja en
cuentas del activo financiero (descripcion, naturaleza de la impiicacion continuada, riesgos a los gque
sigue sometida la entidad, etc.).
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Si bien esta norma permite la aplicacién anticipada, el Grupo no la ha aplicado en la elaboracioén de
sus cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2610 ya que hay que tener en cuenta que todavia no
es posible al no estar aprobada para su usc en Europa. No se estima que la aplicacion de esta
Norma pueda tener un impacto relevante para el Grupo, mas alla del incremento de determinados
desgloses sobre ias operaciones de transferencias de activos financieros.

f}  Mejoras a varias NIIF (publicadas en mayo de 2010)

Si bien se permite su aplicacion anticipada, estas mejoras no son de obligado cumplimiento hasta los
periodos iniciados a partir def 1 de enero de 2011 o para periodos iniciados a partir del 1 de julic de
2010. Estas modificaciones no han sido aplicadas per el Grupo en este ejercicio, si bien se estima
que, de haberse aplicado, su efecto sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo def ejercicio
2010 no seria significativo.

A continuacion se resumen las principales novedades a introducir sobre las Normas e
interpretaciones:

o Modificaciones de la NilF 3: Se realizan las siguientes modificaciones y aclaraciones sobre esta
norma:

- La libre eleccion del método de valoracidén de los intereses minoritarios se limita a las
participaciones vigentes que confieren a sus titulares el derecho de una parte proporcional de
los activos netos de la entidad en caso de liquidacion (por ejemplo, acciones ordinarias).
Todos fos deméas componentes de los intereses minoritarios (por ejemplo, opciones sobre
acciones) se valoran a su valor razonable en la fecha de adquisicién, a menos que se
requiera otro criterio de valoracion de conformidad con las NIIF.

- Se incluye mayor “guidance” sobre el fratamiento contable de transacciones con pagos
basados en acciones de la adquirida, asi como en las sustituciones de planes realizadas
voluntariamente por la adquiriente en el momento de la adquisicién.

- En las disposiciones transitorias se estipula que las contraprestaciones contingentes por
adquisiciones realizadas antes de la aplicacién de la NIIF 3 revisada se contabilizaran
conforme a los requisitos de la norma anterior a [a revisién.

= Modificaciones de la NIC 27; Establece las fechas efectivas de las modificaciones paralelas de la
NIC 21, NIC 28 y NIC 31 derivadas de las modificaciones de ia NIC 27 realizadas en el afio 2008.

» Modificaciones de la NIIF 1: Se realizan las siguientes aclaraciones y modificaciones en la
norma:

- Se describen los desgloses requeridos cuando una entidad modifica sus politicas contables o
su aplicacion de las exenciones de la NIIF 1 en el periodo que transcurre entre la publicacion
de su primer informe financiero intermedio conforme a las NHF y sus primeros estados
financieros conforme a las NIIF; y se especifica que la NIC 8 no es aplicable a dichas
madificaciones.

- El inmovilizado material y los activos intangibles utilizados en actividades reguladas pueden

incluirse en el importe calculado conforme a los anteriores PCGA (como coste estimado) y
someterse a pruebas de deterioro de valor en la fecha de transicion a las NIF.
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e Modificacion de la NHF 7: Recomienda reforzar los desgloses cualitativos y clarifica el nivel de
desgiose requerido sobre el riesgo de crédito y colaterales.

« Modificacion de fa NIC 1: Aclara los importes gue deben desglosarse en el estado de cambios en
el patrimonio neto. Indica también que debe presentarse un analisis de cada componente del OCI
bien en el Estade de Cambios en el Patrimonio Neto, bien en la memoria y que debe incluirse
bien en la memoria bien en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto los dividendos
distribuidos a los accionistas y la cifra de dividendo por accion.

» Modificacion de la NIC 34: La modificacion especifica los hechos y operaciones significativos que
deben incluirse en la informacion financiera intermedia.

o«  Modificacion de la CINIIF 13: Se aclara sobre fa valoracion a valor razonable de los créditos-
premio (“puntos”) concedidos a clientes.

4, CRITERIOS DE CONSOLIDACION

Una combinacion de negocios es una transaccion u ofro suceso en el que la adquirente obtiene el
control de uno © mas negocios. A estos efectos, una entidad controla a otra cuande dispone det
poder para dirigir sus politicas financieras y de explotacion, por disposicion legal, estatutaria o
acuerdo, con ia finalidad de obtener beneficios econémicos de sus actividades.

Por su parte, se define negocio como un conjunto integrade de actividades y activos susceptibles ser
dirigidos y gestionados con el proposito de proporcionar una rentabilidad en forma de dividendos,
menores costes u otros beneficios econdmicos directamente a lfos inversores u otros propietarios,
miembros o participes.

En particuiar, la adquisicion del control sobre una entidad se considera una combinacion de
negocios.

Las combinaciones de negocios por las cuales el Grupo adquiere el control de una entidad o unidad
econdmica se registran contabiemente aplicando el metodo de adqwsmlon cuyas principales fases
se resumen de la siguiente manera:

i. ldentfficar la entidad adquirente;
ii. Determinar la fecha de adquisicion;

ii. Reconocer y valorar los activos identificables adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier
participacion no dominante en la adguirida; Salvo por las excepciones indicadas en la NilF 3,
conh caracter general, fos activos, pasives y pasivos contingentes ideniificados de la entidad o
negocic adquirido se valoran en el momento de la adquisicion del control por su valor
razonable,

iv. Reconocer y valorar el fondo de comercio o la ganancia procedente de una compra en
condiciones muy ventajosas con contrapartida en la cuenta de resultados consolidada por
comparacion entre el precio satisfecho en la combinacién y el valor inicial de los activos,
pasivos y pasivos contingentes identificados del negocio adquirido.
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En aquellas situaciones en las que ei Grupo obtiene ei control de una adquirida en la que mantiene
una participacion en el patrimonio neto inmediatamente antes de la fecha de adquisicidn
{combinacion de negocios realizada por etapas), éste valora nuevamente sus participaciones en el
patrimonic de la adquirida previamente mantenidas por su valor razonable en la fecha de adquisicion
y reconoce las ganancias o pérdidas resultantes, si las hubiera, en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

En el caso de combinaciones de negocio realizadas sin transferencia de contraprestacién, como son
las combinaciones de negocios realizada solo mediante un contrato, el Grupo registra el importe de
los actives netos de la entidad adquirida apiicando los criterios y principios contenidos en ia NIIF 3
{con caracter general y con las excepcicnes establecidas en dicha NIIF 3, por su valer razonable),
con confrapartida en el patrimonio neto del Grupo, de manera que no se registran fondos de
comercio © ganancias procedentes de la compra alguno en este tipo de combinaciones de negocios.

Combinacién de negocios producida en viriud def Contrato de Integracion

En la Nota 2.9 se describen los aspectos mas relevantes puestos de manifiestos en la combinacién
de negocios surgida como consecuencia de la constitucién def SIP.

Tal y como se ha indicado en {a Nota 2 anterior, en el ejercicio 2010 se ha suscrito entre las Cajas un
Contrato de Integracion que ha dado lugar al nacimiento del Grupo.

La forma en la que se ha llevado a cabo la toma de control por parte de la Sociedad Central sobre las
Cajas y {a propia naturaleza de las Cajas (entidades sin acciones o titulos similares) hacen gue dicha
Sociedad Central no mantenga participacion o derecho de voto algunoc en los drganos de gobierno de
las Cajas, si bien, dadas las competencias que el Contrato de Integracion le otorgan sobre las
decisiones y actividades de las Cajas, se produce el control efectivo sobre las mismas. En
cumplimiento de la normativa aplicable, la Sociedad Central ha procedido a registrar en sus estados
financieros consolidados en ia fecha en la que se ha producido la toma de control sobre las Cajas vy
sus sociedades participadas, todos los activos identificables y pasives asumidos de las Cajas por su
valor razonable estimado, con las excepciones gue establece ia normativa contable.

El Contrato de Integracién no ha supuesto solo la toma del control sobre las politicas financieras y
operativas de las Cajas por parte del Banco, sino que incluye también |a cesion de éstas al Banco de
los derechos politicos sobre sus entidades dependientes participadas directa o indirectamente por las
Cajas, de manera que, como consecuencia de ello, el control sobre estas entidades ha pasado a
realizarse de manera directa por el Banco, desapareciendo los subgrupos de los que, hasta ese
momente, eran cabecera las Cajas. En el Anexo | se incluye el detalle de estas entidades sobre las
que se ha cedido el control por parte de las Cajas al Banco.

La contrapartida del valor razonable neto de estos activos, pasives y pasivos contingentes se ha
registrado con abono al epigrafe del balance de situacion consolidade adjunto “Reservas — Reservas
(perdidas) acumuladas” de los fondos propios consolidados (ver Nota 27) a excepcion de la parte de
dicho valor razonable neto gue corresponda a entidades ¢ personas ajenas al Grupo en funcion de
los porcentajes de participacion gue puedan tener en sociedades del Grupo no participadas al 100%
(ver Nota 29}, de manera que en la creacion del Grupo Contractual no se ha puesto de manifiesto
fondo de comercio alguno.

Al haberse llevado a cabo la toma de control de la Sociedad Central mediante contrato, no ha
existido en la operacion contraprestacion dineraria o de cualquier ofra naturaleza transferida entre las
Cajas y la Sociedad Central.
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Considerando fa fecha de constitucion del Grupo (31 de diciembre de 2010), con las excepciones
antes indicadas que establece la NHF 3 v que se han indicado en los parrafos antericres, ias cifras
mostradas en ei balance de situacidn consolidado a dicha fecha refiejan el valor razonable de los
activos y pasivos de las Cajas a dicha fecha de adguisicién.

Segin se indica en la Nota 2.9 las Cajas han reflejado también en sus estados financieros
individuales fos efectos de la combinacion de negocios de constitucion del SIP, y por tanto, al 31 de
dictembre de 2010, no existen diferencias significativas entre el valer de los activos y pasives por el
que figuran en los estados financieros individuales y los gue se incluyen en las presentes cuentas
anuales consolidadas.

En la Nota 29 de esta memoria consolidada se presenta, para aquellas entidades del Grupo con
estructura societaria de capital en las que el Grupo mantiene una participacion inferior al 100% de las
mismas, el importe por el que se encuentran contabilizados los correspondientes intereses
minoritarios al 31 de diciembre de 2010, que ceincide con el registrado en la fecha de la toma de
control o adquisicidén de las participaciones en la operacién con origen en el Contrato de Integracién
antes indicado. En el momento de la toma de control, estas participaciones se han valorado por un
importe igual al resultado de multiplicar el vaior razonable neto de los activos y pasivos de ia entidad
en cuestion registrados por la Sociedad Central en el momento de la adquisicidn, con las
excepciones antes indicadas a la estimacion del valor razonable, por el porcentaje de participacion
de los intereses minoritarios en el capital de la entidad del Grupo correspendiente.

Al producirse ta toma de confrol de la Sociedad Central sobre las Cajas vy sus correspondientes
subgrupos el 31 de diciembre de 2010, la cuenta de resultados consolidada adjunta del Grupse no
incluye ingreso o gasto ni de las Cajas ni de sus entidades participadas.

A efectos informativos, en el Anexo Il se presenta una cuenta de pérdidas y ganancias consoclidada
pro-forma del Grupo, gue incluye una agregacién de los ingresos y gastos registrados por las Cajas y
sus sociedades participadas, nefos de las transacciones intragrupo reafizadas, en el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2010.

Asimismo, los Administradores del Banco han estimado cual habria side el resultado consolidado del
gjercicic 2010 si la Sociedad Central hubiese adquirido ef control sobre tas Cajas y sus subgrupos el
1 de enero de 2010. Este resultado se presenta exciusivamente a efectos. ilustratives dado gue se
trata de una situacidn hipotética que no representa la posicién financiera o los resultados reales del
Grupo y gue ha sido estimada siguiendo las siguientes hipotesis:

— Cartera de valores, se han ajustado los resultados por ventas de activos financieros
realizados en 2010, teniendo en cuenta el efecto de los ajustes a valor razonable existentes
al 31 de diciembre de 2009 y los existentes antes de producirse la combinacién de negocios
el 31 de diciembre de 2010.

- Agtivos materiales: se han reconocido un mayor gasto por amortizacion de los activos
materiales revalorizados y ajuste de los resultados por ventas de activos ocurridas en 2010.

~ Activos procedentes de regularizacién de crédites: se ha asumido gue las dotaciones por

deterioro registradas en 2010 corresponde integramente al efecto derivade del incremento
del saldo de estos activos en dicho ejercicio,

-29-.



- Inversién credificia: en ia medida en que la cartera crediticia al 31 de diciembre de 2010 es
inferior a la existente al 31 de diciembre de 2009, se ha eliminado integramente la dotacion
registrada de pérdidas y ganancias consolidada.

- Efecto impositivo: se ha asumido un tipo impositivo del 30%.

De acuerdo con lo anterior, si la Socfedad Central hubiese adquirido el control sobre las Cajas y sus
subgrupos el 1 de enero de 2010 (cifras en miles de euros) el resultado habria sido el siguiente:

Miles de euros

Margen de intereses 384.14%9
Margen bruto 473.398
Resultado actividades de explotacion 169,147
Resultado antes de impuestos 126.622
Resultado consoclidado det ejercicio 93.291

Los importes de [a tabla anterior se han estimado mediante la agregacion de las correspondientes
partidas mostradas en los estados financieros consolidados de las Cajas del gjercicio 2010 netos de
los efectos de operaciones intra-grupo que se hubiesen realizado de haberse elaborado estados
financieros consolidados desde el 1 de enero de dicho ejercicio.

Dada la fecha en la que se ha producido la toma de control por parte de la Sociedad Central (31 de
diciembre de 2010), la mayor parte de las estimaciones del valor razonable de los activos y pasivos
de las entidades adquiridas esta siendo objeto de revision por parte de la Sociedad Central. En este
sentido, si como consecuencia de esta revisidn se pusiese de manifiesto la necesidad de realizar
algun ajuste durante el proximo ejercicio en los importes inicialmente estimados y que se presentan
en estas cuentas anuales consolidadas, estos se registrarian de acuerdo a lo establacido en ia NIIF
3.

a) Entidades dependientes

Se consideran “entidades dependientes” aquéllas sobre las que el Grupo tiene capacidad para
ejercer control; capacidad que se manifiesta, general aunque no Unicamente, por la propiedad,
directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de las entidades participadas o, ain
siendo inferior o nulc este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos otorgan al
Grupo el control, como ocurre con las Cajas y con el resto de entidades dependientes del Grupo que
se indican en el Anexo | adjunto, que son controladas por el Banco en virtud del contemdo del
Contrato de Integracion {ver Nota 2).

Conforme a lo dispuesto en la NIC 27, se entiende por control, el poder de dirigir las politicas
financieras y operativas de una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

En el Anexo | de esta Memoria se presenta el detalle de las sociedades del Grupo junto con
determinada informacion significativa sobre las mismas.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las del Banco por aplicacién
del metodo de integracion global tal y como éste es definido en la NiC 27.
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Consecuentemente, fodes los saldos derivados de las transacciones efectuadas entre las entidades
consolidadas mediante este método que son significativos han sido eliminados en el procesc de
consolidacion. Adicionalmente, la participacion de terceros en el patrimonio neto del Grupo, se
presenta en el capitulo “Intereses Minoritarios” del patrimonio neto del balance de situacién
consolidado (ver Nota 29).

La consolidacion de los resuitados generados por las entidades dependientes adquiridas en un
gjercicio se realiza tomando en consideracién, Unicamente, los relativos al periodo comprendido
entre la fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio. Paralelamente, [a consolidacion de fos
resultados generados por las sociedades dependientes enajenadas en un ejercicio se realiza
tomando en consideracion, unicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio del
gjercicio y fa fecha de enajenacion. No obstante, dado que el Grupo se ha constituido el 31 de
diciembre de 2010, en este gjercicio no se ha producido ningtin tipo de resultado.

b) Negocios conjuntos:

Un negocio conjunto es un acuerdo contractual en virtud del cual dos o mas entidades, denominadas
participes, emprenden una actividad econémica que se somete a controf conjunio, esto es, a un
acuerdo contractual para compartir el poder de dirigir las politicas financiera y de explotacién de una
entidad, u otra actividad econdémica, con el fin de beneficiarse de sus operaciones, y en el que se
requiere el consentimiento unanime de todos los participes para la toma de decisiones estratégicas
tanto de caracter financiero como operativo.

Los activos y pasivos asignados a fas operaciones conjuntas y los activos que se conirolan
conjuntamente con otros participes se presentan en el balance de situacion consolidado clasificados
de acuerdo con su naturaleza especifica. De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en
negocios conjuntos se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada conforme a su
propia naturaleza; no obstante, dado que el Grupo se ha constituido el 31 de diciembre de 2010, en
este ejercicio no se ha producido ningdin tipo de resultado.

Asimismo, se consideran también “Negocios conjuntos™ aquellas participaciones en entidades que,
no siendo dependientes, estan controladas conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas
entre si, entre las que se encuentra el Grupo (“entidades muligrupe).

El Banco en virtud de lo establecido en el apartado 29 de ia Disposicion Transitoria Primera de la
Circular 4/2004 de Banco de Espania, integra 1a totalidad de ias entidades multigrupo y asociadas por
el metodo de la participacion.

En el Anexo | se facilita un detalle de estas entidades junto con determinada informacion relevante
sobre las mismas. Ef controf conjunto sobre estas entidades se ha adquirido por parte del Grupo de
manera directa a través del control adquirido por parte dei Banco en virtud de la cesion de los
derechos de voto, pactada en el Contrato de Integracion, por parte de las Cajas a la Sociedad
Central de manera que el control conjunto se ejerce directamente por el Banco.
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c) Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que el Banco tiene capacidad
para ejercer una influencia significativa; aunque no control o control conjunto. Habitualmente, esta
capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los
derechos de voto de la entidad participada.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el método de la
participacion; tal y como éste es definidc en la NIC 28.

Si como consecuencia de fas pérdidas en que haya incurrido una entidad asociada su patrimonio
contable fuese negativo, en el balance de situacion consolidado del Grupo figuraria con valor nulo; a
no ser que exista la obligacion por parte del Grupo de respaidaria financieramente.

En el Anexo | se facilita el detaile de estas entidades junto con determinada informacién relevante
sobre éstas.

5, PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION

Tal y como se indica en la Nota 1 anterior, el Banco y el Grupo se han constituido en el mes de
diciembre de 2010. Por ello, al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad Central tiene un bajo nivel de
actividad desarroffado de manera directa, por lo que la practica totalidad de los activos y de los
pasivos mostrados en el balance de situacién consolidado adjunto tienen su origen en la
consolidacion, aplicando el método de integracién global definido en la NIC 27, de las Cajas sobre las
que ha adquirido el control en el ejercicio 2010 y de las filiales y participaciones del Grupo que
dependen mercantiimente, directa o indirectamente, de estas Cajas.

En este sentido y tal y como se indica en la Nota 2 anterior, atendiendo a lo dispuesto en ! Contrato
de Integracion, la fecha de toma de control sobre las politicas financieras y operativas de las Cajas
por parte de la Sociedad Central ha sido el 31 de diciembre de 2010, por lo que, en aplicacién de la
normativa en vigor y con las excepciones a este respecto que contempia la NIIF 3, la mayoria de los
activos, pasivos de las Cajas se han valorado a dicha fecha por su valor razonabie, que es el
importe, por tanto, por el que se presentan contabilizados en el balance de situacion consohdado
adjuntc a dicha fecha. :

Por tanto, si bien a continuacién se presentan los principios y normas de valoracién aplicados y
aplicabies por parte de la Sociedad Central en la elaboracion de sus cuentas anuales consolidadas,
debe considerarse que la mayor parte de las partidas del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2010 adjunto no estan registradas de acuerdo a estos principios vy normas de
valoracién, sino a su valor razonable, siendo aplicables fos principios y normas de valoracion
mencionados a estos activos y pasivos a partir de su registro inicial.

a) Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas se ha elaborado considerando gue
la gestion del Grupo continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con
ef objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial ni
para una hipotética liquidacién.
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b) Principio de devengo

Estas cuentas anuales consolidadas, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se
han elaborado en funcidn de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de
su pago o de su cobro.

c} Compensacion de saldos

Sélo se compensan enire si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién
consolidado por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones gue,
contractuaimente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y
se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forrna simuitanea.

d) Operaciones en moneda exiranjera

A los efectos de estas cuentas anuales consolidadas se ha considerado como moneda funcional y de
presentacion el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del euro.

En el reconocimiento inicial, los saidos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento, se
aplican las siguientes reglas para la conversién de saldos denominados en moneda extranjera a
auros:

» Los activos y pasivos de cardcter monetario, se convierten a euros utilizando los tipos de
cambio medio de contado oficiales publicados por el Banco Central Furopeo a la fecha de
cierre de cada ejercicio.

. Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico, se convierten al tipo de cambio de fa
fecha de adquisicion.

. Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de [a fecha de la operacién.
. Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al correspondiente
activo.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversién de saldos en meneda extranjera se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Al 31 de diciembre de 2010 e! Grupo no tenia
partidas no monetarias en moneda extranjera valoradas por su valor razonable.

e) Instrumentos financieros

e Regisfro inicial de los instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance de situacion consolidado cuando
el Grupo se convierte en una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condicicnes de
dicho contrato. En concreto, los instrumentos de deuda, tales como los créditos vy los depositos de
dinero se registran desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacién legai de
pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados financieros, con caracter general, se
registran en la fecha de su contratacion.
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Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumeniadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aquefios contratos en los que las obligaciones reciprocas de las
partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulaciéon o por las
convenciones del mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos
bursatiles o las compra ventas a plazo de divisas, se registran desde !a fecha en la que los
beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte adquiriente,
que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede ser la fecha de contratacién
o la fecha de liquidacion o entrega. En particular, las operaciones realizadas en el mercado de
divisas de contado se registran en la fecha de liquidacién; las operaciones realizadas con
instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores espafioles se registran en la
fecha de contratacién y las operacicnes realizadas con instrumentos de deuda negociados en
mercados secundarios de valores espaficles se registran en la fecha de liquidacion.

e.2) Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance de situacién consolidado cuando se produzca alguna
de las siguientes circunstancias:

- Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

- Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios
significativos del activo financiero, o ain no existiendo ni transmisién ni retencion sustancial de
estos, se transmita ef control del aciivo financiero (ver Nota 5.g).

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance de situacion consolidado cuando se han
extinguido ias obligaciones que generan o cuando se readquieren por parte del Grupo, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo, bien con la intencién de cancelarlos.

e.3)  Valorrazonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe
por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas,
en una transaccion realizada en condicicnes de independencia mutua. La referencia mas objetiva y
habitual del valor razonable de un instrumento financierc es el precio que se pagaria por él en un
mercado organizado, transparente y profundec (“precio de cotizacion” o “precio de mercado®).

Cuando un mercado publica los precios de oferta y demanda para un mismo instrumento, el precio
de mercado para un activo adquirido o un pasivo para emitir es el precio comprador (demanda),
mientras que el precio para un activo a adquirir 0 un pasive emitido es el precio vendedor (oferta). En
caso de que exista una actividad relevante de creacion de mercado o se pueda demostrar que ias
posicicnes se pueden cerrar -liquidar o cubrir- al precio medio, entonces se utifiza el precio medio.

-34 -



Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos anédlogos y, en
su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera,
teniendose en consideracién las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy
especialmente, los distintos tipos de riesgos que et instrumento fleva asociados.

Las tecnicas de valoracion utilizadas para estimar el valor razonable de un instrumento financiero
cumpten los siguientes requisitos:

- Se emplean los métodos financieros y econdmicos mas consistentes y adecuados, que han
demostrado que proporcionan la estimacién mas realista sobre el precio del instrumento
financiero.

- Bon aguellas que utilizan de forma habitual los participantes del mercado al valorar ese tipo de
instrumento financiero, como puede ser el descuento de flujos de efectivo, fos modelos de
valoracion de opciones basados en la condicion, no arbitraje, etc.

- Maximizan el uso de la informacidn disponible, tanto en o que se refiere a datos observables
como a transacciones recientes de similares caracteristicas, y limitan en la medida de lo posible
el uso de datos y estimaciones no ohservables.

- Se documentan de forma amplia y suficiente, incluyendo las razones para su eleccion frente a
otras alternativas posibles.

- Se respetan a lo largo del tiempo los métodos de vaioracion elegidos, siempre y cuando no haya
razones que modifiguen los motivos de su eleccion.

- Se evalta periddicamente la validez de los modelos de valoracion utilizando transacciones
recientes y dates actuales de mercado.

- Tienen en cuenta los siguientes factores: el valor temporal del dinero, el riesgo de crédito, el tipo
de cambio, €l precio de las materias primas, el precio de los instrumentos de capital, la
volatilidad, fa liquidez de mercado, el riesgo de cancelacidon anticipada y los costes de
administracion,

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados
organizados, transparentes y profundos incluidos en las carteras de negociacién se asimila a su
cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacién en una fecha
dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no
negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en
mercados organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja
futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (*vaior actual” o “cierre
tedrico™), utilizandose en ef proceso de valoracién métodos reconocidos por los mercados financieros:
“valor actuai neto” (VAN), modelos de determinacion de precios de opciones, eic.



Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, seglin sea el caso) por los reembolsos de principat y de
intereses y, mas o menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, mediante [a utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el
importe inicial y ef valor de reembolso de dichos instrumentos financierss. En el caso de los activos
financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el
deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a ia totafidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a o
largo de su vida remanente, sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicidn, ajustado, en su caso, por las comisiones y
por los costes de transaccion que, de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 39, deban incluirse en el
calculo del dicho tipe de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable,
el tipo de interés efectivo se estima de manera anaioga a las operacicnes de tipo de interés fijo,
siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo de interés contractual de la operacion,
atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la misma.

ed)  Clasificacion y valoracién de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de situacién consolidado del
Grupo de acuerdo con las siguientes categorias:

- Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta
categoria la integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de negociacion, asi
como otros activos y pasivos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en
perdidas y ganancias:

e Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociacion aquellos que
se adquieren con la intencion de realizarse a corto plazo o que forman parte de una
cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para
la que hay evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo,
y los instrumentos derivados que no hayan sido designados como instrumentos de
coberiura, incluidos aquellos segregados de instrumentos ﬂnancnaros hibridos en
aplicacion de lo dispueste en la NIC 39,

= Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacién aquellos
que se han emitido con la intencién de readquiriflos en un future proximo o forman
parte de una cartera de instrumentos financieros identificados ¢ gestionados
conjuntamente, para los que existen evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo; las posiciones cortas de valores fruto de ventas de
activos adquiridos temporalmente con pacto de retrocesion no opcional o de valores
recibidos en préstamo, y los instrumentos derivados que no se hayan desighado
como instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos
financieros hibridos en aplicacion de lo dispuesto en la NIC 39. Al 31 de diciembre de
2010 et Grupo no tenia pasivos financieros clasificados en esta categoria.
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Se consideran otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias aquellos activos financieros designados como tafles desde su
reconocimiento inicial, cuyo valor razonable puede ser estimado de manera fiable y
gue cumplen alguna de las siguientes condiciones:

= En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio
separar el derivado o derivados implicitos del instrumente financiero
principal, no sea posible realizar una estimacion fiable del valor razonable del
derivado o derivados implicitos.

= En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio
segregar el derivado o derivados implicitos, se ha optado por clasificar,
desde su reccnocimiento inicial, el instrumentos financiero hibrido en su
conjunto, en esta categoria, cumpliéndose para ello las condiciones
establecidas en la normativa en vigor de que el derivado o derivados
impiicitos modifican de una manera significativa los flujos de efectivo que el
instrumento financiero principal hubiese tenido si se hubiese considerado de
manera independiente al derivado o derivados implicitos, y de que exista
obligacién de separar contablemente el derivado o derivados implicitos del
instrumento financiero principal.

Se consideran otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias aquellos pasivos financieros designados como tales desde su
reconocimiente inicial, cuyo vaior razonable puede ser estimado de manera fiable, y
que cumplen alguna de las siguientes condiciones:

= En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligaforio
separar el derivado o derivados implicitos del instrumento financiero
principal, no sea posible realizar una estimacion fiable del valor razonable del
derivado o derivados implicitos.

= En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio
segregar el derivado ¢ derivados implicitos, se ha optado por clasificar,
desde su reconccimiente inicial, el instrumentos financiero hibrido en su
conjunto, en esta categorfa, cumpliéndose para ello fas condiciones
establecidas en la normativa en vigor de que el derivado o derivados
implicitos modifican de una manera significativa los flujos de efectivo que el
instrumento financiero principal hubiese tenido si se hubiese considerado de
manera independiente al derivade o derivados implicitos, v de gue, de
acuerdo con la normativa en vigor, existe obligacion de separar
contablemente el derivado o derivados implicites del instrumento financiero
principai.
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Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se valoran inicialmente por su valor razonable. Posteriormente, las
variaciones producidas en dicho valor razonable se registran con contrapartida en el
capitulc “Resultado de las operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consoclidada, a excepcion de las variaciones en dicho valor razonable debidas
a los rendimientos devengados del instrumento financiero distinto de los derivados de
negociacion, que se registrardn en los epigrafes de ‘“Intereses y rendimientos
asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas” o “Rendimientos de instrumentos de capital”
de dicha cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, atendiendc a su naturaieza. Los
rendimientos de los instrumenios de deuda incluidos en esta categoria se calculan
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los derivados financieros que tienen como activo subyacente
instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede determinarse de forma
suficientemente objetiva y se liquidan mediante entrega de los mismos, aparecen
valorados en las presentes cuentas anuales consolidadas por su coste.

Cartera de inversion a vencimiento: en esta categorfa se incluyen valores representativos de
deuda negociados en mercados organizados, con vencimiento fijo y flujos de efectivo de
importe determinado o determinable que el Grupo mantiene, desde el inicio y en cualguier
fecha posterior, con intencién y con la capacidad financiera de mantenerlos hasta su
vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a su
valor razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccidn que sean directamente
atribuibles a la adquisicién del activo financiero, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada mediante [a aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido
en la NIC 39. Posteriormente, se valoran a su coste amortizado, calculado mediante el tipo de
interés efectivo de los mismos.

Les intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Las diferencias de cambio de los valores
denominados en divisa distinta del euro incluides en esta cartera se registran de acuerdo con
lo dispuesto en la Nota 5.d. Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se
regisiran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 5.h.

Inversiones crediticias: En esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos
de deuda, la financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y
préstamo realizadas por las entidades consoiidadas y las deudas contraidas con ellas por los
compradores de bienes y por los usuarios de los servicios gue prestan. Se incluyen también en
esta categoria las operaciones de arrendamients financiero en las que las entidades
consolidadas actlian como arrendadoras.

Los activos financieros inciuidos en esta categoria se valoran inicialmente por su vator
razonable, ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de transaccion que sean
directamente atribuibles a fa adquisicion o contratacién del activo financiero, y que, de acuerdo
con lo dispuesto en ia normativa aplicable, deban imputarse a la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada mediante |a aplicacion del método del tipo de interés efectivo hasta su
vencimientc. Con posterioridad a su adquisicion, los activos adquiridos en esta categoria se
valoran a su coste amortizado.
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Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia
entre su valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos
financieros conforme al método del tipo de interés efective durante el periodo que resta hasta
el vencimiento,

En términos generales, es intencion de las sociedades consolidadas mantener los préstamos y
creditos que tienen concedidos hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en el
balance de situacion consolidado, con posterioridad a su registro inicial, por su coste
amortizado.

Los intereses devengados a partir de su registro inicial por estos actives, calculados mediante
la aplicacion del metodo del tipo de interés efectivo, se registran en el epigrafe "Intereses vy
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Las diferencias de
cambio de los activos denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se
registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 5.d. Las posibles pérdidas por deterioro
sufridas por estos activos se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 5.h. Los valores
representativos de deuda incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se
registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 5.1,

Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda no clasificados como inversion a vencimiento, como inversiones
crediticias, o a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias propiedad del Grupo v los
instrumentos de capitai propiedad del Grupo correspondientes a entidades que no sean
dependientes, negocios conjunios o asociadas y que no se hayan clasificado como a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a Ia
adquisicion del activo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo definido en la
normativa aplicable, hasta su vencimiento, salvo que los activos financieros no tengan
vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
produzca su deterioro o se produzca su baja del balance de situacién consolidado.
Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran
por su valor razonable. ‘ '

No obstante lo anferior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales
consofidadas por su coste, neto de los posibles deterioros de su valor, calculado de acuerdo
con los criterios explicados en esta Nota.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados
como disponibles para la venta desde su registro inicial correspondientes a sus intereses o
dividendos devengados, se registran con contrapartida en los epigrafes ‘Intereses y
rendimientos asimitados” (calculados en aplicacion del método del tipo de interés efectivo) y
‘Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir estos instrumentos, se
contabilizan de acuerdo con lo dispuesto en fa Nota 5.h. Las diferencias de cambio de los
activos financieros denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo con lo
dispuesto en la Nota 5.d. Las variaciones producidas en el valor razonable de ios activos
financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se valoran de acuerdo
con lo dispuesto en fa Nota 5.1,
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El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los actives financieros desde el
momento de su adquisicicn de aquellos titulos clasificados como disponibles parza la venta se
contabilizan con contrapariida en el patrimonio neto del Grupo en el epigrafe “Patrimonio neto
—~ Ajustes por valoracion — Activos financieros disponibles para la venta” hasta el momento en
el que se produce la baja del activo financiero, momenio en el cual el saldo registrado en dicho
epigrafe se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada en el capitulo
“Resultado de las operaciones financieras (neto)’, 0, en caso de que se trate de instrumentos
de capital gue sean inversiones estratégicas para el Grupo, en el capitulo “Ganancias
(perdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas”.

- Pasivos financieros al coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros se
incluyen aquellos pasivos financieros que no se han incluido en ninguna de las categorias
anteriores.

Los pasivos emitidos por las entidades consclidadas que, teniendo la naturaleza iuridica de
capital, no retinen las condiciones para poder calificarse como patrimonio neto de acuerdo con
lo dispuesto en fa NIC 32, esto es, basicamente, las acciones emitidas por las entidades
consolidadas que no incorporan derechos politicos y que establecen el derecho para sus
tenedores dei pago de dividendos en el caso de cumplirse determinadas condiciones, se
clasifican como pasivos financieros a coste amortizado, saivo gue el Grupo los haya designado
como pasivos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, en caso de
cumplir l[as condiciones para ello.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, ajustado por el importe de ios costes de transaccion que sean directamente
atribuibles a la emision o contratacién del pasivo financiero, los cuales se imputaran a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la aplicacion del métedo del tipo de
interes efectivo definido en la NIC 39, hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a su
coste amortizado, calculado mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo
definido en la NIC 39,

Los intereses devengados por estos pasivos desde su registro inicial, calculados mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses vy
cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Las diferencias de
cambio de los pasivos denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se
registran de acuerdo con lo dispuesto en fa Nota 5.d. Los pasivos financieros incluidos en
operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo con lo dispuesto en la
Nota 5.f

No obstanie lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados come activos no

corrientes en venta de acuerdo con lo dispuesto en la NIIF 5 se presentan registrados en los estados
financieros consolidados de acuerdo con los criterios explicados en la Nota 5.m.
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e.5) Reclasificacion enfre carferas de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su
caso, de acuerdo con los siguientes supuestos:

i Saivo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en la letra i.v) siguiente, los
instrumentos financieros clasificados como “a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’ no son reclasificados ni dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos
financieros una vez adquiridos, emitidos o asumidos.

ii. Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en {a intencién o en la capacidad
financiera deja de clasificarse en la cartera de inversion a vencimiento, se reclasifica a la
categoria de “activos financieros disponibles para la venta”. En este caso, se aplicara el
mismo tratamiento a fa totalidad de los instrumentos financieros clasificados en la cartera de
inversion a vencimiento, salvo que dicha reclasificacion se encuentre en los supuestos
permitidos por la normativa aplicable (ventas muy proximas al vencimiento, o una vez
cobrada la practica totalidad del principal del activo financiero, etc.).

ii.  Como consecuencia de un cambio en !a infencién o en la capacidad financiera del Grupo o,
una vez transcurridos los dos ejercicios de penalizacion establecidos por la normativa
aplicable para el supuesto de venta de activos financieros clasificados en la cartera de
inversion a vencimiento, los activos financieros (instrumentos de deuda) incluidos en la
categoria de “activos financieros disponibies para la venta” podréan reciasificarse a la de
“cartera de inversion a vencimiento”. En este caso, el valor razonable de estos instrumentos
financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse en su nuevo coste amortizado y la
diferencia entre este importe y su valor de reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada aplicando el método del tipo de interés efectivo durante la vida
residual del instrumento.

iv, Un activo financiero que no sea un instrumento financiero derivade podrd ser clasificado
fuera de ia cartera de negociacion si deja de estar mantenido con el proposite de su venta o
recompra en el corto plazo, siempre que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

- En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles
de haberse incluido en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras
y excepcionales circunstancias son aquellas que surgen de un evento particular, que
es inusual y altamente improbable que se repita en un futuro previsible.

~ Cuando la entidad tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el activo
financiero en un futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre gue en su
reconocimiento inicial hubiera cumplido con la definicion de inversion craditicia.

De darse estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por su valor razonable del
dia de la reclasificacion, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste
amortizado. Los activos asi reclasificados en ningln caso son reclasificados de nuevo a la
categoria de “cartera de negociacién”.
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f) Coberturas contables y mitigacién de riesgos

El Grupo utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicion a los
riesgos de tipo de interés, de crédito y de tipo de cambio de la moneda extranjera, enftre ofros.
Cuando estas operaciones cumplen determinados requisitos establecidos en la NIC 38, dichas
operaciones son consideradas como de “cobertura”.

Cuando el Grupo designa una operacién como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las
operaciones ¢ de fos instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentande dicha operacion de
cobertura de manera adecuada. En la documentacién de estas operaciones de cobertura se
identifican et instrumento o instrumentos cubiertos v el instrumento o instrumenios de cobertura,
ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir; asi como los criterios o métodos sequidos
por el Grupo para valorar la eficacia de la cobertura a lo {argo de toda la duracion de la misma,
atendiendo al riesgo que se pretende cubrir.

El Grupo sélo registra como operaciones de cobertura aguellas gue se consideran altamente eficaces
a lo largo de [a duracion de las mismas. Una coberiura se considera altamente eficaz si durante el
plazo previsto de duracién de la misma las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en
los flujos de efectivo atribuidos al riesgo cubierto en la operacion de cobertura del instrumento o de
los instrumentos financieros cubiertos son compensados en su practica totalidad por las variaciones
en el valor razonable o en los fluios de efective, segun el caso, del instrumento o de los instrumentos
de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, el Grupo analiza si
desde el inicio y hasta el final del plazo definido para la operacién de cobertura, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable ¢ en los flujos de efectivo de la partida
cublerta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segin el caso, del instrumenio o
instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado
dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de
fa partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Grupo se clasifican en las siguientes categorias:

- Coberturas de valor razonable: cubren la exposicién a la variacién en el valor razonable de
activos y pasivos financieros o de compromisos en firme aln no reconocidos, o de una
parcion identificada de dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo
en particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

~ Coberturas de fiujos de efectivo: cubren la variacién de los flujos de efectivo que se atribuye
a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo financiero o una transaccion prevista
altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.
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Por io que se refiere especificamente a ios instrumentos financieros designados como partidas
cubiertas y de cobertura contable, las diferencias en su valor se registran seguin los siguientes
criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de
cobertura como en los elementos cubiertos, se reconocen direstamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

— En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valor surgidas en Ia parte de
cobertura eficaz de los elementos de coberiura se registran transitoriamente en el epigrafe
del patrimonio neto consolidado “Ajustes por valoracién - Coberturas de los flujos de
efectivo”. Los instrumentos financieros cubiertos en este tipo de cperaciones de cobertura se
registran de acuerdo con los criterios explicados en la Nota 5.e. sin modificacion alguna en
los mismos, por el hecho de haber sido considerados como tales instrumentos cubiertos.

En las coberturas de flujos de efectivo, con caracier general, las diferencias en valoracién de los
instrumentos de cobertura, en la parte eficaz de la cobertura, no se reconocen coma resultados en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada hasta que las pérdidas o ganancias del elemento
cubierto se registren en resultados o, en el caso de que la cobertura corresponda a una transaccion
prevista altamente probable que fermine en el reconocimiento de un active pasivo no financiero, se
registraran como parte del coste de adquisicion ¢ emision cuando el activo sea adquirido o asumido.

Las diferencias en valoracién del instrumento de cobertura correspondientes a la parte ineficiente de
las operaciones de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios en el extranjero
se registran directamente en el epigrate “Resultado de las operaciones financieras (neto)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo inferrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura como tales cuando el
instrumento de cobertura vence o es vendido, cuandc la operacion de cobertura deja de cumplir los
requisitos para ser considerada como tal ¢ se procede a revocar la consideracién de la operacidn
como de cobertura.

Cuando de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupcion de la operacién
de cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cublertas valoradas a su coste amortizado,
fos ajustes en su valor realizados con motivo de ia aplicacién de ta contabilidad de coberturas arriba
descritas se imputan a la cuenta de de pérdidas y ganancias consclidada hasta el vencimiento de los
instrumentos cubiertos, aplicando et tipe de interés efectivo recalculado en la fecha de interrupcion de
dicha operacién de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse [a interrupcion de una operacion de cobertura de flujos de
efectivo o de inversiones netas en el extranjero, el resuitado acumulado def instrumento de cobertura
registrado en el capitulo “Patrimonio neto — Ajustes por valoracion” del patrimonio neto del balance
de situacion consolidado permanecera registrado en dicho epigrafe hasta que ia transaccién prevista
cubierta ocurra, momento en el cual se procedera a imputar a la cuenta de pérdidas o ganancias, ©
bien corregird ei coste de adquisicion del active o pasive a registrar, en el caso de que la partida
Cubierta sea una transaccion prevista que culmine con el registrc de un activo o pasivo no financiero.

Ademas de las operaciones de cobertura anteriormente descritas, el Grupo realiza operaciones de
cobertura de valor razonable del riesgo de tipo de interés de un determinado importe de activos
financieros (o pasivos financieros) que forman parte del conjunto de instrumentos de su cartera, pero
no, instrumentos concretos y que contablemente se suelen denominar como macro-coberturas.
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La técnica contable de fa macro-cobertura exige la evaluacion periodica de su eficacia, y por elio se
realiza trimestraimente la verificacion de la eficacia mediante la comprobacién de que la posicicn
neta de activos y pasivos que vencen o reprecian en la banda temporal correspondiente resulta
superior o igual al importe cubierto (suma de instrumentos de cobertura en [a banda de referencia).
Las ineficacias, por tanto, se producen cuando el importe cubierto resulte superior al neto de activos
y pasivos de la misma banda temporal, registrandose inmediatamente el valor razonable de la parte
ineficaz en la cuenta de pérdidas y ganancias.

a) Transferencia de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la
forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que
se transfieren:

- Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a
terceros - caso de las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su
valor razonabie en la fecha de la recompra, de las ventas de activos financieros con una
opcidn de compra adquirida o de venta emitida profundamenie fuera de dinerc, de las
titulizaciones de activos en que las que el cedente no retiene financiacicnes subordinadas ni
concede ningln tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros cases similares -, el
activo financiero fransferido se da de baja del balance de situacion consolidado;
reconociéndose simultaneamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

- Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio
fijo o por el precio de venta mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los
que el prestatario tiene la obligacidon de devolver los mismos o similares activos, las
fitulizaciones de activos financieros en las que se mantengan financiaciones subordinadas u
otre tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente las pérdidas crediticias
esperadas para los activos titulizados y otros casos anadlogos -, el active financiero
transferido no se da de baja del balance de situacion consolidado y contintia valorandolo con
los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen
contablemente, sin compensarse enire si: :

¢ Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida;
gue se valora posteriormente a su coste amortizado; o, en caso de que se cumplan
los requisitos anteriormente indicados para su clasificacion como otros pasivos
financieros a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias, a su valor
razonabie, de acuerdo con los criterios anteriormente indicados para esta categoria
de pasives financieros.

e Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja como fos
gastos del nueve pasivo financiero.

- Sini se transfieren ni se relienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financierc transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcién de compra
adquirida o de venia emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las
fitulaciones de activos financieros en las que el cedente asume una financiacion subordinada
u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido y otros casos
semejantes -, se distingue entre:
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e 5i la entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: en este
caso, se da de baja del balance de situacion consolidado el active transferido y se
reconoce cualquier derecho u obligacién retenide o creado como consecuencia de la
fransferencia.

* Si la entidad cedente retiene el control del active financiero transferido: continda
reconcciéndolo en el balance de situacién consolidade por un importe igual a su
exposicidn a los cambios de valor que pueda experimentar y reconcce un pasivo
financiero asociado al activo financiero fransferido. El importe neto del activo
transferido y el pasivo asociado serd el coste amortizado de los derechos y
obiigaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el
valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el active transferido se
mide por su valor razonable

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance de situacion
consolidado cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido
sustancialmente a terceros los riesgos v beneficios significativos que ilevan implicitos.

En la Nota 31.5 se resumen las circunstancias mas significativas de las principales transferencias de
activos que se encontraban en vigor al cierre del ejercicio 2010 que no han supuesto la baja de los
activos del balance de situacion consolidado.

h) Deterioro def valor de los activos financieros

Un active financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros
para refigjar el efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido
eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en |os flujos de efectivo futuros que se estimaren en el momento de formalizarse la
fransaccion.

- En ef caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en
libros.

En este sentido, entre las situaciones que de producirse son consideradas por el Grupe como
evidencias objetivas de que un instrumento financiero se puede encontrar deteriorado, y que da lugar
a un analisis especifico de dichos instrumentos financieros de cara a determinar el importe de su
posible deterioro, se encuentran las indicadas en fa NIC 39.59 y en particular, para los instrumentos
de deuda, los indicados en el Anejo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, teniendo en
consideracién sus correspondientes modificaciones. Entre estas situaciones que constituyen para el
Grupo una evidencia objetiva del posible deterioro de un instrumento financiero se encuentran las
siguientes:

- dificultades financieras significativas del emisor o del obligado al pago;

- incumplimientos de las clausulas contractuales, tales como impagos o retrasos en el pago de los
intereses 0 el principal;
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- cuando el Grupo, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades financieras del
presiatario, otorga al prestatario concesiones o ventajas que en ofrc caso no hubiera otorgado,
siempre aplicando para ello los requisitos estabiecidos por Ia legislacion aplicable al Grupo;

- cuando se considere probable que el prestatario entre en una situacion concursal o en cualguier
otra situacion de reorganizacion financiera relacionadas con dificultades para hacer frente a sus
compromisos de pago;

- la desaparicion de un mercado activo para el active financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras del deudor o de la contraparte del riesgo contraido por el Grupo, o

- 'si los datos observables indican que existe una disminucién en los flujos de efectivo estimados
futuros en un grupo de activos financieros de caracteristicas homogéneas desde el
reconocimiento inicial de aquellos, aunque la disminucion no pueda ser todavia identificada con
activos financieros individuales del grupo, incluyendo entre tales datos:

i) cambios adversos en las condiciones de pago de los prestatarios del grupe (por ejempilo, un
ndmero creciente de retrasos en los pagos o un nimero creciente de prestatarios por
tarjetas de crédito que hayan alcanzado su limite de crédito y estén pagando el importe
mensual minimo, deudores que presenten una estructura financiera inadecuada o cualquier
otro tipe de dificultades para hacer frente a sus compromisos de pago, etc.), 0

if} condiciones econtmicas locales o nacionales que se comelacionen con impagos en los
activos del grupo (por ejemplo, un incremento en la tasa de desempleo en el area
geogréfica de los prestatarios, un descenso en el precio de las propiedades hipotecadas en
el drea relevante, o cambios adversos en las condiciones del sector que afecten a los
prestatarios del grupo, etc.).

- Para los instrumento de patrimonio, se toma en consideracion la informacion sobre los cambios
significativos que, con un efecto adverse, hayan tenido lugar en el entorno tecnoldgico, de
mercado, economico o legal en el que opere el emisor, y las situaciones especificas que afectan
a las entidades en las que- se invierte y que puedan indicar que el coste de la inversion en el
instrumento de patrimonio puede no ser recuperable. Un descenso prolongado o significativo en
el valor razonable de una inversién en un instrumento de patrimonio por debajo de su coste
también es una evidencia objetiva de deterioro del valor, si bien requiere por parte del Grupo el
analisis correspondiente de si tal disminucion.se corresponde realmente con un deterioro de la
inversion que lleve a la conclusion de que no se recuperara el importe invertido por el Grupo.

Como criterio general, y sin perjuicio de lo indicado en los parrafos siguientes de esta Nota, la
correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro se efectia
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periode en el que tai deterioro se
manifiesta y ias recuperaciones de las pérdidas por deteriore previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que el
deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacidén de cualquier importe registrado, éste se elimina del
balance de situacién consclidado, sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevar a cabo las
entidades consolidadas para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus dereches; sea por prescripcion, condonacién U ofras causas.
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A continuacion se presentan los criterios aplicados por el Grupo para determinar las posibles
perdidas por delerioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros,
asi como el mélodo seguido para la contabilizacion de dicho deterioro

h.1) Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

B! importe de ias pérdidas por deterioro experimeniadas por estos instrumentos coincide cen Ia
diferencia positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de
efectivo futuros previstos. El vaior de mercado de los instrumentos de deuda cotizades se considera
una estimacion razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros.

En la estimacion de los flujos de efective futuros de los instrumentos de deuda se tienen en
consideracion:

- La totalidad de los importes que estd previsto obtener durante la vida remanente del
instrumento; incluso, si procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que
cuente {una vez deducidos [os cosies necesarios para su adiudicacidn y posterior venta). La
pérdida por deterioro considera la estimacién de la posibilidad de cobro de los intereses
devengados, vencidos y no cobrados.

- Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y
- Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si
su tipo contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actuatizacién
(cuande éste sea variable).

Por o que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que fraen su causa en la
materializacion del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento
de deuda sufre deterioro por insolvencia;

- Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea
puesto de manifiesto por su morosidad o per razones distintas de ésta, y/ o

- Por materializacién del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los
deudores residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluacién y calculo de las posibles pérdidas por detericro de estos activos se lleva a
cabo:

- Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo
significatives, no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos
de caracteristicas similares atendiendo al tipe de instrumento, sector de actividad del deudor y
area geografica de su actividad, tipo de garantia, antigtiedad de los importes vencidos, etc.
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- Colectivamente: El Grupo establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencién a la
naturaleza de los obligados al pago y de ias condicicnes del pafs en que residen, situacion de la
operacion y tipo de garantia con la que cuenta, antigliedad de la morosidad, etc. v fija para cada
uno de estos grupos de riesgo tas pérdidas por deterioro (“pérdidas identificadas™ que deben
ser reconocidas en las cuentas anuales de las entidades consolidadas.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, el Grupo reconoce una pérdida globat por deterioro
de los riesgos clasificados en situacidén de “normalidad” - y que, por tanto, no hayan sido
identificadas especificamente. Esta pérdida se cuantifica por aplicacion de los parametros
establecidos por Banco de Espafia en base a su experiencia y de la informacion que tiene del
sector bancario espafiol.

h.2) instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion {neto de cualquier amortizacion de principal) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconccida en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia det emisor de los titulos de
deuda clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por el Grupo para el
calculo de dichas pérdidas coincide con el criterio explicado anteriormente en el Nota 5.h.1 para los
instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de
estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el
epigrafe del patrimonio neto del balance de situacion consolidado del Grupo “Ajustes por Valoracién -
Activos financieros disponibles para la venta” y se registran por todo el importe acumulado hasta
entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. De recuperarse posteriormente la
totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada del periodo en que se produce la recuperacion.

De ia misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracion de los instrumentos de deuda
que sean clasificados como "activos no corrientes en venta" que se encontrasen regisiradas deniro
del patrimonio neto consolidado de! Grupo se consideran realizadas y, consecuentemente, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento en el que se produce la
clasificacion de los activos como "no corrientes en venta”.

h.3)  Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los instrumenios de capital incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva enire su coste de adquisicion
(neto de cualquier amortizacién de principal) v su valor razonable; una vez deducida cualquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por detericro de los instrumentos de capital
clasificados como disponibles para ia venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda’
(segln se explican en la Nota 5.h.1); salvo por el hecho de gue cualguier recuperacion que se
produzca de tales pérdidas se reconoce en el epigrafe “Ajustes por valoracion - Activos financieros
disponibles para la venta”.

h.4) Instrumentos de capital valorados a coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion
equivalen a la diferencia entre su valor en libros vy el valor actual de los flujos de caja futuros
esperados, actualizados al tipa de rentabilidad de mercado para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro de estos activos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del periodo en el que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento.
Estas pérdidas sélo pueden recuperarse posteriormente en el case de venta de los actives.

3] Activos materiales

i1 Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen de
arrendamiento  financiero, que el Grupo tiene para su uso aciual o futuro con propésitos
administrativos disfintos de los de la Obra Social de las Cajas o para Ja produccién o suministro de
bienes y servicios y que se espera que sean utilizados durante mas de un gjercicio econdomico. Entre
otros, se incluyen en esta categoria los activos materiales recibidos por las entidades consolidadas
para la liquidacion, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a
terceros y a los que se prevé darles un uso continuade y propio. El inmovilizado material de uso
propio se presenta valorado en el balance de situacion consolidado a su coste de adquisicion,
formado por el valor razonable de cualquier confraprestacion entregada mas el conjunio de
desembolscs dinerarios reafizados o comprometidos, menos su correspondiente amortizacion
acumulada vy, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada
partida con su correspondiente importe recuperable.

L.a amortizacién se calcula, aplicando el método de amortizacion lineal, sobre el coste de adquisicion
de los activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre os que se asientan los
edificios y ofras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objetc de
amortizacion.



l.as dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo "Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada v,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacidn siguientes (determinados en funcion de los
afios de la vida Util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

% anual
Edificios de uso propio 1-4
Mobiliario 6-12,5
fnstalaciones 68-12,6
Equipos informaticos 17-25
Otros 14-16

Con ocasién de cada cierre contable, las entidades consolidadas anaiizan si existen indicios, tanto
internos como externos, de que el valor neto de jos elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros de! activo de que se
trate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacion en
proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser necesaria
una reestimacion de la misma. Esta reduccién del valor en libros de los activos materiales de uso
propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de
activos (neto) — Otros activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material
deteriorado, las entidades consolidadas registran ia reversién de la pérdida por deterioro
contabilizada en periodes anteriores, mediante el correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por
deterioro del resio de activos (neto) — Otros activos” de la cuentan de pérdidas y ganancias
consolidada y ajustan en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacién. En ningdn
caso, la reversién de ta pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor
en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deteriore en
gjercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se revisa lz vida 0til estimada de ios elementos del
inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significatives en las mismas que, de
producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de ejercicios futuros en concepto de su amortizacién en virtug de las nuevas
vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Los activos financieros que necesitan de un periodo superior a un afio para estar en condiciones de
uso, incluyen como parte de su coste de adquisicidn ¢ coste de produccién los gastos financieros que
se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que hayan sido girados
por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacién ajena directamente atribuible
a su adquisicion, fabricacion o construccién. La capitalizacidn de los costes financieros se suspende,
en su caso, durante |os periodos en los que se interrumpe el desarrollo de los activos y finaliza una
vez que se han completado sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el activo
para el uso a que se destine.

-50-



£2) Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance de situacion consolidado recoge los valores netos
de los terrencs, edificios y otras construcciones que se mantienen bien para explotarios en régimen
de alquiler, bien para obtener una posible plusvalia en su venta como consecuencia de los posibies
incrementos que se praduzcean en el future en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicades para el reconccimiento del coste de adquisicidon de las inversiones
inmobiliarias, para su amortizacién, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el
registro de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos
materiales de uso propio (ver Nota 5.i.1). Para evaluar la posible existencia de deterioro, se tienen
también en consideracidn las rentas u ofros ingrescs que se obtienen por las inversiones
inmobiliarias.

i.3) inmovilizado material cedido en arrendamiento operativo

El epigrafe “Inmovilizado material - Cedidos en arrendamiento operativo® del balance de situacion
consolidado recoge los valores netos de aguellos activos materiales distintos de los terrenos v de los
nmuebles que se tienen cedidos por el Grupo en arrendamiento operativo.

Los criterios apiicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de los activos cedidos en
arrendamiento operativo, para su amortizacién, para la estimacidn de sus respectivas vidas Gtiles y
para el registro de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion con ios
activos materiales de uso propio (ver Nota 5.i.1). Para evaluar la posible existencia de deterioro, se
tienen también en consideracion las rentas u ofros ingresos que se obtienen por las inversiones
inmobiliarias.

.4} Inmovilizado material — afecto a la cbra social

En el epigrafe "inmovilizado material — afecto a la obra social” dal balance de situacion consolidado
se incluye el vaior neto contable de los activos materiales afectos a la Obra Social de las Cajas
integradas en el Grupo.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos afectos a las
Obras Sociales de las Cajas, para su amortizacién, para la estimacicn de sus respectivas vidas (tiles
y para el registro de sus posibles pérdidas por detericro coinciden con los descritos en relacién con
los activos materiales de uso propio (ver Nota 5.i.1), con la Unica salvedad de que los cargos a
realizar en concepto de amortizacién y el registro de la dotacion y de la recuperacion del posible
deterioro que pudiesen sufrir estos activos no se contabilizaria con contrapartida en la cuenta de
pérdidas y ganancias consalidada, sino con contrapartida en el capitulo “Fondo de la obra social” del
balance de situacion consolidado.
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i) Activo intangible

Se consideran activos intangibles aquelios activos no monetarios identificables, aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarroilados
internamente por las entidades consoclidadas. Solo se reconocen contablemente aquelles activos
intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que las
entidades consolidadas estiman probable obtener en el futuro beneficios econdmicos.

Los activos intangibies se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion v,
posteriormente, se vaioran a su coste menos, segln proceda, st correspondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan podido experimentar.

i1 Fondo de comercio

Las diferencias entre el coste de fas participaciones en el capital de las entidades consolidadas y
valoradas por el método de la participacion y de otras formas de combinacicnes de negocios,
distintas de las combinaciones realizadas sin transferencia de contraprestacion, realizadas respecto
a los correspondientes valores razonables netos de los activos y pasivos adquiridos, ajustado por el
porcentaje de participacion adquirido de estos activos y pasivos netos en el case de compra de
participaciones, en la fecha de producirse su adquisicion, se contabilizan de la siguiente forma:

- Si existe exceso dei precio de adquisicion sobre el valor razonable antes indicado, como un
fondo de comercio en el epigrafe “Activo intangible ~ Fondo de comercio” del activo del
batance de situacion consolidado. En el caso de 1a adquisicion de participaciones en empresas
asociadas o multigrupo valoradas por el método de la participacién, el fonde de comercio que
se pueda poner de manifiesto en su adguisicién, se registra formando parte del valor de ia
participacion y no de manera individualizada en e! epigrafe “Activo intangible — Fondo de
comercio”.

- Las diferencias negativas entre el coste de adquisicion menos el valor razonable antes
indicado se registran, en su caso, una vez revisado el proceso de vaioracion realizado, como
un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el capitulo “Diferencia
negativa en combinaciones de negocios”.

L.os fondos de comercio positivos (exceso entre el precio de adquisicion de una entidad participada o
negocio y el valor razonable neto de los activos, pasives y pasivos contingentes adquiridos de dicha
entidad 0 negocio) - que soio se registran en el balance de situacion consolidado cuando han sido
adquiridos a tftulo oneroso - representan, por tanto, pagos anticipados realizados por la entidad
adquirente de los beneficios econémicoes futuros derivados de los activos de |a entidad o del negocio
adquirido que no sean individual y separadamente identificables v reconocibies.

Los fondos de comercio positivos adquiridos por el Grupo se mantienen valorados a su coste de
adquisicion. Con ocasion de cada cierre contable se procede a estimar si se ha producide en ellos
algun deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto registrado y, en
caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento, utilizandose como contrapartida ef epigrafe
"Perdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Fondo de comercio y otro active intangible” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las pérdidas por deterioro registradas, en su caso, sobre los fondos de comercio registrados en &l

epigrafe “Activo intangible ~ Fondo de comercio”, de acuerdo con lo indicado en e parrafo anterior,
no son objete de reversién posterior.
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j.2) Otro activo intangible

Los actives intangibles, distintos del fondo de comercio, se registran en & balance de situacidn
consolidado por su coste de adquisicion o produccion, neto de su amortizacion acumulada y de las
posibles pérdidas por deteriorc que hubiesen podido sufrir.

Los activos inmateriaies pueden ser de “vida Util indefinida” - cuando, scbre Iz base de los analisis
realizados de todos los factores relevantes, se concluye que nc existe un limite previsible del periodo
durante el cual se espera que generaran flujcs de efectivo nelos a faver de las entidades
consolidadas - o de "vida util definida *, en los restantes casecs. Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo
no tenia activos intangibles de vida Gtil indefinida.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma, aplicandose criterios
similares a los adoptados para la amortizacion de los activos matsriales. La amortizacion anual de los
elementos del inmovilizado inmaterial de vida dtil definida se registra en el capitulo “Amortizacion” de
fa cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y, basicamente, equivalen a los porcentajes de
amortizacion siguientes {determinados en funcién de los afios de la vida Gtil estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

% anual

Aplicaciones informéaticas 16-33

Las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse
en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el
epigrafe "Perdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Fondo de comercio y otro activo
intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los criteriog para el reconocimiento de
las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro registradas en efercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales
de uso propio (ver Nota 5.1}

K) Existencias

Este epigrafe del balance de situacion consolidado recoge los actives no financieros que las
entidades consolidadas:

= Mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio,

- Tienen en proceso de produccion, construccion o desarroilo con dicha finalidad, o

- Prevén consumirlos en el proceso de produccion o en la prestacion servicios.
Consecuentemente, se consideran existencias [os terrenos y demas propiedades distintas de las

propiedades inmobiliarias que se mantienen para su venta o para su integracién en una promocion
inmobiliaria.
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Las existencias se valoran por el importe menor enire su coste - gque incorpora todos los
desembolsos originados por su adquisicidn y transformacion y los costes directos e indirectos en los
que se hubiera incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales, asi como los costes
financieros gue les sean directamente atribuibles, siempre gue necesiten un periodo de tiempo
superior a un afio para ser vendidas, teniendo en cuenta los criterios anteriormente sefialados para la
capitalizacion de costes financieros del inmovilizado material de uso propio - y su “valor neto de
realizaciéon”. Por valor neto de realizacidon de las existencias se entiende el precio estimado de su
enajenacion en el curso ordinario del negocic, menos los costes estimados para terminar su
preduccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

El coste de las existencias que no sean intercambiables de forma ordinaria y el de
los bienes y servicios producidos y segregados para proyectos especificos, se determina de manera
individuatizada y e coste de las demas existencias se determina por aplicacion del método de! coste
promedio ponderado.

Tanto las disminuciones como, en su caso, las posteriores recuperaciones del valor neto de
realizacion de las existencias por debajo de su valor neto contable se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que tienen lugar, en el epigrafe “Pérdidas por
deterioro del resto de activos (neto) - otros activos”.

El valor en libros de las existencias vendidas se da de baja del balance de situacién consolidado y se
registra como un gasto - en ef epigrafe “Otras cargas de explotacién — Variacion de existencias” de la
cuenta de pérdidas vy ganancias consolidada.

Los activos adjudicados por parte def Grupo, entendidos como aquellos activos que el Grupo recibe
de sus prestatarios u otros deudores para la satisfaccién, total o parcial, de activos financieros que
representan derechos de cobro frente a aquelios, con independencia del modo de adquirir su
propiedad, y que, de acuerdo a su naturaleza y al fin al que se destinan, sean ciasificados como
existencias por parte del Grupo, se contabilizan de acuerdo con los criterios indicados para el registro
inicial y el posible deterioro este tipo de activos en la Nota 4.m, aplicando adicionaimente los criterios
antes indicados en esta Nota para la determinacion dei valor de las existencias.

[} Permutas de activos

Se entiende por “permuta de activos” fa adquisicion de activos materiales o intangibles a cambio de
ta entrega de otros activos no monetarios o de una combinacion de activos monetarios y no
monetarios. A los efectos de estas cuentas anuales consolidadas, la adjudicacion de activos que
traen su causa del procesc de recuperacion de importes debidos por tercercs a las entndades
consolidadas no se considera una permuta de activos.
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Los activos recibidos en una permuta de activos se valoran a su valor razonable, siempre y cuando
en dicha operacion de permuta se pueda entender que existe sustancia comercial, tal y como ésta es
definida por las NIC 16 y 38 y cuando el valor razonable del activo recibido, o en su defecto del activo
eniregado, se pueda estimar de manera fiable. El valor razonable del instrumento recibido se
determina como el vaior razonable del active entregado, mas, si procede, el valor razonable de las
contrapartidas monetarias entregadas, salvo gue se tenga una evidencia mas clara del valor
razonable del activo recibido.

En aquellas operaciones de permuta que no cumplan con los requisitos anteriores, ef activo recibido
se registra por el valor neto contable del activo entregado, mas el importe de las contraprestaciones
monetarias pagadas o comprometidas en su adquisicion,

m) Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes en venta

El capitulo "Activos no corrientes en venta” del balance de situacion consolidade recoge el valor en
libros de las partidas — individuales o integradas en un conjunto {“grupo de disposicion”) o gue forman
parte de una unidad de negocio que se pretende enajenar (“operaciones en interrupcion”) - cuya
venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales aclivos se
encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las
cuentas anuales consolidadas.

También se consideran como activos no corrientes en venta aquelias participaciones en empresas
asociadas o negocios conjuntos gue cumplan los requisitos mencionados en el parrafo anterior.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza
financiera y no financiera - previsiblemente tendra lugar a través del precio gue se obtenga en su
enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por las entidades
consolidadas para la satisfaccién, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas, con
independencia de la forma en la que se hayan adquirido de sus deudores se consideran activos no
corrientes en venta; salvo que las entidades consolidadas hayan decidido, atendiendo a su
naturaleza y al uso al que sean destinados estos activos, se clasifiguen como activos materiales de
uso propio, como inversiones inmobiliarias o como existencias.

Simétricamente, el capitulo "Pasivos asociados con activos no corrientes en venta” recoge los saidos
acreedores asociados a los grupos de disposicion o a las operaciones en interrupcion det Grupo.

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran por &l
menor importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados come tales y su
valor razonable, neto de los costes de venta estimados de los mismos. Mientras que permanecen
clasificados en esta categoria, los activos materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no
se amortizan.
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Los activos adjudicados clasificados como actives no corrientes en venta se contabilizan inicialmente
por su coste estimadc como el menor importe entre el valor contable de los activos financieros
aplicados, esto es, su coste amortizado, neto de las correspondientes pérdidas por deterioro
contabilizadas, y en todo caso, un minimo del 10%, y el valor de tasacion de mercado del activo
recibido en su estado actual menos los costes estimados de venta, que en ningln caso se estiman
inferiores at 10% del valor de tasacién en su estado actual.

Todes los gastos procesales asociados a la reclamacion y adjudicacion de estos activos se
reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo de
adjudicacion. Los gastos registrales e impuestos liquidados podran adicionarse al valor inicialmente
recanocido siempre que con ello no se supere el valor de tasacién menos los costes estimados de
venta a que se han indicado en el parrafo anterior.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus costes de
venta, el Grupo ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con
contrapartida en el epigrafe “Ganancias (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados
como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. En ef caso de
producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, el Grupo revierte las pérdidas
anteriormente contabilizadas, incrementando &l valor en libros de los activos con el limite del importe
anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe antes indicado de “Ganancias
{Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La antigledad en el balance de situacion consolidado de los activos recibidos en pago de deudas
clasificados como activos no corrientes en venta es considerada por el Grupe como un inequivoco
indicio de deterioro. Al menos que las ofertas recibidas indiguen una cantidad superior, el deterioro
contabilizado sobre estos actives no es menor que el resultante de elevar el porcentaje def 10%
indicado anteriormente & un 20% si se el plazo de adquisicion del active excede de 12 meses y del
30% si dicho plazo de adquisicion excede de 24 meses, salvo, para este Ultimo caso, que una
tasacion relativa al momento a que se refieren los estados financieros ponga de manifiesto un valor
superior, en cuyo caso, el importe del deterioro se estima, como minimo, en un importe igual al
estimado para los activos que permanezcan en balance mas de 12 meses.

Los resultados procedentes de la venta de activos nc corrientes en venta se presentan en el capitulo
“Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

m Arrendamientos financieros y arrendamientos operativos

n.1})  Amrendamientos financieros
Se consideran operaciones de arrendamiento financierc aquellas en las que sustancialmente todos

los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objetc del arrendamiento se transfieren al
arrendatario.
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Entre los factores que el Grupo considera para determinar si un contrato arrendamiento es financiero
se encuentran los siguientes:

~ El hecho de que el contrato de arrendamiento cubra la mayor parte de la vida util del activo,
considerandose a estos efectos, el parametro indicativo establecido en otras normativas no
especificamente aplicables al Grupo, de que la duracion del contrato supere el 75% de la vida Gtil
del activo;

- El hecho de gue el precio de ejercicic de la opcion de compra sea inferior al valor razonable del
valor residual det bien cuando termine el contrato.

- El que el valor actual de los pagos minimos del arrendarniento al principio del arrendamiento sea
equivalente a la practica totalidad del valor razonable del activo arrendado, utilizéandose de
manera indicativa a estos efectos, el criterio establecido en ofras normativas no especificamente
aplicables al Grupo de gue este valor actual supere el 80% del valor razonable del activo
arrendado.

— El'hecho de que fa utilidad del bien esté restringida al arrendatario del bien.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendadoras de un bien en una operacion de
arrendamiento financiero, la suma de les valores actuales de los importes que recibiran del
arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcién de
compra del arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra como una financiacién prestada a
terceros, por lo que se inciuye en el capitulo “inversiones crediticias” del balance de situacion
consolidado, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias en una operacién de arrendamiento
financiero, presentan el coste de ios activos arrendados en el balance de situacidn consolidado,
segun fa naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe
(que sera el menor delf valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de
las cantidades a pagar al arrendador més, en su caso, el precio de ejercicio de la opcion de compra).
Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de jos activos materiales
de uso propio del Grupo (ver Nota 5.i.1).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonran y
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en los epigrafes
“Intereses y rendimientos asimilados” e “intereses y cargas asimiladas’, respectivamente, aplicando
para estimar su devengo el método del tipo de interés efectivo de las operaciones caiculado de
acuerdo con lo dispuesto en la NIC 39,

n.2) Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos ios riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.
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Cuando las entidades consolidadas actlan como arrendadoras en operaciones de arrendamiento
operativo, presentan el coste de adquisicién de los bienes arrendados en el epigrafe “Activo
Material”, bien como "“inversiones inmobiliarias” bien como “Cedido en arrendamiento operativo”,
dependiendo de la naturaleza de los activos objeto de dicho arrendamiento. Estos activos se
amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propic
y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de forma lineal en el epigrafe “Otros productos de explotacion — Ventas e
ingresos por prestacién de servicios no financieros”.

Cuando las entidades consolidadas actGan como arrendatarias en operaciones de arrendamiento
cperativo, los gastos dei arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el
arrendador, se cargan linealmente {0 con otro método, si aplicabie) a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el epigrafe "Gastos de administracion - Otros gastos generales de
administracién”,

o) Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los gue una entidad se obliga a pagar
cantidades concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste;
independientemente de la forma en que esté instrumentada la obligacién: fianza, aval financiero,
credito documentario frrevocable emitido o confirmado por la entidad, etc.

De acuerdo con lo dispuesto en las NHF-UE y con caracter general, el Grupo considera los contratos
de garantias financieras prestadas a terceros como instrumentos financieros dentro del alcance de Ia
NIC 39,

En el momento de su registro inicial, el Grupo contabiliza las garantias financieras prestadas en el
pasivo del balance de situacion consolidado por su valor razenable mas los costes de transaccion
que le sean directamente atribuibles, el cual, con caracter general, equivale al importe de la prima
recibida mas, en su caso, el valor actual de las comisiones y rendimientos a percibir por dichos
contratos a lo largo de su duracién, teniendo como contrapartida, en el activo del balance, el importe
de las comisiones y rendimientos asimilados cobrados en el inicio de las operaciones y las cuentas a
cobrar por el valor actual de las comisiones y rendimientos pendientes de cobro. Con posterioridad a
su registre inicial, estos confratos se valoran en el pasivo del balance de situacion consolidado por el
mayor de los dos siguientes importes:

~  El importe determinado de acuerdo con fa NIC 37 teniendo en consideracion lo establecido
en el Anejo IX de la Circular 4/2004 de Bance de Espafia en esta estimacion. En este
sentido, las garantias financieras, cualguiera que sea su fitular, instrumentacion u ofras
circunstancias, se analizan periédicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al
que estan expuestas y, en su caso, estimar las necesidades de constituir provision por eiias;
que se determina por aplicacién de criterios similares a los establecidos para cuantificar las
perdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su coste
amortizado que se han explicado en la Nota 5.h anterior.

— Ei importe inicialmente registrado por estos instrumentos, menos la amortizacién de este
importe que, de acuerdo con o dispuesto en la NIC 18, se realiza de manera lineal durante la
duracion de estos contratos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (si se aplicase
otro criterio de imputacidn distinto del lineal, se debera indicar).
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Las provisiones constituidas, en su ¢aso, sobre estos instrumentos se encuentran contabilizadas en
el epigrafe “Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo del
balance de situacidon consolidado. La dotacion y recuperacion de dichas provisiones se registra con
contrapartida en el epigrafe "Dotaciones a provisiones (neto)” de [a cusnta de pérdidas y ganancias
consolidada.

En la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriormente indicado, fuese necesario constituir una
provision por estas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas
operaciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe “Pasivos financieros a coste
amortizado — Ofros pasivos financieros” del pasivo del bafance de situacién consolidado, se
reciasifican a la correspeondiente provision.

En relacion con el compromiso de garantia reciproca en que se basa el Sistema de Apoyo Mutuo por
el cual la Sociedad Central garantiza solidariamente, desde su constitucion, 1as obligaciones de cada
una de las Cajas frente a terceros acreedores al que se ha heche mencion en la Nota 2 anterior,
indicar que al 31 de diciembre de 2010 no se ha estimado necesario por parte de los Administradores
del Banco el registre de provision alguna asociada at mismo.

p) Provisiones y pasivos contingantes

Al tiempo de formular las cuentas anuales consolidadas, los Administradores del Grupo diferencian
entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimeniales para i Grupo, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos
en cuanto a su naturaleza pero indeferminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de
canceiacién, y

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién estd condicionada a que ocurra, © no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de las entidades consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probatilidad de que se tenga que atender la obligacién es
mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes, distintos de los registrades inicialmente en la
combinacion de negocios a la que se hace referencia en la Nota 2.9 anterior, no se reconocen en las
cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos
de la NIC 37 (ver Nota 31).

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasidén de cada
cierre contable - se uiilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuaies fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones
dejan de existir o disminuyen.

La dotacion y la liberacion de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo con los

criterios anteriores se registran con cargo o abono, respectivamente, al capitulo “Dotaciones a
provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada.
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Al cierre del ejercicio 2010 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados conira las entidades consolidadas con origen en e! desarrollo habitual de
sus actividades. Tantc los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden gue,
considerando los importes provisionados por el Grupo a estos efectos, la conclusion de estos
procedimientos y reciamaciones no producird un efecto significativo en las cuentas anuales
conselidadas de los ejercicios en los que finalicen.

q) Gastos de personal

Dada la fecha de adquisicion del control por parte del Banco sobre las Cajas y sobre el resto de
entidades dependientes del Grupo, y por tanto, ia fecha de incorporacion de las Cajas al Grupo (ver
Nota 2), en el ejercicio 2010 no existe gasto alguno registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias
consclidada por este concepto.

gt Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por ios
servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del gjercicio y como
una cuenta de periodificacién de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya
satisfecho.

4.2) Retribucionas post-empleo

Determinadas entidades del Grupo tienen asumido ef compromiso de complementar las prestaciones
de los sistemas publicos de Seguridad Social que correspondan a determinados empleados, y a sus
derechohabientes, con posterioridad a fa finalizacion del periodo de empleo.

Los compromisos post-empleo mantenidos por el Grupo con sus empleados se consideran “Planes
de aportacion definida”, cuando el Grupo realiza contribuciones de caracter predeterminado a una
entidad separada, sin tener obligacién legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la
entidad separada no pudiera atender [as retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios
prestados en el gjercicio corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no curmnplan
las condiciones anteriores se consideran como "Planes de prestacion definida”.

En la Nota 24 se desglosan los compromisos post-empleo que tienen las Cajas con sus empleados al
31 de diciembre de 2010,

Planes de aportacion definida

El registro de la aporfacion devengada durante el ejercicio por este concepio se regisira en el
epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Planes de prestacion definida

El Grupo registra en el epigrafe “Provisiones — Fondo para pensiones y obligaciones similares” del
pasivo del balance de situacion consolidado el valor actual de las retribuciones post-empleo de
prestacion definida, neta, segn se explica a continuacion, del valor razonable de aguellos activos
gque cumplen los requisitos para ser considerados como “Activos afectos al plan”,

Indicar que, en aplicacion de lo establecido en la NIC 19, en la fecha de adquisicion de la
combinacion de negocios a la que se ha hecho mencidén en la Nota 2 anterior, el Grupo ha
contabilizado en sus cuentas anuales consolidadas los pasivos (0 en su caso y/o los activos)
asociados a las prestaciones post-emplec de las Cajas y de las demas entidades adguiridas, por el
valor presente de las obligaciones menos el valor razonable de los activos afecios al plan.

Se consideran “activos afectos al plan” aquelios vinculados con un determinado compromiso de
prestacion definida con los cuales se lquidaran directamente estas obligaciones y retinen las
siguientes condiciones: (i) no son propiedad de las entidades consolidadas, sino de un tercero
separado legalmente y sin el caracter de parte vinculada al Grupo; (i} sélo estan disponibles para
pagar o financiar retribuciones post-emplec de los empleados; y no pueden retornar a las entidades
consolidadas, salvo cuando los activos que quedan en dicho plan son suficientes para cumplir todas
las obligaciones del plan o de las entidades relacionadas con las prestaciones de los empleados
actuales o pasados o para reembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por el Grupo.

Si el Grupo puede exigir a un asegurador, el pago de una parte o de la totalidad del desembolso
exigido para cancelar una obligacion por prestacion definida, resultando practicamente cierto que
dicho asegurador vaya a remboisar alguno o todos los desembolsos exigidos para cancelar dicha
obligacion, pero la pdiiza de seguro no cumple las condiciones para ser un activo afecto a plan, el
Grupo registra su derecho al reembolso en el activo del balance de situacién consolidado, en el
capitulo “Contratos de seguros vinculado a pensiones” que, en los demas aspectos, se trata como un
activo del plan.

Se consideran “ganancias yfo pérdidas actuariales” las que proceden de las diferencias entre
hipotesis actuariales previas y la realidad y de cambios en las hipotesis actuariales utilizadas.

Ei Grupo registra las ganancias o pérdidas actuariales que pudiesen surgir en relacién con sus
refribuciones post-empleo con los empleados producidas a pariir de la fecha de adquisicion de la
combinacion de negocios producida en funcion del Contrato de Integracién al que se ha hecho
mencion en la Nota 2 anterior en el ejercicio en el qué se producen, mediante el correspondiente
cargo o abono contra el capitulo de “Reservas” del patrimonio neto consolidado.

E! “coste de los servicios pasados” - que fiene su origen en modificaciones introducidas en las
retribuciones post-empleo ya existentes o en la introduccion de nuevas prestaciones producidas a
partir de ia fecha en la que se produce la combinacidn de negocios con origen en el Contrato de
Integracion que se describe en la Nota 2, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, linealmente, a lo fargo del periodo comprendido entre el momento en e que surgen los
nuevos compromisos y la fecha en la que el empleado tenga el derecho irrevocable a recibir |as
nuevas prestaciones.
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Las retribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, a
partir de la fecha en la que se produce fa combinacion de negocios gue tiene su origen en el Contrato
de Integracion indicada en fa Nota 2 anterior, de la forma siguiente:

- El coste de los servicios del periodo corriente (entendiendo como tal el incremento en el valor
actual de las obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el
ejercicio por los empleados), en el epigrafe “Gastos de administracion - Gastos de personal”.

No obstante, cuando de acuerde con lo explicado anteriormente, se haya reconocido en el
activo un “Contrato de seguros vinculado a pensiones”, el importe registrado como gasto de
personal se presenta neto de [a cuantia reconocida en el gjercicio como recuperable.

- El coste por intereses - entendiendo como tal el incremento producido en el ejercicio en el
valor actual de las obligaciones como consecuencia del paso del tiempo -, en el capitulo
"Intereses y cargas asimiladas". Cuando las obligaciones se presenten en el pasivo netas de
los activos afectos al plan, el coste de los pasivos que se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada sera exclusivamente el correspondiente a las obligaciones registradas
en el pasivo.

- El rendimiento esperado de cualquier activo del plan reconocido en el activo del balance de
situacion consolidado se registra en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

- La amortizacién de las pérdidas y ganancias actuariales en aplicacion del tratamiento de la
banda de fluctuacion contemplado en la NIC 19 y del coste de los servicios pasados no
reconocidos, en el epigrafe "Dotaciones a las provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

4.3) Ofras retribuciones a largo plazo a favor de los empleados

Los compromisos asumidos con el personat prejubilado, los premios de antigiledad, los compromisos
por viudedad e invalidez anteriores a la jubilacion que dependan de la antigiiedad del empleado, y
otros conceptos similares se tratan contablemente, en lo aplicable, segin lo establecido para los
planes post-empleo de prestacion definida, con la salvedad de que todo el coste de servicio pasado y
las pérdidas y ganancias actuariales se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma
inmediata.

q.4) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provision por fondos de pensiones y
obligaciones similares y como un gasto de personal Gnicamente cuande la Entidad estd
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que fe une con un empleado o grupo de
empieados antes de la fecha normal de jubilacién, o bien a pagar retribucicnes por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar fa rescision voluntaria por parte de los empleados.

.5} Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital

El Grupo no mantiene con sus empleados sisiemas de remuneracion a través de instrumentos de
capital.
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r Obra social

El fondo de la obra social de las Cajas del Grupo se registra en el capitulo "Fondo de la Obra Social”
del balance de situacion consolidado.

Las dotaciones a dicho fondo se contabilizan como una aplicacion del beneficio de las Cajas.

Los gastos derivados de la Obra Sccial se presentan en el balance de situacion consolidado
deduciendo el fondo de la obra social, sin gue en ningln caso se imputen a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Los activos materiales y los pasivos afectos a fa obra social se presenta en el epigrafe del balance de
situacion consolidado “Activo material — Inmovilizado material - Afecto a la obra social’.

El importe de la Obra Social que se materializa mediante actividades propias de la Caja o de alguna
ofra entidad de crédito del Grupo, se regisira simultaneamente mediante la reduccion del fondo de la
obra social y mediante la contabilizacién de un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de acuerdo con las condiciones normales de mercado para dicho tipo de actividades.

s) Patrimonios, fondos de inversién y fondos de pensicnes gestionados

Los patrimonios, fondos de inversién y fondos de pensiones gestionados por las entidades
consolidadas. que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance de situacion consolidado.
Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones
Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. En fa Nota 31 se facilita informacién
sobre los patrimonios, fondos de inversidon y fondos de pensiones de terceros gestionados por el
Grupo al 31 de diciembre de 2010.

t) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones ¢ rebaias comerciales. Cuando
la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante el descuento
de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio neto
se supeditara al cumplimiento de ias siguientes premisas:

. Su importe se pueda estimar de manera fiable.
. Sea probable que el Grupo reciba los beneficios econdmicos.
° La informacion sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los ingresos, la
cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y no como un
mencr ingreso.
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Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por el Grupo, asi como aquéllos para los que se hubiesen calculado colectivamente las
pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad superior a tres meses, tienen
su devengo de infereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en [a cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

. Los intereses utilizan el método del tipo de interés efective para su reconocimiento en ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

° Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el cobro.

No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni se
reconocen como ingresos.

u) Comisiones

El Grupo clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

w1} Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integrai del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de pérdidas y
ganancias con caracter general a [o largo de [a vida esperada de la financiacion, netas de los costes
directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la operacion.

u.2) Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen habitualmente por la prestacion de servicios y se registran en la
cuenta de perdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la efecucion del servicio, o bien, si se
tratase de un servicio que se efecuta en un acto singular, en el momento de la realizacion del acto
singular.

v) Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades espariol y por ios impuestes de naiuraleza similar
aplicables a las entidades extranjeras consclidadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se
registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también
se registra con contrapartida en e patrimonio neto del Grupo.

El gasto por impuesto sohre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesio a pagar respecto al
resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio
en los actives y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas.
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Ei Grupo considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor
en libros y la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento
patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria
imponible aguella que generara en el futuro Ja obligacion para &l Grupo de realizar algln pago a la
administracién correspondiente. Se considera una diferencia temporaria deducible aguella que
generara para el Grupo algin derecho de reembolso 0 un menor pago a realizar a la administracién
correspondiente en el futuro.

Los creditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su
derecho, no se apilican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para elio, considerandose probable por parte
del Grupo su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquelios impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos, respectivamente, de la Administracién correspondiente en un plazo que
no excede a ios 12 meses desde fa fecha de balance. Por su parte, se consideran activos o pasivos
por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la
administracion correspondiente en un periodo que excede a los 12 meses desde la fecha de balance.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. En
este sentido, se reconoce un pasivo por impuestos diferidos para las diferencias temporarias
imponibles derivadas de inversiones en sociedades dependientes y empresas asociadas, y de
participaciones en negocios conjuntos, salvo cuando el Grupo puede controlar la reversién de las
diferencias temporarias y es probable que éstas no sean revertidas en un futuro previsible. Tampoco
se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacién de un fondo de
COMmercio.

Por su parte, el Grupo solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias
temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases
imponibles negativas si se cumplen las siguientes condiciones:

- Los activos por impuestos diferides solamente se reconocen en el caso de que se considere
probable gue las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos; y

- En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, éstas
se han producido por causas identificadas que es improbable que se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, gue no surja en una combinacién de negocios y que en el momento
de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos

como pasivos} con objeto de comprobar que se mantienen vigentes: efectudndose las oportunas
correcciones & ios mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

- 65 -



w) Estado de flujos de efectivo consolidado
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en les siguientes sentidos:

. Flujos de efectivo: enfradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

. Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de créditc, asi como ofras
actividades que ne pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

e Actividades de inversion: las de adgquisicion, enajenacién o disposicion per otros medios de
actives a largo plazo y otras inversicnes no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafic y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos gue no forman parte de las actividades de explotacion.

X) Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

El estado de cambios en el patrimonio neto consolidado muestra el total de las variaciones habidas
en el patrimonio neto consolidado durante el ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada a su
vez en dos estados:

. Estados de ingresos y gastos totales consolidado: presenta los ingresos y gastos generados
como consecuencia de la actividad del Grupo durante el ejercicio, distinguiendo aqueilos
registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias def ejercicio y los ingresos
y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa wgente directamente en el
patrimonio neto.

. Estado fotal de cambios en el patrimonio neto consolidado: presenta todos los cambics
habidos en las cuentas del patrimenio neto conselidado, inciuidas los que tienen su origen en
cambios en los criterios contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por
fanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo vy al final del ejercicio en todas las
partidas que forman el patrimonio neto consolidado, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza.

) Impuesto sobre los depos;tos de las Entidades de Crédito de la Comunidad Auténoma de
Extremadura

Con fecha 1 de enero de 2002 entrd en vigor la Ley 14/2001 de 29 de noviembre del impuesto sobre
los depésitos de las Enfidades de Crédito gque tiene por objeto gravar la cobtencion de fondos
reembolsables por las Entidades crediticias en las sucursales sitas en ja Comunidad Autdnoma de
Extremadura. Este impuesto tiene devengo anual y no puede ser repercutido a clientes. La base
imponible esta constituida por el promedio de los saldos finales de cada trimestre de la suma del
epigrafe de "Depésitos de la clientela” del balance reservade {balance interno enviado al Banco de
Espafia mensualmente), los cuales forman parte del epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado
- Depositos de la clientela” del balance de situacion adjunto. La cuota se obtiene de aplicar una tarifa
progresiva del 0,30% al 0,50% pudiendo aplicarse determinadas deducciones.

Al 31 de diciembre de 2010 Iz Sociedad del Grupo Caja Badajoz no ha provisionado importe alguno
debido a que la cuota liquida resultante a pagar es cero.

e
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6. GESTION DEL CAPITAL

La Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de mayo, a entidades de crédito, sobre
determinacién y control de ios recursos propios minimos (en adelante, la “Circular 3/2008™) y sus
posteriores modificaciones, regula los recursos propios minimos que han de mantener las entidades
de credito espafiolas - tanto a tituio individual como de grupo consolidado - y la forma en la que han
de determinarse tales recursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaiuacion del capital
que deben realizar las entidades y fa informacion de caracter plblico que deben remitir al mercado
sobre esfe particular.

Esta Circular supone el desarrollo final, en el &mbito de las entidades de crédito, de [a legislacion
sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, dictada a
partir de la Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por fa que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo,
de coeficiente de inversidn, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios
financieros y otras normas del sistema financiero, y que comprende también el Real Decreto
216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras. Esta norma culmina
también el proceso de adaptacion en el ambito de las entidades de crédito, de la normativa espafiola
a las directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Eurcpeo y del Consejo, de 14 de junio de
2006 y 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006. Ambas directivas
han revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo adoptado por el Comité de Basilea de
Supervisién Bancaria (“Basilea I"), el marco normativo relativo a los requerimientos minimos de
capital exigide a las entidades de crédito y a sus grupos consolidables.

En este sentido, el Banco se encuenira exento, previa autorizacién de Banco de Espafia, del
cumplimiento de los requerimientos de recursos propios minimos por riesgo de crédito v dilucion,
riesgo de contraparte, riesgo de posicidn y liquidacion correspondiente a la cartera de negociacion,
riesgo de cambio y de la posicion en orc y riesgo operacional y de limites a los grandes riesgos
establecidos en los apartados 1 y 2 de la Norma Cuarta de fa Circular 3/2008 de Banco de Espana.
No obstante lo anterior, el Banco se encuentra obligado al cumplimiento de estas obligaciones, junto
con el resto de obligaciones establecidas en la mencionada Circular, a nivel consclidado.

6.1. Objetivos, politicas y procesos de gestién del capital

Segun se indica en el apartado 6.4, el Grupo Cajatres tiene un Capital Principal de 1.191 millones de
euros, fo que supone una ratio del 8,85%, sin haber recurrido al FROB ni a ninguna otra fuente
exterior de capital principal; de hecho, es ef tnico SIP que no ha necesitado capitalizacion del FROB.

Entre los principios basicos gue rigen el control del riesgo se encuentra la gestion continuada del
mismo, lo que posibilita la identificacion, medicién y gestion de las exposiciones globales del Grupo
por producios, grupos de clientes, segmenios, sectores economicos, negocios y probabilidad de
impago y pérdida, prestandose especial atencién a los requerimientos de capital de las diferentes
lineas de negocio, garantias y sujetos.
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En el informe de Autoevaluacion de Capital se cuantifican los requerimientos adicionales de capital
establecidos en el Pilar 2 de Basilea ll, y se realiza la planificacion de capital a tres afos,
proyectando la cuenta de resultados de la entidad, asi como la morosidad prevista, en distintos
escenarios de estrés siguiendo las directrices del Banco de Espafia.

El Area de Control Global del Riesgo realiza los calculos de los modelos de estrés de capital y
perdida esperada con diferentes horizontes temporales para evaluar su impacto y elaborar los
oportunos planes de contingencia,

Para establecer y calcular los objetivos de capital, se han tenido en cuenta las Gltimas disposiciones
normativas (R.D.L. 2/2011), y el impacto sobre la gestion del capital de las nuevas recomendaciones
de Basilea IH.

Ademads, se realiza un procesc continuado de ajuste y optimizacidn de los consumos vy
requerimientos de capital de los distintos activos, asi como el analisis e idoneidad de los distintos
instrumentos de capital susceptibles de emision.

6.2. Naturaleza de los requerimientos de capital

Tal y como se ha indicado anteriormente, ef Banco se encuentra obligado a nivel consolidado de los
requisitos establecidos en la norma cuarta de la Circular 3/2008 de Banco de Espafia.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular (Pilar 1) se
calculan en funcidn de la exposicion del Grupo al riesgo de crédite (en funcidn de los activos,
compromisos y demas cuentas de orden que presenten ese riesgo), al riesgo de cambio y de la
posicion en oro {en funcién de la posicién global neta en divisas v de la posicion neta en oro), al
riesgo de la cartera de negociacion, al riesgo de precic de mercaderfas y al riesgo operacional.
Adicionalmente, el Grupo esta sujeto al cumplimiento de los limites a la concentracidén de riesgos
establecidos en la mencionada Circular. ‘

En cuanto al Pilar !, la menciocnada Circular 3/2008 establece la obligacidn para las entidades de
crédito de realizar un proceso de auto-evaluacién de su capital {(PAC) continuo, consistente en definir
un conjunto de estrategias y procedimientos detallados con el objetivo de evaluar los riesgos a los
gue estan ‘expuestas y la adecuacion de los importes v distribucidn de su capital interno y de sus
recursos propios. Asimismo, el PAC debe incluir la determinacién de unos objetivos y estrategias de
recursos propios y la incorporacién de escenarics de estrés que permitan anticiparse a posibles
cambios adversos en los mercados en los que operan las entidades. Un detalle de todos esios
aspectos que componen el PAC vy las principales conclusiones han de resumirse en el informe de
auto-evaluacion de capital (IAC) y presentarse anualmente a Banco de Espafia.

Por ditimo, en base al Pilar [li, la mencionada Circuiar determina que las entidades deberan elaborar,
ai menos anualmenie, un documento denominado “Informacion con relevancia prudencial” (IRP), que
incluira cuantas explicaciones y detalles sean necesarios en reiacién a los recursos propios
computables, los requerimientos de recursos propios en funcion de los niveles de riesgo asumidos y
ofros requerimientos adicionales de informacion.
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Por otro lade, la Circular 3/2008 de Banco de Esparia, establece gué elementos deben computarse
como recursos propios, a efectos del cumplimiento de los reguerimientos minimos establecidos en
dicha norma. Los recursos propios a efectos de lo dispuestc en dicha norma se clasifican en recursos
propios basicos y complementarios, y difieren de los recursos propios calculados de acuerde z lo
dispuesto en las NIIF-UE ya que consideran como tales determinadas partidas e incorporan la
obligacion de deducir otras que no estan contempladas en las mencionadas NIIF-UE. Por otra parte,
los métodos de consolidacion y valoracion de sociedades participadas a aplicar a efectos del calculo
de ios requerimientos de recursos propios minimos del Grupo difieren, de acuerde con la normativa
vigente, de los aplicados en la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas, 1o que provoca
también la existencia de diferencias a efectos del célcuio de los recursos propios bajo una y ofra
normativa.

La gestidn que el Grupo realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones
conceptuales se reflere, a lo dispuesto en fa Circular 3/2008 de Banco de Espafia. En este sentido, el
Grupo considera como recursos propios computables los indicados en la norma 8% y 9% de la
mencionada Circular 3/2008 de Banco de Esparia.

En el B.O.E. de 19 de febrero de 2011 se publico el Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, para
el reforzamiento del sistema financiero, cuyo objetivo es reforzar el nivel de solvencia de las
entidades de crédito y acelerar la fase final de los procesos de reestructuracién de enfidades. Esta
norma establece un minimo de capital principal, con relacion a los activos ponderados por riesgos,
del 8%, siendo del 10% para aquellas entidades que no hayan colocado titulos representativos de su
capital a terceros por al menos un 20%, y, que ademads, presenten un ratio de financiacién mayorista
superior al 20%. Adicionalmente, ef Banco de Espafia podra requerir a una entidad individual un nivel
superior de capital principal en funcion de ios resultados de ejercicios de resistencia que puedan
hacerse para el conjunto de! sistema.

Los nuevos requerimientos han entrado en vigor el 10 de marzo de 2011. Aguellas entidades que no
alcancen el nivel requerido tendran 15 dias habiles para comunicar af Banco de Esparia la estrategia
y calendario con que garantizaran el cumplimiento de los nuevos requerimientos de capital, antes del
30 de septiembre de 2011. Esta estrategia, que podréa contemplar la captacion de recursos de
terceros y la salida a bolsa de las entidades, debera ser aprobada por el Banco de Espafia quien
podra, asimismo, exigir modificaciones o medidas adicionales. No obstante lo anterior, v
dependiendo de ciertas cuestiones que se desarrofian en el Real Decreto-ley, se podra prorrogar la
gjecucion hasta el primer trimestre de 2012.

6.3. Cumplimiento de los objetivos de gestion de capital

Segln se indica en la Nota 2.4, el Banco es el respensable de fijar la pelitica financiera, la medicion y
controi de recursos propios y solvencia, la actuacion del Grupo ante los mercados financieros, el
establecimiento de politicas comerciales y de gestidn, asi como el control y seguimiento de ia
ejecucién de estas politicas.



6.4. Informacién cuantitativa

Los nuevas requerimientos de capital establecidos por Real Decreto-ley 2/2011 han entrado en vigor
el 10 de marzo de 2011 vy los calculos efectuados por el Grupo, referidos a la situacion contable al 31
de diciembre de 2010 han sido los siguientes:

CAPITAL PRINCIPAL Miles de euros
Capital 4
Reservas 1.216,086
Activos inmateriales

Fondo de comercio {(14.244)

Activos intangibles {(10.589)
Capitai Principal (A) 1.191.257
Requerimientos de recursos propios (B) ' 1.077.210
Coeficiente (A} / (B/8%) 8,85%

Adicionalmente, el Coeficiente de Financiacién Mayorista del Grupo, calculade de acuerdo a la
Circular 2/2011 de Banco de Espafia, referido a la situacion contable de 31 de diciembre de 2010,
era el 3,68%.

De conformidad con la Nota Informativa publicada por el Banco de Espaiia, de 10 de marzo de 2011,
el Grupo Banco Grupo Cajatres, S.A. cumple con los requerimientos de capital del mencionade Real
Decreto-Ley.

7. GESTION DE RIESGOS

Dada la fecha de constitucion del Grupo (31 de diciembre de 2010) los objetivos, politicas y
mecanismos de gestion y mecanismos de medicién de riesgos aplicados sobre los instrumentos
financieros que se presentan en estas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010,
corresponden a los objetivos, politicas y mecanismos de gestion que han apiicado la direccion de
cada una de las Cajas.

En la memoria de las cuentas anuzales auditadas del ejercicio 2010 de cada una de las Cajas puede
encontrarse la informacion requerida por la NIIF 7 sobre objetivos, politicas y procesos para gestionar
el riesgo de crédito, liquidez, mercado y concentracion asi como los métodos ufilizados para medir
dichos riesgos, asi como la informacién cuantitativa necesaria para conocer la exposicién a estos
riesgos asociado a sus instrumentos financieros que han sido aplicados por cada una de las Cajas
durante el ejercicio 2010.

Por ofra parte, a continuacién se resumen los principales objetivos, politicas y estrategias de negocio
del Grupo que seran aplicadas a partir de! 1 de enerc de 2011.

En cumplimiento con la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, segtn {a cual, el modelo organizativo

del Grupo debe integrar el control de los distintos riesgos bajo una Unica area de gestion de riesgos,
se creo la Direccion de Control Global de Riesgos.
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Las funciones de esta Direccién son: integrar el control de los distintos riesgos bajo una Gnica drea
de gestion, vigilar el correcto cumplimiento de la normativa sobre et control de riesgos e identificar los
cambios gue se puedan producir, supervisar la revision periddica de las politicas, procedimientos y
manuaies de riesgo del Grupo, mejorar la eficiencia en la gestién de recursos propios, colaborar en la
elaboracion de informacion periddica para la direccion sobre la evolucién de fos recursos propios,
requerimientos de capital y coeficientes de solvencia, el seguimiento mensual de log limites, fa
aprobacién de la planificacidn de capital y la propuesta al Consejo de Administracién det informe de
Autoevaiuacion de Capital para su aprobacion.

7.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las posibles pérdidas que sufriria fa Entidad en el caso de que un
cliente o alguna contraparte incumpliese sus chligaciones contractuales de pago.

7.1.1. Objetivos y politicas de gestion del riesgo de crédito

Para el Grupo, la calidad en la gestién del riesgo de crédito constituye una de sus sefias de identidad
y, por tanto, un eje prioritario de actuacién para la correcta gestién del riesge de crédite, el Grupo
tiene establecida una metodologia basada en un riguroso proceso de evaluacion (con un exhaustivo
analisis de las propuestas de operaciones), en un seguimiento continuo de los riesgos asumidos y en
el efectivo control del reembolso de las operacicnes segun las condiciones previstas.

En el ambito del riesgo de crédito, y en lineas generales, el modelo de negocio del Grupo esta
basicamente orientado a la banca comercial al por menor, dirigide a atender las necesidades
especificas en el segmento minorista de particulares y empresas, de forma diversificada y
preservando en todo momento la solvencia del Grupo.

En cumpiimiento de la normativa aplicable, el Grupo tiene establecidas politicas, métodos vy
procedimientos aplicables en la concesién, estudio y documentacion de los instrumenios de deuda,
resgos contingentes y compromisos contingentes, asi como en la identificacién de su deterioro y en
el calculo de los importes necesarios para la cobertura del riesgo de crédito, tanto por inscivencia
atribuible al cliente, como por riesgo-pais.

Los documentos se han elaborado af amparo de los principios estabiecidos en la normativa vigente, v
en especial de la normativa contable y de solvencia establecida por el Banco de Espafia, que
impone, entre otras consideraciones, que esas politicas, métodes y procedimientos deberan ser
aprobados por el Consejo de Administracion y estar adecuadamente justificados y documentados.

A continuacion se describen las politicas generales aplicables al Grupo en tedo lo gue se refiere a su
actividad de gestién def riesgo de crédito.

Las politicas, criterios y procedimientos en materia de riesgo de crédito seran homogéneos para toda
la operativa del Grupo, independienternente de su origen. Los riesges seran considerados desde una
perspectiva global, integrada y conjunta, de tal manera que la politica de riesgos del Grupo esté
basada en una estrategia gicbal de crecimiento sostenible vy equilibrade, estableciéndose un
adecuado control interno de todos ios procesos en los que se materializa la ejecucion de dicha
politica.
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Los criterios generales en ia gestion del riesgo de crédito son los siguientes: solvencia,
responsabilidad, seguimiento y controt.

Los principios basicos en los que se fundamenta la gestion de riesgo de créditoc del Grupo son los
siguientes:

i,

Vil

vii.

Prudencia en el perfil de riesgas asumidoes, y optimizacion de la relacion rentabilidad-riesgo.

Vision global. Los riesgos son considerados desde una perspectiva global, integrada y conjunta,
to cual implica tener en cuenta todas las tipologias gue afectan a la actividad bancaria (riesgos
de crédito, de mercadoe, de liquidez, de interés, operativo).

Diversificacion, cuidando mucho limitar |a cuota de riesgo con los clientes asi como ia exposicidn
a determinados sectores de actividad econdmica.

Independencia. Establecimiento de una separacion de funciones entre el area comercial y el
area de riesgos, con el fin de proporcionar independencia y autonomia de las unidades
encargadas de la medicién, andlisis, control e informacion de riesgos frente a las unidades de
hegocio.

Gestion continuada del riesgo, de forma que se exige tanto un analisis sdlido para su admisién,
como un seguimiento continuado durante toda ia vida del riesgo, hasta [a extincion del mismo.

Establecimiento de un sistema de atribuciones para la concesién de riesgos, basado en
facultades delegadas a los diferentes niveles jerarquicos de la Entidad, delegacion gue esta en
funcidn de la naturaleza, cuantia y garantias del riesgo asumido.

Compromiso. La implicacion y compromiso en [a gestién de los riesgos se inicia en el méximo
nivel, de forma que los objetivos generales y la metodologia son aprobados por el Consejo de
Administracion, y los Comités se estructuran invoiucrando a la alta direccién en la supervisién
global de ia toma de riesgos. En el Grupo, la gestién del riesgo de crédito se concibe como una
tarea de toda ia organizacién, incluyendo tanto a las areas especializadas como al resto de
unidades operativas.

Profesionalidad de las personas de la organizacion compeientes en materia de riesgo de crédito,
contando con un equipo humano cualificado que aplica las buenas practicas bancarias en el
desempefio de sus funciones, y estableciendo un sistema de formacion continua.

Disefio y utilizacién de herramientas y modelos que garanticen el 6ptimo funcionamiento de los
procesoes de decision y control. El Grupo mantiene una actualizacién continua de los sistemas de
analisis, valoracién y medicion especializada de los riesges, y utiliza sistemas automaticos de
decision que permitan un tratamiento del riesgo eficaz. Ademas, se establecen sisternas para
prevencion y gestion temprana de la morosidad.

Estricto cumplimiento de la normativa legal vigente, revisando que las nuevas normas
publicadas que afecten a la gestién del riesge de crédito sean frasladadas a los
correspondientes procedimientos operativos del banco.



Para construir una funcién de riesgos que respete estos principios basicos, e! Grupo dispone de los
elementos necesarios tanto cualifativos (sistemas y procedimienios) como cuantitativos
{metodologlas y herramientas).

Asl, se ha adoptado una estructura organizativa de gestion del riesgo que intenta preservar la
independencia de la funcion de control y seguimiento de los riesgos, al tiempo que mantiene [a
proximidad al area de negocio.

La maxima respensabilidad, en materia de riesgos, reside en el Consejo de Administracion, que
establece las politicas y directrices de gestién en materia de riesgos, las cuales son revisadas y
actualizadas continuamente para adaptarlas a las exigencias del mercado v a la situacién de cada
momento. El desarrolio de esta funcién implica fijar y actualizar los limites maximos de riesgo, asi
como establecer &l nivel de delegacion de sus facultades segin el sistema de atribuciones de riesgo
establecido.

La Comision Ejecutiva del Consejo de Administracién tiene asignada como misién especifica en esta
materia, el estudio y posterior concesion o denegacién de las operaciones activas de riesgo en
general, en base a fas facultades en materia de riesgos delegadas por el Consejo, y que superen por
su cuantia, individual o conjunta del cliente o grupo econémico de gue se trate, el limite econdmico
que tenga asignado el Consejero Delegado y resto de niveles, debiendo ser informada, con caracter
general, sobre Ia situacion de fodas las inversiones crediticias del Grupo.

E! Consejero Delegado asegura la consistencia de las actuacicnes del Grupo con las politicas y
objetivos que hayan sido filados por el Consejo de Administracién, y resuelve fodas aquellas
cuestiones gue le hayan sido atribuidas.

Las politicas fijadas por el Consejo son ejecutadas en el Area de Riesgo de Crédito, que es
responsable de proponer e implantar las politicas de riesgo y de instrumentar los procedimientos
necesarios para la adecuada gestion del riesgo de crédito y velar por su cumplimiento.

En el Area de Riesgo de Crédito se contempla el proceso de gestion del riesgo desde una visién
continuada y global: admision, formalizacidn, seguimienio y recuperacién. Su responsabilidad,
ademas del analisis y seguimiento de las operaciones, es iutelar la sclidez de los créditos,
seguimiento de ias posiciones de riesgo crediticic mas importantes, y de los niveles de calidad de la
cartera. .

El primer nivel de seguimiento se realiza desde una unidad integrada en el Area de Riesgo de
Crédito, pero independiente a la unidad de concesién: Seguimiento Preventivo. Es responsable dei
disefic de medidas que garanticen el maximo conirol del riesgo, elaborando informes de seguimiento
y asume la gestion de las alertas destinadas a prevenir posibles deterioros en la calidad de ios
riesgos, todo ello en aras a garantizar una 6ptima observacion y vigilancia de los acreditados.

El Area de Controi Global de Riesgos tiene como responsabilidad verificar el cumplimiento de ias
politicas y métodos de analisis y admision, seguimiento y recuperacion de riesgos, asi como asegurar
et cumplimiento de los limites y objetivos estratégicos referentes a la gestion del riesgeo del Grupo.

Adicionaimente, el Area de Auditoria y Cumplimiento Normativo verifica que las politicas, métodos y
procedimientos utilizados para el analisis y cobertura del riesgo de crédito, son adecuadas, se
implantan efectivamente y se revisan de forma regular, informando al Comité de Auditoria del
resultado de sus actuaciones.
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El Banco cuenta con un Comité de Riesgo de Crédito, cuya funcién es ia de analizar, evaluar y
aprobar o denegar los riesgos que estén dentro de sus atribuciones, elevando aquellos que deban
ser autorizados por nivel superior. Es quien realiza las propuestas de politicas crediticias y manuales
de procedimientos en el ambito del riesgo de crédito. Realiza asimismo seguimiento periddico de la
cartera crediticia y del riesgo incurrido por el Grupo.

El Comité de Recuperaciones se encarga de revisar las operaciones marcadas como dudosas,
analizar la situacion del crédito, acuerdos de regularizacion, posibilidades de recuperacion, efc.,
decidiendo el inicio de las actuaciones mas convenienies, incluidas las decisiones relativas a
daciones, adjudicaciones y condonaciones relevantes. Controla en todo momento la situacion de
cada uno de ios procedimientos judiciales en marcha, ast como los asuntos contenciosos del banco
en materia especifica de riesgo de crédito.

El Grupo tiene constituido un Comité de Activos y Pasivos (COAP), que es el érgano que realiza el
control y seguimiento global de los riesges asumidos por el Banco (de crédito, de tipc de interés, de
mercado, de liquidez y operativo) e informa periédicamente al Consejo de Administracion sobre el
grado de cumplimiento de los limites vigentes y de las politicas de cobertura establecidas.

El Comité de Auditoria Interna informa del cumplimiento de la normativa interna establecida,
proponiendo las medidas correcforas, en su casc, Vela por que las politicas, métodos vy
procedimientos sean adecuados, se implanien efectivamente y se revisen regularmente.

El sistema de gestion de riesgos se apoya en una definicién clara y precisa de las politicas, las
normas y los métodos utilizados, asi como fos procedimientos de analisis, aprobacion y seguimiento
del riesgo, que se actualizan sistematicamente y constituyen un soporte basico para una gestién
eficiente.

El Area de Control Global de Riesgos y el Area de Auditoria y Cumplimiento, revisaran que estas
normas, politicas y procedimientos sean adecuados y se cumplan de manera efectiva dentro de la
organizacion.

Las politicas establecidas en materia de gestion del riesgo de crédito, que constituirdn el marco
normativo de actuacion que regule [as actividades de riesgo del grupo, son las siguientes:

- Politica de gestion global del riesgo de crédito
Los riesgos del Grupo serén considerados desde una perspectiva global, integrada y conjunta,
de tal manera que la politica de riesgo esté basada en una estrategia giobal de crecimiento
sostenible y equilibrado, estableciéndose un adecuado control interno de todos los procesos
en los que se materializa la ejecucion de dicha politica por parte de los drganos implicados.

- Politica de diversificacion y limitacién de riesgos
El Grupo concede sus operaciones desde una perspectiva de diversificacion del negocio

crediticio, estando su actividad orientada fundamentalmente hacia Ia banca comercial al por
menor.
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En cumplimiento de esta estrategia de diversificacién, el Banco tiene establecida una politica
de fimites, que se unen a los fegalmente establecidos por la normativa vigente (regulacién del
Banco de Espafia sobre Grandes Riesgos), v que se concretan en los siguientes:

Limites geograficos

Limites por acreditado o grupo econdmico

Limites con paries vinculadas

Limites por sectores econdmicos

Limites por categorfas de riesgo

Politica de crecimiento

Ei Grupo establece como politica bésica de actuacién que la estrategia de crecimiento no
puede comprometer fa calidad de los riesgos crediticios, de forma que, ante la concesion de
nuevas operaciones, mantendrd una postura prudente y acorde con su estructura de riesgos
en cada momento.

Paolitica de precios

La politica de precios estara orientada a cubrir los costes de financiacion, de estructura y de
riesgo de crédito inherente a cada clase de operaciones de crédito ofertadas. La revisién
pericdica de la politica de precios deberd ajustarse en respuestz a los cambios habidos an la
estructura de costes, en factores competitivos y al cambio en los riesgos de cada uno de los
tipos de operaciones de crédito ofrecidos por el Grupo.

Politica de gestion continuada del riesgo

La gestion dei riesgo de crédito en Banco Grupo Cajatres se basa en un enfoque glcbal que
abarca todas las fases del proceso: andlisis y aprobacién, seguimiento y, en su caso,
recuperacion, mediante un sistema de concesiones que combina el analisis individualizado con
un seguimiento minucioso de las operaciones.

Politica de concesi6n y evaluacion de operaciones crediticias

Los criterics de concesion del Grupo estan especialmente vinculados con ia capacidad dei
pago del prestatario para cumplir, en tiempo y forma, con el total de las obligaciones
financieras asumidas a partir de los ingresos procedentes de su negocio o fuente de renta
habitual, sin depender de avalistas, fiadores o activos entregados como garantia, que deberan
ser siempre considerados como una segunda (y excepcional) via de recobro para cuando haya
faliado la primera. Los criterios especificos de concesidn de operaciones crediticias se
encuentran definidos y recogidos en el Manual correspondiente.

Politica de delegacion de facultades
El Grupo tiene establecido un sistema de atribuciones delegadas a diferentes niveles

jerarquicos, delegacion que esta en funcion de la naturaleza, cuantia y garantias del riesgo
asumido.
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- Polftica de seguimiento

Junto a un correcto analisis inicial, el seguimiento preventivo de la evolucion de los riesgos
asumidos es fundamental para asegurar una adecuada gestion del riesgo de crédito. El
objetivo principal es detectar, conocer y gestionar ios riesgos mantenidos con clientes gue
presentan sinfomas gue pueden derivar en una situacién potencialmente problematica. Por
fanto, el estudio de las operaciones continta durante toda su vigencia y tan pronio se aprecia
la existencia de una situacién anormal o de deterioro del riesgo de crédito, se realiza Ia
propuesta de actuaciones concretas que puede llevar a una reclasificacion por empeoramiento
de la calidad crediticia.

- Politica de riesgos con partes vinculadas
En lo que se refiere al riesgo de crédito a asumir con partes vinculadas, los principios basicos
de actuacion en la concesién de estas operaciones es gue estan sujetas a unos limites
especificos de concentracién y las condiciones y plazos de financiacién se ajustaran a las
condiciones de mercado vigentes en el Grupo.

- Politica de Recuperaciones
El Banco cuenta con una Unidad de Recuperacidn, que s2 encarga de todo el proceso de

gestion de incumplimientos, desde el primer dfa en que los riesgos presenten una situacion de
impago, anticipandose al momento en que pueda entrar en sifuacion dudosa o de morosidad.

7.1.2 Nivel méximo de exposicién al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio
2010:

Miles de euros

Crédito a la clienteia 13.506.788
Depésitos con entidades de crédito 549.912
Valores representativos de deuda 3.977.654
Derivados : 181.961
Total Activos . 18.216.295
Riesgos contingentes 565.142
Lineas disponibies por terceros 1.470.136
Total compromisos y riesgos contingentes 2035278

Total expaosicion 20.251.573
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A continuacion se presenta el detalle, para cada clase de insirumentos financieros, del importe
maximo del riesgo de crédito que se encuentra cubierto por cada una de las principales garantias
reales y otras mejoras crediticias de las que dispone el Grupo al 31 de diciembre de 201C:

Miles de euros

Avalados
Garantizados Otras por Avalados
Garantia por depdsitos garantias entidadas por otras
inmobitiaria dinerarios reales financieras entidades Resto Total
Crédito a la clientela 10.242.962 62.611 232373 22.942 23.356  2.822.524 13.506.768
Entidadeas de crédito - - 75.374 - - 474 538 548.912
Valores representatives de
deuda - - - - 182.880 3.784.774 3.977.654
Derivados - 75.500 - - - 106.461 181.9614
Totat active 10.242.962 138.111 307.747 22.942 216.236  7.288.297 18.216.295
Riesgos contingentes 210 2.57¢ - 377 - 561.976 585 142
Lineas disponibles por terceros 148.401 486 - - 23,226  1.268.023 1.470.136
Total compromises y riesgos
contingeates Y ¢ 148.611 3.065 - 377 23.226 1.858.099 2.035.278
10.391.573 141176 307.747 23.318 230.462  9.148.206 20,251.573

Exposicidn méxima

Las tasas histéricas de impago, de los instrumentos financieros en los gue el Grupo asume riesgo de
crédito, al cierre del gjercicio 2010 es |a siguiente:

%
Crédito a ia clientela 3.7
Entidades de crédito -
Valores representativos de deuda -
Derivados -
Riesgos contingentes 2,3

Ofros compromisos y riesgos contingentes
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La calidad crediticia de los activos ai 31 de diciembre de 2010 presentaba el siguiente detalle:

Miles de Euros

Aaz Aat Aaz Aal At AZ A3 Operacionas
Rating AAA AA AA- A+ B- sin calificar Total

Crédito a la clientela - - 10.238 6.000 8.888 8.000 8.695 13.464.947 13.506.768
Enfidades de crédifo 50.000 - 75.374 69.138 7.200 57.3088 2.000 278.5801 548.812
Valores representativos

de deida 939.904 926.571 552.863 218.406 274.038 337.258 2598.810 468.007 3.977.654
Derivados - - 31.679 42,223 - - 15.830 92.228 181.961
Total activo 989.904 926.571 6609.954 3368.768 200.126 412.653 286.335 14.303.984 18.216.205
Riesgos contingentes - - - - - - - 565.142 565.142
Lineas disponibles por

terceros - . - - - - - 1.470,136 1.470.136
Totai compromisos y

riesgos contingentes ' - - - - - - 2.035.278 2.035.278
Exposicion méxima 989.904 926571  669.954 335.768 290.1256 412653  286.335 16.339.262 20.251.573

La distribucion de! riesgo por area geografica segun la localizacion de los clientes del Grupo es Ia
siguiente:

Miles de euros
Compromisos y

Total activo riesgos contingentes

Negocios en Espafia 18.039.674 2.017.705
Negocios con otros paises 176.621 17.573
18.216.205 2.035.278

-78 -



La distribucion del epigrafe de Crédito a la Clientela al 31 de diciembre de 2010 segln el sector de
actividad al gue pertenecen los clientes se muestra en el siguiente cuadro:

Miles de euros

De los que:
Riesgo Distribucion (%)  activos dudosos
Sector residente
Agriculiura, ganaderia caza y silviculiura y pesca 455.698 3,17 12.147
Industrias 725.033 5,05 3911
Construccion 1.140.496 7,94 156.875
Actividades inmobiliarias y servicios empresariales 4.026.724 28,04 472.678
Servicios: 0,00
Comercio y hosteleria 672.957 469 46,233
Transporte y comunicacicnes 192.077 1,34 8.935
Otros servicios 560.415 3,80 8.013
Crédito a particulares: 0,00
Vivienda 5.242.224 36,51 117.028
Consumo y otros 810.105 5,64 44,743
Sin clasificar 115.830 0,81 533
Total Sectores residentes 13.941.559 97,10 904.296
Administraciones publicas 386.854 2,66 1.672
Secfor no residente 30153 0,21 6.200
Ajustes por valoracién (851.799) - -
Total 13.506.767 100,00 . 912.068

Segmentacion por tipo de resgo

Atendiendo a [a clasificacion establecida por Banco de Espafia en 2l Angjo IX de la Circular 4/2004,
la calidad crediticia de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito, no clasificados como
dudosos ni clasificados como riesgo subestandar, y antes de ajustes por valoracion se clasifica en las
siguientes categorias: sin riesgo apreciable (sector publico y garantia dineraria), bajo {garantia real
sobre viviendas terminadas con LTV < 80% y empresas con rating A), medio bajo (resto de garantia
real}, medio (garantia personal excepto consumo, tarjetas y descubiertos), medio alto (consumo) y
aito (tarjetas, descubiertos y excedidos), al 31 de diciembre de 2010, '

Tipo de riesgo %

Sin riesgo apreciable 23
Bajo 40
Medic — bajo 21
Medio 15
Medio — alto 1
Alto -
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7.1.3  Riesgo de crédito por financiacion a la construccion y a la promocion inmobiliaria

El cuadro siguiente muestra los datos acumulados, en miles de euros, de la financiacion concedida
por las enlidades de crédito del Grupo al 31 de diciembre de 2010 destinada a la financiacion de
actividades de construccion y promocién inmobiliaria y sus correspondientes coberturas realizadas a

dicha fecha por riesgo de crédito:

Miles de euros

Exceso sobre Cobertura Valor de tasacion

Importe bruto valor de garantia especifica de las garantias
1. Crédito registrado por las entidades de
crédito del grupo (negocios en Espafia) 3.656 1.386 485 5.643
1.1. Det que: Dudoso 502 254 197 661
1.2. Del que: Subestandar 1.825 833 298 2.583
Pro-memoria:
- Coberiura genérica fotal  (negocios fofales) - - 86 -
- Activos fallidos 45 - - _
Valor contable
Pro-memoria; Dafas del grupc consolidado (Miles de eurog
1. Total crédito a la clientela excluidas Administraciones Pablicas (negocios en Espafia) 13.109
2. Total active consolidado en estados reservados {negocios fotales) 20.144

Por su parte, en el cuadro siguiente se presenta el desglose de la financiacion destinada a la
construccion y promocidn inmobiiiaria al 31 de diciembre de 2010 correspondiente a operaciones

registradas por entidades de crédito del Grupo:

-

Sin garantia hipotecaria

2. Con garantiz hipotecaria (1)

2.1. Edificios terminados {(2)
211 Vivienda
21.2, Resto

2.2. Edificios en construgeién (2)
2.2.1. Vivienda
2.2.2. Resto

2.3.1. Terrenocs urbanizados
2.3.2. Resto de suelo

Total

Crédito: importe bruto
Miles de euros

348
3.308
925
737
138
515
465
50
1.868
1.725
143

3.656

(1) Incluye todas las operacicnes con garantia hipotecaria con independencia def porcentaje que suponga el riesgo
vigente sobre el importe de la ultima tasacién disponible.

{2) Si en un edificio concurren tanto finalidades residenciales (vivienda) como comerciales (oficinas yio locales), Ia
financiacién se ha incluido en la categorfa de la finalidad predominante.
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A continuacion se presenta el detalle del importe al 31 de diciembre de 2010 de las operaciones de
financiacion para la adquisicidn de viviendas realizadas por las entidades de crédito integradas en el
Grupo:

Miles de euros

imperte bruto Del que: Dudoso
Crédito para adquisicion de vivienda 4,975 111
Sin garantia hipotecaria 218 3
Con garantia hipotecaria 4757 108

Por su parte, a continuacion se presenta el desglose del crédito con garantia hipotecaria a ios
hogares para adquisicién de vivienda al 31 de diciembre de 2010 segln el porcentaje que supone el
riesgo total sobre el importe de la @ltima tasacion disponible {LTV)} de aquelias operaciones
registradas por entidades de crédito integradas en el Grupo {(negocios en Espafia):

Rangos de LTV (1)

LTV<50% 50%<LTV=80% 80%<LTVS100% LTV=100%
Imporie bruto 1.334 2.470 692 261
Del gue: dudoscs 25 29 33 21

{4 EI LTV es la ratio que resulta de dividir el riesgo vigente a la fecha de la informacion sobre el imporie de fa Gitima
tasacion disponible.

A continuacion se incluye el detalle, al 31 de diciembre de 2010, de los activos adjudicados,
adquiridos, comprados o intercambiados por deuda procedentes de financiaciones concedidas por
las entidades del grupo relativas a sus negocios en Espafia, asi come las participaciones y
financiaciones a entidades no consolidadas tenedoras de dichos activos:

Millones de suras
Del gue:
Valor contable Cobertura

1. Actives inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a empresas de

construceidn y promocion inmobiliaria 304 146
1.4, Edificios terminados 84 29
1.1.1. Vivienda 62 29
1.1.2. Resto 22 -
1.2. Edificios en construccién 11 7
1.2.1. Vivienda g 5
1.2.2. Resto 2 2
1.3, Suelo 209 104
1.3.1. Terrenos urbanizados 208 103
1.3.2. Resto de sueio 3 1

2. Actives inmebiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a hogares
para adquisicién de vivienda 29 10
3. Resto de activos inmobiliarios adjudicades {1) 35 26

4. Instrumentos de capitai, participaciones y financiaciones a sociedades no
consclidadas tenedoras de dichos activos (2) 17 -
(1) Incluye los activos inmobifiarios gue no proceden de crédito a empresas de construccion y promocitn inmobiliaria, ii a

hogares para adquisicion de vivienda.

(2) Incluye todos los activos de esta naturaleza, incluyendo los insfrumentos de capital, las participaciones y
financiaciones a entidades tenedoras de los actives inmobiliarios mencionados en las lineas 1 a 3 de este cuadro, asi
como los instrumentos de capital y participaciones en empresas constructoras ¢ inmobilizrias recibidos en pago de
deudas.

Nota: Dados los estados que se utilizan para la confeccidn los cuadros anteriores, los datos incluidos en les mismos no
siermpre coinciden directamente con saidos contables.
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7.2. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con las
obligaciones econdmicas derivadas de su actividad y que, en general, se concentrard en la
necesidad de atender sus pasivos financieros. La gestion de este riesgo es una actividad
fundamental dentro del Grupo, cuyos objetivos, junto con las politicas asociadas a la misma, son
aprobados por el Consejo de Administracién del Banco a nivel estratégico, correspondiendo la
responsabilidad en cuanto a su implantacidn, ejecucién y seguimiento operativo al Comité de Activos
y Pasivos.

7.2.1. Objetivos, y politicas de gestion del riesgo de liquidez

Al analizar el riesgo de liguidez se tienen en cuenta las recomendaciones del Banco de Espafia, del
Comité de Supervision de Pagos de Basilea, asi como de otros organismos, distinguiendc entre:
condiciones normales, gue considera entormos habituales de los mercados y aplica los criterios de
empresa en funcionamiento, y situaciones de crisis, a partir de las cuales se elaboran los planes de
contingencia.

Ei objetivo fundamental seguido por el Grupo en relacion con el riesgo de liquidez es garantizar la
disponibilidad permanente de activos liquidos con los que asegurar el volumen de fondos necesarios
para que no existan desequilibrios en el cumplimiento de los compromisos de pago; todo ello sin
comprometer de manera significativa los resultados del Grupo.

En esta labor desempefia un papel importante el andlisis del balance por vencimientos, al que se
incorporan, mediante el uso de herramientas informaticas, necesidades futuras de liquidez y de
financiacion basadas en las expectativas de desarrollo y crecimiento futuro del Grupo. Este analisis
se realiza en diversos escenarios de crecimiento, morosidad, efc. que permiten conocer y proyectar
los pagos y cobros futuros en el corto y medic plazo. A efectos de estos analisis se toman en
consideracion los vencimienios esperados de los distintos activos vy pasivos financieros. En
determinadas ocasiones, estos vencimientos esperados difieren de los vencimientos contractuales de
dichos activos y pasivos, determinandose enfonces en funcidn de la experiencia historica de fas
Cajas integrantes del Grupo.

Como corresponde al negocio de banca minorista, la principal fuente de financiacion del Grupo es el
ahorro captado de sus clientes. El Grupo mantiene una amplia oferta de productos de captacién que
actualiza y adecua a la demanda del mercado en cada momento. Estos productos se ofrecen con
diferentes estructuras retributivas y temporales, con tipos fijos, variables, estructurados o indexados a
diferentes indices o cestas de valores de bolsas nacicnales ¢ extranjeras. Fsta oferta permite abarcar
un amplio sector y cubrir las necesidades y expectativas de seguridad, ventajas fiscales y grado de
aversion at riesgo de la clientela, lo gue garantiza una fuente de liquidez estable a coste moderado.

Adicionalmente, el Grupo puede acudir a los mercados de capitales para obtener financiacidn
complementaria, tante a largo plazo como a corto, como consecuencia de los desfases de liguidez
producidos por las necesidades de los clientes o por las inversiones del grupo econdmico.
Historicamente, la estrategia de crecimienio de las Cajas integrantes del Grupo ha pretendido
equilibrar al maximo el crecimiento de la inversion con la captacion de depositos tradicionales;
aunque no se ha renunciado a las emisiones en los mercados, se ha hecho uso de esta via de farma
moderada diversificando las fuentes y los vencimienios de estas financiaciones.

kzn este sentido, la crisis financiera que afecta a los mercados financieros y que ha provocado una
contraccién muy significativa de las diversas fuentes de captacion de financiacién para las entidades
financieras, tanto nacionales como internaciones, no ha presentado especial relevancia para el
Grupo.
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Ante esta situacion, el Grupo de forma preventiva ha aumentado sus titulos en cartera, parte de los
cuales son pignorados como garantia (colaterales) en la péliza del Banco Central Europeo, con el fin
de recurrir, cuando se considere adecuado, a las subastas periddicas. De esta forma, al 31 de
diciembre de 2010 existia la posibilidad de obtener financiacién por esta via por un montante totai de
1.200 miliones de euros. Ademas de la cifra anterior, se dispone de activos elegibles por &l BCE gue
después de recortes, ascienden a un efectivo de 1.140 millones de euros.

Por otra parte el Grupo cuenta con una cartera de inversién crediticia formada en su mayor parte por
préstamos hipotecarios que, dadas las garantias que aportan, permiten obtener financiacion
mediante cédulas, titulizaciones hipotecarias y otros titulos semejantes, bien sea colocandolos
directamente en mercado, bien destinandoles a autocartera para ser descontados ante e} BCE.

Asimismo, durante 2010 la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera prorrogd hasta el 30 de
junic de 2011 el plaze para la realizacion de emisiones garantizadas con el aval del Estado espafiol,
para la cual el Grupo tiene disponibles 554 millones de euros. Durante el ejercicio pasado las Cajas
integrantes del Grupo no vieron necesario hacer uso de esta posibilidad.

Por ultimo, el Consejo de Administracién del Grupo aprobé las “Politicas y Procedimientos de
Medicion, Gestion y Control del Riesgo de Liquidez” el pasado 3 de marzo de 2011. En ella se
establecen limites e indicadores sobre distintos ratios que miden la situacion de liquidez. Los mas
significativos son:

« Ratic de cobertura de iliguidez a corto, relacionando la liquidez disponible sobre los
compromisos a corto plazo. :

s Ratio de liquidez estructural, como cociente entre los depdsitos y créditos mineristas.

e Coeficiente de financiacién mayorisia, que se hace eco del Real Decreto-Ley 2/2011 de 138
de febrero y que presenta bajo cualquier interpretacion ratios inferiores al 5%, muy por
debajo del 20% indicade en la normativa.

e Ratio de Cobertura de liquidez que compara las salidas netas de caja de los préximos 30
dias, con los activos liguidos de maxima calidad.

# Ratio de financiacion neta estable.

Ademas de los anieriores se vigilan los indicadores de mercado que puedan anticipar posibles crisis
del sistema.

El drgano responsable de evaluar este riesgo es el Comité de Activos y Pasivos (COAP). Dicho
Comité revisa en cada una de sus sesiones la posicidn de liquidez, la estructura de financiacion, los
gaps de liquidez y los limites establecidos para el control y seguimiento del riesgo, y determina las
politicas necesarias para ef mantenimiento de una posicién de liquidez prudente y adecuada para €l
desarrollo del negocio de la Entidad.
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7.2.2. Exposicion al riesgo de liguidez

En fas cuentas anuales de las Cajas integrantes del Grupo se presenta informacién sobre la gestién
due han realizado, durante el gjercicio 2010, del riesgo de liquidez. Adicionalments, a continuacion
se presenta el detalle de los instrumentos financieros del Grupe al 31 de diciembre de 2010
clasificados atendiendo a sus respeclives plazos de vencimiento contractual remanente:

ACTIVO

Caja y Depositos en Bancos Certrales
Depdsitos en entidades de crédito
Crédito a la clisntela

Valores representativos de deuda

PASIVO

Depdsitos en Bancos Centrales

Depositos de entidades de crédite

Depositos de fa clieniela

Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados

GAP SIMPLE
GAP ACUMULADO

Miltories de suros

Deta3l De3mesesai Mas de 5
Hasta 1 mes mesas afno De 1 a & afios anos Totat sensible

1.325 722 1.893 5.827 8.715 18 482
283 - - - - 283
407 27 28 38 37 547
628 486 1.531 4270 6.758% 13.670
7 208 324 1.519 1.923 3.982
1.688 1.571 4.392 8.279 2.241 18.171
375 285 - - - 680
2685 20 a5 208 97 €51
961 1.266 4.297 7.645 1.906 16.075
a7 - 30 228 - 345
- - - 200 238 438
{363} (849) {2.499) (2.453) 6.474 311

{363) {1.212) {3.711) {6.183} 3

{*}  Aundque los sgldos a [a vista de Depdsitos de |z clientelz son juridicamente exigibles a 1z vista, 12 experiencia histdrica del Gnupo demuestra que tlenen un cardcter
estable en el tiempo, por lo que a efectos del andlisis de liquidez, dichos saldos se distribuyen de acuerdo con &l plaze esperado de reembolsa.

Por su parte, a continuacion se presenta determinada informacion relativa a [as necesidades y a las
fuentes de financiacion estables del Grupo al 31 de diciembre de 2010, de acuerdo a los modelos
requeridos para ello por Banco de Espafia;

Millones de Millones de

eures auros
Crédiio a la clientsia (1} 14.305 Clientes completamente cubiertos por el FGD B8.671
Créditos a enfidades del grupo v reiacionadas 563 Clientes no completamente cubiertos por el FGD 3.482
Préstamos titulizades 321 Total depositos minoristas 12.153
Fondos especificos (2) (803) Resto depdsitos {(AAPP, casiones,..) 1.619
TOTAL Crégito a las Clientela (13-(2) 13.502 TOTAL Depdsitos de la Clientela (sin cédulas) 13.772
Parlicipaciones 149 Bonos y cédulas hipetecarias 2.625
Cédulas territoriales 100
Activos adjudicades (bruto) 544 Deuda senior g8
Fondos cobertura activos adjudicados (176) Emisiones avalagas por el Estado 100
Activos adjudicados (neto) 368 Subordinadas, preferentes y convertibles 438
Ctros instrumentos financieres a My LP -
Titulizaciones vendidas a terceros -
Qfra financiacion cen vencimiente residual =1 afio 150
Financiacidn mayorista a largo plazo 3.511
Patrimonic Neto 1.235
[ Necesidades de financiacidn estables 14.019 | Fuentes de financiacién estables 18.518
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Por su parte, a confinuacién se presenta determinada informacion consolidada al 31 de diciembre
de 2010 relativa a los plazos remanentes de vencimienio de las emisiones mayoristas del Grupo,
los activos liquidos def Grupe y a su capacidad de emisién:

VENCIMIENTOS EMISIONES MAYORISTAS Millones de eurcs
2011 2012 2013 >2103
Bonos y cédulas hipotecarios
205 313 o 1.967
Cédulas territoriales 100 B - -
Deuda senior - 98 - -
Emisiones avaladas por ef Estado - 100 - -
Subordinadas, preferentas y convertibles ~ - 100 338
Otros instrumentos financieros a My LP - - - -
Tiulizaciones vendidas & terceros - - - -
Papel comercial 87 - - -
Total vencimientos de emisiones mayoristas 382 510 210 2.338
ACTIVOS LIQUIDOS Willones de
SuFos
Actives liguidos {valor nominal) 3.875
Actives liquidos {valor de mercado y recorte BCE) 2.437
de los que: Deuda de Jas administraciones piblicas centrales 544
B.112
CAPAGIDAD DE EMISION
Millones de
Euros
Capacidad de emisidon de Céduia Hipotecarias 2.432
Capacidad de emision de Cédula Territoriales 77
Disponible de emisiones avaladas por ef Estado 554
3,083

7.3. Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estdn denominadas las masas
patrimoniales o fuera de balance, y de los precios de mercado de los instrumentos financieros
negociables.

7.3.1. Objetivos, y potiticas de gestion del riesgo de interés

La exposicion de una entidad financiera a las variaciones de los tipos de interds es inherente al
propio negocio bancario: los diferentes plazos de vencimiento y repreciacion de las posiciones
deudoras y acreedoras consfituyen fa principal fuente de riesgo de tipo de interés, al verse afectadas
con diferente infensidad por las variaciones del nivel, de la pendiente o de ta forma de la curva de
tipos; asimismo, los cambios puesden afectar al comportamienio financiero de determinados
productos con opciones implicitas. '

La variacion de los tipos de interés provoca la renovacion de las masas de activo y pasivo a tipos
diferentes a los anteriores, con dos efectos:

e Variacion en margen de intereses esperado {margen de intermediacién sin dividendos) y par
tanto, de la cuenta de resultados.

s Variacién en el valor econdmico del balance y gue, si fuera adversa, pedria afectar a la
solvencia del Grupo.
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El Grupo Cajatres, en fecha 18 de enero de 2011, a través de su Consejo de Administracion aprobo
la Politica de Riesgo de Tipo de Interés del grupo estableciendo la metodologia a aplicar y los niveles
de alerta.

En relacion con el nivel de exposicién al riesgo de tipo de interés hay gue sefialar que, al 31 de
diciembre de 2010, la simuiacién con una subida (movimiento adverso en esta fecha) de la curva de
tipos de 2,50%, tendria un efecto de disminucion en el valor econdémico det Grupo Cajatres, sobre si
mismo, del 5,71% y una reduccion def margen de intereses de un 3,25%.

Los resultados mostrados en el parrafo anterior se han calculado considerando la sistematica exigida
por Banco de Espafia para la confeccidn de los estados RP51 y RP52, de tal forma gue el
movimiento de tipos de interés se traslada de forma subita y paralela a la curva ds tipos vigente en el
momento del estudio. La subida de los tipos en un 2,50% es la exigida actualmente para ia
confeccion de dichos estados para la divisa euro.

El Comité de Activos y Pasivos es el drgano gue realiza el control y seguimiento, entre ofros, del
riesgo de interés del balance del Grupo. Para cumplir sus objetivos tiene las siguientes funciones:

¢ Revisar la politica def riesgo de interés y proponer, en su caso, las modificaciones consideradas.

e Implantar, gestionar y seguir [a politica de tipo de interés, en especial de los limites operativos y
alertas.

¢« Controlar la exposicion del margen de intereses y del valor econdémico del Grupo a las
fluctuaciones de los tipos de interés; optimizar, mediante coberturas, la estructura del balance en
terminos de riesgo y rentabilidad dentro de los [Imites de riesgo vigentes.

+ Analizar periddicamente la sensibilidad del balance, para definir e implantar las estrafegias
necesarias segln el nivel de riesgo asumible en cada momento.

e Definir el grado de cobertura, tanto en los productes de pasivo como en los de activo.

e Establecer las tarifas, plazos y sensibilidades de los productos de activo y pasivo que vende la
Red Comercial,

e Informar trimestralmente al Consejo de Administracien del cumplimiento de los limites y de la
exposicion del Grupo a este riesgo.

Para cumplir las funciones anteriores, el Comité de Activos y Pasivos se apoya en las mediciones de
riesgo de interés que realiza Planificacion y Control, que cuantifica periédicamente el impacto de la
variacion de los tipos de interés en el margen de intereses y el valor econdmico del Grupo.

Los objetivos del Grupo relacionados con este riesgo van encaminados a mantener un GAP de
riesgo de interés en términos netos en un nivel minimo, de manera que correcciones en las curvas de
tipos de interés de mercado no afecten de una manera significativa, directamente, a la actividad y a
los resultados del Grupo, manteniendo el equilibric en todo caso con uncs niveles dptimos de
rentabitidad.

- 86 -



En el analisis, medicidn y control def riesgo de tipo de interés asumide por el Grupo, se utilizan
técnicas de medicion de sensibilidad y anaiisis de escenarios, estableciéndose los limites adecuados
para evitar la exposicion a niveles de riesgos que pudiesen afectar de manera importante a la misma.
Estos procedimientos y técnicas de analisis son revisados con la frecuencia necesaria para asegurar
su correcto funcionamiento. Ademas, todas aquellas operaciones individualmente significativas se
analizan tanto de manera individual como de manera conjunta con el resto de operaciones.

Ademas, el Grupo utiliza operaciones de cobertura para la gestion del riesgo de tipo de interés. Estas
coberturas son de caracter individual sobre operaciones o activos especificos (microcoberturas): v
también sobre diversas masas de balance consideradas en su conjunto {macrocobertura). En ambos
casos, de acuerdo g las precauciones y requisitos establecidos en la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia.

Los cuadros siguientes muestran el grado de exposicién del Grupo al riesgo de tipo de interés al 31
de diciembre de 2010, clasificado por carteras, recogiendo el valor en libros de aguellos activos y
pasives financieros afectados por dicho riesgo. Ef riesgo de interés para otras monedas distintas al
euro es insignificante en el Grupo. Los distintos activos y pasivos aparecen clasificados en funcién
del plazo hasta la fecha de revision del tipo de interés (para aquellas operaciones que contengan
esta caracteristica atendiendo a sus condiciones contractuales) o de vencimiento (para las
operaciones con fipo de interés fijo). Las masas de balance sin vencimiento ni fecha de revisién
explicita se incluyen como sensibles en unos plazos consistentes con su comportamiento de
sensibitidad histérico. Las coberturas aparecen en los cuadros modificando la fecha de sensibilidad
del tipo de interés de las partidas cubiertas, aplicandose el tipo efectivo resultante por la cobertura.

A continuacion se muestran las distintas masas del balance clasificadas en bandas temporales
atendiendo a su sensibifidad a los tipos de interés:

Miles de euros

Detal De3mesesat Mas de 5
Hasta 1 mes meses afo Be 1abafios afios Total sensible

ACTIVO 2.709.554 2.813.415 7.503.365 2.322.723 1.815.437 17.964 493
Caja y Depdsitos en Bancos Cenfrales 180.568 - - - - 180.968
Depdsitos en enfidades de crédito 327.094 75.948 18.511 13.424 840 435,816
Crédito a ia clientela 1.825.011 3,287.038 7.258.161 1.300.055 119.538 13.789.81
Valores representatives de deuda 366.481 450.429 226,692 1.008 244 1,495,062 3.547.908

% sobre fotal activos sensibles 15,08% 21,23% £, 77% 12,93% 8,99% 100,00%
PASNG 2.035.094 3.768.306 8.336.937 5.354.812 641,518 18.136.567
Depdsitos en Bancos Centrales 225.000 435,000 - - - G60.000
Depositos de entidades de crédito 125695 172.488 85.810 44 278 17.842 445,122
Deposifos de fa clientela 1.698.168 2.839.158 5.977.066 5.210.336 823778 16.248.502
Débltos representados por valores negociables B86.233 97.850 80.000 100.000 - 343.883
Pasivos subordinados - 224.000 214.081 “ - 438.061

% sobre total pasivos sensibles 11,22% 20,78% 34,94% 29,52% 3,54% 100,00%
GAP SIMPLE 674.459 45.108 1.186.428 (3.031.889) 973.81% (172.074)

&§74.459 719.588 1.885.995 {1.145.883) {172.074)

GAP ACUMULADO
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7.3.2. Exposicién al riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio de la moneda extranjera es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
de efectivo asociado a los instrumentos financieros denominados en moneda extranjera fluctien
como consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio de las divisas.

El desglose de su contravalor en miles de euros de los principales saldos de activo y pasivo del
balance de situacién consolidado manienidos en moneda exiranjera al 31 de diciembre de 2010,
atendiendo a la naturaleza de las partidas que los integran y a las divisas mas significativas en las
que se encuentran denominados es el siguiente:

Miles de euros

Divisa Activos Pasivos
Saldos en délares norteamericanas 16.270 15.623
Carlera de negociacion 7.296 -
Inversiones crediticias 592 7.240
Pasivos financieros a cosie amortizado - 7.685
Dapdsitos en entidades de crédito 8.114 579
Caja 56 -
Otros 212 43
Saldos &n yenes japonsses 1.434 1.417
Inversiones crediticias 1.409 -
Pasivos financieros a coste amoriizade - 1.417
QOfros 25 -
Saldos en libras esterlinas 1.438 1.211
inversiones crediticias 1.237 -
Pasivos financieres a coste amortizado - 1.211
Depasitos en entidades de crédita ] -
Caja 11 -
Qtros 184 .
Saldos en otras divisas 1.229 881
Inversiones crediticias 672 454
Pasivos financieros a coste amortizade - 427
Depésitos en entidades de crédito 313 -
Caja 69 -
Otros 175 . -

Total saldos denominados en moneda extranjera 20.371 19.132

7.3.3. Exposicion al riesgo de precio

A efectos de la informacion que se presenta en los parrafos siguientes, se entiende por “riesgo de
precio” el riesgo de que el valor razonable de un instrumento financiero varie adversamente por
cambios en los precios de mercado distintos de las que se originan por el riesgo de cambio en
moneda extranjera (tratado el punto anterior).
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De esta forma, y de manera mas concreta, el Grupo estd sometido a este riesgo de precio en ias
posiciones de renta fija y variable cotizadas clasificadas en las carteras de negociacidén y en
disponibles para fa venta. Asi, en este ambito, el Grupo se ve afectado por distintos factores de
riesgo entre los cuales hay que destacar los correspondientes al propio emisor de los valores, a su
sector de actividad, al mercado en el que cotizan dichos instrumentes, al pafs del emisor, asi como,
por el nivel general de los tipos de interés.

Con fecha 18 de enero de 2011, el Consejo de Administracion aprobd el uso de la metodologia del
VaR o Value at Risk, en materia del céiculo de los riesgos mencionados anteriormente como se venia
haciendo en ias tres cajas gue forman el grupo. En dicho conseio se establecieron fos siguientes
limites y normas:

- Un limite de 1,5% de los Recursos Propios del Grupo para la actividad de la totalidad del Area de
Mercado de capitales.

- Un timite del 1% del resultado consolidado para la cartera de Negociacion

Como complemento a lo anterior, se establecen unos niveles de importes maximos por sector, pais,
instrumento, efc...., con el objetivo de evitar un aumento del riesgo por concentracién. Asimismo, se
limitan las pérdidas incurridas en las carteras de Disponible para la Venta y Negociacion,
distinguiendo por instrumentos.

Esta politica se halla recogida en el documento de "Politicas y procedimientos de actuacién en riesgo
de mercado” gue es de obligado conocimiento y cumplimiento para todo el personal relacionado con
la gestion y control de riesgos de mercado.

El VaR proporciona una estimacién de la pérdida potencial maxima esperada que podria
experimentar una cartera de titulos y derivados ante un movimienio adverso, pero estadisticamente
normal, de fos precios. Se expresa en términos monetarios v se refiere a una fecha concreta, con un
determinado nivel de confianza y para un horizonte temporal dado. El Grupo emplea como
parametros de calculo, el horizonte temporal de un dia y un nivel de confianza del 98% vy lo aplica
tanto a la cartera de Disponible para la Venta, como a la de Negociacion.

Dentro de la metodologia empleada, se realizan pruebas de back-testing que garantizan la fiabilidad
del modelo, asi como, el estudio de las sensibilidades a variaciones sobrevenidas en los distintos
factores de riesgo, con el objetive de adelantar posibles escenarios adversos.

Mensualmente el Comité de Activos y Pasivos supervisa el cumplimiento de estos limites mediante
los informes confeccionades por Control de Riesgos de Tesoreria. Este departamento, independiente
de la Direccion Financiera, esta integrado organicamente en la Direccién de Control Global del
Riesgo, con dependencia directa dei Consejero Delegado.

Al 31 de diciembre cada Caja integrante en el Grupo Cajatres, aplicaba individualmente sus calculos
de VaR, asi como unos limites y alertas propios. Una vez aprobado en 2011 por el érgano
competente la metodologia a aplicar en el calculo de riesgo, se aplica de forma consolidada.

Se ha realizado una retrospeccion de [a cartera al 31 de diciembre de 2010 bajo el supuesto de que a
dicha fecha hubieran estado traspasadas todas las carteras de las cajas a la Sociedad Central. De
acuerdo a los calculos realizados, con un nivel de confianza del 99%, ta maxima perdida potencial
diaria que registraria el Grupo segln esta metodologia hubiera sido de 7.738 miles de euros.
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7.4. Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de que puedan producirse pérdidas por deficiencias o fallos de los
procesos internos, errores humanos, mal funcionamiento de los sistemas, sucesos externos o
fraudes; incluye, entre otros, el riesgo en tecnologias de la informacion y el riesgo legal, pero excluye
el riesgo estratégico y el de reputacion.

El Grupo dispone de diferentes sistemas de controi y seguimiento de estos tipos de riesgo, entre
ellos las actuaciones que lleva a cabo la Direccion de Control Global del Riesgo y la de Auditoria y
Cumplimiento Normativo con ayuda de la plataforma tecnologica del Grupo. Se dispone asimismo de
un plan de contingencias para un supuesto de fallo en los sistemas de informacidn. Por ofra parte, &l
Grupo tiene contratadas diferentes polizas de seguro que cubren los riesgos derivados de su
actividad o la de sus empleados, en su caso; estos seguros reducen considerablemente e riesgo
operacional de ias areas afectadas.

7.5. Concentracion de riesgos

Se define el riesgo de concentracién como aquel que puede afectar a la cuenta de pérdidas y
ganancias del Grupo y a su patrimonio como consecuencia de mantener instrumenios financieros
que tengan caracteristicas similares y que puedan verse afectados de manera similar por cambios
economicos o de otro tipo.

El Grupo tiene fijadas politicas que tienen como objetivo fundamental limitar el grado de
concentracion a determinados riesgos, que se fijan de manera coordinada con otras politicas de
gestion de riesgos y en el marco de la esirategia del Grupo. La medida de las concentraciones de
riesgo y los limites a los mismos se establecen considerando los distintos riesgos a los que esta
sujeto atendiende a la naturaleza y clasificacion de los distintos instrumentos financieros del Grupo y
atendiendo a distintos niveles (entidad, sector, pais, efc.).

Como medida de concentracion de riesgos se utiliza el valor en libros de los distintos instrumentos
financieros.

En relacion con el grado de concentracion del riesgo, la normativa del Banco de Fspafia establece
gue ningun cliente o conjunto de ellos gue constituya un grupo econdémico ajens, puede alcanzar un
riesgo del 256% de los recursos propios, o ef 20%, si los.riesgos se mantienen frente a entidades no
consolidadas del propic grupo sconémico (con;unto de sociedades en las que se posea una
participacion superior al 50% o en las que se ejerza el control efectivo 0 se posea una influencia
significativa sobre elias).

No obstante, en el Grupo se aplicaran limites maximos mas restrictivos: 10% para acreditados o
grupos economicos ajenos promotores; 15% para acreditados o grupos econdmicos ajenos no
promotores; y 15% para entidades no consolidables por actividad del Grupo econdmico de la
Entidad, con un limite individual per sociedad del 7%.

Ademas, con el objetivo de contar con una cartera crediticia diversificada, el Grupo establece limites
de exposicion al riesgo, en base al sector econdmico correspondiente.
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Adicionalmente a la informacién que se ha mostrado en Notas anteriores de estas cuentas anuales
sobre concentracion por divisa (ver Nota 7.3.2), tipos de contraparte y calidad crediticia de los activos
financieros sujetos a riesgo de crédito (ver Nota 7.1), en las distintas notas de activo y pasivo de esta
memoria se presenta informacidn sobre la concentracién de activos y pasivos financieros por &reas
geograficas y sobre concentracion relativa a los instrumentos de capital mantenidas por el Grupo al
31 de diciembre de 2010,

7.6. Valor razonable de los instrumentos financieros

Considerando la fecha de constitucién del Grupo, 31 de diciembre de 2010, con las excepciones
anteriormente indicadas que establece la NIIF 3, las cifras mostradas en el balance de situacion
consolidado a dicha fecha reflejan el valor razonable de los activos y pasivos de las Cajas a dicha
fecha.

A continuacion se muesira un detalle del valor razonable, que coincide con &l valor registrado en los
estados financieros consolidado, de los instrumentos financieros, en funcién de los niveles de
valoracién utilizados:

Miles de euros

Total valor
Nivel 1 Nivel 2 Nive! 3 razonable

ACTIVO
Cartera de Negociacion 7 10.933 - 10.8940
Otros activos y pasivos a valor razehabia 10.162 - - 10.162
Activos financieros disponibies para ia venta 1.815.652 978.128 467.929 3.261.709

Inversién Crediticia

Depésitos en entidades de crédito - 279.251 269.760 549.011
Crédito a ia clientela - 40,519 13.466.249 13.506.768
Valores representativos deuda 56.465 438.652 660,345 1.155.482
Derivados de cobertura - 128.346 42.675 171.621

PASIVO
Cartera de Negociacién 218 10.8¢1 714 11.823
Ofros pasivos a valor razonable con cambios 10.162 - - 16.162
Depositos de bancos centrales - 500.027 160.051 6560.078
Pepdsitos de entidades de crédito - 482.267 156.536 638.803
Depositos de a clientela - §26.083 15.281.723 16.107.806
Débitos representados por vaiores negocisbles 97.731 - 248.372 348,103
Pasivos subordinades - 294.553 140.387 434.840
Derivados de Cobertura - 3.853 4637 8.480

Nivel 1:  Instrumentos financieros cuye valor razonable se ha determinado tomandoe su cotizacién en mercados actives, sin
realizar ninguna medificacion sobre dichas cotizaciones.

Nivel 2. Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimade en base a precios cotizados en mercados organizados
para instrumentos similares ¢ mediante la utilizacién de otras técnicas de valoracién en las que todos los inputs
significativos estan basados en daios de merado observables directa o indirectamente.

Nivel 3. instrumentos cuyo valor razenabie se ha estimado medianie la utilizacion de técnicas de valoracién en las que aigln
input significative no estd basado en datos de mercado observables. Se considera que un input es significativo
cuande es importante en la determinacitn del valor razonable en su conjunto.

En relacion a los activos inmobiliarios, y segln se ha indicado en la Nota 2.9, se ha obtenido
tasaciones elaboradas por expertos independientes, de acuerdo con ta O.M. Eco 805/2003.
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8. DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS DEL BANCO

Desde la fecha de constitucion del Banco al 31 de diciembre de 2010 no se ha devengado ningun
resultado.

De ios resultados individuales del ejercicio 2010 de cada una de las Cajas, se distribuiran a Obra
Social el importe que determinen sus respectivas Asambleas Generales, estimandose que dicho
importe ascendera a 18.836 miles de euros, que se cargara en el ejercicio 2011 contra la cuenta de
reservas del balance de situacién consolidado.

9. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

A continuacién se presenta un detalle del saldo del capitulo “Caja y depdsitos en bancos centraies®
del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2010:

Miles de euros

Caja 91.108
Depésitos en Banco de Espafia 190.162
Deposttos en ofros bancos centrales 805
Ajustes por valoracién 102
Total 282177

Los saldos en Banco de Espafia y otros bancos centrales son a la vista. Los depdsitos en Banco de
Espafia se encuentran afectos al cumplimiento del coeficiente de reservas minimas, segdn lo
estipulado en la normativa vigente (ver Nota 3.4).
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10. CARTERA DE NEGOCIACION

A continuacién se presenta un desglose de los activas y pasives financiercs inciuidos en esta
categoria ai 31 de diciembre de 2010 clasificados por areas geograficas donde se encuentra
localizado el riesgo, por clases de contrapartes y por tipo de instrumentos:

Mites de euros

Activo Pasivo
Por areas geograficas
Espafia 10.940 9.613
Resto de paises de la Unidn Europea - 603
Estados Unidos - 1.517
10.940 11.823
Par clases de confrapartes
Entidades de crédite 76 8.245
Otros sectores residentes 10.864 3.578
10.940 11.823
Por tipos de instrumentos
Derivados de hegociacidn no cotizados 10.940 11.823
Total 10.840 11.823

El valor razonable de los elementos incluidos en la cartera de negociacién (derivados de negociacion
no cotizados} se ha obtenido al 31 de diciembre de 2010, tomando come referencia las curvas de fipo
de interés y [as volatilidades de los actives subyacentes.

£l desglose por tipo de products, del valor razonable de los derivados de negociacion al 31 de
diciembre de 2010 es el siguiente:

Miles de suros

Activo Pasivo
Operaciones a plazo
Compras 2777 133
Ventas 49 2.677
2.826 2.810
Permutas financieras:
Riesgo tipo de cambio 7 7
Riesgo tipo de interés 8.1G7 §.333
Riesgo de acciones - 673
8.114 9.013
Total 10.940 11.823




£l detalle del valor nocional de los derivados clasificados como cartera de negociacion al 31 de
diciembre de 2010 por tipos de productos se muestra a continuacion:

Miles de euros

Operaciones a plazo

Compras 30.304
Ventas 64.414
04.718

Permutas financieras:
Riesgo tipo de interés 306.703
Riesgo de acciones 147.791
454 494
Total 549212

El valor nocional de los derivados es la magnitud que sirve de base para la estimacion de los
resultados asociados a los mismos, si bien, considerando que una parte muy importante de estas
posiciones se compensan entre si cubriendo de esta manera los riesgos asumidos, no puede
entenderse que dicha magnitud represente una medida razonable de la exposicién del Grupo a los
riesgos asociados a estos productos.

11.  OTROS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
PERDIDAS Y GANANCIAS

A continuacidn se presenta un desglose de los activos v pasivos financieros incluidos en esta
categorla al 31 de diciembre de 2010 clasificados por areas geogréficas donde se encuentran
localizades los riesgos, por clases de contrapartes y por tipo de instrumentos:

Miles de euros

Activo Pasivo

Por areas geograficas

Espafa 10.162 9.987

Resto - 175
Total 10.162 10,162
Por clases de contrapartes

Entidades de crédito 10.162 10.162

Oftros sectores residentes - -
Total 10.162 10162
Por tipos de instrumentos

Obligaciones cotizadas y depdsitos 8.912 -

Fondos de inversién 1.250 -

Productos unit-firked - 10.162
Total 10.162 10.162

e



12.  ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El desgiose del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado, atendiendo a las areas
geograficas del emisor de los activos, las clases de contrapartes v at tipo de instrumentos
financieros de las operaciones, es el siguiente:

Miles de euros

Por reas geograficas (de la residencia del titular del riesge):

Espafia 2.798.522
Resto de paises de la Unién Europea 348.960
Ofros paises 120111
Subtotal 3.265.583
Pérdidas por deterioro {1) (3.684)
Otros ajustes por valoracién (1) {200)
Total 3.261.709
Por clases de contraparte:
Entidades de crédito 919.999
Administraciones Pdblicas residentes 1.459.172
Administraciones Publicas no residentes 25.990
Ofros sectores residentes 461.801
Otros sectores no residentes 398.541
Subtotal 3.265.593
Pérdidas por deterioro (1) ' {3.684)
Otres ajustes por valoracién (13 (200)
Totai 3.261.709
Por fipos de instrumentos
Vaiores representativos de deuda
Deuda ptiblica espafiola
Letras del Tesoro 379.634
Obligaciones y bonos del Estado 91.925
Deuda poblica de otras administraciones piblicas espafiolas 861.059
Deuda pablica de ofros paises de la Unidén Europea 25.375
Emitidos por entidades financieras 879.340
Otros valores de renta fija 730.815
instrumentos de capital
Acciones de sociedades espafiolas cofizadas 31.088
Acciones de sociedades espaiiola no cotizadas 310.861
Participaciones en el patrimonio de {IC's espafolas 67.808
Accianes sociedades extranjeras cotizadas y Participaciones en el patrimonio de lC’s extranjeras 36.788
Subtotal 3.265.593
Pérdidas por deterioro (1) (3.684)
Otros ajustes por valoracién (1) (200)
Total 3.261.708
1) Tal y comoe se ha indicado en fas Notas 2.9 y 4, los activos inciuides en los cuadros anteriores tienen su origen en las

Cajas cuyo control se ha adquirido en ia combinacién de negocios realizada el 31 de diclembre de 2010. Por tanto, y
pese a que estos achvos se han registrado a su valor razonable, a efectos de facilitar la comparabilidad con otras
entidades, y por tanto, exclusivamente a efectos de presentacion, se presentan los saldos de pérdidas por deterioro
registradas por las Cajas en el momento de la combinacidn de negocios y el resto de ajustes por valoracién
registrados para la contabilizacién de los activos a su vaior razonable.

///{1/’—
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El importe de las inversiones clasificadas en esta cartera de Activos financieros disponibles para la
venta que e Grupo ha contabilizade por su coste en lugar de por su valor razonable, al considerar los
Administradores que no es posible determinar su valor razonable de forma fiable, de acuerdo con los
requisitos gue establece la Norma 222 apartade 9 de fa Circular 4/2004 del Banco de Espafia
asciende a 182.903 miles de euros.

El tipo de interés efective medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de
diciembre de 2010 era del 4,23%.

Al 31 de diciembre de 2010 el Banco no fenia activos financieros disponibles para la vents
procediendo todos los activos incluidos en este epigrafe de las Cajas y resto de sociedades del
Grupo. Dado que la fecha de primera combinacion de negocios ha sido el 31 de diciembre de 2010, a
dicha fecha no existe saldo en el epigrafe de “Patrimonio neto. Ajustes por valoracion™.

Al 31 de diciembre de 2010 no existian activos incluidos en este epigrafe que estuvieran vencidos o
deteriorados por riesgo de crédito.
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13. INVERSION CREDITICIA

La composicion del saldo de este capituio del active del balance de situacién consolidado, af 31 de
diciembre de 2010, atendiendo a las dareas geograficas segin el pais de residencia de la
contraparte, por clases de contraparte y por tipo de instrumento y situacion de crédito, es la
siguiente;

Miles de euros

Por clases de contraparte:

Espafia 15.833.759
Resfo de paises de la Unién Europea 111.040
Resio de Europa 6.837
Estados Unidos 434
Latinoamérica 560
Resto 669
Subtotal 16.053.299
Péedidas por deterioro (1) (887.085)
Ofros ajustes por valoracién (1) 45.027
Total 15.211.241
Por clases de contraparte:
Entidades de crédito : 593,458
Adminisiraciones Publicas residentes 386.826
Administraciones Piblicas no residentes 2.625.849
Ctros sectores residenies 12.331.604
Qfros sectores ne residentes 115.562
Subtotal 16.053.209
Pérdidas por deterioro (1) (887.085)
Otros ajustes por valoracion (1) 45.0627
Total 15.211.241
Por Hipos de instrumentos y situacion del crédito
Depbsitos a plazo en entidades de crédito 307.580
Oircs depésitos en entidades de crédito 58.885
Valores representativos de deuda 1.158.578
Crédito comercial 194.622
Préstamos y créditos con garantias reales 9.475.141
Préstamos y créditos con garantias personales 3.241.870
Adquisiciones temporaies de activos 288.247
Arrendamignios financieros 51.137
Deudores a la vista 283,132
Cheques a cargo de entidades de crédito 20.274
Ctros activos financieros 43.965
Activos dudosos 912.068
Subtotal 16.053.299
Perdidas por deterioro {1) {887.085)
Otros ajustes por valoracion (1) 45.027
Total 15.211.241
{1} Tat y coma se ha indicade en las Notas 2.9 vy 4, los activos incluidos en los cuadros anferiores tienen su origen en las Cajas cuyo

control se ha adquiride en la combinacion de negocios realizada el 31 de diciembre de 2010. Por tanto, ¥ pese a que estos activos se
han registrado a su valor razonable, a efectos de facitar la comparabilidad con otras entidades, y por tanto, exclusivamente a efectos
de presentacion, se presentan los saldos de pérdidas por detericro registradas por las Cajas en el momento de la combinacién de
negocios y el resto de ajustes por valoracian registrados para la contabilizacién de los activos a su valor razonable,
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El saldo de este epigrafe, sin incluir ajustes por valoracion, por modalidad de tipo de interés, es el

siguiente:

A tipo de interés fijo
A tipo de interés variable

Totai

Miles de euros

2.412.829

13.640.470

16.053.299

El valor en libros de los arrendamientos financieros al 31 de diciembre de 2010 era de 61.137 miles
de euros de cuentas a pagar a por el arrendatario, siendo el valer residual poco significativo.

A continuacion se muestran los saidos vencidos no considerados como deteriorados al 31 de

diciembre de 2010;

Entidades de crédito

Administraciones publicas

Otros sectores privados

Total

Por areas geograficas:
- Esparta
- Resto

Totai

Por clases de contrapartes:
- Adminisiraciones Plblicas
- Ofros sectores residentes

- Otros sectores no residentes

Total

Por clases de contraparies:
- Crédite comercial

- Préstamos y créditos

- Deudores a la vista

- Otros activos

Miles de euros

Masde 2y
Mencs de 1 Entre 1y 2 menos de 3
mes meses meses Total
100 315 - 415
6.095 506 134 6.735
72.270 13.075 7.842 93.187
78.465 13.896 7.978 100,337
El detalle de los activos deteriorados al 31 de diciembre de 2010 era el siguiente:
Miles de euros
Corriente de Entre 6y ¢ Enire 8y 12 Mas de 12
pago Hasta 6 meses meses meses meses Total

278.376 314.975 72.205 42,625 197.302 905,873
- 1318 o7t 500 3.406 6195
278,375 315.293 732178 43.425 200.798 912.068
- 4 - 1.528 40 1.572
278.376 314.971 72,204 41,397 197.348 904.296
- 1318 972 500 3.410 8200
278.376 316,293 73176 43.425 200.798 912.068
40.368 50.666 9.479 4251 83.597 192.361
238.008 262.832 61.656 38.665 08.064 £99.224
- 453 290 284 1.474 2.501
2.342 1.762 225 7.663 11.682
278.376 316.293 73.178 43.425 200.798 912.068

Total
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Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo, aplicando lo previsto en el Anejo IX de la Circular 4/2004 del
Banco de Espafia, tiene registrados 2.472.749 miles de euros como activos subestandar, con un
deterioro constituido de 452.214 miles de euros que se encuentran clasificadas dentro de las
perdidas por deterioro estimadas individuaimente que se indican en el parrafo siguiente.

Si bien como se ha indicado en las Notas 2.9 y 4, los activos incluidos en fas carteras de inversién
crediticia, activos financieros disponibles para [a venta (Nota 12) y los pasivos contingentes (Nota
24} tienen su origen en las Cajas sobre las que la Sociedad Central ha adquirido el control mediante
fa firma del Contrato de Integracidén, y se presentan valorados en estas cuentas anuales
consolidadas a su valor razonable al 31 de diciembre de 2010, a efectos de facilitar la comparacion
con olras entidades, y por tanto a efectos exclusivamente de presentacion, a confinuacién se
incluye el detalle de las correcciones de valor por pérdidas por deterioro gue tenfan los activos en la
fecha de realizarse la combinacion de negocios:

Miles de suro
Riesgo de crédito

Determinada Determinada
individualmente colectivamente Riesgo pais Total
[nversidn crediticia 802683 83.910 512 887.085
Activos financieros disponibles para la venta {Nota
12) - 3.684 - 3.684
Pasivos contingentes (Nota 24.2) 8.755 3.281 - 12.018
Total 811.418 90.855 512 902.785

14. AJUSTES A ACTIVOS Y PASIVOS POR MACRO-COBERTURAS

De acuerdo con lo explicado en fa Nota 5.1, en estos epigrafes del balance de situacién se cargan o
abonan, segln proceda, ias ganancias ¢ pérdidas con origen en las variaciones del valor razonable
del riesgo de tipo de interés de los instrumentos financieros eficazmente cubiertos en operaciones de
macro-coberturas de valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2010, el desglose de los saldos de estos epigrafes del balance de situacion
era ¢} siguiente; ' L ‘

Miies de euros
Activo Pasivo

Macrocobertura de fipos de interés de depésitos de la clientela - 60.832

En la macro-cobertura de tipo de interés de depositos de la clientela, el Grupo esta utilizando como
instrumentos de cobertura, principalmente, permutas sobre tipos de interés.
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15. DERIVADOS DE COBERTURA

Al 31 de diciembre de 2010, el Grupo tenia contratadas, con diversas contrapartes de reconocida
solvencia, operaciones de derivados financieros de cobertura como base para una mejor gestion de
los riesgos inherentes a su actividad.

A continuacion se presenta, para cada tipo de cobertura, un desglose, por clases de derivados, del
vaior razonable de los derivados designados como instrumentos de cobertura al 31 de diciembre de
2010:

Miles de euros

Valor razonable Nominales
Activo Pasiva Cuentas de orden

Cobertura de valor razonable:
Opciones

Riesgo de acciones - - 11.000
Permutas financieras

Riesgoe de tipe de interés 165.372 4721 3.184.434

Riesge de acciones 4.113 3.769 182.765
Subtotal 169.485 8.480 3.378,249
Cobertura de flujos de efectivo:
Permutas financieras

Riesgo de tipo de interas 1.536 - 45.481
Total 171.021 8,490 3.423.740

El Grupo realiza coberturas operacion a operacion, identificando individualmente el elemento cubierto
y el elemente de cobertura, estableciendo un seguimiento continuc de la eficacia de cada cobertura
que asegure la simeatria en la evolucion de los valores de ambos elementos.
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16.  ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

Al 31 de diciembre de 2010, los activos no corrientes en venta correspondian integramente a activos
adjudicados en pagos de deuda. El detalle, por tipe de activos, al 31 de diciembre de 2010, es el
siguiente:

Miles de euros

Procedente de particulares

Primera vivienda ' 37.7860
Segunda vivienda 1.250
Ofros 1.672
Procedente de promocion inmobiliaria 355.052
Fincas rasticas 17.588
Cficinas y locales polivalentes 14.085
Otros 7 6.509
Total bruto 433,926

Pérdidas por deterioro (1) (157.376)
Total neto 276.550

{1) St bien como se ha indicado en las Notas 2.9 y 4, estos activos tienen su origen en las Cajas sobre las que
la Sociedad Central ha adquirido el control mediante la firma del Conirato de Integracién y se presentan
valorados en estas cuentas anuales consolidadas a su valor razonable nato de sus costes de venta al 31 de
diciembre de 2010, a efectos de facilitar la comparacion con otra entidades, y por tanto, a efecios
exclusivamente de presentacion, se presentan de manera desglosada las pérdidas por deterioro
contabilizadas por las Cajas antes de la combinacion sobre estos activos, junte con el resto de ajustes de
valor realizados sobre los mismos en el momento de la combinacion, para registrarlos a su valor razonable
neto de sus costes de venta,

La clasificacion por tipo de aciivo de los activos no corrientes en venta, con su valor neto en libros y
el valor razonable determinado en base a tasaciones realizadas por expertos mdependlentes al 31 de
diciembre de 2010 es la siguiente:

Miles de euros

Vaior neto Vator de

contable tasacion

Procedentes de particulares 32.462 38.158
Procedente de promocién inmobiliaria 221.448 298.373
Fincas risticas 2.188 3.484
Oficinas y locales polivalentes 9.882 15.850
Otros 10.562 21.179
Total . 276.5580 377.044
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El pericdo medio, at 31 de diciembre de 2010, calculado en base a la experiencia historica de los
Uitimos 5 afios, en los gue se produce la baja o venta del balance de los activos procedentes de
adjudicaciones en pago de deudas, medido desde el momento en el que se produce la adjudicacién
de los mismos, desglosado por clases de activos adjudicados es el siguiente:

Meses
Activos residenciales 10
Activos industriales 24
Activos agricolas 41
Otros 8

Durante el ejercicio 2010, ast como durante ejercicios anteriores, las Cajas han realizado diversas
operaciones de venta de activos no corrientes en venta y de grupos de disposicién en las cuales ha
procedido a financiar al comprador el importe del precio de venta establecido. El importe pendiente
de cobro por este tipo de financiaciones, al 31 de diciembre de 2010, asciende a 22.348 miles de
euros. El porcentaje madio financiado en las operaciones de este tipo se corresponde con el fijado
por las Cajas dentro de sus politicas de concesion de riesgos.

17. PARTICIPACICNES

En este capitulo del balance de situacion consclidado adjunto, se incluye el valor contabie de las
acciones de sociedades multigrupo o con una participacion directa ¢ indirecta por el Banco y por las
Cajas u otras sociedades del Grupo, igual o superior al 20%, y que se integran en la consolidacion
por el método de la participacion (Nota 4). En el Anexo | se indican los porcentajes de pariicipacion,
directa e indirecta, y otra informacion relevante de dichas sociedades.

El detalle de este epigrafe del balance de siuacion consolidado adjunto es el siguiente:

Miles de euros

Entidades multigrapo
Valor tedrico de la participacién 48.310
Fondo de comercio -

Entidades asociadas -
Valor tedrico de la parficipacion 70.949 -

Fondo de comercio 14.245
Total 133.504
e
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Tal y como se ha indicado en las Notas 2.9 y 4, los activos indicados en los cuadros anteriores tienen
su origen en las Cajas cuyo confrol se ha adquirido en la combinacion de negocios realizada e 31 de
diclembre de 2010. Por tante, los Administradores han considerado que el importe por el que se
encuentran contabilizados g dicha fecha refleja su mejor aproximacion al valer razonable.

El detalle del fondo de comercio es el siguiente:

Miles de suros

L aboratorio de Simutacion de la Luz, S.L. 78
Imaginarium, S.A. 12.974
Hotel Ordesa, S.A. 352
Campusport, S.L. 759
Ocho17 Soiuciones Energéticas, S.L. 82

14.245

Total

De acuerdo con las estimaciones realizadas en funcion de las proyecciones que disponen los
Administradores del Grupo, las previsiones de ingresos atribuibles a estas sociedades o unidades
generadoras de efectivo a las que se encuentran vinculadas soportan el valor neto de los fondos de
comercio registrados.

Al cierre del ejercicio 2010 todos los titulos que componen el epigrafe “Pariicipaciones”, con
excepcion de Jupidregue Compra e Venda de imoveis, L.D.A. e Inmourbe, F.LLF., tienen su domicitio
social en Espafia, y no son cotizadas, excepto Imaginarium, S.A que cotiza en el Mercado
Alternativo Bursatil.

Destacar que al 31 de diciembre de 2010 existen participaciones por un importe de 192.651 miles de
eurcs {valor en libros 33.213 miles de eurcs) correspondientes a inversiones mantenidas en
sociedades (asociadas o multigrupo) relacionadas con el sector inmobiliario.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 155 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capitai (*TRLSC”) se han realizado las notificaciones necesarias sobre participaciones superiores al
10% del capital en otra entidad, asfl como las relativas a adquisiciones sucesivas que superen el 5%

del capital. ' : '
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18. ACTIVOS POR REASEGUROS

Al 31 de diciembre de 2010 el desglose dei saldo de este capitulo del balance de situacion
consolidado es el siguiente:

Miles de euros

Participacion del reasegurc en las provisiones técnicas:

- Prestaciones 964

Total 964

19. ACTIVO MATERIAL

El desglose de este capitulo del balance de situacién consolidado en el ejercicio 2010 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

Coste de Amoriizacion
adquisicién acurnulada (1) Valor neto

Inmovilizade de uso propic 783.236 {256.444) 496.792
Ctros activos cedidos en arrendamignto operativos 6.439 {(5.729) 710
Obra Socia! y Cultural 144 902 {52.212} 92.590
Inversiones inmobiliarias 308.354 {31.899) 276.455
Pérdidas por deterioro (1}

De tnmeovilizado de usc propio (3.420) - {3.420)

De Inversicnes inmobiliarias (6.495) - {6.495)
Total 1.243.016 (386.284) 856,732
[4)] Taly como se ha indicade en ias Notas 2.9 v 4, los activos inciuides en los cuadros anteriores tienen su origen en las

Cajas cuyo control s¢ ha adquirido en la combinacién de negocios realizada et 31 de diciembre de 2010. Por tanto, y
pese a que estos activos se han registrado a su valor razonable, a efectos de facilitar la comparabilidad con otras
entidades, y por tanto, exclusivamente a efectos de presentacion, se presentan los saldos de amortizacion
acumulada y de pérdidas por deterioro registrados por las Cajas en el momento de la combinacién de negocios, junto
con el resto de ajustes por valoracion, realizados para registrar estos activos a su valor razonable.

Segln se indica en la Notas 2.9 vy 4, con motivo de la combinacién de negocios efectuada el 31 de
diciembre de 2010, las Cajas pusieron su inmovilizado material a valor razonable, realizandose
tasaciones por expertos independientes inscritos en el Registro Oficial del Banco de Espafia, de
todos los elementos significativos de las entidades. Las plusvalias puestas de manifiesto en dichas
valoraciones han ascendido a 72.429 miles de euros (50.700 miles de euros netos de impuastos).

Al 31 de diciembre de 2010, activos materiales de uso propio por un importe bruio de 163.014 miles
de euros aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados.
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Al 31 de diciembre de 2010 no existian activos materiales con restricciones de titularidad ni
entregados en garantia del cumplimiento de deudas.

El importe de ios desembolsos realizados en relacion con los activos en curso de construccion es
de 18.287 miles de euros al 31 de diciembre de 2010,

Al 31 de diciembre de 2010, no existian activos materiales de uso propio de importes significativos
que:

- Se encontrasen temporalmente fuera de uso.

- Estando totalmente amortizados, se encuentren todavia en uso.

- Hablendo sido retirados de su uso activo, no se hayan clasificado como activos no corrientes
en venta.

20. ACTIVO INMATERIAL

El detalle del inmovilizado inmaterial al 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

Miles de euros

Fondo de comercio;

Tintas Arzubialde, S.L.: 9.055
Otro activo intangible:

Aplicaciones informaticas

Coste de adquisicion 20.394
Amortizacion Acumulada (9.331)
Total 20118

En relacidn con el fondo comercio registrado, de acuerdo con las estimaciones realizadas en funcidn
de las proyecciones que dispenen los Administradores del Grupo, las previsiones de ingresos
atribuibles a esta sociedad o unidades generadoras de efectivo a las que se encuentran vinculadas
soportan el valor neto de los fondos de comercio registrados.

*Otro inmovilizado intangible” incluye programas informaticos, todos ellos con vida atil definida y sin
restricciones sobre su titularidad.

No existe inmovilizado inmaterial de elaboracién interna.
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21. RESTODE ACTIVOS

La composicion de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2010 es [a siguiente:

Miles de euros

Existencias 46.627
Qperaciones en camino 16.513
Periodificacion deudoras 25.151
Gastos pagados no devengados 1.792
Otros conceptos 11.379
Total 101.462

El desglose def saldo "Otros activos - Existencias” del Grupo al cierre del gjercicio 2010 es &l
siguiente:

Miles de euros

Promociones inmobiiiarias 61.049
Qtras existencias 1.622
Pérdidas por deterioro (1) . (16.044)
Toial ) 46 627

&) Tal y como se ha indicado en las Notas 2.2 v 4, los activos incluidos en el cuadro anterior tienen su
origen en las Cajas cuyo control se ha adquirido en la combinacion de negocios realizada ef 31 de
diciembre de 2010. Por tanio, y pese a que estos activos se han registrado a su valor razonable, a
efectos de facilitar la comparabilidad con ofras entidades, y por tanto, exclusivamente a efectos de
presentacion, se presentan los saldos de pérdidas por deterioro registradas por las Cajas en el
momente de la combinacién de negocios y el resto de ajustes por valoracién registrados para la
contabilizacién de los activos a su valor razonable.
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22, PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
22.1. Depdsitos de bancos centrales

La composicién de los saidos de este epigrafe del balance de situacién consolidads al 31 de
diciembre de 2010 es la siguiente:

Miles de euros

Depésitos de Banco de Espafia 660.000
Ajustes por valoracion 78
Total 660.078

El tipo de interés medio anual de los instrumentos clasificados en este epigrafe en el ejercicio 2010
ha sido el 1%.

22.2. Depositos de entidades de crédito

La composicion de los saldos de este epigrafe del balance de situacién consclidado al 31 de
diciembre de 2010 atendiendo a la naturaleza de fas operaciones, se indica a continuacion:

Miles de euros

A la vista: _
Ofras cuentas 85.556
A plazo o con preaviso
Cuentas a plazo 379.538
Cesiones temporales de activos 171.508
Ajustes por valoracian 2.201
Total 538.803

El tipo de interés efective medio de los instrumentos de deuda clasificados en este epigrafe al 31 de
diciembre de 2010 era del 2,1%.
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22.3. Depdsitos de la clientela

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

Por areas geogréficas

Miles de euros

Espafa 15.705.509
Resto de paises de la Unidn Europea 80.206
Resio de Europa 4.413
Estados Unidos 17.576
Latinoamérica 6.226
Resto 811
Subtotal 15.794.741

313.065

Ajustes por valoracién

Por naturaleza
Depésitos a la vista 5.090.337
Depositos a plazo 10.557.886
Cesiones temporales de activos 146.518
Subtotal 15.794.741

Ajustes por valoracién

Total

Por contraparies

313.085

16.107.808

Administraciones Puiblicas residentes 488.298
Administraciones Plblicas no residentes 1
Otros sectores residentes 15.231.780
Otros sectores no residentes 74.662
Subtotal 15.794.741

313.085

Ajustes por valoracion

Total
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El desglose de la partida de ajustes por valoracion al 31 de diciembre de 2010 es el siguiente;

Miles de euros

Intereses devengados 263.562
Operaciones de microcobertura 51.454
Otros {(1.951)
Total ' _ 31 .

El tipo de interés medio de los depésitos de la clientela durante el ejercicio 2010 ha sido de 1,6%

El epigrafe de “Depdsitos de la clientela — Otros sectores residentes: Depésitos a plazo (Imposicicnes
a plazo)” incluye al 31 de diciembre de 2010 las siguientes cédulas hipotecarias:

Importe emisién {miles de

Emisidn euros) Tipo de interés Anual (%) Vercimiento
Caja inmaculada: Céduias Cajas 11 160.000 5,26 2012
Caja inmaculada: Financ.Inversiones (BEI Y 9.000 EURT2M+0,12 2014
Caja inmacutada: Financ inversiones (BE i) 16.000 EUR3M +0,13 2015
Caja inmaculada: Cédulas Cafas IX-A 100.000 3,78 2015
Caja Inmacutada: Cédulas Cajas 1X-8 100.0C0 4 2020
Caja Inmacutada: Financ. Inversiones [IE { BEI 115} 15.000 3,68 2015
Caja inmaculada: Cédulas Cajas Global serie IV 50.000 EUR3M+0,12 2018
Caja Inmaculada Cédulas Cajas Global serie V 50.000 35 2011
Caja Inmacuwiads: Cédulas Cajas Global ampliac.serie il 25000 3.5 2018
Caja Inmacwdada: Cédulas Cajas Global sere VI 50.000 EUR3M +0,09 2017
Caja Inmaculada: Cédulas Cajas Global serie IX §0.000 375 2013
Caia Inmaculada; Cédulas Cajas Globat serie Xl 50.000 4,78 2027
Caja Inmaculada: Cédulas Gajas Global serie XVt 120.000 EUR3M+(, 1685 2017
Caja Inmaculada: Cédulas Cajas Global serie XX 125.000 EUR3M-+1 21 2015
Cazja Inmaculada: Cédulas Cajas Giobat serie XXi 125.000 4 2011
Caja Inmaculada: Cédulas Cajas Global serie X001 70.000 35 2012
Caja Inmaculada; Cajas Global serie XXiH 150.000 4,76 2016
Caja Inmaculada: Cédulas Territoriales Gaias I 400.000 5,81 2011
Caja Circuio: Cedulas Cajas X Serie A 99,872 EUR3M + 0,079% 2015
Caja Cirouls: Ceédulas Cajas X Serig B 105.128 0,0375 2025
Caja Girculo: Cédutas Global Serie | 27718 EUR3M + 0, 058% 2m2
Caja Circulo; Cédulas Globai Serie H 27.778 0,035 2016
Caja Circulo: Ampl, Cédula Serie 11 25.000 0,035 20186
{Caja Circulo; Cédulas Gicbal Serie 113 19.444 04,0375 2022
{Caja Circulo: Cédulas Global Serie Vi 75.000 0,064 2021
Caja Circulo: Cédulas Giobai Serie Vill 50,000 0,0425 2018
Caja Ciroulo: Cédulas Globai Serie X 75.000 0,0425 2023
Caja Circulo: Cédulas Global Serie X| 50.000 0,041 2015
Caja Circulo, Cédulas Global Sede X1 25,000 0,0476 2027
Caja Cireulo: Cédulas Giobal Serie XIV 25.000 EURSM + 0,094% 2049
Caia Clrcudo: Gédulas Hipotecarias Singulares Serie XXHI 100.000 : . 20,0476 i
Caja Badajoz: Cédulas Cajas Iv 25.000 5,26% 2012
Caja Badajoz: Cédulas Cajas Vil 80.000 4.01% 2013
Caja Badajoz: Cédulas Cajas X 90.000 4,01% 2019
Caia Badajor: Céduias Cajas Giobal Sers VIl 60.000 3,75% 2025
Caia Badajoz. Cédulas Cajgs Global Serie X 120.000 4,25% 2018
Caja Badajor: Cédulas Gajas Gichal Serie X\ 0.000 4,76% 2027
Caja Badajoz: Cédulas Cajas Giobal Serie XX 60.000 4,76% 2016
Caja Badajoz: Cédulas Cajas Global Serie XXVI §0.000 377% 2015
2.665.000

Tetal

De acuerdo con la mencionada normativa de regulacion del mercado hipotecario, el principal y ios
intereses de las Cédulas esian garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por todas las
hipotecas que en cualquier momente consten inscritas a favor de la Caja, sin perjuicio de su
responsabitidad patrimonial universal.
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22.4 Débitos representados por valores negociables

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre
de 2010 es ia siguiente:

Miles de euros

Pagarés 86.233
Cédulas 60.000
Ctros valores no convertibles 197.650
Ajustes por valoracién 2.220
Total 346.103

El tipo de interés medio anual de los pagarés clasificados en este epigrafe en &l ejercicio 2010 ha
sido el 2,1% vy tienen vencimiento en 2011.

El detalle de las emisiones de céduias hipotecarias en circulacion al 31 de diciembre de 2010 es el
siguiente;

Fecha Fecha Tipo interés
Emisidn y serie Miles de euros emision vencimiento iniciaf
Ceduias hipotecarias 24® Caja Badajoz 30.000 2008 2011 EURBM+0,05
Cédulas hipotecarias 252 Caja Badajoz 30.000 2009 2012 EURBM+0,55

Total 80.000

El detalie de las emisicnes de ofros valores no convertibles en circulacién al 31 de diciembre de 2010
es el siguiente:

Miles de Fecha Fecha Tipo interés
Emision y serie euros emision vencimienio inicial
Caja Inmaculada: Deuda avalada por ei Estado 100.000 2009 2012 3,15%
Caja Circulo 97.650 2007 2012 EUR3M+0,21

La fotalidad de estos instrumentos financieros se encuentran denominados en euros.
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22.5 Pasivos suberdinados

La composicion del salde de este epigrafe del balance de sifuacion consolidado al 31 de diciembre
de 2010 es |a siguiente:

Miles de euros

Emisiones en circulacion 438.061
Menos: titulos en poder de entidades del grupc (3.606)
Ajustes por valoracion 485
Totat 434.940

Las caracteristicas mas relevantes de las emisiones realizadas son las siguientes:

Miles de euros

Valor de
Emisién Valor nominal reembolso Interés anual Vencimiento
Caja Inmacuiada: septiembre-2003 100.000 100.000 EUR12M+0,25% Diciembre-2013 (1)
Caija Inmaculada; junio-2004 100.000 100.000 EUR3M+1,06% Junic-2G14 (2)
Caja Inmaculada: junio-2006 50.000 50.000 EUR3M+0,38%(3) Mayo-2018 (3)
Caja Inmaculada: enero-2007 62.000 62.000 EUR3M+0,45%{4) Febrero-2016
C. Badajoz: diciembre-1988 8.015 9.015 4.00% (5) Perpetua (14)
C. Badaioz: noviembre-1898 12.020 12.020 3,63% (8) Perpetua (14)
C. Badajoz: diciemnbre-1999 6.011 6.011 413% {7) Psrpetua (14)
G. Badajoz: noviembre-2000 - 9.015 9.015 3,63% {8} Perpetua (14}
C. Badajoz: octubre-2001 9.000 9.000 3,75% (9} Octubre — 2021
C. Badajoz: junio-2003 12.000 12.000 3,50% (10} Junio - 2023
C. Badajoz: junio-2005 £.000 8.000 2,60% (11) Junie — 2025
C. Badajoz: iunio-2007 64.000 80.000 1,57% (12) Junio — 2022 (13)
Total 438.061 438.061

(1) Transcurridos cinco afios desde su suscripcion la Caia podia proceder a su amortizacién anticipada, previa autorizacion
del Banco de Espafia. Hasta este momenta no se ha ejercido la opcién de amortizacién anticipada, aungue la Caja tiene
la posibilidad de ejercerla en cada fijacion de cupdn.

(2) Desde el 21 de junio de 200¢ se puede proceder a su amertizacion anticipada. Hasta zhora no se ha ejercido la opcidn
de amortizacion anticipada, aungue Ja Caja tiene la posibilidad de ejercerla en cada fijacion de cupon.

{3) Eltipo de interés es et Euribor tres meses +0,38 puntos porcentuales hasta el 25 de mayo de 2011; en esta fecha [a Caja
puede proceder a su amortizacion anticipada. En caso de no proceder a su amortizacidn, el tipc de interés se
incrementara en 0,50 puntos porcentuales.

(4) Ei tipo de interés es &l Euribor tres meses +0,45 puntos porcentuales hasta el 28 de febrero de 2014; en esta fecha la
Caja puede proceder a su amortizacién anticipada. En caso de no proceder a su amortizacion, el tipo de interés se
incrementara en 0,50 puntos porcentuaies.

(5) A partir del primer afic de vida de la emision, el tipo de interés varia anualmente incrementando en 2 puntos &l tipo de
interés de referencia def pasivo de las Cajas de Ahorros correspondiente al mes de noviembre de cada afio.

{6) A partir del primer afio de vida de la emision, el tipo de interés varia anualmente incrementando en 1,5 punios el tipo de
interes de referencia del pasivo de las Cajas de Ahorros correspondiente al mes de septiembire de cada afio.

{7} A partir del primer afio de vida de ta emisidén, el tipo de interés varia anuaimente incrementando en 2 puntos el tipo de
interés de referencia del pasivo de las Cajas de Ahorros correspondiente al mes de septiembre de cada afio.
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(8)

@)

(10)

{1

{12

(13)

(14)

A parfir del primer afio de vida de |a emision, el tipo de interés varia anualmente incrementando en 1,5 puntos el tipo de
interés de referencia dei pasivo de [as Cajas de Ahorros correspondiente al mes de septiembre de cada afio.

A partir del primer afio de vida de la emisién, el tipo de interés varfa anualmente Incrementando en 1.5 puntos el tipo de
interés de referencia del pasivo de las Cajas de Ahorros correspondiente al mes de junio de cada afip,

A partir de 11 de junio de 2004 el tipo de interés se revisaré anualmente y se determinard incrementando 0,5 puntos el
tipo de referencia del pasivo de las Cajas de Ahorro correspondiente al mes de febrero de cada afio.

A partir del 8 de diciembre de 2005 el tipo de interés se revisard anualmente v se determinara sumando 0,60 puntos al
tipo de interés de referencia del pasivo de las Cajas de Ahorro correspondiente al mes de octubre de cada afto,

El tipo de interés se fija con caracter anual. A partir del 15 de diciembre de 2007, &l tipo de interés se obtendra sumande
un margen de 0,55% a la media mensual del Euribor 6 meses publicado por el Banco de Espafia. A partir de junio de
2017, el margen aplicable sera el 1,05%.

La Caja, previa autorizacion del Banco de Espafia, podrd amortizar a la par la totalidad de la emisién una vez
franscurrides 10 afies desde la fecha de emision.

Estas emisiones tienen caracter perpetuc, con amoriizacion opcional a los 20 afios, previa autorizacion del Bance de
Espafia.

Las praesenfes emisiones se emiten de conformidad a io establecido en la Ley 24/1888 de 28 de julio,
en la Ley 211/1964 de 24 de diciembre, en el Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, en la
Orden EHA/3537/2005 de 10 de noviembre, en [a Ley 13/1985 de 25 de mayo y en fa Ley 13/1992 de
1 de junio, por lo que a efectos de prelacidn de crédites, se sitdan detfras de los acreedores comunes,
suspendiéndose el pago de intereses en el supuesto de que la cuenta de resuliados de la Caja haya
presentado pérdidas en el semestre natural anterior.

Estas emisiones estan garantizadas por la responsabilidad patrimonial unhiversal del Grupo y han sido
cubiertas integramente.

Al 31 de diciembre de 2010, |a financiacidn subordinada computable como recursos propios ascendia
a 338.061 miles de euros, de conformidad con las autorizaciones dei Banco de Espafia.

22.6 Oftros pasivos financieros

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacién consclidado al 31 de diciembre
de 2010, atendiendo a su naturaleza, se indica a continuacion:

Miles de euros

Obligaciones a pagar 24.562
Cuentas de recaudacion 46,755
Cuentas especiales

Ordenes de pago pendientes 10.379

Suscripciones de valores pendientes de liquidar 5.348
Garantias financieras 3.49%
Fianzas recibidas 56
Otros conceptos 1.995
Total 92.594
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23.

PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS

Al 31 de diciembre de 2010, el desglose de! saldo del capitulo “Pasivos por contratos de segures” del
balance de situacion consofidado era el siguiente:

Miles de suros

Seguro directo:

Pasivos financieros por contratos de seguro vida-ahorro 780.482
Otras provisiones asociadas a contratos de seguros 5.966
Pasivos por asimetrias contables (28.712)
Otros conceptos 1.134
Total 758.870

El detalle de los principales productos que generan estos pasivos por contratos de seguro al 31 de
diciembre de 2010 es la siguiente:

Miles de euros

Tipo de Interés Provisiones
Modalidad cobertura Tablas técnico Pélizas Primas matematicas
CAlNida Prevision Ahorro GKM/F-85 2,30% 18.700 58.611 167.491
CAlVida Punto Joven ' Ahorra GKM/F-95 2,30% 7.168 16.042 47.183
CANida infantit " ARorro GKM/F-95 2,30% 25.185 20.802 £9.014
CAlVida Renta Vitalicia @ Renta GRM/F-95 317% 1.741 8.978 52.264
CAlvida Juvenil Aharro GKMF-95 2.30% 8,748 5.521 29,902
CAlVida Colectivo con PB ™ Mixto GKM/IF-95 2,60% 3 4142 117.847
CAlVida Ahorro Colectives ™ Ahorro GKM/F-95 2.60% 8 331 6.086
CAlVida Profeccion Riesgo GKM/F-88 0,00% 23.282 2.634 1
CAlVida Renta Colectivo con PB(S.1ID Renta GKM/F-85 2,75% 1 1.388 §.245
CAlvida Renta Colectivo con PB(S.)) Renta GKNYF-95 4,00% 1 0 7.116
CAlVida Préstamo Riesgo GKM/F-95 0,00% 23.537 1.695 ¢
PPaCcal®? Aharre GKM/F-95 2,30% 13.061 33,189 117.359
CAlvida Consumo Riesgo GKM/F-85 ¢,00% 15.168 219 334
CAlida Renta Colective Renia PERM/F 2000 4 38% 3 ] 254
CAlNVida Caplial ™ Ahorro GKM/F-95 2,67% 208 0 9.887
CAl Vida Ahorro Sistematico Ahorro GKM/F-85 2,30% 18.257 57.118 88.278
CAlVida Pension Vivienda Renta GRM/F-85 2,50% ’ 3 - Q 77
Hermandad Riesgo GKM/F-85 0,00% 536 32 0
PPA CAPITAL 1tV Ahorro GRM/F.98 4,30% 3212 0 28.643
PIAS Eurthor Ahorro GRM/F-95 1,00% 1.135 1.182 7.021
PPA CAPITAL 24" Ahorro GKM/F-35 0,00% 0 169 0
PRA CAL 17 © Ahorro GKM/F-05 2,90% 4.474 22.533 22.480
Total 150.431 235,666 780.482

m

{2
&

{4)
8]

Estos productos constan de un tipo de interés técnico base con axira fipo revisabie al principio de cada semesire, siendo e segundo
semastre el que se muestra. Por ofra lado v, tnicamente para las pdlizas de nueva produccién se aplica un tipo de interés superior, Para
las contrataciones del segundoc semestre de 2010 era del 2,15% para Juvenit e infantil, & 2,5% para CAl Vida Ahorro Sistemdatico y el
2,25% para PPA CAl

Seguro de rentas vitalicias inmediatas con capital faliecimiento que tiene un tipo de interés técnico base durante toda la duracién de
confrato y un extra fipo garantizado duranie un ndmere determinado de meses,

Seguro Colectivo con coberturas de Ahorro/dubilacion, con coberturas de Invalidez: Invalidez Profesional, Invalidez Absoluta y Gran
Invalidez, y con coberturas de Fallecimiento: Fajlecimiento por cualquier causa, Fallecimiento por Accidente y Fallecimiente por Accidente
de Circudacion, El fipo de interés tenice es el publicado anualmente por la DGS y FP de acuerde al Articuio 33.1 de!l ROSSP, (para el afio
2010 el 2,60%). La pbliza devengara Participacion en los Beneficios tanto técnicos como financierss.

Segure de ahorro mixto de capital diferido que garantiza determinados periodos de fipo de interés. Al final del 2009 se situaba ia
produccién y las renovaciones de nuevos periodos en un 2%

Seguro mixto de capitat diferido que tiene un tipo de interés técnice base durante toda la duracién del contrato y un extratipc garantizado
durante un ndmerso determinado de afios.
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24. PROVISIONES
24.1 Fondo para pensiones y obligaciones similares

Conforme se describe en la Nota 5.g, el Grupo tiene asumidos con el personal determinados
compromisos post-empleo de prestacion definida. A continuacion se detallan los mencionados
compromisos por pensiones y las retribuciones a largo piazo, que se encuentran registrados como
provisiones en el balance de situacion consolidado:

Miles de euros

Prejubilaciones acuerdo laboral (Nota 2.10) 33.648
Prestaciones post-empleo exteriorizadas 26.353
Prestaciones post-empleo no exteriorizadas 8.186
Otras prejubilaciones 6.545

1.504

Premios de antigliedad

Total 76.238

A continuacién se desglosan los compromisos post emplec {excepto los compromises por el acuerdo
laboral que se describe en la Nota 2.10) que tienen las Cajas integrantes del Grupo al 31 de
diciembre de 2010:

Caja inmaculada

El resumen de los saldos que aporta a las cuentas anuales consolidadas es el siguiente:

Miles de euros

Prestaciones post-empleo exteriorizadas 21.508
Prestaciones post-empleo no exteriorizadas 8.186
Premios de antiglledad 1.504
Total 31.2388
a) Planes de aportacion definida

En virtud del acuerdo suscrito con los empleados el 23 de noviembre de 2000, los compromisos por
pensiones de la Caja se instrumentan en un sistema de aportacion definida para la contingencia de
jubilacién, consistente en un 5,5% sobre el salario de sus empleados mas el importe de |z prima de
seguro anual para las contingencias de viudedad, orfandad e invalidez. A estos efecios, para el
calcule de las prestaciones de viudedad, orfandad e invalidez, se tienen en consideracion ios
derechas consclidados individuales de cada empleado en la contingencia de jubilacion, de modo que
el aseguramiento de aguélias se realiza, solamente por el exceso no cubierto con los derechos
consolidados individuales, mediante el pago de una prima anual.

-114-



Los citados compromisos se instrumentan en su totalidad y estan totalmente cubiertos a través de un
fondo de pensiones hasta el maximo legal permitido y en un contrate de seguro exteriorizado por el
resto, gestionados por CAl Vida y Pensiones Seguros y Reaseguros S.A., sociedad perteneciente al
Grupo.

Durante el ejercicio 2010 las aportaciones al fondo asi como la prima de seguro ascendiercn a 4.140
miles de euros y al 31 de diciembre de 2010 no existia ninglin importe pendiente de aportacion a
ptanes externos de aportacidn definida.

b) Compromisos de prestacién definida

Ei valor actual de ios compromisos ha side determinado por actuarios cualificados, quienes han
aplicado para cuantificarlos los siguientes criterios:

= Método de calcuio: “de la unidad de crédito proyectada®, que contempla cada afic de servicio
como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad
de forma separada.

= Hipotesis actuariales utiizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretemente, las
hipotesis actuariales mas significativas que consideraron en sus calcules fueron:

Hipdtesis Actuariales 2010
Tipo de interés técnico 4%
Tabias de mortalidad GRMF85
Tasa anual de revisién de pensiones 2%
.P.C. anual acumulativo 2%
Tasa anual de crecimiento de los salarios 3%

La edad estimada de jubilacion de cada empleado es la primera a la que tiene derecho a
jubflarse.

Al 31 de diciembre de 2010 el valor actual de los compromisos asumidos en materia de
refribuciones post-empieo por Caja Inmaculada atendiende a la forma en la que esos
compromisos se encontraban cubiertos, asi como al valor razonable de los activos destinados
a la cobertura de los mismos, se muestran a continuacion:

Miles de euros

Compromisos:

por pensiones causadas 26.755
por pensicnes no causadas 1.658
28.413
Cobertura:

en plan de pensiones 7.115
en contratos de seguros no afectos 25.744
32.859

Superavit 4,446
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Caia Circulo

El resumen de los saldos que aporia a las cuentas anuales consolidadas es el siguiente:

Miles de eurcs

Prestaciones post-emplec exteriorizadas 4.755
Otras prejubilaciones 6.545
Total 11.300
a) Planes de aportacién definida

Desde el 15 de diciembre de 2000, Caja Circulo tiene el compromiso de realizar aportaciones
anuales por ios empleados cuyo ingresc en la Entidad haya sido posterior a la enfrada en vigor del
XV Convenio Colectivo {en 20106: 700 euros por empleado), y por los empleados posteriores al XiVv
Convenic Colectivo fa aportacion se determina en funcién de un calculo actuarial, en funcién def valor
de la provisibn matematica necesaria para hacer frente al pago de las futuras prestacicnes de
jubilacion, viudedad, orfandad e invalidez de los participes.

b) Compromisos de prestacion definida
El nimero de empleados en active de Caja Circulo que tienen derecho a una prestacion definida es

155 (el resto de empieado estd en aportacion definida) vy la hipdtesis utilizadas para valorar los
compromisos han sido

Hipotesis Actuariales 2010
Tipo de interés técnico 4%
Tablas de mortalidad FPERM 2000-P
Cracimiento salarial 1,00% - 2,40%
Evolucion bases Seguridad Social 1%

La edad estimada de jubilacién de cada empleadc es la primera a la que tiene deracho a jubilarse.

Al 31 de diciembre de 2010 ef valor actual de los compromisos asumidos en materia de retribuciones
post-empleo por Caja Circulo atendiendo a la forma en la gue esos compromisos se encontraban
cubiertos, asi como ai valor razonable de los activos destinados a la cobertura de los mismos, se
muestran a continuacion:

Miles de ewros

Compromisos:

por pensiones causadas 15.832
por pensicnes no causadas 42283
58.115

Cobertura:
en plan de pensiones 53.380
en fondos de pensiones intemnos 4,755
58.115
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Caja Badajoz

Con fecha 8 de junio de 2009, Caja Badajoz y los representantes legales de sus trabajadores
acordaron la fransformacion del sistema de prevision social, axistente hasta dicha fecha, por un
nuevo sistema que sustituia, para lo reguiado en el citado acuerdo, ai Convenio Colectivo de Cajas
de Ahorros en materia de prevision social. La fecha de efecto del nuevo sistema, para todos los
patticipes acogidos al mismo, fue el 1 de enero de 2009.

La transformacién supuso la creacidn de un sistema de prevision social de la modalidad de
aportacion definida para la prestacion de jubilacion del colectivo adscrito al 31 de diciembre de 2008,
al regimen de prestacién definida, manteniéndose, para fas prestaciones de riesgo, fallecimiento e
incapacidad laboral, el régimen de prestacion definida en la definicion existente en fa fecha de
transformacion. Asimismo, la transformacién supuso la mejora de las condiciones existentes para los
participes ya acogidos al sistema de aportacion definida af 31 de diciembre de 2008.

Por ofra parte, para el colectivo de personal pasivo existente a la fecha de efecto de la
transformacion y para los participes que expresamente manifestaron su no adscripcion al acuerdo de
transformacion, se mantiene el régimen de prestacién definida existente al 31 de diciembre de 2008,
sin modificacion alguna.

En el momento de la transformacién, se reconocieron al participe los derechos consolidados al 31 de
diciembre de 2008 y se definié una aportacién anual al Pian, para la prestacién de jubilacion,
calcuiada como un porcentaje del salario pensionable, situdndose dicho porcentaje en una banda del
5%-8% del salario pensionable y se establecié una aportacién minima, equivalente a la aportacién
fijada por el Convenio Colectivo de Cajas de Ahorro para el colectivo de participes ingresados con
posterioridad a 28 de mayo de 1986, de 700 euros para el ejercicio 2008 que se actualiza con el IPC
del 2009 y 2010.

24.2 Otras provisiones

El resto de provisiones registradas por el Grupo al 31 de diciembre de 2010 presenta el siguiente
detalle:

Miles de euros

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes (Nota 13) 12.016
Otras provisiones 19.970

Totat 31.986

La cuenta de "Ofras provisiones" recoge provisiches constituidas por el Grupe para la cobertura de
gastos, quebrantos o responsabilidades probables o ciertas derivadas del desarrollo de su actividad,
por el importe estimado de los que habra de desprenderse por cancelar tales responsabilidades.
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25. OBRA SOCIAL

La Obra Social de las cajas de ahorros se regula por las normas contenidas en el Real Decreto
22801977 y en la Ley 13/1985 que, entre ofros aspectos, disponen que las cajas de ahorros
destinaran a la financiacién de obras sociales, propias o en colaboracién, la totalidad de los
beneficios que, de conformidad con fas normas vigentes, no hayan de integrar sus reservas o fondos
de prevision no imputables a activos especificos.

L.a Obra Social tiene por misién dar cumplimiento a ia finalidad social de esta entidad de crédito, con
sujecion a las normas legales aplicables, a los Estatutos de la Institucién y a los Principios, Pollticas
y Planes Estratégicos aprobados por sus Organos de Gobierno.

En base a los Principios y Politicas, Obra Social de las Cajas desarrolla una importante actividad
socio-asistencial, docente, cultural y medioambiental, a través de la Obra Social propia y de diversas
Obras Sociales en colaboracion,

En el Informe Anual de Obra Social 2010 de cada una de las Cajas integradas en el Grupo se
recoge la explicacion de la gestion de Obra Social durante el ejercicio 2010 asi como indicacion del
sistema de gestion,

Los datos relativos a ia liquidacion del presupuesto anual del ejercicio 2010 y de la composicion de
la obra sociai se incluyen, en su caso, en las cuentas anuales auditadas de dicho ejercicic de cada
una de las Cajas.

El detalle del saldo del Fondo de la Obra Social registrado al 31 de diciembre de 2010 se muestra a
continuacion:

Miles de euros

ACTIVO: Aplicacién Fondo de Obra Social y Cultural
Activos materiales, neto (Nota 19)

Inmuebles 85.324
Mobitiarie, instalaciones y otros 7.366
Otros 2,788

PASIVO: Fondo de Obra Social y Cultural
Otros Pasivos
Fondos materializados en inmovilizado:

Inmuebles 31.4983
Mobiliario, instaiaciones y otros 7.366
Otros Fondos 21.010
Otros concepios 80.890
Menos:
Gastos de mantenimiento {17.583)
Total 123.185

Al 31 de diciembre de 2010 la Entidad tenia inmovilizado afecto a la Obra Social asignado a obras
en colaboracion por 26.683 miles de euros, y de uso propio por 63.007 miles de euros.
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26. RESTO DE PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2010 la composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion
consolidadc es la siguiente:

Miles de euros

Gastos devengados pendientes de pago 19.669
Otras periodificaciones 1.954
Otros pasivos 19.243
Total 40.886

27. FONDOS PROPIOS

El Banco se ha constituide con un capital de 18.030 miles de euros, formado peor 18.030.400
acciones de 1 euro de valor nominal cada una, que fueron emitidas a la par e Integramente suscritas
y desembolsadas por las Cajas mediante una aportacién dineraria en el momento de la emisién. Las
acciones del Banco no cotizan en bolsa.

A continuacion se presenta la relacion de accionistas del Banco al 31 de diciembre de 2010, junto
con el porcentaje del capital social del Bance propiedad de cada uno de ellos:

Entidad Porcentaje de participacion
Caja Inmaculada 44,5%
Caja Circulo 31,0%
Caja Badajoz 24,5%

Durante el ejercicio 2010 el Banco no ha realizado operaciones con sus propias acciones, no
mantiene acciones en aufocartera, no han sido aceptadas accicnes del Banco en garaniia ni existen
acciones del Banco propiedad de terceros que estén siendo gestionadas por el mismo.

El saldo del epigrafe "Reservas — Reservas (Pérdidas) acumuladas” del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2010 tiene su origen, en su practica totalidad, por la contrapartida
del valor razonabie neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes de las Cajas y del resto de
entidades dependientes del Grupo estimado en la fecha de [a adquisicién del control del Banco sobre
estas entidades en la combinacién de negocios con origen en el Contrate de Integracion ai gue se ha
hecho mencién en [a Nota 2 anterior. Del saldo de las “Reservas” contabilizadas en el balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 2010, 1.235.080 miles de suros tienen su origen en sste
concepto.

Se incluye también en este mismo epigrafe del balance de situacién consolidado del Grupo el
importe de los gastos directamente relacionados con ia emision de instrumentos de capitat del Banco
(gastos de constitucion tales como notaria e inscripcion en el Registro Mercantil y de las posibles
ampliaciones de capital realizados por éste), que en el ejercicio 2010 han ascendido a 158 miles de
euros.

-119-



De acuerdo con el Texio Refundido de ia Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que
obtengan en el ejercicic econdmice beneficios, deberan destinar, como minimo, el 10% de los
mismos a la constitucion de la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que |a reserva
alcance el 20% del capital social. La reserva legal podréa utilizarse para aumentar el capital social por
el importe de su saldo que exceda el 10% del capital sccial ya aumentado. Salvo para esta finalidad,
solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibies suficientes para este fin.

28. AJUSTES POR VALORACION
28.1. Activos financieros disponibles para {a venta

Este epigrafe del balance de situacién consolidado recoge el importe neto de aquellas variaciones
del valor razonable de los activos clasificados comoe disponibles para la venta gue, conforme a lo
dispuesto en la Nota 5.e, deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto del Grupo;
variaciones que pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas cuando
tiene lugar ia venta de los activos en los que tienen su origen o cuando se produce un deterioro de
su valor.

Dada la fecha en la que se ha preducido la toma de control por parte de la Sociedad Central sobre
ias Cajas y sus subgrupos (ver Nota 2} y a que la Sociedad Central no manienia a dicha fecha
elementos susceptibles de generar estos ajustes, al 31 de diciembre de 2010 no existen elementos
registrados en este capitulo del balance de situacion consclidado.

28.2, Cobherturas de los flujos de efectivo

Este epigrafe del balance de situacion consolidado recoge el importe neto de las variaciones de
valor de log derivados financieros designados como instrumentos de cobertura en coberturas de
flujos de efectivo, en la parie de dichas variaciones consideradas como “cobertura eficaz” (ver Nota

5 ).

Dada la fecha en [a que se ha producido la tora de control por parte de la Sociedad Central sobre
las Cajas y sus subgrupes (ver Nota 2) y a que la Sociedad Central no mantenia a dicha fecha
coberturas susceptibles de generar estos ajustes, al 31 de diciembre de 2010 no existen elementos
registrados en este capitulo del balance de situacion consolidado.
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28.3 Diferencias de cambio

Este epigrafe del balance de situacién consolidado recoge el importe de las diferencias de cambio
con origen en las partidas monetarias cuyo valor razonable se ajusta con contrapariida en el
patrimonio nefo y en las gue se producen al convertir a euros los saidos en las monedas funcionales
de aquellas entidades consolidadas y valoradas por el método de la participacién cuya moneda
funcional es distinta del euro.

Dada ia fecha en la que se ha preducido la toma de conirol por parte de la Sociedad Central sobre
las Cajas y sus subgrupos (ver Nota 2) v a que la Sociedad Central no mantenia a dicha fecha
elementos susceptibles de generar estos ajustes, al 31 de diciembre de 2010 no existen elementos
registrados en este capitulo del balance de situacidn consolidado.

28.4 Entidades valoradas por el método de la participacion

Este epigrafe del balance de situacion consolidado recoge el importe neto de los ajustes por
valoracion, cualquiera que sea su naturalera, reconocidos en el patrimonic neto de los estados
financieros consolidados de las entidades asociadas y muitigrupo que se valoran aplicando el matodo
de |a participacion (ver Nota 4).

Dada la fecha en la que se ha producido Ia foma de control por parte de la Sociedad Central sobre
las Cajas y sus subgrupos (ver Nota 2) y a gue la Sociedad Central no mantenia a dicha fecha
elementos susceptibles de generar estos ajustes, al 31 de diciembre de 2010 no existen elementos
registrados en este capitulo del balance de situacion consolidado.

29. INTERESES MINORITARIOS

El detafle, por sociedades consolidadas, del saldo de los capitulos “Intereses minoritarios” del
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2010, se presenta a continuacion:

Miles de euros

Tintas Arzubialde, $.1.. 1.424
interchip, S.A. 25
Genética El Bardal, S.A., {96)
Viajes Caja Circulo, S.A. 1
Agencia de Viagjes de la Caja Badaioz, S.A 46

1.404

Total
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30. SITUACION FISCAL

La Sociedad Central tiene abjetto a inspeccion para fodos los impuesios que le son de aplicacion el
ejercicio 2010. Por ofra parte, las restantes entidades consolidadas tienen, en general, abierfo a
inspeccion los cuatro dltimos ejercicios de los principales impuestos gue las son de aplicacion,

Como consecuencia de la existencia de actas fiscales recurridas, y de las posibles diferentes
interpretaciones de la normativa fiscal aplicables a las operacicnes realizadas por la Sociedad
Central y por su Grupo de socledades, podrian existir pasivos fiscales por los ejercicios no prescritos,
gue se encuentran razonablemente cubierfos.

Segin se ha indicado en tas Notas anteriores, el Bance y el Grupo se han constituide en el mes de
diciembre de 2010, y no se han generado resultados durante el ejercicio 2010, por io que la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada no presenta saldos, ni gasto por impuesto sobre sociedades.
Los saldos registrados en las cuentas de Activos fiscales y Pasivos fiscales, del balance de situacién
consolidado, corresponden a los saldos consolidades de las Cajas, y ofras sociedades del grupo,
incorporadas durante el proceso de consolidacion.

Al 31 de diciembre de 2010, el valor de los impuestos diferidos registrados contra Patrimonio Neto,
como consecuencia del proceso de combinacién de negocios descrito en fa Nota 2.9, asciende a un
saldo neto acreedor de 162.373 miles de euros.

31. RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES, Y OTRAS OPERACIONES DE FUERA DE
BALANCE

31.1 Pasivos contingentes

Los riesgos contingentes corresponden a los impories que las entidades consolidadas deberan
pagar por cuenta de ferceros en el caso de no hacerlc quienes originalmente se encuentran
obligados al pago, en respuesta a los compromiscs asumidos por ellas en el curso de su actividad
habitual.

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2010, la cual se corresponde con
el riesgo maximo asumido por el Grupo en refacién con dichos compromisos:

Miles de euros

Avales financieros 155.679
Créditos documentarios irrevocables 9.255
Otros avales y cauciones prestadas 379.569
Ctras garantias financieras 20.639
Total 565.142

Una parie significativa de estos importes llegard a su vencimiento sin que se materialice ninguna
obligacion de pago para el Grupo, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser
considerado como una necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por el
Grupo.
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Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han
caiculado aplicando criterios similares a los aplicados para el célculo del deterioro de los activos
financieros valorados a su coste amortizado, y en el caso de aquellos adquiridos en la combinacion
de negocios indicada en la Nota 2.9 anterior, a su valor razonable en el momenio de dicha
adquisicion, se han registrado en el epigrafe “Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos
contingentes” del balance de situacion consolidado.

31.2. Compromisos contingentes

El detalle de los compromisos contingentes fuera de balance al 31 de diciembre de 2010 es &
siguiente:

Miles de euros

Disponibles por terceros
Con disponibilidad inmediata

Entidades de crédito 74.975
Sector de Administraciones Publicas 74.242
Otros sectores residentes 866.654
Otros sectores no residentes 16.658

Con disponibilidad condiciorada
Entidades de crédito .
Sector de Administraciones Pablicas 9.515

Otros sectores residentes 428.092
Compromisos de compra a piazos de activos financieros 17.488
Valores suscritos pendientes de desembolso 35.524
Otros compromisos contingentes 372.423
Total 1.895.571
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31.3. Recursos de terceros gestionados por ei Grupo

El detalle de los recursos fuera de balance comercializados y gestionados por el Grupo (ver Nota
6.s) al 31 de diciembre de 2010, se indica a continuacion:

Miles de euros

Recursos comercializados y gestionados por el Grupo:

Fondos de pensiones 171.062

Productos de seguros 890.676
Recursos comercializados y no gestionados por ef Grupo:

Sociedades e Instituciones de lnversion Colectivas 516.324

Fondos de pensiones 154.752

Aharro en contratos de seguro 106.724
Gestién de carteras de clientes 104.785
Total 2.044.323

31.4. Recursos de terceros depositados en ef Grupo

El detalie de los recursos de ferceros depositados en el Grupo al 31 de diciembre de 2010, se indica
a continuacion:

Mites de euros

Bepositos de terceros recibidos a través:

De Caja Inmaculada y sus sociedades participadas ' 1.845.871
De Caja Circulo y sus sociedades paricipadas 216.652
De Caja Badajoz y sus sociedades participadas 553.061

31.5. Titulizacion de activos

Las entidades integradas en ef Grupo han realizado diversas operaciones de titulizacién de activos
mediante la cesion a diversos fondos de titulizacién de activos de préstamos y créditos de su
cariera, ios cuales, en los casos en gue se han transferido significativamente las ventajas y riesgos
asociados a los mismos, no se encuentran registradas en el balance de situacion consolidado. En
los casos en gue no se ha producido una transferencia sustancial de los riesgos, los activos
titulizados estos activos se encuentran contabilizados en el balance de situacién consolidado (ver
Nota 5.g).
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El hecho de consolidar los fondos de titulizacion implica eliminar Jas operaciones cruzadas entre las
entidades del Grupo, de las cuales destacan: los préstamos de los fondos de tifulizacién, los pasivos
asociados a los actives no dados de baja del balance de situacién consofidado, las mejoras
crediticias concedidas a los fondos de titulizacion v los bonos adquiridos por alguna entidad del
Grupo.

Al 31 de diciembre de 2010, &l detalle de las operaciones fitlulizadas era el siguiente:

Miles de euros

Activos titulizados:
Inversiones crediticias
Canceladas

No Canceladas 321.050

Total 321.050

Al 31 de diciembre de 2010, el detalle de las operacicnes titulizadas, por tipo de actives, era el
siguients: '

Miles de euros

Préstamos hipotecarios sobre viviendas 197.3580
Préstamos a Pymes 123.660
Total 321.050

32. PARTES VINCULADAS

Ademas de la informacién presentada en [a Nota 33 en relacién con fas remuneraciones percibidas,
a continuacion se presenian los saldos registrades en el balance de situacion consolidado ai 31 de
diciembre de 2010 gue tienen su origen en operaciones con partes vinculadas:

Miles de euros

Oftras Ofras personas
Entidades Sociedades entidades fisicas
asociadas multigrupo vinculadas vinculadas ()
ACTIVO
Crédito a la clientela 845230 283.943 - 5122
PASIVO
Depésitos de la clienteia 19.936 136.292 291 5.646
OTROS
Pasivos contingentes y compromisos 50.087 98.914 880 2.738
{ Inciuye miembros del Consejo de Administracién y Alka Direccién, de sociedades del Grupe, v personas vinculadas a

éstos

La globalidad de las operaciones concedidas por las Entidades a sus partes vinculadas se ha
realizado en condiciones normales de mercado.
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33. RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y A LA ALTA DIRECCION

En el siguiente cuadro se muestra la composicion del Consejo de Administracién del Banco y las
refribuciones devengadas por los Consejeres, en concepto de dietas, durante el ejercicio 2010;

Euros
D. José Ignacio Mijangos Lizana 600
D. Francisco Manuel Garcia Pefia 800
D, Juan Maria Peméan Gavin 800
D. Rafael Alcazar Crevillén -
D. Luis Bausela Collantes 480
D. Luis Miguel Carrasco Miguel 800
D. Francisco Javier Chico Avilés 800
D. Manuel Muela Marfin- Buitrago 800
D. Santiago Ruiz Diez 430
D. Joaquin Vazquez Terry 800
D. Juan Antonio Garcia Toledo 300
TOTAL 7.160

Al 31 de diciembre de 2010 los importes anteriores se encontraban pendientes de pago a los
Administradores. Durante el ejercicio 2010, no han existido otras retribuciones a los miembros del
Consejo de Administracién ni pago de primas por pélizas de seguros por cuenta de éstos.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2010 los miembros del Consejo de Administracién del Banco, en
su calidad de consejeros de ofras scciedades del Grupo, han percibido remuneraciones de dichas
sociedades por importe de 110 miles de euros.

Dado que 1a Sociedad Central se ha constituido en el mes de diciembre de 2010, al 31 de diciembre
de 2010, no tiene empleades ni personal calificado como Alta Direccidn.

Durante el ejercicio 2010 no se ha registrado ningén gasto ni hay obligacicnes contraldas en
concepto de compromisos por pensicnes y obligaciones similares con miembres actuales o
anteriores del Consejo de Administracién o de la Alta Direccién de la Sociedad Central (dada la fecha
de constitucion del Sociedad Central, no existen miembros anteriores del Consejo de Administracion
o de la Alta Direccion del Sociedad Central a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales).

De acuerdo con la informacion requerida por el articulo 229 det Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, los
Administradores de ia Sociedad Central, como las personas vinculadas a que se refiere el articulo
231 de dicho Reat Decreto, han manifestado que no tienen participaciones en el capital de
sociedades con el mismo, analogo o complementario génere de actividad al que constituye el objeto
social de la Sociedad Central

-126 -



Por su parte, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 229 antes indicado del Real Decreto
Legisiativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, a continuacién se presenta el detalle de los cargos ¢ las funciones que ejercen los
Administradores de la Sociedad Central en entidades con el mismo, analogo ¢ complementario
género de actividad al gue constituye el objeto soctal de la Sociedad Central:

Nombre

Saciedad a través de la cual

se presta lg actividad

Actividad realizada

Cargos ¢ funcionas que se
ostentan crealizan en fa
sociedad indicada

Tipo de régimen de
prestacion de la actividad

oo

=4

[

José | Miangos Linaza
José 1. Mijangos Linaza
Jose . Mijangos Linaza
Francisce M. Carcia Pefia
Frandisco M. Garcia Pefia

Francisco M. Garcla Pafia

Francisco M. Garcia Pafia
Francisco M. Garcia Pena
Juan M. Peman Gavin

Rafael Alcdzar Creviflen

Luis Bauseia Collaniss
Luis Bausela Collantes

Luis Bausela Collantes

. Luis Bausela Collantes

. Liis Bausela Coilantes

Luis Bauseta Collantes

Luis M. Carrasco Miguet
Francisce J. Chico Avilés

, Francisco J. Chico Avilés
. Francisco . Chico Aviiés

- Francisco J. Chico Avilés

Santiage Ruiz Diez
Santiage Ruiz Diez

Santiage Ruiz Diez
Santiago Ruiz Diez

Joaquin Vazquez Terry
Juan A, Garcla Toleds

Caja Girculo

Caja Circulo, Operador
Banca Seguros Vinculado

Caja de Seguros Reunidos
Cia. de Seguros y
Reaseguros, CASER

Caja Badajoz

Caja de Seguros Reunidos

Cia. de Seguros y
Reaseguros, CASER

Caja Badajoz Viday
Pensiones de Seguros

Lico Corporacion, S.A.
Lico Leasing, S.A., EFC
Caja Inmacudada

Caja Inmacuiada
LCaja Clreujo

Caja Circuto, Operador
Banca Segures Vinculada

Celeria Servicios Financieros,

EFC

ADE Gestidn Sodical,
SGECR,

ADE Capital Sodical, 8CR

Corretaie e informacion
Monstaria

Caja Inmaculada
Ahorro Comporacidn

Afianzamiento det Riesgo,
EFC

Caja Badajor Vida y
Pensiongs de Seguros

Cala Badajoz
Caja Circulo

Caja Circulo, Operador
Banca Seguros Vinculado

Afianzamiente del Riesgo,
EFC

Madrigal Participaciones

Carisa Invarsiones, SICAY
Caja fnmaculada

Entidad de crédito
Comercializacidn de seguros
Aseguradora

Entidad de crédito
Aseguradora

Aseguradora

Leasing
Leasing
Entidad de crédito

Entidad de crédite

Entidad de crédito
Comercializacion de seguros

Finignciera
Gestara C.R.
Capital Riaggo
Intermediacidn

Entidad de crédito
Financiera
Financiera

Aseguradora

Entidad de Crédito
Entidad de Crédito
Comerciafizacion de seguros

Financiera
Tenencia de participaciones

LLG.
Entidad de crédite

Presidente del Consejo de
Administracion

Vacal del Conseje de
Administracion

Vocal det Consejo de
Administracion

Por cuenta propia
Por cuenta propia

En representacion de
Caja Circule

Presidenie Ejecutivo
Consejero

Exclusiva
Por cuenta ajena

Presidente del Consejo de
Adrmrinistracion

Consejaro

Conssjero

Por cuenta ajena

Por cuenta ajena
Por cuenta ajena

Representacién Presidente del Consejo da
Administracion
Reprasentacion Vecal del Consejo de

Administracion
Director General Adjunto
Vocal def Consejo de
Administracion

Vocal del Consejo de
Administracion

Vocal del Consejo de
Administracidn

Vocal del Consejo de
Administracion

Vocal del Consejo de
Administracidn
Director General

Por cuenta propia
Por cuenta propia

En representacion de
Caja Circulo

En representacitn de
Caja Circulo

En representacion de
Caja Ciroulo

En representacion de
Laja Circulo
Ejecutiva - Laboral

Por cuenta ajena Consejero
Por cuenta Hena Consejers
Por cuenta ajena Consajero

Director General
Director General
Vocal del Consejo de
Adrinistracion

Vocai del Consejo de
Administracion

Vocal del Consejo de
Administracion

Consajero
Director General Adjunto

Por cuenta gjena
Por cuenta propia
Por cuenta propia

En representacion de
Caja Circulo
En ropresentacion de
Caja Gircuto

Por cuenta propia
Laboral

Los Administradores no han comunicado ninguna situacidn de conflicto de interés.
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331. Composicion del Consejo de Administracion y Comisiones Delegadas
Consejo de Administracion

La compoesicion del Consejo de Administracion de Banco Grupe Cajatres, S.A. es fa siguiente:

e PRESIDENTE: D. José ignacio Mijangos Linaza
« VICEPRESIDENTE 1% D. Francisco Garcia Pefia
¢ VICEPRESIDENTE 2% D. Juan Maria Peman Gavin
s  CONSEJERO DELEGADO: D. Luis Miguel Carrasco Miguel
¢ SECRETARIO: D. Juan Antonic Garcia Toledo
e VOCALES:

D. Javier Chico Avilés

D. Santiago Ruiz Diez

D. Rafael Alcazar Crevillén

D. Luis Bausela Collantes

D. Manuel Muela Martin-Buitrago

D. Joaquin Vazquez Terry

Ei Consejo de Administracién se compone de once Consejeros, de los cuales al menos dos tienen la
condicién de independientes, que han sido designados por la Junta General con sujecion a los
preceptos legales y estatutarios que resultan de aplicacion.

Adicionalmente, el Consejo de Administracion ha creado una Comisién Ejecutiva, una Comision de
Auditoria y Cumplimiento y una Comisién de Nombramientos y Retribuciones, cuya estructura,
funciones y regimen de funcionamiento se regulan en el correspondiente Reglamentc del Consejo de
Administracion. No obstante, la Comision de Auditoria y Cumplimiento, asi como la Comision de
Nombramientos y Retribuciones estan integradas, principalmente, por Consejeros que no ejercen
funciones ejecutivas en el Banco.

Comisién Ejecutiva

La composicion de la Comision Ejecutiva de Banco Grupo Cajatres, S.A. es [a siguiente:

s PRESIDENTE: D. Francisco Garcia Pefia
s SECRETARIO: . D. Juan Antonio Garcia Toledo
e VOCALES: :

D. Luis Bausela Collantes

D. Luis Miguel Carrasco Miguel
D. Javier Chico Avilés

D. Juan Maria Peman Gavin
D. Santiago Ruiz Diez

La Comisién Ejecutiva esta compuesta por siete Consejeros, formando en todo caso parte de la
misma el Consejero Delegado.

La Comision Ejecutiva tiene delegadas permanentemente todas las facultades del Consejo, salvo las
indelegables de conformidad con lo previsto en la Ley, los Estatutos Sociales y el Reglamento del
Consejo de Administracion.

Asimismo, la Comisién Ejecutiva debe preparar las propuestas de acuerdo a trasladar al Consejo de
Administracién para el desempefio por éste de sus funciones.
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Comisién de Nombramientos y Retribuciones

La compesicion de la Comisién de Nombramientos y Retribucicnes de Banco Grupo Cajaires, S.A. es

la siguiente:
e PRESIDENTE: D. Manuel Muela Martin-Buitrago
o« SECRETARIO: D. Juan Antonio Garcia Toledo
¢ VOCALES:

D. Francisco Garcia Pefia
D. José Ignacic Mijangos Linaza
D. Juan Maria Peman Gavin

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones estd formada por cuatro Consejeros mas el
secretario.

La Comisién de Nombramientos y Refribuciones esta integrada, principalmente, por Consejeros que
no ejercen funciones ejecutivas en la Sociedad y presidida por un Consejero independiente, que es
designado por el Consejo de Administracién,

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones ejerce, entre oiras, las siguientes funciones:

Formular y revisar los criterios que deben seguirse para la composicién del Consejo de
Administracion y la seleccion de candidatos.

Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de nombramientos de Consejeros
independienies, asf como las propuestas para la reeleccion o cese de dichos Consejercs por la
Junta General.

Proponer al Consejo los miembros gue deban formar parte de cada una de las Comisicnes, asl
como los cargos de las mismas.

Proponer al Consejo de Administracion la politica de retribucién y las condiciones basicas de los
contratos de los Consejeros y altos directivos.

Revisar periédicamente los programas de retribucién, ponderando su adecuacion y sus
rendimientos.

Velar por la fransparencia de las retribuciones y por la observancia de la politica retributiva
establecida por la Sociedad.

Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesién del Presidente y, en su
caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesién se produzca de forma ordenada y
bien planificada.

Informar los nombramientos y ceses de affos directivos que el primer ejecutivo proponga al
Consejo, asi como los de los altos directivos de las principales entidades del Grupo.
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Comision de Auditoria y Cumplimiento

La composicion de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento de Banco Grupo Cajatres, S.A. es la

siguiente:
« PRESIDENTE: D. Joaguin Vazguez Terry
< SECRETARIO: D. Juan Antonio Garcfa Toledo
VOCALES:

D. Javier Chico Avilés
D. Santiago Ruiz Diez

La Comisidn de Auditoria y Cumplimiento estd integrada por cuatro Consejeros designados por el
Consejo de Administracién teniendo presentes los conocimientos, aptitudes v experiencia en materia
de contabilidad, auditoria o gestion de riesgos de los mismos.

La Comision de Auditoria y Cumplimiento esta presidida por un Consejero independiente.

Son competencia de la Comisién de Auditoria y Cumplimienio, entre otras, las siguientes:

informar, a través de su Presidente o de guien éste designe, a la Junta General de accionistas
sobre [as cuestiones que en ella planteen los accionistas en materias de su competencia.

Supervisar la eficacia del control interno de fa sociedad, de la auditoria interna y de los sistemas
de gestidn de riesgos, asl como discutir con los auditores de cuentas las debilidades significativas
del sistema de conirol interno detectadas en el desarrolio de la auditoria.

Supervisar el proceso de efaboracion y presentacion de ia informacion financiera reguiada.

Proponer al Consejo de Administracion para su sometimiento & ta Junta General, €l nombrarriento
de los auditores de cuentas,

Establecer las oportunas relaciones con los auditores de cuentas para recibir informacion sobre
aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éstos, para su examen por
fa Comision, y cualesquiera ofras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de
cuentas, asi como aquellas ofras comunicaciones previstas en la legisiacion de auditoria de
cuentas y en las normas de auditoria.

Emitir anualmente, con caracter previo a la emisidén del informe de auditorfa de cuentas, un
informe en el que se expresara una opinién sobre la independencia de los auditores de cuentas.

Ademas, la Comision de Auditorfa y Cumplimiento informaré al Consejo, con caracter previo a fa
adopcion por éste de las correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos:

(@) Lainformacion financiera gue la Sociedad deba hacer publica periédicamente.

(o) La creacién o adquisicidn de participaciones en entidades de propésito especial o
domiciliadas en paises o territorios gue tengan [a consideracion de paraisos fiscales, asi
como cualesquiera ofras transacciones u cperaciones de naturaleza andloga que, por su
complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del Grupo.

(c} Las operacicnes vincuiadas, salvo que esa funcicn de informe previc haya sido atribuida a
otra Comision de las de supervision y control.
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34. INFORMACION POR SEGMENTOS

Al 31 de diciembre de 2010, el criterio de segmentacién que aplica la direccidn del Grupo es el de
considerar a cada una de las Cajas que forman el Grupo y a las entidades que dependen de ellas
como segmentos diferenciados, siendo este mismo criteric con el que se presenta la informacién por
segmentos en estas cuentas anuaies.

Tanto el balance como la cuenta de resultados de las areas de negocio se construyen por agregacion
de los ingresos, gastos, activos y pasivos de cada una de las Cajas y de fas entidades que dependen
mercantitmente de ellas. Los criterios de medicion de los actives y pasivos son los mismos que se
han aplicado en la elaboracién de estas cuenias anuales.

La informacién por segmentos gue se presenta a continuacion no presenta cuenta de resultados
dada la fecha de la constitucion del Grupo (31 de diciembre de 2010).

En el siguiente cuadro se muestra la informacién por segmentos de negocio del Grupo requerida por
la normativa vigente, correspondiente al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

Resto y
Total Caja ajustes y
CONCEPTO Grupo inmaculada  Caja Circulo Caja Badajoz eliminaciones
Total activos 20.763.126  11.641.544 4.965.844 4.176.228 (20.490)
De los que:

Inversion crediticia 15.211.241 83231071 3.650.937 3.126.570 110.639
Total pasivos . 19.526.796 11.092.691 4.557.223 3.897.385 {20.503)
De los que:

Pasivos financiercs a coste amortizado 18.280.324 10.060.820 4.450.049 3.786.995 (20.640)

El Grupe desarrolla su actividad a fravés de una red de 598 sucursales (595 en Espafia y 3 en
Portugal).
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35. OTRA INFORMACION

35.1. Participaciones en el capital de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2010, el Banco no poseia ninguna participacion en el capital de oiras
entidades de credito, nacionales o extranjeras, igual o superior al 5% de su capital o sus derechos de
voto.

No obstante o anterior, como se ha indicado en la Nota 1, el Banco es sociedad matriz del Grupo en
el que se integran, enire ofras entidades, las Cajas pese a no mantener participacion accionarial
aiguna en las entidades que integran su perimetro de consolidacion, en virtud de lo dispuesto en el
Contrato de Integracién que le oforga control, control conjunte o influencia significativa, segln el
caso, sobre estas entidades (ver Anexc 1). En la Nota 27 se presenta la relacidén de los accionistas
del Banco al 31 de diciembre de 2010.

35.2. Saldos y depésitos abandonados

Al 31 de diciembre de 2010 existian cuentas abiertas por clientes en las Cajas, por importe de 15
miles de euros, en las que no se ha practicado gestion alguna por sus fitulares, en ejercicio de su
derecho de propiedad, en los Gitimos 20 afios, v que ponen de manifiesto su situacion de abandono
de acuerdo con lo establecido en ta Ley 33/2003 del Pairimenio de jas Administraciones Publicas.

35.3. Contratos de agencia

Al cierre del ejercicio 2010 ni en ninglin momento durante dicho ejercicio, el Banco ha mantenido en
vigor “contratos de agencia” en [a forma en la que éstos se contemplan en el articulo 22 del Real
Decreto 1245/1995, de 14 de julio.

Asimismo, Caja Inmaculada y Cada Badajoz tampoco han tenido “contratos de agencia® durante el
gjercicio 2010. Los contratos de agencia suscritos por Caja Circulo pueden consultarse en sus
cuentas anuales individuales del ejercicio 2010.

35.4. Impacto medioambiental y derechos de emisién de gases de efecto invernadero

Dadas las actividades a las que se dedica fundamentaimente, el Banco no genera un impacto
significativo en el medio ambiente. Por esta razén, en las cuentas anuales del Banco del ejercicio
2010 no se desglosa ninguna informacion relativa a esta materia. Asimismo, el Banco no ha tenido
derechos de emisién de gases de efecto invernadero.
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35.5. Servicio de atencion al cliente

Las entidades dei Grupo sujetas z lo dispuesto en la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero, al Real Decreto 303/2004 de febrero que aprueba el Reglamento
de los Comisionados para la Defensa del Cliente de Servicios Financieros y la Orden ECO/734/2004,
de 11 de marzo sobre los Departamentos vy Servicios de Atencion al Cliente y Defensor del Cliente de
las Entidades Financieras, cumplen con las obligaciones y deberes gue establecen dichas normas.

Debido a lo reciente de la constitucion del Banco y a que su actividad directa en el ejercicio 2010 no
ha sido relevante, en el ejercicio 2010 no se ha registrade reclamacion alguna por parte del servicio
de atencion al cliente det Bance, no existiendo tampoco, por tanto, reclamacion alguna pendiente de
resolucion al 31 de diciembre de 2010, ni se ha satisfecho indemnizacion o compensacion alguna en
dicho ejercicio por parte de éste.

Por lo que se refiere a las Cajas integradas en el Grupo durante el ejercicio 2010, en Caja
Inmaculada se tramitaron 573 expedientes, en Caja Circulo 453 expedientes, v en Caja Badajoz 336
expedientes, habiendo sido la mayoria de los expedientes resueltos a favor de las Caja. La
informacién sobre el informe explicativo del desarrolio de funcion del servicio de atencién al clients
durante el ejercicio 2010 se ha incluido en las correspondientes cuentas anuales auditadas de cada
Caja.

35.6. Distribucién de la cifra de negocios por categorias de actividades y por mercados
geograficos

Tal y como se ha indicade en Notas anteriores, el Banco y el Grupo se han constituide a finales del
mes de diciembre de 2010, no habiendo realizado, por tanto, desde la fecha de su constitucion hasta
el 31 de diciembre de 2010, un volumen de actividad que pueda ser considerado como
representativo de lo que sera la actividad ordinaria que los Administradores del Banco estiman que
reaiizara en el futuro.

Por este motivo, no se incluye informacion scbre actividades y mercados de negocios de su cifra de
negocios en el ejercicio 2010 en estas cuentas anuales consolidadas ai no ser representativa.

No obstante lo anterior, en relacién con esta informacion, indicar que en la memoria de las cuentas
anuales de las Cajas del ejercicio 2010 se presenta informacion sobre la actividad de éstas en dicho
ejercicic 2010. Por su parte, también a estos efecios, en la Nota 34 se presenta determinada
informacion relevante por segmentos operativos requerida por fa normativa apiicable del Grupo al 31
de diciembre de 2010, y en la Nota 4 se presenta informacion consolidada del Grupo bajo el
supuesto de que la combinacidn de negocios mediante el contrato que da origen al nacimiento del
Grupo realizada en el mes de diciembre de 2070 se hubiese realizado el 1 de enero de dicho
ejercicio 2010,
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35.7. informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores (Disposicién
adicional tercera, “Deber de informacion”, de la Ley 15/2010, de 5 de julio)

En refacion a la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por
la que se establecen medidas de lucha conira la morosidad en las operaciones comerciales, el
Banco, dada su reciente constitucién, no tiene aplazamientos de deudas por actividades comerciales
directas, no existiendo al cierre de los ejercicios 2010 ofras deudas pendientes de pago cuyos
aplazamiento de pago superen los plazos establecidos en la ¢itada normativa.

La informacion refativa a cada una de las sccledades que integran el Grupo, se incluye en sus
respactivas cuentas anuales.

35.8. Informacion requerida por la Ley del Mercado Hipotecario

El Banco ne tiene emitidos directamente valores hipotecarios por o que no le es obligatoria la
obligacion de desgiosar en sus cuentas anuales la informacién sobre el registro contable especial
establecidas el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados
aspectos de ia Ley 2/1981, de 25 de marzo de reguiacion del mercado hipotecario y otras normas del
sistema hipotecario y financiero y en la Circular 7/2010 de Banco de Espafia que modifica, entre
otros aspectos, la informacion a incluir en las cuentas anuales de las entidades en relacion con el
registro contable especial al que se refiere ef articulo 21 del mencionado Real Decreto 716/2002 y a
las manifestaciones expresas del Consejo de Administracion a incluir sobre este particular en la
indicada memoria de las cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 2010, las entidades del Grupo emisoras de valores hipotecarios eran Caja
Inmaculada, Caja Circulo y Caja Badajoz. En la memoria de las cuentas anuales individuales del
giercicioc 2010 de estas entidades pueden enconirarse las manifestaciones de los respectivos
consejos de administracion u érganos de gobierno equivalentes relativas a la existencia de politicas y
procedimientos expresos en relacién con sus actividades del mercado hipotecario y por las que estos
6rganos se hacen expresamente respansables del cumplimiento de ia normativa del mercado
hipotecario, cen las indicaciones requeridas por el parrafo 73 del apartado “S.6" de la Norma
Sexagesima de la Circular 4/2004 de Banco de Espafa referidas a los extremos incluidos en dichas
politicas y procedimientos.

Asimismo,-en aplicacion de lo requerido en el apartado de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia
indicado el parrafo anterior, en dichas memorias se incluye también, en su caso, la mencién a la
existencia, composicion y elementos esenciales del funcionamiento de la comision técnica constituida
a tenor del articulo 3.3 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, juntc con un breve resumen del contenido
del informe anual que la misma ha remitido ai Consejo de Administracion u érgano de administracién
equivalente de dichas entidades, junto con la indicacion de si las entidades han aprobado el
reglamentc de conducta de la entidad de tasacion filial asi como la indicacion de los sitios fisicos y
electronicos donde pueden consultarse los referidos informes y reglamento.

-134 -



35.9. Nimero de empleados por el Grupo

El ntmero de empleados del Grupo al 31 de diciembre de 2010, distribuido por categorias
profesionales, era el siguiente:

Hombres Mujeres Total
Directivos v técnicos 682 183 845
Otres personal administrativo y comercial 1.150 927 2.677
Personal auxiliar B4 8 &0
Total 1.886 1.096 2.982

35.10. Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados por los auditores por la auditorfa de las cuentas anuales det Banco del
gjercicio 2010 han ascendido a 8 miles de eurcs, no habiéndose devengado en el Banco otros
honorarios por prestacion de servicios diferentes al de auditoria de cuentas anuales.

Los honorarios de auditoria de las Cajas se incluyen en sus respectivas cuentas anuales auditadas.

36, HECHOS POSTERIORES

En virtud de lo dispuesto en el Contrato de integracion suscrito entre las Cajas que integran el Grupo,
con fecha 1 de enero de 2011 ha comenzado la aplicacion del mecanismo de mutualizacion de
resultados al que se ha hecho mencion en los parrafos anteriores.

Durante el gjercicio 2011 las Cajas integradas en el Grupo han traspasado al Banco, determinados
activos, por su valor razonable, segin el siguiente detalle:

Miles de euros

Valores representativos de deuda

- Activos financieros disponibles para la venta: 1.058.005

- Inversiones crediticias 242.630

Total 1.300.635
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La adquisicion por el Banco de los activos que figuran en el cuadro anterior se ha realizado mediante
financiacion recibida de las Cajas, que devengara un intereses equivalente al tipo medio de la cartera
traspasada menos 100 puntos basicos, y su vencimiento sera coincidente con el vencimiento del
Gitimo titulo de la cartera, con reducciones parciales por venta o amortizacion de los titulos.

Entre el 1 de enero de 2011 y la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se han producido

otros hechos relevantes, adicionales a los incluidos en esta memoria, que sea necesario incluir en
estas cuentas anuales.
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BANCO GRUPO CAJATRES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada pro-forma
correspondiente al ejercicio anuai terminado el 31 diciembre de 2010 {ver Nota 4)

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

Remuneracion de capital reembolsable a la vista
MARGEN DE INTERESES

Rendimiento de instrumentos de capital
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultados de operaciones financieras (neto}
Cartera de negociacién
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias
Instrumentos financiero no valorados a vaior razenable con cambios en pérdidas y ganancias
Ofros
Diferencias de cambio {neta)
Otros productos de explatacion
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos
Ventas e ingresos por prastaciones de servicios no financieros
Resto de productos de explotacién
Otras cargas de explotacién
Gastos de contratos de seguros y reaseguros
Variacion de exisiencias

Restos de cargas de expiotacidn
MARGEN BRUTO

Gastos de administracién
Gastos de perscnal
Otros gastos generales de administracion
Amortizacion
Dotaciones a provisiones (neto)
Pérdidas por deterioro de activos (neto}
nversiones crediticias
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas vy ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Pérdidas por deteriore del resto de activos (neto)
Fondo de comercio y otro active intangible
Otros activos
Ganancias / (Pérdidas) en fa baja de activos no clasificados como no corrientes en venta
Diferencia negativa de ¢consolidacién
Ganancias / (Pérdidas} de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestoc scbre beneficios
Dotacién obligatoria a obras y fondos sociaies

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE QPERACIONES CONTINUADAS
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuido a 1a entidad dominante
Resultado atribuido a infereses minoritarios
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Miles de euros

661.145
(276.995)

384.149

5.241
{1.988)
86.222
(8.567)
64,280
1.563

(5
62273
449

91
275.437
238.314
16,536
20.587
{279.876)
(254.743)
(1.101)
(24.032)

§25.611

(249.535)
(177.656)
{71.889)
{25.987)
(28.008)
(145.686)
(146.124)
433

76.395

{1.008)

£1.009)
316

{41.831)

33.871

{5.506}

28.365

28.365

28.361



BANCO GRUPO CAJATRES, S.A.
Balance de situacién (resumido) al 31 de diciembre de 2010

ACTIVO

Caja y depésitos en bancos centrales

Cartera de negociacién

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Aciivos financieros disponibies para lz venta
inversiones crediticias

Cartera de inversién a vencimiento

Ajustes a activos financieros por macre-coberturas
Derivados de cobertura

Activos no corrientes en venta

Participaciones

Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activos por reaseguros

Activo material

Activo intangible

Activos fisczles

Resto de activos

TOTAL ACTIVO
PASIVC

Cartera de negociacion

Otros pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberiuras
Derivados de cobertura

Pasivos asociados con activos ho corrientes en vanta
Pasives por contratos de seguros

Provisiones

Pasivos fiscales

Fondo de la obra social

Resto de pasivos

Capital reemboisable a la vista

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Ajustes por valoracion

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PRO-MEMORIA
Riesges contingentes
Compromisos contingentes
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Miles de euros

166

17.872

17.872

18.038



ANEXO HI
BANCO GRUPO CAJATRES, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias (resumida) correspondiente al ejercicio 2010
Miles de euros

Intereses y rendimientos asimilados -
intereses y cargas asimiladas .
Remuneracion de capital reembolsable a la vista

MARGEN DE INTERESES

Rendimiento de instrumentos de capital -
Cornisicnes percibidas -
Comisiones pagadas -
Resultados de operaciones financieras {neto) -
Diferencias de cambio (neto} -
Otros productos de explotacion -
Otras cargas de explotacién

MARGEN BRUTO
Gasfos de administracidn -
Amortizacion .
Dotaciones a provisiones {neto) .
Pérdidas por deterioro de activos {neto)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION -
Perdidas por deterioro def resto de activos {neto) -
Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta -
Ganancias / (Pérdidas) de activos ne corrientes en venta ne clasificados como operaciones interrumpidas "

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -

fmpueste sobre beneficios . w
Dotaclon obligatoria a obras y fondes sociales

RESULTADOC DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS -
Resultado de operacienes interrumpidas {neto)

RESULTADO DEL EJERCICIO e ——

Resuitade atribuido 2 la entidad dominante
Resuitado atribuide a intereses minoritarios
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BANCO GRUPO CAJATRES, S.A.

ANEXO I

Estado de cambios en el patrimonio neto (resumido) correspondiente al ejercicio 2010

. Estado de ingresos y gastos reconocido (resumido}

A) RESULTADO DEL EJERCICIO
B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para iz venta

Coberturas de los flujos de efectivo

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambic

Activos rio corrientes en venta

Ganancias / {Pérdidas} actuariales en planes de pensiones
Entidades valoradas por el método de la participacion

Resto de ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficios

TOTAL INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS (A+B}
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BANCO GRUPO CAJATRES, S.A.
Estado de flujos de efectivo (resumido) correspondiente al ejercicio 2010

A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultade del ejercicio

Ajustes para cbiener los flujos de efective de las actividades de explotacion:
(Aumento) / Disminucion nete de los activos de explotacion

Aumento / (Disminucion) neto de los pasivos de explotacién

Cobros / (Pagos) por impuesto sobre beneficios

Sl s

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos:
7. Cobros:

C)Y FLUJOS DE EFECTIVO DE tAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
8. Pagos:
9. Cobros:
DY EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPQOS DE CAMBIO
E) AUMENTG / (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
G} EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E+F}
Pro-memoria:
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caje
Saldas equivalentes af efectivo en bancos centrales

Otros activos financieros
Menos: Descublertos bancarios reintegrables a la vista

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
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Miles de euros

(6.692)

{8.692)

18.030
18.030

11.338

11.338

71.338

11.338



BANCO GRUPO CAJATRES, S.A.

informe de gestién consolidado



BANCO GRUPO CAJATRES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de gestién consolidado correspondiente al ejercicio 2010

Entorno econémico

Durante el afio 2010 la recuperacion se ha ido consclidando a nivel mundial aungque con divergencias
entre regiones ya que ésta se ha producide a dos velocidades: por una parte, las economias
avanzadas han mostrado un crecimiento tenue mienfras gue las economias emergentes, scbre todo
las asiaticas, han demostrado un gran dinamismo a lo largo de todo el ejercicio. Sin embargo, todavia
existen dudas sobre la sostenibilidad de la recuperacion una vez desaparecidos todos fos estimulos y
scbre la evolucion del desempleo, que contintia siendo uno de los principales focos de preocupacion
a nivel mundial.

En EEUU se ha registrado un crecimiento mas infenso que en el resto de economlias avanzadas
(3%), sin embargo, la recuperacian esta siendo menos vigorosa que tras anteriores recesiones por la
debilidad de fa demanda interna y la inestabilidad del mercado laboral; ademas, el sector inmobiliario,
epicentro de la crisis econdmica, continGa sin mostrar signos de recuperacion volviendo tanto oferta
como demanda a minimos histdricos una vez retiradas todas las ayudas.

En la Zona Euro el crecimiento fue aigo menos intenso que en EEUU, en torno al 1,5%, impulsado
por el avance de Alemania, y se aminoré a partir de la segunda mitad del afio por el menor empuje
del sector exterior debido a la desaparicion de algunos factores temporales y a la retirada de los
estimuios de politica econémica.

En la vittma parte del afio los mercados financieros internacionales, y principalmente los europeos,
revivieron un nuevo episocdio de turbulencias financieras y, aunque comenzarcen a abrirse durante
2010, los mercados de deuda soberana en Europa se tensionaron de forma importante después del
rescate de Grecia e Irlanda, elevandose a maximos las primas de riesgo, lo que produjo un efecto
contagio sobre ofras economias, entre ellas la espariola y la portuguesa.

Las previsiones del FMI anticipan una desaceleracion del crecimiento de la economia mundial para
2011 del 4,4%, tras el incremento del 5% registrado en el conjunto del 2010. La recuperacién
continuara a dos velocidades fiderada por las economias emergentas, donde el avance se situara en
torno atb 6,56%, mientras que las avanzadas lo haran un 2,5%. Sin embargo, se insiste en que los
riesgos a la baja de [a recuperacion todavia son elevados v de que es necesario tomar medidas
estructurales, sobre todo en la zona euro, para superar los problemas soberanos y financieros y
establecer politicas para corregir los desequilibrios fiscales, asi como para sanear y reformar los
sistemas financieros en las eccnomias avanzadas, de forma gue se contribuya a restaurar la
estabilidad macroecondmica y la confianza de los agentes.

Por ofra parte, la orienfacion de la politica econémica seguird siendo acomodaticia mientras las
expectativas inflacionistas permanezcan ancladas y el desemplec en niveles elevados, lo que se
traducira en unos tipos de interés reducidos durante un periodo prolongado. Por el contrario, en las
economias en desarrofio se estableceran politicas monetarias restrictivas con el objetivo de avitar un
recalentamiento.

En Espafia la recuperacion estd teniendo lugar de forma mas moderada pero superior a las
expectativas previstas inicialmente; a partir del tercer trimestre se retornd a tasas de crecimiento
interanual positivas, después de dos afios de caidas continuadas.
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El ejercicio estuvo caracterizado por dos periodos diferenciades: por una parte, durante la primera
mitad def afio ja demanda interna avanzo de forma mas vigorosa, lo que se explica por factores de
caracter ftransitorio, principaimente por el avance del consumo privado provocado por el
adelantamiento de las compras producido por la eliminacién de algunos estimuios, como ei Plan
2000E, la subida del IVA y la modificacion de la deduccion por la adquisicion de vivienda. Por otra
parte, el agetamiento de estos faciores expansives y la crisis de deuda scbherana explican el
debilitamiento de la actividad a partir del tercer frimestre. La primera estimacion del PIB del cuarto
trimestre avanza un crecimiento interanual del 0,6%, de confirmarse este dato, el PIB del conjunto del
afo se situara en torno at -0,1%.

La necesidad de continuar con el proceso de consolidacion fiscal y de cumplir con los objetivos de
estabilidad presupuestaria hard que el crecimiento siga progresando, aunque con menor intensidad
gue en el resto de economias de nuestro entorno, en coherencia con el proceso de
desapalancamiento del sector privado, mientras que el mayor dinamismo del resio de ecocnomias
gjercera un efecto positivo sobre el sector exterior. Se prevé que en 2011 el crecimiento se sitle
tigeramente por debajo del 1%.

Entorno financiero

Como consecuencia de esta adversa coyuntura econdmica las magnitudes financieras de negocio
registraron variaciones muy bajas. Asi, el crédito a empresas y familias en el sistema financiero
nacional disminuyd un 0,8% en el ejercicio, los depositos tan solo aumentaron un 3,1% v los fondos
de inversion cayeron un 14,7%. Por lo que respecta a la morosidad, los saldos dudosos del sector
privado se incrementaron un 14,8% y la ratio de morosidad ascendio hasta el 5,81%. Los mercados
monetarios y de capitales recuperaron cierta estabilidad, aunque [a financiacién mayorista continGia
siendo cara y escasa. El IBEX cayd un 21% en el ejercicio v la prima de riesgo nacional se elevd
sustancialmente a lo largo del afio como consecuencia de la desconfianza sobre las perspectivas
financieras de ia economia espafiola y fa solidez del sistema financiero.

En este contexto de bajo crecimiento de Ia actividad, encarecimiento de la captacién de recursos y
creciente morosidad, el ejercicioc 2010 ha side muy complejo parz las entidades de crédito
nacionales. Asi, el beneficio agregado ha registrade un descenso importante y han disminuido los
indicadores de rentabilidad, eficiencia y solvencia. Ademas, se ha iniciade un proceso de
reconversion estructural muy infenso, particularmente en el sector de cajas de ahorros, que a largo
plazo supondrd una disminucién relevante de la red de oficinas a disposicién de los clientes. El
endurecimiento de los requerimientos de solvencia, la necesidad de una importante reconversion y el
complejo proceso de reestructuracion suponen, ademas, que este ejercicio 2011 va a ser, de nuevo,
particutarmente difict para bancos, cajas de ahorros y cooperativas de crédito en Espada.

Creacién de Caja’

El 28 de julio de 2010 Caja de Badajoz, Caja Circulo Catolico de Burgos y Caja Inmaculada
suscribieron un centrato de integracion para constituir un grupo consclidable de entidades de crédito
mutualizando el 100% de la solvencia, liquidez y resultados, articulado en torno a un sistema
institucional de proteccién. En diciembre de 2010, Cajatres, S.A. anuncié en un hecho relevante
comunicado a la CNMV la constitucién del Banco Grupo Cajatres, S.A.



El Bancc es cabecera de un grupo econémice y consolidable de entidades de crédito, en el gue se
integran las Cajas como enfidades dependientes, Cuenta al 31 de diciembre de 2010 con un
perimetro de consolidacion en el que se incluyen 127 sociedades, entre entidades dependientes,
asociadas y multigrupo, que se dedican a actividades diversas, entre las gue se encuentran las de
seguros, gestién de activos, prestacion de financiacion, servicios, promocion y gestidn de activos
inmabiliarios, etc.

Negocio y balance

El crédito a la clientela bruto se sitUa en 14.393 ME, con una ratio de créditos dudosos del 6,33% vy
una cobertura fotal de dudosos del 98%.

Los depositos de clientes alcanzan un importe de 15.795 M€ v los recursos fuera de balance de
2.044 ME.

El active del balance del Grupo es de 20.763 ME.

La situacion de liguidez, incorporando la posicién neta en el interbancario, caja, Banco de Espafia y
ia renta fija disponible, se situé en 2.782 millones de suros, equivalente al 13% del active. Los
depdsitos representan el 102% de los créditos.

L.os fondos propios alcanzan un saldo de 1.235 M€,

Recursos propios y solvencia

Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo Cajatres cumple con los requisitos de solvencia establecidos en
f{a normativa actual, asi como con los reguerimientos adicionales gue se establecen en el Real
Decreto-ley 2/2011, en donde se establece el desarrollo normativo del denominade *Plan de
Reforzamiento del Sector Financiero” , y que, enire otros objetivos, contempla adelantar los requisitos
de solvencia establecides en Basilea [, estableciendo determinados requerimienios minimos de
capital basico a alcanzar antes del ofofio de 2011, Cuenta con unos recursos propios de 1.554 M£ o
gue supone un coeficiente de solvencia del 11,54%. El core capital se sitla en el 8,85%.

La agencia internacional de calificacién Fitch Ratings fijo en diciembre ef rating de calidad crediticia a
iargo plazo de Caja3 en "BBB", de corto plazo en "F3" y de apoyo institucional en "3", basados en sus
elevados niveles de liquidez y solvencia. Fitch destaca “los altos niveles de liquidez y solvencia y la
fuerte franquicia regional del Grupo en sus territorios de actuacion”.

Medios técnicos y humanos

A fin de ejercicio el Grupo Caja3, como suma de ias magnitudes de las entidades individuales,
integraba 2.882 empleados, 598 oficinas, 711 cajeros, 561.630 tarjetas y 5.705 tpv's.



GESTION DE RIESGOS

En la memoria de las cuentas anuales auditadas del ejercicio 2010 de cada una de las Cajas
componentes del Grupo Cajatres puede encontrarse la informacién sobre objetivos, politicas vy
procesos para gestionar el riesgo de crédito, liquidez, mercade y concentracion; los métodos
utilizados para medir dichos riesges, asi como la informacion cuantitativa necesaria para conocer [a
exposicion a estos riesges asociado a sus instrumentos financieros que han side aplicados por cada
una de las Cajas durante el ejercicio 2010,

En cumplimiento de la Circular 3/2008 de Banco de Espaiia, segiin la cual, el modele organizativo del
Grupo debe integrar el control de los distintos riesgos bajo una tnica area de gestién de riesgos, se
cred la Direccion de Control Global de Riesgos con ias funciones de: integrar el conirol de los
distintos riesgos bajo una Unica area de gestion, vigilar el correcto cumplimiento de la normativa
sobre el control de riesgos e identificar los cambios que se puedan producir, supervisar la revisién
pericdica de las pollticas, procedimientos y manuales de riesgo de! Grupe, mejorar la eficiencia en la
gestion de recursos propios, colaborar en la elaboracion de informacion periodica para la direccion
scbre la evolucién de los recursos propics, requerimientos de capital y coeficientes de solvencia, el
seguimiento mensual de los limites, la aprobacion de la planificacion de capitat vy la propuesta al
Consejo de Administracion del informe de Autoevaluacion de Capital para su aprobacion.

- Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es la posibilidad de que el Grupo sufra pérdidas en el valor de sus activos comao
consecuencia de que algin cliente o alguna contraparte incumpian sus obligaciones contractuales de
pago con ellas. Este tipo de riesgo surge al realizar operaciones con cualquier contrapartida (cliente
particular, empresa, entidad financiera, organismo publico o Estado). No afecta solamente a los
préstamos y creditos, sino también a exposiciones fuera y dentro del balance tales como las
garantias, aceptaciones e inversiones en vaiores.

Las actividades de control y seguimiento del riesgo de crédito se realiza dentro del la Direccién de
Riesgos de Crédito. En el ejercicio de esas tareas, este Area tiene atribuciones para pedir
informacién de cualquier operacion de riesgo, al dia o con impagados, en la que mediante los
mecanismos oportunos se defecte cualquier incidencia o noticia gue lleve consigo la posibilidad de
tener alglin problema en su recuperacién,

Se dispone de politicas y procedimientos que limitan la concentracion del riesgo de crédito por
contrapartes individualmente consideradas, asi como de grupos de empresas. Los riesgos crediticios
se encuentran diversificados por impories, plazos, tipos de operacion, sectores de actividad y
finalidades

El Grupo tiene establecide un sistema de seguimiento del riesgo que se realiza en tres niveles: El
primer nivel se reatiza desde la unidad de Seguimiento Preventivo integrada en el Area de Riesgo de
Credito, pero independiente a la unidad de concesién. El segundo nivel corresponde a la Direccion
de Control Global de Riesgos que tiene como responsabilidad verificar el cumplimiento de las
politicas y métodos de andlisis y admision, seguimiento y recuperacion de riesgos, asi como asegurar
el cumplimiento de los limites y objetivos estraiégicos referentes a la gestién del riesgo del Grupo. El
tercer nivel corresponde a la Direccién de Auditorfa y Cumplimiento Normativo quien verifica que las
poiiticas, métodos y procedimientos utilizados para el analisis y cobertura del riesgo de crédito, son
adecuadas, se implantan efectivamenie y se revisan de forma regular, informando al Comité de
Auditoria del resultado de sus actuaciones.



- Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como e! riesgo de gue el Grupo tenga dificultades para cumplir con las
obligaciones econdmicas derivadas de su actividad y que, en general, se concentrara en la
necesidad de atender sus pasivos financieros. La gestion de este riesgo es una actividad
fundamental dentro del Grupo, cuyos objetivos, junto con las politicas asociadas a la misma, son
aprobados por el Consejo de Administracion det Banco Cajatres a nivel estratégico, correspondiendo
la responsabilidad en cuanto a su implantacion, ejecucion y seguimiento operativo al Comité de
Activos y Pasivos.

El objetivo fundamental seguido por el Grupo en relacién con el riesgo de liquidez es garantizar la
disponibifidad permanente de activos liquidos con los que asegurar el volumen de fondos necesarios
para que no existan desequilibrios en el cumplimiento de los compromisos de pago; todo ello sin
comprometer de manera significativa los resuitados del Grupo.

La posicion de liquidez del Grupo Cajafres es muy holgada: Préacticamente los saldos del crédito a fa
clientela se cubren con los depdsitos minoristas; la apelacion a los mercados mayoristas es muy
poco significativa (el 3,68% medido con la Circular 2/2011 del Banco de Espafia; muy lejos def 20%
exigido para que ia ratio de capital principal pase del 8% al 10%); y los vencimientos de las
emisiones de los préximos afios son poco significatives. El Grupo posee una posicién muy relevante
en activos liquidos que puede materializar de manera inmediata. Ademas posee 554 millones de
euros de disponible de emisiones avaladas por el Estado que no prevé necesaric utilizar.

- Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resuitantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas
patrimoniales o fuera de balance, y de los precios de mercado de los instrumentos financieros
negociables.

El Comite de Activos y Pasivos es el 6rgano que realiza el control y seguimiento, entre otros, del
riesgo de interés del balance del Grupo y se apoya en las mediciones de riesgo de interés que realiza
Planificacion y Control, que cuantifica periddicaments e} impacto de la variacién de los tipos de
interés en e margen de intereses y el valor econdmico del Grupo.

Ademas, el Grupo utiliza operaciones de cobertura para la gestion del riesgo de tipo de interés. Estas
coberturas son de caracter individual sobre operaciones o activos especificos (microcoberturas); y
tambien sobre diversas masas de balance consideradas en su conjunto {macrocobertura). En ambos
casos, de acuerdo a las precauciones y requisitos establecidos en la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia.

- Riesgo de fipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio de la moneda extranjera es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
de efectivo asociado a los instrumentos financieros denominades en moneda extranjera fluctien
coma consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio de las divisas.



- Riesgo de precio

Se entiende por “riesgo de precic” el riesgo de que el valor razonable de un instrumento financiero
varfe adversamente por cambios en los precios de mercado distintas de las que se originan por el
riesgo de cambio en moneda extranjera. El Grupe estd sometido a este riesgo de precio en las
posiciones de renta fija y variable colizadas clasificadas en las carferas de negociacién y en
disponibles para la venta.

Dentro de la metodologia empleada, del VaR o Value at Risk, se realizan pruebas de back-testing
que garantizan la fiabilidad del modelo, asi como, el estudio de las sensibilidades a variaciones
sobrevenidas en los distintos factores de riesgo, con el objetivo de adelantar posibles escenarios
adversos.

- Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de que puedan producirse pérdidas por deficiencias o fallos de los
procesos internos, errores humanos, mal funcionamiento de los sistemas, sucesos externos o
fraudes; incluye, entre ofros, el riesgo en tecnolegias de la informacion y el riesgo legal, pero excluye
el riesgo esiratégico y el de reputacion.

Et Grupo dispone de diferentes sistemas de control y seguimienio de estos tipos de riesge, entre
ellos las actuaciones gue lleva a2 cabo la Direccion de Control Global del Riesgo vy la de Auditoria y
Cumplimiento Normativo con ayuda de la plataforma tecnoldgica del Grupo. Se dispone asimismo de
un plan de contingencias para un supuestc de fallo en los sistemas de informagidn. Por ofra parte, el
Grupo tiene contratadas diferenies poélizas de segurc que cubren los riesgos derivados de su
actividad o la de sus empleados, en su caso.

- Concentracion de riesgos

Se define el riesgo de concentracién comeo aquel que puede afectar a la cuenta de pérdidas y
ganancias del Grupo y a su patrimonio como consecuencia de mantener instrumentos financieros
que fengan caracteristicas similares y que puedan verse afectados de manera similar por cambios
econdémicos o de ofro tipo.

El Grupo tiene fijadas polilicas que tienen como objetive fundamental limitar el gradeo de
concentracion a determinados riesgos, que se fijan de manera coordinada con otras politicas de
gestion de riesgos y en el marce de la estrategia del Grupo.



Hechos posteriores al cierre

Entre Ia fecha de cierre del ejercicio y la fecha de formulacion de este informe de gestion las Cajas
han fraspasado al Bance activos incluidos en sus carteras per importe de 1.300 M€,

Perspectivas de negocio

Caja3 se ha configurado como un grupo financiero sélido y con elevadas expectativas de captacion
de negocio y generacion de resultados, aprovechando asi economias de escala y sinergias. Esta
meditada decisién se ha tomado valorande las perspectivas del mercado financiero nacional en un
proceso de reordenacion del sector de Cajas de Ahorros. Caja3 permite, ademas, mantener la
existencia y singularidad de las tres cajas de ahorros y su compromiso social con su territorio de
origen.

Caja3 nace con una posicidn financiera muy solvente, de hecho es el tnico SIP que no ha solicitado
ayudas ai FROB, ademas de una liquidez elevada y una posicion preferente en cada una de las
zonas de actuacion de las 3 cajas. La integracién permitir crear un grupo mas fuerte, diversificado y
eficiente, aprovechando las mejores practicas de gestion financiera y comercial.

Se estima que la coyuntura econdmica serd mejor en 2011, aunque no se podra hablar, en
propiedad, de una piena recuperacién econdmica, en un entorno particularmente complejo con bajo
crecimiente de la actividad, creciente competencia y un procesc general de concenfracion y
redimensicnamiento en el sector financiero nacional, y en particular en las cajas de ahorros. Las
magnitudes monetarias mostraran tasas de leve aumento, junto con una contencion relativa de la
morosidad. Cada una de las cajas de ahorros continlia asumiendo su responsabilidad de gestion
sobre el negocio minorista en su zona de actuacién. Se apuesta por un cracimiento selectivo,
rentable, diversificado, contrelando los riesgos, centrando su actividad en el cliente, con una atencion
preferente y cercana, en calidad y amplitud de servicio, y aprovechando las ventajas organizativas de
la integracion.

Caja3 asume responsablemente su compromiso social y territorial, favoreciendo el crecimiento
econémico mediante ia concesion de créditos, la administracién del ahorro, la prestacion de servicios
bancarios, el desarrolic de proyectos empresariales, evitando la exclusion financiera y, por supuesto,
y través del retorno mediante 1a Obra Social,



FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y DEL INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO

Los miembros del Consejo de Administracion de Bance Grupo Cajatres, S.A., en la sesion celebrada el dia 30
de marzo de 2011, formulan las cuentas anuales consolidadas e informe de gestién consolidado al 31 de
diciembre de 2010 (fecha de constiiucion del Grupo). Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion
declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, dichas cuentas anuales consolidadas correspondientes
al ejercicio 2010, han sido elaboradas con arregio a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo Banco Grupo Cajatres,
S.A., y que el Informe de Gestién incluye un analisis fiel de fa evolucién y los resultados empresariales y de
la posicion del Grupo Banco Grupo Cajatres, S.A., junto con la descripcion de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrentan.

il

T7X
1 e Zop R
D. José Ignacio Mijanggs Linaza D. Frapcisco'Manuel Garcia Pefia
Presidente Vicepresidente 1°
1 P
D. Juan Maria Peman Gavin 0. Rafael Alcazar Crevilién
Vicepresidente 2° Vocal
o =y
¥ . e - -
D. Luis Bausela Collanmtes— D. Luis Miguel Carrasco Miguel
Vocal Vocal
D. Francisce Javier Chico Avilés D. Manuel Muela Martin-Buitrago
Vocal oy Vocal
D. Santiago Ruiz Diez D. Joaquin Vazquez Terry
Vocal Vocal
L Fi T
D. Juan Antonio Garcia Toledo
Secretario






