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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Accionista Unico de
CAM Capital, S.A. Unipersonal

Hemos auditado las cuentas anuales CAM Capital, S.A. Unipersonal (la “Sociedad”) que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2011, Ja cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables
de la formulacién de las cuentas .anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a Ja entidad (que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta)
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espaiia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de ia
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluaci6n de si su presentacién, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas est4n de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, ta imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de CAM Capital, S.A.
Unipersonal al 31 de diciembre de 2011 asi como de los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en las
notas 1 y 2 (d) de J]a memoria adjunta en la que los Administradores de la Sociedad desglosan una
serie de circunstancias que afectan al accionista dnico de la Sociedad, Banco CAM, S. AU, cuyo
beneficio distribuible, tal y como se define en la nota 10 (b), condiciona la remuneracién de las
participaciones preferentes emitidas por la Sociedad. Dichas circunstancias inciuyen, asimismo, la
concesion de una serie de medidas tendentes a garantizar la solvencia, la liquidez y la confianza
externas necesarias para poder seguir operando con normalidad hasta que se obtenga la autorizacion
por parte de las autoridades competentes de la Unién Europea que ratifique la transmisién de las
acciones de Banco CAM, S.A.U. a Banco Sabadell, S.A. y, en definitiva, su integracién en la
mencionada entidad financiera.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de CAM Capital, S.A. Unipersonal, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos ¥ no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuesiro trabajo como auditores se Jimita a la verificacidn del
informe de_gesti6n con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de
ipfGrmaCion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Miguel AnrgelParetes Gémez
21 de febrero de 2012
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CLASE 8°
TR

CAM CAPITAL, S.AU.
(Saciedad Unipersonal)

Balances de Situacidn
al 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Expresados en curos)
Activo Nota 2014 2010
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a large plazo
Créditos a empresas 7 1.309.140.400  1.309.140.400
Total activos no corrientes 1.309.140.400 1.309.140.400

Deudores comerciales y otras cuentas a eobrar
Deudores varios - 6
Otros créditos con las Administraciones Publicas -

Inversiones en empresas del grupe y asociadas a coro plazo

Créditos a empresas 7 - 1.295.653
Electivo y olros activos liquidos equivalentes

Tesoreria 12 3410212 1.308.596

Total actives corrientes 3.410.212 4.604.255

Total activo 1.312.550.612 1.313.744,655
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CLASE 8°
S AR 3K
CAM CAPITAL, S.A.U.
(Sociedad Unipersonal)
Balances de Situacién
al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresados en euros)
Pasivo Nota p] § 2010
Fondos propios 8 196.147 222,283
Capital
Capital escriturado 61.000 61.000
Reservas
Leyal 12.200 12.200
Otras reservas 6.813 6.806
Resuliado del ejercicio 116.:34 142.277
Total patrimonio neto 196.147 222.283
Deudes a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables 10 1.308.998.077 1.308.926.767
Total pasivos no corrientes 1.308.998.077 1.308.926.767
Deudas a cono plazo
Obligaciones ¥ otros valores negociables 10 - 1.266.294
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 10 49.444 59.296
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acrecedores var{os ] 9 312.720 312.219
Otras deudas con las administraciones publicas 9 2.994.224 2.957.796
Total pasivos corrientes 3.356.383 4.595.605
1.312.550.612 1.313.744.655

Totai patrimonio neto y pasivo

La memoria adjunta forma paric integrante e las cueatas anuales de) ejercicio terminado en 31 de

diciembre de 2011,
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CLASE 8

CAM CAPITAL, S.AU.
(Sociedad Unipersonal)
Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondienies a los gjercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2011 y 2010
{Expresadas en euros)
Nola 2011 2010
OPERACIONES CONTINUADAS
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores {15.312) {13.80D)
Tributos (1.239) (1.265)
Olros gastos de gestidn comiente . -
Resultado de explotacién (16.551) {15.066)
Ingresos financieros
De valores negociables y de créditos del active inmovilizado
De empresas del grupo y asociadas 12 63.600.275  67.450.146
Gastos financieros
Por deudas con terceros {68.417.818) (67.231.827)
Resultado financiero t82.457 218319
Resultado antes de impuestos 165,906 203.253
Impuesto sobre beneficios Lt _{49.772) (60.976)
Resultado del gjercicio procedente de operaciones continuadas 116,134 142.277
Resultado del ejercicio 116.134 142,277

La memoria adjunia forma parte integrnte de 1as cuentas anuales del cjercicio lerminado cn 31 de
diciembre de 2011.
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GLASE 8?

BRI
CAM CAPITAL, S.A.U.
(Sociedad Unipersenal)

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspendientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2011 y 2010

(Expresados en euros)
2011 2010
Resuitado de Ja cuenta de pérdidas y ganancias 116.134 142.277
Total de ingresos y gastos reconocidos 116.134 142.277

La memoria adjunta furma parte integrante de 1as cucntas anuales del cjercicio terminado en 31 de
dicicmbre de 2011,
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TRES CENTIMOS
DE

CLASE 8. EURO
CAM CAPITAL, S.AU.
{Sociedad Unipersonal)

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a ios ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente ol gjercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2011

(Expresado en curos)
Resultados
Capital Reserva  Reserva  de ejercicios  Resultado
Escriturado legal voluntaria  anleriores  del ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2010 61.000 12.200 6.306 . 142.277 222283
Saldo gjustedo al | de encro de 200 | 61.000 12.200 6.806 - 142.277 222283
Totul ingresos y gastos reconocidos - - - - 116.134 116.134
Operaciones con socios ¢ propietarios
Distribucién de dividendos - - (142.270) - (142.270)
Otras variaciones de patrimoaio aeto
Distribucitn del resultado de
ejercicios anteriores - - 142.277 - (142,279
Saldo al 31 de diciembre de 201 | © 61,000 12,200 6,813 - 116,134 196.147
B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto comrespondienie ol ejcn':icio anual terminado en
3t de diciembre de 2010
(Expresado en euros)
Resultados
Capital Reserva Reserva  de gjercicios  Resultado
Escriturado legal voluntarig anteriores  del ejercicio Total
Saldo al 3] de diciembre de 2009 61.000 12.200 546.80%8 - 115.598 735.606
Saldo ajustado al | de enero de 2010 61.000 12.200 546.808 - 115.598 735.606
Total ingresos ¥ gastos reconogidos - - - - 142,277 142277
Operaciones con socios o propietarios
Distribucion de dividendos . - {635.600) . - {655.600)
Otras variaciones de patrimonio netg
Distribucion del resultado de
ejercicios antcriores - - 115,598 - (115.598)
Soldo al 31 e diciembre de 2010 61.000 12.200 6.806 - 142.277 222.283

La memoria adjunta forma parte inteygrante de las cuentas pnuales del cjericio weminade en 31 Jde
diciembre de 201).
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CLASE 82

CAM CAPITAL, S.A.U.
(Sociedad Unipersonal)

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
: 31 de diciembre de 2011 y 2010

{Expresados en euros)

2011 2010
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Resullado del cjercicio antes de impuestos 165.906 203.253
Ajustes del resuliado (182.457) (218.319)
Ingresos financieros (-) (68.600.275) (67.450.146)
Gastos financieros (+) 68.417.818 67.231.827
Cambios en el capital corriente 36.935 299.243
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 6 705
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 36.929 298.538
Provisiones - .
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 247.502 284.904
Pagos de intereses (-) (69.588.802) (66.942.942)
Cobros de intereses (+) 69.895.928 67.251.617
Pagos (cobros) por impuesio sobre beneficios (-/+) {59.624) (25.771)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 267,836 569.081
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Pagus por inversiones : o
Empresas del grupo y asociadas -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion - -
Flujos de cfectivo de las actividades de financiacién
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (24.000) {24.000)
Emisién
Obligaciones y otros valores negociables (+) - - -
Devolucién y amortizacion de
Otras deudas (-) (24.000) (24.000)
Pagos por dividendos y remuneracién de otros instrumentos de
patrimonio (142.270) (655.600)
Dividendos (-) (142.270) {655.600)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién {166.270) (679.600)
Aumento/disminucion neta del efectivo o equivalentes 101.616 (110.519)
Efectivo 0 cquivalentes al comienzo del cjercicio 3.308.596 3419115
Efecivo o cquivalentes al final de ejercicio 3410212 3.308.596

La memoria adjunta forma parte integranie de las cuentas anuales del gjercicio terminado en 31
de dicicmbre de 2011,
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CLASE B" TRE%S%&E@OS -
CAM CAPITAL, S.A.U.
{Sociedad Unipersonal)

8y

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2011

Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Corposicién de] Grupo

CAM Capital, S.A.U. (en adelante la Sociedad) se constituyd e} dfa 16 de marzo de 2000 con
la denominacién de CAM Capita) Limited bajo la legislacion de las islas Caiman. Con
fecha 21 de febrero de 2006 {2 Sociedad cambié su denominacién social por 12 actual y
procedié a trasladar su domicilio social a Espada pasando a adquirir la nacionalidad
espaiiola, asi como la forma juridica de Sociedad Andnima regulada en el Real Decreto
Legistativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

El objeto social y la actividad principal de la Sociedad consiste en la emisién de
participaciones preferentes para su colocacidn, tanto en Jos mercados nacionaks como
intemacionales, conforme con lo establecido en la disposicidn adicional Segunda de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, segin se cstablece en la Disposicién Adicional Tercera de la Ley
19/2003 de 4 de julio. sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las
transacciones econdmicas con el exterior ¥ sobre determinadas medidas de prevencién de
blznqueo de capitales,

Las participaciones preferentes emitidas par la Sociedad cotizan en el mercado A.LA.F, de
Renta Fija.

Con fecha de 22 de julic de 2011 se clevo a piblico €l acuerdo de segregacion del negocio
financieto de Caja de Ahorros del Mediterréineo a favor de Banco CAM, $.A.U. Mediante
esta transaceion, Banco CAM. $,A.U., asume todas las obligaciones ¥ queda subrogada en
el ejercicio de todos los derechos y acciones integrados en el referido patrimonio,
entendida dicha asuncién y subrogacion en el sentido més amplio, ne solo con respecto a
los débitos, créditos, acciones y demds elementos del activo ¥ pasivo que consten en los
balances sino también. e incluso, respecto a cualquier otras obligaciones o derechos y
negocios juridicos aclivos o pasivos que formen parte o estén vinculados al patrimenio
cfectivamente segregado que hubiera sido omitido o insuficientemente descrito.

La Sociedad forma parte del Grupo Banco CAM. S.A.U. (en adeiante, Banco CAM o ¢l
Banco),

El 22 de julio de 2011, ef Banco de Espafa acordd ) proceso de reestructuracion del Banco
CAM, S.A.U. con la intervencién del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria
(FROB). Como parte de dicho procese, s¢ hz nombrado a! FROB como Administrador
Provisional de Banco CAM, S.A.U. con el objetivo de estabilizar, capitalizar y
recstructurar el Grupo Banco CAM.

El 7 de diciembre de 2011, en el ambito del proceso de reestructuracion ordenada de Banco
CAM, y conforme establece ¢l anticulo 7 del Real Decreto-ley 972009, la Comisitn Rectora
del FROB formuld ¢l plan de reestructuracion del Banco, que contempia su integracién
con Banco Sabadell, S.A. Dicho plan fue, asimismo, aprobado por la Comision Ejecutiva
del Banco de Espaia,

(Continia)
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CLASE 8?
SRR
2
CAM CAPITAL, S.A.U,
{Sccicdad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

Esta operacidn cuenta con e! apoyo financiero del Fondo de Garantia de Depésitos de
Entidades de Crédito (FGD), cuya Comisién Gestora ha compromelido los apoyos
necesarios para la reestrecturacion ordenada de Banco CAM, consistentes en la suscripcién
de ampliaciones de capital y en la concesién de un Esquema de Proteccion de Activos
(EPA). El FROB, por su parte, asume determinados compromisos centingenites con Banco
CAM, tendentes a garantizar el acceso del Banco a determinadas fuentes de financiacion
de las que dispone actuatmente.

El ptan de reestructuracion de Banco CAM csté sometido a la aprobacién de las autoridades
de competencia de la Unién Europea y, atendiendo a los términos del Real Decreto-ley
9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracion bancaria y reforzamiento de los recursos
propios de las entidades de crédito, estd sujeto a la no opasicién del Ministerio de
Economia y Hacienda.

Una vez obtenidas las aworizaciones antes citadas ¥ perfeccionada la operacion, Banco
Sabadell, S.A. pasars a ser el tinlar det 1002 del capilal de Banco CAM, S.A.U.

La sociedad es econdmicamente dependiente de su aceionista inico..Banco CAM, S.A.U. y su
existencia se basa inicamente en la capacidad del accionista de cumplir sus obligaciones
con fa Soeiedad por los intereses y la garantfa de los depésitos y el valor de canje de las
emisiones realizadas. Esta circunstancia debe ser tenida en cuenta a la hora de interpretay
€slas cuentas anuales,

Al 31 de diciembre de 2011 1a Sociedad no tiene personal.

Los folletas de emision de Participaciones Preferentes depositadas en la CNMV establecen los
términos y condiciones bajo los cuales los tenedores de Panticipaciones Prelerentes ticnen
derecho al cobro de la remuneracion asociada. Asimismo establecen los “supuestos de no
percepcién™ enire log que se encuentra que dicha remuneracién no puede exceder del
“Beneficio Distribuible” correspondiente al cjercicio fiscal anterior, 1al y como éste se
deline en los meneionados folletos y se reproduce en la nota 10(b) de la presente memoria
de cuentas anuales. .

Tal y eomo se detalla en los parratos anteriores de la presenie noia, tano la sociedad matriz y
garante de las emisiones, Banco CAM. S.A.U. como el grupo consolidado al que pertenece
la Sociedad presenian pérdidas en el ejercicio fiscal 2017 Por tanto, y atendiendo a lo
establecido en los mencionados folletos, e Sociedad no abonard las remuneraciones de las
cmisiones de Participacioncs Preferentes A, B y C que tengan por fecha de liquidacidn el
gjercicio 2012,

Asimismo, y en virtud del clausulado de los contratos de depésito vinculados a dichas

emisiones, la Sociedad no va a pereibir remuneracion alguna por dichos depésitos durante
el ejercicio 2012,

{ContinGa)
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CLASE 8. o TUre

3
CAM CAPITAL, S.A.U.
(Sociedad Unipersonal)
Memoria de Cuentas Anuales

(2) Basesde presen

(a) [m. agen fiel

Las cuentes anuales se han formulado a partir de los registros contables de CAM Capital,
S.A.U. Las cuentas anuales del ejercicio 2011 ¥ 2010 se han preparado de acuerdo
con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General
de Contabilidad, con ¢l objeto de mostrar la imagen ficl del patrimonio y de la
situacidén financicra al 31 de diciembre de 2011 ¥ 2010 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anuat terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ¢jercicio 2011,
quc han sido formuladas el 20 de febrero de 201 2, serédn aprobadas por el Accionista
Unico sin variaciones significativas.

(b} Comparycién de informacidn

Las cuentas anuales presentan a electos comparalivos, con cada una de las partidag del
balance de situacién, de ta cuenta de pérdidas ¥y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio nelo, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademds de las cifras
del ejercicio 2011, las comespondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las
Cuentas anuales del cjercicio 2010 aprobadas por la junta General de Accionistas de
fecha 23 de febrero de 2011,

(c) Moneda funcignal y moneds de presenjacion

Las cuentas anuales se presentan en euros que es la moneda funcional y de preseniacion
de la Sociedad.

(&) Erincipio de ¢mpresa en funcionamiento

Los Administradores de Iz Sociedad, atendiendo a su stluacion patrimonial, su estructura
financiera y de negocio y considerando el plan de reestructuracidn de su Entidad
dominante, Banco CAM, $.A.U., preparado por la Comisién Rectora de! FROB en el
marco del proceso de intervencién que se menciona en ia nota 1, han formulado las
presentes cucntas anvales a 31 de diciembre de 201 | en base al principio de empresa
¢n funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad presenta beneficios y un pairimenio neto
positivo, Asimismo la Sociedad tiene depésitos constituidos ¢n Banco CAM S.A.U.
con los fondos provedentes de las diferentes emisiones realizadas. Dichas emisiones
son de cardcter perpeiuo, pero pueden ser amontizadas a pelicién del emisor con la
autorizacion del Banco de Espaita. No obstante, atendiendo a la situacion en que se
cocuenirn la Entidad dominante de fa Sociedad, se ponen de manifiesto una serie de
faclorcs causantes y mitigontes de incertidumbre sobre I gestidn continuada de fa
Sociedad que se desenben a continuacion:

{Continda)
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CAM CAPITAL, S.AU.
{Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

- Dependencia de su Entidad dominante: 1a Sociedad necesita el apoyo de su Entidad

. dominante para desarroliar eficazmente la operatoria en mercados financieros, para la

distribucion de productos, el back office rclativo al caleulo de los intereses de los
depdsitos y de las emisiones asf como sus respectivas liquidaciones.

- La sociedad es econdmicamente dependiente de su accionista inico, Banco CAM y su
existencia se basa Gnicomente en la capacidad del accionista de cumplir con sus
obligaciones con la Sociedad por los intereses y la garantfa de los depésitos y el valor
de canje de las emisiones realizadas.

- Liquidez. La liquidez de 1a Sociedad se encuentra depositada en su accionista tnico, el
cual es dependiente de Ja financiacién del Eurosistema y de 1a refinanciacién de sus
pasivos mayoristas. La bajada del rating a rivel del “non investment grade” encarece
al Banco el acceso a los mercados mayoristas. Con [a entreda de] FROB esta situacién
de debilidad ha sido eliminada transitoriamente con la aportacién de una ifnea de
liquidez por importe de 3.000 millones de euros (pdliza de crédito firmada el 26 de
julio de 2011), asi como por la ampliacién de capital realizada por 2.800 millones de
euros, més una ampliacién adicional comprometida hasta alcanzar un total de 5.249
millones,

- Solvencia. El Grupo presents a 3! de diciembre de 2011 unas pérdidas atribuidas
después de impuestos de 2.713.290 miles de curos. un coeficiente de solvencia del
8.63%, sin considerar la futura aportacién de capital del FGD hasta alcanzar los 5.249
miliones. Asimismo la socicdad dominante de! grupo, Bancoe CAM, $.A.U. presenta
unas pérdidas después de impuestos de 2.427.378 miles de euros, Considerando la
efectiva aportacién adicional comprometida por ¢l FGD estos mtios se situardn en el
14,42%, muy por encima de los minimos exigidos y superiores a fa media actual del
Sector.

- Adicionalmente, los Administradores asumen Que la actividad de {a Eatidad dominame,
Banco CAM. S.A.U. continuara, considerando a inmtervencién del FROB, el plan de
reestruclueacion aprobado que contempla entre otros su futurm integracién con Banco
Sabadell, S.A., (ain no concluido y pendiente de aprobacién por las autoridades
competentes de la Unidn Eurcpea} el apoyo comprometido con el Banco a nivel
institucional, y el acceso a la liquidez via limite de crédito concedido con fecha 26 de
julio de 2011 de 3.000 millones de euros, ¥y muy cspecialmente la capitalizacion
comprometida via smpliaciones de capital mencionada anteriormente.

(Cominda)
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5
CAM CAPITAL, S.A.U.
(Sociedad Unipersonal)
Memoria de Cuentas Anuales

(3) Diﬂg'i)ucign dg Resultadag

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011
de la Sociedad, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por el
Accionista Unica, es !a siguiente:

Euros
Base de reparto
Benelicios del ejercicio 116.134,25
Distribucién
Reservas votuntarias 116.134,25

De acuerdo con ef acta de decisidn del Accionista de la Sociedad de fecha 1 de marzo de
2011, se ha distribuido un dividende con cargo a reservas voluntarias por importe de
142.270 euros, a razén de 142.27 euros por accion,

La distribucion de bencficios y reservas de la Sociedad del ejercicio finalizado ¢l 31 de
diciembre de 2010, aprobada por el Accionista Unico el 23 de febrero de 2011 fue la

siguiente:
Euros

Base de reparto

Beneficios del gjercicio 142.277.15
Distribucion .

Reservas voluntarias 142.277,15

Al 31 de diciembre. ios importes de las reservos no distribuibles son como sigue:
Euros
2011 2010

Reservas no distribuibles

Reserva fegal 12.200,00  12.200,00

{Contiada)
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49 N s de Registro y Valomacién

{a) !}mmmmtog financiergs
{ asiffcacion v separaciin de jusirumentos finopcieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento
inicial como un active financiero, un pasivo financiero o un instrumento de
patrimonio, de conformidad con el fondo econdmico del acuerdo contractual y
con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimanio,

La Socicdad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccidn en el
momento de su reconociniiento inicial.

fil) Lrincipios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo
cuando la Sociedad tienc e derecho exigible de compensar los importes
reconocidos y tiene la intencién de liquidar Ja cantidad neta o de realizar e
activo y eancelar el pasivo simultsneamente,

(iii) Préstamas v partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones
comerciales y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aguellos
clasificados en otras categorias de aclivos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
transaccién incurridos y se wvaloran posteriormente al costc amortizado,
utilizando ¢l método del tipo de interés efectivo. No obstante los activos
financieros que no tengan un tipe de interés establecido, et imporie venza o sc
espere recibir en el cono plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nominal,

fiv}) {niereses

Los intereses se reconacen por el método del-tipo de interés efectivo,

(V) Bgjivs de dctivos finuncieros

Segtin lo dispuesto en la disposicidn transitoria seyunda del Real Dcereto
1514/2007 por el que se prueba e] Plan General de Contabilidad, la Sociedad ha
aplicado la politica contable de [a baja de activos financicros prospectivamente
a partir del | de cnero de 2008. Las bajas de actives financieros reconocidas
previamente, se registraron de acuerdo con los principios vontables vigentes
atieriormente,

{Continda)
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Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos
de cfectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido yla
Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su
titularidad.

La Sociedad aplica el criterio de precio medio ponderado para valorar y dar de baja
el coste de los instrumentos de patrimonic o de deuda que forman parte de
carteras homogéneas y que tienen los mismos derechos, salvo que se pueda
identificar claramente los instrumentos vendidos y el coste individualizado de
los mismos.

En las transacciones en las que s¢ regisira la baja de un activo financiero en su
totalidad, los activos financieros oblenidos o los pasivos financieros,
incluyendo los pasivos correspondientes a los servicios de administracion
incurridos, se registran a valor mzonable.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de
resultados por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la
contraprestacién recibida, neta de gastos de la transaccidn, incluyéndose los
activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en
ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

fvi) Deterioro de valor d¢ getives financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha
producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objctiva del deterioro
como resultado de uno o més eventos que han ocumrido después del
reconccimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o
erupo de activos financieros, que puede ser estimado con fabilidad.

La Sociedad sigue ¢l criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar ¢ instrumentos de deuda, cuando se
ha producido una reduccién o retraso en los flujos de efectivo cstimados
futuros. motivados por la insolvencia del deudor.

(vii)Pusives finangieros

Los pasivos financicros. incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar, que no sc clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias,
se reconocen inicizlinente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes
de transaccidn que son dircctamente atribuibles a la emisién de los mismos,
Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta
categoria sc valoran g coste amontizado utilizando el método del tipo de interés
clectivo.

(Continizg)
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No abstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en ¢l corto plazo y el efecto de actualizar no
sea significativo, se valoran por su valor nominal.

(viii} Bajas de pasivas finungieras

La Sociedad da de baja un pasive financiero o una parte det mismo cuando ha
cumplido con la obligacién contenida en ei pasivo o bien esth legalmente
dispensada de la responsabilidad fundamenial contenida en el pasivo ya sea en
virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

(b) Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen et efectivo en caja y los
depbsitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
Cconccplo otras inversiones a cono plazo de gean liquidez siempre que sean ficilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estén sujetas a un riesgo
ingignificante de cambios de valor.

A estos cfectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses
desde la fecha de adquisicién. A efectos del estado de flujos de cfectivo, se incluyen
como efectivo y olros activos liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son
exigibles a la vista y que forman parte de la gestion de tesorera de 13 Sociedad. Los
descubicrios bancarios se reconocen en el balance de situacion como pasivos
financteros por deudas con entidades, de crédita.

(c) Impugsto sobre beneficios

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion con Banco CAM, S.A.U. (entidad
dominante del grupo fiscal) y otras sociedades del Grupe. Los deducciones y
bonificaciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades afectan ol cdlculo del
impuesto devengado en cada sociedad por el importe efectivo de las mismas que es
aplicable en el régimen de declaracién consolidada y no por el importe inferior o
superior que corresponderia a cada sociedad en régimen de tributacién individual yse
imputan a la sociedad que ha realizado la actividad u obtuvo el rendimiento necesario
para obtener el derecha a la deduccién o bonificacion.

El yasio o ingresa por ¢l impuesto sobre beneficios comprende 1anto cl impuesto
cormiente como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantided a pagar o 2 recuperar por ¢l impuesto sobre
beneficios relativa a la base imponible del cjercicio. Los activos o pasivos por
impuesto sobre beneficios comiente, sc valoran por ias cantidades que se espera pagar
o recuperar de las antoridades fiscales, wtilizando la normativa y tipos impositivos
vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en fa fecha de cierre de ¢jercicio.

{Continia)
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Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en ) futuro en concepio de

. impuesto sobre sociedades relacionados con les diferencias temporarias imponibles
mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar en
concepto de impuesto sobre sociedades debide a la existencta de diferencias
temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones
pendientes de aplicacién. A estos efectos sc entiende por diferencia temporaria la
diferencia existente entre ¢l valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

E

impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que
sutja de una transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo
gjercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de
negocios.

{d) Transacciones cop partes vinculadas

Las tronsacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con
combinaciones de negocios, fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias de
negocios-mencionadas en Jos apartados anteriores, s¢ reconocen por el vator tazonable
de la contraprestacién entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el
importe acordado, se registr de acuerdo con la sustancia econdmica subyacente.

(5)  Polltica y Gestién de Riesgos
{2) Factores de riesgo financierp

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas principalmente: al riesgo de crédito, de
mercado y liquidez, no tiene riesgo de tipo de cambio dado que sus activos y pasivos
estin denominados en euros. El programa de gestion del riesgo de la Sociedad se
centra ¢n la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabitidad financiera de 12 Sociedad.

fi)  Riesgo de crédito

La Sociedad mantiene su (csoreria y activos Nquidos equivalentes en Banco CAM,
S.A.U,, (véasenota 1).

(i) Riesgo de mercade

El objetivo principal de fa politica de inversiones de la Sociedad es maximizar la
rentabilidad de las inversiones, manteniendo los ricsgos controlados.

La gestién del riesgo ests controlada por el Socio Unico de la Sociedad con arreglo
& politicas aprobadas por e! Consejo de Administracién. Asi se ideniifica,
evalila y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades
operalivas det grupo al que pertenece. E! Conscjo proporciona politicas para la
geslion del riesgo global, asi como para materias concretas tales como riesge de
lipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversién del
excedente de iguidez.

(Continita)
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La Sociedad sigue Ja polftica de negociar el tipo de interés at que Se remuneran sus
activos a un tipo de interés variable suficiente para cubrir la remuncracion a
pagar por sus pasivos emitidos, como mecanismo para controlar la exposicion a
las variaciones en los tipos de interés.

(iii) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo, y de acuerdo con la politica de riesgo de
liquidez llevada a cabo por la matriz, Banco CAM S.A.U. (véase nota 1).

{6)  Actjvps Financigros por Cateporias
{a) Clasificacién de los activos f} ieros por categoriag

La clasificacion de los activos financieros por calegorias y clases, asi como la
comparacién del valor razonable y el valor contable s como sigue;

Euros
2011 2010
No corriente Corriente No corriente Corriente
A coste A coste A coste A coste
amortizado amontizedo amortizado amonizado
0 coste 0 coste 0 coste . O coste

Valorcontable  Valorcontable  Valor contable  Vailor contabie

Préstamos y partidas a cobrar

Créditos 1.309.140.400 - 1.309.140.400 -
Intereses - - - 1.295.653
Otras cuentas a cobrar - - - 6
Tota} activos financieros 1.309.140.400 - 1.309.140.400 1.295.659

Al valorarse los depésitos a su coste amonizado sujeto a un tipo de interés variable de
mercado ligado a las emisiones de preferentes, su valor contable no dificre de su valor
razonable sigrificativamente.

{Contsntia)
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{7) Inversiones Figancieras y Deudores Comerciales
(a) lﬁversiones finangieras en empresas def yrupo y asocigdas

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 este epigrafe del balance de situacidn recoge los
depsitos que mantenfa la Sociedad en Banco CAM, S.AU., constituidos con los
fondos procedentes de las emisiones de participaciones preferentcs (véase nota 10),
junto con los intereses devengados pendientes de cobro de estos depdsitos:

Euros
2011 2010
No corriente Corriente No corriente Corriente
Grupo
Créditos 1.309.140.400 - 1.369.140.400 -
Intereses - - - 1.295.653

1.309.140.400 - 1.309.140.400 1.295.653

El detalle y vencimientos de estos créditos es como sigue:

201t 2010
Tipo de Tipode interés

Créditos  Moneda Vencimiento  interés medio Euros medio Euros
Serie A Eurg Perpenio 1.613% 299.700.000 1.082% 299,700 000
Serie B Euro Perpenso 1,563% 159.440.400 1.032% 159.440.400
Serie C Euro Perpetuo 7.367% 450,000.000 7.36% $50.000.000
1.309.140.400 1.309,140.400
{nota 12) {noia 12)

Estos depésitos devengan intereses a un tipo variable. Tat y como se establece en fos
contratos de depdsitos al efecto, los intereses serdn pagados al depositante, en los
mismos términos y condiciones incluidos en ¢l folleto para las emisiones a las que
estan ligados. La remuneracién Je las emisiones, y por tanto de los depdsitos ligados a
las mismes, csid condicionada a la existencia de “Beneficio Distribuible” suficiente,
correspondiente al ejercicio fiscal 2011, asi como a las limitaciones impuestas por la
normativa bancaria espaiiola sobre recursos propios de las entidades de crédito. Tal y
como s¢ menciona en las notas 2(d) y 10, a cierrs del cjercicio fiscal 2011 no existe
“Beneficio distribuible” y por tanto no se ha devengado la periodificacion de los
intereses dc los depdsitos vinculados a las emisiones correspondientes a las series A,
By C, cuyas lechas de liquidacion estaban programadas para hacer freate a los pagos
de las emisiones de fechas 13 de febrero de 2012 (para las seric A ¥ B) ¥ 29 de marzo
(pars la seric C). E1 vencimicnio de estos depésitos csta ligado al vencimiento de las
correspondicates participaciones preferentes {véase nota 10),

{Continaa)
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Los intereses devengados por estos depésitos durante el ejercicio 2011 han ascendido a
. 68.600.275 euros (67.450.0°75 euros en 2010) (véase nota 12).

8 F Propi

La composicién y el movimiento dei patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto.

(a) Capital

El 21 de febrero de 2006 y dentro de! proceso para su adaptacién a la legislacion
espaiola, (véase nota 1), la Sociedad redenominé su capita! social en délares & euros,
y procedié al aumenio de capital, mediante aportacion dinerariz, a través del
incremento del valor nominal de las 1.000 acciones existentes, hasta alcanzar la cifra
de 61.000 curos.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el capita] sccial de CAM Capital, S.A.U. esté
representado por 1.000 acciones nominativas, de una sola clase y serie, de 61 euros de
valor nominal cada una. Todas las acciones se encuentran totalmente suscritas y
desembolsadas,

Durante el ejercicio 2011, se ha producido la segregacién del negocio financicro de Caja
de Ahorros dei Mediterrdneo a favor de Banco CAM, S.A.U. por lo que a partir de
dicho momento, Banco CAM, S.A.U. pasa a ser el Accionista Unico de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 201 1, la distribucién entre los socios es la siguiente:

% de

panticipacién
Banco CAM. S.AU. 100 %
100 %

Al 31 de diciembre de 2010, la distribucién entre los socios era la siguiente;

% de
Caja de Ahorros de! Mediterrineo 100 %

i00 %

{Contintta)
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(b) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100
dej beneficio del ejercicio se destinarh a ésta hasta que alkance, al menos, el 20 por
100 de} capital sociel,

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso d¢ que no
existan olras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesia con
beneficios futuros,

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, 1a Sociedad tiene dotada csta reserva con el limite
minimo que establece la Ley de Sociedades de Capital.

{c} Oupas reservag

La 10talidad del saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de
2011 y 2019 corresponde a reservas voluntarias de libre disposicién,

(d) Distribucion de dividendos

En vinud de la decisién adoptada por el Socio Unico segiin acta de fecha 31 de marzo de
2011, fuc distribuido al Accionista Unico anterior (véase nota 8 (a))} un dividendo con
cargoa reservas voluntarias por importe de | 42.270 euros {véase nota 3).

{9)  Pasivos Fipancieros por Categoras

La closificacién de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion
del valor razonable y e valor contable, es como si gue:

Euros
2011 2010
No comiente Corriente No cotriente Cormiente
A cosle A coste A coste A coste
amortizado amonrtizado amortizado amortizado
0 coste o cosle 0 coste 0 coste

Valorcontable Valorcontable Valor comable Valor coniable

Débitos y partidas a pagar
Obligaciones y otros valores

negociables
Tipo variable 1.08.998.077 - 1.308.926.767 1.266.294
Deudas con empresas del grupo 49,444 - 59.296

Acreedores comercigles y otras
cuentas & pagar
Otras cuentas a pagar 3.306.944 - 3.270.015

Twlal pasives financieros }.308.998.077 3356388  1.308.926.767 4.595.605

(Contintu)
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Las participaciones preferenes correspondicntes & la Serie A cotizaban a 100,322 3 2] de
oclubre de 2011, las participaciones preferentes correspondientes a ta Serie B cotizaban &
100,028 a 22 de noviembre de 201) que son en ambos casos Jas dltimas cotizaciones
disponibles en ALAF mis proximas al cierre del ejercicio. En relacidn a las panicipaciones
preferenies correspondientes a la Serie C, que estdn admitidas a cotizacién, no existe
informacién sobre su precio de cotizacitén en AIAF,

(10} udas Financi dores Comerciales

{a) Deudas con empresas del grupg v asocjadas
El detalle de las deudas con empresas de! grupo y asociadas es como sigue:
Euros
2011 2010
Corrienic Corrienie
Deudas por efecte impositive (nota 1 1) 49.444 $9.296
(b} Deudas

£l detalle de las deudas es como sigue:

Euros
2011 2010
No corriente Corriente No corricnte Corriente
Emisiones 1.308.998.077 - 1.308.926.767 5
Intereses - - - 1.266.294
1.308.998.077 - 1.308.926.767 1.266.294

El detalle y vencimientos de las emisiones de participaciones preferentes es como sigue:

Fecha Euros
Valor Ejercicio de Saldo Vive
Emision nominal Moneda Emisidn Vencimiento 2011 2010
Serie A 300.000.000 Euro 2001 Perpetuo 209.768.740 199.743.044
Serie B 159.600.000 Euro . 2002 Perpetug 159,368,740 159.343.044
Serie C 850.000.000 Euro 2009 Perpetuo 849.860,597 849,840,679

1.308.998 077 1.308.926.767

El 16 de agosto de 2001 la Sociedad procedié a la cmisién de 560.000 participaciones
preferentes Seric A de 600 euros de valor nominal completamente suscritas y
desembolsadns, cuyo fullete informative de emisidn se coacuentra registrado cn la
Comisién Nacional del mercado de Valures con fecha de regisiro 15 de marzo de
2001,

{Cantinta)
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E1 16 de agosto de 2002, la Sociedad procedié a la emisién de 266.000 panicipaciones

. preferentes Serie B de 600 euros de valor nominal completamente suscritas y
desembolsadas, cuyo follelo informativo de emisién se encuenira registrado en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha de registro 17 de mayo de
2002.

El 24 de sepiembre de 2009 la Sociedad procedid a la emision de 850.000
participaciones preferentes Serie C de 1.000 euros de valor nominal complelamente
suscritas y desembolsadas, cuyo [folleto informativo de emisién se encuentra
registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha de registro 10
de junio de 2009,

Tal y como detallan los mencionados follelos informativos, estas emisiones de
Participaciones Prefercntes conceden a sus titulares ¢l derecho 2 percibir una
semuneracion trimestral, de cardcter variable, preferente y no acumulativa. Dicha
remuneracion esté condicionada a la existencia de “Beneficio Distribuible” suficiente,
asi como a las limilaciones impuestas por la normativa bancaria espafola sobre
recurses propics de las entidades de crédito, El “Beneficio Distribuible™ se encuentra
definido en los folletos informativos de las emisiones como ¢l menor de los beneficios
netos (calculados de acuerdo con la normaliva del Banco de Espafia) de CAM (Banco
CAM, véase nota 1) o de su grupo, en cada caso después de impuestos, reflcjados en
los estados financieros auditados y no consolidados de CAM (Banco CAM, véase
hota 1}, o de los estados finaneieros auditados y consotidados de CAM (Banco CAM,
véase nota |), respectivamente elaborados en ambos casos de acuerdo con
normativa del Banco de Espafia vigente en la fecha de su elaboracisn.

Las emisiones lienen cardcier perpetuo, si bicn puede amortizarse una vez transeurridos
cinco afios a voluntad del emisor, previa aulorizacidn del Accionista Unico y del
Banco de Espaila. La amortizacién se realizaria por el valor nominal de las mismas,
mds la remuneracion devengada desde la Gltima fecha de pago.

Todas 1as emisiones estén admitidas a cotizacién en et mercado A.LAF. de Renta Fijade
Madrid.

Las emislones devengan un intcrés variable equivalenie a Furibor ) meses més un
margen del 0,25% y del 0,20% para las series A y B, respectivamente, pagadem los
dias 15 de febrero, 15 de mayo, 15 de agosto ¥ 15 de noviembre de cada aito, La
emision serie C devenga un interés fijo del 7.35% hasta el 29 de septiembre de 2011,
fecha en la que pasard a devengar un interés variable equivalente a Euribor 3 meses
s un margen del 5,9% pagadero los dias 29 de marzo, 29 de junio, 29 de septiembre
y 2% de diciembre de cada afio, siendo el tipo de interés minimo del 6,8% anual.

Al igual que ha ocurrido con ei devengo de la periodificacién de los depésitos (véase
nota 7), al no existir “Beneficio distribuible™ correspondiente al ejercicio fiscal 201 |
(véase nota 2 (d)) no se han devengado los intcreses correspondientes 3 las
liquidaciones de las series A, B y C cuya fecha de pago estaba programada pora los
dias 15 de febrero de 2012 para las series A y B (véase nota 16) y el 29 de marzo de
2012 para la serie C

(Continia)
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El 10tal de las remuneraciones durante e) ejercicio por las participaciones preferentes ha
- ascendido a 68.417.818 euros (67.231.827 euros en 2010).

El tipo de interés efectivo de las deudas no difiere significativamente de su tipo de interés
nominal,

(c) Acreedores comerciales y otras cuentas a pager

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue;

Miles de euros
201 2010
_Corriente Corriente
Grupo
Acreedares 306.535 306.136
306.535 306.136
No vinculadas
Acreedores 6.185 6.083
Otras deudas con las Adminisiraciones Pdblicas 2.994.224 2.957.796
Total . 3.000.409 2.963.879

Las otras deudas con las Administraciones Pblicas a 3| de diciembre de 2011 y 2010, se
comesponden con las retenciones del cuarto trimestre de los intereses de la Seric C.
pagados el 29 de diciembre de 2011 y 2010, respectivamente.

(1) Sityacidn Fiscal
Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal, estin sujetos a un gravamen del

30% sobre la base imponible. De Ia cuota resultante pueden practicarse determinadas
deducciones.

(Continia)
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A continuacién se incluye una conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 2011 y
2010 y el resultado fiscal que se cspera declarar tras la oportuna aprobacién de cuentas

anvales:
Euros
2011 2010

Resultado del cjercicio antes de impuestos 165,906 203,253
Diferencias permanentes S 5
Base imponible fiscal 165.906 203.253

Cuota 30% y yasto por Impuesto sobre Sociedades 49.772 60.976

Retenciones y pagos fraccionados {328) (1.680)
A pagar a la entidad dominante del grupo fiscat

(notas 10 (a) y 12 (a)) 49.444 59,296

Segiin cstablece la legislacion vigente, los impuestos 1o pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya iranscurtido el plazo de prescripeién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2011, la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn por las autoridades fiscates los
impuestos principales no prescritos. Los Administradores de la Sociedad no esperan que,
en caso de inspeccién, surjan pasivos adicionales de impontancia.

De acuerdo con la Ley de! Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacién de la bese imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado dentro de los quince ejercicios inmediatos y sucesivos a aquel en que se
originé la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcidn que se estime conveniente. La
compensacidn se realizard al ticmpo de formular la declaracién del Impuesto sobre
Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacin que correspondan a las
autoridades fiscales.

{Continta}
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(12) Saldos y Transacciones ¢on Partes Vinculadas
(2) Saldos con partes vinculadas

- 0K1639177

El detalle de Yos saldos deudores y acreedores con el Accionisia Unico es como sigue:

Eurgs
2011 2010
No corriene Cormienie No corriente Corricnte
Inversiones financieras {nota 7 (a)) 1.309.140.400 - 1.309.140.400 1.295.653
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - 3410212 3.308.596
Totwl Active 1.369.140.400  3.410.212 1.309.140.400  4.604.249
Deudas por efecto impositivo (nota 11) . 49.444 59.296
Acreedores comerciales - 306.535 - 106.136
Toual Pasivo - 155979 - 345432

La Sociedad ticne firmados con el Accionista Unico los contratos por los depésitos de los
fondos procedentes de las diferenies emisiones de panticipaciones preferentes ( véase

nota 7).
(b) Transacciones de la Sociedad cop partes vinculadag
Los importes de las transacciones de la Sociedad con el Accionisia Unico son las
siguienies:
Ingresos

Instrumentos financieros
Ingresos financieros (nota 7)
Ovros

Gastos
Instrumentos financieros
Gastos {inancieros

Euros
2011 2010
68.598. 161 67.450.075
2114 n
68.600.275 67.450.146
68.600.275 67.450.146

{Continia)
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(¢) Informnacién relstiva a Admignisiradores y personal de Alta Direccién de la Sociedad

Durante los ejercicios 2011 y 2010 Jos Adminisiradores no han percibido
remuncraciones, ni tienen concedidos anlicipos o créditos y no se han asumido
obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo la Sociedad no tiene
contraldas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a
antiguos o aclusles Administradores de la Sociedad,

{d) Panicipaciones v cargos de los Administradores y personas vinculadas a los mismos en
olas sociedades

ras sociedade

Las panticipaciones de los Administradores de la Sociedad ¥ personas vinculadas a los
mismos en las empresas cuyo objeto social es idéntico, andlogo o complementario al
desarrollado por la Sociedad, asi como los cargos, funciones y actividades
desempeiiados y/o realizados en las mismas se detallan en el Anexo | adjunto que
forma una parte integrante de esta nota de la memoria.

(13) Homoparios de Anditora

KPMG Auditores, S.L., empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, y aquellas
otras personas y entidades vinculadas de acuerdo con la dispuesto en la Ley 19/1988.de 12
de julio, de Auditorfa de Cuentas, han facturado durante los ejercicios terminados ¢l 31 de
diciembre de 2011 y 2010, honorarios netos por servicios profesionales, segin el siguieme
detalie:

Euros
011 2010

Honorarios de auditoria 4.845 5.100

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria incluye la totalidad de los
honorarics relativos a la auditoria de los ejercicios 2011 y 2010, con independencia del
momenio de su facturacion. -

(14) Impacty de tas Normas Intgrnacionales de Informacién Finapcicra adoptadas por |a Unitn
Europea

El aniculo 525 de la Ley de Socicdades de Capital establece quc las sociedades que hayan
emitido valores admitidos a cotizacién en un mercado regulado de cualquier Estado
miembro de la Unién Europea, y que, de acuerdo con fa normativa en vigor, tinicamente
publiquen cuentas anuales individuales, vendran obligados a informar en la memoria de las
cucntas anuales de las principales variaciones que se originarian en los fondos propios y en
la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las Normas Intemacionales de
Informacién Financicra adoptadas por la Unién Europea {en adelante, NIF-UE),

(Continda)
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En relacién con la informacién requerida por el apartado 16 del articulo 200 del Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por €l que se aprueba e! texto refuadido de Ia
Ley de Sociedades An6nimas, indicar que, si se hubieran aplicado en la elaboracién de las
cuentas anuales del ejercicio 2011 Jas Normas Intemacionales de Informacién Financiera
aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Europea, el saldo de fondos propios de la
Sociedad al 31 de diciembre de dicho gjercicio y los saldos, mérgenes y estructura de la
cucnta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio anual finzlizado a dicha fecha,
no variarfan significativamente respecto a los calculados y elaborados conforme a lo
establecido en ¢! Plan General de Contabilidad del afio 2007, que sc presentan en estas
cuenias anvales del ejercicio 2011 de la Sociedad.

Si

se hubieran aplicado las Normas Intemacionales de Informaci6n Financiera adoptadas por
la Unién Europea, el importe del patrimonio neto al 1 de enero de 2008, fecha de primerza
adopeidn de las NIIF-UE y 31 de diciembre de 2011 y el imporic del beneficio del
ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2011 no variaria significativamente del
calculado conforme al Plan General de Contabilidad y que se contempla en la noia § de
€sta memoria.

{t5) Informacién sobre los ag i : fe d cedy
lercerm. " Deber de informacién” de 1a Ley 15/2010. de S de julic”

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores sc¢ presenta a

continuacién:
2011
Pagos realizados y pendientes de
pago en fa fecha de cierre del
balance
Importe %

Dentro del ptazo méximo legal 15312 160%
Resto : - -
Total de pagos del ejercicio 15.312 100%
PMPE (dias} de pagos 2,191 -
Aplazamientos que a la fecha de cierre.

sobrepasan el plazo méximo legal 306.116 -

La Ley 15/2010 de 5 de julio de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la
que sc¢ cstablecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
selala: “las sociedades deberin publicar de forma expresa las informaciones sobre plazos
de pago a sus proveedores en Ja memoria de sus cuentas anuales"”, Asimismo, la resolucion
de 29 de diciembre de 2010 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas dicta la
informacién a incluir en l2 memonia ¢n aras a cumplir con la citada ley.

(Continga)
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En redacion a la informacién requerida por la Disposicidn adicional lercera de la Ley 1572010,
de 5 de julio, para estas primeras cuentas anuales formuladas tras Ia entrada en vigor de la
citada ley, el saldo pendiente de pago al 31 de diciembre de 2010 que scumula un
aplazamiento supetior a) permitido por 1a ley es aproximadamente 306.136 miles de euros.
La Totalidad de los importes pendientes de pago que al cierre del ejercicio 201§
sobrepasan el plazo miximo legal establecido son con su socio Gnico Banco CAM, S.A.U.

A efectos del aplazamiento permitido, segin la citada Ley, en su disposicidn Lransitoria
segunda se ¢stablece que los periodos de pago en las operaciones comerciales se ajusiarin
progresivamente hasta situarse en los 60 dias a partir del 1 de enero de 2013. Asimismo,
dicha Ley establece que el periodo de pago desde la fecha de publicacion en ¢l BOE hasta
¢l 31 de diciembre de 2011 serd de 85 dlas y de 75 dias para el ejercicio 2012,

(16) Hechos posteriores.

De acuerdo con los términos y condiciones de las emisiones de participaciones preferentes
Series A y B, los derechos econémicos y las clausulas que regulan la percepcion del
dividendo, entre los que se encuentran los supuestos de no percepeidn de dividendos
preferentes, detallados en los folleros informativos de emisidn, €] pago de 12 remuneracion
de las emisiones estd condicionada a-la exisiencia de “Beneficio Distribuible” suficiente
correspondiente al ejercicio fiscal anterior, tal ¥ como éste se encuentra definido en los
mencionados folletos (véase nota 10).

Como se menciona cn la nota 2 (d) las pérdidas netas después de impuestos reflejadas en los
estados tinancieros de Banco CAM, S.A.U.. individuales y censolidados auditados,
correspondientes al ejercicio anual terminado en 34 de diciembre de 2611, ascienden a
pérdidas de 2.427.378 miles de euros en las cuenlas anuales individuales y unas pérdidas
atribuidas de 2.713.290 miles de euros en las cuentas anuales consolidadas.

Como consecucncia de lo mencionado cn los pérrafos anteriores, con fecha 14 de febrero de
2012 la sociedad Garante de las emisiones de participaciones preferentes de la Sociedad,
Banco CAM, S.A.U. (véase nota 1), ha remitido un hecho relevante a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores en virtud del cual comunica que no se va a proceder a
realizar ¢l abono de los intereses de las mencionadas emisiones previsto para el dia 15 de
febrero de 2012,

Con independencia de lo anteriormente mencienado, con posterioridad al 31 de diciembre Je
2011 hasta las fecha de formulacién de estas cuentas anuvales, no ha ocumido ningin
acontecimiento significativo que deba ser incluido en las cuentas pauales adjuntas. No
obstante, destacar que el 3 de febrero de 2012, se ha producido 1a eprobacion del Real
Decreto-Ley 2/2012, de 3 de tebrero, de sancamiento del sector financiero.
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Informe de Gestion
31 de diciembre de 201 1

Evolucién del negocio y situacién de la sociedad

Durante el ejercicio 201!, la Sociedad ha manenido la actividad de ejercicios anteriores, siendo el
objeto social exclusivo de la Sociedad la emisidn de participaciones preferentes con la garantia de
Banco CAM S.A.U, conforme a lo establecido en la Disposicién Adicional Segunda de la Ley
13/i985 de 25 de mayo, de coeficientes de inversidn, recursos propios y obligaciones de
informacidn de los intermediarios financizros,

La Sociedad tiene en circulacion tres emisiones de Participaciones Preferentes (Serie A, Serie B y
Serie C):

- La emisién de Participaciones Preferentes Serie A fueron emitidas ¢f 16 de agosto de 200§ y
consta de 500.000 participaciones de 60¢ euros de valor nominal cada una.

- La emisién de Participaciones Preferentes Serie B consta de 266.000 participaciones de 600 euros
de valor nominal cade una y fueron emitidas el 16 de agosto de 2002,

- La emisién de Panticipaciones Preferentes Serie C consta de 850.000 participaciones de 1.000
euros de valor nominal cada una y fueron emitidas el 24 de septiembre de 2009.

Las tres emisiones de participaciones preferentes pueden ser total o parcialmente amortizadas por la
Sociedad, previa autorizacién del Banco de Espadia y del Garante, siempre que hayan transcurride 5
afos desde la fecha de desembolso, en cuyo caso ia Sociedad deberd rembolsar al titular el vator
nominal de las participaciones mas un importe igual al dividendo devengado hasta la fecha
establecida para la amortizacién y no satisfecho.

Las Participaciones Preferentes Serie A, Serie B y Serie C cotizan en el Mercado A.i.A.F de Renta
Fija.

Los recursos obtenidos de las emisiones s¢ han depositedo en su totelidad y de forma permanente en
Boanco CAM S.A.U.

E! resuliado neto del presente ejercicio ha sido de §t6.134 miles de euros, o que represenia una
disminucién del 18,37%. con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior,

Con fecha de 22 de julio de 20i1 sc clevd a pablico el acuerdo de segregacion del negocio
financiero de Caja de Ahorros del Mediterrineo a favor de Banco CAM, S.A.U. Mediante esta
ronsaccitn, Banco CAM, S.A.U., asume todas las obligaciones y queda subrogeda en el ejercicio de
todos los derechos y acciones integrades en el referido patrimonio, entendida dicha asuncion y
subrogaci6n en el sentide mas amplio, no solo con respecto a los débiros, créditos, acciones y demis
elementos del activo y pasivo que conslen en los balances sino también, ¢ inciuso, respecto a
cualquier otras obligaciones o derechos y negocios juridicos activos o pasivos que formen parte o
estén  vinculados ol patrimonio electivamente segregado que hubiera sido omitido o
insuficientemente descrito.

La Socicdad forma parte del Grupo Banco CAM, S.A.U, (en adelante, Banco CAM o ¢l Banco).

El 22 de julio de 2011, ¢I Banco de Espafta acordé ¢l proceso de reestructuracidn del Banco CAM,
S.A.U. con la intervencitn del FROB, Como parte de dicho proceso, se ha nombrado at FROB como
Administrador Provisional de Banco CAM, S.A.U. con el objetivo de estabilizar, capitalizar y
reestructuray el Grupo Banco CAM.

(Comtinda)
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El 7 de diefembre de 2011, en el Ambito del proceso de reestructuracidn ordenada de Banco CAM, y
conforme estsblece el articulo 7 del Real Decreto-ley 9/2009, Ia Comisién Rectora del FROB
formuld el plan de reestructuracién de! Banco, que contempla su integracion eon Banco Sabadell,
5.A. Dicho plan fue, asimismo, aprobado por la Comisién Ejecutiva del Banco de Espada.

Esta operacidn guenta con el apoyo finaneiero del Fondo de Garuntia de Depdsitos de Entidades de
Crédito (FGD), cuya Comisién Gestorn ha compromctide los apoyos necesarios para la
reestructuracién ordenada de Banco CAM, consistentes en la suscripcidn de ampliaciones de capital
y en Ja concesion de un Esquema de Proteceidn de Aetivos (EPA). El FROB, por su parte, asume
determinados compromisos contingentes con Banco CAM, lendentes a garantizar el aeceso del
Banco a delerminadas fuentes de financiacion de las que dispone sctualmente.

Et plan de reestrugturacidén de Banco CAM estd sometido a !a aprobacién de las autoridades de
eompetencia de la Unién Europea y, atendiendo a los términos del Real Decreto-ley 9/2009, de 26
de junio, sobre reestructuracién bancaria y reforzamiento de los recursos propios de 1as entidades de
crédito, esté sujeto a la no oposicidn del Ministerio de Economia y Hacienda.

Una vez obtenidas las autorizaciones antes citadas y perfeceionada la operacién, Banco Sabadeil,
S.A. pasaré a ser ef titular del 100% del capital de Banco CAM, S.A.U.

La sociedad es econdmicamente dependiente de su accionista dnico, Banco CAM, S.AU. v su
existencia se basa unicamentc en la capacidad del accionista de cumplir sus obligaciones con la
Sociedad por los intereses y la garantia de los depdsitos y el valor de canje de las emisiones
realizadas, Esta circunstancia debe ser tenida en cuenta a la hora de interpretar estas cuentas anuales,

Hechos Posteriores

Una vez cerrado el e_;erclcso 2011, ¥ hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales adjuntas,
no se ha preducido ningén hecho signifieativo que pueds afectar a cstas cuentas anuales y que no se
encuentre detallado en los mismos.

De acuerdo con los términos y condiciones de las emisiones de panticipaciones preferentes Series A
y B, los derechos econémicos y las clausulas que regulan la percepcién del dividendo, entre los que
se encuentran los supuestos de no percepeidn de dividendos preferentes, detallados en los folletos
informativos de emisidn, ¢l pago de !a remuneracidn de las emisiones estd condicionada a la
existencia de “Beneficio Distribuible” suficiente correspondiente al ejercicio fiscal anterior, tal y
come éste se encuentra definide en los mencionados folletos. (véase nota t0).

Como se mencicna en fa nota 2 {d) las pérdidas netas después-de impuesios reflejadas en los estados
financieros de Banco CAM, $.A.U., individuales y consolidados auditados, correspondienies al
ejercicio tiscal 2011, ascienden a 2.427.378 miles de euros y unas pérdidas atribuidas de 2.713.290
miles de euros, respectivamente.,

Como consecuencia de o mengionado en los pirrafos anteriores, con fecha 14 de febrero de 2012 Ia
sociedad Garante de las emisiones de participaciones preferentes de la Sostedad, Banco CAM,
S.A.U. (vénse nota 1), ha remitido un hecho relevante a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores en virtud del cual comunica que no se va a proceder a realizar el abono de los intereses de
las mencionadas emisiones previsto para ¢l dia 15 de febrero de 2012,

{Continua)



0K1639185

CLASE 8?
R I
k.
CAM CAPITAL, 5.A.L.
{Sociedad Unipersonal)
Informe de Gestidn

Con independencia de lo anteriormente mencionado, con posterioridad al 31 de diciembre de 2011
hasta las fecha de formulacidn de cstas cuentas anuales, no ha ocurrido ningin acontecimicnto
significativo que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas. No obstante, destacar que el 3 de
febrero de 2012, se ha producido la aprobacién de! Real Decreto-Ley 2/2012, de 3 de febrero, de
saneamiento del sector financiero,

Politicas de gestién del riesgo

Los Administradores de }a Sociedad no consideran que existan riesgos o incertidumbres adicionales
a los reflejados en las cuentas anuales, y los riesgos a fos que se encuentra expuesia la Sociedad
estéin suficicnternente cubiertos.

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros para realizar operaciones de cobertura,

Rigsgo de Tipgs de Interés y de Flujos de Caja: El principal riesgo de CAM Capital, S.AU. es la
exposicidn al tipo de interés estructural del Balance. El activo de CAM Capital 5.A.U. sc compone

de forma mayoritaria por los depdsitos permanentes mantenidos en Banco CAM S.A.U, de los
recursos captados mediante la emisién de Participaciones Preferentes que componen su pasivo.

Dado que !a remuneracion a pagar por CAM Capital, S.A.U. por las participaciones preferentes, es
siempre igual o inferior a los depésitos surgidos a rafz de las emisiones de dichas participaciones, y
dado que se encueniran sujetos a las mismas fechas de repreciacién y de liquidacién, los
Administradores d¢ la Scciedad entienden que no existe riesgo de tipo de interés ¢ de Mujos de caja
derivado de la estructura cxpuesta,

Riesgo de Precio v Rigsgo de¢ Crédig: La Sociedad entiende dicho riesgo como aquél en ¢l que los

activos de la sociedad se devalien a consecuencia de variaciones en ¢l precio de mercado. Como se
ha comentado con anterioridad, el active de la Socieded estd compuesto principalmenie por
depdsitos en Banco CAM S.A.U. Debido a la especializada naturaleza de las actividades de la
Sociedad, estén sujetos a riesgo de precio, exclusivamente, los pasivos por las emisiones que realiza
en el ejercicio de su actividad. Los precios de amortizacion de las emisiones realizadas se
amortizarén al valor nominal, por lo que ni la Sociedad ni su Garante €stan expuestos a este tipe de
riesgo.

Ricsgo de Liquidez: La Sociedad Ileva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada
n el mantenimicnto de suficiente efectivo, y de acuerdo con la politica de resgo de liquidez llevada
a cabo por ia matriz, Banco CAM S.A U.

Evolucién previsible

Dado que cl objero socint de la sociedad es la emisidn de valores garantizados por Banco CAM,
5.A.U. su evolucidn previsible en el gjercicio 2012 estard vinculada a la evolucidn del mismo tal y
como se menciona ¢n ta nota 1.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

La Socicdad no ha realizado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo,

{Continua}
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Teniendo en cuenta lo establecido en ¢l Titulo [V, Capitilo VI del Texto Refundido de la ley de
Saciedades de Capital, al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad no tiene acciones propias, ni ha
realizado operaciones con las mismas.

Informe de Gobierne Carporative

CAM Capital, 5.A. Sociedad Unipersonal entidad domiciliada en Espaiia cuyos derechos de volo
corresponden en su totalidad a Banco CAM, en cumplimiento de lo establecido en 2 Norma 6* de la
Circular 1/2004 de {7 de marzo de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, no elabora un
Informe Anual de Gobierno Corporative, sino que éste es elaborado y presentado ante la CNMV por
Banco CAM S.A.U en su calidad de Sociedad cabecera det Grupo.

Estructura de capital

A 31 de diciembre de 2011, el capital social, que asciende a 61.000 curos, esté representado por
£.000 acciones nominativas, de 61 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas por ¢l accionista inico, Bance CAM S.A.U. Las acciones de [a sociedad no cotizan
en Bolsa.

Restricciooes a la transmisibitidad de las valores,

A 31 de diciembre de 2011, no existen restricciones a la transmisibilidad de los valores.
Participaciones significativas directas ¢ indirectas

A 31 de diciembre de 2011, 1a Sociedad no posee participaciones significativas directas o indirectas.
Restricciones al derecho de vato

Banco CAM §.A.U, como accionista, ¢s titular de] 100% de los derechos de voto del emisor.

Pactos parasociales

A 31 de diciembre de 201 | los administradores de la Sociedad no tienen constancia de Ja existencia
de pactos pamsociales,
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Formulacton de Cuentas Anuales ¢ Informe de Gestién

Reunidos los Administradores de la Sociedad CAM Capital, S.A. Unipersonal cen fecha de 20
de febrero de 2012 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del
Texto Refundido de la Ley de Soeiedades de Capital y en el anticulo 37 del Cédigo de Comercio,
proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion det ejercicio comprendido enire
¢l | de cnero de 2011 y el 31 de diciembre de 2011. Las cuentas anuales vienen constituidas por
los documentos anexos que preceden a este escrito. extendidos en folios de la clase 8°, ngmeros
OK 1639154 a OK1639187 ambas inclusive a efectos de su entrega » la empresa andiora KPMG
Auditores, S.L. pura, una vez que la misma emita su informe, someter todo elle a la Junta
(ieneral y, posteriormente, cfectuar el depésito reglamentario en el Registro Mercaniil.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Al amparo del articulo 8. b) del RD 1362/2007 por el que se desarrolta la Ley del Mercado de
Valores, los abajo fimantes, Administradores Solidarios de csta Sociedad, declaramos que,
hasta donde alcanza nuesiro conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arregle a los
principios de conabilidad aplicables, ofrecen Ja imagen fiel de! patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de CAM Capital, S.A. Unipersonal y que €] informe de gestién
incluye un andlisis fie) de la evolucion y los resultados empresariates ¥ de la posicion de |a

migraa. asi como la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que s¢ enfrenta la
Sociedad,

Ea Alicante, @ 20 de febrero de 2012.

Firmantes'

. rulgencio Lopez Martinez D. Juan Luis Sabaler Navarro






