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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A Haya Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.U., Sociedad Gestora
de AyT Administraciones |, Fondo de Titulizacion de Activos:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de AyT Administraciones I, Fondo de
Titulizacién de Activos, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las
cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de AyT Administraciones |, Fondo de Titulizacién de
Activos, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al
Fondo en Espafia, que se identifica en la nota 2.a de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de etica, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estdn
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio def auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno del Fondo. Una auditorfa también incluye la evaluacién de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la direccién de la Sociedad Gestora, asi como la evaluacion de la presentacion de las
cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de AyT
Administraciones |, Fondo de Titulizacién de Activos a 31 de diciembre de 2016, asi como
de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

J\UDITORES de Cuentas con el N° SO530)

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
0E CUENTAS DE ESPARA

ERNST & YOUNG, S.L.

pio 2017 o 0117120794 Roberto Diez Cerrato
SELLO CORPORATIVO: 2600 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto

19 de abril de 2017 ala normativa de auditoria de cuentas

espafiola o internacional

................................

A member firm of Ernst & Young Globat Limited



AyT ADMINISTRACIONES I, F.T.A.



AyT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2016

INDICE

CUENTAS ANUALES
1.1. Balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo

y estado de ingresos y gastos reconocidos
1.2. Memoria

Anexo [
INFORME DE GESTION
FORMULACION

ANEXO I



1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2016 DE
AyT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS



1.1  BALANCE DE SITUACION, CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Y ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS DEL EJERCICIO 2016



AyT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance de Situacién al 31 de diciembre 2016 y 2015

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Activos financieros a largo plazo
1. Activos titulizados
Créditos AAPP
2. Derivados
3. Otros activos financieros
II. Activos por impuesto diferido
HL Otros activos no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Deudores y otras cuentas a cobrar
2. Valores representativos de deuda
3. Activos titulizados
Créditos AAPP
Intereses y gastos devengados no vencidos
4. Derivados
5. Otros activos financieros
VL Ajustes por periodificaciones
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

2016 2015
79.011 88.887
79.011 88.887
79.011 88.887
79.011 88.887
12.747 13.066
12.747 13.065
12.746 13.065

9.876 9.876
2.870 3.189
1 1
91.757 101.953




AyT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance de Situacion al 31 de diciembre 2016 y 2015

PASIVO

A)

B)

0

PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo
II. Pasivos financieros a largo plazo
1. Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
2. Deudas con entidades de crédito
3. Derivados
4, Otros pasivos financieros
II1. Pasivos por impuesto diferido
PASIVO CORRIENTE
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Provisiones a corto plazo
VI. Pasivos financieros a corto plazo
1. Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos
2. Deudas con entidades de crédito
3. Derivados
4. Otros pasivos financieros
Acreedores y otras cuentas a pagar
VII. Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones
2. Otros
AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS
VIII. Actives financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

TOTAL PASIVO

Miles de euros

Nota 2016 2015
79.011 88.887
8 79.011 88.887
79.011 88.887
79.011 88.887
12.747 13.066
8 12.747 13.066
12.747 13.065
9.876 9.876
2.870 3.189
1 1
1 1
91.757 101.953




AyT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2016 y 2015

Miles de euros

Nota 2016 2015
1. Intereses y rendimientos asimilados 6 4.348 4.814
Activos titulizados 4.348 4.814
Otros activos financieros - -
2. Intereses y cargas asimilados 8 (4.348) (4.814)
Obligaciones y otros valores emitidos (4.348) (4.814)

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4, Resultado de operaciones financieras (neto) - -
Otros - -

5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingtesos de explotacion - -
Otros gastos de explotacion - -
Servicios exteriores - -
Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente - -
Comision de sociedad gestora - -

Comisién administrador - -

Comisién del agente financiero / pagos - -

Comision variable - -

Comision variable — resultados no realizados - -

Otras comisiones del cedente - -

Otros gastos - -

8. Deterioro de activos financieros (neto) - -
9. Dotaciones a provisiones (neto) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -

11. Repercusion de pérdidas (+)

=~

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL PERIODO




AyT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2016 y 2015

Miles de euros
Nota 2016 2015

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION -

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones - -
1.1 Intereses cobrados de los activos titulizados 4.667 5.133
1.2 Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos - -
1.3 Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
1.6 Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
1.7 Intereses cobrados de otros activos financieros

1.8 Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (4.667) (5.133)
1.9 Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados 42) (&)
2.1 Comision sociedad gestora (36) (36)
2.2 Comision administrador - -
2.3 Comision agente financiero/pagos (6) 6)
2.4 Comision variable - -
2.5 Otras comisiones - (15)
3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion 42 58

3.1 Pagos por garantias financieras - -
3.2 Cobros por garantias financieras - -
3.3 Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
3.4 Cobros por operaciones de derivados de negociacion - -
3.5 Otros pagos de explotacion - -

3.6 Otros cobros de explotacion

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion - -
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros - -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos - -
6.1 Cobros por amortizacion de activos titulizados 9.876 9.876
6.2 Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados - -
6.3 Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados - -
6.4 Cobros por amortizacién de activos previamente clasificados como fallidos - -
6.5 Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias - -
6.6 Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos (9.876) (9.876)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo -
7.1 Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito - -
7.2 Pagos por amortizacion de deudas con entidades de crédito - -
7.3 Pagos a Administraciones Publicas - -

7.4 Otros cobros y pagos

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-} PE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 1 -
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio




AyT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Ingresos y Gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2016 y 2015

Miles de euros
2016 2015

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

1.1.2. Efecto fiscal - -

1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
1.3. Otras reclasificaciones - -

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por actives financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo - -
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

2.1.2. Efecto fiscal - -

2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
2.3. Otras reclasificaciones - -

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente

en el balance del periodo - -

3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

3.1.2. Efecto fiscal - -

3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)




1.2. MEMORIA DEL EJERCICIO 2016



AyT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

AyT Administraciones I, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo), se
constituy6é mediante escritura publica el 19 de julio de 2006, agrupando activos titulizados al
cobro de un préstamo otorgado por la Comunidad Auténoma de las Illes Balears a la compafiia
Serveis Ferroviaris de Mallorca (en adelante, SFM), mediante la suscripcién de un convenio
de colaboraci6n para la construccion de las obras de infraestructura ferroviaria de la linea
metropolitana Palma-UIB. Estos activos titulizados fueron cedidos inicialmente a Banco
Pastor, S.A., que a su vez realizo la cesion de los mismos al Fondo.

El valor nominal inicial de estos Activos fue de 76.609.655 euros.

Con fecha 28 de noviembre de 2006 y 26 de marzo de 2007 se realizan dos cesiones adicionales
de activos titulizados por un valor nominal de 52.932.860 euros y 18.602.274 euros
respectivamente (Nota 6).

La fecha de desembolso, que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el
24 de julio de 2006 para la emisi6n inicial, y el 30 de noviembre de 2006 y el 28 de marzo de
2007, respectivamente, para los Bonos emitidos como consecuencia de las cesiones adicionales
de activos titulizados.

El Fondo constituye un patrimonio separado y carente de personalidad juridica, que estara
abierto tanto por su activo como por su pasivo, y que esta integrado en cuanto a su activo,
principalmente, por los activos titulizados que agrupa y, en cuanto a su pasivo, principalmente,
por los Bonos emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto
del Fondo sea nulo.

El Fondo se constituye con la finalidad de trasladar al titular de los Bonos de Titulizacion y
demés acreedores del Fondo los flujos monetarios derivados de los activos titulizados.

El Fondo se liquidara por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y en particular:

° cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible o extremadamente dificil el mantenimiento del equilibrio financiero
del Fondo;



cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con los valores emitidos, o se prevea que éste se va a producir;

en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en situacion de concurso, 0
pierda la condicién de Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién y no se hubiera
designado una nueva sociedad gestora, habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente se establezca a tal efecto o en su defecto cuatro meses;

en el supuesto de que se produzca la resolucion anticipada del Contrato de Cesion SFM
como consecuencia del acaecimiento de un supuesto de resolucién de acuerdo con lo
establecido en el mismo;

en el supuesto de que se produzca el prepago de las operaciones de capital por parte de
la Comunidad Auténoma de las Illes Balears;

cuando se cumplan dos afios y medio desde la fecha de vencimiento final (30 de abril
de 2025).

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992,
en cuyo caso, la Sociedad Gestora informara a la Comision Nacional del Mercado de Valores
e iniciard los tramites pertinentes.

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard el régimen general de prelacién de pagos
establecido en su escritura de constitucion.

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto
social exclusivo.

Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.U. es la gestora del Fondo,
actividad por la que recibe una comisién anual de 30.000 euros en cada fecha de pago,
incrementada anualmente por el porcentaje al que ascienda el IPC.

Fl Fondo esta regulado por:

(M)
(i)

El folleto de emision.

La escritura de constitucion del Fondo.



(iii)

(iv)

)
(vi)

(vii)

(viii)

Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen y Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998
y en tanto resulte de aplicacion.

Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial. En el Titulo III
de esta ley se regula el régimen juridico de las titulizaciones y, adicionalmente, deroga
el Real Decreto 926/1998 y los articulos de la Ley 19/1992 que hacian referencia a
fondos de titulizacion hipotecaria y sus sociedades gestoras.

Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001.

Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, inspeccion
y sancion.

La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros ptiblicos y estados reservados de informacion estadistica
de los Fondos de Titulizacién. Esta circular, que se publico en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entrd en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogd
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV y sus sucesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

Demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades, encontrandose
exento del concepto de operaciones socictarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre el
Valor Afiadido. Respecto a los rendimientos de los activos titulizados, préstamos y otros
activos titulizados que pudieran llegar a constituir ingresos del Fondo, no existira obligacion
de retener ni de ingresar a cuenta.

2.

a)

BASES DE PRESENTACION

Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujo de efectivo y la memoria.

-8-



En el Anexo I de la memoria se incluyen los siguientes estados financieros publicos que
establece la Circular 2/2016 de la C.N.M.V.: S.05.1 (informacién relativa a los activos cedidos
al Fondo), S.05.2 (informacién relativa a los pasivos emitidos por el Fondo), S.05.3
(informacién sobre mejoras crediticias) y S.05.5 (informacion relativa a comisiones).

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo presentandose de
acuerdo con principios contables y normas de valoracién contenidas en la Circular 2/2016, de
20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de forma que muestren la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del fondo, su duracion estd sujeta al
comportamiento de cada préstamo participado en cuento a su amortizacion, constituyendo por
ello tanto los activos titulizados como los Bonos de Titulizacién de Activos instrumentos con
calendarios inciertos de amortizacion, se indican tnicamente el cuadro de vencimientos
tebricos de los activos titulizados y de los Bonos de Titulizacién de Activos bajo la hipétesis
de inexistencia de amortizaciones anticipadas.

Ias cuentas anuales del ejercicio 2016 han sido preparadas de acuerdo con lo establecido en la
Circular 2/2009 de la C.N.M.V. y, son formuladas por el Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora y se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
misma, estimandose que serdn aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad Gestora
han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las
politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
existentes en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.



Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros
. Cancelacion anticipada

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2016, de 20 de abril
de la C.N.M.V., y en su caso, en la escritura de constitucion del Fondo.

c) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras
del ejercicio 2016, las correspondientes al ejercicio anterior. La informacion contenida en esta
Memoria referida al ejercicio 2015 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacién relativa al ejercicio 2016 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del
Fondo del ejercicio 2015.

Durante el ejercicio 2016 se ha publicado la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV, sobre
normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de
informacién estadistica de los fondos de titulizacion, que desarrolla el contenido, forma y
demés condiciones de elaboracion y publicacién de las obligaciones de informacion financiera
y contable que establece la Ley 5/2015, de 27 de abril, y deroga la Circular 2/2009, de 25 de
matzo, de la CNMYV y sus sucesivas modificaciones.

En este sentido, la informacién correspondiente al ejercicio 2015, que fue formulada aplicando
el marco normativo de informacién financiera existente en ese momento (Circular 2/2009, de
25 de marzo, de la CNMV), ha sido adaptada para su presentacion, a efectos comparativos, de
acuerdo con el nuevo marco normativo de informacién financiera aplicado en la formulacion
de las presentes cuentas anuales (Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV).
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d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos
o més partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2016, se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con
lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril.

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracién de Haya Titulizacién, S.G.F.T., S.A.U. ha considerado que la
gestién del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios
y criterios contables no tiene como proposito determinar el valor del patrimonio neto a efectos
de su transmisién global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacién total.

b) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion
y valoracion

1. Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultineamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.
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ii.

Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los
siguientes epigrafes del balance:

iil.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas
corrientes mantenidas por el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar
su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo de reserva mantenido por el Fondo para
hacer frente a sus obligaciones de pago.

Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del
proceso de titulizacion y se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y
partidas a cobrar”.

Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos
titulizados y cuentas deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores,
ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos
de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar™.

Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los
siguientes epigrafes del balance:

Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y
pagarés emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos
financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con
entidades de crédito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de
valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a
pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos
de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.
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c) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a
cobrar” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
serd el precio de la transacci6n), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles
a la operacién. Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados™
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres meses
se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
sea totalmente inmaterial.

il. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a
pagar”, se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
sera el precio de la transacci6n) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles
a la operacién. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su
valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente
inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de
direcci6n y aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere,
las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes
derivados de la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros
se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segin
proceda); y las que cotrespondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el
capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.
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d) Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de
administracion de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion
variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el
balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

1. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados™ de la cuenta
de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion
del método del tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a
inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro.

il. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iil. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios
distintos, segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte
de la Entidad Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la
Sociedad Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales
transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se
reconocen cuando se realiza el acto singular que los origina.
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- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

f) Remuneracion variable

La remuneracién variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina
como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas
de ejercicios anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su
contabilidad entre los ingresos y los gastos devengados se incluird, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacién y las
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucion devengado en el
periodo, distinto de esta comisién variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacién constitutiva del Fondo. Se exceptuan de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

La diferencia positiva obtenida por diferencia entre los ingresos y gastos devengados se
utilizard en primer lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que
hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la detraccion, continian existiendo
pasivos corregidos por imputacién de pérdidas, no se procederd a registrar remuneracion
variable alguna. En consecuencia, solo se producird el devengo y registro de la remuneracion
variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacién de pérdidas.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucion, el calculo de la retribucion
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo, la retribucion variable devengada de acuerdo con las condiciones
contractuales se registrara como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comision
variable:

— Cuando sea positiva se utilizard en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrara como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en la partida de “Dotacion provision por margen de
intermediacién” con cargo a la partida de “Provision por margen de intermediacion”.

- Cuando resulte negativa se repercutird, en primer lugar, contra la “Provision por margen
de intermediaciéon” dotada en periodos anteriores, y el importe restante sera repercutido
a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la
comisién variable, y continuando por el pasivo mas subordinado.
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2) Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado )
anterior, sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta
correctora “Correcciones de valor por repercusién de pérdidas” del pasivo del balance,
registrandose un ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (Nota 8). Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de
periodificacién de la comision variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y
continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion
de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

h) Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacién parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, que establece €l tipo de gravamen general del Impuesto sobre
Sociedades en el 30%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido,
en su caso.

Dado que en los ejercicios 2016 y 2015 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo,
no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (Nota 10).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de
las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los
activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a
activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de
ingresos y gastos reconocidos™ del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con
contrapartida en dicho capitulo.

-16 -



La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos
de gravamen esperados en ¢l momento de su reversion, segiin la normativa que esté vigente o
aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial del
Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liquidacion de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es
remota, con lo que, en funcién de lo previsto en la normativa contable vigente, no se registran
activos ni pasivos diferidos.

i) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de
dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren
(bien con la intencion de cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).

1 Compensacién de saldos

Se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién; teniendo la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

k) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversion o de financiacion.
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- Actividades de inversién y financiacién: las de adquisicién, enajenacion o disposicién
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes, asf como aquellas actividades que producen cambios en ¢l tamafio
y composicién de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con
bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes
de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” del activo del balance.

D Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

- Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracién, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

- Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin lo
dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

- El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

- El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

m) Clasificacién de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o
realizacion se estima que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre
de balance, clasificandose en caso contrario como no corriente.
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4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Tal y como se indica en el apartado 2 c) anterior, la aplicacién del nuevo marco normativo de
informacién financiera, no ha supuesto cambios de criterios contables significativos respecto a
los aplicados en el gjercicio 2015.

Durante el ejercicio 2016 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ninglin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de
tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

o Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Tanto los pasivos financieros del Fondo como la mayor parte de los activos financieros estan
referenciados a tipos de interés fijo (Notas 6 y 8), por lo que el Fondo no esta expuesto a un
riesgo de tipo de interés significativo.

o Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién a riesgo de tipo de cambio a la fecha de referencia de las
cuentas anuales.
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Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucion del Fondo de mecanismos
minimizadores del mismo como son los préstamos para gastos iniciales, préstamos
subordinados, créditos de linea de liquidez, etc. Dichos mecanismos permiten atender la posible
dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del desfase entre los
ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por compromisos
asumidos.

En las notas 6 y 8 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de los activos y
pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2016y 2015.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de
activos titulizados de la cartera titulizada del Fondo. La politica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia; en relacion con el posible riesgo de
crédito de la cartera titulizada, el Fondo a fin de gestionar el mismo dispone de mecanismos
minimizadores como son los Fondos de reserva y dotaciones conforme a experiencia de impago
y calendarios.

Fl Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre del
ejercicio 2016 y 2015:

Miles de euros

2016 2015
Activos titulizados 91.757 101.952
Otros 1 1
Total Riesgo 91.758 101.953

En la Nota 6 se detallan los emisores de los Activos Titulizados.
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

La cartera de activos del Fondo estaba compuesta inicialmente por Activos titulizados por un
importe total de 148.145 miles de euros. Estos activos corresponden a las cesiones efectuadas
por la siguiente entidad:

Miles de euros

VALOR NOMINAL
Activos titulizados DE LA EMISION

Banco Pastor, S.A. 148.145

148.145

Inicialmente, la Entidad Cedente realizé una cesion el 19 de julio de 2006 de un total de
76.609.655 euros (Activos Titulizados Iniciales), para posteriormente llevar a cabo el 28 de
noviembre de 2006 y el 26 de marzo de 2007 dos cesiones adicionales de 52.932.860 euros y
18.602.274 euros, respectivamente (Activos Titulizados Adicionales).

Hasta el 25 de abril de 2007, el Fondo podia seguir disponiendo de cesiones adicionales, hasta
un limite maximo de 151.565.355 euros de principal y 95.518.303 euros de intereses de la
financiacion.

El precio de adquisicién de los Activos ha sido igual a su valor nominal, y ha sido satisfecho
en la fecha de desembolso correspondiente, con cargo al importe obtenido de la emision de los
Bonos.

Los Activos Titulizados devengaron en el periodo transcurrido desde la fecha de desembolso
hasta el 25 de abril de 2007 un tipo de interés que fue el que resulté de aplicar el Euribor mas
un diferencial de un 0,27%. Las fechas de pago fueron el 30 de noviembre de 2006 y el 25 de
abril de 2007. A partir de esa fecha, el tipo de interés paso a ser un tipo de interés fijo igual al
4,725% pagadero anualmente.
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El cuadro de amortizacion de los Activos al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

(Miles de euros)

Emisién inicial 1? Emision adicional 2° Emisi6n adicional

Fecha Saldo vivo Amortizacién Saldo vivo Amortizacion Saldo vivo Amortizacion
25/04/2017 45.966 5.107 31.760 3.529 11.161 1.240
25/04/2018 40.858 5.107 28.231 3.529 9.921 1.240
25/04/2019 35.751 5.107 24.702 3.529 8.681 1.240
25/04/2020 30.644 5.107 21.173 3.529 7.441 1.240
25/04/2021 25.537 5.107 17.644 3.529 6.201 1.240
25/04/2022 20.429 5.107 14.115 3.529 4.961 1.240
25/04/2023 15.322 5.107 10.587 3.529 3.720 1.240
25/04/2024 10.215 5.107 7.058 3.529 2.480 1.240
25/04/2025 5.107 5.107 3.529 3.529 1.240 1.240

Redondeos 3 - -
45.966 31.761 11.160

Durante el ejercicio 2016 se han producido amortizaciones de los Activos titulizados por
importe de 9.876 miles de euros (2015: 9.876 miles de euros).

La cesién de los Activos titulizados al Fondo es plena e incondicionada, y conlleva una
transmisién total del riesgo asociado al pago de los mismos.

La Entidad Cedente manifiesta y garantiza frente a la Sociedad Gestora lo siguiente:

° que esta validamente constituida y debidamente inscrita en los Registros competentes,
no est4 incursa en ningtin supuesto de insolvencia, tiene plena capacidad de obrar para
cumplir con los derechos y obligaciones derivados de la Escritura de Cesion y su objeto
social le permite concluir el presente negocio juridico;

. el otorgamiento, firma y cumplimiento de la Escritura de Cesion y de los Documentos
de la Operacién se encuentran dentro de sus facultades societarias, han sido
debidamente autorizados, no infringen los Estatutos Sociales, ninguna ley, norma o
reglamento aplicable a ellas, ninguna restriccion contractual, ninguna resolucion,
mandamiento, sentencia o fallo judicial y no originan ni exigen la creacion de ningin
derecho de retencion, derecho real de garantia u otra carga o afeccion sobre o respecto
a cualquiera de sus activo;

° la Escritura de Cesion constituye una obligacion licita, valida y vinculante de las parte;
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e que es titular de pleno derecho y libre de gravamenes de los Activos titulizados con
anterioridad a la cesion, y que al Fondo se le cederan todos los derechos, intereses y
titulos de propiedad existentes en ese momento o que surjan con posterioridad con
respecto a dichos Activos titulizados;

° los Activos titulizados cumplen con los criterios de Elegibilidad establecidos en la
Escritura de Constitucion;

° la Cesidn de los Activos titulizados se realizara conforme a la Escritura de Cesion y la
Escritura de Constitucion;

. la informacién aportada a la Sociedad Gestora es exacta;

° todos los pagos que deban realizarse al Fondo deberan efectuarse libres y exentos de
cualquier retencién o deduccién en concepto de cualesquiera impuestos, derechos,
exacciones o gravamenes administrativos;

. no se precisa ninglin consentimiento, autorizacion, aprobacion, aviso o depbsito de
documentacién para el otorgamiento, firma o cumplimiento por las partes de la
Escritura de Cesién o de cualquier otro documento ni para la ejecucion de las
operaciones que en ella se estipulen.

Durante el ejercicio 2016 se han devengado intereses de Activos titulizados por importe de
4.348 miles de euros (2015: 4.814 miles de euros), de los que, al cierre del e ercicio 2016,2.870
miles de euros (2015: 3.189 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento, estando
registrados en la cuenta “Activos titulizados — Intereses y gastos devengados no vencidos” del
activo corriente del balance de situacién.

La informacion relativa a intereses vencidos e impagados del parrafo anterior, recoge tanto las
importes de pago con antigiiedad inferior a 90 dias, como los importes impagados con
antigiiedad superior a 90 dias.

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 se han reclasificado a activo corriente los activos
titulizados que vencen en 2017 y 2016, respectivamente.
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Con fecha 10 de enero de 2013, de conformidad con lo dispuesto en el folleto y en el contrato
de servicios financieros, como consecuencia del descenso de la calificacion crediticia otorgada
al agente financiero Cecabank, S.A. por Standard & Poor's el 23 de noviembre de 2012, la
Sociedad Gestora procedio a sustituir a este agente financiero por HSBC Bank PLC, Sucursal
en Espafia como agente de pagos del Fondo. Dado lo anterior, la Sociedad Gestora procedi6 a
la suscripcion de un nuevo contrato de servicios financieros con dicha entidad, transfiriendo el
saldo de la cuenta de tesoreria y la cuenta de cobros abiertas en Cecabank, S.A., a una nueva
cuenta de tesoreria y a nueva cuenta de cobros abierta por la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, en HSBC Bank PLC, Sucursal en Espafia.

En la Cuenta de Tesoreria se abonaran y cargaran:

o en cada fecha de desembolso, el importe neto correspondiente al precio de emision de
los Bonos de Titulizacién y el importe neto correspondiente al precio de los Activos
titulizados;

° en cada fecha de cobro los importes correspondientes a los Activos titulizados;

° en cada fecha de pago los importes correspondientes a favor del titular o titulares de los

Bonos de Titulizacion.

De acuerdo con el contrato de Agencia Financiera, el Agente Financiero HSBC Bank PLC
garantiza, sobre los saldos de la cuenta de tesoreria un tipo de interés a favor del fondo, que se
devengara diariamente sobre la base de un tipo de interés variable igual al tipo de interés
publicado por el Banco Central Europeo para depositos, o cualquier otro que le sustituya en el
futuro con un minimo del 0% calculado sobre el saldo diario de las cantidades depositadas.

Los intereses se devengaran diariamente y se liquidaran en la cuenta de tesoreria en la fecha de
pago.

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han devengado intereses en relacion a la cuenta de
tesoreria.
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8. PASIVOS FINANCIEROS

8.1  Obligaciones y Otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucién del Fondo y en las fechas de las cesiones adicionales de Activos
titulizados, a la emisién de Bonos de Titulizacién de Activos, que tienen las siguientes

caracteristicas:

Total

Emision inicial

1* Emision adicional
2% Emision adicional

Importe nominal de la Emisién

Total

Emisién inicial

12 Emision adicional
22 Emision adicional

Nuamero de Bonos:

Importe nominal unitario
Emisién inicial

12 Emisién adicional

22 Emision adicional

Tipo de interés

Variable
Fijo

Fechas de pago de intereses
Emisi6n inicial
12 y 2° Emision adicional

Fecha de inicio del devengo de intereses
Emision inicial
12 Emision adicional
22 Emision adicional

148.144.789 euros
76.609.655 euros
52.932.860 euros
18.602.274 euros

1.484
767
530
187

766 bonos de 100.000 euros
1 bono de 9.655 euros

529 bonos de 100.000 euros
1 bono de 32.860 euros

186 bonos de 100.000 euros
1 bono de 2.274 euros

Euribor 3 meses + 0,27%
(Entre la fecha de desembolso y el 25 de abril de 2007)
4,725% (A partir del 25 de abril de 2007)

30 de noviembre de 2006 y 25 de abril de cada afio
25 de abril de cada afio

24 de julio de 2006
30 de noviembre de 2006
28 de marzo de 2007

El precio de emisién de los Bonos de Titulizacion de la Emision Inicial estaba compuesto por
el valor nominal de los mismos mas el importe de gastos de constitucion (277.457 euros), por
lo que ascendi6 a un total de 76.887.112 euros.
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Los Bonos de Titulizacién que se han emitido posteriormente con motivo de la cesion de los
Activos titulizados Adicionales han sido emitidos a la par y su precio de emisién coincide con
su valor nominal.

El precio de reembolso de los Bonos de Titulizacion sera equivalente al 100% de su valor
nominal. La amortizacién de los mismos se realizara de manera lineal en cada fecha de pago,
comenzando el 25 de abril de 2013 y hasta la fecha de vencimiento del fondo en 2025. Asi, el
cuadro de amortizacién de los mismos al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

(Miles de euros)

Emision inicial 1* Emisién adicional 22 Emisién adicional

Fecha Saldo vivo Amortizacion Saldo vivo Amortizacion Saldo vivo Amortizacion
25/04/2017 45.966 5.107 31.760 3.529 11.161 1.240
25/04/2018 40.858 5.107 28.231 3.529 9.921 1.240
25/04/2019 35.751 5.107 24.702 3.529 8.681 1.240
25/04/2020 30.644 5.107 21.173 3.529 7.441 1.240
25/04/2021 25.537 5.107 17.644 3.529 6.201 1.240
25/04/2022 20.429 5.107 14.115 3.529 4.961 1.240
25/04/2023 15.322 5.107 10.587 3.529 3.720 1.240
25/04/2024 10.215 5.107 7.058 3.529 2.480 1.240
25/04/2025 5.107 5.107 3.529 3.529 1.240 1.240

Redondeos 3 - -
45.966 31.761 11.160

Durante el ejercicio 2016 se han amortizado Bonos de titulizacién por importe de 9.876 miles
de euros (2015: 9.876 miles de euros).

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 se han reclasificado al pasivo corriente del balance los
Bonos que vencen en 2017 y 2016, respectivamente.

De conformidad con el Real Decreto 926/1998, los Bonos de Titulizacién estaran sujetos a las
siguientes limitaciones y restricciones respecto a su suscripcion, transmision y negociacion:

o no serdn objeto de negociacion en un mercado secundario organizado;
° no estaran representados mediante anotaciones en cuenta; y
° no podrén ser transmitidos a favor de entidades que no sean consideradas, de acuerdo

con la legislacion del mercado de valores espafiola aplicada en el momento de la
transmision, como inversores cualificados.
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Durante el ejercicio 2016 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion Hipotecaria
por importe de 4.348 miles de euros (2015: 4.814 miles de euros) de los que, al cierre del
ejercicio 2016, 2.870 miles de euros (2015: 3.189 miles de euros) se encuentran pendientes de
vencimiento, estando registrados en la cuenta “Obligaciones y otros valores negociables -
Intereses y gastos devengados no vencidos” del Pasivo Corriente del balance de situacion.

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2016 y
2015 se presenta a continuacion (miles de euros):

2016:
ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 9.876 - 59.356 -
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - - -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 4.667 - 59.082 -

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGAS - - - -
OTROS COBROS EN ESPECIE - - - -
OTROS COBROS EN EFECTIVO - - - -

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO (INFORMACION SERIE A SERIE)
PERIODO ACUMULADO
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA 9.876 - 59.356 -
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 4.667 - 59.082 -
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
OTROS PAGOS DEL PERIODO - - - -

* Este Fondo es privado v s¢ constituy6, Gnicamente, mediante Escritura Publica, no presentando Folleto Informativo. En Escritura Piblica no se contemplan
hipotesis respecto a Flujos Futuros.
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2015:

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 9.876 - 49.480 -
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - - -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 5.133 - 54415

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGAS - - -
OTROS COBROS EN ESPECIE - - -
OTROS COBROS EN EFECTIVO - - -

[ T B

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO (INFORMACI()N SERIE A SERIE)

PERIODO ACUMULADO
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA 9.876 - 49.380 -
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 5.133 - 54411 -
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
OTROS PAGOS DEL PERIODO - - - -
* Este Fondo es privado y se constituyd, tnicamente, mediante Escritura Piblica, no presentando Folleto Informativo. En Escritura Piblica no se contemplan

hipétesis respecto a Flujos Futuros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer
frente al pago de las series.

10.  AJUSTES POR PERIODIFICACIONES (PASIVO)

Por otra parte, las condiciones especificas en relacién a los contratos establecidos, por
comisiones se detallan a continuacién:

- Comision de la Sociedad Gestora

En contraprestacion por las funciones desempefiadas por la Sociedad Gestora, el Fondo
abonard a ésta en cada fecha de pago una comision periddica de Administracién por
importe de 30 miles de euros, incrementada anualmente por el porcentaje al que
ascienda el IPC.

- Comisién Variable (Margen de Intermediacion Financiera)

Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados por
el Fondo y los gastos devengados por el mismo, en cada periodo liquidacion. Esta
comisién serd abonada por el Fondo a la Entidad Cedente en cada fecha de pago.
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Cuando la diferencia obtenida conforme al parrafo anterior sea negativa, dicha
diferencia se repercute a los pasivos del Fondo a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusién de pérdidas™ del pasivo del balance de situacion,
registrandose un ingreso en la cuenta “Comision Variable” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacion
de la comisién variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando
por el pasivo méds subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacién de
pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Durante los ejercicios 2016 y 2015 el Fondo no ha abonado a la Entidad cedente ningin
importe en concepto de comision variable.

11.  SITUACION FISCAL

El Fondo tiene sujetos a inspeccién fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion
correspondientes a los cuatro Gltimos ejercicios. En opinion de los Administradores de su
Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes a los
ejercicios sujetos a inspeccién es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segiin se indica en la Nota 3.h, en los ejercicios 2016 y 2015 se han equilibrado los ingresos y
los gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre
Beneficios.

12. OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impacto
medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, durante los ejercicios 2016 y 2015 el Fondo no ha tenido derechos
de emision de gases de efecto invernadero.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2016 han
sido de 4 miles de euros (2015: 4 miles de euros), no habiéndose prestado por parte del auditor
al Fondo servicios distintos a la auditoria de cuentas.

=29 -



En la Nota 9 se incluyen las fechas de pago de las liquidaciones intermedias de los ejercicios
2016 y 2015, asi como un resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo
de los ejercicios 2016 y 2015. Adicionalmente, el periodo medio de pago a proveedores,
durante los ejercicios 2016 y 2015, no acumula un aplazamiento superior a la periodicidad del
pago (60 dias).

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2016 y 2015, en bases a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

13.  HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2016 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales no ha ocurrido ningiin hecho que afecte o modifique significativamente la informacion
contenida en las cuentas anuales.
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Direcclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(434) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Administraciones |, FTA

| ‘ o 1. DATOS IDENTIFICATIVOS ‘ , ; E

Denominacién del Fondo: AYT ADMINISTRACIONES |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Ntmero de registro del Fondo: 200900017

NIF Fondo: V84780592

Denominaci6n del compartimento:

Namero de registro del compartimento:

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
NIF Gestora: AB0732142

Fondo Ablerto: Sl

Fondo Privado: St

Estados agregados: NO

Fechat 31/12/2016

I : 11, INFORMACION COMPLEMENTARIA A LA INFORMACION PERIGDICA PREVIAMENTE PUBLICADA |

licacién de las principales modificaclones respecto a la Informacién peri6dica previamente publicada:
(s6lo se cumplimentara en el supuesto de que se produzca el reenvio con alguna modificaclén de la Informacién periédica)
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Dlreccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Administraciones |, FTA

S.01
Denominacién Fondo: AyT Administraciones |, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominaclén de Ia gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2016
. BALANCE (mies de euros) Perodo actual Perlodo anterfor
31/12/2016 31/12/2015
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 0001 79.011 1001 88.887
1. Activos financleros a largo plazo 0002 79.011 1002 88.887
1. Activos titulizados 0003 79.011 1003 88.887
1.1 Participaciones hipotecarias 0004 1.004 0
1.2 Certificados de transmision hipotecaria 0005 1005 o 0
1.3 Préstamos hipotecarios 0006 1006 Q
1.4 Cédulas hipotecartas 0007 1007, ]
1.5 Préstamos a promotores 0008 1008 0
1.6 Préstamos a PYMES 0009 1009 0
1.7 Préstamos a empresas 0010 1010 0
1.8 Préstamos corporativos 0011 1011 0
1.9 Cédutas territoriales 0012 1012 0
1.10 Bonos de tesoretla 0013 013 0
1.11 Deuda subordinada 0014 1014 g
1.12 Créditos AAPP 0015 79011} 1015 88.887
1.13 Préstamos consumo 0016 1016 0
1.14 Préstamos automodin Q017 1017 0
1,15 Cuotas de arrendamiento financiero {leasing) 0018 1018 0
1.16 Cuentas a cobrar 0019 1019 0
1.17 Derechos de crédito futuros 020 1020 0
1.18 Bonos de titulizacion 021 1021 0
1.19 Cédulas internacionalizacion 0022 1022
1.20 Otros 0023 1023 0
1.21 intereses y gastos devengados no vencidos 0024 1024 0
1.22 Activos dudosos -principal- 0025 1025 0
1.23 Activos dudosos -intereses y otros- 0026 1026
1.24 Cotrecciones de valor por deterioro de activos {-) 0027 1027 0
1.25 Ajustes por operaciones de cobertura 0028 1028 0
2. Derivados 0029 1029 0
2.1 Derivados de cobertura 0030 1030 4
2.2 Derivados de negoclacién 0031 1031 0
3. Otros activos financleras 0032 1032 0
3.1 Valores representativos de deuda 0033 1033 0
3.2 Instrumentos de patrimonio 0034 1034
3.3 Garantias financieras 0035 035 0
3.4 Otros 0036 036 0
3,5 Carrecciones de valor por deterioro de activos (-) 0037, 037
Pro-mermoria: cedidos, pignorados o gravados en garantia 0038 1038
Il. Activos por impuesto diferido 0039 1039 0
I, Otros activos no ¢ 0040 1040 0
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Direccl6n General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Administraciones ), FTA

5.01
Denominacién Fondo: AyT Administraciones |, FTA
Denominaclén del compartimento:
Denomlnacl6n de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2016
BALANCE (mfles de euros) . : Perlodo actual Perfodo anterfor
: 5 31/12/2016 31/12/2015
B) ACTIVO CORRIENTE 0041 12.747
IV, Activos no cort Idos para la venta 0042
V. Activos financleros a corta plazo 0043 12.746
1. Actlvos titulizados 0044 12.746 1044 13.065
1.1 Participaciones hipotecarias 0045, 1045 [
1.2 Certificados de transmision hipotecaria 0046 11046 0
1.3 Préstamos hipotecarios 0047 1047, 0
1.4 Cédulas hipotecarias 0048 1048 0
1.5 Préstamos a promotores 0049 1049 0
1.6 Préstamos a PYMES 0050 1050 0
1.7 Préstamos a empresas 0051 1051 0
1.8 Préstamos corporativos . 0052 1052 [¢]
1.9 Cédulas territorlales 0053 1053 0
1.10 Bohos de tesorerla 0054 1054 0
1.11 Deuda subordinada 0055 1055 0
1.12 CrédItos AAPP 0056 9.876 1056 9.876
1.13 Préstamos consumo 0057. 1057 0
1.14 Préstamos automocion 0058 1058 0
1.15 Cuotas de arrendamiento financiero (leasing) 0059 1059 0
1.16 Cuentas a cobrar 0060 1060 0
1.17 Derechos de crédito futuros 0061 ‘ 1061 0
1,18 Bonos de titufizacion 0062 1062 4]
1.19 Cédulas internacionalizacién 0063 1063
1.20 Otros 0064 1064 0
1.21 Intereses y gastos devengados no vencidos 0065 2.870 1065 3,189
1.22 Intereses vencidos e impagados 0066 1066 0
1.23 Activos dudosos -ptincipal- 0067, 1067, 0
1.24 Activos dudosos -intereses- 0068 1068
1.25 Correcciones de valor por deterioro de activos {-) 0069 1069. 0
1.26 Ajustes por operaciones de cobertura . 0070 1070 0
2. Derivados 0071 1071 4
2.1 Derlvados de cobertura 0072 1072 0
2.2 Derivados de negodiacidn 0073 1073 0
3, Otros activos financieros 0074 1074 0
3.1 Valores representativos de deuda 0075 1075: )
3.2 Instrumentos de patrimonio 0076, 1076
3.3 Deudores y otras cuentas a cobrar Q077 1077 0
3.4 Garantfas financieras 0078 1078 0
3.5 Otros 0079 1079 0
3,6 Correcciones de valor por deterioro de activos {-} 0080 1080
Pro-memotia: cedidos, pignorados ¢ gravados en garantia 0081 1081
V1. Ajustes por perfodlificadones 0082 1082 0
1. Comisiones Q083 1083 0
2, Otros 0084 1084 0
VI, Efectiva y otros activos Hquidos equival 0085 1 1085 1
1. Tesoreria 0086 1 1086 1
2. Otros activos liquidos equivalentes 0087. 1087 0
TOTAL ACTIVO J 0088 l 91.757 1088 101.953
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Direcclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AYT Administraciones §, FTA

5.01
Denominacién Fondo: AyT Administraclones |, FTA
Denominaclén del compartimento:
Denominaclén de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2016
BALANCE (mlles de euros) Perlodo actual Perfodo anterlor
: : 31/12/2016 31/12/2015
PASIVO
A) PASIVO NG CORRIENTE 0089, 79.011 1089 88,887
1. Provisiones a largo plazo 0090 1090
1. Provisién garantias financieras 20091 1091
2. Provisién por margen de intermediacién 0092 1092
3, Otras provisiones 0093 1093
1. Pastvos financleros a large plazo 0094 79.011 1094 88.887
1. Obligaciones y otros valores emitidos 0095 i 79.011 1095 88.887
1.1 Series no subordinadas 1096 88.887
1.2 Series subordinadas 1097 Y]
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 1098 0
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 1099 0
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0100 1100 0
2. Deudas con entidades de crédito 0101 1101 0
2.1 Préstamo subordinado 0102 o 1102 0
2.2 Crédito linea de fiquidez dispuesta 0103 1103 0
2.3 Otras deudas con entidades de crédito 0104 1104 o]
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0105 1105 0
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0106 1106 1]
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0107 1107 0
3, Derivados 0108 1108 0
3.1 Derlvados de cobertura 0109 1109 0
3.2 Derivados de negociacion 0110 1110 0
3.3 Correcciones de valor por repercusldn de pérdidas () 0111 1111 0
4, Otros pasivos financieros 0112 1112 0
4.1 Garantias financieras 0113 1113
4.1 Otros 0114 1114 0
4.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0115 1115 [¢]
1 Pasivos por (mpuesto diferido oite | 1116 0
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Direcclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Administraciones |, FTA

5.0
Denominaclén Fondo: AyT Administraciones |, FTA
Denominaclén del compartimento:
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA,
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2016
BALANCE (mfles de euros) Perlodo actua) Pertodo anterior
. : 31/12/2016 31/12/2015
B) PASIVO CORRIENTE 0117 I 12.747 117 13.066
IV, Paslvos vinculados con activos no ¢ tdos para la venta 0118 1118 Y
V. Provislones a corto plazo 0119 1119
1. Provision garantfas financieras 0120 1120
2. Provisién por margen de intermediacién 0121 1121
3. Otras provisiones 0122 122
VI, Pasivos finanderos a corto plazo 0123 12,747 123 13.066
1. Obligaciones y otros valores emitidos 0124 12.746 124 13.065
1.1 Series no subordinadas 0125 9.876 1125 9.876
1.2 Series subordinadas 0126 1126 0
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0127 1127 0
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0128 2.870 1128 3.189
1.5 Intereses vencidos e Impagados 0129 1129 0
1.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0130 1130 0
2. Deudas con entidades de crédito 0131 1131 0
2.1 Préstamo subordinado 0132 1132 0
2.2 Crédito linea de liquidez dispuesta 0133 1133 0
2.3 Otras deudas con entidades de crédito 0134 1134 0
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0135 1135 0
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0136 a 136 0
2.6 Intereses vencidos e impagados 0137 1137 0
2.7 Ajustes por operaciones de cobertura 0138 1138 0
3, Derivados 0139 1139 0
3,1 Derlvados de tobertura 0140 1140 0
3.2 Derlvados de negociacién 0141 1141 0
3.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0142 1142 ]
4, Otros pasivos financieros 0143 1 1143 1
4.1 Acreedores y otras cuentas a pagar 0144 1 1144 1
4.2 Garantfas financieras 0145 0 1145 0
4.3 Otros 0146 1146
4.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0147 1147 0
VIl. Alustes por perfodificaciones 0148 1148 [
1. Comisiones 0149 1149 [
1.1 Comision sociedad gestora 0150 1150 0
1.2 Comisidn administrador 0151 1151 0
1.3 Comisién agente financiero/pagos 0152 1452 0
1.4 Comision variable 0153 1153 0
1.5 Otras comisiones def cedente 0154 1154 0
1,6 Correcclones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0155 1155 0
1.7 Otras comisiones 0156 1156 [
2. Otros 0157, 1157 Y]
©) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0158 1158 0
Vil Activos financleros disponibles para la venta 0159 1159 0
iX, Coberturas de flujos de efectivo 0160 1160 0
X.Otros Ing /gananclasy g /pérdid cld 0161 1161 0
TOTAL PASIVO 0162 91.757 1162 101,953
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Direcclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Administraclones |, FTA

S.02
Denominacién Fondo: AyT Administraciones |, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2016
. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (miles de euros) —I P. confente P.conente Acumulada | Acumulado
actual anterior actual anterfor
: - : (4. trimestre) : (4. trimestre) 31/12/2016 31/12/20158
1. y Imilad: 0201 1.050] 21201 2201 4348|3201 4.814
1.1 Activos titulizados 0202 105011202 2202 4348] 3202 4814
1.2 Otros activos financieros 0203 011203 2203 3203 0
2, y cargas asimllad 0204 —] -1,0501:1204. 2204 -4.3481 3204 -4.814
2.1 Obligaciones y otros valores emitidos 0205 -1.0501{:1205 2205 -4.3481:3205 -4.814
2.2 Deudas con entidades de crédito 0206 011206 2206 0}:3206 0
2.3 Otros pasivos financieras 0207 0]::1207. 2207 3207,
3. Itado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 0208 0}:1208 l 2208 320 0
A) MARGEN DE INTERESES 0209 0 1209 [ 2209 0]:320 g
4, Resultado de operactones finanderas (neto) 0210 011210 | 2210 3210 0
4.1 Resultados de derlvados de negociacién 0211 op 1211 I 22115 3211
4.2 Otros ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios en PyG 0212 0] 1212 2212 3212 0
4.3 Activos financieros disponibles para la venta 0213 0]: 1213 2213 3213 0
4.4 Otros 0214 0] 1214 2214 3214 0
5. Diferendlas de camblo (neta} 0215 0] 1215 2215 3215 0
6, Otros Ingresos de explotacdién 0216 1 011216 2216 0}::3216 0
7.0tros gastos de explotacion 0217 | of 1217 217 o] 3217 0
7.1 Servicios exteriores 0218 0 1215-_—] 2218 01::3218 o]
7.1.1 Servicios de profesionales independientes 0219 011219 l 2219 3218 o]
7.1.2 Servicios bancarios y similares 0220 0].1220 2220 3220 [
7.13 Publicidad y propaganda 0221 of 1221 2221 3221 o]
7.1.4 Otros sevicios 0222 0]::1222 2222 0113222 0
7.2 Tributos 0223 0f: 1223 2223 3223 0
7.3 Otros gastos de gestion corriente 0224 o| 1224 2224 0}:3224 0
7.3.1 Comlsion sociedad gestora 0225 01225 2225 0173225 0
7.3.2 Comisién administrador 0226 011226 2226 3226 ¢}
7.3.3 Comislén agente financiero/pagos 0227 0]::1227 2227 0]::3227. 0
7.3.4 Comisién variable 0228 of 1228 2228 3228 0
7.3.5 Otras comislones del cedente 0229 011229 2229 3229 Y
7.3.6 Otros gastos 0230 0} 1230 2230 3230 0
8. Deterforo de activos financleros (neto) 0231 1 0} 1231 2231 3231 ¢}
8.1 Deterioro neto de activos titulizados 0232 0] 1232 2232 3232 0
8.2 Deterioro neto de otros activos financleros 0233 0]:1233 | ﬂil 3233 o]
9, Dotaclones a provisiones (neto) 0234 0] 1234 2234 3234
9.1 Dotacién provision por garantias financieras 0235 0111235 2235 3235
9.2 Dotacion provisién por margen de intermediacidn 0236 01236 2236 3236
9.3 Dotaci6n otras provisiohes 0237 01237 2237, 3237
10. dlas {pérdidas) de activos no corr en venta 0238 0]::1238 2238 3238 0
11, Repercuslén de pérdidas (gananclas) 0239 01239 2239 3239 0
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 0240 0].1240 2240 0].:3240 0
12.1mp sobre beneficlos 0241 ol 1241 2241 3241 0
€) RESULTADO DEL PERIODO 0242 0]:1242 2242 0] 3242 0
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Dlreccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Administraciones |, FTA

S.03
Denominacién Fondo: AyT Administraciones ), FTA
Denominacién del compartimento:
Denominaclén de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2016
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (miles de euros) P, confente P, conlente Acumulad A lad
: actual anteriar actual anterfor
: . (4. trimestre) |- {4, trimestre) | 31/12/2016 31/12/2015
A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 0300 0]:1300 2300 -1}::3300 1
1. Flujo de cafa neto por intereses de las operaclones 0301 01301 2301 03301 0
1.1 Intereses cobrados de los activos titulizados 0302 0]:1302 2302 4.667 13302 5.133
1.2 Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos | 0303 01303 2303 3303 0
1.3 Cobros por operaciones de derivados de cobertura 0304 0111304 2304 3304 0
1.6 Pagos por operaciones de derivados de cobertura 0305 011305 2305 3305
1.7 Intereses cobrados de otros activos financieros 0306 0] 1306 2306 3306 0
1.8 intereses pagados por deudas con entidades de crédito 0307 o] 1307 2307 -4.667 | - 3307 -5.133
1.9 Otros Intereses cobrados/pagados (neto) 0308 0 1308 2308 3308 0
2, Comislones y gastos por servidos financleros pagad 0309 0l 1309 2309 -421::3309 -57
2.1 Comisién socledad gestora 0310, 011310 2370 -361::3310 & -36
22 Comisién administrador 0311 | ol 1311 2311 BN 0
2.3 Comisién agente financiero/pagos 0312 0] 1312 2312 -6] 3312 -6
2.4 Comisin varlable 0313 0} 1313 2313 3313 0
2.5 Otras comislones 0314 l 0} 1314 2314 3314 -15
3. Otros flujos de caja p de actividades de explotacién 0315 011315 2315 4117:3315 58
3.1 Pagos por gatantias financieras 0316 0}:1316 2316 3316
3.2 Cobros por garantias financieras 0317 011317 2317 3317,
3.3 Pagos por operaciones de derivadcs de negociacion 0318 011318 2318 3318
3.4 Cobros por operaciones de deflvados de negociacion 0319 0} 11319 2319 3318
3.5 Otros pagos de explotacion 0320 [} 320 2320 0]:3320 4]
3.6 Otros cabros de explotacién 0321 0]:1321 22321 411::3321 58
B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION 0322 01:1322 2322 0}::3322 0
4, Flujos de caja netos por emislén de valores de titullzaclén 0323 0] 1323 2323 3323 0
5. Flujos de cafa por adquisidén de activos financleros 0324 0l:1 3—2—4-_.l 2324 3324 0
ﬂ?{, El;xjos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros 0325 | 0]::1325 2325 0}:3325; [+
a : :
6.1 Cobros por amortizacién ordinaria de activos titulizados 0326 0]::1326 2326 9.876]::3326 9.876
6.2 Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados 0327 0]::1327 2327 I 3327.
6,3 Cobros por amortizacién previamente impagada de actlvos 0328 01328 ‘ 2328 3328
titulizados
6.4 Cobros por amortizacién de activos previamente clasificados 0329 01:1329 2329 3320 : 0
como fallidos
6.5 Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucién 0330 011330 2330 3330 0
| de garantias : :
emmggsPagos por amortizacién de obligaciones y otros valares 0331 ] 011331 2331 -9.876{::3331 -9.876
7.0tros flujos p! de operaciones del Fondo 0332 0§::1332 2332 _| 3332: 0
7.1 Cobros por concesién de deudas con entidades de crédito 0333 0}:1333 2333 3333 Q
7.2 Pagos por amortizacion deudas con entidades de crédito 0334 011334 2334 3334 0
7.3 Pagos a Administraciones publicas 0335 0]:1335 2335 3335 0
7.4 Otros cobros y pagos 0336 0]1336 2336 3336 0
€) INCREMENTO (+) DISMINUCION () DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 0337 0711337 2337 -11:3337 1
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 0338 111338 2338 11:3338 0
Efectivo o equivalentes al final del periodo 0339 1141339 2339 113338 1
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Direcclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Administraciones |, FTA

S.04
Denominacién Fondo: AyT Administraciones |, FTA
Denominaclén del compartimento:
Denominaclén de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2016
INGRESOS Y.GASTOS RECONOCIDOS (miles de euros) ' P. corente P.contente | Acumulado | Acumulado |
: : : actual anterlor actual anterfor
: (4. trimestre) (4, trimastre) : 31/12/2016 31/12/2016
1, Activos financleros d| tbies para [a venta : i
1.1 Ganancias (pérdidas) por valoracién 0350 0]:1350 2350 3350 0
1.1.1 Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién 0351 01351 2351 3351 0
1.1.2 Efecto fiscal 0352 0}:1352 2352 3352 0
1.2 Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gananclas 0353 0]:1353 2353 3353 0
1.3 Otras reclasificaciones 0354, 0l::1354 2354 3354 0
1.4 Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 0355 0}::1355 2355 3355 0
Total Ingresos y gastos recanocldos por activos financieros disponibles | 0356 o| 1356 2356 3356 0
para la venta
2, Cobertura de los flujos de efectivo
2.1 Gananclas (pérdidas) por valoracién 0357, 0} 1357 2357 0]:13357. 0
2.1.1 importe bruto de as ganancias (pérdidas) por valoracién 0358 Q11358 2358 0}:3358 a
2.1.2 Efecto fiscal 0359 0] :1359 2359 3359 4]
2.2 Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0360 0 2360 0}::3360 0
2.3 Otras reclasificaciones 0361 0 2361 3361 0
2.4 Importes repercutldos a la cuenta de pasivo en el periodo 0362 [¢] 2362 3362 4
Total Ing y gastos reconacidos por coberturas bl 0363 0 2363 013363 0
3, Otros Ing lasy g /pérdidas reconoddos
3.1 Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas 0364 2364 3364 0
reconocidos directernente en el balance en el periodo k
3.1.1 Importe bruto de las ganancias (pérdidas} por valoracién 0365 0 2365 3365 0
3.1.2 Efecto fiscal 0366 0 2366 3366 g
3.2 Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gananclas 0367 0 2367 3367 [
3.3 Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el petfodo 10368 0}:1368 2368 3368 [¢]
Total ingresos y gastos recanaddos por otros Ing ta 0369, 0}:1369 2369 3369 4]
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (14:2+3) 0370 0}:1370 2370 0] 3370 0
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Direcclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Administraciones |, FTA

$.05.1

Denocminaclén Fondo: AyT Administraclones |, FTA

Denominaclén del compartimento:

Denominaclén de la gestora; HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A,

Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2016

Entidades cedentes de [os activos titulizados:

[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cuabroc

Antigitedad media ponderada {afhos)

V1da residual de fos activos titulizados (miles de euros) Situaddn Inlclal 17/10/2006
inferiora 1 afio 0600 1600 0 2600 0
Entre 1y 2 afos 0601 1601 0] 2601 0
Entre 2y 3 afios 0602 1602 0} 2602 0
Entre 3y 4 afos 0603 1603 2603
Entre 4y 5 afios 0604 1604 o] 2604 | 0
Entre 5y 10 afios 0605 ] 88.8871 1605 98.763| 2605 0
Superior a 10 afios 0606 1606 0} 2606 148,145
Total 0607 88.887| 1607 98.763| 2607 148,145
Vlda residual medla ponderada (afios) 0608 830] 1608 93012608 18,52
AntigQledad Situaclén actual 31/12/2016 | Situaclén 3‘1!%'2&/233;‘53' anterior | ‘Sttuaclén Iniclal 17/10/2006
0609 1053 1g09. | 053]~ 2609 18,52
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Dlreccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AYT Administraciones |, FTA
$.05.1

Denominacién Fondo: AyT Administraciones |, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2016

Entidades cedentes de los activos titulizados:

[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |

[cUADROE ~ ; : |

Tipos de Interés de los activos ttullzados (%) Shtuacl6n actual Skuaclén clerre anual anterlor | - Situaddn Iniclal 17/10/2006
31N2/2016 31/12/2015 : .

Tipo de interés medio ponderado 0650 i 473 1650 4,73 2650 4,73
Tipa de interés nominal maximo 0651 473 1651 473 2651 4,73
Tipo de Interés nominal minimo 0652 4,73 1652 4,73 2652 4,73
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2. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2016 DE
AyT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(El estado S.05.4 se adjunta como anexo de este informe de gestion)



AYT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

1. Descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el
fondo

Riesgo de Impago

El riesgo de impago de los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo correrd a cargo del
Titular, o, en su caso, los Titulares de los Bonos, emitidos con cargo al Fondo.

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales
no ha ocurrido ninguin hecho que afecte o modifique significativamente la informacion
contenida en las cuentas anuales.

3. Instrumentos Financieros: objetivos v mecanismos de cobertura de cada tipo de
riesgo significativo para el que se utilice 1a cobertura

Cuenta de Tesoreria

Simultaneamente al otorgamiento de la Escritura de Constitucion, la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, abri6 en Banco Pastor (en adelante, el “Agente
Financiero™) una cuenta de tesoreria en Euros (en adelante la “Cuenta de Tesoreria”), cuyo
objeto principal es:

(a) en la Fecha de Desembolso Inicial, (i) recibir el importe correspondiente al Precio de
Emision de los Primeros Bonos v (ii) abonar al Cedente el importe de los Derechos de
Crédito Iniciales;

(b) en cada Fecha de Desembolso recibir el importe neto correspondiente al Precio de
Emision de los Bonos de Titulizacion;
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(©) en cada Fecha de Desembolso abonar al Cedente el importe neto correspondiente al
Precio de los Derechos de Crédito Adicionales;

(d)  ingresar en cada Fecha de Cobro los importes correspondientes a los Derechos de
Crédito;

(e) efectuar los pagos que deban realizarse a favor del Titular o, en su caso, los Titulares
de los Bonos de Titulizacion, o de cualquier tercero en virtud de los Documentos de la
Operacion, todo ellos de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo
establecido en la Estipulacién 16 de la presente Escritura.

Remuneracién de la Cuenta de Tesoreria:

De acuerdo con el Contrato de Agencia Financiera, el Agente Financiero garantiza sobre los
saldos de la Cuenta de Tesoreria un tipo de interés del Euribor a un (1) afio menos 15 puntos
basicos calculados sobre el saldo diario de las cantidades depositadas.

A los efectos previstos en el presente apartado, se aplica el Euribor a un (1) afio publicado el
segundo (2°) Dia Habil anterior a la fecha en que se inicie el correspondiente periodo de interés.

A todos los efectos previstos en la Escritura de Constitucion se entiende por tipo EURIBOR a
un (1) afio el Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para dep6sitos en euros por dicho
plazo calculado y distribuido por el sistema de informacion financiera BRIDGE por mandato
de la Fédération Bancaire de 1'Union Européenne actualmente publicado en la pantalla
EURIBOR de REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas CET (Central European Time).

La liquidacién de intereses se produce, en todo caso, coincidiendo con las Fechas de Pago hasta
la Fecha de Vencimiento Final y se calculan tomando como base (i) los dias efectivos existentes
en cada “Periodo de Intereses” y (ii) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias
(Actual/360). E1 Agente Financiero debe comunicar a la Sociedad Gestora el importe de la
liquidacién de intereses un Dia Habil antes de la Fecha de Pago correspondiente.



4. Evolucion del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de
euros, segun requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de CNMV.

a) Tasas de amortizacién anticipada de los créditos titulizados

Considerando las caracteristicas de los activos titulizados, este apartado no aplica.

b) Informacion relevante en relacion con garantias

Considerando las caracteristicas de los activos titulizados, éstos no presentan garantias
adicionales.

c) Informacion sobre concentracion de riesgos

Por deudor

La concentracién de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2016 Datos al 31/12/2015
100% 100%

Por distribucién geografica

Asimismo la distribucién geografica segin la comunidad auténoma donde se ubican las
Entidades emisoras de los Créditos se muestra en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2016 Datos al 31/12/2015
Comunidad Principal Principal
Auténoma Niim. % pendiente % Niim. % pendiente %
Baleares 1 100% 88.887 100% 1 100% 98.763 100%
Galicia 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Total 1 100% 88.887 100% 1 100% 98.763 100%




Por morosidad

Dadas las caracteristicas de los activos que forman el fondo, este apartado no es de aplicacion.

Por rentabilidad

El rendimiento de los Créditos durante el ejercicio 2016 es el siguiente:

d)

Indice de referencia

31/12/2016

31/12/2015

N° Activos vivos (Uds.)

1

0

Importe pendiente (euros) 88.887 0

Tipo de interés medio ponderado (%) 4,73 4,73
Tipo de interés nominal maximo (%) 4,73 4,73
Tipo de interés nominal minimo (%) 4,73 4,73

Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago y tipos de interés

de los bonos al cierre del ejercicio

El importe nominal total de la emision de bonos de titulizacién (los “Bonos™) fue de limite
CIENTO CINCUENTA MILLONES DE EUROS (€ 150.000.000) de valor nominal y esta
constituida por Bonos de importe igual o superior a CIEN MIL EUROS (€ 100.000) ordinarios
agrupados de la siguiente forma:

(M)

(i)

(iif)

Serie Primera Emisién compuesta por SETECIENTOS SESENTA Y SEIS (766) Bonos
de CIEN MIL EUROS (100.000€) de valor nominal unitario y un Bono, el nimero 767
de NUEVE MIL SEISCIENTOS CINCUENTA Y CUATRO EUROS CON SETENTA
Y DOS CENTIMOS (9.654,72€) de valor nominal unitario.

Serie Segunda Cesion compuesta por QUINIENTOS VEINTINUEVE (529) Bonos de
CIEN MIL EUROS (100.000€) de valor nominal unitario y un Bono, el namero 530 de
TREINTA Y DOS MIL OCHOCIENTOS SESENTA EUROS CON VEINTIUN
CENTIMOS (32.860,21€) de valor nominal unitario.

Serie Tercera Cesién compuesta por CIENTO OCHENTA Y SEIS (186) Bonos de
CIEN MIL EUROS (100.000€) de valor nominal unitario y un Bono, el nimero 187 de
DOS MIL DOSCIENTOS SETENTA Y TRES EUROS CON CINCUENTA Y SEIS
CENTIMOS (2.273,56€) de valor nominal unitario.



El detalle de los intereses abonados y de la amortizacién del principal por cada uno de los
tramos de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2016 se resume en los cuadros

siguientes:

Cifras en miles de euros

30/04/2016
30/04/2015
30/04/2014
30/04/2013
30/04/2012
25/04/2012
30/04/2011
30/04/2010
30/04/2009

30/04/2016
30/04/2015
30/04/2014
30/04/2013
30/04/2012
25/04/2012
30/04/2011
30/04/2010
30/04/2009

SERIE A SERIE B
ES0312267000 ES0312267018
SALDO SALDO
PRINCIPAL PRINCIPAL
INTERESES CAPITAL PENDIENTE INTERESES CAPITAL PENDIENTE
DE PAGO DE PAGO
4.665 9.873 88.860 0 1 6
5.132 9.873 98.733 0 i 6
5.598 9.873 108.607 0 1 7
6.065 9.873 118.480 0 1 8
6.531 9.873 128.353 0 1 8
6.531 9.873 128.353 0 1 8
6.998 9.873 138.227 0 1 9
6.998 0 148.100 0 0 10
6.998 0 148.100 0 0 10
SERIE C SERIE D
225043000000 225043000001
SALDO SALDO
PRINCIPAL PRINCIPAL
INTERESES CAPITAL PENDIENTE INTERESES CAPITAL PENDIENTE
DE PAGO PE PAGO

1 2 20 0 0 1
1 2 22 0 0 2
1 2 24 0 0 2
1 2 26 0 0 2
i 2 28 0 0 2
1 2 28 0 0 2
2 2 31 0 0 2
2 0 33 0 0 2
2 0 33 0 0 2

Al31 de diciembre de 2016, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los
titulares de los pasivos.




e) Calificacion crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

Denominacién A
Serie ES0312267000

Fecha tiltimo cambio de calificacion crediticia -

Agencia de calificacion crediticia Moody's

Calificacion - Situacién actual -

Calificacion - Situacion cierre anual anterior -

Calificaci6n - Situacién inicial -

)] Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia
respecto _de los bonos emitidos por el fondo, respecto del cedente, de los
administradores, agentes de pagos o contrapartidas de las permutas financieras
existentes o cualquier otra contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gestora

en nombre del fondo

Este apartado no es de aplicacion.

g2 Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacién el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Saldo Nominal Titulizado 148.145

Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento -

Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado -

Saldo Nominal Pendiente de Cobro 88.887
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 60%
Amortizaciones Acunmuladas desde origen del Fondo 59.258
5. Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados v aplicados en el
ejercicio

Tal y como se indica en el Folleto Informativo del Fondo, los principales flujos generados y
aplicados durante el gjercicio 2016, son los derivados de las cantidades percibidas por el Fondo
de los activos titulizados y de los pagos efectuados a los acreedores del fondo conforme a las
condiciones establecidas en la documentacién formal del fondo.



6. Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el
Fondo hasta su vencimiento, en base a la actualizacion, a la fecha de las cuentas
anuales, de los parametros utilizados en el momento de constitucion del Fondo, en
relacién con las tasas de morosidad, fallides, amortizacién anticipada respecto a los
activos titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo, se muestra en los cuadros
de las siguientes paginas:

Cifras en euros

[ vida Media (afios) 15,326 [ Vida Media (afios) 832 |
Bonos Serie Unica Primera Emision Bonos Serie Unica Primera Emision
Fecha Pago Salde Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
76.600.000,00 € 0,00 € 9.654,72 € 0,00€
25/04/2017 76.600.000,00 € 0,00€ 25/04/2017 9.654,72 € 0,00 €
25/04/2018 76.600.000,00 € 0,00 € 25/04/2018 9.654,72 € 0,00 €
25/04/2019 76.600.000,00 € 0,00 € 25/04/2019 9.654,72 € 0,00 €
25/04/2020 76.600.000,00 € 0,00 € 25/04/2020 9.654,72 € 0,00€
25/04/2021 76.600.000,00 € 0,00 € 25/04/2021 9.654,72 € 0,00€
25/04/2022 76.600.000,00 € 0,00 € 25/04/2022 9.654,72 € 0,00€
25/04/2023 76.600.000,00 € 0,00 € 25/04/2023 9.654,72 € 0,00€
25/04/2024 76.600.000,00 € 0,00 € 25/04/2024 9.654,72 € 0,00 €
25/04/2025 0,00€ 76.600.000,00 € 25/04/2025 0,00€ 9.654,72 €
Totales 76.600.000,00 € Totales 9.654,72 €
[ vida Media (atios) 8.320 | [ vida Media (aios) 8,320 |
Bonos Serie Unica Primera Cesién Bonos Serie Unica Primera Cesion
Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
52.900.000,00 € 0,00 € 32.860,21 € 0,00€
25/04/2017 52.900.000,00 € 0,00 € 25/04/2017 32.860,21 € 0,00€
25/04/2018 52.900.000,00 € 0,00€ 25/04/2018 32.860,21 € 0,00 €
25/04/2019 52.900.000,00 € 0,00 € 25/04/2019 32.860,21 € 0,00€
25/04/2020 52.900.000,00 € 0,00 € 25/04/2020 32.860,21 € 0,00 €
25/04/2021 52.900.000,00 € 0,00 € 25/04/2021 32.860,21 € 0,00 €
25/04/2022 52.900.000,00 € 0,00€ 25/04/2022 32.860,21€ 0,00€
25/04/2023 52.900.000,00 € 0,00 € 25/04/2023 32.860,21 € 0,00€
25/04/2024 52.900.000,00 € 0,00€ 25/04/2024 32.860,21 € 0,00 €
25/04/2025 0,00 € 52.900.000,00 € 25/04/2025 0,00 € 32.860,21 €
Totales 52.900.000,00 € Totales 32.860,21 €




[ Vida Media (afios) 15,326 | [ vida Media (aos) 15,326

Bonos Serie Unica Segunda Cesion Bonos Serie Unica Segunda Cesién
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado

18.600.000,00 € 0,00 € 2273,56 € 0,00€

25/04/2017 18.600.000,00 € 0,00 € 25/04/2017 2273,56 € 0,00€
25/04/2018 18.600.000,00 € 0,00€ 25/04/2018 2273,56 € 0,00 €
25/04/2019 18.600.000,00 € 0,00€ 25/04/2019 2.273,56 € 0,00€
25/04/2020 18.600.000,00 € 0,00€ 25/04/2020 2.273,56 € 0,00 €
25/04/2021 18.600.000,00 € 0,00 € 25/04/2021 2273,56 € 0,00€
25/04/2022 18.600.000,00 € 0,00 € 25/04/2022 227356 € 0,00 €
25/04/2023 18.600.000,00 € 0,00€ 25/04/2023 2273,56 € 0,00 €
25/04/2024 18.600.000,00 € 0,00 € 25/04/2024 2.273,56 € 0,00 €
25/04/2025 0,00 € 18.600.000,00 € 25/04/2025 0,00 € 2.273,56 €
Totales 18.600.000,00 € Totales 2.273,56 €

7. Liquidacion anticipada

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo a
la del presente ejercicio, durante el proximo ejercicio no se producira un suceso de liquidaciéon
anticipada en los términos recogidos en la documentacion de constitucion. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hipétesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), el
vencimiento final del mismo se estima para la Fecha de pago de 25/04/2025. No obstante lo
anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos de liquidacion
anticipada que se recogen en el Folleto de Emision durante el proximo ejercicio.

8. Otra informacion de los activos v pasivos

Tanto las participaciones hipotecarias como los Bonos emitidos se encuentran denominados en
euros.



9, Informe sobre el cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Importe impagado acumulado Ratio
Situacion
Situacion cierre
Situacion cierre anual | Situacion anual Ultima
Meses | Dias actual anterior actual anterior  Fecha
Concepto impago | impago | 31/12/2016 317122015 | 31/12/2016  31/12/2015 _ Pago Ref. Folleto

1. Activos Morosos por
impagos con antigiiedad
igual o superior a 0 0 0 0 0 0
2. Activos Morosos por
otras razones
TOTAL MOROSOS 0 0
3. Activos Fallidos por
impagos con antigiiedad
igual o superior a 0 0 0 0 0 0
4. Activos Fallidos por
otras razones 0
TOTAL FALLIDOS 0

RENEGOCIACION DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION

DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL
NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A
FECHA VENCIMIENTO
DEFINICION DOCUMENTACION
FECHA VENCIMIENTO FINAL 30/04/2025
FECHA VENCIMIENTO LEGAL 28/04/2028




CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO

Frecuencia de pago de cupdn

ANUAL

Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Habil) 27 ABRIL
Anterior Fecha de Pago de Cupon 27/04/2016
Anterior Fecha de Determinacion 25/04/2016 2 dias habiles antes de
la Fecha de Pago
Proxima Fecha de Pago 27/04/2017

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

TNDICE DE T VALORINDICE _ TIPO DE INTERES
REFERENCIA * MARGEN FECHAFUACION  pprpRrENCIA APLICABLE
TRAMO A NA NA NA NA 4725%
TRAMO B NA NA NA NA 4725%
TRAMO C NA NA NA NA 4725%
TRAMO D NA NA NA NA 4.725%
INFORMACION ADICIONAL
Fondo privado.
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD

Agente de Pagos

Avalista

HSBC BANK PLC, SUCURSAL EN ESPANA

NO APLICA

HSBC BANK PLC, SUCURSAL EN

NO APLICA

-10 -




ACCIONES CORRECTIVAS

CONCLUIDAS
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA

Incorporaciéon de CECABANK, S.A. como Agente Financiero en sustitucion 17/04/2009 CECABANK, S.A.

de Banco Pastor

[ncorpc.)rac_l('m de Defpa Bank como Administrador de los derechos de crédito 10/03/2010 DEPFA BANK

en sustitucion de Banco Pastor.

1* Escritura de Modificacion a los efectos de modificar los términos en los 10/03/2010

cudles se puede proceder con la sustitucion del Administrador.

7% Escritura de Modificacion a los efectos de modificar las fechas de pago de

fos bonos derivados del Fondo, ademas de para modificar los criterios para la 13/03/2012

sustitucion del Agente Financiero.

Formalizacion de un contrato de Novacion del Contrato de Prestacion de 13/03/2012

Servicios Financieros con CECABANK, S.A.

Incorporacion de HSBC en sustitucion de CECABANK como Agente 10/01/2013 HSBC BANK PLC, SUCURSAL
Financiero EN ESPANA

3% Escritura de Modificacion a los efectos de sustituir al Administrador ¢ 05/12/2014

incorporar la posibilidad de renuncia del Administrador de su posicion.

IAnstci)‘r}z)?acmn de EMS-WERTMANAGEMENT como Administrador de los 05/12/2014 FMS-WERTMANAGEMENT

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIO CUENTA DE TESORER{A

CONDICIONES DOCUMENTACION
i B
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO ABILES /NATURALES
CALIFICACION Largo plazo Clorto ACTUACIONES
plazo
STANDARD & POOR’S A A-l 30 Habiles
MOODY’S A2 P-1 30 Habiles
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIADE | RATING MINIMO EXIGIBLE | rRiGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION L‘i*fgo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
plazo
STANDARD &
HSBC BANK PLC, _ POOR’S AA- A-l+ NO N/P
UCURSAL EN ESPANA
SUCURSAL EN MOODY'S Aa2 P-1 NO N/P
PROCESOS A EFECTUAR
ACTUACIONES EN CAMINO

Sin actuaciones pendientes.
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.AU. tras la
formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT Administraciones I, F.T.A.
correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2016, proceden a suscribir el
presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo I e informe de
gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligencia expedida a
continuacién por la Secretaria del Consejo, D* M* Rosario Arias Allende, segun ha sido
formulado en el Consejo de Administracion del dia 28 de marzo de 2017.

Madrid, 28 de marzo de 2017

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



