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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., sociedad gestora de TDA
2015-1, FONDO DE TITULIZACION:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 2015-1, FONDO DE TITULIZACION (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Pérdidas por deterioro de los activos titulizados

Descripcion  Segun se indica en la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, la cartera
de activos titulizados al 31 de diciembre de 2023 estd compuesta principalmente por
derechos de crédito de compaiiias inmersas en procedimientos concursales.

El Fondo instrumenta dichos activos como colateral de los bonos de titulizacién
emitidos, cuya amortizacién, dada la naturaleza del Fondo, se establece en funcién de
los flujos de efectivo que resulten de la liquidacién de los derechos de crédito. Segun
se indica en la nota 6 de la memoria adjunta, para la estimacion de las pérdidas por
deterioro de la cartera de activos titulizados, los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo utilizan principalmente precios de referencia suministrados por un
intermediario financiero. Por lo indicado anteriormente, consideramos que la
estimacion del deterioro de los activos titulizados es un aspecto relevante de la
auditoria del Fondo.

Nuestra

respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han incluido el entendimiento del proceso
sequido por la Sociedad Gestora para la estimacion de las pérdidas por deterioro de
los activos titulizados, asi como los siguientes procedimientos sustantivos:

La comprobacién de la existencia de |a totalidad de los saldos de los activos
titulizados mediante su cotejo con escritura publica y con documentacion
emitida por los administradores concursales.

Revision de las pérdidas por deterioro estimadas por la Sociedad Gestora del
Fondo mediante su contraste con precios de referencia suministrados por
intermediarios financieros, y en su caso, con los precios de operaciones de
compraventa realizadas con partes independientes sobre estos activos.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espaiia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinioén sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el

Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y gue son, en consecuencia, los riesgos
considerados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

- ERNST & YOUNG, S.L.
\UDITORZ=S (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N® S0530)

ERNST & YOUNG, S.L.

S04 Niw.oli24rrre Paloma Mufioz Géngora
96,00 EUR (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N® 24207)

25 de abril de 2024
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TDA 2015-1, F.T.
Balance
31 de diciembre

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plazo
Activos titulizados
Préstamos corporativos
Activos dudosos -principal-
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

II. Activos por impuesto diferido

III. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Activos financieros a corto plazo
Activos titulizados
Préstamos corporativos
Otros activos financieros
Otros

VI. Ajustes por periodificaciones

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

Nota 2023 2022
65.669 139.635

6 65.669 139.635
65.669 139.635

- 607

67.344 140.629

(1.675) (1.601)

20 1.080

6 3 1.079
- 1.079

- 1.079

3 -

3 -

7 17 1
17 1

65.689 140.715




TDA 2015-1, F.T.
Balance
31 de diciembre

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo
Provision por margen de intermediacion

II. Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-)

II1. Pasivos por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Provisiones a corto plazo

VI. Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Otros pasivos financieros
Otros

VII. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comision sociedad gestora
Comision administrador
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS

VIII. Activos financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

TOTAL PASIVO

Miles de euros

Nota 2023 2022
65.296 139.346

- 50

- 50

8 65.296 139.296
65.296 139.296

67.671 140.887

(2.375) (1.591)

393 1369

8 75 1.097
- 781

- 781

75 316

75 316

318 272

7 2

3 1

4 1

311 270

65.689 140.715




TDA 2015-1, F.T.
Cuenta de pérdidas y ganancias
31 de diciembre

1. Intereses y rendimientos asimilados
Activos titulizados

Otros activos financieros

2. Intereses y cargas asimilados

Obligaciones y otros valores emitidos

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras (neto)
5. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotacion

7. Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Otros gastos de gestion corriente
Comision sociedad gestora
Comision administrador
Comision agente financiero/pagos

Otros gastos

8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de activos titulizados

9. Dotaciones a provisiones (neto)
Dotacidn provision por margen de intermediacion

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusion de pérdidas (ganancias)

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO

Miles de euros

2023 2022
61.221 1.844
61.174 1.844

47 -
(61.603) (28)
(61.603) (28)

(382) 1.816
(378) (436)
(106) (183)
(106) (183)
(272) (253)
(124) (115)
(133) (121)
(10) (10)
) )
(74) (233)
(74) (233)
50 266
50 266
784 (1.413)




TDA 2015-1, F.T.
Estado de flujos de efectivo
31 de diciembre

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES

DE EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos
Intereses cobrados de otros activos financieros
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados
Comision sociedad gestora

Comision administrador

Comision agente financiero/pagos

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion

B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION
4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros

6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito

Otros cobros y pagos

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO

O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al final del periodo

Miles de euros

Nota 2023 2022
(648) 1.570

(385) 1.816

61.174 1.844

(61.603) (28)

45 -

(1) -

(263) (246)

(122) (115)

(131) (121)

(10) (10)

664 (4.140)

14.970 -

(14.939) -

974 (4.116)

89.821 35.029

119 102

(88.966) (39.247)

(341) (24)

67 268

(408) (292)

16 (2.570)

7 1 2.571
7 17 1




TDA 2015-1, F.T.
Estado de ingresos y gastos reconocidos
31 de diciembre

—

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance en el periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

Miles de euros

2023

2022




TDA 2015-1, FONDO DE TITULIZACION

Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a) Constitucion

TDA 2015-1, Fondo de Titulizaciéon (en adelante, “el Fondo”), se constituyé mediante
escritura publica el 10 de diciembre de 2015, agrupando en la fecha de su constitucion en su
activo los Derechos de Crédito que adquirié mediante una pdéliza de cesion y en su pasivo un
Bono Inicial, de tal forma que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo (Nota 6).

La sociedad gestora del Fondo es Titulizaciéon de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora™) (ver Nota 1.¢).

Con fecha 16 de diciembre de 2015 la Comision Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, “la CNMV™) verifico positivamente y registro la constitucion del Fondo, asi como
la emision inicial del bono de titulizacion por 64.992.785,17 euros (Nota 8).

El Fondo constituye un patrimonio separado y abierto por el activo y por el pasivo, de
caracter renovable y ampliable, carente de personalidad juridica.

Los activos del Fondo se clasifican en funcién del momento de su incorporacion al Fondo:

- Derechos de Crédito Iniciales, cedidos al Fondo en el momento de su constitucion
(Nota 6).

- Derechos de Crédito Adicionales, que podran ser adquiridos por el Fondo con
posterioridad a su fecha de constitucion.

El cedente inicial de los Derechos de Crédito Iniciales fue TCA ECDF INVESTMENTS,
S.A.R.L. (en adelante el “Cedente”), que fue también la entidad suscriptora del Bono Inicial
emitido.

Los Derechos de Crédito tienen las siguientes caracteristicas:
- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- La cesion es plena e incondicional y se realiza por la totalidad del plazo remanente
hasta la total liquidacion de los procedimientos concursales de los créditos.

-6-



La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, podra adquirir Derechos de
Crédito Adicionales con posterioridad a la fecha de constitucion en cada una de las fechas de
compra por cualquier modo, bien sea a través de su cesion, su adquisicion, su suscripcion en
mercados primarios o a través de cualquier otro modo admitido en derecho.

Los Derechos de Crédito Adicionales podran no ser homogéneos entre ellos o con los
Derechos de Crédito Iniciales. Los Derechos de Crédito Adicionales podrén ser:

- Créditos derivados de financiaciones a empresas, ya estén éstos en situacion de
solvencia o insolvencia, y relativos a cualquier sector econémico, y

- Activos financieros o derechos de crédito relacionados con la financiacion u
obligaciones de empresas (tales como contratos de derivados, bonos, pagarés o
facturas). Los Derechos de Crédito Adicionales no podran tener un vencimiento
superior a la fecha de vencimiento final.

Sera posible la creacion de compartimentos especificos si asi lo considerase oportuno la
Sociedad Gestora y el Comité de Seguimiento (Nota 1.f), para lo cual se realizaran escrituras
complementarias.

La adquisicion de los Derechos de Crédito Adicionales se realizard con cargo al precio de
suscripcion del bono adicional que se emita como consecuencia de dicha cesion.

Respecto a las adquisiciones de Derechos de Crédito Adicionales, la Sociedad Gestora debera
remitir a la CNMYV la siguiente documentacion:

(1) Copia de los documentos publicos en los que se formalicen los contratos de cesion de
los Derechos de Crédito Adicionales.

(i1))  Declaracion de la Sociedad Gestora y del/os cedente/s de que tales Derechos de
Crédito Adicionales, cumplen todos los criterios establecidos para su cesion al Fondo.

Por otro lado, en el pasivo del Fondo se integra el Bono Inicial, emitido en la constitucion del
Fondo, los Bonos Adicionales, los Bonos de Sustitucion que se puedan emitir con
posterioridad, los Gastos Ordinarios, los Gastos Extraordinarios y los Anticipos de Gastos. El
Fondo podra emitir Bonos Adicionales y Bonos de Sustitucion hasta el importe maximo del
activo del Fondo.

En el caso de que los procedimientos concursales (Nota 6) a los que estan afectos los
Derechos de Crédito Iniciales den lugar a procesos de liquidaciéon o a procesos de
reestructuracion de deuda, que den lugar a sustitucion de alguno de los Derechos de Crédito,
la Sociedad Gestora podra sustituir el Bono Inicial por Bonos de Sustitucion.
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b) Duracion del Fondo

El Fondo se liquidara por las causas previstas en la Ley 5/2015, y asimismo en los supuestos
establecidos en su escritura de constitucion, que entre otros incluye:

- cuando se produzca una alteracion sustancial o se desvirtie de forma permanente el
equilibrio financiero del Fondo,

- cuando la Sociedad Gestora cuente con consentimiento y la aceptacion expresa de los
titulares de los bonos y del Comité de Seguimiento

- cuando el Fondo no tenga Derechos de Crédito, y se hayan amortizado totalmente los
bonos, o

- en la fecha de vencimiento final, fijada el 15 de octubre de 2045.

Asimismo, el Fondo se extinguira por las causas previstas en la Ley 5/2015, en cuyo caso, la
Sociedad Gestora informard a la CNMYV e iniciara los tramites pertinentes para la extincion.

La Sociedad Gestora no procederda a la extincion del Fondo, ni a la cancelacion de su
inscripcion en los registros administrativos que corresponda hasta que no haya liquidado los
activos remanentes del Fondo, y distribuido sus recursos disponibles, siguiendo el orden de
prelacion de pagos que figura en su escritura de constitucion. Transcurridos seis meses desde
la liquidacion de los activos remanentes y la distribucion de los recursos disponibles la
Sociedad otorgara un acta notarial declarando:

- la extincion del Fondo y las causas que lo motivaron,

- el procedimiento de comunicacion llevada a cabo al titular o titulares de los bonos y a
la CNMV,

- y la distribucion de los recursos disponibles siguiendo el orden de prelacion de pagos.
¢) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard el orden general de prelacion de pagos
establecido en su escritura de constitucion.



El calculo de los recursos disponibles se determinara siete dias habiles antes de cada fecha de
pago del Fondo. Con caracter general, los recursos disponibles del Fondo son aplicados, en
cada fecha de pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion de
pagos el que se enumera a continuacion:

- Al pago de los gastos ordinarios y gastos extraordinarios del Fondo

- Al reembolso del anticipo de gastos y sus intereses a la entidad estructuradora.

- A dotar el importe de la reserva de gastos

- Al pago de intereses ordinarios

- Al pago de intereses concursales

- A la amortizacién de los bonos (ya sea parcial o total en funcion de las circunstancias)
- Al pago de los intereses extraordinarios

En el caso de que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, recibiese pagos por una o mas
liquidaciones o reestructuraciones de Derechos de Crédito en cantidad superior al que fuera a
resultar el importe de amortizacion de los bonos (en su totalidad) vigente en cada momento,
entonces se invertird el orden de prelacion de pagos y los intereses extraordinarios seran
preferentes en el pago a la amortizacion de los bonos.

d) Recursos disponibles del Fondo

El origen y aplicacion de las cantidades disponibles por el Fondo en la fecha de desembolso
inicial fue la diferencia entre el precio de emision del Bono Inicial y el precio de cesion
inicial. Esta cantidad qued6 depositada en la cuenta de tesoreria y se utilizd para atender el
pago de los gastos iniciales del Fondo y, en su caso, dotar la reserva de gastos.

A lo largo de la vida del Fondo se consideran recursos disponibles del Fondo:

- Los importes procedentes de las emisiones de bonos que seran destinados inicamente
al pago del precio de cesion de los Derechos de Crédito.

- Los cobros procedentes de los Derechos de Crédito.

- Cualquier otro cobro relativo a los Derechos de Crédito que pudiera recibir el Fondo
de los deudores o de terceros tales como, y sin caracter limitativo, importes de la
liquidacion de activos, etc.



- Los procedentes de la remuneracion de la cuenta de tesoreria.
- El saldo de la reserva de gastos.
e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable a los fondos de titulizacion, la gestion del Fondo
esta encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion una comision cuyo desglose y criterios de
determinacion se presentan en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del Anexo de la memoria.

f) Entidad Estructuradora y Comité de Seguimiento del Fondo

El Comité de Seguimiento del Fondo canaliza las comunicaciones entre la Sociedad Gestora
y la Entidad Estructuradora. Todas las decisiones, incluidas las de gestion activa, deberan
tomarse de comun acuerdo por la Sociedad Gestora y el Comité de Seguimiento. Inicialmente
el Comité de Seguimiento esta formado por dos miembros de la Entidad Estructuradora y por
un nimero equivalente de miembros de la Sociedad Gestora.

Adicionalmente todas las decisiones que pudieran afectar de forma material a un grupo
determinado de titulares de bonos requerirdn el consentimiento previo y por escrito de éstos
para que la decision sea valida

La Entidad Estructuradora debera adelantar los gastos ordinarios y los gastos extraordinarios
razonablemente incurridos o a incurrir por el Fondo. A tal fin, la Entidad Estructuradora
dotara la reserva de gastos mediante el ingreso del correspondiente importe en la cuenta de
tesoreria. Todos los anticipos de gasto tendran la consideracion de deuda del Fondo frente la
Entidad Estructuradora que se reembolsara de acuerdo con la orden de prelacion de pagos.

La Sociedad Gestora hara entrega al Comité de Seguimiento, dentro de los primeros cinco
dias habiles de cada mes, de un informe que contendra:

a) Los gastos ordinarios y, en su caso, los gastos extraordinarios incurridos por el Fondo
durante el mes natural anterior.

b) Los gastos ordinarios y, en su caso, los gastos extraordinarios incurridos y no pagados
por el Fondo durante el mes natural anterior.

c) Un desglose de los gastos ordinarios y gastos extraordinarios que se prevé que el
Fondo vaya a incurrir dentro de los dos meses siguientes.
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d) El saldo disponible de la reserva de gastos.

El importe del anticipo de gastos se calcula como la diferencia positiva entre la suma de los
apartados (a) y (c) anteriores (anticipo de gastos tedrico) y el saldo disponible de la reserva de
gastos. El importe del anticipo de gastos deberd ser ingresado por la entidad estructuradora
cinco dias habiles después de la comunicacion realizada por la Sociedad Gestora.

g) Administrador de los Derechos de Crédito

La administracion de los Derechos de Crédito se realizard por parte de la Sociedad Gestora.
La Sociedad Gestora asistira al Comité de Seguimiento en la supervision de los Derechos de
Crédito.

h) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realizé con el
Banco Cooperativo Espafiol un contrato de agencia financiera.

Las obligaciones que asume el agente financiero, contenidas en el contrato de agencia
financiera, son las siguientes:

- Durante la vigencia del Fondo efectuar los pagos correspondientes a la adquisicion de
Derechos de Crédito.

- Efectuar los pagos que deban realizarse a favor de los titulares de los Bonos o de los
gastos ordinarios y gastos extraordinarios, todo ello de conformidad con el orden de
prelacion de pagos del Fondo

Como contraprestacion por los servicios prestados al amparo del contrato de agencia
financiera, el agente financiero recibe de la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, una
comision anual determinada seglin lo previsto en el contrato de agencia financiera.

i) Normativa legal
El Fondo esté4 regulado conforme a:
(1) La escritura de constitucion del Fondo.

(i)  Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, que hacian referencia a fondos de titulizacion hipotecaria.
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(ii1))  Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion, y normativa que la desarrolla.

(iv)  La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los fondos de titulizacion. Esta Circular, que se publicd en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entr6 en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogo
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV vy sus sucesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

(V) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

j) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del impuesto de transmisiones y actos
juridicos documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.5 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril,
de la CNMV.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado y aprobado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen
fiel del Fondo del ejercicio 2023.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.
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b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.1).
) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del
ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2022 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacioén relativa al ejercicio 2023 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2022.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del
Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios
contables no tiene como el proposito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de
su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algun importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e

intereses) en los términos pactados contractualmente, salvo que proceda clasificarlos como
fallidos.

Se consideran activos fallidos aquellos instrumentos de deuda y derechos de crédito, vencidos
0 no, para los que después de un analisis individualizado se considere remota su recuperacion
y proceda darlos de baja del activo. El importe de los activos fallidos obtenido de
conformidad con lo establecido en la escritura del Fondo se recoge en el estado S.05.4
Cuadro A que se adjunta en el Anexo al informe de gestion.
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Dado que la mayoria de los derechos de crédito adquiridos por el Fondo se encuentran
inmersos en procedimientos concursales, estos se encuentran clasificados como ‘“activos
dudosos”.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracidn posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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f) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en la categoria de “Débitos y partidas a pagar” se valoran
inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del organo regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admisioén a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracidn posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos
establecido contractualmente para cada fecha de pago.
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Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comision variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

g) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

h) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.
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i) Deterioro del valor de los activos financieros

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que se ha estimado que el Fondo obtiene durante la vida del
instrumento. En su estimacion se considera toda la informacién relevante que esté disponible
en la fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion de los instrumentos o figuren en
la informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta
los flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para
su obtencidn y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algun
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por
prescripcion, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

Dado que todos los derechos de crédito del Fondo son de importe significativo, el calculo del
deterioro de los activos financieros se realiza de forma individualizada.

- 18-



4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2023 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

S. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funciéon de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.
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Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
Derechos de Crédito cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracién, una situacion de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los Derechos de Crédito que respaldan la emision de los bonos de
titulizacion del Fondo.

La distribucién geografica segiin la region o comunidad donde radican los Derechos de
Crédito a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del
Anexo de la memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo, recogidos en su escritura de constitucion,
las pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con
el sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.

La tipologia de los activos financieros adquiridos por el Fondo, la mayoria de ellos sujetos a
procedimientos concursales, podria ser causa de la falta de liquidez o incapacidad de
recuperacion de la mayoria de los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2023 y 2022:

Miles de euros

2023 2022
Activos titulizados 65.669 140.714
Deudores y otras cuentas a cobrar 3 -
Efectivo y otros Activos liquidos equivalentes 17 1
65.689 140.715

Total Riesgo
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la

siguiente:

Activos titulizados
Préstamos corporativos
Activos dudosos — principal-
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

Otros activos financieros
Otros

Activos titulizados
Préstamos corporativos
Activos dudosos — principal-
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

Miles de euros

2023
No corriente Corriente Total
67.344 - 67.344
(1.675) - (1.675)
65.669 - 65.669
- 3 3
- 3 3
Miles de euros
2022
No corriente Corriente Total
607 1.079 1.686
140.629 - 140.629
(1.601) - (1.601)
139.635 1.079 140.714

Segun se indica en la Nota 6.1, todos los Derechos de Crédito del Fondo (a excepcion en
2022 de los préstamos corporativos) estan sujetos a procedimientos concursales, cuyo
desenlace se estima que se producird en un plazo no inferior a 12 meses, por lo que han sido
clasificados como “Activos dudosos — No corrientes”.

6.1 Derechos de Crédito

Adquisicion inicial

La cesion de los Derechos de Crédito Iniciales se realiz6 mediante polizas de cesion (Nota 1).
Los Derechos de Crédito Iniciales que adquiri¢ inicialmente el Fondo corresponden a
operaciones cuyos titulares formales eran Banco Mare Nostrum, S.A. y The Royal Bank of
Scotland, PLC, a los que la Entidad Estructuradora adquirié el 100% de sus derechos

econdémicos.



Los Derechos de Crédito Iniciales corresponden a 2 contratos incluidos en 6 proyectos de
financiacion de construccion de infraestructuras de transporte, sujetos a procedimientos
concursales, por un total nominal reconocido de 196.434.904,65 euros.

En contraprestacion a la cesion de los Derechos de Crédito iniciales, el Fondo aboné al
Cedente 64.863.740,35 euros.

Todos los Derechos de Crédito Iniciales estan vencidos, liquidos y exigibles, pero sujetos al
resultado de los procedimientos concursales.

Adquisiciones adicionales en 2016

Durante el ejercicio 2016, el Fondo adquirio los siguientes Derechos de Crédito Adicionales:

- Adquisicion adicional primera, mediante escritura el 29 de febrero de 2016: los
Derechos de Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a Contratos de
Crédito incluidos en 4 proyectos de financiacidon de construccion de infraestructuras
de transporte, sujetos a procedimientos concursales, cuyos titulares eran Cajamar Caja
Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito, e Ibercaja Banco, S.A. (“Cedentes
Adicionales Bono B”). El valor nominal reconocido de estos activos era
48.476.137,29 euros, y como contraprestacion el Fondo abond 6.154.366,46 euros a
los Cedentes Adicionales Bono B.

- Adquisicion adicional segunda mediante escritura el 11 de julio de 2016: los Derechos
de Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a un Contrato de Crédito de 1
proyecto de financiacion de construccion de infraestructuras de transporte, sujeto a
procedimiento concursal, cuyo titular era Barclays Bank, plc. (“Cedente Adicionales
Bono A2”) El valor nominal reconocido de estos activos era 42.346.841,70 euros, y
como contraprestacion el Fondo abon6 2.646.677,61 euros a los Cedente Adicionales
Bono A2.

- Adquisicion adicional tercera mediante escritura el 20 de julio de 2016: los Derechos
de Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a Contratos de Crédito
incluidos en 6 proyectos de financiacion de construccion de infraestructuras de
transporte, sujetos a procedimientos concursales, cuyo titular era Banco Sabadell, S.A.
(“Cedente Adicional Bono B2”). El valor nominal reconocido de estos activos era
213.327.187,82 euros, y como contraprestacion el Fondo aboné al Cedente Adicional
Bono B2 30.103.133,40 euros.
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Adquisicion adicional cuarta mediante escritura el 29 de septiembre de 2016: los
Derechos de Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a Contratos de
Crédito incluidos en 1 proyecto de financiacion de construccion de infraestructuras de
transporte, sujetos a procedimiento concursal, cuyo titular era Bankinter, S.A.
(“Cedente Adicional Bono B3”). El valor nominal reconocido de estos activos era
9.315.682,58 euros, y como contraprestacion el Fondo abon6 al Cedente Adicional
Bono B3 3.260.488,90 euros.

Adquisicion adicional quinta registrada mediante escritura el 28 de diciembre de
2016: los Derechos de Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a
Contratos de Crédito incluidos en 1 proyecto de financiacion de construccion de
infraestructuras de transporte, sujetos a procedimientos concursales, cuyo titular era
Ubi Banca International, S.A., Sucursal en Espafia (“Cedente Adicional Bono B4”).
El valor nominal reconocido de estos activos era 10.360.620,24 euros, y como
contraprestacion el Fondo abon¢ al Cedente Adicional Bono B4 8.383.754,34 euros.

Reestructuraciéon en 2017

Mediante la Séptima Escritura Complementaria se operd una reestructuracion y division tanto
del Bono A3 como del Bono B4 en la forma dispuesta en dicha escritura siendo su resultado
la creacion de los siguientes Bonos:

Resultado del Bono A3:

(1) un Bono A4, emitido por el Precio de Emision del Bono A4 y que comprende los
Derechos de Crédito del Bono A4 descritos en el Anexo I de dicha Séptima Escritura
Complementaria;

(i)  un Bono B5b, emitido por el Precio de Emision del Bono B5b y que comprende los
Derechos de Crédito del Bono B5b descritos en el Anexo I de dicha Séptima Escritura
Complementaria;

(ii1))  un Bono Ca, emitido por el Precio de Emision del Bono Ca y que comprende los

Derechos de Crédito del Bono Ca descritos en el Anexo I de dicha Séptima Escritura
Complementaria;
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Resultado del Bono B4:

(iv)  un Bono B5a, emitido por el Precio de Emision del Bono B5a y que comprende los
Derechos de Crédito del Bono B5a descritos en el Anexo II de dicha Séptima
Escritura Complementaria; y

(v)  un Bono Cb, emitido por el Precio de Emision del Bono Cb y que comprende los
Derechos de Crédito del Bono Cb descritos en el Anexo II de dicha Séptima Escritura
Complementaria.

Que (i) los Bonos A4, B5b y Ca fueron suscritos por TCA ECDF por amortizacion total y
sustitucion del Bono A3 y no se produjo ningun desembolso adicional; y (ii) los Bonos B5a'y
Cb fueron suscritos por TCA OPPORTUNITY por amortizacion total y sustitucién del Bono
B4 y no se produjo ningun desembolso adicional.

Que (i) los Bonos B5b y Ca han sido vendidos por TCA ECDF a Deustche Bank AG London
Branch mediante pdliza notarial de fecha 20 de abril de 2017, otorgada ante el notario de
Madrid D. José Miguel Garcia Lombardia; y (ii) el Bono Cb ha sido vendidos por TCA
OPPORTUNITY a Deustche Bank AG London Branch mediante poliza notarial de fecha 20
de abril de 2017 otorgada ante el mismo notario.

Que el Bono B5b (i) ha sido vendido por Deustche Bank AG London Branch a TCA
OPPORTUNITY mediante pdliza notarial de fecha 20 de abril de 2017, otorgada ante el
notario de Madrid D. José Miguel Garcia Lombardia; y (ii) los Bonos Ca y Cb han sido
vendidos por Deustche Bank AG London Branch a TCA EVENT mediante péliza notarial de
fecha 20 de abril de 2017, otorgada ante el mismo notario.

Que por medio de la Octava Escritura Complementaria TCA EVENT acepté todos los
términos de la Escritura de Constitucion y todas las Escrituras Complementarias y se llevo a
cabo una Reestructuracion de los bonos dando como resultado la existencia de tres (3) Bonos
en el Fondo, esto es, el Bono A4, el Bono B6y el Bono C.

Que igualmente mediante la Octava Escritura Complementaria, se llevé a cabo la
modificacion de la Escritura de Constitucion creando de tres (3) compartimentos
(Compartimento A, Compartimento B y el Compartimento C). Cada Compartimento tendra
una contabilidad independiente, con imputacioén de ingresos y gastos individualizados, y un
régimen de liquidacion independiente del resto de Compartimentos.
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Adquisiciones adicionales en 2017

Durante el ejercicio 2017, el Fondo adquirio los siguientes Derechos de Crédito Adicionales:

- Adquisicion adicional primera, mediante escritura el 28 de abril de 2017: los
Derechos de Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a Contratos de
Crédito incluidos en 1 proyecto de financiacion de construccion de infraestructuras de
transporte para el compartimento B, y Contratos de Crédito incluidos en 1 proyecto de
financiacion de construccion de infraestructuras de transporte para el compartimento
C sujetos a procedimientos concursales, cuyo titular era Abanca. El valor nominal
reconocido de los Derechos de Crédito Adicionales Abanca Compartimento B era
3.166.424 euros, y como contraprestacion el Fondo abond a Abanca 2.406.481,75
euros, mientras que el valor nominal reconocido de los Derechos de Crédito
Adicionales Abanca Compartimento C era de 791.605,20 euros, y como
contraprestacion el Fondo abond a Abanca 601.620,44 euros.

- Adquisicién adicional segunda, mediante escritura el 5 de mayo de 2017: los
Derechos de Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a Contratos de
Crédito incluidos en 1 proyecto de financiacién de construccion de infraestructuras de
transporte para el compartimento B, y Contratos de Crédito incluidos en 1 proyecto de
financiacion de construccion de infraestructuras de transporte para el compartimento
C sujetos a procedimientos concursales, cuyo titular era Commerzbank. El valor
nominal reconocido de los Derechos de Crédito Adicionales Commerzbank
Compartimento B era 13.190.327 euros, y como contraprestacion el Fondo abond a
Commerzbank 11.558.024,03 euros, mientras que el valor nominal reconocido de los
Derechos de Crédito Adicionales Commerzbank Compartimento C era de
3.297.581,27 euros, y como contraprestacion el Fondo abon6 a Commerzbank
2.889.505,59 euros.

- Adquisicién adicional tercera, mediante escritura el 12 de mayo de 2017: los
Derechos de Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a Contratos de
Crédito incluidos en 2 proyectos de financiacion de construccion de infraestructuras
de transporte.

Los Derechos de Crédito Adicionales cedidos por Banco Sabadell para el compartimento B,
corresponden a Derechos de Créditos incluidos en 1 proyecto de financiacion de construccion
de infraestructuras de transporte. El valor nominal de estos los Derechos de Crédito

Adicionales era 12.395.317,00 euros, y como contraprestacion el Fondo abond a Banco
Sabadell 9.606.370,68 euros.
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Los Derechos de Crédito Adicionales cedidos por Banco Sabadell para el compartimento C,
corresponden a Derechos de Créditos incluidos en 1 proyecto de financiacion de construccion
de infraestructuras de transporte. El valor nominal de estos activos era 1.377.257,57 euros, y
como contraprestacion el Fondo abono6 a Banco Sabadell 1.067.374,60 euros.

Los Derechos de Crédito Adicionales cedidos por TDA 2017-2, Fondo de Titulizacion para el
compartimento B, corresponden a Derechos de Créditos incluidos en 1 proyecto de
financiacion de construccion de infraestructuras de transporte. El valor nominal de estos
activos era 5.145.912,38 euros, y como contraprestacion el Fondo aboné a TDA 2017-2
Fondo de Titulizacion 2.912.610 euros.

Los Derechos de Crédito Adicionales cedidos por TDA 2017-2 Fondo de Titulizacion para el
compartimento C, corresponden a Derechos de Crédito incluidos en 1 proyecto de
financiacion de construccion de infraestructuras de transporte. El valor nominal de estos
activos era 571.768,03 euros, y como contraprestacion el Fondo abon6 a TDA 2017-2 Fondo
de Titulizacion 323.623,32 euros.

- Adquisicion adicional cuarta, mediante escritura el 25 de mayo de 2017: los Derechos
de Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a Contratos de Crédito
incluidos en 8 proyectos de financiacion de construccion de infraestructuras de
transporte para el compartimento B, y Contratos de Crédito incluidos en 8 proyectos
de financiacion de construccion de infraestructuras de transporte para el
compartimento C sujetos a procedimientos concursales, cuyo titular era Deutsche
Bank AG, Sucursal de Londres.

El valor nominal reconocido de estos activos del compartimento B era 65.247.644,40
euros, y como contraprestacion el Fondo aboné a Deutsche Bank AG, Sucursal de
Londres 33.892.580,91 euros, mientras que para el compartimento C, el valor nominal
era de 15.322.403,55 euros, y como contraprestacion el Fondo abon6 a Deutsche
Bank AG, Sucursal de Londres 7.721.119,15 euros.

- Adquisicion adicional quinta, mediante escritura el 2 de agosto de 2017: los Derechos
de Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a Contratos de Crédito
incluidos en un proyecto de financiacion de construccion de infraestructuras de
transporte para el compartimento B, y Contratos de Crédito incluidos en un proyecto
de financiacion de construccion de infraestructuras de transporte para el
compartimento C sujetos a procedimientos concursales, cuyo titular era Deutsche
Bank AG, Sucursal de Londres.
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El valor nominal reconocido de estos activos del compartimento B era 12.051.957,99
euros, y como contraprestacion el Fondo aboné a Deutsche Bank AG, Sucursal de
Londres 7.395.081,43 euros, mientras que para el compartimento C, el valor nominal
era de 1.191.951,19 euros, y como contraprestacion el Fondo abon6 a Deutsche Bank
AG, Sucursal de Londres 731.381,24 euros.

- Adquisicion adicional sexta, mediante escritura el 24 de noviembre de 2017: los
Derechos de Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a Contratos de
Crédito incluidos en un proyecto de financiacion de construccion de infraestructuras
de transporte para el compartimento B, y Contratos de Crédito incluidos en un
proyecto de financiacion de construccion de infraestructuras de transporte para el
compartimento C sujetos a procedimientos concursales, cuyo titular era Global Via
Infraestructuras, S.A.

El valor nominal reconocido de estos activos del compartimento B era 14.698.481,47
euros, y como contraprestacion el Fondo abond a Global Via Infraestructuras, S.A.
122.066,22 euros, mientras que para el compartimento C, el valor nominal era de
1.573.333,10 euros, y como contraprestacion el Fondo abon6 a Global Via
Infraestructuras, S.A. 13.059,59 euros.

Ventas adicionales en 2017

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad Gestora en representacion del Fondo acordd junto con
el Comité de Seguimiento ventas de ciertos Derechos de Crédito:

- Venta adicional primera, mediante escritura de 17 de febrero de 2017: los Derechos de
Crédito Cedidos del Fondo corresponden a Contratos de Crédito incluidos en 5
proyectos de financiacion de construccion de infraestructuras de transporte, sujetos a
procedimientos concursales, cuyo titular era el Fondo. Se realizdo una venta a una
entidad compradora, cuyo valor nominal reconocido de estos activos era 55.000.000
euros, y como contraprestacion el Fondo recibi6 de la entidad compradora 24.222.500
euros. La totalidad del nominal vendido corresponde al compartimento A.
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- Venta adicional segunda, mediante escritura de 1 de junio de 2017: los Derechos de
Crédito Cedidos del Fondo corresponden a Contratos de Crédito incluidos en 3
proyectos de financiacion de construccion de infraestructuras de transporte, sujetos a
procedimientos concursales, cuyo titular era el Fondo. Se realizdo una venta a una
entidad compradora, cuyo valor nominal reconocido de estos activos era 10.000.000
euros, de los cuales 9.546.335 corresponden al compartimento B y 453.665 al
compartimento C, y como contraprestacion el Fondo recibio de dicha entidad
2.700.000 euros. Adicionalmente, se realizd una venta a otra entidad compradora,
cuyo valor nominal reconocido de estos activos era 65.000.000 euros, de los cuales
5.630.526,25 corresponden al compartimento A, 58.806.994,40 al compartimento B y
562.479,35 al compartimento C, y como contraprestacion el Fondo recibié de dicha
entidad 8.010.000,01 euros.

- Venta adicional tercera, mediante escritura de 4 de julio de 2017: los Derechos de
Crédito Cedidos del Fondo corresponden a Contratos de Crédito incluidos en 3
proyectos de financiacion de construccion de infraestructuras de transporte, sujetos a
procedimientos concursales, cuyo titular era el Fondo. Se realizdo una venta a una
entidad compradora, cuyo valor nominal reconocido de estos activos era 45.000.000
euros, de los cudles 1.689.157,87 euros corresponden al compartimento A,
42.157.538,48 euros al compartimento B, y, 1.153.303,65 euros al compartimento C y
como contraprestacion el Fondo recibi6 de la entidad compradora 12.753.000 euros,
desglosado por compartimentos de la siguiente manera:

o Compartimento A: 84.795,73 euros
. Compartimento B: 12.198.397,32 euros
o Compartimento C: 469.824,95 euros

Novacion modificativa de la escritura de constitucioén en 2018

Mediante la Vigésima Escritura Complementaria, el 18 de abril de 2018, se acord6 la
modificacion de la Escritura de Constitucion para la creacion del Compartimento D asi como
el aumento del Importe Maximo de Activo del Fondo hasta los 400.000.000 euros.
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Adquisiciones adicionales en 2018

Adquisicion adicional primera, mediante escritura de 29 de enero de 2018: los
Derechos de Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a Contratos de
Crédito incluidos en un proyecto de financiacion de construccion de infraestructuras
de transporte para el compartimento B, y Contratos de Crédito incluidos en un
proyecto de financiacion de construccion de infraestructuras de transporte para el
compartimento C sujetos a procedimientos concursales, cuyo titulares eran Pralesa
Concesiones, S.L., Eurogranson Cartera, S.L. y Autopista del Sureste, Concesionaria
Espafola de Autopistas, S.A. El valor nominal reconocido de estos activos del
compartimento B era 21.081.913,43 euros, y como contraprestacion el Fondo abon¢ a
los titulares 174.992,49 euros, mientras que para el compartimento C, el valor
nominal era de 1.950.463,84 euros, y como contraprestacion el Fondo aboné a los
titulares 16.190,02 euros.

Adquisicion adicional segunda, mediante escritura de 22 de febrero de 2018: los
Derechos de Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a Contratos de
Crédito incluidos en un proyecto de financiacion de construccion de infraestructuras
de transporte para el compartimento B, y Contratos de Crédito incluidos en un
proyecto de financiacion de construccion de infraestructuras de transporte para el
compartimento C sujetos a procedimientos concursales, cuyo titular era Deutsche
Bank AG, Sucursal de Londres. El valor nominal reconocido de estos activos del
compartimento B era 3.597.910,72 euros, y como contraprestacion el Fondo abon6 a
Deutsche Bank AG, Sucursal de Londres 2.518.537,49 euros, mientras que para el
compartimento C, el valor nominal era de 899.477,65 euros, y como contraprestacion
el Fondo aboné a Deutsche Bank AG, Sucursal de Londres 629.634,37 euros.

Adquisicion adicional tercera, mediante escritura de 18 de abril de 2018: los Derechos
de Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a Contratos de Crédito
incluidos en un proyecto de financiacion de construccion de infraestructuras de
transporte para el compartimento B, Contratos de Crédito incluidos en un proyecto de
financiacion de construccion de infraestructuras de transporte para el compartimento
C y Contratos de Crédito incluidos en un proyecto de financiacién de construccion de
infraestructuras de transporte para el compartimento D sujetos a procedimientos
concursales, cuyo titular era Deutsche Bank AG, Sucursal de Londres. El valor
nominal reconocido de estos activos del compartimento B era 4.500.000 euros, y
como contraprestacion el Fondo abon6 a Deutsche Bank AG, Sucursal de Londres
3.262.500 euros, para el compartimento C, el valor nominal era de 500.000 euros, y
como contraprestacion el Fondo abon6 a Deutsche Bank AG, Sucursal de Londres
362.500 euros mientras que para el compartimento D, el valor nominal era de
5.000.000 euros, y como contraprestacion el Fondo abond a Deutsche Bank AG,
Sucursal de Londres 3.625.000 euros.
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- Adquisicion adicional cuarta, mediante escritura de 29 de noviembre de 2018: los
Derechos de Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a Contratos de
Crédito incluidos en un proyecto de financiacion de construccion de infraestructuras
de transporte para el compartimento B, Contratos de Crédito incluidos en un proyecto
de financiacion de construccion de infraestructuras de transporte para el
compartimento C y Contratos de Crédito incluidos en un proyecto de financiacioén de
construccion de infraestructuras de transporte para el compartimento D sujetos a
procedimientos concursales, cuyo titular era JP Morgan. El valor nominal reconocido
de estos activos del compartimento B era 6.890.164,51 euros, y como
contraprestacion el Fondo abondé a JP Morgan 861.959,58 euros, para el
compartimento C, el valor nominal era de 2.082.965,16 euros, y como
contraprestacion el Fondo abon6 a JP Morgan 260.578,94 euros mientras que para el
compartimento D, el valor nominal era de 30.101.129,31 euros, y como
contraprestacion el Fondo aboné a JP Morgan 3.765.651,28 euros.

Ventas adicionales en 2018

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad Gestora en representacion del Fondo acordd junto con
el Comité de Seguimiento ventas de ciertos Derechos de Crédito:

- Venta adicional primera, mediante escritura de 6 de abril de 2018: los Derechos de
Crédito Cedidos al Fondo corresponden a Contratos de Crédito incluidos en un
proyecto de financiacién de construccion de infraestructuras de transporte, sujetos a
procedimientos concursales, cuyo titular era el Fondo. El valor nominal reconocido de
estos activos era 10.000 euros, y como contraprestacion el Fondo recibid de la entidad
compradora 7.500 euros.

Adquisiciones adicionales en 2019

- Adquisicion adicional primera, mediante escritura de 16 de abril de 2019: los
Derechos de Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a Contratos de
Crédito incluidos en 3 proyectos de financiacion de construccion de infraestructuras
de transporte para el compartimento B, y Contratos de Crédito incluidos en 3
proyectos de financiacion de construccion de infraestructuras de transporte para el
compartimento C sujetos a procedimientos concursales, cuyo titular era Deutsche
Bank AG, Sucursal de Londres. El valor nominal reconocido de estos activos del
compartimento B era 25.800.463,00 euros, y como contraprestacion el Fondo abon¢ a
Deutsche Bank AG, Sucursal de Londres 15.203.860,57 euros, mientras que para el
compartimento C, el valor nominal era de 2.866.719,13 euros, y como
contraprestacion el Fondo abon6d a Deutsche Bank AG, Sucursal de Londres
1.689.318,53 euros.
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- Adquisicion adicional segunda, mediante escritura de 23 de diciembre de 2019: los
Derechos de Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a la participacion en
el Contrato de Financiacion Sindicada CLUSA para el compartimento D, cuyo titular
es ABANCA Corporaciéon Bancaria, S.A. El valor nominal reconocido de estos
derechos de crédito adicionales del Compartimento D es de 2.045.944,22 euros, y
como contraprestacion el Fondo aboné a ABANCA Corporacion Bancaria, S.A.
1.288.944,86 euros. Durante el ejercicio 2019, se realizO una amortizacion de
principal por un importe de 508.066 euros, por lo que el nuevo importe del préstamo
corporativo mantenido con ABANCA es de 780.879 euros.

Ventas y cobros adicionales en 2019

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad Gestora en representacion del Fondo acordd junto con
el Comité de Seguimiento ventas de ciertos Derechos de Crédito:

- Venta adicional primera, mediante escritura de 15 de febrero de 2019: los Derechos de
Crédito Cedidos del Fondo corresponden a Contratos de Crédito incluidos en un
proyecto de financiacién de construccion de infraestructuras de transporte, sujetos a
procedimientos concursales, cuyo titular era el Fondo. Se realizdo una venta a una
entidad compradora, cuyo valor nominal reconocido de estos activos era 10.000.000
euros, de los cuales 9.000.000 corresponden al compartimento B y 1.000.000 al
compartimento C, y como contraprestacion el Fondo recibié de dicha entidad
2.825.000 euros.

- Venta adicional segunda, mediante escritura de 26 de febrero de 2019: los Derechos
de Crédito Cedidos al Fondo corresponden a Contratos de Crédito incluidos en 2
proyectos de financiacion de construccion de infraestructuras de transporte, sujetos a
procedimientos concursales, cuyo titular era el Fondo. El valor nominal reconocido de
estos activos era 22.182.068,06 euros, y como contraprestacion el Fondo recibié de la
entidad compradora 2 euros.

- Con fecha 12 de diciembre de 2019 se recibié un cobro sin amortizacion de principal
de los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo por importe de 10.165.635,09
euros. El cobro se desglosa por compartimentos de la siguiente manera:

. Compartimento B: 8.583.888,58 euros
. Compartimento C: 911.598,51 euros

. Compartimento D: 670.148,00 euros
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Adquisiciones adicionales en 2020

Adquisicion adicional primera, mediante escritura de 22 de abril de 2020: los
Derechos de Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a la participacion en
el Contrato de Financiacion Sindicada EROSKI para el compartimento B y para el
compartimento C, cuyo titular es Bank of América Merril Lynch International
Designated Activity Company (en adelante “BAML”). El valor nominal reconocido
de estos derechos de crédito adicionales del compartimento B y del compartimento C
son de 8.872.210,27 euros y 10.96.564,73 euros, y como contraprestacion el Fondo
aboné a BAML 3.353.235,50 euros y 415.101,88 euros, respectivamente. Durante el
ejercicio 2020, se realizO una amortizacion de principal total de ambos
compartimentos por un importe de 383.344,67 euros, por lo que el nuevo importe del
préstamo corporativo mantenido con BAML es de 3.396.589,72 euros.

Ventas y cobros adicionales en 2020

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad Gestora en representacion del Fondo acordd junto con
el Comité de Seguimiento ventas de ciertos Derechos de Crédito:

En enero de 2020 se recibié un cobro con amortizacién de principal de los Derechos
de Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a la participacion en el
Contrato de Financiaciéon Sindicada CLUSA que tuvo lugar el 23 de diciembre de
2019 por importe de 431.671,85 euros. El cobro se desglosa por compartimentos de la
siguiente manera:

. Compartimento D: 431.671,85 euros

En enero de 2020 se recibié un cobro con amortizacién de principal de los Derechos
de Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a la participacion en el
Contrato de Financiaciéon Sindicada CLUSA que tuvo lugar el 23 de diciembre de
2019 por importe de 424.937,90 euros. El cobro se desglosa por compartimentos de la
siguiente manera:

. Compartimento D: 424.937,90 euros

Con fecha 5 de febrero de 2020 se recibié un cobro por parte de Deutsche Bank sin
amortizaciéon de principal de los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo por
importe de 106.385,25 euros. El cobro se desglosa por compartimentos de la siguiente

manecra:

. Compartimento B: 89.831,98 euros
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. Compartimiento C: 9.540,05 euros
. Compartimento D: 7.013,22 euros

Con fecha 22 de junio de 2020 se recibidé un cobro con amortizacion de principal
Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a la participacion en el Contrato
de Financiacién Sindicada EROSKI por importe de 20.930,23 euros. El cobro se
desglosa por compartimentos de la siguiente manera:

. Compartimento B: 18.627,91 euros
. Compartimiento C: 2.302,32 euros

Con fecha 30 de junio de 2020 se recibidé un cobro con amortizacion de principal
Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a la participacion en el Contrato
de Financiacion Sindicada EROSKI por importe de 6.538,50 euros. El cobro se
desglosa por compartimentos de la siguiente manera:

. Compartimento B: 5.819,27 euros
. Compartimiento C: 719,23 euros

Con fecha 8 de julio de 2020 se recibidé un cobro con amortizaciéon de principal
Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a la participacion en el Contrato
de Financiacion Sindicada EROSKI por importe de 39.839,39 euros. El cobro se
desglosa por compartimentos de la siguiente manera:

. Compartimento B: 35.457,05 euros
. Compartimiento C: 4.382,34 euros

Con fecha 13 de julio de 2020 se recibid un cobro con amortizacién de principal de
los Derechos de Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a la participacion
en el Contrato de Financiacién Sindicada CLUSA que tuvo lugar el 23 de diciembre
de 2019 por importe de 28.555,49 euros. El cobro se desglosa por compartimentos de
la siguiente manera:

. Compartimento D: 28.555,49 euros
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Con fecha 17 de julio de 2020 se recibié un cobro con amortizacién de principal
Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a la participacion en el Contrato
de Financiacién Sindicada EROSKI por importe de 62.665,35 euros. El cobro se
desglosa por compartimentos de la siguiente manera:

. Compartimento B: 55.772,16 euros
. Compartimiento C: 6.893,19 euros

Con fecha 31 de julio de 2020 se recibié un cobro con amortizacién de principal
Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a la participacion en el Contrato
de Financiacion Sindicada EROSKI por importe de 149.422,75 euros. El cobro se
desglosa por compartimentos de la siguiente manera:

. Compartimento B: 132.986,24 euros
. Compartimiento C: 16.436,51 euros
Con fecha 30 de octubre de 2020 se recibié un cobro con amortizacion de principal
Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a la participacion en el Contrato

de Financiacion Sindicada EROSKI por importe de 512.689,98 euros. El cobro se
desglosa por compartimentos de la siguiente manera:

. Compartimento B: 456.294,00 euros

. Compartimiento C: 56.395,98 euros
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Adquisiciones adicionales en 2021

- Adquisicion adicional primera, mediante escritura de 28 de junio de 2021: los
Derechos de Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a Contratos de
Crédito incluidos en 1 proyecto de financiacién de construccion de infraestructuras de
transporte para el compartimento B, Contratos de Crédito incluidos en 1 proyecto de
financiacion de construccion de infraestructuras de transporte para el compartimento
C y Contratos de Crédito incluidos en 3 proyectos de financiacion de construccion de
infraestructuras de transporte para la creacion del nuevo compartimento E sujetos a
procedimientos concursales, cuyo titular era Deutsche Bank AG, Sucursal de Londres.
En primer lugar, el valor nominal reconocido de estos activos del compartimento B
era 20.036.819,69 euros, y como contraprestacion el Fondo aboné a Deutsche Bank
AG, Sucursal de Londres 4.708.652,65 euros. En segundo lugar, el valor nominal
reconocido de los activos del compartimento C era de 2.476.460,86 euros, y como
contraprestacion el Fondo abon6d a Deutsche Bank AG, Sucursal de Londres
581.968,30 euros. Por ultimo, el valor nominal reconocido de los activos del
compartimento E era 35.846.148,55 euros, y como contraprestacion el Fondo aboné a
Deutsche Bank AG, Sucursal de Londres 6.890.539,05 euros.

Ventas, cobros y resoluciones adicionales en 2021

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad Gestora en representacion del Fondo acordd junto con
el Comité de Seguimiento ventas de ciertos Derechos de Crédito:

- En enero de 2021 se recibié un cobro con amortizacion de principal de los Derechos
de Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a la participacion en el
Contrato de Financiaciéon Sindicada CLUSA que tuvo lugar el 23 de diciembre de
2019 por importe de 1.253.073,00 euros. El cobro se desglosa por compartimentos de
la siguiente manera:

. Compartimento D: 1.253.073,00 euros
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Con fecha 4 de enero de 2021 la Subdelegacion del Gobierno notificé a la Sociedad
Gestora del Fondo el acuerdo del Consejo de Ministros por el que se aprobo la
Primera Resolucion para la liquidacion del contrato y determinacion de la RPA de uno
de los derechos de cobro en los que participa el Fondo, acorddndose el abono de 411
millones a la Sociedad Concesionaria, a prorratear entre los titulares de los derechos
de crédito, en los tres meses siguientes al Acuerdo. Con fecha 25 de enero de 2021, el
Fondo recibio la liquidacion parcial, registrando un cobro de 78.529.956,80 euros. El
cobro se desglosa por compartimentos de la siguiente manera:

. Compartimento B: 72.382.375,12 euros
. Compartimiento C: 6.147.581,68 euros

En relacion con la cesion al Fondo que se efectiio el 22 de abril de 2020 de los
Derechos de Crédito Adicionales correspondientes a la participacion en el Contrato de
Financiacion Sindicada EROSKI para el compartimento B y para el compartimento
C, cuyo titular es BAML, durante 2021 se realizaron los siguientes movimientos:

Durante el ejercicio 2021, se realizd una amortizacion de principal total de ambos
compartimentos que supuso una baja de derechos de crédito por importe de
1.509.760,83 euros, por lo que el nuevo importe del préstamo corporativo mantenido
con BAML es de 1.886.828,89 euros.

Con fecha 5 de febrero de 2021 se recibié un cobro con amortizacién de principal y
pago de intereses por importe de 184.466,15 euros. El cobro se desglosa por
compartimentos de la siguiente manera:

. Compartimento B: 164.174,88 euros

. Compartimiento C: 20.291,27 euros

Con fecha 30 de julio de 2021 se recibié un cobro con amortizaciéon de principal y
pago de intereses por importe de 467.479.87 euros. El cobro se desglosa por
compartimentos de la siguiente manera:

. Compartimento B: 416.057,20 euros

. Compartimiento C: 51.422,67 euros
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Con fecha 7 de septiembre de 2021 se recibié un cobro con amortizacioén de principal
y pago de intereses por importe de 1.221.162,81 euros. El cobro se desglosa por
compartimentos de la siguiente manera:

. Compartimento B: 1.086.834,90 euros
. Compartimiento C: 134.327,91 euros

Con fecha 27 de octubre de 2021 se recibi6é un cobro con amortizacion de principal y
pago de intereses por importe de 4.608,08 euros. El cobro se desglosa por
compartimentos de la siguiente manera:

. Compartimento B: 4.101,19 euros
. Compartimiento C: 506,89 euros

Con fecha 11 de noviembre de 2021 se recibi6 un cobro con amortizaciéon de principal
y pago de intereses por importe de 7.226,53 euros. El cobro se desglosa por
compartimentos de la siguiente manera:

. Compartimento B: 6.431,62 euros

. Compartimiento C: 794,91 euros

Con fecha 16 de diciembre de 2021 se recibid un cobro con amortizacion de principal
y pago de intereses por importe de 12.242,62 euros. El cobro se desglosa por
compartimentos de la siguiente manera:

. Compartimento B: 10.895,93 euros

. Compartimiento C: 1.346,69 euros
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Ventas y cobros adicionales en 2022

Durante el ejercicio 2022 se produjeron las siguientes desinversiones:

Con fecha 4 de enero de 2022, la Subdelegacion del Gobierno notificé a la Sociedad
Gestora del Fondo el acuerdo del Consejo de Ministros por el que se aprobo la
Resolucion Complementaria para la liquidacion del contrato y determinacion de la
RPA de uno de los derechos de cobro en los que participa el Fondo, acordandose el
abono de 46.463 miles de euros a la Sociedad Concesionaria, a prorratear entre los
titulares de los derechos de crédito, en los tres meses siguientes al Acuerdo. El dia 1
de febrero de 2022 el Fondo recibi6 la liquidacion parcial, registrando un cobro de
9.949 miles de euros. El cobro se desglosa por compartimentos de la siguiente
manera:

. Compartimento B: 8.868.657,27 euros
. Compartimento C: 1.080.843,35 euros

Con fecha 5 de enero de 2022, la Subdelegacion del Gobierno notifico a la Sociedad
Gestora del Fondo el acuerdo del Consejo de Ministros por el que se aprobo la
Primera Resolucion Complementario para la liquidacion del contrato y determinacion
de la RPA de uno de los derechos de cobro en los que participa el Fondo, acorddndose
el abono de 52.926 miles de euros a la Sociedad Concesionaria, a prorratear entre los
titulares de los derechos de crédito, en los tres meses siguientes al Acuerdo. El dia 25
de enero de 2022 el Fondo recibi6 la liquidacion parcial, registrando un cobro de
14.184 miles de euros. El cobro se desglosa por compartimentos de la siguiente
manera:

. Compartimento B: 8.714.544,90 euros
. Compartimento C: 1.714.533,60 euros

. Compratimento E: 3.754.738,52 euros
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Con fecha 5 de enero de 2022, la Subdelegacion del Gobierno notifico a la Sociedad
Gestora del Fondo el acuerdo del Consejo de Ministros por el que se aprobo la
Primera Resolucion Complementario para la liquidacion del contrato y determinacion
de la RPA de uno de los derechos de cobro en los que participa el Fondo, acorddndose
el abono de 119.150 miles de euros a la Sociedad Concesionaria, a prorratear entre los
titulares de los derechos de crédito, en los tres meses siguientes al Acuerdo. El dia 31
de marzo de 2022 el Fondo recibi6 la liquidacion parcial, registrando un cobro de
15.032 miles de euros. El cobro se desglosa por compartimentos de la siguiente
manera:

. Compartimento B: 12.693.276,16 euros
. Compartimento C: 1.348.010,47 euros
. Compartimento D: 990.969,71 euros

En relacion con otro de los derechos de crédito del Fondo, con fecha 4 de enero de
2022, la Subdelegacion del Gobierno notificd a la Sociedad Gestora del Fondo el
acuerdo del Consejo de Ministros por el que se aprueba la Resolucion
Complementaria para la liquidacion del contrato y determinacion de la RPA por la
que se determinaron los importes correspondientes a la Responsabilidad Patrimonial
de la Administracion (RPA), acordandose un importe negativo de 47 miles de euros
que la Sociedad Concesionaria debe reintegrar al Tesoro Publico y retener
provisionalmente 1.763 miles de euros, es decir 36 miles de euros adicionales al
importe anteriormente retenido en la Primera Resolucion La Sociedad, en nombre y
representacion de TDA 2017-2 FT (junto con otros fondos), interpuso recurso
contencioso-administrativo contra el acuerdo del CdM de 28 de diciembre de 2021.
Este recurso fue tramitado por la Sala de lo Contencioso-Administrativo (Seccioén
Quinta) del Tribunal Supremo con el numero 147/2022

En relacidon con otro de los derechos de crédito del Fondo, con fecha 4 de enero de
2022, la Subdelegacion del Gobierno notificé a la Sociedad Gestora del Fondo el
acuerdo del Consejo de Ministros por el que se aprueba la Primera Resolucion para la
liquidacion del contrato y determinacion de la RPA por la que se determinaron los
importes correspondientes a la Responsabilidad Patrimonial de la Administracion
(RPA). Dado que el importe a cuenta es negativo no procede que el Ministerio de
Transportes, Movilidad y Agenda Urbana realice en los tres meses siguientes a este
Acuerdo abono alguno. Ante dicho acuerdo se concede un plazo de dos meses para
interponer recurso. El 4 de febrero de 2022 se presentaron alegaciones contra esta
Primera Resolucion.
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En relacion con uno de los derechos de crédito del Fondo, con fecha 28 de diciembre
de 2022, la Subdelegacion del Gobierno notificé a la Sociedad Gestora del Fondo el
acuerdo del Consejo de Ministros (CdM) por el que se aprobd la Primera Resolucion
para la liquidacion del contrato y determinacion de la RPA por la que se determinaron
los importes correspondientes a la Responsabilidad Patrimonial de la Administracién
(RPA), acorddndose el abono de 320.803 miles de euros, de los cuales se acuerda
retener provisionalmente un total de 13.871 miles de euros para la liquidacion de
situaciones pendientes. En consecuencia, el importe que se acuerda abonar a cuenta es
de 306.932 miles de euros, a los que deben afiadirse los correspondientes intereses,
que no son calculados por el acuerdo del CdM.

En relacion con la cesion al Fondo que se efectiio el 22 de abril de 2020 de los
Derechos de Crédito Adicionales correspondientes a la participacion en el Contrato de
Financiacion Sindicada EROSKI para el compartimento B y para el compartimento C,
cuyo titular es BAML, durante 2022 se realizaron los siguientes movimientos:

Durante el ejercicio 2022, se realizd una amortizacion de principal total de ambos
compartimentos que supuso una baja de derechos de crédito por importe de

201.564,13 euros, por lo que el nuevo importe del préstamo corporativo mantenido
con BAML es de 1.685.264,76 euros.

Con fecha 31 de enero de 2022 se recibid un cobro con amortizacion de principal y
pago de intereses por importe de 114.498,48 euros. El cobro se desglosa por
compartimentos de la siguiente manera:

. Compartimento B: 101.903,65 euros

. Compartimiento C: 12.594,83 euros

Con fecha 29 de julio de 2022 se recibié un cobro con amortizacion de principal y
pago de intereses por importe de 148.138,03 euros. El cobro se desglosa por
compartimentos de la siguiente manera:

. Compartimento B: 131.842,85 euros

. Compartimiento C: 16.295,18 euros
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Con fecha 14 de septiembre de 2022 se recibid un cobro con amortizacion de
principal y pago de intereses por importe de 443,44 euros. El cobro se desglosa por
compartimentos de la siguiente manera:

. Compartimento B: 394,66 euros
. Compartimiento C: 48,78 euros

Adquisiciones adicionales en 2023

- Adquisicion adicional, mediante escritura de 25 de mayo de 2023: los Derechos de
Crédito Adicionales cedidos al Fondo corresponden a Contratos de Crédito incluidos
en 3 proyectos de financiacion de construccion de infraestructuras de transporte para
el compartimento B, Contratos de Crédito incluidos en 3 proyectos de financiacion de
construccion de infraestructuras de transporte para el compartimento C y Contratos de
Crédito incluidos en 4 proyectos de financiacidon de construccion de infraestructuras
de transporte para el compartimento E cuyo titular era Deutsche Bank AG, London
Branch. En primer lugar, el valor nominal reconocido de estos activos del
compartimento B era 39.119.118,42 euros, y como contraprestacion el Fondo abon¢ a
Deutsche Bank AG, London Branch 6.667.639,94 euros. En segundo lugar, el valor
nominal reconocido de los activos del compartimento C era de 4.346.569,04 euros, y
como contraprestacion el Fondo aboné a Deutsche Bank AG, London Branch
740.848,99 euros. Por ultimo, el valor nominal reconocido de los activos del
compartimento E era 43.935.749,12 euros, y como contraprestacion el Fondo aboné a
Deutsche Bank AG, London Branch 7.535.405,40 euros.
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Bajas, cobros vy resoluciones adicionales en 2023

- En relacion con uno de los derechos de crédito del Fondo, con fecha 28 de diciembre
de 2022, la Subdelegacion del Gobierno notificé a la Sociedad Gestora del Fondo el
acuerdo del Consejo de Ministros (CdM) por el que se aprobd la Primera Resolucion
para la liquidacion del contrato y determinacion de la RPA por la que se determinaron
los importes correspondientes a la Responsabilidad Patrimonial de la Administracién
(RPA), acorddndose el abono de 320.803 miles de euros, de los cuales se acuerda
retener provisionalmente un total de 13.871 miles de euros para la liquidacion de
situaciones pendientes. En consecuencia, el importe que se acuerda abonar a cuenta es
de 306.932 miles de euros, a los que deben afiadirse los correspondientes intereses,
que no son calculados por el acuerdo del CdM. El dia 16 de marzo de 2023 el Fondo
recibi6 la liquidacion parcial, registrando un cobro de 58.393 miles de euros.

. Compartimento B: 52.360.687,17 euros
. Compartimiento C: 6.032.339,37 euros

En relacion con uno de los derechos de crédito del Fondo, con fecha 28 de julio de
2023, la Subdelegacion del Gobierno notificd a la Sociedad Gestora del Fondo el
acuerdo del Consejo de Ministros (CdM) por el que se aprob6 la Primera Resolucion
para la liquidacion del contrato y determinacion de la RPA por la que se determinaron
los importes correspondientes a la Responsabilidad Patrimonial de la Administracién
(RPA), acorddndose el abono de 310.257 miles de euros, de los cuales se acuerda
retener provisionalmente un total de 32.314 miles de euros para la liquidacion de
situaciones pendientes. En consecuencia, el importe que se acuerda abonar a cuenta es
de 277.943 miles de euros. El dia 30 de octubre de 2023 el Fondo recibid la
liquidacion parcial, registrando un cobro de 73.666 miles de euros.

. Compartimento B: 66.985.780,45 euros
. Compartimiento C: 6.680.600,95 euros

- En relacion con uno de los derechos de crédito del Fondo, con fecha 27 de octubre de
2023, la Subdelegacion del Gobierno notificd a la Sociedad Gestora del Fondo el
acuerdo del Consejo de Ministros (CdM) por el que se aprobd una propuesta de
liquidacién complementaria del contrato y determinacion de la RPA por la que se
determinaron los importes correspondientes a la Responsabilidad Patrimonial de la
Administracion (RPA), acordandose el abono de 109.589 miles de euros, de los cuales
se acuerda retener provisionalmente un total de 68.248 miles de euros para la
liquidacion de situaciones pendientes. En consecuencia, el importe que se acuerda
abonar a cuenta es de 41.340 miles de euros. Dado que este importe es inferior al que
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resultd de la Primera Resolucion (52.926 miles de euros) ya abonado, la propuesta de
liquidacion complementaria exige la devolucion de la diferencia (—11.586 miles de
euros). La Sociedad, en nombre y representacion de TDA 2015-1 FT (junto con otros
fondos), presentd escrito de alegaciones ante la Delegacion del Gobierno frente a la
citada propuesta de liquidacion complementaria.

En relacion con otro de los derechos de crédito del Fondo, con fecha 29 de diciembre
de 2023, la Subdelegacion del Gobierno notificé a la Sociedad Gestora del Fondo el
acuerdo del Consejo de Ministros (CdM) por el que se aprob6 la Primera Resolucion
para la liquidacion del contrato y determinacion de la RPA por la que se determinaron
los importes correspondientes a la Responsabilidad Patrimonial de la Administracién
(RPA), acordandose un importe negativo de 46.133 miles de euros y retener
provisionalmente 2.755 miles de euros, Todo ello sin perjuicio de la liquidacion
complementaria de las situaciones pendientes que deberd dictarse en los seis meses
siguientes, y de la liquidacion definitiva que debera dictarse en los seis meses
siguientes a la liquidacién complementaria.

En relacion con uno de los derechos de crédito del Fondo, con fecha 29 de diciembre
de 2023, la Subdelegacion del Gobierno notificé a la Sociedad Gestora del Fondo el
acuerdo del Consejo de Ministros (CdM) por el que se aprobd la Resolucion
Complementaria para la liquidacion del contrato y determinacion de la RPA por la
que se determinaron los importes correspondientes a la Responsabilidad Patrimonial
de la Administracion (RPA), acordandose el abono de 543.614 miles de euros, de los
cuales se acuerda retener provisionalmente un total de 92.859 miles de euros para la
liquidacion de situaciones pendientes. En consecuencia, el importe que se acuerda
abonar a cuenta es de 450.755 miles de euros a los que deben afiadirse los
correspondientes intereses que no son calculados por el acuerdo del CdM.

En relacion con la cesion al Fondo que se efectiio el 22 de abril de 2020 de los
Derechos de Crédito Adicionales correspondientes a la participacion en el Contrato de
Financiacion Sindicada EROSKI para el compartimento B y para el compartimento C,
cuyo titular es BAML, durante 2023 se realizaron los siguientes movimientos:

Durante el ejercicio 2023, se realizd una amortizacion de principal total de ambos
compartimentos que supuso una baja de derechos de crédito por importe de
5.358.169,11 euros, por lo que el importe del préstamo corporativo mantenido con
BAML ha quedado saldado.
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Con fecha 31 de enero de 2023 se recibié un cobro con amortizacion de principal y
pago de intereses por importe de 248.518,96 euros. El cobro se desglosa por
compartimentos de la siguiente manera:

. Compartimento B: 221.181,89 euros
. Compartimiento C: 27.337,07 euros

Con fecha 01 de marzon de 2023 se recibié un cobro con amortizaciéon de principal
por importe de 49.488,84 euros. El cobro se desglosa por compartimentos de la
siguiente manera:

. Compartimento B: 44.009,47euros
. Compartimiento C: 5.439,37 euros

Con fecha 19 de mayo de 2023 se recibié un cobro con amortizacion de principal y
pago de intereses por importe de 6.383,4 euros. El cobro se desglosa por
compartimentos de la siguiente manera:

. Compartimento B: 5.681,23 euros
. Compartimiento C: 702,17 euros

Con fecha 30 de mayo de 2023 se recibié un cobro con amortizacion de principal y
pago de intereses por importe de 6.897,15 euros. El cobro se desglosa por
compartimentos de la siguiente manera:

. Compartimento B: 6.138,47 euros
. Compartimiento C: 758,68 euros

Con fecha 23 de junio de 2023 se recibid un cobro con amortizacion de principal y
pago de intereses por importe de 2.408,22 euros. El cobro se desglosa por
compartimentos de la siguiente manera:

. Compartimento B 2.143,33

. Compartimento C 264,89
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Con fecha 28 de julio de 2023 se recibié un cobro con amortizacion de principal y
pago de intereses por importe de 256.585,72 euros. El cobro se desglosa por
compartimentos de la siguiente manera:

. Compartimento B 228.361,33

. Compartimento C 28.224,39

Con fecha 01 de agosto de 2023 se recibi6é un cobro con amortizacion de principal y
pago de intereses por importe de 115.982,93 euros. El cobro se desglosa por
compartimentos de la siguiente manera:

. Compartimento B 103.224,82
. Compartimento C 12.758,11

Con fecha 04 de septiembre de 2023 se recibid un cobro con amortizacion de
principal por importe de 3.403,62 euros. El cobro se desglosa por compartimentos de
la siguiente manera:

. Compartimento B 3.029,23
. Compartimento C 374,39

Con fecha 30 de noviembre de 2023 se recibi6 un cobro con amortizacion de principal
y pago de intereses por importe de 4.668.540,27 euros. El cobro se desglosa por
compartimentos de la siguiente manera:

. Compartimento B: 4.155.001,12 euros

. Compartimiento C: 513.539,15 euros

Andlisis de deterioro al cierre de los ejercicios 2023 y 2022

Para analizar la existencia de deterioro, la Sociedad Gestora ha utilizado fundamentalmente
precios de referencia suministrados por un intermediario financiero, que intermedia
habitualmente en operaciones de compraventa de activos similares a los del Fondo, y también
los precios de las transacciones realizadas por el propio Fondo u otros fondos administrados
por la Sociedad Gestora durante el ejercicio, siempre sobre activos similares a los que posee
el Fondo.
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Otra informacion

El movimiento de los Derechos de Crédito durante los ejercicios 2023 y 2022 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2023
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Activos titulizados
Préstamos corporativos 1.686 - (1.686) -
Activos dudosos — principal- 140.629 14.939 (88.224 67.344
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (1.601) (74 - (1.675)
140.714 14.865 (89.910) 65.669
Miles de euros
2022
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Activos titulizados
Préstamos corporativos 1.888 - (202) 1.686
Activos dudosos — principal- 178.022 - (37.393) 140.629
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (1.369) (233) 1 (1.601)
178.541 (233) (37.594) 140.714

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no han sido clasificados Derechos de Crédito como
fallidos.

Durante el ejercicio 2023 se han devengado 61.174 miles de euros (2022: 1.844 miles de
euros) de préstamos no dudosos y por la diferencia entre el valor contable y el precio de venta
o recuperado de los derechos de crédito dudosos descritas en las “Bajas y cobros adicionales
en 2023” y registradas en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de
Crédito”.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han realizado reclasificaciones de activos.

En el Estado S.05.1 (Cuadro C), incluido como Anexo en las presentes cuentas anuales se
muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo. Para los Derechos de Crédito que se
encuentran en procedimientos concursales, se ha considerado a todos ellos como importes
vencidos, aunque se estima que su reembolso no se producird antes de 12 meses desde la
fecha del cierre del ejercicio.
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A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el movimiento de las cuentas correctoras representativas
de las pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de crédito ha sido el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Saldo inicial (1.601) (1.369)
Dotaciones (74 (232)
Recuperaciones - -
Utilizaciones por ventas - -
Traspasos a fallidos N Z
Saldo final (1.675) (1.601)

Al 31 de diciembre de 2023 la pérdida imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 74 miles de euros (2022: 232 miles de euros)
registrada en el epigrafe “Deterioro neto de Derechos de Crédito”, que se compone de:

Miles de euros

2023 2022
Deterioro Derechos de Crédito (74) (232)
Reversion del deterioro - -
Beneficio (pérdida) neta procedente de activos fallidos - -
Correcciones de valor por deterioro de activos no corrientes mantenidos para la venta - -
Deterioro neto Derechos de Crédito (74 (232)
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El desglose por vencimientos de los “Derechos de Crédito”, al 31 de diciembre de 2023 y
2022, sin considerar, las correcciones de valor por deterioro de activos, se muestra a
continuacion:

Miles de euros

2023

2029 a
2024 2025 2026 2027 2028 2033 Resto Total

Derechos de Crédito - - - - - - 67.344  67.344

Miles de euros
2022

2028 a
2023 2024 2025 2026 2027 2032 Resto Total

Derechos de Crédito 1079 606 - - - - 140.629 142.315

Para los Derechos de Crédito que estan calificados como dudosos al considerarse vencidos
por estar en procesos de reclamacion judicial en curso, no existe certeza sobre las fechas en
las que se produciran los flujos de tesoreria, y por tanto a efectos de la preparacion del cuadro
anterior se han incluido dichos flujos en la columna de “Resto”.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

Se corresponde con la cuenta de tesoreria abierta en el Banco Cooperativo Espaiol, donde se
centraliza la funcién de agente financiero.

Los saldos positivos que resulten en la cuenta de tesoreria devengan un interés anual variable
trimestralmente a favor del Fondo, igual a Euribor a 3 meses menos 0,15%. Si este tipo de
interés es menor que cero se aplicara un tipo de interés igual a cero.

El detalle de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2023 2022

Tesoreria 17 1

17 1
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8. PASIVOS FINANCIEROS
La composicion de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

Miles de euros

2023
No corriente Corriente Total

Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas 67.671 - 67.671
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (2.375) - (2.375)
65.296 - 65.296

Otros pasivos financieros

Otros - 75 75
- 75 75

Miles de euros

2022
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas 140.887 781 141.668
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (1.591) - (1.591)
139.296 781 140.077
Otros pasivos financieros
Otros - 316 316
- 316 316

8.1  Obligaciones y otros valores emitidos

Emision inicial en 2015

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucion del Fondo a la emisién de un tnico Bono Inicial, por importe de

64.992.785,17 euros.

Debido a los procedimientos concursales que afectan a los Derechos de Crédito iniciales, a
los que se encuentra vinculado el Bono Inicial, no devenga ningln interés ordinario.
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Los Bonos emitidos devengaran intereses:

- Intereses Ordinarios: debido a los Procedimientos Concursales que afectan a los
Contratos de Crédito Iniciales, a los que se encuentra vinculado los Bonos, no se
devengara ningtn Interés Ordinario.

- Intereses concursales: cualquier bono emitido por el Fondo tiene derecho a un interés
extraordinario si el Derecho de Crédito, al que esta vinculado el bono, afectado por
una liquidacion, recibiese algin pago de intereses por cualquier concepto.

- Intereses extraordinarios: cualquier bono emitido por el Fondo tiene derecho a un
interés extraordinario si el derecho de crédito, al que esta vinculado el bono, afectado
por una liquidacion o reestructuracion, recibiese algin pago por cualquier concepto en
cantidad superior al precio de cesion relativo al Derecho de Crédito afectado.

La amortizacion de los Bonos se realiza mediante la reduccion del importe nominal, por un
importe igual a (i) el importe recibido de cada una de las liquidaciones de los contratos de
crédito iniciales (que no sean considerados intereses extraordinarios) deducidos los pagos
preferentes a realizar segin el orden de prelacion de pagos establecido en la Escritura de
Constitucion del Fondo o (ii) en el caso de que se produzca un acto de gestion activa del
Fondo en relacion a actos de disposicion de los Derechos de Crédito, el importe del producto
de la venta de dichos Derechos de Crédito.

El vencimiento del bono se produce en su tltima fecha de amortizacion (7° dia habil posterior
a la recepcion efectiva del producto de las liquidaciones de los Derechos de Crédito) o en la
fecha de vencimiento final del Fondo (15 de octubre de 2045).

Emisiones adicionales en 2016
La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedid

durante 2016 a la emision de los siguientes bonos adicionales para la financiacion de los
Derechos de Crédito Adicionales descritos en la Nota 6.1:

- En la fecha de adquisicion adicional primera se procedio6 a la emision de un Bono B,
por importe de 6.473.080,46 euros y a redenominar el Bono Inicial en Bono A.

- En la fecha de adquisicion adicional segunda se procedid a la emision de un bono de

sustitucion, Bono A2, por importe de 67.664.751,78 euros por el que se sustituye el
Bono A.
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- En la fecha de adquisicion adicional tercera se procedié a la emision de un bono de
sustitucion, Bono B2, por importe de 37.728.662,72 euros por el que se sustituye el
Bono B.

- En la fecha de adquisicion adicional cuarta se procedio a la emision de un bono de
sustitucion, Bono B3, por importe de 41.058.596,81 euros por el que se sustituye el
Bono B2.

- En la fecha de adquisicion adicional cuarta se procedio a la emision de un bono de
sustitucion, Bono B4, por importe de 49.461.590,15 euros por el que se sustituye el
Bono B3.

Emisiones adicionales en 2017

- En la fecha de la sexta Escritura Complementaria se procedio a la emision de un bono
de sustitucion, Bono A3, por importe de 53.231.258,17 euros, tras producirse una
amortizacion de principal por importe de 14.433.493,61 euros, por el que se sustituye
el Bono A2.

- En la fecha de la séptima Escritura Complementaria se procedié a la emision por
separacion de los bonos A4, B5b y Ca por importe de 5.756.454,51 euros,
42.727.323,29 euros y 4.747.480,37 euros, respectivamente, por los que sustituyen al
Bono A3. Ademas, se procedi6 a la emision por separacion de los bonos B5a y Cb,
por importe de 48.730.849,07 euros y 730.741,08 euros, respectivamente, por los que
sustituyen al Bono B4.

- En la fecha de la octava Escritura Complementaria se procedi6 a la emisiéon de un
Bono B6, por importe de 113.063.373,05 euros por el que se sustituye a los Bonos
B5b y B5a. Ademads, se procedid a la emision de un Bono C, por importe de
9.210.194,23 euros por el que se sustituye a los Bonos Ca y Cb. Se procedio la
creacion de tres compartimentos, Compartimento A, Compartimento B 'y
Compartimento C, cuyo pasivo era el Bono A4, Bono B6 y Bono C.

- En la fecha de la novena Escritura Complementaria se procedi6 a la emision de un
bono de sustitucion, Bono B7, por importe de 115.485.584,80 euros por el que se
sustituye el Bono B6. Ademas, se procedié a la emision de un bono de sustitucion,
Bono C2, por importe de 9.815.928,66 euros por el que se sustituye el Bono C.
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En la fecha de la décima Escritura Complementaria se procedio a la emision de un
bono de sustitucion, Bono B8, por importe de 127.059.822,83 euros por el que se
sustituye el Bono B7. Ademas, se procedié a la emision de un bono de sustitucion,
Bono C3, por importe de 12.709.669,25 euros por el que se sustituye el Bono C2.

En la fecha de la undécima Escritura Complementaria se procedio6 a la emision de un
bono de sustitucion, Bono B9, por importe de 139.583.401,51 euros por el que se
sustituye el Bono B8. Ademas, se procedi6 a la emision de un bono adicional, Bono
C4, por importe de 14.101.393,17 euros por el que se sustituye el Bono C3.

En la fecha de la duodécima Escritura Complementaria se procedio a la emision de un
bono de sustitucion, Bono B10, por importe de 173.516.678,42 euros por el que se
sustituye el Bono B9. Ademas, se procedié a la emision de un bono de sustitucion,
Bono C5, por importe de 21.835.305,32 euros por el que se sustituye el Bono C4.

En la fecha de la decimotercera Escritura Complementaria se procedid a la emision de
un bono de sustitucion, Bono AS, tras producirse una amortizacion de principal, por
importe de 5.698.634,94 euros por el que se sustituye el Bono A4. Ademads, se
procedié a la emision de un bono de sustitucion, Bono Bl11, tras producirse una
amortizaciéon de principal, por importe de 166.867.332,93 euros por el que se
sustituye el Bono B10 y la emision de un bono de sustituciéon, Bono C6, tras
producirse una amortizacién de principal, por importe de 21.517.890,16 euros por el
que se sustituye el Bono C5.

En la fecha de la decimocuarta Escritura Complementaria se procedio a la emision de
un bono de sustitucion, Bono A6, tras producirse una amortizacion de principal, por
importe de 5.681.289,07 euros por el que se sustituye el Bono AS5. Ademads, se
procedié a la emision de un bono de sustitucion, Bono B12, tras producirse una
amortizacion de principal, por importe de 158.060.605,41 euros por el que se
sustituye el Bono Bll y la emision de un bono de sustitucion, Bono C7, tras
producirse una amortizacién de principal, por importe de 21.086.628,01 euros por el
que se sustituye el Bono C6.

En la fecha de la decimoquinta Escritura Complementaria se procedi6 a la emision de
un bono de sustitucion, Bono B13, por importe de 165.438.301,90 euros por el que se
sustituye el Bono B12. Ademas, se procedi6 a la emision de un bono de sustitucion,
Bono C8, por importe de 21.820.003,60 euros por el que se sustituye el Bono C7.
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En la fecha de la decimosexta Escritura Complementaria se procedio a la emision de
un bono de sustitucion, Bono B14, por importe de 165.560.308,12 euros por el que se
sustituye el bono B13. Ademas, se procedid a la emision de un bono de sustitucion,
Bono C9, por importe de 21.833.063,19 euros por el que se sustituye el Bono C8.

Emisiones adicionales en 2018

En la fecha de la decimoséptima Escritura Complementaria se procedio a la emision
de un bono de sustitucion, Bono B15, por importe de 165.741.175,23 euros por el que
se sustituye el bono B14. Ademas, se procedid a la emision de un bono de sustitucion,
Bono C10, por importe de 21.849.832,08 euros por el que se sustituye el Bono C9.

En la fecha de la decimoséptima Escritura Complementaria se procedio a la emision
de un bono de sustitucion, Bono B16, por importe de 168.265.601,52 euros por el que
se sustituye el bono B15. Ademas, se procedid a la emision de un bono de sustitucion,
Bono C11, por importe de 22.480.938,65 euros por el que se sustituye el Bono C10.

En la fecha de la vigesimoprimera Escritura Complementaria se procedid a la emision
de un bono de sustitucion, Bono B17, por importe de 171.532.956,72 euros por el que
se sustituye el bono B16, se procedioé a la emision de un bono de sustitucion, Bono
C12, por importe de 22.846.559,45 euros por el que se sustituye el Bono Cl11.
Ademas se procedi6 a la emision de un Bono D, por importe de 3.642.871 euros.

En la fecha de la vigesimosegunda Escritura Complementaria se procedi6 a la emision
de un bono de sustitucion, Bono B18, por importe de 172.397.888,57 euros por el que
se sustituye el bono B17, se procedio a la emision de un bono de sustitucion, Bono
C13, por importe de 23.108.030,91 euros por el que se sustituye el Bono C12.
Ademas se procedi6 a la emision de un bono de sustituciéon, Bono D2, por importe de
7.431.497,55 euros por el que se sustituye el Bono D.

Emisiones y amortizaciones adicionales en 2019

En la fecha de la vigesimotercera Escritura Complementaria se procedio a la emision
de un bono de sustitucion, Bono B19, por importe de 171.264.287,38 euros por el que
se sustituye el bono B18. Ademas, se procedid a la emision de un bono de sustitucion,
Bono C14, por importe de 23.088.006,66 euros por el que se sustituye el Bono C13.

En la fecha de la vigesimocuarta Escritura Complementaria se procedié a la
amortizacion total del principal del bono A6, por importe de 5.681.289,07 euros. Se
acuerda la liquidacion del Compartimento A, como consecuencia de la amortizacién
total del bono A6.
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En la fecha de la vigesimoquinta Escritura Complementaria se procedi6 a la emision
de un bono de sustitucion, Bono B20, por importe de 186.479.674,26 euros por el que
se sustituye el bono B19. Ademas, se procedid a la emision de un bono de sustitucion,
Bono C15, por importe de 24.778.605,89 euros por el que se sustituye el Bono C14.

En la fecha de la vigesimosexta Escritura Complementaria se procedio a la emision de
un bono de sustitucion, Bono D3, por importe de 8.728.681,67 euros por el que se
sustituye el bono D2. Amortizacion adicional primera, a fecha 30 de mayo de 2019, se
realizd una amortizacion del principal del bono B20 por un importe de 35.577,19
euros. A consecuencia, se procedid a la emision del bono B21 por un importe de
186.444.075,07 euros por el que se sustituye al bono B20.

Amortizacion adicional segunda, a fecha 30 de diciembre de 2019, se realizé una
amortizacion del principal de los bonos B21, C15 y D3 dando lugar a la emision de
bonos de sustitucion. Dicha amortizacion se desglosa de la siguiente manera:

. Se llevo a cabo la amortizacion por un importe de 8.420.049,15 euros del bono
B21. A consecuencia, se procedi6 a la emision del bono B22 por un importe de
178.024.047,92 euros por el que se sustituye al bono B21.

. Se llevd a cabo la amortizacion por un importe de 893.053,89 euros del bono
C15. A consecuencia, se procedié a la emision del bono C16 por un importe de
23.885.552,00 euros por el que se sustituye al bono C15.

. Se llevé a cabo la amortizacion por un importe de 587.277,96 euros del bono
D3. A consecuencia, se procedié a la emision del bono D4 por un importe de
8.141.403,71 euros por el que se sustituye al bono D3.

Emisiones y amortizaciones adicionales en 2020

Amortizacion adicional primera, en enero de 2020, se realizd una amortizacion del
principal del bono D4 dando lugar a la emision del bono de sustituciéon D5. Dicha
amortizacion se desglosa de la siguiente manera:

. Se llevd a cabo la amortizacion por un importe de 328.185,10 euros del bono
D4. A consecuencia, se procedio a la emision del bono D5 por un importe de
7.813.218,61 euros por el que se sustituye al bono D4.
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Amortizacion adicional segunda, en febrero de 2020, se realizé una amortizacion del
principal del bono D5 dando lugar a la emision del bono de sustitucion D6. Dicha
amortizacion se desglosa de la siguiente manera:

. Se llevo a cabo la amortizacion por un importe de 270.990,27 euros del bono
D5. A consecuencia, se procedio a la emision del bono D6 por un importe de
7.542.228,34 euros por el que se sustituye al bono D5.

Amortizacion adicional tercera, a fecha 14 de febrero de 2020, se realizd una
amortizacion del principal de los bonos B22, C16 y D6 dando lugar a la emision de
bonos de sustitucion. Dicha amortizacion se desglosa de la siguiente manera:

. Se llevo a cabo la amortizacion por un importe de 89.490,86 euros del bono
B22. A consecuencia, se procedi6 a la emision del bono B23 por un importe de
177.934.557,06 euros por el que se sustituye al bono B22.

. Se llevoé a cabo la amortizacion por un importe de 9.413,85 euros del bono C16.
A consecuencia, se procedio a la emision del bono C17 por un importe de
23.876.138,15 euros por el que se sustituye al bono C16.

. Se llevo a cabo la amortizacién por un importe de 2.115,77 euros del bono D6.
A consecuencia, se procedi6 a la emision del bono D7 por un importe de
7.540.112,57 euros por el que se sustituye al bono D6.

En la fecha de la vigesimoséptima Escritura Complementaria se procedio a la emision
de un bono de sustitucion, Bono B24, por importe de 181.298.113,91 euros por el que
se sustituye el bono B23. Ademas, se procedid a la emision de un bono de sustitucion,
Bono C18, por importe de 24.292.515,69 euros por el que se sustituye el Bono C17.

Amortizacion adicional cuarta, a fecha 13 de julio de 2020, se realizd una
amortizacion del principal de los bonos B24 y C18 dando lugar a la emision del bono
de sustitucion B25 y C19. Dicha amortizacion se desglosa de la siguiente manera:

. Se llevo a cabo la amortizacion por un importe de 15.804,92 euros del bono
B24. A consecuencia, se procedi6 a la emision del bono B25 por un importe de
181.282.308,99 euros por el que se sustituye al bono B24.

Se llevod a cabo la amortizacion por un importe de 2.353,97 euros del bono C18.

A consecuencia, se procedid a la emision del bono C19 por un importe de
24.290.161,72 euros por el que se sustituye al bono C18.
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Amortizacion adicional quinta, a fecha 22 de julio de 2020, se realizO6 una
amortizacion del principal del bono D7 dando lugar a la emision del bono de
sustitucion D8. Dicha amortizacion se desglosa de la siguiente manera:

. Se llevo a cabo la amortizacién por un importe de 8.546,90 euros del bono D7.
A consecuencia, se procedi6 a la emision del bono D8 por un importe de
7.531.565,67 euros por el que se sustituye al bono D7.

Amortizacion adicional sexta, a fecha 28 de julio de 2020, se realiz6 una amortizacion
del principal de los bonos B25 y C19 dando lugar a la emision de bonos de
sustitucion. Dicha amortizacion se desglosa de la siguiente manera:

. Se llevo a cabo la amortizacion por un importe de 53.022,81 euros del bono
B25. A consecuencia, se procedi6 a la emision del bono B26 por un importe de
181.229.286,18 euros por el que se sustituye al bono B25.

. Se llevoé a cabo la amortizacion por un importe de 6.791,49 euros del bono C19.
A consecuencia, se procedid a la emision del bono C20 por un importe de
24.283.370,23 euros por el que se sustituye al bono C19.

Amortizacion adicional séptima, a fecha 19 de agosto de 2020, se realizd una
amortizacion del principal de los bonos B26 y C20 dando lugar a la emision de bonos
de sustitucion. Dicha amortizacion se desglosa de la siguiente manera:

. Se llevo a cabo la amortizacion por un importe de 50.606,14 euros del bono
B26. A consecuencia, se procedi6 a la emision del bono B27 por un importe de
181.178.680,04 euros por el que se sustituye al bono B26.

. Se llevoé a cabo la amortizacion por un importe de 7.420,97 euros del bono C20.
A consecuencia, se procedid a la emision del bono C21 por un importe de
24.275.949,26 euros por el que se sustituye al bono C20.

Amortizacion adicional octava, a fecha 12 de noviembre de 2020, se realizdo una
amortizacion del principal de los bonos B27 y C21 dando lugar a la emision de bonos
de sustitucion. Dicha amortizacion se desglosa de la siguiente manera:

. Se llevé a cabo la amortizacion por un importe de 349.700,35 euros del bono
B27. A consecuencia, se procedi6 a la emision del bono B28 por un importe de
180.828.979,69 euros por el que se sustituye al bono B27.
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. Se llevo a cabo la amortizacion por un importe de 47.892,70 euros del bono
C21. A consecuencia, se procedié a la emision del bono C22 por un importe de
24.228.056,55 euros por el que se sustituye al bono C21.

Como resumen de lo anterior, los bonos emitidos por el Fondo en circulacién al 31 de
diciembre de 2020 eran los siguientes:

Bono B28, por importe de 180.828.979,69 euros (que estd respaldado por los
Derechos de Crédito descritos en la Escritura de Constitucion y sus Escrituras
Complementarias).

Bono C22, por importe de 24.228.056,56 euros (que esta respaldado por los Derechos
de Crédito descritos en la Escritura de Constitucion y sus Escrituras
Complementarias).

Bono D8, por importe de 7.531.565,67 euros (que esta respaldado por los Derechos de
Crédito descritos en la Escritura de Constitucion y sus Escrituras Complementarias).

Las caracteristicas de estos bonos son las descritas en la Escritura de Constitucion.

Emisiones y amortizaciones adicionales en 2021

Amortizacion adicional primera, en enero de 2021, se realizd una amortizacion del
principal del bono D8 dando lugar a la emision del bono de sustitucion D9. Dicha
amortizacion se desglosa de la siguiente manera:

. Se llevd a cabo la amortizacion por un importe de 778.564,94 euros del bono
D8. A consecuencia, se procedio a la emision del bono D9 por un importe de
6.753.000,73 euros por el que se sustituye al bono DS.

Amortizacion adicional segunda, a fecha 25 de enero de 2021, se realizd una
amortizacion del principal de los bonos B28 y C22 dando lugar a la emision de bonos
de sustitucion. Dicha amortizacion se desglosa de la siguiente manera:

. Se llevé a cabo la amortizacién por un importe de 37.869.870,64 euros del bono
B28. A consecuencia, se procedi6 a la emision del bono B29 por un importe de
142.959.109,05 euros por el que se sustituye al bono B28.

. Se llevo a cabo la amortizacion por un importe de 4.585.558,23 euros del bono
C22. A consecuencia, se procedié a la emision del bono C23 por un importe de
19.642.498,33 euros por el que se sustituye al bono C22.
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Amortizacion adicional tercera, en febrero 2021, se realizd una amortizacion del
principal de los bonos B29 y C23 dando lugar a la emision de bonos de sustitucion.
Dicha amortizacion se desglosa de la siguiente manera:

. Se llevd a cabo la amortizacién por un importe de 32.200,85 euros del bono
B29. A consecuencia, se procedi6 a la emision del bono B30 por un importe de
142.926.908,20 euros por el que se sustituye al bono B29.

. Se llevoé a cabo la amortizacion por un importe de 3.986,45 euros del bono C23.
A consecuencia, se procedio a la emision del bono C24 por un importe de
19.638.511,88 euros por el que se sustituye al bono C23.

En la fecha de la vigesimonovena Escritura Complementaria se procedié a la emision
de un bono de sustitucion, Bono B31, por importe de 147.647.012,02 euros por el que
se sustituye el bono B30. Ademas, se procedid a la emision de un bono de sustitucion,
Bono C25, por importe de 20.221.894,49 euros por el que se sustituye el Bono C24.
Por tultimo, se procedié a la emision de un nuevo bono, Bono E, por importe de
6.911.029,76 euros.

Amortizacidn adicional cuarta, en julio 2021, se realizd una amortizacién del principal
de los bonos B31 y C25 dando lugar a la emisiéon de bonos de sustitucion. Dicha
amortizacion se desglosa de la siguiente manera:

. Se llevo a cabo la amortizacion por un importe de 76.102,02 euros del bono
B31. A consecuencia, se procedi6 a la emision del bono B32 por un importe de
147.570.910,00 euros por el que se sustituye al bono B31.

. Se llevo a cabo la amortizacion por un importe de 19.191,03 euros del bono
C25. A consecuencia, se procedid a la emision del bono C26 por un importe de
20.202.703,46 euros por el que se sustituye al bono C25.

Amortizacion adicional quinta, en septiembre 2021, se realiz6 una amortizacion del
principal de los bonos B32 y C26 dando lugar a la emision de bonos de sustitucion.
Dicha amortizacion se desglosa de la siguiente manera:

. Se llevé a cabo la amortizacion por un importe de 473.994,81 euros del bono
B32. A consecuencia, se procedi6 a la emision del bono B33 por un importe de
147.096.915,19 euros por el que se sustituye al bono B32.
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. Se llevo a cabo la amortizacion por un importe de 48.910,53 euros del bono
C26. A consecuencia, se procedié a la emision del bono C27 por un importe de
20.153.792,93 euros por el que se sustituye al bono C26.

Como resumen de lo anterior, los bonos emitidos por el Fondo en circulacién al 31 de
diciembre de 2021 eran los siguientes:

Bono B33, por importe de 147.096.915,19 euros (que estd respaldado por los
Derechos de Crédito descritos en la Escritura de Constitucion y sus Escrituras
Complementarias).

Bono C27, por importe de 20.153.792,93 euros (que esta respaldado por los Derechos
de Crédito descritos en la Escritura de Constitucion y sus Escrituras
Complementarias).

Bono D9, por importe de 6.753.000,73 euros (que esta respaldado por los Derechos de
Crédito descritos en la Escritura de Constitucion y sus Escrituras Complementarias).

Bono E, por importe de 6.911.029,76 euros (que esta respaldado por los Derechos de
Crédito descritos en la Escritura de Constitucion y sus Escrituras Complementarias).

Las caracteristicas de estos bonos son las descritas en la Escritura de Constitucion.

Emisiones y amortizaciones adicionales en 2022

Amortizacion adicional primera, a fecha 3 de febrero de 2022, se realiz6 una
amortizacion del principal de los bonos B33, C27 y a fecha 7 de febrero de 2022 E1
dando lugar a la emision de bonos de sustitucion. Dicha amortizacion se desglosa de
la siguiente manera:

. Se llevé a cabo la amortizacién por un importe de 17.641.810,62 euros del bono
B33. A consecuencia, se procedi6 a la emision del bono B34 por un importe de
129.455.104,57 euros por el que se sustituye al bono B33.

. Se llevo a cabo la amortizacion por un importe de 2.796.625,53 euros del bono
C27. A consecuencia, se procedi6 a la emision del bono C28 por un importe de
17.357.167,40 euros por el que se sustituye al bono C27.

. Se llevo a cabo la amortizacion por un importe de 3.731.654,11 euros del bono
E. A consecuencia, se procedio a la emision del bono E1 por un importe de
3.179.375,65 euros por el que se sustituye al bono E.
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Amortizacion adicional segunda, a fecha 11 de abril de 2022, se realiz6 una
amortizacion del principal de los bonos B34, C28 y D9 dando lugar a la emision de
bonos de sustitucion. Dicha amortizacion se desglosa de la siguiente manera:

. Se llevo a cabo la amortizacion por un importe de 12.647.634,24 euros del bono
B34. A consecuencia, se procedi6 a la emision del bono B35 por un importe de
116.807.470,33 euros por el que se sustituye al bono B34.

. Se llevo a cabo la amortizacion por un importe de 1.342.750,44 euros del bono
C28. A consecuencia, se procedid a la emision del bono C29 por un importe de
16.014.416,96 euros por el que se sustituye al bono C28.

. Se llevd a cabo la amortizacion por un importe de 968.434,38 euros del bono
D9. A consecuencia, se procedi6 a la emision del bono D10 por un importe de
5.784.566,35 euros por el que se sustituye al bono D9.

Amortizacion adicional tercera, a fecha 3 de agosto de 2022, se realizd una
amortizacion del principal de los bonos B35, C29 dando lugar a la emision de bonos
de sustitucion. Dicha amortizacion se desglosa de la siguiente manera:

. Se llevé a cabo la amortizacion por un importe de 101.798,96 euros del bono
B35. A consecuencia, se procedi6 a la emision del bono B36 por un importe de
116.705.671,37 euros por el que se sustituye al bono B35.

. Se llevo a cabo la amortizacion por un importe de 16.020,92 euros del bono
C29. A consecuencia, se procedié a la emision del bono C30 por un importe de
15.998.396,04 euros por el que se sustituye al bono C29.

Como resumen de lo anterior, los bonos emitidos por el Fondo en circulacién al 31 de
diciembre de 2022 eran los siguientes:

Bono B36, por importe de 116.705.671,37 euros (que estd respaldado por los
Derechos de Crédito descritos en la Escritura de Constitucion y sus Escrituras
Complementarias).

Bono C30, por importe de 15.998.396,04 euros (que esta respaldado por los Derechos

de Crédito descritos en la Escritura de Constitucion y sus Escrituras
Complementarias).
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Bono D10, por importe de 5.784.566,35 euros (que esta respaldado por los Derechos
de Crédito descritos en la Escritura de Constitucion y sus Escrituras
Complementarias).

Bono E2, por importe de 3.179.375,65 euros (que esta respaldado por los Derechos de
Crédito descritos en la Escritura de Constitucion y sus Escrituras Complementarias).

Las caracteristicas de estos bonos son las descritas en la Escritura de Constitucion.

Emisiones y amortizaciones adicionales en 2023

Amortizacion adicional primera, a fecha 22 de marzo de 2023, se realizd una
amortizacion del principal de los bonos B36, C30 y D10 dando lugar a la emision de
bonos de sustitucion. Dicha amortizacion se desglosa de la siguiente manera:

. Se llevé a cabo la amortizacién por un importe de 37.971.487,77 euros del bono
B36. A consecuencia, se procedi6 a la emision del bono B37 por un importe de
78.734.183,60 euros por el que se sustituye al bono B36.

. Se llevo a cabo la amortizacion por un importe de 4.797.378,13 euros del bono
C30. A consecuencia, se procedid a la emision del bono C31 por un importe de
11.201.017,91 euros por el que se sustituye al bono C30.

. Se llevé a cabo la amortizacion por un importe de 817.588,05 euros del bono
D10. A consecuencia, se procedi6 a la emision del bono D11 por un importe de
4.966.978,30 euros por el que se sustituye al bono D10.

En la fecha de la trigésima Escritura Complementaria se procedio a la emision de un
bono de sustitucion, Bono B38, por importe de 85.413.509,62 euros por el que se
sustituye el bono B37. Ademas, se procedid a la emision de un bono de sustitucion,
Bono C32, por importe de 11.943.165,35 euros por el que se sustituye el Bono C31.
Por ultimo, se procedi6 a la emision de un nuevo bono, Bono E3, por importe de
10.727.765,58 euros por el que se sustituye el Bono E2.

Amortizacion adicional segunda, a fecha 16 de agosto de 2023, se realizd una
amortizacion del principal de los bonos B38 y C32 dando lugar a la emision de bonos
de sustitucion. Dicha amortizacion se desglosa de la siguiente manera:

. Se llevé a cabo la amortizacion por un importe de 130.863,09 euros del bono

B38. A consecuencia, se procedi6 a la emision del bono B39 por un importe de
85.282.646,53 euros por el que se sustituye al bono B38.
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Se llevd a cabo la amortizaciéon por un importe de 16.199,67 euros del bono
C32. A consecuencia, se procedid a la emision del bono C33 por un importe de
11.926.965,68 euros por el que se sustituye al bono C32.

Amortizacion adicional tercera, a fecha 25 de septiembre de 2023, se realizd una
amortizacion del principal de los bonos B39 y C33 dando lugar a la emision de bonos
de sustitucion. Dicha amortizacion se desglosa de la siguiente manera:

Se llevo a cabo la amortizacion por un importe de 1.147,14 euros del bono B39.
A consecuencia, se procedid a la emision del bono B40 por un importe de
85.281.499,39 euros por el que se sustituye al bono B39.

Se llevd a cabo la amortizacién por un importe de 142 euros del bono C33. A
consecuencia, se procedid a la emision del bono C34 por un importe de
11.926.823,68 euros por el que se sustituye al bono C33.

Amortizacion adicional tercera, a fecha 31 de octubre de 2023, se realizd una
amortizacion del principal de los bonos B40 y C34 dando lugar a la emision de bonos
de sustitucion. Dicha amortizacion se desglosa de la siguiente manera:

Se llevé a cabo la amortizacién por un importe de 40.356.084,20 euros del bono
B40. A consecuencia, se procedi6 a la emision del bono B41 por un importe de
44.925.415,19 euros por el que se sustituye al bono B40.

Se llevo a cabo la amortizacion por un importe de 4.341.566,44 euros del bono
C34. A consecuencia, se procedid a la emision del bono C35 por un importe de
7.585.257,24 euros por el que se sustituye al bono C34.

Amortizacion adicional cuarta, a fecha 11 de diciembre de 2023, se realizd6 una
amortizacion del principal de los bonos B41 y C35 dando lugar a la emision de bonos
de sustitucion. Dicha amortizacion se desglosa de la siguiente manera:

Se llevd a cabo la amortizacion por un importe de 474.859,95 euros del bono
B41. A consecuencia, se procedi6 a la emision del bono B42 por un importe de
44.450.555,24 euros por el que se sustituye al bono B41.

Se llevo a cabo la amortizacion por un importe de 58.781,95 euros del bono
C35. A consecuencia, se procedid a la emision del bono C36 por un importe de
7.526.475,29 euros por el que se sustituye al bono C35.
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Como resumen de lo anterior, los bonos emitidos por el Fondo en circulacién al 31 de
diciembre de 2023 eran los siguientes:

- Bono B42, por importe de 44.450.555,24 euros (que esta respaldado por los Derechos
de Crédito descritos en la Escritura de Constitucion y sus Escrituras
Complementarias).

- Bono C36, por importe de 7.526.475,29 euros (que estd respaldado por los Derechos
de Crédito descritos en la Escritura de Constitucion y sus Escrituras
Complementarias).

- Bono D11, por importe de 4.966.978,30 euros (que esta respaldado por los Derechos
de Crédito descritos en la Escritura de Constitucion y sus Escrituras
Complementarias).

- Bono E3, por importe de 10.727.765,58 euros (que estd respaldado por los Derechos
de Crédito descritos en la Escritura de Constitucion y sus Escrituras

Complementarias).

Otra informacion

El movimiento de los bonos durante los ejercicios 2023 y 2022, sin considerar las
correcciones, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Serie no subordinada

2023 2022
Saldo inicial 141.668 180.915
Adiciones 14.969 -
Bajas (88.966) (39.247)
Traspasos - -
Saldo final 67.671 141.668

Durante el ejercicio 2023 se han devengado intereses de los bonos de titulizacion por importe
de 61.603 miles de euros (2022: 28 miles de euros), no encontrandose importe alguno
pendiente de vencimiento a 31 de diciembre de 2023 y 2022.
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Durante los ejercicios 2023 y 2022 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance y el estado de

flujos de efectivo ha sido el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Comision variable (cuenta de pérdidas y ganancias)
Dotacion provision por margen de intermediacion
Repercusion de (pérdidas) ganancias

Comision variable pagada en el ejercicio

Utilizacion correcciones valor por baja de bonos

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Comision variable (cuenta de pérdidas y ganancias)
Dotacion provision por margen de intermediacion
Repercusion de (pérdidas) ganancias

Comision variable pagada en el ejercicio
Utilizacion correcciones valor por baja de bonos

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Miles de euros

Provision por margen  Comision  Correcciones de valor por
de intermediacion variable repercusion de pérdidas
316 - (3.004)
(266) - -
- 1.413
50 - (1.591)
(50) - -
- (784)
- (2.375)
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9, SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espaiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro ultimos ejercicios. En opinion de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en caso de inspeccion.

De conformidad con la normativa fiscal aplicable, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

Como consecuencia de la Ley 13/2023 de 24 de mayo, para aquellos periodos impositivos
que se inicien a partir del 1 de enero de 2024, se elimina la excepcion de la aplicacion de la
regla de limitacion a la deducibilidad de los gastos financieros a los fondos de titulizacion
que estaba recogida en el articulo 16 de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre del IS. Los
Administradores de la Sociedad estan valorando el impacto que pudiera tener en el Fondo.

10. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.
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Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2023 y 2022, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2023 han
sido 4 miles de euros (2022: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no tenia ningiin importe significativo pendiente
de pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2023 y
2022, el Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones
comerciales. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora, tanto los importes
pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2023 y
2022, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2023 y 2022,
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

11. HECHOS POSTERIORES

Como se menciona en la Nota 6, con fecha 29 de diciembre de 2023, la Subdelegacion del
Gobierno notificod a la Sociedad Gestora del Fondo el acuerdo del Consejo de Ministros
(CdM) por el que se aprobo la Resolucion Complementaria para la liquidacion del contrato y
determinacion de la RPA por la que se determinaron los importes correspondientes a la
Responsabilidad Patrimonial de la Administracion (RPA), acordandose el abono de 543.614
miles de euros, de los cuales se acuerda retener provisionalmente un total de 92.859 miles de
euros para la liquidacion de situaciones pendientes. En consecuencia, el importe que se
acuerda abonar a cuenta es de 450.755 miles de euros a los que deben afadirse los
correspondientes intereses que no son calculados por el acuerdo del CdM. El 28 de febrero de
2024 el Fondo recibié 46.690 miles de euros por esta liquidacion parcial.

Con fecha de efectos 1 de enero de 2024 y como consecuencia de la fusion por absorcion
entre TCA Event (como sociedad absorbida) y TCA Opportunity (como sociedad absorbente)
sujeta a la legislacion luxemburguesa, se ha acordado la modificacion de la Escritura de
Constitucion para ejecutar el traspaso en bloque de los activos y pasivos del Compartimento
C al Compartimento B, de tal manera que se liquidard el Compartimento C del Fondo y los
Bonos B42 y C36 seran amortizados en su totalidad y sustituidos por el Bono B43.
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ANEXO I

a la Memoria del ejercicio 2023
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
Couision (+34) 915 851 5@@, WWW.CNMV.ES

Nactonar
DEL MERoADO

DE VALORES TDA 2@1 S“ﬂ 7 FT

S.05.1

Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: Sl

Fecha: 31/12/2023

Entidades cedentes de los activos titulizados: IBERCAJA, BANKINTER, BARCLAYS BANK, SA, CAJAMAR, BANCO SABADELL, TCA ECDF
INVESTMENTS S.A.R.L, DEUTSCHE BANK AG LONDON BRANCH, UBI BANCA INTERNATIONAL S.A., ABANCA CORPORACION BANCARIA S.A.,
COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT, S.E.,, TDA 2017-2, FT, Global Vfa, Ausur, Eurogranson, Pralesa, JP Morgan Chase, BANK OF AMERICA
MERRILL LYNCH

|HN[F©RMACH©N RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |

|cuabroc |
Principal pendiente
Vida residual de los activos titulizados (miles de euros) Situacion actual 31/12/2023 | Situacién clerre anual anterior | Situacion inicfal 15/12/2015
31/12/2022
Total 67.344 142,315 274064
Vida residual media ponderada (afios) 0,00 0,02 0,06
Antigtiedad Situacién actual 31/12/2023 | Situacién clerre anual anterfor | Situacién inicial 15/12/2015
31/12/2022
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

TDA 2015-1, FT
S.05.1

Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: Sl

Fecha: 31/12/2023

Entidades cedentes de los activos titulizados: IBERCAJA, BANKINTER, BARCLAYS BANK, SA, CAJAMAR, BANCO SABADELL, TCA ECDF
INVESTMENTS S.A.R.L, DEUTSCHE BANK AG LONDON BRANCH, UBI BANCA INTERNATIONAL S.A., ABANCA CORPORACION BANCARIA S.A.,
COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT, S.E.,, TDA 2017-2, FT, Global Vfa, Ausur, Eurogranson, Pralesa, JP Morgan Chase, BANK OF AMERICA
MERRILL LYNCH

| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |

[cuapbro E |

Tipos de interés de los activos titulizados (%) Situacién actual Situacién cierre anual anterfor | Situacién inicial 15/12/2015
31/12/2023 31/12/2022




¥90vLT §04T LE€T 89¢ SLETHL S0Z1 6L 891 Ve L9 S0L0 ol 890 |esauab |eyo]
0 v0LC |0 L89C |o Y0L1 0 1891 0 7040 o 1890 SEEH]
0 €04C |o 089C |o €0/1 0 0891 0 €040 (o 0890 eadoing uglun sasfed sonQ
¥90'vLT 0Lt LET 6£9¢C Sleeyl c0L1 6l 6/91 Y€ L9 0.0 ol 6£90 eueds] |e10]
0 L0C  |o 8/9C |o L0ZL 0 8/91 0 L0Z0 |o 890 025eA sjed
L6CL 004¢ L £LL9T 0 00/l 0 L/91 0 0040 0 ££90 euelbUs|eA peplunwo)
0 669C |0 9/9C |o 6691 0 9/91 0 6690 |0 9490 efory e
0 869C (o S/9¢ |0 8601 0 S/91 0 8690 |0 S/90 elieAeN
0 £69C |0 v/9C |o £691 0 /91 0 £690 (o /90 enIny
0 969C (o €/9¢ |0 9691 0 €91 0 9690 |0 €/90 EIEN
99/°¢LT S69C 9€¢C L9t SLETrL G691 6l ¢L91 Yre'L9 S690 ol ¢L90 pupew
0 769C |0 L£9C |o 691 0 191 0 7690 |0 L£90 epjjes
0 €69C |0 049C |o €691 0 0491 0 €690 (o 0490 eInpewsailxy
0 c69¢ |0 699C |o 691 0 6991 0 ¢690 (o 6990 ena)
0 L69C |0 899C |o 1691 0 8991 0 l690 |0 8990 eynjele)
0 069¢ (o £99C |0 0691 0 £991 0 0690 |o £990 eydue e ejjised
0 689C |0 999¢ |o 6891 0 9991 0 6890 |0 9990 uoa7-e||lased
0 889¢ (o S99¢ |0 8891 0 S991 0 8890 |o 5990 eligeiue)
0 £89C |0 ¥99C |o £891 0 7991 0 £890 (o 990 seleue)
0 989¢ |o €99¢ |0 9891 0 €991 0 9890 |o €990 sales|eg
0 §89¢ |o c99¢ |0 G891 0 991 0 S890 (o 2990 seunisy
0 ¥89C |o L199C |o 7891 0 1991 0 7890 |o 1990 uobery
0 €89¢C |0 099¢ |o €891 0 0991 0 €890 (o 0990 epnjepuy
auaipuad [edidulid SOAIA SOAIOE 9P oN ajuaipuad [ediduny SOAIA SOAIIOB 9P oN ajusipuad [edibuLd SOAIA SOAI}JR 3p oN
S10Z/ZL/S1 [epiul ugdenys T70T/Z1/1€ J0L2)UR [enuE 311313 Uolden)S €202/21/1€ |emde ugibenyis (so1nd 3p sajiw) sopezinin soA3de eayei6oa6 ugdNquUlsig
_ 4 OmD<DU_

SOAVZITNLIL SOAILDV SOTV VALLY13d NOIDVWYHOLNI _

HONAT TIIHHIW
VDIYIWY 40 YNV ‘Ssey) uebIoW dr ‘esajeld ‘uosueiboing ‘insny ‘elA [eqo|D ‘14 ‘2-£10Z VAL “T'S "L4VHISTIISIONILV INVEZHIWWOD “V'S VIHYINYE NOIDYHOLYOD VONVEY “V'S TYNOILYNYILNI
VDNV 19N ‘HONVHE NOANOT 5V INVE IHDSLNIA “THV'S SINIWLSIANI 4013 VDL “T1I3AVEVS OONVE ‘HYINVIVD VS HNVE SAVIDHVE ‘HILNDINVE ‘VIvIHIEI :SOpeziniil SOARDR SO| S S93USpPad sopephuy

€T0Z/T1/1€eYyd34

IS :sopebaibe sopejs3

V'S '14DS ‘SOAIDY ap UQIoezijn}i] :el0)sab e ap ugipeujwouaqg

:0)Uswiuedwod [9p ugibeujwousg

1471-510¢ VAL *Opuo ugpeujwousq

1'S0°S

’
14°1-S10C vadl AUONA 30
QAVHNEN TEd
TYNQIDVN
ROUSIROD

SOAWIUD' MMM ‘005 LS8 SL6 (VE+)
eyeds3 ‘pPUpeW 9008Z ‘¥ ‘UosIp3
SOpEIS\ 3P [e12UID) U]




[4° [4VA4 00001 LLLe 4] [4VAS 00°001L LLZL [4°] L0 00'00L LL£0 101335
00001 olLLe ££'66 oLLL 68'96 0LL0 UQIDEJIUSIUOD SPW UOD S2I0SIWI/S3I0pnap sosawld zaig
JVND afejuaniod JYND afejuadiod JYND afejuadiod
SL0Z/ZL/SL [ePiul ugibeniis 220Z/21/1€ Joudjue [enue 3.1131> uolenyis €202/21/1€ |emde ugibenyis ugenussuo)
_ 5 0¥avNd|

_ SOAVZITNLIL SOAILDV SOTV VALLY13d NOIDVWYHOLNI _

HONAT TIIHHIW
VDIYIWY 40 YNV ‘Ssey) uebIoW dr ‘esajeld ‘uosueiboing ‘insny ‘elA [eqo|D ‘14 ‘2-£10Z VAL “T'S "L4VHISTIISIONILV INVEZHIWWOD “V'S VIHYINYE NOIDYHOLYOD VONVEY “V'S TYNOILYNYILNI
VDNV 19N ‘HONVHE NOANOT 5V INVE IHDSLNIA “THV'S SINIWLSIANI 4013 VDL “T1I3AVEVS OONVE ‘HYINVIVD VS HNVE SAVIDHVE ‘HILNDINVE ‘VIvIHIEI :SOpeziniil SOARDR SO| S S93USpPad sopephuy

€T0Z/T1/1€eYyd34

IS :sopebaibe sopejs3

V'S "14DS ‘SOAIIDY 9p ugidez||nii| :ei01sab | ap ugideujwouaq
:0judwiedwod [9p ugldeujwouag

14 “1-§10C vAL :0puo4 ugideujwouag

1'S0°S

14°1-5102 vaL

SAWIUY MMM ‘005 LS8 SL6 (VE+) KoIsInoD
eyeds3 ‘pUPeW 9008Z ‘v ‘u0sIP3
SOpeJISI 3P [B4DUID) UQIIAII(




091°88% | (9X4 Ll €C/LT 899°'LYL vaLl 14 €CLL ¢L9'L9 L0 14 €TL0 |elol
0
6St'vL wresrvl (1L 6L1°E aseeLlE (L 8¢L0L 99/°LT/L0L (L 3 ONO9 20LL1S0E0S3
6CL'8 789'8¢L'8 (1L G8L'S 296'¥8L°S |1 196’V 8/6'996F (L @gouog 6011 1S0€0S3
S 9
68T LT Lz68TLT |1 866'G1L 6£866GL |1 9CS'L SLYoTSL |1 Douog 980171 150€0S3
14 W4
€98°L1T L'€9g’ /1T |1 904911 9's0L91Ll |1 LSty SeS0stvy | L 8¢9 ONO4 8/0¥1150€0S3
L€L L¥'0€L L 0 0 0 0 0 0 > ouog 090%1150€0S3
6
LEL8Y ¥8'0€L'8Y |1 0 0 0 0 0 0 egg ouog ¢S0rL1LS0E0S3
0
or'6Y 65 L9Y'6Y |1 0 0 0 0 0 0 9 ONOg LLOYL1S0E0ST
VAZA 4 08Y' VLY |1 0 0 0 0 0 0 e) ouog S0 1S0€0S3
€
LeL'Ty ceLeLey |1 0 0 0 0 0 0 qsg ouog £€0¥1150€0S3
9S/'S Seb9sL'S |1 0 0 0 0 0 0 Vv ouog 6C0¥1150€0S3
4
G99°/9 SLY99°/9 |1 0 0 0 0 0 0 vV ONO4 €001 150€0S3
cele Lese 0zLe cell LesL ozl Lo Lez0 0zL0
(3) ouejun (3) oueyun (3) oueyun
ajusipuad [edpungd JeujwoN SOpIHWS SOAIsed 3p oN ajsipuad [edpung [eujwoN SOpIHWS SoAIsed 3p oN asipuad [edpungd |eulwoN sopiwa soAised ap oN 2Uds ugeUIWOUR] EVTEN
SL0Z/ZL/SL [PPIUT UgeN)IS ZZ0Z/T /L€ 10LI5)UR [enUB 2113 UQIDeN)IS €202/ /L€ [EMIE UQIDEN}IS (s01na p sajiu)
_ v OmD<DU_

SOAQILIWG STHOTVA SOYLO A SINOIDVYOITEO SV1V VALV 13H NOIDYWHOLNI _

:SOPIIIWS SDI0|eA SO| Sp UQIDEZI10D Bp SOpedB
€T0T/CL/1E€ :ugidele|d>ap e| 3p opoliad

IS :sopebaibe sopejs3

V'S "14DS ‘SOAIIDY 9p ugidez||nii| :ei01sab | ap ugideujwouaq
:0judwiedwod [9p ugldeujwouag

14 “1-§10C vAL :0puo4 ugideujwouag

(AT

14°1-5102 vaL

ROISIROD

SOAWIUD' MMM ‘005 LS8 SL6 (VE+)
eyeds3 ‘pPUpeW 9008Z ‘¥ ‘UosIp3
SOpEIS\ 3P [e12UID) U]




000 _ 6v7.0 00’0 _ 8¥7/0 000 L¥L0 (96) sopniws saiojea soa1o A sauojdehijqo se| ap opesspuod olpaw spi3u) p odiL
S102Z/Z1/S1 [ePiul ugidenis TT0T/T1/1€ J0U3)uR [eNUR BLIBID UQIdeNlS €20T/T1/1€ [ende ugpenis
SLET- _ ov/0 |CL9L9 S¥/0 |0 _ L0 |CL9/9 €720 0 LvZ0 |0 0%£0 lejol
00L- 8¢/ 0L 0 8¢/ 0l ON 0 0 000 000 VDI1dV ON SN| 3ONOg 0L¥L150€0S3
661~ L96'F 0 L96'F ON 0 0 000 000 VDI1dV ON SN| @ouog 76011 150€0S3
S6- 9CS'L 0 9¢S'L ON 0 0 000 000 VDI1dV ON SN| Douog 980171 1L50€0S3
8¢d
189°L- (89444 0 (89444 ON 0 0 000 000 VJI1dY ON SN ONOg 8/0%1150€0S3
0 0 0 0 ON 0 0 000 000 VJI1dY ON SN| 9D ouog 090%1 150€0S3
eqsd
0 0 0 0 ON 0 0 000 000 VDI1dV ON SN ouog ¢S0vL1S0€0S3
0 0 0 0 ON 0 0 000 000 VDI1dV ON SN| 9 0ONOd L1071 1S0€0S3
0 0 0 0 ON 0 0 000 000 VDI1dV ON SN| eDouog S¥0P7L LS0E0ST
qsg
0 0 0 0 ON 0 0 000 000 VDI1dV ON SN ouog LEOYL1S0E0ST
0 0 0 0 ON 0 0 000 000 VDI1dV ON SN| vV ouog 62071 150€0S3
0 0 0 0 ON 0 0 000 000 VDI1dV ON SN| VY ONOg €0071150€0S3
6€L0 8€/0 LELO 9E/0 cvL0 SEL0 vELO €€L0 CELO LELO 0€EL0
uop
d opouad |9 ua sasasul opedyjde euipioqns | suss uom
ap :om_mw_uwwwm‘_ od opebedw [edibuld | opusA ou ledpuly ebuaAap suds sopebedwi sasaJa)u| | sopeinwndy sasaiau odi] usbiely | epuaiagelap DIPY | Sp opeln |eulwouaq ETIETS
1O[eA 3P S3UOPIALIOD) EETTENTTALYE 3juatpuad jediduig S353193U| [ELEEREE)
_ §08AVD)|

SOAQILIWG STHOTVA SOYLO A SINOIDVYOITEO SV1V VALV 13H NOIDYWHOLNI _

:SOPIIWS S2I10|eA SO| 3p UQIDBZI}0D 3p SOPEdISN

€20C/C L/ L€ “UQDRIe[>ap B| 5P OPOHad

IS :sopebaibe sopejs3

V'S '14DS ‘SOAIDY ap UQIoezijn}i] :el0)sab e ap ugipeujwouaqg

:0)Uswiuedwod [9p ugibeujwousg

1471-510¢ VAL *Opuo ugpeujwousq

(AT

14°1-5102 vaL

SOAWIUD' MMM ‘005 LS8 SL6 (VE+)
eyeds3 ‘pPUpeW 9008Z ‘¥ ‘UosIp3
SOpEIS\ 3P [e12UID) U]




909°'€S VA7A R V] 9S/1L |Oov8'Sce Ss/ZL |0 ¥SZL |60CSLL £S/0 |¥00€E 9S/0 |[/08VLY GS/0 |LleETSy ¥SL0 lelo)
0 0 ceLe 0 0 0 ceL'e 0 3 ONO4 0Lyl 150€0S3
€L 0 6’ 0 €LL 0 [4783 0 gouog 6071 150€0S3
959°L 0 6¥50L 0 6169 L8L'C €9/'61 ooty Douog 980%1 150€0S3
S65°LY 0 8/V'¥6 0 GE6'L6 €CC0e elvesl LESOY 8¢d ONO4 8/0%1150€0S3
0 0 Les 0 0 0 LeL 0 gD ouog 090%1150€0S3
0 0 LEL'8Y 0 0 0 LEL'8Y 0 egg ouog ¢S0PL150€0S3
0 0 or6Y 0 0 0 or'6Y 0 9 ONO9g LLOYL1S0€0ST
0 0 yly 0 0 0 vy 0 e) ouog SYOYL1S0€0ST
0 0 LTy 0 0 0 LTy 0 qsg ouog LEOYLLSOE0ST
Sec 0 S/ 0 SeC 0 SL 0 yv ouog 6¢0¥L150€0S3
80t'6 0 §599°'/9 0 8016 0 §99'/9 0 V¥ ONOd €001 LS0€0S3
€SL1 TSLL 1SZL 0SZL €520 7520 1520 0S50
sopejnwne sobeq opouad [ap sobeq sopejnwnde sobeq opouad [ap sobeq sope[nwnde sobed opouad [sp sobeq sopejnwnde sobeq opouad [ap sobed
S9sa.19)U| _ma_uc_._a ugeziyowy S9SaJ9JU| _mQ_uc_‘_Q uogidezijuowy 2URs ugideulwouad CIREN
7202/1/1€ Jousiue oAneleduiod opoliad ugien)is €20Z/Z1/LE [en3de Ugidenyis (so1nd 3p sajiw)

_ 5 GEaVD)|
_ SOAQILIWG STHOTVA SOYLO A SINOIDVYOITEO SV1V VALV 13H NOIDYWHOLNI _
:SOPIIIWS SDI0|eA SO| Sp UQIDEZI10D Bp SOpedB

€T0T/CL/1E€ :ugidele|d>ap e| 3p opoliad

IS :sopebaibe sopejs3

V'S "14DS ‘SOAIIDY 9p ugidez||nii| :ei01sab | ap ugideujwouaq

:0judwiedwod [9p ugldeujwouag

14 “1-§10C vAL :0puo4 ugideujwouag

's0's

14°1-5102 vaL

ROISIROD

SOAWIUD' MMM ‘005 LS8 SL6 (VE+)
eyeds3 ‘pPUpeW 9008Z ‘¥ ‘UosIp3
SOpEIS\ 3P [e12UID) U]




940 €90 790 190 090
eoT/ZL/LE ennipan
S10Z/ZL/SL [BI21ul UgideN)S JOLI9JUE [ENUE BLBID UQIDEeN}IS €20Z/T1/1€ |en3de UgeNjIS (2) eI211IpaJD UQIDEOYI|ED 9P BIDUSBY | UQIDEIYI[ED Bp OlqWED CWIIN BYIRY Q119G ugdeUIWIOUR] EITETS
uobesiyije)
a Omo<DU_

SOdILIWG STHOTVA SOYLO A SINOIDVDITEO SV1V VALLY1IH NOIDVWHOANI _

:SOPIIWS S2I10|eA SO| 3p UQIDBZI}0D 3p SOPEdISN

€20Z/CL/LE UQRIePap €] 9P OPOdg

IS :sopebaibe sopejs3

V'S '14DS ‘SOAIDY ap UQIoezijn}i] :el0)sab e ap ugipeujwouaqg

:0)Uswiuedwod [9p ugibeujwousg

1471-510¢ VAL *Opuo ugpeujwousq

(AT

14°1-5102 vaL

SO'AWUD'MMM ‘005 LS8 SL6 (PEH)

eyeds3 ‘pupew 9008z ‘v ‘uosip3
SOpEeJIBIA 3P |eddUan) ugdIBIIQ




£8'6T €LLT 18T €LLL 18l €440 (soue) epesapuod elpawl [enpisal EPIA
091°88% cLLT 899'LYL cLLL ¢L9'L9 ¢LL0 |elol
091'88% LT 899 L L LZL1 L9119 1240 soue (| eJouadng
044 0LL1 040 soue 0| A ganug
69.C 69/L1 6920 soue G Ay anug
89/C 89/1 89/0 soue i A € anug
£9/¢C £9/1 £9.0 soue € Az anug
99/¢C 99/1 990 soue z A | anug
1744 So/L S9/0 oue | eJouaju|
S102Z/ZL/S1 [epiul ugldenys 2C0Z/T1/1€ J0LUR [eNUE SLIBID Ugldenis €20Z/21/1€ [emde ugideniis
ajuaipuad [edipullg (so1na ap sajiw) opuo4 |3 Jod SOPIHWS S310]eA 50130 A saU0IebI|qo S| 3p [enpisal ePIA

3 Omo<:u_

SOAQILIWG STHOTVA SOYLO A SINOIDVYOITEO SV1V VALV 13H NOIDYWHOLNI _

:SOPIIIWS SDI0|eA SO| Sp UQIDEZI10D Bp SOpedB

€T0T/CL/1E€ :ugidele|d>ap e| 3p opoliad

IS :sopebaibe sopejs3

V'S "14DS ‘SOAIIDY 9p ugidez||nii| :ei01sab | ap ugideujwouaq
:0judwiedwod [9p ugldeujwouag

14 “1-§10C vAL :0puo4 ugideujwouag

(AT
14°1-5102 vaL

ROISIROD

SOAWIUD' MMM ‘005 LS8 SL6 (VE+)
eyeds3 ‘pPUpeW 9008Z ‘¥ ‘UosIp3
SOpEIS\ 3P [e12UID) U]




96/¢C 96/1 96.L0 epiyedesuod e| ap opuanbai buney €°'g
S6.C S6/LL S6.0 epiuedeliuod e ap Buiey z's
¥6.T v6/L1 6.0 epluedeljuod e| ap ugdeulwousqd L's
€6/C €6/1 €6£0 (s04na ap s3|iw) sepuinbpe seiadueuly sejpueleb Jod ouaignd obsal ap owixew apodw| g
00001l (4744 00’001 (474} 00001 6.0 (%) souoq [210} |9p S1ualpuad dodw [3 21GOS SepeUIPIOgNS Ou S3LI3s se| ap dudlpuad auodwi [ap afeluadiod L'y
N 164T N 161 N 1640 (N/S) SaUss ap uoeUIpIOgNS  {
064¢C 06/l 06.£0 ejsijeAe [9p opuanbail buiiey v'¢
68.¢C 68L1 68L0 ejsijeae |op Buiey ¢
88/¢C 88/1 88.0 e)SI|eAR PEPIIUS B] 3P UQIdRUIWOUS] T°E
£8.C L8L1 £8L0 (9%) soplIwa soAlsed so| 3p |e101 |9 21GOS S3[eAR SO| URIUSSaIda) anb sfeyusdiod L'e
98/¢C 98/1 9870 (s04nd ap s3|iw) sajeAe Jod sopezijueeb sopIws soAlsed so| ap suodw| €
1744 e8/lL S840 epiedesuod e| sp opuanbai buney ¢
¥8.LT 8.1 8.0 epiuedeliuod e) ap Buney €7
€8/C €8/1 €820 epiuedeluod e ap UoPeUIWOUS Z'T
8.LT [4:74} 840 (%) SOpnIWa soAised ap |e10} |2 31qOos zapinbi| ap eau| e] ap 3|qiuodsip anodwi |3 eluasaidal anb afeyuadiod L'z
184¢C 181 1840 (s0una ap sajiw) zapinbi| ap s/eau| e| ap 3|qiuodsip auodw| ¢
084¢ 08/1 0840 epiyedesuod e| ap opuanbai buney gL
64LC 6LL1 6.L0 epiedesjuod e| ap buney 'L
8.LC 8LL1 84L0 epledeljuod e| ap ugeulWoUs €' L
LLLT LLLL LLLO (9%) sopniwa soAlsed ap [L101 |3 310S OPINIISUOD BAIDSIY Sp OPUOA |3 elUSsaIdal anb sfeyusdiod 7'L
9/LL¢T 9LL1L 9440 (S0N3 3P S3|1W) BAISSSY Sp OPUO4 [9p Oowujw duodwy ||
S/LT SLLL S.L0 (S04N3 3P S$3|1W) OPINIIISUOD BAISIY SP OpuOo4 |9p dnodw| |
CT0Z/T1/1E€ Iol3ue [enue 81313 UQIdRN)IS €20Z/ZL/1€ [en3oe ugldenys 913 seJofow se| 31qOs UQIDBULIOU]
_ v OmD<DU_

OAdNO4 T3 F490S NOIDVWHOLNI <m_._.O_

€T0Z/T1/1€eYyd34

IS :sopebaibe sopejs3

V'S "14DS ‘SOAIIDY 9p ugidez||nii| :ei01sab | ap ugideujwouaq
:0judwiedwod [9p ugldeujwouag

14 “1-§10C vAL :0puo4 ugideujwouag

£'60°S
14°1-5102 vaL

ROISIROD)

SOAWIUD' MMM ‘005 LS8 SL6 (VE+)
eyeds3 ‘pPUpeW 9008Z ‘¥ ‘UosIp3
SOpEIS\ 3P [e12UID) U]




0180 6080 8080 leyol
908€ 908¢ 9081 9080 S080 7080 €080 2080 1080 0080
eoe/el/le
sLoz/zL/sl Jol3jue enue €C0T/TL/LE |enue ugpepinb|
|eiul ugdeNYIS | SWBID UGDEN)S | |enide ugidenlis |euoI>oN |enue spJa1u1 ap odi |euonoN spiouIap odl] | peppipousd epiuedenuo)
SEDNSUaIORIED SENIO (soana ap sa|iw) 3|qeuoze. Jojep epniedenuod ey tod Jebed e spoduw opuoy |3 1od Jebed e syodw| SYYIIDNVNI4 SYLNWHAd

4 OmD<DU_

OAdNO4 T3 F490S NOIDVWHOLNI <m_._.O_

€T0Z/T1/1€eYyd34

IS :sopebaibe sopejs3

V'S "14DS ‘SOAIIDY 9p ugidez||nii| :ei01sab | ap ugideujwouaq
:0judwiedwod [9p ugldeujwouag

14 “1-§10C vAL :0puo4 ugideujwouag

£'60°S
14°1-5102 vaL

ROISIROD

SOAWIUD' MMM ‘005 LS8 SL6 (VE+)
eyeds3 ‘pPUpeW 9008Z ‘¥ ‘UosIp3
SOpEIS\ 3P [e12UID) U]




S¥8¢€ S¥8C S8l S¥80 yA4:14 £T81 £T80 lelo]
¥8C Pr8L %80 978t 978l 9280 ugIdeZ||N}} Sp souog

€8¢ V8T €v8L €780 §e8¢C Ge8l §¢80 S0ININ 0)PRID 3P soYd3Ieg
[4%°1% [4%:14 4%} 780 7414 8L ¥280 Jeiqod e seyuand
L¥8€ L8¢ L¥8L 180 €78¢C €8l €280 (Buises)) o1a>URUY OJUBIWEPURIIR 3P SeI0ND
0v8¢€ 0¥8¢ 0ov8L 0%80 [44:14 [44:1} 7780 UQIOWOINE SOWRISId
6€8€ 6€£8C 6£81L 6£80 414 X417} 1280 OwNSUO0D sowelsld
8€8¢ 8€8C 8€81 8€80 028t 0z8lL 0280 ddVV soupa.1d
LEBE LEBT L€8L £€80 618¢C 6181 6180 epeulplogns epnag
9€8¢ 9€8¢C 9¢e8l 9€80 818¢C 8181 8180 ©1191053) Sp souog
GEBE GE8T GE8L G€80 £18C £181 £180 S9[eIONIID) SeINpo)
PEBE €8T 7€8L €80 918¢ 9181 9180 SOA1eI0dI0d sowelspId
€€B8E €€8C €E8L €€80 S18¢ Si8lL S180 sesaidws e soweyspid
(4313 [4%:14 (43} 7€80 ¥18C 7181 7180 SINA & Sowelsud
LEBE LEBT LEBL LE80 €18¢C €181 €180 sal0jowold e sowelsald
0€8¢€ 0€8¢C 0€8lL 0€80 (4514 clglL 180 seliexalodiy se|npa)
6¢8¢ 628C 6C81L 6280 118¢ L18L 1180 soleda10d]Y sowelsgid

T202/Z1/1€ 1o1ua)ue TT0Z/TL/LE Jousue €202/C1/1LE
S10TZ/TL/S1 [epiul ugidenlis |enue 31313 ugiden}is €70TZ/CL/1L€ [en1oe UgdenS  SLOZ/ZL/SL [ediul ugidenlis [enue 31313 ugiseniis |enjoe ugibenjis oua|qnd obsal ezaeinjeN
sedljsusjoeied senO (S0Ina 3p S9JiW) S0IqI| UD JOJep [@IGEETEETT FSTETe [ 6) Ommw_._ [op owlixew wtOQE_ SVAILIWI SYHIIDNVNIH SVIINVHVYD

_ g 0¥avnd|

OAdNO4 T3 F490S NOIDVWHOLNI <m_._.O_

€T0Z/T1/1€eYyd34

IS :sopebaibe sopejs3

V'S '14DS ‘SOAIDY ap UQIoezijn}i] :el0)sab e ap ugipeujwouaqg

:0)Uswiuedwod [9p ugibeujwousg

14 “1-610€ VAL ‘0puo4 ugideujwousq

£'60°S

’
14°1-S10C vadl HAUOIVA 30
QAYIEIN T30
TYNOIDY N
ROISIROD

SOAWIUD' MMM ‘005 LS8 SL6 (VE+)
eyeds3 ‘pPUpeW 9008Z ‘¥ ‘UosIp3
SOpEIS\ 3P [e12UID) U]




5988 S98L 5989 G985 G981 G98¢ S98C G981l S980 senoQ
obed ap eyday

e| ud opuoA |9 Jod
SOpRIWS souog so| sobed/osa1dueUl
7988 S 798/ | TVHLSIWIAL| 1989 7989 7987 [S000 #98€ | dp |eulwou oples | 98¢ 7981 | oAnesadoo) odueg [ £980 a1uabe [9p ugIsiwod
V'S “149S ‘SoAndy JopesnsiuIwpe
€988 N €98/ |VYISIWIYL| €989 €985 €98Y €98¢€ €98C |€¢€ €981 9p uoreziny| €980 uoisiwod
V'S ‘1495 ‘SOAdY 2101596
988 N 98/ [TVHISAWIHL| €989 7989 798Y 798¢ ¢98¢ |o0¢€ 981 op ugeziniy| 7980 pepa1d0s uoisiwo)

UoISIWd
eIN)LOSD / 033|104 21311559 / 033|104 (soina (so1na [enue 9% OIn2Ig2 3p aseq (soina
SOUOIDRIIPISUOD SBIO unbas obed pepipolad 3p S9jiw) owuIy 3p S9IW) OWIXEW UQISIWIOD B 9P UQIDRUIWLISISP SOUHID ap sajiw) ofyy suodw| epiuedenuo) ugIsIWo)

_ Vv OmD<DU_

SANOISINOD V VALLYT3H NOIDVWHOANI _

€T0Z/T1/1€eYyd34

IS :sopebaibe sopejs3

V'S '14DS ‘SOAIDY ap UQIoezijn}i] :el0)sab e ap ugipeujwouaqg

:0)Uswiuedwod [9p ugibeujwousg

1471-510¢ VAL *Opuo ugpeujwousq

§'s0’S

14°1-5102 vaL

SOAWIUD' MMM ‘005 LS8 SL6 (VE+)
eyeds3 ‘pPUpeW 9008Z ‘¥ ‘UosIp3
SOpEIS\ 3P [e12UID) U]

ROUSIROD




7880 ojn>jed ap opouad |9 ua epebedw 3|qel_A UOISIWOD

£880 epebed a|qereA uoIsiwo)

7880 (Q+O)+@)+(W)I() (+) sepip1ad ap uoisndiaday

(Q) () serpueueb
1880 A sepipiad ap ejuand U epPeBUIASP d|qelIeA UDISIWOD)

0880 () () serpueueb ap uoisndiaday

6/80 (g) (-) sopyaUaq 21qos oysandw|

(V) (serpueueb)
sepipiad ap uoisndiadai A sopyauaq 3iqos oysandwi
8/80 ‘S1qeleA uolsiwod 03dadxs soiseb A sosaibul [e10]

(seipueueb) sepipiad ap uoisndiadas
L1280 A 3]geLeA ugisiwod 01d9x3 soiseb A sosaubul sonQ

[SUEND
9/80 U3 S9JUII1I0D OU SOAIIDR 3p (SepipJad) seipueuen
S/80 (033U) sauoisinoid e sauoldeloq
/80 (013U) SOIBIDURUI SOAIDE BP 040U
€480 $3s2.493u1 3p udabiepy
¢L80 o[noje> ap opouiad [sp soiseb A sosaibu|
(soind
|exoL ojnojed eyda4 ap sajiw) soiseb A sosaibul a13us epuaIRyIp Jod epeulwIBUS]
(uoisiwa ap 013]|o}
V/N 1£80 U0d SOPUO 0]9S) UOISIWS 019]|0) OjnYided
eisiuog 0/80 epijedenuo)
(ednids3 €°¢ | eynsne|D)
Se1SIu0Q SO| 9p SOolleuIpioelIxe
$959491Ul 50| 9p obed |9 ua opeibalu| 6980 uodudsaqg L's
S 8980 (N/S) sono €
N £980 (N/S) sobed A soiqo> epuaiajig ¢
N 9980 (N/S) soiseb A sosaibul epuaIalq |
0|n>|ed Sp euwlio4
4 Omn_<3u_

SANOISINOD V VALLYT3H NOIDVWHOANI _

€T0Z/T1/1€eYyd34

IS :sopebaibe sopejs3

V'S "14DS ‘SOAIIDY 9p ugidez||nii| :ei01sab | ap ugideujwouaq
:0judwiedwod [9p ugldeujwouag

14 “1-§10C vAL :0puo4 ugideujwouag

§'s0’S

1d ! 1-GLl0Z val HAUOIVA 30
QAVHNEN TEd
THNOIDVN
ROISIROD

SOAWIUD' MMM ‘005 LS8 SL6 (VE+)
eyeds3 ‘pPUpeW 9008Z ‘¥ ‘UosIp3
SOpEIS\ 3P [e12UID) U]




S680 3|gelLIeA UQISILIOD 3P UgIdepinbi]
7680 3|qiuodsip opjes
€680 sauoldUdlaI/sobed 019y
2680 01Ip242 9p SapepPIIUS Uod sepnap Jod sobey
L680 SOPNIWS $310]eA 50430 A sauoidebijqo se| sod sobed
0680 BAIDSDY 9P OpuUO4 d0dwi UoIDURIBY
6880 sopeAusp Jod sobeq
9]qeLI_A UQISIWOD
8880 ©] 9p SeUNSIP ‘SauoIsIWod A solseb Jod sobey
/880 opouad |ap s01qoD
9880 lepiut opjes
<880 013]|0} UNbB3s ‘ojndjed ap opouad |ap sobed A s01qoD
|ejol o[ndjed BYd34 (s0.n3 9p s3|1w) sobed A'501q05 S13US BISUSISYIP BPRUILISNSQ
9 OmD<DU_
SANOISIWOD V VAILV13H NOIDVYWHOLNI _
€20Z/T1/1€ ey
IS :sopebaibe sopejs3
V'S “14DS ‘SOAIDY 9p UQIdezIn}i] :ei01sab e| ap ugideujwouaqg
:ojuswiHedwod [3p ugideuiwouaqg
1471-510Z V{1 :0puo4 ugi>eujwousq
§'s0’S

14°1-5102 vaL

SOAWIUD' MMM ‘005 LS8 SL6 (VE+)
eyeds3 ‘pPUpeW 9008Z ‘¥ ‘UosIp3
SOpEIS\ 3P [e12UID) U]

AHOIYA 30
oavoRaN T
TYNOIDY N
NOIRIROD




Notas Explicativas Informes CNMYV Trimestral TDA 2015-1

El fondo se encuentra constituido por las siguientes entidades que han sido clasificadas como
OTROS.

Entidad: TCA ECDF INVESTMENTS S.A.R.LL.  Codigo: 153

Entidad: UBI BANCA INTERNATIONAL S.A.  Codigo: 153

Entidad: ABANCA CORPORACION BANCARIA S.A. Codigo: 153
Entidad: COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT, S.E.  Codigo: 153
Entidad: TDA 2017-2, FT  Codigo: 153

Entidad: Global Via Codigo: 153

Entidad: Ausur Codigo: 153

Entidad: Eurogranson Codigo: 153

Entidad: Pralesa Codigo: 153

Entidad: JP Morgan Codigo: 153

Entidad: BAML Codigo: 153

En el Estado S.05.1 cuadro A, las hipétesis en el escenario inicial referentes a la tasa de activos
dudosos, tasa de fallidos y tasa de recuperacion de fallidos han sido informadas como cero debido a
que el concepto de fallido y activos morosos, que se recogen en el folleto del Fondo, no coincide
con la definicién de fallido contable y activo dudoso de la Circular 2/2016 de la CNMYV, aplicable a
las tasas solicitadas en este Estado.

Los importes que figuran en el Estado S.05.2 cuadro E, correspondiente a la vida residual
contractual esperada de las obligaciones y otros valores emitidos, se han calculado sin considerar el
efecto de hipdtesis tales como tasa de amortizacion anticipada, morosidad, recuperaciones, etc. No
obstante, la amortizacion de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generara el
Fondo, la cual est4d condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones,
amortizaciones anticipadas, etc, por lo que, en el caso de que se generara una liquidez diferente, las
estimaciones previstas podrian verse modificadas.

Orense 58, 5% Planta - 28020 Madrid - Tel.: +34 91 702 08 08 - Fax: +34 91 308 68 54 - www.tda-sgft.com
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de Activos

INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y
DE RIESGOS

En base a la escritura de constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora esta facultada para
llevar a cabo la gestién activa del activo del Fondo con la supervisién del Comité de Gestién
Activa y debe contar con el acuerdo del Comité de Seguimiento y, en su caso, de los Titulares
de los Bonos afectados por la decisién.

La facultad de la Sociedad Gestora para realizar actos de gestién activa es indelegable.
Asimismo, todas las decisiones, incluidas las de gestién activa, deberdn tomarse de comun
acuerdo por la Sociedad Gestora y el Comité de Seguimiento. En caso de igualdad de votos
en la toma de decisiones, el Comité de Seguimiento tendra un voto de calidad. Asimismo,
todas las decisiones que pudieran afectar de forma material a un grupo determinado de
Titulares de Bonos requeriran en consentimiento previo y por escrito de éstos para que la
decisién sea valida.

En febrero de 2019, el Comité de Seguimiento y la Sociedad Gestora acordaron la venta
de determinados derechos de crédito de los que es titular el Fondo y respaldan parte de los
Bonos A6, B18 y Cl13. El Comité de Seguimiento y la Sociedad Gestora, con el
consentimiento expreso de la Entidad Suscriptora del Bono A6 han acordado la
amortizacién total del Bono A6, la sustitucién del Bono B18 por el Bono BI9 y la
sustitucién del Bono C13 por el Bono C14, tras la venta de los derechos de crédito.

La venta de los derechos de crédito fue debidamente supervisada por el Comité de Gestién
Activa del Fondo, con el consentimiento del Comité de Seguimiento y de los titulares de los

Bonos A6, B18 y C13.

Tal y como se establece en la escritura de constitucién del Fondo, las funciones del Comité de
Seguimiento no seran remuneradas. Por otra parte, no se han satisfecho remuneraciones ni
incentivos a los altos directivos, a otros empleados de la gestora o a terceros relacionados con

la misma, vinculados a dicha gestién activa.
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Cousion

DEL MERoADO
e VALORES

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

TDA 2015-1, FT

S.01

Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT
Denominacién del compartimento: 201700005
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023

BALANCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior

31/12/2023 31/12/2022

ACTVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plazo

0. Activos por impuesto diferido

lll. Otros activos no corrientes




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa

s (+34) 915 851 500, www.cnmv.es
NacioNaL
DEL MERCADO
DE VALORES TDA 2@1 5“1 , FT
S.01
Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT
Denominacién del compartimento: 201700005
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023
BALANCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior
31/12/2023 31/12/2022

B) ACTIVO CORRIENTE

V. Activos no corrientes mantenidos para la venta

V., Activos financieros a corto plazo

VI, Ajustes por periodificaciones

VII. Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

Cousion

TDA 2015-1, FT

S.01

Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT
Denominacién del compartimento: 201700005
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023

BALANCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior

31/12/2023 31/12/2022

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo

Il. Pastvos financieros a largo plazo

i, Pasivos por impuesto diferido




Cousion

DEL MERoADO
e VALORES

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

TDA 2015-1, FT

S.01

Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT
Denominacién del compartimento: 201700006
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023

BALANCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior

31/12/2023 31/12/2022

ACTVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE

l. Activos financieros a largo plazo

0. Activos por impuesto diferido

lll. Otros activos no corrientes




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa

s (+34) 915 851 500, www.cnmv.es
NacioNaL
DEL MERCADO
DE VALORES TDA 2@1 5“1 , FT
S.01
Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT
Denominacién del compartimento: 201700006
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023
BALANCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior
31/12/2023 31/12/2022

B) ACTIVO CORRIENTE

V. Activos no corrientes mantenidos para la venta

V., Activos financieros a corto plazo

VI, Ajustes por periodificaciones

VII. Efectivo y ofros activos liquides equivalentes

TOTAL ACTIVO




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

Cousion

TDA 2015-1, FT

S.01

Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT
Denominacién del compartimento: 201700006
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023

BALANCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior

31/12/2023 31/12/2022

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo

Il. Pastvos financieros a largo plazo

i, Pasivos por impuesto diferido




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa

s (+34) 915 851 500, www.cnmv.es
NacioNaL
DEL MERCADO
DE VALORES TDA 2@1 5“1 , FT
S.01
Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT
Denominacién del compartimento: 201700006
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023
BALANCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior
31/12/2023 31/12/2022

B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivas vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Provisiones a corto plazo

VI, Pasivos financieros a corto plazo

VII. Ajustes por periodificaciones

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

VIil, Activos financieros disponibles para la venta

IX. Coberturas de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
TOTAL PASIVO




Cousion

DEL MERoADO
e VALORES

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

TDA 2015-1, FT

S.01

Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT
Denominacién del compartimento: 201700007
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023

BALANCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior

31/12/2023 31/12/2022

ACTVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plazo

Il. Activos por impuesto diferido

lll. Otros activos no corrientes




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa

s (+34) 915 851 500, www.cnmv.es
NacioNaL
DEL MERCADO
DE VALORES TDA 2@1 5“1 , FT
S.01
Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT
Denominacién del compartimento: 201700007
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023
BALANCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior
31/12/2023 31/12/2022

B) ACTIVO CORRIENTE

V. Activos no corrientes mantenidos para la venta

V., Activos financieros a corto plazo

VI, Ajustes por periodificaciones

VII. Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

Cousion

TDA 2015-1, FT

S.01

Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT
Denominacién del compartimento: 201700007
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023

BALANCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior

31/12/2023 31/12/2022

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo

Il. Pastvos financieros a largo plazo

i, Pasivos por impuesto diferido




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa

s (+34) 915 851 500, www.cnmv.es
NacioNaL
DEL MERCADO
DE VALORES TDA 2@1 5“1 , FT
S.01
Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT
Denominacién del compartimento: 201700007
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023
BALANCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior
31/12/2023 31/12/2022

B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivas vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Provisiones a corto plazo

VI, Pasivos financieros a corto plazo

VII. Ajustes por periodificaciones

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

VIil, Activos financieros disponibles para la venta

IX. Coberturas de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
TOTAL PASIVO




Cousion

DEL MERoADO
e VALORES

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

TDA 2015-1, FT

S.01

Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT
Denominacién del compartimento: 201800001
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023

BALANCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior

31/12/2023 31/12/2022

ACTVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plazo

0. Activos por impuesto diferido

lll. Otros activos no corrientes




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa

s (+34) 915 851 500, www.cnmv.es
NacioNaL
DEL MERCADO
DE VALORES TDA 2@1 5“1 , FT
S.01
Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT
Denominacién del compartimento: 201800001
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023
BALANCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior
31/12/2023 31/12/2022

B) ACTIVO CORRIENTE

V. Activos no corrientes mantenidos para la venta

V., Activos financieros a corto plazo

VI, Ajustes por periodificaciones

VII. Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

Cousion

TDA 2015-1, FT

S.01

Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT
Denominacién del compartimento: 201800001
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023

BALANCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior

31/12/2023 31/12/2022

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo

Il. Pastvos financieros a largo plazo

i, Pasivos por impuesto diferido




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa

s (+34) 915 851 500, www.cnmv.es
NacioNaL
DEL MERCADO
DE VALORES TDA 2@1 5“1 , FT
S.01
Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT
Denominacién del compartimento: 201800001
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023
BALANCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior
31/12/2023 31/12/2022

B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivas vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Provisiones a corto plazo

VI, Pasivos financieros a corto plazo

VII. Ajustes por periodificaciones

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

VIil, Activos financieros disponibles para la venta

IX. Coberturas de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
TOTAL PASIVO




Cousion

DEL MERoADO
e VALORES

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

TDA 2015-1, FT

S.01

Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT
Denominacién del compartimento: 202100007
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023

BALANCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior

31/12/2023 31/12/2022

ACTVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plazo

0. Activos por impuesto diferido

lll. Otros activos no corrientes




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa

s (+34) 915 851 500, www.cnmv.es
NacioNaL
DEL MERCADO
DE VALORES TDA 2@1 5“1 , FT
S.01
Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT
Denominacién del compartimento: 202100007
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023
BALANCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior
31/12/2023 31/12/2022

B) ACTIVO CORRIENTE

V. Activos no corrientes mantenidos para la venta

V., Activos financieros a corto plazo

VI, Ajustes por periodificaciones

VII. Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

Cousion

TDA 2015-1, FT

S.01

Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT
Denominacién del compartimento: 202100007
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023

BALANCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior

31/12/2023 31/12/2022

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo

Il. Pastvos financieros a largo plazo

i, Pasivos por impuesto diferido




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa

s (+34) 915 851 500, www.cnmv.es
NacioNaL
DEL MERCADO
DE VALORES TDA 2@1 5“1 , FT
S.01
Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT
Denominacién del compartimento: 202100007
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023
BALANCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior
31/12/2023 31/12/2022

B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivas vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Provisiones a corto plazo

VI, Pasivos financieros a corto plazo

VII. Ajustes por periodificaciones

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

VIil, Activos financieros disponibles para la venta

IX. Coberturas de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
TOTAL PASIVO




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

Cosision
Nacionar
DEL MERCADO
DE VALORES TDA 2@1 5“1 , FT
S.02
Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT
Denominacién del compartimento: 201700005
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (miles de euros) P. corriente P. corriente Acumulado Acumulado
actual anterfor actual anterfor
(4. trimestre) (4. timestre) 31/12/2023 31/12/2022

1. Intereses y rendimientos asimilados

2, Intereses y cargas asimilados

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)
A) MARGEN DE INTERESES

4, Resultado de operaciones financieras (neto)

5. Diferencias de cambio (neto)

6. Otros Ingresos de explotacién

7, Otros gastos de explotacién

8. Deterioro de activos financieros (neto)

9. Dotaciones a provisiones (neto)

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusién de pérdidas (ganancias)
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12, Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

Cosision
Nacionar
DEL MERCADO
DE VALORES TDA 2@1 5“1 , FT
S.02
Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT
Denominacién del compartimento: 201700006
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (miles de euros) P. corriente P. corriente Acumulado Acumulado
actual anterfor actual anterfor
(4. trimestre) (4. timestre) 31/12/2023 31/12/2022

1. Intereses y rendimientos asimilados

2, Intereses y cargas asimilados - - -

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)
A) MARGEN DE INTERESES - -

4, Resultado de operaciones financieras (neto)

5. Diferencias de cambio (neto)

6. Otros Ingresos de explotacién

7, Otros gastos de explotacién - - - -

8. Deterioro de activos financieros (neto)

9. Dotaciones a provisiones (neto)

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusién de pérdidas (ganancias) -
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

Cosision
Nacionar
DEL MERCADO
DE VALORES TDA 2@1 5“1 , FT
S.02
Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT
Denominacién del compartimento: 201700007
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (miles de euros) P. corriente P. corriente Acumulado Acumulado
actual anterfor actual anterfor
(4. trimestre) (4. timestre) 31/12/2023 31/12/2022

1. Intereses y rendimientos asimilados

2, Intereses y cargas asimilados - -

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)
A) MARGEN DE INTERESES - -

4, Resultado de operaciones financieras (neto)

5. Diferencias de cambio (neto)

6. Otros Ingresos de explotacién

7, Otros gastos de explotacién - - - -

8. Deterioro de activos financieros (neto) - - - -

9. Dotaciones a provisiones (neto)

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusién de pérdidas (ganancias)
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12, Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

Cosision
Nacionar
DEL MERCADO
DE VALORES TDA 2@1 5“1 , FT
S.02
Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT
Denominacién del compartimento: 201800001
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (miles de euros) P. corriente P. corriente Acumulado Acumulado
actual anterfor actual anterfor
(4. trimestre) (4. timestre) 31/12/2023 31/12/2022

1. Intereses y rendimientos asimilados

2, Intereses y cargas asimilados

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)
A) MARGEN DE INTERESES

4, Resultado de operaciones financieras (neto)

5. Diferencias de cambio (neto)

6. Otros Ingresos de explotacién

7, Otros gastos de explotacién - - - -

8. Deterioro de activos financieros (neto)

9. Dotaciones a provisiones (neto)

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusién de pérdidas (ganancias)
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12, Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

Cosision
Nacionar
DEL MERCADO
DE VALORES TDA 2@1 5“1 , FT
S.02
Denominacién Fondo: TDA 2015-1, FT
Denominacién del compartimento: 202100007
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (miles de euros) P. corriente P. corriente Acumulado Acumulado
actual anterfor actual anterfor
(4. trimestre) (4. timestre) 31/12/2023 31/12/2022

1. Intereses y rendimientos asimilados

2, Intereses y cargas asimilados

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)
A) MARGEN DE INTERESES

4, Resultado de operaciones financieras (neto)

5. Diferencias de cambio (neto)

6. Otros Ingresos de explotacién

7, Otros gastos de explotacién - - - -

8. Deterioro de activos financieros (neto)

9. Dotaciones a provisiones (neto)

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusién de pérdidas (ganancias)
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12, Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO




FONDO DE TITULIZACION TDA 2015-1

Informe de gestion correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023.

TDA 2015-1, Fondo de Titulizacion, fue constituido por Titulizacion de Activos, SGFT, S.A. el
dia 10 de diciembre de 2015. El fondo tiene caracter abierto por el activo y por el pasivo. La
adquisicion de los activos y el desembolso del bono de titulizacion se produjeron el dia 10 de
diciembre de 2015. Actia como agente de pagos y banco de las cuentas del fondo Banco
Cooperativo Espafiol, S.A. y TCA ECDF INVESTMENTS S.a.r.l, actia como cedente de los
derechos de crédito y estructurador de la operacion.

El Fondo emitié un bono en la fecha de constitucion por valor de 64.992.785,17 euros que fue
suscrito por TCA ECDF INVESTMENTS S.a.r.l., Desde el inicio del Fondo se produjeron las
siguientes emisiones de bono adicionales y de sustituciones:

Emision de un bono adicional, bono B, por importe de 6.473.080,46 euros y un cambio
de denominacion del anterior bono inicial en Bono A.

Emision de un bono de sustitucion, bono A2, por importe de 67.664.751,77 euros que
sustituyo al Bono A.

Emision de un bono de sustitucion, bono B2, por importe de 37.728.662,72 euros que
sustituyo al Bono B.

Emision de un bono de sustitucion, bono B3, por importe de 41.058.596,81 euros que
sustituyo al Bono B2.

Emision de un bono de sustitucion, bono B4, por importe de 49.461.590,15 euros que
sustituyo al Bono B3.

Emision de un bono de sustitucion, bono A3, tras producirse una amortizacion de
principal y que sustituy6 al bono A2, por importe de 14.433.493,61 euros.

Reestructuracion del bono A3, siendo sustituido por las nuevas emisiones de los bonos
A4, B5b y Ca por importes de 5.756.454,51 euros, 42.727.323,29 euros y 4.747.480,37
euros respectivamente.

Reestructuracion del bono B4, siendo sustituido por las nuevas emisiones de los bonos
B5a y Cb por importes de 48.730.849,07 euros y 730.741,08 respectivamente.

Emision de un bono de sustitucion, bono B6, tras producirse una amortizacion de
principal y que sustituyeron a los bonos B5a y B5b, por importe de 113.063.373,05
euros.

-1-



Emision de un bono de sustitucion, bono C, tras producirse una amortizacion de
principal y que sustituyeron a los bonos Ca y Cb, por importe de 9.210.194,23 euros.

Emision de dos bonos de sustitucion, bono B7 y C2, por importe de 115.485.584,80
euros y 9.815.928.66 euros respectivamente, que sustituyeron a los Bonos B6 y C
respectivamente.

Emision de dos bonos de sustitucion, bono BS y C3, por importe de 127.059.822,83
euros y 12.709.669,25 euros respectivamente, que sustituyeron a los Bonos B7 y C2
respectivamente.

Emision de dos bonos de sustitucion, bono B9 y C4, por importe de 139.583.401,51
euros y 14.101.393,17 euros respectivamente, que sustituyeron a los Bonos B8 y C3
respectivamente.

Emision de dos bonos de sustitucion, bono B10 y C5, por importe de 173.516.678,42
euros y 21.835.305,32 euros respectivamente, que sustituyeron a los Bonos B9 y C4
respectivamente.

Emision de tres bonos de sustitucion, bono AS, Bl11l y C6, tras producirse una
amortizacion de principal y que sustituyeron a los bonos A4, B10 y CS5, por importes de
5.698.634,94 euros, 166.867.332,93 euros y 21.517.890,16 euros respectivamente.

Emision de tres bonos de sustitucion, bono A6, B12 y C7, tras producirse una
amortizacion de principal y que sustituyeron a los bonos AS, B11 y C6, por importes de
5.681.289,07 euros, 158.060.605,41 euros y 21.086.628,01 euros respectivamente.

Emision de dos bonos de sustitucion, bono B13 y C8, por importe de 165.438.301,90
euros y 21.820.003,60 euros respectivamente, que sustituyeron a los Bonos B12 y C7
respectivamente.

Emision de dos bonos de sustitucion, bono B14 y C9, por importe de 165.560.308,12
euros y 21.833.063,19 euros respectivamente, que sustituyeron a los Bonos B13 y C8
respectivamente.

Emision de dos bonos de sustitucion, bono B15 y C10, por importe de 165.741.175,23
euros y 21.849.832,08 euros respectivamente, que sustituyeron a los Bonos B14 y C9
respectivamente.

Emisién de dos bonos de sustitucion, bono B16 y C11, por importe de 168.265.601,52
euros y 22.480.938,65 euros respectivamente, que sustituyeron a los Bonos B15 y C10
respectivamente.



Emision de tres bonos de sustitucion, bono B17, Cl12 y D, por importe de
171.532.956,72 euros, 22.846.559,45 euros y 3.652.871 euros respectivamente, que
sustituyeron a los Bonos B16 y C11.

Emision de tres bonos de sustitucion, bono B18, C13 y D2, por importe de
172.397.888,57 euros, 23.108.030,91 euros y 7.431.497,55 euros respectivamente, que
sustituyeron a los Bonos B17, C12 y D respectivamente.

Emision de dos bonos de sustitucion B19 y C14, tras producirse una amortizacion de
principal y que sustituyeron a los bonos B18 y C13, por importes de 171.264.287,38
euros y 23.088.006,66 euros respectivamente.

Emision de dos bonos de sustitucion, bono B20 y C15, por importe de 186.479.674,26
euros y 24.778.605,89 euros respectivamente, que sustituyeron a los Bonos B19 y C14
respectivamente.

Emision de un bono de sustitucion, bono B21, tras producirse una amortizacion de
principal y que sustituy6 al bono B20, por importe de 186.444.097,07 euros.

Emision de un bono de sustitucion, bono D3, por importe de 8.728.681,67 euros que
sustituyo al Bono D2.

Emision de tres bonos de sustitucion, bono B22, C16 y D4, tras producirse una
amortizacion de principal y que sustituyeron a los bonos B21, C15 y D3, por importes de
178.024.047,92 euros, 23.885.552 euros y 8.141.403,71 euros respectivamente.

Emision de un bono de sustitucion, Bono D5, tras producirse una amortizacion de
principal y que sustituy6 al Bono D4 por importe de 7.813.218,61 euros.

Emision de un bono de sustitucion, Bono D6, tras producirse una amortizacion de
principal y que sustituy6 al Bono D5 por importe de 7.542.228,34 euros.

Emision de tres bonos de sustitucion, bono B23, C17 y D7, tras producirse una
amortizacion de principal y que sustituyeron a los bonos B22, C16 y D6, por importes de
177.934.557,06 euros, 23.876.138,15 euros y 7.540.112,57 euros respectivamente.

Emisién de dos bonos de sustitucion, bono B24 y C18, por importe de 181.298.113,91
euros y 24.292.515,69 euros respectivamente, que sustituyeron a los bonos B23 y C17
respectivamente.



Emision de dos bonos de sustitucion, bono B25 y C19, tras producirse una amortizacion
de principal y que sustituyeron a los bonos B24 y C18, por importes de 181.282.308,99
euros 'y 24.290.161,72 respectivamente.

Emision de un bono de sustitucion, bono D8, tras producirse una amortizacion de
principal que sustituy6 al Bono D7, por importe de 7.531.565,67 euros.

-Emision de dos bonos de sustitucion B26 y C20, tras producirse una amortizacion de
principal y que sustituyeron a los bonos B25 y C19, por importes de 181.229.286,18
euros y 24.283.370,23 euros respectivamente.

Emision de dos bonos de sustitucion B27 y C21 tras producirse una amortizacion de
principal y que sustituyeron a los bonos B26 y C20, por importes de 181.178.680,04
euros y 24.275.949,26 euros respectivamente.

Emision de dos bonos de sustitucion, bono B28 y C22, tras producirse una amortizacion
de principal y que sustituyeron a los bonos B27 y C21, por importes de 180.828.979,69
euros y 24.228.056,56 euros respectivamente.

Emision de un bono de sustitucion, bono D9, tras producirse una amortizacion de
principal y que sustituy6 al bono D8, por importe de 6.753.000,73 euros.

Emision de dos bonos de sustitucion, bono B29 y C23, tras producirse una amortizacion
de principal y que sustituyeron a los bonos B28 y C22 respectivamente, por importes de
142.959.109,05 euros y 19.642.498,33 euros respectivamente.

Emision de dos bonos de sustitucion, bono B30 y C24, tras producirse una amortizacion
de principal y que sustituyeron a los bonos B29 y C23 respectivamente, por importes de
142.926.908,20 euros y 19.638.511,88 euros respectivamente.

Emision de tres bonos de sustitucion, bono B31, C25 y E, por importes de
147.647.012,02 euros, 20.221.894,49 euros y 6.911.029,76 euros respectivamente, que
sustituyeron a los bonos B30 y C24 respectivamente.

Emision de dos bonos de sustitucion, bono B32 y C26, tras producirse una amortizacion
de principal y que sustituyeron a los bonos B31 y C25 respectivamente, por importes de
147.570.910 euros y 20.202.703,46 euros respectivamente.

Emision de dos bonos de sustitucion, bono B33 y C27, tras producirse una amortizacion
de principal y que sustituyeron a los bonos B32 y C26 respectivamente, por importes de
147.096.915,19 euros y 20.153.792,93 euros respectivamente.



- Emision de dos bonos de sustitucion, bono B34 y C28, tras producirse una amortizacion
de principal y que sustituyeron a los bonos B33 y C27 respectivamente, por importes de
129.455.104,57 euros y 17.357.167,40 euros respectivamente.

- Emision de un bono de sustitucién, bono E2, tras producirse una amortizacion de
principal y que sustituye al bono E, por importes de 3.179.375,65 euros.

- Emision de tres bonos de sustitucion, bono B35, C29 y D10, tras producirse una
amortizacion de principal y que sustituyeron a los bonos B34, C28 y D9, por importes de
116.807.470,33 euros, 16.014.416,96 euros y 5.784.566,35 euros respectivamente.

- Emision de dos bonos de sustitucion, bono B36 y C30, tras producirse una amortizacion
de principal y que sustituyeron a los bonos B35 y C29 respectivamente, por importes de
116.705.671,37 euros y 15.998.396,04 euros respectivamente.

- Emision de tres bonos de sustitucion, bono B37, C31 y D11, tras producirse una
amortizacion de principal y que sustituyeron a los bonos B36, C30 y DI0
respectivamente, por importes de 78.734.183,60 euros, 11.201.017,91 euros y
4.966.978,30 euros respectivamente.

-  Emision de tres bonos de sustitucion, bono B38, C32 y E3, por importes de
85.413.509,62 euros, 11.943.165,35 euros y 10.727.765,58 euros respectivamente que
sustituyeron a los bonos B37, C31 y E2 respectivamente.

- Emision de dos bonos de sustitucion, bono B39 y C33, tras producirse una amortizacion
de principal y que sustituyeron a los bonos B38 y C32 respectivamente, por importes de
85.282.646,53 euros y 11.926.965,68 euros respectivamente.

- Emision de dos bonos de sustitucion, bono B40 y C34, tras producirse una amortizacion
de principal y que sustituyeron a los bonos B39 y C33 respectivamente, por importes de
85.281.499,39 euros y 11.926.823,68 euros respectivamente.

- Emision de dos bonos de sustitucion, bono B41 y C35, tras producirse una amortizacion
de principal y que sustituyeron a los bonos B40 y C34 respectivamente, por importes de
44.925.415,19 euros y 7.585.257,24 euros respectivamente.

- Emision de dos bonos de sustitucion, bono B42 y C36, tras producirse una amortizacion
de principal y que sustituyeron a los bonos B41 y C35 respectivamente, por importes de
44.450.555,24 euros y 7.526.475,29 euros respectivamente.

Los bonos estan respaldados por una cartera de derechos de crédito vencidos.
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La Fecha de Pago de Gastos del Fondo es trimestral fijada los dias 21 marzo, junio, septiembre y
diciembre de cada afio. La primera Fecha de Pago de Gastos tendra lugar el 21 de marzo de
2016. No existe una fecha preestablecida de pago a los bonos.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en la escritura del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.



Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situaciéon de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los activos titulizados que respaldan la emision de los Bonos de
Titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica segun la region o comunidad donde radican los activos titulizados
a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la
memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su escritura de constitucion,
las pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con
el sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica
acontecida en los ultimos afios en Espafia y en relacién con los riesgos a los que estan
expuestos los tenedores de los bonos, hay que sefalar que el aumento de los activos
titulizados dudosos y, en su caso, de los activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de
liquidez o incapacidad de recuperacion de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de
los bonos emitidos.

Los acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio aparecen
contenidos en la nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos, SGFT, S.A. en Internet: http://www.tda-sgft.com.




TDA 2015-1, FONDO DE TITULIZACION

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2023

I. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Precio Actual del Activo (en euros): 67.344.000
2. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 201.038.000
3. Vida residual (meses): 0
4. Tipo medio cartera: 0,00%
I1. BONOS
1.  Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) BONO A 0 0
b) BONO B 44.451.000 44.451.000
¢) BONOC 7.526.000 7.526.000
d) BONO D 4.967.000 4.967.000
e) BONOE 10.728.000 10.728.000
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) BONO A 0,00%
b) BONO B 100,00%
¢) BONOC 100,00%
d) BONO D 100,00%
e) BONOE 100,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4 Intereses devengados no pagados 0
5. Intereses impagados: 0




6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2023):

a) BONO A 0,000%
b) BONO B 0,000%
¢) BONOC 0,000%
d) BONO D 0,000%
e) BONOE 0,000%
7. Pagos del periodo
Amortizacién de principal Intereses
a) BONO A 0 0
b) BONO B 78.935.000 56.340.000
¢) BONOC 9.214.000 5.263.000
d) BONO D 818.000 0
e) BONOE 0 0
| 111. LIQUIDEZ |
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 17.000
| IV. PAGOS DEL PERIODO |
1. Comisiones Variables Pagadas a 2023 0
| V. COMISION DE GESTION |
1. Gastos producidos 2023 253.000
2. Variacion 2023 6,92%



| VI. RELACION CARTERA-BONOS

A) CARTERA

Saldo pendiente de
Cobro: 67.344.000

TOTAL:
67.344.000

BONO A
BONO B

BONO C
BONO D
BONOE

TOTAL:
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B) BONOS

0
44.451.000

7.526.000

4.967.000
10.728.000

67.672.000



ESTADO S.05.4

(este estado es parte integrante del Informe de gestion)
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de Activos
Informe cumplimiento reglas de funcionamiento
La informacioén mas relevante acerca del grado de cumplimiento de las reglas
de funcionamiento del Fondo, previstas en la escritura de constitucion del

Fondo, ya se ha reflejado dentro del apartado de ratios y triggers que figura
en los Estados S.05.4 cuadros Ay B.

Titulizaciéon de Activos S.A. S.G.F.T. Orense, 58 pta. 5* - 28020 Madrid - Tell.: +34.91.702.08.08

www.tda-sgft.com




FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel D. Salvador Arroyo Rodriguez
Presidente Vicepresidente Primero

D. Ramoén Pérez Hernandez D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco
D. Mario Alberto Maciel Castro D? Elena Sanchez Alvarez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA 2015-1, FONDO DE TITULIZACION
correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2023, por los miembros del Consejo de
Administracion de Titulizacidon de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 21 de marzo de 2024, sus miembros
han procedido a suscribir el presente documento.

21 de marzo de 2024

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero



