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Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Insgesamt hat sich die deutsche Wirtschaft nach einem verhaltenen Jahresbeginn 2015
im zweiten Kalenderquartal leicht erholt, so dass ein gemaRigter und dennoch solider
Aufschwung spirbar ist. In der Zeit vom 1. April 2015 bis 30. Juni 2015 (im Folgenden:
Berichtszeitraum) waren dabei die fliir das Konsumverhalten wesentlichen Arbeitsmarkt-
daten unverandert positiv. Belastend wirkte sich auch in Deutschland die Krise um den
Verbleib Griechenlands in der Eurozone und die damit einhergehenden Wechselkurs-
schwankungen aus. Die Konjunktur in den EU-Staaten entwickelte sich im Berichtszeit-
raum dementsprechend nur verhalten. Danach kann die Wirtschaft in den EU-Landern in
den kommenden Monaten kaum mit einer spurbaren Erholung rechnen. Die mangelnde
Wettbewerbsfahigkeit bremst in einer Reihe europdischer Lander die wirtschaftliche
Entwicklung, wobei das schwache Wachstum zugleich die erforderlichen strukturellen
Anpassungen erschwert.

Im ersten Kalenderquartal 2015 verzeichnete der Markt fir Consumer Electronics insge-
samt ein Umsatzplus. Der Rickgang bei klassischer Unterhaltungselektronik (-3,8 %) und
IT-Produkten (-7,8 %) wurde dabei durch den erneut kréftigen Anstieg bei Telekommunika-
tionsprodukten (+19,5 %) kompensiert. Fir das Gesamtjahr 2015 gehen die Marktforscher
trotz fehlender sportlicher GroRereignisse von einer stabilen Marktentwicklung aus (Presse-
mitteilung gfu vom 21. Mai 2015).

Die Entwicklung des Marktes beim Angebot digitaler Dienstleistungen im MEDION-Be-
richtssegment Direktgeschaft ist unverandert positiv. Der weiterhin steigenden Nachfrage
nach Datenvolumen im Mobilfunk steht jedoch der Preisriickgang bei den Terminierungs-
entgelten durch die europaweite Deregulierung entgegen. Der weitere Ausbau des Angebots
im Marktsegment digitaler Services und die unverandert zunehmende Nachfrage nach
Online-Handelsaktivitaten starkt das Umsatzwachstum im Direktgeschaft.



Finanzbericht

ERTRAGSLAGE

Mio. € % Mio. € % Mio. €

01.04.- 30.06.2015 +-

Umsatz 304,8 100,0 286,2 100,0 18,6
Materialeinsatz -262,3 -86,1 -243,5 -85,1 -18,8
Rohertrag 42,5 13,9 42,7 14,9 -0,2
Personalaufwand =13,7 =45 -12,7 44 -1,0
Abschreibungen -0,7 -0,2 -0,8 -0,3 0,1
Sonstige Aufwendungen/Ertrage -24.6 -8,1 -26,0 -9,1 1.4
EBIT 3,5 1,1 3,2 1,1 0,3
Finanzergebnis 0,1 0,0 0,3 0,1 -0,2
EBT 3,6 alal 3,5 1,2 0,1
Steuern -0,1 0,0 -0,3 -0,1 0,2
Konzernergebnis 3,5 1,1 3,2 1,1 0,3

Im Geschaftsbericht zum abgelaufenen Geschaftsjahr 2014/2015 wurde im Ausblick auf
das laufende Geschaftsjahr 2015/2016 erlautert, dass mit einem Umsatzriickgang von
bis zu 10 % oder leicht darliber zu rechnen ist, bei einem langeren Anhalten oder sogar
einer weiteren Verschlechterung der Euro-Dollar-Paritat auch ein Riickgang von Umsatz
und EBIT von insgesamt 20 bis 30 % nicht ausgeschlossen werden kann. Demgegentiber
verlief das erste Geschaftsjahresquartal umsatzseitig besser als erwartet und es konnte
mit € 304,8 Mio. ein Umsatz erzielt werden, der um € 18,6 Mio. liber dem Vorjahres-
quartal (€ 286,2 Mio.) liegt. Zurtickzufiihren ist dieses auf eine Steigerung des Direkt-
geschaftes und auf eine Ausweitung der flr den Lenovo-Konzern erbrachten Dienst-
leistungen im Bereich des Kundenservice.

Deutschland bleibt mit rund 73 % Umsatzanteil (Vorjahreszeitraum: 71 %) nach wie vor
wichtigster Markt. AuBerhalb Europas erhohte sich der Umsatzanteil durch den erfolg-
reichen Ausbau des Direktgeschaftes in Australien auf rund 10 % im abgelaufenen ersten
Quartal 2015/2016 nach rund 8 % im vergleichbaren Vorjahreszeitraum.

Der fur das Gesamtjahr erwartete Markt- und Ergebnisdruck zeigt sich jedoch bereits im
erwirtschafteten Rohertrag. Mit € 42,5 Mio. liegt der Rohertrag des ersten Geschafts-
jahresquartals zwar auf Vorjahresniveau (€ 42,7 Mio.), jedoch hat sich die Rohertrags-
marge bereits von 14,9 % im Vorjahreszeitraum auf 13,9 % im abgelaufenen Quartal
ermaligt, obwohl das ertragsstarke Direktgeschaft ausgeweitet werden konnte.

Der Anstieg des Personalaufwandes um € 1,0 Mio. auf € 13,7 Mio. (Vorjahr: € 12,7 Mio.)
resultiert im Wesentlichen aus dem Ausbau des Vertriebsbereiches.



Der Saldo aus sonstigen betrieblichen Aufwendungen und Ertragen liegt mit einem Gesamt-
aufwand von € 24,6 Mio. um € 1,4 Mio. (5,4 %) unter dem vergleichbaren Vorjahreszeit-
raum (€ 26,0 Mio.) und resultiert aus hoheren sonstigen betrieblichen Ertrdgen aufgrund
von Auflésungen von Riickstellungen.

SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN UND ERTRAGE

Mio. € Mio. € Mio. €

01.04.-30.06.2015 [IRITEEIN R “

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Vertriebsaufwendungen -20,8 -21,2 0,4
davon Marketing -5,9 -9.4 3,5
davon Kundenservice -10,8 -7,6 -3,2
davon Sonstiges 4,1 -4.2 0,1

Verwaltungsaufwendungen =52 -5,1 -0,1

Betriebsaufwendungen -0,8 -0,8 0,0

Ubrige -0,7 -0,4 -0,3

-27,5 -27,5 0,0

Sonstige betriebliche Ertrage 2,9 1,5 1,4

Saldo -24,6 -26,0 1,4

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen entsprechen mit € 27,5 Mio. dem Vorjahres-
wert, jedoch gab es hier strukturelle Verschiebungen. Wahrend die Aufwendungen fir
den Kundenservice im Rahmen der Ausweitung der Dienstleistungen fiir den Lenovo-
Konzern um € 3,2 Mio. von € 7,6 Mio. auf € 10,8 Mio. anstiegen, konnten die Aufwen-
dungen fur Marketing um € 3,5 Mio. von € 9,4 Mio. auf € 5,9 Mio. reduziert werden.

Die Ubrigen Posten der Vertriebs-, Verwaltungs-, Betriebs- sowie der tbrigen Aufwen-
dungen blieben im Vergleich zum Vorjahreszeitraum nahezu unverdndert.

Die Steuern verminderten sich leicht von € 0,3 Mio. im vergleichbaren Vorjahresquartal
auf € 0,1 Mio. im abgelaufenen ersten Quartal, hauptsachlich aufgrund geringerer
latenter Steuern.

Insgesamt erwirtschaftete MEDION somit im ersten Quartal des Geschaftsjahres
2015/2016 ein Konzernergebnis von € 3,5 Mio., welches leicht um € 0,3 Mio. lber
dem Vorjahreszeitraum (€ 3,2 Mio.) liegt.
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UMSATZE NACH SEGMENTEN

Mio. € Mio. € Mio. €

s I EEm

Projektgeschaft 131,3 45,9 4,3
Direktgeschaft 1549 54,1 14,3
Uberleitung Konzern 0,0 0,0 0,0
Umsatz 286,2 100,0 18,6

Insgesamt hat sich der Umsatz im Projektgeschaft leicht um € 4,3 Mio. von € 131,3 Mio.
im Vorjahresquartal auf € 135,6 Mio. erhoht. Die Steigerung ist jedoch ausschlieRlich auf die
hierin enthaltenen Dienstleistungen aus dem Bereich des fir den Lenovo-Konzern erbrachten
Kundenservices zurtickzufiihren. Das klassische MEDION-Geschaft ging — wie der Gesamt-
markt im Bereich Desktop-PC und klassische Notebooks — leicht zurlick.

Der Umsatz im Direktgeschéft konnte gegeniiber dem Vorjahr zwar gesteigert werden und
stieg von € 154,9 Mio. im Vorjahr um € 14,3 Mio. auf € 169,2 Mio. im abgelaufenen Quartal.
Insgesamt blieb jedoch auch das Direktgeschaft leicht unter den Erwartungen, weil Markt-
sattigung, fehlende Innovationen und Preisdruck auch im Online-Handel spiirbar sind.

EBIT NACH SEGMENTEN

Mio. € Mio. € Mio. €

. 1 T

Projektgeschaft 0,7 21,9 0,1
Direktgeschaft 2,5 78,1 0,2
Uberleitung Konzern 0,0 0,0 0,0
EBIT 3,2 100,0 0,3

Im Projektgeschaft konnte das EBIT aufgrund von Skaleneffekten im Bereich der fiir den
Lenovo-Konzern erbrachten Dienstleistungen leicht iberproportional zum Umsatz auf
€ 0,8 Mio. (Vorjahr. € 0,7 Mio.) gesteigert werden. Im Direktgeschéft erhohte sich das
EBIT proportional zum Umsatz um € 0,2 Mio. auf € 2,7 Mio. (Vorjahr: € 2,5 Mio.).



VERMOGENS- UND FINANZLAGE

Mio. € % Mio. € % Mio. €
Langfristige Vermdgenswerte 32,3 4,7 32,4 4.4 -0,1
Vorrdte 213,7 31,3 208,0 27,8 5,7
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 190,4 27,8 210,6 28,1 -20,2
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 185,2 27,1 180,1 24,0 51
- davon: Bereitstellung aus liquiden Mitteln 100,0 14,6 100,0 13,4 0,0
Ubriges Umlaufvermdgen 39,1 57 56,5 7,5 -17,4
Zahlungsmittel und -dquivalente 23,1 3.4 61,3 8,2 -38,2
Kurzfristige Vermogenswerte 651,5 95,3 716,5 95,6 -65,0
Summe Aktiva 683,8 100,0 748,9 100,0 -65,1
Bilanzielles Eigenkapital (IFRS) 372,0 54,4 372,5 49,7 -0,5
Langfristige Verbindlichkeiten 9,2 1,3 9,1 1,2 0,1
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 118,6 17,4 152,7 20,4 -34,1
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen 22,5 3,3 22,9 3,1 -0,4
Riickstellungen 152,5 22,3 178,2 23,8 -25,7
Uibrige kurzfristige Verbindlichkeiten 9,0 1,3 11,4 1,5 =24
Passive latente Steuern 0,0 0,0 2,1 0,3 -2,1
Kurzfristige Verbindlichkeiten 302,6 44,3 367,3 49,1 -64,7
Summe Passiva 683,8 100,0 748,9 100,0 -65,1

Die Bilanzsumme des MEDION-Konzerns hat sich gegentiber dem Konzernabschluss zum
31. Mérz 2015 um € 65,1 Mio. von € 748,9 Mio. auf € 683,8 Mio. vermindert. Auf der
Aktivseite verminderten sich insbesondere die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
die zum 31. Marz 2015 saisonal bedingt (Ostergeschift) hoher lagen, von € 210,6 Mio.
zum 31. Mérz 2015 auf € 190,4 Mio. zum 30. Juni 2015. Der Rickgang der selbst vorge-
haltenen Liquiditat, ohne Berlicksichtigung der im Lenovo-Konzern bereitgestellten liqui-

den Mittel, von € 61,3 Mio. auf € 23,1 Mio. resultiert aus temporaren Umstellungen von

Verrechnungsprozessen innerhalb des Lenovo-Konzerns. Der Riickgang des sonstigen Um-

laufvermogens zum 30. Juni 2015 resultiert im Wesentlichen aus saisonal bedingten Gber-

durchschnittlichen Forderungen aus Werbekostenzuschilissen zum 31. Marz 2015 sowie

aus Effekten im Rahmen von Fremdwéhrungsbewertungen.



Die Verminderung der Passivseite von € 748,9 Mio. um € 65,1 Mio. auf € 683,8 Mio.
erklart sich fast ausschlieRlich durch saisonal bedingt hohere Posten zum 31. Marz 2015
(Ostergeschaft). Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen verminderten sich
entsprechend von € 152,7 Mio. auf € 118,6 Mio., bei den Riickstellungen erklart sich der
Rickgang von € 178,2 Mio. zum 31. Marz 2015 um € 25,7 Mio. auf € 152,5 Mio. zum
30. Juni 2015 hauptsédchlich durch geringere ausstehende Rechnungen und erwartete
Retouren.

Das Eigenkapital ist zum 30. Juni 2015 (€ 372,0 Mio.) gegenliber dem Stand zum 31. Marz
2015 (€ 372,5 Mio.) nahezu unverandert. Aufgrund der geringeren Bilanzsumme ergibt sich
jedoch ein Anstieg der Eigenkapitalquote von 49,7 % zum Stand 31. Marz 2015 auf 54,4 %
zum 30. Juni 2015.

Chancen- und Risikobericht

Nach Einschdtzung des MEDION-Vorstandes haben sich Chancen und Risiken des MEDION-
Konzerns im Berichtszeitraum 1. April 2015 bis 30. Juni 2015 gegentiber der Darstellung im
Geschaftsbericht 2014/2015 auf den Seiten 61-73 nicht verdndert. Im Geschaftsbericht
findet sich auch eine Erlauterung hinsichtlich der MalRnahmen, die zur Risikobewaltigung
eingesetzt wurden und weiterhin eingesetzt werden. Daher sind nach Einschatzung des
Vorstandes zum gegenwartigen Zeitpunkt und fiir die absehbare Zukunft keine Risiken
erkennbar, die den Bestand des Unternehmens gefahrden kénnen.

Nachtragsbericht

Vorgénge von besonderer Bedeutung nach Quartalsende
(1. April 2015 - 30. Juni 2015)

Ereignisse nach dem 30. Juni 2015, die auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentliche Auswirkungen haben, sind nicht eingetreten.



Ausblick

MEDION wird sich im Konzernverbund mit Lenovo als fiihrender deutscher Anbieter von
Consumer-Electronics-Produkten und digitalen Dienstleistungsangeboten weiterent-
wickeln. Bei der Vermarktung von Consumer-Electronics-Produkten werden sich die
Diversifizierungen der Vertriebswege in den klassischen Consumer-Electronics-Fach-
handel, Selbstbedienungs- und Discountermarkte sowie den E-Commerce Uber das
Internet auch weiterhin fortsetzen. Der Prognosebericht fir das laufende Geschaftsjahr
ist gegenliber den Angaben im Geschiftsbericht 2014/2015 auf den Seiten 52-61
unverandert.

Insgesamt besteht daher unverandert die Annahme, dass mit einem Umsatzriickgang
von bis zu 10 % oder leicht dariiber zu rechnen ist. Bei einem ldngeren Anhalten der
gegenwartigen Euro-Dollar-Paritdt oder sogar einer weiteren Verschlechterung und da-
raus resultierenden weiteren Verteuerungen auf der Einkaufsseite kann auch ein Umsatz-
riickgang von insgesamt 20 bis 30 % nicht ausgeschlossen werden.

Da MEDION durch sein straffes Kostenmanagement der letzten Jahre bereits den Anteil
der variablen Kosten gesenkt hat und nur noch in geringem Umfang hier Einsparungen
vornehmen kann, wird der zunehmende Preisverfall auf der Verkaufsseite im Projektge-
schaft auch zu Gberproportionalem Ergebnisdruck fihren. Im Direktgeschaft hingegen
werden zwar Skalenvorteile wie in Vorjahren erwartet, die insgesamt durch die verschlech-
terte Euro-Dollar-Paritat unter Druck geratene Rentabilitat aber nicht kompensieren konnen.
Somit kann fir das laufende Geschiftsjahr 2015/2016 (1. April 2015 - 31. Marz 2016) ein
Ergebnisriickgang im EBIT von circa 20 bis 30 % gegentiiber dem Vorjahr (1. April 2014 —
31. Mérz 2015) nicht ausgeschlossen werden.



Erldauternde Angaben
Information zum Unternehmen

Die MEDION AG als Muttergesellschaft des MEDION-Konzerns ist eine borsennotierte
Aktiengesellschaft nach deutschem Recht und hat ihren Sitz in Essen, Deutschland. Die
Aktien der Gesellschaft werden offentlich gehandelt. Die Hauptaktivitaiten der Gesell-
schaft und ihrer Tochterunternehmen (,,Konzern”) sowie die Grundlagen des bestehenden
Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrages zwischen der MEDION AG und der
Lenovo Germany Holding GmbH werden unter Punkt 4.1.1 ab Seite 22 im Bericht der
MEDION AG uber das Geschaftsjahr 2014/2015 beschrieben.

Grundlage der Aufstellung des Abschlusses und Anderung von Rechnungslegungs-
methoden

Der verkiirzte Konzern-Zwischenabschluss flir den zum 30. Juni 2015 endenden Zeitraum
wurde in Ubereinstimmung mit IAS 34 , Zwischenberichterstattung” aufgestellt.

Der verkirzte Konzern-Zwischenabschluss enthalt nicht alle fiir einen Konzernabschluss
zum Geschaftsjahresende erforderlichen Informationen und Angaben und ist daher in Ver-
bindung mit dem Konzernabschluss zum 31. Méarz 2015 zu lesen.

Fur die Aufstellung des verkirzten Konzern-Zwischenabschlusses wurden die fiir die Auf-
stellung des Konzernabschlusses zum 31. Marz 2015 angewandten Rechnungslegungs-
methoden unverandert Gbernommen.

Im Berichtszeitraum wurden keine neuen oder gednderten veréffentlichten, aber noch
nicht verpflichtend anzuwendenden Standards und Interpretationen, vom Konzern vorzeitig
angewandt.

Konsolidierungskreis

Im Berichtszeitraum ist es zu keiner Veranderung des Konsolidierungskreises aufgrund
von Akquisitionen oder Desinvestitionen, Anderungen der Beteiligungsverhaltnisse oder
ahnlicher gesellschaftsrechtlicher Vorgange gekommen. Hinsichtlich der in den Konsoli-
dierungskreis einbezogenen Gesellschaften wird auf die im Bericht der MEDION AG
Gber das Geschaftsjahr 2014/2015 (1. April 2014 — 31. Mérz 2015) auf Seite 113-114
dargestellte Ubersicht verwiesen und ebenso auf die Angaben der im Wege der Vollkon-
solidierung nach der Erwerbsmethode einbezogenen Tochterunternehmen.
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Angaben iiber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Alle Geschaftsbeziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen sind vertrag-
lich vereinbart und werden zu Preisen erbracht, wie sie auch mit fremden Dritten verein-
bart wiirden. Darliber hinaus haben sich keine Veranderungen bei den im Bericht der
MEDION AG Uber das Geschiftsjahr 2014/2015 (1. April 2014 - 31. Marz 2015) auf den
Seiten 149-151 aufgefiihrten nahe stehenden Unternehmen ergeben. Die vertraglichen
Beziehungen mit nahe stehenden Unternehmen bestehen annahernd unverandert fort,
sind aber nach ihrer Ergebnisauswirkung fiir den Konzern unwesentlich.

Sonstige Angaben
Der Aufsichtsrat hielt zum 30. Juni 2015 unverandert zum Vorjahresstichtag keine Aktien.

Der Vorstand hielt zum 30. Juni 2015 unverandert zum Vorjahresstichtag keine Aktien.

Priferische Durchsicht

Eine priiferische Durchsicht dieser Zwischenmitteilung zum 30. Juni 2015 ist nicht erfolgt
(§ 37w Absatz 1 Satz 6 WpHG).

Disclaimer

Diese Konzern-Zwischenmitteilung zum 30. Juni 2015 enthélt zukunftsgerichtete Aussagen. Solche vorausschauenden Aussagen beru-
hen auf bestimmten Annahmen und Erwartungen zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieser Konzern-Zwischenmitteilung. Sie sind
daher mit Risiken und Ungewissheiten verbunden und die tatsachlichen Ergebnisse werden erheblich von den in den zukunftsgerich-
teten Aussagen beschriebenen abweichen konnen. Eine Vielzahl dieser Risiken und Ungewissheiten wird von Faktoren bestimmt, die
nicht dem Einfluss von MEDION unterliegen und heute auch nicht sicher abgeschatzt werden konnen. Dazu zahlen zukiinftige
Marktbedingungen und wirtschaftliche Entwicklungen, das Verhalten anderer Marktteilnehmer, das Erreichen erwarteter Kostenef-
fekte sowie gesetzliche und politische Entscheidungen. MEDION sieht sich auch nicht dazu verpflichtet, Berichtigungen dieser zu-
kunftsgerichteten Aussagen zu veroffentlichen, um Ereignisse oder Umstéande widerzuspiegeln, die nach dem Veréffentlichungsda-

tum dieser Materialien eingetreten sind.
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