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Streubesitz

Ergebnis je Aktie (in €)

ca. 2%



Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft ist im dritten Kalenderquartal 2017 von einem stetigen Aufschwung gepragt
und auch die Konjunktur hat an Dynamik gewonnen. Wesentliche Impulse sind auf den deutlich
positiven Trend bei der Beschaftigungsentwicklung, den Anstieg der privaten Konsumausgaben und
die stabile Zunahme der Bruttoanlageinvestitionen zurtickzufihren. Somit wird erwartet, dass sich
der Aufschwung der deutschen Wirtschaft in den kommenden Jahren bei unverandert giinstigen
Bedingungen fortsetzen kann. Im Euroraum haben sich die Wachstumserwartungen verbessert und
auch die Weltwirtschaft gewinnt - trotz eines leichten Rickgangs der Industrieproduktion - an Fahrt
(Pressemitteilung Bundesministerium fir Wirtschaft und Energie vom 13. Oktober 2017).

Mit einem Umsatzzuwachs von 2,4 % gegeniiber dem Vorjahreszeitraum auf knapp € 12,5 Mrd.
entwickelte sich der Bereich Consumer Electronics im ersten Kalenderhalbjahr 2017 positiv. Die
Segmente Unterhaltungselektronik (+9,1 %) und privat genutzte Telekommunikation (+4,6 %)
legten im Umsatz zu, wahrend bei den privat genutzten IT-Produkten ein Rickgang um -9,4 % zu
verzeichnen war. Dies betraf insbesondere die Bereiche Desktop-PC, Notebook und Tablet
(Pressemitteilung gfu vom 18. August 2017).

Im Bereich der PC-Produkte (Desktop, Notebook und Tablet) ist aktuell noch keine nachhaltige
Umkehr des bisher negativen Markttrends erkennbar.

Die Entwicklung des Marktes beim Angebot digitaler Dienstleistungen im MEDION-Berichtssegment
Direktgeschaft ist unverdndert positiv. Der weiterhin steigenden Nachfrage nach Datenvolumen im
Mobilfunk steht jedoch der Preisrlickgang bei den Terminierungsentgelten durch die europaweite
Deregulierung entgegen. Auch sind die Auswirkungen der seit dem 1. Juli 2017 gesetzlich
vorgeschriebenen Ausweispflicht bei der Erstregistrierung von Prepaid Mobilfunkanschlissen noch
nicht vollstandig absehbar. Dies bezieht sich bei allen Marktteilnehmern sowohl auf die Kosten der
Erstregistrierung als auch auf die Anzahl der Anmeldungen. Der weitere Ausbau des Angebots im
Marktsegment digitaler Services und die unverandert zunehmende Nachfrage nach Online-
Handelsaktivitaten starkt insgesamt die Entwicklung im Direktgeschaft.



2 Finanzbericht

ERTRAGSLAGE Mio. € % Mio. € % Mio. € %
01.04.2017 - "
30.09.2017 30.09.2016
Umsatz 597,3 100,0 646,2 100,0 -48,9 -7,6
Materialeinsatz -497,5 -83,3 -536,0 -82,9 38,5 7,2
Rohertrag 99,8 16,7 110,2 17,1 -10,4 -9,4
Personalaufwand -29,1 -4,9 -27,2 -4,2 -1,9 -7,0
ﬁggséir?cfég:fwe”dunge” -56,2 -9,4 -71,0 -11,0 14,8 20,8
Abschreibungen -2,3 -0,4 -1,9 -0,3 -0,4 -21,1
EBIT 12,2 2,0 10,1 1,6 2,1 20,8
Finanzergebnis -0,1 0,0 -0,2 0,0 0,1 50,0
EBT 12,1 2,0 9,9 1,6 2,2 22,2
Steuern -2,6 -0,4 -1,6 -0,2 -1,0 -62,5
Konzernergebnis 9,5 1,6 8,3 1,4 1,2 14,5

Im Geschaftsbericht zum abgelaufenen Geschaftsjahr 2016/2017 wurde im Ausblick auf das laufende
Geschaftsjahr 2017/2018 erlautert, dass im reinen MEDION-Geschaft mit einem Umsatzriickgang von
bis zu -5 % gerechnet wird, unter Berlcksichtigung der Veranderungen im Rahmen der
Dienstleistungen fiir den Lenovo-Konzern insgesamt ein Umsatzriickgang zwischen -10 % und -15 %
nicht auszuschlieBen ist. Insbesondere im Projektgeschéaft wurde ein Umsatzriickgang von bis zu
-15 % erwartet, der durch das erwartete Umsatzwachstum im Direktgeschéft von bis zu 5 % nicht
kompensiert werden kann. Flr das EBIT wurde zwar ein Niveau des Vorjahres 2016/2017 fir méglich
gehalten, aufgrund der Unsicherheiten bei der Umsatzentwicklung als Folge fehlender Innovationen
im Multimedia-Bereich und vor allem der Auswirkungen des zum 1. Juli 2017 in Kraft getretenen
Anti-Terror-Gesetzes im Mobilfunkbereich konnte aber auch ein EBIT-Rickgang von bis zu -20 %
nicht ausgeschlossen werden.

Das erste Geschaftshalbjahr verlief demnach umsatzseitig im Rahmen der Erwartungen,
ergebnisseitig hingegen besser als erwartet, was jedoch maBgeblich auf einmalige, teilweise
periodenfremde Ertrédge zurickzufiihren ist. Der Konzernumsatz sank von € 646,2 Mio. im Vorjahr
um € -48,9 Mio. (-7,6 %) auf € 597,3 Mio. und damit weniger deutlich als fliir das Gesamtjahr
erwartet (bis zu -15 %). Grund fir den niedriger als erwartet ausgefallenen Umsatzriickgang sind die
Umsatze aus Konzerndienstleistungen fiir den Lenovo-Konzern, die im abgelaufenen ersten
Geschaftshalbjahr nur um -33,1 % (Erwartung bis zu -90 %) zurlickgingen. Ohne die Umsatze aus
diesen Konzerndienstleistungen verminderte sich der Umsatz im klassischen MEDION-Geschaft von
€ 594,0 Mio. auf € 562,4 Mio. (€ -31,6 Mio., -5,3 %). Somit entspricht der Riickgang im klassischen
MEDION-Geschaft den Erwartungen (bis zu -5 %).

Deutschland bleibt mit einem Umsatzanteil von 74 % (Vorjahreszeitraum: 72 %) nach wie vor
wichtigster Markt, sank jedoch von € 464 Mio. im Vorjahr auf € 438 Mio. Der Umsatz im Ubrigen
Europa sank ebenfalls und verminderte sich von € 98 Mio. auf € 90 Mio., blieb mit 15 % Umsatzanteil



UMSATZE NACH
SEGMENTEN

jedoch stabil. Der Umsatz auBerhalb Europas sank, maBgeblich durch den Rickgang der
Konzerndienstleistungen, auf € 69 Mio. nach € 84 Mio. im Vorjahreszeitraum.

Mio. € % Mio. € % Mio. € %
01.04.2017 - 01.04.2016 - +/-
30.09.2017 30.09.2016
Projektgeschaft 179,0 30,0 204,0 31,6 -25,0 -12,3
Direktgeschéaft 383,4 64,2 390,0 60,3 -6,6 -1,7
Konzerndienstleistungen 34,9 5,8 52,2 8,1 -17,3 -33,1
Uberleitung Konzern 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Umsatz 597,3 100,0 646,2 100,0 -48,9 -7,6

Der Riickgang des Konzernumsatzes in Hohe von € -48,9 Mio. ist Uberwiegend durch einen erneuten
Umsatzriickgang im Projektgeschaft begriindet, welches sich um € -25,0 Mio. von € 204,0 Mio. im
Vorjahr auf € 179,0 Mio. verringerte. Dieser Rlickgang wiederum ist iberwiegend auf einen Riickgang
der unter Uberdurchschnittlichem Preisdruck stehenden Produktbereiche PC und TV zurlickzufiihren,
leicht positiv entwickelte sich das Geschaft mit Smartphones.

Entgegen den Erwartungen, dass das Direktgeschaft den Umsatzrickgang im Projektgeschaft
teilweise kompensieren kann, sind im abgelaufenen ersten Geschaftshalbjahr auch die Umsatze des
Direktgeschaftes gesunken. Der Rickgang von € 390,0 Mio. im Vorjahreszeitraum um € -6,6 Mio.
(-1,7 %) auf € 383,4 Mio. resultiert im Wesentlichen aus Riickgangen im B2B-Bereich, der wie das
Projektgeschaft vom Preisdruck im Produktbereich PC gekennzeichnet ist.

Die Konzerndienstleistungen gingen entgegen den Erwartungen von bis zu -90 % nur um -33,1 %
(€ -17,3 Mio.) von € 52,2 Mio. auf € 34,9 Mio. zuriick. Hierin sind jedoch mit € 5,9 Mio. Erlése aus
dem Riickverkauf von Servicematerialien und Lagerbereinigungen im Rahmen der Anderungen in den
Abrechnungsprozessen von Dienstleistungen im Bereich des Kundenservice fiir Lenovo enthalten.
Ohne diese betragt der Rickgang der operativen Dienstleistungsumsdtze € -23,2 Mio. (-44 %).
Grund fir den geringeren Rickgang sind zeitliche Verschiebungen im Rahmen der geplanten
Anderungen in den Abrechnungsprozessen.

Der erwirtschaftete Rohertrag verminderte sich von € 110,2 Mio. im Vorjahr auf € 99,8 Mio., die
Rohertragsquote ermaBigte sich von 17,1 % im Vorjahr auf 16,7 %. Dieses resultiert aus dem
Rickgang der Konzerndienstleistungen mit Uberdurchschnittlichen Rohertrdgen. Durch den
gestiegenen Umsatzanteil des Direktgeschdftes am Gesamtumsatz konnte der Rohertrag im
klassischen MEDION-Geschaft dagegen von 14,3 % im Vorjahr auf 15,9 % gesteigert werden.

Der Personalaufwand erhdhte sich von € 27,2 Mio. im Vorjahr auf € 29,1 Mio. als Folge des Ausbaus
des Direktgeschaftes.

Ebenfalls begriindet durch den Ausbau des Direktgeschaftes und den damit zusammenhdngenden
Investitionen stiegen die Abschreibungen von € 1,9 Mio. im Vorjahr auf € 2,3 Mio.



SONSTIGE
BETRIEBLICHE
AUFWENDUNGEN
UND ERTRAGE

Der Saldo aus sonstigen betrieblichen Aufwendungen und Ertrédgen liegt mit € 56,2 Mio. um
€ 14,8 Mio. unter dem Vorjahreswert (€ 71,0 Mio.).

Mio. € Mio. € Mio. € %
01.04.2017 - e
30.09.2017 30.09.2016

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Vertriebsaufwendungen -41,3 -58,2 16,9 29,0
davon Marketing -14,4 -16,4 2,0 12,2
davon Kundenservice -16,6 -31,6 15,0 47,5
davon Sonstiges -10,3 -10,2 -0,1 -1,0
Verwaltungsaufwendungen -13,9 -13,5 -0,4 -3,0
Betriebsaufwendungen -1,7 -1,9 0,2 10,5
Ubrige -0,7 -0,6 -0,1 -16,7
-57,6 -74,2 16,6 22,4
Sonstige betriebliche Ertrage 1,4 3,2 -1,8 -56,3
Saldo -56,2 -71,0 14,8 20,8

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen reduzierten sich von € 74,2 Mio. im Vorjahreszeitraum um
€ -16,6 Mio. auf €57,6 Mio. Von diesem Gesamtrickgang entfallen € 16,9 Mio. auf die
Vertriebsaufwendungen. Hier minderten sich die Aufwendungen fir den Kundenservice um
€ -15,0 Mio. von € 31,6 Mio. im Vorjahr auf € 16,6 Mio. (-47,5 %), hauptsachlich im Rahmen der
Reduzierung der Dienstleistungen fir den Lenovo-Konzern. Darlber hinaus konnten die
Aufwendungen fiir Marketing leicht von € 16,4 Mio. im Vorjahr auf € 14,4 Mio. im Berichtszeitraum
vermindert werden.

Die verbleibenden Verwaltungs-, Betriebs- und Ubrigen Aufwendungen blieben mit insgesamt
€ 16,3 Mio. auf Vorjahresniveau (€ 16,0 Mio.). Dabei stehen niedrigeren Instandhaltungs-
aufwendungen innerhalb der Betriebsaufwendungen leicht hdéhere Aufwendungen fir IT in den
Verwaltungsaufwendungen gegenuber.

Der Rickgang der sonstigen betrieblichen Ertrdge von € 3,2 Mio. um € -1,8 Mio. auf € 1,4 Mio.
resultiert Uberwiegend aus geringeren Auflésungen von Rickstellungen.



EBIT NACH
SEGMENTEN

Mio. € % Mio. € % Mio. € %
01.04.2017 - 01.04.2016 - /-
30.09.2017 30.09.2016
Projektgeschaft -1,0 -8,2 0,4 4,0 -1,4 < -100,0
Direktgeschaft 12,7 104,1 8,6 85,1 4,1 47,7
Konzerndienstleistungen 0,5 4,1 1,1 10,9 -0,6 -54,5
Uberleitung Konzern 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
EBIT 12,2 100,0 10,1 100,0 2,1 20,8

Im Projektgeschaft entwickelte sich das EBIT plangemaB. Aufgrund des erwarteten Umsatzriickgangs
konnten die erwirtschafteten Rohertrage die nachlaufenden Aufwendungen nicht mehr vollstandig
decken. Insbesondere im Multimedia-Bereich bedlirfen die klassischen Projektgeschaftsstrukturen
gewisser Skalenvorteile, die sich mit Umsatzerldésen in der GréBenordnung des abgelaufenen ersten
Geschaftshalbjahres nicht realisieren lassen. Die Auswirkungen des marktseitigen Preisdrucks in
diesem Segment, verbunden mit der Tatsache, dass im ersten Kalenderhalbjahr grundsatzlich hohere
Retouren aus dem vorhergehenden, fiir das Projektgeschéft starkeren Winterhalbjahr vereinnahmt
werden, haben zu einem negativen EBIT im Projektgeschéft von € -1,0 Mio. gefihrt.

Durch den stetigen Ausbau und die Optimierung des Direktgeschaftes erhdhte sich das EBIT in
diesem Segment trotz leichten Umsatzriickgangs (-1,7 %) erneut und stieg von € 8,6 Mio. auf
€ 12,7 Mio.

Das mit den fir den Lenovo-Konzern erbrachten Dienstleistungen erwirtschaftete EBIT verminderte
sich von € 1,1 Mio. um € -0,6 Mio. auf € 0,5 Mio. Dieses resultiert sowohl aus den verminderten
operativen Dienstleistungsumsédtzen als auch aus zeitlichen Verschiebungen von Aufwendungen und
Ertragen im Rahmen der Prozessdnderungen.

Das insgesamt erwirtschaftete EBIT in H&he von € 12,2 Mio. liegt um € 2,1 Mio. Uber dem
vergleichbaren Vorjahreswert von € 10,1 Mio. Dieser Anstieg liegt mit rund +21 % zwar deutlich
Uber den Erwartungen flr das gesamte Geschdftsjahr, allerdings sind hier einmalige, teilweise
periodenfremde Ertrage in H6he von € 1,7 Mio. enthalten, die Uberwiegend dem Projektgeschaft
zuzuordnen sind.

Das Finanzergebnis ist nach wie vor aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus und der Wiederaufnahme
des ABS-Programms im Geschaftsjahr 2015/2016 leicht negativ und liegt mit € -0,1 Mio. auf
Vorjahresniveau (€ -0,2 Mio.).

Der Steueraufwand erhdhte sich als Folge des gestiegenen Ergebnisses im ersten Geschaftshalbjahr
von € 1,6 Mio. im vergleichbaren Vorjahreszeitraum auf € 2,6 Mio. im abgelaufenen ersten
Geschaftshalbjahr.



VERMOGENS-

UND
FINANZLAGE

Insgesamt konnte MEDION somit im ersten Geschaftshalbjahr 2017/2018 trotz ruckldufigen
Umsatzvolumens das Konzernergebnis von € 8,3 Mio. im Vorjahreszeitraum auf € 9,5 Mio. (+14,5 %)
steigern.

Mio.€ % Mio.€ % Mio.€ %
30.09.2017 m +/-

Sachanlagen 23,5 3,2 23,3 3,1 0,2 0,9
Immaterielle Vermdgenswerte 6,3 0,8 6,2 0,8 0,1 1,6
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 0,5 0,1 0,5 0,1 0,0 0,0
Aktive latente Steuern 4,4 0,6 3,9 0,5 0,5 12,8
Langfristige Vermdégenswerte 34,7 4,7 33,9 4,5 0,8 2,4
Vorrate 215,3 29,1 172,5 23,1 42,8 24,8
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 154,2 20,8 171,4 23,0 -17,2 -10,0
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 192,3 26,0 211,7 28,5 -19,4 -9,2
davon: Bereitstellung aus liquiden Mitteln 130,0 17,6 140,0 18,8 -10,0 -7,1
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 41,9 5,6 54,7 7,3 -12,8 -23,4
Zahlungsmittel / -aquivalente 102,3 13,8 101,3 13,6 1,0 1,0
Kurzfristige Vermodgenswerte 706,0 95,3 711,6 95,5 -5,6 -0,8
Summe Aktiva 740,7 100,0 745,5 100,0 -4,8 -0,6
Eigenkapital 430,3 58,1 422,3 56,6 8,0 1,9
abzgl. erworbener eigener Aktien -46,4 -6,3 -46,4 -6,2 0,0 0,0
Bilanzielles Eigenkapital (IFRS) 383,9 51,8 375,9 50,4 8,0 2,1
Langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten 11,0 1,5 11,0 1,5 0,0 0,0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 128,8 17,4 122,4 16,4 6,4 5,2
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 1,2 0,2 23,9 3,2 -22,7 -95,0
davon: Verbindlichkeiten aus Gewinnabfiihrung 0,0 0,0 20,1 2,7 -20,1 -100,0
Steuerriickstellungen 1,7 0,2 2,4 0,3 -0,7 -29,2
Sonstige Rickstellungen 126,3 17,1 125,0 16,8 1,3 1,0
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 87,8 11,9 84,9 11,4 2,9 3,4
Kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten 345,8 46,7 358,6 48,1 -12,8 -3,6
Summe Passiva 740,7 100,0 745,5 100,0 -4,8 -0,6

Die Bilanzsumme des MEDION-Konzerns liegt mit € 740,7 Mio. auf Niveau des Konzernabschlusses
zum 31. Marz 2017 (€ 745,5 Mio.). Auf der Aktivseite gab es dabei leichte Verschiebungen im
Rahmen saisonaler Entwicklungen.

Die Vorrate stiegen aufgrund des bevorstehenden umsatzstarken Weihnachtsquartals von
€ 172,5 Mio. zum 31. Marz 2017 um € 42,8 Mio. auf € 215,3 Mio. zum 30. September 2017. Dem
steht ein Rlckgang der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aufgrund des bezliglich des
Projektgeschaftes umsatzschwacheren Sommerquartals und des Ostergeschaftes zum 31. Marz 2017
von € 171,4 Mio. um € -17,2 Mio. auf € 154,2 Mio. gegeniiber. Zusammenhangend mit dem Anstieg
der Vorrate erhdhten sich auch geringfligig die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen von
€ 122,4 Mio. um €6,4 Mio. auf € 128,8 Mio. Ohne Berlicksichtigung der Beziehungen zu



verbundenen Unternehmen ergibt sich somit eine Erhéhung des Working Capital von € 221,5 Mio.
zum 31. Marz 2017 um € 19,2 Mio. auf € 240,7 Mio.

Der Rickgang der sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerte von € 54,7 Mio. auf € 41,9 Mio.
(€ -12,8 Mio.) resultiert im Wesentlichen aus Lieferantengutschriften.

Trotz des anstehenden Weihnachtsquartals und damit beginnender Bevorratung verminderte sich,
unter Berlicksichtigung der innerhalb des Lenovo-Konzerns bereitgestellten Liquiditat, die insgesamt
zur Verfiigung stehende Liquiditat nur leicht von € 241,3 Mio. zum 31. Marz 2017 auf € 232,3 Mio.

Das Eigenkapital zum 30. September 2017 liegt mit € 383,9 Mio. auf Vorjahresniveau (€ 381,8 Mio.)
und hat sich gegenuber dem Stand zum 31. Méarz 2017 (€ 375,9 Mio.) um € 8,0 Mio. erhdht. Die
Eigenkapitalquote stieg entsprechend gegeniiber dem 31. Marz 2017 (50,4 %) um +1,4 %-Punkte
und liegt mit 51,8 % weiterhin Gber 50 %.

Die Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen haben sich zum 30. September 2017
(31. Marz 2017: € 23,9 Mio.) um € -22,7 Mio. aufgrund der Gewinnabfiihrung (€ -20,1 Mio.) auf
€ 1,2 Mio. vermindert.

Die sonstigen Rickstellungen sind mit € 126,3 Mio. gegenuber dem Jahresabschluss zum 31. Marz
2017 (€ 125,0 Mio.) nahezu unverandert. Die wesentlichen Posten betreffen Rickstellungen fir
Lizenzen und Schutzrechte (€ 52,1 Mio.; 31. Marz 2017: € 50,4 Mio.) und Gewahrleistungs-
verpflichtungen (€ 38,0 Mio.; 31. Marz 2017: € 36,5 Mio.).

Die Ubrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten (€ 87,8 Mio.; 31. Mdrz 2017: € 84,9 Mio.) betreffen fast
ausschlieBlich Verbindlichkeiten aus dem ABS-Programm.



Chancen- und Risikobericht

Nach Einschatzung des MEDION-Vorstandes haben sich Chancen und Risiken des MEDION-Konzerns
im Berichtszeitraum 1. April 2017 bis 30. September 2017 gegeniber der Darstellung im
Geschaftsbericht 2016/2017 auf den Seiten 68-80 nicht verandert. Im Geschéftsbericht findet sich
auch eine Erlauterung hinsichtlich der MaBnahmen, die zur Risikobewdltigung eingesetzt wurden und
weiterhin eingesetzt werden. Daher sind nach Einschatzung des Vorstandes zum gegenwaértigen
Zeitpunkt und fir die absehbare Zukunft keine Risiken erkennbar, die den Bestand des
Unternehmens gefédhrden kdnnen.

Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung nach Halbjahresende (1. April 2017 - 30. September 2017)

Ereignisse nach dem 30. September 2017, die auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentliche Auswirkungen haben, sind nicht eingetreten.

Ausblick

MEDION wird sich im Konzernverbund mit Lenovo als fuhrender deutscher Anbieter von Consumer-
Electronics-Produkten und digitalen Dienstleistungsangeboten weiterentwickeln. Bei der Vermarktung
von Consumer-Electronics-Produkten werden sich die Diversifizierungen der Vertriebswege in den
klassischen Consumer-Electronics-Fachhandel, Selbstbedienungs- und Discountermarkte sowie den
E-Commerce Uber das Internet auch weiterhin fortsetzen. Der Prognosebericht fir das laufende
Geschaftsjahr ist gegeniber den Angaben im Geschéftsbericht 2016/2017 auf den Seiten 57-68 im
Wesentlichen unverandert, in Teilbereichen lassen sich jedoch genauere Prognosen ableiten.

Aufgrund der erwarteten Umsatzriickgange im Bereich der Konzerndienstleistungen und im
Projektgeschaft, die voraussichtlich nicht vollstandig durch das Direktgeschaft kompensiert werden
kénnen, rechnet MEDION weiterhin insgesamt mit einem Umsatzriickgang von bis zu -10 %.
Aufgrund der anhaltend schwierigen Marktsituation im Multimedia-Bereich und der Unsicherheit
bezlglich der Auswirkungen des Anti-Terror-Gesetzes auf das Mobilfunkgeschéft kann jedoch auch
ein hoherer Umsatzriickgang von bis zu -15 % nach wie vor nicht ausgeschlossen werden. Bezogen
auf das reine MEDION-Geschéft ohne Dienstleistungen fiir den Lenovo-Konzern bedeutet dieses einen
Umsatzriickgang von bis zu -5 %. Bei anhaltend steigender Wettbewerbsintensitdt im Onlinehandel
und daraus erwachsenden notwendigen MaBnahmen kann im MEDION-eigenen Kerngeschaft auch ein
leicht héherer Umsatzriickgang als -5 % nicht ausgeschlossen werden.

Da MEDION durch sein straffes Kostenmanagement der letzten Jahre bereits den Anteil der variablen
Kosten gesenkt hat und hier nur noch in geringem Umfang Einsparungen vornehmen kann, wird der
zunehmende Preisverfall auf der Verkaufsseite im Projektgeschaft nach wie vor einen
Uberproportionalen Ergebnisdruck begriinden. Insbesondere im PC- und Tablet-PC-Geschaft wird im
anstehenden Weihnachstquartal mit weiter steigendem Preisdruck gerechnet. Insofern wird im



Projektgeschaft aufgrund der zuvor erlduterten Umsatzrisiken auch im zweiten, flr das
Projektgeschaft Ublicherweise starkeren Geschéftshalbjahr, ein negatives EBIT nicht ausgeschlossen.
Aufgrund des geringen Anteils variabler Kosten kdnnen weitere KostensenkungsmaBnahmen einen
moglichen EBIT-Riickgang im Projektgeschéft nicht kurzfristig kompensieren.

Im Direktgeschaft werden zwar Skalenvorteile wie in Vorjahren erwartet, aber auch hier wird ein
steigender Preisdruck, insbesondere im Telekommunikationsgeschaft, méglicherweise nicht zu einer
héheren Rentabilitdt insgesamt flihren kénnen. Hinzu kommen nach wie vor noch nicht in Ganze
abschédtzbare Auswirkungen der Verscharfung des Anti-Terror-Gesetzes zum 1. Juli 2017 im Bereich
der Telekommunikationsdienstleistungen. Fir neue digitale Dienstleistungen und Vertriebskanale
wird darliber hinaus weiterhin geplant, mégliche erwirtschaftete Uberschiisse direkt in den weiteren
Auf- und Ausbau reinvestieren zu miuissen, was, wie bereits im abgelaufenen Geschéaftsjahr
2016/2017, zu héheren Aufwendungen fir Marketing, IT und Beratungsdienstleistungen flihren kann.

Aufgrund der positiven EBIT-Entwicklung im ersten Geschéftshalbjahr wird ein mdéglicher Rickgang
des operativen Ergebnisses von bis zu -20 %, wie noch im Ausblick des Geschaftsberichtes zum
31. Mdrz 2017 beschrieben, trotz des erwarteten Umsatzriickganges insgesamt jedoch nicht mehr
erwartet, wenn auch noch nicht ganzlich ausgeschlossen. Vielmehr wird ein EBIT-Rickgang von nur
noch bis zu -10 % fir moglich gehalten.

Disclaimer

Dieser Konzern-Halbjahresfinanzbericht zum 30. September 2017 enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Solche vorausschauenden
Aussagen beruhen auf bestimmten Annahmen und Erwartungen zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Konzern-
Halbjahresfinanzberichtes zum 30. September 2017. Sie sind daher mit Risiken und Ungewissheiten verbunden und die tatséchlichen
Ergebnisse kénnen erheblich von den in den zukunftsgerichteten Aussagen beschriebenen abweichen. Eine Vielzahl dieser Risiken und
Ungewissheiten wird von Faktoren bestimmt, die nicht dem Einfluss von MEDION unterliegen und heute auch nicht sicher abgeschatzt
werden kénnen. Dazu zahlen zukiinftige Marktbedingungen und wirtschaftliche Entwicklungen, das Verhalten anderer Marktteilnehmer,
das Erreichen erwarteter Kosteneffekte sowie gesetzliche und politische Entscheidungen. MEDION sieht sich auch nicht dazu
verpflichtet, Berichtigungen dieser zukunftsgerichteten Aussagen zu veroffentlichen, um Ereignisse oder Umsténde widerzuspiegeln,
die nach dem Veroffentlichungsdatum dieser Materialien eingetreten sind.



VERKURZTE
KONZERN-
GEWINN- UND
VERLUST-
RECHNUNG

KONZERN-
GESAMT
ERGEBNIS-
RECHNUNG

Werte in T€

2017/2018

2016/2017

01.04. - 30.09.

pPLLV P LLRE 2016/2017

01.07. - 30.09.

1. Umsatzerlose 597.343 646.248 301.761 332.253
2. Sonstige betriebliche Ertrage 1.393 3.167 765 808
3. Materialaufwand -497.540 -536.047 -250.971 -276.293
4. Personalaufwand -29.128 -27.209 -14.402 -13.958
5.SAat::shcahnr;ig::gen auf immaterielle Vermégenswerte und 5.336 -1.890 -1.246 -1.023
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen -57.515 -74.119 -28.684 -36.918
7. Betriebsergebnis (EBIT) 12.217 10.150 7.223 4.869
8. Finanzierungsertrage 223 191 109 78
9. Finanzierungsaufwendungen -326 -430 -168 -232
10. Ergebnis vor Steuern (EBT) 12.114 9.911 7.164 4.715
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -2.568 -1.638 -1.626 -668
12. Konzernergebnis 9.546 8.273 5.538 4.047
Ergebnis je Aktie in € (unverwassert) 0,21 0,19 0,12 0,09
(Sﬁg‘;?\fvc:s"s';'t';h im Umlauf befindliche Aktien 44.681.430 44.681.430 44.681.430 44.681.430
Ergebnis je Aktie in € (verwassert) 0,21 0,19 0,12 0,09
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien (verwéassert) 44.681.430 44.681.430 44.681.430 44.681.430
2017/2018 2016/2017 2016/2017

\Werte in TE€

01.04. - 30.09.

01.07. - 30.09.

1. Konzernergebnis 9.546 8.273 5.538 4.047
2. Veranderung des Konsolidierungskreises — -5 A -
3. Posten, die anschliel?end moglicherweise in den Gewinn
oder Verlust umgegliedert werden
+/- Waéahrungsumrechnungsdifferenzen -868 -48 -239 -5
+/- Uberschuss / Fehlbetrag aus Cashflow-Hedges -927 3.395 1.515 -859
+/- Latente Steuern aus Cashflow-Hedges 299 -1.096 -489 277
4. = sonstiges Ergebnis, nach Steuern -1.496 2.251 787 -587
5. Gesamtergebnis, nach Steuern 8.050 10.519 6.325 3.460




VERKURZTE
KONZERN-
KAPITALFLUSS-
RECHNUNG

\Werte in TE€

2017/2018 2016/2017

01.04. - 30.09.

1. Betriebsergebnis (EBIT) 12.217 10.150
5. +/_Abschrelpungen / %uschrelbungen auf 2.335 1.890
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen
3. +/-Zunahme / Abnahme der Pensionsriickstellungen 360 360
Brutto Cashflow 14.912 12.400
4. -/+Abnahme / Zunahme der ibrigen Rickstellungen 1.287 -30.415
5. -/+Gewinn / Verlust aus dem Abgang von Vermdgenswerten -30 -3
Zunahme / Abnahme der Vorrdte, der Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
6. -/+gen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit 8.200 37.583
zuzuordnen sind
Abnahme / Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
7. -/+anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstéatigkeit zuzuord- 4.749 13.820
nen sind
8. +/-Ein-/ Auszahlungen fiur Ertragsteuern (Saldo) -5.277 -1.389
Cashflow aus der laufenden
S = Geschiftstitigkeit (Summe aus 1 bis 8) Al 31.996
10. + Einzahlungen aus Abgangen von Vermdgenswerten 32 29
11, - AuszahlL!ngen far Investitionen in 2.644 -2.903
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen
_ Cashflow aus der Investitionstdtigkeit _ _
12. = (Summe aus 10 und 11) 2012 2.874
13. +/-Saldo aus ABS-Transaktionen 853 4.608
14. - Auszahlung fir Gewinnabfiihrung Vorjahre -20.114 -20.468
15. + Einzahlungen aus Zinsen 185 180
16. - Auszahlungen fir Zinsen -341 -443
_ Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit _ _
17. = (Summe aus 13 bis 16) 19.417 16.123
Zahlungswirksame Anderungen des Finanz-
18. mittelfonds (Summe aus 9, 12, 17) Ll 12.999
19. +/- Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds -829 -53
20. Flnénzmlttelfonds am Anfang der 101.299 53.662
Periode
21, = Finanzmittelfonds am Ende der Periode 102.282 66.608

~ (Summe aus 18 bis 20)




VERKURZTE
KONZERNBILANZ

Aktiva

\Werte in TE€

30.09.2017 m 30.09.2016

Langfristige Vermdgenswerte

Sachanlagen 23.435 23.343 23.331
Immaterielle Vermdgenswerte 6.305 6.155 5.546
Beteiligungen 56 31 31
Ertragsteuererstattungsanspriiche A - 294
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 462 489 462
Aktive latente Steuern 4.444 3.889 3.968
Langfristige Vermdgenswerte, gesamt 34.702 33.907 33.632
Kurzfristige Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 154.221 171.441 170.541
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 192.345 211.697 146.423
davon: Bereitstellung aus liquiden Mitteln 130.024 140.022 100.016
Vorrate 215.347 172.546 270.079
Ertragsteuererstattungsanspriche 4.028 1.133 950
Sonstige kurzfristige Vermdégenswerte 37.742 53.490 51.606
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 102.282 101.299 66.608
Kurzfristige Vermogenswerte, gesamt 705.965 711.606 706.207
Aktiva, gesamt 740.667 745.513 739.839




Passiva

\Werte in TE€

30.09.2017 m 30.09.2016

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 48.418 48.418 48.418
- davon auf Stammaktien entfallend: T€ 48.418
Kapitalriicklage 142.068 142.068 142.068
Eigene Aktien -46.358 -46.358 -46.358
Gewinnriicklagen 241.259 231.713 237.792
Sonstige Bestandteile des Eigenkapitals -1.440 56 -138
Eigenkapital, gesamt 383.947 375.897 381.782
Langfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 1.572 1.797 -
Passive latente Steuern 21 152 145
Pensionsriickstellungen 9.419 9.060 8.408
Langfristige Verbindlichkeiten, gesamt 11.012 11.009 8.553
Kurzfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 128.772 122.408 132.314
Verbindlichkeiten gegentiiber verbundenen Unternehmen 1.150 23.910 -
davon: Verbindlichkeiten aus Gewinnabfiihrung A 20.114 -
Steuerriickstellungen 1.712 2.354 2.262
Sonstige Rickstellungen 126.300 125.013 127.148
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 87.774 84.922 87.780
Kurzfristige Verbindlichkeiten, gesamt 345.708 358.607 349.504
Passiva, gesamt 740.667 745.513 739.839
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VERKURZTER
SEGMENT-
BERICHT

01.04. - 30.09 Projektgeschift Konzerndienstleistungen Direktgeschift Uberleitung Konzern m

01.04.2016 01.04.2016 01.04.2016 01.04.2016 01.04.2016
Werte in T€ -

30. 09 2016 30. 09 2016 30. 09 2016 30. 09 2016 30.09.2016
Gesamtumsitze 179.014 203.985 34.924 52.271 383.405 389.992 - 646.248
EBIT -1.033 377 474 1.155 12.776 8.618 - 10.150
Abschreibungen auf
Anlagevermdgen 397 395 - - 1.938 1.495 - 1.890
Finanzergebnis - -18 -3 -22 -100 -199 - -239
Steuern - -61 -92 -186 -2.476 -1.391 N -1.638
Sonstige zahlungs-
wirksame
Aufwendungen und
Ertrage 131 143 - N 229 217 - 360
Brutto Cashflow -505 915 474 1.155 14,943 10.330 - 12.400
Investitionen 528 1.487 - - 2.116 1.416 - 2.903

01.07. - 30.09 Projektgeschaft Konzerndienstleistungen Direktgeschaft Uberleitung Konzern m

01.07.2016 01.07.2016 01.07.2016 01.07.2016 01.07.2016
\Werte in T€ -

30. 09 2016 30. 09 2016 30. 09 2016 30. 09 2016 30.09.2016
Gesamtumsitze 93.260 96.618 13.111 27.839 195.390 207.796 - 332.253
EBIT -142 71 242 595 7.123 4.204 - 4.870
Abschreibungen auf
Anlagevermdgen 198 193 - - 1.048 830 - 1.023
Finanzergebnis - -10 -2 -15 -57 -129 - -154
Steuern - -5 -55 -84 -1.571 -580 - -668
Sonstige zahlungs-
wirksame
Aufwendungen und
Ertrége 65 67 - - 115 113 - 180
Brutto Cashflow 121 331 242 595 8.286 5.147 N 6.073
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ENTWICKLUNG

DES
KONZERNEIGEN- Sonstige Bestandteile)
KAPITALS des Eigenkapitals Posten,

die anschlieBend mogli-
cherweise in den Gewinn
oder Verlust umgeglieder
werden

Andere Ge- Marktbe-

winnriickla wertung Wahrungs-
Aktien Gezeichne- gen / von Finanz- umrech-
im Umlauf tes- Kapital- Eigene Bilanzge- instrumen- nungs-
Werte in T€ (Anzahl) Kapital riicklage Aktien winn ten differenzen Gesamt
g:,alr;d 1. April 44.681.430 48.418 142.068 -46.358 229.524 -1.866 -523 371.263
Veranderung des
Konsolidierungs- - - - - -5 - - -5
kreises
Sonstiges Ergebnis B _ _ _ B 2.299 48 2.051
nach Steuern
Konzernergebnis - - - - 8.273 - - 8.273
Stand 30. Sep- 44.681.430 48.418  142.068 -46.358  237.792 433 -571  381.782

tember 2016

Stand 1. April

2017 44.681.430 48.418 142.068 -46.358 231.713 190 -134

Verédnderung des
Konsolidierungs- - - - - - - _
kreises

Sonstiges Ergebnis

nach Steuern - - - - - -628 -868

Konzernergebnis - 9.546 - -




Erlauternde Angaben

Information zum Unternehmen

Die MEDION AG als Muttergesellschaft des MEDION-Konzerns ist eine bdrsennotierte
Aktiengesellschaft nach deutschem Recht und hat ihren Sitz in Essen, Deutschland. Die Aktien der
Gesellschaft werden offentlich gehandelt. Die Hauptaktivitditen der Gesellschaft und ihrer
Tochterunternehmen (,Konzern") sowie die Grundlagen des bestehenden Beherrschungs- und
Ergebnisabfiihrungsvertrages zwischen der MEDION AG und der Lenovo Germany Holding GmbH
werden unter Punkt 4.1.1 ab Seite 25 im Bericht der MEDION AG Uber das Geschéftsjahr 2016/2017
beschrieben.

Grundlage der Aufstellung des Abschlusses und Anderung von Rechnungs-
legungsmethoden

Der verkiirzte Konzern-Zwischenabschluss fiir das zum 30. September 2017 endende Halbjahr wurde
in Ubereinstimmung mit IAS 34 ,Zwischenberichterstattung" aufgestellt.

Der verkiirzte Konzern-Zwischenabschluss enthélt nicht alle fir einen Konzernabschluss zum
Geschaftsjahresende erforderlichen Informationen und Angaben und ist daher in Verbindung mit dem
Konzernabschluss zum 31. Marz 2017 zu lesen.

Fir die Aufstellung des verkiirzten Konzern-Zwischenabschlusses wurden die fiir die Aufstellung des
Konzernabschlusses zum 31. Marz 2017 angewandten Rechnungslegungsmethoden unverandert
Ubernommen.

Im Berichtszeitraum wurden keine neuen oder geanderten verdffentlichten, aber noch nicht
verpflichtend anzuwendenden Standards und Interpretationen, vom Konzern vorzeitig angewandt.

Angaben iiber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Alle Geschaftsbeziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen sind vertraglich
vereinbart und werden zu Preisen erbracht, wie sie auch mit fremden Dritten vereinbart wirden.
Darliber hinaus haben sich keine Verdnderungen bei den im Bericht der MEDION AG Uber das
Geschaftsjahr 2016/2017 (1. April 2016 - 31. Mdrz 2017) auf den Seiten 154-156 aufgefiihrten nahe
stehenden Unternehmen ergeben. Die vertraglichen Beziehungen mit nahe stehenden Unternehmen
bestehen anndhernd unverdndert fort, sind aber nach ihrer Ergebnisauswirkung fiir den Konzern
unwesentlich.

Sonstige Angaben

Der Aufsichtsrat hielt zum 30. September 2017 unverdndert zum Vorjahresstichtag keine Aktien.

Der Vorstand hielt zum 30. September 2017 unverandert zum Vorjahresstichtag keine Aktien.



Priiferische Durchsicht

Eine priferische Durchsicht dieses Halbjahresfinanzberichtes zum 30. September 2017 ist nicht
erfolgt (§ 37w Absatz 1 Satz 6 WpHG).

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
fur die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die
Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des
Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Essen, 10. November 2017
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