AAK

Rorelseresultat per affarsomrade Koncernchefens kommentar
Kv 2, 2008
"Affarerna utvecklas positivt och
Mkr specialiseringsstrategin fortsatter. Kraftigt
120+ stigande priser pa energi, insatsvaror och
transporter har dock lett till 6kade
100+ kostnader dar vi inte hunnit fa full
kompensation under andra kvartalet”, sager
807 koncernchef Jerker Hartwall i en
= D 2006] kommentar till rapporten
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Andra kvartalet .
& Nettoomséttningen +37 %, 4.067 Mkr ¢ z\lseég)g)msattnlngen +31 %, 7.750 Mkr

(2.965).

& Det operativa rorelseresultatet,
exklusive engangsposter och
IAS 39 var +13 %, 171 Mkr (152)
varav erhallen forsakringserséttning
om 81 Mkr hittills har intéktsférts avseende
olyckan i Aarhus, Danmark.

& Inklusive IAS 39 effekter om 19 Mkr
(- 38) tkade rorelseresultatet till 190
Mkr (-36).

& Resultat per aktie 2,03 kr (-1,32).

& Det operativa rorelseresultatet,
exklusive engangsposter och
IAS 39 var +20 %, 378 Mkr (314)
varav erhallen forsakringserséttning
om 216 Mkr hittills har intaktsforts avseende
olyckan i Aarhus, Danmark. Dartill har under
forsta kvartalet 47 Mkr intaktsforts avseende
december 2007.

& Inklusive IAS 39 effekter om 155 Mkr
(-36) dkade rorelseresultatet till 580
Mkr (128).

& Resultat per aktie 7,60 kr (0,78).

Affarsomraden — Bearbetningsersattning per kilo, Kv2

Chocolate & Confectionery Fats Food Ingredients Technical Products & Feed
+21 % +8 % +6 %
4,32 kr/kg till 5,24kr/kg 1,67 kr/kg till 1,81 kr/kg 0,81kr/kg till 0,86 kr/kg
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Koncernchefen kommenterar

Affarerna utvecklas positivt och
specialiseringsstrategin fortsatter.
Kraftigt stigande priser pa energi,

insatsvaror och transporter har dock
lett till 6kade kostnader dar vi under
andra kvartalet inte hunnit fa full
kompensation.

Andra kvartalet 2008

Volymtillvaxten for CBE &r fortsatt god med
tvasiffriga tillvéaxttal. Vi foljer
igangkorningsplanen betraffande vara tva
CBE-fabriker i Aarhus, Danmark. Den nya
fabriken kom igang planenligt under forsta
kvartalet och har producerat enligt plan. Den
gamla fabriken forvantas aterstarta under
andra halvéret efter godkannande av danska
myndigheter.

Affarsomradet Food Ingredients visar fortsatt
stabilitet i en kraftigt volatil rAvarumarknad
med mycket hérd konkurrens. Specialiserings-
strategin fortsétter och som exempel kan
namnas marknadsframgangar i Mexiko som
ett resultat av forvarvet av Croda Food Service
foregéende ar.

Affarsomradet Technical Products & Feed
visar stabilt/oférandrat resultat.

Férutom en mindre, negativ valutaeffekt om 7
Mkr har resultatet for samtliga affarsomraden
paverkats av kraftigt stigande priser pa energi,
insatsvaror och transporter vilket medfort
Okade kostnader.

Forsékring

Som beskrivs pa sid 9 har forsakrings-
ersattning om 81 Mkr intéktsforts under andra
kvartalet och sammanlagt har under forsta
halvaret 216 Mkr intaktsforts i foljd av olyckan i
Arhus i december 2007. Dartill har under
forsta kvartalet 47 Mkr intéktsforts avseende
december 2007.
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Omvaérld och specialiseringsstrategi
Marknadstillvaxten for CBE &r stark med
tvasiffriga tillvaxttal. Kakaosmorpriset ar pa
en hogre niva an pa flera ar. CBE-
utvecklingen kommer att vara en betydande
drivkraft for koncernens vinsttillvaxt de
narmsta aren. AAK ar véarldsledande inom
CBE-omradet och darfor ar tillgdngen pa
ravaran shea en speciellt viktig faktor. Den
Okande narvaron i Véastafrika for att starka
logistikkedjan har gjort att vi idag har en
betydligt béttre forsérjning &n tidigare.

Den stdrsta omvarldsférandringen ar den
accelererade forbrukningen av vegetabiliska
rdvaror inom energisektorn. Detta har bl a
bidraget till att driva upp ravarupriserna
kraftigt for koncernen.

| kombination med detaljhandelns
konkurrenstryck gor att alla aktorer i
livsmedelsindustrins véardekedja ar under
stark prispress, och kraven pé innovativa och
kostnadseffektiva I6sningar okar.

Under den senaste tiden har emellertid
vegetabiliska oljor visat en fallande pristrend.
Om detta fortsatter kommer det att innebara
ett reducerat rérelsekapital och forbattrat
kassaflode over tiden.

Specialiseringsstrategin utvecklas organiskt
med hjalp av ett starkt produktutvecklings
fokus pa framfor allt halsofdrbattrande
[6sningar. Selektiva forvarv kompletterar
denna strategi och forvarvet av Croda Food
Service och samagt bolag med Enzymotec
inom omradet for modersmijolksersattning
har utvecklas véal under 2008.

Framtidsutsikter

Specialiseringsstrategin vidareutvecklas.
CBE blir en fortsatt tillvéaxtmotor efter
uppstart av den nya fabriken och ater-
stéllande av den gamla. Férvéarv och
organisk tillvéxt kommer successivt att hdja
marginalerna inom Food Ingredients.

Synergier om drygt 175 Mkr blir fullt
realiserade under 2008. Huvuddelen av
dessa besparingar &r realiserade under 2007.
Rationaliseringsprogrammet i Norden om ca
100 Mkr utvecklas och far fullt genomslag
2010.
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Finansiell 6versikt

Resultatrdkning Kv 2 Forandr

Mkr 2007 %
Nettoomséttning 2.965 +37
Bearbetningsersattning exkl

Engangsposter & IAS 39 726 +13
Rorelseresultat exkl engéngs-

poster & IAS 39 152 +13
Rorelseresultat inkl engangs-

poster & IAS 39* -36 -
Resultat efter finansnetto =77 -
Periodens resultat efter skatt -53 -
Varav aktiedgarnas andel -54 -
Vinst per aktie, kr -1,32 -

Kv 1-2 Forandr. Heldr Rullande
2007 % 2007 12 mén
5.936 +31 13.005 14.819
1.463 +13 3.134 3.326
314 +20 653 764
128 - 646 1.098
51 - 448 843

35 - 319 597

32 - 314 593
0,78 - 7,67 14,49

* Inklusive omstruktureringskostnader tagna i andra kvartalet 2007 om 150 Mkr samt férsakringsersattning om 47 Mkr som avser

december 2007 men redovisats kvartal 1 2008.

Nyckeltal Kv2  Helar

2007 2007
Antal utestdende aktier vid periodens slut ('000) 41.384 41.384
Varav egna aktier** 516 516
Avkastning pa operativt kapital, %** 58 10,1
Avkastning pa eget kapital, %** 55 13,8
Eget kapital per aktie, kr 53,52 58,94
Nettoskuldsattningsgrad 1,60 1,75
Soliditet, % 29 28
Medelantal anstéllda 2500 2.569

** Rullande 12 man inklusive IAS 39 och férsakringsersattningen om 47 mkr som avser december 2007 men redovisats kvartal 1

2008.

Bearbetningsersattning*+
MKr

Chocolate & Confectionery Fats
Food Ingredients

Technical Products & Feed
Group Functions

Delsumma exkl IAS 39 effekt

IAS 39 effekt
Totalt koncernen

Rorelseresultat#*

MKr

Chocolate & Confectionery Fats
Food Ingredients

Technical Products & Feed
Group Functions

Delsumma exkl IAS 39 effekt

IAS 39 effekt
Totalt koncernen

** Samtliga belopp &r inklusive erhdllen forsakringsersattning, 81 Mkr avseende kvartal 2 och 135 Mkr avseende kvartal 1

Kv 1-2  Helér
2007 2007
597 1.270
723 1.585
115 233
28 46
1.463 3.134
-36 143
1.427 3.277
Kv 1-2  Helér
2007 2007
167 356
127 279
35 65
-15 -47
314 653
-36 143
278 796

2008 men exklusive engangsposter under 2007 samt forsakringsersattning om 47 Mkr som avser december 2007 men redovisats

kvartal 1 2008. Detta avser att &skadliggéra det underliggande operativa resultatet.
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Koncernen, andra kvartalet

Om inget annat anges ar samtliga belopp exklusive IAS 39
effekter pa sidorna 4-8.

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning har 6kat med 1.102
Mkr eller 37 procent framst pga 6kade ramaterial
priser. Omsattningsokningen inkluderar negativa
valutaeffekter om 231 Mkr.

Bearbetningsersattning
Bearbetningsersattningen 6kade med 94 Mkr —
inklusive negativa valutaeffekter om 34 Mkr - eller
13 procent.

Rorelseresultatet

Rorelseresultatet exklusive engéngsposter och
IAS 39 - det operativa resultatet - uppgick till 171
(152) Mkr. Resultatet inkluderar negativa
valutaeffekter om 7 Mkr. Samtliga affarsomraden
redovisar ett béttre eller oférandrat resultat jamfort
med foregaende ar. Rorelseresultatet har
paverkats av en beraknad forsakringsersattning
om 81 Mkr, redovisad som en 6vrig rorelseintakt i
resultatrékningen.

Rorelseresultatet inklusive engangsposter och
IAS 39 uppgick till 190 (-36) Mkr. | resultatet ingar
effekten av IAS 39 (vardefoérandring i rdvaru- och
valutaderivat) som paverkat resultatet positivt med
19 (-38) Mkr. IAS 39 effekten kan medféra stor
resultatpaverkan, bade positiv och negativ, i
enskilda kvartal beroende pa kontraktsmix,
rdvarupris- och valutautveckling. IAS 39 effekten
har ingen kassaflodespaverkan utan ar endast en
redovisningsteoretisk effekt.

Resultat efter finansiella poster

Koncernens resultat efter finansiella poster
uppgick till 124 (-77) Mkr. Finansnettot uppgick till
-66 (-41) Mkr pga en 6kad rantebelastning till foljd
av hogre upplaning som beror pa okat
rorelsekapital.

Synergier

Rationaliseringsprogrammet som beslutades
2007 beror huvudsakligen de svenska och
danska produktionsenheterna kommer att ge
ytterligare besparing om 100 Mkr med fullt
genomslag 2010 till en kostnad av 150 Mkr vilken
togs under andra kvartalet 2007.
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Investeringar

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar
uppgick till 68 (128) Mkr. Bolagets stora strategiska
CBE-utbyggnad &r nu avslutad och kvartalets
investeringar avser i huvudsak normala under-
hallsinvesteringar.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore
investeringar uppgick till 16 (-74) Mkr. Rorelse-
kapitalet 6kade med 152 (144) Mkr framst pga hogre
ravarupriser som medfort hogre kapitalbindning i lager
och kundfordringar. Mot bakgrund av detta arbetar
AAK aktivt med atgarder for att reducera
rorelsekapitalet. Kassaflodet efter investeringar pa 68
(231) Mkr uppgick till -52 (-305) Mkr.

Under den senaste tiden har emellertid
vegetabiliska oljor visat en fallande pristrend. Om
detta fortsatter kommer det att innebara ett
reducerat rérelsekapital och forbattrat kassaflode
Over tiden.

Finansiell stéllning

Koncernens egna kapital per den 30 juni 2008
uppgick till 2.545 Mkr (31 december 2007 2.443 MKkr)
och balansomslutningen uppgick till 9.496 Mkr.
Soliditeten uppgick till 27 procent (31 december 2007
28 procent). Koncernens nettolaneskuld per den 31
mars 2008 uppgick till 4.879 Mkr. Outnyttjade
kreditl6ften uppgick till 1.084 Mkr (31 december 2007
1.111 Mkr).

Forvéarv och avyttringar
Under andra kvartalet 2008 har inga forvarv eller
avyttringar gjorts.

Personal

Medelantal anstéllda i koncernen per 30 juni 2008
uppgick till 2.622 (31 december 2007, 2.569).
Okningen &r hanforlig till verksamheten i Ceylon
Trading.

Moderbolaget och Group Functions
Resultatet efter finansiella poster for moder-
bolaget uppgick till 32 (-11) Mkr. Moderbolaget &r
ett holdingbolag for AAK-koncernen. Verksam-
heten i moderbolaget bestar i huvudsak av
koncerngemensamma uppgifter kopplade till
koncernens utveckling och forvaltning. | Group
Functions ingar forutom kostnaderna i moder-
bolaget verksamheten i Ceylon Trading.

Forsékringsersattning

Se kommentar under avsnittet forsta halvaret
sidan 9.

www.aak.com
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Affarsomrade

Chocolate & Confectionery Fats, Kv 2

Nettoomsattningen

Nettoomsattningen for affarsomradet 6kade med
341 Mkr, 44 procent till foljd av framst hogre CBE
volymer och battre marginaler samt hoégre
rdvarupriser.

Bearbetningsersattningen
Bearbetningserséttningen forbéattrades med 54
Mkr eller 19 procent till 344 Mkr i jAmforelse med
foregdende ar. Bearbetningsersattningen per kilo
forbattrades med 21 procent fran 4,32 till 5,24 kr
per kilo justerat for tappad volym hanforlig till
olyckan i Aarhus som ersatts av forsékrings-
bolaget.

Rorelseresultat

Det operativa rorelseresultatet forbattrades med
35 Mkr eller 50 procent, vilket inkluderar en
forsakringsersattning om 73 Mkr, framst pga CBE.
Andra kvartalet ar historiskt det sésongsmassigt
svagaste for affarsomradet Chocolate &
Confectionery Fats.

Kraftigt okade priser p& energi och insatsvaror har
dock lett till okade kostnader dér vi inte hunnit f&
full kompensation.

Omvarld/aktiviteter

Marknadstillvaxten for CBE och hogkvalitativa
fylinadsfetter ar stark med tvasiffriga tillvaxttal.
Tillvéxten kommer att vara en betydande drivkraft
for koncernens vinsttillvaxt de narmaste aren.

Prisutveckling - kakaosmor

Av prisdiagrammet nedan framgar att
kakaosmorpriset — den komponent som CBE
ersatter — ligger kvar pé en relativt hog nivd. CBE
priserna har ocksa varit héga p g a ett begransat
globalt utbud.
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Prisutveckling — kakaosmaor
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AAK ar varldsledande inom CBE-omradet och
darfor ar ravaran shea en speciellt viktig faktor.
Den 6kande nérvaron i Vastafrika for att starka
logistikkedjan har gjort att vi idag har en betydligt
béttre forsorjning an tidigare.

Igangkdrningsplanen av vara tva CBE-fabriker i
Aarhus, Danmark foljer plan. Den nya fabriken

kom igang planenligt under forsta kvartalet och
den aldre aterstartar under andra halvaret.

Olyckan i Aarhus, Danmark
Effekterna av olyckan beskrivs pa sidorna 9.

Chocolate & Confectionery Fats

3 man EEEINEN 6 man 6 man

ELIEN apr-jun  BEGEELE jan-jun  Rullande
Mkr 2008 2007 2008 2007 12 mén
Nettoomsattning 1.122 781 2.131 1.749 4.296
Bearbetnings-
ersattning 344 289 719 597 1.392
Bearbetnings-
ersattning per kilo* 5,24 4,32 4,96 4,20 4,78
Rorelseresultat exkl 105 70 244 167 433
engangsposter
Rorelseresultat inkl 105 -26 291 71 480
engangspostert*
Volymer
(tusen ton) 66 67 145 142 291

* Justerat for den tappade volym som motsvarar preliminart
erhallen forsakringsersattning.

** Inklusive omstruktureringskostnader tagna i andra kvartalet
2007 om 96 Mkr samt forsakringsersattning om 47 Mkr som
avser december 2007 men som intaktsforts i kvartal 1 2008.

www.aak.com
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Affarsomrade
Food Ingredients, Kv 2

Nettoomsattningen

Nettoomsattningen for affarsomradet 6kade med
648 Mkr eller 36 procent till foljd av 6kade
ravarupriser och en forbattrad produktmix.

Bearbetningsersattningen
Bearbetningsersattningen forbéattrades med 38
Mkr eller 10 procent till 403 Mkr i jAmforelse med
foregdende &r. Denna forbattring beror pa battre
produktmix, dvs 6kad specialisering.
Bearbetningsersattningen per kilo férbattrades
med 8 procent fran 1,67 till 1,81 kr per kilo.

Rorelseresultat

Det operativa resultatet forbattrades med 2 Mkr
eller 3 procent framst pga battre produktmix, dvs en
Okad specialisering. Rorelseresultatet inkluderar en
forsakringsersattning om 8 Mkr.

Det tidigare forvarvet av Croda Food Service och
samagt bolag med Enzymotec inom omradet for
modersmjdlksersattning har utvecklas val under
2008.

Affarsomradet Food Ingredients visar fortsatt
stabilitet i en kraftigt volatil rAvarumarknad med
mycket hard konkurrens. Specialiseringsstrategin
fortsatter planenligt. Kraftigt 6kade priser pa
energi, insatsvaror och transporter har dock lett till
okade kostnader dar vi inte hunnit fa full
kompensation under andra kvartalet.

Omvarld/aktiviteter

Den storsta omvarldsférandringen ar den
accelererade forbrukningen av vegetabiliska
rdvaror inom energisektorn. Detta har bla bidragit
till att driva upp ravarupriserna kraftigt for
koncernen. Hoga ravarupriser medfor hogre
kapitalbindning i lager och kundfodringar. Under
den senaste tiden har emellertid vegetabiliska
oljor visat en fallande pristrend. Om detta
fortsatter kommer det att innebéra ett reducerat
rorelsekapital och forbéttrat kassafléde Gver tiden.

| kombination med detaljhandelns konkurrens-
tryck gor att alla aktdrer i livsmedelsindustrins
vardekedja &r under stark prispress, och kraven
pa innovativa och kostnadseffektiva losningar
Okar. Den starka trenden kring halsosamma
I6sningar fortsatter.

Specialiseringsstrategin utvecklas organiskt med
selektiva forvarv som kompletterar denna strategi.
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Ravarupris — palm,

raps och soja
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Ravarupris - palm, raps och soja
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Food Ingredients
3 man EEEFHEN 6 man EEGIGED
EIgal apr-jun IEGECLE  jan-jun Rullande
(Mkr) 2008 2007 2008 2007 12 méan
Nettoomsattning 2.471 1.823 4.620 3.439 8.681
Bearbetnings-
ersattning 403 365 723 1.649
Bearbetnings-
ersattning per kilo 1,81 1.67 1,63 1,81
Rorelseresultat exkl
engangsposter 74 72 127 286
Rorelseresultat inkl
engangsposter 74 23 78 286
Volymer
(tusen ton) 219 444 912
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Affarsomrade
Technical Products & Feed, Kv 2

Nettoomsattningen

Nettoomsattningen for affarsomradet 6kade med
105 Mkr eller 35 procent till féljd av hégre volymer
och hogt kapacitetsutnyttjande.

Bearbetningsersattningen
Bearbetningsersattningen forbattrades med

7 Mkr eller 12 procent till 65 Mkr i jamférelse med
foregaende é&r vilket inkluderar en mindre
berdknad férsakringsersattning. Forbattringen
beror framst p& hogre glycerolpriser och hogre
volymer inom foderomrédet. Bearbetningsersatt-
ningen per kilo forbattrades med 6 procent fran
0,81 till 0,86 kr per kilo.

Rorelseresultat
Det operativa resultatet var oférandrat jamfort mot
foregdende ar. Specialiseringsstrategin fortsatter

planenligt. Kraftigt 6kade priser pa energi och insats-
varor har dock lett till 6kade kostnader. Forvéarvet av
Cibas Deinkingverksamhet har utvecklats enligt plan.
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Omvarld/aktiviteter

Perioden har visat p& hog prisniva for samtliga
rAvaror men i slutet av perioden har volatiliteten
okat betydligt. Atgéarder inom EU for att hoja
andelen biomassa f6ér energiproduktion innebar
fortsatt 6kade ramaterialpriser.

Efterfragan pa vegetabiliska smorjmedel till
verkstadsindustrin har fortsatt att forbattras
medan marknadslaget inom skogsindustrin har
forsdmrats.

Technical Products & Feed

3 man EEEFUEN (A EGN 6 man

ELIEN apr-jun IEUECLN jan-jun Rullande
Mkr 2008 2007 2008 2007 12 méan
Nettoomsattning 402 297 848 598 1.556
Bearbetning
ersattning 65 58 129 115 246
Bearbetnings-
ersattning per kilo 0,81 0,82 0,79 0,80
Rorelseresultat exkl 18 18 38 35 68
engangsposter
Rorelseresultat inkl 18 13 38 30 68
engangsposter
Volymer 75 72 157 146 306
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Koncernens forsta halvar

Omesattningen var 7.750 Mkr (5.936), en 6kning
med 1.814 Mkr, 31 procent framst pga kraftigt
okade ravarupriser och volymokningen inom
CBE-segmentet.

Bearbetningsersattningen 6kade med 192 Mkr,
13 procent, till 1.655 Mkr. 64 procent av
forbattringen kommer fran affarsomrade
Chocolate & Confectionery Fats, framst av
Okade CBE-volymer. Bearbetningsersattningen
per kilo okade med 11 procent fran 1,97 kr/kg
till 2,19 kr/kg, framst genomslag av 6kade CBE-
volymer.

Rorelseresultatet for forsta halvaret exklusive
engangsposter och IAS 39 uppgick till 378 Mkr
(314), vilket var en 6kning med 64 Mkr, 20
procent. Andrade valutakurser paverkade
resultatet negativt fran arets borjan med 9 Mkr.
Rorelseresultatet for samtliga affarsomraden
forbattrades i jamforelse med féregaende ar.

Finansnettot var -134 Mkr (-77) och resultatet
efter finansnetto uppgick till 446 Mkr (51).
Skattesatsen var 30 procent (30). Periodens
resultat uppgick till 313 Mkr (35). Vinst per aktie
uppgick till 7,60 kr (0,78).

Kassaflodet fran den lopande verksamheten var
-314 Mkr (3). Rorelsekapitalet 6kade med 882
Mkr framst till foljd av strategisk lagerupp-
byggnad av shea i borjan av aret samt effekt av
kraftigt 6kande ravarupriser. Koncernens
nettoinvesteringar uppgick till 179 Mkr (344).
Efter investeringar, foérvarv och avyttringar var
kassaflodet -493 Mkr (-341).

Medelantalet anstallda uppgick till 2.622 (2.569
per den 31 december 2007) vilket var en 6kning
med 53 personer fran arets borjan. Okningen &r
hénforlig till verksamheten i Ceylon Trading.
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Narstdende parter

Inga vasentliga forandringar har skett i
relationer eller transaktioner med narstaende,
jamfort med det som beskrivits i arsredovis-
ningen for 2007.

Risker och osékerhetsfaktorer

All affarsverksamhet inbegriper risker — ett
kontrollerat risktagande ar en forutsattning for att
uppratthalla en uthallig god lénsamhet. Risk kan
vara beroende av héndelser i omvérlden och
paverka en viss bransch eller marknad, risken
kan éven vara rent foretagsspecifik.

I AAK &r en effektiv riskhantering en kontinuerlig
process som bedrivs inom ramen for den
operativa styrningen och utgor ett naturligt led i
den I6pande uppféljningen av verksamheten.

Omvarldsrisk

AAK-koncernen ar exponerad for den harda
konkurrens som rader i branschen samt ravaru-
prissvangningar som paverkar kapitalbind-
ningen.

Finansiell risk

AAK-koncernen bedriver en sddan verksamhet
att den utsatts for finansiella risker, framforallt
valutarisker och ravaruprisrisker

Verksamhetsrisk

Ravarorna som anvands i verksamheten ar
jordbruksprodukter och tillgangen kan darfor
variera beroende pa klimat och andra externa
faktorer.

Utover de risker och osakerheter som beskrivs i

AAK:s arsredovisning 2007 bedéms inte nagra
vasentliga risker eller osékerheter ha tillkommit.

www.aak.com
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréattats enligt IFRS
med tillampning av IAS 34 Deldrsrapportering
samt Arsredovisningslagen. Samma
redovisnings- och bedémningsprinciper samt
bedémningsgrunder som i senaste
arsredovisningen har anvéants.

Forsékringsersattning

Den 4 december 2007 intréffade en
explosionsartad brand i AAKs fabrik i Aarhus,
Danmark.

Olyckan intréffade i den delen av fabriken, dar
vegetabiliska oljor produceras fér att anvandas
som komponenter i specialfetter for choklad- och
konfektyrprodukter, framst CBE.

Vid tidpunkten for olyckan stod AAKs nya fabrik
for specialfetter, huvudsakligen CBE men &ven
hog kvalitativa fyliningsfetter och andra
specialfetter, klar for provdrift och har startats
upp under forsta kvartalet. Bolaget har ocksa
inlett arbetet med att aterstélla skadade
byggnader och infrastruktur fér att komma igéng
med den gamla fabriken. AAK beddmer att upp-
start kan ske av den gamla fabriken under andra
halvéret 2008 under antagande av att nod-
vandiga myndighetsgodkannanden erhalls.
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| rapporten for forsta kvartalet fér 2008
redovisades pa sidan 4 — 5 pagéende hantering
av fragor géallande forsakringsersattning. Sa som
bl a aviserades i denna rapport har berort
forsakringsbolag manadsvis reglerat av bolaget
framstallda betalningskrav avseende
forsakringserséttning. Betalningskraven baseras
sig pa preliminara bedémningar gjorda av
bolaget betraffande den skada som uppkommit
till foljd av olyckan.

Slutreglering av skadan beddms tidigast kunna
ske i slutet av innevarande ar. Med hansyn till
att gjorda betalningar formellt sker pa preliminar
basis kan det forst i samband med
slutregleringen lAmnas definitivt besked att
forsakringsersattningen till fullo kompenserar
bolaget for bortfall och uppkomna merkostnader
med anledning av olyckan.

www.aak.com
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Informationstillfallen
Delarsrapport for tredje kvartalet 2008 kommer
att publiceras den 31 oktober, 2008.

Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga héndelser har intréffat efter
balansdagen.

Moderbolaget

Moderbolagets fakturering under forsta
halvéret var 12 Mkr (8). Resultatet efter
finansiella poster fér moderbolaget uppgick till
20 Mkr (-19).

Rantebarande skulder minus likvida medel och
rantebarande tillgangar uppgick till 316 Mkr
(221 per den 31 december 2006).

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
uppgick till 0 Mkr (0).

Moderbolagets balans- respektive resultat-
rakning aterfinns pa sidan 16.

Redovisningsprinciper

AarhusKarlshamn AB (publ) & moderbolag i
AAK-koncernen. Bolaget har upprattat sin
finansiella rapportering i enlighet med
Arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendation RR32:06, Redovisning for
juridisk person, som redovisas i arsredovis-
ningen for 2007.

Forandringar i balansrakningen
Moderbolaget har under forsta halvaret okat
upplaningen. Darefter har bolaget lanat ut det
upptagna lanet till andra koncernbolag for att
optimera kapitalstrukturen.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande éversikt av
foretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Malmd, 12 augusti, 2008
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och clearingsverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen l[amnades till media for offentliggérande den 12 augusti 2008, kl. 08.30.
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Revisorernas granskningsrapport

Vi har utfort en dversiktlig granskning av rapporten for AarhusKarlshamn AB (publ) fér perioden 1
januari till 30 juni 2008. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var éversiktliga
granskning.

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jAmfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige
RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning
gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att del&rsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad fér koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmé den 12 augusti 2008
PricewaterhouseCoopers AB

";Anders Lundin Eric Salander
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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Koncernens utveckling

Koncernens resultatrakning

apr-jun apr-jun IEGELLY jan-jun  Rullande Helar
(Mkr) 2008 2008 2007 12 man___ 2007
Nettoomsattning 4.067 2.965 7.750 5.936 14.819 13.005
Ovriga intakter * 82 268 16 275 23
Summa rorelseintakter 4.149 8.018 5.952 15.094 13.028
Révaror, férnddenheter och handelsvaror -3.242 -6.045 -4.438 -11.236 -9.629
Ovriga externa kostnader -331 -650 -556 -1.271 -1.177
Kostnader for ersattning till anstéllda** -284 -550 -612 -1.102 -1.164
Av- och nedskrivningar *** -89 -177 -210 -352 -385
Ovriga kostnader -13 -16 -8 -35 -27
Summa rérelsekostnader -3.959 -7.438 -5.824 -13.996 -12.382
Rorelseresultat 128 1.098 646
Ranteintakter 12 10 15
Réantekostnader -84 -251 -204
Ovriga finansiella poster -5 -14 -9
Resultat fore skatt 51 843 448
Skatt -16 -246 -129
Arets resultat 35 597 319
Hanforligt till minoritet 3 4 5
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 32 593 314
AKTIEDATA
Antal aktier, tusental 41.384 - 41.384
Varav egna aktier 516 - 516
Vinst per aktie, kr **** 0,78 - 7,67
Eget kapital per aktie, kr 53,52 - 58,94
Balansdagens borskurs 170,00 - 117,00

* 263 Mkr avser forsékringsersattning varav 216 Mkr avser 2008.

**  Under andra kvartalet 2007 kostnadsfordes 100 Mkr i omstruktureringskostnader.

*** Under andra kvartalet 2007 kostnadsférdes 50 Mkr i omstruktureringskostnader.

*++ Berakningen av resultat per aktie har beraknats pa ett vagt genomsnittligt antal utestdende aktier.
For narvarande har koncernen inga utestdende konverteringslan eller utestdende teckningsoptioner.
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Balansrékning i sammandrag

for koncernen

(MKr) PA0JofsEl0[sBel0N 2007-06-30 2007-12-31
TILLGANGAR
Goodwill 616 614
Ovriga immateriella tillgangar 54 115
Materiella anlaggningstillgangar 2.881 2.964
Finansiella anlaggningstillgangar 161 141
Summa anlaggningstillgangar 3.712 3.834
Varulager 1.798 2.451
Kortfristiga fordringar 1.920 2.405
Likvida medel 116 167
Summa omsattningstillgangar 3.834 5.023
SUMMA TILLGANGAR 7.546 8.857
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2.187 2.409
Minoritetsintresse 35 34
Summa eget kapital inklusive minoritet 2.222 2.443
Langfristiga skulder 3.417 4.489
Leverantorsskulder 563 723
Ovriga kortfristiga skulder 1.344 1.202
Summa kortfristiga skulder 1.907 1.925
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7.546 8.857
Inga férandringar i ansvarsforbindelser.
Forandring av koncernens egna kapital

Minoritet Summa

eget kapital

(Mkr) inkl minoritet
Ingéende eget kapital 2008-01-01 34 2.443
Avyttring av egna aktier - 4
Omrakningsdifferenser -1 -51
Utbetald utdelning - -164
Periodens resultat 2 313
Utgaende eget kapital 2008-06-30 35 2.545

Minoritet Summa

eget kapital

(Mkr) inkl minoritet
Ingéende eget kapital 2007-01-01 32 2.319
Avyttring av egna aktier - 5
Omrakningsdifferenser 0 26
Utbetald utdelning - -163
Periodens resultat 3 35
Utgaende eget kapital 2007-06-30 35 2.222
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Kassaflodesanalys i sammandrag

for koncernen

(MKkr)

6 man
jan-jun
2008

3 mén
apr-jun
2007

3 man
apr-jun
2008

Den I6pande verksamheten

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
férandring av rérelsekapital

Foréndring av rérelsekapital

168 567
-153 -882

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Kassaflode frén investeringsverksamheten

15 -315

-179

Finansieringsverksamheten
Kassaflode frén finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens bdrjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

6 méan
jan-jun  Helar
2007 2007
249 781
-246  -1.164
3 -383
-344 -700
328 1.125
-13 42
129 129
0 -4
116 167

Forandringar av rorelsekapitalet pa -882 Mkr inkluderar ogynnsamma omrakningsdifferenser om 62 Mkr.

Resultatoversikt och nyckeltal, januari — juni 2008

(Mkr)

Nettoomsattning

Bearbetningserséattning exklusive IAS 39
Bearbetningsersattning, %

Rorelseresultat exkl engéngsposter och IAS 39
Rorelsemarginal,%, exkl engdngsposter och IAS 39
Rorelseresultat inkl engangsposter exkl IAS 39
Rorelsemarginal, %, inkl engdngsposter exkl IAS 39
Rorelseresultat inkl engangsposter och IAS 39
Rorelsemarginal,%, inkl engdngsposter och IAS 39

Periodens nettoresultat

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Hanforligt till minoritet

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
Operativt kassaflode efter investeringar

Investeringar
- varav forvarv

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare
Minoritetsintresse

Nettoskuld
Soliditet, %
Nettoskuldsattningsgrad, ggr

Operativt kapital

AAK Delarsrapport Kv 2, 2008

3 man 3man BGEGRN 6 man
apr-jun apr-jun BERELGN jan-jun  Helar
2008 2007 2008 2007 2007
4.067 7.750 5.936 13.005
820 1.655 1463 3.134
20 21 25 24
171 378 314 653
4 5 5 5
171 425 164 503
4 5 3 4
190 580 128 646
5 7 2 5
84 313 35 319
83 311 32 314
1 2 3 5
279 757 338 1.031
-52 -493 -341 -1.083
68 179 344 712
- - 103 119
2.510 2.187 2.409
35 35 34
4.879 3.559 4.273
27 29 28
1,92 1,60 1,75
7.925 6.363 7.199
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Resultatrakning, koncernen

Samtliga belopp pa denna sida ar exklusive IAS 39 effekter.

2007 2008

(Mkr) Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Helar Kv 1
Nettoomséttning 2.971 2.965 3.360 3.709 13.005 3.683
Bearbetningserséattning* 737 726 750 921 3.134 835
Rorelseresultat* 162 152 161 178 653 207
Finansiella poster -36 -41 -56 -65 -198 -68
Resultat efter finansiella poster 128 -77 168 229 448 322
-varav vardeforandring i ravaru-

och valutaderivat 2 -38 63 116 143 136

* Exklusive omstruktureringskostnader tagna i andra kvartalet 2007 om 150 Mkr och férsakringsersattning om 47 Mkr som avser
december 2007 men redovisats 2008.

Bearbetningsersattning exkl engangs-
poster, affarsomradena

2007 2008
(Mkr) Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Helar Kv 1 B
Chocolate & Confectionery Fats 307 289 298 376 1.270 374 344
Food Ingredients 358 365 380 482 1.585 384 403
Technical Products & Feed 57 58 59 59 233 64 65

Rorelseresultat exkl engangsposter,

affarsomradena

2007 2008
(Mkr) Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Helar
Chocolate & Confectionery Fats 97 70 83 106 356
Food Ingredients 55 72 71 81 279
Technical Products & Feed 17 18 18 12 65
Group Functions -7 -8 11 21 -47
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Moderbolagets utveckling

Moderbolagets resultatrakning

Kv 1-2
Mkr 2007
Nettoomséttning 8
Ovriga intakter 0
Summa roérelseintakter 8
Ovriga externa kostnader -12
Personalkostnader -12
Av- och nedskrivningar 0
Ovriga kostnader 0
Summa rérelsekostnader -24
Rorelseresultat -16
Ranteintakter och liknande resultatposter 0
Réntekostnader och liknande resultatposter -3
Resultat fore skatt -19
Skatt -
Arets resultat -19
Balansradkning i sammandrag fér moderbolaget
MkKr PAoJofsEl0[sBel0l  2007-06-30 2007-12-31
TILLGANGAR
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 2 2
Finansiella anlaggningstillgangar 5.838 5.838
Summa anlaggningstillgangar 5.840 5.840
Kortfristiga fordringar 88 68
Likvida medel - -
Summa omsattningstillgangar 88 68
SUMMA TILLGANGAR 5.928 5.908
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 4.328 4.348
Summa eget kapital
Langfristiga skulder 200 221
Leverantdrsskulder 2 5
Ovriga kortfristiga skulder 1.398 1.334
Summa kortfristiga skulder 1.400 1.339
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5.928 5.908
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