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Rorelseresultat per affarsomrade,
tredje kvartalet, 2009
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Tredje kvartalet 2009

- Nettoomsattningen var 3.828 (4.693) Mkr.
Rorelseresultatet var 235 (261) Mkr.
Vinsten per aktie var 2,77 (2,46) kr.
Inklusive IAS 39-justeringen och
engangsposter var vinsten per aktie 6,37
(-6,03) kr.
Kassaflodet fran den lopande verksam-
heten fére investeringar var rekordhogt
under kvartalet och uppgick till 858 (-48)
MKr.

AAK

Koncernchefens kommentar

"Som férvantat var det positiva kassaflédet
under tredje kvartalet rekordstort och forstarkte
balansrékningen ytterligare.

Food Ingredients fortsatte att forbattra sitt
rérelseresultat med 19 procent detta kvartal.

Chocolate & Confectionery Fats paverkades
fortsatt negativt av lagre chokladkonsumtion
som en foljd av lagkonjunkturen. Resultatet for
tredje kvartalet visade pa sasongsmaéssig
forbattringar for choklad jamfért med andra
kvartalet.

Technical Products & Feed redovisar ett
forbattrat rorelseresultat”, sédger koncernchef
Jerker Hartwall i en kommentar till rapporten.

De forsta nio manaderna 2009

- Nettoomsattningen var 12.096
(12.443) Mkr.
Rorelseresultatet var 538 (639) Mkr.
Foretaget har redovisat ytterligare erhallen
preliminar forsakringsersattning under
andra kvartalet pa 70 Mkr. Denna ingar
inte i vinsten pa 538 Mkr.
Forsakringsersattningen avser driftsavbrott
under bade 2008 och 20009.
Vinsten per aktie var 6,30 (6,48) kr.
Inklusive IAS 39-justeringen och
engangsposter var vinsten per aktie 15,66
(1,61) kr.
Kassaflodet fran den lopande
verksamheten fore investeringar uppgick
till 1.515 (-362) Mkr.

Affarsomraden — bearbetningsersattning per kilo, tredje kvartalet, 2009

Technical Products & Feed
kv 3 +5 procent
0,86 kr/kg till 0,90 kr/kg

Chocolate & Confectionery Fats
kv 3 +15 procent
5,27 kr/kg till 6,05 kr/kg

Food Ingredients
kv 3 +14 procent
1,82 kr/kg till 2,08 kr/kg
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Koncernchefens kommentar

Som forvantat var det positiva kassaflodet
under tredje kvartalet rekordstort och forstérkte
balansrakningen ytterligare.

Food Ingredients fortsatte att forbattra sitt
rorelseresultat med 19 procent detta kvartal..

Chocolate & Confectionery Fats paverkades
fortsatt negativt av lagre chokladkonsumtion
som en foljd av lagkonjunkturen. Resultatet for
tredje kvartalet visade p& sdsongsmassig
forbattringr for choklad jamfért med andra
kvartalet.

Technical Products & Feed redovisar ett
forbattrat rorelseresultat.

Tredje kvartalet 2009

Koncernens rorelseresultat uppgick till 235
Mkr, jdmfért med 261 Mkr motsvarande period
forra aret. Minskningen beror pa en nedgéang
for Chocolate & Confectionery Fats — framst till
folid av lagre efterfrdgan — vilken delvis
uppvagdes av forbattringar for Food
Ingredients och Technical Products & Feed.
Foretaget erholl inte heller ndgon forsakrings-
ersattning under tredje kvartalet. Var ambition
ar att slutreglering ska ha skett fére 2009 ars
utgang.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten
var rekordhdga 858 Mkr, vilket 1ag i linje med
vara férvantningar. Kassaflodet efter
investeringar var 799 (-149) Mkr under
kvartalet.

Chocolate & Confectionery Fats paverkades
fortsatt av den globala recessionen och lagre
chokladkonsumtion. Rorelseresultatet uppgick
till 118 (164) Mkr. De lagerminskningar som
kunderna verkstallde under forsta halvaret
2009 ar éver och efterfrdgan aterspeglar att
chokladkonsumtionen ar lagre for narvarande.
Resultatet for tredje kvartalet visade pa
sasongsbetonade férbattringar for choklad
jamfort med andra kvartalet.

Chokladmarknaden i Vasteuropa och USA har
minskat med omkring 5-10 procent pa grund
av lagkonjunkturen. | Osteuropa har
marknaden minskat med éver 10 procent. Den
asiatiska chokladmarknaden tycks vara stabil.
Koncernen bedrev ocksa detta kvartal en
restriktiv kreditpolitik i Osteuropa.

AAK kommer att vara val positionerat for att
dra nytta av tillvéxtpotentialen fér kakaosmor-
ersattning (CBE) nar den ekonomiska
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situationen normaliseras. Detta beror pa var
starka stéllning p& marknaden, pa att var
produktportfdlj stdmmer med marknadens
forvantade framtida behov och pa att AAK har
varldens storsta tillverkningskapacitet for CBE.
Aven om volymerna minskar pa kort sikt finns
det en betydande langsiktig potential for CBE.
Den generella marknadstrenden att dyrare
rdvara ersatts med billigare substitut bor
innebara att det finns en stark marknad for
CBE, som ersatter den mycket dyrare ravaran,
kakaosmor.

Food Ingredients — koncernens storsta
affarsomrade — fortsatte starkt uppat.
Rorelseresultatet tkade med 19 procent frén
95 Mkr till 113 Mkr, trots det besvarliga
ekonomiska laget.

Marginalerna forbattrades till foljd av var
specialiseringsstrategi, som har gjort att
andelen produkter med hogt varde har okat.
De senaste forvarven har ytterligare bidragit till
specialiseringsstrategin och den 6kade
andelen produkter med hogt varde, sdsom
modersmjdlksersattning. Forbattringarna for
affarsomradet var framst relaterade till
marknader utanfér Norden. Volymerna var
fortsatt relativt stabila.

Det finns en tydlig trend p& marknaden att
dyrare produkter ersatts med billigare I6sningar
med vegetabilisk olja som bas. Detta stammer
mycket val 6verens med AAK-koncernens
strategi och 6kar mdjligheterna for tillvaxt
baserad pa mervardesskapande Iosningar.

Technical Products & Feed hade ett bra
kvartal med ett rorelseresultat pa 20 MKkr,
jamfort med 16 Mkr motsvarande kvartal 2008.
Det pagaende rationaliseringsprogrammet
inom Technical Products & Feed har forbattrat
resultatet.

Feed utvecklades starkt, men marknadens
efterfrdgan pa évriga produkter paverkades
ocksa under detta kvartal negativt av
lagkonjunkturen.

Pagaende rationaliseringsprogram
Dessa projekt fortskrider mycket val.
Besparingar pa 100 Mkr kommer att falla ut i
slutet av 2010 och ytterligare 200 Mkr — som
meddelades under andra kvartalet 2009 —
kommer under senare delen av 2011.

www.aak.com
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Framtidsutsikter (oférandrade)

Det &r svart att i dag forutse vilka effekter
finanskrisen och det férsvagade affarsklimatet
kommer att ha pa AAK. Historiskt sett har
livsmedels- och chokladsektorerna, som svarar
for éver 90 procent av koncernens omsattning,
visat sig vara relativt stabila 6ver
konjunkturcykler.

Styrkan i den globala nedgangen kan dock
gora att den allménna osakerheten blir
betydligt storre &an under tidigare lagkonjunk-
turer. Politiska risker och kreditrisker 6kar och
det &r svart att i det har skedet forutse hur
konsumenterna kommer att reagera pa
nedgangen.
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Fettsyror och véatskor som anvands vid
metallbearbetning, inom Technical Products &
Feed, kommer att paverkas mer negativt av
det minskade kundunderlaget i pappers- och
bilindustrierna.

Kassaflodet, som har paverkats negativt av
den kraftiga 6kningen av ravarupriserna 2008,
utvecklas positivt 2009. En forstarkning av
balansrakningen har fortsatt hdg prioritet.

Specialiseringen pa produkter med hogre
marginaler ar en strategi som har utvecklats
mycket val sedan sammanslagningen 2005.
Organisk tillvaxt kombinerad med var selektiva
forvarvsstrategi kommer att fora oss framaét.

www.aak.com
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Finansiell 6versikt

Resultatrékning Kv 3 Foréandr. Kv 1-3 Fdréandr. Helar Rullande
Mkr 2008 % 2008 % 2008 12 méan
Nettoomséttning 4.693 -18% 12.443 -3% 17.207 16.860
Bearbetningsersattning 922 +0% 2.577 +4% 3.644 3.758
Rorelseresultat 261 -10% 639 -16% 851 750

Bearbetningsersattning

Kv 1-3 Helar Rullande
Mkr 2008 2008 12 man
Chocolate & Confectionery Fats 1.132 1.653 1.600
Food Ingredients 1.225 1.708 1.854
Technical Products & Feed 188 238 237
Group Functions 32 45 67
Totalt koncernen 2.577 3.644 3.758
Rorelseresultat

Kv 1-3 Helar Rullande
Mkr 2008 2008 12 man
Chocolate & Confectionery Fats 408 547 386
Food Ingredients 229 319 373
Technical Products & Feed 54 56 54
Group Functions -52 -71 -63
Totalt koncernen 639 851 750
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Koncernen under tredje kvartalet

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 3.828
(4.693) Mkr. Den minskade forsaljningen
berodde framst pd att ravarupriserna var
betydligt Iagre. Volymerna minskade ocksa
med 8 procent jamfort med 2008.

Bearbetningsersattning
Bearbetningsersattningen tkade med 2 Mkr,
vilket inkluderar positiva
omrakningsdifferenser pa 19 Mkr.
Bearbetningsersattningen per kg 6kade med
10 procent fran 2,37 kr/kg till 2,60 kr/kg,
huvudsakligen pa grund av en positiv omrakn-
ingseffekt.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet var 235 (261) Mkr.
Resultatet inkluderar positiva omraknings-
differenser pa 6 Mkr. Chocolate &
Confectionery Fats minskade medan Food
Ingredients och Technical Products & Feed
okade. Foretaget erholl inte nagon forsak-
ringserséttning under tredje kvartalet.

Forsékringsersattning

Se kommentarerna under rubriken
"Lagstadgad finansiell information”,
"Koncernen, de forsta nio manaderna” pa
sidan 10.

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar i anlaggnings-
tillgdngar uppgick till sammanlagt 59 (101)
Mkr och avsag huvudsakligen I6pande under-
hallsinvesteringar.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten
fore investeringar uppgick till 858 Mkr (-48),
en forbéttring med 906 Mkr, framst till féljd av
lagre ravarupriser men ocksa ledningens
anstrangningar att minska rorelsekapitalet.
Kassaflodet efter nettoinvesteringar pa 59
(101) Mkr uppgick till 799 (-149) Mkr.

Konsumtionen av vegetabiliska oljor i
energisektorn okade under forsta halvaret
2008. Detta bidrog bland annat till betydligt
hogre ravarupriser for koncernen under forsta
halvéret 2008 — de hdgsta prisnivaerna pa
rdvaror pa mycket lange.
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Mot slutet av andra kvartalet 2008 var dock
pristrenden for vegetabiliska oljor fallande.
Denna utveckling accelererade under tredje
och fjarde kvartalen 2008. De véasentligt lagre
rdvarupriserna har gjort att vart rorelsekapital
har minskat och vart kassaflode forbattrats.

Prissankningen hade inte ndgon positiv
inverkan pa kassaflodet 2008, utan borjade fa
genomslag forst andra kvartalet 2009. Denna
efterslapning beror pa kontraktsataganden. Vi
har nu i princip aterhamtat det negativa
kassaflddet under 2007 och 2008.

Finansiell stéllning

Koncernens nettoldneskuld per den 30
september 2009 var 3.791 Mkr (5.112 Mkr
den 31 december 2008). Jamfort med den 30
juni 2009 har nettolaneskulden minskat med
1.017 Mkr.

Koncernens totala kreditfaciliteter uppgar till
6.155 Mkr, varav 5.790 Mkr ar bekréftade
kreditl6éften med en 16ptid till mitten av 2011.

Personal

Medelantalet anstéllda i koncernen per den 30
september 2009 var 2.678 (2.623 den 31
december 2008). Okningen dgde rum utanfor
Norden.

Moderbolaget och Group Functions
Moderbolaget ar ett holdingbolag fér AAK-
koncernen. Verksamheten i moderbolaget
bestar i huvudsak av koncerngemensamma
uppgifter kopplade till utveckling och
forvaltning av koncernen. | Group Functions
ingdr forutom kostnaderna i moderbolaget
aven verksamheten inom Ceylon Trading Co i
Sri Lanka.

www.aak.com
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Affarsomrade
Chocolate & Confectionery Fats, kv 3

Nettoomsattning

Affarsomradets nettoomséttning minskade AAK ér varldsledande inom CBE-omradet.
med 208 Mkr. Volymen sjonk med 19 procent, Darfor ar noyckg!lngrgdlensen"sheg, som
vilket delvis uppvagdes av hégre marginaler. kommer fran Vastafrika, en sarskilt viktig
De lagerminskningar som kunderna verk- faktor. '_I'ac!< vare var olll<ade narvaroi )
stéllde under forsta halvaret 2009 &r 6ver och Vastafrika i syfte att starka logistikkedjan for
efterfragan aterspeglar att chokladkonsum- shea fran trad till fabrik har viidag en
tionen &r lagre for narvarande. betydligt sakrare forsérjning an tidigare.
Bearbetningsersattning Chocolate & Confectionery Fats
Bearbetningsersattningen minskade med 33 N 3man. 9man.  9man.
Mkr, framst till foljd av lagre volymer. " i R A R R

. o . . L r man**
Bearbetningsersattningen per kilo 6kade med Nettoforsaljning INPEN 1331 3443 3.462 4.859
15 procent frén 5,27 kr/kg till 6,05 kr/kg, Bearbetn?ngsers?ttn?ng 381 414 1.079 1.132 1.600
huvudsakligen pa grund av en positiv omrakn- seef Lﬁginmgsersannmg 6,05 5,27 6,17 5,08 6,27
H Rorel | 118 164 247 408 386
ingseffekt. Volymere tat

(tusental ton) 63 78 175 223 255

Den positiva produktmixen berodde delvis pa 2008 iusterat for volvmioriust mot de erhll

r H * justerat 1or volymroriust motsvarande ernalien
att andelen CBE var hdgre under tredje preliminar forsakringsersattning.
k:/artglet medan vo_lymerna av ** Rullande 12 méanader exklusive forsakringsersattning
lagprisprodukter minskade. CBE-volymerna ar om 70 Mkr andra kvartalet 2009.
bara marginellt Iagre an forra aret.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet pa 118 (164) Mkr
aterspeglar en lagre chokladkonsumtion.
Resultatet for tredje kvartalet visade pa
sasongsbetonade forbattringar jamfort med
andra kvartalet, som av tradition &r det
svagaste.

Koncernen bedrev ock_sé detta kvartal en
restriktiv kreditpolitik i Osteuropa.

Marginalen per kilo forbattrades, framst till
foljd av den ovan ndmnda positiva
omrakningseffekt.

Omvarld/aktiviteter

AAK kommer att vara val positionerat for att
dra nytta av tillvaxtpotentialen for
kakaosmorerséattning (CBE) nar den
ekonomiska situationen normaliseras. Detta
beror pa var starka stallning pa marknaden,
pa att var produktportflj stimmer med
marknadens férvantade framtida behov och
pa att AAK har varldens storsta
tillverkningskapacitet for CBE.
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Affarsomrade
Food Ingredients, kv 3

Nettoomsattning

Affarsomradets nettoomsattning minskade
med 574 Mkr, framst p& grund av att
rAvarupriserna var betydligt lagre an forra
aret.

Bearbetningsersattning
Bearbetningsersattningen okade till 469 (438)
Mkr. Bearbetningsersattningen per kilo 6kade
med 15 procent, fran 1,82 kr/kg till 2,08 kr/kg,
pa grund av en stérre andel produkter med
hogt varde.

Marginalerna forbattrades till foljd av var
specialiseringsstrategi, som har gjort att
andelen produkter med hogt varde har kat.
De senaste forvarven bidrog till
specialiseringsstrategin och 6kade andelen
produkter med hogt varde, sdsom
modersmjolkserséttning.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet forbattrades till 113 (95)
Mkr, framst pa& grund av att den stérre
andelen produkter med hogt varde gav hogre
marginaler.

Forbattringarna for affarsomradet harrorde
framst frAn marknader utanfor Norden.

Omvarld/aktiviteter

Den starka trenden for hdlsosamma l6sningar
fortsatter. Dagens globala lagkonjunktur har
ocksa skapat en tydlig trend pa marknaden att
dyrare, icke vegetabiliska fetter ersatts med
billigare l6sningar med vegetabilisk olja som
bas. Detta stammer mycket val verens med
AAK-koncernens strategi att fokusera pa
mervardesskapande produkter och
tillvéxtmaojligheter.

Specialiseringsstrategin utvecklas organiskt
och noga utvalda forvarv har gjorts och
kommer att goras som komplement till
strategin.
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Réavarupriser, kr/ton
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Koncernpolicyn ar att (genom "back to
back”-séakring) sakra marginalen pa
forsaljningskontrakt genom motsvarande
vardesakring av ravaruinkop och lager. P&
motsvarande satt sakras
valutaexponeringen.

Food Ingredients

3 man. 9 man. 9 man.

jul-sep jan-sep jan-sep Rullande
Mkr 2008 2009 2008 12man
Nettoforsaljning 2.898 7.454 7.518 10.349
Bearbetningsers. 438 1.371 1.225 1.854
Bearbetningsers.
per kilo 1,82 2,03 1,76 2,01
Rdrelseresultat 95 283 229 373
Volymer
(tusental ton) 241 677 695 922
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Affarsomrade
Technical Products & Feed, kv 3

Nettoomsattning

Affarsomradets nettoomsattning minskade
med 64 Mkr, framst pa grund av att révaru-
priserna var betydligt lagre &n forra aret och
att volymerna for vatskor som anvands vid
metallbearbetning var lagre. Lagkonjunkturen
medfdrde att den totala volymen minskade
med 3 procent.

Bearbetningsersattning
Bearbetningsersattningen dkade till 61 (60)
Mkr. Bearbetningsersattningen per kilo 6kade
frén 0,86 kr/kg till 0,90 kr/kg.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet forbattrades fran 16 Mkr till
20 Mkr. Det pagéende rationaliserings-
programmet inom Technical Products & Feed
har forbattrat resultatet.

Feed utvecklades starkt, men marknadens
efterfrdgan pa évriga produkter paverkades
ocksa under detta kvartal negativt av
lAgkonjunkturen.
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Omvarld/aktiviteter

AAK

Fettsyror och véatskor som anvéands vid
metallbearbetning, inom Technical Products &
Feed, kommer &ven fortsatt att paverkas
negativt av det minskade kundunderlaget i
pappers-, kemi- och bilindustrierna.

Technical Products & Feed

3man. 9man. 9man.

jul-sep  jan-sep jan-sep Rullande
Mkr 2008 2009 2008 12mén
Nettoforsaljning 373 962 1.221 1.318
Bearbetningsersattning 60 188 188 237
Bearbetningsersattning
per kilo 0,86 0,91 0,83 0,84
Rdrelseresultat 16 52 54 54
Volymer
(tusental ton) 70 207 227 282
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Koncernen, de férsta nio manaderna

Nettoomsattning

Koncernens nettoomséttning minskade med
347 Mkr, fran 12.443 Mkr till 12.096 Mkr,
eftersom volymerna var 8 procent lagre an
motsvarande period 2008 och dartill var
rdvarupriserna lagre.

Bearbetningsersattning
Bearbetningsersattningen tkade till 2.690
(2.577) Mkr, vilket inkluderar positiva
omrakningsdifferenser pa 130 Mkr.
Bearbetningserséttningen per kilo ékade fran
2,25 kr/kg till 2,54 kr/kg.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet var 538 (639) Mkr. Foretaget
har redovisat ytterligare erhallen preliminar
forsakringsersattning pa 70 Mkr. Denna ingar
inte i vinsten pa 538 Mkr.
Forsakringsersattningen avser driftsavbrott
under bade 2008 och 20009.

Resultatet inkluderar ocksa positiva omrakn-
ingsdifferenser pa 34 Mkr.

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar i anlaggnings-
tillgdngar uppgick till sammanlagt 203 (280)
Mkr och avsag huvudsakligen I6pande
underhallsinvesteringar.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten
fore investeringar uppgick till 1.515 Mkr

(-362), en forbattring med 1.877 Mkr, framst till
foljd av lagre ravarupriser an 2008 men ocksa
interna forbattringar av hanteringen av
rorelsekapitalet. Kassafltdet efter netto-
investeringar pa 203 (280) Mkr uppgick till 1
312 (-642) Mkr.

Forsékringsersattning

Se kommentarerna under rubriken
"Lagstadgad finansiell information”,
"Koncernen, de forsta nio manaderna” pa
sidan 10.
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Lagstadgad finansiell information

Sidorna 10-19 innehaller lagstadgad finansiell information inklusive engangsposter och IAS 39.

Koncernen tredje kvartalet

Rorelseresultatet var 397 Mkr (-284). |
resultatet ingar effekten av IAS 39 (det verkliga
vardet av sakringskontrakten), som paverkade
resultatet positivt med 162 (-545) Mkr.

| tidigare rapporter har vi framhallit att IAS 39-
effekten kan medféra en stor resultatpaverkan,
bade positiv och negativ, under enskilda
kvartal beroende pa kontraktsmix, ravarupriser
och véaxelkursutveckling.

| koncernens interna redovisning varderas
bade sakringskontrakten och de underliggande
kommersiella kontrakten och lagren till
gallande marknadspris, vilket betyder att
marginalen i forsaljningskontrakten sakrats.
Enligt IAS 39 ar det dock bara
sakringskontrakten som far varderas till
marknadspris. Fysiska inkdpskontrakt och
forsaljningskontrakt far inte varderas pa
samma satt.

Den dérav foljande skillnaden mellan vérdering
till marknadspris internt och véardering till
marknadspris enligt IAS 39 ar den "IAS 39-
effekt” som redovisas. I1AS 39-effekten
paverkar inte nettokassaflodet utan ar
uteslutande en redovisningsteknisk effekt.

Resultat efter finansiella poster
Koncernens resultat efter finansiella poster
uppgick till 367 (-363) Mkr. Finansnettot
uppgick till -30 (-79) Mkr till foljd av Iagre rantor
och mindre upplaning.

Finansiell stéallning

Soliditeten var 32 procent (22 procent den 31
december 2008), och har forbéttrats betydligt
sedan foregaende ars rakenskapsar.

Koncernens egna kapital per den 30
september 2009 uppgick till 2.728 Mkr (2.383
Mkr den 31 december 2008) och
balansomslutningen var 8.647 Mkr.
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Koncernen nio manader

Rorelseresultatet, inklusive
forsakringsersattning pa 70 Mkr och IAS 39-
effekt pa 486 (-390) Mkr, var 1.094 (296) Mkr.

Finansnettot uppgick till -162 (-213) Mkr och
resultatet efter finansiella poster till 932 (83)
Mkr, inklusive 70 Mkr i forsakringsersattning
avseende 2008 och 2009.

Resultatet for de forsta nio manaderna uppgick
till 657 (59) Mkr, varav 640 Mkr &r hanforliga till
moderbolagets aktiedgare. Vinsten per aktie
var 15,66 (1,61) Mkr.

Narstdende parter

Inga vasentliga forandringar har skett i
relationer eller transaktioner med narstaende
parter jamfort med vad som beskrevs i
arsredovisningen for 2008.

Forsékringsersattning

Den 4 december 2007 intréffade en
explosionsartad brand i AAK:s fabrik i Arhus.
Olyckan intraffade i den del av fabriken dar det
framstélls vegetabiliska oljor for anvandning
som komponenter i specialfetter for choklad-
och konfektyrprodukter, framst CBE. Alla
anlaggningarna var ater i drift under fjarde
kvartalet 2008.

AAK har hittills erhallit ersattning for drifts-
avbrott pd omkring 421 Mkr, inklusive den
redovisade forsakringsersattningen pa 70 Mkr
andra kvartalet 2009. Forsékringsersattningen
avser driftsavbrott under bade 2008 och 2009.

De berdrda forsékringsbolagens utredning av
ersattningsanspraken ar en komplicerad
process och det gar inte att gora nagra séakra
forutsagelser om slutresultatet. Var ambition ar
att slutreglering ska ha skett fore 2009 ars
utgang.
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All finansiell information pé& sidorna 1-9 &r exklusive engangsposter och IAS 39.
Fullstéandig lagstadgad finansiell information inklusive engangsposter och IAS 39 finns pa sidorna 10-19.

Risker och osékerhetsfaktorer

All affarsverksamhet inbegriper risker — ett
kontrollerat risktagande &r en forutséttning for
god lonsamhet pa sikt.

Risker kan bero pa handelser i omvérlden och
kan paverka en viss bransch, en marknad eller
ett land. De kan ocksa berdra bara ett enda
foretag.

Inom AAK sékerstélls en effektiv riskhantering
genom en kontinuerlig process som &ger rum
inom ramen for den operativa styrningen och
utgor ett naturligt inslag i den l6pande
uppfdljningen av verksamheten.

Omvarldsrisk

AAK-koncernen ar exponerad for den harda
konkurrens som rader i branschen samt for
rdvaruprissvangningar som paverkar
rérelsekapitalets storlek.

Finansiell risk

AAK-koncernen bedriver en sddan verksamhet
att den utsatts for betydande finansiella risker,
framfor allt valutarisker och ravaruprisrisker.

Verksamhetsrisk

Ravarorna som anvands i verksamheten ar
jordbruksprodukter och tillgangen kan darfor
variera beroende pa klimat och andra externa
faktorer.

Inga vasentliga risker eller osékerheter
bedéms ha tillkommit utéver dem som beskrivs
i AAKs arsredovisning for 2008.

Den senaste tidens dramatiska utveckling pa
de finansiella marknaderna har skapat en 6kad
allman osékerhet, vilken &ven kan medfora
verksamhetsrisker.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréattats enligt IFRS
med tillampning av IAS 34 Delarsrapportering
samt arsredovisningslagen. Samma
redovisnings- och bedémningsprinciper och
samma bedémningsgrunder som i den senaste
arsredovisningen har anvants.

Nya redovisningsprinciper 2009
Sasom namns av not 2 till arsredovisningen
om nya redovisningsprinciper 2009 tradde ett
antal nya standarder och IFRIC-tolkningar i
kraft den forsta januari 2009.

IFRS 8 Rorelsesegment

Tillampningen av denna standard har inte lett
till ndgon foérandring av identifieringen av
segment.
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IAS 23 Lanekostnader (reviderad)

| enlighet med tidigare tillampade
redovisningsprinciper kostnadsforde AAK
lanekostnader. Bytet av redovisningsprincip for
AAK-koncernen har inte haft nagon betydande
inverkan pa koncernens resultatrapportering.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter
(reviderad)

Andringen galler i vilken form den finansiella
stéllningen ska presenteras. Som en foljd av
denna andring lAmnar AAK en kompletterande
redovisning for koncernens totalresultat, som
innehaller poster som tidigare redovisades i
rapporten dver forandringar i eget kapital.

Definitioner

Al finansiell information pa sidorna 1-9 ar
exklusive engangsposter och IAS 39.
Fullstéandig lagstadgad finansiell information
inklusive engangsposter och IAS 39 finns pa
sidorna 10-19.

Informationstillfallen
Arsrapporten for 2009 kommer att publiceras
den 18 februari 2010.

Delarsrapporten for forsta kvartalet 2010
kommer att publiceras den 21 maj 2010.

Halvarsrapporten for 2010 kommer att
publiceras den 18 augusti 2010.

Delarsrapporten for de forsta nio manaderna
2010 kommer att publiceras den 2 november
2010.

Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga héndelser har intréffat efter
balansdagen.

Moderbolaget
Moderbolagets fakturering under tredje
kvartalet 2009 uppgick till 8 (6) Mkr.

Resultatet efter finansiella poster for
moderbolaget var 33 (156) Mkr.

Réantebarande skulder minus likvida medel och
rantebarande tillgangar uppgick till 267 Mkr
(160 Mkr den 31 december 2008).
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
uppgick till 0 (0) Mkr.

Moderbolagets balans- och resultatrakning
aterfinns pé sidan 19.
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Fullstandig lagstadgad finansiell information inklusive eng&ngsposter och IAS 39 finns pa sidorna 10-19. MK

Redovisningsprinciper

AarhusKarlshamn AB (publ) & moderbolag for Forandringar i balansrékningen
AAK-koncernen. Bolaget har —som anges i Inga betydande forandringar har intraffat sedan
arsredovisningen for 2008 — upprattat sin arsskiftet.

finansiella rapportering i enlighet med
arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendation 2.2, Redovisning for juridisk
person.

Malmé den 6 november 2009

// _._z, ;:__/J
A

- "
w’¢#’:§'--- 7 ‘ & v

Jerker Hartwall
Koncernchef och verkstallande direktor

Informationen &r sddan som AarhusKarlshamn AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt lagen om
bors- och clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument.

Informationen lAmnades till media for offentliggérande den 6 november 2009, kl. 8.30.
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Granskningsberattelse

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av rapporten fran AarhusKarlshamn AB (publ) for perioden den
1 januari 2009 till den 30 september 2009. Det ar styrelsen och den verkstéallande direktéren som
ansvarar for att sammanstélla och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Var uppgift ar att uttala oss om delarsrapporten pa grundval av var granskning.

Vi har genomfort var granskning i enlighet med Standard for dversiktlig granskning (SOG) 2410,
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jAmfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i
Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgérder som vidtas vid en oversiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Darfor gor vi
inget revisionsutlatande.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att del&rsrapporten inte, i allt vasentligt, for koncernens del &r upprattad i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Malmé den 6 november 2009
Pric/evbaterhouseCoopers AB

Te T 4

Anders Lundin Eric Salander
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Koncernens utveckling

Resultatrakning

jul-sep jan—-sep jan-sep Rullande Helar

(Mkr) 2008 2009 2008 12 manader 2008

4.693 12.096 12.443 16.860 17.207
51 83 319 139 375
4.744 12,179 12.762 16.999 17.582

Nettoomséttning
Ovriga intakter
Summa rorelseintakter

Réavaror, fornédenheter och handelsvaror -4.332 -8.872 -10.377 -13.009 -14.514

Ovriga externa kostnader -334  -1.012 -984 -1.417 -1.389
Kostnader for ersattning till anstallda -262 -893 -812 -1.201 -1.120
Av- och nedskrivningar -93 -299 -270 -404 -375
Ovriga rérelsekostnader -7 -9 -23 -19 -33

Summa rorelsekostnader -5.028 -11.085 -12.466 -16.050 -17.431

Rorelseresultat -284 1.094 296 949 151
Ranteintakter 0 3 7 4 8
Rantekostnader -74 -139 -205 -219 -285
Ovriga finansiella poster -5 -26 -15 -22 -11
Resultat fore skatt -363 932 83 712 -137
Skatt 109 -275 -24 -118 133
Nettoresultat -254 657 59 594 -4
Hanforligt till minoritet -9 17 -7 19 -5
Hanforligt till moderbolagets -245 640 66 575 1
AKTIEUPPGIFTER

Antal aktier, tusental 41.384 40.898 41.384 - 41.384
Varav egna aktier 487 - 487 - 486
Vinst per aktie, kr* -6,03 15,66 1,61 - 0,04
Eget kapital per aktie, kr 57,93 65,50 57,93 - 57,30
Balansdagens borskurs 116,25 132,75 116,25 - 106,00

* Vinsten per aktie har beraknats p& grundval av ett vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier. Fér narvarande har koncernen inga utestaenc
konverteringslan eller utestdende teckningsoptioner.

Totalresultat

jul-sep jan-sep jan-sep Rullande Helar
(Mkr) 2008 2009 2008 12 manader 2008
Periodens resultat -254 657 59 594 -4
Omrékningsdifferenser 107 -148 56 -100 104
Summa totalresultat
for perioden -147 509 115 494 100
Hanforligt till minoritet -7 10 -6 22 6
Hanforligt till moderbolagets -140 499 121 472 94

Aktiedgare
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Balansrékning i sammandrag

for koncernen

(MKr) ZAoolcHefeReloN 2008.09.30  2008.12.31
TILLGANGAR
Goodwill 632 682
Ovriga immateriella tillgangar 128 134
Materiella anlaggningstillgangar 3.030 3.189
Finansiella anlaggningstillgangar 177 230
Summa anlaggningstillgangar 3.967 4.235
Varulager 2.814 3.098
Kortfristiga fordringar 2.995 3.640
Likvida medel 212 105
Summa omsattningstillgangar 6.021 6.843
SUMMA TILLGANGAR 9.988 11.078
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2.370 2.343
Minoritetsintresse 28 40
Summa eget kapital inklusive minoritetsintresse 2.398 2.383
Langfristiga skulder 5.706 5.327
Leverantdrsskulder 683 1.019
Ovriga kortfristiga skulder 1.201 2.349
Summa kortfristiga skulder 1.884 3.368
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9.988 11.078
Inga féréandringar i ansvarsférbindelser har skett.
Forandring av koncernens egna kapital
Summa
EK inkl.
Minoritets- minoritets-
(Mkr) intressen andel
Ingéende eget kapital den 1 januari 2009 40 2.383
Periodens resultat 17 657
Ovrigt totalresultat -7 -148
Summa totalresultat 10 509
Utdelning 0 -164
Utgaende eget kapital den 30 september 2009 50 2.728
Summa
EK inkl.
Minoritets- minoritets-
(Mkr) intressen andel
Ingéende eget kapital den 1 januari 2008 34 2.443
Periodens resultat -7 59
Ovrigt totalresultat 1 56
Summa totalresultat -6 115
Utdelning 0 -164
Avyttring av egna aktier - 4
Utgaende eget kapital den 30 september 2008 28 2.398
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Kassaflodesanalys i sammandrag

for koncernen

(MKkr)

Den I6pande verksamheten

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
férandring av rérelsekapital

Foéréndring av rérelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Kassaflode frén investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Kassafldde frén finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens bdrjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

Fran och med andra kvartalet 2009 redovisas IAS 39-effekten som en post som inte paverkar kassaflodet. Jamforbara

perioder har justerats.

Resultatoversikt och nyckeltal, januari — september 2009

(MKkr)

Nettoomsattning

Bearbetningsersattning exkl. IAS 39
Bearbetningsersattning, %
Rorelseresultat exkl. engdngsposter och IAS 39
Rorelsemarginal i % exkl. engangsposter
och IAS 39

Rorelseresultat inkl engangsposter exkl
IAS 39

Rorelsemarginal i % inkl. engdngsposter
exkl IAS 39

Rorelseresultat inkl engadngsposter

och 1AS 39

Rorelsemarginal i % inkl. engdngsposter
och IAS 39

Periodens nettoresultat

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Hanforligt till minoritet

Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA)

Operativt kassaflode efter investeringar

Investeringar
- varav forvarv

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare
Minoritetsintresse

Nettoskuld
Soliditet, %
Nettoskuldsattningsgrad, ggr

Operativt kapital
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9 man.
jan-sep
2009

717
198

AAK

9 man.
jan-sep Helar
2008 2008
648 820
-1.010 -803
-362 17
-280 -387
684 302
42 -68
167 167
3 7
212 105

16(19)

3 man. 9 man. 9 man.
jul-sep  jan-sep jan-sep Helar
2008 2009 2008 2008
4693 12.096 12.443  17.207
922 2.690 2.577 3.644
20 22 21 21
261 538 639 851
6 4 5 5
261 608 686 898
6 5 5 5
-284 1.094 296 151
- 9 2 1
-254 657 59 -4
-245 640 66 1
-9 17 -7 -5
-191 1.393 566 526
-149 1.312 -642 -370
103 201 282 396
2.370 2.678 2.370 2.343
28 50 28 40
5.198 3.791 5.198 5.112
24 32 24 22
2,17 1,39 2,17 2,15
7.984 6.892 7.984 7.860
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Nyckeltal Kv 3 Helar

2008 2008
Antal utestdende aktier vid periodens slut (tusental) 41.384 41.384
Varav egna aktier 487 486
Avkastning p& operativt kapital, % 7,9 2,0
Avkastning pa eget kapital, % 9,3 -0,2
Eget kapital per aktie, kr 57,93 57,30
Nettoskuldsattningsgrad 2,17 2,15
Soliditet, % 24 22
Medelantal anstéllda 2594 2623
Bearbetningsersattning Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 Helar
Mkr 2008 2009 2008 2008
Chocolate & Confectionery Fats 414 1.079 1.132 1.653
Food Ingredients 438 1.371 1.225 1.708
Technical Products & Feed 60 188 188 238
Group Functions 10 52 32 45
Delsumma exklusive IAS 39-effekter 922 2.690 2.577 3.644
IAS 39-effekter -545 486 -390 -747
Totalt koncernen 377 3.176 2.187 2.897
Rorelseresultat Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 Helar
Mkr 2008 2009 2008 2008
Chocolate & Confectionery Fats 164 247 408 547
Food Ingredients 95 283 229 319
Technical Products & Feed 16 52 54 56
Group Functions -14 -44 -52 -71
Delsumma 261 538 639 851
Forsakringsersattning avseende bade 2008 och 2009 - 70 - -
Forsakringsersattning avseende december 2007 - - a7 a7
IAS 39-effekter -545 486 -390 -747
Totalt koncernen -284 1.094 296 151
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Koncernens resultatrakning

Samtliga belopp pa denna sida &r exklusive IAS 39-effekter.

2008 2009
(Mkr) Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Heldr Kv1 Kv2
Nettoomséttning 3.683 4.067 4.693 4.764 17.207 4.223 4.045
Bearbetningsersattning 835 820 922 1.068 3.644 877 889
Rorelseresultat 207 171 261 212 851 157 146
Finansiella poster -68 -66 -79 -75 -288 86 46
Resultat efter finansiella poster 322 124 -363 -220 -137 134 431
-varav vardeforandring i ravaru-
och valutaderivat 136 19 -545 -357 =747 63 261

Bearbetningsersattning exkl. engangs-

poster, affarsomradena

2008 2009
(Mkr) Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Heldr  Kv1 Kv2 QK]
Chocolate & Confectionery Fats 374 344 414 521 1.653 356 342 381
Food Ingredients 384 403 438 483 1.708 439 463 469
Technical Products & Feed 64 65 60 49 238 60 67 61
Rorelseresultat exklusive engangsposter,
affarsomradena
2008
(Mkr) Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Helar  Kv1
Chocolate & Confectionery Fats 139 105 164 139 547 74
Food Ingredients 60 74 95 920 319 80
Technical Products & Feed 20 18 16 2 56 13
Group Functions -12 -26 -14  -19 -71 -10
AAK-koncernen totalt 207 171 261 212 851 157
IAS 39-effekt 136 19 -545 -357 =747 63
Forsakringsersattning avseende
bade 2008 och 2009 - - - - - -
Engangsposter 47 - - - 47 -
AAK-koncernens legala rorelseresultat 390 190 -284 -145 151 220
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Moderbolagets utveckling

Moderbolagets resultatrakning

Kv 1-3 Helar
Mkr 2008 2008
Nettoomséttning 18 41
Ovriga intakter 0 15
Summa rorelseintakter 18 56
Ovriga externa kostnader -32 -43
Personalkostnader -18 -30
Av- och nedskrivningar 0 -1
Ovriga rérelsekostnader 0 0
Summa rorelsekostnader -50 -74
Roérelseresultat -32 -18
Utdelning 222 222
Ranteintakter och liknande resultatposter 19 30
Réantekostnader och liknande resultatposter -33 -46
Resultat fore skatt 176 188
Skatt 0 10
Arets resultat 176 198
Balansrakning for moderbolaget i sammandrag
Mkr Pio[olsNeolelcloN 2008.09.30 2008.12.31
TILLGANGAR
Ovriga immateriella tillgangar 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 1 4
Finansiella anlaggningstillgangar 6.328 6.398
Summa anlaggningstillgangar 6.329 6.402
Kortfristiga fordringar 12 71
Likvida medel 5 -
Summa omsattningstillgangar 17 71
SUMMA TILLGANGAR 6.346 6.473
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 4.358 4.403
Summa eget kapital 4.358 4.403
Langfristiga skulder 822 887
Leverantdrsskulder 1 8
Ovriga kortfristiga skulder 1.165 1.175
Summa kortfristiga skulder 1.166 1.183
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6.346 6.473
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