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Koncernens och affarsomradenas Tredje kvartalet 2010

rorelseresultat, Kv 3 2010 e Nettoomsattningen var 3.774 (3.828) Mkr.
Skalet till den lagre forsaljningen var en
negativ valutaomrakningseffekt pa 104 Mkr.
250- e Rorelseresultatet om 231 Mkr var i linje

Mkr

med forra arets 235 Mkr.
2001(] Rorelseresultatet for jamférbara enheter
(justerat for avyttringar) och till fasta
1501]] vaxelkurser var 236 (231) Mkr, en
i 02009 forbattring med 5 Mkr.
10011 m 2010 e Resultatet per aktie var 3,73 (2,77) kr.
501(] , .
De forsta nio manaderna 2010
o] ¢ Nettoomsattningen var 10.878 (12.096)
AAK —FIL CCF  TPF Mkr. Den lagre férsaljningen inkluderade
en negativ omrakningsdifferens pa 451
Mkr samt en efterslapningseffekt av lagre
Koncernens och affarsomradenas ravarupriser.
rérelseresultat, 9 manader 2010 o Rorelseresultatet 6kade med 7 procent,
MKr fran 538 Mkr forra aret till 573 Mkr.
Rorelseresultatet for jAmférbara enheter
6001 (justerat for avyttringar) och till fasta
50041 vaxelkurser var 598 (523) Mkr, en
forbattring med 14 procent.
40017 e Resultatet per aktie var 9,17 (6,30) kr.
3001 02009
2004 m 2010 Marknadslaget
Volymerna for specialprodukter forvantas
1001T] fortsatta att 6ka inom bade Food Ingredients
0 och Chocolate & Confectionery Fats.

Koncernen och affarsomradena — Volym och bearbetningsersattning per kilo, tredje

kvartalet*
*Till jamforbara vaxelkurser

AAK Koncernen Food Ingredients Chocolate & Confectionery Technical Products & Feed
Fats

Kv 3 -8 procent Kv 3 +19 procent Kv 3 +0 procent
225.000 till 208.000 ton 63.000 till 75.000 ton 68.000 till 68.000 ton

Bearbetningsersattning per kilo
Kv 3 +5 procent Kv 3 +14 procent Kv 3 -13 procent Kv 3 +11 procent
2,60 kr/kg till 2,72 kr/kg 2,08 kr/kg till 2,37 kr/kg 6,05 kr/kg till 5,24 kr/kg 0,90 kr/kg till 1,00 kr/kg

AAK Deléarsrapport tredje kvartalet 2010
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Finansiell 6versikt

Resultatrakning

Kv 3 Forandr.

%

Mkr 2009
Nettoomséattning 3.828
Bearbetningsersattning 924
Rorelseresultat 235
Nettoresultat* 113
Resultat per aktie* 2,77

* Exklusive IAS 39-effekten och uppskjuten skatt avseende denna justering.

Bearbetningsersattning

Mkr

Food Ingredients

Chocolate & Confectionery Fats
Technical Products & Feed
Group Functions

Totalt koncernen

Rorelseresultat

Mkr

-1%
+0%
-2%
+35%
+35%

Food Ingredients

Chocolate & Confectionery Fats
Technical Products & Feed
Group Functions

Totalt koncernen
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Kv 1-3 Forandring

LA

Heldret Rullande

2009 % 2009 12 mén
12.096 -11% 15.884 14.666
2.690 -3% 3.744 3.673
538 +7% 827 862
257 +46% 415 532
6,30 +46% 10,14 13,02
Kv 1-3 Helédret Rullande

2009 2009 12 man

1.371 1.906 1.932

1.079 1.508 1.452

188 261 272

52 69 17

2.690 3.744 3.673

Kv 1-3 Helaret Rullande

2009 2009 12 man

283 427 482

247 394 382

52 82 96

-44 -76 -98

538 827 862
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Koncernen tredje kvartalet

Nettoomsaéattning

Koncernens nettoomsattning minskade med
54 Mkr, till féljd av en negativ
valutaomrakningseffekt pa 104 Mkr.

Det allméanna marknadslage som vi
kommenterade i rapporten for det andra
kvartalet 2010 bestod &ven under tredje
kvartalet, med sdsongsmassiga volymokningar
for Chocolate & Confectionery Fats.

Bearbetningsersattning
Bearbetningsersattningen exklusive
valutaomrékningseffekter 6kade med 31 Mkr.
Bearbetningsersattningen per kilo, exklusive
omrakningsdifferenser, 6kade med 5 procent
fran 2,60 kr/kg till 2,72 kr/kg. Food Ingredients
och Technical Products & Feed rapporterade
fortsatta forbattringar pa alla omraden, medan
marginalerna inom Chocolate & Confectionery
Fats var pressade.

Under tredje kvartalet 2010 var
valutaomrakningseffekten -28 Mkr.
Bearbetningsersattningen inklusive
valutaomrakningseffekter ckade med 3 MKkr.

Rorelseresultat

Roérelseresultatet om 231 Mkr var i linje med
forra arets 235 Mkr. Rorelseresultatet for
jamforbara enheter (justerat for avyttringar)
och till fasta vaxelkurser var 236 (231) Mkr, en
forbattring med 5 Mkr.

Investeringar

Koncernens investeringar i anlaggnings-
tillgangar uppgick till sammanlagt 66 Mkr (59)
och avsag huvudsakligen lopande
underhallsinvesteringar.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapitalet uppgick till
255 (269) Mkr och var -85 (858) Mkr efter
férandringar i rérelsekapitalet.

Under tredje kvartalet 2010 6kade
rorelsekapitalet med 340 Mkr, framst till féljd av
att den senaste tidens ravaruprisokningar
medfort ett hdgre lagervarde.

Det starka kassaflddet 2009 berodde framst pa
att ravarupriserna sjonk kraftigt, vilket gjorde
att rorelsekapitalet minskade.

LA

Det pagéende interna rorelsekapitalsprojektet
fortsatte att forbattra rorelsekapitalets
omsattningshastighet.

Kassaflodet efter nettoinvesteringar pa 65 (59)
Mkr uppgick till -150 (799) Mkr.

Finansiell stallning
Soliditeten var 34 procent (35 procent den 31
december 2009).

Koncernens nettoldneskuld per den 30
september 2010 var 3.080 Mkr (3.186 Mkr den
31 december 2009). Koncernens totala
kreditfaciliteter uppgick till 6.732 Mkr, varav
6.573 Mkr ar bekréaftade kreditléften med en
[6ptid till tredje kvartalet 2011 eller senare, och
skall refinansieras fore utgangen av 2010.

Personal

Medelantalet anstéllda i koncernen per den 30
september 2010 var 2.102 (2.131 den 31
december 2009).

Sedan arsskiftet har det genomsnittliga antalet
anstéallda i Skandinavien minskat med 58
personer, till foljd av rationaliserings-
programmet.

Moderbolaget och Group Functions
Moderbolaget &r ett holdingbolag for AAK-
koncernen. Verksamheten i moderbolaget
bestar i huvudsak av koncerngemensamma
uppgifter kopplade till utveckling och
forvaltning av koncernen.

www.aak.com
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Affarsomrade
Food Ingredients, Kv 3

Nettoomsaéattning

Affarsomradets nettoomsattning minskade
med 91 Mkr pa grund av en negativ
valutaomrakningseffekt pa 63 MKkr.

Ravarupriser palm och raps, kr/ton

11000

10000

Ravarupris - palm och raps,
1januari, 2008 -

Raps  =—Palm

LA

En foljd av "back to back’-sakringen av ravaror 9000 | mw
ar att det finns en tidsférskjutning mellan 8000 4 o —
forandringar i avistakurserna och de finansiella 7o ﬂlj%%f
effekterna. Koncernpolicyn &r att sékra 6000 \h r
marginalen pa forsaljningskontrakt genom 5000 Y NA’ a"'w
motsvarande vardesakring av ravaruinkdp och 4000 i
lager. P& samma satt sakras Y
valutaexponeringen. eegf;fifisaag;;gggggggg;émmm
EEELEELEEEEECLELEEEELERE 20 ecetee
Volymerna minskade med 8 procent jAmfort -
med 2009. Volymerna for specialprodukter
Okade medan bulkvolymerna minskade. Food Ingredients
Bearbetningserséttning j;nTi”p- j;nTs‘?‘e”p- Fullande
Bearbetningsersattningen dkade till 480 (469) 2010 2009 12 mé&nader
Mkr, vilket inkluderar negativa Nettoomsattning GEED | 7.454 8.784
" . o Bearbetningsers. 1.397 1.371 1.932
valutaom_raknlngseff_ekter pa 13_ MKr. Bearbetningsers.
Bearbetningserséttningen per kilo 6kade med pRer inIo o 2,19 2,03 2,25
-} . Orelseresultat exkl.
11 procent fran 2,08 kr/kg till 2,30 kr/kg. engangsposter 338 283 482
Volymer
(tusental ton) 639 677 859

Bearbetningsersattningen exklusive
valutaomrékningseffekter 6kade med 24 Mkr
eller 5 procent. Bearbetningsersattningen per
kilo, exklusive omrakningsdifferenser, 6kade
med 14 procent fran 2,08 kr/kg till 2,37 kr/kg.

Marginalerna fortsatte att forbattras till foljd av
var specialiseringsstrategi, som har gjort att
andelen produkter med hogt foradlingsvarde
har okat. Alla vara specialproduktomraden,
sadsom Baby Food, Bakery & Bakery Service
och Food Service, fortsatte att utvecklas
positivt.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet var 130 (113) Mkr, en 6kning
med 15 procent. Resultatet inkluderar negativa
valutaomrakningseffekter pa 4 Mkr.

Till féljd av rationaliseringsprogrammet
minskade affarsomradets kostnader ytterligare
under tredje kvartalet 2010. Dessa besparingar
uppvagdes dock av 6kade investeringar i
organisk tillvaxt utanfér Skandinavien.

Omvarld/aktiviteter

Var halsoprofil, specialprodukter som InFat
(barnmatsfetter) och véar starka
produktutveckling &r nagra faktorer som visar
pa var goda framtidspotential.

4(18)
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Affarsomrade
Chocolate & Confectionery Fats, Kv 3

Nettoomsaéattning

Affarsomradets nettoomsattning dkade med 81
Mkr. Volymtillvaxten var 19 procent medan
prispress och negativa valutaomraknings-
effekter pa 39 Mkr paverkade negativt.

Under tredje kvartalet 2010 var volymerna for
kakaosmorersattning (CBE) hégre an under
motsvarande kvartal 2009, och volymtillvaxten
var positiv i de flesta regionerna. P& den
Osteuropeiska marknaden har dock
leveranserna borjat 6ka av sdasongsmassiga
skal, men volymerna var lagre an féregaende
ar.

Bearbetningsersattning
Bearbetningsersattningen exklusive
valutaomrékningseffekter 6kade med 12 Mkr
och bearbetningserséttningen per kilo
minskade med 13 procent, fran 6,05 kr/kg till
5,24 kr/kg.

Under tredje kvartalet var affarsomradets
omrakningsdifferenser -14 MKkr.
Bearbetningsersattningen inklusive
valutaomrékningseffekter minskade med 2 Mkr.

En positiv produktmix gjorde att den
genomsnittliga marginalen var hdogre under
tredje kvartalet 2010 an under andra kvartalet.
Den underliggande prisnivan var dock
densamma som under andra kvartalet, och
denna prisniva kommer att besta under
aterstoden av 2010.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet p& 102 (118) Mkr var samre
an under tredje kvartalet 2009. Resultatet
inkluderar negativa valutaomrakningseffekter
pa 1 Mkr. Jamfort med foregdende ar okade
volymen med 19 procent, men denna 6kning
kunde inte uppvéaga de lagre marginalerna.

Séaval volymer som rérelseresultat uppvisade
sasongsbetonade forbattringar under tredje
kvartalet 2010 jamfért med andra kvartalet,
fran 55 Mkr till 102 Mkr.

Omvarld/aktiviteter

Priset p& kakaosmor har minskat fran en
relativt hog niva till nivder som ar jamforbara
med de som géallde under senare delen av
2007.

5(18)
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Prisutveckling for kakaosmar, kr/ton
Prisutveckling - Kakaosmor
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Internationella kakaoorganisationen (ICCO)
har utfardat rapporter om och kommenterar
utbud och efterfragan av kakaobonor.

Chocolate & Confectionery Fats

CNGEQM 9 man.
IEUSSEN jan—sep Rullande
2010 2009 12 manader
Nettoomséttning 3.328 3.443 4.449
Bearbetningsers. 1.023 1.079 1.452
Bearbetningsers. 4,67 6,17 4,87

per kilo
Rorelseresultat exkl
engangsposter
Volymer

(tusental ton)

235 247 382

219 175 298

www.aak.com



All finansiell information p& sidorna 1-7 &r exklusive engdngsposter och IAS 39.
Fullstandig lagstadgad finansiell information inklusive engangsposter och IAS 39 finns pa sidorna 8-18.

Affarsomrade

Technical Products & Feed, Kv 3

Nettoomséttning

Affarsomradets nettoomsattning 6kade med 28
Mkr, eller 9 procent. Volymerna var stabila
jamfort med féregaende ar.

Bearbetningsersattning
Bearbetningsersattningen dkade jamfort med
foregdende ar med 7 Mkr, eller 11 procent, till
68 Mkr. Bearbetningsersattningen per kilo
Okade med 11 procent fran 0,90 kr/kg till 1,00
kr/kg.

Okningen berodde huvudsakligen pa att
produktmixen var en annan an under
motsvarande kvartal 2009.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet forbattrades fran 20 Mkr till
23 Mkr jamfort med tredje kvartalet 2009.

Det var i synnerhet fettsyror och véatskor som
anvands vid metallbearbetning som forbattrade
[6nsamheten.

6(18)

Omvarld/aktiviteter

Det finns fortsatt vissa tecken pa en ater-
hamtning for fettsyror och vatskor som
anvands vid metallbearbetning inom Technical
Products & Feed.

Technical Products & Feed

LA

9 man. EECIUEUR
EUESEON jan—sep Rullande
2010 2009 12 ménader
Nettoomséttning 1.014 962 1.347
Bearbetningsers. 199 188 272
Bearbetningsers.
per kilo 0,96 0,91 0,96
Rorelseresultat exkl. 66 52 96
engangsposter
Volymer 207 207 282

www.aak.com
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Koncernen, de forsta nio manaderna

Nettoomsaéattning

Koncernens nettoomsattning minskade med
1.218 Mkr. Den minskade férséljningen
inkluderade en negativ valutaomrékningseffekt
pa 451 Mkr och en volymokning pa 1 procent
(volymerna for specialprodukter 6kade och
volymerna for bulkprodukter minskade).

Bearbetningsersattning
Bearbetningsersattningen exklusive
valutaomrékningseffekter 6kade med 47 Mkr
och bearbetningsersattningen per kilo 6kade
med 1 procent, fran 2,54 kr/kg till 2,57 kr/kg.

Food Ingredients och Technical Products &
Feed rapporterade fortsatta forbattringar pa
alla omraden, medan Chocolate &
Confectionery Fats sdg marginalerna minska.

Rorelseresultat

Roérelseresultatet var 573 (538) Mkr, en 6kning
med 35 Mkr eller 7 procent. Resultatet
inkluderar negativa valutaomrakningseffekter
pa 25 Mkr.

Food Ingredients och Technical Products &
Feed forbattrade sina rorelseresultat jamfort
med de forsta nio manaderna 2009.

LA

Rorelseresultatet for jamférbara enheter och till
fasta vaxelkurser var 598 (523) Mkr, en for-
battring med 14 procent.

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar i
anlaggningstillgangar uppgick till sammanlagt
244 (203) Mkr och avsag huvudsakligen
I6pande underhallsinvesteringar.

Kassaflode
Kassaflodet fran den lopande verksamheten
fore investeringar uppgick till 225 (1.515) Mkr.

Det starka kassaflodet 2009 berodde framst pa
att ravarupriserna sjonk kraftigt, vilket gjorde
att rorelsekapitalet minskade. Foretaget fick
ocksa forsakringsersattning pa 70 Mkr under
20009.

Det pagaende interna projektet for att oka
rorelsekapitalet bidrog fortsatt till att forbattra
rorelsekapitalets omséattningshastighet.

Kassaflodet efter nettoinvesteringar pa 244
(203) Mkr uppgick till -19 (1.312) Mkr.

www.aak.com
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Fullstandig lagstadgad finansiell information

Sidorna 8-18 innehaller lagstadgad finansiell information inklusive engéngsposter och IAS 39.

Koncernen tredje kvartalet

Rorelseresultatet, inklusive engéngsposter och
IAS 39-effekter, var 175 (397) Mkr. | resultatet

ingar effekten av IAS 39 (det verkliga vardet av
sakringskontrakten), som paverkade resultatet

med -56 (162) Mkr.

| tidigare rapporter har vi framhallit att IAS 39-
effekten kan medfora en stor resultatpaverkan,
bade positiv och negativ, under enskilda
kvartal beroende pa kontraktsmix, ravarupriser
och vaxelkursutveckling.

| koncernens interna redovisning varderas
bade sakringskontrakten och de underliggande
kommersiella kontrakten och lagren till
gallande marknadspris, vilket betyder att
marginalen i forsaljningskontrakten sakrats.
Enligt IAS 39 &r det dock bara
sakringskontrakten som far varderas till
marknadspris. Fysiska inkdpskontrakt och
forsaljningskontrakt far inte varderas pa
samma séatt.

Den darav foljande skillnaden mellan vardering
till marknadspris internt och vardering till
marknadspris enligt IAS 39 ar den "IAS 39-
effekt” som redovisas. IAS 39-effekten
paverkar inte nettokassaflodet utan ar
uteslutande en redovisningsteknisk effekt.

Resultat efter finansiella poster
Koncernens resultat efter finansiella poster
uppgick till 165 (367) Mkr. Finansnettot
uppgick till 10 (30) Mkr. Denna stora férbattring
berodde pa lagre rantenivaer och pa att
upplaningen var betydligt mindre.

Koncernen, de forsta nio manaderna

Rérelseresultatet, inklusive engangsposter och
IAS 39-effekter, var 472 (1.094) Mkr. |
resultatet ingar effekten av IAS 39 (det verkliga
vardet av sakringskontrakten), som paverkade
resultatet med -101 (486) Mkr. Féregaende ars
rorelseresultat inkluderade 70 Mkr i
forsakringsersattning.

Resultat efter finansiella poster
Koncernens resultat efter finansiella poster
uppgick till 432 (932) Mkr. Finansnettot
uppgick till 40 Mkr (162). Denna stora
forbattring berodde pa lagre rantenivéer och pa
att upplaningen var betydligt mindre.

Finansiell stallning

Soliditeten var 34 procent den 30 september
2010 (35 procent den 31 december 2009), en
minskning sedan arsskiftet till foljd av utbetald
utdelning.

Koncernens egna kapital per den 30
september 2010 uppgick till 2.876 Mkr (2.949
Mkr den 31 december 2009) och
balansomslutningen var 8.582 Mkr (8.513 Mkr
den 31 december 2009).

Allmant

Narstaende parter

Inga vasentliga forandringar har skett i
relationer eller transaktioner med narstaende
parter jamfoért med vad som beskrevs i
arsredovisningen for 20009.

Forsakringsersattning

Den 4 december 2007 intraffade en
explosionsartad brand i AAK:s fabrik i Arhus.
Olyckan intréffade i den del av fabriken dar det
framstélls vegetabiliska oljor foér anvandning
som komponenter i specialfetter foér choklad-
och konfektyrprodukter, framst CBE. Alla
anlaggningarna var ater i drift under fjarde
kvartalet 2008.

Under 2008 och 2009 fick AAK erséttning for
driftsavbrott med cirka 421 Mkr.

De berdrda forsakringsbolagens utredning av
ersattningsanspraken ar en komplicerad
process och det gar inte att géra nagra sékra
forutsagelser om slutresultatet. Nagon slutlig
uppgorelse med forsakringsbolagen har &nnu
inte natts.

www.aak.com
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Risker och osakerhetsfaktorer

All affarsverksambhet inbegriper risker — ett
kontrollerat risktagande &r en férutsattning for
god lonsamhet pa sikt. Risker kan bero pa
handelser i omvérlden och kan paverka en viss
bransch, en marknad eller ett land. De kan
ocksa berora bara ett enda foretag.

Inom AAK séakerstélls en effektiv riskhantering
genom en kontinuerlig process som ager rum
inom ramen for den operativa styrningen och
utgor ett naturligt inslag i den I6pande
uppfdljningen av verksamheten.

Omvarldsrisk

AAK-koncernen ar exponerad for den harda
konkurrens som rader i branschen samt for
ravaruprissvangningar som paverkar
rorelsekapitalet.

Finansiell risk

AAK-koncernen bedriver en sadan verksamhet
att den utsatts for betydande finansiella risker,
framfor allt valutarisker och ravaruprisrisker.

Verksamhetsrisk

Révarorna som anvands i verksamheten &r
jordbruksprodukter och tillgangen kan darfor
variera beroende pa klimat och andra externa
faktorer.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats enligt IFRS
med tillampning av IAS 34 Delarsrapportering
samt arsredovisningslagen. Samma
redovisnings- och bedémningsprinciper och
samma beddmningsgrunder som i den senaste
arsredovisningen har anvants.

Nya redovisningsprinciper 2010

Som framgar av not 2 till arsredovisningen om
nya redovisningsprinciper 2010 trédde ett antal
nya standarder och IFRIC-tolkningar i kraft den
1 januari 2010.

Definitioner

All finansiell information pa sidorna 1-7 ar
exklusive engangsposter och IAS 39.
Fullstandig lagstadgad finansiell information
inklusive engangsposter och IAS 39 finns pa
sidorna 8-18.
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Informationstillfallen
Resultatrapporter for 2010 i sammandrag
kommer att publiceras den 18 februari 2011.

Arsredovisningen fér 2010 kommer att
offentliggéras i slutet av april 2011.

Delarsrapporten for forsta kvartalet 2011
kommer att publiceras den 4 maj 2011.

Delarsrapporten for andra kvartalet 2011
kommer att publiceras den 20 juli 2011.

Delarsrapporten for tredje kvartalet 2011
kommer att publiceras den 4 november 2011.

Extra bolagsstamma

Aktiedgarna i AarhusKarlshamn AB (publ)
kallas till extra bolagsstamma mandagen den 8
november 2010 kl. 9.00 i World Trade Center i
Malmd, Jungmansgatan 12, sal Shanghai.
Aktiedgare som onskar delta kan registrera sig
fran ki 8.00.

Styrelsens forslag innebér huvudsakligen att
den extra bolagsstdmman skall besluta om
emission av hégst 1 500 000 teckningsoptioner
som ger ratt att teckna motsvarande antal nya
aktier i AarhusKarlshamn AB.

AarhusKarlshamn AB ska ha ratt att besluta

om tilldelning av teckningsoptioner till omkring
70 hogre chefer och nyckelpersoner.

Malmé den 2 november 2010

Koncernchef och VD

LA

Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har intraffat efter
balansdagen.

Moderbolaget
Moderbolagets fakturering under tredje
kvartalet 2010 uppgick till 9 (8) Mkr.

Resultatet efter finansiella poster for
moderbolaget var -10 (33) Mkr.

Rantebérande skulder minus likvida medel och
rantebarande tillgangar uppgick till 127 Mkr
(227 Mkr den 31 december 2009).
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar
uppgick till 0 (0) Mkr.

Moderbolagets balans- och resultatréakning
aterfinns p& sidan 18.

Redovisningsprinciper

AarhusKarlshamn AB (publ) & moderbolag for
AAK-koncernen. Bolaget har upprattat sin
finansiella rapportering i enlighet med
arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendation 2.3, Redovisning for juridisk
person.

Forandringar i balansrakningen
Inga betydande foréndringar har gjorts efter
balansdagen.

Informationen &r sddan som AarhusKarlshamn AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt lagen om
bdrs- och clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades till media for offentliggérande den 2 november 2010 kl. 8.30.

www.aak.com
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Granskningsberéattelse

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av rapporten fran AarhusKarlshamn AB (publ) for perioden den
1 januari 2010 till den 30 september 2010. Det ar styrelsen och den verkstallande direktéren som
ansvarar for att sammanstalla och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Var uppgift ar att uttala oss om delarsrapporten pa grundval av var granskning.

Vi har genomfort var granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410,
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av féretagets valda revisor. En éversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jaAmfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i
Sverige RS och god revisionssed i évrigt har. De granskningsatgérder som vidtas vid en éversiktlig
granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en saddan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Darfor gor vi
inget revisionsutlatande.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att del&rsrapporten inte, i allt vasentligt, for koncernens del ar uppréattad i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Malmé den 2 november 2010
PricewaterhouseCoopers AB

7

‘Anders Lundin
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Fullstandig lagstadgad finansiell information inklusive engangsposter och IAS 39 finns pa sidorna 8-18.

Koncernens utveckling

Koncernens resultatrakning

(MKr)

Nettoomséttning
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintakter

Réavaror, fornédenheter och handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Kostnader for ersattning till anstéllda
Av- och nedskrivningar

Ovriga rérelsekostnader

Summa rérelsekostnader
Rorelseresultat
Ranteintakter

Béntekostnader
Ovriga finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt

Nettoresultat

Hanforligt till minoritet
Hanforligt till moderbolagets aktieagare
aktiedgare

AKTIEUPPGIFTER
Antal aktier, tusental
Varav egna aktier

Vinst per aktie, kr*

Eget kapital per aktie, kr
Balansdagens borskurs

jan—sep
2010

10.878
16
10.894

-8.442
-837
-862

LA

jan-sep Rullande Heléret
2009 12 manader 2009
12.096 14.666 15.884
83 31 98
12.179 14.697 15.982
-9.006 -11.133 -11.697
-878 -1.134 -1.175
-893 -1.191 -1.222
-299 -380 -403
-9 -6 -10
-11.085 -13.844 -14.507
1.094 853 1.475
3 9 6

-139 -69 -164
-26 5 -19
932 798 1.298
-275 -303 -455
657 495 843
17 1 17
640 494 826
40.898 - 40.898
15,66 - 20,19
65,50 - 71,56
132,75 - 157,00

* Berakningen av resultat per aktie har beraknats pa ett vagt genomsnittligt antal utestdende aktier.
For narvarande har koncernen inga utestdende konverteringslan eller utestdende teckningsoptioner, men det finns ett forslag till den

extra bolagsstdmman att infora ett optionsprogram.

Totalresultat

(MKr)

Periodens resultat
Omrakningsdifferenser

Summa totalresultat
for perioden

Hanforligt till minoritet
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
aktiedgare

12(18)

jan—sep
2010
309

-208

101

jan—sep Heléret
2009 2009
657 843
-148 -113
509 730

10 -18

499 748
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Fullstandig lagstadgad finansiell information inklusive engangsposter och IAS 39 finns pa sidorna 8-18.

Balansrdkning i sammandrag

for koncernen

(MKr) ZIokofolcRel)l 2009.09.30  2009.12.31
TILLGANGAR

Goodwill 645 652
Ovriga immateriella tillgangar 114 112
Materiella anlaggningstillgangar 2.960 2.978
Finansiella anlaggningstillgdngar 151 131
Summa anlaggningstillgangar 3.870 3.873
Varulager 2.255 2.237
Kortfristiga fordringar 2.329 2.081
Likvida medel 193 322
Summa omséttningstillgangar 4777 4.640
SUMMA TILLGANGAR 8.647 8.513
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 2.678 2.927
Minoritetsintresse 50 22
Summa eget kapital inklusive minoritetsintresse 2.728 2.949
Langfristiga skulder 4.212 3.837
Leverantorsskulder 521 568
Ovriga kortfristiga skulder 1.186 1.159
Summa kortfristiga skulder 1.707 1.727
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8.647 8.513

Inga forandringar i ansvarsforbindelser har skett.
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Fullstandig lagstadgad finansiell information inklusive engangsposter och IAS 39 finns pa sidorna 8-18.

Forandring av koncernens egna kapital

Totalt

Summa eget kap. inkl.

oM Minoritets-  minoritets-

(MKr) kapital intressen andel
Ingaende eget kapital den 1 januari 2010 2.927 22 2.949
Periodens resultat 308 1 309
Ovrigt totalresultat -208 0 -208
Summa totalresultat 100 1 101
Utdelning -174 - -174
Utgaende eget kapital den 30 september 2010 2.853 23 2.876
Totalt

Summa eget kap. inkl.

L& Minoritets-  minoritets-

(Mkr) kapital intressen andel
Ing&ende eget kapital den 1 januari 2009 2.343 40 2.383
Periodens resultat 640 17 657
Ovrigt totalresultat -141 -7 -148
Summa totalresultat 499 10 509
Utdelning -164 - -164
Utgéende eget kapital den 30 september 2009 2.678 50 2.728

Kassaflodesanalys i sammandrag

for koncernen

CRNEGN 9 man.
EQE=l] jan—sep Helaret

(Mkr) 2009 2009
Den |épande verksamheten

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore

féréndring av rérelsekapital 717 1.015
Foéréndring av rérelsekapital 798 1.250
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1.515 2.265
Investeringsverksamheten

Kassafléde fran investeringsverksamheten -203 -313
Finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1.211  -1.724
Periodens kassaflode 101 228
Likvida medel vid periodens bdrjan 105 105
Kursdifferens i likvida medel -13 -11
Likvida medel vid periodens slut 193 322
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Fullstandig lagstadgad finansiell information inklusive engangsposter och IAS 39 finns pa sidorna 8-18.

Resultatéversikt och nyckeltal, januari — september 2010

9 man. EEEuEUR
EQe=lef jan—sep Helaret

(Mkr) 2010 2009 2009
Nettoomséttning 10.878 12.096 15.884
Bearbetningsersattning exkl. IAS 39 2.619 2.690 3.744
Rorelseresultat exkl. engangsposter och IAS 39 573 538 827
Rorelseresultat inkl. engangsposter exkl IAS 39 573 608 897
Rorelseresultat inkl. engangsposter och

IAS 39 472 1.094 1.475
Periodens nettoresultat 309 657 843
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 308 640 826
Hanforligt till minoritet 1 17 17
Rorelseresultat fore avskrivningar

(EBITDA) 747 1.393 1.877
Operativt kassaflode efter investeringar -18 1.312 1.952
Investeringar 201 316
- varav forvarv - -
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2.678 2.927
Minoritetsintresse 50 22
Nettoskuld 3.791 3.186
Soliditet, % 32 35
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 1,39 1,08
Operativt kapital 6.892 6.569
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All finansiell information p& sidorna 1-7 ar exklusive engangsposter och IAS 39.
Fullstandig lagstadgad finansiell information inklusive engangsposter och IAS 39 finns pa sidorna 8-18.

Nyckeltal

Antal utestdende aktier vid periodens slut (tusental)
Varav egna aktier

Avkastning pa operativt kapital, %

Avkastning péa eget kapital, %

Eget kapital per aktie, kr

Nettoskuldsattningsgrad

Soliditet, %

Medelantal anstéllda

Bearbetningsersattning
(Mkr)

Food Ingredients

Chocolate & Confectionery Fats
Technical Products & Feed
Group Functions

Delsumma exklusive IAS 39-effekter

IAS 39-effekter

Totalt koncernen

Rorelseresultat
(Mkr)

Food Ingredients

Chocolate & Confectionery Fats
Technical Products & Feed
Group Functions

Summa

Forsakringsersattning avseende bade 2008 och 2009
IAS 39-effekter

Totalt koncernen

16(18)

Kv 3 Heléret
2009 2009
40.898 40.898
12,2 19,7
23,8 32,4
65,50 71,56
1,39 1,08
32 35
2.150 2.131

LA

Kv 1-3 Helaret
2009 2009
1.371 1.906
1.079 1.508
188 261

52 69
2.690 3.744
486 578
3.176 4.322
Kv 1-3 Helaret
2009 2009
283 427
247 394
52 82

-44 -76
538 827
70 70
486 578
1.094 1.475
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Fullstandig lagstadgad finansiell information inklusive engangsposter och IAS 39 finns pa sidorna 8-18.
Koncernens resultatrakning

Samtliga belopp pa denna sida ar exklusive IAS 39-effekter om inget annat anges.

2009 2010
(Mkr) Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Heldret Kv1l Kv?2
Nettoomsattning 4,223 4.045 3.827 3.788 15.884 3.510 3.594
Bearbetningsersattning 877 889 924 1.055 3.744 840 852
Rorelseresultat 157 146 235 289 827 178 164
Finansiella poster -86 46 -30 -14 -176 -14 -16
Resultat efter finansiella poster 134 431 367 366 1.298 179 88
-varav vardeférandring i ravaru-
och valutaderivat 63 261 162 92 578 15 -60

Bearbetningsersattning exkl. engangs-

poster, affairsomradena

2009 2010
(MKr) Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Heldret  Kv1 Kv 2 WEK
Food Ingredients 439 463 469 536 1.906 442 476 W)
Chocolate & Confectionery Fats 356 342 381 429 1.508 333 310 Beyfe)
Technical Products & Feed 60 67 61 73 261 65 66 68
Rdorelseresultat exklusive
engangsposter, affarsomradena
2009 2010
(MKr) Kvl Kv2 Kv3 Kvi4 Helaret Kv 1 Kv 2
Food Ingredients 80 90 113 143 427 101 107
Chocolate & Confectionery Fats 74 55 118 147 394 76 57
Technical Products & Feed 13 19 20 31 82 21 22
Group Functions -10 -18  -16 -32 -76 -20 -22
AAK-koncernen totalt 157 146 235 289 827 178 164
IAS 39-effekt 63 261 162 92 578 15 -60
Forsakringserséattning - 70 - - 70 - -
AAK-koncernens legala rorelseresultat 220 477 397 381 1.475 193 104
Finansnetto -86 -46  -30 -15 -177 -14 -16
Resultat fore skatt 134 431 367 366 1.298 179 88

17(18) www.aak.com



All finansiell information p& sidorna 1-7 ar exklusive engangsposter och IAS 39. MK
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Moderbolagets utveckling

Moderbolagets resultatrakning

Kv 1-3 Heléret
(MKr) 2009 2009
Nettoomséattning 25 42
Ovriga rorelseintékter 45 45
Summa rorelseintakter 70 87
Ovriga externa kostnader -30 -50
Personalkostnader -22 -48
Av- och nedskrivningar -1 -1
Ovriga rorelsekostnader 0 0
Summa rorelsekostnader -53 -99
Rorelseresultat 17 -12
Utdelning 87 87
Ranteintékter och liknande resultatposter 24 28
Réantekostnader och liknande resultatposter -30 -35
Resultat fore skatt 98 68
Skatt 0 2
Periodens nettoresultat 98 70
Totalresultat

Kv 1-3 Helaret
(MKTr) 2009 2009
Periodens nettoresultat 98 70
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat for perioden 98 70

Balansrakning fér moderbolaget i sammandrag

(Mkr) 2009.09.30 2009.12.31
TILLGANGAR

Ovriga immateriella tillgangar 0 1
Materiella anlaggningstillgangar 4 4
Finansiella anlaggningstillgangar 6.356 5.238
Summa anlaggningstillgangar 6.360 5.243
Kortfristiga fordringar 102 36
Likvida medel 0 0
Summa omséttningstillgangar 102 36
SUMMA TILLGANGAR 6.462 5.279
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eqget kapital 4.336 4.314
Summa eget kapital 4.336 4.314
Langfristiga skulder 952 906
Leverantorsskulder 2 12
Ovriga kortfristiga skulder 1.172 47
Summa kortfristiga skulder 1.174 59
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6.462 5.279
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