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Andra kvartalet 2010
Nettoomsattningen var 3.594 (4.045) Mkr.
Den minskade forséljningen inkluderade
en negativ omrakningsdifferens pa 143
Mkr, 6kade volymer om 5 % (6kade
specialvolymer men lagre bulkvolymer)
samt en efterslapningseffekt av lagre
ravarupriser.
Rorelseresultatet 6kade med 12 %, fran
146 Mkr forra aret till 164 Mkr. Rorelse-
resultatet for jamfoérbara enheter (justerat
for avyttrade enheter) och i fast valutakurs
uppgick till 171 Mkr (143), en férbattring
med 20 %.
Resultatet per aktie var 2,65 (1,93) kr.

AAK

Forsta halvaret 2010
Nettoomséttningen var 7.104 (8.268) Mkr.
Den lagre omsattningen inkluderade en
negativ omrakningsdifferens pa 347 Mkr,
Okade volymer om 2% (6kade
specialvolymer och lagre bulkvolymer)
samt en efterslapningseffekt av lagre
ravarupriser.
Rorelseresultatet 6kade med 13 %, fran
303 Mkr forra aret till 342 Mkr. Rorelse-
resultatet for jamforbara enheter (justerat
for avyttrade enheter)och i fast valutakurs
uppgick till 362 Mkr (292), en férbattring
med 24 %.
Resultatet per aktie var 5,44 (3,52) kr.

Marknadsutveckling

Volymerna fér specialprodukter forvantas
fortsatta oka inom bade Food Ingredients och
Chocolate & Confectionery Fats.

Det finns fortfarande, som kommunicerades
forsta kvartalet, en allmén osakerhet om
effekterna av éverkapaciteten i choklad-
industrin. Kortsiktigt kommer 6kade volymer
inte att kompensera lagre marginaler till f6ljd
av Overkapaciteten. En lAngsammare ater-
hamtning av de 6steuropeiska marknaderna i
resten av varlden fortsatter att dampa
tillvéxten.

Trots den osakerhet som fortfarande rader ser
AAK goda tillvaxtmajligheter for alla
affarsomraden. Organisk tillvaxt for
specialprodukter kombinerad med var selektiva
forvarvsstrategi kommer att fora oss framaét.

Affarsomradena — volym och bearbetningsersattning per kilo, andra kvartalet*

* Till jamférbara vaxelkurser.
Food Ingredients
Volym

Kv 2-3%

Kv 2 +33 %

224.000 ton till 218.000 ton

Bearbetningsersattning per kilo
Kv 2 +10 % Kv 2 -28 %
2,07 kr/kg till 2,28 kr/kg

Chocolate & Confectionery Fats Technical Products & Feed

52.000 ton till 69.000 ton

6,61 kr/kg till 4,75 kr/kg

Kv 2 +8 %
66.000 ton till 71.000 ton

Kv 2 -8 %
1,01 kr/kg till 0,93 kr/kg

AAK Delarsrapport andra kvartalet 2010




All finansiell information pa sidorna 1-7 ar exklusive engangsposter och IAS 39. MK
Fullstandig lagstadgad finansiell information inklusive engangsposter och IAS 39 finns pa sidorna 8-17.

Finansiell dversikt

Resultatrékning Kv 2 Fdrandring Kv 1-2 Foérandring

Heldr Rullande

Mkr 2009 % 2009 % 2009 12 man
Nettoomséttning 4.045 -11% 8.268 -14 % 15.884 14.720
Bearbetningsersattning 889 -4 % 1.766 -4 % 3.744 3.670
Roérelseresultat 146 +12 % 303 +13 % 827 866
Nettoresultat* 79 +38 % 144 +55 % 415 494
Resultat per aktie* 1,93 +37 % 3,52 +55 % 10,14 12,06
* Exklusive effekten av IAS 39 samt uppskjuten skatt hanforlig till denna justering.
Bearbetningsersattning

Kv 1-2 Helar Rullande
Mkr 2009 2009 12 man
Food Ingredients 902 1.906 1.922
Chocolate & Confectionery Fats 698 1.508 1.453
Technical Products & Feed 127 261 265
Group Functions 39 69 30
Totalt koncernen 1.766 3.744 3.670
Rorelseresultat

Kv 1-2 Helar Rullande
Mkr 2009 2009 12 man
Food Ingredients 170 427 465
Chocolate & Confectionery Fats 129 394 398
Technical Products & Feed 32 82 93
Group Functions -28 -76 -90
Totalt koncernen 303 827 866

2(17)

www.aak.com


http://www.aak.com

All finansiell information p& sidorna 1-7 &r exklusive engéngsposter och IAS 39.
Fullstandig lagstadgad finansiell information inklusive engangsposter och IAS 39 finns pa sidorna 8-17.

Koncernen, andra kvartalet

Nettoomsattning

Koncernens nettoomséttning minskade med
451 Mkr eller 11 %, framst pa grund av lagre
ravarupriser. | denna omsattningsminskning
ingdr en negativ omrakningsdifferens pa 143
Mkr. Volymerna 6kade med 5 % jamfort med
foregaende &r med en bra volymutveckling for
specialprodukter.

Det allmanna marknadslaget som
kommenterades under forsta kvartalet 2010
har i allt vasentligt fortsatt att r&da under andra
kvartalet.

Bearbetningsersattning
Bearbetningsersattningen exklusive
omrakningsdifferenser férbattrades med 2 Mkr.
Bearbetningserséttningen per kilo exklusive
omrakningsdifferenser minskade med 5 % fran
2,60 kr/kg till 2,48 kr/kg pa grund av lagre
marginal per kilo inom Chocolate &
Confectionery Fats (pris och mix), Technical
Products & Feed (mix), medan Food
Ingredients fortsatte att redovisa forbattringar i
alla aspekter.

Under andra kvartalet 2010 var AAKs
omrakningsdifferenser -39 Mkr. Inklusive
omrakningsdifferenser minskade
bearbetningsersattningen med 37 Mkr.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet var 164 (146) Mkr, en 6kning
med 18 Mkr eller 12 %. | resultatet ingar
negativa omrakningsdifferenser pa 7 Mkr. Alla
affarsomradena forbattrade sina rérelseresultat
jamfort med motsvarande kvartal féregaende
ar.

Rorelseresultatet for jAmforbara enheter och i
fast valutakurs uppgick till 171 Mkr (143), en
forbéttring med 20 %.

Investeringar

Koncernens investeringar i
anlaggningstillgangar uppgick till sammanlagt
100 (75) Mkr och avsag huvudsakligen
|6pande underhallsinvesteringar beviljande
under 2009.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten
under andra kvartalet uppgick till -5 (636) Mkr.
Under andra kvartalet gjordes skattebetal-
ningar pd 131 Mkr. Vidare har kundfordringar
Okat men delvis kompenserats av lagre lager.

AAK

En betydande del av det hdga kassaflodet
under 2009 berodde pa en dramatisk
minskning av ravarupriserna vilket medférde
reducerat rérelsekapital. Koncernen erhdll
aven en forsékringsersattning om 70 Mkr
under 2009.

Det pagéende interna rérelsekapitalsprojektet
fortsatte att forbattra rorelsekapitalets
omsattningshastighet.

Kassaflodet efter nettoinvesteringar pa 100
(75) Mkr uppgick till -105 (561) Mkr.

Finansiell stéllning

Soliditeten uppgick till 34 % (35 % den 31
december 2009). Minskningen sedan
arsskiftet beror pa utbetald utdelning om
174 Mkr under 2010.

Koncernens nettoldneskuld per den 30 juni
2010 var 3.077 Mkr (3 186 Mkr den 31
december 2009). Den 30 juni undertecknade
koncernen ett sjudrigt avtal om en ny bekréaftad
kreditfacilitet pa 1.000 Mkr. Med denna nya
facilitet uppgar koncernens totala
kreditfaciliteter till 6.798 Mkr, varav 6.616 Mkr
ar bekréaftade kreditléften med en I6ptid till
mitten av 2011 eller senare.

AAK &ridag en koncern med en starkare
balansrakning och har en god balans mellan
affarsomradena.

Personal

Medelantalet anstallda i koncernen per den 30
juni 2010 var 2 124 (2.131 den 31 december
2009).

Sedan arsskiftet har medelantalet anstallda i
Skandinavien minskat med 34 personer som
ett resultat av det pagaende rationaliserings-
programmet.

Moderbolaget och Group Functions
Moderbolaget &r ett holdingbolag for AAK-
koncernen. Verksamheten i moderbolaget
bestar i huvudsak av koncerngemensamma
uppgifter kopplade till utveckling och
forvaltning av koncernen.
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Affarsomrade

Food Ingredients, Kv 2

Nettoomsattning

Affarsomradets nettoomsattning minskade
med 307 Mkr, framst pa grund av lagre
rdvarupriser.

Detta i kombination med en selektiv
forvarvsstrategi baserad pa en stark
balansrékning — ar vad som kommer att fora
AAK framéat och se till att lbnsamheten

En foljd av “back to back’- fortsatter att forbattras &ven pa lang sikt.

sakringen av révaror ar att det finns en
tidsforskjutning mellan avistakursen och
redovisningseffekten. Koncernpolicyn ar att
(genom “back to back™-séakring) sékra Ravarupris - palm och raps, 1 januari 2008 -
marginalen pa forsaljningskontrakt genom

motsvarande vardesakring av ramaterialinkép T =
och lager. P& samma satt sakras '
valutaexponeringen.

Ravarupriser, kr/ton

Volymerna minskade med 3 % jamfért med
foregaende ar pa grund av dkade
specialvolymer men lagre bulkvolymer.

Bearbetningsersattning
Bearbetningsersattningen ckade till 476 (463)
Mkr, i vilket ingar negativa omraknings-
differenser pa 21 Mkr. Bearbetnings-

ersattningen per kilo 6kade med 5 % fran 2,07 )
kr/kg till 2,18 kr/kg. Food Ingredients

Kv 1-2 Rullande
2009 12 mén
5.130 8.875

Bearbetningserséttningen exklusive
omrakningsdifferenser 6kade med 34 Mkr eller

Nettoomséttning

7 %. Exklusive omrakningsdifferenser kade Bearbetningsers. 902 1.922
bearbetningserséttningen per kilo med 10 % Eeef‘{(‘i’lg""”gsers' 200 220
fran 2,07 kr/kg till 2,28 kr/kg Rorelseresultat exkl.
engangsposter 170 465
. C e T Volymer
Marginalerna fortsatte att forbattras till foljd av (tusental ton) 452 376

var specialiseringsstrategi, som har gjort att
andelen produkter med hogt varde har kat.
Barnmatssegmentet utvecklades positivt.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet var 107 (90) Mkr, en 6kning
med 19 %. | resultatet ingar negativa
omrakningsdifferenser pa 6 Mkr.

Affarsomradet Food Ingredients har dven
under andra kvartalet 2010 gjort besparingar
till foljd av det pagéende rationaliserings-
programmet. Dessa besparingar har dock
uppvagts av tkade investeringar i organisk
tillvaxt utanfor Skandinavien.

Omvarld/aktiviteter

Var halsoprofil, vara specialprodukter som
InFat (modersmijolksfettsersattare) och var
starka produktutveckling ar exempel pa AAKs
framtidspotential.
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Affarsomrade
Chocolate & Confectionery Fats, Kv 2

Nettoomsattning

Affarsomradets nettoomsattning minskade
med 96 Mkr, framst pa grund av negativa
omrakningsdifferenser och prispress.
Volymerna var 33 % storre an under
motsvarande period 2009.

CBE-volymerna var storre andra kvartalet 2010
an andra kvartalet 2009. Andra kvartalet &ar
historiskt arets svagaste for affarsomradet. Till
volymdokningen bidrog &ven bulkvolymer.

Bearbetningsersattning
Bearbetningsersattningen exklusive
omrakningsdifferenser minskade med 14 Mkr
eller 4 %. Bearbetningsersattningen per kilo
exklusive omrakningsdifferenser minskade
med 28 % fran 6,61 kr/kg till 4,75 kr/kg.

Under andra kvartalet var affarsomradets
omrakningsdifferenser -18 Mkr. Bearbetnings-
ersattningen inklusive omrékningsdifferenser
minskade med 32 Mkr.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet pa 57 (55) Mkr var endast
marginellt battre &n andra kvartalet 2009. |
resultatet ingar negativa omrakningsdifferenser
pa 1 Mkr.

Omvaérld/aktiviteter

En langsammare aterhamtning av
chokladkonsumtionen pa de dsteuropeiska
marknaderna jamfort med Ovriga varlden,
fortsatter att dampa tillvaxten. Osteuropa ar en
viktig marknad for affarsomradet Chocolate &
Confectionery Fats.

Den globala lagkonjunkturen har skapat starka
incitament for vara kunder att séanka
kostnaderna och att driva pa den utveckling
som innebéar att dyrt kakaosmor byts ut mot
billigare substitut. Som kommunicerades under
forsta kvartalet har den okade efterfrdgan pa
CBE givit upphov till stora investeringar i ny
produktionskapacitet.

Det rader fortfarande osakerhet om effekterna
av Overkapaciteten. Som kommunicerades
efter forsta kvartalet kommer volymtillvaxt pa
kort sikt kommer inte att kompensera den
marginalminskning som denna dverkapacitet
givit upphov till.
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En stor del av CBE-volymerna 2010 &r nu
kontrakterade och prisnivan under andra
kvartalet aterspeglar de priser som ocksa i stor
utstrackning kommer att galla under aterstoden
av 2010.

Prisutveckling for kakaosmaor

Priset pa kakaosmor ligger fortfarande relativt
hogt. P& grund av produktionsproblem i
odlingsomradena finns det en allman oro i
chokladbranschen 6ver den langsiktiga
tillgdngen pa kakaobonor,och darmed ocksa
over tillgdngen pa kakaosmor.

Internationella kakaoorganisationen (ICCO)
har dokumenterat skalen till denna oro i
rapporter och kommentarer till tillgangen pa
kakaobonor.

Frmutvackling - Kakaosmeod
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Chocolate & Confectionery Fats

4 Kv 2 A Y

Kv 1-2 Rullande

Mkr 2009 12 mén
Nettoomséttning 2.320 4.368
Bearbetningsers. 698 1.453
Bearbetningsers. 6,25 5,06
per kilo
Rorelseresultat exK 129 398
engangsposter
Volymer

(tusental ton) 112 286
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Affarsomrade
Technical Products & Feed, Kv 2

Nettoomsattning

Affarsomradets nettoomséttning 6kade med
29 Mkr eller 10 %. Den totala volymen 6kade
med 8 % pa grund av storre volymer for
foderprodukter, fettsyror och véatskor som
anvands vid metallbearbetning.

Bearbetningsersattning
Bearbetningsersattningen minskade jamfort
med foregaende &r med 1 Mkr eller 1 % till
66 Mkr. Bearbetningserséttningen per kilo
minskade med 8 % fran 1,01 kr/kg till 0,93
kr/kg.

Huvudorsaken till den lagre bearbetningser-
sattningen per kilo var en &ndrad produktmix
jamfort med motsvarande kvartal 2009.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet forbattrades fran 19 Mkr till
22 Mkr jamfort med andra kvartalet 2009.

Ett sarskilt rationaliseringsprogram som
genomfdrdes 2009 medforde att kostnaderna
var 4 Mkr lagre andra kvartalet 2010 an
motsvarande kvartal foregadende ar.
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Omvarld/aktiviteter

For de verksamheter inom Technical Products
& Feed som avser fettsyror och vétskor som
anvands vid metallbearbetning ser vi fort-
farande vissa begransade tecken pé en ater-
h&mtning.

Technical Products & Feed

(W8 Kv 2 BAEPE Ky 1-2 Rullande
pLoklo 2009

Nettoomséttning

Bearbetningsers.

Bearbetningsers.

127 265

per kilo 0,91 0,94
Rorelseresultat exkl. 32 93
engangsposter

Volymer 139 282

www.aak.com


http://www.aak.com

All finansiell information p& sidorna 1-7 &r exklusive engéngsposter och IAS 39.
Fullstandig lagstadgad finansiell information inklusive engangsposter och IAS 39 finns pa sidorna 8-17.

Koncernen, forsta halvaret

Nettoomsattning

Koncernens nettoomséttning minskade med
1.164 Mkr eller 14 %. Den minskade
forsaljningen inkluderade en negativ
omrakningsdifferens pa 347 Mkr, okade
volymer om 2 % (6kade specialvolymer och
lagre bulkvolymer) samt en efterslapnings-
effekt av lagre ravarupriser.

Bearbetningsersattning
Bearbetningserséttningen exklusive
omrakningsdifferenser 6kade med 16 Mkr
medan bearbetningsersattningen per kilo
minskade med 1 % fran 2,51 kr/kg till 2,49
kr/kg. Den lagre marginalen per kilo berodde
pa lagre marginal per kilo inom Chocolate &
Confectionery Fats (pris och mix), oférdelaktig
mixutveckling under andra kvartalet inom
Technical Products & Feed medan Food
Ingredients fortsatte att redovisa forbattringar.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet var 342 (303) Mkr, en 6kning
med 39 Mkr eller 13 %. | resultatet ingar
negativa omrakningsdifferenser pa 20 Mkr. Alla
affarsomradena forbattrade sina rorelseresultat
jamfort med forsta halvaret foregadende ar.

AAK

Rorelseresultatet for jamforbara enheter och i
fast valutakurs uppgick till 362 Mkr (292), en
forbéttring med 24 %.

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar i anlaggnings-
tillgdngar uppgick till sammanlagt 179 (144)
Mkr och avség huvudsakligen |6pande
underhallsinvesteringar beviljade under 2009.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten
fore investeringar uppgick till 310 (657) Mkr.
Under andra kvartalet gjordes skattebetal-
ningar pd 131 Mkr. Vidare har kundfordringar
Okat men delvis kompenserats av lagre lager.

En betydande del av det hoga kassaflodet
under 2009 berodde pa en dramatisk
minskning av ravarupriserna vilket medférde
reducerat rérelsekapitalet. Koncernen erholl
aven en forsékringsersattning om 70 Mkr
under 2009.

Det pagéende interna rérelsekapitalsprojektet
fortsatte att forbattra rorelsekapitalets
omsattningshastighet.

Kassaflodet efter nettoinvesteringar pa 179
(144) Mkr uppgick till 131 (513) Mkr.
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Fullstdndig lagstadgad finansiell information

AAK

Dessa sidor, 8-17, innehaller lagstadgad finansiell information inklusive engangsposter och IAS 39.

Koncernen under andra kvartalet

Rorelseresultatet, inklusive engéngsposter och
IAS 39-effekter, var 104 (477) Mkr. | resultatet

ingér effekten av IAS 39 (det verkliga vardet av
sakringskontrakten), som paverkade resultatet
med -60 (261) Mkr. | forra arets rorelseresultat
ingick 70 Mkr i forsékringsersattning.

| tidigare rapporter har vi framhallit att IAS 39-
effekten kan medféra en stor resultatpaverkan,
bade positiv och negativ, under enskilda
kvartal beroende pa kontraktsmix, ravarupriser
och véaxelkursutveckling.

| koncernens interna redovisning varderas
bade sakringskontrakten och de underliggande
kommersiella kontrakten och lagren till
gallande marknadspris, vilket betyder att
marginalen i forsaljningskontrakten sakrats.
Enligt IAS 39 ar det dock bara
sakringskontrakten som far varderas till
marknadspris. Fysiska inkdpskontrakt och
forsaljningskontrakt far inte varderas pa
samma satt.

Den dérav foljande skillnaden mellan vérdering
till marknadspris internt och véardering till
marknadspris enligt IAS 39 ar den "IAS 39-
effekt” som redovisas. I1AS 39-effekten
paverkar inte nettokassaflodet utan ar
uteslutande en redovisningsteknisk effekt.

Resultat efter finansiella poster
Koncernens resultat efter finansiella poster
uppgick till 88 (431) Mkr. Finansnettot uppgick
till 16 (46) Mkr. Denna betydande forbéattring
beror pa lagre rantor och avsevart lagre
upplaning.

Koncernen under forsta halvaret

Rorelseresultatet, inklusive engéngsposter och
IAS 39-effekter, var 297 (697) Mkr. | resultatet
ingér effekten av IAS 39 (det verkliga vardet av
sakringskontrakten), som paverkade resultatet
negativt med 45 Mkr (positiv paverkan med
324 Mkr). | forra arets rorelseresultat ingick 70
Mkr i forsékringsersattning.

Resultat efter finansiella poster
Koncernens resultat efter finansiella poster
uppgick till 267 (565) Mkr. Finansnettot
uppgick till 30 (132) Mkr. Denna betydande
forbattring beror pa lagre rantor och avsevart
lagre upplaning.

Finansiell stéallning

Soliditeten per den 30 juni 2010 uppgick till
34 % (35 % den 31 december 2009). Denna
forsamring jamfort med arsskiftet beror pa
utbetalning av utdelning.

Koncernens eget kapital per den 30 juni 2010
uppgick till 2.973 Mkr (2.949 Mkr den 31
december 2009) och balansomslutningen var
8.650 Mkr (8.513 Mkr den 31 december 2009).

Allméant

Narstdende parter

Inga vasentliga forandringar har skett i
relationer eller transaktioner med narstaende
parter jamfort med vad som beskrevs i
arsredovisningen for 2009.

Forsékringsersattning

Den 4 december 2007 intréffade en
explosionsartad brand i AAKs fabrik i Aarhus.
Olyckan intraffade i den del av fabriken dar det
framstélls vegetabiliska oljor for anvandning
som komponenter i specialfetter for choklad-
och konfektyrprodukter, framst CBE. Alla
anlaggningarna var ater i drift fjarde kvartalet
2008.

Under 2008 och 2009 har AAK erhallit omkring
421 Mkr i erséttning for driftsavbrott.

De berdrda forsékringsbolagens utredning av
ersattningsanspraken ar en komplicerad
process och det gar inte att gora nagra séakra
forutsagelser om slutresultatet. Nagon slutlig
uppgorelse med forsakringsbolagen véntas
inte nas forran 2011.

www.aak.com
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Risker och osékerhetsfaktorer

All affarsverksamhet inbegriper risker — ett
kontrollerat risktagande &r en forutséttning for
god lonsamhet pa sikt. Risker kan bero pa
handelser i omvarlden och kan paverka en viss
bransch, en viss marknad eller ett visst land.
Risker kan ocksé vara helt foretagsspecifika.

Inom AAK sékerstélls en effektiv riskhantering
genom en kontinuerlig process som &ger rum
inom ramen for den operativa styrningen och
utgor ett naturligt inslag i den I6pande
uppfdljningen av verksamheten.

Omvarldsrisk

AAK-koncernen ar exponerad for den harda
konkurrens som rader i branschen samt for
rdvaruprissvangningar som paverkar
rérelsekapitalet.

Finansiell risk

AAK-koncernen bedriver en sddan verksamhet
att den utsatts for betydande finansiella risker,
framfor allt valutarisker och ravaruprisrisker.

Verksamhetsrisk

De ravaror som anvands i verksamheten ar
jordbruksprodukter och tillgangen kan darfor
variera beroende pa vader och andra externa
faktorer.

Den dramatiska utvecklingen pa finansmark-
naderna har skapat en 6kad allméan osakerhet
som aven kan ge upphov till verksamhetsrisker
och osékerhetsfaktorer.

Enligt koncernens bedémning har inga
vasentliga risker eller osékerhetsfaktorer
tillkommit utéver dem som beskrivs i AAKs
arsredovisning for 2009.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet
med IFRS och med tillampning av IAS 34
Delarsrapportering samt arsredovisningslagen.
Samma redovisnings- och bedémnings-
principer och samma bedémningsgrunder som
i den senaste arsredovisningen har anvants.

Nya redovisningsprinciper 2010

Som framgar av not 2 till arsredovisningen om
nya redovisningsprinciper 2010 trédde ett antal
nya standarder och IFRIC-tolkningar i kraft den
1 januari 2010.
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Definitioner

Al finansiell information pa sidorna 1-7 ar
exklusive engangsposter och IAS 39.
Fullstéandig lagstadgad finansiell information
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sidorna 8-17.
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All finansiell information p& sidorna 1-7 &r exklusive engéngsposter och IAS 39. MK
Fullstandig lagstadgad finansiell information inklusive engangsposter och IAS 39 finns pa sidorna 8-17.

Informationstillfallen Rantebarande skulder minus likvida medel och
Deldrsrapporten for tredje kvartalet kommer att rantebarande tillgangar uppgick till 139 Mkr
pUb“CEf&S den 2 november 2010. (227 Mkr per den 31 december 2009).

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Bokslut fér 2010 kommer att publiceras den 18 uppgick till 0 (0) Mkr.

februari 2011. o
Moderbolagets balans- och resultatrakning

Handelser efter balansdagen aterfinns pa sidan 17.

Inga vasentliga héndelser har intréffat efter

balansdagen. Redovisningsprinciper

AarhusKarlshamn AB (publ) &r moderbolag for
Moderbolaget AAK-koncernen. Bolaget har uppréttat sin
Moderbolagets fakturering under andra finansiella rapportering i enlighet med

kvartalet 201 ick till 22 (1 _ érsredovisningslagen och Redovisningsradets
artalet 2010 uppgick (16) Mkr rekommendation 2.3 Redovisning for juridisk

Moderbolagets resultat efter finansiella poster person.

var 0 (-22) MKkr. . . i
(22) Forandringar i balansrakningen

Inga betydande férandringar har skett efter
arsskiftet.

Styrelsen och verkstallande direktoren forklarar att delarsrapporten dels ger en fullstiandig och rattvisande
bild av bolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat, dels beskriver de vasentliga risker och
osékerhetsfaktorer som bolaget och de bolag som ingar i koncernen stalls infor.

Malmé den 18 augusti 2010

- ) ;ax e

f' i :: e T Ffﬁx"_ﬁé‘g@fhﬂ I;;_Mﬁ_,;{ , % - J//:,_J_
Melker Schorllng Carl Bek-Nielsen -~ ' Martin Bek-Nielsen ar” Mlkael Ekdahl
Styrelsens ordférande Vice ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
vt iz e O '

é_; ;@ o A Srclids ndra (J‘-.J.‘_"-\f\}l..i\hu".rt 5
John"Goodwin Marit Beckeman Harald Sauthoff An Davidsson
Styrelsele(_j_amot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

-:’F / A Vg R P U 7 g
X .-".l' ;": 1,'2-"_:":‘*' - P G R TIEES il g O pév{_.f_ o "f:fii-mﬁ'wr' i
Ulrik SyLeﬁsson 10 Arne Frank Annika westeriund Leif Hakansson
Styrelseledamot {1 Verkstéllande direktor Facklig foretradare Facklig foretradare

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Informationen &r sddan som AarhusKarlshamn AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt lagen om bors- och
clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades till media for offentliggérande den 18 augusti 2010 kl. 08.15.
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All finansiell information p& sidorna 1-7 &r exklusive engangsposter och IAS 39. MK
Fullstandig lagstadgad finansiell information inklusive engangsposter och IAS 39 finns pa sidorna 8-17.
Koncernens utveckling

Koncernens resultatrakning

Kv 1-2 Helar
(Mkr) 2009 2009
Nettoomséattning 8.268 15.884
Ovriga intakter 76 98
Summa rorelseintakter 8.344 15.982
Bévaror, fornddenheter och handelsvaror -6.164 -11.522
Ovriga externa kostnader -668 -1.350
Kostnader for ersattning till anstallda -610 -1.222
Av- och nedskrivningar -203 -403
Ovriga rorelsekostnader -2 -10
Summa rorelsekostnader -7.647 -14.507
Rorelseresultat 697 1.475
Ranteintakter 1 6
Rantekostnader -99 -164
Ovriga finansiella poster -34 -19
Resultat fére skatt 565 1.298
Skatt -170 -455
Nettoresultat 395 843
Hanforligt till minoritet 15 17
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 380 826
AKTIEUPPGIFTER
Antal aktier (tusental) 40.898 40.898
Varav egna aktier - -
Resultat per aktie (kr)* 9,29 20,19
Eget kapital per aktie (kr) 63,94 71,56
Balansdagens borskurs (kr) 97,00 157,00

* Resultatet per aktie har beréknats pa grundval av ett vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier.
For narvarande har koncernen inga utestdende konverteringslan eller utestdende teckningsoptioner.

Totalresultat

Kv 1-2 Helar
(Mkr) 2009 2009
Periodens resultat 395 843
Omrékningsdifferenser 53 -113
Summa totalresultat for perioden 448 730
Hanfarligt till minoritet 12 -18
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 436 748
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All finansiell information p& sidorna 1-7 &r exklusive engangsposter och IAS 39. MK
Fullstandig lagstadgad finansiell information inklusive engangsposter och IAS 39 finns pa sidorna 8-17.

Balansrdkning i sammandrag

for koncernen

(Mkr) IO 0[sSel0N 2009-06-30 2009-12-31
TILLGANGAR

Goodwiill 687 652
Ovriga immateriella tillgangar 124 112
Materiella anlaggningstillgangar 3.175 2.978
Finansiella anlaggningstillgdngar 210 131
Summa anlaggningstillgangar 4.196 3.873
Varulager 2.490 2.237
Kortfristiga fordringar 2.636 2.081
Likvida medel 163 322
Summa omséttningstillgangar 5.289 4.640
SUMMA TILLGANGAR 9.485 8.513
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 2.615 2.927
Minoritetsintresse 52 22
Summa eget kapital inklusive minoritetsandel 2.667 2.949
Langfristiga skulder 5.232 3.837
Leverantorsskulder 490 568
Ovriga kortfristiga skulder 1.096 1.159
Summa kortfristiga skulder 1.586 1.727
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9.485 8.513

Inga férandringar i ansvarsforbindelser har skett.

12(17) www.aak.com


http://www.aak.com
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Fullstandig lagstadgad finansiell information inklusive engangsposter och IAS 39 finns pa sidorna 8-17.

Forandring av koncernens eget kapital

Summa eget
kapital inkl.
Minoritets- minoritets-
(Mkr) intressen andel
Ing&ende eget kapital den 1 januari 2010 22 2.949
Periodens resultat 0 188
Ovrigt totalresultat 2 10
Summa totalresultat 2 198
Utdelning - -174
Utgéende eget kapital den 30 juni 2010 24 2.973
Summa eget
kapital inkl.
Minoritets- minoritets-
(Mkr) intressen andel
Ing&ende eget kapital den 1 januari 2009 40 2.383
Periodens resultat 15 395
Ovrigt totalresultat -3 53
Summa totalresultat 12 448
Utdelning - -164
Utgaende eget kapital den 30 juni 2009 52 2.667
Kassaflodesanalys i sammandrag
for koncernen
Kv 1-2 Helar
(Mkr) 2009 2009
Den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital 448 1.015
Foréndring av rérelsekapital 209 1.250
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 657 2.265
Investeringsverksamheten
Kassaflode frén investeringsverksamheten -144 -313
Finansieringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -451  -1.724
Periodens kassafléde 62 228
Likvida medel vid periodens bérjan 105 105
Kursdifferens i likvida medel -4 -11
Likvida medel vid periodens slut 163 322

13(17)

www.aak.com


http://www.aak.com

All finansiell information p& sidorna 1-7 &r exklusive engangsposter och IAS 39.
Fullstandig lagstadgad finansiell information inklusive engangsposter och IAS 39 finns pa sidorna 8-17.

Resultatoversikt och nyckeltal, januari—juni 2010

A8K

(Mkr)

Nettoomséattning
Bearbetningsersattning exkl. IAS 39

Rorelseresultat exkl. engangsposter och IAS 39
Rorelseresultat inkl. engangsposter, exkl. IAS 39
Rorelseresultat inkl. engangsposter och IAS 39

Periodens nettoresultat

Hanfarligt till moderbolagets aktiedgare
Hanfarligt till minoritet

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)

Operativt kassaflode efter investeringar
Investeringar
- varav forvarv

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Minoritetsintresse

Nettoskuld

Soliditet (%)
Nettoskuldsattningsgrad (ggr)

Operativt kapital
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Kv 1-2 Helar
2009 2009
8.268 15.884
1.766 3.744
303 827
373 897
697 1.475
395 843
380 826
15 17
900 1.877
513 1.952
71 316
2.615 2.927
52 22
4.807 3.186
28 35
1,80 1,08
7.893 6.569
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Fullstandig lagstadgad finansiell information inklusive engangsposter och IAS 39 finns pa sidorna 8-17.

Nyckeltal Kv 2 Helar

2009 2009
Antal utestdende aktier vid periodens slut (tusental) 40.898 40.898
Varav egna aktier - -
Avkastning pa operativt kapital (%) 3,4 19,7
Avkastning pa eget kapital (%) 3,20 32,36
Eget kapital per aktie (kr) 63,94 71,56
Nettoskuldsattningsgrad (ggr) 1,80 1,08
Soliditet (%) 28 35
Medelantal anstallda 2.146 2.131

Bearbetningsersattning Helar
(Mkr) 2009
Food Ingredients 1.906
Chocolate & Confectionery Fats 1.508
Technical Products & Feed 261
Group Functions 69
Delsumma exklusive IAS 39-effekter 3.744
IAS 39-effekter 578
Totalt koncernen 4.322
Rorelseresultat Kv 1-2 Helar
(Mkr) 2009 2009
Food Ingredients 170 427
Chocolate & Confectionery Fats 129 394
Technical Products & Feed 32 82
Group Functions -28 -76
Delsumma 303 827
Forsakringsersattning avseende bade 2008 och 2009 70 70
IAS 39-effekter 324 578
Totalt koncernen 697 1.475
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All finansiell information p& sidorna 1-7 &r exklusive engangsposter och IAS 39.

Fullstandig lagstadgad finansiell information inklusive engangsposter och IAS 39 finns pa sidorna 8-17.

Koncernens resultatrakning

Samtliga belopp pa denna sida &r exklusive IAS 39-effekter.

2009
(Mkr) Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Helar
Nettoomséattning 4.223 4.045 3.827 3.788 15.884
Bearbetningsersattning 877 889 924 1.055 3.744
Rorelseresultat 157 146 235 289 827
Finansiella poster -86 -46 -30 -14 -176
Resultat efter finansiella poster 134 431 367 366 1.298
- varav vardeforandring i rvaru- och
valutaderivat 63 261 162 92 578
Bearbetningsersattning exklusive
engangsposter, affarsomradena
2009 2010
(Mkr) Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Heldar  Kvi1 NEW
Food Ingredients 439 463 469 536 1.906 442 476
Chocolate & Confectionery Fats 356 342 381 429 1.508 333 310
Technical Products & Feed 60 67 61 73 261 65 66
Rorelseresultat exklusive
engangsposter, affarsomradena
2009
(Mkr) Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Heldr Kv1
Food Ingredients 80 90 113 143 427 101
Chocolate & Confectionery Fats 74 55 118 147 394 76
Technical Products & Feed 13 19 20 31 82 21
Group Functions -10  -18 -16 -32 -76 -20
AAK-koncernen totalt 157 146 235 289 827 178
IAS 39-effekt 63 261 162 92 578 15
Forsakringsersattning - 70 - - 70 -
AAK-koncernens legala rérelseresultat 220 477 397 381 1.475 193
Finansnetto -86  -46  -30 -15 -177 -14
Resultat fore skatt 134 431 367 366 1.298 179
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Moderbolagets utveckling

Moderbolagets resultatrakning

(Mkr)

Nettoomsdttning
Ovriga intékter

Summa rorelseintakter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsekostnader
Rorelseresultat
Utdelning

Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens nettoresultat

Totalresultat

(Mkr)

Periodens nettoresultat
Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat fér perioden
Moderbolagets balansréakning i sammandrag

(MKkr)

TILLGANGAR

Ovriga immateriella tillgangar
Materiella anlaggningstillgingar
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

I:everantdrsskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Kv 1-2 Helar
2009 2009
16 42

0 45

16 87
-19 -50
-15 -48

0 -1

0 0

-34 -99
-18 -12

- 87

18 28
-22 -35
-22 68

- 2

-22 70
Kv 1-2 Helar
2009 2009
-22 70
-22 70
PAONNOEO[EE{0N 2009-06-30 2009-12-31
0 1

5 4
6.396 5.238
6.401 5.243
19 36

- 0

19 36
6.420 5.279
4.216 4.314
4.216 4,314
1.027 906
6 12
1.171 47
1.177 59
6.420 5.279
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