AAK Delarsrapport forsta kvartalet
2011

Forsta kvartalet 2011 Rorelseresultat AAK-koncernen och
affarsomraden, Kv 1 2011
o Nettoomséttningen 6kade och uppgick till 3.843
(3.510) Mkr till foljd av hogre ravarupriser, delvis 250
motverkat av en negativ valutaomrakningseffekt
pa 253 Mkr. Volymerna minskade med 4 %, pa

grund av lagre volymer for bulkprodukter. 200
Specialvolymer fortséatter att 6ka.
e Rorelseresultatet uppgick till 204 (178) Mkr, en 150 -
Okning med 15 %. Rorelseresultatet till fasta H2010
vaxelkurser forbattrades med 21 %. 2011
« Resultat per aktie var 3,38 (2,79) kronor, 21 % 100 -
hogre an foregdende ar.
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Koncernen Fl CCF TPF
Finansiell dversikt
Mkr Kv 1 A %
2010
Nettoomséttning 3.510 +9
Bearbetningsersattning 840 -1
Rorelseresultat 178 +15
Rorelseresultat per kilo 0,50 +18
Finansnetto -14 -7
Nettoresultat 114 +22
Resultat per aktie 2,79 +21

Rorelseresultat Rorelseresultat per kilo Resultat per aktie




Forsta kvartalet 2011
Rorelseresultatet for forsta
kvartalet 2011 uppgick till 204
(178) Mkr, en forbattring med 15
%. Rorelseresultatet till fasta
vaxelkurser forbattrades med 21%.
Resultat per aktie forbattrades
med 0,59 kronor, eller 21 % fran
2,79 till 3,38 kronor.

Volymerna minskade under forsta
kvartalet 2011 pa grund av lagre
volymer for bulkprodukter med
lAga marginaler, en effekt som
delvis uppvéagdes av hogre
volymer for specialprodukter.
Inom Food Ingredients minskade
volymerna for bulkprodukter, men
volymerna fér specialprodukter
Okade i linje med strategin.
Volymerna 6kade inom Chocolate
& Confectionery Fats och
Technical Products & Feed. De
underliggande marginalerna inom
Chocolate & Confectionery Fats
var fortsatt stabila.

Positiva effekter av AAK:s
accelerationsstrategi for

Food Ingredients
Koncernens storsta affarsomrade,
Food Ingredients, uppnadde ett
rorelseresultat pa 104 (97*) Mkr,
en forbattring med 7 %. En storre
andel produkter med hogt varde
och en mer ldnsam produktmix
bidrog till ett rérelseresultat till
fasta vaxelkurser pa 112 (97) Mkr,
en forbattring med 15 %. Under
forsta kvartalet 2011 minskade
volymerna med 9 % jamfort med
motsvarande kvartal 2010, till foljd
av lagre volymer for

Koncernchefens kommentar

bulkprodukter med laga
marginaler.

Den positiva utvecklingen fortsatte
inom alla specialproduktomraden, i
synnerhet Infant Nutrition
(barnmat) och Dairy Industry.

Chocolate & Confectionery
Fats — Volymokning och

stabila marginaler
Rorelseresultatet uppgick till 81
(76) Mkr, vilket ar en forbattring
med 7 %. De underliggande
marginalerna inom Chocolate &
Confectionery Fats var fortsatt
stabila. Det allmanna
marknadslaget har ockséa varit
stabilt. Volymerna 6kade med

3 % jamfort med foregaende ar.

Annu ett starkt kvartal for

Technical Products & Feed
Rorelseresultatet uppgick till 39
(25*) Mkr. Under forsta kvartalet
2011 dkade volymerna med 6 %
jamfort med motsvarande kvartal
foregdende ar, framst inom
segmenten tekniska produkter och
foder.

AAK - Ytterligare
rationaliseringsprogram,
Okade besparingar samt
okat fokus pa
specialprodukter

AAK kommer under andra
kvartalet 2011 att genomféra
ytterligare ett rationaliserings-
program for att fullt infora var
specialiseringsstrategi i alla
enheter. Det nya programmet

kommer vara ett tillagg till de
pagaende rationaliserings-
programmen. Rationaliseringen
innebar att ta ytterligare ett steg
frén ldg marginal produkter med
storre volymer, till mer komplexa
specialprodukter med hogre
marginaler. Arbetet har redan
paborijats.

Det pagaende rationaliserings-
arbetet inom de Skandinaviska
enheterna fortsatter som planerat
och paverkas inte av detta nya
program.

Den totala kostnaden for det nya
rationaliseringsprogrammet
uppskattas till ca 40 Mkr, med
arliga besparingar pa ca 30 Mkr,
med fullt genomslag under andra
kvartalet 2012. Kostnaderna for
detta program kommer att
bokfoéras under andra kvartalet och
ar helt hanforligt till affarsomradet
Food Ingredients.

Forsakringsarendet

Bolaget forvantar sig att avsluta
forsakringséarendet, vilket ar
relaterat till driftsavbrottet for 2008
och 2009, under andra kvartalet.
Nettoforsakringsersattningen
forvantas att bokféras under andra
kvartalet 2011. Den kommer att
vara i nivA med kostnader for det
ovan namnda rationaliserings-
programmet.



Avslutande
kommentarer

Vi borjar se positiva effekter av
AAK:s accelerationsprogram.
Volymerna for specialprodukter,
sarskilt inom Infant Nutrition, Dairy
Industry och Chocolate &
Confectionary Fats, har 6kat.

For att ytterligare stodja
tillvaxtstrategin har AAK under
perioden dppnat férséljningskontor
i Kina och Tyskland. Vi vill vara en
global partner med stark lokal
narvaro for att kunna ta val hand
om bade vara globala och lokala
kunder. Den lokala nérvaron &r
avgorande for var langsiktiga

tillvaxt och for att forstarka var
innovativa plattform i nara
samarbete med vara kunder.

Under 2011 kommer vi att bygga
ut kapaciteten i fabriken i USA.

Som vi tidigare har meddelat ledde
de omfattande ravarupris-
hdjningarna under de senaste
sex—nio manaderna till ett negativt
kassaflode under kvartalet. Det
negativa kassaflodet kommer att
fortsatta under de narmaste
kvartalen, men kommer delvis
uppvagas av att vi sakerstaller att
vara leverantorer delar denna

AAK

Vi gar nu in i andra kvartalet och
fortsatter vara forsiktigt
optimistiska for kvartalet och for
genomfdérandet av AAK
Acceleration.

Arne Frank
Koncernchef och VD

* Frén och med forsta kvartalet 2011 redovisas
koncernens crushingverksamhet inom affarsomradet
Technical Products & Feed. Crushingverksamheten har
tidigare redovisats inom affarsomradet Food Ingredients.
Ytterligare information finns pa sidan 16.



AAK

AAK-koncernen, forsta kvartalet 2011

Nettoomséattning
Nettoomséttningen 6kade med
333 Mkr till foljd av hogre
ravarupriser. Denna effekt
uppvéagdes dock delvis av en
negativ valutaomrakningseffekt
pa 253 Mkr.

Under forsta kvartalet minskade
volymerna fér bulkprodukter
inom Food Ingredients, medan
volymerna 6kade inom
Chocolate & Confectionery Fats
och Technical, Products &
Feed.

De allménna marknads-
forhallandena for
specialprodukter har inte
forandrats i ndgon storre
omfattning jamfoért med
foregaende ar.

Bearbetningsersattning
Bearbetningserséattning
exklusive omraknings-
differenser 6kade med 44 Mkr,
de negativa omraknings-
differenserna var 53 MKkr.

Bearbetningsersattning
inklusive omrakningsdifferenser
minskade med 9 Mkr.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet uppgick till
204 (178) Mkr, en 6kning med
15 %. Rorelseresultatet till fasta
vaxelkurser uppgick till 215
(178) Mkr, en forbattring med
21 %.

Rorelseresultatet per kilo 6kade
fran 0,50 till 0,59 kronor, eller
med 19 %, till féljd av att

andelen produkter med hogre
varde var storre. Volymerna fér
specialprodukter har ¢kat och
volymerna fér bulkprodukter
med laga marginaler har
minskat betydligt.

Investeringar

Koncernens sammanlagda
investeringar i anlaggnings-
tillgangar uppgick till 68 (79)
Mkr och avsag huvudsakligen
I6pande underhalls-
investeringar.

Kassaflode

Som vantat var kassaflodet fran
den lopande verksamheten
negativt, -358 (+315) Mkr, till
foljd av de omfattande
ravaruprishojningarna under de
senaste sex till nio manaderna.

Det pagaende interna projektet
for att forbattra rorelsekapitalet
gav fortsatt positiva effekter.

Kassaflodet, efter netto-
investeringar pa 68 (79) Mkr,
uppgick till -426 (236) Mkr.

Finansiell stéllning
Soliditeten uppgick till 36 % (34
% den 31 december 2010).

Koncernens nettolaneskuld per
den 31 mars 2011 var 3.051
Mkr (2.634 Mkr den 31
december 2010). Den 31 mars
hade koncernen totala
kreditfaciliteter p& 6.519 Mkr.

Den langsiktiga refinansi-
eringen pa 4.200 Mkr
genomfdrdes i januari 2011,

vilket innebar att AAK nu har
bindande kreditléften med en
|6ptid p& fem ar eller mer pa
totalt 6.000 Mkr.

Anstallda

Medelantalet anstéllda i
koncernen per den 31 mars
2011 var 2.052 (2.101 den 31
december 2010), en minskning
med 49 anstallda sedan
arsskiftet och med 87 anstallda
jamfort med motsvarande
kvartal foregaende ar.
Nettoforandringen bestar av en
minskning av anstallda vid vara
anlaggningar i Skandinavien,
delvis uppvagt av 6kningar pa
fokuserade tillvaxtmarknader.

Moderbolaget

och Group Functions
Moderbolaget ar ett
holdingbolag fér AAK-
koncernen. Det har i huvudsak
koncerngemensamma uppgifter
kopplade till utveckling och
férvaltning.



Koncernen, Kv 1 2011

AAK Koncemen - Volymer AAK Koncernen - Rorelseresultat
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Volym och rorelseresultat per kilo

Volym Kv 1 2011

AAK-koncernen Food Ingredients Chocolate & Technical Products &
Confectionery Fats Feed

-4 % -9% +3 % +6 %

356.000 till 343.000 ton 212.000 till 193.000 ton 76.000 till 78.000 ton 68.000 till 72.000 ton

Rorelseresultat per kilo

AAK-koncernen Food Ingredients Chocolate & Technical Products &
Confectionery Fats Feed

+18 % +20 % +2% +46 %

0,50 till 0,59 kr 0,45 till 0,54 kr 1,01 till 1,03 kr 0,37 till 0,54 kr



AAK

Affarsomrade Food Ingredients, Kv 1 2011

Nettoomséattning
Affarsomradets netto-
omsattning 6kade med 233 Mkr
till foljd av hogre ravarupriser.
Denna effekt uppvagdes dock
delvis av en negativ
valutaomrakningseffekt pa 162
Mkr.

Volymerna minskade med 9 %
under kvartalet, framst pa
grund av lagre volymer for
bulkprodukter med laga
marginaler.

Bearbetningsersattning
Bearbetningsersattningen
minskade till 391 (413*) Mkr,
huvudsakligen beroende pa
negativa omrékningsdifferenser
pa 27 Mkr.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet uppgick till
104 (97*) Mkr, en 6kning med 7
%. Resultatet inkluderar
negativa omrékningsdifferenser
pa 8 Mkr. Till fasta vaxelkurser
Okade rorelseresultatet med 15
% jamfort med foregaende ar.

Finansiell oversikt

Mkr

Marginalerna fortsatte att
forbattras till foljd av var
specialiseringsstrategi, som
syftar till att 6ka andelen
produkter med hogt foradlings-
varde. Sarskilt Infant Nutrition
(barnmat) och Dairy Industry
hade en mycket positiv
utveckling under kvartalet.

Omvarld/aktiviteter

AAK:s accelerationsprogram
omfattar betydande
tillvaxtmaojligheter for
specialprodukter inom Infant
Nutrition (barnmat), Bakery and
Bakery Services, Dairy Industry
och Food Service.

AAK kommer under andra
kvartalet 2011 att genomfdra
ytterligare ett rationaliserings-
program for att starka och
paskynda specialiserings-
strategin.

Rationaliseringen innebér att ta
ytterligare ett steg fran lag
marginal produkter med storre
volymer, till mer komplexa
specialprodukter med hogre
marginaler men med lagre

volymer. Arbetet har redan
pabdrjats.

Den totala kostnaden for det
nya rationaliseringsprogrammet
uppskattas till ca 40 Mkr med
arliga besparingar pa ca 30
Mkr, med fullt genomslag under
andra kvartalet 2012.
Kostnaden relaterat till detta
rationaliseringsprogram
kommer bokféras under andra
kvartalet och ar enbart relaterat
till affarsomradet Food
Ingredients.

Ravarupriser pa palm- och
rapsolja, kr/ton

Ravarupris - palm och raps
1 januari, 2008 -

* Fran och med forsta kvartalet 2011 redovisas
koncernens crushingverksamhet inom affarsomradet
Technical Products & Feed. Crushingverksamheten
har tidigare redovisats inom affarsomradet Food
Ingredients. Ytterligare information finns pa sidan 16.

Nettoomséttning
Bearbetningsersattning
Bearbetningsers. per kilo
Rorelseresultat
Rorelseresultat per kilo
Volymer (tusentals ton)

Kv 1 Helaret Rullande
2010* A % 2010* 12 man*
2.018 +12 8.667 8.900

413 -5 1.826 1.804

1,94 +4 2,12 2,14

97 +7 454 461

0,45 +20 0,53 0,55

212 -9 861 842



AAK

Affarsomrade Chocolate & Confectionery Fats,

Kv 12011

Nettoomséttning
Affarsomradets nettoomsattning
Okade med 54 Mkr eller 5 % till
foljd av volymtillvéxt och hogre
ravarupriser. Denna effekt
uppvéagdes delvis av negativa
omrakningsdifferenser pa 89
Mkr.

Bearbetningsersattning
Bearbetningsersattningen
exklusive omraknings-
differenser 6kade med 19 Mkr.

Under forsta kvartalet var
affarsomradets negativa
omrakningsdifferenser 26 Mkr.
Inklusive dessa differenser
minskade bearbetnings-
ersattningen med 7 Mkr.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet uppgick till 81
(76) Mkr. Resultatet inkluderar
negativa omrakningsdifferenser
pa 3 MKkr.

Finansiell dversikt

Mkr

Jamfort med foregaende ar
Okade volymen med 3 % och
rorelseresultatet per kilo
forbattrades fran 1,01 till 1,03
kronor.

De allmanna
marknadsforhallandena var i
princip oférandrade jamfort med
andra halvéaret 2010. CBE-
priserna var fortsatt stabila
under forsta kvartalet.

Omvarld/aktiviteter
Efterfragan ar fortfarande hog i
Nord- och Sydamerika och
mattlig i Europa.

| Ryssland ar kunderna fortsatt,
framfor allt, intresserade av
choklad- och konfektyr-
produkter i standard- och
lAgprissegmenten, och
efterfragan pa produkter med
hogre kvalitet &r relativt 1ag.

Skélet &r begransade 6kningar
av de disponibla inkomsterna
och ett fortsatt osakert syssel-
sattningslage. (Kalla:
Euromonitor)

Prisutveckling —
kakaosmor, kr/ton

Prisutveckling - Kakaosmar

- LAY
VAL |

FELEF L FE S

Nettoomséttning
Bearbetningsersattning
Bearbetningsers. per kilo
Rorelseresultat
Rorelseresultat per kilo
Volymer (tusentals ton)

Kv 1 Helaret Rullande
2010 Aoy 2010 12 man
1.103 +5 4.474 4,528
333 -2 1.394 1.387
441 -5 4,68 4,62
76 +7 341 346
1,01 +2 1,14 1,15
76 +3 298 300



Affarsomrade Technical Products & Feed,

Kv 12011

Nettoomséattning
Nettoomséattningen for
affarsomradet 6kade med 46
Mkr eller 12 %, framst till foljd
av hogre ravarupriser.

Under forsta kvartalet 2011
Okade volymerna med 6 %
jamfort med motsvarande
kvartal foregdende ar, framst
inom segmenten fettsyror och
foder.

Bearbetningsersattning
Under forsta kvartalet 2011
Okade bearbetnings-
ersattningen med

Finansiell oversikt

Mkr

20 Mkr till 114 Mkr till foljd av
hdgre volymer och hogre
marginaler.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet var 39 (25%)
Mkr, en 6kning med 56 %.
Foérbattringen berodde till stor
del pa 6kad efterfragan pa
tekniska produkter och foder.

Omvarld/aktiviteter
Marknaden fér Technical
Products fortsatte att visa
tecken pa aterhamtning.

Nettoomséttning
Bearbetningsersattning
Bearbetningsers. per kilo
Rorelseresultat
Rorelseresultat per kilo
Volymer (tusentals ton)

AAK

* Fran och med forsta kvartalet 2011 redovisas
koncernens crushingverksamhet inom affarsomradet
Technical Products & Feed. Crushingverksamheten
har tidigare redovisats inom affarsomradet Food
Ingredients. Ytterligare information finns pa sidan 16.

Kv 1 Helaret Rullande
2010* A % 2010* 12 man*
389 +12 1.667 1.713
94 +21 405 425
1,38 +14 1,44 1,49
25 +56 118 132
0,37 +46 0,42 0,46
68 +6 282 286



Allman information

Narstdende parter

Inga vasentliga forandringar
har skett i relationer eller
transaktioner med
narstaende parter sedan
2010.

Forsékringsersattning
Den 4 december 2007
intréaffade en
explosionsartad brand i
AAK:s fabrik i Arhus.
Olyckan intraffade i den del
av fabriken dar det
framstalls vegetabiliska oljor
fér anvandning som
komponenter i specialfetter
for choklad- och
konfektyrprodukter, framst
CBE. Alla berdrda
anlaggningar var ater i drift
under fjarde kvartalet 2008.

Under 2008, 2009 och 2010
har AAK erhallit 440 Mkr i
forsakringsersattning for
driftsavbrotten.

Bolaget forvantar att avsluta
forsakringsarendet, vilket ar
relaterat till driftsavbrottet
2008 och 2009, under andra
kvartalet 2011. Den
tilkommande forsakrings-
ersattningen forvantas
bokféras under andra
kvartalet 2011.

Risker och
osakerhetsfaktorer

All affarsverksamhet
inbegriper risker — ett
kontrollerat risktagande ar
en forutsattning for god
I6nsamhet pa sikt. Risker
kan bero pa handelser i
omvarlden och kan paverka
en viss bransch, en
marknad eller ett land. De
kan ocksa beréra bara ett
enda foretag.

Inom AAK &r en effektiv
riskhantering en kontinuerlig
process som sker inom
ramen for den operativa
styrningen och den utgor ett
naturligt inslag i den l6pande
uppfoljningen av
verksamheten.

Omvarldsrisk
AAK-koncernen ar
exponerad for den harda
konkurrens som rader i
branschen samt for
ravaruprissvangningar som
paverkar rorelsekapitalet.

Finansiell risk
AAK-koncernen bedriver en
sadan verksamhet att den
utsétts for betydande
finansiella risker, framfor allt
valutarisker och
ravaruprisrisker.

Verksamhetsrisk
R&varorna som anvands i
verksamheten ar
jordbruksprodukter och
tillgangen kan darfor variera
beroende pa klimat och
andra externa faktorer.

Redovisningsprinciper
2011

Delarsrapporten ar
upprattad i enlighet med den
svenska arsredovisnings-
lagen och IAS 34,
Delarsrapportering.
Information om tillampade
redovisningsprinciper finns i
arsredovisningen for 2010.
Samma redovishings-
principer som under 2010
har anvants.

Sedan den 1 oktober 2010
anvander AAK sig av
sakringsredovisning till det
verkligt varde i enlighet med
IAS 39. Darfor redovisar inte
foretaget nagra IAS 39-

AAK

effekter fran och med forsta
kvartalet 2011.

Definitioner
Se Arsredovisningen for
2010.

Handelser efter
balansdagen

Inga vasentliga handelser
har intraffat efter
balansdagen.

Moderbolaget
Moderbolagets fakturering
under forsta kvartalet 2011
uppgick till 11 (10) Mkr.

Resultatet efter finansiella
poster var -7 (7) Mkr.

Réntebarande skulder
minus likvida medel och
rantebarande tillgangar
uppgick till 173 Mkr (160
Mkr den 31 december
2010). Investeringar i
immateriella och materiella
anlaggningstillgangar
uppgick till 0 (0) Mkr.

Moderbolagets balans- och
resultatrakning aterfinns pa
sidorna 17-18.

Redovisningsprinciper
AarhusKarlshamn AB (publ)
ar moderbolag for AAK-
koncernen. Bolaget har
upprattat sin finansiella
rapportering i enlighet med
arsredovisningslagen och
Redovisningsradets
rekommendation 2,
Redovisning for juridisk
person.

Forandringar i
balansrakningen

Inga betydande férandringar
har gjorts efter balansdagen.



Malmd den 4 maj 2011

_ / ‘”“"V/Z .

Arne Frank
Koncernchef och Verkstallande direktor

Denna rapport har inte granskats av féretagets revisorer.

Informationen ar sddan som AarhusKarlshamn AB (publ) ar skyldigt att offentliggtra enligt lagen om
bors- och clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades till media for offentliggérande den 4 maj 2011 kl. 11.15.
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Koncernresultatrakning

Kv1l Rullande Helaret Helaret
Mkr 2010 12 man* 2010* 2010
Nettoomséttning 3.510 15.141 14.808 14.808
Ovriga rorelseintékter 6 52 27 46
Summa rérelseintakter 3.516 15.193 14.835 14.854
Ravaror, fornédenheter och -2.675 -11.708 -11.310 -11.271
handelsvaror
Ovriga externa kostnader -278 -1.130 -1.169 -1.169
Kostnader for ersattning till anstéllda -275 -1.127 -1.146 -1.146
Av- och nedskrivningar -93 -367 -376 -376
Ovriga rérelsekostnader -2 -11 -10 -10
Summa rérelseintéakter -3.323 -14.343 -14.011 -13.972
Rorelseresultat (EBIT) 193 850 824 882
Rénteintakter 3 6 8 8
Rantekostnader -15 -62 -59 -59
Ovriga finansiella poster -2 1 -3 -3
Resultat efter finansiella poster -14 -55 -54 -54
Resultat fore skatt 179 795 770 828
Skatt -52 -185 -187 -202
Nettoresultat 127 610 583 626
Hanforligt till innehav utan 1 4 4 2
bestammande inflytande
Hanforligt till moderbolagets 126 606 579 624

aktieagare

* Rullande 12 méanader och helaret 2010 ar exklusive IAS 39-effekten och forsakringsersattning.

AAK-koncernen — Totalresultat

AW Kv 12010 Rullande Helaret
MKkr 12 man 2010
Periodens resultat 127 638 626
Omrakningsdifferenser -59 -236 -229
Summa totalresultat for perioden 68 402 397
Hanforligt till innehav utan 0 2 2
bestammande inflytande
Hanforligt till moderbolagets 68 400 395

aktiedgare
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AAK-koncernen — Balansrakning i sammandrag

Mkr

Tillgangar

Goodwill

Ovriga immateriella tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgdngar

Summa anlaggningstillgangar

Varulager
Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Egetkapital
Innehav utan bestammande
inflytande

Summa eget kapital inklusive
innehav utan bestammande
inflytande

Summa langfristiga skulder

I:everantdrsskulder
Ovriga Kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

PO MM RciN 2010.03.31  2010.12.31
622 580
103 102

2.884 2.718
147 133
3.756 3.533
2.101 2.299
2.249 2.880
306 540
4.656 5.719
8.412 9.252
2.995 3.164
22 24
3.017 3.188
3.442 3.486
677 838
1.276 1.740
1.953 2.578
8.412 9.252

Inga forandringar i ansvarsforbindelser har skett.
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AAK-koncernen — Forandring av eget kapital

Summa eget kapital

Summa Innehav utan inkl. innehav utan
eget kapital bestammande bestammande
inflytande inflytande

Mkr
Ingaende eget kapital den 1 januari 2011 3.164 24 3.188
Periodens resultat 138 1 139
Ovrigt totalresultat -65 -1 -66
Summa totalresultat 3.237 24 3.261
Teckningsoptioner 10 - 10
Utgaende eget kapital den 31 mars 2011 24 3.271

Summa eget kapital

Summa Innehav utan  inkl. innehav utan
eget kapital bestammande bestammande
inflytande inflytande

Mkr
Ingaende eget kapital den 1 januari 2010 2.927 22 2.949
Periodens resultat 126 1 127
Ovrigt totalresultat -58 -1 -59
Summa totalresultat | 68| 0 68

.

Utg&ende eget kapital den 31 mars 2010 22 3.017

AAK-koncernen — Kassaflédesanalys

Mkr

Den I8pande verksamheten

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar i rérelsekapitalet
Férandringar i rérelsekapitalet

Kassaflode fran den lopande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode efter
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bdrjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

Kv1l Helaret
2010 2010
221 874
94 -117
315 757
-79 -331
236 426
-251 -188
-15 238
322 322
-2 -20
305 540

13



AAK-koncernen — Nyckeltal

Helaret
Mkr (RRZNERE Kv 12010 2010
Avkastning pa operativt kapital, %* 20 14
Avkastning pa eget kapital, %* 32 21
Nettoskuldsattningsgrad 0,94 0,83
Soliditet, % 36 34
Operativt kapital 6.259 6.198
Medelantal anstéllda 2.139 2.101
EBITDA 271 1.200
Operativt kassaflode efter
investeringar 236 426
Investeringar 79 335

- varayv forvarv

* Nyckeltalen inkluderar IAS 39 effekt och erhallen forsakringsersattning under 2010.

AAK-koncernen — Aktieuppgifter

(ERIIEN Kv 12010 Helaret 2010

Mkr

Antal aktier, tusental 40.898 40.898
Vinst per aktie, kr** 3,10 15,26
Eget kapital per aktie, kr 73,21 77,38
Balansdagens borskurs 196,00 188,50

** \/insten per aktie har berdknats pa grundval av ett vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier.
Koncernen hade ingen utspadning fran utestdende teckningsoptioner under forsta kvartalet 2011.



AAK

Kvartalsuppgifter for affarsomradena

Bearbetningsersattning

2010
MKr Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Heldret
Food Ingredients 413 443 448 522 1.826
Chocolate & Confectionery Fats 333 310 379 372 1.394
Technical Products & Feed 94 99 100 112 405
AAK-koncernen totalt 840 852 927 1.006 3.625
Rorelseresultat
2010

Mkr Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Helaret
Food Ingredients 97 101 124 132 454
Chocolate & Confectionery Fats 76 57 102 106 341
Technical Products & Feed 25 28 29 36 118
Group Functions -20 -22 -24 -23 -89
AAK-koncernen totalt 178 164 231 251 824
IAS 39-effekt 15 -60 -56 140 39
Forsakringsersattning - - - 19 19
AAK-koncernens legala 193 104 175 410 882
rorelseresultat

Finansnetto -14 -16 -10 -14 -54
Resultat fore skatt 179 88 165 396 828
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Forandrad redovisning for affarsomradena Food
Ingredients och Technical Products & Feed

Fran och med forsta kvartalet
2011 redovisas koncernens
crushingverksamhet inom
affarsomradet Technical
Products & Feed. Crushing-
verksamheten har tidigare
redovisats inom affarsomradet
Food Ingredients.

Denna forandring beror pa att
crushingverksamheten sedan
den 1 januari 2011 sker inom
produktomradet Feed vid
affarsomradet Technical
Products & Feed.

Nedan aterfinns uppgifter om
omsattning, bearbetnings-
ersattning och rérelseresultat

for respektive kvartal 2010 i
enlighet med den nya
rapporteringsstrukturen.
Eftersom de redovisade
volymerna bara avser
bearbetade produkter och inte
forséaljningen av raolja paverkas
inte tidigare rapporterade
volymer av denna féréndring.

Omsattning

Mkr 2010 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Heléar

Food Ingredients Nu 2.018 2.206 2.154 2.289 8.667
Tidigare 2.062 2.241 2.233 2.391 8.927

Technical Products & Feed Nu 389 367 416 495 1.667
Tidigare 345 332 337 393  1.407

Bearbetningsersattning

Mkr 2010 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Helar

Food Ingredients Nu 413 443 448 522 1.826
Tidigare 442 476 480 554 1.952

Technical Products & Feed Nu 94 99 100 112 405
Tidigare 65 66 68 80 279

Rorelseresultat

Mkr 2010 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Helar

Food Ingredients Nu 97 101 124 132 454
Tidigare 101 107 130 137 475

Technical Products & Feed Nu 25 28 29 36 118
Tidigare 21 22 23 31 97
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Moderbolaget — resultatrakning

Kv 1 Helaret
Mkr 2010 2010
Nettoomséttning 10 42
Ovriga rorelseintékter 0 2
Summa rérelseintakter 10 44
Ravaror, fornédenheter och
handelsvaror
Ovriga externa kostnader -10 -47
Kostnader for ersattning till anstallda -11 -44
Av- och nedskrivningar 0 -1
Ovriga rorelsekostnader 0 0
Summa rorelsekostnader -21 -92
Rorelseresultat (EBIT) -11 -48
Réanteintakter 43 164
Rantekostnader -25 -140
Ovriga finansiella poster - -
Resultat efter finansiella poster 18 24
Resultat fore skatt 7 -24
Skatt 2 8
Nettoresultat 9 -16

Moderbolaget — Totalresultat

Kv 1 Kv 1 Helaret
Mkr 2011 2010 2010
Periodens nettoresultat -7 9 -16
Ovrigt totalresultat - - -

Summa totalresultat for perioden -7 9 -16
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Moderbolaget — Balansrakning i sammandrag

Mkr PO BNl 2010.03.31  2010.12.31
Tillgangar

Ovriga immateriella tillgangar 1 1
Materiella anlaggningstillgangar 4 4
Finansiella anlaggningstillgdngar 7.702 7.667
Summa anlaggningstillgangar 7.707 7.672
Kortfristiga fordringar 59 54
Likvida medel 0 0
Summa omsattningstillgangar 59 54
Summa tillgéngar 7.766 7.726
Eget kapital och skulder

Eget kapital 4.323 4.174
Summa eget kapital 4.323 4.174
Summa langfristiga skulder 3.352 3.402
Leverantorsskulder 2 11
Ovriga Kortfristiga skulder 89 139
Summa kortfristiga skulder 91 150
Summa eget kapital och skulder 7.766 7.726
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Upplysningar och kontaktuppgifter

Publiceringsdatum
Delarsrapporten for andra kvartalet 2011 kommer att publiceras den 20 juli 2011.

Delarsrapporten for tredje kvartalet 2011 kommer att publiceras den 4 november 2011.

Arsredovisningarna och kvartalsrapporterna finns ocksa att tillgé p& www.aak.com

Ordinarie bolagsstamma
AAK:s ordinarie bolagsstamma kommer att hallas i Malmo6 den 17 maj 2011.

Kontaktpersoner for investerarrelationer:

Arne Frank, Koncernchef och VD
Telefon: + 46 40 627 83 00

Anders Bystrom, Finansdirektor (CFO)
Telefon: + 46 40 627 83 00

Fredrik Nilsson, Chef Investor Relations
Telefon: + 46 40 627 83 34

Mobil: + 46 708 95 22 21

E-post: fredrik.nilsson@aak.com

AarhusKarlshamn AB (publ)
Jungmansgatan 12, 211 19 Malmé
Telefon: + 46 40 627 83 00, Org. nr. 556669-2850, www.aak.com
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