AAK Delarsrapport andra kvartalet 2011

Andra kvartalet 2011 AAK-koncernens och
affarsomradenas rorelseresultat kv 2 2011
e Under andra kvartalet okade 250

nettoomsattningen till 3.907 (3.594) Mkr,
framst till foljd av hogre ravarupriser och en
béattre produktmix, delvis motverkat av en
negativ valutaomrakningseffekt pa 361 Mkr.

200

Volymerna minskade med 8 % pa grund av 150 -+
lagre bulkvolymer, i likhet med foregaende % 2010
kvartal. Volymerna for specialprodukter 100
fortsatte att tka. 2011
e Rorelseresultatet, exklusive engadngsposter om
3 Mkr, uppgick till 196 (164) Mkr en forbattring 50 1
med 20 %. Rorelseresultatet till fasta
vaxelkurser forbattrades med 32 %. 0
e Vinsten per aktie uppgick till 3,04 (2,65) Koncernen  FI CCF TPE
kronor, en 6kning med 15 %.
Forsta halvaret 2011 Andra kvartalet 2011

e Nettoomsattningen under forsta halvaret 6kade
till 7.750 (7.104) Mkr, framst till foljd av hogre
ravarupriser och en battre produktmix. Detta
motverkades delvis av en negativ
valutaomrakningseffekt pa 640 Mkr.
Volymerna minskade med 6 % pa grund av
lagre bulkvolymer. Volymerna av
specialprodukter fortsatte att tka.

e Rorelseresultatet, exklusive engdngsposter om
3 Mkr, uppgick till 400 Mkr (342), en forbéttring
med 17 %. Rorelseresultatet till fasta
vaxelkurser forbattrades med 26 %.

e Vinsten per aktie uppgick till 6,42 (5,44)
kronor, en 6kning med 18 %.

Finansiell dversikt

Kv 2 Kv 1-2
Mkr 2010 2010 A%
Nettoomséattning 3.594 7.104 +9
Bearbetningsersattning 852 1.692 -2
Roérelseresultat 164 342 +17
Rorelseresultat per kilo 0,46 0,48 +23
Finansnetto -16 -30 +50
Nettoresultat 109 223 +19
Vinst per aktie 2,65 5,44 +18



Koncernchefens kommentar — Rekordhogt
rorelseresultat for andra kvartalet och AAK
Acceleration ar pa ratt vag

Andra kvartalet 2011
Rorelseresultatet for andra
kvartalet 2011, exklusive
engangsposter pa 3 Mkr,
uppgick till 196 (164) Mkr, vilket
ar en forbattring med 20 %
Rorelseresultatet till fasta
vaxelkurser forbattrades med 32
%. Vinsten per aktie steg med
0,39 kronor, eller 15 % fran 2,65
till 3,04 kronor.

Bulkvolymerna fortsatte att
minska under andra kvartalet,
liksom under det forsta. Det
berodde huvudsakligen pa
omstruktureringen i
Storbritannien som syftar till att
forbattra produktmixen med
hogre andel specialprodukter.

Volymerna for specialprodukter
inom Food Ingredients,
Chocolate & Confectionery Fats
samt Technical Products &
Feed fortsatte att 6ka, i linje
med denna strategi och
handlingsplaner utifrdn AAK
Acceleration. De underliggande
marginalerna inom Chocolate &
Confectionery Fats var fortsatt
stabila.

Fortsatt positiva effekter av
AAK Acceleration inom
Food Ingredients

| det storsta affarsomradet,
Food Ingredients, uppgick
rorelseresultat till 120 (101*)
Mkr, en forbattring med 19 %.
En hdgre andel produkter med
hogt foradlingsvérde och en mer
Ibnsam produktmix férbattrade
rorelseresultat i fasta
vaxelkurser till 131 (101) Mkr,
en forbattring med 30 %.

Den positiva utvecklingen
fortsatte inom de flesta
specialproduktomraden, i
synnerhet Infant Nutrition
(barnmat) och Dairy Industry.

Under andra kvartalet minskade
volymerna med 13 % jamfort
med motsvarande kvartal 2010.
Denna minskning foljer samma
trend som under féregdende
kvartal och beror till stor del pa
omstruktureringen i den brittiska
verksamheten med 6kat fokus
pa specialprodukter. Foliden ar
att affarsomradets rorelsere-
sultatet per kilo har dkat
betydligt inom detta
affarsomrade.

Chocolate & Confectionery
Fats — Betydande
volymdékning och stabila
marginaler

Rorelseresultatet uppgick till 70
(57) Mkr, en 6kning med 23 %.
Volymerna tkade med 7 %
jamfort med foregaende ar.
Rorelseresultatet till fasta
vaxelkurs uppgick till 80 Mkr
(57), en 6kning med 40 %.

De underliggande marginalerna
inom Chocolate & Confectionery
Fats var fortsatt stabila. Det
allmanna marknadslaget var
fortsatt stabilt.

Technical Products & Feed
Rorelseresultatet var 28 (28*)
Mkr. Under andra kvartalet
minskade volymerna med 7 %
jamfort med motsvarande
kvartal foregaende ar, framst till
foljd av ett langre planerat
underhallsstopp i juni som
huvudsakligen paverkade
leveranserna av foderprodukter
med laga marginaler. Inom
specialprodukter 6kade
Binolvolymerna.



AAK starker sin position i
USA genom forvarvet av
marknadsledaren inom
flingat specialfett, Golden
Foods/Golden Brands
Som aviserades den 1 juli 2011
har bolaget forvarvat den
ledande nordamerikanska
tillverkaren, av flingade
vegetabiliska specialfetter for
bageri-industrin och food
service, Golden Foods/Golden
Brands.

Forvarvet av Golden
Foods/Golden Brands &r en
integrerad del av AAK
Acceleration, vilket utbver
organisk tillvéxt innebar
selektiva foérvarv som gynnar
vara kunder. Det starker
avsevart var formaga att kunna
leverera en bredare
produktportfolj av specialfetter
och oljor. Som en av varldens
storsta marknader for
specialoljor &r en expansion i
USA sarskilt intressant.

Produktlinjerna utdkas och
kompletterar var nuvarande
produktportfolj och
specialiseringsstrategi. Golden
Foods/Golden Brands
organisationen kommer att
uppskatta flera av AAK
produkter och skapa bra tillféallen
for émsesidig forsaljning till en
gemensam kundbas.
Lokaliseringen i Louisville,
Kentucky, USA tillfér ocksa en
ny geografisk dimension till var
existerande verksamhet i Port
Newark, New Jersey, med
betydande fordelar for alla vara
kunder men sarskilt de som
finns i den amerikanska
mellanvéastern. Det innebéar att
AAKSs kunder nu

kommer att kunna fa leveranser
frén tva produktions-
anlaggningar i USA.

Golden Foods/Golden Brands
grundades 1982 i Louisville i
Kentucky. Foretaget
sysselsatter 160 personer och
hade en omséattning pa ca. 120
miljoner amerikanska dollar
2010.

Forvarvet forvantas endast fa en
begransad inverkan pa
koncernens rorelseresultat for
2011, men véasentliga positiva
effekter frdn och med forsta
kvartalet 2012.

AAK - ytterligare
rationaliseringsprogram
Under andra kvartalet 2011
aviserade bolaget ytterligare ett
rationaliseringsprogram i
Storbritannien, vilket ska leda till
Okad fokusering p& special-
produkter. Detta program
aviserades redan i
delarsrapporten for forsta
kvartalet 2011.

Rationaliseringen innebar

att vi alltmer 6vergar fran att
producera bulkvaror med stora
volymer och laga marginaler till
att producera specialprodukter
med lagre volymer men hogre
marginaler. Engangskostnaden
relaterat till detta
omstruktureringsprogram har
kompenserats av en
tillkommande forsakrings-
ersattning, vilket meddelades i
delarsrapporten for forsta
kvartalet 2011.

Arbetet med att 6ka
produktiviteten vid de nordiska
anlaggningarna fortsatter som
planerat.

AAK

Kassaflode

Som vantat och som
kommunicerats, var kassaflédet
negativt under andra kvartalet
och forsta halvaret till foljd av
prishéjningar pa ravaror under
de senaste nio manaderna. Vi
har nu troligen sett huvuddelen
av den negativa
kassaflodeseffekten kopplat till
de stigande ramaterialpriserna
men &r naturligtvis aven
beroende av den framtida
prisutvecklingen pa
varldsmarknaden.

Avslutande kommentarer
AAK Acceleration fortsétter att
ge positiva effekter, bade i form
av organisk tillvaxt, férvarv och
produktivitet. Volymerna for
specialprodukter 6kade
organiskt, i synnerhet inom
Infant Nutrition, Dairy Industry
och Chocolate & Confectionery
Fats.

Forvarvet av Golden
Foods/Golden Brands starker
avsevart var formaga att forse
befintliga och nya kunder med
betydligt bredare produktportfolj
av specialoljor och specialfetter i
USA.

Vi gar nu in i tredje kvartalet och
fortsatter vara forsiktigt
optimistiska for kvartalet och for
genomfdrandet av AAK
Acceleration.

%v SN

Arne Frank
Koncernchef och vd

* Fran och med forsta kvartalet 2011 redovisas koncernens
crushingverksamhet inom affarsomradet Technical
Products & Feed. Crushingverksamheten har tidigare
redovisats inom affarsomradet Food Ingredients.
Ytterligare information finns pd sidan 17.



AAK

AAK-koncernen, andra kvartalet 2011

Nettoomséattning
Nettoomséttningen 6kade med
313 Mkr till foljd av hogre
ravarupriser och en battre
produktmix. Denna effekt
uppvéagdes dock delvis av en
negativ valutaomrakningseffekt
pa 361 Mkr.

Volymerna fér specialprodukter
fortsatte att 6ka inom alla
affarsomraden, i linje med var
strategi. Bulkvolymerna inom
Food Ingredients och Technical
Products & Feed minskade
dock under andra kvartalet.

Bearbetningsersattning
Bearbetningsersattningen
exklusive valutaomraknings-
effekter 6kade med 47 Mkr och
de negativa valutaomréaknings-
effekterna var 68 Mkr.

Bearbetningsersattningen
inklusive valutaomraknings-
effekter minskade med 21 Mkr.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet for andra
kvartalet 2011 uppgick till 196
(164) Mkr, vilket ar en
forbattring med 20 %
Rorelseresultatet till fasta
vaxelkurser forbattrades med
32 %.

Rorelseresultatet per kilo 6kade
fran 0,46 kronor till 0,60 kronor,
eller med 30 %, till foljd av att
andelen produkter med hogt
foradlingsvéarde var hogre.
Volymerna for specialprodukter
Okade och volymerna for
bulkprodukter med laga
marginaler minskade.

Investeringar

Koncernens investeringar i
anlaggningstillgangar uppgick
till sammanlagt 95 (100) Mkr
och avsag huvudsakligen
I6pande underhalls-
investeringar.

Kassaflode

Som vantat var kassaflodet fran
den I6pande verksamheten
negativt 41 (-5) Mkr) till foljd av
de omfattande prishdjningarna
pa ravaror under de senaste
nio manaderna.

Vi har sannolikt sett huvud-
delen av det negativa
kassaflodet som en féljd av
ramaterialprishojningarna under
andra halvaret 2010 (med sex-
nio manaders fordrojning pa
grund av kontrakten). Under de
forsta sex manaderna 2011
sjonk ravarupriserna, vilket
kommer att paverka
kassaflodet positivt under forsta
halvaret 2012.

Kassaflodet efter
nettoinvesteringar pa 95 (100)
Mkr uppgick till -136 (-105) MKkr.

Finansiell stéllning
Soliditeten uppgick till 33 % (34
% den 31 december 2010).
Under andra kvartalet har vi
betalt 184 Mkr i utdelning.

Koncernens nettoskuld per den
30 juni 2011 uppgick till 3.436
Mkr (2.634 Mkr den 31
december 2010). Den 30 juni
hade koncernen totala
kreditfaciliteter pa 6.604 Mkr.

Den langsiktiga
refinansieringen pa 4.200 Mkr
genomfordes i januari 2011,
och AAK har nu totala bindande
kreditl6ften med en l6ptid pa
fem ar eller mer pa 6.000 Mkr.

Anstallda

Medelantalet anstéllda i
koncernen per den 30 juni 2011
var 1.987 (2.101 den 31
december 2010), en minskning
med 114 anstéllda sedan
arsskiftet och med 137
anstéllda jamfort med
motsvarande kvartal
foregaende ar.
Nettoforandringen bestar i
rationaliseringar vid vara
anlaggningar i Norden, vilka
delvis uppvags av okningar pa
de tillvéxtmarknader vi inriktar
0SS pa.

Moderbolaget

och Group Functions
Moderbolaget &r ett
holdingbolag for AAK-
koncernen. Det har i huvudsak
koncerngemensamma uppgifter
kopplade till utveckling och
forvaltning.



Kvartal, "000 ton

Kvartal, kr/kg
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Volym och rorelseresultat per kilo

Volym Kv 2 2011

Chocolate & Technical Products &
AAK-koncernen Food Ingredients Confectionery Fats Feed
-8 % -13 % +7 % -7 %

358.000 MT till 329.000 MT 218.000 MT till 189.000 MT

Rorelseresultat per kilo

69.000 MT till 74.000 MT 71.000 MT till 66.000 MT

Chocolate & Technical Products &
AAK-koncernen Food Ingredients Confectionery Fats Feed
+30 % +37 % +14 % +8 %

0,46 kr till 0,60 kr 0,46 kr till 0,63 kr

0,83 kr till 0,95 kr 0,39 kr till 0,42 kr



AAK

Affarsomradet Food Ingredients, Kv 2 2011

Nettoomsattning
Affarsomradets
nettoomséattning 6kade med
139 Mkr till foljd av hogre
ravarupriser och en battre
produktmix. Denna effekt
uppvéagdes dock delvis av en
negativ valutaomrakningseffekt
pa 217 MKkr.

Volymerna minskade med 13 %
under andra kvartalet,
huvudsakligen till foljd av
strukturella forandringar i
Storbritannien som medférde
lagre bulkvolymer.

Bearbetningsersattning
Bearbetningsersattningen
minskade till 412 (443*) Mkr,
huvudsakligen beroende pa
negativa valutaomraknings-
effekter p& 37 Mkr.

Finansiell dversikt**

Rorelseresultat
Rorelseresultatet uppgick till
120 (101*) Mkr, en 6kning med
19 %. Resultatet inkluderar
negativa valutaomraknings-
effekter pa 11 Mkr. Till fasta
vaxelkurser steg
rorelseresultatet med 30 %
jamfort med foregaende ar.

Marginalerna fortsatte att
forbattras.

Omvarld/aktiviteter

AAK Acceleration fokuserar pa
betydande tillvaxtmojligheter for
specialprodukter inom Infant
Nutrition (barnmat), Bakery,
Dairy Industry och Food
Service.

Forvarvet av Golden

Foods/Golden Brands
Efter utgdngen av andra
kvartalet 2011

forvarvade bolaget Golden
Foods/Golden Brands i USA,

som kommer att bli en
integrerad del av Food
Ingredients. Forvarvet forvantas
endast fa en begransad
inverkan pa rorelseresultatet
under 2011, med betydande
positiva effekter frdn och med
forsta kvartalet 2012.

Ravarupriser pa palm- och
rapsolja, kronor/ton

Ramaterialpriser Rapsolja och Palmolja

* Fran och med forsta kvartalet 2011 redovisas
koncernens crushingverksamhet inom affarsomradet
Technical Products & Feed. Crushingverksamheten har
tidigare redovisats inom afférsomradet Food Ingredients.
Ytterligare information finns pa sidan 17.

** Samtliga belopp ar exklusive jamforelsestérande
poster.

Mkr Kv 2 Kv 1-2 Helaret  Rullande 12

2010 A % 2010* A% 2010* manader*
Nettoomséttning 4.224  +9 8.667 9.039
Bearbetningsersattning 856 -6 1.826 1.774
Rorelseresultat 198 +13 454 480
Rorelseresultat per kilo 0,46 +26 0,53 0,59
Volymer (tusentals ton) 430 -11 861 814



AAK

Affarsomradet Chocolate & Confectionery Fats,

Kv 2 2011

Nettoomséttning
Affarsomradets nettoomsattning
Okade med 125 Mkr eller 12 %
till foljd av volymtillvaxt, en
béttre produktmix och hdgre
ravarupriser. Denna effekt
uppvéagdes delvis av negativa
valutaomrakningseffekter pa
144 Mkr.

Bearbetningsersattning
Bearbetningsersattningen
exklusive valutaomraknings-
effekter 6kade med 40 Mkr.

Under andra kvartalet var
affarsomradets valuta-

Till fast vaxelkurs dkade
rorelseresultatet med 40 %
jamfort med foregaende éar.

Jamfort med foregdende ar
Okade volymen med 7 % och
rorelseresultatet per kilo steg
fran 0,83 till 0,95 kronor. CBE-
priserna var fortsatt stabila
under andra kvartalet.

De allmanna
marknadsforhéllandena var
oférandrade.

Omvarld/aktiviteter
Andra kvartalet ar sasongs-

| Ryssland &r kunderna fortsatt
framforallt intresserade av
choklad- och konfektyr-
produkter i standard- och
lagprissegmenten, och
efterfragan pa produkter med
hogre kvalitet ar relativt Iag.

Skélet &r begransade 6kningar
av de disponibla inkomsterna
och ett fortsatt instabilt
sysselsattningslage. (Kalla:
Euromonitor)

Kakaosmor, kr/ton

Kakaosmor prisutveckling

50000

o000 .

omrakningseffekter -31 Mkr. massigt det svagaste for . K¥hay
Inklusive dessa effekter kade  affarsomradet Chocolate & g YT
bearbetningsersattningen med ~ Confectionery Fats. Efterfragan | * \WLWVM/ W b

9 Mkr.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet uppgick till 70
(57) Mkr, en 6kning med 23 %.
Resultatet inkluderar negativa
valutaomrakningseffekter pa 10
MkKr.

Finansiell oversikt*

var fortsatt hog i Nord- och
Sydamerika och mattlig i
Europa.

10000

R S R R

* Samtliga belopp ar exklusive jamforelsestorande poster.

Mkr Kv 2 Kv 1-2 Heladret Rullande 12

2010 A % 2010* A % 2010* manader*
Nettoomséttning 2124 +8 4474 4.653
Bearbetningsersattning 643 +0 1.394 1.397
Rorelseresultat 133 +14 341 359
Rorelseresultat per kilo 0,92 +8 1,14 1,18
Volymer (tusentals ton) 145 45 298 305



AAK

Affarsomradet Technical Products & Feed, Kv 2
2011

Omvarld/aktiviteter

Det finns fortsatta tecken pa en
aterhamtning pa marknaden for
vegetabiliska skarvatskor.
Daremot verkar crushing-
marginalen vara nedatgdende i
Europa.

Nettoomséttning
Nettoomséattningen for
affarsomradet 6kade med 49
Mkr eller 13 %, framst till foljd
av hogre ravarupriser och en
battre produktmix.

volymerna for bulkprodukter
med lag marginal framst inom
fodersegmenten minskade.

Bearbetningsersattning
Bearbetningsersattningen var
oférandrad under andra

Volymerna minskade med 7 % kvartalet 2011.

under andra kvartalet 2011
jamfort med motsvarande
kvartal foregaende ar.
Under andra kvartalet

Rorelseresultat
Rorelseresultatet uppgick till 28

* Fran och med forsta kvartalet 2011 redovisas
koncernens crushingverksamhet inom affarsomradet
Technical Products & Feed. Crushingverksamheten har
tidigare redovisats inom afférsomradet Food Ingredients.
Ytterligare information finns pa sidan 17.

(28*) Mkr, oférandrat jamfort
med motsvarande kvartal.
Forbattringen av
rorelseresultatet per kilo
berodde till stor del pa
minskade volymer med lagre
marginaler.

genomfordes ett planerat
underhallsstopp som varade
nagot langre &n normalt. Det
medforde att

Finansiell dversikt

Mkr Kv 2 Kv 1-2 Heldret Rullande 12

2010* A% 2010* A% 2010* manader*
Nettoomséttning 367 +13 756 +13 1.667 1.762
Bearbetningsersattning 9 +0 193 +10 405 425
Rorelseresultat 28 +0 53 +26 118 132
Rorelseresultat per kilo 0,39 +8 0,38 +29 0,42 0,47
Volymer (tusentals ton) 71 -7 139 -1 282 281



AAK

AAK-koncernen, forsta halvaret 2011

Nettoomséattning
Nettoomséttningen 6kade med
646 Mkr till foljd av hogre
ravarupriser och en battre
produktmix. Denna effekt
uppvéagdes dock delvis av en
negativ valutaomrakningseffekt
pa 640 Mkr.

Bulkvolymerna inom Food
Ingredients minskade under
andra kvartalet medan
volymerna for specialprodukter
Okade inom Food Ingredients,
Chocolate & Confectionery Fats
och Technical Products & Feed.

Det ar inga storre forandringar i
de allménna marknads-
forhallandena for special-
produkter jamfort med
foregaende ar.

Bearbetningsersattning
Bearbetningsersattningen
exklusive valutaomraknings-
effekter 6kade med 92 Mkr och
de negativa valutaomraknings-
effekterna var 122 Mkr.

Bearbetningsersattningen
inklusive valutaomraknings-
effekter minskade med 30 Mkr.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet, exklusive
engangsposter pa 3 Mkr,
uppgick till 400 (342) Mkr, en
Okning med 17 %.
Rorelseresultatet till fasta
vaxelkurser uppgick till 432
(342) Mkr, en forbattring med
26 %.

Rorelseresultatet per kilo 6kade
fran 0,48 kronor till 0,59 kronor,
eller med 23 %, till foljd av att
andelen produkter med hogt
foradlingsvéarde var hogre.
Volymerna for specialprodukter
Okade medan volymerna for

bulkprodukter med laga
marginaler minskade.

Investeringar

Koncernens investeringar i
anlaggningstillgangar uppgick
till sammanlagt 163 (179) Mkr
och avsag huvudsakligen
l6pande underhalls-
investeringar.

Kassaflode

Som véantat var kassaflodet fran
den I6pande verksamheten
-399 (310) Mkr) till foljd av de
omfattande prishéjningarna pa
ravaror under de senaste sex
till nio m&naderna.

Kassafltdet efter
nettoinvesteringar pa 163 (179)
Mkr uppgick till -562 (131) Mkr.
Under andra kvartalet betalade
bolaget 184 Mkr i utdelning.



Allman information

Narstdende parter

Inga vasentliga forandringar har
skett i relationer eller
transaktioner med narstaende
parter sedan 2010.

Forsékringsersattning
Sasom meddelades i rapporten
for forsta kvartalet 2011
avslutades forsékringsarendet
avseende driftsavbrotten ar
2008 och 2009 under andra
kvartalet 2011.

Nettoeffekten av denna
ersattning har i allt vasentligt
motverkats av
omstruktureringskostnader i
Storbritannien.
Omstruktureringskostnaderna
inkluderar vissa kostnader som
inte har nagon kassaflodes-
effekt.

Risker och
osakerhetsfaktorer

All affarsverksamhet inbegriper
risker — ett kontrollerat
risktagande ar en forutsattning
for god lénsamhet pa sikt.
Risker kan bero p& handelser i
omvarlden och kan paverka en
viss bransch, en marknad eller
ett land. De kan ocksa berora
bara ett enda foretag.

Inom AAK séakerstalls en
effektiv riskhantering genom en
kontinuerlig process som ager
rum inom ramen for den
operativa styrningen och utgor
ett naturligt inslag i den I6pande
uppféliningen av verksamheten.

Omvarldsrisk
AAK-koncernen ar exponerad
for den harda konkurrens som
rader i branschen samt for
ravaruprissvangningar som
paverkar rérelsekapitalet.

Finansiell risk
AAK-koncernen bedriver en
sadan verksamhet att den
utsatts for betydande finansiella
risker, framfor allt valutarisker
och ravaruprisrisker.

Verksamhetsrisk
Révarorna som anvands i
verksamheten ar
jordbruksprodukter och
tillgangen kan

darfor variera beroende pa
klimat och andra externa
faktorer.

Redovisningsprinciper
2011

Delarsrapporten ar upprattad i
enlighet med den svenska
arsredovisningslagen och

IAS 34, Delarsrapportering.
Information om tillampade
redovisningsprinciper finns i
arsredovisningen for 2010.
Samma redovisningsprinciper
som 2010 har tillampats.

Sedan den 1 oktober 2010
anvander AAK sig av
sakringsredovisning till verkliga
vardet i enlighet med IAS 39.
Darfor redovisar inte foretaget
nagra IAS 39-effekter fran och
med forsta kvartalet 2011.

Definitioner
Se arsredovisningen fér 2010.

Handelser efter
balansdagen

Den 1 juli férvarvade foretaget
Golden Food/Golden Brands i
USA. For ytterligare information
se sid 3.

Moderbolaget
Moderbolagets fakturering
under forsta kvartalet 2011
uppgick till 21 (22) Mkr.

AAK

Resultatet efter finansiella
poster var -21 (0) Mkr.

Réantebarande skulder minus
likvida medel och rantebarande
tillgdngar uppgick till -26 Mkr
(160 Mkr den 31 december
2010). Investeringar i
immateriella och materiella
anlaggningstillgangar uppgick
till 0 (0) Mkr.

Moderbolagets balans- och
resultatrakning aterfinns pa
sidorna 18-19.

Redovisningsprinciper
AarhusKarlshamn AB (publ) &r
moderbolag fér AAK-
koncernen. Bolaget har
uppréattat sin finansiella
rapportering i enlighet med
arsredovisningslagen och
Redovisningsradets
rekommendation 2,
Redovisning for juridisk person.

Forandringar i
balansréakningen

Inga betydande forandringar
har gjorts efter balansdagen.
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AAK

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
féretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de véasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Malmd den 20 juli 2011

b Gy e it i = 5
Melker Schorling Carl Bek-Nielsen Martin Bek-Nielsen Mikael Ekdahl
Styrelseordférande Vice ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

i it Butiomons ORI i

John Goodwin Marit Beckeman Harald Sauthoff Ulrik Svensson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Vi
s ' % Canum
a il Warkelind]
Arne Frank Annika Westerlund Leif Hakansson
Verkstéllande direktor Facklig Facklig
och koncernchef foretradare foretradare

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.

Informationen &r sddan som AarhusKarlshamn AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt lagen om
bors- och clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades till media for offentliggérande den 20 juli 2011 kI. 11.00.
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Mkr 2011
Nettoomsattning ) 7.750
Ovriga rorelseintékter 6 73
Summa rérelseintékter : 7.823
Ravaror, fornodenheter och handelsvaror : . -6.179
Ovriga externa kostnader -495

Kostnader for ersattning till anstallda -563
Av- och nedskrivningar
Ovriga rorelsekostnader

Summa rérelseintakter

Roérelseresultat (EBIT)

Ranteintékter
Rantekostnader
Ovriga finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt

Nettoresultat

Hanforligt till innehav utan bestammande
inflytande
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

AAK

AAK-koncernen - Koncernens resultatrakning

* Uppgifterna om rullande 12 manader och helaret 2010 ar exklusive IAS 39-effekten och

jdmforelsestérande poster.

AAK-koncernen — Totalresultat

Kv 2
Mkr 2011
Periodens resultat 126 61
Omrékningsdifferenser 26
Summa totalresultat fér perioden 152

Hanforligt till innehav utan
bestammande inflytande
Hanforligt till moderbolagets
aktiedgare

Kv 1-2 Rullande Helaret Helaret
2010 12 man* 2010* 2010
7.104 15.454 14.808 14.808
12 85 27 46
7.116 15.539 14.835 14.854
-5.511 -12.023 -11.310 -11.271
-553 -1.111 -1.169 -1.169
-566 -1.143 -1.146 -1.146
-185 -371 -376 -376
-4 -9 -10 -10
-6.819 -14.657 -14.011 -13.972
297 882 824 882
4 7 8 8
-29 -69 -59 -59
-5 -7 -3 -3
-30 -69 -54 -54
267 813 770 828
-79 -191 -187 -202
188 622 583 626
0 4 4 2
188 618 579 624

Kv 1-2 Rullande Helaret

2010 12 mén 2010

188 703 626

10 -279 -229

198 424 397

2 1 2

196 423 395
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AAK

AAK-koncernen — Balansrakning i sammandrag

Mkr

Tillgangar

Goodwill

Ovriga immateriella tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgdngar

Summa anlaggningstillgangar

Varulager
Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Aktiekapital
Innehav utan bestammande
inflytande

Summa eget kapital inklusive
innehav utan bestammande
inflytande

Summa langfristiga skulder

I:everantdrsskulder
Ovriga Kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

2011.06.30

Inga forandringar i ansvarsforbindelser har skett.

2010.06.30 2010.12.31
621 580
97 102
2.926 2.718
170 133
3.814 3.533
2.185 2.299
2.410 2.880
241 540
4.836 5.719
8.650 9.252
2.949 3.164
24 24
2.973 3.188
3.652 3.486
642 838
1.383 1.740
2.025 2.578
8.650 9.252
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AAK

AAK-koncernen — Forandring av eget kapital

Mkr

Ingaende eget kapital den 1 januari 2011
Periodens resultat
Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Inlésen av andelar utan bestammande
inflytande

Aktieoptioner

Utdelning

Utgaende eget kapital den 30 juni 2011

Mkr

Ingaende eget kapital den 1 januari 2010
Periodens resultat
Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Utdelning

Utgaende eget kapital den 30 juni 2010

Innehav Summa eget
utan kapital inklusive
bestam- innehav utan
mande bestammande
inflytande inflytande
24 3.188

2 265

-1 -40

25 3.413

-5 -5

- 10

- -184

20 3.234
Innehav Summa eget
utan kapital inklusive
bestam- innehav utan
mande bestdmmande
inflytande inflytande
22 2.949

0 188

2 10

2 198

- -174

24 2.973
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AAK

AAK-koncernen — Kassaflddesanalys

Kv 2 Kv 1-2  Helaret
Mkr 2011 2010 2010
Den l6pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 231 109 330 874
forandringar i rérelsekapitalet
Foréndringar i rorelsekapitalet -272 -114 -20 -117
Kassafléde fr&n den |6pande verksamheten -41 310 757
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten -95 -100 -163 -179 -331
Kassaflode efter investeringsverksamheten -136 -562 131 426
Finansieringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 490 29 595 -222 -188
Periodens kassafléde 33 -91 238

[

Likvida medel vid periodens bdrjan 305 322 322
Kursdifferens i likvida medel 0] 12 -12 10 -20
Likvida medel vid periodens slut 241 540

561 561

AAK-koncernen — Aktieuppgifter

Kv 1-2 Helaret

Mkr 2010 2010
Antal aktier, tusental 40.898 40.898
Vinst per aktie, kr* 5,44 14,15
Vinst per aktie, kr** 4,60 15,26

72,11 77,38
145,00 188,50

Eget kapital per aktie, kr
Balansdagens borskurs

* Vinsten per aktie har beraknats pa grundval av ett vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier
exklusive IAS 39 effekten (&r 2010) och jamforelsestérande poster.

** Vinsten per aktie har beraknats pa grundval av ett vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier.
Koncernen hade inga utestdende teckningsoptioner under andra kvartalet 2011.
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Kvartalsuppgifter for affarsomradena

Bearbetningsersattning

2010 2011
MKkr Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Helaret Kv 1
Food Ingredients 413 443 448 522 1.826 391
Chocolate & Confectionery Fats 333 310 379 372 1.394 326
Technical Products & Feed 94 99 100 112 405 114
AAK-koncernen totalt 840 852 927 1.006 3.625 831
Rorelseresultat

2010 2011
Mkr Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Helaret Kv 1 BV
Food Ingredients 97 101 124 132 454 104
Chocolate & Confectionery Fats 76 57 102 106 341 81
Technical Products & Feed 25 28 29 36 118 39
Group Functions -20 -22 -24 -23 -89 -20
AAK-koncernen totalt 178 164 231 251 824 204
IAS 39-effekt 15 -60 -56 140 39 -
Foérsakringsersattning - - - 19 19 -
Engangskostnader - - - - - -
AAK-koncernens legala 193 104 175 410 882 204 199
rorelseresultat
Finansnetto -14 -16 -10 -14 -54 -15
Resultat fore skatt 179 88 165 396 828 189

Rdrelseresultat Kv 2 2011 per segment — Inklusive

och exklusive engangsposter

Exkl

engangs-

Mkr poster
Food Ingredients 120
Chocolate Confectionery Fats 70
Technical Products & Feed 28

-22

Group Functions

AAK-koncern totalt

196

Inkl

Engangs- engangs-
poster poster
-45 75

+56 126

0 28

-8 -30

+3 199

16



AAK

Forandrad redovisning for affarsomradena Food
Ingredients och Technical Products & Feed

Fran och med forsta kvartalet Crushingen drivs sedan den 1 rapporteringsstrukturen.

2011 redovisas koncernens januari 2011 av produktomradet  Eftersom de redovisade
crushingverksamhet inom Feed inom affarsomradet volymerna bara avser
affarsomradet Technical Technical Products & Feed. bearbetade produkter och inte
Products & Feed. Crushingen Nedan aterfinns uppgifter om forsaljningen av raolja paverkas
har tidigare redovisats inom omsattning, bearbetnings- inte tidigare rapporterade
affarsomradet Food erséttning och rorelseresultat volymer av denna féréandring.
Ingredients. for respektive kvartal 2010 i

enlighet med den nya

Omsattning

Mkr 2010 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Helar

Food Ingredients Ny 2.018 2.206 2.154 2.289 8.667
Tidigare 2.062 2.241 2.233 2.391 8.927

Technical Products & Feed Ny 389 367 416 495 1.667
Tidigare 345 332 337 393  1.407

Bearbetningsersattning

Mkr 2010 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Helar

Food Ingredients Ny 413 443 448 522 1.826
Tidigare 442 476 480 554 1.952

Technical Products & Feed Ny 94 99 100 112 405
Tidigare 65 66 68 80 279

Rorelseresultat

Mkr 2010 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Helar

Food Ingredients Ny 97 101 124 132 454
Tidigare 101 107 130 137 475

Technical Products & Feed Ny 25 28 29 36 118
Tidigare 21 22 23 31 97
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Moderbolaget — resultatrakning

Kv 1-2 Helaret
Mkr 2010 2010
Nettoomséttning 22 42
Ovriga rorelseintékter 0 2
Summa rérelseintakter 22 44
Ovriga externa kostnader -20 -47
Kostnader for ersattning till anstallda -23 -44
Av- och nedskrivningar 0 -1
Ovriga rérelsekostnader 0 0
Summa rorelsekostnader -43 -92
Roérelseresultat (EBIT) -21 -48
Réanteintakter 82 164
Rantekostnader -61 -140
Ovriga finansiella poster - -
Resultat efter finansiella poster 21 24
Resultat fore skatt 0 -24
Skatt 2 8
Nettoresultat 2 -16
Moderbolaget — Totalresultat

Kv 1-2 Helaret
Mkr 2010 2010
Periodens nettoresultat 2 -16
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat for perioden 2 -16
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Moderbolaget — Balansrakning i sammandrag

Mkr PO B[R0l 2010.06.30 2010.12.31
Tillgangar

Ovriga immateriella tillgangar 1 1
Materiella anlaggningstillgdngar 4 4
Finansiella anlaggningstillgdngar 7.689 7.667
Summa anlaggningstillgangar 7.694 7.672
Kortfristiga fordringar 90 54
Likvida medel 0 0
Summa omsattningstillgangar 90 54
Summa tillgéngar 7.784 7.726
Eget kapital och skulder

Eget kapital 4.142 4.174
Summa eget kapital 4.142 4.174
Summa langfristiga skulder 3.540 3.402
Leverantorsskulder 3 11
Ovriga Kortfristiga skulder 99 139
Summa kortfristiga skulder 102 150
Summa eget kapital och skulder 7.784 7.726
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Upplysningar och kontaktuppgifter

Publiceringsdatum
Delarsrapporten for tredje kvartalet 2011 kommer att publiceras den 7 november 2011.

Arsredovisningarna och kvartalsrapporterna finns ocksa att tillgé p& www.aak.com

Kontaktperson, investerarrelationer

Arne Frank, Koncernchef och Vvd
Telefon: + 46 40 627 83 00

Anders Bystrom, Ekonomidirektor
Telefon: + 46 40 627 83 00

Fredrik Nilsson,

Chef Investor Relations

Telefon: + 46 40 627 83 34
Mobil: + 46 708 95 22 21
E-post: fredrik.nilsson@aak.com

AarhusKarlshamn AB (publ)
Jungmansgatan 12, 211 19 Malmd
Telefon: + 46 40 627 83 00, organisationsnummer 556669-2850, www.aak.com
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