AAK

AAK:s delarsrapport for fjarde kvartalet och
bokslutskommuniké for helaret 2012

Koncernchefens kommentarer

Rekordhogt rorelseresultat drivet av en
exceptionellt stark resultatutveckling
for Food Ingredients

Fjarde kvartalets rorelseresultat, justerat for
orkanen Sandy ("Sandy”)*, uppgick till
rekordhdga 292 (265) Mkr, en forbattring med
10 % jamfért med motsvarande kvartal 2011.

Rorelseresultatet per kilo justerat for Sandy*
uppgick till 0,74 (0,69) kronor, en betydande
forbattring som framst beror pa en fortsatt
trend bort mot produktion av bulkvaror med
ldga marginaler. Food Ingredients hade
dessutom en mycket gynnsam produktmix
samt ovanligt hdgt utbyte i produktionen.

Affarsomradenas rorelseresultat justerat for
Sandy*:
e Food Ingredients redovisade ett
rekordhogt kvartalsresultat pa 220
(151) Mkr, en 6kning med 46 %
e Chocolate & Confectionery Fats
rapporterade ett rorelseresultat pa 82
(115) Mkr
e Technical Products & Feed
rapporterade ett stabilt resultat pa 21
(21) Mkr

Rorelseresultatet for fiarde kvartalet efter
kostnader for Sandy* uppgick till 271 (265)
Mkr, vilket &r en forbattring med 2 %.

Vinsten per aktie 6kade med 4%, fran 4,82 till
5,01 kronor.

Forsaljningen minskade till 4.205 (4.483) Mkr,
vilket kan forklaras av férlorade férsaljnings-
intakter till féljd av orkanen Sandy samt lagre
ravarupriser.

Fortsatt mycket starkt kassaflode fran
den lépande verksamheten

Kassaflodet var fortsatt mycket starkt under
fiarde kvartalet, och uppgick till 439 (499) Mkr.
Detta inkluderade en minskning av rérelse-
kapitalet med 112 (289) Mkr.

Med tanke pa hur
ravarupriserna
utvecklades under
andra halvaret 2012
forvantas
rorelsekapitalet
fortsatta att minska
under forsta halvaret
2013.

Ho6jd utdelning
Den foreslagna utdelningen uppgar till 5,25
(4,75) kronor per aktie, en 6kning med 0,50
kronor eller 11 %.

Affarsutveckling
Under fjarde kvartalet 6kade koncernens
volymer med 2 %.

Food Ingredients hade fortsatt en mycket stark
utveckling under kvartalet, i synnerhet inom
Bakery och Infant Nutrition, medan volymerna
for bulkprodukter i Storbritannien fortsatte att
minska. Aven i Skandinavien minskade
volymerna for lagmarginalprodukter. Inom
Chocolate & Confectionery Fats fortsatte
utmaningarna medan Technical Products &
Feed stabiliserades.

Orkanen Sandy (”Sandy”)*

AAK:s anlaggningar i New Jersey, USA som
drabbades av orkanen Sandy, har aterupptagit
driften. Sandy* ledde till att rorelseresultatet for
fijarde kvartalet minskade med
uppskattningsvis 21 Mkr.

AAK Acceleration och nya forvarv
AAK:s accelerationsprogram (tillvaxt,
effektivitet, manniskor) ger ocksé fortsatt
positiva effekter. Den senaste tidens férvarv
utvecklas som planerat.
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Koncernchefens kommentarer, fortsdttning...

Avslutande kommentar

Hur det forvarrade allménna ekonomiska laget
i Europa kommer att paverka var bransch &r,
som vi alla vet, mycket svart att foérutsaga.
AAK:s vardefulla erbjudanden i form av
halsosamma produkter och lagre kostnader,
vardeskapande lésningar och
produktutveckling i nara samarbete med vara
kunder samt AAK Acceleration gor dock att vi
fortséatter att vara forsiktigt optimistiska for

Finansiell dversikt

Mkr

Volymer (tusentals ton) *
Nettoomséttning
Justerat rorelseresultat*
Justerat rérelseresultat
per kilo*

Rorelseresultat
Nettoresultat

Vinst per aktie

Nettoskulder

framtiden. De viktigaste drivkrafterna bakom
denna optimism ar Food Ingredients starka
resultatutveckling och den forvéntade
aterhamtningen inom Chocolate &
Confectionery Fats.

Resultatet inom Chocolate & Confectionary
Fats forvantas stabilisera sig under forsta
halvaret 2013. Under forutsattning att priset pa
kakaosmor ligger kvar p& dagens mer normala
niva — se sidan 19 — tror vi p& en betydande
forbattring under andra halvaret 2013.

%-/ /e

Arne Frank
Koncernchef och vd

Helaret
2011 A%

* Orkanen Sandy hade en negativ inverkan pa rérelseresultatet under fijarde kvartalet. Effekten uppskattas till 21 Mkr och
fordelar sig enligt foljande: Food Ingredients 6 Mkr, Chocolate & Confectionary Fats 5 Mkr och koncernengemensamt 10 Mkr.
Helarsresultatet inkluderar ocksa forvarvsrelaterade kostnader p& 7 Mkr under andra kvartalet 2012. Alla volymer i denna
rapport har justerats for uteblivna leveranser for vilka forsakringsersattning utgér. Se dven sidan 9 och sidan 16.

** Under 2011 var de forvarvsrelaterade kostnaderna 7 Mkr och redovisades for tredje kvartalet, se sidan 16.
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AAK-koncernen, fjarde kvartalet 2012*

Volym

Volymerna 6kade med 2 %
jamfort med fjarde kvartalet
2011, framst tack vare
forvarven och 6kade special-
och semispecialprodukter.
Effekterna av detta
motverkades delvis av lagre
bulkvolymer.

Nettoomséattning
Nettoomséttningen minskade
med 278 Mkr, huvudsakligen pa
grund av Sandy* och lagre
ravarupriser. Valuta-
omrakningseffekten var -23
Mkr.

Rorelseresultat

Fjarde kvartalets rorelse-
resultat, justerat for Sandy?*,
uppgick till rekordhéga 292
(265) Mkr, en forbattring med
10 %.

Rorelseresultatet for fiarde
kvartalet uppgick till 271 (265)
Mkr, vilket ar en forbattring med
2 %. Valutaomrakningseffekten
var forsumbar.

Rorelseresultatet per kilo,
justerat for Sandy*, forbattrades
betydligt, fran 0,69 till 0,74
kronor, en forbattring med 7 %.
Food Ingredients uppvisade en
mycket stark resultat-
forbattring, framst tack vare den
starka utvecklingen inom
Bakery och Infant Nutrition.

Produktmixen fortsatte att vara
mycket gynnsam under detta
kvartal och utbytet i
produktionen var ovanligt hégt.
Utmaningarna inom Chocolate
& Confectionary Fats fortsatte
och rérelseresultatet per kilo
minskade. Technical Products
& Feed hade en stabil
utveckling.

Finansiella nettokostnader
De finansiella nettokostnaderna
uppgick till 22 (-1) Mkr. Fjarde
kvartalets resultat 2011
paverkades positivt av
finansiella intdkter av
engangsnatur relaterade till
finansiella derivat.

Skatter

Inkomstskatten (uppskjuten
skatt) for fjarde kvartalet
paverkades av en positiv
engangseffekt pa 20 Mkr till
foljd av sénkt svensk
bolagsskatt fran 26,3 till 22 %.
Den svenska skatteséankningen
forvantas inte paverka AAK:s
genomsnittliga skattesats i
nagon vasentlig utstrackning i
framtiden.

Kassaflode och
investeringar

Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten exklusive
forandringar i rorelsekapitalet
uppgick till 327 (210) MKkr.
Rorelsekapitalet minskade med

112 (289 forra aret) Mkr under
fijarde kvartalet, vilket hade en
positiv effekt p& kassaflodet.

Kassaflodet frdn den I6pande
verksamheten inklusive
foérandringar i rérelsekapitalet
uppgick till 439 (499) Mkr.

Efter nettoinvesteringar pa 99
(97) Mkr blev kassaflodet 340
(402) MKr.

Finansiell stallning
Soliditeten var 40 % (36 % den
31 december 2011). Koncernen
hade en nettoskuld pa 2.521
Mkr per den 31 december 2012
(3.141 Mkr den 31 december
2011). Den 31 december 2012
hade koncernen totala
kreditfaciliteter som uppgick till
cirka 5.599 Mkr.

Anstéllda

Medelantalet anstallda var
2.211 per den 31 december
2012 (2.065 den 31 december
2011). Nettoférandringen kan
forklaras av en minskning i
Skandinavien och
Storbritannien till foljd av
pagaende produktivitets-
forbattringsprogram. Detta
uppvagdes av personaltkningar
pa de tillvaxtmarknader bolaget
inriktar sig pa samt nyférvarven.

* Orkanen Sandy hade en negativ inverkan pa rorelseresultatet under fjarde kvartalet. Effekten uppskattas till 21 Mkr och
fordelar sig enligt féljande: Food Ingredients 6 Mkr, Chocolate & Confectionary Fats 5 Mkr och koncernengemensamt 10 Mkr.
Helarsresultatet inkluderar ocksa forvarvsrelaterade kostnader pa 7 Mkr under andra kvartalet 2012. Alla volymer i denna
rapport har justerats for uteblivna leveranser for vilka forsakringserséttning utgar. Se dven sidan 9 och sidan 16.
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AAK-koncernen, helaret 2012*

Volym

Volymerna 6kade med 6 %
jamfort med 2011, framst till
foljd av forvarv, ékad inriktning
pa special- och semi-
specialprodukter samt lagre
bulkvolymer, framst i
Storbritannien, men ocksa i
Skandinavien.

Nettoomséattning
Nettoomséattningen dkade med
216 Mkr, framst pa grund av
forvarven, en béttre produktmix
och en positiv valuta-
omrakningseffekt pa 97 Mkr.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet, justerat for
Sandy* och fore forvarvs-
relaterade kostnader, uppgick
till rekordhéga 1.003 (918) Mkr,
en forbattring med 9 %.
Valutaomrakningseffekten var
férsumbar.

Rorelseresultatet efter
forvarvsrelaterade kostnader
uppgick till 975 (911) Mkr, vilket
ar en forbattring med 7 %.

Finansiella nettokostnader
De finansiella nettokostnaderna
uppgick till 109 (98) Mkr, en
okning jamfort med forra aret.
Fjarde kvartalets resultat 2011
paverkades positivt av
finansiella intdkter av
engangsnatur relaterade till
finansiella derivat.

Skatter

Inkomstskatten (uppskjuten
skatt) for fjarde kvartalet
paverkades av en positiv
engangseffekt pa

20 Mkr till féljd av sénkt svensk
skatt fran 26,3 till 22 %.

Kassaflode

Kassaflodet for helaret 2012
efter férandringar av
rorelsekapitalet var rekordhogt,
1.539 (289) Mkr, vilket
inkluderar en 6kning av
rorelsekapitalet pa 589 (-613)
MKkr.

Med tanke pa hur
ravarupriserna utvecklades
under andra halvaret 2012 bor
rorelsekapitalet fortséatta att
minska under forsta halvaret
2013.

Forvarvet av Oasis Foods
Company

Under andra kvartalet 2012
starkte AAK sin stallning pa den
nordamerikanska marknaden
for Food Service genom att
forvarva Oasis Foods Company
(Oasis).

Oasis tillhandahaller ett stadigt
vaxande sortiment med
kvalitetsprodukter, som till
exempel matoljor, margarin,
bredbara produkter, matfetter,
vinager, majonnaser och saser.

Oasis grundades 1975 och
hade omkring 160 anstallda i
Hillside i New Jersey i USA.
Omséttningen 2011 var cirka
925 Mkr.

Oasis ar ett valskott foretag
som blir en utmarkt
sprangbrada for var fortsatta
expansion i Nordamerika.

AAK

Foretagets omfattande
sortiment av etablerade Food
Service-produkter och
varumarken, goér att AAK kan
erbjuda en betydligt bredare
produktportfolj pa en av
varldens storsta marknader for
Food Service. Lokaliseringen till
New Jersey, i narheten av var
anlaggning i Port Newark, ger
mycket god tillgang till nagra av
landets storsta befolknings-
centrum.

Forvarvet av Crown-Foods
A/S

Under andra kvartalet 2012
starkte AAK ocksa sin position
pa den nordiska marknaden for
Food Service genom att
forvarva Crown-Foods A/S i
Danmark (Crown).

Forvarvet kommer att ge AAK
storre mojligheter att
tillhandahalla ett brett sortiment
av Food Service-produkter till
sina nordiska kunder.

Crown &r ledande tillverkare av
saser och dressingar pa den
lokala marknaden. Foretaget
grundades 1988 i Mgrkgv

i Danmark. Det hade cirka 20
anstéllda och en omsattning
2011 pa omkring 60 MKkr.

* Orkanen Sandy hade en negativ inverkan pa rorelseresultatet under fjarde kvartalet. Effekten uppskattas till 21 Mkr och
fordelar sig enligt féljande: Food Ingredients 6 Mkr, Chocolate & Confectionary Fats 5 Mkr och koncernengemensamt 10 Mkr.
Helarsresultatet inkluderar ocksa forvarvsrelaterade kostnader p& 7 Mkr under andra kvartalet 2012. Alla volymer i denna
rapport har justerats for uteblivna leveranser for vilka forsakringsersattning utgar. Se dven sidan 9 och sidan 16.



Mkr

Volymer (tusentals ton) *
Nettoomséttning

Justerat rorelseresultat*
Justerat rorelseresultat per
kilo*

Volym

Food Ingredients rapporterade
en volymtillvaxt pa 6 % jamfort
med motsvarande kvartal 2011.
Denna var framst hanforlig till
forvarv, okade volymer for
special- och semispecial-
produkter. Volymminskning
fortsatte for bulkprodukter i
Storbritannien och
Skandinavien.
Kvartalsresultatet paverkades
ocksa av att december 2012
var betydligt kortare i
produktions- och leverans-
dagar réaknat an 2011. For
jamférbara enheter var
volymminskningen 8 %.

Nettoomséttning
Nettoomséttningen minskade
med 138 Mkr, huvudsakligen till
foljd av minskad forséljning i
samband med orkanen Sandy*
och lagre ravarupriser. Dessa
uppvéagdes delvis av forvarven.

Food Ingredients - Rorelseresultat*

Kv 4
2011

Valuta omrakningseffekten var
-1 Mkr.

Forvarv

Integreringen av den senaste
tidens forvarv — Oasis och
Crown — fortloper enligt plan.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet justerat for
Sandy uppgick till rekordhdga
220 (151) Mkr, vilket ar en
forbattring med 46 %.
Valutaomrakningseffekten var
forsumbar. Detta osedvanligt
hdga rorelseresultat kan
forklaras med att AAK har en
val mottagen och genomford
strategi, en gynnsam
produktmix och en
produktionseffektivitet som
Overstiger rimliga forvantningar
pa framtiden.

Helaret
2012

AAK

Affarsomradet Food Ingredients, Kv 4 2012*

Kv 4
2012

Helaret
2011 A %
831 +13
10.076 +7
518 +36
0,62 +21

Den starka utvecklingen inom i
synnerhet Bakery och Infant
Nutrition fortsatte under
kvartalet.

Rorelseresultatet per kilo
justerat for Sandy* forbattrades
betydligt, med 37 % fran 0.65
till 0.89 kronor per kilo.

Rorelseresultatet uppgick till
214 (151) Mkr.

Affarsomradets utveckling har
overtraffat vara forvantningar
under hela aret.

Vi ar fortsatt optimistiska infor
framtiden, men foérvantar oss att
tillvaxttakten i rorelseresultatet
blir lAngsammare 2013 an
under 2012, dock fortfarande
med tvasiffriga tal.

Food Ingredients -Rorelseresultat per kilo*
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* Orkanen Sandy hade en negativ inverkan pa rorelseresultatet under fjarde kvartalet. Effekten uppskattas till 21 Mkr och
fordelar sig enligt foljande: Food Ingredients 6 Mkr, Chocolate & Confectionary Fats 5 Mkr och koncernengemensamt 10 Mkr.
Alla volymer i denna rapport har justerats for uteblivna leveranser for vilka férsékringsersattning utgar. Se aven sidan 9 och

sidan 16.
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Affarsomradet Chocolate & Confectionery Fats,

Kv 4 2012*

Mkr

Kv 4
2012

Volymer (tusentals ton) *
Nettoomséttning

Justerat rorelseresultat*
Justerat rorelseresultat per
kilo*

Volym

Den totala volymen minskade
med 5 %, framst pa grund av
de mycket laga kakaosmor-
priserna 2011 och under de
forsta tre kvartalen 2012, vilket
paverkade forsaljningen av
special- och semi-
specialprodukter.

Nettoomsattning
Nettoomséattningen for
Chocolate & Confectionery Fats
minskade med 162 Mkr,
huvudsakligen som en foljd av
lagre volymer och minskad
forsaljning i samband med
orkanen Sandy*. Prispressen
och en ogynnsam valuta-
omrakningseffekt pa 21 Mkr
paverkade ocksa omsattningen.

Kv 4

Rorelseresultat

Som tidigare har
kommunicerats fortsatte den
radande marknadssituationen
att vara mycket utmanande.
Pressen pa kakaosmor-
ersattning ( CBE) fortsatte
under kvartalet.
Rorelseresultatet justerat for
Sandy* uppgick till 82 (115)
Mkr. Valutaomrakningseffekten
var férsumbar.

Rorelseresultatet per kilo
justerat for Sandy* sjonk till
1,04 (1,39) kronor,
huvudsakligen till foljd av
minskade volymer och samre
produktmix.

Helar
A% 2012

Helaret
2011 A%
320 -3
4.954 -8
378 -16
1,18 -14

Rorelseresultatet uppgick till 77
(115) Mkr.

Affarsomradets resultat
forvantas stabilisera sig under
forsta halvaret 2013. Under
forutsattning att priset pa
kakaosmor ligger kvar pa
dagens mer normala niva — se
sidan 19 — tror vi pa en
betydande forbattring under
andra halvaret 2013.

Chocolate & Confectionery Fats - Rorelseresultat per kilo*
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* Orkanen Sandy hade en negativ inverkan pa rorelseresultatet under fjarde kvartalet. Effekten uppskattas till 21 Mkr och
fordelar sig enligt foljande: Food Ingredients 6 Mkr, Chocolate & Confectionary Fats 5 Mkr och koncernengemensamt 10 Mkr.
Alla volymer i denna rapport har justerats for uteblivna leveranser for vilka forsakringsersattning utgar. Se &ven sidan 9 och

sidan 16.
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Affarsomradet Technical Products & Feed,

Kv 4 2012

Mkr

Volymer (tusentals ton)
Nettoomséttning
Rorelseresultat
Rorelseresultat per kilo

Volym

Volymerna minskade med

1 % jamfért med motsvarande
kvartal foregaende ar.

Technical Products & Feed - Rérelseresultat

50
45
40
35
£ 30

T 25
5

< 20

Kv4Kv1Kv2Kv3Kv4Kv1Kv2Kv3Kv4KvlKv2Kv3Kv4Kv1Kv2Kv3Kv4
08 09 09 09 09 10 10 10 10 11 11 11 11 12 12 12 12

leikvartal e=swRylande 12 manader

Nettoomsattning
Affarsomradets nettoomsattning
Okade med 22 Mkr, eller 6 %.

DIN epRURW ZT dpuBlinyg

Helaret
2011 A%
275 -4
1.665 -4
103 -15
0,37 -11

Rorelseresultat
Rorelseresultatet var stabilt, 21
(21) Mkr, trots det besvarliga
affarsklimatet for affarsomradet.

De foljande kvartalen kommer
ocksa att bli utmanande, aven
om vi férvantar oss en langsam
|6nsamhetsférbattring.

Technical Products & Feed-Rorelseresultat perkilo
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Allman information

Narstaende parter

Inga véasentliga forandringar har
skett i relationer eller
transaktioner med narstaende
parter sedan 2011.

Orkanen Sandy och
forsékringsersattning

Som har meddelats i ett separat
pressmeddelande den 31
oktober 2012 stédngdes AAK:s
tva anlaggningar i New Jersey
tillfalligt den 29 oktober till foljd
av orkanen Sandy. Inga
medarbetare skadades vid
nagon av anlaggningarna.

Produktionen vid Oasis Foods-
anlaggningen aterupptogs den
5 november 2012.

Fabriken i Port Newark
startades med reducerad
kapacitet den 26 november
2012, och atergick till nastan
full kapacitet i slutet av aret.

AAK har forsakringar som
tacker egendomsskador och
driftsavbrott.

Den negativa effekten pa
rorelseresultatet av Sandy*
under fjarde kvartalet
uppskattades till 21 Mkr,
huvudsakligen uppskattade
sjalvriskbelopp och karenstider.
Inverkan pa rérelseresultatet for
Food Ingredients var
uppskattningsvis 6 Mkr, for
Chocolate & Confectionery Fats
5 Mkr och fér koncern-
gemensamt 10 Mkr.

De intéktsforda
ersattningsbelopp som
redovisas under "Ovriga
intéakter" i resultatrékningen
utbetalades efter arsskiftet.

De redovisade volymerna har
justerats for uteblivna
leveranser, for att aterspegla
normaliserad drift.

Kompletterande forsékrings-
ansprak kommer att stallas
under 2013.

AAK har en férsékring som
tacker driftsavbrott i 24
manader, och darfor ar det inte
troligt att den slutliga
skaderegleringen kommer att
ske forran efter utgangen av
rakenskapsaret 2013.

Risker och
osadkerhetsfaktorer

AAK &r ett globalt féretag som
bedriver verksamhet i manga
lander. Detta gor att vi
exponeras for ett antal olika
kommersiella och finansiella
risker. Foljdaktligen ar
riskhantering en viktig del av
AAK:s arbete for att na de
uppsatta malen.

En effektiv riskhantering ar en
standigt padgdende process som
genomfdrs inom ramen for
verksamhetsstyrningen och ar
en del av den fortlépande
oversynen och de framat-
blickande bedémningarna av
verksamheten.

AAK:s langsiktiga risk-
exponering férvantas inte
avvika fran den exponering som
foljer av var lopande verk-
samhet.

En mer ingdende riskanalys
aterfinns i AAK:s arsrapport for
2011.

Redovisningsprinciper
2012

Delarsrapporten ar upprattad i
enlighet med den svenska
arsredovisningslagen och

IAS 34, Delarsrapportering.
Information om tillampade
redovisningsprinciper finns i
arsredovisningen for 2011.
Samma redovisningsprinciper
som for 2011 har tillampats.

AAK

Definitioner
Se &rsredovisningen for 2011.

Valberedning

Vid bolagsstdamman 2012
utsags Mikael Ekdahl (BNS
Holding), Carl Bek-Nielsen
(BNS Holding), Henrik Didner,
(Didner & Gerge fonder), Asa
Nisell (Swedbank Robur
Fonder) och Lars-Ake
Bokenberger (AMF Fonder) till
ledamoter av valberedningen
infor bolagsstémman 2013.
Mikael Ekdahl utsags till
valberedningens ordférande.

Ordinarie bolagsstamma
Bolagsstamman kommer att
avhallas den 3 maj 2013 k.
14.00 i Malmé (Europaporten).
Arsredovisningen fér 2012
vantas kunna distribueras till
aktiedgarna under vecka 15
2013 och kommer da &ven att
finnas tillganglig pa AAK:s
hemsida och pa huvudkontoret.

Aktiedgare som onskar delta i
bolagsstamman ska vara
registrerade i den aktiebok som
fors av Euroclear Sweden AB
senast fredagen den 26 april
2013. Aktiedgare som har
forvaltarregistrerade innehav
och dnskar delta i
bolagsstamman ska tillfalligt
l&ta omregistrera sina aktier i
sina egha namn via sina
forvaltare sa att de finns
upptagna i aktieboken i god tid
fore fredagen den 26 april
2013. Anmélan om deltagande
ska ha inkommit till AAK:s
huvudkontor senast fredagen
den 26 april 2013 kl. 16:00.

Forslag till utdelning
Styrelsen och koncernchefen
foreslar att en utdelning pa 5,25
(4,75) kronor per aktie beslutas
for rakenskapsaret 2012.
Foreslagen avstdmningsdag for
utdelningen ar den 8 maj 2013.
Forvantad utbetalningsdag ar
den 14 maj 2013.



Moderbolaget och Group
Functions

Moderbolaget ar ett
holdingbolag for AAK-
koncernen. Det har i huvudsak
uppgifter kopplade till utveckling
och forvaltning av koncernen.

Moderbolagets fakturering
under helaret 2012 uppgick till
50 (47) Mkr. Resultatet efter
finansiella poster var 120 (111)
MkKr.

Malmo den 7 februari 2013

Melker Schorling
Styrelseordférande

0&41-1{6 &MMwm

Marit Beckeman
Styrelseledamot

yﬁ‘f V.

Arne Frank
Verkstallande direktor
och koncernchef

Carl Bek-Nielsen
Vice ordférande

NOwRMM

Harald Sauthoff
Styrelseledamot

Annika Westerlund
Facklig
foretradare

Réantebarande skulder minus
likvida medel och rantebéarande
tillgangar uppgick till -626 Mkr
(101 Mkr den 31 december
2011). Investeringar i
immateriella och materiella
anlaggningstillgangar uppgick
till 0 (0) Mkr.

Moderbolagets balans- och
resultatrakning aterfinns pa
sidorna 17-18.

Martin Bek-Nielsen
Styrelseledamot

i

Ulrik Svensson
Styrelseledamot

L/ Lo

Leif Hakansson

Facklig

foretradare

AAK

Redovisningsprinciper
AarhusKarlshamn AB (publ) ar
moderbolag for AAK-
koncernen. Bolaget har
upprattat sin finansiella
rapportering i enlighet med
Arsredovisningslagen och
Redovisningsradets
rekommendation 2,
Redovisning for juridisk person.

oz

Mikael Ekdahl
Styrelseledamot

Informationen ar sddan som AarhusKarlshamn AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt lagen om
bdrs- och clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen

lamnades till media for offentliggérande den 7 februari 2013 kl. 8.15.
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AAK

Revisors rapport over oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation i sammandrag

Vi har utfort en dversiktlig granskning av rapporten fran AarhusKarlshamn AB (publ) for perioden den
1 januari 2012 till den 31 december 2012. Det ar styrelsen och den verkstéllande direktéren som
ansvarar for att sammanstalla och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Var uppgift ar att uttala oss om delarsrapporten pa grundval av var granskning.

Vi har genomfért var granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410,
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga
granskningséatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utférts. Darfor gor vi inget revisionsutlatande.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, for koncernens del ar upprattad i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Malmd den 7 februari 2013
PricewaterhouseCoopers AB

Anders Lundin
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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AAK

AAK-koncernen - Koncernens resultatrakning

SEEEN  Helaret
Mkr 2012 2011

4.483 16.911 16.695
16 108 106

Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter*

4.499 17.019

Summa rorelseintakter

Ravaror, fornédenheter och -3.580 WSkt -13.350
handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Kostnader for ersattning till anstallda
Av- och nedskrivningar -81 -347 -350

Ovriga rorelsekostnader -6 -17 -11

-305 -1.173 -1.077
-262 -1.119 -1.099

Summa rorelsekostnader -4.005 -4.234 BRGNS -15.887

Rorelseresultat (EBIT)

Ranteintakter
Bantekostnader
Ovriga finansiella poster

Resultat fran finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt

Nettoresultat

Hanforligt till innehav utan
bestammande inflytande
Hanforligt till moderbolagets
aktieagare

AAK-koncernen — Totalresultat

REEEN  Helaret
Mkr 2012 2011

Periodens resultat 197 647 604
Omrakningsdifferenser -50 -98 -35
Forandring av verkligt varde pa -19 -13
kassaflodessakringar

Skatteeffekt av férandring av verkligt
varde pa kassaflodessakringar

Summa totalresultat for perioden

Hanforligt till innehav utan
bestammande inflytande
Hanforligt till moderbolagets
aktieagare

*) inkluderar forsékringserséttning for effekterna av orkanen Sandy.
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AAK

AAK-koncernen — Balansrakning i sammandrag

Mkr PR  2011.12.31
Tillgangar

Goodwill 1.045 733
Ovriga immateriella tillgangar 87 94
Materiella anlaggningstillgangar 2.800 2.801
Finansiella anlaggningstillgangar 135 144
Summa anlaggningstillgangar 4.067 3.772
Varulager 2.583 2.884
Kortfristiga fordringar 2.780 2.987
Likvida medel 330 331
Summa omsattningstillgangar 6.202
Summa tillgéngar 9.974
Eget kapital och skulder

Eget kapital 3.547
Innehav utan bestammande 18
inflytande

Summa eget kapital inklusive

innehav utan bestammande 3.565
inflytande

Summa langfristiga skulder 3.799
Leverantorsskulder 1.331
Ovriga kortfristiga skulder 1.279
Summa kortfristiga skulder 2.610
Summa eget kapital och skulder 9.974

Inga forandringar i ansvarsforbindelser har skett.
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AAK

AAK-koncernen — Fdrandring av eget kapital

Mkr

Ingaende eget kapital den 1 januari
2012

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Teckningsoptioner
Utdelning

Utgaende eget kapital den 31
december 2012

Mkr

Ingaende eget kapital den 1 januari
2011

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Avyttring av innehav utan
bestammande inflytande
Teckningsoptioner
Utdelning

Utgaende eget kapital den 31
december 2011

Summa
eget
kapital
3.547

640
-107
4.080

13
-194

3.899

Summa

eget
kapital

Summa eget
kapital
inklusive

Innehav utan innehav utan
bestammande bestammande

inflytande inflytande
18 3.565
7 647
-1 -108
24 4,104
- 13
- -194
24 3.923
Summa eget
kapital
inklusive
Innehav utan innehav utan
bestaimmande  bestammande
inflytande inflytande
24 3.188
2 604
-3 -49
23 3.743
-5 -5
- 11
- -184
18 3.565
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AAK-koncernen — Kassaflodesanalys

Mkr

Den l6pande verksamheten
Kassaflode fran den lIépande verksamheten fore
forandringar i rérelsekapitalet
Férandringar i rérelsekapitalet

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode efter investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bdrjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

AAK-koncernen — Aktieuppgifter

Mkr

Antal aktier, tusental

Vinst per aktie, kr*

Vinst per aktie inklusive utspadning, kr*
Vinst per aktie inklusive full utspadning, kr***
Eget kapital per aktie, kr

Balansdagens borskurs

AAK

Helaret
2012

950

589
1.539

Helaret
2012
40.898
15.66

15.56
15.18
95,32
276,00

Helaret
2011

Helaret
2011
40.898
14,72

86,72
199,50

* Vinsten per aktie har beraknats pa grundval av ett vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier.
** \/insten per aktie har beraknats pa grundval av ett vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier
inklusive utspadning till foljd av utestdende teckningsoptioner (i enlighet med IAS 33).
*** \/insten per aktie efter full utspadning har berdknats genom att dividera periodens nettovinst med
det totala antalet utestaende aktier under perioden, och genom att konvertera samtliga utestdende

aktieoptioner till vanliga aktier.
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AAK

Kvartalsuppgifter for affarsomradena

Rorelseresultat

2011
Hel
Mkr Kvl Kv2 Kv3 Kv4 &ret Kvl Kv2 Kv3
Food Ingredients 104 120 143 151 518 137 156 190
Chocolate & Confectionery Fats 81 70 112 115 378 81 65 88
Technical Products & Feed 39 28 15 21 103 25 20 22
Group Functions -20 -22 -24 -22 -88 -23 -30 -27
AAK-koncernen totalt 204 196 246 265 911 220 211 273
Engangsposter:
Forsakringsersattning - 48 - - 48 - - -
Kostnader for omstrukturering - -45 - - -45 - - -
Effekter av Sandy* - - - - - - - -
AAK-koncernens legala 204 199 246 265 914 220 211 273
rorelseresultat
Finansnetto -15 -30 52 -1 -98 -24 -31 -32
Resultat fore skatt 189 169 194 264 816 196 180 241

*Se sidan 9
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Moderbolaget — resultatrakning

Helaret Helaret
Mkr 2012 2011
Nettoomséttning 50 47
Ovriga rorelseintékter 4
Summa rorelseintakter 55 51
Ovriga externa kostnader -55
Kostnader for ersattning till anstallda -36
Av- och nedskrivningar -2
Ovriga rorelsekostnader 0
Summa rérelsekostnader -93
Rorelseresultat (EBIT) -42
Intakter fran aktier och andelar i
koncernforetag 149
Réanteintakter 164
Rantekostnader -160
Ovriga finansiella poster -
Resultat fran finansiella poster 153
Resultat fore skatt 111
Skatt -3
Nettoresultat 108
Moderbolaget — Totalresultat

Helaret Helaret
Mkr 2012 2011
Periodens nettoresultat 116 108
Ovrigt totalresultat . -
Summa totalresultat for perioden 116 108
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AAK

Moderbolaget — Balansrékning 1 sammandrag

Mkr PN 2011.12.31
Tillgangar

Ovriga immateriella tillgngar 1
Materiella anlaggningstillgangar 3
Finansiella anlaggningstillgangar 7.055
Summa anlaggningstillgangar 7.059
Kortfristiga fordringar 35
Likvida medel 0
Summa omsaéttningstillgadngar 35
Summa tillgangar 7.094
Eget kapital och skulder

Eget kapital 4.098
Summa eget kapital 4.098

B 200

Summa langfristiga skulder 2.900

I:everantdrsskulder
Ovriga Kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder | 77 A

Summa eget kapital och skulder 7.094
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Ravarupristrender

Palm- och rapsolja

Révarupris - Palmolja och Rapsolja USD/MT
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Kakaosmor
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AAK i korthet

AarhusKarlshamn ar en av varldens ledande producenter av hogféradlade vegetabiliska specialfetter.
Dessa hdgtekniska fetter anvands som ersattning fér smorfett och kakaosmor, som transfettfria
I6sningar i fyliningar i choklad- och konfektyrprodukter samt i kosmetikaindustrin. AarhusKarlshamn
har produktionsanlaggningar i Danmark, Mexiko, Nederlanderna, Sverige, Storbritannien, Uruguay och
USA. AAK &r organiserat i tre affarsomraden: Food Ingredients, Chocolate & Confectionery Fats och
Technical Products & Feed. Mer information om AarhusKarlshamn finns pa foretagets webbplats
www.aak.com.

Press- och analytikerkonferens

| samband med att AarhusKarlshamn AB:s delarsrapport for fjarde kvartalet 2012 samt
bokslutskommunikén for 2012 offentliggdrs inbjuder vi till en press- och analytikerkonferens per
telefon. Konferensen kommer att ledas av var koncernchef och vd, Arne Frank. Tid: den 7 februari
2013 kl. 13.00.

Forhandsanmalan: En lank kommer att publiceras pa var webbplats www.aak.com under rubriken
Investor. Klicka pa registreringslanken och ange dina uppgifter och fran vilket land du kommer att
ringa. Om du vill delta i konferenssamtalet maste du ringa det nummer som anges i bekréftelsen
senast fem minuter fore kl. 13.00 den 7 februari 2013.

En lank till presentationsmaterialet kommer att finnas under rubriken Investor pa www.aak.com.

Publiceringsdatum

Delarsrapporten for forsta kvartalet 2013 kommer att publiceras den 25 april 2013.
Delarsrapporten for andra kvartalet 2013 kommer att publiceras den 22 juli 2013.
Delarsrapporten for tredje kvartalet 2013 kommer att publiceras den 30 oktober 2013.

Rapporten for fiarde kvartalet och helaret 2013 kommer att publiceras den 4 februari 2014.

Arsredovisningarna och kvartalsrapporterna finns ocksa tillgangliga p& www.aak.com

Kontaktperson, investerarrelationer:
Arne Frank, koncernchef och verkstallande direktor
Telefon: + 46 40 627 83 00

Peter Korsholm, finansdirektor
Telefon: + 46 40 627 83 00

Fredrik Nilsson, koncerncontroller och chef Investor Relations
Telefon: + 46 40 627 83 34

Mobil: + 46 708 95 22 21

E-post: fredrik.nilsson@aak.com

AarhusKarlshamn AB (publ)
Jungmansgatan 12, 211 19 Malmd
Telefon: + 46 40 627 83 00, organisationsnummer 556669-2850, www.aak.com
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