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Koncernchefens kommentarer

Rekordhogt rorelseresultat for forsta
kvartalet drivet av en fortsatt stark
utveckling for Food Ingredients

Forsta kvartalets rorelseresultat uppgick till
rekordhdga 242 (220) Mkr, en férbattring med
10 % jamfort med motsvarande kvartal 2012.
Foérstarkningen av den svenska kronan har
inneburit en negativ valutaomrakningseffekt pa
6 Mkr. Rorelseresultatet exklusive valuta-
omrakningseffekten 6kade med 13 %.

Rorelseresultatet per kilo uppgick till 0,62
(0,60) kronor, en ytterligare forbattring som till
stor del beror pa en dkad andel special- och
semispecialprodukter.

Affarsomradenas rorelseresultat:

e Food Ingredients uppnadde ett
rekordhdgt resultatet om 158 (137)
Mkr for forsta kvartalet, en forbéttring
med 15 %

e Chocolate & Confectionery Fats
forbattrade sitt resultat med 4 % till 84
(81) Mkr

e Technical Products & Feed forbattrade
sitt resultat med 4 % och rapporterade
26 (25) Mkr

Vinsten per aktie dkade med 10 %, fran 3,43
till 3,78 kronor.

Avkastningen pa nettotillgangar beraknad pa
rullande 12-méanadsperioder uppgick till 14,7
%, jamfort med 14,2 % vid utgangen av 2012
och 13,2 % for motsvarande kvartal
foregaende ar.

Nettoomsattningen uppgick till 4.011 (4.222)
Mkr, vilket huvudsakligen ar en effekt av lagre
ravarupriser och en negativ valutaomraknings-
differens pa 94 Mkr.

Fortsatt starkt kassaflode fran den
I6pande verksamheten

EBITDA forbattrades med 25 Mkr, fran 305 till
330 Mkr. Kassaflodet fran den lopande
verksamheten uppgick till 213 (384) Mkr under
forsta kvartalet. Detta inkluderade en mindre

forbattring av roérelsekapitalet med 4 (139) Mkr.

Med tanke pa hur
ravarupriserna utvecklades
under andra halvaret 2012
férvantas rorelsekapitalet
fortsatta att minska under
andra kvartalet.

Affarsutveckling
Under forsta kvartalet
Okade koncernens volymer med 6 %.

Food Ingredients hade en fortsatt mycket stark
utveckling, sarskilt inom Infant Nutrition och i
Latinamerika, medan volymerna for
bulkprodukter i Storbritannien och Norden
minskade nagot. Chocolate & Confectionery
Fats och Technical Products & Feed
forbattrade sina resultat nagot.

AAK Acceleration och nya forvarv
AAK:s accelerationsprogram (tillvaxt,
effektivitet, manniskor) ger ocksa fortsatt
positiva effekter. Den senaste tidens forvarv
utvecklas som planerat.

Avslutande kommentar

AAK:s vardefulla erbjudanden i form av
halsosamma produkter och lagre kostnader,
produktutveckling i nara samarbete med
kunderna samt foretagsprogrammet AAK
Acceleration gor att vi fortsatter att vara
forsiktigt optimistiska infor framtiden. De tva
viktigaste orsakerna till denna optimism &ar den
starka resultatutvecklingen fér Food
Ingredients och den férvantade
aterhamtningen for Chocolate & Confectionery
Fats. Oavsett hur marknadsférhallandena
utvecklas kommer emellertid den férvantade
resultatforbattringen fér Chocolate &
Confectionery Fats knappast att bli markbar
forran under andra halvaret 2013.

%L, aL-

Arne Frank
Koncernchef och VD



Viktiga siffror och nyckeltal

AAK

Kv 1 Kv 1 Helar
Mkr 2013 2012 A% 2012
Resultatrakning
Volymer (tusentals ton) 388 366 +6 1.511
Rérelseresultat (EBIT)* 242 220 +10 975*
Nettoresultat 157 141 +11 647
Finansiell stallning
Summa tillgangar 9.795 9.362 +5  9.760
Eget kapital 3.947 3.652 ** +8 3.836 *
Nettordrelsekapital 2776  3.151 -12 2,761
Rantebarande nettoskuld 2517 2910 ** -14 2.635 **
Kassaflode
EBITDA 330 305 +8 1.322
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 213 384 -45 1539
Kassaflode fran investeringsverksamheten -95 -107 +11 -794
Kassaflode efter investeringsverksamheten 118 277 -57 745
Vinst per aktie
Vinst per aktie fore utspadning 3,78 3,43 +10 15,66
Vinst per aktie efter utspadning 3,74 3,42 +9 15,56
Nyckeltal
Volymtillvaxt i % +6 +7 -1 +6
Rorelseresultat per kilo 0,62 0,60 +3 0,66
Avkastning pa nettotillgangar 14,7 13,2 +11 14,2
Nettoskuld/EBITDA 1,85 225 ** .18 1,92 *

*) Orkanen Sandy paverkade rorelseresultatet for fjarde kvartalet 2012 negativt med uppskattningsvis 21 Mkr. Alla volymer i
denna rapport har justerats for uteblivna leveranser for vilka forsakringserséttning utgar. Se dven sidorna 8 och 10.
Helarsresultatet 2012 inkluderar ocksa forvarvsrelaterade kostnader p& 7 Mkr under andra kvartalet 2012.

**) Omréknade siffror i enlighet med den reviderade redovisningsstandarden for pensioner, IAS19, se bilaga 1 till denna rapport.
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AAK

AAK-koncernen, forsta kvartalet 2013

Volymer

Volymerna tkade med 6 % jamfoért med forsta
kvartalet 2012, framst tack vare forvarven och
den okade inriktningen p& special- och
semispecialprodukter. Effekterna av detta
motverkades delvis av nagot lagre volymer for
bulkvaror i Storbritannien och Norden.

Nettoomséattning

Nettoomséattningen minskade med 211 Mkr till
foljd av lagre ravarupriser och en negativ
valutaomrakningseffekt pa 94 Mkr.

Rorelseresultat

Forsta kvartalets rorelseresultat uppgick till
rekordhdga 242 (220) Mkr, en forbattring med

10 %. Den starkta svenska kronan gav upphov till
en negativ valutaomrakningsdifferens pa 6 Mkr.
Rorelseresultatet exklusive valuta-
omrakningseffekten kade med 13 %.

Rorelseresultatet per kilo forbattrades fortsatt,
fran 0,60 till 0,62 kronor eller med 3 %.
Rorelseresultatet per kilo for Food Ingredients var
stabilt, 0,63 kronor, jamfort med foregaende ar.
Oasis, som forvarvades under 2012 och ingar i
koncernen frédn och med juni 2012, utvecklas
enligt plan. Emellertid arbetar Oasis, som tidigare
kommunicerats, med ett signifikant lagre
rorelseresultatet per kilo &n de flesta andra
omraden inom Food Ingredients. Chocolate &
Confectionary Fats forbattrade sitt rorelseresultat
per kilo med 14 % fran 1,03 till 1,17 kronor per
kilo, huvudsakligen beroende pa hogre andel
foradlade specialprodukter. Technical Products &
Feed forbattrades med 8 % pa grund av en battre
produktmix.

Finansiella nettokostnader
De finansiella nettokostnaderna uppgick till 23
(24) Mkr.

Kassaflode och investeringar

EBITDA (rorelseresultat fore finansiella poster,
skatter och avskrivningar) férbattrades med 25
Mkr, fran 305 till 330 Mkr. Det operativa
kassaflodet var 213 (384) Mkr under forsta
kvartalet. Betald skatt uppgick till 97 Mkr, jamfort
med 29 Mkr forsta kvartalet 2012. Foéretaget
forvantar sig att detta vénder under andra
kvartalet. Rorelsekapitalet forbattrades nagot,
med 4 (139) Mkr Efter utgangen av forsta
kvartalet erhéll foretaget 26 Mkr i
forsakringsersattning for effekterna av orkanen
Sandy. Denna forsening paverkade
rérelsekapitalet negativt under kvartalet.

Efter nettoinvesteringar pa 95 (107) Mkr uppgick
kassaflodet till 118 (277) Mkr.

Finansiell stéllning

Soliditeten uppgick till 40 % (39* % den 31
december 2012). Koncernens nettoskuld per den
31 mars 2013 uppgick till 2.517 Mkr (2.635* Mkr
den 31 december 2012). Den 31 mars 2013 hade
koncernen totala bekraftade kreditfaciliteter pa
cirka 5.490 Mkr.

Medarbetare

Medelantalet anstéllda per den 31 mars 2013 var
2.157 (2.211 den 31 december 2012). Denna
betydande minskning berodde pa den pagéaende
omstruktureringen av verksamheten i
Storbritannien.

Orkanen Sandy

Rorelseresultatet paverkades inte i ndgon storre
utstrackning av orkanen Sandy under forsta
kvartalet 2013. Foretaget har erhallit
forsakringsersattning. Se vidare kommentarerna
pa sidorna 8 och 10.

*) Omraknade siffror i enlighet med den reviderade redovisningsstandarden fér pensioner, IAS19, se bilaga 1 till denna rapport.



Kvartal, Mkr

AAK

Affarsomradet Food Ingredients, Kv 1 2013

Kv 1 Kv 1 Helar

Rorelseresultat Mkr 2013 2012 A% 2012
0 Volymer 249 217 +15 937

+ 15 /O Nettoomséttning 2.552  2.600 -2 10.729
Rorelseresultat per kilo Rorelseresultat 158 137 +15 703
Rérelseresultat per kilo 0,63 0,63 +0 0,75

+0 %

Volymer

Food Ingredients rapporterade en volymtillvaxt pa
15 % jamfort med motsvarande kvartal 2012,
framst tack vare de genomférda forvérven och
den storre andelen special- och semi-
specialprodukter. Bulkvolymerna i Storbritannien
och Norden fortsatte att minska nagot under
forsta kvartalet. For jamforbara enheter minskade
volymerna med 2 %.

Nettoomsaéattning

Nettoomsattningen minskade med 48 Mkr,
huvudsakligen till foljd av lagre ravarupriser.
Effekterna av detta motverkades delvis av
forvarven. Valutaomrékningseffekten uppgick till
-62 Mkr.

Forvarv
Integrationen av den senaste tidens forvarv,
Oasis och Crown, fortskrider enligt plan.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet 6kade med 15 % till rekordhtga
158 (137) Mkr pa grund av nyforvarven och den

Food Ingredients -Rorelseresultat
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mycket starka resultatutvecklingen inom Infant
Nutrition och i Latinamerika. Food Service
forbattrades ocksa. Valutaomrakningseffekten
uppgick till -4 Mkr. Roérelseresultatet exklusive
valuta-omrakningseffekten ékade med 18 %.

Rorelseresultatet per kilo var stabilt, 0,63 kronor,
jamfort med foregaende ar. Oasis, som
forvarvades under 2012 och ingér i koncernen
frdn och med juni 2012, utvecklas enligt plan.
Emellertid arbetar Oasis, som tidigare
kommunicerats, med ett signifikant lagre
rorelseresultatet per kilo &n de flesta andra
omraden inom Food Ingredients.

Produktmixen och produktionseffektiviteten
normaliserades under forsta kvartalet 2013 i
forhallande till det exceptionellt gynnsamma
fijarde kvartalet 2012.

Vi ar fortsatt optimistiska infor framtiden, men
forvantar oss att rorelseresultatet forbattras i mer
lAngsam takt under 2013 &n under 2012, dock
fortfarande med ett tvasiffrigt tal.

Food Ingredients -Rérelseresultat per kilo
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AAK

Affarsomradet Chocolate & Confectionery Fats,
Kv 12013

Kvl Kvi Helar

Rorelseresultat MKkr 2013 2012 A% 2012
0 Volymer 72 78 -8 309

+ 4 /0 Nettoomséttning 1.036 1.224 -15 4.583
Rorelseresultat per kilo Rérelseresultat 84 81 +4 316
Rorelseresultat per kilo 1,17 1,03 +14 1,02

+14 %

Rorelseresultatet 6kade med 4 % till 84 (81) Mkr,
tack vare den forbattrade produktmixen.
Valutaomrakningseffekten var -2 Mkr.
Rorelseresultatet exklusive
valutaomrékningseffekten 6kade med 6 %.

Volymer

Den totala volymen minskade med 8 %, framst
pa grund av de mycket laga priserna pa
kakaosmor under 2011 och de férsta tre
kvartalen 2012. Detta paverkar fortfarande
forsaljningen av special- och semi-
specialprodukter. Rorelseresultatet per kilo uppgick till 1,17 (1,03)
kronor och forbattrades framst pa grund av den

Nettoomsattning fordelaktigare produktmixen.

Affarsomradets nettoomsattning minskade med
188 Mkr, framst till foljd av lagre ravarupriser
samt en ogynnsam valutaomrakningseffekt pa
31 Mkr.

Affarsomradets resultat forvantas stabilisera sig
under det forsta halvaret av 2013. Under
forutsattning att priset pa kakaosmor ligger kvar
pa dagens mer normala niva férvantar bolaget en
betydande |Idnsamhetsférbattring under andra

Rorelseresultat :
halvaret.

Rorelseresultatet borjade stabilisera sig under
forsta kvartalet, och for forsta gangen pa ett ar
rapporterade affarsomradet en Io6nsamhets-
forbattring. D& leveranser skedde mot
inneliggande kontrakt har den underliggande
CBE-marginalen emellertid &nnu inte forbattrats.

Oavsett hur marknadsforhallandena utvecklas
kommer den férvantade resultatforbattringen for
Chocolate & Confectionery Fats knappast att bli
markbar forran under andra halvaret 2013.

Chocolate& Confectionery Fats - Rorelseresultat Chocolate & Confectionery Fats - Rorelseresultat perkilo
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AAK

Affarsomradet Technical Products & Feed,
Kv 12013

Kvl Kvl Helar

Rorelseresultat MKkr 2013 2012 A% 2012

0 Volymer 67 71 -6 265
+ 4 /0 Nettoomséttning 423 398 +6 1.599
Rorelseresultat per kilo Rérelseresultat 26 25 +4 88
+ 8 % Rorelseresultat per kilo 0,39 0,36 +8 0,33
Volymer Rorelseresultat
Volymerna minskade med 6 % jamfort med Rorelseresultatet forbattrades nagot, till 26 (25)
motsvarande kvartal 2012. Mkr, trots det utmanande affarsklimatet for detta

affarsomrade.

Nettoomsattning
Affarsomrédets nettoomséttning dkade med 25 Rorelseresultatet per kilo uppgick till 0,39 (0,36)
Mkr, eller 6 %. kronor, en forbattring med 8 % som framst

berodde pa battre inkdpspriser inom vissa delar
av verksamheten.

De féljande kvartalen kommer ocksa att bli
utmanande, aven om vi forvantar oss en langsam
I6nsamhetsforbattring.

Technical Products & Feed - Rorelseresultat Technical Products & Feed- Rorelseresultat perkilo
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Allman information

Narstaende parter

Inga véasentliga forandringar har skett i relationer
eller transaktioner med narstadende parter sedan
2012.

Orkanen Sandy och forsékringsersattning
AAK:s tva anlaggningar i New Jersey stangdes
tillfalligt den 29 oktober 2012 till féljd av orkanen
Sandy. Inga medarbetare skadades vid nagon av
anlaggningarna.

Fabriken i Port Newark startades med reducerad
kapacitet den 26 november 2012, och drevs med
nastan full kapacitet i slutet av aret. | slutet av
forsta kvartalet 2013 hade fabriken atergatt till
fullt kapacitet.

AAK har forsékringar som téacker egendoms-
skador och driftsavbrott.

Det forsakringsansprak som gjordes under forsta
kvartalet har redovisats under "Ovriga
rorelseintékter” i resultatrakningen. Erséattningen
uppgick till cirka 30 Mkr och aterspeglas i
resultatet for de berérda affarsomradena. De
redovisade volymerna har justerats for uteblivna
leveranser, for att aterspegla normaliserad drift.
Forsakringsersattningen erhélls efter utgangen
av forsta kvartalet, och uppgick till 26 Mkr.

Under fjarde kvartalet 2012 hade orkanen Sandy
en negativ inverkan pa rorelseresultatet med
totalt 21 Mkr; fordelat pa Food Ingredients med 6
Mkr, p& Chocolate & Confectionary Fats med 5
Mkr och pa Group Functions med 10 Mkr. Under
forsta kvartalet 2013 paverkades inte rorelse-
resultatet i ndgon storre utstrackning av orkanen
Sandy.

Det ar inte troligt att slutregleringen kommer att
goras forran efter utgangen av rakenskapsaret
2013.

Risker och osékerhetsfaktorer

AAK é&r ett globalt foretag som bedriver
verksamhet i manga lander. Detta gor att vi
exponeras for ett antal olika kommersiella och
finansiella risker. Foljaktligen &r riskhantering en
viktig del av AAK:s arbete for att n& de uppsatta
malen.

En effektiv riskhantering &ar en standigt pagaende
process som genomfdrs inom ramen for
verksamhetsstyrningen och ar en del av den
fortlbpande 6versynen och de framatblickande
bedémningarna av verksamheten.

AAK

AAK:s langsiktiga riskexponering forvantas inte
avvika frdn den exponering som féljer av var
|6pande verksamhet.

En mer ing&ende riskanalys aterfinns i AAK:s
arsrapport for 2012.

Redovisningsprinciper 2013
Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med den
svenska arsredovisningslagen och

IAS 34, Delarsrapportering. Information om
tilampade redovisningsprinciper finns i
arsredovisningen for 2012. Redovisningsprinciper
ar oférandrade jamfort med dem som tillampades
2012 forutom IAS 19R, se nedan.

Upplysning om IAS 19 (pensioner)

Fran och med den 1 januari 2013 tillampar
foretaget reglerna om redovisning av pensioner i
IAS 19 i linje med IFRS redovisningskrav. Denna
forandring av redovisningsprinciperna paverkar
inte balansrakningen eller nyckeltalen ndmnvart.
Effekten av omrakningen framgar av bilaga 1 till
denna rapport.

Definitioner
Se &rsredovisningen for 2012.

Moderbolaget och Group Functions
Moderbolaget ar ett holdingbolag for AAK-
koncernen. Det har i huvudsak uppgifter
kopplade till utveckling och foérvaltning av
koncernen.

Moderbolagets fakturering under forsta kvartalet
2013 uppgick till 14 (12) Mkr. Resultatet efter
finansiella poster var -17 (-9) Mkr.

Réntebarande skulder minus likvida medel och
rantebarande tillgangar uppgick till -466 Mkr
(-626 Mkr den 31 december 2012). Investeringar
i immateriella och materiella
anlaggningstillgangar uppgick till 0 (0) Mkr.

Moderbolagets balans- och resultatrakning
aterfinns pa sidorna 10-12.

Redovisningsprinciper

AarhusKarlshamn AB (publ) &r moderbolag for
AAK-koncernen. Bolaget har uppréattat sin
finansiella rapportering i enlighet med
arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendation 2, Redovisning for juridisk
person.



Forandringar i balansrakningen
Inga forandringar har intraffat sedan arsskiftet.

Malmo den 25 april 2013

%a/ P E

Arne Frank
Koncernchef och VD

Denna rapport har inte granskats av foretagets revisorer.

Informationen ar sddan som AarhusKarlshamn AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt lagen om
bors- och clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
lamnades till media for offentliggérande den 25 april 2013 kl. 11.00 CET.



Resultatrakning

AAK

Koncernen Moderbolaget

Kv 1 Kv1l  Helaret Kv 1 Kv 1
Mkr 2013 2012 2012 2013 2012
Nettoomséttning 4,011 4,222 16.911 14 12
Ovriga rorelseintékter* 54 10 108 0 0
Summa rérelseintakter 4.065 4.232 17.019 14 12
Ravaror, fornédenheter och -3.151 -3.374  -13.388 - -
handelsvaror
Ovriga externa kostnader -291 -283 -1.173 -13 -12
Kostnader for ersattning till anstéllda -291 -270 -1.119 -14 -10
Av- och nedskrivningar -88 -85 -347 0 0
Ovriga rorelsekostnader -2 0 -17 0 0
Summa rorelsekostnader -3.823 -4.012 -16.044 -27 -22
Rorelseresultat (EBIT) 242 220 975 -13 -10
Réanteintakter 2 2 8 - 39
Rantekostnader -19 -27 -102 -2 -38
Ovriga finansiella poster -6 1 -15 -2 -
Resultat fran finansiella poster -23 -24 -109 -4 1
Resultat fore skatt 219 196 866 -17 -9
Skatt -62 -55 -219 - 0
Nettoresultat 157 141 647 -17 -9
Hanforligt till innehav utan 2 1 7 - -
bestammande inflytande
Hanforligt till moderbolagets 155 140 640 -17 -9

aktiedgare

*) Inkluderar férsékringsersattning for
effekterna av orkanen Sandy.
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Totalresultat

AAK

Koncernen Moderbolaget

Kv 1 Kv1l Helaret Kv 1 Kv 1
Mkr 2013 2012 2012 2013 2012
Periodens resultat 157 141 647 -17 -9
Omrakningsdifferenser -54 -28 -98 - -
Omvardering formansbestamda - -16 -64 - -
planer
Forandring av verkligt varde pa 10 17 -13 - -
kassaflodessakringar
Skatteeffekt av férandring av verkligt -2 -4 3 - -
varde pa kassaflodessakringar
Summa totalresultat for perioden 111 110 475 -17 -9
Hanforligt till innehav utan 3 2 6 - -
bestémmande inflytande
Hanforligt till moderbolagets 108 108 469 -17 -9

aktieagare
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Balansrakning i sammandrag

AAK

Koncernen Moderbolaget
Mkr 2013.03.31 2012.03.31* 2012.12.31* 2013.03.31 2012.03.31
Tillgangar
Goodwill 1.038 719 1.045 - -
Ovriga immateriella tillgangar 81 88 87 1 1
Materiella anlaggningstillgangar 2.778 2.804 2.800 2 3
Finansiella anlaggningstillgangar 135 164 135 7.060 7.064
Summa anlaggningstillgangar 4.032 3.775 4.067 7.063 7.068
Varulager 2.604 2.499 2.583 - -
Kortfristiga fordringar 2.877 2.873 2.780 22 62
Likvida medel 282 215 330 0 0
Summa omsattningstillgangar 5.763 5.587 5.693 22 62
Summa tillgangar 9.795 9.362 9.760 7.085 7.130
Eget kapital och skulder
Eget kapital* 3.920 3.632 3.812 4.003 4.089
Innehav utan bestammande 27 20 24 - -
inflytande
Summa eget kapital inklusive
innehav utan bestammande 3.947 3.652 3.836 4.003 4.089
inflytande
Summa langfristiga skulder* 3.077 3.425 3.257 2.967 2.900
Leverantorsskulder 1.673 1.186 1.480 3 3
Ovriga Kortfristiga skulder 1.098 1.099 1.187 112 138
Summa kortfristiga skulder 2.771 2.285 2.667 115 141
Summa eget kapital och skulder 9.795 9.362 9.760 7.085 7.130

Inga forandringar i ansvarsforbindelser har skett.

*) Omraknade siffror i enlighet med den reviderade redovisningsstandarden for pensioner, IAS19, se bilaga 1 till denna rapport.
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AAK-koncernen — Forandring av eget kapital

Summa eget

kapital

inklusive

Summa Innehav utan  innehav utan

eget bestdmmande bestammande

Mkr kapital inflytande inflytande

Ingaende eget kapital den 1 januari 3.812 24 3.836
2013

Periodens resultat 155 2 157

Ovrigt totalresultat -47 1 -46

Summa totalresultat 3.920 27 3.947

Utgaende eget kapital den 31 mars 3.920 27 3.947
2013

Summa eget

kapital

inklusive

Summa* Innehav utan  innehav utan

eget bestdmmande bestdmmande

MKkr kapital inflytande inflytande

Ingaende eget kapital den 1 januari 3.524 18 3.542

2012*

Periodens resultat 140 1 141

Ovrigt totalresultat* -32 1 -31

Summa totalresultat 3.632 20 3.652

Utgaende eget kapital den 31 mars 3.632 20 3.652

2012

AAK

*) Omréknade siffror i enlighet med den reviderade redovisningsstandarden fér pensioner, IAS19, se bilaga 1 till denna rapport.

Finansiella instrument

MKkr Tillgangar Skulder
Finansiella instrument som redovisas i

balansréakningen den 31 mars 2013

Ravarukontrakt 279 86
Valutasakringskontrakt 103 96
Rantesvappar - 62
Summa derivatinstrument 382 244
Verkligt varde forandring i lager 9 46
Summa finansiella instrument 391 290
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AAK-koncernen — Kassaflodesanalys

Kv 1 Kv 1 Helaret

Mkr 2013 2012 2012
Den |6pande verksamheten

Kassaflode fran den lépande verksamheten fore 209 245 950
forandringar i rérelsekapitalet

Férandringar i rérelsekapitalet 4 139 589
Kassaflode fran den lIopande verksamheten 213 384 1.539
Investeringsverksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten -95 -107 -794
Kassaflode efter investeringsverksamheten 118 277 745

Finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten -166 -389 -730
Periodens kassaflode -48 -112 15
Likvida medel vid periodens bdrjan 330 331 331
Kursdifferens i likvida medel 0 -4 -16
Likvida medel vid periodens slut 282 215 330

AAK-koncernen — Aktieuppgifter

Kv 1 Kv1l  Helaret
2013 2012 2012

Antal aktier, tusental 40.898 40.898 40.898
Vinst per aktie, kr* 3,78 3,43 15,66
Vinst per aktie inklusive utspadning, kr** 3,74 3,42 15,56
Vinst per aktie inklusive full utspadning, krx** 3,66 3,34 15,18
Eget kapital per aktie, kr 95,82 89,76 95,32
Eget kapital per aktie, kr¥*** 95,82 88,81 93,18
Balansdagens borskurs 329,00 209,00 276,00

* Vinsten per aktie har beraknats pa grundval av ett vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier.

** Vinsten per aktie har berdknats pa grundval av ett vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier inklusive utspadning till foljd

av utestdende teckningsoptioner (i enlighet med IAS 33).

*** \/insten per aktie efter full utspadning har beréknats genom att dividera periodens nettovinst med det totala antalet
utestdende aktier under perioden, och genom att konvertera samtliga utestdende aktieoptioner till vanliga aktier.

*¥) Omréknade siffror i enlighet med den reviderade redovisningsstandarden for pensioner, IAS19, se bilaga 1 till denna
rapport.
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Kvartalsuppgifter for affarsomradena

Rorelseresultat

2012 2013
Hel-
MKr Kvl Kv2 Kv3 Kv4 aret Kv 1
Food Ingredients 137 156 190 220 703 158
Chocolate & Confectionery 81 65 88 82 316 84
Fats
Technical Products & Feed 25 20 22 21 88 26
Group Functions -23 -30 -27 -31 -111 -26
AAK-koncernen totalt 220 211 273 292 996 242
Engangsposter:
Effekter av Sandy* - - - -21 -21 -
AAK-koncernens legala 220 211 273 271 975 242
rorelseresultat
Finansnetto -24 -31 -32 -22 -109 -23
Resultat fore skatt 196 180 241 249 866 219
*Se sidan 9 for effekterna av orkanen Sandy.
. s [}
Pristrender for ravaror
Raps- och palmolja Kakaosmor
Ravarupris - Palmolja och Rapsolja USD/MT Prisutveckling - Kakaosmor USD/MT
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Ovriga uppgifter

Press- och analytikerkonferens

AAK inbjuder till telefonkonferens for investerare,
analytiker och media den 25 april 2013 kil 13.00
CET. Anmalan till konferenssamtalet kan goras
via var webbplats www.aak.com.

Finansiell kalender 2013
Delarsrapporten for andra kvartalet 2013 kommer
att publiceras den 22 juli 2013.

Delarsrapporten for tredje kvartalet 2013 kommer
att publiceras den 30 oktober 2013.

Delarsrapporten for fiarde kvartalet och
bokslutskommunikén for helaret 2013 kommer att
publiceras den 4 februari 2014.

Kapitalmarknadsdagen i Stockholm genomfors
den 12 november 2013.

Kapitalmarknadsdagen i London genomférs den
22 november 2013.

Arsredovisningarna och delarsrapporterna finns
ocksa tillgangliga pa www.aak.com

AAK

Uttalanden om framtiden

Den har rapporten innehaller uttalanden om
framtiden. Sadana uttalanden ar forknippade
med risker och osékerhet, eftersom den faktiska
utvecklingen och resultaten kan komma att
avvika betydligt fran de forvantningar vi ger
uttryck for héar, till foljd av olika faktorer som till
stor del ligger utanfér AarhusKarlshamn AB:s
(publ) kontroll.

Giltig lydelse

En rapport utges ocksa pa engelska. Den
rapporten har 6versatts fran svenska. Den
svenska texten &r giltig for alla syften. | handelse
av avvikelser mellan sprakversionerna galler den
svenska lydelsen.

Kontaktperson, Investor Relations:
Fredrik Nilsson, Director Group Controlling and
Investor Relations

Telefon: + 46 40 627 83 34

Mobil: + 46 708 95 22 21

E-postadress: fredrik.nilsson@aak.com
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AAK

Bilaga 1 — Andrad redovisningsstandard for ersattningar till
anstallda - IAS 19R (formansbestamda pensionsplaner), géller fran

1 januari 2013

Fran och med den 1 januari 2013 tillampar
foretaget reglerna om redovisning av pensioner i
IAS 19 i linje med IFRS redovisningskrav.
Andringarna &r hanforliga till redovisningen av
formansbestamda pensionsplaner. Forandringen
av redovisningsprinciperna paverkar inte
balansrakningen eller nyckeltalen namnvart,
vilket framgar av nedanstédende tabeller.

Andringen medfor i korthet foljande:

e Mattlig 6kning nettopensionsavsattning
inkl sarskild I6neskatt, 31 Mkr

e Soliditeten minskar obetydligt, mindre &n
1%

o Den framtida pensionskostnaden for AAK
kommer att 6ka

Andringen i IAS 19 tar bort méjligheten att
anvanda den sa kallade korridormetoden dvs.
mojligheten att endast redovisa en andel av
aktuariella vinster och forluster som intéakt eller
kostnad som AAK tidigare tillampat. Istallet ska
omvarderingar redovisas |6pande i 6vrigt
totalresultat.

Den éndrade standarden innebar &ven att
avkastningen pa forvaltningstillgangar inte
redovisas som tidigare med forvantad avkastning
utan istallet redovisas en ranteintakt baserat pa

diskonteringsrantans storlek vid ingangen av aret
i resultatrékningen.

Redovisningsprinciperna for formansbestamda
pensionsplaner ar darfér forandrade jamfort med
koncernens redovisningsprinciper i
arsredovisningen 2012 samt med tidigare
publicerade delarsrapporter 2012. De nya
principerna paverkar redovisningen retroaktivt
och darfor har ingadende balans per 2012-01-01
réknats om. Vidare har jamforelsetalen for
kvartalen justerats.

Overgangen till de nya redovisningsprinciperna
har medfort att nettopensionsavsattningen
inklusive sarskild Idneskatt har 6kat med 31 Mkr
per 2012-01-01. Avsattningen vid évergangen
redovisas mot balanserade vinstmedel dvs. i eget
kapital vilket innebar att koncernens eget kapital
minskar med 23 Mkr efter beaktande av
uppskjuten skatt.

| jamforelsesiffrorna per 2012-03-31 har
nettopensionsavsattningen andrats fran 10 Mkr
till 62 Mkr och uppskjuten skatt har &ndrats fran
317 Mkr till 303 Mkr. Andringen har inneburit att
Ovrigt totalresultat har andrats fran 126 Mkr till
110 Mkr. Soliditeten har paverkats negativt med
mindre &n 1 % i kvartalet.

For omvarderingseffekten for samtliga kvartal
2012 se uppstéllining nedan.
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AAK

Summa eget
kapital
inklusive
Summa Innehav utan  innehav utan
eget bestdmmande bestdmmande
Mkr kapital inflytande inflytande
Ingaende eget kapital den 1 januari 2012 3,547 18 3,565
Omvardering formansbestamda planer -23 - -23
Justerad ingdende balans den 1 januari 2012 3,524 18 3,542
Periodens resultat 140 1 141
Ovrigt totalresultat -32 1 -31
Summa totalresultat 3,632 20 3,652
Utgaende eget kapital den 31 mars 2012 3,632 20 3,652
Periodens resultat 128 1 129
Ovrigt totalresultat 4 - 4
Summa totalresultat 132 1 133
Teckningsoptioner 7 - 7
Utdelning -194 - -194
Utgaende eget kapital den 30 juni 2012 3,577 21 3,598
Periodens resultat 167 4 171
Ovrigt totalresultat -127 -1 -128
Summa totalresultat 40 3 43
Teckningsoptioner 6 - 6
Utgaende eget kapital den 30 september 3,623 24 3,647
2012
Periodens resultat 205 1 206
Ovrigt totalresultat -16 -1 -17
Summa totalresultat 189 0 189
Utgaende eget kapital den 31 december 3,812 24 3,836
2012
Tidigare
Soliditet, % rapporterat Justerat
31 mars 2012 39 39
30 juni 2012 37 36
30 september 2012 38 37
31 december 2012 40 39
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The first choice for value-added
vegetable oil solutions

AarhusKarlshamn AB (AAK) &r en av vérldens ledande producenter av hdgforadlade
vegetabiliska specialfetter. Att utveckla och producera dessa fetter fordrar ett stort
tekniskt kunnande. Fetterna anvénds for att tillverka produkter inom sektorerna
bageri, barnmat, mejeri, kosmetika, choklad och konfektyr. AAK har
produktionsanlaggningar i Danmark, Nederlanderna, Mexiko, Storbritannien,
Sverige, Uruguay och USA. AAK &r organiserat i tre affarsomrédden: Food
Ingredients, Chocolate & Confectionery Fats och Technical Products & Feed. Mer
information finns pé foretagets webbplats www.aak.com.

Kontaktperson, investerarrelationer:

Fredrik Nilsson, Director Group Controlling and Investor Relations
Telefon: + 46 40 627 83 34

Mobil: + 46 708 95 22 21

E-post: fredrik.nilsson@aak.com

AarhusKarlshamn AB (publ)
Jungmansgatan 12, 211 19 Malmo
Telefon: + 46 40 627 83 00, organisationsnummer 556669-2850, www.aak.com
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